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Introduction générale

La monnaie est un pilier de I'économie et I'un degruments les plus utilisés dans notre vie
guotidienne. En effet, dans une économie d’échang®lexe et décentralisée, la monnaie remplie
une triple fonction des calculs économiques, demant et de réserve de valeur .Elle joue un réle
crucial dans les échanges commerciaux entre paytérmination de sa valeur par rapport a une
autre exprimée par le taux de change qui est datérpar I'offre et la demande relative d’une

monnaie a une autre.

Dans certains cas, ce taux est influencé par lesuras de politique que les différents
gouvernements mettent en place. Ainsi, la dévaloade la monnaie d’'un pays par rapport a celle
de son concurrent se traduit par une amélioratela compétitivité des produits exportés, produits
devenus moins chers en terme de monnaie du paystatgur, a leur tour, deviennent plus chers

rendant ainsi les producteurs locaux de ces bikrsscompétitifs.

L'objet de cette recherche est d’expliquer la déxabn du dinar algérien et son impact sur la
performance de I'économie algérienne. L'Algérie B @n oceuvre la politigue de la dévaluation a
partir de la période de mise en ceuvre du progrardiagistement structurel de I'économie

algérienne, dont cette politique est I'un des él@mées plus importants de ce programme.

La dévaluation a pour objet normal de manipuleoatirement le cours du change pour
egaliser le prix des biens nationaux a celui deagitrangers. Elle fait son apparition dans leentr
deux-guerre mondiale. Dans de nombreux pays indlisés, elle a été I'une des réponses
apportées a la dépression issue de la crise de, T@P@ période a été marqué par quelques
dévaluations particulierement emblématiques : allgéation du franc Poincaré en en 1933, la
dévaluation de la livre sterling par McDonald er81&t la dévaluation du dollar par Roosevelt en
1933.

Selon Pierre-Hubert breton et Armand-DENIS Schlzodévaluation est un acte de politique
économique, et aussi un changement de 'équivaléggaie entre la monnaie nationale et les
monnaies étrangeres, et que cette opération nespqubser que dans le régime de change fixe et

lorsque les monnaies ne sont plus rattachées.a l'or

La monnaie nationale ou le dinar algérien a certesu des fluctuations a partir de 1973,
lorsque le systeme monétaire international fondelasyparité fixe entre le dollar et I'or s’est
effondré et a été remplacé par la liberté, pouguobgays membre du FMI, de choisir la politique

de change qui lui convenait.
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La valeur de dinar a été établie sur la base damep de quatorze monnaies, dont il est ,peut étre
,utile de donner ici la liste : dollar des Etatssumshilling autrichien, franc belge, dollar caredi
couronne danoise, mark allemand, franc francars, italienne, florin néerlandais, couronne
norvegienne, livre sterling, péséta espagnole,ame suédoise et franc suisse. Le dinar a fluctué
par rapport a ces monnaies d’'une maniére passans, relation avec la situation économique et
financiére du pays et /ou le différentiel d'inflati ou de productivité entre I'Algérie et les pays

émetteurs de ces monnaies.

Certains auteurs, Sheikh(1976), Culbertson (198BLET Nowak (1984) recommandent
d’'une maniere implicite la prise en compte du nivda taux de change parallele pour déterminer le

taux de dévaluation de la monnaie nationale.

Selon Kenich, I'ampleur de la dévaluation pour gétie sur la période (1989-2001) a suivie
un rythme annuel moyen de dépréciation du dinat'atdre de 22.9% par rapport au dollar,
d’environ 28% par rapport a la livre italienne atpestas espagnol, 32% par rapport au franc
Francais. lImane (1989) propose un taux de dévahluantre 10 et 20% pour qu’'une dévaluation

soit favorable pour I'’économie algérienne.

Le dinar algérien a connu de trés forte dévaluasiorcours de ces derniéres décennies. En
2018, un dinar algérien en moyenne annuelle 0.09888ars et 0.007246 euro, soit un dollar pour
116.91dinar et un euro pour 138 dinars. De 200018 2la valeur du dinar algérien a fortement
chuté tant en euro qu’en dollars, accusant unsdaespective de 32% a 45%.

Cette dépréciation qui s’est accentué depuis 218e poursuit en 2019 a amélioré la
compétitivité des exportations algériennes, homdrdgarbures et créer une protection a I'entrée
face aux produits concurrents importés. Par costlea aussi contribué a 'augmentation des codts
de production, notamment dans le secteur agridodgm®-alimentaire, via 'importation d’intrants

agricoles (engrains, produits phytosanitaires, nme$é...) et aggravé la facture alimentaire.

Sur le marché paralléle la dépréciation est enplu forte : en juin 2018, le dollar était coté
a 190 DA et I'euro a 210 DA. Or, bon nombre de pitsdvendus aux consommateurs s'alignent

sur le cours parallele accélérant le processuatiofiniste.

Dans la perspective de suivre I'évolution de I'eamnement, I'Algérie comme tous les pays
en développements a adopté depuis la création desaaie qui est le Dinar, plusieurs politiques

de change en passant par la fixité au flottemengédi Cette transition c’est faite dans le but
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d’améliorer la compétitivité extérieure et de stiemua production nationale, afin de réaliser un

équilibre macroéconomique interne et externe.

C’est dans cette perspective que s’inscrit notgait de recherche en fixant comme objet
d’étude , la compréhension de la politique de détan et son impact sur la performance de
’économie nationale, en s’intéressant plus paligcement au cas de I'Algérie. Ainsi, la
dévaluation rentre en jeux pour freiner les impartes et encourager les exportations.

De ce fait, notre question problématique est dorsnulée :

Quelles sont les conséquences de la dévaluation diear algérien sur la performance de

I’économie nationale ?

Afin de bien cerner ce probleme, notre recherahesiste a fournir des réponses précises aux
guestions sous-jacentes suivantes :

» Comment déterminer le taux de change?

> Est-il important d’obtenir la stabilité de la mommaationale en termes de pouvoir d’achat
ou en termes de cours de change avec certainesamasréirangeres ?

» La dévaluation de la monnaie est-elle efficace Quetles sont les conditions de réussite de
celle-la ?

» L’économie algérienne est-elle impactée par la ét@n du dinar ?

Pour bien mener ce travail de recherche, nous pmpol’hypothése suivante :

« La dévaluation du dinar algérien a un doublete$ur la performance de I'économie
algérienne ; un effet positif pour ce qui conceleg exportations, un effet négatif pour ce qui

concerne les importations et l'autosuffisance deyens algériens ».

Afin de mener a bien notre travail de rechercheysnavons exploitées une foisonnante
documentation portant sur la thématique pour lasx dearties théoriques, ainsi que celle qui
concerne le cas Algérien. Nous avons pu accéddorads documentaire par la consultation des
ouvrages, theses et mémoires relatifs au thémseiaudes bibliotheques de la faculté des sciences
économiques, de gestion et de sciences commercibdesuniversité de Tizi-Ouzou, et la
bibliothéque principale de lecture publique de llya de Tizi-Ouzou, aussi qu’a des mémoires et
theses au niveau national et international, |la witeitson des articles de revues spécialisées ainsi

gue quelques sites internet.

Ce qui nous a permis de constituer une base deédemjui nous a éclairé et orienté pour qu’on

puisse réaliser ce travail.




Introduction générale

Pour I'organisation et les composantes de notka&iftanous proposons un plan de restitution qui se
compose de trois chapitres. Le premier chapitiéeteale taux de change. L'objectif du deuxieme

chapitre est centré sur I'approche théorique dpolitique de dévaluation et le troisiéme traite

l'influence de la dévaluation du dinar algérien lsuperformance de I'’économie nationale.

Enfin, nous terminerons notre travadr une conclusion générale dans laquelle nous
présenterons les principaux résultats de notrailrele recherche.

=
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Chapitre | : Approche générale du taux de change

Introduction du chapitre :

Le développement des échanges extérieurs et deoissance suppose l'existence d'un

systeme monétaire international stable.

Le systeme monétaire international (SMI) est I'migation des relations entre les pays qui ont
besoin de monnaie, il s'agit d'un ensemble desemegjui définissent des rapports entre les

différentes monnaies et assurent I'approvisionnéraeriquidité internationale.

Au 1FMsiécle, la nécessité d'instaurer des régles deuitendevant les relations monétaires

internationales se fit sentir.

D’abord de maniere informelle, puis officielle, 8 commence a prendre leur forme, qui était
représentée au départ par le systeme de I'étalgoui par I'étalon de change-or et avant la fin de
la seconde guerre mondiale, il était remplacé @aysteme de BrettonWoods.

Le 15/08/1971, les USA suspendent la convertibditédollar américain en or, mettant ainsi
fin au systeme monétaire prévu par les accords r@tdB\Woods. Le systeme de change fixe
disparait définitivement en mars 1973 et le régtlmechange flottant est officiellement adopté par

les accords de la Jamaique de janvier 1976 jusmpsgours.

Ainsi les économistes sont a la recherche d’unlewgikysteme de change, et ils ont élaboré
des théories de la détermination du taux de chasgspnt intéressés a la définition des moyens
pour aider les autorités monétaires a adopter tefegnent des politiques de change qui puissent

rendre les transactions internationales rentablgsaéisables.

Au cours de ce chapitre nous allons étudier I'apipeogénérale du taux de change, ce qui
nous a permet de le décomposer en trois sectepsemiere est consacrée pour la présentation de
la monnaie et du systéme monétaire internatioaalelixieme section présente le marché de change
et le taux de change, et en fin, la troisiéme ehidee section présente une étude théorique de la

détermination du taux de change.

o
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Section 1 : Monnaie et systeme monétaire internatal

Chaque pays a une monnaie qui lui permet d’évaduprix des biens et services et régler les

transactions au niveau interne.

Au début du 19" siécle, tous les systémes monétaires sont basda kore convertibilité
des instruments de paiement en métal étalon. Lent®ld’échange des biens et services avec le
reste du monde a posé le probléme de la détermindé la valeur de la monnaie a l'autre le taux

de change, pour cette raison que le SMI a été créé.

Le SMI est généralement définit comme ensemblerdiqoes et des instruments visant a

organiser et veiller sur les échanges monétairkes diux financiers entre les pays.

Dans cette section, nous allons montrer les d@iffisr types de régimes de change qui se sont
successivement appliqués depuis la création defmaie jusqu’aujourd’hui.

1.1L’essentiel de la monnaie :

1.1.1Signification du terme "monnaie "

En économie, le mot monnaie désigne tous les moylengaiement dont les agents
économiques disposent. C’est un bien économique) eaune utilité et il doit étre produit(on le
trouve pas dans la nature), par un agent économsjgg@figuement aussi, c’est un actif qui permet

a son détenteur d’acquérir un bien ou un service.

Selon MOKHTAR.L ; la monnaie est définie comme tbign reconnu conventionnellement
comme pouvant remplir constamment au moins traistfons sur tout un territoire plus au moins
étendu : servi d'instrument d’échange, jouer le i moyen de réserve de richesse et en fin étre
choisi comme I'étalon de mesure de la valeur delsedses créées, échangées ou accunulées
MOKHTAR. L, 2012).

Selon A. Chaineau ; la monnaie est constituée’gasémble des moyens de paiement, c’est-
a-dire, par I'ensemble des actifs acceptés parfoat,tout le monde et en tout temps pour le

réglement des dettes issues de I'’échdnge.

Lww. http/La financedes affaires.fr/wp.content/uple&016/05/monnaie.pdf

2 http:/www.cetice.université-paris-saclay.fr/aunegenomie_monetaire/SCO_0001/_course/Lecon_1.pdf

e
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1.1.2Les fonctions de la monnaie :

La monnaie a trois fonctions essentielles :

* Unité de compte : c’est un bien qui permet d’évialaevaleur des autres biens ; c’est-a-dire,
c’est une unité de compte qui permet de mesunailéur de biens hétérogénes. Elle raméne les
multiples évaluations possibles d’'un bien en teraiasitres biens (prix réel ou relatif) a une
seule évaluation en monnaie. L'utilisation de lanmaie permet une économie d’information et
de calcul grace a la simplification du systeme iibe pFrédeéric. M.2007).

» Intermédiaire de change : la fonction principaldalenonnaie est de servir en tant que moyen
d’échange. C’est un mode de paiement largemenhnecet accepté par tous. L'utilisation de la
monnaie comme intermédiaire des échanges améligifecdcité économique, elle permet
d’éliminer les colts de recherche énormes engengrés le systéeme de troc, ou toutes les
transactions se font échanger directement avemdeshandises, ainsi elle permet a la personne
qui produit des biens et services de vendre a umie apersonne qui souhaite les
consommefDominique. P.2003).

* Réserve de valeur et actif de paiement : la moneaidn, est une réserve de valeur et 'une des
formes de la richesse. C’est un actif patrimoniguk présente la particularité de pouvoir a la
fois étre conservée et rester parfaitement liquiest-a-dire de garder sa valeur et étre

immédiatement utilisable pour 'échange de biegryise.

1.2 Le régime de change :
Un régime de change est constitué par 'ensemideatges conditionnant I'intervention des
autorités monétaires sur le marché des changegidibss influent directement sur la variation des

taux de change, c’est-a-dire la politique de change

Cette derniére s’exprime dans un cadre de régimehdaege, qui spécifie d’'une part la
réglementation du marché de change, d’autre partdaiére dont les autorités souhaitent (ou ne

souhaitent pas) influencer les cours de change.

En effet, il existe un continuum de régimes de gearallant du libre flottement a la fixité
extréme. Ces régimes sont généralement regroupésoisngrandes catégories : les régimes de

change fixes, les régimes intermédiaires, et lgsmés de flottement.

*https://epargne.ooreka.fr/astuce/voir/614949/regimehange.

~
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Figure 1 :Régime de change par taux de flexibilité (partiel)

&

Source :Socrat GHadban," Le taux de change et la demandistique”, 2013, page 16

9[]IX3l

1.2.1Le systéme de change fixe :
Dans un régime de change fixe, le cours d'une mendavise est fixée par rapport a un
étalon, souvent une monnaie ou un panier de mose la Banque Centrale qui émet cette

devise.

Le cours ainsi fixe appelé le cours pivot et cdostipar le taux de change de référence autour
du quel une certaine marge de fluctuation peuta@iterisée. Les autorités monétaires sont tenues
de défendre le cours pivot pour le maintenir adireur de la marge de fluctuation autorisée. Des
modifications du cours pivot (dévaluation ou rééasibn) peuvent néanmoins étre autorisées sous
certaines conditions. Ce systeme de change camgtitusieurs formes depuis 1800 ; étalon-or,
étalon de change-or et le systéme de Bretton Wbods.

“‘www.lafinancepourtous.com
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A. Le systeme de I'étalon-or :

Au début du 18" siécle, lorsque les courants commerciaux s'infigment, I'étalon-or fut introduit
comme prolongement naturel des systémes monétaiationaux, sans qu’'une conférence
internationale en officialise les fondements. Datodtarismes de change se mirent en place et
I'étalon-or a pleinement fonctionné des année®)1Babandon du bimétallisme-or argent dans la
plupart des pays) jusqu’a la premiére mondialereaugnt dit, lorsque le parlement britannique a
passé un loi autorise la banque d’Angleterre arégdrales billets de banque contre une quantité
déterminée d’'or, & ce moment-la, la Grande Bretagai¢ la plus grande puissance économique ce
qui conduisait plusieurs pays d’Europe, d’Asie & &tats Unis a suivre ses décisifaredéric .T,
1996).

Tableaul :les parités de change des principales monnaiégpmtegue avec I'or jusqu’a la premiére
guerre mondiale.

Date Unité monétaire Parité de change
avec l'or

1803 Franc Germinal 0.29032g

1814 Livre sterling 7.32¢g

1834 Dollar($) 1.5g

1873 Deichsmark allemand | 0.3982¢g

Source : YAICI F.2008, « Précis de finance internationale@exercices corrigés »,ENAG édition,

Alger.

e Les limites de I'étalon-or :
C’est la premiére guerre mondiale qui firetau systeme de I'étalon-or, et qui ébranlé la

suprématie de la livre sterling.

Tous les Etats engagent dans le conflivest résoudre les problemes posés par le
financement de l'effort de guerre. Il faut trouvdes fonds plus importants a l'intérieur mais a
I'extérieur, leurs balances de paiement courartee® élevenues déficitaires, ils doivent obtenir des

crédits pour éviter d’épuiser leurs réserves.

Les parités anciennes n’étaient plus adapgéla nouvelle situation et la répartition du ktoc
d’'or mondial était devenue trés inégale. La guergonflé le montant des dettes et des déficits
commerciaux, le stock d'or mondial elt été insaffis pour les regles sauf a dévaluer

considérablement les monnaies par rapport au npeéieux. (Frédeéric, 1996, page 18)
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Ce qui a conduit a la recherche d'un autre syst&ui puisse réorganiser les relations

internationales, a savoir I'étalon de change- or.

B. L’étalon de change-or :
En mai 1992 a la conférence de Génes sur la reoactien économique de I'Europe, tente de
rétablir un nouveau systéme monétaire internatitoralé sur I'étalon de change-or, ce qui en fait
un aménagement du systeme de I'étalon-or. Lescjgmtits demandent que les monnaies soient
gagées sur l'or ou sur des réserves en devises-ratmes convertibles en or. Une distinction
s’opére entre, d’'une part, "les devises-clés "atitce part, " les devises-périphériques " des pays

gui ne peuvent rattacher directement leurs monraies.

Les experts proposent une convertibilité des tsillanitée aux lingots (Gold Billion Standard).
(Frédéric .T, 1996).

» Les limites de I'étalon de change-or :

Le systéeme de I'étalon de change-or estysteme qui oblige le pays a monnaie de réserve a
entretenir un déficit nécessaire en réserves degehpour alimenter le monde en liquidité, ce qui le

met en position potentielle de fragilité.

En outre, c’est un systeme qui fait augnrelete liquidités internationales, encourageantiains
les pays émetteurs a produire plus de liquiditéermationales, sous la pression des pays

déficitaires.

La période d’entre les deux guerres estparede de désordre monétaire ou l'inflation était
courante en Allemagne en 1923 et la crise éconarigul929 a mené au protectionnisme et a des
dévaluations de plusieurs monnaies. De nombreusgoiies en Europe ont été détruite durant la
seconde guerre mondiale, ce qui a poussé les patgdblir un nouveau régime de change qui est le

systéme de Bretton Woods.

C. Le systéme de Bretton Woods (1944-1971) :
La conférence monétaire et financiére dett@neWoods a lieu en juillet 1944, a laquelle
participérent 44 pays. Elle a pour objet d’évies tésordres de I'entre deux guerres, de stabiliser

les changes et de créer des conditions favorabi&esraissance et au développement des éch&nges.

°S.SMAOUNE,H.SAIDI, l'impact de la dévaluation dundr sur les importations des entreprises algérienas de la
wilaya de Bejaia, mémoire pour I'obtention du dip¥ de master, 2016/2017,page 10.

®D. CARREAU, "LE SYSTEME MONETAIRE INTERNATIONAL" agects juridiques, LIBRAIRIE ARMOND
COLIN, 103, Bd Saint-Michel-ParisV
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Ce systéme suppose deux principales thesske:de la grande Bretagne avec J.M.Keynes, qui
est favorable au (banco); monnaie internationategagée sur I'or mais qui se définit par rapport a
d’autres monnaies. Ce plan ne sera pas adoptéreaconvient pas aux Etats Unis parce gu'ils sont
bénéficieres de la grande partie du stock d’or nmadnd’autre these de I'américain Wite, défend la
position qui consiste a utiliser le dollar, seulermaie convertible en or ; I'or doit conserver ater

important et comme les Etats-Unis détiennent I8@ux tiers) du stock d’or mondial.
Cette conférence décide que :

- Le taux de change ne pouvait varier au-dela de 4 adté officielle.

- La monnaie était définit par rapport a I'or ou allar, au taux de 35% pour une once d’or.

% Les institutions de la conférence de Bretton Woods
La conférence de Bretton Woods a donné naissanfendumonétaire international(FMI) et

la banque internationale pour la reconstructide eeveloppement(BIRD).
Le fond monétaire international (FMI):

Le FMI a été mis en place en 1944, dont les staord fixés par les accords de Bretton
Woods, aujourd’hui le FMI regroupe 189 pays, clgsfonds destiné a accorder des préts limités et
temporaires aux Etats membres. Il est considérérmomme caisse de secours mutuelle, alimentée
par les versements que font ces Etats. Chaquel&pase un quota proportionnel a son importance
et a sa richesse, chaque quota est versé pourantildd) en or ou en dollar ($), le reste en momnai

nationale (Bourget, 2002, et Dominique.P.).
> Lerble du FMI :
Le FMI vise & :

- Encourager le libre échange des capitaux et des keietre les pays.

- Aider les pays a défendre leurs monnaies lorsquiitsdes déséquilibres de leurs balances de
paiements.

- Surveiller I'évolution du systéme monétaire inteim@al et encourager la stabilité financiere et
la coopération monétaire internationale par I'octte prét aux pays membres connaissant de

graves difficultés financieres.
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- Lors des années 1980, créée le FMI prend un noudadace a I'éclatement et la crise de la
dette de tiers monde et impose ses politiques @iop@s d’'ajustement structurels et de lutter
contre la pauvreté a de nombreux pays d’'Afrique&mérique latin€’

* La banque internationale pour la reconstruction etle développement (BIRD)

La banque internationale pour la reconstoncet le développement (BIRD) a été créée en
1944, dont les statuts sont fixés par les accoedBrdtton Woods pour aider les pays Européens a
se reconstruire au lendemain de la seconde gueoraiade. La banque mondiale aussi est
transformée pour aider au financement des paydeealoppement. Elle compte aujourd’hui 187

Etats membres.
On désigne par le groupe de la banque mondialadésitions suivantes :

- La banque internationale pour la reconstructide eeveloppement (BIRD)
- L’association internationale de développement (AdB8ée en 1960, qui est consacrée aussi

pour les pays les plus pauvres.

La société financiére internationale (SFI), est arganisation du groupe de la banque mondiale,
créée en 1956, consacrée au secteur Prive, sopgitie facilité le développement des entreprises

dans les pays en développement, et favoriser Fesmarché financiers dans ces méme pays.

L’Agence Multilatérale de Garantie des investissets&AMGI), fondé en 1988 qui a pour
mission de favoriser les investissements étrandans les pays en voie de développement afin
d’aider a la croissance économique, et a encoutagénvestissements privés productif en assurant

la couverture des risques par des émissions datgga@u d’assurancés.

> Lerdle delaBIRD :
- Financer la reconstruction de I'Europe et du Jampn,sortirent exsangues de la guerre
mondiale.
- Promouvoir le développement économique et les méferde structure dans les pays en
développements.
- Consente des pertes a long terme pour les pragedgvkloppement.

« l'effondrement du systéme de Bretton Woods :

Les accords de Bretton Woods ne font pas du dddabase du systeme monétaire

international puisque toutes les monnaies convesgtibxternes sont des monnaies de réserves. Mais

" www.lafinancepourtous.com
8 https://www.banquemondiale.org/fr/who-we-are/ibrd
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limportance dominante de I'économie américainé thi dollar la plus importante d’entre elles.
Tout le systéeme repose sur la confiance qu’indpidollar puisqu’il est convertible a I'extérieun a

taux de 35 dollar I'once d’or.

A partir des années 1960, le systeme de Brettondd/aanontré des signes de faiblesse, liés
notamment sur le rapport existant entre I'encaiesedes Etats-Unis et masse des dollars possédée
par des non-résidents, étrangers ou ameéricainsgeuesdollars. Ces eurodollars représentent
évidemment la plus grande partie des déficits camues balances globales des paiements des

Etats-Unis depuis la guerre. Une faible partie eedgficits était réglée en-or.

Le systeme monétaire fonctionne de plus en plugitkinent et la balance américaine des
paiements restant fortement négative a cause gestations de capitaux a long terme. Le 15 ao(t
1971, le président des Etats-Unis annonce la ssgipre compléte de la convertibilité en or du
dollar, afin de stopper les pertes d’or. En 19€3lassser flotter la monnaie américaine. De ce fait

le systéme de Bretton Woods abandonné au proBysiiéme des échanges flottants.

1.2.1.1Les avantages du régime de change fixe :

* |l permet de réduire les colts de transactionsstpie de change qu’a tendance a décourager le
commerce et I'investissement.

» |l fournit un ancrage nominal crédible pour la pqlie monétaire.

 Le régime de taux de change fixe réduit considérabht le risque de change et c'est
susceptible de promouvoir le commerce et d’atties investissements internationaux qui sont
Opposés au risque de change.

e L’action de lutte contre I'inflation est plus crétk a taux de change fixe. En effet, la banque
centrale n’a pas l'intention d’augmenter de mandserétionnaire la masse monétaire en risque
de compromettre la parité fixe.

« |l facilite la spéculation, plus la spéculation trenune monnaie participant & un régime de

change est forte, plus la dévaluation devient favier.

1.2.1.2Les inconvénients de régime de change fixe :

Les critiques adressés au régime de change fixdesosuivantes :

» Les pays qui adoptent ce systéme devraient axey palitiques monétaires sur la protection
du taux de change.

» La politique monétaire est inefficace et ne peusgtre utilisée par les autorités monétaires
comme instrument de guidage .la politique monétase dépendante de celle du pays

émetteur, ce régime donc conduit a une perte diaumtde de politique monétaire.
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» Le change fixe présente des difficultés liées gugtaments des taux de change des devises
et la détermination des taux de change d’équilibre.

» La banque centrale doit disposer d’importantesrvésede change qui constitue une somme
d’argent liquide inutilisable pour le commerceeimational.

* |l permet a certains traders de spéculer sansaisgfupermet d’induire une spéculation
déstabilisante. Donc il facilite la spéculation.

 Les taux de change peuvent étre maintenus a desauxvincompatibles avec les

fondamentaux économiques.

1.2.2Le régime de change flottant :

Le systéme de change flottant est défini par lechade change, la détermination de la valeur
de la monnaie est réalisée par l'interaction déroet la demande des devises, quand la devise
s’apprécie elle prend de la valeur et se dépremieqle sa valeur est perdue. En théorie, les
autorités monétaires n’interviennent pas, ellesmpétent a son taux de change de fluctuer
librement. En fait, la banque centrale intervientpéviter la fluctuation soudaine des prix des

devises.

Les conditions qui sont nécessaires au fonctionnerefficace d’'un systeme de taux de

change flexible sont :

- Il doit avoir un marché important pour la monnaétionale.

- Il doit avoir un important marché interne de capita

1.2.2.1Les avantages de systeme de change flottant :

» Le systéeme de change flottant converge vers led&quilibre a long termes.

* Le taux de change flottant utilisé comme un mécaeisl’ajustement pour supprimer les
chocs externe, lorsque I'économie est affectéaiparbaisse de la demande interne.

» Les banques ne sont pas obligées de détenir dessadtor et d’étau, donc mieux allocation
des ressources.

» Ce systeme équilibrera automatiguement la balaes@diements.

* Les politiques économiques deviennent plus indépeted en s'affranchissant des
contraintes de change stables.

» |l décourage la spéculation.
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1.2.2.2Les inconvénients du systéme de change flottant :

» C’est un systeme qui peut conduit a I'inflatioe tdux d’inflation moyen du pays concerné
augment.

 La volatilité du taux de change flottant rapporteeuincertitude défavorable aux
transactions et investissements internationaux.

* Le systéme ne fait disparaitre les réserves degeharar la banque centrale n’acceptera
jamais de voir son taux de change totalement hosod controle.

» La devise du pays peut inspirer moins de configmerapport a une devise a taux de
change fixe.

* Manque de coordination entre les différentes aié®nnonétaires, parce que ce systeme
est purement flexible, et chacun permet a sa mentaifixer sa valeur sur le marché de

change.
1.2.3 Le régime de changes intermédiaire:

Les régimes de change intermédiaires se situentcGhemin entre les régimes fixes et les
régimes flottants, se déterminent en fonction destdfations que la banque centrale du pays

concerné autour de sa parité de référence et kefogguence des réalignements de sa parité

A des degrés variables, les régimes intermédiaiogsbinent la présence d’'un ancrage de
taux nominal a une relative flexibilité du taux cleange. En effet, la parité centrale de change par
rapport & une ou plusieurs devises, la pondératopanier ou les marges de fluctuations autour de
la parité centrale peuvent étre modifiées. Celdérenune autonomie plus grande a la politique

monétaire en comparaison avec les systemes deefizas.

Le critére utilisé pour différentier les régimesteimédiaires de ceux a fixe est I'existence ou

non d’un accord institutionnel sur le taux de cleadgsiré.

Les partisans du régime intermédiaire suggérentcgueysteme emprunte les avantages des deux
systemes, d’autres supposent qu’il est le pireudt gontient plutot les inconvénients des deux

systemes.

® Mataf.net/Fr/forex/edu/formation-forex/regimesdace
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1.2.3.1Les catégories du régime de change intermédiaire :
Les principales catégories de ce systéme sont :
A. Le régime de parité glissante (Crawling pegs) :

La parité glissante est un régime de change daplida valeur d’'une devise est liée a la
valeur d’'une autre devise, mais peut fluctuer dans certaine limite. Cette parité est ajustée
régulierement selon des parametres prédétermiri@s,da compenser I'évolution des facteurs
financiers et économiques.

Dans le cadre du régime de la parité glissante,algsrités monétaires fixent en toute
souveraineté le taux de change, périodiguement,pptites incrémentations, en réponse aux
changements de certaines variables indicatriceapmole différentiel d’inflation passée vis a vis
des principaux partenaires commerciaux.

En effet, les autorités ciblent une trajectoireftkévolution du taux de change nominal, permettant
ainsi un ajustement graduel du taux de changeéaluaation. Les autorités monétaires font glisser
le taux de change nominal par de faibles dévalnaten fonction du différentiel d’inflation avec
I'extérieur afin d’empécher I'appréciation du tade change réel.

Ce régime de change intermédiaire a été mis eneoelaws le passé 1970-1980 dans plusieurs pays
d’Amérique Latine et aussi en Chine, la Boliviehigpie, Irak, le Nicaragua, Ouzbékistan,

Botswana, Iran.

B. Le régime de bandes de fluctuations (Crawling bands

Dans un systéme de bandes de fluctuation, la baoepieale annonce une bande large de
fluctuation du taux de change autour d'une parightr@ale qui est elle-méme modifiée
périodiqguement. Ces modifications sont d’amplelatreement faible et visent a éviter ou a réduire
le désalignement du taux de change.

Les autorités s’engagent également a intervenir paintenir le taux de change a l'intérieur de la
bande de fluctuation. Les modifications de la paoti des bandes peuvent se faire ex ante ou ex
post.

Les pays ayant adopté ce régime de change sowtsta Rica et Azerbaidjan.

C. Le flottement administré sans annonce préalable da trajectoire du taux de change.

Dans le flottement administré ou flottement gées, taux de change sont flottants, mais des
interventions ponctuelles ou coordonnées des Bangaatrales informant les marchés sur la parité

considérée comme souhaitable.
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Ce type de régime de change permet aux autoritéetaices d’influencer activement les cours de
change, sans spécifier ou pré-annoncer une traggtour le taux de change. La Banque Centrale
ne s’engageant pas sur un taux de change cibki;&-dire la « crédibilité des autorités monétaires

»Nn’est pas engagee.

Ce régime est adopté par nombreux pays émergg@atdiade la fin des années 1990 et début
des années 2000, notamment I'Argentine, I'UrugdayRoumanie, la République Tcheque, la
Croatie ou encore la Russie et le Singapour. L'Atgde Cambodge, la Thailande, I'Ukraine, le
Singapour, la Colombie, 'Egypte, le Nigéria, I'ydsont également des exemples de pays avec un

taux de change flottant adminisfté

1.3 Systéme monétaire international actuel (SMI actuel)

Le SMI actuel est fondamentalement un systéme ue da change flottant, c'est-a-dire un
systeme ou le taux de change (TC) entredeux mannéselte de la confrontation de I'offre et de la

demande des deux monnaies.

Il existe néanmoins des zones de change fixe,-&'dse des systemes ou le TC entre deux

monnaies est fixé par les autorités monétairesgiiimoentrale ou d’autres).

1.3.1Les composantes du SMI actuel:

Le SMI actuel se compose de deux éléments esserdteindissociables. Sa premiere
composante consiste en un certain nombre de reglesin « code de bonne conduite », qui
s’imposent aux Etats et qui ont pour objet d’empédh naissance des déséquilibres de balance des
paiements et de prévoir des processus souplestEajent au cas ou les déséquilibres apparaissent

inévitablest!

Sa deuxiéme composante comprend un ensemble denisr@ea d’aide financiere et monétaire

internationale dont les pays en difficulté peuvsnéficier.

- Depuis 1976, les situations différent selon les spamais on peut dire qu'un régime
intermédiaire s’est mis en place.
- En effet, depuis 1976, les pays sont libres d’aglofg régime de change de leur chois; les

USA, Japon, le Canada et la Suisse ont choisiisieelaflotter leurs monnaies.

1 Mme OUAMAR Zohra, « Les déterminants du choix égime de change en Algérie »pour obtention dubdigl
magister en science économique option MFB, 100l%2page 60.

D, CARREAU, "LE SYSTEME MONETAIRE INTERNATIONAL" agects juridiques, LIBRAIRIE ARMOND
COLIN, 103, Bd Saint-Michel-ParisV
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- D’autres pays ont préféeré établir le taux de chatgy&ur monnaies par référence a la monnaie
de leur principale partenaire commerciale (le dotlar exemple ou encore le franc pour les
pays de la zone France).

- Certains pays enfin ont rattaché leurs monnaieseaunité de compte ('ECU, pour les pays de

la zone de la communauté européenne dans le caB™ ).

En effet et pour conclure, c’est le flottement demnaies qui constitue la caractéristique prinepal
du SMI actuel dont le dollar reste aujourd’hui gdlrer, il a perdu son rdle d’étalon, mais il refde
premiere monnaie de facturation, de libellé desaifmns financiéres et la premieére monnaie de

réserve’?
Section 2 : le marché et le taux de change

2.1Le taux de change:

Définition de taux de change :

« Le taux de change est un indicateur de prixifelahtre pays. Il indique le prix aux quels
s’échangent les monnaies sur le marché des chabggsix (ou taux) est donné, par définition, par
la quantité de devises que permet d’obtenir unewe monnaie nationale. Il est souvent utilisé
pour les comparaisons internationales. Cette atitia pose néanmoins certaines difficultés, car le
taux de change ne refléte que tres imparfaitengewtdi rapport de pouvoir d’achat intérieur entre
deux monnaies. D’autres facteurs influencent les tde change : la politique de change, les
politiques monétaires et budgétaires, les mouvesifergnciers etc. %

« Le taux de change est un prix ; il mesure l& dilune monnaie par rapport a une autre, il est
donc au coeur des relations international@dokhtar LAKEHAL,2012).
2.1.1 Types de taux de change :

La théorie de taux de change a recours a plusifisitions du cours des monnaies, on

distingue principalement deux types de taux :

2D CARREAU, op cite.
1350crat GHadban. Le taux de change et la demandstique. Economies et finances. Université ToutolesMirail —

Toulouse 11, 2013. Francgais .NNT : 2013
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2.1.1.1Les taux de changes bilatéraux :

Le taux de change bilatéral indique le taux de ghamtre deux monnaies, la monnaie locale

et la monnaie d’'un autre pays étranger.

Il existe autant de taux de change bilatéraux exikte de devises étrangeres convertibles

dans cette monnaie. Nous distinguons deux :
A. Le taux de change nominal (TCN) :

Le taux de change nominal (TCN) mesure le prix d’'mmonnaie étrangere (ou devise) en

monnaie nationale. Il peut étre exprimé en deugriag

- Au certain : c’est le nombre d'unités d’une monn@ieingere pour une unité de la monnaie
nationale.

- Alincertain : c’est le nombre d’unité de monnaigtionale pour unité de monnaie étrangere.
B. Le taux de change réel (TCR) :

Le taux de change réel exprime le prix relatif gesduits étrangers P* par rapport aux
produits nationaux P (P*/P) exprimé en monnaieomaiie.

Il tient en compte de I'évolution du taux de chamgional et I'évolution des prix dans le

pays considéré et étranger.

niveau générale des prix a I'étranger
TCR = TCN

niveau générale des prix dans le pays considéré

« Un pays qui connait un taux d'inflation élevé rreunonnaie sur évaluée, si son taux nominal
varie moins que son taux d’inflation ».
0.1.1.2Le taux de change effectif (TCE) :

Le taux de change effectif est un indicateur sytighé. Il permet de suivre I'évolution de la
valeur internationale d’une monnaie, on observamiukanément un grand nombre de taux de

change.
On distingue :
A. Le taux de change effectif nominal (TCEN) :

Le taux de change effectif nominal est une moyegd@métrique des indices des taux de

changes nominaux d’'un pays donné par rapport aunaies des pays partenaires commerciaux.
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Pour calculer ce taux il faut passer par les étappsmntes :

= Choix d’'un panier de monnaie de partenaires commaetcdans lequel un coefficient de
pondération est affecté a chaque monnaie.
= Ce coefficient peut relater I'importance de la maierdans le commerce extérieur du pays.

Calculer des indices de taux de change bilatéraamihaux) par rapport a une année de base ou

I’économie nationale est supposée en équilibre.

= Calculer le taux de change effectif par la formauesante :

TCEN=[[¥,(ITND*
ITNi : indice de taux de change de la monnaie nafi® par rapport a la monnaie « i »

ai: coefficient de pondération pour chaque monnaie.«
B. Le taux de change effectif réel (TCER) :
Le taux de change effectif réel tient en comptealEement de I'évolution nominale de la
monnaie par rapport aux monnaies du panier retede Bévolution des prix locaux dans les pays

commerciaux. Sa formule de calcule est la suivante

indice moyen des prix des partenaires commerciaux
TCER = TCEN

indice local des prix

Un pays qui connait un taux d'inflation élevé a umennaie surévaluée si son taux TCEN varie

moins vite que son taux d’inflation.

Dans ce cas le TCEN diminue et on dit qu’il a uppraciation effective réelle de la monnaie
nationale, cette derniere affaiblit la compétitviirix par rapport a leurs concurrents étrangers.

En revanche une appréciation effective réelle amelila compétitivité-prix des entreprises

nationales?

14y, BOUCHETA,"Etude des facteurs déterminant du tdexchange du Dinar Algérien», Thése pour I'obtentle
doctorat Es-sciences en Sciences Economiques Qptieinance, UNIVERSITE ABOU-BAKR BELKAID
TLEMCEN, 2013/2014,page 23-25.
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2.2Le marché de change :

Le réglement de transaction d’'un agent économidfextaé a lintérieur de son territoire
national ne pose, en générale, aucun probleme alegeh En revanche, les importations et les
exportations peuvent donner lieu a un paiementexses, c'est-a-dire dans une monnaie il faut

alors acquérir ou céder contre I'unité de compiaekiique.

C’est la qu’intervient le marché des changes damsiire de I'échange ou de I'investissement

international.

On peut, bien sdr, recourir a ce marché sans gsiedéwises n’aient une quelconque

contrepartie commerciale ou industrielle (arbitregpéculation, diversification de portefeuille...).

2.2.1Les participants sur le marché de change :

Il existe quatre grands groupes d'intervenantslsumarché des changes : les institutions

financiéres, les courtiers, les entreprises ebdemues centrales.

A. Les institutions financieres:Sont les banques, filiales financiéres de groupesistriels...
.Elles interviennent sur le marché de change pewr propre compte ou pour celui de leurs

clients. Ces banques sont qualifiées de teneunsadehés (markahakers).

B. Les courtiers :(brokers) sont des intermédiaires non obligatadtesie marché des changes. Ils
centralisent les ordres d’achat et de vents desdswt fournissent des cours pour lesquels ils

font la contrepartie a I'achat et/ou a la vente.

C. Les entreprises:. leur motivation principale est (ou devait étrelgéu commerce extérieur et a
leur stratégie en matiere de placements de cap#alBtranger, qu’il s’agisse d’investissements
directs ou de portefeuille, de préts, d’'emprunts...

Dailleurs, I'activité de change traditionnelle ayr origine la diversité des monnaies de factunatio
des importations et des exportations de biens reices celle des devises dans lesquelles sont

réalisées les opérations financieres internatisnale

D. La banque centrale :la banque centrale intervient sur le marché desgds dans un double
but :

- Satisfaire les ordres de sa clientele (trésor, besgentrales étrangeres...)

- Controler et/ou défendre la valeur de sa monfaie.

*ph. AROTA, Ph. D’arvisenet, T. SCHWOB, « le marde& changes », Dunod, paris, 1994.
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Section 3 : les théories de taux de change

Les taux de changes sont des prix relatifs des mesmationales, et dans un systeme de
change flottant, ils peuvent naturellement étresa@rés comme déterminés par linteraction de

I'offre et de la demande sur les marchés de chagigasgers.
L’analyse de TC permet ainsi de comprendre lesseffe ces intervenants sur les marchés.

3.1Les théories déterminantes de taux de change

La valeur externe de la monnaie définit par le TeClal monnaie en devises étrangers. La
détermination de TC peut se classifier par deuxaghes théoriques, I'approche réelle de change et
'approche financiere de change.

3.1.1L’approche réelle de taux de change

3.1.1.1La parité du pouvoir d'achat (PPA) :

La parité du pouvoir d’achat est I'une des plusiemtes théories explicatives de la
détermination de TC. La PPA d’'une monnaie par reppaone autre se définit, dans thtémps, a
partir de deux biens fabriqués dans chacun des, gaa$aitement substituable et librement

échanges.

Alors la PPA est le taux de change qui égalisealaur unitaire de chacun des deux biens. Nous

distinguons deux versions :

- Version absolue: I'aidée sur laquelle repose cette version est mphe unité monétaire du
pays domestique procure autant de biens et serdaesle pays lui-méme qu’a I'étranger, une
fois faite la conversion de la monnaie domestignem®nnaie étrangere. Lé taux de change
entre les deux monnaies est égal au rapport daumigénéral des prix dans les deux pays, c'est-
a-dire :

Eabs — E

P
E 2S: |e taux de change nominal de PPA.

P* . le niveau de prix du pays d'origine.
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P : le niveau de prix du pays étranger.

indicedesprixétranger

tauxdechangePPA = — - -
indicedesprixnationaux

- Version relative . déduit de la version absolue, elle démontre queal@ation de taux de
change est expliqguée par la variation relativeeelets prix d’origine et les prix étrangers. C'est-
a-dire :

prel _ pabs (mdlceP *)
t indiceP

E "™ taux de change relatif.

Cette théorie du change est la plus connue, sote douraison de sa simplicité, elle suppose
vérifier la loi du prix unique, selon laquelle cli@gmarchandise ne peut avoir qu’un seul prix,
guelle que soit la monnaie utilisée pour I'exprir@est-a-dire que tous les mémes biens doit avoir

le méme prix partout dans le mond@o(inique. P, 2004).
Elle repose sur trois hypothéses contraignantes :

- La structure de la consommation des agents éconesigst suppose identiqgue dans tous les
pays.
- Les marchés des biens sont supposés parfait (assdadaroit de douane).

- Les marchés financiers dont supposés parfait (absbmfiscalité).

3.1.1.2La théorie de solde de paiement (la balance de traactions courantes) :

Selon cette théorie, un déficit ou un excédent aldesde la balance commerciale ou du
compte des transactions courantes se traduit madépréciation ou une dévaluation de la monnaie

nationale, ainsi un déséquilibre sur la demandéffee de devise étrangeére.

- Déficit = la valeur de la monnaie s’éléve.

- Excédent = la valeur de la monnaie se diminue.

Le déficit de la balance des paiements accroit dmmahde pour la devise étrangére, ce qui
provoquera une dépréciation de la monnaie natiehaice versa(Fontaine, P. GRESSE Carol.
2003).
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Le solde financier positif conduit & une appréomtiiu taux de change et un solde négatif conduit a

une dépréciation.
3.1.2Les déterminants basés sur les variables financiés€l’approche financiere).

3.1.2.1La théorie de la parité de taux d’intérét :

La théorie de la parité de taux d'intérét(PTI) ddne I'un des pivots principaux de la théorie
de I'équilibre des marchés financiers. Le taux ld@nge répondre au principe de la PTI, et elle met
en relation le taux de change entre deux monnaessla différentiel des taux d’intérét sur les deux

monnaies, et la prévision sur le taux de changedut

La théorie de la PTI permet de réaliser I'équilibte le marché des changes en permettant a
tous les dépbts bancaires dans les déférentesedaVisffrir le méme taux de rentabilité anticipée,
donc la PTI doit étre satisfaite.

Selon cette théorie, on peut distinguer deux salégzarités de taux d’'intérét :

» Parité de taux dintérét couverte(PTIC): met en relation le taux a terme et le taux au
comptant tout en se basant sur le taux d’intéréte Aait, un investissement sur une devise est
parfaitement couvert contre le risque de change dewvrait rapporter autant qu’'un
investissement sur la monnaie domestique.

e Parité de taux d'intérét non couverte(PTINC) : joue un réle central dans les relations
monétaires internationales.PTINC décrit, en efést,principaux déterminants des mouvements
internationaux de capitaux, a savoir les écarad& tI'intérét entre les monnaies, d’'une part, et

les anticipations de change des opérations, d'att€Dominique. P, 2004).

Dans cette théorie les opérateurs cherchent seéales gains, mais sans recours au marché de
change a terme pour se couvrir contre les risgeeshdnge. Le rendement sur I'investissement en

monnaie nationale est certain, alors que celuiestisd étrangere est incertain.

3.1.2.2Le taux d’inflation :

L’inflation est I'augmentation durable de la mogendes prix. Si linflation est forte, la

valeur de la monnaie baisse et si l'inflation faidb valeur de la monnaie s’éléve.
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Figure 2 : Impact de l'inflation sur le taux de change.

4 Taux de change
Demand :
Offre Inflation
" de la
T1
Ts
Quantite

»

Source :https//youtu.be/uMxsdmEATS8Q.

- Silinflation est faible dans un pays par rap@ark autres, son taux de change s’appréciera.

- Silinflation est forte dans un pays par rappart autres, son taux de change se dépréciera.

3.1.2.3Le modele du choix de portefeuille :

Le modéle de choix de portefeuille constitue awgduri le cadre théorique de référence pour

la plupart des théoriciens du change.

Ce modéle indique que le taux de change réel ¢strdiéé par I'offre et la demande d’actif
sur le marché financier, c’est le prix relatif deis les actifs. Il considere que les agents détignn
une gamme importante d’actif. Le taux de changdeegtix auquel les agents acceptent de détenir
'ensemble des actif¢Artus, P. 1997).

La composition du portefeuille de référence eseméinée par le souci de l'investisseur de
limiter le risque pensant sur le rendement réelsde portefeuille. Mathématiquement, cela se

formalise par la minimisation de la variation dadement réel du portefeuille.
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3.2 Les politiques de stabilisations du taux de change

3.2.1La politique monétaire:

La politigue monétaire est un instrument de palgicgeconomique générale susceptible de
concoure, cumulativement ou alternativement a Hlisation de trois objectifs principaux ; la
stabilité des prix, la croissance économique etplein emploi et I'équilibre extérieur.
(Dominique.P, 2004).

La politique monétaire est généralement plus eféoen tant qu’instrument anticyclique dans
la mesure ou les modifications des taux d'intér@uvent étre effectuées en quelques jours et
rapidement inversée. Toutefois, les ajustementslad@olitique monétaire peuvent agir plus
lentement sur la demande globale que ceux de aqoe budgétaire. Quand la politique monétaire
ne permet pas de réagir aux variations de la ptmiyda politique budgétaire doit jouer un réle

prépondérant.

3.2.2La politique budgétaire:

La politigue budgétaire est la politique que metceavre un gouvernement pour agir sur
I'’économie du pays en utilisant son pouvoir de ffiles recettes de I'Etat et les priorités dans la
réalisation plus générale compte tenu de l'inciéethe la fiscalité et des dépenses publiques sur les
composants de la demande globale qui sont sensiblesvenu et au taux d’intérét. La politique
budgétaire est relativement moins efficace dansegime de change flottant, mais plus efficace en

cas de taux fixe.

3.2.3La politique de dévaluation:

La dévaluation est une mesure de la politique éoamee prise par les autorités monétaires
qui consiste a modifier la parité de la monnaiéomale en diminuant la valeur. Dans le cas d’'une
dévaluation, la monnaie nationale devient moingeipdur les étrangeres. La dévaluation consiste
pour un Etat a diminuer la valeur de sa monnaimmale au profit d'une monnaie de référence ou
d’'un panier de monnaie

La dévaluation devient un des instruments les effisaces d’une politique de redistribution
du revenu interne vers le secteur externe, et eaarins « colteuses » a mener en pratique parce
gu’elle procéde par variation des prix plutét que modification des revenus nominaux. C’est
d’ailleurs pour son caractere relativement indolguéelle est explicitement recommandée comme

moyen de politique de revenus par le Ef1I

®jean-Marie Gan Kou, revue tiers monde, 1987, pp22AR2
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Conclusion du chapitre :

L’'objet de ce chapitre était de présenter les dbfiés concepts et définitions du taux de

change, qui sont essentiels pour réaliser I'objecincipal de notre recherche.

Chaque pays a sa propre monnaie et puisque cesamensont hétérogenes, toutes
transactions commerciales ou financieres réalisatrg les résidents d’'un pays et les non-résidents

donnent lieu a des opérations de changes.

Ces opérations de conversion sont réalisées sumatehé de change appelé « FOREX ».lI
s’agit d’'un marché international qui fonctionne @mntinu, ou une monnaie nationale peut étre
eéchangée contre une autre monnaie (devise). Ledpridéchange représente le taux de change, il
correspond a la valeur spécifiqgue de la monnaimmeale en fonction d’'une devise étrangére, on

peut I'appeler aussi « monnaie de référence ».

En effet, avec le développement des échanges ees bi services, ainsi que I'accroissement
des mouvements des capitaux entre les différenis, pg SMI a connu de nombreuses
transformations ; organisées d’abord autour delbétor puis de I'étalon de change-or, et de

systeme de Bretton Woods pour arriver au systemoelac

Le choix du régime de change dépend principalent®d objectifs économiques du
gouvernement et de la source des chocs survenafiesonomie. Le classement des régimes de
change est basé sur la répartition décidée paMle Habituellement on distingue trois types de
régime de change ; deux cas extrémes : changes dixehanges flexibles et une multitude de

situations intermédiaires sous le vocable de fhotiet impur ou administre.
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Introduction du chapitre :

Aucune économie ne peut vivre en autarcie (éconderimée), elle doit vivre et croitre ;
c’est-a-dire participer aux échanges mondiaux gronant et en exportant pour pouvoir réaliser ses
fonctions économiques essentielles, a savoir ldymtion, la répartition des revenus, et la dépense

nationale.

Un levier de la politigue de change est la dévanatCet acte qui provient des responsables

de la politique monétaire n’est concevable que danggime de change administré.

L'objet de ce chapitre est d’étudier d’'une facorrgmuent théorique la politique de la
dévaluation. Il s’articule autour de deux sectidagremiere section porte sur des généralitésasur
politique de la dévaluation dans laquelle nousyessas de montrer les différentes formes d’une
dévaluation, les objectifs pour lesquels un Etaatiee sa monnaie, et les causes d’'une politique de

dévaluation.

Puis, dans la deuxieme section nous allons étlekeeffets et les conditions de la réussite
d’'une dévaluation, dans cette derniére on va iustotre étude avec un exemple d’'un cas d’'une

politique de dévaluation réussie.
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Section 1 : généralités sur la politique de dévaltian

1.1 Définition et concepts de base :
1.1.1La dévaluation:
Définition 1 :

La dévaluation est la réduction volontaire de ldewa d'une monnaie par les autorités
monétaires d'un pays. Elle se traduit par une ditiun du taux de change par rapport a une

monnaie de référence.

Une dévaluation permet de favoriser les exportatdon pays, puisque le colt des produits
exportés devient moins cher en raison de la bdsda valeur de la monnaie du pays qui exporte. A
l'inverse, les biens importés dans ce méme payism®ent, eux, plus chers. La dévaluation a donc
un double impact sur la balance commerciale d'wys,p@nt au niveau des importations que des
exportations. La dévaluation d'une monnaie ne pag étre confondue avec la dépréciation qui,
elle, résulte de la baisse de la monnaie sur lecmdades changes sans décision officielle des

autorités monétaires du paysll s'agit de la baisse du pouvoir d’achat denlannaie.
Définition 2 :

Dévaluation, en économie, acte officiel de réductidu taux de change qui permet la
conversion d'une devise sur les marchés monétaitgmationaux. Un gouvernement peut choisir
la dévaluation monétaire lorsqu'un déséquilibreomigue de sa balance commerciale ou de sa
balance des paiements existe, compromettant I'ttc@mpinternationale de la monnaie ayant cours
légal. La diminution de la valeur d'une monnaie g@valuation peut se produire lorsqu'un pays a
maintenu un taux de change fixe par rapport ancfpales devises étrangéres. En revanche, quand
un taux de change flexible est maintenu, c'est&-dorsque la valeur de la devise n'est pas
prédéterminée, mais fluctue sous les effets deg$odu marché, la diminution de la valeur d'une

monnaie est appelée dépréciattdn

17https://droit—financ:es.comme ntcamarche.com/fag/63@dvaluation-definition

18 hitps://i-search.jimdofree.com/economie-1/sc-ecaieddevaluation/
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1.1.2La réévaluation :

La réévaluation est une mesure symétrique de chasgede parité qui consiste a modifier la
parité en augmentant la valeur de la monnaie. Drmnas d’'une dévaluation, la monnaie nationale
devient moins chére pour les étrangers .Les exmmrtabénéficient d’'un surcroit de compétitivité,
alors que les importations deviennent plus chérdsmc moins attractives.

Les termes de dévaluation et de réévaluation negpeétre correctement utilisés que dans
les régimes de change ou les autorités monétagfasissent le prix de la monnaie nationale par
rapport a une référence qui peut étre I'or, uneeaotonnaie, plusieurs monnaies, un panier de
monnaie(DTS). Ainsi, de 1934 a 1971, la parité dilad était de 35$ I'once d’or. La dévaluation de
1971 a porté la parité a 38$%.

Aujourd’hui, toute référence a I'or a été abandanret seulement un nombre limité de pays
définissent une parité par rapport au dollar ourppport a une autre devise. Les pays qui ont lié
leur monnaie nationale peuvent prévoir une patissante, c’est-a-dire une dévaluation périodique
a un taux fixé a 'avance (par exemple: -1,2% paport au dollar tous les 15 de chaque mois) ou
en fonction de I'évolution d’'un indice. Dans unirag de change flottant, qui est aujourd’hui celui
des grandes monnaies (dollar, euro, yen, livrdistgr les autorités monétaires ne définissent pas
de parité. Elles ne peuvent donc ni dévaluer nvaiér leur monnaie, méme si elles peuvent
intervenir sur le marché des changes pour tenar iifluencer le cours. On parle de dépréciation,
et non de dévaluation, lorsqu’'une monnaie percadeakeur sur le marché des changes par rapport a

une autre monnaie, et d’appréciation, plutot queddealuation, dans le cas invet3e.
1.1.3La dépréciation :

La dépréciation est un phénomene qui sanctionnesitugtion économique sans intervention
officielle des autorités monétaires qui, elle, tesde la baisse de la monnaie sur le marché des
changes®

1.1.41 appréciation :

De facon générale, le terme appréciation est @tgisur désigner 'augmentation de la valeur

d’'un actif ou d’'un indicateur.

19 pierre Bezbakh et Sophie Gherardi, "Dictionnaigd’éonomie”, Larousse 2008.
pierre-Hubert breton et Armand-DENIS SCHOR,"la digation", édition Bouchene, Alger, 1993
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D’un point de vue monétaire, sur le plan exterraggréciation est 'augmentation du codt
d’'une devise sur le marché des changes. En régenehdnge fixe, I'appréciation se produit a

I'intérieur de marges de fluctuations (ne pas codfe avec réévaluation).

D’un point de vue monétaire, sur le plan interfegpréciation est 'augmentation du pouvoir

d’achat de la monnaie qui résulte d’'une baissepdes?

1.1.5La dévaluation compétitive :

Dévaluation pratiquée dans les années 1930 etrallljoiy qui consiste a dévaluer la monnaie
pour accroitre les exportations ou attirer lesisbes étrangers. Lorsqu’'un seul pays décide de
dévaluer sa monnaie, cela pourrait lui étre favieraimais quand plusieurs la pratiquent en méme

temps ses effets s’annulent pour tous.
1.1.6La balance des paiements :

La définition la plus généralement utilisée pardaalystes économiques et la plus admise par

les théoriciens et professionnels de la financéaestivante :

La balance des paiements est une méthode et um@dee d’enregistrement exhaustive de toutes
les transactions tant réelles, monétaires que digegs qui interviennent entre les agents
économiques résidents et non-résidents pendantpériedes déterminée ( généralement une
année).Cet enregistrement statistiqgue est présentg une forme comptable qui lui conféere un

caractére rigoureux et logigae.
1.1.7La balance commerciale :

C’est un document comptable qui enregistre les gafpons et les importations d’un pays. La
différence entre exportations et importation estdiele commercial. La capacité d’exportation d’'un
pays dépend de ses avantages naturels (climattéqdalses sols, ressources de son sous-sol), de

ses colits de production et de sa capacité d'initmat

L Alain BEITON, Antoine CAZORLA, Christine DOLLO, Ame-Mary DRAI, "Dictionnaire des sciences
économiques”, ARMOND COLIN, Paris, 2007;"2dition.

%2 F BOUKERROU &S.DJAALAB,"Balance des paiements,xtae change et dévaluation de la monnaie en Algérie
Revue n°40, Décembre 2013, p57-84.

% pierre Bezbakh et Sophie Gherarbi, Op cit, 2008.
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1.2 Les formes de la dévaluation :

L'utilisation " d’'une politique de change est camatinée par la nature du systeme de change

qui prédomine ", on peut citer deux types :
1.2.1Les dévaluations en systeme de change fixe :
Les dévaluations en systeme de change fixe sonneoisds, a savoir :

A. Les dévaluations ouvertes ou explicites :

On dit gu'une dévaluation est ouverte ou explibitesqu’elle est officielle. Elle consiste a

diminuer la parité de la monnaie par rapport aureawlevises.
B. Les dévaluations camouflées ou implicites

Les dévaluations camouflées ou implicites sontddesluations qui ne sont pas prises par les
pouvoirs publics d’'une maniere officielle, ellesnsdes résultats de I'augmentation des taxes a
limportation et des primes a I'exportation.

C. Les dévaluations défensives :

Le but de la dévaluation défensive est d’équilibkes prix nationaux avec les prix
internationaux et de retrouver un autre équilibométaire apres I'échec de la politique économique
précédente.

D. Les dévaluations offensives :

Les dévaluations offensives sont des dévaluatiansntettent les exportateurs dans une

situation artificiellement avantageuse sur les imésdnternationaux.
E. Les dévaluations a froid :
On utilise une dévaluation a froid pour escortee politique de redressement, lorsque

notamment les indicateurs économiques montrenaggeavation du déséquilibre extérieur.
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F. Les dévaluations a chaud :
La dévaluation a chaud est le résultat de la sp@ounlet de la fuite des capitaux. Mais cette
dévaluation est sans effets positif sur les échapgterieurs d’'un pays ou regnent le plein emgloi e
une demande forte, sauf en cas de l'interventignadeorités a travers la diminution de la demande

globale.

1.2.2Les dévaluations en systemes de change flottant :

En systeme de change flottant, la dévaluationa«p@’s de signification », car la valeur de la
monnaie évolue au jour le jour. Dans ce systempean voir la monnaie nationale se déprécier par

rapport a une monnaie de référence et de s’appmgaieapport a une autre.
1.3 Les causes de la dévaluation :

Plusieurs facteurs ont rendu opératoire la dévialuail s’agit entre autre de la dégradation
des équilibres fondamentaux entre I'offre et la dede intérieure, de graves déficits budgétaires et
de la balance des paiements, d’'un accroissemeidierde |I'endettement extérieur, de I'échec du

processus d’ajustement interne .

Dans un marché libre, la valeur d'une devise naléomest déterminée par linteraction des
deux facteurs suivants : l'offre et la demandda®iemande de devises est supérieure a l'offre, le
pays bénéficie d'une balance des paiements exed@dergi la demande de devises est inférieure a
l'offre, la balance des paiements est déficitdise.demande qui s'exprime pour la monnaie d'un
pays dépend du volume de ses exportations, dengestissements intérieurs et de ses avoirs (ou
réserves) détenus en devise locale. L'offre ourtalation de monnaie nationale sur les marchés
dépend en partie du volume des importations du pagsidéré, de ses investissements a |'étranger
et de ses avoirs détenus en monnaie étrangeren, Eofire dépend de la politique monétaire
nationale ; si un pays émet trop de monnaie, praaogune inflation intérieure, la balance des

paiements enregistre un déficit.

Dans un systéme de taux de change fixe, un paysapester sa balance des paiements en
eéchangeant sa devise nationale contre des deuisegy€res ou contre de I'or. Si la balance des

paiements demeure excédentaire, le gouvernementi@eider d'acquérir davantage de devises




Chapitre I: I'approche thédque de la politique de la dévaluation.

étrangéres ou d'or pour revenir a I'équilibre. teement, en cas de déficit, le gouvernement peut
vendre une partie de ses réserves en monnaie @teaog en or, de facon a faire remonter la valeur
de la devise nationale. Les réserves nationale®reau en autres devises étant limitées, le
gouvernement peut choisir de remédier a un désécuien modifiant le cours officiel de sa
monnaie. Une telle dévaluation est habituelleméalisée par loi ou par décret. Dans un systeme de
taux de change flexible, les modifications du taexchange peuvent aider une nation a atteindre

I'équilibre de sa balance des paieméfits.

1.4 Les objectifs de la dévaluation
Les objectifs de la dévaluation peuvent étre résutia@s les points suivants :

* |l est généralement admis en théorie que la détraiu@ise la réalisation de deux objectifs
conjoncturel et structurel qui se traduisent reSpement par la résorption du déficit de la
balance des paiements a CT, et I'établissemera denpétitivité extérieure a LT.

» La dévaluation consiste a renforcer les exportataira réduire les importations.

» La technique de dévaluation consiste a agir sualeur de la monnaie nationale par le taux de
change réel

» Mettre fin a la crise de change par la dévaluatiela monnaie qui vise le rétablissement des
équilibres macroéconomiques des pays.

» La restauration des financements internationaicesaet investissements

« Le perfectionnement des conditions de vie des uiouis via la suppression du chémaye.

Section 2: Les modalités, les effets et les condrs de réussite d'une

dévaluation

Théoriguement, la politique de dévaluation monétagngendre une augmentation de
'exportation, un assainissement de la balancepadgsments courants et un renchérissement des
produits importés qui entraine sa diminution. Lasgdte de la dévaluation monétaire nécessite la
satisfaction des conditions suivantes telles quecdadition de Marshall-Lerner-Robinson et
L’optique de I'absorption. La mise en ceuvre deecptilitique de change a été un succes dans les

pays développés tandis que sa mission dans lesepayéveloppement a été un échec.

# https://i-search.jimdofree.com/economie-1/sc-ecaieédevaluation/

®Fatiha REGRAGUI, "la dévaluation monétaire :Qualadements théoriques, pour quel impact ? (cas dham)",
Revue JBE, vol 2, numéro 1.
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Nous abordons dans cette section, en premier deeurodalités et les contraintes de la
politique de la dévaluation, en suite, les effeétie® conditions de la réussite d’une dévaluat{@m.
conclu avec un exemple d’'un cas d’'une dévaluatossie.

2.1les modalités et les contraintes :

Lorsque la nécessite de dévaluer est reconnue euequhoix de la dévaluation comme
instrument de politigue économique a été effecilu@ut préparer 'opération. Qui va dévaluer ?

Quel taux va-t-on choisir ?

2.1.1Les agents de décision :
A. Les agents nationaux

C’est a I'Etat et lui seul qu’appartient le pouvde modifier la parité externe. Il importe
néanmoins de préciser quelles instances, au selicid, exercent en réalité ce droit. Dans la
plupart des pays, il revient au gouvernement. Hh fars du conseil des Ministres, c’est
conjointement le chef du gouvernement et le nmaisies Finances qui en prennent la
responsabilité. Dans un régime présidentiel det drode fait, la décision sera éventuellement prise
a trois ; chef de I'Etat, chef du gouvernementeeministre des Finances. Il n’est presque jamais
fait appel du parlement car la langueur des délbatsaractére public de ses votes, I'importance
numérique de ses commissions, la lourdeur de seggures ne permettent ni décision rapide ni la
préservation du secret. Par son caractére straggiqa modification de parité implique une
préparation soignée et le secret total jusqu’anidemoment, ceci limite le nombre de spécialistes

qui travaillent a la mise au point d’'une dévaluati®@ierre —H, Breton, 1996).
B. Les influences étrangeéres et internationales :

Trois sources de pressions extérieures viennentireeda liberté du gouvernement; les
pressions des gouvernements étrangers, les cdagaile I'environnement international et les

recommandations des institutions international.

» L'influence des gouvernements étrangers : les aganfui revient la décision ne peuvent
négliger les réactions des tiers, voir leurs poessi Plus les relations avec un pays tiers sont
développées, plus les modifications de parité aie ¢u de I'autre, sont susceptibles d’engendre

des effets importants.
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» Les contraintes de I'environnement internationalu sein d’'une association économique
internationale, une dévaluation modifie le conteonncret des accords passé entre les pays qui

en sont membres.

Dans le cadre du marché commun, par exengpfmlitique agricole commune est fondée sur
le principe de l'unicité du marché, ce qui entrdinaité des prix et donc un rapport fixe entre les
prix de la communauté exprimés en monnaie natiohaéé de compte choisir comme étalon,
lorsque I'un des pays membres modifie la paritésdemonnaie (lorsque l'unité de compte ne

change pas) les prix agricoles varient dans la nm@ortion.

» Les recommandations des institutions internatianéie charte du FMI) : les statuts du Fonds
obligeaient les pays membres a le consulter paur tbangement de parités officielles. La
dévaluation était prévue pour compenser un désBauilondamental des échanges extérieurs.
Pour les raisons techniques précédemment évoqudies;cluent la participation du parlement,
cette disposition des statuts du FMI est toujoassée lettre morte. En outre, il faudrait pouvoir
donner une définition admise par I'ensemble des pagmbres de cette notion « déséquilibre

fondamental ».

En conclue que, l'influence de I'organisme inteioial se réveéle tres faible par rapport a celle des

partenaires commerciaux et des organisations ragsiPierre —H, Breton, 1996).
2.1.2 La détermination du taux de dévaluation:

On peut établir de deux manieres le taux d’'une mééwaluation sui que I'on rapporte la

diminution de valeur de la monnaie nationale adianne ou a la nouvelle parité.

» Sile calcule est effectué a partir de I'ancienakeur, le taux est dit en « dedans ».
» Si le calcule est effectué a partie de la nouwaleur, le taux est dit en « dehors ».

Exemple :

Le Franc jusqu’en ao(t 1969 valait 180 mg d'or,eapga dévaluation, il n’en vaut plus que
160 mg d’or.

180-160
- Letaux en « dedans » : ST 11,11%
180-160
- Letaux en « dehors » : 0 = 12,5%
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On utilise de préférence le taux en « dedans »epguitil reflet la modification de parité envers les

devises étrangéeréRierre —H, Breton, 1996).

Sur le plan stratégique, il faut tenir compte dexdiendances ; la premiére consiste a baisser
le taux pour des raisons de prestige, la seconde,ndajorer. Un taux élevé peut procurer un
avantage commercial et a plus de chances de cessgpéculation en laissant espérer une

stabilisation durable du taux de change.

e Les limites du choix du taux :

Le choix est soumis a un ensemble de contraintegamistes. Certains effets bénéfiques ne
sont perceptibles que si le taux est suffisammdenéé Ainsi le gain de compétitivité des
exportations ne sera appréciable qu’'a partir dauxtéleve. Il faut tenir compte des répercussions
mécaniques de la dévaluation sur les prix nationpax le biais du renchérissement des

importations et de la hausse des prix provoquééepanticipations des agents économiques.

Par ailleurs, une dévaluation faible ne suffiraalsm@ provoquer un détournement des flux
commerciaux, car, d'une part, le prix n'est pasdal critére du choix des importations étrangers et
d’autre part, les courants d’échange sont relaterémigides et dépendent aussi des conditions de

financement.

La limite supérieure est définie en fonction destrmonsidérations essentielles. Une baisse de
prix des exportations entraine en principe une agation, en volume, des flux de biens exportés ;

il ne s’ensuit pas néanmoins que les gains en wwltompensent les pertes en valeurs.

Si le taux de dévaluation est trés éléve, une faugmentation en volume sera nécessaire
pour réaliser une recette en devises supérieuedeaqui était enregistrée avant la modification de
parité.par conséquent, un taux trop élevé peutgopoer une perte nette en valeur. Dans un régime
de parités fixe qui prévalait jusqu’en 1973, laidodévaluation d’'une monnaie importante pouvait
mettre en danger tout le systéme monétaire intiermeadt

Enfin, la dévaluation doit étre supportable par pestenaires commerciaux pour les pays
étrangers qui s’estimeraient fondés a adopter desuras de rétorsion, telles que la dévaluation et

l'instauration de barrieres douanie(€serre —H, Breton, 1996).
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2.2 Les effets d’'une dévaluation :
Quatre effets de la dévaluation d’'une monnaie eeugtre distingués :
2.2.1L'effet sur la balance commerciale :

L’effet sur la balance commerciale joue le réle rd’coefficient majoritaire du prix des
importations et minoritaires de celui des expootai Ce modificateur a un effet mécanique sur le

volume des exportations qui vont augmenter aloeslesi importations vont diminue.

Pour comprendre mieux les effets d'une dévaluatkam la situation de la balance
commerciale d'un pays, il faut analyser la courbe «J », imaginée par les économistes

Britanniques Lerner et Robinson.sur le long terfeéfet est empiriguement neutre.

e Lacourbeen«J»:

La courbe en «J » est une représentation graphigseeffets d'une décision, dans un
domaine économique sur une période donnée, qui dbange totalement de situation. Par
exemple, si a cause des difficultés d’exportationpays décide d'y remédier par une dévaluation
monétaire qui élimine le déficit et le remplacer pa excédent, la représentation graphique de cette
evolution dans le temps prendra la forme d’unedettd », car dans un premier temps le déficit se
stabilise, puis se résorbe progressivement et eldfisse place a un excédent qui grossit

progressivemeft

Autrement dit, cette courbe permet de voir I'amplele la détérioration de la balance
commerciale sur le court terme suite a une dévialuat son éventuel amélioration sur le long

terme.

MOKHTAR, Lakehal. Dictionnaire le grand livre d&étonomie temporaire, 2012
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Figure 3 :la courbe en « J ».

Solde " AP ——-
extérieur

Effet-volume

>

Devise / Monnaie nationale
Source https://mission-prepa.com/courbe-en-j-prepa/

Selon la théorie économique, la dévaluation a deffets : d’abord un effet prix (I'effet
négatif) qui se traduit par une hausse immédiatepd relatifs des importations et ensuite unteffe
quantité qui rende plus compétitif les biens doimgass. On s’attend donc a une hausse des
exportations et a une baisse des importations.fdt’efolume (L'effet positif) sur le solde
commercial dépend sur des effets prix et quarfité.le court terme (6mois a un an), la balance
commerciale se dégrade. En effet ; aprés la déwahjales autorités ne peuvent pas ajuster
immédiatement la variation des quantités sur les rause des besoins de produits de premiéres
nécessités comme le pétrole et certains produitseeataires. Mais a long terme, on s’attend a ce
que I'effet volume I'emporte sur I'effet pf%

* Les conditions d’application de la courbe en « J »
Les principales conditions d’application de cettarbe sont :

- L’élasticité des exportations et les importatiores papport aux prix. En effets, dans un
systeme ou il existerait par exemple une rigide idgsortations par rapport aux prix, la

substitution escomptée ne pourrait pas avoir lieu.

% https://dumas.ccsd.cnrs.fr/dumas-00647042/document
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- Il estindispensable gu’une production nationalsgrise substituer aux productions extérieurs
et ce sans qu’il y ait de dépendance en amont av&rde la chaine de production au risque de
voir I'éventuel excédent diminuer.

- Il faudrait disposer d’un appareil productif ssfmment performant pour pouvoir rependre a
I'accroissement des exportations.

- Il est nécessaire aussi que les intermédiairesaéteat |'effet de la dévaluation sur les pfix.
» Résultats empiriques de la courbe en « J » :

D’une maniere générale, I'application de cette beylutdt bien fonctionnée dans les années
50-70. Cependant a partir des années 70, entréeutd@complémentarité inflation-chémage. Ainsi

gu’une spécialisation toujours plus forte des éoaire redent inefficace son application.

En effets, l'ultra spécialisation implique linteydendance des économies. Or pour étre
efficace, I'appareil productif des pays doit fooatmer indépendamment les unes des autres. Par
ailleurs, alors qu’aujourd’hui l'internationalisati des capitaux (installation des firmes étrangeres
est génératrice de croissance et l'origine de hapetitivité de nombreuses firmes, la baisse de la

valeur des monnaies handicap le processus d'intenadisatior?’
2.2.21’effet sur l'inflation(le cercle vicieux d’'une dévaluation) :

L’inflation est une situation de hausse généralisealurable des prix des biens et des
services. Cette situation correspond a une baisg®uavoir d’achat de la monnaie. En clair, avec la

méme somme d’argent, on peut acheter moins de €lgosauparavant.

Depuis les années 80, I'efficacité de la dévalmatimnétaire a été remise en cause. En effet,
les derniéres décennies montrent que la dévaluatoaduit a un cercle vicieux ; la dévaluation
augmente le colt des produits importé, ce quieakimflation ; cette inflation engendre a son tour

un maintien du déficit extérieur, ce qui peut carela une nouvelle dévaluation monétaire.

Bhttps://mission-prepa.com/courbe-en-j-prepa/
“Idem
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Figure 4 : Cercle vicieux.

Source https://www.leaders.com.tn/article/13915-pour-unadifort

Cette inflation trouve son origine dans trois phgaes qui sont :

- Le premier appelé hausse mécanique des prix ti€atigmentation des prix des produits
importé engendré par un changement de la parité a®nnaie. ces produit en provenance
de l'étrange, son soit consommeé directement dangase il son payé plus cher par
consommateur, soit constituent des consommationerniédiaires intégré dans la
production d’autre bien, entrainant ainsi la haudss leur colts de production .cette
augmentation des prix est difficile de réduire éandinde.

- La seconde explication de l'inflation est liée apliénomene d’anticipation a la hausse lui-
méme du au manque de confiance dans la nouvelté darla monnaie.

- Enfin, une inflation pourrait avoir lieu dans lescal les politiques monétaires ou fiscales

deviennent trop expansionnist8s.

2.2.3L’effet sur la dette extérieur :

La dévaluation a, également, pour effet de gonéleraleur de la dette extérieure d’'un pays

exprimé en monnaie nationale dans la mesure o, detniere étant dévaluée, elle nécessite

Y RAKOTONINDRINA.A, les effets de la dévaluation e& Idépréciation monétaire sur I'exportation; cas de
Madagascar, mémoire du dipldme de Maitrise-es-sei@aonomique, 2016.
41
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d’offrir plus d'unités en monnaie national pour épger la dette en devise. Aussi, lorsque les
paiements du service de la dette se font avec taaie du pays créditeur, ce qui est généralement
le cas pour les économies faibles, le service d#ette croit, dans les mémes proportions que la

dévaluation étant donné que la monnaie nationaatgyerdu sa valeur.

Toutefois, en longue période, la hausse des prximportations, causant I'élévation de la
valeur globale des taxes douaniéres pergues pat,'§buscrit au gouvernement de rembourser ses

dettes et lui remet une partie de sa solvabilitdesplan internationat.

2.2.41effet sur les termes de change :

La dévaluation dégrade les termes de I'échangeagis qui déprécie, car elle modifie le prix
relatif des importations qui tend a s'élever en maoa nationale et celui des exportations qui tend a

baisser en monnaie étrangere

2.2 .5Effet sur la redistribution des revenus :

Une dévaluation est susceptible de disposer d'igt e€gatif sur la demande réelle qui baisse
et, sous quelques conditions, ainsi que son rytteneroissance ; tout cela via le flottement des
prix. Cette détérioration de la demande et de Gdyetion, a son tour, excite une distribution
inégalitaire des revenus, des agents a faible psipe & épargner vers ceux a forte propension a
épargner.

En contrepartie, ceux qui consomment des biensori@p endureront, suite a une
dépréciation, d’'une augmentation de leur colt deidaet, d’'une diminution dans leurs revenus

réels. (Internety.

2.3 Les conditions de la réussite d’'une dévaluation :

Le succes de la dévaluation est expliqué par leg gencipales théories suivantes :

2.3.1L'optique de I'absorption :

La théorie de l'absorption due & S.Alexander (19%%9) complete I'approché par les prix
constants d'un double point de vue. D'une par, glend en compte les effets de revenus et de
lautre ceux de prix. La dévaluation influence Bvanu national a la fois en niveau et en

composition. Elle favorise certains types de regguutdt que d'autres. Elle influe sur la

31 SMOUNE.S et SAIDI.H, « l'impact de la dévaluatidn dinar sur les importations des entreprisesrigigées, cas
de la wilaya de Bejaia », mémoire de master, 20016¢2page 38.
32

Idem.
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productivité entraine des réallocations d’activit€gs effets de revenus ne laissent pas constante
I'élasticité des dépenses au revenu. En ce quecoades prix, ceux ci ne sont pas invariants en ca
de dévaluation, car les économies travaillent aiwveau proche du plein-emploi. Les économies
analysées sont concurrencées. L'offre de monnaiefesment élastique.

L'absorption est le révélateur d'un déséquilibristart sur le Marché des biens entre biens
échangés de productions locale et/ou étrangereaaunide revenu et parité monétaire donnés.il
procede de I'équation global en économie ;le pdiatdépart est I'expression Keynésienne de
I'équilibre soit :

Y+M = CH+I+G+X ...(1)

Y : pressente le produit national brut
M : importation
C : la consommation
| - investissement
G : les dépenses
X : exportation
L’équation (1) exprime I'égalité des ressourcedext emplois. La somme de la production et

des importations correspond a l'ensemble des podiniens et services) disponibles dans

’économie. La consommation, les investissemenisse¢xportations en sont leur utilisation.
B : présente le solde du commerce extérieure

L’équation (1) peut aussi s’écrire :

Y = CH+I+G+X-M
Y=C+I+G-B ... (2)

Ce que I'on désigne par I'absorption, c’est la s@ma :
C+I+G = A

Nous pouvons donc écrire :

Y=A+B ... (3)
B=VY-A ... (4)




Chapitre I: I'approche thédque de la politique de la dévaluation.

Ce qui veut dire que le solde de la balance comalerest égal au produit national diminue
de la demande nationale ou absorption. L’obterdion surplus exportable se traduit par un solde

positif de la balance commerciale.
B>0

La dévaluation tend a modifier le solde de la bedgatommerciale, elle agit sur le solde courant par

deux manieres ;

v Indirectement, a travers la variation des revendsite AY)

v Directement, puisque la dévaluation transformeelaahde domestique ;

Ce qui donne en termes de variation :
AB =AY — AA

La dévaluation est par ailleurs susceptible dequaer une baisse de I'absorption par trois effets :

v Elle entraine la fausse des prix, ce qui devraidcire les agents a augmenter leurs encaisses en
achetant moins et en vendant plus.

v' La hausse des prix lorsqu’elle n'est pas immédiaténsuivie par une augmentation des
salaires, tend a modifier la répartition du revedel au détriment des salaires. Par conséquent ;
la consommation risque de diminuer de ce fait.

v' Une brusque hausse des prix exerce dans I'immaédiaffet d’illusion monétaire qui conduit

les agents a réduire leurs dépenses méme si leueaeninal tend a s’accroitre.
Ces trois effets ne peuvent toutefois jouer siiiiefdevant la monnaie est déja amotcée

2.3.2Le théoreme des élasticités critiques(MLR).

Le théoreme des élasticités critiques appelé égaiencondition de Marshall-Lerner-
Robinson (MLR), percu par Alfred Marshall en 19a3¢té défini par J.Robinson en 1937, Lerner
en 1944 et reformulé plus tard en termes plus gémépar Haberler et Hirschman. Ce théoreme
précise dans quelles conditions, une balance coomersera corrigée par une dépréciation

(dévaluation) de la monnaie nationale sur le madehéhange.

% pPierre-Hubert breton et Armand-DENIS SCHOR,"laaléation", édition Bouchene, Alger, 1993.
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L’hypothése de départ, une dévaluation de t% faitlde de la balance commerciale de :
AB = t(e (xXP ) =t (MP - €gmMP )...(1)

Ou:

X : exportation en volume

P : prix

M : importation en volume

MP ,: importation en valeur

XP «: exportation en valeur

t (e ax XP x) : mesure l'effet favorable sur I'exportation de baisse des prix de nos produits en

monnaie étrangeére.

t (MP ) : enregistre 'augmentation arithmétique du mtés importations due au taux nouveau de

conversion

t (eqmMP ) : mesure la diminution attendue des importatiuns a leur renchérissement.
€y . Elasticité de la demande d’exportation

egm: €lasticité de la demande d’exportation

Nous pouvons isoler les effets positifs et négatifr le solde :
Effets positifs effets négatifs

Modifions I'équation pour en isole€(gy) :

AB =t XP, (Egx+ €amMP m/ XP - MP 1/ XP ) ...(3)
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Partons d’'une balance déséquilibrée : 'amélioratie la balance se produira si I'élasticité de la

demande étrangere d’exportatio(@ dx) est supérieure a la valeur avant la dévaluation du

rapport(M/X) des importations aux exportations. En effet, comme
emMP n/ XP >0

Si:€4m>MP / XP

L’équation sera positive, dAB >0

Supposons maintenant la balance en équilibre,-&'dse XP x— MP m, 'équation (3)

devient :
AB =t XP, (€qx+ €gm-1) ...(4)

Le solde est positif si la somme des élasticittdaddemande étrangére d’exportation est
supérieure a 1, et si négatif dans le cas invésedit alors que la dévaluation exerce des effets

pervers .

AB >0, si (ej+ €g4m) >0
..(5)
AB <0, si (ej+ €gm) <0

C’est ce dernier résultat que I'on désigne seusom de théoremes des élasticités critiques
ou théoreme de MLR, il est possible de concrétigerésultat en donnant des valeurs numériques
arbitraires aux symboles. Supposons que, t = 10%.

eix= 0.6, enm= 0.4, XP,=900, MP,,= 1000
L'équation (2) devient :

AB = 0.1 (0.6*900+0.4*1000) — 0.1 (1000)= -6
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Si maintenant nous choisissons nos élasticitéxltke sorte que (e ax T € dm) > 1 pPar

exemple :
ex = 0.7, em=0.4
Nous obtenons une amélioration du solde de +3 ;

AB =+ 3.
En conclusion, pour que la balance commerciale &iane, il faut que€ gx + € gm= 1.

Le succes de la dévaluation est dépendant du rfi@au)et (€ gm).

En pratique, il est quasiment impossible de cat¢slartout a priori, les élasticités concernées.
Concretement, on en est réduit a meéditer apres cuples échecs et les réussites des

dévaluation¥".

La condition de Marshall-Lerner-Robinson garantie ¢p dévaluation n’a pas d’effet négatif
sur la balance commercial sous prétexte que I'effiet substitution I'emporte sur l'effet de

détérioration des termes de I'échange.

Si les élasticités-prix d’offre d’exportations €fingportation sont infinies et si la balance
courante, évaluée en monnaie nationale, est miti@ht équilibrée, la dévaluation (dépréciation) du
change national améliorer le solde courant, é ¢mmdgue la somme des élasticités-prix en absolue

des demandes d’exportations et d'importationsssgiérieur a I'unit&.

On entend par effet de substitution, un changemeromportement c'est-a-dire la demande
a I'étranger augmente suite a la diminution du gtixes exportateurs nationaux augmentent leurs
offres pour répondre a cette demande. Tandis gdfet’de détérioration des termes de I'échange

expliquée par 'augmentation des prix des bienomgs.

*pierre-Hubert breton et Armand-DENIS SCHOR,"la diéation", édition Bouchene, Alger, 1993
%Bernard Guilochon&Kawachi.A,"économie internatignedmmerce et macro économie® DUNOD PARIS, 2003,

page 288.
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Quatre facteurs principaux conditionnent la vadidie ce théoreme :

1. Les importations de biens étrangers ne doivenéfasincompressibles ou trés faiblement

élastique aux variations de prix.
2. La demande étrangére doit étre aussi élastiquébmss

3. Le solde commercial initial doit a peu pres étre éxquilibre, sinon le gain sur les

exportations sera insuffisant pour compenser leepsur les importations.

4. |l est nécessaire que la dévaluation soit d'urtdefaampleur et ne soit pas répétee, les
dévaluations successives risquant en effet de adamsser le temps aux exportations de

redresser le solde extérietf.

¥RAKOTONINDRINA.A, Op cite, 2016.
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» Les effets négatifs et positifs d’'une dévaluation :

Figure 5 : les effets d’une dévaluation

Effet prix : hausse dy Dévaluation Détérioration des termefs
prix des produits suf® » de Iéchange: il fauf
la marchénatinna exporter plus pour payer

Effet prix : baisse dUy
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car non substituables

l ,,

Effet de renchérissement /valorisation des impiomat
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Source RAZAFIMAMINIRINA.A, La condition de Marshall-LerneRobinson : cas de
Madagascar, Mémoire de DEA, Université d’Antanarari Faculté DEGS, Département
Economie.
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+ Les limites d’une dévaluation :
Selon ADOUKA.L, les limites d’'une dévaluation ssuénent dans les points suivants :

» L’amélioration de la compétitivité prix obtenue pardévaluation risque alors d’étre contrariée
par une augmentation du prix des produits exportés

» La dévaluation implique la diminution des salairésls, ce qui induit une modification de la
répartition des revenus, et donc une diminutiotadmnsommation.

» La dévaluation engendre également la baisse dertmude extérieure, et par conséquent, le
recul des revenus des produits a exporter.

» La dévaluation engendre a également pour effegodéer la valeur de la dette extérieure d’'un

pays exprimée en monnaie nationale dans la mesuzette derniére subit une dévaluatfon
2.4 Exemple d’une dévaluation réussite :

Depuis 1994, la Chine passée en change fixe avialbr en régime de change flottant, ou sa
croissance est tres élevé sont PIB a été de 8,3%08ea 2004, ce pays souffre d’'un sous-emploi
massif et d’'un taux de change sous-évalué au refgrdhtéréts traditionnels lui permet d’impulser
la croissance vigoureuse nécessaire pour résodmect®dmage, au tant qu’outil de la politique
économique.

Néanmoins, La Chine a choisi un modéle de croigsgar les exportations qui est tres
dynamique, ceci nécessite qu’elle maintienne ur teeuchange relativement bas. Le plus important
pour elle c’est le commerce extérieure, et ellsmghaite pas que son taux de change soit a la merci
des marchés financiers .En effet, pour assurerattrapage technologique, la Chine a besoin des
investissements directs étrangers et d’accordsideyenture, car ceci nécessite un taux de change
stable et bas, ou le Yuan a dévalué de 50% paorgap dollar. Ceci dit, la Chine ayant adopté une
nouvelle politique de change, et suite aux dévadnatde la monnaie chinoise, les plus importantes
depuis 1993, indiquent un ensemble de menaces pasidérables pour les autres pays
déstabilisation des marchés et des monnaies, rigjgeerre des monnaies (la dévaluaffon)

$’ADOUKA.L, « modélisation du taux de change du diaigérien & I'aide des modéles ECM », thése deodaig
université de Tlemcen, 2011, page 32.

% MEKHMOUKHEN.K et KADRI. Y, «impact de la dévaltian du dinar sur les entreprises importatrices en
Algérie », mémoire de magister université de Bejaid 5-2016, page 37.

39 SMOUNE.S et SAIDI.H, « I'impact de la dévaluatidn dinar sur les importations des entreprisesrigigées, cas
de la wilaya de Bejaia », mémoire de master, 2006¢2page 34.
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» Le déroulement de la dévaluation du yuan :

La Chine a abaissé le yuan face au Dollar de 3% tlasemaine du 10 aodt 2015. C'est la
premiere dépréciation significative depuis que en€ a dévalué sa devise de plus de 40% en 1994.
La devise chinoise a ainsi atteint son plus basanivdepuis 4 ans pour atteindre 6,39 yuans pour un
dollar le 14 aodt 2015 contre 6,11 yuans pour ufadte 11 aodt 2015. C'est la plus importante
dévaluation de la monnaie depuis 2005. Si la dé&tial se poursuivait, il y aurait un risque de
fuite des capitaux beaucoup plus important queuée @pnnu la Chine jusqu'a présent. Les capitaux
sortiraient d'autant plus que les rentabilités idesstissements deviendraient insatisfaisantes voir
incertaines en cas de nouvelles dévaluations.

La stratégie chinoise est d'améliorer la compdiitide la devise. Le yuan est toujours une
monnaie contrblée par les autorités politiques. Qlaine souhaite améliorer sa transparence
moneétaire vis-a-vis des acteurs économiques éetran@d#le envisage d'ouvrir son marché des
changes afin d'attirer davantage d'investisseuas@trs. Elle veut réformer son marché financier

avec une dimension beaucoup plus libéfale.

D’un autre c6té, cette baisse progressive du ysadestinée aussi, en principe, a rapprocher
la monnaie chinoise du dollar afin de préparereleain a une libération du yuan. En clair, qu’il

puisse a terme passer en taux de change flotamine la majorité des autres monnaies.

“RAKOTONINDRINA.A, « les effets de dévaluation e¢ da dépréciation monétaires sur I'exportationcédes de
MADAGASCAR », mémoire du dipldme de Maitrise esesaie économique, 2016, p 40.
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Conclusion du chapitre :

Tout au long de notre étude, nous nous sommese§#es a un outil de politique
economique dont I'objectif premier est de corrigger désequilibres de la balance commerciale d’'un
pays. La dévaluation est une décision politiquesepnpar le pouvoir public et est une baisse
volontaire de la valeur d’'une monnaie par rappai autres.ll est important de souligner que la
dévaluation est une technique adoptée par les karmpntrales ou autorités monétaires des régimes
de change fixe ou semi-fixe. Dans les régimes a@m@h flottants(ou flexible), ces institutions ont
tendance a limiter leurs interventions puisquedieewr de leurs devises sur le marché des changes
fluctue selon I'offre et la demande.

L'avantage principal de la dévaluation consisteendre les exportations du pays plus
compétitives, et freiner les importations en remdplus chéres.la réussite de cette politique

monétaire nécessite la satisfaction de certainditions telles que :

Il est souhaitable que les partenaires commeraiaugays qui dévalue soient orientés vers
'expansion.

* Ne pas dévaluer quand il y a plein emploi de laaca@ de production.

* La conjoncture intérieure ne doit pas étre infiatiste.

» Vérifier la condition de MLR (somme des élasticisést supérieur a 1).

Le chapitre suivant sera consacré pour I'étudeadpolitique de la dévaluation en Algérie

dans l'objectif de connaitre ses conséquencesaqugrformance de I'économie nationale.




Chapitre III
L’influence de la dévaluation du

dinar algérien sur la performance de 1’économie nationale.



Chapitre Il : Linfluence de la dévaluation du dinar algérien sur la
performance de I'’économie nationale.

Introduction du chapitre :

Apres plus d’un siecle d’occupation Francaise,dd&ie trouve son indépendance politique le
5 juillet 1962, et lindépendance monétaire aveétablissement de la banque centrale
d’Alger(BCA) fin 1962 et la naissance du dinar algérien lau@ 1964.

Comme tous les pays en développement touché maiskade la dette des années 80, I'Algérie a
signé plusieurs accords avec le FMI pour mettreeenre un plan appelé programme d’ajustement

structurel PAS), dans I'objectif de rééchelonner une partie ddette extérieure.

La dévaluation de la monnaie nationale était I'des mesures de régulation du PAS. Pour
renforcer la compétitivité extérieure des bienemtourager les exportations et la limitation des

importations.

Dans ce chapitre, nous traiterons la situation @cogue Algérienne, commencgons d’abord
par la naissance du dinar algérien et la structlerd’économie nationale, puis le marché des
changes et 'historique de la dévaluation du detases objectifs, pour terminer avec les causes et

les conséquences de cette dévaluation sur I'éca@noationale.
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Section 1 : généralité sur le dinar algérien et [&nomie nationale.

1.1 Lorigine du dinar Algérien et son évolution:

Les accords de paix « Evian » stipulent que la émaipn entre la France et I'Algérie
indépendante doit étre la suivante : « ...I’Algémste liée a la région du Franc Francais et possede
sa propre monnaie et ses propres avoirs en defades. Il y'aura une liberté de transfert entre la
France et I'Algérie en lien avec le développemeainémique et social de I'Algérie..*% C'est-a-
dire que, apres l'indépendance de I'Algérie en 19@2pays n’avait pas sa propre monnaie

nationale, ou I'Algérie utilise deux monnaies Flanc Francais et le Franc Algérien.

Monsieur « Seghir MOSTEFAI » était le premier gauneair de la banque centrale d’Alger(BCA)
qui était établi le 13 décembre 1962. Au niveadadBCA, un comité composé d’'un groupe des
cadres algériens s’est constitué a la banque, €ldagnettre en place une monnaie nationale « le
dinar Algérien » qui remplace «le Franc Algériena»été officiellement annoncé sous la loi
n°64/111, en 10 avril 1964.

Le dinar a pris trois formes ou catégories de tsilent été identifiees pour I'émission de la
circulation dans le marché qui sont ; billets d®AQ 10 DA et 5 DA. Pour ce qui concerne la
valeur externe du dinar par rapport aux monnaiemngéres, I'Algérie a défini la valeur du dinar

équivalent & 180 mg d’or pur, et aussi, il ét&tdiune valeur fixe par rapport au Franc francais
(1 DZD = 1 FRF), le dinar était une monnaie nonvestible*

Suite a la dévaluation du franc francais, le dedgerien est passé a 1 dinar pour 1.25 franc
francais entre 1969 et 1973. En 1973, il est pas4¢l9, par la loi n° 64-111 du 10 Avril 1964
instituant 'unité monétaire internationale. Il esité alors a raison de 1 Dinar pour 1Franc francai
et la valeur du Dinar est définie par 100 milligraes d’or. En 1974, avec l'effondrement du
régime de Bretton Woods des changes fixes, |'Adgaviait adopté le régime de change fixe, ou le
dinar algérien a été fixé sur I'étalon d'un pamierl4 monnaies dans les années 198dir le

tableau ci-apres).

“! Les accords d’Evian, leparaghraphe3/point n°lise®. « de la coopération entre la France et 15kig ».

“2 Elwatan.com/archives/contribution-archives/le/diagson-évolution-17-10-2012.

“HALIM.O, « la détermination de la valeur du diralgérien », pour I'obtention de dipléme de mastefEeonomie
Monétaire et Bancaire, Université Bejaia 2017-2@kgje 25.

*“ ALIOULI. F, « Les déterminants du taux de change\kyérie : quelle ampleur du taux de change pdeai®, thése
de Doctorat 3" cycle en Economie Monétaire et financiére, 201562@age 70.
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Tableau 2: Panier de devises et systéme de change fixe (198%)

Devises Pondération en %
Dollar Etats-Unis 40.15
Francs Francais 29.2
Deutschemark 11.5
Lire Italienne 4.0
Livre Sterling 3.85
Franc Belge 2.5
Franc suisse 2.25
Peseta Espagnole 2.0
Florins Hollandais 15
Dollar Canadien 0.75
Couronne Danoise 0.2
Couronne Norvégienne 0.1
Schilling Autrichien 0.5
Couronne Suédoise 15

Source: banque centrale d’Algérie, 1982. ALIOUI .F, op @016.

Depuis octobrel994ur la base des exigences du programme d’ajustestranturel (PAS)
1994- 1998 soutenu par le FMI, le lien fixe du parmde monnaie et la transaction vers un systéme
de gestion flexible du taux de change ont été atramés. En conséquence, le systeme de taux de
change flottant géré a été choisi comme nouvelteogour la politique de change, et le taux de
change du dinar a été déterminé sur le marchétageryes en fonction de la relation entre 'offre et

la demande.

1.1.1La valeur interne du dinar :
Depuis la création du dinar en 1964, trois billets$ été offerts en circulation ; 5 DA, 10 DA
50 DA. Avec le temps, ces anciennes catégoriegt@ntetirées de circulation et remplacées par de

nouvelle valeur plus élevés ;

- 5 DA est compensé par le billet de 500 DA.
- 10 DA est remplacé par 1000 DA.

La principale cause de cette augmentation eshiation » ; la hausse des prix des produits a
conduit a une dégradation progressive du pouvaichiit des billets émis la premiéere fois.

Généralement, I'inflation est mesurée par I'indies prix a la consommation(IPC).
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Tableau 3:I'évolution des prix d’'une partie de la consomrmatalimentaire en Algérie :

Produits Unité | 1990 1991 | 1995| 1996 2014 2018 2019 02

Pain Une 1 15 6 7 10 10 10 10
miche

Semoule Kg 2 4.5 20 36 50 80 80 100

Huile dg litre 4 16 50 75 120 110 120 130

cuisson

Lait litre 15 4 10 15 25 25 25 25

Lentille Kg 7 15 70 120 180 200 205 220

Source: construction personnelle.

1.1.2La valeur externe du dinar :

Notons I'évolution du dinar algérien par rapporix gurincipales devises étrangéres et la

dépréciation de sa valeur étrangeres, que celgdi snarché officiel ou sur le marché parallele(ce

gue nous expliquerons dans la deuxieme section) .

Tableau 4 :Taux de change du dinar Algérien par rapport amatces devises.

Années UsSD $ Euro € Dirham marocain MAD | Dinar tunsien
1970 4.94 / 9.40 0.98
1975 3.95 / 9.82 0.98
1980 4.21 / 9.48 0.98
1985 4.01 / 6.03 0.50
1990 7.86 / 10.20 1.09
1995 44.61 / 50.40 5.58
2000 76.87 71.53 55.55 7.19
2005 74.84 88.29 53.70 8.88
2010 74.52 99.57 52.62 8.92
2015 107.27 116.79 52.75 10.83
2016 110.89 125.08 55.35 11.45

Source :Perspective monde- Version 7.6 07-2016.
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D’apres ce tableau :

De 1970 a 1990 : on observe un déclin progressifady de change du dinar algérien par rapport

aux autres devises (avant la création de I'eun@ndéhs I'exemple de dollar (de 4.94 a 7.86).

De 1990 a 1995: un glissement remarquable du tawchdnge du dinar, de 7.86 a 44.61 par rapport
al'usD, et de 10.20 a 50.40 par rapport au MAD.

De 1995 a 2016 (émergence de I'euro en 2000jaue de change continue sa dépréciation ou il
atteint son sommet a 110.89 pour 1USD et 125.08 p&iuro.

1.2 La structure économique en Algérie :

La structure de I'’économie algérienne est basédesuentes de pétrole et de gaz. L'Algérie
est le quatrieme pays producteur de gaz et lemigiproducteur de pétrole dans le monde.
Depuis son indépendance, 'Algérie a lancé de gramdjets industriels qui lui ont permis de

mettre en place une assise économique viable.
1.2.1 La structure des exportations :

La rente pétroliere qui occupe plus de 95% en 2(¥¥8recettes en devise de I'Etat a été en
grande partie réinvestie dans les projets de dppelnent. Au milieu des années 80, I'économie a
connu d’'importantes difficultés, en raison du cefthoc pétrolier de 1986.

L’évolution défavorable du marché international dgdrocarbures a engendré des difficultés
structurelles pour I'économie algérienne dans Ilaure ou la baisse des recettes extérieure qui
déterminent le pouvoir d’achat international deldiérie se raréfie drastiquement entrainant le pays
dans la spirale de I'endettement extérieur.

Quant au reste, la part, déja faible, par exenipdeexportations de denrées alimentaires sont
devenues presque négligeables en 2007 avec sewl@m&fo du volume global des exportations
hors hydrocarbures.

Les principaux « produits hors hydrocarbures » edsp sont constitués essentiellement par
le groupe « demi-produits » qui représente une ¢g&arl.67% du volume global des exportations
soit équivalent de 1M.USD. Le groupe « produit britient en seconde position avec une part de
0.45% soit 351 millions USD suivi par les groupbgenrs alimentaires » et « biens d’équipements
industriels » avec les parts respectives de 0.1160616% soit en valeurs absolues respectives 125
et 75 millions USD et en fin le groupe «bien desmmmation non alimentaires » avec une part de
0.04%.
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L'un des problemes que pose I'économie algérieaaele manque de la diversification des
exportations hors hydrocarbures, c’est une écononuao productrice, dont les hydrocarbures
restent majoritaires dans la formation des exportatdu pay$>

Le graphique suivant présente I'évolution des etghimns algériennes durant la période
1999-2008 :

Figure 6: Evolution des exportations algériennes entre 18938.
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Source : élaboration personnelle a partir des desdé différents rapports.
D’aprés la figure n°6, on constate une hausse angti@n des exportations algérienne

surtout dans la période allant de 2002 jusqu’aud2@@la est di a une forte augmentation des

exportations des produits hydrocarbures.

En 2019 ; les exportations globales ont marqué epli rde 14,29%. En effet, les
hydrocarbures ont représenté I'essentiel des exfpmms durant cette période avec une part de
92,80% de la valeur globale, marqués par une baissenégligeable de l'ordre de 14,48 % par
rapport a l'année 2018, pendant que les exporttibars hydrocarbures restent toujours

marginales, avec 7,20% de la valeur globale dperéations. Voir, le tableau ci —apres.

> Mr RENNANE Rabeh"I'impact des variations du taux change sur les comptes de la balance des paement
Algérie1999-2008" mémoire de magistére, univerdi@ran 2013.
58
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Tableau 5Evolution des exportations (2018-2019).

4532811,92 38871,75| 93,00 3967442.683243,17| 92,80

341148,37

Source : statistigues du commerce extérieur de I'Algérierigtiere de Finance, direction générale
des Douanes2019.

Figure 7 :Les exportations algériennes en 2019.

M les hydrocarbures

H hors hydrocarbures

92,8

Source: A partir des donnés du tableau n °4.




Chapitre Il : Linfluence de la dévaluation du dinar algérien sur la
performance de I'’économie nationale.

1.2.2 La structure des importations :

Les importations de biens de consommation finaledyits alimentaires et biens de
consommation industriels) ont enregistré, en terdeegariation, les taux les plus élevés.
Figure 8: Evolution des importations algériennes entre 120@3.

45

40

35 /
30 /
/

25
/ = éyolution des

20 / importations
15 /

10

5

0 T T T T T 1
1998 2000 2002 2004 2006 2008

Source :élaboration personnelle a partir des donnéesftéatits rapports.

D’apres la figure n°8, I'Algérie a connu une foagiggmentation de ses importations a partir de
2003 jusgu’a 2008, c'est la période ou le dinaeaén s’est apprécié de 4.5% par rapport aux
devises des pays partenaires.

En 2012, le commerce extérieur a enregistré lekitons enregistrées dans le tableau suivant :

Tableau 6: Evolution de la répartition des importations parupe d’utilisation (2011-2012).

Année 2011 Année 2012

importations valeur pourcentage Valeur pourcentage
Biens alimentaires 7342 20,39 6536 19,18
Biens destinés a 1469 29,80 10229 30,01
I'outil
Biens 12942 35,95 9993 29,32
d’équipement
Biens de 5251 14,58 7324 21,49
consommation non
alimentaire

Total 100 100

Source BOUKERROU.F et DJAALAB.S, op cit.

“*RENNAN Rabeh, op cit.
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On constate une concentration des importations cuatre groupes de produits d’inégale

importance, mais tous importants pour 'économigonale.

En 2019,les importations globales ont marqué awssepli de 9.49% par rapport a 'année 2018,
en passant de 46.33Mrd USD a 41.93 Mrd USD.

Leur répartition par groupe d'utilisation fait restsr ce qui suit :

- Des baisses de l'ordre de 19,92% d’équipementsstnidis, 18,96% des biens d’équipements
agricoles, 6,09% des demi-produits, 5,85% des bamentaires et 4,52% des biens de

consommation non alimentaires.

- Des hausses de l'ordre de 33,22% et de 5,89% quiecoent respectivement les groupes

« énergie et lubrifiants » et « produits brut saifr Ve tableau ci-apres).

Tableau 7.Evolution de la répartition des importations (22&8.9).

Année Année
Groupe d'utilisation 2018 2019 Classement | Evolution%
Structure%| Structure%
Biens alimentaires 18,51 19,25 3 -5,85
Energie et lubrifiants 2,33 3,42 6 33,22
Produits bruts 4,10 4,80 5 5,85
Demi-produits 23,67 24,56 2 -6,09
Biens d’équipements agricoles 1,22 1,09 7 |-18,96
Biens d’équipements industriels 35,58 31,48 1 |-19,92
Biens de consommation non 14,59 15,40 4 -4,52
alimentaires
Total 100 100 / -9,49

Source : statistiques du commerce extérieur de I'Algérigyigiere de Finance, direction

générale des Douanes2019.

Dans la section suivante nous allons traiter lablétion du dinar algérien.

Section 2 : La dévaluation de la monnaie en Algérie

2.1 historiques et objectifs de la dévaluation du dirar Algérien.

Le dinar algérien a connu plusieurs dévaluationsadealeur en différentes périodes depuis sa

création. Ce que nous allons étudier dans cett®-Section.

o1
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2.1.11 historique de la dévaluation du dinar algérien :

Depuis les premieres émissions des billets algemen1964, le dinar algérien n’a enregistré

aucune dépréciation, puisqu’il était a parité éyalc le franc francais de I'époque.

Ce n'est qu'a partir de 1974 que le dinar algéaeronnu ses débuts de dépréciation, avec
I'effondrement du systéme de Bretton Woods. Cateere expérience en matiére de dépréciation
fut succéder par une seconde dans les années @llsen du choc pétrolier avec la chute brutale

des recettes liées & la commercialisation des kgdoares”’

Ci-aprés un tableau présentant le taux de changkndu contre le dollar pendant la période
allant de 1958 jusqu’a 1970.

Tableau 8 La parité USD/DA (1958-1970)

Année 1958 1960 1962 1964 1966 1968 1970

USD/DA | 2,2563 4,9371 4,9371 4,9371 4,9371 4,9371 4,9371

Source : Statistiques Banque mondiale, perspective monde.

De 1958 a 1962, la parité affiché est celle de rauvFranc/USD, le dinar algérien n’existait
pas encore. Le taux de change du dinar était st@lglte période est caractérisée également par

l'inexistence du marché parallele de devises.

Comme tous pays en voie de développement touchéia paise d’endettement des années
1980, I'Algérie a signé plusieurs accords avec M,Fen vue de I'application d’'un programme
appelé « programme ajustement structurel (PAS)ansdobjectif de rééchelonner une partie de sa
dette extérieure, ce programme s’est fondu surigalts mesures, a savoir ; la convertibilité totale
de la monnaie nationale, la dévaluation du dingérs@n comme mesure de régulation afin de créer
la compétitivité extérieure des biens ainsi I'enegement des exportations et la limitation des

importations’®

Avec la crise de 1986 (suite au choc pétrolietaetétérioration des termes des échanges qui

s’en est suivie, la politigue de change durantgafriode consistait a faire glisser le taux dengha

“" LEBSAIRA.M, Maitre de Conférence, HEC "CAUSES ETORSEQUENCES DE LA DEPRECIATION DU
DINAR ALGERIEN",p 249,2015.

8 K. MAKHMOUKHEN et Y.KADRI, « Iimpact de la dévaluson du dinar sur les entreprises importatrices en
Algérie »mémoire de Master, 2015-2016.
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de maniére contrdlée afin d’éliminer sa surévatuagt d’aligner le taux de change officiel sur le
taux de change paralléle.

Les autorités algériennes ont ainsi laissé le thuxhange du dinar se déprécier dans le but
de I'ajuster et de corriger sa surévaluation. Dampremier temps, I'ajustement du taux de change
s’est opéré par un glissement progressif du diraars sannonce (dévaluations rampantes et
déguisées), ensuite il est pratiqué par des dévahsaofficielles importantes. C’est ainsi que le
taux de change du dinar par rapport au dollar assé de 5,91 DA en 1988 a 18,47 DA en 1991
pour atteindre ensuite un taux de 35,06 DA en 1994.

Ci-aprés un tableau récapitulant I'ajustement msgjf et les deux dévaluations qu’a connu

le taux de change durant la période de 1988-1994.

Tableau 9 La parité USD/DA (1988-1994)

Année 1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994

USD/DA | 5,91 7,61 8,96 18,47 21,84 23,35 35,06

Source Statistique Banque Mondiale, Perspective Monde.

Figure n° 9 : la parité USD/DA (1988-1994)
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Source :Elaborée a partir des données du tableau n° 8.
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La politique de glissement progressif du dinaraAgs du dollar ; adoptée durant cette
période est illustrée parfaitement au niveau diletal) Dans un premier temps, le dinar a connu
une dévaluation progressive (glissement) de 5,91988 a 8,96 en 1990, ensuite il a été touché par
deux dévaluations importantes. La premiere dévialuate I'ordre de 106% est intervenue en 1991
(le taux passe de 8,96 en 1990 a 18,47 en 1991).

En dépit, de cette forte dévaluation du taux @fi¢106%), I'alignement avec le taux
paralléle n'était pas atteint puisque la prime adeeier s’était élevée a 100% en 1991. Ainsi,
'échec de la premiére dévaluation officielle a afmdes autorités monétaires a procéder a une
seconde dévaluation intervenue en 1994, faisardepds taux de change USD/DZD de 23,35 en
1993 a 35,06 en 1994 soit une dévaluation de $@6#4.le courbe n°5.)

Apres une tentative d‘auto-ajustement, entre 1988989, I‘Algérie finit par se rapprocher
des institutions financieres internationales. Umrnmer rapprochement fit matérialisé par la
signature de deux accords Stand-by (de confirmatida rigueur, notamment salariale,
gu‘impliguait le second de ces deux accords sdaélifficile a gérer compte tenu du climat social

et politique qui régnait en Algérie a la fin darinée 1991°
. Le premieraccord stand-by en 31 mai 1989 :

Suite a la crise d’endettement en 1978 suivi @aohtre-choc pétrolier de 1986, I'économie
algérienne, dans le but de se procurer de la ligid’'est retrouvée obliger de se tourner vers le
fonds monétaire international (FMI) dont le passatgt obligatoire pour tous les débiteurs en
difficultés. La baisse spectaculaire du prix in&monal du pétrole a partir de mars1986 s'est
traduite par une diminution brutale des recette®ramures qui sont passées de 13 milliards de
dollars en 1985a 7 milliards de dollars en 1986tteaCdémarche se solde par la signature d'un
premier accord de confirmation en 31 mai 1989, iignoduit des changements fondamentaux dans
notre économie. Sa conditionnalité concernant ldigp@e monétaire est appelée a étre plus dure ; la
suppression du déficit budgétaire, la poursuitéaddépréciation du cours du dinar et la flexibilité

des prix?°

““BOUCHETA.Y,"Etude des facteurs déterminant du tdexchange du Dinar Algérien», Thése de doctoraiciesices

en Sciences Economiques Option : Finance, UNIVEESABOU-BAKR BELKAID TLEMCEN, 2013/2014.
**MAKHMOUKHEN.K et KADRLY, « limpact de la dévaluan du dinar sur les entreprises importatrices en
Algérie »mémoire de Master, 2015-2016.
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. Le deuxieme accord stand-by (3 juin 1991) :

La conditionnalité du FMI progresse et se durcé.r@uvel accord, d'une durée de dix mois,

stipule:

La libéralisation du commerce extérieur; un cdetiguantitatif du crédit bancaire (aux entreprises
d'Etat) accompagné d'une majoration du taux déttéadoption de la loi 90-10 sur la monnaie et le
crédit véhiculant, entre autres, un financemenhaatbxe de I'‘économie et lindépendance de
I'Institut d'Emission a I'égard du Trésor; une dodepréciation du cours du dinar avant le 31 mars
1991 suivie, en été, soit d'une forte dévaluatsmit de la mise en ceuvre d'un marché libre des
devises; une déréglementation plus étendue deslesibiens et des services couplée a un contrble
des salaires; une rationalisation du systeme fistallouanier (avec l'assistance de la Banque

mondiale).

A l'expiration du deuxieme stand-by, I'Algérie sote du FMI un arrangement a moyen terme mais
n'‘en obtient que le principe d'un accord standed®y,plus courte durée, a cause du manque de

"visibilité politique” prévalant dans le pays.
. Le programme d’ajustement structurel (P.A.S) (1994t998) :

Le programme d’ajustement structurel est élabordasibase d’'une analyse économique et
financiére des pays surendettés. Il vise a rengabiles grands équilibres de ces pays, a méme de
relancer leur développement et leur croissandatdtvient sur les principaux agrégats économico-

financiers : balance des paiements, monnaie, tawhdnge, salaires>?.

L’économie algérienne est soumise depuis 1994, @ palitique de stabilisation et
d’ajustement structurel. Le rétablissement reld¢ifses équilibres macro-financiers (réduction des
déficits de la balance des paiements et de butigetse de l'inflation) a pu étre obtenu au prix
d’'une réduction drastiqgue de la demande intern@urtfacteurs exogenes favorables (hausse des

prix des hydrocarbures sur le marché mondial, apatién du dollar américain§®

En avril 1994, en situation de cessation de paiémkn gouvernement demande le

rééchelonnement de sa dette extérieur et doit ngrgmae PAS avec le FMI et la Banque Mondiale

*IBOUCHETA.Y,opcit, 2014.

®2OUCHALAL.H et SI YOUCEF.N, « Les effets de I'appditon du programme d’ajustement structurel sureletesir
de I'éducation », in Actes du colloque internatiosar le programme d’ajustement structurel et déstsesur les
secteurs de I'éducation et de la santé, Unive@ilénel El-Hadj Lakhdar de Batna, novembre 2000.
53

Idem.
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(1994-1998). Les discussions achoppent alors suguestions du secteur public, sa restructuration
et sa privatisation, sur le réle de 'ETAT en tgaotacteur économique ainsi que sur la libéralisatio
du commerce extérieur. Mais, le faible pouvoir dgatiation d’'un régime sans légitimité 'amene
a accepter des mesures standard d’ajustementustlusians continuité avec le processus de
réforme préalablement engagé. A partir de ce maonilartansition sera largement soumise aux

exigences du PAS.

Les accords de rééchelonnement conclus avec lés @riParis (1994) et de Londres (1995)
apportent 20 a 22 milliard de dollars d’argent dra@ntre 1994 et 1998. En contrepartie, le
gouvernement engage I'Algérie aupres de ses cianaur un plan d’ajustement structurel
comprenant des mesures de stabilisation macrodigan(réduction de l'inflation, dévaluation et
convertibilité du dinar dans les transactions comciakes avec I'extérieur, restauration des
équilibres internes et externes) comme préalallesaréformes de structure. Les experts du FMI
font des privatisations une piece maitresse dundaker de réformes. La mise en ceuvre du plan de
stabilisation débouche sur les résultats allantela-des engagements contractés, mais un codt

social et politique trés lourd.

Dans un contexte de" guerre civile", les mesuresnseappliguées de maniéere draconienne.
Aux effets meurtriers d’'un conflit qui gréve le lyed de I'Etat algérien de 17% en dépenses
militaires et sécuritaires, s’ajoutent pour la pgagion ceux d’une politique de réduction brutals de
importations et des dépenses publiques. Entre #9097, le niveau du chémage en Algérie
doublait, atteignant plus de 20% de la populatictiva. Si elles ont permis de dresser I'étau de la
contrainte extérieure, ces mesures n’'ont pas réliencroissance. Aprés sept ans de violence et de
destruction, les élections présidentielles antespd’avril 1999 marquent le retour a la recherche
d’'un consensus minimal. Alors que le deuxiéme rélecimement de la dette extérieure s’achéve
dans le contexte d’'un marché pétrolier déprimés saicun signe de sortie duMarasme économique,
une remontée salutaire des cours du pétrole sddlgétdie d’'un troisieme rééchelonnement,

considéré quelques mois plus t6t comme inéluctdble.
2.1.2Les objectifs attendus d’'une dévaluation :

La politigue de dévaluation doit tendre vers unges# objectifs macro-économiques dont la
finalité est la réalisation d'un équilibre des éulpas extérieurs de la nation. C’est un moyen de lut

contre un déficit chronique de la balance des pamsnengendrés par une perte de compétitivité du

* TALAHITE .F Réformes et transformations économisjesm Algérie Economie et finances, Université $2biord-

Paris XIlII, 2010.
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pays dans un environnement ou les lois de la coerce régissent le fonctionnement de

I'économie mondialé&®

La dévaluation de la monnaie en Algérie convoitasigurs objectifs, commencant par
'amélioration de la compétitivité en redressantstdde commercial et le solde des transactions
courantes.

La dévaluation du dinar stimule les exportationslpaaisse du prix des biens domestiques
en monnaies étrangeres et freine les importatiangeprenchérissement du prix des biens étrangers
en monnaie nationale. Ainsi, elle encourage lelsitgs de substitution aux importations en incitant
les entreprises algériennes a produire et a congorten produits locaux. Elle permet alors, le

rééquilibrage de la balance courante et la reldeda croissance du pays.

L’amélioration des conditions de vie des populaiantravers la résorption du chdémage, la relance

des exportations des biens et services, et la tiédutes importations.

L’incitation au retour de capitaux placés a I'etgan afin de rétablir I'équilibre de la balance des

paiements®.
2.2Le marché de changes en Algérie et I'évolution dwatix de change :

Depuis la création du dinar algérien, son tauxltenge a connu plusieurs fluctuations sur le

marché de change, ce point sera expliqué dansi seigu

2.2.1 Le marché de changes en Algérie.
L’Algérie a deux types de marchés des changes datiofficiel et 'autre est paralléle

2.2.1.1 Le marché interbancaire (marché officiel) :

La banque d’'Algérie a mis en place le marché irtechire des changes conformément au
reglement n°95-08 du 23 décembre 1995 relative arcmé des changes, qui est un marché entre
banques et institution financiéres, ou sont traitéates les opérations de change (vente et amhmat)
monnaie nationale et les devises étrangeres libremmanvertibles, pour déterminer le taux de

change par le jeux de I'offre et de la dema&hde

* F.BOUKERROU &S.DJAALAB,"Balance des paiements,xtae change et dévaluation de la monnaie en Algérie
Revue n°40, Décembre 2013, p57-84.

** MEKHMOUKHEN.K, KADRIL.Y, op cit, 2016.

" Article 1, Réglement de la Banque d’Algérie n°@dl 23 décembre 1995.
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Le marché interbancaire des changes est un marwchéguel les intervenants peuvent
effectuer des opérations de change au comptarteaen@ ainsi les opérations de trésorerie devisent,
dans le cadre d’un dispositif décentralisé dontréeges de fonctionnement seront fixées par une

instruction de la banque d’Algérie.

C’est-a-dire, le marché des changes officiel adsti@ipar les autorités monétaires et régi par la
législation et la réglementation des changes.Lésabijpns traitées sur ce marché sont réalisées dans
le cadre de cette réglementation et les cours guedi visant la réalisation d’objectifs
macroéconomiques, préalablement déterminés

A. Le marché interbancaire comprend deux compartiments

> Les opérations de change au comptant est une transaction par laquelle deux parties
conviennent d’échanger une monnaie contre une,autne prix appelé (cours comptant) ou (Spot) ;
la livraison de ces deux monnaie intervient géménaht le deuxiéme jour ouvré suivant la date de
conclusion de la transaction. Cependant, les gapeivent convenir d’'une livraison le méme jour
ou le jour suivant la date de conclusion de lasaation »>°

»>L’opération de change a terme :est une transaction par laquelle deux parties ieanent
d’échanger une monnaie contre une autre a un ppelé (cours a terme) ou (Forward) ou (Out

right), la livraison des monnaies échangées irteha une date d’échéance fuflre
2.2.1.2Le marché paralléle :

Le marché parallele de devises est souvent appaigrehé noir » ou « marché libre », il est
relativement ancien en Algérie. Ce marché estiloie parce que non soumis au contréle des
autorités monétaires, et qui n'‘obéit a aucune régigation donc les devises étrangeres se
négocient librement. Les opérations servant de ass@ment a ce marché sont en grande partie
lites a I'’économie informelle et le cours de chaagedéterminé par la libre confrontation entre

I'offre et la demande des devises.
Il est difficile de quantifier le volume des tran8ans sur ce marché.

Le marché des changes paralléle est cependarg eéAlgérie. Il est méme encouragé par I'Etat,

dans la mesure ou une série de disposition faveasaléveloppement. Par exemple :

BAbdelkrim NAAS, « le systéme bancaire algérienditién INAS, paris 2003, page 122.
%9 Article n°16 et article n°22, réglement n°17-011fichaoual 1438 correspondant au 10 juillet 2@1atif au marché
interbancaire des changes et aux instruments deedove du risque de change.
60
Idem.
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- Le systéme des importations « sans paiementmgbea un opérateur économigue ou a un
particulier de se procurer des devises convertdlede marché des changes paralléle pour réaliser

une opération d’importation.

- Accorder aux ressortissants résidents I'autadead’ouvrir des comptes en devises convertibles
dans les banques commerciales. Ces comptes emsi@asvent fournir des fonds sans justification

préalable de la provenance des féhds

Le marché de change parallele alimente le comniefoamel, la demande de devises sur ce
marché émane des opérateurs privés confrontés estrictions de devises et aussi de certains
opérateurs agissant dans l'informel. La demanddedéses peut également survenir des résidents

voyageurs a I'étranger dans le cadre du tourismepths a I'étranger ou d’études ....etc.

Quant a I'offre de devises sur le marché parall&ie provient des spéculateurs qui collectesit le
devises via des voies informelles (revenus des résiigles retraites et autres pensions en

devises...).

En effet dans les pays ou ce marché est impoctantne en Algérie, le taux de change parallele
qui sy fixe peut servir d’indicateur de taux deaolye d’équilibre de marché. Ainsi, en rapprochant
le taux de change officiel du taux paralléle, ontggiminer les distorsion§?

A. Les causes qui président a I'’émergence de marché cleange paralléle :

v" L'imposition de restriction des échanges avec éeeur,

v' Le contr6le des mouvements des capitaux avecte dei monde,

v' Le contingentement des importations et I'inteiidictd’importer certains produits,

v L'inflation que connait la majorité des pays enevde développement et ou la devise étrangére

est considérée comme une valeur refuge.

Ce sont ces causes qui ont donnée naissance ahénmallele des devises en Algérie. La
détermination du prix de la monnaie étrangére demsmarché est basée sur la pratique

traditionnelle de I'offre et la demande. Contraiperhau marché officiel, le marché noir est rattaché

1 Abdelkrim NAAS, op.cit., page 122.
%2Algérie, évaluation de la stabilité du systemeririar, rapport du FMI n° 14/161, juin 2014
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une seule monnaie, a I'époque c’était le Franc¢aianaujourd’hui il est rattaché a I'Euro avec une
valeur paralléle de 100 DA et une valeur officiel 2 DA%

TableaulO :Taux de change officiel et parallele en Algérie r@gaport au FRF (1970-1996)

Années Taux de change officie| Taux de change
paralléle
1970 1 1
1974 1.1 1.4
1977 1.3 1.5
1980 0.62 2
1985 0.61 3
1986 0.71 4
1987 0.8 4
1988 1.2 5
1989 15 6
1990 1.8 6.8
1991 3.75 7
1992 4.36 9.5
1993 4.2 10
1994 10.5 12.5
1995 11 13
1996 11.1 14.2

Source :AHMED. HENNI, essai sur I'’économie paralléle ckesl’Algérie 1991.
B. Projet de I'élimination du marché parallele de la evise algérienne :

Selon la sociologue Razika MEDJOUB, I'élimination oharché parallele des devises algériennes
sera tres difficile voire impossible, car ce ma&dhit partie du systeme économique national

depuis de nombreuses années. D’autre part, sideegoement était capable de I'éliminer, il sera

® M.BEN1993 BONZIANE, A.BEN HABIB et T.ZIANl, MARCHE DE CHANGE INFORMEL ET
MESALIGNEMENT : CAS DU DINAR AL1994GERIEN.10.5




Chapitre Il : Linfluence de la dévaluation du dinar algérien sur la
performance de I'’économie nationale.

exploité pour de multiples avantages et un factentable dans le développement de I'économie

nationale®*
2.2.2 L’évolution du taux de change en Algérie :

L’Algérie, comme étant un pays membre du FMI ded863, a pris I'engagement pour
libéraliser la convertibilité du dinar. Apres lapture de systéme de Bretton Woods, le dinar
algérien a subi plusieurs changements substamstielsison des dépréciations et des dévaluations

de la valeur du dinar.

L’Etat algérien définit I'application de plusieusystemes de taux de change. Cela permet
d’intégrer les variations du taux de change degé&kle depuis I'indépendance dans les périodes

suivantes :
2.2.2.1Période d'un régime de change fixe (1964-1994) :

Le systéme monétaire international était particafigent fondé sur l'or jusqu'a 1973, ou
chaque pays doit déterminer sa propre monnaie pgvoids d’'or. L’Algérie a fixé le taux de
change du dinar par 180 mg d’or, de méme parité &d-ranc Francais au cours de la période
1964 (1 DA= 1 FRF) et 4.94 DZD pour 1$.

Apres le lancement des prés-plans triennaux 1968-1Qonstatant la dévaluation du FRF, le
dinar algérien a passé a 1 DZD pour 1.30 FRF ¢awe reste toujours stable au cours de dix ans
(1970-1981) d’ou il était légérement supérieurRRE .

Cette période est caractérisée par une politiquehdege stable ou la valeur externe de dinar
est basée sur un panier de quatorze monnaies ges(@air tableau n°1), Ainsi, en fonction de la
fluctuation de ces devises et plus particuliérengentlollar américain (USD) qui est représenté par

un pourcentage important dans le panier soit 40.15%

Tableau 11:I'évolution du taux de change du DZD contre 'USI®T1-1988).

années | 1971| 197397< [1975|1977| 1978| 1980| 1981| 1984 | 1985| 1986| 1988

USD/DA| 491 | 3.96| 4.183.93|4.15| 3.97| 3.84 432 498 5.03 470 591

Source :OUAMAR.Z, op cit, 2016.

®http://www.dzairdaily.com/algerie-elimination-magsiparalléle-devise-est difficile/.fait par, FARAH.KL5 février
2021,23:40

% KOURDBAKIR.BAYA, « le marché des devises en Algéril'Etude de I'Ecart entre I'Officiel et I'Inforel »,
I'obtention du dipléme de master, 2017-2018, padje 5
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La crise des hydrocarbures en 1986, et le boulererst qui a frappé les pays a économie
planifiée se sont répercutés directement sur I'égoe algérienne, s’est traduite par une diminution
brutale des recettes extérieures qui sont pas®és dnilliard de dollar en 1985 a 7 milliard de

dollar en 1988 et la monnaie nationale s'est déprécié de 31%mpart & son panier de monnaies.

Durant la période entre 1987-1990, la valeur dadA&igérien a été glissée progressivement.
La dévaluation rampante est une mesure prise pauidrités visant a baisser de maniere continue
et sans que ce soit annoncée la valeur de la momadionale. Le taux de change de dinar ainsi
passé de 4.85 DA=1 USD a 12,19 fin 1990, soithaisse de 60%.

Figure 10 : Evolution du taux de change du DA face au USD.
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Source :Banque d’Alger.

Des 1990, le commerce extérieur algérien s’estcténiaé par une évolution tres importante ;
la libéralisation des échanges extérieurs paraitnee essentiel des réformes mises en place pour
répondre a la nécessité d’adhérer a une économieneé libre et ouverture dans le contexte de la

mondialisatiorf’

En 1994, les autorités ont mis en ceuvre un progerdimjustement visant a corriger

I'appréciation réelle précédente du dinar algérigslui-ci a été dévalué en deux étapes ; avril 1994

% OUAMAR .Z, op cite, 2016.
87 ALIOUI .F, op cit, 2016.
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et septembre de la méme année. L'écart entre le dauchange parallele et le taux de change

officiel est passé a plus de 208%oir le graphique suivant :

Figure 11 :Taux de change officiel et parallele USD/ DZD.
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SourceConstruction personnelle a partir des données blieaa n° 12, BOUCHETA.Y, op cit,
2014.

Interprétation du graphique :
1990-1991 : le taux de change officiel est doutil8% a 3.75%), cette période fait référence a la
premiére dévaluation du dinar algérien, mais onareoe que ce taux de change reste toujours

inférieur par rapport au taux de change paral&i@% , 7%).

1993-1994 : on remarque une forte croissance dudaichange officiel passant de 4.2% a 10.5%,
ainsi le taux de change paralléle a augmenté de 4% .5%, I'année qui marque la deuxieme

dévaluation du dinar algérien.

A partir de 1994 jusqu’a 2004 : on constate unetdlation du taux de change des deux marcheés,

conségquence de la fluctuation de la valeur de larmaie nationale.

%8 KOURDBAKIR.BAYA, Op cite, 2017-2018.
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Une différence entre les deux taux de change egburs existante, cette derniere est due au
réglement des distorsions économiques : le maratadi@le assure le financement des importations

qui permettent de régler ces distorsions,cellestrpas pu étre réglées par le marché officiel.
2.2.2.2Période d’'un régime de change flexible (de 1994 asjours) :

Dans le cadre de I'ajustement du taux de changepattir d’avril 1994, I'Algérie a connu un

passage progressif du régime de change fixe verégime de change flottant.

A partir de 1995, le régime de change de 'Algé&sé un régime de flottement dirigé sans annonce
préalable de la trajectoire du taux de change.t@eségime administré mais sous le controle de la
banque central®Le taux de change du dinar est déterminé en fomcke I'offre et la demande sur

la monnaie nationale avec l'intervention de la hangentrale sur le marché interbancaire des
devises, soit en réduisant ou en augmentant cetéaiv C’est-a-dire que ce systeme de change

étant fixé par la banque centrale et la banque cenciaie’®

En décembre 1996, la BA a donné son autorisatiaugerture des bureaux de change. En suite le
choc externe de 1998 a 1999, les réserves de chargfaient que de 6.846 Mrd USD ce qui a

amené a une dépréciation du taux de change.

Le décaissement effectif réel du dinar algérierplds de 20%, suivi d’'une diminution d’environ

31% entre 1998 et 2001, et la poursuite de cette hesqu’au 2002, la banque d’Algérie a réduit la
valeur de dinar Algérien de 2% a 5% en janvier 20@3dinar Algérien s’est apprécié contre le
dollar américain par 11%. En 2012 le taux de changgen du dinar algérien par rapport a I'euro a

augmenté de 0.05% et a diminué de 6.45% par rappatollar américaift

%9 ALIOUI Fatima Zahra, op cite
" KOURDBAKIR.B, op cite.
"dem.
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Tableau 12: Evolution de taux de change du dinar par rapaoxt principales monnaie (DA/USD

et DA/EURO) :

Années USD/DA EURO/DA
1994 40.75 39.68
1995 50.58 59.92
1996 56.49 73.48
1997 58.17 72.72
1998 59.41 64.96
1999 68.01 77.67
2000 75.95 75.60
2001 77.2647 69.2002
2002 79.6850 75.3573
2003 77.3683 87.4644
2004 72.0653 89.6425
2005 73.3669 91.3211
2006 72.6459 91.2447
2007 69.3644 95.0012
2008 64.5810 94.8548
2009 72.6467 101.2979
2010 74.3199 103.4953
2011 72.8537 102.2154
2012 77.8537 102.1627
2013 79.3809 105.4374
2014 80.56 106.91
2015 100.46 111.44
2016 109.47 121.32
2017 110.96 125.32
2018 116.62 137.69
2019 119.36 133.71

Source :statistique banque d’Algérie.
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On constate que le taux de change du dinar algaroemnu plusieurs évolutions depuis sa création.
En 2020, avec I'émergence de la pandémie CovidFMgérie fait face a de graves
difficultés économiques, avec la chute des courgélnole, I'Algérie a décidé de dévaluer sa

monnaie avec de lourdes conséquences pour les gnag

Dimanche 2 ao(t, le dinar Algérien a battu un reédustoriqgue en s’échangeant a 152 dinar
pour un euro (1 EURO= 152 DA). Cette chute veragse de la monnaie aura des conséquences
désastreuses pour les entreprises et les ménagpesisDe début de 'année 2020, le dinar a perdu
15% de sa vale(fr

Section 3 : I'impact de la dévaluation du dinar Algrien sur la performance de

I’économie nationale.

3.1Les critéres de la performance de I'économie natiate :

Les performances économiques de I'Algérie contihd&tre affectées par la baisse des cours
du pétrole, passés de 99 dollars américains (UBD)@yenne en 2014 a 53 USD en 2015, puis 45
USD en 2016. Couplé a une forte appréciation diadate choc externe s’est traduit, tout comme

en 2015, par un creusement des déficits budgébartérieur.
3.1.1Le taux d'inflation :

L’inflation se caractérise par le fait qu'elle ast phénomeéne global qui touche tous les

secteurs économiques sans aucune distinction.

Le taux d’inflation en Algérie a connu plusieusiitions durant la période de 1990 a 2008 (voir

le tableau ci-dessous).

2 Corrierinternational.com/revue-de-presse/recessivalgerie-le-dinar-plonge-leconomie-avec.
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Tableau 13 :I'évolution du taux d’inflation en Algérie.

Années Taux de I'inflation %
1990 23,3
1992 31,62
1993 20,79
1995 30,21
1996 18,76
1998 4,95
1999 2,65
2000 0,33
2001 4,22
2002 1,41
2004 3,56
2005 1,64
2007 3,9
2008 4.4

Source :BOUCHETA. Y, op.cit, 2014.

Le taux d’inflation est a la hausse a 6.4 % en62&1poursuit son augmentation entamée en 2015
(4.8 %), apres deux annéees consécutives de bais2@18 (3.3 %) et 2014 (2.9 %), au lendemain
du pic de 2012 (8.9 %). Cette progression est iaipata I'augmentation des prix des biens
manufacturés (+9.9 %) et des services (+7.3 %paauix seuls constituent prés de 60 % de I'indice
des prix. Elle s’explique aussi par la hausse desde 30 % du carburant en 2016 et un phénomene

d’anticipation de hausse des prix en 2017, li@admentation attendue de la TVA.

En 2018, linflation a été essentiellement tirée lpgposte « alimentation-boissons » qui a cru
en moyenne de3, 3%, ainsi que par le poste « toaisspt communications » qui a augmenté en
moyenne de 5,5%. De maniére générale, on noterkegyeix des biens manufacturés ont subit une

hausse de 5% en moyenfie.

En 2019, le gouvernement algérien table sur urlatiofi moyenne de +4,5%, et en octobre
2019, le FMI prévoyait une inflation de +6,7%.

3 Banque africaine de développement/OCDE/Programese Mations Unies pour le Développement (2017), «
Algérie», dans AfricanEconomic Outlook 2017 : Epteneurship and Industrialisation, Editions OCD&:;i$
™ Lettre économique d’Algérie, rapport n° 97_mars208/04/2019.
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3.1.2Le taux de chbmage :

Le taux de chdmage s’est établi en septembre 2A10658% au niveau national, avec un taux
de 8.1 % pour les hommes et 20 % pour les femnessjdunes (16-24 ans) restent les plus affectés,
a hauteur de 26.7 %.En septembre 2018, le taux de chémage en Algétiégale a 11,7%, Pour

I'année202Q le taux de chdmage s’éléve & 14,1% au niveaomafi®
3.1.3 Le produit intérieur brut (PIB) :

Le produit intérieur brut est le critére le pluserau pour évaluer la production de biens et
services d'un pays pendant une année. Il indigugbrtance de I'activité économique d’un pays.
Le taux de croissance annuel du produit intérieut GPIB) représente la variation relative du
montant du PIB calculé en dollars constants sur @as. Il reflete 'augmentation(ou la diminution

en cas de croissance négative) du niveau d’acéeid@omique d’un pays.

La croissance annuelle du PIB en Algérie est padeé&8% en 2000 a 7,2 % en 2003. En
effet, de 2006 jusqu’'au 2019, la valeur du PIB esse pas de se dégrader, 0,8 % en Z0i@ir le
tableau 13).

Tableau 14:la croissance du PIB annuelle.

Années | 2000 2001 2003 2005 2006 2009 2010 2017 2019

PIB% |38 3 7,2 59 1,7 1,6 3,6 1,3 0,8

Source : perspective monde, banque mondiale, @atersultation : 08/03/2021.
3.1.4 La balance courante :

Le compte courant est un indicateur économique tmpAu départ, comme tout solde, y
compris les soldes personnels, il prend égalemenbmpte les entrées et les sorties, les revenus et

les dépenses. Il est donc composé de differendgsol

Au niveau de la position extérieure, la balance@oie a enregistré un déficit de 14 % du PIB
en 2016, contre 17 % en 2015, tandis que les rés@fficielles de change ont baissé de 20 % pour
s’établir a 114 milliards USD a fin 2016. Cette EN@n s’explique surtout par le déficit
commercial de 11 % du PIB en 2016 et 8.0 % en 2&d/¢e durant laquelle le solde de la balance

> Banque africaine de développement/OCDE/ProgranmeseNations Unies pour le Développement, op citl720

® EMI-worldEconomicoutlookDatabase-Derniéres donriésgonibles.

T https://iperspective.usherbrooke.ca/bilan/servieffBktlanceStatPays?code Theme=2&codeStat=BN.Date de
consultation : 08/03/2021.
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commerciale est devenu négatif pour la premiére éoi 16 ans, autre conséquence directe de la
chute des prix du pétrol&.

En matiere d’endettement extérieur, I'Algérie a msoivi de 2004 a 2015 une politique de
désendettement et de non recours a I'emprunt extérC’est ainsi qu’a fin 2015, I'encours de la

dette publique extérieure ne représentait que Odbi RIB, pour une valeur de 720 millions USD.
3.2 Les causes de la dévaluation du dinar Algérien :

Pour le cas de I'Algérie, beaucoup de causes dn’ddjet d’'une surévaluation du dinar, parmi

lesquelles on peut citer :

* Un pays endetté comme l'Algérie, dont les dettgsadgants les réserves de change, il était
obligé de dévaluer sa monnaie.

* La baisse du dinar est principalement due a lasbaisl prix des hydrocarbures, qui est le
déterminant le plus important de la valeur de laanade nationale. Cette baisse s’est traduite
par une perte de nos revenus en devises, ce qouss I'Etat algérien a dévaluer sa

monnaie pour avoir une plus grande quantité afifirdmcer le budget nationale.

e |’écart entre les importations et les exportatidas.fait lors de I'importation plus que les
exportations, la balance commerciale est déségedibAfin de corriger ce déséquilibre,
'autorité monétaire intervient dans la politique dhange en dévaluant le dinar Algérien
pour rendre les produits importés plus chers poumdier la demande des biens étrangers.

 L’existence d'un marché des changes paralléle. fft, da banque centrale tente de
rapprocher le taux de change officiel du dinaraluxtde change parallele afin d’absorber la
monnaie détenue par les algériens.

* La dévaluation de la monnaie est due aux entrésréis des devises. La forte demande de
devises étrangéres par les citoyens comme ; lestEs) les patients traités a I'étranger, les
étudiants & I'étranger...incite la banque centrafdgér & dévaluer le dinéf.

®Banque africaine de développement/OCDE/Programmdldéons Unies pour le Développement, op. Cit,7201
79
Idem.
8MAKHMOUKHEN. K et KADRLY, « limpact de la dévaluion du dinar sur les entreprises importatrices en
Algérie »mémoire de Master en finance et commategnational, université Bejaia, 2015-2016.
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3.3 Les conséquences de la dévaluation du dinar :
3.3.1Sur le plan international :

L’opération de la dévaluation vise d’abord la madifion des flux d’échange avec l'extérieur :
augmentation des exportations de biens et sendo@snution des importations, mais aussi retour
des capitaux fugitifs, voire des investissementsangers sur nos marchés. Il s’agit
fondamentalement de rétablir I'équilibre de la bak de paiements : opérations courantes mais

aussi opérations financier&s.

Concernant les importations, lorsque la monnai®nale se déprécie, le prix des biens étrangers en
monnaie locale augmente, ce qui engendre une dilmimde la demande sur les produits étrangers,

et donc les importations baissent.

Concernant les exportations, la dépréciation dedanaie nationale, favorise le produit national
destiné a I'exportation de part sa compétitiviténestiere de prix, car il devient moins élevé par

rapport aux produits concurrents. Ceci attribuergraduit national un avantage de prix.
3.3.2L'inflation une conséquence de la dévaluation :

La variation du taux de change vers une tendanckpgciation de la monnaie nationale engendre
une inflation. Ainsi la baisse de la valeur du diakérien va engendrer une inflation traduitelpar
hausse des prix des biens étrangers (importéskedagon directe, et la hausse également des
produits locaux d'une facon indirecte, par le bigie I'augmentation des codts des biens
intermédiaires ou matiéres premiéres importéesssaaes a la production du bien local. C’est ainsi
gue les producteurs et les détaillants, en raisoladiévaluation du dinar, subissent la hausse des

codts.
3.3.3Les conséquences de la dévaluation du dinar sur Ipex a la consommation :

Pour les biens de consommation importés en I'Etaaas transformation industrielle (sans
valeur ajouté endogéene), leur participation prodech I'économie nationale est nulle. Le marché
des importations représente 70% de la consommaéitianale. Le prix de ces importations gonfle,
linflation est présente a tous les niveaux etessadde la consommation. Cette dévaluation est un
levier de hausse des prix. Les opérateurs qui,fautdéle baisser leurs marges et leurs profits

augment leurs prix. Il s’agit de la théorie deolno économicus ou consommateur rationnel, il y

8IDENNOUNI Abdelmadijid, “les causes et les conségaerde la dévaluation en Algérie», cahier de créadf3, '
trimestre 1998, pages 111-115.
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aurait une baisse de la consommation suite & unesbades prix. Le paradoxe, c’est que la
consommation continue a progresser car ces imporgatsont incompressibles, et c'est le
consommateur final qui paie les effets de cettiatioh importée. La chute du pouvoir d’achat du
consommateur et la perte de valeur de la de la memationale est une caractéristique constante

de I'économie national&.

3.3.4Conséquences de la dévaluation du dinar sur les eeprises :

La dévaluation du dinar affecte les entrepriseslesyplan commercial et financier. Sachant que la
majorité des entreprises algériennes nécessitergdritance des équipements et matieres premieres
indispensables pour leurs productions, dans letsaugi seront du moindre bas, verront le colt de
revient s'élever, et donc les prix de vente augererte qui est un facteur désavantageux pour
I'entreprise. Des variations de prix de ventes lddasse, engendrent une réduction de la demande et
par conséquent une baisse du chiffre d’affaire.démier peut affecter la part de marché de

I'entreprise par la perte de son niveau de compiétitdue a la hausse des prix de vente.

Sur le plan financier, en raison de la dévaluatiordinar, les entreprises verront leur couverture e
dinars de leurs opérations d’'importation augmeniisr.devront puiser dans leur trésorerie ou

augmenter leurs dett&s.

82 BOUKERROU.F et DJAALAB.S, Balance des paiemerasxtde change et dévaluation de la monnaie en i&lgér
revue n°40,2013.

8 LEBSAIRA.M, Maitre de Conférence, HEC "CAUSES ETORSEQUENCES DE LA DEPRECIATION DU
DINAR ALGERIEN",p 249,2015
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Figure 12 : Cercle vicieux de la dévaluation.

Hausse des
Dévaluation prix des
importations
Perte de Hausse des
compétitivité colts
réduction Inflation
des salaires
\ Baisse du /
pouvoir

d'achat

Source :IDIRI.F, BELAZOUZ.S, op cit, 2014.

Ce cercle vicieux expligue bien la dynamique ded&valuation: on peut dire que la

dévaluation provoque la hausse des prix des bienmriés (soit les produits destinés a la

consommation finale, ou les matiéres premiéresroiest a la production locale) ; ce qui résulte la

hausse des prix des biens de production natioBelite hausse engendre une inflation au niveau du

pays, et par conséquent, le pouvoir d’achat eefaahde extérieure vont baisser.

Les entreprises algériennes souffrent d’'une augatientde leurs codts et d’'une baisse dans leurs

revenus réels, ce qui va lui perdre leur compdttigconomique, et par conséquent, la valeur de la

monnaie nationale se dépréciera.
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Conclusion du chapitre :

Les résultats négatifs de la dévaluation de la rmienmationale ne se limitent pas aux devises
internationales, en particulier le dollar américai’euro, mais dépassent les prévisions de raaitri
des déficits des balances nationales les plus tapies d’une part et menacent le pouvoir d’achat

des citoyens en raison de la faible valeur marchaluddinar d’autre part.

En effet, la balance commerciale se présente tajoar la domination des exportations en
hydrocarbures (93,51% en 2019), alors que les @etportations sont insignifiantes (6.46%).. De
leur cbté les importations algériennes ne cess&ntgohenter ce qui ne doit pas se réaliser

lorsqu’une monnaie est dévaluée.

La dépréciation peut, temporairement, augmentarégent la compétitivité a I'exportation,
mais elle ne résout pas les problemes économiquexciaux d’'un pays ; elle représente donc une
conséquence des difficultés économiques que I'art peemédier par des réformes profondes et

non pas par solutions temporaires.
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Conclusion générale

A travers notre étude qui consiste a déterminecdeséquences de la dévaluation du dinar
Algérien sur la performance de I'économie nationateafin de valider ou de rejeter I’hypothéese de
départ, ainsi que pour répondre a notre la quegtioitipale, nous Nous sommes appuyé sur un
travail de recherche théorique basée sur la dociatiem, tout en focalisant sur la dévaluation de la
monnaie, qui est un instrument de politique étphlil'Etat algérien dont I'objectif principal eséd
lutter contre le déficit de la balance commercetléa balance des paiements.

Au niveau international, tout échange de matiérempgre, de biens ou de services est
toujours accompagné d’'un échange monétaire, cornmexiste pas de monnaie internationale, la
participation aux échanges internationaux obligepl@ys a convertir leur monnaie nationale contre

une autre.

Le systeme monétaire international est un ensedidéeords, des régles, des pratiques et des
institutions adoptées par le FMI dans le cadrequets s’effectuent les paiements liés aux échanges
internationaux. Un régime de change est un élémenstitutif d'un tel systeme, ce dernier est
classifié selon le degré de flexibilité. Ce typediiessification permet de regrouper les différents
régimes de change en trois grandes catégoriesrégime de change fixe, régime intermédiaire et

régime de change flottant.

Dans le cadre des théories de changes, on a mestdifférents déterminants de taux de
change qui se sont basés sur deux approches theéorarincipales ; I'approche réelle qui est
représentée par la parité du pouvoir d'achat ethéorie du solde des paiements (balance de
transactions courantes), 'approche financieraléstrminée par la parité du taux d’intérét et lexta

d’inflation.

L'importance du role du taux de change dans lasa#n d'un développement économique
efficace, la présentation de la réglementationdidiEcpar I'Etat dans le domaine du taux de change
et du commerce extérieur, nous a permis de coerlarmeécanismes du fonctionnement du taux de

change qui est considéré comme un moyen internrmédians les transactions internationales.

La dépréciation et la dévaluation sont des ternnésiésignent tous les deux la perte de valeur
gu’enregistre la monnaie nationale par rapport apnnaies étrangeres. La dépréciation est
employée lorsque la perte de valeur intervient auiée des fluctuations en baisse de la monnaie
nationale, tandis que la dévaluation indique laisiée de réduire la valeur de celle-ci d'un

pourcentage déterminé par action de gouvernement.

La gestion de taux de change du Dinar et le rold qujoué a conduit a des colts

administratifs aux devises étrangeres, c'est-a-daas aucune relation avec l'activité économique
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du pays, et enfin déviation du taux de change ppeuade la réalité économique, ce qui a poussé
cette situation a suivre la politique de dévaluatidu Dinar ce qui n‘était pas possible de I'éviter
pour faire face a la crise économique de 1986 quofondément ébranlé I'Algérie est issue de la
baisse des revenus pétroliers a fini de I'asphyfa@ncierement. Sa dette extérieure et surtout son
service devenait un fardeau insupportable. L'Algégtait donc dans I'obligation, a linstar de
beaucoup de pays débiteurs, de passer par lehésucaudines du FMI pour pouvoir rééchelonner
sa dette extérieure. En 1994, ses revenus pésrolesuffisaient méme plus a assurer le service de

la dette. Algérie fut une victime du choc extérieur

L’'impact de la dévaluation porte principalement lsubalance commerciale du pays. En effet,
en dévaluant la monnaie nationale, I'Etat voit & des produits importés et s'envoler
naturellement en monnaie locale. Les importatioinsirdient a cause de la hausse des prix. Les
consommateurs se tournent vers des produits local,peut freiner leurs importations. Mais en
Algérie, les dévaluations répétitives du Dinar améi pour conséquences des déséquilibres
structurels et la non efficacité de la politiquencoerciale, financiére, monétaire et bancaire dans
'avancement du commerce extérieur.

Malgré une trés forte dévaluation du dinar, lesogbgtions hors hydrocarbures ont plutot
baissé et se situent a des niveaux dérisoires.ufe,acette dévaluation a fragilisé tout le tissu

economique, public et privé et érodé considérahhtheepouvoir d’achat des citoyens.
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Résume :

L’objectif principal de ce travail est de compremdst d’expliquer les conséquences de la
dévaluation du dinar algérien sur la performanckatenomie nationale.
Nous avons adopté une approche théorique toutgartt la monnaie en générale, la politique de
change en Algérie, et du phénomene de la dévatuatiodinar algérien en particulier, afin de
dévoiler les conséquences d’'une dévaluation daluvdu dinar.
Notre étude a révelé que la dévaluation du dirggradn n’a pas eu de résultats positifs signifisati
sur I'’économie nationale, notamment en matiére mbetation ; les revenus élevés de I'Algérie
étant a la hausse des prix du pétrole résultanfadeeurs globaux hors de la politique de
dévaluation. En ce qui concerne les importatiolie,réa pas affecté le processus de réduction, la
valeur des importations augmente en raison de ¥eungation de la demande intérieure de produits
étrangers, et la politique de réduction a égalero@mduit a I'’émergence du marché parallele.
Ainsi, des conséquences socio-économiques de laluwn, notamment son impact sur

l'inflation, le pouvoir d’achat, et sur les entregas.

Mots clés :Dinar algérien, dévaluation, marché parallele, irtgins, exportations.

Summary:
The main objective of this work is to understandl axplain the consequences of the
devaluation of the Algerian dinar on the performentthe national economy.
We have taken a theoretical approach while tredliegurrency in general, the exchange rate
policy in Algeria, and the phenomenon of the deaain of the Algerian dinar in particular, in

order to reveal the consequences of a devaluatithreovalue of the dinar.

Our study revealed that the devaluation of the Adgedinar did not have significant positive
results on the national economy, especially in seofnexports; Algeria's high incomes being rising
oil prices resulting from global factors outside tevaluation policy. With regard to imports, isha
not affected the reduction process, the value gbis is increasing due to the increase in domestic
demand for foreign products, and the reductioncydtias also led to the emergence of the parallel

market.

Thus, the socio-economic consequences of devatyaicluding its impact on inflation,

purchasing power, and on businesses.

Keywords: Algerian Dinar, devaluation, parallelmarket, imispexports.
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