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« Le fonds commun de créances est une copropriété qui a pour objectif
exclusif d’acquérir les créances détenues par les établissements de

credit, la caisse de dép6ts et consignations ou les entreprises
d’assurance, et d’emettre des parts représentatives de ces créance... ».
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.89 La 2009 « hal cinaeill cilasally Ly il yuadl S5

Ngasit Aaniial) causit el = 2
8 - Loi n° 88-1201 du 23 décembre 1988, Relative aux organismes de placement
collectif en valeurs mobiliéres et portant création des fonds communs de créance, J O
R F du 31 décembre 1988.
4-Voir: GRANIER Thierry et JAFFEUX Corynne, La titrisation ( aspect juridique et
financier), 2¢m édition, economica, Paris, 2004, PP 23-30.
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« La titrisation au sens de la présente loi, est I’opération par
laquelle un organisme de titrisation acquiert ou assume, directement
ou par l’intermédiaire d’un autre organisme, les risques lies a des
creances,a d’autres biens ou a des engagements assumés par des tiers
ou inhérents a tous ou partie des activités réalisées par des tiers en

émettant des valeurs mobilieres dont la valeur ou le rendement
dépendent de ces risques » D,
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1_ COURET Alain et PRUME André,« Les axes directeurs de la loi sur la titrisation »,
in PRUME André, La titrisation, Anthémis, Luxemburg, 2008, P12.
2 _ Ibid, PP 12 -13.
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3- AZARCHS Tanya, « Quel impact sur la solvabilité des banques », Banque
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87



() Gy eill gAY LY s <l

sa panll L (6Sys dplan 3850 IS8 A55al oda 23l ) agay e ol
Jnde Ay oed Al AN o8 el ) 48 (555 2y s0all AS i) (Bpaliaall 3l

Dl lasig cudale )Y e A cilblaal) ) sia 56l 28K Al

o leblan Lali ol Gosl) B pdy 28K AGEN i) Gl e Y
13 cdaysd) cilblee dial e Ay el Je Joanll 3 V) 5,89 538 35l
Al Clsiall (ot lolh (Gad il 13 o ledpan J 5y Jleel @yl

2 3 )y Slelially

Con (Gpsill A gl Jpeal (o ainall a3 ¢l A58 culs )
Lainy 3l g AT lalis ol ad) iy Gsaicall Guanli 8 e 108 aipall e
SylaY1 A58 Jleel Je 631 JIsaY )y (5ssall

sl Sla Ao Gsaiall Jpal o aipall 50 il g il jiad a0
OlsaBY) 335 e Jand) 1ags pLalL L) Gadin 93T duense 4y

ALY
Claiad) Ao @3Sl Cpaiall
bas A Adlia) e (DAl aill aysn leiall 04-03 o8, Gl o

ey elliy Dalaid) e o3l Gaigall & Alidially gl adll dua)s )
4))5.0 19‘5{\ IJ)SA 19&.«3\}45\

! -GRANIER Thierry et JAFFEUX Corynne, Op.cit, PP 75 - 78.

2 - LE CANNU Paul, GRANIER Thierry et ROUTIER Richard, Op.cit, P 520.
3. EL KHOURY Michéle, La fiducie ( Etude de droit comparé), Thése pour obtenir le
grade de docteur en droit, université panthéon — ASSA (paris 2), 2002, PP 71-80.

@ s (10/93 2y eyl ppmspall adiss diey 2003/02/17 b ¢y3e 04-03 &) o — @

88



() Gy eill gAY LY s <l

Cua cladall cpaly Al Glapall 4 claldl e 3Sa) aisall Capeg

cllals auls Lehls lole Jabaally L) 3V s & 5aY) 13 Ll Jiay
Madsas by Jaell Cilaglet] 1265 4 @lldy o) Sl allaly Jad) Sl
Alai jsels aa ¢ guSluslat) alaill gl dladsdll Gal 17 trustee " asede Mg s
o ASL) 3gia AAS (paY) mie 5SE ALail) sda s ctrust Lyl Golia
L GV 4 el = Alal) il llal oty Pl Jlaaiad

2 e Clial A8le Aliay b Il —Causill (e 5l

oty oLaiall Ll gal AW GV daia e Al Ghall aam cale <

Gl ¢paaliualls L) &)l ojran A5 lgu cBhRY) puenl (3 Ll
Lo Gysil) Adee A ALl Lela 50 Aadaall cpal nliy cJUad) Gguads c8punani
& Al 3hs¥) Aaine cpal agiyg Al 35V Cppeiinall Gsia Alead Al
A 48l Al il 1Y Lay Jpna¥l &gaciaal) Zadlall (3sY) Aasliay sl dulee
Alia il 1) Lo diny aghy LS cdade (o Joadl] Ldial) dal) et Jo) Jas
alall Cuilsy Adaasd) 5la) e Vs Limg Y ol sl bl Al cililes

) ) 53 semall L 3V L Lalall aleall (o 2l

palati Linliles L it o Jaiii 10/93 4y agpdil psusyall (3 Al giial) ol dusysy culS — !
syl (o =03 salall (et ey & Sl Lol Aaays suedd A5 5 deaysdl Gllee ddhe
o 34 2z g gl il dayen Glid) (1993/05/23 b #5all 10/93 a5 ayyil
pil) dumysy Cimaaly dala) ol clie s@ 04-03 a8, ol ) 8 L1993 /05/ 23
Ll e € al Gaisall o gxal A e el Jaiin 4 gl

(1985 ¢ 5alall ¢(jlus dadas cAlgiiall dll & Spidall L) die g il 5,58 ¢ gpanll s — 2
41 ja

(s sl (e A3lae Tl s ) Rl Gaial) Gyl sl el ol i e Ay -
210-208 Lo (= 2012 yalall dasla (Gsiall A0 (Gaall 8 o))si€all Ay Jl adia Cany

89



() Gy eill gAY LY s <l

i) o g3l Caigall L) oY

s G asteas Nagud @y 45 <G 4 ) e 3l gl uliy
Adla) ¢ Jlnll AL agud (e 3)le Led £ 1S5E) pavan 6 Sudy IS (e gl
agal e 4l Lo agan 8 Jypee @y JS G ol Bagane g 2165800 A ghane < )

(h5a Y0 53a (g0 by Loge dondll 638 (5shy Lok aililin jsad Dl anley (4S50 b

Optally alall padll Gaen 13 aDlaady bl el amg aaady
sy 3Ty el AL KAl sl Al gal claiadl e (638 5al) Cpaigall (sl
Mgl ya g dumysil) illa aaii dial

Sl e @3dl Gaisall bl adl B Ay KA sl (Kay WS
odae Gl e 23a Gapmees s ale e Gued JUSEN G gillhey daa)sill

)53y

(65) sy Aasedy ailie il Claiad)l o o3S5all Gainadl Jlaudy o35

Pk LS ot Gl capuiige Glaalioe e Ol Gaala

Leihall sl ) o
Lol ahgl i) e

il el A Gy o

Gl gae <0403 ) 0l e ol 5582 )3 19 33kl i paly — !

SIS ¢ a8 calal) p8aY) Alaill IS (ALLED Ayl de suspall cCanals ) — 2
227 U= <1979 ¢ _paa ct._afl\ o CJ\LA c‘é_'am\ c«);.“ ( Aaaliull L_ﬂS).CL ¢33 ganall A ghanall il
Gl e <0403 8y sl e 352 0l 2 538 19 saldl i aaly = 2

90



() Gy eill gAY LY s <l

DaliaY) 5 sl skl Gl @
Jlpa gane @

comhsY) Al e @
~ihan — byl dwuse @

toe IS Y Gl e (3 el 4855 Jlandy ity ¥

Ll 3yaaell lSHEL @

Ol aSan A (8 sealue ihall @iy dpasend) Aall (e JS 0
& Aaaluadll aaa (il JS iy clegalh o el Gall 13 dulae Glagdiings
lgilras dumysdl Cllee apdati diad ddblge ) i) o 3Sa Gainall Jland
Do) e 53 all gaigall 3))3) Gudae (e 158 e ol
claiadl o @38yl Craisall alga 1Ll

st g ol Wli e ) el e @Sal) pasal alee Jiam
tol e oaliilly ) Aakaid) (Baud) 8 A yall illanll

Cpadinall Glaial) anly Sllia 23 e (S o3 Claid) Jais o

A Cles ) lea e J5E0 YA (e Colaind) A s daslic @

g ddasiyall agdsia dylan (e Cpaadieall Galaaiall cpSanl cilail 3)la) @
L]

Ll 3 g3lal) a8 il

(3l xae «04-03 o8 el e 3386 19 saldl Gl sy - !

91



() Gy eill gAY LY s <l

D5l dleid) Cilaglaall i @

Aiad 446, cand 038 4slgs Gy il e 35 Gaisall Gl el
Agtial aflll o adai 8 lgiage S Al (Dlgidlheg daysdl cllee aas
Lgalas,

Al @3hs¥) Jamaity gl o) Gosill daie (e g ¢yl Aai) Jlae b
lintie e ankal @llyy (eadl o 5585al Gaisal) ol Wylaaly cul Al
Gyl 3 Ladall el Gllysue aal Jlaa) oSy el Gly Gaw WS gl

s b LS el cldae HUa) 8 45\l
s S Has )l (24

gt Adddaal Baypall (gilisl) 431Ky JaldiaY) .1
dlee Jae Al (500 Jais dagay Laiall e (5)slly ZalKa)) Ligll agas
sl Cun e elldy clgiadls o Xlg AL G3ygY) alecty Jadad) el agiyg ¢ Byl
il LS oD panidll cilllaie (e @) yes asllaal) 3l JCEI L) G3)5Y)
Jiay) Jeanll dliys (Jglall 3L Lsay i Leely) olad) 2l LY & o S
11 el Jenay Jatall el aghy 25 cdia Bysem Baliia) e Lladl GlysY) WDl
ST eyl el ) & &5 i) 2L (3581 libys Jaendl il Wi

6 5 5L RS g

—4— syl 3l LU L il gage 0403 ) ol (e —4- 58 2 5%%a 19 salll i paly !

e il (m gl Gys gey 2006/02/20 b Fy5e 05-06 &8 Gl e —2- saldl e

i) e 3al Cainall Ly aghy ) Cailagl) ey <uS3 8 Bl

Gl gage (0403 a8y gl (e 458 19 52kl (i ealy = 2

5 s page Algiiall adll diaysn Gleiall (10793 ) el asusall e 30 sald) et paly -
Gils g «04-03 28, ) lal) G gan Balall 030 Jiaas

il g gl gl (3)6 eiall <0506 4y sl e 04 52l (i paly —

210 Ga ¢Gile gage ol g e Ay =

92



() Gy eill gAY LY s <l

ald Glua 8 Lailge o Gsil) Abdaa (e Allasal) L) i@l gy .2
dgall Jd (e ey clasilee s Allanall dpuiill dluall el Aadae el il
A5l duswsall o g3 Gyl AaK) Al OIS elgw (Juandl) o Jdgn A
cclintiall o3gd ald Cilus ) a5l JlsaY) oda Jasal) el Al Ladic ¢G5l
chlaa) sadae cohlaiind & Gsll LKAl Ll ciladad e oy Lyl iy,
Cysal psay ¢ apaisall ) lehalodl das of AWl GlsY) daw dege Cpay Ja
Ge b patpal) e AT Ahal Bl LAl ledatin) S Z LY jlénul A

1) Gyl 26 2l
Letblua dlucag el 3ly 6% 85090 .3
dajlaa) @ ) AdW GhoV) syl Gyl 4S50 i e Laiall oyl al<y 8
Juee 8 0sSs csan e duee JS0 Jiie s dllia o€ ol Jaaal) oyl 25305
ledys 2 Al Al YL Ol daeall aulu) Gl ey cay pals cale
A5 Cle o) (e daad & Loy 43l 25 Los cAllaall Ll (358a)) dlaina Jlia
e U paldll Glaall 8 3000 GV 6 deladll e
A ol Jhn Al AL 36V Aadaad aiylyf aie Laaal) el e any
ddee J9 iy o adal) gl Jeg cdpaad) Sl i 3 Ganal) dajl) Rlie e
40V cbluall Gy
GBusill Cliatiae Jual Jawd Llas @
i) e et 2l dladd Llas @
2 A Bgal) dlian (o il Ll 3y8Y Llaa o
A Ay Cppdiiwall daisall o 5 apaily Juasdl) aldes daglia 4
Anl)l) cigally

! _DE KERGOMMEAUX Xavier, Titrisation , Op.cit, P 12.

212-211 Ua U ‘d—lL\.u e ‘O:’J\ BYe cﬁj“' 1.\34.1 _ 2

93



() Gy eill gAY LY s <l

Gl sy Jrant cilles Aagbtias sy o Al GlysY) ddadae el o iy
Gsiall ddaine (ge aliant 25 L (590 IS0 Arimal) Cilgall 5l 23 ged ¢ LY
iS85 Gpeiall e O allay seb (@lly Glds clgie aliant 2 ol Loy dllall
Anglia piliny Juaadll didee daiy cpanll Q) ASja o 48yl Cleally @5l
JUad) addes ¢ yaill Anine ol Lped D a3y of adal) el ey dalaad) 038
cblaall Cilye e saldie) axy Glldg plElL agfia) (e sl Claiudl Alas g Al
:A Y ey sBAl s .5
Aadiall lilaall ¢ 515 Bliaiu¥) Gyl crua Aladd) Gsially il Llas Jaws @
sae
Lo 5aduall laly ccpae IS o Tiatudll Al miag aclus ol jidy e
Agle (Baduall anaill
L Jlani ol leluast sege Ja Al Aylail) 3hY) Jas @
Allaad) il oLy o
LG5l Aatie balis Aglie oo daiall cped Gl Gl @
oo e JBY Laall udY LGS lad) ool claldl dles deles Jiady
1) ) Gpanyl) Jenl) lig) Pl il el e ¢ Y1 clla o sad

Ceal) z\anu.k— Al ity Gt .6

GasiY) Fols el g)sAll Juanlll agay yuad) ) Aadsall (el agny

Lo sty caddll Jglaa & laaass @ il cdllaal) ddaisl) Allsa e Lggle (36l
s AT Oaanty copi (Ao Jaally ashy 8 LS ) axd e W) " o e
o2t 30 ALl 315V Aladns 5ylaly Laiall cpudl Aage ) b lgrsen Cillagl) oda

Mal 4aly gty cdainall saygally Allall Culaviveal) 281K, Lal@aY 2Ll (e 5oy

. 213-212 U U= cd.il.u e ‘O:ml\ 29 u,Js: 3».:.\3.1 ~ 1

94



() Gy eill gAY LY s <l

ey Alaall Gsiall Glea @l e ) BilaYly Angldl clehal) S
Dgblaca
gim\ llaall
Bpilia i 3y ey Addaial) Cif Y
Cibll Gl lia (Gysill Addee b 5yl §yseay Aatial) ChLY) Cuila )
O JS 8 allaY) o Jidtiy cAgleall oda 2ty alal) d Byilie e ddeay aald
LY ) Gl CNV ISy IS ((AEY gAl) o paisall Liagly (J3Y) A1) Cpadl)
(Bl g81)
Jo¥) gl
(o all) Cppal
g lia¥) o Ll o o i e laely Al adayyy A Gadnil) Glld 43k cpaall Cayey
aaliill 20 aile Gaaall (sSs Eua il o AT Gadd dgalse (& Jans oLl e

2) iV 15 Ja

S exnhll (ail) Gl ey cpaall Gl padl Gyl alle )
aamy L sale el Jasiy s igdle 5 485 dise 4 dinie (i (e sl (g5l

Wagias Lo Gaailly ¢ slemy o) Cpaniajidal) (e

! - DE KERGOMMEAUX Xavier, Titrisation , Op.cit, P12.
2 _ GUILLIEN Raymond et VINCENT Jean, Lexique des termes juridiques, 8¢me

édition, DALLOZ, Paris, 1990, P 149.
. 166 wc@b@ycﬁu\&mg}w—s

95



() Gy eill gAY LY s <l

Sl el dealead L) @iy cqland 33l Gl ) el bl S
sl oo lelamuly Wliatu) &b J5 s dad ajaad) Jlsd) Pl f

L2 3.4

Jland (3 sl @lld Wide iiny ¢(gilall diayl) Giag il s o060 W
Ugecne 058 o) sl 138 8 lajidy G oKL agail palada ) g e

B gylic oy

05-06 &) sl 4 Jiad) gyihall syl gias ccilegyiill aliea i ol
521 o3 s<l elldy (Gosill ddee (8 Wl cpaal)l Baaas)) (g Al Gy el
¢G5l A Ll Gl g oage Jsal) o ddlal) ususall ol il iy Tas
S Gl Dleny ALl 8 3eld sy aaly cpaall of ams Y1 8 i 13) 43 e
() 3shadlle L amy Lk (35l Slae AV 1aa OIS Wl afle algiany il 4l Y
& zolsll yaga Uayd piiad e Joaall (illa 3 Aliaially cpaall Lgr o6 )
cFradl Gysll dles

M) Leale gy () i sl mies Gl Glalie as ol J8
cadaliing (il oy Aalaiall hlaglaall pen Ciagr Canys Ha3 e Aa DUl s aY)

1y laglaall o34 (3l

csdially il dlaad) a8 B il Aae ce( el (Lhall casgiall ) Gysill pecilage o7 -
25 4= 2005 Al oY) 8 sl man (07 2

Ca ) (b aid) Aae i hpadd Gosll Ldjmall L3l » oaraill Asd a8y 550 aall dseme — 2
43 (22006 (lee (oY) & gl Eman (04 230 (g pdally Gaelal) dladll

166 ) cé.)hu CAJA cJAUal\ JAML..SJLA);IS_‘:}_ 3

Gl e Al g il Gy el <05-06 8y sl -

96



() Gy eill gAY LY s <l

A ) st oLVl il ol Joanl) AT Loy aaly tdaand) ol duadld) o
dinansy e lgal) G GG A5 530 o sl dpaal i ling cpasiall
Gaaddll wliley SWY 4 agluly didiee Ay dglaill aBles 4l
D). Al aillay 4 Gy @A adinal) 3 dxaags
A aladl e laglaal) 03 oany e Jgeanll (Says
ren Lgae Jalay 3 gl ~
Al ) 8ill (G gesdy Cpall (paysall -
sele Cupal cpdll el o led) dinmie clyed saan Al dylaill a5y -
8 e s ol i
pde it (Juaall Ll lpalais) 5y 8 ady ) Aylaill deSaall e 5ol -
le DA ade by y ehal
Clatisally 30N MR (e b dals delua dic lalase 6 1 S
AL lasbeal) JS i Al (sl cile plaY Jaeall (g dsthaall
Cpadtll jlaey Bl Lad Adle Aiipe (A i) Gajiall G 5 radal) e §)00al)
2l e aiyiie cufin ol Lo Ll Bl st Koy a4 olld Gla
Al 4 GpaY) Gailally G iall sl Jledll Glacall Sl Gl iy s Jlall Gl @
iy Ay A ¢asiall dpaliBY) 5 2aay JW Gy Gl A Gay cddasl
sLasall Jle uly IS WSy caslladl) (omjally dasipall laliall aas b Lils Sle
oo ST Glea ey 3 (padl ani e ol bide ol 8 LS Ll

) a5l

62 (= 2005 ol o> o edlsill lalail (e Syl ae zp - !
141 = 2002 coalall cdpall duagill s clgially 3l cabola) (s sl — 2
78 = 2005 s pldll ciypad) Jaiy) 4 el dadall ¢ dyadd) Jysaill ¢ jlida sl — 3

97



() Gy eill gAY LY s <l

b anlall als (mmy ALE —leadd o Lie 96 38— Glaal) 35 tolaal) @
AN Ts Jalaill umy BAYI 315 are e Il e 4l (Giludl apiill jalic
oSaal) (gl g liash Gaund s lilaall oLl (e Cangllh L5yl clagailly
Dilga ) Shlaal) acs Gl dlaall yidgig cAaia
o Akl Ll 8 Jead ) Aalai@Y) aglall L sl cddaadl Cigll) e
cie oo sl o LISt Midd abalis e 580 Leds (i) Gl Jaenll
Qs ¥ ol gle e AolaBl Gk Jb 4 ded ) Slegpiall lay)
Jas o Ly Cilea) ) &l i Lo sy izly) 40 Jamy ) Ll
Piglge gl S Jead S Cilegpiall Ala 6 GuSally (0l daddy il
Zag V) Jalpall g a8 Aslal) syhlaall (& i Jaealls ddasmdll cagylall ()
sl alaiall e e Jrad dadgiall Aol Caglall (Kl ¢ Jueal) A8l
Jeanll gy Jamy Al deliall Cagylay sl ol 5yly) e camy Y (laly) mia
oyl e dlill Cajaty o) gyl (e 4 LS gl daliaal duslal) collall 135,
Slo gyl el Jl 8 45,08 gaey el bl e il saey Al dudlial)
Go il A€y Iy el e o Clgs den Gl Lo say cadlal (i

iyl

63 = il gage <Ol de mp = 1
475-474 L ya 2003 Sl cCiplaal sliie cal il (i) 50 cada (3l — 2

98



() Gy eill gAY LY s <l

(A4l g all

:" 9 \ A :'\ 'LuA“

S aaall 8 QESYL Gpasi ol alddl) oV (udiindly i

Faassal) (o Joa¥) ol 5 030 agli of and (D 5ly QS gl lajaas
sl Jiy ol daysll b bty (@l Al Ghl ) Ledsas i)
Lo sale) 5 035 Lo o liny Loy BaliaYl o lsm lldg clgd L) sl il e

LY Al e Aisape (s i L e Al sud) b

Aiga 8 — sl ASal Jla Gyl dlee bl 2al aal i) ey

5 Gusll b dilehe cmg L aal &) i el dddee (e Cangionall g 3ay — Y]
bl Jiadll sa aialli (Kan s2a ol ) dlgin Glacas ol 138 ol
Clyas ol L e IS Jaly GlS IS8 adle) () (omnn 53 55 ¢G5l Talial
Gsiall daant gy @A) Jlasall dually Jaal) 585 ¢ L) Jasglly cillall

Pase Gl Wil

Sl Institutionnel  siluisse oaladl s ogeiieadl 08 LW

Bae @l Galiay ol il s @lal 5 adlal) clusall

2 el 8pilial) dagiill IS Gyyall Il e o) aay (Gyysil) Jalial agiall ()
lilayyy 3 A8)sall At 3 cpydiad) (e % 95 G ) e Al Glelan)
Gy % 26 Apladll @Sy % 45 dad)l B Alle Gluwse o L)

1 _DIAB NASRI Antoine et H.G.BOUSTANY lyad, La titrisation des actifs,
structurations juridiques et financiéres sur les marchés émergents, 1¢¢ édition, Delta,

L G DJ, Paris, 2003, P 231.

176 Ga ils gage coall Hg e Ay - 2

3 - DIAB NASRI Antoine et H.G.BOUSTANY lyad, Op. cit, P 232 .

99



() Gy eill gAY LY s <l

Caliy ) 2S5 saaiall LYl 8 Cola g Ley Agand Aais sag (%12 pualill

e Lgine Laladl L o il 6Ss of

el apns o gl duw o pai @bl gan G U LY e
QUESYL hay Cun ¢ sgandl o QO lgaye 23 Y 48 )sal) anaad) (e dime
sl e 35 salal)l aple ai Lo olld Qe ol daledl A gieadl GalaidU g
Jandi ) dpasadll pacaal) ol pelall (el e ke Al gl
) S e cpnaal) Galas s

Il Vsl clesbead) e Jpmnll sai addsen apngi SLSH o paiisal) iy

a0 Al ddlide pbas Gyl e @l Ay (@l QlSHaS aa);
el Lol sda Jie il Y Ly ddale Gedd e A sale Gl
Bispd gedas 1y cagie SN ol L) el il aae ) Al ¢

Pidve el Alaymi prey Gl g &) Jascal aggungis Ll s3a (ol &

oas Al & L) e aladY) db IS dpdl deall (A (g satinsal) daie

sVWsr Yy Cumedlgill ) daladie NS Lo af ) clinall e 38l
Gosill Alead foaldl elill fally elpn 4nlaY) Hlaall o Cagdsll G pativall
G yradll Gysll duwsad o o(ulel JSE) cpiadl o (ADlad) dsgal))
Al Aaial) A aslL aead) Loy daladidl NS oda o35 AL
Pla ppaiinall BEIY) st (B ulalS Blsdlly pall Jeals Gysill dussa olis
Dbl aas aed LS elld Gian 30l ae o Jpal) Glblan Gl 35w

Al sylaall Wl e dualadidl VKN s Gl Aussiel Aol

77 G il e el g e iy — !

oaall dadall Sla ‘(ft.'vlin dalyd ) AL 5l daa sl Ailiall Aleal) (o))l 2e (3558 e — 2
22054 2007 dyasay)

100



() Gy eill gAY LY s <l

&Y CCC & BBB A +AA Jili AAA jlieall GLiY) dayd (e 125 g jaa j5a
O s 5yad BBB il (y50 sl (<55 ¢ DDD st daps ) e O
D) 5 jlalie Jiay Allal) oda 8 G5l dussie ae ol

Calylal g patiasall imy ¥ cpinall dally Jlad) sa WS a8l (G Lae oy
A B el o e sy oyer (Y bt (Gusil dilee A (9 dle
caladl sy G Alee ¥ al S o) 00 oS (Gpsll 48K el Ly

s osiiall aa ) syaad) AL Gl eha e sl
Gl g
Al dilall) eV

GhsY) & Cpaiaall iy Byl Gllee o s G daiaall lalaall ks
Osll Andlas delad s Al 8 Aaite JSLa alay) 3 S jiledy 4l
038 anis ¢yl liland Sae (3585 Y Ajlia) Al Gyl (e i J3lial)
LAY apEl o Cogaill IS5 Sl
Adagiall Caillall UKy (W) VIS odn dpaal Auhal ajeis Yl laa b

(6 ) e
Alaiiy) Cidaatll clSy daal Yyl

Gilea ) B2y zling A3 Lol e Jusaill Jilug sl ojliely Gysill ¢
AU G el Gl aiy Gyl IS st dpail) gl By &) Camepul
dlee ALl LW Gyl ala 3 Ll ccaiill aay o Aadgiall hlaall aan A

167 = ¢ Bl e ¢ salkall dasa Lﬁjhu;u_\g -1

101



() Gy eill gAY LY s <l

Copla€ b Aald 4l Al lgapi A il () any canly () (3 Axgpuy Bain
AL el 4] Lol 8 Lo leda) o Dol abeny Lo dabal) 5 53R (e 4l ((Jiisa
o2 Alslae am i)l edcilladl) Ledalas a5 leda) Caagy led (e Al
D ganall i 280 leladlan e Galaill Al o 5yl pasind of Glowsyal
Cua e elldy Baysll Gllee 8 Al Wl 5o ALY Capuail) eS¢
g prall paaall Les Cuial afi ed (paad) Gaaall Dol el
e 4 ey pag Al Ll kAl ad 5 cpeieall sl Jlsl
Slo AW Ay5l) jaae 58 e e CVSGH oda 4y a3 Jalaill (B)nliles

L liaia) 558 Ayles & Gyl Jaal dad 3y 5 2ilsall ady & Abidial) a3lef3lly ¢ Uil

) GhY) 5% aad ) Giag Gosll J b olay) Gaal

Gl CNISH 5 Gy cppaiiaddl I8 LWL sl o JpaYl Aipaadl
ot s Gl gad) " tledly L s 1 Al DA e L (e L)
(Il Aplay! sylaal)l yaadl AU edllailly, bl dae) 5 clasleall
Aalay) cbpEll e o Lud Bsey @l 8 dadiiejlaadl duliall ciluldly

DD 3las) I eim of ) AAA daiipe dagd (e 120 Adlidl)

& oLyl @bl il palic aalS slay) Conaill e ¢)s paied) ding

P e Gl 320l s ) o ual) Cunailly dyuad) L Gl

! _REEDER Claudia, «La necessité du rating ( quels critéres d’évaluation ?)», Revue
banque éditeur, tome 2 : la France a I’heure de la titrisation, 30/05/1989, P 233.

Hhaly Gusill & Cions 126550 e guse Gyl Rllally dalai®Y) Sl » copall ae dgeae = 2
39 a2 2002 o0,V el all dijlaal) slad) Aaa cdlaad)l culis s culyslaally <ula sasall

Crlsily (grmal) (la) KA A —Gakilly Apkil on Gosl Al (aldy Gl sl -
156 Lac2008 3@l cdupall dcagill s (iyladl

4

228 (e il page (ol g e dndy -

102



() Gy eill gAY LY s <l

Jsa¥) e Jgmall Je jumdll dely sbprad Gh¥) e Cllall ana 53b)
A e e i) Alany ENVISH agE ol ) ALyl oJ i,

AASA Al U8 e Byaadd) AL 3heY) 4 LY dagyall dglasyl il

) G5l

cahlaY) aeal dually ALt Capaill CVISs 43 a3 sl dpaaY |y
GhsY) Gasd o hid awn V) gleal) oda 8 A8 A8 e 2N IS
Runpay Jliall i) e IS ALY Blaal) audh Jodil S Ldly Byaaall ALl
-Gl

058y Gusill Gl clagha) ahall Gyl Gllae audi b Cuaital) ¢ haad) s
Joai Ladie Glaa) Ala 8 555 AA  AAA (o il dapn J85 Y Ladie laals
DD ) ayiill 40

(2)‘;.11.&\;1\ Aalail) ailsy cailag :l,gllfa
ol Las Lajla) (e sae citllay Lyl Canal) CISH]

Y] Gl YIS, s Cum il o lialy Loy Gyl Alaine i @
s ) Aninal ALcinal 5ylilly 2land) ase) Aadgial sl oy ¢l

S ALRYL (Jpal Lz ae Dlle Byl Jlaal el Al & ofiall i Joc o
LBpsil) Adrdsa apd

iS55 S sl Al 8 AS L) Laylal cleall SLEN) pmgl dealya o

Al 3yland) sty (sasiy uall Lablaall gynae o Aplénn) eladl il

1 - PEICUTI Cristina, La crise financiere et nouvelles approches du canal crédit, These
en sciences economiques, Universite paratheon-Assas (Paris 2) , 2009, PP 191-192.

230 (o (Gl mage el ) e dady -2

103



() Gy eill gAY LY s <l

bl (e py s (JSS Aaiaall jlalie dulaiiy sy (pay chaiall el ) AdlaY
LG5l dlee
O Gaallly Haadl 3he¥) I o Cagdgll daadindl Agglal)l clsl) auE e
A Byl Aadaal Jids a b 1Y) Leg (Gosill Adaiae (335 335305 LDl
U G A dgysea 350 e Gyl 4558 0
el Cileal) saa) ) Shalae dulyn Jal e Aa DU daag il WA Joe @
L) Bl (g aine Jyean AdSs sl Anine e ofily sl Adee
b WSy Wsmn maad ) CBhedll agde o SIS ey cpedsia e
Aajle
J5Y L) Gl 2ol Jd il e L) Caiaill ISy 550 sy Y
8yanaall AL 3leY) (laatinl 3538 Jlsh Lsin Caneail) aui salely aglh Jy oLaid 35
D ail) dlany ¢ 15D 3300 el LIS Caneail) YISy daaal Sl
Cua (Gl Bl 7l Gl gl aal aal L & sl GV Hs0 Jiay
Giad Al Gblaal) b aal 50)sll (3 Ay dgimal) Cilgally ol 4dl) Lo ysiny
Alay) Slaliall aan e Jl LS ol pdl) claiadl Jlae b cppdiind) pllias (s
sl Jlae (8 Aalal) L) liassall W Gl siai o oS
Y oapill eSO W aaly Lavie (L b lagaay Lpaal) 228 Ja3
Ay opll kel Geniall sl cay die opaal A Al Al A xie Cagly

4 ¢ lalh (e ;\}u Dﬁdj (a.\:.\sﬂ\ BJ\.:;;\ 4\:&; k_\;j.u Q.\; cdjd.u.aj\ KYY '51:\; d\jL M

! - DE POLIGNAC Jeanne-Francoise,« La notation financiére (I"approche du risque
de crédit)», Revue bangue edition, n° 60267, Paris, PP 19-21.

104



() Gy eill gAY LY s <l

a5 Lla) o) daps s ) sey Lo ang 1Y) asemdll Gl e Ly
D taslac by cbluall Cilye agily ) dysal) plll lld e

e Jaie dig oA (Jmall S5 e a2y bl sale sl dglee bl fas
Sl ) i SISy gillen ajiny ) Adl) Aladaall apdl Cargs il A
AAS iy Al 13 edilad e iy Allsall Jiidl Sgll L&l
8 Ra o els e Gl (Gusl ddee o dlisall e bl Cilasladll
g Al Jo g8l Adainal) 028 daale o Al Aanals Ay ) (5SS e Gustl)

I i) A Addny G oY) sl s 38 3 =Ll e a2l ey 1
A sa Jendl Ald Gy cAlladd) AL Alaisall Baga anly o scie lyle o
dpalls 435S saey ¥ il 13 (€ e ashll sy a3l cdgall s2a ae el
Gy aiall daliadl Jexd auiill 2 o o 4lad) Clagyil) auee GE0 Caa
Al A jualial) ani 5 Ol Gyl Jlae (8 leadli cdaaly ao) @
oabAY) ce Aaalll lalad) oy e
cmlaally Sglally Jld) S Coa (e Boysill e LSl LS s .
() Aladl) Al Aadiye 0S5 A An gl hlaal b e

Al die asi o) Byl el A eadl J8 Candlll VIS, e ey
Gosilly A ell ) cpinall S Hacaall Ll 21pm ALY plaal) e Cagdgll
acadl oy Canall ISy Al clgd QLESY) pasdell Al Gl jaad)

Slal€ ilgally el Jeals 30y ailly AEKa) Al olig Al caniall il Al

1 - MOKRANI Salim, Evolution et nouvelles perspectives de la titrisation en France,
mémoire du diplome d’études approfondies ( Monnaie, finance, banque), U R F des
sciences economiques, Universite de paris 1- pantheon- Sorbonne, 2004, PP 14-15.

2. PRUM André, « Les agences de notation dans la ligne de mire des politiques»,
Revue de droit bancaire et financier, n° 01, 2009, Lexis Nexis jursiclasseur, France,
2009, PP 24 - 25.

105



() Gy eill gAY LY s <l

ilSa) axe sl Jsa¥) Gl Glow 55 DA Cppditaall Blaalyl cyls

SV sl i Jea didy Gluhpy OV bda gan Slal)
by cula ) Graally Gl psalll AWl 3)5Y) Aadaal dulay) lalaalls

) \gadanl Aalipall JlY) ¢ g 8 ABALAN A0 lal) Cuilgal)

N i ald lgin e Al Dbl Adl L) Cld ge lamg
e\l xifsall i AT Al VIS @l ey Gl ¢ Sy apilly Cayial)
S callly Alaally e Gsll A6l el AulatV) hlad) anay il

@) Gyl toald) (e el Anebiall Joaad o)yl 5f aadly Cilia g 3yae a3

W LS dh il Slaasdh Haw o pplally Shpal) G L) axe o)

Jsa¥) el sl bl Ma) L lede aldieV] & daiadic dga ge jhal A
i L eyl IS Al sylaal) i Lgle aldel) S cdiclal)
SISl Gl Il Blond Jae 288 Hdle JS8 Juai dals bl e dlld o
leagaliiy Lpaai Al Lyl oo ST 28, 40l Aslh Adgpae Agpane 5SS
223 Al Arigall Leblssoe 58 350 5 AOS Sf AR e ) damia e Gl
S BLaYL lal dl e aeld alan Al Al al®lal aeld el
Bl Galad o Zpial) gl gpase 38 ¢ Apppaaiilly dpsiall Lege sty dinal) il yhasa

Al gyl 028 (3iaTy (Aagall oda o) Sl ) Asall ol dgad) (g Lein oyl

1 - GARCIN Alexandra et RENIER Caroline, La titrisation internationale et Iinfluence
des agences de notation dans la gestion des risques, Mémoire pour 1’obtention du
diplome d’études supérieures spécialisées en ingénierie financiére, Université paris
01-panthéon- Sorbonne, 2002, PP 67-68.

2 - DE LAROSIERE Jacques, « La crise financiere actuelle pourquoi le systeme a-t-il

déraillé ? Réflexions sur la titrisation», Revue d’économie financiere, , n® 93, volume
93, Paris, 2008, PP11-15.

106



() Gy eill gAY LY s <l

Do pally Wdll o oy cleal) o3¢d | i Hplilly as dllia (IS Ll
olad Apyuail) Wilghune g LS of ad) el 8 daled) aclgall Wy elldy A
Al ypanall AlSa] 8 Aalall ac)sall Way il odgs sla L daua o ade] g3l )
bl byl cuiaca L 13) @lSHal o3l dlial) A gpasal G jgis LAy puatil)

Pyl oda SN (gsinally galall uaiall Al o3g] 55535

led candy oladl daiis lode s Law Ji ALY 4ilan i el (o il Casay 53 puallS — !
celill L) Cagaill Conan  Cady Les el 48540

162 - 161 e (o Gl e ‘@Lﬁg Y 2eal — 2

107



() Gy eill gAY LY s <l

(PG Gl

oyl s qullud
o Jsad) ASle Jal 4yl dadal) 48K 8 gl ol dled) cuis
Gall Alsay (¥ AW Liif Cua oGyl WS gl ) Gysll gsall) el
Al Al waas g8 Al W (Jg¥) llaall) (3saally lalily) JEY GaylaS
ASpalalat¥) @l e aae ady Gl ALAYL el Jalay Lo allY) cladty
lball)ise i) AL bl sas Wape (50 Aigilal) Adal) o2n (8 Cagyee sl

(St

108



() Gy eill gAY LY s <l

Jal @llyg ccplaall Gl g lela)l SV Cullll) Gn e Gall Al o

AASA Aggll) saadll ) Gosill ool @il e S5l dlee Jae Jseal) 4L
Alie N Gmpeill G (I EAN) DY) o iyl Lide (e U o(Gysilly
EAN) Gusll cllee b aSim @) FVs sl cpadl Ba 8 Gall Ala S

(S
Jo¥) gl
Gl Algay iy il
Lo Al apass I (W3) Lo 2gmmiall Gl DA e el Ay Cagpail) 23
Cabll hagal) gl dpals (GE) ale a5 3 dadll oly ) byl (L)
(83h) Gosl) llee 8 Gad) Al Jlasinly Jsual) i vie Lile |y
gall Aga iy o Yl

asty @l oo sile il (adl ol 8 dalel) aclall Gy Ball Al Cajed
Copla ) (ade Jlaall) diae slad adid 3 (e alle Jiy (Jaall) 5131 o Lialia

(@ cpadl 13 s Wil S5 (1) 3all 13a 3 alae Jad (4] Jlsall) AT

oilad) cangll il aglall ly ceyiliall ) gl 8 AN ST 8 el (B0 ae Js -
.64, 2004

2602 (Gl gaye claye YT -2

109



() Gy eill gAY LY s <l

Sl ol e 239 il & Gall Al e gyihall gpdall jal a6l
oal il ada 131 ) AT padd ) 4B Jag of oilall ey 1l WS ellyg (g yihall

Vonaall Ly ) Aala 098 Algadl alig caliY) dagds gl cpblatial) gl o ) g3AN B

Gl ysa 8 dead Ball Ala B Wy (Galudl S8 G2l DA (e
oplall Gn de el b iy (4l Jladl) aaadl Al (Jesall) CEN
ClS Oy Qg Jaay (ol (e dale ddiay gl ol (8 D jidy Lo dalnY asiog

oal)l Wlsa Lo et Sluagad G Y1 53]

Bus oesidl 05-06 &) sl e 08 saldl 4 gyihall giall (s
Gl O A (R AN o O S el by il Jle (gl g
Sl G U ey Bl deszay ALjLial)
Qo ddee 8 Bal) Ala slud aaie) 8 g pkall Gl and gaill 13 e b (g
Ranal) Gu BEYL Bl 13 g Loy 8 Al e Gl Ayl (ag Al e
& Gl Al 4l Jall ga LS cllyy claaye (50 Jadh 50y 5il) dusissay A5l

Ll g slall
gl Alga e Llad) <Ll

caalially (a2 V) desiie b o Y saals Lysa cilS Gly Gall Al

L amliy Maie (paadl Gilall) 4] Jlaad) ) 46a oAl a0 lgie sy i

& ba I8 e B kd 4@;&\ Ol ety ‘1975/09/26 &2 Eose S8-T75 &) ‘)AT -1
(e 5 Jaxe) 1975 /09/30

Gl e Al g il Gy ey <05-06 a8y o5 -

110



() Gy eill gAY LY s <l

Jlall Aale dala 3 oS a8 4l Gl (e niliy () Glaa agle (45S5 3all 13g]
cdal day ol 3l adad U 4] Jladll e adde Joasd

Slo Jsanll Jeaall ol dilee cilisria cuald (S1g calal Ja a8 3all (6 S8
Gall omld ol a1 0 el Jlaall Gall 138 Jiagd cdiae (e b

copdal) (e

O bl e Y sl e aging Lo sgd cBall ehd e 4] Jlaall 523l L]
oo dealill ilsmiall Jiia o JaY) Jsla Uil Jilie 3all J8asd) (i) (e iy

D ladl 5S4 le e ) s dsale (5S4 Jlaalld (3al) e alpas

IS gila e Al s Galidsy cad) Jlaall Gall g o i) a8

I3l e o3ins aly Jlal) ) dala 4ndsi ol e piil) Ay (Gone Lin Janalld ccdia)

5S8 o Lshe 4l dlaall 058 Y Gl e Jpaall (b Glsia 4is oo
it agd aday Y leyn il sed Ayl

ding JUll ) dala o)) a cagl) Jlaall sie 3all gy of disdll 2ady 8

Al Jlaall (o dinla (Il ) demd cdry 2y Vs 2y alal Jay o) aise 2ad 3

) Jall o3y e hold dmal (05 of Wl el Jaf Ja 138 caia sie L,

) Jlaad) 3 ol 3y e Hlh s Y o s eaasall 4ia e oa3l) lid
Pl Gall e

cale dagy Al Appkan r A ehal) caall ) ol 2ol b dassl) ¢(g)sind) deal 3l e — !
. 385 —384 = U= 2004 ¢ jaa cca)laall 3L
385 L it gapall - 2

111



() Gy eill gAY LY s <l

e Bliaid Jal Jags com Hsa 8 G ol die 4l Jlaadl € 8
Ade Aad B sa Al dia (e Al algiin V) 4y el Sl el el any Yy ol
(Dade Jladll

S Gosll o) @il 586 8 Gyl Glilee b Gall Wl e LA e

asty U Gl cllee didaail By Ale g o Joemnll o Al Gl
Sl JSLie agiad ) ddlia) el pLall (g5 ) cllaiiny) Clide Jysa SIS g
o) Glaaial Jlal Jsla die 4 cligll e oaall e 13) Lagad (g iy 38 Al
Al lhe Al agall Jal O ) il (g B JSE e sale 058 53
23 ALk snals e W) e ey o Gl Gl bl el Qlle b oS
) Al e JAN Sl (g al) Jpall e Ao sane disad ) demy Gl 5l

LGad) Alga @ o AT Jlastinly @lldg ¢ (5y)slly AAS Aigl) 3 Judy HaT oy
Ggall g Jaa GG

G o panil) Gall G @gplall Jaall (sl e 293 3okl g JuaY)
o Bl Gall 13 Jae K13 lae I Cipeans calae I8 L Alpall Q8 dusla)
O el Ball Jigad Joag LS caie plita) o Jons aliill Bypm (8 5 2580 (e plie

e Jia sl days e 3l 5 dal ) lleae S 219 s

¢ mn cColaall BLiia calENT MSAT 1 GBI il DU dalad) Ayl ¢ SlaY) JalS cpal) plaa - !
312 L= <1996

il e ¢ Al (gl ety (5875 Ayl - 2

112



() Gy eill gAY LY s <l

Algall s ol Wlla Jua) 138 gy (Digd gl Gsiall lsa XS 5an

doplal gl Bllie oy 5l @ anll L e Gall Wl HlaaS ¢ 6 aly
Woa o pre o opailaial) BEY dags ol il dpcad sy dalll 38l AN
AL B ie dpall sial) Gall Wl Gyl o JEll ALE ye 5S35 O sl

oas Al Gysi peaidl 05-06 o) ol (A gilall gudall gy

O gl G clgie G ) Lelisad aball g il b g sl (ge Aesane Oldza)l

S8 (8 Bpsil) A 380 A dsusall Cipha e Lie Jilill (a8l )5S

ed sl dwsal (Sa¥ al o par LS O ag @l e saaly WS Sl desana

Losuily Sall s Ual 8 ADlal) el Coyla (e i Al Gl lae e (g 8

Bz die Juaaill aae i get gl lle lejlie (g jall eda o VI
) e

saals daph o Cul Ggia Gl e laall gy 28 il g pdall Ay
el @iy clale lojliia o lehuant 8 Kha Bgia o 2aae Goin Gl
& Gl ala Guls Ay viey (eSlay o Jsa ) Gsiall dande aas 3 sauall
Ol Cililead Alian (3stiall lehigad oy ) (3 iall Aadne 0585 Of cpay OIS (L 8

66 a ¢ Gile gae 3N xe Jpa !

b e e i) ) ey 5875 ady 5V (e 240 saldl) (i paly - 2

105 (e el mage (o2 Gaus - 3

() 04 23 ygpdall 5 Gualal) alaall () B oill Aae 3ol Alsa » Adgs LY - ¢
27 o= <2006

Gl e Al g ) Gy e (05-06 8y o5l -
LAa) CAJAX\ e 09 saldll UA"C;\J_ 6
é.a\.u e ‘:\_\.\AJ\ UAJJSJ\ é.sd))ﬁ u,cua.ml\ 605_06 eéj u}lm\ %) 10 PRYOA| uad CAD -7

113



() Gy eill gAY LY s <l

lege 3siall Anine Allgn lalio praals 28l 13 J5lad & opale e Lgine J8 YT
Jll e Aaall alliy bl Gsial) Al Slal WS lgiles byaas Gl

Dgslayl Aoy s ginse
Gl cliles (8 gal)l Allgay Jgual) Jii dag i tla),

dlee bl G581 13 gyl (e degans Blelpe Byg i 48l e cuils gy
t ) sl e Gllyg c@all Allss DA (e ¥ Ji i o e Gyl

O OSa Cunclelignd ahall Jpeal dlia <3 By Gl agag axe (e B ag -
o2 Jlal (e U exiny dlldy (Jpal) oda Alsa aid lagd @G0 020 Gaual
L Pl Ly il J sl

Olggle Aghal dpgll) Adadl Wy Jedll A6 Jea) o of sy -
A8 ga bygpal adaljidl are s Guaall gl aUadl) Lajis) 48N gha cany -
& 2V ae o aglll Jaall 55 chle @llia cilS 1Y lagpad dllall e gl
ool il sile e bl Jeal) e didadl By coecs o a8 laeY)
o @ Ldpad) Ll Hlb ouilall a3k Gl Gl e S G (sl

Dl e cpaall Q88 gay V) dyssill Slea a2e

o) Jasatl e Jagpd Adlals NS I cpinadd) ns Al e el Gy -

Sl e 358 dgag a2 530 106 cllladd) Joadl dialia AT Jsaal (6f S 4yl

Gall LpanlsY) Aaall o« dpadd) Gysll Slilee b Jpa) Jiil LI Gall Dliga » capd i — |
U c2012 sz\:\la.a 63_):\-0 QA})S‘ e Q.Ml; 62\:Luw\ ?}LJ\J &93;1\ :\:\E sOl e c05 J;A\ c‘“‘éﬁm\

.305
1060“&-’“&)“@:‘9%_2
.46 U cd.al.u e c?.'uh': dea) dasa — 3
4

107ua cé.ﬂ.m CAJA c‘ééﬂé L}_u.»a -

114



() Gy eill gAY LY s <l

&Y Jladdl Ball Jay Alsald) slixs) 3ymay 481 Jmy Sl (8 Al 3 Gyysall gsald)

) dliiag ac o g alilan aeny 4 sl
Al ligll lacal aie Joyll jean ¥ aslall pend ol 3 e BV he -
= Al il e 38 ¢ 5y)glly AAKA Diglly o painall Cildg paall
Fiay Lo sy ¢ iaie 328U e —Allsally alis Sy 3 3all JaeS L (g)a] cililena

L2 L) 3heY) 8 Gpaiasall Al agle Ldlgie L)
A4l g Al
oidly Cpaall B & Algal) M
Gusl Al A Wl
Slbs (¥30) slly Gaaal) 3a g Agad) 3l Alliee Jliiin cpsdll 13 PA he
(58) Gosal lee 3 Al oda 4w of Sy 3 Y
sl Ggaall ga B Afgal) A Y3

padd ) Ads J3ay of Al Seay el e Jadl el e 239 salal Gan
058 Algal) alig cali¥) dagds of copablatiall B g o gIEN al D ada 1) W) AT

Copaal Lay ) dala

Gl Wisa Jaii " 1l b e ol gl Gacaiall 58-75 4y 5l (e 243 salall an - !
sl e Tkl atis lalid) (e Ja e Jadi WS 330al) cay 5 sl 5 slie¥] s ALK aililaca
e sl e A G desaas e ol e cign " e duayll (amg il Gayg eeidl 05-06 &)

Vol dggle (6 Lo Adlriall colinalill 5 culilacall J5 G ysil) danye 32580 A5 Al Cuila

47ua cég\.u e c?ﬂ.{: daa) dana — 2

115



() Gy eill gAY LY s <l

Ji ol cmaal) S8 Agally Fiag ¥ e andn ol e 241 sald) pan WS
ledaa ¥ cpaall O & g o Alad ety W Ll ol cuall Lgr ey 1Y) Y )

Vel s J sl 13a oS 13 Y) il O 538

) ) Jladlly (o) dinall ol dagaia s Allall Gl cagle oL
Ga o8 330 Lebaal A Y Alal) 2l (Sly cpaadl Ly ) Aala Laisy (sl

il e g )

0sSs o s 4l Jua) Y il ge a4 il ¥ cpaall 3a b Allsal) M
s b lgall 2w o Jadd) (e e a8 V) AT Gaddd o LaY) asial Ly
Z\Jbﬂ\ bl@_lej’.:\y LA.J)S 44\735;\ d\;A.“) d::;AS\ u...u"\A:\ML%JtSM‘ 2yl

050 4l Jlaall lyse aad ¢ aaall dpdlly L)BT Allsal) B3 o) AL sy

S ol el gl Q18 1Y) Cmy ¢ B 090 I iy o 4dle x5 gy ol
O daall e Gutlh (5580 80 o5l Ay of 4] laall (55 il Uya o5l 13
Jenall (pn Alsal) My (i) any e ale 8 cpaad) G1YY) AV 138 i
adle) o Asall cpaadl Jod 1onyal aal V) Giany ¥ i) alell 13y cagll Jlally

(1) e

(Gals i o Geine o 5 o 4l Jlae) juad) a3 Alsal) Mi5 iy Lad
Juial e il 13gd Blea &1y ccpaall Ba 35380 Alsal) sda ()6 o) Aty 43l
i el a8 330 Al Jan ) deall sS of cany 4 il Julal

193ua ‘d.al.u CAJA ‘Lﬁ)-i’ﬁ‘ ..\AAT dganag ?;LJ\ uA;)l\ e JAAi ~1

116



() Gy eill gAY LY s <l

e diay g PleYl el Ba 8 @l 8 6 ol W) Alal) Gl ade oLy
G Ay JS8 B 0 PeY) Y ) Ga sl Alal) maad Ugh ¢ Sl
Lji Calimy of ey Ugd cadply cpaall a8 cdis Allsall 58 Lals el
O Ay il eyl Jeil)l 058 o) sas sl Ga A0 Alal) <8 s vaa
Y Ayl 8 of saclilly Adye Ay, b Al sda 8 0sS) Lesale cpad) s
) il i g 5% of 30 V) ledgl (B el e 3Ra 5%

Ol O S8 Ll o cpad) B A Algall S a3L Y 45k gl a1l

eV Sy of el V) Al Jlad) S Jeaddl lla e el (PleY) 2y ol
G b Al 33 o Jasall (e ST dging 53 a4 ad) Jlaal il e ol
Capaill ) Janall demy o cpaad) (Do) b Uad 13 o835 (3 sed ually Gl
Sloaal elab sl asty of o cpad) Ge ool claid ) g8l 5y Gall b

2 Qall Jae Gall

aeie 5 oo 4l Jlaall aal vie 31 e YV HLeY) e Wea a8 Allall B G
Gt O3 4 Jlaall a3igd alall Gl 5 i) Gl S SED 4] Jlalls
Boma b o 5l Al Aleall M 2 e Bl el s 3a 6 ailla M

B aall s e o sl Ba 81380 a )l

ClS ol Algally cnall (Dlely Gyl Al Rigel) a5 of OIS Ly BpaaY) (e

& iy Cagud 3all Al el cpaall aley ol g1 43y dlag) of 4506 Asal) Gl

1940“ cé.}\.m cA‘)A cd‘)mﬁ\ mi ijj (»;;Ld\ L}A}J\ e mi 1

OsSe Y il Le e Bl e ool 3 el (58=T75 a8y eV (e 328 sald) pan -
el gl Al s of die V) asl Ll e daa el il

307 U 6&.\1‘\» = 63..\.1_,)5 L_lms.u —2

195 ) ‘d.al.u CAJA ‘Lﬁ)-i’ﬁ‘ ..\AAT dganag ?;LJ\ uA;)l\ e ..\AAi -3

117



() Gy eill gAY LY s <l

s elig ae Alla d g)al e aahll GSaall o (35S s eyl gald) il ¢ sl
Os -asaie e Uad ol (i dagi Gyl 48K dhell 4 Asall alually 5aY)
dailall Cihlal Ay sl Caatl) ENISG bl eV Ja gad duleal) culs
Gosill talll il Cal) w85 ane caila ) ¢ dlin) USG5 agh i adey ladn ol

(D) Laals dyla) e Uasy

plaill alaza & 3638 0y Dlad i M ygaal) ot 8 Geial) S Tsa el

oda skl ol Wl clllally cpaal (Ple) e @lld Galet (50 @) L5553 i gital

Plel 3y blal Al oda Lajin 081 daladl QYL § S5l Gay )l

Oo Alsal) 3ysa el Jun€ o cclaiadl 8 Bal) Q) Mal <G JayiS o)

G Jaadl Gall o Jlanly Jlaa¥l jay Selll JSA Ll s Y cdiliay) Al
(P e g sall IS AlaSinna A1 gilE Alga ) ead) Jlaal) il

A5 (o il gae il ae ol s -
308 (o ¢l g chaph (Dlaw — 2
Bl e o ddlay) galy Ll Ga Ul il @l Gagad b @l dhea gad =
sle gl Asal) 8 by yd o cuan Al 1925 dis jaliall (ghalai¥l AL ASaT 506 (e 1/36
rdull gl
- il ek A Allgall ()< of -
Al NG sl Algall Jae & of —
Lol ol g 3sall el ol cpaall GigiSa 5 e (o) alusi -
Ulga Alsal) are Jsniad ialadV) gl & A8l ADEN Loyl e ayd o il aae Ala g
Oy 4l i 5ydle el e gse0 g o gl ¥ 4d) Jladl o s e i Ley cdila)
Adlas) Asal) Byg s DoY) dayd alis of I ALSYL cgseall 038 (b dae Jinad) 35 G Y
Onal) lelay 8 ) 8 (Al ol Jaad) bl glay) gAT cVlss jle 8 Lliy, o
b s Aaliall daall 8 naa Ga ol gl g 4im Jsaa el Mo Gl Dl el dilaall Alsall
A14 =113 Ua m cBils gage o s 1l 8 aaly— ) Gal Qi 3

118



() Gy eill gAY LY s <l

O e (Gall Ay cpaad) (Ple) Al o (@hall gl Ciige (ady Lk

eaidl 05-06 &8 8l e 3 558 195 3 58 12 poalal)l Las o hiial DA
2585 of cpaall ¢fay ¢ radl e 358 12 3ol it Cun (Nagia )l g @) 358
e s Q5 Vg ale o 08 al Ll ABjLiall disall slad afE JS (e Uisile
Oag Al Arall cpaal) JUI 13A a3l ¥e " il 3 5y 19 saldd) i Laly Y
Sl aa Lgaan Ulay G o8 ALl Gyl ca g iyl W) ALSY o Ao ganall (B 5305

VAL deaigal) Alas 2D

el (Ple) gl wiliad) ol o cild) Gl sl e dliin
Alial) sl o3l Cun cdigalse 8 Ay 5386 5,891 sl 5S SI Al

ol aile e Ll 13 () sSueellhy Lealis ane Alla dy (3 agn el ol

iy cpaall dlge o Jgandl 50 cpall dasad @lill Sa)¥) @il gl Sl

¢l akal e a3l o 1 L LS ey e Gaill ela Cum aie 9 358 92 salal

e ) 4aie olaii) ol A @a ) AT gadd ) daay of il Geay « AT apdd

o Jpaall dala (g0 dld g4l 3a s o Jily o ) Apalll) of Lol ASlisally
(2) ety aday (3D aag 13 W) SASY o CABY o Juerd) o Cpal) A8b)ga

b Laajdlg calll lladll 5 Abbealy s 3 Alss il gylall (Ad

G o)) Ve e Lo s "lénay) e’ e lede Bl L) ddee

) dalall el e lapes Lo Al Saal) o slal

s e Al g i) Gy el <05-06 8y o8 - !
26u4 cé.\\.u = cQ\J.\.\.G c«\)” -2
3 - LE CANNU Paul, GARNIER Thierry et ROUTIER Rrichad, Op.cit, P 550.

119



() Gy eill gAY LY s <l

Gall Afga A sl 1988/12/23 56 (0 7 5y 34 50l i dua
A by Lgadshtl dajle Allgall ualiy cpguir iagay Lgilily daad (Al 5,55l anlud 3y
Mgagleds 2ie By o £ gagall ol ha k) Agalsa b
« La cession des créance s’effectue par la seule remise d’un

bordereau dont les énonciations sont fixés par décret, elle prend effet
entre les parties et devient opposable aux tiers a la date apposé sur le

bordereau lors de sa remise ».

Aea & Ladall aeldll e z)a 8 wiil) epdall G oMo (i (alll 28
shal g Lol Gall Al Anglll B gy dayyy o Saadl Gldl) A dadaial (3al)
Ol 55l a4 Jlaad) ) dalk 5yl ades 3 Sy JSG

Al aisle 5 1989/03/09 gy sliall 158/89 o) syl sia il
tsps Alsall lghaa of caay Al clily) Calide

S eall Allsal Gla o die" dpaus —

.1988/12/23 (458 alSal Alsall ¢ gund Lgia 2y 3yl —
A Jladl s —

Adlsal) el dydg et —

copnaall dalall Jaalal) —

sl LeBlaain) ol sall e laa) =

coseal ol Al gal) ) -

120



() Gy eill gAY LY s <l

dee sl —adl) Jad) clla e ol = agiy b ol o35 Allgall o 2 3)le =

(Ul lilan e ddadladll (g pn

OB e 8 5 34l B il grddl gl (B L Dl

) Alalal) Al 3all daiy cpaall Dle) & of 1988/12/23

ot Saas Wlpall L gldl) JEY) 8y 8 ol IS 1Y 2 ) G5 # )k Lag
AL LY (st 8 Aliaially ¢yl K Rugll 5 gilal) iadd) ) 555500
Y 1agl A lal) Aol

dasy Al G 8 I3 iy (gl mre ehaY) 138 G el gy
Slly lgadudi xie 3)glall o g gasall 2l o pall dgalse A (grmds il G
dina O s SBI W clgilpe g Alpall i 8 4506 dad o) Dle¥ s
Slo Wlis (@all Ji oy aluasd 3 a3 sa LY Goaua ) Ga
@ aliae g 4w ) Adle

sniall e Lalai Iajae eha) 3ay W léiul) @lay Uady) Gl @l ae

G e e~ 4l Jladd) pe Aejliad) Alla 3 = cpaall 38 5e caly 43 3) ¢ 353l
Lo (e clablaiia e o Caeai 13 @lldg Al ¢ e ) Alsally aley Y 43
& ol e Gyl adaiy Ball Juast jhlae e aall 3 jUady) Gl el

B ang e elaal)

Dnady cals e el Gile e s Ly cedlld 5la jUadl) Adlad o sl

el Aiar A clebianty Luad A ol il Gaall Cag s 4] Jinal

! _LE CANNU Paul, GARNIER Thierry et ROUTIER Rrichad, Op.cit, PP 551-552.
18 = ¢ 3l =S ch'aé eL’JxA -2
18 = ¢ 3l =S ch'aé eL’JxA -3

121



() Gy eill gAY LY s <l

Ll JUas) dpeal el LS el Loy of iy canliall sl 3 Jundll e
Glaa 8 goadl 36 1)) el aal o) doadd) Glaa e g5lal) g8y golin b
Fla e (A aiad 5 B el gag cAllall &6y Sala celill 1 ol Jasall 4l

) Ol

Gl dgles A il g cptall Ba B Agal) M ) LSl
—Ga Wsa L lie) Jle— w88 el ddee e (J5Y) Ayl s S
cpale Lo zlaia¥) (Say iae gl Ga s el Ga g Allall da 2w o oy
i o) Gl ol elidl e e (350l 26K Al apbiis SV a3 ey
35 Gl Gag cled 03 e agdle Lo sl agale ety a1 e G Jsll oS

21 agded o Alsally apadle] Casmg oline Loy ¢ agin 8 Allsall

e JSLia 330 Lfy gl Alee b cpaal) G s il a8 Aleal) 3l )

(o) lill riaal) paen Addlse o Jpemnll dygmaa b i Al cdglenl) Laldl)
Riell Al Cagus DoVl 13 O Cus (Wllally agadle) 4lSe) a3 5 sl
Gl s IS 1Y) Lagad ps il Goall gald) cill 5 Gyl ddsd)
s e YWY ) aasae Jeay 8l platy) @lida Lils e 3ile
S s e i B A agiald) (SWl ) elaiaY) Dsa el ) il ¢ilalaial

AT

1190a ¢ MCA)A\ -1

122



() Gy eill gAY LY s <l

A G 5 J Agdle ded ) (psSie al) oda (B Aygalall oda L]
oy Apsalall oda Gl (Juandll dmia e 8 e o) ) i
(D 5ally ol a8 5380 Algal) Jead Lals Cilelyal) 3l

asiy ¢ ally cpaall 3a 83380 Alsall Jaal Lald Clehal o 4 el G
Jpa¥) a0 Y Cuny (Gpsl) Dlee 2l 3jic Han 2l 13 05 YT Gl e
a3l coline Ly Laladl eVl diph ) esalll 4 Sy Jally Byl ddee Jae
Ol o 4 AAS) Bggl) ol (sl foall) i) 8K s Gysll Aplee Gl (ia]
B (P ey caan il ) sligll agle ety 481 ale (Ple) DA (e L
SES) PleY) 138 2l e sual) 5 Gl a3 5M0 Allal) mu el (Pley]
(Dlie Casaall

Lals b caal Al gLl 8 e & aladl (Dlel) ) eoalll 358 G

Gl Le 13 eay A8 Agh) o syl goalll i) e iy sliaiay Gaysill diles]
Dl 3y bl a3 o aally sl Ga B 3AL lgig Wl Jaad
Gl Alead Mae GsSin il gl e dad ) 13a ey Al delialls
Xy Cpinall 35l clilecall Zgall o3a DA e oS clasy (60) i s e 32
i o) o dgall sl Gl Wadie i) daliad laa sl ddee d3s e
Sl sl gpad) e it adl e gdlly Alsall sl e aladl Dley)

2 s el Ba  Algall 3 oline Laxaaall

“lly o G WS — S8 (Gsil) Jlae (8 LU o il g8l (e bepa

ga e ad (Gl bl Ll ) de L) ciluie ae 3L 3a Ala

197 o ¢Audl CA)A\ —2

123



() Gy eill gAY LY s <l

2 el 8 s 8 sdkes LK Clebaly i A iadl ol 6 sl
)1 2o \g\ d\}: LWJP ‘):‘,J\j U_MA]\ Z\-GA‘)‘ L“,’A La Jlay 4"331-\-\"., lad Lagas LB-J)}']\ dolec
Rigll ) leaded mar ually cpaall Agalse 338U Al (S5 il ol b

Y st b Alidially (3y)silly A4l

B o V) Allall cpad) (Ple) S la) a3t 8 il gpad) G aa
Cua cdpaal) @all s )28 Al HlladY) (e Caliday Goliie sl iy sy
lesled LY ehal 05 b alsd ol el sl 6 sl Allgny caall jad) G
Vs c)slill alei ymes el Agalse b LEEAY) Ala (gpud B cdigalsa B
A Gt Tase Sl s

L) calkaal
e i) A )Liially a1l
cdy Al Al ) 3a)yaall coaldd)l il e 3all JUy Al dllsad) colS 13
s G ey i) Guila b Gall @ld ol QL) aal ol Jiey pasill ofd
ool Bal) el Jae Jay el
Clal5 s §iall Jlainls mavs <ol 13 DA e Gysil Al i ()

aclgl aanig e le iy ST CQglal) 1 g (o il s oAl LAY

(AN gAY Jaie Agsial JEV)s anSan Al dag il oly Sl aeys (JgY) £AY)

1 - GARNIER Thierry et JAFFEUX Corynne, Op.cit, PP 91 - 95.

124



() Gy eill gAY LY s <l

Js¥ £l
Laail)

“ e

Clal5 s 3 sial) Jlaiuly mens cslul) 13 DA e Guysill dilae i ()
aclsl aaatg ddype Ge ooy SST Cglul) 13a agh Bla Gl Gaga gyal ALY

() aie Agsiall BV axsan ) dag il oly Slld ey (V)
acgily waaill Ciy s Yl

(2) 4t bl (& (1) vl Cappail lia (s
Ll iy -1

(o praie (B4l plaa (i PIL s LB Jladul 4 aad GlE s paadll
e bss aaly O (A 3ay aasdl) GlE @y ey oopall 5 ) S gasall copalic
Ly mpadl) N1 iy 4y oY el jolias (e haass a5 e ladil il
1) ddae 32 S ) A5
Ll g gl -2

YD gy sl e @) sad) gl e 287 salall pan

B A ity waa aBEL LY AN Jladad e gl 1Y) al) ety -

o haa gl Alaa

el o ale ang AEN) Aphi ) sl Jad) gl 28 8 sl cg)seiad) deal GV e — !
813 (= «1998 ¢l cddgiall dall clypiia coLai¥) cdllsall ccalia ) sl
b e Al (gl ey (5875 by el - 2

125



() Gy eill gAY LY s <l

() Cmaal) Gla Luda LAY 138 (68 O Ao padly oAl G 1Y) cpaall e -
Ol Loy o gutall Juaa 13) o) cddlayd Aala g0 L) cuaal) dad [ o) e

caaal) Gaaal) & 068 o S8 ial padiy
Casall il A AT 13 (s ol o sl Cpaally ol R 13) A s -

Ol aady auaail)—)

Ly iy cagas sl alas yuad B (e iyl (i (s Gl ity a2y

D jaad) o cadl S Jaall 8wl DU i das ol Legi

Ge Ome Jlar (pde add a3l o) e B (Jaad) uaiy il Jbag
Cannall ity 0al) Jliag ¢Sl o e Vay a8l (e lidae i) g lae] o ol

2 Gl Qae Je 5231 o 5 el g salisal f gpdal sl aadl

Cpdal) ety aaaili-a
:inh 1l el (gl e 2/287 salal) il Gy (el pxiy sl 25

138 2ad Bely pn Lo cpadl e Wine 0580 of o sl e o) G of -
Gl Loy ) dala 90 ms ol 1igan Alal) oda b paaill s ¢ aY)
s LY

cpaall Jae Jag (s (9ae) AT Ladd 058 of (Ao il ae sl G o -
LY A edag ADAN GahkY) Loay Alall sda 3 aaadl) Y cuaa (b sl

D olagl 8 aLs)

1 _.FAGES Bertrand, Droit des obligations, L G D J, Paris, 2007, P537.
(1997 ¢ipuSal) caslal) cilessaall ly o AN A8a) ) AEDU dalall 4kl lale gl - 2
. 369 -368 = =

126



() Gy eill gAY LY s <l

Ity bl -

aaally Al sy o 3/287 salall il g clall sy yaal alal dajidy

Pla) b 53 i of s cnndl 90 pa kY1 3 0% of el
aadil) A Y el i BN e aal 1Y A el N Jae sl 1
3% ol 13y eopiabiia LSl QAT ) ol Ala) o6 1 Bliadaae Jay of 050

) [l Uy dme sSs 436 (BEY) 138 Cansay Al dda aY)

s cleall SLa AN 5yl U 8 i S 058 Wl Gyl clle 3

o) Sl Jae (a0l Gyl S Ag) Jas Cam 0 iy 210a
il cila e gl o GV K o Sypeall o3 8 ey (il 1) 3yl
G 2 5 038 Byg s o AT Gaila e Gl RS Aglls 5yl 250l

oU) 5 Baal Jag i 1Ll

o g il sda i€l 13l (1) dag p3i83e Jalsh (pe Y caaal sy (58 S

(2) dpsE BT sae ade g JGll 5 il o
L) Jag i -1

(@) was ol oli) () md o) gy DG Lagpd il psdgl bl

() 2l Ay aie iy Lo sag caail) Q5N e paadl ally1 s

370 ua ¢(lu a e ‘QLHM )}j —1

371 _370 U U= ¢4l CAJAS\ -2

llgua‘éﬂ.ucaf c‘éAﬁQ:\.w;_:;

127



() Gy eill gAY LY s <l

ﬁ.ﬁ ?j}ﬂ‘ 2929 —i

cdae ol das A5l @l ey i Jn V5 a8 A spas waatl)

Gl e AT G b dasall 8 i) 8l AN 1Y el e
Gllaly Sl aaaill e SUEY) ady clillae Way Saly o) 134 oIS o ¢ LaaiiV)
SRl s 13 ) sl a3 Y e (D adl gl (e 1/288 salall s

o) il (e Lagia JS S B ypaally il

o SEY) jeaa 3 Dl LGN AN o Jlall daday Gkt Y oSl s

O ) dsmge bl 4l Al s LS JUaDU QD) AN RN 138 daaay sl

LSy callg3l basi S apanill Jhayy any Uil Jly Allaly (oumd 1308 calllally iy

a5 dagea 05S5 8 BlaY) eday @Y ade 25 JUadd QA AEN) ()

@ G e Pl Jally ol A 5la) Ao gaaill e ol S asls Gl

e 033¢h Le JS Jlg) 5 saaas ISy A5IY) 138 Kb ade i Laa (JUady) il
150 sha

asddl) AN Ol 13 W sl e Jaall gl e 2/288 sald) cual @l

Sal) Blla) aad) ALY auad 13 Y) Lagaa aadll (8 M8 (adl G Sie oo LU

agall) BN o M%p

il 5Ltia ¢ S o3l o(aEIN1 AlSa) ) AU dalall il caen mabyl Jusi — 2
.390 - 389 (= = ‘2001‘:&3)335“\%\

128



() Gy eill gAY LY s <l

L ol L) —a
cadaae Jad aaal) Gl 6 sy msil) GlEIY) o Lialil 5o aaaill 3,88 asa ()

e J& Y G EY cans Gl alae Ja 13 YY) all GIEN iy Y oelld e
oo 1/288 salal)lillas Way SUaly apaal) 25N I 13) 20 Y saaill G LS celld
dy elgl) Loyl Calanl aagy Al of gealal) Jajall 3aail Iy 13 sl (el o3l
Ly ol Y sl GG Lesile cpaall (A JlsaY) 038 aen

O S ana diay aaatl) e Y GBI BB aaal) ) oIS 1)
AL sl i)y e any AL sl AN ) g (ol 13 QUYL iy
yaail) 4 -

paldivg o ) daba ade Gy o g dy o Y pasill G sacldl
S Oplaial) 3o i yeail 13 V) ak Y maaill Gls s ey Bl ez

Lgﬂ Jgd;.ﬁ\ z\:u )s\).ﬁ Ui (GREN] LST ‘ﬁﬁ\ e\jﬂ\}[\ Jas d;:\l RERES ?\)ﬁs\ c«l..fld;\
.3) cpailaiall

390 (= cilas gae ¢ B g iall (N AlSal ) Gl dalad) 4l caens alyd Josi = !

dalpa 4o WY1 Gy Jr et Gy aaai ¥ radl e Jiad) (gl e 1/289 sald) i — 2
S gl (e gaingy aeadlail

390 (o el gae o(plEN) alSal ) DU Lalall Akl canas bl Jaws — 2

129



() Gy eill gAY LY s <l

aaadl) -2

(1) man A5l o sy oY) Al oLl b ASH sty apanil) BT sy ()

() waal) SN Y sl Ji e Gy Sl 8 S
Man alil) oLl Anglgiy ) AN ¢ Laks) —)

el Ble o (aaill) Lol AV elad) zoaie 5yl e iy
(hal) alilY) e liaiily V) apaall ol Uiy Y Ciay cailSa dpan alll o sy dnlsiy

@l Bl e 17291 a0l agle Cuad L 13a

Gt ) o) AN i JiS calS ) caliselill apaall AN L)) Jay Vs
1y clly ) cidyai) a8 cpailaiall du G g dal) e o 13 S By o sl

@l Pl e 27297 3alall i cana
alinlil) Ja5 Jdo giy-

Ll ) Lpinal) Clielil e (38 405 cchlinalill Ji8 e Y1 gyl ]

ol e el ) clinalilly cppaal)
Ot Ll Al Al cilisalll) —1-

aaall V) ) bl sda J8 e o Saal gl e 1/292 30l pas

AV A8aY sle e dayy (Kl

DU clipalil) Jlam) e Gy o gpaally Al Sl ecpall psts aasill IS 1Y) 0

coasial)l G e ¢l by Gl Y 3l asaal) b sl

130



() Gy eill gAY LY s <l

sl Ao ey o aaall cpaally cflall Sl ccpaal)l sty aaadll oK 1Y e
Ol zuay Al sda 4 il Gaadl Ly ) dala (s dAaedl bl

) aaall Line DS cadlizay ) dals (99 cadl)

Ga 3180 O Y D Hall oda 8 el clialil) Ji5 e Bl G
Cligalil) Ji e 31 050 aaaill & 54T canly iy 8 aaatll ge 2313 YY)l
caril) I e lalily hlipalil) el o Lzai) ol e (il

Cilialill J& e 3Vl vl e WY a5l e 2 laiadl b idy
Adlaiall ASaY) 3lefye X Canyy ¢ pal) Bilany shalal aial Gl Gl s oS o
D Qi
A e s Y clinalll-2-G

13 Y] caaall AN U el Yy dpad 3l Ayl A JE55 Y Cua
(@) o siabaiall (ysinaally £l Gl )

DY) 1aa o Bl caaly Bl L8aT e Wl sl yin) e DA
& Jpa¥) G Gall il Al Gall Al e caling (A aaty yaasll il
A Jalail) 3 elldg ¢ dyadd) 35l Cilles

G52 (4] D) G sl A gl (Jimall) oyl gsall) i) 3y o sl —
Kigalse & 35 Ly Ly cpaad) Loay Gall Al ey Jajidy ¥ Gum ¢(paall Ja

D)y cpna) Uy iy 501 ks wanl) (5 cm 8 oled Al f Ly Ao,

il e ¢ el () e 2/292 salall i relld b aaly - !
i gagall (e 293 salall i relld L ealy — 2

131



() Gy eill gAY LY s <l

Sall aaa 3a Uiy ( Basill ol i) ) La¥) il G oy a8 -
Jinad) ad) Jaad) Calay Gall Alga 6 4l cpn o Gusill W) gl ) paal)

.(Z)EJéJCJA‘\:\lQ ;ﬁujahw@u}@@twuw@g\wﬁg

Shiayls ALSIK anylss ajlsic b aslilan J< 4l Jlaad) U Allgall 8 el Jawy ~

pic g caila Laa ?Bﬂ\ PP ei.a‘)[\ e\)'id‘)[\ eladi) waall e ciiyn laiw ool
(O a5y V) il G Glasal sl ol Gl e el il i

oabe¥) Y b canadll e 3all dlga ddoadl el (Anld) 4560 e

Y il 13 e Jaall

Sl 5530 b Ayl ol Gig 3 aall a8 daulul) 4l G
hee (3 Gl alal adiey Cus (O et ol 13 B leases CiLLY)
ae ol clliy b sag ool (e degane i o dleall dujlad) 8 ol
AASA Aill) aall clally ( Bsll foald) il )asall (Bl ae il (e S
w8 o e canls cpae GalEY e SR Gyall ol gy sae adia S (Gusil
ce ol 8 ASnal ) B alp Ll Cuay caaly Mo 3 (il ddia
o Al Slhsma B L sy ol o aaas e Gl ASA) Aelly cpadl
() dlaal) A ledll

AU Aigll Joa) ASLe b Gl Jid A aoatl) dladtd) b el aa
My ol S 058 L dbeadl Sloled 3 base JBY Gusl

120 U""LB"L“‘CAJ‘ c‘ﬁﬂﬂu..p..a—l
371 U cé.ﬂ.u 2 cQLLLn J).J — 2

.56 = 55 a (Gl gaye cpile deal dane

121 ua‘éJLACAJA c‘éAﬁQ:un;—zl

132



() Gy eill gAY LY s <l

J i A8 la cDOlgl) 38 sgie et o g8 Juadl) HLall ) Cua (sl

L0l 038 23085 P& e Gy il 500 sl

A i)

e, &) i< L&l

4
w I

|

o Jsay) Jiil 4406 el ALl Caglad Al Joliin o 5UaY) 1aa 3
Cse Oluy (Vo) 4dpd DA e Gyl WKW gl ) Guysll o) i)

(GIE) 4 gyl g piiall Ciigas (L) Leie andl 3y due il AS il sl
Ao il A Liiall quglad iy i oY)

Goysill 2ol Gl cpe Joa¥) Ja ddg yrall Cullld ) Gl gl 1 ey
Gl A S Al Ol ceban plhiadS el SV Layy Gosill A Al )
S5 (a8 Y] s o

Gliyg Gyl ald) Gl g e By s i Cuasl gl sty
Dl Sl el Sl sl agde 3l A

oy53 (sl AIKall Ang) agiin (53 — hylial) Gl gy ccutifl) 130 e

O ediipe e Jlie J3Y) il Jld) e plie iy —Gysll Gllee
Joal Jady = sl idaes s ligll aega Cpay Lonic Jah o358 5 allgal lyliial) lial) 35
ill (Ui Wle) il oda & ol e —sailshy hlial) elid) (e adiall iladl)
o5k Sl asid oy aluall Gy HAY) Gl cpaal) 3 alay G eyl gall

Ll il gl

53 Ua (Gl g el 2o el alls !

133



() Gy eill gAY LY s <l

&:'_\:\A ‘ng))ﬂl Z;.Ju\ cﬂuﬂ ‘_A.:; Lcﬁ_) cﬂ_)w\ cﬂ.\.ﬁ\ tﬂlg Y 6‘\:\5“ RS JLL\ Lé

Doaaal) e aaby ol 5l 4 el sale) o el dadll o Yygaua 5a3Y) 6 Y
e aal) (guk 5 Lol ALl qualad gee: L

Gob s alay) 5 eie anl Jals (1) 35S Guge e dll ALl gl Jla
(2)

is 8 ALl g —1

pe daagh e Lt gLl 13gd Al Baa) oSay S gl 33l ()
lgn 8 Jal) (S epaally GhLaall Gl o Lad (DUY) e Ll 1De 35
Grs uaalh Gl Jimall G Lad 8adae Jagpdy ADle (S Cua paailly  Gal)

A HEY) ade o L sy ol

OIS 13l el e g il Gy — Gl MK Agl-dllial) dul) dha axe)
"Bl ase Gosll ol il Geia e Ba gl aday D opad o ol

O g ) Dl
Aoy ¢l (Uasie Lle)padl dlladl (goe a8 eljliall elill delain) ae —@
lll gl 3 cpaad) 138 AL Ala 8 @lldy coilghy (35l foalid) elill g giadl) aludll
il 138 g A apnall diall 88y 50a0 5Ll ey ¢ BlaaiY) s & s
aldl i) Ald e slaey) V) —gladl Ol g dalie sysiie 0 o
G Uaiily cpaall ool oWl 8 AT aua el AainY fial (gses by sl

sl 634

61 uacé.a\.w@f ce.at.c daal .-\AM_l

61 U“MQA)A\_ 2

134



() Gy eill gAY LY s <l

55 dnigill CilelaY )Ll el M) Jod e ddypadl) dujled) Caja

i) Gl 5 Gleba) e paliel aag b Gall 4 s WS gl un e
Clelay) oda Jie 3a3) J 43)liid Bygpin o syl (olal) 1 3 Gyysll gall)
o e bl Goall Aslay) CBleatl) Wsany Gl Lod bagad il

) asldll g Qi o cpall Bliaiad Jal day o) <o)l
t V) sl o @l g Sy izsaie (Sl hal ehliadl il sl - g

Jisa¥) Gl callsal Lbuail GOEY) cleba) @y Gusll goald) bl ol o) -
Wil cebliall il Guliall i) cpay slagll palads G gpaall (e 33l
ale IS cpilall ABS (0 e il aladiy
dgalse b aud sdlan ajd aay gl A5 8 GODU  Slee D cpad) s T
—L)Sh LS Fiae Al ladl dhliall il Gadas e sa ¢ all (sald) el

) cpad) lly g ain Lo dpsilal) ALY el
e 8 ALl bl g (e 3l 54k 2
sasiall GVl 8 JsaY) pond ool Gsadl 3a Gl aal e gl 1)
Aaidd) A paall cllalull Cuila (e Appaga 358 A3 (g ade sa Lillayy s 4S5 5Y)
byspn llaludl o328 e cula 1) a8 il ) Al el e lall s
Joe fl AS5LEAIL Jea) Jit glid (llia (e a1 Ja
el Glisjles (OCC)aleal) A (o€ N8 3,K5aY) saaiall NSl b

a5 ) gl (asadll ang ey b)) aeldll (men Glsal) oda 8 o)yl

62 uacd.ll.ucA)A ‘?'.’Lé daa) AAM—I

159 Ga (Gl gaye ol s Gl dady - 2

135



() Gy eill gAY LY s <l

ehaly Gond) o3a 8 Alilal) gl ilijles Jymil Slldg esdll AS L) ulad e

ol audy G (ST a0

chep AL elgull 4550 1983 ole (OCC) I jsdie seda oy IS

shaly L) Bl mes o Jpanll G U 3550 lgpa lede il
Jany IS LA LA 5558 A sl 5y0) 3 Laliia s (ALl Aglay) edlatl)
Clvd LU il bliel — Gyl 2ol dad) el i) el I
Cilialilly Ll p5aty laghaally AGLE Gl 335 8y Wil —Asigenal

Dagill ypne 24855 (g pgi€as ) Y

Willay & 40S5a) Adpadll cllaludl J35 222 e o) S0 Las a3l e

il e g3 cllaludl oda 3l cJpal) gn Gl o 358 (28 sasiall LN,
il Leiay et aac s daasandl Lgililhae Jasal Gllyg (dyjidie S culS 1Y) Lagad
1) pala JSs e il) AL Guslal DA (e 4y Jsea) Ji S 51 by
laliall 8 i Aldine Ol gpoe of lalill asms 3538 ) cillaludl 38 < yriiin

A Laal il dua gaall

American agl gad sl (e sanll Cpalaall 350V agaall S 38 Jilaal)

o anlady) Hhlalll & Institue of Certified Public Accountants(AICPA)
038 dgag ) ray YV adl 1850 el A i) Bph e Jsa) fan e aal
OSay o Oy Wl 36 Dlall ey C3ISY ele3Y) o sligll AT Dae e haladll

b JaenS alad 3y Jiagy Ale Asila B cpadl gy afly Cuay oy Jall ol

131 ua‘éJLACAJA c‘éAﬁQ:\.m;—l

136



() Gy eill gAY LY s <l

Zd) ailslal 5 asn IS0 Loadlia Dust (L clill) Gaysill oaldl il dgalse

D) 1aa ae
Ao i) A L) cuglud (e gpiliadl £ pdiall i ga : I

Al ae BEYL Jolall anly Pgihall Jadll (el & ddhll sds oy
st A G G " Sad) el e 262 ikl alSal (aca gyl dalle 3l
O fas M cdlld cpaall Sy ol oty Alaa Jay O Ao sl 13 aa gl e e Ads

Veligll cdg o gl 1 Al

o sl ae il G o Tt gpdall Ol sl (Sa pall) 138 s g o
Ay o sall 3oy Db o lagll iy 3LV a2 Al 13) 138 e celigl) g Jlal)
AT 5l 3352l Jlae Yy Al et 3 cpaalld celagll

Bl o Ul cdlal) Jaa Ja e ' i3 o silal) s e 264 33kl Caai LS
D Lag clisali (e ABIS Lag caalsi (e ABaly Loy paibad (e ol 13gd Ley 4da A1 08
SO Jaa Ja e Adla (a olal g M1 HaBIL Jladl 13 ¢y sSsg £ (e Anle

ol (Gall Gl & G Jase gl Jgla e cuan 28 264 sal) cilS 1)

Y Dol llia BY (VW pea G e ae sl S5e glad Gl e
O pe sl Lo gl

@il gydal Ll Al Gall Al ae ) pe BEYL Jslal) 2iyk Calias
Ly ¢ (Gsill Aadae Jiil O sl (o gyl Bay53 azaiall 05/06 o8, ol

.65 uacé.ﬂ.u@)a ce.a\.c ..\A;i.lm—l

Ll gaye ¢ Sad) gl ey (S8/T5 A i =2

Gl e Al g i) Gy e 05/06 o) oolé -

137



() Gy eill gAY LY s <l

st Ll Gyl s Ji (1) ga VL Jslall 4isi pamy g ial) g okall ad
Gsia Bleal AP clileal) B81S RS G okl Camny aind Y hlie (e 4de

(D L L lalaal) el zaf Juams alal) (31591 dles

o Cun il Lol Al AL 8 bl cpaall ol ylaal gl (s -
Jaall adle o cpaall jUad) o glal) L iy

Gall Alsa 8 4l Jlaall (€ay odai ilall axdy Loy V) el e el aan ¥ -
Lol dedy Lee 5 il gy S Ball L) Al cpaall e aay o3

S Gal agas paes cpaad) ads Als i plealls A e sall gsa) 401K pxe —
Cum (all a3 Jlall (S (Bainall e a5 (g anlal (56K Yy cailais)
g8l e dxdy Ly (1A e aay ol claally il e aayy o) 41 Jladl ol
g cial Sl jheaY) e agailly Gild g peaalls

161 a el paye (ol ) e dafy -1

138



) G’\\ﬂ\ l
4 pad 3 o
U“})’]\O ' Lﬁ @‘))ﬂ‘
& )8 )



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

ol ) el Rpead) gl el Basiad) S on Gusdl
Sles’ 3)le alant Ly AlaY) lde Lyl S @l ey el 28D cililaal
gy dpealall Glug ddpadl (gl capaill PlA e Fze e A paddl (gl
ey Lsarl S s Y

3al) e opS G A peadl Gl b lle cur Yeelld JS ) ddla)
die paall Gl G Las s daag bt e QS Bas 02y by (5 AY)
iyl e o Ll e TSl A 3kl Sl Fia 4lie iy 4id copailal a3l
LS agial) o8 gy oami® AN L) (eiil g il 3] B o

1345 ¢ peaall g All Ciantinn GlacaS iing Gl o ) Jd e 5LEY) s
L Byl 5391 Bl ol Ll Jis i paal) il (o of s Lo
el e ol sl Ll el bl (e IS Gl (ally aaiill Lo

. i

Il clgie Gul i) ay Al el e 8SH e ol @) Ll gshay,

538 5 Al (aSy lgie 2all 533l CilelaY) ales A pad) (gl hlia s
(Y Juadll) laladl)

bl s e ha) 3 & L) 3 8 peaall a5l lanial A0S (5 6il) Jlaxins

38l lgag 8 e JHlally ADlial) dsniall a8 Cus A padll (g8l (e il b

Aalal) el lgiay Jlll 4 Ailaial ol lgia ciiiae dag yd (385 sl Al g

oo J3liiadl (g il Ao s

Glee Cablal G elsw DBI Bae Ddpead) (mg Al e ) ke e i

Lo Al o3 Jrant Gl gie Jliial) o g Al dagjal) cililacall Jis 3

140



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
5 Ajliial) Aassial) g s U Adpadll Gyl e JHU A oLl ey
s Al el Gosil ddee g e Al Asd) Sb Gl A Dl
QS sl ) sgan o lpayal bl 3h¥) ) & Jiam iy 4 )
(A Juadll) e Bl (g i) (i pans JaY el g

141



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
Js¥) Juadll
:\,.\éja.d\ uagdl) Glacay A guaiall

iraadl Langl 8 Jleia) 5,805 Alglvidl) aplial o Ay il iay
darl Glus 4dpet DA (e @lldy slins muiagis 4eseie a3 Lle Ll GIS Sl
OEY) Jilsh aaly asling 4id die padll (ajll liels celpls aoludl Gl
13 oy ¢ arlls Adhlal Agalye (& JEY) Caline i lasaia ey oY 4K
S8V Gaagall) i) Cland ciias

AalSa) s aie GaliaY) oy 43l cpaill oDl peaie HRAN G Y RAL
2 lileall odac il mie Ji Cililaca allay @il o5y L sale @l clagy 4s0a
oMl die 08 My laall Glady i) Glaally AGKIS duadd (&
@bl a5 el

FRYY .Maib cl.@_dl L@AA J‘M‘ :\_Ubﬂ \:_13 :\:\S)AAS\ ua‘jjsl\ )L\AA &_113.1“_):3 alian

bac JAdis clgie aally ALl Cule bl auimg bygpin o) e 2iad dayal il
(D Cuaall) Hlaliall oda dgalsad LIV Calita AT Liafs UM dlage Cilga

142



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
S Giaall
Ldpad) GagAll aseie

P e L il Cay Adpadll (g Al ddadijall Culsad) Calisa ol
Lasls A gilall ) Ag@all o) 2 galll Aalil) e o) g Lgd e ) il ol it 3)50)
leelsil ) Al BamaY) pa o Ldpadl (gl lehian Al L) gl

(J8Y) qullaall)saneial) Lgilapdsis
DAl oaliaily dalyY zling 43l cagiall (e 0yiS die yad) (gl Y D)
a3l lagmia dpaal) Gl dde Ui 135 ccams Jae 5 ol (e U1 2D IS )

ol ai Gl saal iy caiall 1) SIS 4l gile o clalil sae oy,

143



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
S llaal)
A paall iy jally iy )

sl Ly 5320 o3 e aad Lo llaly dbyeadll g Al caypil G
Y ALYl ) gyl o) Walacl ) dpgaal) culaypell Calide ()l 15

(JsY) AN sl iyl
e Glo el Adpadl (mgll lehiag Al Al dal) bWle s Y
A Apailly sl Al o)) Jalinl) Agliay aed ) dssds cliall Ailly 6 hgan ol gisal)

Glasally lghae Crumy & 4109 48 paall (g 8l daat g cad Ayl daleal) JSI Cus JSS

(ALY £ aN) ol ) Laliil) gf mal) G e SIS Ldle Jgeanl) Jilie psiall

J¥ £ A
(rhraad) Gl iy

Asrdll Lalill (e (il e Gl PA (e by dpaall ()l Caypad aaay
Al Al s (W) 4l cuesd Al dgial) Calanll Calide galpeia) GlXS (Y5)
(BI) 8 nll il Cagyat pany L lal) i gl el yaY)
shyaaal) GaAl g gl Ciy i)Y

Calull b Jextind & cad Jual) g 1aay cadadll Gl A2l 8 mall aady
o s Gl 13 ey 4s)liS ohla a4l ahlaally el il
(A0 pgie Ca Oy S Al agiSH Oly eyl Gl Cua)E Glrelaal

Jsid)3S5 1S (1S &) pe dgalial dall Jiig g Aiay Jao cojpn (A By

144



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

Pdladl) @l aguasii cud 1ilgri Mas Al diey (DU el @l dica it Jgpanal
Aelled o agS s aeahiiy abyslats Yied agilds (4]

S A Gl il m il ki e Jacclia aca iy ISl i Jlayg
s B colaliml JLa) e dpdand Lo (ol 5 caipndliny el (o guin)liy sélly dalas
ol G lina Lag &) pajly @i 13 gey 1 bt Al ixe b geail) (3la)
.u.u;j‘ ;M\

a5 O] e il Le (a)illd co o iy (s (g gaie Al ) Jsb
ceball e Guaily Ll an) sed cadde (gilad alaiy Lo ol Jall ddany Lo alialy c3e )
() i) aie 34T M e 5y i Al Aie il Sl ¢ ol il ) s

lebal crédit a5 (omall Altaa) Za<H ol g ysV) clalll 3 Gl ey ally 138
Miay 1 Amy g3 credere AU Jadll e dsiiall crédium Anodll AalS) e
Jandl 8 (lae 330 Lelld crédit AadS o) duulid) o3y s ¥ o) xas (Olcroire
Ciladlladl & e W ) Adlia) 13 o iecaludoalaie o Ll 1 Ay ¢ 8 padll

ol

call Aagdas ¢ Sl m il e b lajial ¢ ileaall e bl Juaill Gy dane G cpal) anldll of -
410409 Lo (a0 @3 gy

A7 A (S 5ygus — 2

245 491 Gy 5ypm —

497 Ga il g ¢ leaa) el Juadl) 0 dame 0 Gueal) anslill o

90 L ¢l gage ¢ SLE g5 =

145



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
‘;é)m.d\ oAl g@jﬁ\ iy yril): Ll

ohai dgas Biy agie by IS Apadll (Rl oyl Ll e aaell Jsla

dasas i) ol ¢agialy Sl o el B AL paadl able Cua dialll)
) ABLEYL cdmital) Jlall dlaw AV Sad Jilie Gagiall o) Jasaill s
Agie) s 8 Laludl o ol saals dxdy L) clgile Al agells <¥sanlls Lol
& A A ial) @l Ji lay plara aad@l afitall e il Gallay W Baley 3aasa

CDaald) e (e giall Cadgs dlla

A8l il aay G ¢ Cpma (il Sl Ll N AN 45l AV el adie
sl gl b Gayitall aghyy coabphll (n lgle 8 3aaaa 5yl sl e lalie
Dl & Fidy (o piall e il ade Joany re dile 2l Sl caslafzlly

Toxd pe U yiall (535 ilia iy oliatiay (i jiall il 3Ll by y5 AT 483
LS Ol Leale i Al 1l 283 pe agle i) ac sall & aluall 138 25 aY]
a5 Wl 2y Al celeal] dadiall leaall el 3l A padl) (gl e

Gl sl cpaal) 2gay o) edia DU Jlsa¥l aaiaall 3 clinaly Clussally 2D

2006 &l (Judlad) ld ysiia cdplaill gl ¢ Suall denag gl (S5 bl ey -
97 L=

1 (U5 Jas s yaall g ladll) idagll SLai@ly b eaal) ¢ Uadll ¢ puad) s () 2 =2
.25 = <2003 3yl (U Llle

(srmsl) (305 DL Ayl (s Ayl iyl Auslyd) g pemall (sl (L) deaf deas o dene =2
12 e 2006 gy cigalal) €Il

146



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

M) lill Ja&5 ) clilanall (o de gana apifiy Gileal) Gl 22315 cladilshs JlsaY)

D) e Jpenl) g Alla 8 allsal

A3 gelia) L aghy Al Sllaal) g gana g e 4l Lial (Spad) pa il e

e il 138 23 Jayds e s ) A5 Bypear (ina (o ddae JB5 Jal e

Osl) b Gl leaay SN AEL Lede pagll 1 05Ky cdliaiad Jal Jgla
L2) Lz sl

U Al Jald Caypaty g Al LiSay A8l Ca)laill JS PUA e < a1 i

Jisal Cplalaiall cabiadd el gall leaias Sl Jlga¥) G 3)le (A Ldyadl) (s Al

lilaalls 550 yras ¢ gzl Blniaad o)l e agin e GEY1 2 of Jecagilhalis

Sy o) deadlad)l e duead) Gae Al 8 ledlexind Gnae Gl lgle Joasy )
Aol lale Gaiall saslal) ) dala) a5l diles die aajdll 138 aad

Al iy e S

scoall Cllaal ddppet DA (e peaall (il Caypat g yihall &yl Jyla
Alee g8y 1 L LS O) gy aaally Glaad) 11-03 a8 1Y) (e 68 3alall a el

Jlgal g sy ol e gadd daga ol pase sl Jas JSaY) 138 ageda B Gk

:Lu\)d—)ﬁb;]\ &.4.3 da ganl) :\..1“)1;3}\ & gl BJ\J;\ bl uj:’ szj} Sl c_al;lm;]\ ‘QJ ujq_u;}, -
A,pl..a:ﬁ‘;!\ ?JM\ ‘_“A ?ju‘ ab}'_'\SJ paleds d_\.d XY :\A}Jl-j 62006‘198795)3\)33\ g.mml\ ua‘)sl\ Sy alls
.58 < 2010 c&_ﬁ,ﬂm.n cu»l,u: u\a)s :\:ula c‘)w.\uﬂ\ fa}hj :\_JJL\A:\'S?\ {;}H\ :\.\E

2. BOUTELET-BLOCAILLE Marguerite, Droit du crédit,collection Expertise
comptable,Masson,Paris,1987,P 30.

Gl gy cpplly il Glaty (11703 ) el =

147



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

Oladalls adgilly Ll AY) Gaddd) mllal amsey AL ghAT (add dipal cad
Glaall o) DY ) Jaliay)
Glles Lo shddl JLd day Agdall slay) allesgap able dlay b

SBalad) oda A lule Lagaiall llaall of)) Gulaall clbadla (uylady gl (a8l

o) 0l e 112 3aldl Gl PR e il dililee (gyiliall & phall Cahe WS
Jas JS (o gilal 13 gt B (b Ales Joi': YIS (D aallg aailly (3leiall 10-90
Wl gl AT add dipal cad gl pdg gl L padd dase ol pas W
Oladal) o AESY i Jalial) laalls acdgilly Wil AY) padil) Aalaaly 4 e
clles Lo Yy sl Sl day Agdal ) alblegaf alle 4le b
ol e ALY

Ol (e L3131 sald) & Gl ililee Caypty il £ 5l o168 Gl
tsl LS @) ) 5 gaml)

« Constitué une opération de crédit tout acte par lequel une personne
agissant a titre onéreux met ou promet de mettre des fonds a la
disposition d’une autre personne ou prend, dans I’intérét de celle-ci, un
engagement par signature tel qu’un aval, un cautionnement, ou une
garantie. Sont assimilés a des opérations de crédit le crédit-bail, et de
maniére générale, toute opération de location assortie d’une option
d’achat ».

fall ) s B) ol eilall e 450 salall masill g cialad) aclg@ll ) & ga3ll
& ) el (el e . 9 ] T

Of Gadall 4y ajily die sa Mg G 14l Ol (mpall e B gl

Gl aae cpmlly il Gl (10-90 o8y o5l -
2 -Code monétaireet financier.[ en ligne ]: http://legifrance.gouv.fr. .
Ll e ¢ el (gl (laty (58-7548, jal =

148



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

sie Gayiall 4) ap o) Ao AT e g b of o 968 (e ilea ASha (g8l ) Sy
MAdually ¢ pailly cpail) B oplai (Al el
Cayiall ) Jiy o el 4 a3l s cAalal) 2ol gall iy (il die iy ¢ ()3

U'A)H\Zﬁwmua)ﬁd\aﬁg\écc}Tgacgi@\j\ajﬂ\wwéAma

M}%ﬁjy\&@dﬁa

o e iy ) el 13g) ilan @lidly Jaaall c ppsall il Sie iiay
13 ad) a of o cdiaall () gl e ilie ailuiy @il M5 Legie JS Sl

Daie aadis A alaall ey (il 4l die Ay

Gl alael) iy aadll Jie ddlide hoa (mjall die 335 of Blall (e
aladl Cappaill oSal diall iy ¢ jseall 28 e Al Do 35 8 LS (ol
Cuas opsa 4 diall caa Wlla ¢ dadl el e 450 Wl 35l (il
sedeaDlend il Lgaddy N G ) gem Jad o il) die iy s Al Dbl
cgle Agipiall o)1 o oalins) Cun (e o) gu Lina YIKE) i Y

Slec sl [zl sie e didadl aelgll @l dpad) el e e Gy
QI3 ¢ ) (il GG gl 4 (i Y el dyy @Al (m gl die Gl ey 4T

(Ol pula clill slaliy o3 Jiliall & 5,21 odag 50l Ly iy Slid) (Y

U i o) W Sy A peadd) Gag Al Caplal e 4l aaile DA e

tohy L o Al Gailadll

54 o <1986 ayalal) iyl Lagill la (il cillee) g)laill sl cAagan o pelill- !
Ngastt Aaniial) causd gapall -

149



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

3 o A8 dla sS Of ag asiiall (il i ey i) gy o) J8 AR -
Aplalall (il mia am ol @) Gllee alul et AEIE caiy, Al
LBty Jlal Jola xie allsel g S olaally
G g Al Cinail jlma iiad 538Y) 038y (Aime Baar g Al e adiy 1334l
sl Ja¥) Aas gl (g jilly cpale 35l ¥ JaY) 8ymail) g @l 5 3 )
gt eedd) elat Ladie JaV) gk sy cclgin uad ) i G L @ida
IS bt Lleny a5sy clills A8 <8 e Jually Y asgie yhaall ey @ hdll-
mie oebed aal cCamaally sl Lla o Capty S Jdpeadly Adagiydl lala)
Lo Al
Aall g Al
lg= il Lbpaal) g Al Lpaal
(58) Leels 5 (Ysl) L pmal) (ing il dpadY et o HUaY) 13a 4
4 paall (ag Al darisyyl
osaall & Js el Caillag (e Ui Lils Jio Wl 8 (g i) dpaal )0
Claaly sl e aliell Bpllall Aals (g jall ) daladl 5S5 al€s clelaad (an )
U el sleall 3 2 Lo hals einbai@V) cole Uaill (e Wyt s Cile g yiialls gl

o oAl ) el L Wlad A5 sajlse o adali b adiay Cilegydall (g

D gad) o Jelad) ledland) Josail Cajladll

) Ly s el gl e b g Al i 1) o 3 ) il

e dsall Al 53 a8y (e S Ally (B HaasS Csanlls sl dyaal

59 U= 6&9\.».» CA)A cehi ‘éJ.\.n:}a -1

150



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

Oo el Cilalgial dgalsad Agudl o ik Slil) Lkl 30184 ae gl olls
Glllai) (o L W Al doaal A peadl (g sl il @l Jg N oDl

el b iyl 5 il Gy e 830

salyy Lo Law g oLtV B1 Ailaad Aalgdl Jalsall (o A pemall (g jall a
Llall 4 alewY) e il (S gl mie O WS Jglaiall il adlasl
(@ aaas L;JS\ caﬁa.«l\ AEGY ?3533 Lﬁdh.a:@}“

Lyl Jisail) joliae aaf Jiad g il 038 (b JSS ALV (g5ine e L

@)l Sl oLy 3] 550 Ua ey caelsl Cdlis) e sala@y) bl

Jac Al ala jeaie€ Uy 4alaid) cileUaill el jasl) Jysall jaadS
Ol ek g cole Uasll 53

5% s Ll 3) ¢ gilasl) SLaBY) b Lala 1)sn Caali A peaall (g ) Canal
sl Ll Gl e Allaally wly) salyy Ly Aatuy) 2 sy o Jlad
DL gl Alasy aal pdiad (g alld cdadipe Nlge I3 Dualis) apyliia 8 A jidall
e siy AhaaS Cun (o g WY1 80l () (g all Caagis Baela Lgdlay] aacs Allall Lay)lse
) (@il ) Jsaslly gabal liuly sai Bk s Az 3L o Jaally
LA e Jlially paaill o Jaall

97 Lm e e ¢ Sl sanaspadl) (S bl pliaey = !

~103m (= <2000 ¢Sy ciamalall ety glilee 3oLl il eapenll e llaal) 20 =2
.104

98 a ¢l gase Sl danas el (S5 A Glime,

151



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

5 DAY add (e Jlad) Gy dasatd dsulia Ay QXS 2 pnal) (g 8l yiia
Agllad 4 G Jedlll gabai®¥) Hlaai) A Leula 1sa canly 43ls (ol dmgi Gueal

Bylaill st 8 Axly Calaaly S

U Al il s el Gady J3Y) ¢ plaia g i) ApaaY O Jsii YY) b
Aagls S 590 (g jall Cum (JSS pala@Y) Laliall Gady B L awl) Jalial)

RV
Lyl g ) s Lot
b WS chdling julae oo by @llds o il ae ) 2 peaal) (iag ) aandi oS
Gl Jlal & e ddpaal) (ag Bl apudi -1
fek Lo Dbl 13g] 885 A paall (g 8l aniss
JaY) Bymad g b

oy disa (& Lol aaiinds dis (e e 05 Y Al (mg il el Ly aady
abare JaV) 8ynad (mg 8l Jiais (D) algall ol Jie dplail) clindl Jalal) Jlall

Nl Cadagill o )il Jazadl (e 2y ciylaill Cojlal) (i 58

ey Lt Ji et iy LD Q,SU'A,}JQ\OA&JJ\ ‘.JAC—."“-.’:\-DM\ e ej§3

a1 e(gysn IS LeBlintial gyl (A Giag il 38 3ani oy Lasales clgale (sl A

.08 uacé.)hu c;).«)&ud\ dasasg 95)4.&3\ LéS).:ch.«ﬁ\ OL'AAJ ~1

152



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

g ki) (50 e 3ae 208 13 Jgay G il e sl 13 liie) ) madls s (630

D2V Ayl = 5 )

JaY) Bpaad g il daady alal e dlatl) gl e cay cavall 1a 8
o Al 8 s a8 Al Jaall L) 3S5al A (e SSED any V) A5EE §) gy
ISl 13 ellys esfimiall gl At i) e ety A oda By ob)susne
s o sind Al & (il allla el 58 () i 4301 558 1l ila slacally i)
Jag ol oy in adlal] ol aBlail) dag pd Ghaay oLl i) e cany X 0¥ ol
Ozl Glaniad Jaf
Ja¥) Aaugia (g p —

lelbanind ee sl ¥ A cblainy) disail Ja¥) dhusie gag il 4ag
Dpkats. .. Aale dbeay = Y] gty Jaill Jilsgs Clanally SV Jia el g (07) gons
Shlaall e clal (Jlse¥) sant Hhaal Ladea 6% i) 138 Gl cadl) o3 Jshal
O oSer Al bl g st o ey lly Aol ade VWil dilaid) g AY)
O siall ) el gsine e D

el sy c(gilhadl ol Jla (8 A pmadl Y] dgalse (8 (giS5al) Slid) Alspase A 5ls cul =
€203 OF corne lse Aasla pulbidl aslally Boiall LIS 0l paadi caglall (Eo)5Sa Balgd
103 4= 2012

Mgt Al e gapall =2

T4 e (Gl pae allall iyl =

153



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
JaY) Agh a5 ¢
Das cilaleal) s Jysail dlgid) ) Alygda clylaitinly 58 Al Cluwgal) Ll

DU i Hlena saal [las GllaSy caassl Lt of oS Y A 550l alluall
Al Je Jpanll 8 eall J8 ALl

(07) oo Al 3 ClLeind) (e gl 13gd dgpal) Ja) Alisha (g i (383
Uald g5 Jasal 4as A i (20) opdie e ) Llal wd of (Sa 5 el
(- Sl cal)) @hlie e Jaaal) Jio bl o

faaradico Gluwe Lo asi o(Alshll 32alls aduall daall) gia g jall s2a dagadal |k
sale Ayl gl g ¥ Aysha 33518y jalias o ZaU) Jlsel) dhaed & LaslaicY
Mgaaa e
Glaall Eua (e ddpaall (ag Al apdi -2

ae by 43l ) coland) aae lalie aim lineli Copeadll st Al Algl) (lasall 3ay
2 o Al Al codlaw e Gl ey ledie (all 8 4Bgas 2Dl e (8l
tlad Gy (ppand ) Jlaal) 12a
Aigaaa (ag p i

tsl) anann JUlls Auadd o dye Glilaca Lellie o3

75 (Gl gaye pallall (ylal — !

154



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
i Glady (g B -

Alliy Ale 3edle 53 Ladd elill 1) Jaeal) 236 Ladie Luadd glaall (55
alal zuad (el pa Gl dad dlany HAT adid a3l 3 caaladl 4 ol lacl
3l i) Slas e sl ssaall Gl daxiyy casls e e Yar ST 5 olnae @il
D il cligll (e 4 Galgpanal) e bl any L] el jucd
i Olady (g B 2 -

Olaal GlAlL axe Jle Ganadd & ladie e Glacay Agaiae (g il (68
R PPN G 0 K S PP A

d)lad Byl Glavay (g sl adlias Glavay (i g ll o3a ()65 38 Allal) o3 Ay
Jlie sl el Jae 0y IS e X il lasall (6 85 cddle Gyl Glaas S
dgadan p& (agf g

dirans e laldic) @l g cblaall (e g5 ol s 438l) 20y Lia i el =iy 3

i 4l Aeglaa (o g Al mie (A sl iy Wy ¢ ) 0385 368 e Al
Vs ol b 4 Vieda gso Blia¥) 5 ans 050) sl Alglaes Lala Cig )l b

530S il laca g Gl GsS of g Y eV e
¢ laiBY) BLidl) ol Gl G cpa Adypaall (g Al apudi -3

ol Lo Y lpmal) I3gh lids (g Al oo (S

L PIEDELIEVRE Stéphane et PUTMAN Emmanuel, Droit bancaire, Economica, Paris,
2011, P663.

20 U= 2005 ¢dpyuSay) olaall sliie ¢ Ll dalal) 4yl ¢ jpeaia Cpn dene — 2

155



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
WS iy B

Slo agiacluse Jal g iU i Al g jall el (DA (o gl aaiy
Jine patill Dlgidl alis e Jpanll 8 Al Gabisa) duima) aglala L
caeiSle o lipad JASY leadadl e by of D bl o)y

A (Say Y Aalie Dlay pms pdy (gl dgdge LGN (g Al (455 S8
S Aped clady 5 o (gl sda i Jiy e sales...clgigalse Gagiall )
o) caglle 35l e Ll cililaa s cojae Alla 8 (o jial) ClSlias (any dduay

DR, g)lie
dnlil) pagp -o

zY) ol pand (of el lealasind e pasall 058 A gl Gl

b Abidialy dabia) obady) cleladl)l s gl e psil) 138 4 2y Leosale

G5 edgyspall Jlasll e by s <NTs 4030 Jse ) zlay 3 deliall ¢ Ui

byl el dualaddl calise Qysal 58S Wsel calliyy o2 o)yl ¢ Uail

DVl il Aa (ilad) Jal e aligad o 53 Blail) g b ) dilalez i)

dali) paheY pagill mie e dplaill Cojlad) sale 4338l gl aning .48
c il Alai®l e s @il

I -NEAU-LEDUC Philippe,Droit bancaire,4¢™ édition,Dalloz,Paris,2010, PP 229-230.
113 (e ol e calball ne daall 2 -2

156



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
a Jm\ -1 Jé -

Adasgie (0sS5 Ally A laiu ) ayliiall Jy gl i Al (g 8l Gl e B)le

Gilasall Jang Lo dddle Hlaliay pag il e gl 13 Jasing «(Dda¥) sk
O Gage bl oda dayy (mddty AL Jilugll e Wdly dind lgaiey Aaidll
SV esalll g aaly Jyod 8 Classie 3ac S ol 1 lealal dalid) Jslal)

sl dlee g il I8 Aaill daiipe dyne Glilava (il
2%)139 U.AJJB —d

e e bl sl il ) )l b dasall cileg piially 2D A lial) (gl i
gl agiiy caily § aihd 2 Al Aseas (gl sda S L Llle
By il e gsill 138 2y ualadial

eld ) iy dald dday g)liall (ally dale dday (mg il xie mual
Glsall sl gl aday of sl e A 6 A8l g5 Aaagills Aagayall uleas syl
Slehay) Chiaty @llyy dalidl aylsall Jlaxind dlic; leaalie s ) dull)

Pagayliia ey L3 A gy paldll auill Clefyal Alad (praat s Akl gyl

1. MANSOURI Mansour, Systeme et pratiques bancaires en Algérie, édition Houma,
Alger, 2005, P168
2 -Ibid, PP 168-169.

ol S Aadall(@hbal AADEA)iplaall adl sliligaa amby) i
214 e (199664 a S e yaal)

Ol caislly il delhall gagll s o(Rabias dul) dpliall B8R0 gl sl cola By =
. 216-215 4= = 2011

157



AW aheY) (B Calalatially §puland) (g8 —4

Byl g B s " Al GBhsY) (g i " XS (ag il e g sl 13 e (3l
Gl GhsY) e agilisidie Jised 8 Lgiseniiing cpdll Bpulend] elill leadiy JlaY)

s bl

Ghs¥) ehpdis g elans adde Joany Lo el Gag il e gail 138 b Jay
aol st e e B Losdles (BhsY) Al e agisiie dised Gy Al
G G Al (e 13gls iy () (& Gl Allaall 3a il any Vaa ¢ 3aiY)
Aagil () Ll Cppnin sibal) Ay 515l A0 (30 ey 138 el vie e
(D200 Bl (3)5Y) Gai (30 % 50 ket M Al Al Wl il
A8 idal) g AN-5

A Rbpae s o) (s B Jisad b iy e ST A gl 03 e
Aly Gl cdpatll o ol s2jday iy (IS Iy S (e jidia Glaag Baaly gk Jl
o e liall Galis G lieYelgles Jaad auliing ¥ 285,80 jlalie 4l Ll iy
Jich —aS 58l (g il ol = Ly Al sdeh Ghalaall (e SN b calll )
A Ol Led 30 G (a1 halie e Adl) Gilsall lea 8 5] A0S
sty el gl Lald (oY) el e dlill cpplal) Gund ol 3 aalg

S Gl e ey oo Calagil 58

141 U= 2002 « jean ccijlaal sline Al cilandly 3lead) )3 sia ) e — !

158



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

IS g o dlul) 8y are Ala & W il & (gl G gl 18 miag
o A Dlaa il ol 13) Lo Alla 3 ol cagd aS)lid AT ey ) ladd o o il aloe

D liall el ae sluall el @lling coland) axe s
(P llaall
hyaall (adl Se alka)
QSN g el ey (8 agiall LS sie dyead) ) die ey
Al s BT dinaa Jag g 43S alaig oalinil oo aimis (Y £AN) A AU
GAY) asiall il Ly i ) Gl il peadl) ol die iy oS
(G A )ailail dald deld g Y A L
Js¥ £l
hyaall padll s o)
Slo @il Sadl sl g 450 salad) b (m ) die gl gl Cine
o 2B (e idua Asla sl ) Jib of Gl 4y aRl de g NI G 4T
SAdually jally £ail) B oplii (@AY dlg de GasBall Ad) 4y Of Ao AT e g b
oai Y ol bele ola ol Cayyat 3 eoled salad) (a6 hiiad IS (e aadLdl)
Om G el gia ally gl g sl asen Jady (Sly cddpadl) (g Al L

JS il aal Y callay b paal) (o l) dde of Galiig Cayeill s DA e s calaY)
() ndl L) dila) (G) Jaalls (Y3]) bl e

60 U chLu CA)A ‘ENAT Gh.n:}\ -1

159



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
2Ll

oy o ymas Dghiall Sad) Gl e 59 salll atl iy algll 2y
sty Apadl (il de 4 bl Gy ¢ itillaiall Laghal)) ge ) Gl
coayially astall e IS G Jsally lagy)

Sl A Gesy o) iy ¢ padl Gl sie 8 Lole Sl 05 (S
o) 33y bl Ls aaay (Al U Al ealiall SIS, cdaly) o)yl
fad Ly pand) oo ot JsaY) s dag i Ol ) Adla) e dl) a2 alls
Bl st e 55 pe ¢ Lyyso L g N L) Gy Lale SUEY) &5 Al G il
)4 ) bl

Y sed clagyl gl asg Al Caylall saly) e Ll il Gl Jgill i
Bl Jol) 5% o cang Mg cpiah) GG Y) SEall dBayy ¥ Y caal) B 4B
Y als i by sl BN Caplall stie )y (o 4 (el aie) 13 LBl

sl gy G Gallil) aaal csial) pe (5T diay

LY Speadll Gl sie bl i o) sy (B Lo S ) A8l
O Lgina o Lala Ladd IS 13) L o a3 il sy (3l Lot o DU
Gl (®) jaall o gilall 8 52l AulalYl dalaial) dalal) ac)sl) asliy (3ika Leds Ladld

Ol sie g G @lEl) ageal ey aaay atlal GUas Gl (bgiee Ladd S 13

il e ¢ Al (gl ety (5875 oyl -
2 - MAZEAU Denis et PIEDELIEVRE Stéphane,«Crédit immobilier » Répertoire
commercial Dalloz, Mars 2001,P 28.

T4T5 a pa «Bls g e 2 all Zlaly 3

oo 2002 ¢ pas oy 2 Al Aadall o) Gl KL e syl dgiall ¢ ang pandl sl 4
.482

b e Al () ety 5875 ) 5 (e 40 52l i galy

i el (e 50 33kl i ey 0

160



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

10410214 ssall 8 05582l (alaills Guliall alill (ol 58Y1 (e aiags
Dy aally sleial) 11-03 a8, 5aY) (e

a8y ¥ e 71570 oialdl il g a1 138 8 ¢ il 28y daally
Al gty Adle st 186 V) 06 oF (S Y (il il Glasall 11-03
Gy (sl A saras Jag i ) Ledalil Wiluslas s Lennnli 8 Adl) Ciluswsalls
gl mial Aal ge ledany dag pill o2¢] gidllan (8

elll gy dahY) Cse daa B padl Gajll siey Lald Jal ag Y
aal 3ah) Gl 1Y) DUl SLE (ail) 6 & e cdiall dgplar 35l dalall
ASals Pyt W ol QY15 Gudall 5 Lalall a0 50 Gase (e cue Gpaleidll
eadY) aall e 2550 daidy o G Rall Hemy YV A el die b aie ik igal)
- @) sl 4 ey S
Jaall: Ll

Yseade 3 Jae o Gl dpanll Gl s s of sy bl culs )
g5l A agiall 8 Jaall Jag 8 e padd) (il s A Jaall ag yd calias
lsase ol WSas 058y o Jaall Tagpdi (e of and el il 8 daladl S1SaY)
Gl alad) alaill Cillie ye legplia 05S of Xy Gaanill SUE o Lame 06

L)L)

Jidiys eJadlaall gty Jadlaad) (ga JS 3 14 salal) ol Gy (al V) (g (yse siaal) (alasl) Jiay —
ol gy G 5 Al Gluwgal) 5 il llua Jadlas 3 102 sald) ail g alasl) oV
Zaslil) lianspall 5 L Cppanlualls Legymnal Ling  iai o Al G 5l iy US e giay <104 35l
L) Al e penlils Caalisally el 253 Aol a1 ISy AL dsnszall sl i) A sanal
s e cOailly 8l Gl 11-03 o8, el —

el (RSl Lo i Al agiall)  aoad) ad) sl #5d b el gyseindl daal G50 e
A438-439 La (= 2000 gy ddsial)l dall cilysiie Al dagdal) ¢ Gualdl)

il e ¢ Aaall () il 58-75 a8y Y1 (e 92 <93 (94 dsall i galy

161



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

Aty (gagas e layhall ol Al Al dlead) il die T Jas iy
Ol alie 8 Jiahy (L5l Alenll (6f) alae o a3 ) il Sie 8 ils
leall 02y a1 138 All Julie Leliae sl Cn draia sy Ga jiall Aussgall 035 (3]

Al panlly 320000 jlua s pe Ba2nall JlaY) 3

i) GG

@) AY slaie (e Caling e L) 13ag cailaill 1) adlal) Cie L) g il )
UL el IS Aalall I3V alall aUaill allae s OIS ) aans a5 S5 o1 130y

5 4 oY) Cas pranaly ¢ ilall ale 56 il e dpeaall Gl OIS L
) gall by s2g2ig )l (ayitall alRll (8 s aludlly (el Al cBlaie S Al
coaludilly (il il s g cXilsal) 280 1385 1L (la yiall AlEN Caan

L 5aLY) ez 10 clian ol dalpa diall 8 )ehe (S g caally Siay
O Gl e 15 dall ela 135 el dae g e aded Dhaly Bl IS g5 500
a3 el amy O o g pdia e cun ) Cigat) 8 Sl A Gy laaaa
Bl ) adlall el g canndld (bl 5 aalially agied) 8 syl oL Jal )
Cundl 136« AY) Gyl e Leglaa 6% of ddagyd el 13 e 4y sy
Al o e Jtin o Sy S S8l IS g5 8e e OIS Oy il aa Lo e

A0l gk AN e

138 (o (Gl wage ¢ all zlaly =

il e Al () ety 5875 ) 5 e 97 52kl i galy

162



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
A4l g Al
Braall (ajdl e U
GAY) agiall (ha oS iy G couilad Lojle e jeadl) (il die yiny
o Ll OsS G il 13g) FlS ad)l Gile o Gl (may ASlall ALY

Casial a3 sial) 3 AV ol il Julie (Y3l Ll Giany 2 (ia el
(G3) Q3 Sl 4yl i

oaiall clafial:ysl

AFNT 8 i) Cala b el il die gy 3 LRV e
sl i 91 Gl sty I mall il (2) el NI (1) AL i
((3)JdaY)
AgSlal) JAL Al -1

Al a Lia I (5S ca gl (ha plia ASla el ) Ji o) pajiall a3k
ol Ly el Mgy pasteall Wiy Bl s o (g es o )l Al i

Sl ol ola elly 8 asls coall gy el Callday o 3 (i i) paduiiand ¢ sl

Aadlsal e anl) Gyl e sy 4l sligh Ao (miall yimg of 4l gmas ¢ A

a8 e ayly sl (Vi) Saa Apaal) (mdll die 8 Sl Qs o
iSle caliil o jiall Sglas (S5 S IS 1Y) ¢ Jally el Al o LEY) e a5

exall ((ASL e ain Al agial) Jeaaall Jad) sl 208 b dassl) ogyseiaad) aal Gl ae -

A51 G il e ¢ uelal

163



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

Sy AN 1t A ) adll Gl (e 165 salal) (il lydad @llyg oD sall 2ja;
O 13 Al Bal) o) Alal) ¢ gilal) alay JAG of Adld e AT e Ga ol o Aslal

e ind) gyl Alaiall alsa¥) Ble e ga cllig ¢ aTilal) ASley Ml Uina Ui AN Jaa

aalecilly al5iY)-2

of paial o cagial e gilhall Jadll ol e 1 558 451 30kl jan
die V) opll Ay of A1 Jean Yy Sal) dgle Jaidy 1) sl Ghgiall ) aley
Soa Al el

& S Caphall ) gl ¢ Al alidy (o il agl e sald) ail iy
o el Cohal Cind g fiall o LGN aia gy aaludl) B s ¢ yidall s (gAllg a3l
sl ) GlEally Glosll 8 llas (@ile (50 4n @ WY 5 48 )la 43Sy Cum
A5l 8 5)58a0 e sl Aualiyg dalall aclgill o giall o L8l aaluty (el S5 e
ol a3l el JAT 135 . iasiall alaad) oo abudll Jaas casall abuy 3L
) oml e Qlla 4l lue 2y (llay o) pagidall Sla

sl arludy (el ol Y Xdie s cadludl) by (il 2 (el jumy 2

dle Gy sl e s 8 IS 1M n il ey Dy (sl Jal BY (il

ol sl (S5 o5 Gl U8 Dpusne sl 1S 13) oSl 138 (g ey eJlall 03,5

O Gasiall Sla Gl plasal (a5l AN asay oasiall o3 135 el ad Sl
comal e agdat laall Gia ial) oy i (il il auledh e aiag

Gl gage ¢ el (gl ey 5875 o8y el -
;)';J\ ‘(J\.Ag_}“ cc_Lal\ cuaﬂ\ ‘K)ﬂ\ cdagll c:\.ua.\\s.c]\ ‘@,\l\) u"'\‘d\ u}.ﬂs]\ 453 J:.u.-.ujl\ calls J).j -3
446 (= 2001 Aapasay) céuaall ‘5:.4\;5\ O\ | PTG | |

164



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
Ja¥l Jsla aie V) Jhiall ay Adlaall asey oY) -3

13 Sy el ol die ) Jiadl 3y ey YU AN 13gd g i) 3L
Loe Laila ajiall 22d 8 a5 ggh ¢l il g Ll Laliill sl 8 L))
pi Al G giEall cula Al 13 Qi (Depslall ke ke sl Jany
o Jlaid (il b lla agiiall Gla olds 4l g giaall JAT 13 5 ey ¢ i)gal)
Ji 5 sl Vaan apdll dlajind Al B ey el el J8 a3l AudUaall aaey dalil
a2l Ll
oaiial) clafyil): Ll

Jola die Leale (séial) 2ilsal wiay Glge ol g yomn Jaaty Ol i itall a3l
{(2) Gl e xie il 3y ol (1) LeBliainl aelse
aifgdl) adag (a8l Cildg paa (ahiall clafill -1

05l pay (el Al e gl il e pday (iRl Gl Lia sl
oAl cldg paan Jaaty (a8l alil) 1

slalall Cladly dall jpad culdiny Claaldlly aguill (sl iy pasr dal
1S5 Gl Al Ciligpans pasill Ulaca dea @A )l il pans 5 pusandly

ada g ¢l BY) Alaad g i 05S5 Of (Sa (A) la (ge Y g 03y Mg e

sl (RSl e i ) agall ) aoal) aadl o) m 58 b el gyseindl deal Gl ae !

. 456 ua ¢ lw e ¢l

223 U cé.g\.u e c\.'::ﬁ\ JAAT dasa Aélc dasa -2

165



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

ol dadie (N gl e Lild pm il Cligpas om gl Jeady daladl ac )il

DAl jay iy e o) Gl aagy Al e clly UK cal
AilghY) @y lashall Al o

b Al o vl oaliy o dle dawie o 1S5 OIS 1) Gajiall e

e Lasiall 4 aldy 5 asdll (e BaSind L ¢(pma pran Blsh (il N el
B3 Yy i) alaay g Y] ol adxs 25)6dlla (il aln) Zpldd Hlie] 05a il
ala Lo aldll oAl 5 (agial) Uadd lea)y adacl) axe oS5 Al Lo canluilly V) el
Al el ey cedlld S el o alis oSy (5l (8 wldll sie (il

3251 68ll oyl

A JS o) e S g (lalaiall Ja iy 38 clgde 38ial) auelsall 8 2ilsall ads
iy R S Ales 8 b Le3la Lgmba slase Wiy ol 13 ¢ ol Ales i 3an)s 8y
O b Cambyg Aalall defgill i USe Wiy ol 136 cdiall 3 cfad) olSa) b
)z sl
Gl iy e ojlia) A 1aglh ¢y aall 2)5al) aday aaliills Gasiall Ja L 13)
S LS dalal) ac il Gy (il d il gl Allgal e 3l Gk ge dgildl

@il e asuy 5 gollall 5 daall s G radl e Jaal sl e 393 2l paii us !
283 salall iy "elly g ol A5l Gageas @l (S5 6l b giidall e 585 ye 5 sl
) el =l iy iy g sl B dag al Leecpadl e el il oSl e sl s e
cale aaae Saadl Ol ey 58-T75

AT G gl adl e Bils g pac el i) amial 58-75 iy a1 (e 454 2kl an 2
b Bl mli G Vo4l oDlel paill e aedy Gl Gallay i IS Dl g al (s Wil (S
Slialall Gl ST sy 28V g Adlal) loansally Asal) G il (Al gny Laily S G a8
Gl gage cpailly 2l Gled) 11-03 &8 5 (e 71570

449 (o (Gl gaye il gl =2

166



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

Gl el 3l (il fds oSa ey caelse 8 LAY ads paal (il G
lie (Baid ¥ 3 (o Xl by eyl aghy dg (DSl iy (he (aysailly Xisills
P any s 4l s Loy pasid) e G by calua Ll 1l el
oAl Jal o lgil dis Jial) 4y 2asiall afill 2

il Vs s L Jie plaiall 3p o) pasiall e cang cpaill Al xe
ujs.\ u\ (gl c‘\mﬁ‘ Lg.ﬂ\ J‘JSAJ‘ dJL!_i st.d\ J‘JSA ‘)_” UA)sAﬂ Q) u\ ua‘).\s.d\
3y «z21.000.000 padi @l 136 () 5l lezalaasy o ssull dag g Wy

a8 4yl W e 3y payidl Jde cag )l ke Je gkl sa) 1)

Jaaiyy s ligll g cpaal) Glhase 8 05 Bl Gl Glall a3 3l aag A 13 ¢l
Detagh 8 Al 8 gl oK ol bocpagitall Ghase ) dua Clig uae (2 il

Ve Dl Gagidl e camg ol e Gy e gl die & Gy 1))
Ja¥) & Gall Lasin die gl soaaall saall elaiily ()5S Ja¥) Jslag cdall 13 Jgla
el b € an ) aledy oagial Camcal 13 5 4dll) s o (agid) leels

OIS 138 ¢yl ALaSy (myiaall alday o il i ol Lo ¢ ald el (e il

449 o (Gl gage idle gl -

225 e e Gile page ) m‘m&;m—z
T3 a (Gl gage pualal) gial) capall jaall sl 28 8 Jasl (gyseiadl 2anl (31550 e 2
& 0sSaal) laaae iy cpaall a3l clagis AN Jae 1Y "l e Saal sl (e 95 sald) yati —
Ganaly 5875 ady el — il ol cligl) iy lpalassy S agal sda Aad g i)Y (s of (50 el
3l xage o Sl sl

227ua‘54bc;)4chﬂ\miw‘ﬁlcw—4

167



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

lisali pny ol Lo Jaisy Ja) Glacasd (o pidall 500y 20 Y s drage (il Calaaa)

Dals

OsSo e saley cand dalian al (e aie J 13 JaY1 Jid o))l 6K of Leadl san
sl 3y s JaY) e 3 of 03 4l ¢ siall Aaliad 52306 (g0 (il 3 JaY)
ae Joyll ey Vs ol daliae 4 JaVl sl gl S 1Y) Ll calal Jgla J8

Dokl Bk V) adsla 38 a3y
ALY
shraal) il se ¢l

Gl i) iy g Ay ¢ Cpuilad ALl agiall (ga 0y N (il e
¢ syl (il sie ¢ Laiily dald aeld an g Y adl alale 5 cagiall a8 gy s A
ey 4oy cagiall JS oy Led Allall o3g] Aadiial) dalall aclgill agle 3udas 4sla

call slE) gl Ly pain )l il jeadll il die

sty 4y o lisll G (Yol ) gl 8 Lyl gl sie o liadi) Clad S
(b)) dal) Allacialys oYL Lagfy (L) Ladl) aladly dualdally sty LS o LSt)

(Laald ) sl oLl oy iy
fdlly paal) (a8l sBe Ll Yyl

A ¢yl pall die gudy Aaldll AU adl Gl eyl

13 il daladl ae il s g e aall ) Aaladl et @l Y g sl 5aY) oty

b e ¢Sl () acaiall (5875 ady 5aY1 (e 211 2kl i galy !
AT6 G il gage cpualall eiall caall aall (gl 2 i b Jasll cg)seindl daal 3 2 -

168



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

Gl L 4l Sla 5 el 2wl addlay o) Gasiiall Sla bl 4l (iall JA

Dy ) il 13 (i) e

g el OIS Azl JAT ) il uel 1308 ¢ iall danally Jlall Sl
comll o lgil Jd Jiall 3y callay o) alh caaludll ala amy lueY) 138 IS 13 ol
5 bl e aiiay o A OIS Slue ) 13gs aley (sl (S5 als alecl) J IS 13
() il gy
casladill J8 5 siall aly) amy (il Jae o o) DU Alla 3 GlIIS (o Bl ey
oy 5 A dai Jaaty 5o o8 138 AShe i jiall i @l 5 i) 3l |ylas
Clilaa apaiy el (el Jab 1Y) sl gy LS L Jiall ay (agidall ol
pasia) 5 paia) GBI Ol B Wpnde il o WS Wipass ) due
Lo ill (3iad ymay aie 233l LN el aae Alla 4 B 1 el e

O sl Sa ) dals g5 5 L 3E
Ll g ol Apaall (a8l Jep il ;L

bl LS elld (2) apamlly ailiaiil 5 (1) s liglly djemall (ol o liail lin i

Gl wage ¢ i) (gl el (5875 ady eVl (e 1558 119 salddl i paly =
. 2417240 (o o cGilas gape i) deal deas e deas 2

el ((ASl e i Al dgiall)ennal) Sad) el i (b dagl) (grseindl daal Gl ae !
cA560= ¢ Gils page ¢ oualdl)

455 a e gl =

b e Al () aciall (5875 sy 5eY1 (e 120 52l i galy =

169



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
&8 1Ly ‘,A}mad\ uadll Aseelialll -1

slgll dalias al padd ol o 4l 5 Gagiaal) 2l 13) yadll pall  aady

13 0 s et By W Wle gl 05Ss of AIY Ta g ((Dpm il ) sl L

13) 4 il Sl sl (e 0lig 13) (il aaty SIS g ey Ay Lo Copaill A

saiall Ja egpa e e Lo dy s L) e s 135 ¢ sally |y pum el 3al ]
by o by Al dase

S lia IS 13 V) daih iy Gady sl alie IS elaglly o fiaall il

V) caiad b Liles Al gt daan Vs slagl G gitall e caiys ol e e
Gl e e sl 1)

aaliill aanl g Al Vial (o piall miag o Aigme 4glau) a3 ooalill o)

Dbl 138 ey dialy ol (il G el exis ailla il 1Y) celisll
saailly sl (a8l e oLl — 2

AT a3 o Jlagiad JaY cpaad) 5 calall G LY el 4l paail) Caay

alae 8 aie alidg apas a5l allagul 5 Guall usts 3ale paadll (655 cAalia a3
e ) 3 0sSs of e ol 5 o) el 1Y) cpaall ety ol coprae
Joan 13 o cailayd Aala 50 L) paad) el Do of e L) cpadl (e
paail) S A 5 el cpaall sa 06 o) di ial padids Gl Lay e cpad)

aall Al ga a1 13 6 o el s cpaall g il a1 el
(5

b aage e i) () el (5875 ady 5l e 1 888 258 sald) i paly - !
242uacL§JLwCA)AcL\J\ JAATJAM‘;JLJAM_Z

il e Al () Gacaiall (5875 ady 5eY) (e 287 salall ealy 2

170



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
dall) aladly Aalially A8 paall (i all sie e Liadl) ; EIG
daliall ‘_“,aja.d\ wadll ddce st — 1

dad & Gly B Laie (33aTy ol V) lialil (g)ha (e Bayh daliall s
N ah Al iy ccpaall g o) dba Lagle JS 4 Cadial Guadld
Ji A a8 Lo 5 (ayitall o Baiie s Lo g Aaliadl [ jall ainy gelagie
U o) 5 sl Legesmga 06 0 iy 5 ¢l e Al 1 5 (Jia i il

L sy o Y 5 coliad Lagy AdUaall cpadlia 5 6 )00 Guiatine 5 & Bl el
D b daliae Al e

Aad) aladly Apaal) G jdll sdep Labi- 2
138 omdi) caaly cpo (Al cpaall 5 cAlall Bhia aaly add 8 addial 1)
Sl G 5 Al alanY sal sl Camal) J15 135 cAadll 4 chaa) g3 jally oAl

adlS Al alad) iy 5 eYL Cpieal) ) Al dlialey asagll ) ol ale s,

c ol s el sl 1) Gl g iy e 5 (B
L850 Aadaly sl Apaall ol die e L2 :lay),

Al (2) il Allainly (g1 Blaly (1) ehayU Bl Lipaall Gl i

: Jul aill e

.243 U cd.aLu e c\.'x,ﬂ\ mi dasa ujr_ AAM—]

b e Al () Gacaiall (58 =75 a8y ) (e 304 sald) aaly - 2

171



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
£ YL (Apaall a8l Jieplali - 1

il it oY) Hieng cilie (93 asa e Al HE a0l e )yY)
duzady 13) Sy oy oS ¢ cpaall ale ) ddgny g e ol oY) s ccpaall a
ROBFOREN
385 Aladuly B ypaal) (aAl sie el — 2

a3 Y Matise (il 285 pal 13 cal N i) Satiuse 2til) paal 13
DA f e Gl azaiil i il

o Aol Allaiad cdanll Alatin) gl bys i Cull gy AN o Laai L iy
238 0o Jgsme e (058 Ol (Uasiall ) gl e aial G 068 Gy gl
g A Allaia¥ ) oda (S5 al Lo al5) o Liai) Allaia) oda o iy g cdlainy|

) el sae (DA shuas
adaf £ lgiily Ayaal)l (il sbop Lokl :luald

1 cJdal e il gl 13 @) ade Gaal) Jal1 slguly ypadll padll g

salall 3 Aalad) sl g saylly 5 cdalall aelgill cangl Lo ol e Glal s o, A
O ot ol OIS La g calEN) (e o 13) oy it Ll aas ¢ aal (sl (e 210
Jslad Llia alage (fimy o (ool ()l 8pusall o 508l wie ) o lagly gy ¥ ppaall

b e i) 0l acaiall (58 = 75 iy eV e 305 salall aaly - !
iy Gl e 307 sald) i galy - 2

245 =244 ja pa (Gl gage L) daal daaa e deae = O

- il gage ¢ iad) 0l Gaidl (58 =75 Ay eV (e 457 salall i ealy — ¢

172



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

sapall Jajll e Laljidl ae iy Allall oadl 3jlse Sl 3 Lelya (JaY)
OS5 el Al amy (gl el 13 Bpadl) (il gty caalily ¢ Bl e

Dl ol 2y V) Slae Yl 13 dle o o8 o Glajiall (S5 eclld J Dyusna

173



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
(PGl Eaal)
@M‘ uag Al Glilaag shlia

Llall 13 & WS clgimg) ol @il Lalis 3 age )50 oaal @Y1 Lliall ()

doas o) el i) (D8 ) s o) els ge Dhlad) e waall e golay

il e e Al s shad gl el clalasinl e SV Culal) 38T (i
(JsY) qullaall) L)

Jagaill 138 Ty eleg piall caline Jygail dals Ay ddpaall (g y8ll 2a3
@A) SN Glasall apaiig 8 Ja) 138 mie oaaiyg cdipy o lisll Vial (o iaall <iey
S Vel ale puaie Hlaall o Slield dDaia o Joeanl) 3 clill fialay
oAl mie 0 clilea il ) sl eosale ol gl calipon 2] laiad

G el 4y aallyg Ay Aasladally QLY anlie Calida (lacall o seda Jaiy
(Pasa leal 43518 LK clbilacal) Ciang SUAT caaall e 4ide jae jhlie
Gy lgapafs il ae Galalatiall (Say LA (e dlss A8l Glilaizal) jiad 12 o
Jrany (S i) Gal @) sl ed oAl dga (s en e s (o Jmanll
S gl edleall pais axe Alla 3 ellyy Apglall da il e @l Al allsd e
() qullaall) a5l

76ua4@uc;)a4_)}qum—l

2-RIFFARD Jean Francois, Droit des slretés, 2eme édition, Bréal, Paris, 2012, P 08.

174



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
Ja¥) )
igbyaal) (g lly Angsall i)

Shlie aseie gy T bt (i peadl (g Al Aagyall Sllidl) g snge Al
gAll) Lhlaall oda dgalse 5 o)l Ul I pkilly (J¥) gAl) Ldpad) (a5l
(S
Jo¥) g
Ldyanll yag Al jhlia asgda

calide Gl () b Ao S5l Coms A peaall (mg il lalie o sede aal
(W) e sl
4 paall (g Al hlda Ciyad Yl

ae DA (e Gl g xSt aae 3l aal LHh dale Ayl HUadll (o
D padll o dlacl Gaaall o ha) o adgiall oyl Biad

sha Liy s dyeaddl L) g5l e g Adpeaall Gag il lalia e
Pyl | g ) hlaal aal e say Gl Bl L lae jajl
aelal3ill e Bl e (s dmm f cadall e e Dlaall Calay of Ll (el Hlalie Cala

)z iall flaall A o IS 5led o) e Saall e algis ccpall deady

169 il pape Al 3l = !
2.BONNEAU Thierry,Droit bancaire,9¢™ édition,LGDJ, Paris,2011,P 407.
2003 ¢AyuSuy) chpmalall lal) o i (S8 el caldl ) Hlhalaall sl cales Jlall de (3)Ua— 3

197 =

175



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
Blall (e Aplay) Lleall adll 3l Qi A0 Wl papdll jlalie Cages LS

Aamla) Ll das ) el 3))) Camaa 3 Afiaiall Alalall CluuSU Aa i€ gailedl
Cag Bl Epals b Lalg clandl oAl of saud) e Jueal) 5,08 aal L) daslills

(e LaiaW s dalpndls dpalaisy)
Popine 3 Bylalie g Gl o) caplaill s3a DA (e iy
il e agidl jae ey tdgY) Al
Y Gl 8 Gaie sag esjlaall Jlaial 8 Jidhy ¢ Slas) g 1 SB Sl
D amall g hall Juad (Ko Y A8 i g
A yaall (g Al hlaa g sl <Ll
Gllee J<GE dia el Ll Al calbalial) aal (e b)) Lliall e,
Lo 1€ Lalaall 138 o)) e eloidl oda sl Jlgad) ciliddagi e €Y1 cailal) (al @Y
Hleie S Al Hhlad) (e aall e gohay
Al halaali-1
ol Lo Al lalaal) e
ZUM\ shlda i

G5 smadl) JaY) & bl s Bl e olid) 5)08 aae dam gl lalis Lin
O gy A B lie IS8 JIsaY) Calag e 508l ane ol chigale ilud (s

197 = 2003 capalal cdyppall duagill sy (i padly Lokl clulud) ¢ kil ddaas — !
2.SABATHIER Sophie,Droit du crédit(Les instruments de paiement et de crédit,les
opérations de crédit),Ellipses édition,Paris,2007,P 136.

210 U= 2005 sy ccilad) sline cydly jhlaal 3))aly uld ccubadll juen — 3

176



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

oY) clglaaind ol & mg ll eda Jlsel dajind (pe (g il mie die il Shy

Dl 3 gpll 3885 e 48y (53

L Ghidl 08/11 &) alaill (e 02 saladl 3 gyl ¢ il adie S
sligl e 5yl aae i s Al jlhadl. L LS Al bl ol gl 20800
Jal b @llg ¢ gondl Dancasd s canag plargad o) Ayt e 5l are ol aslal5illy
.(2)":\1539.,4 AAJS:UJ A a

Blelyas Aaalall Clubd) G50 Slil) 50 o Cangy Logae Algpadl Hlalie iial
A4S AWl DA e degeads dsal Gn Gllaily) LY ASW day gl
dasls Jasaill jalian cp il GBiag (g3l Adaaill Taney Al 5N (DIA (e g ¢ lBlinidl]
Ok g
BulAl e blia —c

IS ja dat LAl el o get e dailill @l AL 35l lend lalie Cagas
Gl byl o ale 80 e 0 8l cGsad) B 2l leud 8 duSles
LAl

13152 2007 ¢y a2 ¢ 2 2 o Jial) Ag yislly alall Al ) Asill 3))3) carie dana daaf -1
zz oz Al Slawsalls @l A0ala L0 Sl 2011/11/28 8 #y3e 08/11 &) ol - 2
2012/08/29 b il 47 2

Calyay s A0 Bl diad ) s e Dlall aitial) el ) Alally 4 pmall cila)) caie dens deaf =
87 %) c2004 78 e A¢Aaa c(2 d)bj 1 d)h cvﬂjl__d\ ‘_‘,Jc

247 a2 1996 ¢AyaSay) cmalall Jlall L) Jlae b Enaall Sl cain alyl e —

177



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

gl )l 4dlyall Gaaiall 03-02 a8 aaill A e gyihall ¢ piiall ()
Jara had mlhiae Jasiuls caie 456 30l) 3 50501 eyl ALl bl
D Jlay sxslal

pall g jhlie -z
gty ol dagi Gigaal) dlasad) 3leall Al Gpall el Cayd oSy
Jail) Gillee e aniys bl Aleall (g AalA) dpial) COleal) (G Caylall e

) il # L)) Gaias Caylall el
W &Pi ohlda -2

bl Ldyadl (agdllh hip dble 3)Sidl Al hladdl ) ddl)
tsh LS yias s Lgdial (Saxg Al

Jeandly ddlaial) halaal—i

ey Aol divans dpeadl Zplai¥) plaally Hhlaadl e gl 1 Bl
coolY) S L el s sl e Gl Gaaadl ey 38 s (Al el
Gl aladind adey Gllyg AEN jiaiey Jreall JNAY G Sl 8 ol g Lo Llle

) J1sa¥) 038 paud e Jraall 5508 axe o calal (e 227 3 Jlaall 3

7z oz Al lisadly gl LN Aahall Gacaty 2002/11/14 b &5« 0302 &) olas !
zz oz 2011/11/28 i gse 08/11 &) olaill asiiey ale <2002/12/18 & jila <84 2
2012/08/29 & ,ola 47 2

o)l dayy e Jpanll dasia Al ¢ dpad) L] e Jadsn il Une Do sl ~Dla — 2
374 = 2008 aalall daala ¢ Geaal) LK ¢ G48al) b

3_.BRYERE Richard ,Les produits dérivés de crédit,2¢™ édition ,Economica,Paris ,2004
,P 08.

178



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
Sl ddtaial) Jlaldall -0

Jalsall Ciline ) il @llyg el Hlalia gl (A Luw Glal dlid) 55
&) ALzl el 8 Al el Alalall Jeall ks G & Lalad Jucs 1)
Sl Jaly Zabddl chlaY) gu saa Juail Gyl il aacs Aagliall sigal gl

e aall daie 2 ) im ) Aasliay iy Aclica 8 Al

Jac shal adey aals e Giailly clilaall dyysall Aaglidl aae e JS iy
Gl aal e AT iy e g b Sy Al lilaall Zually 4P 3 jal
ol Sl el I Apagall

el st pemiall (01-14 &8 alaill (e 20 salal Caad daall s 4
Bludll i lles jhally sl ' il e (Didld) cluwsalls @il e 5 dadl)
Golll g3l Aakailly (pasiially clelaYl dllaie ML) o Gaildl e daaldll
obdyg i) shal) Gi il 1 gy cdagld dlaaly Adlaia gl Adlal) cilusalls
sl il Jady Laiy deand)

Aalad) Cig Al Allatall lalial) —¢

301y e Ly gy Aol g Lia ) (pa S Aalall gyl ey

D3 adll gl g hlie e gis ) g liagy)eda 530 g3 Lo Lllad (Alsall b

Gl gan 2014/02/16 b £330 01-14 3, oltss — !
Ay dal denie Al = ad AalA 5HL) & —ag)laall &gl & o) halae (lala &lad sl -2
.61 = <1989 3)alall daals ¢ (§gaall A4S0 558 ) i o)y siSal)

179



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
sad) Jad e daalll) il —a

45)38 (53 Jgad (A SUaAY) Gmay ) 4613 (i) (med A Llal sl sy

S Glaglea 8 o cpagiall e aal aal () S SluelS (pajll sl e

Jalail (e anat Sl Jamy (21 51 ¢ ) 03 a5 i el dmans ) ¢ ous Aidals g
adalis o Ula i Lo 1 Al cDlgas aillacls 4aa

A4l g Al
LS aliall 3y0a) el
O il iy ¢ Ghlaall Jascas by aaat dlee Sl jlalal) 3ylal acaiy
Ngie zan o) oS Al ileally Lada

Maal Leagy o(¥sl) SlAl Alage cilga sac JAN A jlalial) 5))y) dilee callans
(58) lalaall oda dgagd V) Calisg

L) lalaial) 3yfaly AQlSal) cilgadl Y

Ol an gl Ldalias A jlaa ¢ L gl W) mpas of Sy ) ylaliial) dgalsal
Pl Lad Jiahh ccllly AalSa ilga B2

byl 43all) .1

o ihal) & iall g Casie) Al ki) Aplay) iligd) (e Ayl Lalll a3
Ll (1 e3a oo Al Algall <y 8 of axy @lldg ¢ gala@®) Japall lee (a5 Jal

180



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

10-90 &8, sl (e 143 salad) (i angan Silaldl & 4 paal) dalll okl

) Al il gl Badi s Ablhe Aagar il G () mally sl (Blesall
Cnsar 03l 138 6 Gal) dag o Chlalaal) laays ALl Cilsall 5 il L] auady
U ey Gy Laily L Llaay) & (@)l sl sl 11-03 a8, eV

ST 5y gms Liliadla o oy ) eV 138 e 105 35l

Balll J380 (il 2l Glaidl 11-03 a8 1Y) (e 108 salall ail g
iy Gl Sl e g 30N e ol bl ilnsally @il 2] pey 1 yadl)

lse] Aaulsy calll Qluad (A8l 28 adaiy il

Ayall ililac ealiyy ety o g Aaadl) B ¢ a1 (a0 109 30l Capua’ LS

saie Wl ) Cilasheally 35l Jlals diiuay ol 4ali 23ay g 56l

ClLEY s laliayly loslaall aen Ll Cilinsgally gl el ¢ L J330s

Ay atie b lgaali Jiae add JS e @l O Sans clgiaga dujlad daUI
A paall Dalll oslad Jgall ually aing Vs (Aaglea

clibual ghblas .2
Hgll 8 A eaal) ) ddee liat il L) Rgl aa cililual) ladlaa ()

ey Alle e ol iy JS e giadl kel canf 13gds <) G Cilinsgall

LU e cliluall bl cpladlae iy o Y] il g5 58 e g8 JS

Gl e cplly il Gl (10-90 a5l -

Ll e Oailly L Gl (11-03 8y Ll - 2

Conslaally bl Jailaas caladd) 5ual) ear Gl «2010/06/29 b #5350 01-10 48y oysits =
2010/07/11 & »lad? 3 z 7 Sz cadind)

b e cmpily il Blaiall 1103 85 51 e 100 2kl —*

181



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

Gliy Jailae Slely cagd) A sall Gpansyll aleall ) Adla) ccbluall shilas o5
Do 4l lsasy O pele Cpming cogifhal Aaaldll sl LeSis ddllae J$ il
Aa JS J8 5l e el el (4) Axg)) dal 8 e 15l ) 381l Jn Lals

Al

) Asiall mie Jsn pald i dlael clluall shilas sy celly ) dil)
104 53kl & 0 oS3l G sinal) ol Cppmdall (alail) aaY D leun 4 L () glandy
Gl Al el ol clill Aalal) dgmandl il 138 a3y Cam (11-03 28 1Y)

D)l 3 leabiadd ans i) 138 (G ALl Clisally il g il Al
Alall i) 408 .3

G2 agyall o (oY1 Bkl Camgay SiBall 3 W) Sleia) ala el
Slxia¥) Aallee s oL el 2002 Judl 07 & 8 el 127-02 &,

ALl Clsal) 5l ot Lasn sl e salall sda ati dumc@iglac 5 Lgardatiy Il

CGRY pall) Gla A e Al adaiad) dadlaad Aliiaa 408

fuae Jae gl ¢l D) dalles Ll g5ilal) podal el )

Agyla) A laytey of J ey () L) DEa s 3 sinal) duad il J0d5 A sec

Gl wage camjlly il 3laiall 11-03 a8y 51 e 101 50kl =

Sl i) dallee L3 oL Gaualy 2002 dyfl 07 3 2ose 12702 ad) 3685 aguspe =
~08 ) 2t asuspally aaies Jara 2002 Juil 07 & joba 23 e 7z 7 Lz ledac Leaidan,
aspalls adins J220c2008/09/07 & jola 50 e 7z z L,z « 2008 i 06 & &34l 275
2013 Judl 288 0la 2300e = 7z Lz 2013 Judl 158 55l 157-13 a8, gl

candi aagall (30 02 83kl et aly - 3

182



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

lsa¥l Gant e LG GBleiall 02-12 a8y a1 (e 03 salall i g peay Al
) LegiadlSay Clagy) dagais

Gl o caany cual e lealga elal JaY ¢ Jlad) Slaia) dallee 24l (Ko
L oSany (@l agiemy pdll aladlls ciligl) (e dyygpim Aasles sl 3ads S
ol of Lol (O lealen Sl b acladd Sage ol pads b cpais of IS
Al Alabeall 3y picililas algas 38 dpial il ae gjsmn ) il ladll

Ay sl el ¢ ) Slaia) dadlas Al A gl 4LaY) alall ) Adli)
A aleas ©) LagindlSay ClajY) Jisaiy Jlsa¥) andi e 45l Bleiall 01-05
tol Lo algal) o3 (i Cum Maiial) Al " lalend Al A4la) 53¢

SISy cAlagall illalud) J8 (e Leall 35 AU Claglaall dallaas Jilaiy ¢ Uiz —
(019 saladl 5 Kol cilipglly (alail) e aumady Al dgailly culjldasy)

@i 06 3 #55a 01-05 28, (ylal aaiy 5 Jomg 2012 i pd 13 5 5150 02-12 8y el — !
b a8 3z z Lz 2015/02/15 b gysal 06-15 8y Gl acias Jane <2005 (5

.2015/02/15
lgaslatis Dain) dallee Aa o L) Cpeniall (12702 a8y g2t aguspall (o 05 3alall (i paly =2
Gl e lelac

it pasall e 06 32L) i gl =

it pasal) (e 08 5Ll i paly =

Gl disais sl Gans (e 5l Glaty 2005 4 i 06 3 & x50 01-05 a8, o5l
Bl e claghndlSag

i el (g 15 33kl i ey =0

183



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

A 0w e il 72 laadl sad dudadat dicay (pa it o daidal) el Koy —
Jisai 5l JIsa¥) andll L Cilgad e a8 (ggina 5l oand padd (Y A dlee
) 4sll Hady) Jeass i) o elal¥) 13 Jauny clayy)

Al iy aliis e 4

Jlsal 485 e a1 138 (R0 A1 Al g (g Jhal) ey ClySpe e
Copnts Ll s ¢adlall Sy gl Ay Bals Ay JS5 L3l LS ¢l
Ledlee Jlsal e

Jl.hi‘\’\ 438 e g

Al alidl 10-90 8 ol Wil pag il dagpall JUasYl a5l |l
ey S A 3" e e glaall ppeay o5 2 160 4isle & @) ),
gnasall Jlally Aagiaall (gl s daply Gag il e Cpadied) eledd
saill 13g) ety Al liswsall 5 sl e o pagp JS sUandd) lilaall
Gaziall 1992 (ole 22 6 7 y5all 01-92 &) alail) (o jilly iill Gudae ol
DY) e il dega 85891 oda adlaat s (Pllglacy HUadY) 3550 andas
galiig lgnanty (il seal led Jaxs 3 glagy) Gajill clilee s 4l

sl (ans (e L Gl 2005 diw b 06 3 #y3all 01-05 &) sl e 17 saladl- !
cles page lagindlSay LY dysals

Gl e cplly il Gl 10-90 ) o5l -

2z oz el SR L3Se alt Gay (1992 Gule 22 8 £y5e 01792 p) allas
paziall 2012 (588 20 & #sall 01-12 oy sl ey ale 1993 (5)is 07 3 ola <08
2012 lsa 13 3 50l 36 20 7 7,z cledass udls langall jlalie 45350 aglans

i gagall (ge 02 2Ll (i gy

184



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

uwSi el godall slel (pasilly il @laidl 10-90 &) () o) s
Al Gl 11-03 28, V) (e 98 salall ad cangay @llyg ¢ 5adl) 35585
& (B ils il leial) 04-10 8y 5aY) canpar AV 138 Jaswt 2mys (Dl
Slo @bl i) Cangl iy ¢ a1 13 (e 08 saladl i aaiiag K Laalaic)
Yl oda 335 o leailly slaliadl 45850 & Lahay) bl cilawsalls dlidl <
) lealga e 18Y 45 pall ilaslaally

s 20 & sl 01-12 a8, il Cmgey JUadY) 4300 Slea il &
15850 Ledae cilag Dllacy 5Vl lusall jlalie 1,35 alali Geaiall 2012

ey liagall lala
&) Galse dm. o

Jdal dsls Ale ) leate iy (o elldg Hhalie 53al ple JS (g jill kel

cledlsal g lajinl (& Gl dge i Ladie sae JSLae el Lo ES 3) clayas
Alia G e atylli cadall o )8 aney Jaadl Jalisy JSLE 238 dasip Lo Wlleg
I UYL Lo gilly GBasall DleYl JiSH Gilall dliy i o Hhlaall 4538
o3 (5<5 8 (gyal Shalie dems i Y 13 ) cpms Al Gy Wl Gy o oS
e anh 5] A oLl eV etind 388 Gl cley alalY) e 506 e digd

ardatiy o e ghaall e bl A" gyl gl lalaw LS o "adall oa)lse

Gl gaa ¢paslly il Gl (1103 8y el -

Jany 2010 sacios 01 & j0ba <50 222 7 = 5z « 2010 <ol 26 i 5550 04-10 a8, ol =2
o e 52 me gz 5z ol il Blix 2003 08/ 26 L3 ¢yse 11-03:8 ) adiss
.2003/08/27

Gl aage cpailly 2l 3l (11-03 a8y 5eY) (e 2 858 98 sall) (i aaly — 3

dlelae s oy Cilsall Hlalie 43350 adati ety 2012 (588 20 8 Fy5e 01-12 ) ol - *
2012 Y 13 (4 pwla 362z 7z L

185



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

Gl el o (ol e lagiad vie el Al JSLEalls Caaleal) U< Adagijall cila slel)
bl il Calide Jlaainly ADle gl

ool 22 8 Fosall 02-92 a8 alail) ey adall (ajlse 3y3S5e i)
oo Al oda owdy (Diglaes degadl ye bl 35380 adati Gacaiad) (1992
2 ) alecatVl el e Uangll JS a5l ¢ pahall clid 4l JSLel)
Ol i ol s Ay IS Al adal) alee 33350 5
1 s Jlly claglin (e lgie iy 8 Loy adall (a)lsal (53850 (uyed anais —
Aahaiiy (uyedll

L 53 38 Loy el (Bilse Al 50 i (53T Alalus IS (Ll o Ul s —

Llalie (e

) bl Filsry adall alse 43850 ¢ 00 bl slangll e g odal) can
Gyl i3 A guia sall adall Jilg o @3Sy lgaia Al (gl e Tl
Qg Ok Gl jlaa) dadl<a jlea Nd

E03all 03-92 o8 alaill gy i) (50 QLA Hlaa) 48l Slea L) &

adal SN @by (mlsmy Aalaiall Cilaglaall pen dagas asid 01992 Lule 22 &

z oz ey dedaall e Alall 43850 aalati ey (1992 Gule 22 # 50 02792 ) Sl !
1993 i3 07 & jola <08 2

i gayal) e V) Bl 2

i aapal (g0 03 sold) =

s gasall 50 04 3ol -

z esly Qe (o0 s lanal Ayjlae 5 L 3l 1992 ujle 22 i & y5e 03-92 ) olas =
2008 sl 20 b & y5all 01-08 8 olsill iy ike <1993 i 07 & ke 08 2z 7

186



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

£ YL (ysasiy ol Cpullall eUangll 1 Cilsheal) oda clld aay alul canayll 41
e el aalugd ¢ Jirall (sl lSed 58y Jy) ades Jd adall (ajlse Claws e
Ayl Dbl A8 el ae s 3 leal
Glifjall 41385 .

05l 07-96 & alail) e IV 3kl i Cam ey sl 438 e vt
iy A padd) e Al clawsaly Sl K Je cay (D 1996/07/03
Closleally Wag3 ofs e ihall elid clahad) 43850 ) alaai¥) glagyl slaeY)

2 3sail s cilasal) (e LBl 3Ry BN il Gl 3 Al dslaal

D) ey dmiay s
Ju:gb Sls’gal) halda :\.J}SJA i

20 & Fy5all 01-12 a8 alaill Camsay 5y Cluspall lalie 3535 el
Gliall 1992 Gu)le 22 8 £55al) 01792 &8 aldaill alys (aged ) 2012 (a8
Ol 43850 e g palay

Gsnge JS5 iy JS (ol ALl (IS5 ¢ jlaliall 538 pal dalian laliall 433850 yiia

iy dasiadl (g Al il daplay Gag Al e il G aeny 4l

E03all 0711 &8 allally adially Jamalle (lgindlSa 5 ana) (s Gl Hlaa) (e 458l il iy Sleiall
2012 i 15 b jslka 08 2e z & Lz 2011 yssi 194

Me z oz Lzl libadl 43800 adat el (1996 Lliss 03 L 5« 07-96 ) ol -
1996 558127 4 jula (64

elae s 51y clunsall lalie 4850 adaii ey 2012 (gyad 20 8 #y5e 01-12 a8y olas =2
il g

Gl gage ORI 335850 daey adatiy Bl 1992 Gule 22 (£ y5e 01792 o) ol — 2

187



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

Caa JS (s Lad 3alll clilacall 1385 3okl je (g 5all alaas <V Laxiaa)
{Plaa (pand ) bl 43850 andisig oD pag @l (e

Gasiadl (gl Ailid) clledl lgd s ) bl hlae G -
a0y lige Wl G smlay () Cpaalall el G ginall alazd

LU da giaall (g il Adlaial) Cldanall led Jaad Al 2 5l jlalie 3530 —

ariniy ihall elid jhlaall 5850 ) sl o dajeadl Gl ey

Cayyaty Alleiall illanally haliall 435850 () 23l o Leale camgs ) Ly ae )@
ssalal) clilacall 1385 aduall IS Lago An giaall (g jall Clliug (g ) (g Cpfiosal
Laing dallaay ey Jlaliall 2850 IS5 (B pmg i) oda e saasall e alladlly

O 3850 dlee JS 2y dajeadd) Cilunsgall ) Lgialels LS (g Al Jsa Cilaslaal
Glai¥ly JUadY) el doidl) o La 448 L

Gan 2008 A ilei¥ )y HUadll el i) o Lo AS judiall d3al) ¢ L) 2

(02008 Luyle 25 3 3ay5all 04-08 A dagdaill Cangay clldg ¢ il el 33¢al

&8 sall 07-05 &) allaill e 135 04 olall ail lpda 4080 o2 il S
D adal) dadail (Y anmiall 2005 jaemss 15

Gl g 2012 (5528 20 3 & 5 ynall 0112 &) alaill e 02 52l i el !

s el <02 558 01 saldd) i galy =2

Gl aaye 2012 (5528 20 3 b £ypal) 01712 ) pUatl) e €02 58 03 5alal) it aa)y =
LGl aaye 2012 (5528 20 3 b fysall 01712 ) plaill e 02 858 05 sall (i gl =

i el <02 358 04 5oLl i paly =
6-Instruction n°08-04 du 25 Mars 2008, portant création d’une cellule interbancaire de
gestion de risques et de crises : www.bank-of-Alegria.dz

‘éj JJLA c37 Qe CCTOC ccﬁﬂ\ :Lckj u‘j umaﬁg ‘2005 e 15 63 C)}ﬁ 07_05 ?SJ e\k.a -7
2006 s> 04

188



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

‘J.'JM 6)33 (_g@j ‘ﬂj;ﬁj ca.:ﬁ‘)_\a.‘d\ JU:&%“ )_}..:“,{3 sz L“,Luj :\,.355 “ D& ?LG-“‘ Sw e
8 drie B) gy Leligalse Joladi ‘_g)..a.d\ el.ia.'d\ 235 38 ‘;_“J\ b yadll Juagy\ JI

REIE W EACH A PRCHRE T AR PN
Gl b e aal) cslal @ Lt

Jilsll alay) e Ll @il Jeay AWl 5aL300 e L1ally 3,050 dcayal flas
(00 Ao sana Gl Gl 33, L saley cadalits aalg ) HUadY) (e dal) (e a3l

ol L it cle )Yy il

ARl jhd ajgi 1
A3 (S s Y ey (agiaal Gl e paall s phad i) Coaty s
ol Dha asieha) I sl

Jisal (e erad dpaad Jimy Lo ¢l lysha ddag lan 508 il A (55 Ladie
Slo 4ie A aisis gl 138 (e Ja e ia ol A e Jlady aY) 138 (8 i)
ol 138 e aad of oSy A AN Gl L anliinl g)al Al Cluse
Cma Y184 DS & Jaladl) .2

o allee ays ol el pmll e ol S S jUaaY) (gl
coplalaiall aal OGS pacal) pie a8y 8 ¢ ualai®y) Cplalaiall (e dg3na pe dac

S JSLE (g0 lld olaty of Al oS il Gl

189



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
dalide cile Wby ddadl Jagal . 3
e o (s b (ma p a8 o ol BY) adalis i) S o Gaasy 8
) g Laacianls jiludy Cliay adeat 23 g Uadll 138 o peid cile Uadl)
Sl S5l Figy 13a s cal dasiaall (g il pand e 5yl ane il Q8!

Gy ccle il gaa) 385 5 @ilall e Guang o S Wl Lias 438 4l
Go Sl amy (Katy a ileUadlly Alaily) calise e allsal ayysis asiy of clull e

Ly gl e Ul Gl et Al Gl e Aealill SLudl) oy

o Al Ao osaldl) 4

oS iy il 355 58 (gaine add 4 ah luads Lles (a il cpali diag
o Caiat e il (K ) dalgd) Bl saa) s Gl e cpalillacl) paiadns
oSt S el e Wi aagiall s Cijlaall aa Lo sale Gllaly eyl aac

ol JSG L)l Aoyl e phaall Ergas Al 8
gilfd\ allaal)
&é,‘a.d\ ol alilasa

el Gadl ihe pad Jo W paEl 5 clesS ly i) Ly
pall Ao i of aild e le Lo IS 5l o el 5508 ane s a3l e cadiog)

(ol adie lajin) (e 484 bl (2 ) lal 48l ol e sl AW

109 o= 6&9\4.» faDa ‘JSU.B ‘é_uJJsj\ -1

190



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
(¥ £dl) pasil) clleall o S 4 ddpadl agEll cblan Jiadg
(AN g Al Lal) lilasalls
Js¥! gAY
doaddl) cliladl)
Al ge Lol aall dad ) 5ST o Al Alle dad ain padil) (lacally aady

caals (e ge Yy S Sl lnae a1 13 sl sy Cua clall By lagl Glaal

Lol sl e dna Calsiaadl e gl aay an sligll e el ac 13l

raal)l Jlaall 8 Ylexind JSYI Waylael ALK ) i HUaY) 12 8
() lacall llad s (L) Lalia¥) Glaall GlX (Ys)

I8yl

Al oda il Cua ASH Ala A dphalia) ddeay ol ae gebaill o,

Jaall 8 Lagpai Ylewu 3V dpaddll Glleall dadsall 35l

Oo e Dleal) oda elhels clgileha) Adalus LeddlSs 4B ) Hlally 1a g 8yl
(2) Wbl Sl Y Ay (1) lemilad luy lediyad el

ailad PRIEIS| gy |

(@) aila Gl elld axy g 3 (1) A Caypes Lia Jlas

191



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
QY iy s -

Lo gadd e b oy (ol (laall agie e die Ll o AUSH Cayps
D JSlly Al s Ake Wil g cilacay JaSll Al5ly

Ol Glaiall 58=75 a8y 1Y) e 644 skl & liypes W g yihall g il 2
O olall agaty ol Al 3ES adld olialiey JiSy Sie ANSH':aiai ell3 ) adl)
hal a5l o S5 AL Glacagde s Mddl Gpaadl Ay iy Al 1) AR 1360 A
sl alae JuSl) Aad 8 Luadd Ll (i AUSIG o4y sl Glaa o Jaady
B epaall 4y Gy W13 LY Ll
A Lailad —o

A (ailadlly aan AWK o it bl Cagpeill DA G
addl) Gladal) agie (e dis AUSH -1 o

Sl i g Gl ¢ cpaal) Gl ) Ciliay JSI ads ol ALY e
il A 138 el s die Cpaall 4 a5l Lay o5l JSH) A5G Luad s Ulaca

g.\‘b'AJ Jde AlagY -2 (N

sald UG ) 5V zlhay Vs daiSl 5 oIl G el i) 3 pma RIS sia

O ol 138 4 £y

15 (a2 2005 gy cAdsiall () Clypiie o Ajlie Al )UK de e o deas !
283 U 42007 ‘:\_UJ.\SM‘;}!\ ‘BA.JJ;J\ ‘\M\Aj\ J‘A cz\_\m;uJ\j 4:\.\..3aj\ tl\l.\:uoi:\]\ ¢z (»;.\Ab.\;\ d:\.u -3

284&‘@&&)&\—4
5. LABRUSSE-RIOU Catherine et TRUCHET Didier,Droit des sdretés,2¢me
édition, Themis,Paris,2011,P 55.

192



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
&l die ALY -3 o
012 Dias aghy ¥ JuSl A5l G 3 ALY patlad aal (e dualal) oda da3
DS ) aliall ) i Lis
Gl o .
aaly quilad ajle sie AESH- 4 o
()N slad o oy a3l M Al Ll JSH ) 38 Y Ll e el
gl 2g8e (ha A8 AUt -5 o
dad iy sale JuSH) gy 3 copaall Agalse 8 QiU dpally £50 2ie ALY
A Al Ja il G copaall e Vs oilall e Y 4alle) Slie 3L o (59 cpaall
Olepall Llal Jui<l 5 il o
Al 6 .2
o g ale JKG Je chalan dalida BB ) ddagaia AWK casas) 1)
ol WS Ldslin o Sy el Calisg
SRl Jadst) dddle .
O cluady o 41 (S eopaall 3ad el yaay il Agalse & JaiSl ded 1y

ot b Jidhy cpaall 4 iy (2 asngl) 13 lae Lad ccpaall Ly ming ) 4agY)
A aglal) ey Gy Wlle Jusll S ailal

6002 2009 ¢ApaSiy) ¢ alall S8l s (Gsiall oaadid el ALK il de dgens iuea
2. LEGEAIS Dominique,Saretés et garanties du crédit,2¢m édition,L. G D J, Paris,
1999 ,P 39 .

284 (a3l gane dAnasally Al linall) cann aitlyl Jus—?

il gae ¢ Aaal () Gacaiall 58-75 iy V) (e 645 salall i aly

193



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

co ) 130 Bl ol JS Aed iy i aall Jilie 8 AT Lk 3l Ja 1))
JSl ad Ty Wy cculilazall (o atlady cplall aelal (3N sl Gl JuSY dad Ty
13) Do Jail el o) pecladany o ol ajaad 5 clehal) Blas) 4 il Al Can
Al Lo il Jasl ) e el D DA el aim clehal) A3k ilal B8
(o Ay a3 o G e Cang el Galdl 13l (DS Lle JaiSI gpaal) o35,
G i e Y1 13 Gl Lo oty JaSI) e ol (B dda Lt Y Gl
)l Jlaa)

& Aia Jlaain Za DU Colatisall cpall iy <y Ju€ll ) ol o el o
aie iy o i) e Cang Gasna ol (st Jsiiar Usaas cpall (S 136 cpga)ll
Jid AP leaY b a3l calall Gl oglie (el Ugaraa cpall 13 Gl Jusll

ol e lgr aa of e Jal) 1aa <l e JuSI) Jeatys ool 128

O 4 3sm Vs el e desmy 300 ) oans QS e g of G e
Alall 038 3 S e g calsal a ol 2 o 2m V) QS Jlsel e S5

3 8all g oty

Ol Jlsal ) Il ol asiss e ashy o adde cang capyail) JeSl) alls 1)
Yosua Cpaall Jlsal e JuSll Led Jay ) Jlsa) IS il (064 calS cpally &
gl AP leha¥) p3a3) axe e iy A paall Jlae) ge JuSl) blas

()il

b g e i) ol Gansiall (5875 ) Y1l (e 657 5656 5 655 slsall i paly -
s G5l e 658 sald) i paly 2
i gl (e 660 sald) i galy — 2

i ()il e 6625661 okl i gy~

194



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

38 ey AS ey cpall Glanal Bl 5 Bl (alad e Gali @llia S 1))
V) JasSl lsal e 2 3sm S el pe Lializmia JuSH () aly dna 5l (el
Dyl 13gd cualas Sl JlseY) e dnl) aa

eSS IS 13 Gl AN 8 At oy V) S IS Qg of (Al g Vs cple

Ldial 28 OS13) VealS cpall e Vssase 055 age aly JS 8 cAisia 358ay 1gayill 28
S R I PPNy

sy oy oy o 4l Jsams capaill callay o Gaaal) e pabiaiall S 5ay Y
cpgin Lad Cpialiaie o3l oIS \51} ¢l dalaia g8y e bzl e JuSl) 4
ol (8 iy LY e JS (e pan o 4 Jsan calla ie il sanal g
O Al S Y Al oda g ¢ JaiSH RIS Gty (Plagia jumall dias b dpuaiy;
po Uil Jll JiS IS 1Y V) i) e asny Ji JuS) S e any
4 <)

Omdally Judst) Adde . o

gomll (b A Tai Yl cpall eligs gy oF J cpadll sty of QS e

i ol Blaaiul) cigsrie S S cpall Ly 38 a8 13 IS 1Y o) e

goall & Ball Jusll & oWl 3 Guaal) (mlay ol 136 cailiaiily ff guall (Pl
lizaiily o ablay o el agal CulS ff cpall ady 8 Guaddl S g ale

Gl e el Gl Gacaiall 5875 &y 41 (e 633 sald) i paly — !
i ()l (e 644 33l Gal galy =
i ()5l (30 668 5 666¢ 665 Hsall ai gl

i (5l (e 669 sald) i gy =

195



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

olad (3sin (e alle maen (A il e dag o) 4l OIS cpall JuSl) dg 13
din JS A st o 3 V) ol Las a8 el Gims 31 gyl 1305 ol

Ol (e

daley Cadie 28 AISH) il plgus cpaal) o aag of cpall s oA Jusl ()5S

gan ¥ Clig padll pads L 4l e (lig yadls cpall deals pans aade s
1305 coaa ) A lelaYl L) el L) iy e 4ndy AL Y) Ju
&l e aan o lapes agiaca (g3 JSIE ¢ pialinia 153085 2ty (0 3 O siaall 2ax

u:mj\ %) a\éj L e ?g_m
b Gladl) : LG

aY) iy AIESH Cuila Y AT ads les alia¥) leall i
(3) )bl Sl (2) 4 2 o3 IS s (1) 4dypes 4l
b Gladll Ciy o1

s bV elaally (Diaman) 3 culil) cpal) A aliaY) laally aady
O oSy Pgiliain Jal Ugla aie Lgie eia ol LIS dataudl elig ey (3 (i)
Olasall w23 1308 (Plianandl e sl asl e s ol ) e Glaall 138 oS,

Lol detie Sile o alg ad¥eiplanll 40aY) 521 138 4 i of camd il (g

Aylad dapla (e Lija

.80 L= 1998 ¢ yiliall gy Agll) daidall (gyihall ol & Aplaill 3V (Al Juash !
Ol el «1975/09/26 b #y3all 59-75 ady ¥ e —1= 5y 409 2kl (ai aaly =2
(s dine ) 1975/09/30 3 son T8 s <z Lz epled

i () (e =2 — 558 409 52l i galy

196



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
Bbiay) Gledl) J8é-2

& Lo Al A8y ) Aanald) e e aliaVl Glaall (68 o any
Laily Jalia¥) Gleall culdy Unyd dash cuad lia S coysam (8a 48 (i i
OlaaS Jia' 038 @ladSy LV pladall e gy cdiaaal lapd Lad a
Dyl o3a cuilay ol gebiall gy o claloge 8 Ley 5l " aliial
Bhiay) glaall JE1-3

cpadly Jalall e IS geball e Pla o Sl glacall BT el

Aaisad) de gAY Cdgally ) senall
Jalally aliay) galiall A

ey i yea Lol Lelels 38 Wojile daiid) e adsall alin) Galiall e,
Y s daiaull o Aliie 38y 8 2y 8 Glaall K13 Lliaiay g2l guad) Al
sanaall Zliall 33a e Ui pa daliill (S5 lacall slae g2 Gasil) 38 ) o5
.(Z)ULM’AS‘ E.AA}

Balall il g5 4l Yegsha (o diamy (53 cpaall Lo alial) cpaliall ()55

AN G ol lanca ool (palia al5l (6<0 45l ¢ gyl 0l (e 08 358 409

A e e AT G 6V Dl aiess 53

O3 aiall (1975/09/26 i #sall 59-75 &8y 5V g —4 — 5 409 sald) ai aal-
Gl e cLﬂgJ\;ﬂ\
- 81 U ¢Gils gage ki Jumgd =2

197



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
Ogaaall paally ‘;hl,{la‘i\ bl ddde —

Calll eay Veagle s ¢ alial¥) dislin o aay o) sl coaall (Ko Y

geliall (Sagelly o (eSall e g o alia¥) il aly Gllala maal 5 a5 3
wdlllass Osaaal) Goadl e goalldaiaud) dad clig A6 8 ()5S Laie aliaY)
salall (e 581 58 dgle i Lo aac gl Al Cayylaalls sl o) JalSl) jlaally

ol ol e 409
Aiiud) Jdo AT Cumdsally lial) faldll e -7
aeball Gojley Yeglaall sl e 409 50kl e 381 3)8l el s
Orerlall Galidl) olad Liagl Waily chaid ogacadll goadl e gsayll Ga i)
Al e Aniindl dady Ay oA aliaV) celialli cdatiin) Cmger Y 138 g

i g ol 13 Lo Alla 8 diyley o (sanaall cpaall (S IS ) gl ey

eligl
Oladall cldad s EIG

Calidyg alae 8 il 48 e a8 L3 padll GlLaV) cillee JS 3 Jual!
Cllad cilileall 538 ey clgtinndg el i A1 ) ddee (e 48 23a sk
(Dadlae aa] oLty el aadsi syl elill A8 jsa (e Bygea oy 53 Glaual)

(2) o)\f\t)! U")‘:‘S\ é’.’\(l) 4 t_i.aﬂ\ Q\.«A\ lad gvﬁ ¢aanll a._\ﬂalv

Sl ZHEN ) ¢ S esall o(loil) il Aplatl GLA) ) @il ol 2pd o Il e !

198



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
Oladall Qlad (i -1

Z\:J.os:)\ngécfy\dysgﬂaulccwoau\eﬂ;ﬂqugj&i@ﬁﬁ

laee Lilie casifinall g o) Gl Caplall ) aday ol oliaiiay aily coama e

Mg Qb Jof aie a8l e

dalad gleall lbd lacaly adlay Jpd @il ) Jreall duagiy dileall fas
13y apfinsally Jaenl) lgde 380 Al Jag pill (385 lanall Cllad laal 505 ¢ sl
Qladll Jpay Haarg cdivall J) alllyealac b ot plaall Glad laa) elull a8

Aolaal) 8 saaall il o lasll Wil Lajile elid) iy 45 dale s dpfisal) )

cld gyihall ol ey o Olaal lepill 4 Jll) ade s W WIS
i gd claaeld 3l dpadl Cojell laaag) Al A padl Gl cillad KSas
oaliing of (e cglaall Qladl Bl Capetll P e Hapall 138 JKSY
tol L Jian g 4l Baeal) (ailiasl)
e Apalad) 530 s e Willy 28 e Ll yoiey laall 13 8 Caliall Gl T
G el Lejilaclacall clhad (pady Lad i) 6 Condl&) e lacall 138

& daendl QRN lals i) G5l 6K e celislly 5aY) 13 Adlae e i)

(1994 i€y dmalall cilesihaall s ¢yl A pead) cillendl 56 (Jlad) e daae LK !

. 340 L=
0= 2003 ApuSiy) Ganall Laalall )l i padll cillealls 4laill agiall & el ¢ Jlasy s =2
282

bl slaill elislarey Ly 355 saldl b anall gpadl plaill 6l Gl ol (e =
(Gilas wage ¢ ASalliietalld b aaly —lades Loy 382 salall i sSll slall oy silis claany Ly 387500
. 450 L=

L Andiall i gapall =

199



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

Vs leand o adivaally Jaeall dBle Dlay zlatial) elil) aobiig Vs cditas sdsns

el aalil) e Jlaty L lgad ol Juenlls clid) il (Pllay

Ll Gl ge (pme B3 dday 281l (e alia ada Gl Gleall 18 8 ebiall G531

DY) s 365 ane e Lie 1385 L) cpaal a5l dany W Gad a3l gleJans

24

Al oLl Gmny dimygeanly cailad aile die oo Liiyplecall 138 b caliall G5l
3280 32l L Wil el

alal glacall lad jaay Laie el G Guaedjas o5l g celiall all”
Ok 2 ¥ 48 LScadinnd) dgalse 8 4l dliee 28 (a4 ey Yedinual)
Jaaxll a5l Bk (e I haa il QAN (568 o cal YD 1aa 2 aliee (e Yy asdy
B aginall 2l

agle g 3a¥) Jaaalls afivuall (o JS Ay pmddll HlieY) e laall ilad o8 —
Adlsey V) Ll ) plaall Glad e (SU dds e L adiadl Heay Y
Sk e sl paball leall Qlaa e BN pa¥1 Jaeall jong Yo punall

el 13 ) Glasl) asliy a3 deall e UL AE § iacoye
Oladall Qlad [B1-2

Ly Al Gl calise ) el DA e glecall llaa BT ) Sy
D (1) wiiall Jeal) dDle: a EDE Aol Glle Al G5 Euacaihlal o

(E) itaadlly ) ADle haly (@) SLidly Jpanl

. 285 U 6&4Lm e c)\..\.)J.J u_a\.m —1
136 (o il gape lasall e lilaal) cnas aatll Jus — 2
AAT-446 o pa il gae (Kl e

200



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
Liteeally Joandl A8l dadilly ledal) ollad BT i

05 a8 (I 330 adially (Gladall lad (llds) Y Juenll ADle 335
Grand) Ty o518l LgaSny Apanla®s Ao ()65 o8 g dBlatll ngal ()65 N g Ayt A
Sl ey Cracdpfivall (g 4dn B s gall ALl 1045 (jlasall ilad allal il )
Olaall Cldad 2038 2ey dyfiunal) Agalse & Jaenl) al5il sty oo (DAall 028 (e Lual
) gl adinndd) pidiissediand) o Yy L) Gl sa Sl muay Cuncal)
Pyl

iy Jaerd) G ABall dpeailly ladal) lad BT —o

doyy Lﬁ.ﬂ‘ Olaall aldie W) dde gy il JAS!\ Jaaall (yu A8k (s:\ja.\:\ Pt
iy (Plaliee (il e ol elldg lacall Glad @il jacasiall 13¢] 125 ¢ Lagin

Olaall Aad gdsy il s ) Alaliler saan i) dag yills Gundl) ladl) 13

(D) Janll dadlse ) dsls (saxaie 4] 2y lla J3) v sl )

A3y ead] Glacall i dad 3y 4alss daeadl a3l olacally il Q50 Jilie

Gians 3 il il ) Cayylaally A gl aday a3l SIS capiinall ) Lgnds Al &
s A Glaall Qlad lae iy Jaeal) a5l ) dils) (O)plazall Gllas jlaa)

agpal) gl sy Al deld) cunall Hlal Gpl ik il Sllee (lof wull geall se -
354 = 2000 5ull

2 -PIEDELIEVRE Stéphane et PUTMAN Emmanuel,Op.Cit, PP 701-702.
460 o (Gilas gage ¢ Sl e
355 Ga ¢l gane ol 2l asyl) ve
1110 (o pa el gae ¢ aslil) dagans =

201



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

U] 13 dineall dady 3l 36 Lo Apdail bl Juaal) gdany 3l cililaiall e 3)le

D lazall
Mially i) o ABDal Luadlly gledal) Glbd BT - £

O30 Qlaall lad adieall i) Fb e Sl 5 adial AR Tas
Olacall Gllad dad o s Liy sl ) glecall Glad Jseags cadle (il fieY)
Mfisall olad @il A5l yfieyedipes 330 DA Lagylall e adally @il sgad 4l
bl Lol Lyl
daeall Ao ey cdlilly Jranll ABle e LDELNL ddialy clull ABle
=l Oepledall Qlad dad o Jpanl) kv S il o cagge Blasially
Lash Al Lol Al bl ojliiely elid) (e ad) olall i) 85000 Jay 0
g ladl) dad adyy Sl dullas aodaion W & Gagelasall lad dadlia 00y (3lay
Glhd 8 2ne ga e ap dlia clill Llas 4l joan Yeeand 3aaaall saall ol

.0 laazall
Aal g Al
Liall clileal)

G sligd plecal dme el e parads o Al Glleall a8
Gsiall e cililacall oda yiiaty cclie o a5t JS& Je ol ol s cgilall

A G ) ALY s elatid 8 AV G (i) il Lants Al Al

461 ) ‘é.lh» e quS.\:J\ e -1
361360 a (a «hilas gase gl duaal) el ae 2
367 o= ¢l CAJA\— 3

202



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
@il cals (Ysl) el ol s bl cilaa e La L)y 58
Mg Jsenadl clilaal) 3ST e Legl lae¥ (L)
dagdll cldg JaY1 Ak (gl dsale (lia) el ooyl ) cludilaly
Loy 138 5(1) anailiads 4dyyes Jliiie SS1 oyl G aseiay Aaladlly ciadizll
(3) 28T Ll (2) wsl
dailad g el RN iy i1
() milad ly Sld aay 2 (1) ennll Cpl) Cappa Lia g
el Rl iy s

die'iasly o) (sl (e 882 saldl (B eyl o)l (gl gl Cise
O cpiilal) Ao ankly of oliatiey 4l ¢ sSucddua pligl e loclde Ba oilall Ay sy
SO 8y ol A el I (el (e dla gl B Al B A

Sle "l Gl el Ll 38 gyl Gleodlel salall pat DA (e
Ddad) e Sl allys el Jll e Al adll el Gall f il sial
O Ol Gl (G 2828 canl) (Al ¢ 2 e BaS canll ()l (gadladl)
oy gl Cpdall s S elgm o ysayadl laall L) )yl

) sl pailad

tsd Jidd paibad el gall of paliis Gl Cayyaall PDIA (e

203



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

== G el 0 -1 @

s (1Al 35S0 ¢ s o pl e By Alalis dialin pani) sl Ui
il g a5l 138

AGall B 8 i 3n e A2

) e ey JS6 copanmall cpall Zaily o sapall laell dpaly elsu 138 055
Ol i 13 ) csmpall JUb Gpame cull (e e3a S5 cpal) IS Cpandas sl

Mally pay Glay) b f
@8 G ) A-3 @

Ol byl Liy y Dliie Wiy W o)lie¥ a cue Ga oan)ll )l iy
OIS 13acilaiil s oasms 8 L) AU il Ga el Gaylle ¢ Lal Al
Sl oayll IS Sl LY L)

e e Ga et a4 o

5ac 6 1aay ccisinall e 2y o Seme Wy ccalliall e V) el )l a8y Y
G gl ) iy clldg csiial ey 8y (S VAl mey b 45T Y e
@) gylaall Jaalls il ilally Gaudl Jie clgdde am)ll o)l e mand

Favadtll il el eall caaal) adl Gl )8 (A sl cgyseind) seal G we -
274 - 273 Ua ua <1998 gy c:\_@}sﬂ\ u_d;l\ C'_abj.ﬁau Pt |t 4:_\1:5\ c:t..).\:\d\}

.217u4‘&hac+f‘J)mlm&»;w—2

204



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

58 iy gaal iy il I (g e 0o annl) ) L
I palaany ?)L d"‘&-ﬁ"‘“’)“ QA)S\ e\}}[ 6 g ‘_,’ASg Yoyl :j Jﬁécé\éﬁ‘i\ 5)laa

Dy 4l e i) Sl 56 (sl o
el Cad e Ldd) -2

3y iy ¥ annl) A iy s Jadll ) e T 3ya 883 salal) Lan
Al pal gl lad asa

spas S 1Y Lo Crny eyl ol oL 55k Calitioodle ] salall il il

Lol Sl o )

AU el ) s L]
G AL b s Sl Jlaall b bl JSY) BEY) sl o)l ey
tok WS elldy Ao s gyaly RIS Lyl
A Jagyid) 1
td ol O (b Ll gl Al dag 8 Jia
ol Gl die b eyl cansy 38ay ) SEY) cen)ll Gapl) N2ty Y rdganl Y
(2Nl Uy gl (Dlay 43 PAY) o i sany s A Lela Duaie JSin Sy

LGl page o Sl gl Gaiall 58=T75 a8y 5eY) (e 1 8y 883 salall i aaly 1
? — SIMPLER Philippe et DELEBECQUE Philippe ,Droit civil (Les sdretés ,la publicité
fonciere) ,5¢™ édition ,Dalloz ,Paris,2009,PP 366 -367.

205



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

S o) seielD) pad) dgalse (8 cansl) Al Ml il cha) Al ey 108l Y
Doyt o Lay IS gl ol o Lis G2 ad) Ball ) Do) 4ie Cargll ()5S
dc gagall Jag pill.2 |
dacsasa agyid e Alle Agin O Caaslaiaca WY el o)l iy
Aaals g Al o dale
Lo pdl) LY ailivAY) agiall e 0y Ne &Y el gaf) )
Jae asas ) AlalaalY) Case e o3las Liajll dsas b Al dalall due gua sall

Bl (S5 Sy aapall laall b Jich ade 3y,
daldl) :\.“\93.&43.43\ g pill e

ol gl g aiall Gad a8 awyll sl L) A daladl acl) culs
Dlaall bl Al Xy () a)ll anads hajidls duald desiase 2ol el
L5l

gsjwb Lf\glm\ wj\ S e ldd) —a

c il sl gl el laamy & sl el gal e LasY Vol (o

b e e i) (gl Cpaiall 58-75 8y eV e 1 5y 904 salall i paly — !

> — LEGEAIS Dominique,Op.Cit, P 306.
O el aape el gdal) canall ol Gl 2 b dangl) cgyseindl daal 30 xe -2
.290 -293
DAl Gaall ~ladll gl o(Ogind) cilall A5 Alaa ) @liall el oyl cCausy Jii- ?
.32 = 201 Tesliayl)

206



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

Balall il Ul g ¢ ama Gl Dliel yiny ¢ 5381 0)aimn canyll (1) (g g5l 120

Al A el Al el 3a dra 38 gibal) gadall G aaic Saall (sl e 999

Gl 5 allall o 3 eyl Gl piimysccamy () (A iy el aph i
Lol gy L e saal) (sl (g 3 5588 399 salall

AR el Rl £ LEH).2 o

aly aSa oa ol JSI Jead il e jadl (gld) (e 1558 937 salall ats
paadd Ga Ao sy Olioma ppdy (il il gl Jual B jala dd)

Vi jlaall g cpall Y Ulads dlda clyliay
Ny o Gaall am lad oS 453smn A Glull el aslicedef salall il L

papadill B Lo againe Ghlie e Sl ew) 08y
) A UEL3

() ) Sy (il st DBV gy cmn )l Gl Gl 5318 ot JSS
4d),laYy Aty il R SET

Line DS 6% 3 gdlly calll cuaall e JS pannsl) )l die Calylaly aais

eipall il Gl

s e cptall 5l ey <1975/09/26 b & x50 58-T5 By el — !

207



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
CALY Cmaall Apadilly annsdl ca)l) BT 11

85U (358ally lallY) Ao gana (3 ALY Cpaell Al cen )l Gl BT Jias
il dda et Glasay @by sasell Jlaall Aadlsy lnY) aden cab) a3l Cua caie
Lol o gilall e 898 salall 4naS] Le 1aae yuall (ayed laiay

Al e (S8 sl Caylean (e aall 0 (e 2 38 883 salall il ik
A Lo bl e agdads syaats 2l Ciyjlas 0S5 S selld e e 58 1Y V)
Oall Sl caila (g 08ldl) padi e 906 3okl il Wgeelly je o iy
ted Jia Osapall Hlial) o §siall e Ao sana Al Cpadll Gla call)
Gyl Hlaall 8 Caypaill 8 cabll cpaall 3 @
Qsaall Dlaall Jleatindg Plaiul A calll cpaddl 3a @

Ogiall AL Aadly annsll )l SET-2
SISy oapall Jlaal) e danl) Galall Say celiglly gl s&y als ol Jal Ja 1)
e lie g eV e gAY Cpad) Jlsel e

BELE IR TIRRR YU S

oy O U Gl adial) bSal) 5 sgadl 813 ) ) G 81380 )l ()6 Y
) ) e Lie syl 13

(DY) Gging g3lall caslls palaia¥) Gay el oAl il Cliselil) (gl (e deas -
07 U= 2010 ¢ yihall cgagdh S
il e A2l () ety 5875 iy Y1 e 1 55 904 sald) aaly - 2

208



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
@ibadl Gl s Wil

4 aily die hall ol cal o Sadl gl e 948 saldl an
Lisd Olablatial) Ay dal A o oIl ) alan Gloopd Ao ) dule ¢pal Uladapadld
Cradlad) il adihy g cpal) Agiows ¢ () £ o8 Gun Al Libe B cilall dgle iy
D088 b 6 B e dl) 1A Gl (e Als Ll o B Al B A i) il
laag die aily gilall ca)ll Cije (gilall g piall Gl odef sall) (ai (e iy
Sl alsa Lage (3l 138 () e Loanl iy el 13 s a8 g a0 (3ad ydiaa o)liie Y
caiilly aaiilly uad) Ba (g
O eedial) Gob e Wy Ll G (8 el ol ae glall gl Gy
die ey lalg el )l G dpanill Ol 4 baidy Vo gilall o)l
A ) )l Ay Gailal aile die gilall ) die o Glld ) Caae Sl

caaly cailad ol e a

HB ey oadiy e G LaalS o) A @lall caslly el o)l sy Gl

Lelegipall (Al ) a3ladl Jis a3t (gilbadl Gasl) (S 8 Uil Lagd] e eddsasl

@bl ol 3 o oSar Laadseoalll Bla & gsall liad) b el ca)l
cahliall e Taid 3y oA el oAl CBAy e e ol Joiie e

JESU Sy (1) asliss) Ayl ) e (gilead) ) Ay b ST Jauaiil

(2) aae gl
@l cad L)1

(@) s als (1) Ale D gpmge Jagpi ) 4l L glall gl s

209



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
dalad) de guiagall Jag il -]
&b Jii dale Apegnge Ungpd saliady (gilall ca)ll calliy (a1 agiall LS
ALalS (gl )l die 8k Aadal sS85 ol aay Lyl Al cCanlly Javally Lia
NS e D5 ohSY 1y bl LIS Ll Cgie e Ala Gl 530) (055 oy
s Laas 25201 SLB ol 1asase ol BBl Ui 0580 0 iy (53 Jaall Al
OsSs o e A @kl Gl Gans ) ALY L ¢ ilel alally dnys 4 dolsll
Haaas lasasa
dualil) :\7\9‘94.4‘9.45\ Jag pill —

é&ﬂ.ﬂjaj)aﬂ\ DJAJGUA‘)“ M} .J).;j eS;j ‘5_.\5\ A.AL@J\ )41.&.5\ ja‘i);u” b..l@_.l Aiadh
-Osaall Jladls () sanaall N
@}Qﬂ\ CR JIIJZ

A (gl G 5 bl caall) Caablaiall Rpnlly HET gilal) Gl iy
ol G dally
Opblatiall Al gilad) capl) SGTL]

LS @lldy gyl clally cabll cpaal (e JS Gsiay el & BV o3a Jids
Pk

GALY Cdall ity g5kl ca)l JEI-1

Wl sy G5 A 13gd Gl slacly Geipall Il g sila abll cpaall a5,
S Ossall ¢ il GDla laay AN Liagls codlaig oyl Al Glaay (Dal sl

867 a3l e cpmse ool Jlaa e —

210



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
() ila) syl Ll AL 8 oplyatind (g8 Jiid L ol Bt dpnally (Dail
o)l u 8 sl o 28 3sn e by 8 ASL Ga Bl oy
Ol il Al gsbadl ol JET-2

o)Ll s (yssall o A e dsilaall lgie e CilaliillB3ka el A 3L
Al Baneclal i oda Blies Glada JelS elaiad aan cabll cpad)l ) says 433
s e laan gl o dlly alll Jisel o 2wl gt yall
o8 ) Al (ilad) sl LT G

K dadid clall Gl asmy e Dlday Ba Al (add JS by el iy

e Ga 4l gadd JS qalall gl eyl JW) Lo ad e Ga Al add

punl 8 Gall el A (g5lal sl G camy i (Dpgaall G e L
il Gl il 3 3l

Dfingg ) GBa (B30 5 (Sead g Qlie o gihall Gajll o8 13y

cell ol B2l (glaldl a8 )

(ol (gl Craiall (1975/09/26 & # o3l 5875 &) 41 e 9545 953 Gl aaly !
L Bols aaye

229 =228 sa = ¢(hils gy cApadilly Al Clialill canas aall Jus - 2

e il sl amiall (1975/09/26 b #5350 58-75 )y 5a¥1 (30 9565955 cyialall gl =
ool

841 a Gl s ¢ pilall giall capaal) saall ol # i 3 Tasll ¢(g)seind) daaf 3150 2

211



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
Adpaal) g All Glaas Apaal) G5l ddes s
Olanay dalaiall aaliall Caliay alalY) Ulgla cAudyall oda (o J3Y) Juadll DUa
SV camil) sy 5 Adpadl (ag sl aseie Sl Cus e A 5 Adjad) gl
ler ddagipal Hhalaadl Ly 138 5 4 el (g il diel) 5 dpadidll Glilacall Calida
s s dbpeadll Gy ll glaaS Gosill dlee e ) (GBI Jeadl) 8 3yl
¢G5l A Ay W Ad yemall (g il e JHLEIL Aljliiall dusall 2l lasall dilee
Al o Pyl 4y daleial) Gl plgu cdagyd samy Jadl dagday J3ll 1aa dagiy
Gl LUl s lgie zan JHlall ddee (8 Gl clgie Jliall gl de iy Lalal)
((JY) Gaall) pall 5 el Calplaly L 5 culibaazall Jany Ll
s Al o8 ol ((psaly AdlSall Al ) ddyadl (a8l e D) aay
Lot Jalail) e Jitng cdaysll & Jolill AL 2dle ol ) Leligay oy Led \SLe

Ygio agitlen ¥ Cangin 5,5 Cligmaa 5 jlalie agiadli 8 () gy paisdl) Calidg

. (‘flﬂ\ Giasal)

212



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
J¥) Guaal)
ddpaall (ag A oo J
sl 3155 Leal) apunill LpulsfADUail 2yl g Al e il Alaje dad
o5t Leadhe Byadl Gygll Llee (8 s Ao Aajye oy (Gl (5 AR sl

Al Al 3alale g B e Bile Bale (S5 Allelgign e JHll dAdjlial) gl

Ol Glel Al g sl 13 il

Goiail e Ja 8l ) ompeties ¢ ST ileall o3y Anyall CNISEY) mpiasl
(A Gullaall) S5l 13s e Aaalal) BV ) SISy (Ja¥) callaall) Jila)

213



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL
Ja¥) )

Adpaal) ag All oo J3l Jag
O3 ¢G5l Y danally Apasas bl Aase iag i) e Bl dulee yind
O (aseie suim sally IS A gilall o g b8 (e A sanay Ledainy o il e A
Falaid) ol S (g8 pRl) Sl AR dilaid) ol SL ads Jag ) ol

() EAY) e Bliiall g Al e st
Jo¥) g
JoU Adag, dalad) Jag il

O DUl A8 aly) 3y9 s Gysill lblee (& Rl e B IS Ly
Clalilly G5 any Gesnse 058 Ally Gosill AdlSall Lglly i) dussall
Cullll@llsall oy oler Abailal) cilipalillgedlsiiall - 35iad) daesi Cun o sl
p3a (i o) ags (Wol) Dl e Lapey el gt Grlay Gall dads ol
D) dnsall e 5aY) 038 Jisad Jasy (2 iy il e J3ll Jsany Al
(L) 2l o Jiy )yl Aalal) 2l )
S\l AdLas):ygf

Slo BVl L) Gl & Lad) il e AT Lailas ) Jilall 4l J<
A Jylal) 48ley aly (gl e Joll ddad el Al Lty calidall Caliag
Gl A Ll ) Al dsall e gl e Bl i Ale
LY o i) o WS Al ) (A e Bl Joan by Jadize il

lgae sy ol Al aliall Calidal LieSs jla) 558 53gd BN o3gs Jasing Y adl 135

214



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

1 Jeg (Dl ehal Jasadi 5 gapm (b Aiciall adlaal g ataplal Hlas e J3l) Joan
oas Al Gys peiall 05-06 &) ol e 08 saldl 3 gyihall & ydall (i
funisa g ALY Duanaal Cop il (gl o 5 JS b ay' cadl e dga )
il o Gl S8l Gail) e sl (oY) Orepdihll G G casar s
add LU 1o Jolall A8 yhe) 8 gyl

g Al e JHll) Jag yds Gl st b dald duaal @ o Jilal dsll o)
A4S Aigelly Al Annspal (o IS Cilialy i Agilil Jag ) A8l
Cilla) Gy aY 13gd ¢ J3lal) Jsan daday ol Le @bl #gide ) ed G5l
Ayl Cililanally (oa s Ediall ) Jpali 8 31 ()8 Ay 8 08l
(O s il

s ledady ol AN Cllnl) Gl o)gal Lagld |l JHlall 48l s

Lo shse ity Cun (g (55 & dy Y 138 e i Hlla) J& Y agdlal

aiady Bleiall 10-98 a8y ol (e 23 saled) DA e cprall il ale G

g A alieal) ) by " ool e ISV Lei 8 cuan lly Baal) sl
S OsiED 13 alsa) aag dlieal) iy ae Wagh Gl o) G

SO Jean : Lol

s canly sed 1kganly &y 8 omall (e Aepane J 0T 3N Jyan e

adlial bl disal) e (gl g lall (6 Snd Oy all allee 8 Ll

238 a3l apac Ol sl =

Gl gapacdinyl) (g il Baysi emin05-06 b8y (5l - 2

238 LBl aapac s gyl — 2

il e ¢ el Ayl Gl 2 ey (10-98 8y sl - 4

229 Lo s g (Ol ispd) =

215



Lbpadl (a8l Glaa (& Gyl s S8 QL

Joaad alas @llia ()6 o Gamae el @l 3 Lo juad) Bgalse 31386 (3)5) Asuse
oa il 81)s5 Ganaiall 05-06 a8 ¢y silall e 13 salall caai 1aa ey Sl Gala
dipall i (e Aa)l Gag Al oo JW shal ofer ¥ il LS @l 5 (Diga))

P d ) Gag Al g JHEN (ald Jai pabes ¥) (sl Aesassa B ALjLSal

) Ayl Al Sl (et Q3N Jpans Glaiall gl WUail ol

((2) bl o3 laS elial Gl (1) g pdall i
JHa Jaa (b Ay clibadi-1

A gana o)) (a8l By 88 (e 14 30kl (ai 8 (g yihall gl 23a )
YIS oo Ally Bl Jean (8 lasils qalsll clibal)
Cangs " N sl cd dlie feay dacadl Gagdl) e Ll sie” dpani—
seAl s e il ) Sl Gl 6 &by ) olad) 13 e paill e g3l
Ayl g 8l Gasi Addens Gl ¥ of laaly 058 s

A gilal) Argadal) e Je Lty @l gelaie (Jlall Joan e ) 88 ¢ il G Lia LaaSlal)

CSar 358l e g5 (5 el QY IS 13 Al s oad Jasedsaall 3]

? . "

Gl o ciin)l Gag i) By ey <0506 o8y o5 - !

¢ Ayl sl s Gacaiall (10-98 ady ¢yl (e 21 52kl DA (e pra) g el Gai Gl - 2
il e laal) il il 3onia ) 55aball diall 0o (e Ayl ) Gl i el o il aae
DAty sl dunge ) e sl dyaey

A3y 1989/03/09 asmspe (s 1,2 salell PlA g g ¢ anipdl) gl X ol 138 e Gai = 2
ng [UXS

« Le bordereau prévu a I’article 34 de la loi survisé comporte les indications suivantes :
1-La détermination « acte de cession de créance ».
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« Le bordereau prévu a I’article 34 de la loi susvisée comporte les indications suivantes :
la désignation et I’individualisation des créances cédées, I’indication des débiteurs, du
montant des créances et de leur date d’échéance finale ou des modalités de
remboursement dans le cas ou cette date n’est pas fixée, lorsque la transmission des
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global. ».
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« La transmission des privileges et hypothéques, ainsi d’ailleurs que toutes
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1- Ouvrages

1-ALPHANDRY Claude, Les préts hypothecaires, Collection Que
sais—je ? P U F, Paris, 1968.

2-BONNEAU Thierry, Droit bancaire, 5™ édition, Montchrestien,
Paris, 2003.

3- . Droit bancaire, 9™ édition, L G D J, Paris, 2011.

4-BOUTELET-BLOCAILLE Marguerite, Droit du crédit, Collection
Expertise comptable, Masson, Paris, 1987.

5-BRYERE Richard, Les produits dérivés de crédit, 2¢™ édition,
Economica, Paris, 2004.
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6-CERESOLI Michele et GUILLAUD Michel, Titrisation (Gestion
Financiere de la banque), Editions E S K A, Paris 1992.

7-CHOINEL Alain et ROUYER Geérard, Le marché financier(
structures et acteurs), 7™ édition, Banque-éditeur, 2000.

8-COURET Alain et BARBIERI Jean-Jacques, Droit commercial,
13°me édition, Dalloz, Paris, 1996.

9-DIAB NASRI Antoine et H.G.BOUSTANY lyad, La titrisation des
actifs (structurations juridiques et financieres sur les marchés
émergents), 1° édition, LG D J, Paris, 2003.

10- FAGES Bertrand, Droit des obligations, L G D J, Paris, 2007.

11- FRACHOT Antoine et GOURIEROUX Christian, Titrisation et
remboursement anticipés, Economica, Paris, 1995.

12- GAVALDA  Christian et STOUFET Jean, Droit
bancaire (Institution, comptes, opération, service) , 5™ édition ,
Litec , Paris, 2002.

13- GIRAUD (Ch), la loi n° 88-1201 du 23 decembre 1988, relative
aux organismes de placement collectif en valeurs mobilieres et
portant création des fonds communs de créance, ALD, 1989.

14- GRANIER Thierry et JAFFEUX Corynne, La titrisation (aspect
juridique et financier), 2é™ édition, Economica, Paris, 2004.

15- GUILLIEN Raymond et VINCENT Jean, Lexique des termes
juridiques, 8°™ édition, Dalloz, Paris, 1990.

16- LABRUSSE-RIOU Catherine et TRUCHET Didier, Droit des
sOretés, 2¢™e édition, Thémis, Paris, 2011.

17- LAPORTE Claude, La titrisation d’actifs en suisse, L G D J,
Paris, 2005.
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18- LE CANNU Paul, GRANIER Thierry et ROUTIER Richard,
Droit commercial, instruments de paiement et de credit, titrisation, 8
¢me &dition, Dalloz, Paris, 2010.

19- LEGEAIS Dominique, Slretés et garanties du crédit, 2°m
edition, L G D J, Paris, 1999.

20- MANSOURI Mansour, Systéeme et pratiques bancaires en
Algérie, édition Houma, Alger, 2005.

21- NEAU-LEDUC Philippe, Droit bancaire, 4°™ édition, Dalloz,
Paris, 2010.

22- PIEDELIEVRE Stéphane et PUTMAN Emmanuel, Droit
bancaire, Economica, Paris, 2011.

23- RIFFARD Jean Frangois, Droit des sOretés, 2¢™ édition, Bréal,
Paris, 2012.

24- SABATHIER Sophie, Droit du crédit, Les instruments de
paiement et de crédit, les opérations de crédit, Ellipses édition,
Paris, 2007.

25- SIMPLER Philippe et DELEBECQUE Philippe, Droit civil (Les
shretés, la publicité fonciére), 5™ édition, Dalloz, Paris, 2009.

26- TERRAY Jacques, La titrisation des crédits, GL N - Editions,
1990.

2-Theéses et mémoires

e Theses

1- DUPRE Denis, La titrisation dans la gestion de bilan des banques,
These pour ’obtention du titre de docteur en sciences de gestion,
Université Paris Dauphine, 1996.
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2-EL KHOURY Michéle, La fiducie (Etude de droit comparé), These
pour obtenir le grade de docteur en droit, Université panthéon —
Assas (paris 2), 2002.

3- FORTI Valerio, La titrisation des créances en droit comparé, These
en vue de I’obtention du grade de docteur en droit, Université de
Poitiers, 2011.

4-LE HIR Christian, Le fonds commun de créance, These pour le
doctorat en droit, Université de Paris 1- Panthéon-Sorbonne, 1992.

5- PEICUTI Cristina, La crise financiere et nouvelle approche du canal
credit, These en sciences économiques, Université panthéon-Assas,
(Paris 2), 2009.

e Mémoires

1-BENDI Fouad, Titrisation des créances hypothécaires, perspective
de mise en place au Maroc, Mémoire pour 1’obtention du D.E.S.S
en management du secteur financier, Université Frangois Rabelais
de tours-France, 1998.

2-BOUAZZA Barka, La titrisation des créances hypothécaires,
Mémoire pour I’obtention du D.E.S.A/UFR : Sciences de gestion,
Université Hassan Il, Casablanca, 1999.

3-GARCIN Alexandra et RENIER Caroline, La titrisation
internationale et I"influence des agences de notation dans la gestion
des risques, Mémoire pour I’obtention du diplome d études
supeérieures specialisées en ingenierie financiere, Université paris
01-panthéon- Sorbonne, 2002.

4-LEPIRE Fréderic, Titrisation, Mémoire de fin d’étude, Université
Panthéon-Sorbonne, Paris 1.

5-MOKRANI Salim, Evolution et nouvelles perspectives de la
titrisation en France (Monnaie, finance, banque), Mémoire du
diplome d’études approfondies, U.R.F des sciences économiques
Université de Paris 1-panthéon- Sorbonne, 2004.
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6-SENAMIE Cécile-Claude et AYOHO Rachel, La titrisation des
créances bancaires (une étude en droit compare), Mémoire présenté
pour I’obtention du grade de maitrise en droit (L.L.M), Faculté de
droit, Université de Laval, Canada, 1997.

3-Articles

1-ALLOUCHE René, « La titrisation : la transmission des créances et
des suretés », Revue Banque et droit, n° 09,1990, PP. 135-1309.

2-AZARCHS Tanya, «Quel impact sur la solvabilité des banques»,
Bangue magazine, n° 638, Juillet-Aout 2002, PP. 22-24.

3-BENDAVID Daniel et DURAND Philippe, « Motifs et enjeux de la
diversification des actifs titrisés », Bangue magazine, n°638,
Juillet-Aout 2002, PP. 25-28.

4-CAFFARD Christophe, « Les risques des titres de créance
structurés proposes aux investisseurs », Revue de droit bancaire et
financier, n° 01, Janvier-Février, 2009, PP. 26 -27.

5-CHARRIER Rémi, « L’assurance dans les montages de titrisation»,
Bangue magazine, n°638, Juillet-Aout 2002, PP. 42-44.

6-COURET Alain et PRUME André, « Les axes directeurs de la loi
sur la titrisation », in PRUME André, La titrisation, Anthémis,
Luxemburg, 2008.

7-DESPOUX Jean-Francois, « Le marché francais continue de se
développer a son rythme », Bangue magazine, n° 638, juillet —
Aout 2002, PP. 18-20.

8-DE KERGOMMEAUX Xavier et VAN GALLEBARET Christine,
« Les nouvelles catégories d’actifs titrisés », Banque magazine, n°
638, Juillet-Aout 2002, PP. 29-31.
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9-DE KERGOMMEAUX Xavier, « Fonds communs de créances : un
cadre juridique élargi et précisé », Revue Bangue Magazine,
n°668, Avril 2005, PP. 26-28.

10- , « Titrisation », répertoire
commercial Dalloz n° 6, Mars 2010, PP. 03-32.

11- DE LAROSIERE Jacques, « La crise financiere actuelle
pourguoi le systeme a-t-il déraillé ? Réflexions sur la titrisation,

Revue d’économie financiére, , n° 93, volume 93, Paris, 2008, PP.
11-17.

12- DE POLIGNAC Jeanne-Francoise, « La notation financiere-
I"approche du risque de crédit», Revue banque, n°60267, Paris, PP,
19-21.

13- DELFOUR Olivier, «Titrisation (Un marché en constante
evolution) », Revue Banque Magazine, n°625/Mai 2001, PP. 26-
28.

14- Ferry C,«Trust et titrisation aux Etats-Unis, aspects
juridiques », revue de droit bancaire, n° 40, 1993, PP. 242-747.

15- GERST (C), « La notation des parts de fonds communs de
créances », Revue Banque, n°® 552, octobre 1994, PP. 61-72.

16- LE PORTEZ Yves, « L’évolution du role et des pouvoirs de la
COB », Revue de droit bancaire et de la bourse, n° 88, 1988, PP.
06-10.

17- MAZEAU Denis et PIEDELIEVRE Stéphane, « Crédit
immobilier », Répertoire commercial Dalloz, Mars 2001, PP. 19-
31.

311



IEWEICE

18- PRUM André, « Les agences de notation dans la ligne de mire
des politiques », Revue de droit bancaire et financier, n° 01,
Lexis Nexis jursiclasseur, France, 2009, PP. 24 - 25.

19- REEDER Claudia, « La nécessité du rating : quels criteres
d’évaluation ? », Revue banque éditeur, tome 2: la France a
I’heure de la titrisation, 30/05/1989, PP. 231-241.

20- SAIN-MARC Giles, «Titrisation islamigue : comment accéder a
une nouvelle base d’investisseurs», Revue bangue et droit, n° 109,

septembre-octobre, 2006, PP. 29-34.

21- THERRAY Jacques et DE KERGOMMAUX Xavier: Fonds
commun des créances, Encyclopédie Dalloz commercial n° 3,
juillet 1995, PP. 49-65.

22- ZOUAIMIA Rachid, « Remarques critiques sur la technique du
factoring en droit algérien », Revue Critigue De Droit Et Sciences
Politiques, n° 2, Faculté de Droit, Université Mouloud Mammeri
Tizi-Ouzou, 2006, PP 05-29.

4-Textes juridiques francgais

e Textes legislatifs

1- Loi n° 88-1201 du 23 décembre 1988, Relative aux organismes de
placement collectif en valeurs mobilieres et portant création des
fonds communs de créance, J O R F du 31 décembre 1988.

2-Loi n° 93-06 du 04 janvier 1993, Modifiant la loi n° 88-1201 du 23
décembre 1988, J O R F du 05 Janvier 1993.

3-Loi n°® 93-1444 du 31 Décembre 1993, Portant diverses dispositions
relatives a la banque de France, a I’assurance, au crédit et aux
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marchés financiers, modifiant la loi n°® 88-1201 du 23 décembre
1988, J O R F du 05 janvier 1994,

4-L0i n° 2003-706 du 18 Aout 2003 de la sécurité financiére, JOR F
n° 177 du 02 Aout 2003.

5-code monétaire et financier. [ en ligne]:http://legifrance.gouv.fr

e Textes reglementaires

1-Décret n° 89-158 du 9 mars 1989, Portant application des articles 26
et 34 a 42 de la loi n° 88-1201 du 23 Décembre 1988 et relatif aux
fonds communs de créance, J O F R du 11 Mars 1989.

2-Décret n° 93-589 du 27 Mars 1993, modifiant le décret n° 89-158
du 09 Mars 1989, J O R F du 28 Mars 1993.

5-Instruction

Instruction n°08-04 du 25 Mars 2008, Portant création d’une cellule
interbancaire de gestion de risques et de crises, www.bank-of-
Alegria.dz
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Résumeé

La titrisation est ’operation par laquelle les banques et les
établissements financiers cedent leurs droits financiers au profit des
tiers par le transfert de ces derniers et des garanties qui s’y rattachent a
un éetablissement intermédiaire qui émet, en contre partie, des titres
financiers a mettre en circulation en bourse.

La titrisation bancaire est un nouveau mécanisme garantissant
les crédits bancaires contre les risques de crédit. Elle a été introduite
dans les différentes législations du monde en vue d’inciter les banques
et les établissements financiers a octroyer des crédits sans crainte. En
effet, le recours a la titrisation des crédits permet a 1’établissement
financier de récupérer la somme du crédit sans risque, dans la mesure
ou celle-ci sera transférée aux investisseurs dans le marche financier.

Ainsi, I’objet de notre ¢tude est de faire le point sur le contenu
méme de la titrisation et de savoir comment elle contribue a la
garantie des credits et si celle-ci est absolue ou relative.
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