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 كلمة شكر
 الحمد لله الذي بنعمتو تتم الصالحات

 دين أطال الله في عمرهما على كل الدعم.لاقدم بالشكر والعرفان، للو تأولا ن

 والمساعدة والتشجيع، الذي قدماه لنا طوال مشوارنا الدراسي

كما نتوجو بجزيل الشكر والتقدير والامتنان للأستاذة: الدكتورة اقلولي صافية" على قبولها 
لنا في  الإشراف على ىذه المذكرة، وعلى المتابعة والتوجيو والنصائح القيمة التي كانت سبب

 اتمام ىذا البحث.

كما نتقدم بالشكر والتقدير لكل أعضاء لجنة المناقشة على قبولهم المشاركة في مناقشة 
 المذكرة.

كما نوجو فائق الشكر والتقدير للدكتورة "أرزيل كاىنة" على المساندة والتوجيهات المستمرة 
 التي لا تتوانى أبدا في تقديمها لكل طلبة الماستر.

فوتنا ان نتقدم بأسمى آيات الشكر والامتنان والمحبة للذين عملوا أقدس رسالة في كما لا ي
 الحياة إلى الذين مهدوا لنا طريق العلم والمعرفة إلى جميع أساتذتنا الأفاضل.

 

  



 داءـــــــــــــــــــإه
 إلى من لا يمكن للكلمات أن توفي حقهما

 الله عمرهما في طاعتو. ولا أرقام ان تحصى فضائلهما، أبي وامي أطال
 .: لعربي وزوجتو، أكلي، اعمر ويوسفإلى إخوتي

 .وزوجها أوبنائها إلى أختي الغالية "طاوس"
 " وعائلتو.بوعلامإلى رفيق دربي "

ذىبية 
 

 

 

 

 

 



 إهـــــــــــــــــــداء
بكل حب وخشوع، بكل قدسية الكلمة وصفاتها، أىدي ثمرة جهدي 

زاد التقوى والصمود والتحدي، إلى الذين  إلى الذين علماني ومنحاني
أطال الله في  "أمي وأبي"ألبساني خصال العفة والشجاعة والكرامة 

 عمرهما.
 إلى سندي في ىذه الحياة أختي "كاىينة"  وأخواي "سليمان وإلياس".

 إلى رفيق دربي "بلقاسم" وعائلتو.
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الاقتصاد في وقتنا الحالي يشيد سمسمة مف التغيرات التي لـ يسبؽ  مما لاشؾ فيو أف
ليا مثيؿ، الراجعة أساسا إلى انفتاحيا عمى التطور التكنولوجي المتسارع، وحموؿ العولمة 

ادة تحرير الأسواؽ، فكؿ ىذه يعمى جميع الأصعدة، وظيور الشراكة الدولية والإقميمية وز 
الاقتصادية، مف خلبؿ دخوؿ العالـ لنظاـ  لمبيئةرية تدؿ عمى التغيرات الجذ المؤشرات

 اقتصادي جديد.

الدولية، فعممت  الساحةنيا شأف الدوؿ الأخرى لـ تكف بعيدة عما يجري في االجزائر ش
ىي كذلؾ عمى تطور القطاع الاقتصادي وذلؾ لما لو مف دور فعاؿ في تدعيـ الاقتصاد 

 انخفاض، مف الاقتصاديةالمشاكؿ والمعوقات  مفوالتخمص المحمي  زيادة الإنتاجو الوطني 
 الصادرات والناتج المحمي، ...إلخ. 

ىذا القطاع باىتماـ كبير مف قبؿ الدولة، إذ عممت ىذه الأخيرة  حظي الاستقلبؿ فمنذ
إصلبحات عميقة مست كؿ القطاعات الاقتصادية نتيجة الضغوطات التي  إحداثعمى 

 الخارجية. أوعرفتيا سواء الداخمة 

الاقتصادي سواء في مرحمة  النشاطفتعتبر مشكمة التمويؿ مف أبرز ما يعيؽ تطور 
عمى أمواليـ الخاصة، والداخمية  فالاقتصاديي، وكذا اعتماد المتعامميف التوسع أوالانطلبؽ 

، غالبا ما تكوف غير كافية لتغطية مختمؼ احتياجاتيـ عبر مراحؿ ر تمويمي داخميدمصك
اميـ إلا خيار المجوء إلى التمويؿ الخارجي كالقروض المحفوفة بالكثير نشاطيـ، فلب يكوف أم

يا المتمثمة في عدـ إمكانية تسديد خدماتيا في آجاؿ الاستحقاؽ، إضافة إلى أن   المخاطرمف 
 في كثير مف الأحياف ما تكوف غير كافية.

أصبحت عاجزة فباعتماد المتعامميف الاقتصادييف عمى مثؿ ىذه الآليات التقميدية التي 
عمى مواكبة التطورات الاقتصادية مما يؤثر عمى الاقتصاد الوطني ويؤكد عدـ ملبءمتيا 

 لمجاؿ الأعماؿ.
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مف خلبؿ المعطيات السابقة يتضح انو أماـ عجز الآليات التقميدية وعدـ إمكانيتيا 
يا عمى تنظيـ مجاؿ الأعماؿ بسبب التفكير الضيؽ ليذه الآليات وكذا الأثر السمبي ل

 استحدثت آليات جديدة تلبئـ ىذا المجاؿ المعقد وتدعى بآليات التمويؿ الحديثة، وتتجسد في:

، فآلية الاعتماد سلبميآلية الاعتماد الإيجاري وآلية تحويؿ الفواتير وأخيرا التمويؿ الإ
تحويؿ الفواتير عبارة عف مفاىيـ أنجموسكسونية يجب تنظيميا بقواعد ذات  وآليةالإيجاري 

مستحدثة تيدؼ  تقنياتالجديدة لمدوؿ، وىي  الاقتصاديةمع التوجيات  تتلبءـبع عالمي، طا
لتمويؿ مشاريعيا  مصادر جديدة بالنسبة لمدوؿ التي تبحث عف الوطنيإلى تطوير الاقتصاد 

الاقتصادية، كما تعطي الفرصة لممتعامميف الاقتصادييف لتطوير القدرات الإنتاجية وتحريؾ 
 ر والحصوؿ عمى تمويؿ كامؿ لمشاريعيـ.عجمة الاستثما

ة سلبميعف تقنية بديمة تقوـ عمى أسس الشريعة الإ عبارة سلبميأما آلية التمويؿ الإ
ية ر تساىـ في توفير رؤوس الأمواؿ وتدعيـ القدرة التمويمية اللبزمة للبستثمارات الضرو 

 لإنتاج السمع والخدمات.

الدراسة  مقتضياتالحديثة، فإف  المصادرباعتبار موضوع البحث يتمحور حوؿ 
 إشكالية أساسية عمى النحو التالي: إثارةبد مف فلبالأخيرة تستدعي التوقؼ عند ىذه 

 عزوؼأفرزت  في ظؿ وجود وسائؿ تقميدية لتمويؿ النشاط الاقتصادي والتي
الظيور لمحاولة الاستجابة  الحديثةلمجوء إلييا، كاف لموسائؿ  الاقتصادييف المتعامميف

في تمبية  الحديثة ىذه الآلياتفعمية وفعالية المتعامميف، يثار التساؤؿ حوؿ حاجات ىؤلاء ل
 ورواج المتعامؿ الاقتصادي؟نجاح متطمبات النشاط الاقتصادي في سبيؿ 

التطرؽ أولا إلى الإطار القانوني  ولغرض دراسة وتحميؿ ىذه الإشكالية فالأمر يقتضي
الأوؿ( ثـ بياف أحكاـ تطبيؽ آليات التمويؿ الحديثة )الفصؿ لآليات التمويؿ الحديثة )الفصؿ 

 الثاني(.



 
 

 الفصل الأول:
 الإطار القانوني لآليات التمويل الحديثة
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إذ ، فبيا المتعامميف الاقتصاديي ييتـتعتبر مسألة التمويؿ مف أىـ المسائؿ التي 
، لكف ىذا أنشطتيـلتمويؿ مختمؼ يسعوف الى البحث عف السيولة اللبزمة لتمبية حاجياتيـ 

نما يشمؿ الطريق السيولةتدبير ىذه  كيفيةعمى  يقتصرالبحث لا  تمكف  التي  ةفحسب، وا 
وسائؿ التمويؿ التقميدية نظرا  تحققوالحصوؿ عمى ىذه الأمواؿ بتكاليؼ أقؿ، ىذا ما 

المطموبة  تالضمانا وكثرةالاقتراض  تكاليؼلقصورىا ومحدوديتيا مف عدة جوانب كارتفاع 
المتعامؿ الاقتصادي صعوبة في توفيرىا لكونيا تفوؽ طاقاتو، لذلؾ ظيرت  فييا يمقىوالتي 

 البحث عف طرؽ أخرى لتمويؿ الاستثمارات الاقتصادية. إلىالحاجة 

مف أىـ خصائص ىذه الطرؽ تجنب عراقيؿ التمويؿ التقميدي، وبالتالي تـ استحداث 
السيولة المالية بصفة سريعة وتناسب المشاريع  لتحصيؿ وسائؿ بديمة جاءت بمفاىيـ جديدة

 الاقتصادية.

خلبؿ النصوص القانونية التي  بيذه الآليات مف اىتمامياقد أولت  الجزائرلذا نجد 
 الآلياتذه يالتمويؿ وعميو سيتـ التعرض ل مجاؿفي  المتخصصة الشركاتلتنظيـ  أدرجتيا

ـ آليات التمويؿ و المبحث الأوؿ مفي فيوؿ سنتناف، كالتالي والفصؿ مف خلبؿ تقسيم ىذافي 
 .(المبحث الثانيالييئات المتخصصة في التمويؿ الحديث )( و حث الأولبالمالحديثة )
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 المبحث الأول:

 الحديثة ليات التمويلآم و مفه
 

يحظى الاقتصاد في وقتنا الراىف بأىمية كبيرة واىتماـ متزايد مف قبؿ الدولة، وذلؾ  
في تحقيؽ التنمية، ومف أبرز المشاكؿ التي يواجييا الاقتصاد حاليا  إسياماتمف  لما يمعبو

بالاختفاء مشروعات الاقتصادية الحياف ما تنتيي الأوجود مشكمة التمويؿ، إذ في كثير مف 
بسبب نقص التمويؿ، بحيث تعتمد المؤسسة عمى أمواليا الخاصة  ،بعد مدة مف انشاءىا

حتياجات عبر الاغير كافية لتغطية مختمؼ ما تكوف غالبا  ،خميوالذاتية كمصر تمويمي دا
خيار المجوء الا مراحؿ نشاطيا خاصة المتعمقة بالمشاريع الاستثمارية، فإن و لا يكوف أماميا 

إلى التمويؿ الخارجي كالقروض التي عادة ما تكوف محفوظة بالكثير مف المخاطر المتمثمة 
 الاستحقاؽ. أجاؿدماتيا في تسديدىا وتسديد خ إمكانيةفي عدـ 

و مف الضروري البحث عف مصادر ن  إإذا كانت طرؽ التمويؿ التقميدية غير مجدية ف
 موسائؿ التقميدية.لتمويمية حديثة وبالتالي تكوف بديمة 

)المطمب تعريؼ التمويؿ ووظائفو: طالبمثلبثة غرض قمنا بتقسيـ بحثنا إلى الوليذا 
حاجة إلى الوسائؿ الحديثة لمتمويؿ ال( ثانيالمطمب ال)الحديثة وأنواع وسائؿ التمويؿ  الأول(

 (.لثالمطمب الثا)

 المطمب الأول:

 تعريف التمويل ووظائفو

يمثؿ التمويؿ عصب المؤسسة الاقتصادية، حيث أنو يقدـ لذوي العجز المالي قروضا، 
عدـ التعرض مف أجؿ زيادة حرية النشاط الاقتصادي، وتغطية مختمؼ احتياجاتو المالية، و 
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لمعجز الذي يقضي إلى التصفية والإفلبس، وبيذا سنتعرض في ىذا المطمب إلى تعريؼ 
  التمويؿ ووظائفو.

 الفرع الأول

 وأىميتو تعريف التمويل

 تعريف التمويل:-أولا

تطور مفيوـ التمويؿ خلبؿ الفترة الأخيرة، حيث أصبح أحد الدعائـ الأساسية لرأس 
 والتي نذكر منيا: الماؿ وقد تعددت تعاريفو

يعرؼ التمويؿ عمى أنو: توفير المبالغ النقدية اللبزمة لإنشاء أو تطوير مشروع خاص 
 .(1)أو عاـ

تتمثؿ عممية التمويؿ في إيجاد الموارد المالية اللبزمة مف أجؿ توظيفيا والقياـ بالنشاط 
لتمويؿ أنشطتيا  الاقتصادي وتعتمد المشروعات في الأساس عمى مواردىا المالية الذاتية 

الاقتصادية، فإذا لـ تفي بذلؾ اتجيت تمؾ المشروعات إلى غيرىا ممف يممكوف فائض مف 
. وليذا ينصرؼ المعنى الخاص لمتمويؿ إلى أنو نقؿ القدرة (2)الأمواؿ لسد ىذا العجز

التمويمية مف فئات الفائض المالي إلى العجز، وقد يكوف ىذا النقؿ لمقدرة التمويمية بيف 
 شروع وآخر كما قد يتدخؿ بينيما وسيطا ماليا كمؤسسات التمويؿ.م

                                                 
أحمد بوراس، تمويؿ المنشآت الاقتصادية )المنشأة الاقتصادية، مصادر التمويؿ، تكمفة التمويؿ، التمويلبت  -1

 21، ص2008تخصصة، دار العموـ لمنشر والتوزيع، الم
، 2006محمد العربي شاكر، محاضرات في تمويؿ التنمية الاقتصادية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر،  -2

 .14ص
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ومف خلبؿ ما سبؽ يمكف أف نعرؼ التمويؿ عمى أنو نقؿ القدرة التمويمية مف فئات 
. وقد يكوف ىذا النقؿ مباشرة مف المشروع إلى آخر (1)الفائض المالي إلى فئات العجز المالي

 بتدخؿ مؤسسات وسطية كمؤسسات التمويؿ.

 أىمية التمويل: -نياثا

يعتبر التمويؿ مف أىـ الوظائؼ التي تقوـ بيا المؤسسة الاقتصادية وتظير أىميتو في 
كونو يؤمف ويسيؿ انتقاؿ الفوائض المالية النقدية والقدرة الشرائية مف الوحدات الاقتصادية 

يوية ذات فائض إلى تمؾ الوحدات التي ليا عجز مالي، وىذا الأمر يعطي الحركية والح
 .(2)لتحقيؽ وتيرة نمو شاممة وثـ تحقيؽ الرفاىية لممجتمع

 ومف بيف العناصر التي تدؿ عمى أىمية التمويؿ وتتمثؿ في:

توفير المبالغ النقدية اللبزمة لموحدات الاقتصادية ذات العجز في أوقات الحاجة  -
 لإنجاز مشاريعيا.

 ضماف استمرارية المؤسسات عف طريؽ تغطية عجز مالي. -
 يؽ النمو الاقتصادي والاجتماعي لمدولة بما يساىـ في تحقيؽ التنمية الشاممة.تحق -
  .(3)تحقيؽ الفوائد مف جراء تمويؿ المؤسسات -

                                                 
ريحاف الشريؼ، بومودإيماف، مداخمة برصة تمويؿ المشروعات الصغيرة والمتوسطة أحدات مصدر تمويؿ المؤسسات  - 1

 والمتوسطة.الصغيرة 
ة، وساـ عبراف، محددات منح القروض الاستثمارية لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، دراسة زيكرامروة   - 2

، مذكرة مقدمة لاستكماؿ متطمبات شيادة ماستر أكاديمي في العموـ الاقتصادية، 46حالة: بنؾ الجزائر الخارجي وكالة تبسة
 .15، ث2016، تخصص تمويؿ مصرفي، جامعة العربي التبسي، تبسة، العموـ التجارية وعموـ التسيير

 353، ص2002حنفي عبد الغفار، الإدارة المالية، دار الجامعة الجديدة، مصر،  - 3
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 الفرع الثاني

 وظائف التمويل

تعتبر وظائؼ المالية مف أىـ الوظائؼ لمختمؼ الأنشطة الاقتصادية، حيث يحتاج إلى 
ط ولذلؾ سنقوـ بإبراز وظائؼ التمويؿ في رؤوس أمواؿ لتمويمو وفؽ احتياطات كؿ نشا

 النقاط التالية:

تعتمد ىذه المرحمة عمى متطمبات مالية ويستدعي وضع البرامج  التخطيط المالي:-أ
مف خلبؿ تقديرات  التشغيمية، ثـ تحديد مصادر التمويؿ الضرورية لتنفيذ البرامج والخطط،

 المبيعات والمصاريؼ.

مية الرقابة المالية مف خلبؿ المراقبة والمقارنة المتواصمة تتـ عم الرقابة المالية: -ب
لأداء المنشأة مع المخطط وذلؾ مف خلبؿ الاطلبع عمى التقارير الدورية حوؿ سير الأمور 

 .(1)بغية اكتشاؼ الانحرافات وبحث عف سبب حدوثيا ومعالجتيا لاجتناب تفاقميا

مقدار لحجـ الأمواؿ التي  يتمثؿ ىذا التخطيط المالي الحصول عمى الأموال:-ج
 بأقؿ تكمفة ولتحقيؽ أعمى ربح. (2)تحتاجيا المنشأة، ومواعد الحاجة إلييا لتوفير ىذه الأمواؿ

إف الوظائؼ التي ذكرناىا سابقا دورية لكف ىناؾ وظائؼ  :مقابمة المشاكل الخاصة-د
قد تحدث مشاكؿ ذات طبيعة خاصة ولذا عمى المدير المالي القياـ بيذه الوظائؼ، إلا أنو 

                                                 
صودة إيناس، أىمية القرض السندي في تمويؿ المؤسسات الاقتصادية الجزائرية، دراسة حالة القرض لمؤسسة  - 1

يؿ درجة الماجستير في عموـ التسيير، فرع مالية المؤسسة، جامعة أحمد بوقرة، بومرداس، سوناطراؾ، مذكرة مقدمة لن
2008-2009. 

، 2007الأردف،  -عدناف تايو النعيمي، أساسيات في إدارة المالية، دار المسيرة لمنشر والتوزيع والطباعة، عماف - 2
 .138ص
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مف حيف إلى آخر كعمميات التوسيع في إنتاج سمعة معينة أو إنتاج سمعة معينة، في ىذه 
 .(1)الحالة عمى المسير مجابية ىذه الحالات الخاصة بتخطيط ورقابة مثؿ الحالات العادية

 المطمب الثاني:
 أنواع وسائل التمويل الحديثة

 

لبحات عميقة، مست كؿ جوانب النشاط عرفت الحياة الاقتصادية في الجزائر اص 
الاقتصادي مف تجارة واستثمار ومعاملبت تنصب كميا في تحرير النشاط الاقتصادي والتي 

 تكرس في وضع منظومة قانونية ضخمة بيدؼ تطوير الاقتصاد الوطني.

ولعؿ مف أبرز تمؾ الاصلبحات طريقة التعاقد، مف حيث إعطاء الحرية الكاممة  
صادييف باختيار أحسف الطرؼ لمتعاقد مف أجؿ تحقيؽ الأرباح التي يصبوا للؤعواف الاقت

القائميف منيا لتحقيقيا وكذا تجاوز مشاكؿ التمويؿ التي يعاني منيا المتعامميف الاقتصادييف 
ـ لمواجية التطورات التكنولوجية ئولجعؿ المناخ الاقتصادي التجاري الوطني والدولي ملب

 ستثمار ولتسييره.والمتنامية ولتشجيع الا

وليذا عممت الدولة عمى استحداث آليات جديدة لمنيوض بالقطاع الاقتصادي وتغطية 
 العجز الذي تعاني منو.

نواعيا لابد مف التطرؽ إلى تنظيميا القانوني أبراز ىذه الوسائؿ بمختمؼ ومف أجؿ إ 

فواتير، مع عدـ بالنسبة لبعضيا )الفرع الأوؿ( عمى غرار الاعتماد الإيجاري وتحويؿ ال

 )الفرع الثاني(. سلبميتنظيـ البعض الآخر وبالخاصة التمويؿ الإ

                                                 
 صمودة  إناس، المرجع السابؽ. - 1
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 الفرع الأول:
 آليات التمويل المنظمة قانونا

يا خصت ن  أبالعودة إلى النصوص القانونية المنظمة لعممية التمويؿ بشكؿ عاـ نجد  

 ؿ الفواتير )ثانيا(.بنصوص قانونية الاعتماد الايجاري )أولا( ثـ بطريقة غير واضحة تحوي

 آلية الاعتماد الايجاري-أولا

لقد اختمفت وتعد دت التعاريؼ الخاصة بالاعتماد الايجاري، أو التمويؿ عف طريؽ  
رغـ اتحادىا في المعنى في نياية الأمر، فحسب المفيوـ البريطاني لآلية الاعتماد  ،الايجار

اؿ الأصؿ المؤجرة مقابؿ دفع مبالغ الايجاري )فإنو اتفاؽ تعاقدي يسمح لممستأجر باستعم
محددة مف الايجار( بالتالي فإن و لا يعطي لممستأجر حؽ الشراء أثناء فترة العقد او بعد 
انتيائيا لكف يتيح لو فرصة الحصوؿ عمى نسبة كبيرة مف ثمف بيع الأصؿ المؤجر كعمولة 

 لو.
وفي مادتو  (Finance Lease)أما حسب المفيوـ الأمريكي فرعفو المشرع بمصطمح 

H2103  مف التقنيف التجاري الموحد(code uniforme Commercial)   عقد ايجار »و عمى أن
جيرىا أجر يقصد تؤ و توريد البضائع لممأ، (1)«لا يتيح لممستأجر اختيار أو تصنيع

لممستأجر، فإف عقد الاعتماد الايجاري لا يعطي لممستأجر في نياية مدة العقد خيار شراء 
عادة تأجيرىا ممؤجر الذي لو الحؽ في بيعيا أو إ، فيمتزـ بإعادة الأصوؿ المؤجرة لالآلات

 مف جديد.
أما المشرع الجزائري فقد حذى حذوة المشرع الفرنسي فعرؼ عممية الاعتماد الايجاري 

إنّو »و: عمى أن   3114المعدؿ في  1::2 (2)مف قانوف النقد والقرض 23/3في المادة 

                                                 
 .9-8ص المرجع السابؽ، ص كولو غمي فضيمة، - 1
ممغى  18/04/1990الصادرة في  16يتعمؽ بالقرض والنقد ج.ر عدد 10/04/1990المؤرخ  90/10أمر رقـ  - 2

 .2003لسنة  64المتعمؽ بالنقد والقرض ج.ر عدد 2003أوت  26المؤرخ في  03/11بموجب الأمر رقـ 
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كل عممية ايجار المقرونة بحق الخيار بالشراء ولاسيما عمميات  بمثابة عمميات قرض
 «.الاقراض مع الايجار

 21المؤرخ في  :7/1:كما عرفيا المشرع الجزائري في المادة الأولى مف الأمر رقـ  
المتعمؽ بالاعتماد الايجاري كما يمي: يعتبر الاعتماد الايجاري موضوع ىذا  7::2جانفي 

 ومالية:الأمر عممية تجارية 
مف قبؿ البنوؾ والمؤسسات المالية او شركة تأجير مؤىمة قانونا يتـ تحقيقيا  -

ف كانوا أـ يومعتمدة، مع المتعامميف الاقتصادييف الجزائرييف أو أجانب أشخاص طبيعي
 .(1)معنوييف تابعيف لمقانوف العاـ أو الخاص

مشراء لصالح قائمة عمى عقد ايجار يمكف اف يتضمف أو لا يتضمف حؽ الخيار ل -
 المستأجر.

ويتعمؽ فقط بأصوؿ منقولة أو غير منقولة ذات الاستعماؿ الميني او بالمحلبت  -
 التجارية أو بالمؤسسات الحرفية.

يعتبر عقد الاعتماد الايجاري للأصول »و: مف نفس القانوف عمى أن   19وتضيؼ المادة 
ل تأجير لصالح طرف آخر يدعى الغير منقولة عقد يمنح من خلالو طرفا يدعى المؤجر وعمى شك

بالمستأجر، مقابل الحصول عمى ايجارات ولمدة ثابتة، أصولا ثابتة مينية اشتراىا أو بنت لحسابو، مع 
امكانية لممستأجر الحصول عمى ممكية مجمل الأصول المؤجرة أو جزء منيا في أجل أقصاه انقضاء 

 .(2)«مدة الايجار
نعرؼ عقد الاعتماد الايجاري أنو عبارة عف مف خلبؿ ما قيؿ يمكف أف  ،وبالتالي

نقدية لتمويؿ الأصوؿ الثابتة ومف خلبليا يقوـ البنؾ أو شركة التأجير باقتناء أصؿ منقوؿ 

                                                 
 ؽ.متعمؽ بالاعتماد الايجاري، مرجع ساب 96/09أمر رقـ  - 1
 المرجع نفسو. - 2
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شراء ىذا الأصؿ المأجر  إعادةخيرة ليا امكانية أو تابت لتأجيره لمؤسسة معينة ىذه الأ
 .(1)بالقيمة المتبقية التي تكوف ضئيمة عند نياية العقد

وينقضي عقد الاعتماد الايجاري عند انتياء مدة الايجار غير قابمة للئلغاء، وفؽ 
إذا استخدـ المستأجر حؽ الخيار بالشراء في التاريخ المتفؽ عميو عف طريؽ  56المادة 

( يوما عمى الأقؿ قبؿ ىذا 26رسالة مضمونة الوصوؿ، موجية إلى المؤجر خمسة عشر )
الاثبات بعقد ناقؿ لمممكية، يحرر لدى الموثؽ والقياـ  قديفالمتعاالتاريخ، يتعيف عمى 

 .(2)بالإجراءات القانونية المتعمقة بالبيع والإشيار المنصوص عمييا في القوانيف المعموؿ بيا
 آلية تحويل الفواتير-ثانيا

تعددت المفاىيـ والتسميات التي جاء بيا الفقو والتشريعات لعقد تحويؿ الفاتورة فمنيـ  
 .(3)طمؽ عميو تسمية شراء الديوف التجارية وآخروف الفاكتورنغمف ي

عقد استقلبب الديوف بموجب »فقد عرفو المشرع التونسي فعبر عنو باستعماؿ عبارة 
( المتعمؽ بالأحكاـ الخاصة بشركات استخلبص الديوف وشروط 5:-33القانوف رقـ )

واكتفى بالنص عمى أف غرض ىذه و لـ يضع تعريفا لمعقد ن  أممارستيا وميداف نشاطيا غير 
الشركات ىو شراء الديوف التجارية لحسابيا الخاص وكذلؾ استخلبص الديوف لحساب 

 .(4)«الغير
كما عرفو المشرع الفرنسي في اللبئحة المتعمقة بتعريؼ المصطمحات الاقتصادية  
لمشروعات، عن طريق بمقتضاه تتحقق عممية الإدارة المالية لحسابات عملاء ا العقد»و ن  أومالية ب

                                                 
مذكرة تخرج لنيؿ شيادة الماستر في عموـ  آليات التمويؿ لممنشئات الرياضية والمتابعة المالية ليا،ىنانو محمد رضا، - 1

 .74، ص2016وتقنيات النشاطات البدنية والرياضية، جامعة محمد خيضر بسكرة، 
 مستحدث لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر،الاعتماد الايجاري كبديل بوقلبشي عماد، كسيرة سمير،  - 2

 .300، ص2014، 5المجمة الجزائرية لمعولمة والسياسات الاقتصادية، العدد
مذكرة تخرج لنيؿ شيادة ماستر في  عقد تحويؿ الفاتورة في التشريع الجزائري،أسماء بودريعة، ىدى بف طبولة،  - 3

 .9، ص2016، قالمة، 1945ماي  8ية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة تخصص: قانوف الأعماؿ، كم القانوف،
المقدمة لنيؿ شيادة الماجستير  دور عقد تحويؿ الفاتورة في تمويؿ وتحصيؿ الحقوؽ التجارية، مذكرةبف عشي أماؿ،  - 4

 .10، ص2014، 1في القانوف العاـ، فرع: التنظيـ الاقتصادي، كمية الحقوؽ، جامعة قسنطينة
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تممك ىذه الحقوق وتحصيميا لحساب المحصل الخاص، كما يتحمل الخسائر المحتممة إذا كان ىذا 
 .(1)«التعامل مع عملاء معسرين، كما يسمح العقد بتقميل النفقات الادارية لقاء اعطاء المحصل عمولو

" بموجب صيـخالت" خر وىو:آالمشرع المصري استعمؿ مصطمح  نجد أف   ،في حيف 
( ::2/::( المعدؿ بالقرار رقـ ):2/252:نص المادة الأولى مف قرار مجمس الوزراء رقـ )

مجموعة الخدمات المتكاممة »و المتضمف شروط وضوابط نشاط التخصيـ فقد عرفو عمى أن  
عف المشتري المحتمؿ )المديف( وتقويـ أوضاعو المالية والتجارية، وكذا علبـ التي تشمؿ الاست

الحسابات الآجمة وتحصيؿ الأرصدة المستحقة في موعدىا أو تعجيؿ سدادىا وفؽ ما  ادارة
يتـ الاتفاؽ عميو، وىو عبارة عف عقد بيف شركة تخصيـ والبائع نشتري بموجبو الشركة 
الحقوؽ النقدية قصيرة الأجؿ لمبائع دوف حؽ الرجوع عميو عادة في حالة افلبس المديف وعدـ 

 .(2)«مقدرتو عمى السداد
خيا في ظميا، جاءت يإذا كانت تشريعات الدوؿ المذكورة اعلبه التي نشأت العممية تار 

خالية مف أي تعريؼ فغف الوضع معكوس بالنسبة لمجزائر حيث انفرد المشرع الجزائري 
 .(3)بتعريفيا رغـ أف الممارسة العممية لـ تشيدىا إلى يومنا ىذا

لجزائري لأوؿ مرة بالتعديؿ الطارئ عمى فقد دخمت آلية تحويؿ الفواتير التشريع ا
المتضمف  4::36/15/2المؤرخ في  4/19:التقنيف التجاري بموجب المرسوـ التشريعي رقـ

عقد » منو كما يمي: (4)25مكرر 654تعديؿ القانوف التجاري، الذي جاءت صيغة المادة 
ونيا تحويل الفاتورة ىو عقد تحل بمقتضاه شركة متخصصة تسمى "وسيطا" محل زب

                                                 
 .10، صالسابؽ المرجع بف عشي أماؿ،  - 1
 .10ص ،المرجع نفسو - 2
مذكرة لنيؿ شيادة الماجستير في القانوف، ، النظاـ القانوني لعممية تحويؿ الفواتير في التشريع الجزائريماديو ليمى،  - 3

 .13، ص2002فرع: قانوف الأعماؿ، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 
 مف القانوف التجاري المعدؿ والمتمـ. 14مكرر  543المادة  25/04/1993المؤرخ في  93/08مرسوـ تشريعي رقـ  - 4
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المسمى "المنتمى"، عندما تسدد فورا ليذا الأخير المبمغ التام الفاتورة لأجل محدد ناتج 
 .«عن العقد، تتكفل بتبعة عدم التسديد وذلك مقابل أجر

مف خلبؿ ىذا التعريؼ تظير لنا عممية تحويؿ الفواتير عممية ثلبثية الأطراؼ تربط  
 بينيـ علبقات قانونية محددة ويتمثموف في:

 الشركة المتخصصة التي سماىا المشرع الجزائري "وسيطا". -

 ".يزبوف الشركة المتخصصة وىو المسمى بػػػ"المنتم -

 المديف أي مديف المنتمى. -

 وبالتالي ينتيي عقد تحويؿ الفاتورة كغيره مف العقود.

ذا كاف غير محد د المدة فيمكف فسخو مف أي  بانتياء مدتو إذا كاف محدد المد ة وا 

 .الطرفيف

، فيمكف لموسيط فسخو بإرادتو المنفردة، بشرط ألا يكوف وباعتباره مف عقود الإذعاف
 شعار بالفسخ.دي ذلؾ عمى الوسيط احتراـ أجؿ الأبطريقة تعسفية أو مفاجئة، ولتفا

وكذلؾ ىذا العقد يقوـ عمى اعتبار شخصي وبالتالي يؤدي إلى انيائو في حالة الوفاة 
 .(1)ميةأو في حالة ظيور عارض للؤى

                                                 
 .113ماديو ليمى، المرجع السابؽ، ص - 1
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 الفرع الثاني:

 سلاميالتمويل الإ: آليات التمويل غير المنظمة قانونا

عمى ىذا  ،سلبميالإمف الوسائؿ الحديثة لمتمويؿ غير المنظمة قانونا نجد التمويؿ  
الأساس لابد اف نتطرؽ إلى أسباب ظيوره )أولا( ثـ اف نعرؼ بو ونشير إلى أىـ صيغو 

 )ثانيا(.

 اللاساميويل أسباب ظيور التم-أولا

عرؼ الاقتصاد الرأسمالي، عدد مف الأزمات الاقتصادية والمالية خلبؿ العقديف  
مف  3118الماضييف، وتعتبر الأزمة المالية التي عصفت بالاقتصاد العالمي منذ أوت 

الاقتصاد الأمريكي الذي يشكؿ نموه محركا لنمو مف لكونيا انطمقت ، أعنفت ىذه الأزمات 
لمي، كما أنو يشكؿ موقع القيادة للؤسواؽ المالية العالمية، ولذلؾ فإف أي الاقتصاد العا

 مخاطر تتعرض ليا ىذه السوؽ تنتشر آثارىا إلى باقي الأسواؽ المالية الأخرى.

وأخذت ىذه الأزمة تمتد وتتفاقـ في صورة انييارات متتالية لعدة مؤسسات مالية  
ات العالمية وامتد تأثيرىا إلى جميع أنحاء صبور الكبرى، كما شممت تداعياتيا أسواؽ الماؿ و 

عمى حركة الأسواؽ، مما أدى إلى فقداف الثقة في النظاـ يخوـ العالـ في صوره ركود بدأ 
 .(1)الرأسمالي الذي نتجت عنو ىذه الأزمة

وىذا ما أدى إلى ظيور مجموعة مف الأصوات التي تنادي بالنظاـ الاقتصادي  
لمالي كبديؿ لنظاـ التمويؿ التقميدي الذي كاف سبب في ظيور وخاصة نظامو ا سلبميالإ

قائـ عمى أساس تحقيؽ الأمف  سلبميالإالعديد مف الأزمات منذ تطبيقو، وذلؾ لكوف التمويؿ 
 والاستقرار، ومنع الأزمات، فمـ تتأثر أي مف مؤسساتو بطريقة مباشرة.

                                                 
مذكرة تخرج لنيؿ شيادة الماجستير ، 2008 ومدى فعاليتو في معالجة الأزمة المالية العالمية سلبميالإخاطر سعدية، التمويؿ -1

 أ. ، ص2015 أحمد،، محمد بف 2جامعة وىراف ،دوؿ، كمية العموـ الاقتصاديةفي الاقتصاد، تخصص: اقتصاد 
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مخروج مف الأزمة، وتجنب ل سلبميليذا اتجيت الأنظار نحو تبني نظاـ التمويؿ الإ 

 .(1)المزيد مف الأزمات مستقبلب باعتباره أكثر امنا

  سلاميالتمويل الإبتعريف ال-ثانيا

تقديـ ثروة »و: بأن   ر قحؼ"منذ"فعرفو  سلبميتعددت التعاريؼ المتعمقة بالتمويؿ الإ 
قاء عائد عينية أو نقدية بقصد الاسترباح مف مالكيا إلى شخص آخر يديرىا ويتصرؼ فييا ل

 .(2)«تبيحو الأحكاـ الشرعية
و النقدية ممف أتقديـ الأمواؿ العينية »و: كما عرفو "أحمد شعباف محمد" عمى بأن   

و شركة )العميؿ( ليتصرؼ فييا ضمف ( إلى فرد أسلبميإليو )البنؾ الإ يممكيا أو موكؿ
جب عقود لا باح شرعا بمو مة وذلؾ ليدؼ تحقيؽ عائد سلبميحكاـ وضوابط الشريعة الإأ

ة مثؿ التمويؿ بالمضاربة والتمويؿ بالمشاركة، وبيع سلبميتتعارض مع احكاـ الشريعة الإ
 .(3)«وبيع السمـ وبيع الاستصناع المرابحة،

 سلاميصيغ التمويل الإ-1
ويقصد بيا الصور والأساليب المختمفة التي يتـ بيا تنظيـ العلبقة في مجاؿ استعماؿ  

تممؾ مف الخصائص والسمات ما يحوؿ دوف وجود مشكلبت التمويؿ يا رأس الماؿ، حيث أن  
ونذكر  سلبميلممشروعات، بما تتضمنو مف مزايا لا توجد في غيرىا مف أنظمة التمويؿ الإ

 (4)أىميا: 

                                                 
 .52ص ، السابؽالمرجع ، خاطر سعدية - 1
لمبحوث والتدريب،  سلبميالإ )تحميؿ فقيي واقتصادي(، المعيد سلبميمفيوـ التمويؿ في الاقتصاد الإمنذر قحؼ،  - 2

 .14، ص2004لمتنمية، جدة، الطبعة الثالثة،  سلبميالبنؾ الإ
، 2010دار الفكر الجامعي، مصر،  ،في مواجية الأزمات المالية ةسلبميالإالبنوؾ أحمد شعباف محمد عمي، - 3
 .125ص

 .99خاطر سعدية، المرجع السابؽ، ص - 4



 الإطار انقانىني لآنيات انتمىيم انحديثة                                                انفصم الأول:
 

18 
 

بضاعة معينة )بناء عمى طمب مف  سلبميوىي أف يتممؾ المصرؼ الإ المرابحة: -
ـ يبيعيا المصرؼ لممتعامؿ بعد المتعامؿ ورغبة منو في شرائيا مف المصرؼ( ث

 تممكيا بالتقسيط، ومف انواعيا مرابحة السيارات أو المعدات، أو مواد الخاـ.

ىي )عقد استثمار عمى أساس ادارة التمويؿ(، بمعنى الشراكة في الأرباح  المضاربة: -
و أو الجيود أتبعا لنسب متفؽ عمييا ويقدـ طرؼ رأس الماؿ والطرؼ الآخر العمالة، 

برات، ويتحمؿ الطرؼ المزود برأس الماؿ الخسارة، إف وقعت كميا في حاؿ نتجت الخ
، والتحكـ فييا، وتوقعيا مف قبؿ مدير جتنابياىذه الخسارة تبعا لظروؼ لا يمكف ا

 .(1)ىمالوإيتحمؿ مدير الاستثمار الخسارة كميا بسبب  وبيذاالاستثمار )المضارب( 

بصفتو شريكا ممولا )كميا أو جزئيا( في  يسلبميدخؿ فييا المصرؼ الإ المشاركة: -
مشروع ذي دخؿ متوقع مع وعد مف المصرؼ بأف يتنازؿ عف حقوقو عف طريؽ بيع 

 .(2)أسيمو في المشروع إلى شركائو

 في الجزائر سلامياستخدام التمويل الإ-2
 يعتبر بنؾ البركة الجزائري البنؾ التجاري الأجنبي الأكبر في الجزائر الذي يعمؿ وفؽ

بوابو في الجزائر، يتيح فرصة العمؿ أيفتح  إسلبمية، فيو أوؿ بنؾ سلبميأحكاـ الشريعة الإ
لممتعامميف الذيف يسعوف إلى التعامؿ عمى أساس مبادئ الشريعة  سلبميالمصرفي الإ

المتعمؽ بالنقد  1::2أفريؿ  25المؤرخ في  1/21:ة، وامتثالا لأحكاـ القانوفسلبميالإ
ة ػػػػػليجعؿ مقره الرئيسي في الجزائر العاصم 2::2ماي  31لبنؾ في والقرض تـ انشاء ا

حيث يقوـ بتمويؿ مشاريع الاستغلبؿ ومشاريع الاستثمار باستعماؿ مجموعة مف الصيغ 

                                                 
ة، عدم فيميا جعل متعاممين يعتقدون أنيا مماثمة لمبنوك سلاميطرق لمتمويل في البنوك الإ 7حساـ عبد النبي،  - 1
  www.howiyapress.comدبي، عمى الموقع:  لتقميدية،ا

 المرجع السابؽ. حساـ عبد النبي، - 2

http://www.howiyapress.com/
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التمويمية المتمثمة في: مرابحة قصيرة الأجؿ، ايجار، مرابحة متوسطة الأجؿ والسمـ اضافة 
 .(1)الاستصناع

 :ثالثالمطمب ال

 ة إلى الوسائل الحديثة لمتمويلالحاج

نجد المعاناة الكبيرة لممتعامميف الاقتصادييف  ،بالعودة إلى الواقع الاقتصادي الجزائري
مشاكؿ وعيوب الناتجة عف  ،في الحصوؿ عمى التمويؿ اللبزـ لمشاريعيـ الاقتصادية

استدعى التفكير في الأنظمة التمويمية القائمة التي تمارسيا البنوؾ والمؤسسات المالية، ذلؾ 
بمؤسسات استقباؿ آليات تمويمية معروفة في الأنظمة الرأسمالية عف طريؽ الاستعانة 

 .أخرىوىيئات مالية 

أسباب المجوء إلييا وىذا مف خلبؿ  إبرازميما كانت ىذه الوسيمة المستقمة فلببد مف 
ييا الوسائؿ المستحدثة التي تحتو  إيجابيات( ثـ الفرع الأولتحديد عيوب الوسائؿ التقميدية )

 (.الفرع الثاني)

 الفرع الأول:

 عيوب الوسائل التقميدية
إف لمتمويؿ التقميدي بمختمؼ وسائمو عيوب تؤثر عمى النشاط الاقتصادي وىذه  

 العيوب تتعمؽ سواء بالتمويؿ الذاتي )أولا( أو التمويؿ الخارجي )ثانيا(.

 

                                                 
جامعة ورقمة، عمى الموقع:  ة )دراسة حالة بنك البركة الجزائري(،سلاميمحاسبة البنوك الإأ.نواؿ بف عمارة،  - 1

http://manifest.univ-ouargla.dz  29/05/2018، يوـ. 
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 عيوب التمويل الذاتي-أولا
تمويؿ  لممؤسسة، عمىو عبارة عف مفيوـ يبيف القدرات الذاتية ىالتمويؿ الذاتي 

ويمكف حساب التمويؿ الذاتي لممؤسسة بجمع الاىتلبكات  ،بياالاستثمارات التي تقوـ 
السنوية والمؤونات التي تقوـ بيا المؤسسة عمى سبيؿ الاحتياط والأرباح المحققة سنويا، بعد 

 .(1)ةأف تطرح منيا الضرائب والأرباح الموزع

رغـ المزايا التي يتمتع بيا ىذا النوع مف التمويؿ مف استقلبلية وحرية، يتمتع بيا 
المسير في اتخاذ قراراتو الاستثمارية والتمويمية وعدـ تحمؿ الاعباء التعاقدية وفوائده وأقساط 

عرضيا  (2)مما يجعمو مصدرا مفضلب إلا انو يحتوي عمى العديد مف العيوب يمكف ،القرض
 يمي: فيما

يكوف التمويؿ الذاتي عائقا لتطور الاقتصاد عندما تعتمد عميو بصورة كبيرة، لأنو  -
 ضعادة لا يكفي لتغطية كؿ الاحتياجات المالية، فيتوجب عمييا إما المجوء إلى القرو 

ما الاستثمار بقدر الأمواؿ المتاحة ليا وبالتالي تفويت الفرصة.  الخارجية، وا 

الذاتي عف طريؽ تعظيـ أقساط الاىتلبؾ في السنوات إف تدعيـ سياسة التمويؿ  -
الأولى يؤدي إلى زيادة تكمفة السمع المنتجة والتي مف شأنيا أف تؤدي إلى ارتفاع الأسعار 

 والذي يكوف عمى حساب المستيمؾ وكذلؾ انخفاض التنافس الاقتصادي في السوؽ.

ث أن يـ قد يحرموف مف لا يعتبر التمويؿ الذاتي حافزا لمعماؿ لزيادة انتاجيـ، حي -
مما يضعؼ مف القدرة الشرائية ليـ خاصة عند ارتفاع  ،موارد مالية كانت قد توجو لمتوزيع

مستوى الأسعار، مما ينعكس سمبا عمى الأداء، ومنو عمى النشاط الاقتصادي، بحيث 
 ينخفض إنتاجو.

                                                 
 .151، ص2007ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة السادسة،  ،تقنيات البنوؾالطاىر لطرش،  -1

صيغ وأساليب التمويؿ بالمشاركة لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة لتحقيؽ التنمية المستدامة، دراسة حالة سمير ىرباف،  - 2
حة لنيؿ شيادة الماجستير، عموـ التسيير، تخصص" اقتصاد دولي، كمية العموـ الاقتصادية أطرو  ،سلبميمجموعة البنؾ الإ

 .38، ص2015والتجارية وعموـ التسيير، جامعة فرحات عباس، سطيؼ، 
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طيء الاعتماد المفرط عمى ىذا النوع مف مصادر التمويؿ يؤدي إلى النمو الب -
بسبب بيع  (1)وحرماف النشاط الاقتصادي مف الاستفادة مف الفرص الاستثمارية المربحة

 .(2)المساىميف لأسيميـ وبسبب عدـ اىتماميـ بالمؤسسة نتيجة لتراجع الأرباح الموزعة

يتميز التمويؿ الذاتي باعتماده عمى مدخرات صغيرة جدا غالبا لا تكتفي لمواجية  -
أجؿ تغطية نفقاتيا المختمفة، وتتجمى المشكمة التمويمية  مفتصادية الاقاحتياجات المؤسسة 

خاصة ليذه المؤسسات إذا تعرضت إلى مشاكؿ سيولة نتيجة عدـ قدرتيا عمى بيع منتجاتيا 
 .(3)في فترة مناسبة او إذا فوجئت بارتفاع شديد في أسعار المواد الأولية التي تحتاجيا

 عيوب التمويل الخارجي -ثانيا

إلى مدخرات مف خارج المؤسسة مؤسسات اقتصادية في لجوء ويؿ الخارجي يتمثؿ التم
بسبب ضعؼ قدرتيا عمى  ...الأسيـ كاسندات، مف البنؾكالاقتراض وبعيدا عف مالكيا 

اتيا، وتتجاوز التمويؿ الذاتي بصفة عامة، وحتى تحافظ ىذه الأخيرة عمى مستوى استثمار 
 .(4)ى مصادر خارجية لمحصوؿ عمى التمويؿيا تمجأ إلن  مات التمويمية فإالاز 

تعتبر القروض المصدر الأساسي لتمويؿ المؤسسات في جميع انحاء العالـ، ومصدر 
البنوؾ التجارية، ولذلؾ ليا دور ميـ في مجاؿ التمويؿ، إلا أف  تكوف عادة ضىذه القرو 

 ىذا النوع مف التمويؿ لا يخمو مف وجود عيوب تتمثؿ في:

                                                 
 .33ص المرجع السابؽ،أحمد بوراس،  -1
نة مف المؤسسات الاقتصادية محددات سياسة التمويؿ لممؤسسة الاقتصادية الجزائرية دراسة ميدانية لعيزغود تبر،  -2

مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير في العموـ الاقتصادية، كمية العموـ الاقتصادية،  بالقطاعيف العاـ والخاص في الجزائر، مذكرة
 17، ص2009ورقمة،  جامعة قاصدي مرباح،

 .33أحمد بوراس، المرجع السابؽ، ص -3
، دراسة ANSEJالوكالة الوطنية لدعـ وتشغيؿ الشباب  إطارطة في تمويؿ المؤسسات الصغيرة والمتوسالياس غقاؿ،  -4

مذكرة مقدمة ضمف متطمبات شيادة الماجستير في عموـ اقتصادية، تخصص نقود وتمويؿ، كمية العموـ  حالة وكالة بسكرة،
 .96، ص2009الاقتصادية والتسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 
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ليؼ والضمانات تَحداف مف مرونة التمويؿ بالحجـ المناسب، إف مشكمة التكا -
بشروط المتعمقة  ضفالبنوؾ التجارية استقرت عمى آلية الفوائد، لذا تضمف اتفاقيات القرو 

إلى حصوليا في معظـ الدوؿ عمى  إضافةبالضمانات تزيد مف ارىاؽ المؤسسات، 
 الضمانات مف الييئات الرسمية لمدولة.

المتعمقة بالتمويؿ المصرفي، فلب توجد صيغ متنوعة لا تتخذ محدودية الصيغة  -
فرغـ تعدد أشكاؿ التمويؿ إلا أنيا لا تكوف إلا عمى  ،ا ليايمف معدلات الفائدة مؤشرا أساس

بمختمؼ انواعيا، الأمر الذي يجعؿ البدائؿ التمويمية محدودة فلب تتيح مجالا  ضشكؿ قرو 
 .(1)واسعا لممفاضمة والاختيار

التي يمكف تقديميا بواسطة التمويؿ الخارجي لا تمكف المؤسسة مف  ضالقرو  إف حجـ
 .(2)الحصوؿ عمى كامؿ احتياجاتو التمويمية

 الفرع الثاني
 ايجابيات التمويل الحديث

بالنظر إلى عيوب نظاـ التمويؿ التقميدي فقد ظيرت الوسائؿ الحديثة لمتمويؿ، عمى 
الاعتماد الايجاري )أولا( ثـ تحويؿ بىذه الوسائؿ بداية ىذا المنواؿ لابد مف تبياف ايجابيات 

 )ثالثا(. سلبميالفواتير )ثانيا( واخيرا التمويؿ الإ
 ايجابيات الاعتماد الايجاري -أولا

تقنية عف يعتبر الاعتماد الايجاري فكرة حديثة لتجديد طرؽ التمويؿ، فيي عبارة  
بحيث تحصؿ عمى موجودات منقولة  ،تستعمميا البنوؾ أو المؤسسات المالية المتخصصة

وىذه الأخيرة بدورىا تقوـ بإعادة شرائيا بقيمة متبقية ، و عقارات لتأجيرىا لمؤسسة أخرىأ

                                                 
ورقة  يل المشاريع الكفائية الصغيرة والمتوسطة في اطار نظام المشاركة،مصادر وأساليب التمو صالح صالحي،  - 1

، جامعة سطيؼ، المغاربيةضمف ممتقى الدولي تمويؿ المشروعات الصغيرة والمتوسطة وتطوير دورىا في اقتصاديات 
 .535، ص2003

 .27سمير ىرباف، المرجع السابؽ، ص - 2
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عادة تكوف منخفضة عند انتياء مدة العقد، ويتـ التسديد عمى أقساط متفؽ عمييا تسمى 
 بثمف الإيجار.

لاستعماؿ مف قبؿ فرغـ حداثة ىذه الطريقة، فيي تسجؿ توسعا سريعا في ا 
 (1) المستثمريف بسبب الايجابيات والتي تتمثؿ:

تعطي الفرصة لممتعامميف الاقتصادييف بتطوير القدرات الانتاجية وتحريؾ عجمة  -
 الاستثمار وبذلؾ بالحصوؿ عمى تمويؿ مرف وكامؿ لمشاريعيـ.

 كما يشجع في الوقت نفسو المؤسسات المالية لتقديـ فرص التمويؿ لممستثمريف -
 دوف المخاطرة برؤوس أمواليا.

ويخمؽ تعدد البدائؿ التمويمية وتنوعيا نوعا مف المنافسة بيف المشاريع الاقتصادية،  -

يترتب عميو تقوية وتنويع المنتوجات عمى مستوى السوؽ الداخمية، مما يؤثر عمى مستويات 

 الأسعار وكذلؾ خمؽ فرص تشغيؿ ودفع عجمة التنمية.

 نقدية نحو الخارج بالعممة الصعبة.يقمؿ حجـ التدفقات ال -

يساعد عمى الحد أو التقميؿ مف آثار الموجات التضخمية عمى تكمفة عمميات  -
 التوسع، أو انشاء مشاريع جديدة.

 يقضي عمى فترات الانتظار التي تحتاج إلييا المشاريع لتدبير حاجاتيا إلى الماؿ. -

بات الاستثمارات خلبؿ وىذا ما أدى إلى اعتبار الاعتماد الايجاري كعامؿ ث
 .(2)الأزمات

 
                                                 

مذكرة لنيؿ شيادة  ة بديمة لتمويؿ المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر،الاعتماد الايجاري: آليكولوغمي فضيمة،  - 1
 .7، ص2012الماجستير، فرع: قانوف التنمية الوطنية، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 

ات ناس العممة، منتديات الجامعة منتدي اشكاليات تمويل المشروعات الاقتصادية في الوطن العربي،فيلبلي بومديف،  - 2
  nassoulma.ahlamontada.com، عمى الموقع: 17/2011والبحث العممي، طمبات والبحوث الدراسية، يناير 
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 ايجابيات تحويل الفواتير -ثانيا
تعتبر عممية تحويؿ الفواتير تقنية تمتزـ فييا وبموجب عقد، شركة متخصصة، بأف  

 مف الحقوؽ التجارية لبائع سمع أو مقدـ خدمات. كؿ او جزءتأخذ عمى عاتقيا، 
لا يجب عمى المؤسسات الاقتصادية فيمثؿ ىذا النظاـ إحدى القنوات والحمقات، التي  

المرور عمييا فقط دوف استغلبليا، وىذا كوسيمة ممحة لتحقيؽ النياية الحسنة لمختمؼ 
 تجارية في الأسواؽ سواء داخمية منيا أو خارجية.الصفقاتيا 
وازدادت الحاجة إلييا في ظؿ الأزمة المالية التي عرفتيا الأسواؽ الدولية الذي بيف  

ى التمويؿ، باعتباره مف الوسائؿ الأقؿ خطورة عمسة لممؤسسات الاقتصادية الحاجة الما
 بالنسبة لممموؿ.

كما يعتبر ىذا النظاـ مف أحدث وسائؿ التمويؿ العصرية التي تجنب المشاريع الكثير  
 مف المعوقات ومخاطر التمويؿ التقميدية مثؿ: القرض، الضماف، الرىف...الخ.

ويمية أو جزءا منيا وذلؾ مف خلبؿ تمويؿ بعض المشاريع ويعالج نقص الموارد التم 
وكذلؾ التكنولوجي الذي يعتبر سمة العصر، الاستثمارية وتنشيط حركة التصنيع والتقدـ 

يساىـ في دفع عجمة التنمية الاقتصادية مف خلبؿ زيادة عدد المشاريع وبإيجاد فرص عمؿ 
 .(1)جديدة

 سلاميالإالتمويل  إيجابيات-ثالثا

عبارة عف تقديـ ثروة، عينية أو نقدية، بقصد الاسترباح مف  سلبميالإالتمويؿ إف  
 مالكيا إلى شخص آخر يديرىا ويتصرؼ فييا لقاء عائد نتيجة الاحكاـ الشرعية.

 وىذا ما جعؿ منيا وسيمة ىامة في تحقيؽ الأمف الاقتصادي مف حيث أن و: 

                                                 
 .369-368ص  ، ص2001الحديثة لمكتاب، لبناف،  عقد الفاكتورنغ، المؤسسةنادر عبد العزيز شافي،  - 1
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توفير رؤوس الأمواؿ، وتدعيـ ة يساىـ في سلبميبديؿ، يقوـ عمى أسس الشريعة الإ -
 القدرة التمويمية، اللبزمة للبستثمارات الضرورية لإنتاج السمع والخدمات.

القياـ  او يقوـ عمى الاستثمار المباشر في مشروعات انمائية أو المشاركة فييا -
حلبؿ مشروعات قائمة  بتمويميا، وذلؾ بيدؼ إقامة مشروعات إنمائية جديدة أو لتجديد وا 

ا يساىـ في توسيع الطاقة الإنتاجية في مختمؼ القطاعات، كما تؤدي إلى دفع فعلب مم
 عممية التنمية الاقتصادية في الدولة.

الثروة، وذلؾ بتوفير التمويؿ اللبزـ لصغار المنتجيف و يساىـ في تحقيؽ العدالة  -
ولأصحاب الخبرات والمشروعات الذيف لا يممكوف رؤوس الأمواؿ الكافية لتنفيذ ىذه 

 .(1)لمشروعاتا

يوفر بدائؿ متعددة أماـ أصحاب رؤوس الأمواؿ لاختبار مجاؿ استثمار مدخراتيـ  -

 إلى جانب اختيار نظاـ توزيع الأرباح مع ظروؼ كؿ منيـ.

يحقؽ التنمية المتوازية والشاممة في المجتمع وذلؾ إلى جانب انتشار المشروعات  -

 نظاـ اللبمركزية في التنمية. الاستثمارية في أنحاء الدولة وىو ما يعني اتباع

يقضي عمى البطالة، فتساىـ ىذه الصيغ في القضاء عمييا مف خلبؿ استغلبؿ  -

 .(2)الموارد المالية وتحقيؽ التكامؿ بيف الخبرات ورأس الماؿ وتوفير فرص عمؿ

 

                                                 
العالمية،  سلبمي، مجمة الاقتصاد الإفي تحقيق الأمن الاقتصادي سلاميلإدور التمويل االأسرج حسف عبد المطمب،  - 1

عمى الموقع  20-18، ص2013، 14ة، سوريا، عسلبميالمجمس العاـ لمبنوؾ والمؤسسات المالية الإ
http://searchmandumah.com/record/494137   

 .20ص، المرجع نفسو - 2
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 لمبحث الثاني:ا

 الهيئات المتخصصة في التمويل الحديث
 

عدد البنوؾ والمؤسسات المالية تختمؼ وفقا يتكوف الجياز المصرفي لأي مجتمع مف  
 تخصصيا والدور الذي تؤديو في الاقتصاد.

ونجد الجزائر بعد الاستقلبؿ عممت عمى تحديث القطاع المصرفي والمالي، الذي  
استدعى تطوير علبقة بيف المؤسسة الاقتصادية وتمويميا، عف طريؽ استعماؿ وسائؿ 

ىذه الأخيرة المؤسسة الاقتصادية عمى دعـ وانعاش  وىيئات التمويؿ الجديد، حيث تساعد
، وقد تجسدت ىذه الييئات مف خلبؿ عدة قوانيف وتشريعات بعد صدور قانوف (1)الاستثمار

 النقد والقرض.

سنحاوؿ مف خلبؿ ىذا المبحث التعرؼ عمى ىذه الييئات والمتمثمة في البنوؾ  
اد الايجاري )المطمب الثاني( وشركات والمؤسسات المالية )المطمب الأوؿ( وشركات الاعتم

 تحويؿ الفواتير )المطمب الثالث(.

 

 

 

                                                 
مذكرة  ة وفؽ الميكانيزمات الجديدة في الجزائر دراسة حالة مؤسسة سونمغاز،تمويؿ المؤسسة الاقتصاديزواوي فضيمة،  - 1

مقدمة لنيؿ درجة الماجستير، فرع: مالية المؤسسة، كمية العموـ اقتصادية وعموـ التسيير وعموـ تجارية، جامعة أحمد بوقرة، 
 .133، ص2009بومرداس، السنة الجامعية 
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 المطمب الأول:
 البنوك والمؤسسات المالية

تعتبر البنوؾ ومؤسسات المالية مف اىـ الييئات التي تتدخؿ في عممية تمويؿ  

قتيا الاقتصادي لذا يقتضي عمينا تعريؼ البنوؾ والمؤسسات المالية )الفرع الأوؿ( ثـ علب

 بتمويؿ المشاريع )الفرع الثاني(.

 الفرع الأول:

 البنوك والمؤسسات المالية

 سنتطرؽ مف خلبؿ ىذا الفرع بتعريؼ البنوؾ )أولا( ثـ نقوـ بتعريؼ المؤسسات المالية
 )ثانيا(.

 تعريف البنوك-أولا
ف نعرؼ البنؾ عمى أنو الوسيط بيف الأمواؿ التي تبحث عف الاستثمار وبيف أيمكف  

 .(1)الاستثمار الذي يبحث عف التمويؿ اللبزـ

و منشأة تنصب عممياتيا عمى تجميع النقود الفائضة عف حاجة ويعرؼ أيضا: عمى أن   
الجميور أو منشآت الأعماؿ أو الدولة لغرض اقراضيا للآخريف وفؽ أسس معينة أو 

 .(2)استثمارىا في أوراؽ مالية محددة

مشرع عرؼ البنوؾ عمى اللمتعمؽ بالنقد والقرض نجد بالرجوع إلى القانوف الجزائري ا 
ترط في تأسيسيا عمى شكؿ شركة شيا أشخاص معنوية تتمتع بالاستقلبؿ المالي ويأن  

                                                 
 .10، ص2003لمنشر والتوزيع، الأردف،  الوراؽ ،البنوؾحسف جميؿ البديري،  - 1
 .33، ص2006لمنشر، الطبعة الثالثة، الأردف،  إدارة البنوؾ، دار وائؿ، فلبح حسيف، عداي الحسيني- 2
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يجب أن تؤسس في شكل »مف قانوف النقد والقرض التي تنص  94مساىمة تطبيقا لممادة 
الموصوفة في المواد مف  وميمتيا القياـ بالأعماؿ المصرفية، (1)«شركة مساىمة البنوك....

قانوف النقد والقرض عندما نص عمى أف البنوؾ بالمتعمؽ  22-14مف القانوف  79إلى  77
 المخولة دوف سواىا لمقياـ بالعمميات المصرفية.

جراءات التي تتمثؿ في الايتـ ممارسة البنوؾ لنشاطيا عمييا استفاء بعض ولكي  
 الحصوؿ عمى الترخيص والاعتماد.

يجب اف يرخص »علبه التي تنص امف القانوف  93ص المادة نع إلى وبالرجو 
المجمس بإنشاء أي بنؾ وأي مؤسسة مالية يحكميا القانوف الجزائري، عمى أساس ممؼ 

 يحتوي خصوصا، عمى نتائج تحقيؽ...الخ.

يجب أف يرخص المجمس بفتح مكاتب تمثيؿ البنوؾ » 95إضافة إلى النص المادة 
 مف القانوف أعلبه. 95و 93لحصوؿ عمى المنصوص عميو في المادة جنبية ومف اجؿ االأ

يجب عمى الممتمسوف تقديـ برنامج النشاط والامكانيات المالية والتقنية وكذلؾ صفة 
 علبه.أمف الأمر  2:الأشخاص الذيف يقدموف الأمواؿ وىذا حسب ما جاء في النص المادة 

أعلبه، يمكف  3:ما جاء في المادة حصوؿ عمى ترخيص يمنح الاعتماد طبقا لد الوبع
تأسيس شركة الخاضعة لمقانوف الجزائري ويمكنيا اف تطمب اعتمادىا كبنؾ او مؤسسة مالية 

 حسب الحالة.

                                                 
والمتعمؽ بالنقد  2003غشت سنة  26الموافؽ لػػػ 1424جمادي الثانية عاـ  27المؤرخ في  11-03الأمر رقـ  - 1

 والقرض.
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يمنح الاعتمادات إذ استوفت الشركة جميع الشروط التي حددىا ىذا الأمر والأنظمة 
خاصة التي يمكف أف تكوف مقترنة المتخذة لتطبيقو، لمبنؾ او المؤسسة المالية وكذا الشروط ال

 اء.ضبالترخيص، عند الاقت

 تعريف المؤسسات المالية-ثانيا

شركات اعماؿ حيث تتكوف أصوليا بصفة أساسية مف الأصوؿ المالية أو التزامات 
بدلا مف اصوؿ مادية كالمباني  ضرو ،قسندات ،ومستحقات لدى الغير، المتمثمة في أسيـ 

ستثمار في بالاكما في منشآت الأعماؿ تمنح قروض أو تقوـ  والأجيزة والمواد الأولية
 .(1)الأوراؽ المالية المطروحة في السوؽ

كذلؾ في القانوف الجزائري تعتبر المؤسسات المالية أشخاص معنوية، ميمتيا القياـ 
مف القانوف النقد والقرض  82بأعماؿ المصرفية ماعدا تمقي امواؿ مف الجميور حسب المادة 

لا يمكن المؤسسات المالية تمقي الأموال من العموم ولا إدارة »قتضى ىذه المادة وحسب م
 «.وسائل الدفع او وضعيا تحت تصرف زبائنيا وبإمكانيا القيام بسائر العمميات الأخرى

يمكن أن تجري جميع العمميات »و التي تنص عمى أن   83وبالإضافة إلى نص المادة 
 .(2)«ذات العلاقة بنشاطيا...

المؤسسات المالية عمى غرار البنوؾ يمكف ليا  يتضح لنا أف   ،لمادةاف خلبؿ ىذه م
دوف تدخؿ لتمقي الودائع أو إدارة  لمصرفية المتمثمة في تقديـ القروضأف تجري العمميات ا

 .(3)وسائؿ الدفع

                                                 
 .12، ص2012 الدار الجامعي مصر،البورصات والمؤسسات المالية، رسمية زكي قرياصة،  عبد الخفار حنفي، -1
 ، المرجع السابؽ.11-03مف الأمر رقـ  72-71المادة  -2
مذكرة لنيؿ شيادة الماجستير في القانوف، فرع:  ،دور المؤسسات المصرفية في التجارة الخارجيةعمودة نجمة رامية،  -3

 .9، ص2014، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، قانوف الدولي للؤعماؿ
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 لفرع الثاني:ا

 علاقة البنوك والمؤسسات المالية بالتمويل

رؤية جديدة لعلبقات التمويؿ، حيث انو حدد  3114لقد حمؿ الاصلبح المالي لعاـ  
 .(1)طرؽ تمويؿ الاستثمار العمومية المخططة عف طريؽ تقديـ قروض بنكية

مف الأمر رقـ  82إلى  77وقد نص قانوف النقد والقرض عمى ىذه العممية في المواد 
ور تتضمن العمميات المصرفية تمقي الأموال من الجمي» 77حيث تنص المادة  14-22

 .«وعمميات القرض

يشكل الجميور عممية القرض في مفيوم ىذا الأمر كل » 2فقرة  79وحسب المادة 

عمل لقاء عوض يضع بموجبو شخص الآخر شخص ما أو يعد بوضع أموال تحت تصرف 

شخص آخر أو يأخذ بموجبو لصالح الشخص الآخر التزاما بالتوقيع كالضمان الاحتياطي 

 .(2)«أو الكفالة أو الضمان

ترض قف يمتزـ برد المبمغ المأونستنتج مف خلبؿ ىذه المادة أنو عمى صاحب القرض  
 .(3)شخص آخر يكوف كفيؿ أو ضامف احتياطي وفي أجؿ محدد يعيف إما شخصيا أو

ويتدخؿ ضمف عممية القرض عمميات التمويؿ التي تتـ بموجبيا وضع النقود تحت 
 .(4)تصرؼ الزبوف

                                                 
 .181الطاىر لطراش، المرجع السابؽ، ص- 1
 المرجع السابؽ. 11-03مف الأمر  68المادة  - 2
 .46-45عمودة نجمة دامية، المرجع السابؽ، ص - 3
، مذكرة لنيؿ شيادة الماجستير في القانوف الخاص لجزائرالنظاـ القانوني لمبنوؾ التجارية في اقزولي عبد الرحيـ،  - 4

 .24، ص2015المعمؽ، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة أبو بكر بمقايد، تممساف، 
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لا يمكن المؤسسات المالية » 22-14ف النقد والقرض مف قانو  82وحسب المادة  
تمقي الاموال من العموم، ولا إدارة وسائل الدفع او وضعيا تحت تصرف زبائنيا وبإمكانيا 

 .(1)«القيام بسائر العمميات الأخرى

يمكن لمبنوك والمؤسسات »مف القانوف الأعلبه  83وقد بيف المشرع مف خلبؿ المادة 
 .(2) «الصرف... يع العمميات ذات العلاقة بنشاطيا كالعمميات:المالية أن تجري جم

ومف خلبؿ ىذا النص نستنتج أف المؤسسات المالية والبنوؾ ىي المخولة لمقياـ بعممية 
التمويؿ المصرفي ويجب عمى ىذه البنوؾ والمؤسسات المالية أف تحصؿ عمى اعتماد مف 

دي ومف بينيا تقديـ تمويؿ لممؤسسات طرؼ مجمس النقد والقرض لممارسة نشاطيا الاقتصا
 الاقتصادية العمومية.

لمباشرة بيف تسمح الوساطة المالية في مجاؿ التمويؿ بتحويؿ علبقة التمويؿ ا
مواؿ عبرىا الا امو ير مباشرة، فيي تخمؽ قناة جديدة تالمحتمميف إلى علبقة غ المقترضيف و

تقوـ ىذه الييئات بتعبئة الادخارات صحاب الفائض المالي إلى أصحاب العجز المالي، أمف 
مف جية أخرى وبيذه الطريقة ض الخاصة بالأفراد والمؤسسات مف جية والقياـ بمنح القرو 

فيي تصؿ بيف طرفيف متناقضيف في أوضاعيما الحالية واىدافيا المستقبمية، فالذيف يقدموف 
الحاجة إلى التمويؿ  الأمواؿ ىـ أصحاب فائض التمويؿ، والذيف يأخذوف الأمواؿ ىـ أصحاب

إلى أصحاب  ضفالوساطة المالية، تقوـ بجمع فائض التمويؿ مف جية وتقدميا في شكؿ قرو 
 .(3)العجز المالي

 

                                                 
 المتعمؽ بالنقد والقرض، المرجع السابؽ. 11-03مف الأمر  71المادة  - 1
 السابؽ. المتعمؽ بالنقد والقرض، المرجع 11-03مف الأمر  72المادة  - 2
 .7الطاىر لطرش، المرجع السابؽ، ص - 3
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 المطمب الثاني:
 شركات الاعتماد الايجاري

تعتبر شركات الاعتماد الايجاري مف بيف المؤسسات المالية التي تتدخؿ لتمويؿ  

 في ىذا الإطار. نتبعيامعينة ت آلياالمشاريع الاقتصادية وفؽ 

 الفرع الأول:
 تأسيس شركات الاعتماد الايجاري

أخضع المشرع الجزائري شركات الاعتماد الايجاري إلى أحكاـ قانوف النقد والقرض  
الصادر عف بنؾ الجزائر والمتعمؽ بكيفيات  17-7:ىذه الشركات يحكميا النظاـ رقـ  أف   إلا  

 .(1)يجاري وشروط اعتمادىاتأسيس شركات الاعتماد الا

ونجد أف المشرع الجزائري خوؿ ىذه الشركات لمقياـ بعمميات الايجار التمويمي مف  
يمكن شركات الاعتماد الايجاري عمى غرار البنوك »علبه أمف النظاـ  13خلبؿ المادة 

يع والمؤسسات المالية القيام بعمميات الاعتماد الايجاري كما ىو منصوص عمييا في التشر 
 .(2)«المعمول بو

ف  يسمح لشركة الاعتماد الايجاري أسيـ، ولاأالشركات شكؿ شركة  هف تتخذ ىذأ 
 .(3)خرىأتتخذ شكؿ آخر مف الشركات 

                                                 
، مذكرة لنيؿ شيادة الماجستير القانوني لعقد الاعتماد الايجاري )الميزيغ( دراسة مقارنة الإطارحوالؼ عبد الصمد، -1

 .55، ص2009تخصص: عقود ومسؤولية، كمية الحقوؽ، جامعة أبوبكر قايد، تممساف، السنة الجامعية 
الإيجاري وشروط اعتمادىا، ج.ر  الاعتماديحدد كيفيات تأسيس شركات  03/07/1996مؤرخ في  06-96نظاـ رقـ  -2

 .1996لسنة  63عدد
مجمة الأكاديمية لمدراسات الاجتماعية الانسانية، الاعتماد الايجاري، وسيمة تنمية متاحة في الجزائر، حميدي أحمد،  -3

، 3، جامعة الجزائر17ـ الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، العددقسـ العموـ الاقتصادية والقانونية، كمية العمو 
 .88، ص2017جانفي
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لا يرفض تأسيسيا إذا جاءت مخالفحفيذا الت لما  اديد لشكؿ الشركة إلزامي وجوبي وا 
 عميو في (1)المنصوص ،عف لا يكوف مؤسسو الشركة ومسيرىا موضوع أي من، أأقره المشرع

يمنع عمى كل طبيعي أو معنوي، من غير البنوك أو : »22-14مف الأمر  87 المادة
المؤسسات المالية، حسب الحالة، القيام بالعمميات التي تجرييا تمك البنوك والمؤسسات 

 .(2)«بشكل اعتيادي...

مف نظاـ  (3)7أف لا تقؿ رأسماليا عف مئة مميوف دينار جزائري حسب نص المادة  
يحدد رأس المال الاجتماعي الأدنى الذي يستمزم عمى شركة الاعتماد اكتتابو » :1-7:رقـ 

من الأموال  %51مميون دينار جزائري دون أن يقل المبمغ المكتتب عن  11بمبمغ 
 .«الخاصة

رفاؽ طمب التأسيسي المقدـ لمجمس إيجب عمى متعيدي شركة الاعتماد الايجاري 
بممؼ يتـ تكوينو باستثمارات تسحب مف مصالح المتخصصة لدى بنؾ  النقد والقرض

 .(4)مف الأمر أعلبه 16الجزائري وىذا حسب ما جاء بو نص المادة 

ذا توفرت ىذه الشروط تحصؿ الشركة عمى اعتماد بقرار مف محافظ بنؾ الجزائر  وا 
 .(5)وينشر مقرر الاعتماد الايجاري في الجريدة الرسمية

                                                 
، مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة ماجستير في طبيعة عقد الايجاري التمويمي وحدوده القانونية، دراسة مقارنةعيسى بخيث،  - 1

 .59، ص2011 الحقوؽ، تخصص: عقود ومسؤولية، كمية الحقوؽ، جامعة محمد بوقرة، بومرداس،
 المتعمؽ بالنقد القرض، السالؼ الذكر. 11-03الأمر  - 2
 الذي يحدد كيفيات تأسيس شركات الاعتماد الايجاري وشروط اعتمادىا. 09-96مف نظاـ رقـ  6المادة  - 3
 ، السالؼ الذكر.09-96النظاـ رقـ  - 4
 .59عيسى بخيت، المرجع السابؽ، ص - 5
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 الفرع الثاني:

 علاقة شركات الاعتماد الايجاري بالتمويل

ثر التحولات الاقتصادية التي عرفتيا الجزائر في الثمانيات والتوجو نحو اقتصاد إ
السوؽ، أصبحت التقنيات التعاقدية التقميدية كالبيع والايجار عاجزة عف تأطير العلبقات 

الذي دفعيا إلى ادخاؿ آلية الاقتصادية والمالية الجديدة التي تربط بيف الشركات، الأػمر 
 .(1)الاعتماد الايجاري لتنظيـ العلبقات الاقتصادية

في الجزائر مف خلبؿ باعتبار الاعتماد الايجاري صيغة تمويؿ فعالة، فقد اعتمد 

المتعمؽ بالنقد والقرض ويعتبر أوؿ قانوف تضمف ىذه الآلية بموجب المادة  21-1:قانوف رقـ

 .(2)ات القرض التي تقوـ بيا البنوؾ والمؤسسات المالية، ويدخؿ ضمف عممي3فقرة 223

يعتبر الاعتماد الايجاري كوسيمة تمويؿ موجية خاصة لممؤسسات التي تتمتع عمى 
الأقؿ بتوازف مالي ولكنيا لا تممؾ قدرات تمويؿ ذاتية، فيو وحده الذي يمكف ىذه المؤسسات 

ب التكنولوجية المتقدمة مف جية مف تحقيؽ استثمارات تتطمبيا ضرورات الأخذ بالأسالي
خرى، لكف أوالمحافظة عمى القدرة التنافسية اللبزمة لمبقاء في الحقؿ الاقتصادي مف جية 

 مفالايجاري  لاعتمادا عمى ىذه المؤسسات أف تتأكد قبؿ المجوء إلى التمويؿ عف طريؽ
ؿ بشكؿ يسمح بتحقيؽ عائد مالي يغ طي عمى الأقؿ قدرتيا عمى استغلبؿ الاستثمار المحو 

 تكمفة انجازه.

                                                 
،  ،توازف الالتزامات في عقد الاعتماد الايجارياختلبؿ أيت ساحد كيينة،  - 1 أطروحة لنيؿ شيادة دكتوراه في العموـ

 .9، ص2016التخصص: القانوف، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 
الماجستير، فرع: قانوف  مذكرة لنيؿ شيادة، للؤصوؿ المنقولة الإيجاريالنظاـ القانوني لعقد الاعتماد حمزي ابراىيـ،  - 2

 .3، ص2001الأعماؿ، كمية الحقوؽ، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 
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لآلات والمعدات أو اوبالتالي يسمح الاعتماد الايجاري لممستفيد منو بتمويؿ كامؿ 
وىو ما لا يتوافر في  %21التجييزات التي يحتاج إلييا في مشروعو الاستثماري بنسبة 

وميا ، كما يحسف مف صورة ميزانيتو، كونو لا يظير اعبائو في خصرىأساليب التمويؿ الأخ
الالية كما تسمح ىذه مثلب وبالتالي لا يكوف عقبة في الحصوؿ عمى ائتماف آخر كالقرض 

الايجاري، مف خلبؿ العائد الذي  الاعتماد لممستفيد بتغطية النفقات التي يتحمميا بموجب عقد
 يتحصؿ عميو مف وراء استغلبؿ الأصوؿ الانتاجية المؤجرة.

يا تستفيد مف ىذه التقنية كونيا تضمف اري، فإن  ما بالنسبة لشركات الاعتماد الايجأ
القروض التي تمنحيا بأقوى الضمانات وىو حؽ مميكة الأصوؿ الذي تحتفظ بو طواؿ مدة 
الايجاري، الأمر الذي يسمح ليا باستعادة الأصوؿ في حالة تعرضيا لخطر عدـ استرداد 

فرضيا عمييا القواعد العامة المؤسسات مف معظـ الالتزامات التي تعفي يا تقرضيا، كما أن  
 .(1)ةبحكـ دورىا المالي البح

 المطمب الثالث:

 فواتيرالشركات تحويل 

تعتبر شركات تحويؿ الفواتير مف بيف المؤسسات المالية الكبرى التي تتدخؿ لتمويؿ  
النشاط الاقتصادي وعميو، سنقوـ مف خلبؿ ىذا المطمب دراسة كيفية تأسيس شركات تحويؿ 

 )الفرع الأوؿ( وعلبقة شركات تحويؿ الفواتير بالتمويؿ )الفرع الثاني(.الفواتير 

                                                 
 .10أيت ساحد كيينة، المرجع السابؽ، ص  - 1
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 الفرع الأول:

 تأسيس شركات تحويل الفواتير

تتخذ الشركات المحولة الفواتير، كما  442-6:بالرجوع إلى المرسوـ التنفيذي رقـ 
 سماىا المشرع أحد الشكميف:

 شركة المساىمة. -

 .(1)شركة ذات المسؤولية المحدودة -

 متشريع والتنظيـ المطبؽ عمى الشركات التجارية.لتخضع و 

تعرؼ شركة المساىمة عمى أنيا شركة التي ينقسـ رأسماليا إلى أسيـ متساوية وىذه 
القيمة يمكف تداوليا عمى وجو المبيف في حيث تقتصر مسؤولية المساىـ في حدود نصيبو 

 .(2)مف الأسيـ
ؤسس مف شخص واحد أو مف عدة محدودة، فيي تالمسؤولية الأما شركة ذات 

 .(3)ا قدموهم أشخاص لا يتحمموف الخسارة إلا في حدود
وراؽ التجارية الأأدخؿ المشرع الجزائري شركات تحويؿ الفواتير ضمف أحكاـ 

المستحدثة وقد أخطأ في ذلؾ لأف عممية تحويؿ الفواتير ليس بوسيمة دفع ولا ورقة تجارية، 
نما ىي وسيمة تمويؿ لممشاري  .(4)ع الاقتصاديةوا 

                                                 
المتعمؽ بشروط تأىيؿ عمميات تحويؿ الفواتير الجريدة  1995أكتوبر  25المؤرخ في  95/331المرسوـ التنفيذي رقـ - 1

 .1995 المؤرخ في 64الرسمية العدد
 مف القانوف التجاري المعدؿ والمتمـ. 592المادة  - 2
 مف القانوف التجاري المعدؿ والمتمـ. 564المادة   - 3
، 40مجمة الفقو والقانوف، العدد  عقد تحويل الفاتورة كشكل جديد لمضمانات مصرفية الحديثة،عبد العزيز خنفوسي،  - 4

 .32، ص2016، فبرايرجامعة دكتور مولاي الطاىر، سعيدة، الجزائر
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وعمى مؤسسات تحويؿ الفواتير الحصوؿ عمى التأىيؿ لدى الوزير المكمؼ بالمالية، 
تأىيؿ المتعمؽ بشروط  442-6:يذي رقـ مف المرسوـ التنف 4حسب ما جاء في المادة 

الشركات التي تمارس عمميات تحويؿ الفواتير، ويكوف الغرض مف الاعتماد تحقيؽ مف وجود 
 أخرى (1)ويسمى بالأصوؿ فعمية متوفرة او قابمة لمتحقيؽ بالإضافة إلى شروط رأسماؿ محرر
 :6حددتيا المادة 

 يجب أن يصحب طمب التأىيل بالمستندات التالية:»
 القانون الأساسي لمشركة. -

حصيمة الافتتاح، تستخمص منيا أصول فعمية صافية متوفرة تخصص لعمميات  -
 تحويل الفواتير.

 .(2)«يوصل التسجيل التجار  -

بالإضافة إلى خضوع ىذه الشركات إلى رقابة الوزير المكمؼ بالمالية بصفة سنوية 
والتي ترفع إلى الوزير المكمؼ  (3)وذلؾ مف خلبؿ تقارير احصائية عف وضعيتيا المالية

بالمالية، ويجوز ليذا الأخير سحب الاعتماد بصفة كمية أو جزئية، كمما كاف ىناؾ اخلبؿ 
أو  (4)تحويؿ الفواتير أو في حالة استيفاء ىذه الأخيرة شرط مف الشروط بالتزامات شركات

 .442-6:مف المرسوـ التنفيذي  7ىذا حسب ما نصت عميو المادة 

بالنسبة لممؤسسة المصرفية المتخصصة  آلية تحويؿ الفواتير الخاصة سمبياتل اتفادي
لتعامؿ مع المورد وتتمثؿ ا حتى تقبؿ شروطلعدة ضع خت الأخيرةفإف ىذه  ،ىذه الآلية في

                                                 
مذكرة شيادة ماستر، تخصص: القانوف  تقنية تحويؿ الفواتير في التشريع الجزائري،حداد نورالديف، حماش ماسنيسا،  - 1

 .43، ص2013عاـ للؤعماؿ، جامعة عبد الرحماف ميرة، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، بجاية، السنة الجامعية 
 السالؼ الذكر. ، 95/331المرسوـ التنفيذي رقـ   - 2
 .44حداد نورالديف، حماش ماسنيسا، المرجع السابؽ، ص  - 3
 .44، صنفسو المرجع - 4
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بدراسة مدققة لمزبائف قبؿ  الفواتيرتحويؿ آلية قياـ المؤسسة المصرفية المتخصصة في  :في
 وذلؾ حسب: التعامؿ معيـ
 .وجود سمعة طيبة لممؤسسة المتنازؿ عف الحقوؽ 
 تجاري وليس استثماري في الفواتير المقبولة ىو نشاط  ف يكوف أساس التعامؿأ

 مى فترة قصيرة الأجؿ.و يعتمد علأن  
 (1)لا تقبؿ كؿ الفواتير ميما كانت قيمتيا بؿ يجب وجود حد أدنى لكؿ فاتورة. 

 الفرع الثاني:

 علاقة شركات تحويل الفواتير بالتمويل

تعتبر شركات تحويؿ الفواتير أسموب مف أساليب التمويؿ التي تعتمد عمييا المؤسسة  
 ية وتسديد مستحقاتيا.الاقتصادية لتوفير مستمزماتيا الانتاج

حديث ضامف لمتسديد، ويندرج  نوعتعتبر آلية تحويؿ الفواتير عممية قرض مف  و
 .(2)ضمف العمميات المصرفية التي تمارسيا البنوؾ والمؤسسات المالية

عقد تحل »مف قانوف التجاري الجزائري في نصيا  25مكرر  654وتقتضي المادة 
ا محل القانون لأجل محدد، ناتج عن عقد قتضاىا شركة متخصصة، تسمى وسيطمب

 «.عدم التسديد مقابل آجر وتتكفل بتبعة

وري أي ػػػػػويقصد بيا التسديد الف "عندما تسدد فورا"ميا المشرع توحي العبارة التي استعم
فإف عقد  وعميو محدد،دفع قيمة الفواتير في أجؿ  يتـؿ يكوف فورا بمجرد ابراـ العقد، التموي

                                                 
الممتقى وطني، جامعة الشييد حمو لخضر،  اشكالية استدامة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة،عوادي مصطفى،  - 1

 .11، ص2017ديسمبر  06/07الوادي، 
 .32ؽ، صبف عيشى آماؿ، المرجع الساب - 2
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نما ىو كما ىو معروؼ في سندات تجارية وا ليس سند تجاري، ولا وسيمة دفع تيرالفوا تحويؿ
 .(1)آلية لمتمويؿ قصير الآجؿ

القوؿ بأف آلية تحويؿ الفواتير ىو شراء لمحقوؽ التجارية مف  ومف جية أخرى، فإف   
ـ ذلؾ مف شانو تسوية صورة العممية فالشركة لا تقو  قبؿ الوسيط ليس بتعبير الدقيؽ، لأف  

نما تقدـ قرض قصير الأجؿ، وتتمقى في مقابؿ ذلؾ عمولة تغطي الخطر  بعممية المضاربة وا 
تحويؿ  آلية الذي ستتحممو والخدمات التي تقدميا لممنتمي، وعمى كؿ يمكف القوؿ بأف  

و يشكؿ آلية قانونية مف عقبات التمويؿ، لأن   ميـفي تخطي جزء  اكبير  ايمعب دور  واتيرالف
 .(2)ت المادية والتقنية وسيولة نقدية فورية لممؤسساتلإشباع الحاجا

وفي أخير، يمكف أف نقوؿ أف آلية تحويؿ الفواتير أداة تمويؿ قصير الأجؿ مقابؿ 
تحويؿ  آليةتخمييا جزئيا أو كميا عمى حقوقيا تجاه زبائنيا لصالح مؤسسة المتخصصة في 

ر خط اعتماد قصير الأجؿ نقدا بسعر تفاوضي يدفع مسبقا، حيث يفتح ىذا الأخي الفواتير
أي تسبيؽ لأجؿ محدد بناء عمى الفواتير المتنازؿ عنيا، وتسمـ شركة متخصصة في آلية 

ويمكف أف تصؿ نسبة التمويؿ أو التسبيؽ إلى ساعة،  59تحويؿ الفاتورة تمويميا خلبؿ 
 .(3)مما يسمح لممؤسسة الممولة الحصوؿ عمى أمواؿ تمكنيا مف متابعة نشاطيا، 1%:

 

 

 

                                                 
 .33بف عيشى آماؿ، المرجع السابؽ، ص - 1
 .34المرجع نفسو، ص - 2
، مداخمة ضمف ممتقى دور عقد تحويل الفاتورة في تمويل وتحصيل الحقوقبف طمحة صميحة، معوشي بوعلبـ،  - 3

-21ية، بسكرة أياـ الدولي حوؿ سياسات التمويؿ وأثرىا عمى الاقتصاديات والمؤسسات، دراسة حالة الجزائر والدوؿ النام
 .2006نوفمبر  22
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الأعواف  مختمؼالتي يعرفيا  الخدمات المتنوعة والمختمفةتتميز الأسواؽ بكثرة 
رضاء  المؤسساتمف مختمؼ  الاقتصادييف الاقتصادية تتنافس فيما بينيا لتحقيؽ الأرباح وا 

كير والتخطيط بقصد اتخاذ القرارات الحاسمة الزبائف لكف تحقيؽ ذلؾ مسافمة تتطمب التف
 السوؽ. إلىوالتوجو 

انطلبقا مف قاعدة أساسية يسير عمييا كؿ مف المتعامؿ الاقتصادي وفي نجاح 
بالأحكاـ  والتي ترتبط بصفة أساسية االتي يختارىا ، عممياتو التي تعتمد عمى الطبيعة الآلية 

تمكننا الإحاطة طاء ىذا الفصؿ أبعاده اللبزمة، إعالمتعمقة بتحقيؽ ىذه الأخيرة، ومف أجؿ 
بمختمؼ الضوابط القانونية التي تتلبءـ مع كؿ آلية مع الإشارة إلى الآثار المترتبة عمييا 

المبحث وبالتالي نقسـ فصمنا ىذا إلى مبحثيف، نتناوؿ ضوابط تطبيؽ آليات التمويؿ الحديثة )
 (بحث الثانيالم(، وتقييـ آليات التمويؿ الحديثة )الأول
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 المبحث الأول

 تمويل الحديثة تطبيق  آليةضوابط 

وجود ضوابط  إلزاميةنظرا لمطبيعة الخاصة التي تتميز بيا آليات التمويؿ الحديثة  
وليدة  الأخيرةقانونية تشكؿ عمى قواعد ومبادئ أساسية تطبؽ عمى ىذه الآليات، وكوف ىذه 

أ شرعية المعاملبت ر الضوابط المطبقة عمييا وفؽ مبدستمزـ اختيايالممارسات التجارية ما 
 الأعماؿ الاقتصادية. التجارية، وتنمية

ىذه  ( كوفالمطمب الأولمما يقتضي التطرؽ إلى شروط آليات التمويؿ الحديثة )
 (.المطمب الثانيالآليات بصفتيا عقود تتضمف التزامات )
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 المطمب الأول:

 ل الحديثةشروط استخدام آليات التموي

ليات توفر مجموعة مف الشروط، تنفرد كؿ آلية بيا، لذا سيتـ الآيشترط لصحة ىذه  
ىذا المطمب إلى ثلبثة فروع  نقسـة ىذه الشروط حسب كؿ آلية، بحيث التعرض لدراس

تحويؿ الفواتير )الفرع  (، شروطفي: شروط آلية الاعتماد الايجاري )الفرع الأوؿمة متمث
 )الفرع الثالث(. سلبميغ التمويؿ الإالثاني( وشروط صي

 الفرع الأول:

 الاعتماد الايجاري آلية شروط
 

لصحة آلية الاعتماد الايجاري، توفر بعض الشروط منيا الإلزامية يشترط  
 والاختيارية.

 الشروط الإلزامية-أولا
 في:تتمثؿ الشروط الإلزامية ليذه الآلية  
 لئلغاء.لفترة التأجير غير قابمة الاختيار الممنوح لممستأجر عند انتياء  .1

 .مبمغ الايجار والقيمة المتبقية مف الأصؿ .2

 .(1)العقد مدة الايجار وعدـ قابمية الغاء .3

 
 

                                                 
مدى توافؽ النظاـ المحاسبي المالي مع المعايير المحاسبية الدولية في معالجة عقود التأجيري التمويمي، رزاؽ محمد،  - 1

الاقتصادية، التجارية والتيسير،  مذكرة تدخؿ ضمف متطمبات نيؿ شيادة الماجستير، تخصص: المحاسبة، كمية العموـ
 .36، ص2015بومرداس،  ،حمد بوقرةجامعة أ
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 :قابمة للإلغاءال تأجر عند انتياء فترة التأجير غيرالاختيار الممنوح لممس-1
لمؤسسة ، بحيث تبقى امستأجر عند انتيائويتمثؿ الشرط في حؽ الاختيار الممنوح لم 

صوؿ المؤجرة طيمة مدة الايجار وغير قابمة للئلغاء، ويبقى لممستأجر الخيار مالكة للب
 الثلبثي في نياية العقد إذا أراد تممؾ ىذه الأصوؿ وىي:

فع القيمة المتبقية المحددة في عقد الاعتماد الايجاري شراء الأصؿ المؤجر مقابؿ د -
 صؿ.ذلؾ عمى أساس نسبة مئوية مف ثمف شراء الأو 

تحديد الايجار لفترة أخرى مقابؿ ايجار يتفؽ عميو الأطراؼ مع الأخذ بعيف الاعتبار  -
 القيمة المالية للؤصؿ.

و المنقوؿ لممؤسسة المؤجرة إذا رأى أف الأصؿ المؤجر لا يحقؽ لو فوائد أرد العقار  -
 .(1)لأف مؤسسة الاعتماد الايجاري يمكنيا اعادة بيعيا أو تأجيرىا

 جار والقيمة المتبقية من الأصلمبمغ الإي-2

كذلؾ مبمغ الإيجار يعتبر أيضا مف الشروط الأساسية في آلية الاعتماد الايجاري  
ويحدد ىذا المبمغ باتفاؽ أطراؼ العقد في حالة عدـ تحديده، فيتضمف مبمغ الايجار الذي 

 (2)يجب أف يدفعو لممؤجر ما يمي: 
ات متساوية بالإضافة لمقيمة المتبقية سعر شراء الأصؿ المؤجر، مقسما إلى مستحق -

 التي يجب دفعيا عند مزاولة حؽ الخيار بالشراء.
تضاؼ إلييا أعباء استغلبؿ مؤسسة الاعتماد الايجاري المتصمة بالأصؿ محؿ  -

 .(3)العقد

                                                 
 .87أيت ساحد كيينة، المرجع السابؽ، ص  - 1
 .42كولوغمي فضيمة، المرجع السابؽ، ص - 2
 .42المرجع نفسو، ص - 3
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حيث في حالة  ،و الفائدة المكافئة لممخاطر المترتبة عف القرضأويضـ ىامش الربح  -
حث لممؤجر بقوة القانوف طمب فسخ العقد واسترجاع الأصؿ قساط، يالأعدـ دفع احد 

المؤجرة، وعميو ترد مؤسسة الاعتماد الايجاري أف ديف الاجرة في مجمميا دينا لا يقبؿ 
 .(1)الانقساـ، مما يجعؿ مدة الوفاء بالأقساط غير قابمة للئلغاء

 مدة الايجار وعدم قابمية الغاء العقد-3
ة الايجار ويعتبر مف الشروط الأساسية في آلية الاعتماد يتمثؿ الشرط الثالث في مد 

الايجاري وىذه المدة يجب أف تكوف ثابتة غير قابمة للئلغاء، وتكوف باتفاؽ مشترط بيف 
مؤسسة الاعتماد  قبؿ انقضاء مدتو، وقد اعتبرتو الطراؼ، فلب يحؽ طمب إنياء العقد

 .(2)لمستثمرسترداد رأس ماليا االايجاري، مدة 

 ـ تحديد مدة الايجار في مجاؿ تمويؿ المعدات الانتاجية مف خلبؿ عنصريف ىما:ويت

 العمر الاقتصادي المفترض لممعدات :أولا. 
 احكاـ الاستيلبؾ الضريبي لممعدات ومدة ذلؾ الاستيلبؾ :ثانيا. 

 09-96مف الأمر رقـ  2 فقرة 12وقد أشار المشرع الجزائري إلييا مف خلبؿ المادة 
مدة المتوقعة لمعمر اليمكن ان توافق مدة الايجار »:التي تنص عتماد الايجاري المتعمؽ بالا

الاقتصادي للأصل المؤجرة، كما يمكن ان تحدد استنادا إلى قواعد الاستيلاك المحاسبية 
و/أو الجبائية المحددة عن طريق التشريع والمتعمقة بالعمميات الخاصة بالاعتماد 

 «.الايجاري

                                                 
 .87أيت ساحد كيينة، المرجع السابؽ، ص  - 1
 .85المرجع نفسو، ص - 2
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لاعتماد الايجاري حسـ مخصصات استيلبؾ المعدات التي تمتمكيا كذلؾ يحؽ لشركة ا
يتكوف مف بدؿ الايجار الذي يستوفيو مف  ء مف وعائيا الضريبي، وىذا الاخيربالشرا

 المستفيد.

ؽ الاعتماد الايجاري، مف تاريخ تسميـ الآلات أو المعدات عموتبدأ مدة الايجار في 
ص العقد، فإف لـ يرد نص يحدد ىذا التاريخ يجري لن االتي يقع عمييا ىذا المستفيد، وفق

  البحث عف نية طرفي العقد لتحديد ذلؾ التاريخ.

الايجاري مف التاريخ الفعمي الذي يستمزـ فيو المستأجر وبالتالي، تبدأ مدة عقد الاعتماد 
الأمواؿ موضوع العقد، بعد اف يتـ شراؤىا، ويكوف ليذا التاريخ دور كبير في تحديد بدء 

 رياف العقد عند عدـ وجود نص يحدد التسميـ.س

أو حتى انتياء العمر الافتراضي  وتمتد مدة العقد إلى غاية المدة المحددة فيو،
 .(1)مواؿ موضوع عقد الاعتماد الايجاريلالاستيلبؾ ا

 الشروط الاختيارية -ثانيا
 تتمثؿ الشروط الاختيارية للبعتماد الايجاري في: 

 المؤجر ضمانات أو تأمينات عينية او فردية. نعالتزاـ المستأجر بم -
 اعفاء المؤجر مف التزامات الممقاة بمادة عمى عائؽ صاحب ممكية الاصؿ المؤجرة. -
سعر التأجير، في حالة اتلبؼ الأصؿ تنازؿ المستأجر عف فسخ التأجير او تخفيض  -

 المؤجر سواء كاف ذلؾ بطريقة عارضة أو بسبب الغير.
 اف الاستحقاؽ وعف ضماف العيوب الخفية.تنازؿ المستأجر عف ضم -

                                                 
، تخصص:  يؿ،عقد الاعتماد الايجاري كآلية قانونية لمتمو بف بريج أماؿ،   - 1 أطروحة لنيؿ شيادة الدكتوراه في العموـ

 .126، ص2015قانوف، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 
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تطابؽ ؤجر تبديؿ الاصؿ المؤجرة في حالة عدـ امكانية المستأجر بمطالبة الم -
 المعدات.

 .(1)مدة العقد الاعتماد الايجاري للؤصوؿ المنقولةملبحظة قدـ طرازه خلبؿ  -

 الفرع الثاني:

 شروط آلية تحويل الفواتير
ف مف الشروط، ويمكف أف نقسميا مف خلبؿ ىذا تتضمف آلية تحويؿ الفواتير نوعي 

الفرع إلى: شروط عامة تنظـ علبقات بيف الوسيط والمنتمي )أولا( وشروط خاصة يتـ 
 مناقشتيا بيف الوسيط والمنتمي وىي شروط مرنة )ثانيا(.

 الشروط العامة -أولا

 (2)ي: النص عمييا في العقد، وتتمثؿ أساسا ف يتعيفىي شروط ثابتة وغير متغيرة  

  موضوع العقد-1
تمويؿ، فيي تساعد المؤسسات مث الأدوات المالية لعتبر آلية تحويؿ الفواتير مف احدت

 .(3)عمى النمو والتوسيع وطمأنينتيا بشأف عدـ تحمؿ الخسائر
  شروط الجماعية ويعرف أيضا بمبدأ القصر -2

شركة  ديف، حتى تتمكففي ىذا المبدأ يمتزـ المنتمي بتقديـ الفواتير المحررة عمى الم
 .(4)تصفية الديوف واختيار بعضيا ورفض البعض الآخرالوسيط مف ممارسة حقيا في 

                                                 
 .36رزاؽ محمد، المرجع السابؽ، ص - 1
ؽ والعموـ السياسية، أطروحة دكتوراه، قسـ: الحقوؽ، كمية الحقو  ،النظاـ القانوني لتحويؿ الفاتورة ميلبط عبد الحفيظ، - 2

 .173ص ،2012جامعة أبو بكر بمقايد، تممساف، 
 .35ص ،المرجع السابؽأسماء بودريعة، ىدى بف طبولة،  - 3
 .121أحمد بوراس، المرجع السابؽ، ص - 4
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  مجال التطبيق:-3

يجب أف تكوف الحقوؽ المحولة ذات طبيعة تجارية باعتبار كؿ مف المنتمي والوسيط 
 .(1)تاجرا

 : تحويل الديون من المنتمي لموسيط-4
ر وارساليا لموسيط ويجب أف تكوف مصحوبة بتحويؿ قياـ المنتمي بتحرير الفواتي

الحقوؽ الثابتة فييا لمصمحة ىذا الأخير، والتي يحؽ ليا بدءا مف ىذه الم حظة القياـ 
 .(2)بتحصيميا مف المدينيف واتخاذ كافة الاجراءات والتحفظات التي تحمي حقيا

  اخطار المدين من قبل المنتمي بحصول الحوالة:-5
ديف بتاريخ الاستحقاؽ، وبأف الفاتورة سوؼ تسدد في التاريخ المحدد إلى يتـ اخبار الم

 .(3)شركة متخصصة في آلية تحويؿ الفواتير

  اتفاقية فتح حساب جاري:-6
الذي يحدد مقدار الاعتماد الممنوح، حيث يمتزـ الوسيط بفتح حساب جاري باسـ ىذا 

يوف ىذا المنتمي، أما جانب الدائف المنتمي "المورد"، حيث يسجؿ في الجانب المديف منو د
 .(4)فتسجؿ فيو حقوقو، ويعتبر ىذا الحساب ضروري لإجراء الأداء بيف الطرفيف

 
 

                                                 
، 2012أحكاـ السندات التجارية وطرؽ تداوليا القانوف التجاري، دار نوميديا، الجزائر، الواسعة زرارة صالحي،  - 1
 .120ص

 .36أسماء بودريعة، ىدى بف طبولة، المرجع السابؽ، ص - 2
3 - Rolland Luc Bernet, Principes de technique bancaire, Edition Dunod, Paris, 2015, p225. 

 .118أحمد بوراس، المرجع السابؽ، ص - 4
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 تحصيل الحقوق:-7

تتـ مف خلبؿ سعي الوسيط، غير أنو في حالة وفاء المديف لممنتمي فإف ىذا الأخير  
 يمتزـ بتحويميا لموسيط.

 عمولة الوسيط:-8

وىي المقابؿ الذي يتقاضاه  (1)تزامات الشركة محولة الفواتيرتختمؼ حسب طبيعة ال 
 .(2)الوسيط مف المنتمي لقاء خدمات التي يقوـ بيا

 فحص حسابات المنتمي-9

يمتزـ المنتمي بالسماح لموسيط بفحص حساباتو وكؿ مستنداتو المحاسبية، متى أراد  
 .(3)الوسيط ذلؾ

 مدة العقد-11
ف المنتمي والوسيط يكوف لمدة غير محدودة، غير انو في القاعدة أف العقد المبرـ بي 

خطار الثاني برسالة مضمنة الوصوؿ أحالة رغبة الأطراؼ في فسخ العقد، فإنو يتعيف عميو 
 .(4)مع وصؿ الاستلبـ، قبؿ ثلبثة أشير مف تاريخ النفاذ

 الشروط الخاصة-ثانيا
لممناقشة بيف  ة قابمةيمكف اعتبارىا بمثابة شروط استثنائية وىي شروط جد مرن 
ذلؾ لأف لكؿ مؤسسة خصوصيات يجب مراعاتيا، وتجدر الإشارة أف  والمنتمي، الوسيط

                                                 
 .174ميلبط عبد الحفيظ، المرجع السابؽ، ص - 1
 .120، ص2002الحقوقية، لبناف،  د التجارية وعمميات البنوؾ، منشورات الحمبيالعقو مصطفى كماؿ طو،  - 2
 . 174ميلبط عبد الحفيظ، المرجع السابؽ، ص - 3
 .35أسماء بودريعة، ىدى بف طبولة، المرجع السابؽ، ص - 4
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غياب ىذه الشروط لا تمس بطبيعة آلية تحويؿ الفواتير، كما أنو يمكف أف تتغير حسب 
 .(2)وتتمثؿ ىذه الشروط فيما يمي:  (1)محتوى ىذا العقد

 مجاؿ التطبيؽ. -
 ير والوثائؽ المثبتة ليا.اجراءات دفع الفوات -
 عمولة الفواتير ومصاريؼ التمويؿ. -
 مدة العقد. -

 وقد تمزـ آلية تحويؿ الفواتير المنتمي القياـ ببعض الضوابط ويتعمؽ الأمر بػ:

 تقديـ نسخ مف فواتيره والوثائؽ الممحقة. -
 التأشير عمى الفواتير بوجوب اخطار الوسيط مباشرة في حالة النزاع. -
 لإرساؿ البضائع أو انجاز الخدمات. ةبكؿ الوثائؽ المث بت تزويد الوسيط -
كما يمكف لموسيط اف يفرض عمى المنتمي بعض الشكميات ذات طابع الاداري،  -

ره الوسيط بنفسو، مف تاريخ  كإلزامو بالتأشير عمى فواتيره برقـ "حساب عميؿ" يقر 
 .(3)التسميـ وطريقة التسديد المتفؽ عميو

ط السابقة، فقد تتضمف آلية تحويؿ فواتير بعض الشروط التي وبالإضافة إلى الشرو 
 تندرج ضمف الشروط الخاصة تتمثؿ في:

 التزاـ الوسيط بمسؾ حسابات عملبء. -

                                                 
تر في القانوف، تخصص: لنيؿ شيادة الماس الإطار القانوني لعقد تحويؿ الفاتورة، مذكرةعماري صبرينة، عبدي كريـ،  - 1

 .28-27ص ، ص2016قانوف أعماؿ، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 
2 - Pierre JUDE, Technique et pratique du facturing, centre de librairie et d’éditions technique, Paris, 
1984, p29. 
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يتمتع الوسيط بحؽ الرقابة الواسعة عمى عمؿ وتسيير المؤسسة المنتمية، ويضاعؼ  -
ات المرتبطة ىذا الحؽ بإصدار توجييات او تعميمات ادارية، فيما يخص كؿ العممي

 بأعماؿ آلية تحويؿ الفواتير.
 .(1)يسمح الوسيط حؽ سحب سفاتج لصالح المنتمي -

و مف القانوف التجاري جزائري بنصيا عمى أن   17مكرر  543وبالرجوع إلى نص المادة 
الكيفيات العممية لتحويلات  ،ينظم الوسيط والمنتمي بكل حرية وعن طريق الاتفاق»

 «.ل التنازلالدفعات المطابقة لحواص

 الفرع الثالث:

 سلاميشروط صيغ التمويل الإ

يجب مراعاتيا مف قبؿ أصحاب  سلبميىناؾ عديد مف الشروط في صيغ التمويؿ الإ 
 المؤسسات الاقتصادية أثناء صياغة العقود المتصمة بالمعاملبت المالية والتي تتمثؿ في:

 شروط المشاركة -أولا
 ثؿ في:شروط اللبزمة لعقد المشاركة تتم 

 عاقدين:متشروط ال-1
متوكؿ، أي اف يكوف متمتعا بالأىمية التي تمكنو مف أف لأف يكوف كؿ شريؾ أىلب  

 يكوف أصيؿ عمى نفسو ووكيؿ عف غيره مف الشركاء.
 شروط الرأس المال-2
 أف يكوف رأس الماؿ معموـ القدر والجنس والصفة ومحددا. -
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 .(1)قبوؿ العاـ، كما أجاز بعض المالكيةأف تكوف النقود المتداولة التي تتمتع بال -
 ماؿ دينا في ذمة أحد الشركاء.اليكوف رأس  و ألا  -

 شروط توزيع الربح والخسارة-3

 ف يكوف الربح معموـ المقدار، وجيالتو تفسد الشركة.أ -
أحدىما او جعؿ مف  ، فإف عينوف يكوف الربح لمطرفيف بنسبة شائعة مف جممة الربح أ -

 لشركة.نصيبو شيئا بطمت ا
 أف تكوف الخسارة بقدر حصة كؿ شريؾ في الأصؿ. -

 شروط التنفيذ-4
الشركة، فلب يضمف أف تكوف يد كؿ شريؾ يد أمانة في كؿ ما يخص اعماؿ وأمواؿ  -

 قصر او تجاوز حدود الأمانة. ما أتمؼ إلا اذا
يجوز لمشريؾ البيع والشراء بالثمف الحاضر والمؤجؿ كمو أو بعضو أصالة عف نفسو  -

 عامموف في ذلؾ المجاؿ ويقره نيابة عف البنؾ ولو أف يقوـ بكؿ عمؿ يعتاده الأو 
 ذلؾ مصمحة لمطرفيف وضرورة لسير العممية.في  طالما وجد 

أف عقد المشاركة عقد غير لازـ في حؽ الطرفيف، ولكؿ شريؾ الحؽ في أف يفسخ  -
 .(2)العقد متى شاء بشرط أف يكوف ذلؾ بحضور الشريؾ الآخر
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 .323ص

 .324-323ص المرجع نفسو، - 2



 انثاني:                                                   أحكام تطبيق آنيات انتمىيم انحديثةانفصم 
 

53 
 

 شروط المضاربة -ثانيا

بما أف  المضاربة مف عقود المعاملبت فيي تستوجب مجموعة مف الشروط وضعيا  
 اقديف، يمكف تقسيـ ىذه الشروط إلى:ة العقد، بالإضافة إلى أىمية المتعالفقياء لصح

 شروط متعمقة برأس المال-1

قدية فييا غير النلمضروبة كالدنانير، أما الأمواؿ أف يكوف رأس الماؿ مف النقود ا -
 اختلبؼ بيف الفقياء.

 لماؿ والمضارب عمما نافيا لمجيالة.أف يكوف رأس الماؿ معموما مف رب ا -
 يكوف رأس الماؿ دينا في ذمة المضارب. الا -

 الشروط المتعمقة بالعمل-2

عمى أف لا يكوف قبض ، المضاربة لممضارب واطلبؽ يده فيو  أف يتـ تسميـ رأسماؿ -
بض ضماف إلا في حاؿ تعدي المضارب عمى ىذا الماؿ الماؿ مف قبؿ المضارب ق

دارتو في ىذا العقد مف  أو تقصيره بالتصرؼ فيو، وأف الحؽ بالتصرؼ في الماؿ وا 
 حؽ المضارب ولا يجوز لرب الماؿ التدخؿ في إدارة ىذا الماؿ لأسباب التالية:

 يمو إف المضارب يتحمؿ نتائج اساءة التصرؼ في ىذا الماؿ وبالتالي فإف تحم
 ىذه المسؤولية يقضي منحو سمطة التصرؼ في الماؿ.

 (1)أف المضارب استحؽ الربح في المضاربة بالعمؿ. 

  أف يكوف العمؿ مشروعا مما تجوز فيو المضاربة وحسب الشروط عقد
 المضاربة.
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 الشروط المتعمقة بالربح-3

 تحديد نصيب كؿ مف رب الماؿ والمضارب في الربح عند التعاقد. -

 نصيب كؿ طرؼ نسبة شائعة مف الربح وليس مقدارا محددا.أف يكوف  -

اشتراط الشافعية أف يكوف الربح مشتركا بيف الطرفيف، فلب يجوز أف يختص بالربح  -
 أحد المتعاقديف دوف الآخر.

 .(1)لا يصح أف يشترط أحد المتعاقديف لنفسو كمية محددة مف الربح -

 شروط المرابحة -ثالثا
عقود البيوع مف كوف المبيع مالا وممموكا لمبائع او مأذونا  بوة بما تنحؿ تنحؿ المرابح

بأف يكوف الثمف معموما، بالإضافة إلى لو في بيعو ومعموما ومقدورا عمى تسميمو، كذلؾ 
 اىمية المتعاقديف ورضاىما، إلا  أف  لممرابحة شروطا خاصة لصحتيا وىي:

 ف يكوف ثمف البيع معموما.أ -

 في البيع.أف يكوف الربح معموما لطر  -

أف يكوف العقد الأوؿ صحيحا، لأف البيع الفاسد يفيد الممؾ إف أفاد بقيمة المبيع أو  -
 .(2)بمثمو

 
 
 

                                                 
 .106لسابؽ، صخاطر سعدية، المرجع ا  - 1
مذكرة مقدمة  دراسة حالة بنؾ البركة الجزائري، :لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة سلبميالإالتمويؿ بوزيد عصاـ،   - 2

للبستكماؿ متطمبات شيادة الماجستير، تخصص: مالية المؤسسة، كمية العموـ الاقتصادية والتجارة، جامعة قاصدي مرباح، 
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 المطمب الثاني:

 الالتزامات المتعمقة بآليات التمويل الحديثة

إف التوسع الذي تشيده الحياة التجارية في استخداـ آليات التمويؿ الحديثة، يرتبط  
يا الاقتصادية المتعددة التي تحققيا ىذه الخيرة، بكونيا حجر الأساس بصفة أساسية بالمزا

 .(1)لمقياـ بأي مشروع استثماري

إلا  أن يا تفتقر إلى إدارة متخصصة، تعني بتحصيؿ حقوؽ الأطراؼ الذيف تكوف قد  
نشأت بينيـ رابطة قانونية )رابطة عقدية(، قد عبر عنيا المشرع الجزائري في نص المادة 

. وعمى ىذا الأساس فإف دخوؿ ىذه (2)«العقد شريعة المتعاقديف»ف القانوف المدني: م 106
 الآليات في حيز النفاذ يولد التزامات عمى عاتؽ الأطراؼ.

لذلؾ سنقسـ مطمبنا إلى التزامات الاعتماد الايجاري )الفرع الأوؿ(، التزامات آلية  
 )الفرع الثالث(. سلبميلتمويؿ الإتحويؿ الفواتير )الفرع الثاني( واخيرا التزامات ا

 الفرع الأول:

 التزامات آلية الاعتماد الايجاري
نيا ترتب ود المعاوضة والممزمة لمجانبيف فاباعتبار عقد الاعتماد الايجاري مف العق 

يقضي تنفيذه قياـ شركة الاعتماد  (3)التزامات متبادلة ومتقابمة عمى عاتؽ المتعاقديف

                                                 
 .79أماؿ، المرجع السابؽ، صبف عشي  - 1
لمقتضيات نيؿ شيادة  الالتزامات الناشئة عف عقد الاعتماد الايجاري ونتائج الاخلبؿ بيا، مذكرة مكممةقفي سعيد،  - 2

 .30، ص2014في الحقوؽ، تخصص: قانوف أعماؿ، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة مسيمة،  الماستر
 التزامات المستأجر في عقد الاعتماد الإيجاري، مذكرة لنيؿ شيادة الماستر في القانوف، طايبي كاىينة، أولمي أعمر، - 3
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بوصفيا مؤجرا مف جية أولى )أولا(، وفي المقابؿ يقوـ المنتفع بالأصؿ  الايجاري بالتزاماتيا
 المموؿ بالتزامو بوصفو مستأجرا مف جية ثانية )ثانيا(.

 )شركة الاعتماد(المؤجرالالتزامات الناشئة في ذمة -أولا
و يترتب عمى عاتؽ المؤجر جممة عقد الاعتماد الايجاري صحيحا، فان بمجرد ابراـ 

 ات المتمثمة في:مف الالتزام
 التزام الشركة بتمكين المستأجر من الانتفاع-1
يضمف المؤجر المستأجر غير العاجز : »90-96مف الأمر رقـ  31تنص المادة  

 .(1)«عف كؿ سبب يحوؿ دوف الانتفاع بالأصؿ المؤجر، والناتج عنو أو عف شخص آخر
لذي تـ ار بتسميـ الشيء اة لعقد الايجبحيث تقضي القواعد العام الالتزام بالتسميم: -

ف كاف أفضؿ منو، إلا  إذا وافؽ  الاتفاؽ عميو، ولا يجوز لو تسميـ شيء آخر حتى وا 
لتحقيؽ اليدؼ  ممحقاتو واف يكوف الشيء المؤجر بحالة تصمحالمستأجر ويمتزـ أيضا بتسميـ 

 .(2)05-07مف القانوف رقـ  476 المشرع الجزائري في مادة، وقد نص عميو الذي أعدت لأجمو
مواؿ المؤجرة، تقضي القواعد للئيجار بأف يمتزـ المؤجر بصيانة الا الالتزام بالصيانة: -

بإجراء الترميمات الضرورية حتى تبقى عمى الحالة التي كانت عمييا وقت التسميـ، كي 
يستطيع المستأجر أف ينتفع بيا عمى الوجو الذي أجره مف أجمو مدة الايجار، كما أجازت 

إذا واجيتو ظروؼ استعجالية، أف يقوـ بالترميمات اللبزمة دوف تأخير وتكوف عمى لممستأجر 
 نفقة المؤجر.

يمكف المستأجر مف الانتفاع بالشيء المؤجر طيمة مدة عقد  الالتزام بالضمان: -
الايجار، لذا يجب عمى المؤجر ضماف عدـ التعرض لممستأجر، في العيف المؤجرة، وأف 

انتفاعا ىادئا وكاملب، وىذا ىو نطاؽ ضماف التعرض، نص عميو يمكنو مف الانتفاع بيا 
                                                 

 .139ص المرجع السابؽ،حمزي ابراىيـ،  - 1
 المتضمف القانوف المدني. 58-75لمعدؿ والمتمـ للؤمر ماي وا 13المؤرخ في  05-07متف القانوف رقـ  476المادة  - 2



 انثاني:                                                   أحكام تطبيق آنيات انتمىيم انحديثةانفصم 
 

57 
 

 المتعمؽ بالاعتماد الايجاري عمى: 09-96مف الأمر  17جزائري في المادة المشرع ال
يمكف اف ينص عقد الاعتماد الايجاري باختيار مف الأطراؼ المتعاقدة عمى الشروط »

 .(1)المتعمقة بما يأتي: .... اعفاء المؤطر

زامات الممقاة عادة عمى صاحب ممكية الأصؿ المؤجر وقد تـ تأكيد ذلؾ أي مف الالت
يعتبر المؤجر »بقوليا  09-96متف الأمر  1فقرة  38ي المادة اىمية الالتزاـ بالضماف ف

ممزم بالقيام بالالتزامات الممقاة عمى عاتق صاحب الممكية والمنصوص عمييا في القانون 
 «.بين المتعاقدين يقضي بخلاف ذلكالمدني.... ما لم يوجد اتفاق 

كما يوجد ضماف خمو الأصؿ مف أي عيوب قد تظير بعد تسميـ المستأجر للؤصوؿ 
 .(2)المؤجرة وذلؾ يجعؿ مف الانتفاع أمر صعب او مستحيؿ وىو نطاؽ ضماف عيوب خفية

 صل إلى المستأجرالتزام الشركة بنقل ممكية الأ-2
 فإنيابالأصؿ المؤجرة طواؿ مدة العقد تحتفظ  إذا كانت مؤسسة الاعتماد الايجاري 

ادة ما عا الأخير تممكو في نياية العقد، مة بنقؿ ممكيتو إلى المستأجر، إذا ما قرر ىذممز 
اري إلى اعماؿ المستأجر عمى خيار شراء الأصوؿ المؤجرة، تسعى شركات الاعتماد الايج

فعيا المستأجر في حالة خيار الشراء وذلؾ بتقميؿ القيمة المحاسبة المتبقية للؤصؿ والتي تد
 .(3)عف القيمة السوقية لو وقت ممارسة التممؾ

غاية شركة الاعتماد الايجاري ىو استرداد رأس الماؿ الذي استثمرتو في العممية  فإف  
 مضافا إليو ىامش الربح.

                                                 
 .37-35ص قفي سعيد، المرجع السابؽ، ص - 1
 .37-35صص ، نفسوالمرجع  - 2
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ذا قامت مؤسسة الاعتماد الايجاري بالتصرؼ في الاصؿ المؤجر أثناء سرياف إاما 
 الإيجارف في مثؿ ىذا العقد عممية جاري باعتبارىا صاحبة الممكية، فاالاعتماد الايعقد 

تجعمو نافذا في حؽ المتصرؼ إليو وبالتالي ممزـ بنقؿ ممكية الأصؿ المؤجرة إلى المستأجر 
 .(1)عند نياية العقد إذا ما قرر المستأجر اعماؿ حقو في الشراء

عقد الاعتماد الايجاري تكوف شركة الاعتماد في حالة رفض المتصرؼ اليو، بعد نفاذ 
مف الأمر  31نصت عميو المادة  ضامنة لمتعرض ذلؾ المتصرؼ إليو لممستأجر، ىذا ما

96-09(2). 
حظ نطاؽ ىذه الخيرة في ختاـ دراسة التزامات شركة الاعتماد الايجاري )المؤجر( نلب

لصيانة والتزاـ بالضماف فتكتفي تسعى دائما إلى اعفاء نفسيا مف تحمؿ أعباء اجد محدودة، 
 فقط بتحويؿ حقيا في ضماف البائع إلى المستأجر.

وقوفا عمى قياـ المستأجر بجميع مأما الالتزاـ بنقؿ الممكية فيو ليس قائما بذاتو، بؿ 
 .ةالتزاماتو التعاقدي

 الالتزامات الناشئة في ذمة المستأجر-ثانيا

ر، فإنو بدوره ممزـ بالقياـ بمجموعة جالمؤ  مقابؿ حؽ الانتفاع الممنوح لممستأجر مف 
 (3)09-96 رقـ مف الأمر 39/1مدني في المادة مف الالتزامات والتي ينص عمييا القانوف ال

 والمتمثمة في:
 

                                                 
 .156حمزي ابراىيـ، المرجع السابؽ، ص  - 1
العاجز من كل سبب يحول دون الانتفاع  يضمن المؤجر المستأجر غير»فقد نصت المادة عمى ذلؾ كما يمي:  - 2

 .96/09مف الأمر  31، المادة «بالأصل المؤجر، والناتج عنو أو عن شخص آخر
، مذكرة مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير في القانوف، آثار عقد الاعتماد الايجاري في التشريع الجزائريبميامؿ ىشاـ،  - 3

 .76، ص2014، سكيكدة، 1955أوت  20جامعة  ،لسياسيةكمية الحقوؽ والعموـ اشعبة: القانوف الخاص 
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 الالتزام بدفع أقساط الأجرة-1
طبقا لمقواعد العامة للئيجار يعد الوفاء بالأجرة التزاما يقع عمى عاتؽ المستأجر مقابؿ  

التي  09-96مر رقـ مف الأ 03-10عو بالعيف المؤجرة ما يتضح مف نص المادة انتفا
 «.يضمن المستأجر قبض مبمغ ميعن من الايجار....»تنص عمى أن و: 

ؿ ػػػػػػػكما أف  ىدؼ المستأجر مف دفع ىذه الأقساط ليس مجرد الانتفاع العادي بالأص
تمويؿ الى  وء شركة الاعتماد الايجاري ما يسعى إلى تحقيؽ استثمار اقتصادي وبالتالي لجإن  

العقد عف طريؽ الاقتصاص عف مؤسسات الاعتماد الأخرى يستوجب تغطية فوائد ذلؾ 
 .(1)ف عناصر الأجرةلقرض المالي عف طريؽ احتسابيا ضما

فبالتالي لابد لشركة الاعتماد الايجاري أف تسعى خلبؿ تمؾ المدة الى استرداد ثمف 
وكذلؾ إلى وضع الأصؿ تحت تصرؼ المستأجر، وما يترتب عمى  شراء الأصؿ المؤجرة،

ذلؾ مف نفقات وكذا رسوـ التسجيؿ إذا كاف الأصؿ المؤجر خاضع لمتسجيؿ ووضع الأصؿ 
 .(2)موضع التشغيؿ

ديف، حيث يتفؽ العقد شريعة المتعاق»خاضعة لمبدأ أما فيما يخص شروط الوفاء فيي 
أو نصؼ سنوية لمتسديد، في حالة تخمؼ المستأجر  معينة سواء شيريةالطرفيف عمى دورية 

، او الامتناع الكمي عف الدفع، فيتعرض لجزاء، ر عف الدفعخعف الوفاء بالأجرة، سواء بالتأ
 عادة ما يكوف التعويض.

وفي الأخير تبيف لنا أن و رغـ ارتفاع الأجرة التي يدفعيا المستأجر أضيفت إليو 
التي تتمتع بيا شركة الاعتماد الايجاري عمى  متيازاتاضافة إلى الا وضمانات عمى كاىم

 .(3)الذمة المالية لممستأجر

                                                 
 .157حمزي ابراىيـ، المرجع السابؽ، ص - 1
 .158ص المرجع نفسو،  - 2
 .51-50ص كولوزغمي فضيمة، المرجع السابؽ، ص - 3
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 التزام المستأجر بحماية ممكية شركة الاعتماد الايجاري-2
مف أجؿ المحافظة عمى الأصؿ المؤجر، يمتزـ المستأجر بصيانة والتأميف عمى  

ي الرقابة، ىذا ما نص عميو الأصؿ، وذلؾ بالتعاوف مع المؤجر والسماح لو بممارسة حقو ف
 .36إلى  33في مواده مف  09-96الأمر رقـ 

بحيث أف الالتزاـ بالصيانة في الاعتماد الايجاري لـ يميز بالصيانة التأجيرية والالتزاـ  
ا ذمعا عمى عاتؽ المستأجر، حيث يمتزـ ى الالتزاميفبالصيانة الضرورية مما يتعيف وضع 

 (1)33الصيانة سواء تأجيرية أو ضرورية، حيث نصت المادة  الأخير بالقياـ بجميع أعماؿ
يمكف أف يضع العقد عمى عاتؽ المستأجر الالتزاـ بالحفاظ » و:عمى أن 09-96مف الأمر 

 .(2)«عمى الأصؿ المؤجر وصيانتو في حالة اعتماد ايجاري للؤصوؿ المنقولة

ممكية شركة الاعتماد الايجاري أما الالتزاـ الثاني الذي يتـ بو التزاـ المستأجر بحماية  
والتأميف عمى الأصؿ المؤجر فيعمؿ المستأجر اعباء اليلبؾ الكمي أو الجزئي، وقد تمتد ىذه 

ز القوة القاىرة، أي وجوب وفاء المستأجر بجميع أقساط برو  الحالات إلى السبب الأجنبي، او
 .(3)الأجرة المتبقية، حتى ولو كاف ذلؾ بقوة قاىرة أو سبب أجنبي

يمكن أن يضع عقد الاعتماد : »(4)09-96مف الأمر  34وىذا ما نصت عميو المادة 
الايجاري عمى عاتق المستأجر التزام بتأمين الأصل المؤجر عمى حسابو ضد مخاطر 

 «.الإتلاف الكمي أو الجزئي، والتي تحد أو تمنع الاستعمال المتفق عميو

لمستأجر لمشركة المؤجرة او مف يقوـ مقاميا أما فيما يخص الالتزاـ بالتعاوف فيو تمكيف ا
الدخوؿ إلى أماكف استعماؿ، واستغلبؿ الأصؿ المؤجرة، مف اجؿ القياـ بالتفتيش والرقابة 

                                                 
 .96/09مف الأمر  33المادة  - 1
 .169حمزي براىيـ، المرجع السابؽ، ص - 2
 .53ص كولوغمي فضيمة، المرجع السابؽ، - 3
 96/09مف الأمر  34المادة  - 4
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مف الأمر رقـ  33ت عميو الفقرة الثانية مف المادة معاينة الأصؿ المؤجرة، وىذا ما نصل
ؤجر الدخول إلى المحلات يجب عمى المستأجر أن يسمح خلال مدة الايجار لمم»:69-09

 .(1)«التي يوجد فييا الأصل المنقول المؤجر، حتى ينسى لو حقو في مراقبة الأصل
يمتزم المستأجر خلال مدة الانتفاع : »09-96مف الأمر  (2) 35وأخيرا نصت المادة 

بالأصل المؤجر باستعمال ىذا الأصل حسب الاستعمال المتفق عميو ان يحافظ عميو مثمما 
 .«رب الأسرة الحرصيفعل 

 الفرع الثاني:
 لية تحويل الفواتيرآالتزامات 

نو يرتب التزامات متقابمة في ر مف العقود الممزمة لمجانبيف، فايعتبر عقد تحويؿ الفواتي
 .ذمة المؤسسة التي تسمى وسيطا )أولا(، وعمى عاتؽ عميميا الذي يسمى منتمي )ثانيا(

 وسيطالالتزامات الناشئة في ذمة ال -أولا

 وتتمثؿ في:

دلاء بالمعمومات والاستشارات التجارية: إذ تستطيع شركة الوسيط بما الالتزاـ بالإ -
دارية  ماليةتممكو مف أجيزة ومقومات  تقدـ معمومات واستشارات لممنتمي تتعمؽ  أفوا 

قؽ باستكشاؼ الأسواؽ المالية والتجارية، فتقديـ ىذه المعمومات بمثابة التزاـ بذؿ عناية لا يح
 نتيجة محددة.

                                                 
 .173حمزي براىيـ، المرجع السابؽ، ص - 1
 .96/09مف الأمر  35المادة  - 2
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الحقوؽ: تمتزـ شركة الوسيط بأداء قيمة الحقوؽ لممنتمي بمجرد تحويميا، إما فور  أداء -
ذلؾ استحقاؽ الديوف،  أثناءتوقيع عقد تحويؿ الفواتير وخلبؿ مدة يتفؽ عمييا الطرفيف قبؿ أو 

 جاري مفتوح لدى شركة الوسيط لحساب المنتمي. لحساببتدويف مباشر 

باسـ المنتمي  دفاترىاي: تقوـ شركة الوسيط بفتح حساب جاري في فتح حساب جار  -
المديف ديونو، بحيث لا يعرؼ الجانب الدائف  المنتمي، وبجانبحقوؽ  الدائفبجانب  فتقيد

إلا عند فصؿ الحساب واستخراج الرصيد النيائي سواء كاف دائنا أو  مف الجانب المديف
 .(1)مدينا

شركة الوسيط لبعض الفواتير، ىذا يعني ضماف ضماف بعض الحقوؽ: عند قبوؿ ال -
ذا تعذر ذلؾ بسبب إعسار أو إفلبس المديف لا يمكف لشركة  تحصيميا مف المشتري، وا 
الوسيط الرجوع عف المنتمي لأنيا تعتبر ضامنة لو في استيفاء حقو حالا أو مستقبلب في 

 .(2)حالة خاصة يحددىا العقد

  المنتميالالتزامات الناشئة في ذمة  -ايثان

مقابؿ التزامات شركة الوسيط، المنتمي بدوره يمتزـ بمجموعة مف الالتزامات المتمثمة 
 في:

بكافة البيانات المتعمقة بتجارتو  البيانات: يمتزـ المنتمي بالإدلاءالالتزاـ بالإدلاء ب  -
ذلؾ ؿ ما يطرأ عمى ىذه التجارة مف تغيرات تعرقؿ الوفاء، و وزبائنو ومراكزىـ المالية، وك

                                                 
مذكرة مقدمة لاستكماؿ متطمبات شيادة الميسانس اكاديمي في الحقوؽ  الأوراؽ التجارية المعاصرة،شتيوي حسيبة،  - 1

 .28-27، ص2014 ورقمة،  رباح،والعموـ السياسية، تخصص قانوف خاص، جامعة قاصدي م
 .29ص  ،نفسوالمرجع  - 2



 انثاني:                                                   أحكام تطبيق آنيات انتمىيم انحديثةانفصم 
 

63 
 

بتسميـ المستندات اللبزمة التي تساعد الوسيط عمى اختيار الفواتير وبيذا قد يكوف حقؽ 
 .(1)اليدؼ الأساسي لمعقد المتمثؿ في استيفاء الحقوؽ

الالتزاـ بضماف وجود الديف )الحؽ الثابت( في الفواتير المقبولة: يمتزـ المنتمي   -
التحويؿ صحيحا إلا إذا كاف الحؽ  بضماف وجود الديف المحوؿ إلى الوسيط، فلب يكوف

المحوؿ لشركة الوسيط ممكا لممنتمي، فإذا كاف الحؽ غير موجود أو زاؿ أو منقضي 
 .(2)بالمقاصة فحينيا يعتبر التحويؿ باطلب

مف المديف أو  تحويؿ الأوراؽ التجارية: يمتزـ المنتمي بتحويؿ الأوراؽ التي تمقاىا  -
 .(3)مر شركة الوسيط تظييرا ناقلب لمممكيةذلؾ بتظييرىا لأالتي سحبيا عميو، 

عمى مبدأ الجماعية: يمتزـ المنتمي وفقا ليذا المبدأ بتقديـ جميع الفواتير المحررة  -
، (4)ف ىذه الأخيرة اختيار وتصفية الديوف بقبوليا أو رفضياالمديف إلى شركة الوسيط لتمك

خطر عدـ الوفاء عند  عمى أف تمتزـ بتعجيؿ قيمة حقوؽ المنتمي عمى مدينو وضماف
المنتمي بأف يعيد إلى الوسيط بجميع فواتيره الخاصة لدى مدينو ىو  الاستحقاؽ، وسبب إلزاـ

ولة سيالتحصيؿ إلى الوسيط والاحتفاظ بالديوف صعبة  بعيدسد الطريؽ أماـ تحايؿ المنتمي 
 .(5)، فيحرـ الوسيط مف عمولتو عف ىذه الأخيرةالتحصيؿ 

                                                 
ديواف المطبوعات الجامعية،   ،القانوف التجاري الجزائري، الأعماؿ التجارية، التاجر والمحؿ التجارينادية فضيؿ،  - 1

 .217، ص 2004، 6الطبعة ، الجزائر
 30-29 ص ص المرجع السابؽ، شتيوي حسيبة،- 2
 .218ص  السابؽ، المرجع نادية فوضيؿ،- 3
 55ص  المرجع السابؽ، أسماء بودريعة، ىدة بف طبولة، - 4
 .30ص  المرجع السابؽ، شتيوي حسيبة، - 5
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زـ المنتمي بإعلبـ المديف بالعقد أي تحويؿ الديوف إلى شركة إخطار المديف: يمت  -
مف القانوف التجاري  (1)15مكرر  543الوسيط لكي يقوـ بالوفاء ليا، وقد نصت عميو المادة 

يجب أن يبمغ المدين فورا بنقل حقوق الديون التجارية إلى الوسيط بواسطة رسالة »الجزائري بنصيا: 
 .(2)ويتحمؿ المنتمي نتيجة الإخلبؿ بيذا الالتزاـ« مموصى عمييا مع وصل الاستلا

 الفرع الثالث

 سلاميالتزامات آلية التمويل الإ

، آلية تقوـ عمى تقديـ ثروة عينية أو نقدية بقصد الاسترباح مف سلبميكوف التمويؿ الإ
مالكيا إلى شخص آخر يريدىا ويتصرؼ فييا لقاء عائد نتيجة الأحكاـ الشرعية. فمف خلبؿ 

ىو إطار شامؿ مف الأنماط  والنماذج والصيغ  سلبميا يمكف أف نستخمص أف التمويؿ الإىذ
المختمفة التي تتضمف توفير الموارد المالية لأي نشاط اقتصادي مف خلبؿ الالتزاـ بضوابط 

 .(3)ة، وىذا ما سنتطرؽ إليو في فرعنا ىذاسلبميالشريعة الإ

 :المالية املاتالمعالالتزام بالضوابط الشرعية في  -أولا

 تحريم الربا-1
ىي الفائدة )الربا( التي  سلبميإف البنية الأساسية التي يقوـ عمييا نظاـ التمويؿ الإ

أصبح اليوـ السمة التي تتشابو فييا جميع المعاملبت المالية، فقد حرميا الإسلبـ عمى غرار 
 .(4)الديانات السماوية الأخرى تحريما قطعيا

                                                 
ىػ يعدؿ ويتمـ الأمر رقـ 1413ذي العقدة عاـ  03، في 1993أفريؿ  25المؤرخ في  08-93المرسوـ التشريعي رقـ  - 1
 ف التجاري.المتضمف القانو  1975سبتمبر  26المؤرخ في  75-59
 .31-30سابؽ، ص المرجع الشتيوي حسيبة،  - 2
 .03ص  المرجع السابؽ،بوزيد عصاـ، - 3
 7-3 ص د.ت، ص ،، دار الفكر العربيبحوث في الربا، القاىرة، محمد أبو زىرة - 4
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ربا البيوع وعموما الحكمة مف تحريـ الربا ىي  اا النسيئة وثانيتيوىو نوعاف، أوليا رب
 تجنب مضاره التي ىي السبب في تحريمو، والتي يمكف أف نوجزىا فيما يمي:

الربا يحضر الثورة والأمواؿ في يد طبقة معينة تتحكمف في اقتصاد البلبد ورقاب العباد 
لشعور بحب المادة إلى درجة عبادة وىذا خلبؼ مبدأ توزيع الثروة العادؿ، كما يعمؽ ا

 . (1)الماؿ
 تحريم الاكتناز-2

از عند الاقتصادييف، حبس الثروة عف التداوؿ وتجميد الماؿ، وتعطيمو يعتبر الاكتن 
. ولقد حرمو سبحانو وتعالى في كتابو العزيز (2)عف وظيفتو الأساسية في دخوؿ دورة الإنتاج

ا من الأحبار والرهبان ليأكلون أموال الناس بالباطل ويصدون يا أيها الذين آمنوا إن كثير قائلب: 
عن سبيل الله والذين يكنزون الذهب والفضة ولا ينفقوا بها في سبيل الله فبشرهم بعذاب أليم 
يوم يحمى عليها في نار جهنم فتكوى بها جباههم وجنوبهم وظهورهم هذا ما كنزتم لأنفسكم 

 .(35-34وبة، الآية )سورة الت فذوقوا ما كنتم تكنزون

 الاكتناز: مف ىنا نستنتج الحكمة مف تحريـ
  يغير مف نظرة العباد إلى الماؿ الذي ىو وسيمة في قضاء الحاجة فجمع الماؿ

 واكتنازه يجعؿ منو ىو الغاية بحد ذاتو؛
  ويؤدي كذلؾ إلى حرمانيـ حؽ في ماؿ الله، ويمنعيـ منو، فبالتالي الإخلبؿ بأحد

 لخمس ألا وىو الزكاة.ركائز الإسلبـ ا
 استثمار المال في الطيبات وتجنب الخبائث-3
نفاقو عمى حد سواء وسواء كاف مراعاة   الإنفاؽ الحلبؿ أمر واجب لكسب الماؿ وا 

ويحل لهم الطيبات تعالى: يستثمر في الحاؿ لقولو  أففبالضرورة  أو إنتاجيا استيلبكيا
                                                 

 .12، 11، 10 ص سابؽ، صالمرجع البوزيد عصاـ،  - 1
 12ص  ، نفسو مرجعال - 2
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  (157ة الأعراف، الآي )سورة ويحرم عليهم الخبائث
فمف الواجب استثمار الماؿ في الطيبات مف الرزؽ واجتناب الحراـ كبيع لحـ الخنزير، 
كما يجب استثمار الماؿ في المشاريع عمى حسب أولويتيا وتأثيرىا في المجتمع فيقدـ 

 . (1)الضروري عمى الحاجي ويفضؿ الحاجي عمى التكميمي

 الالتزام بالأخلاق المالية في المعاملات-4
كثيرة، لا يمكف حصرىا لذا  المعاملبتة الواجب احتراميا في سلبميخلبؽ الإالأ

 سنتطرؽ إلى بعض منيا فيما يمي عمى سبيؿ الذر لا الحصر:

لعؿ الالتزاـ بالصدؽ والأمانة وتجنب الكذب والخيانة ىو أوؿ ما يبدأ بذكره مف  -
(:  الرسوؿ ) لقوؿ (2)صادة التي يجب أف يتحمى بيا المتعامميف في الاقتسلبميالأخلبؽ الإ

 .(3)"التاجر الصدوؽ الأميف مع النبييف الصديقيف والشيداء"

لقولو  (4)السمعة والاحتكارالتخمي عف الظمـ بالابتعاد عف الغش وكتماف عيوب  -
)سورة  يا أيها الذين آمنوا لا تأكلوا أموالكم بينكم بالباطل إلا أن تكون تجارة عن تراض منكمتعالى: 

 (29ء، الآية النسا
 الالتزام بقاعدة الخراج بالضمان والعزم بالغنم -ثانيا

الله عنيا  رضيوىي نص حديث نبوي عف عائشة  (5)فقيية قاعدة" افمبالض"الخراج 

                                                 
 .14ص  سابؽ، لامرجع البوزيد عصاـ،  - 1
 .17 -16 ص ص المرجع نفسو - 2
 .( إياىـ، وقاؿ حديث حسفرواه الترميذي، البيوع عف الرسوؿ )ص( باب ما جاء في التجار وتسمية النبي ) - 3
الغرر ىو ما عقد عمى جيؿ بمقداره وصفاتو حيف العقد أو لا يدري المشتري ما اشترى والبائع ماذا باع وليو عدة  - 4

 بيع المعدوـ وبيع المعجوز...أنواع ك
 القاعدة الفقيية ىي الأمر الكمي الذي ينطبؽ عميو جزيئات كبيرة يفيـ أحكاميا منو- 5
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 (1)( "الخراج بالضماف"قاؿ رسوؿ الله )
 منومتولدة  غير أو منو منفصمةفخراج الشيء ىو الغمة التي تحصؿ منو إذا كانت 

 .(2)بتعويض مالي لمضرر لمغير التزاـ ىود، والضماف العب كسب
مف الحديث  وحاةعكسية لمخراج بالضماف، وىي مستأما "الغرـ بالغنـ" ىي القاعدة ال

 .النبوي الشريؼ السابؽ

، أمر لابد منو كجعؿ العدالة سلبميالإالتمويؿ  في يتيفيالفقبياتيف القاعدتيف  فالتزاـ
الربح  فيوالمموؿ  المموؿ، مف خلبؿ اشتراؾ ةسلبميالإلية عمى سطح المعاملبت الما تطفو

 .الحتمية لأي مشروع النتيجةوالخسارة وىي 

 لصاحبومبدأ الممك  -ثالثا 

 تغيرلصاحبو حتى ولو  يستمر سلبميالإ التمويؿفي  الممؾ أف المبدأىذا  وىتحاف
ات والعقارات اللبزمة ف عادة التمويؿ مالا نقديا، ثـ نشتري بو  الاستثمار شكؿ ممكو، فتكو 

، فصاحب الأصميالماؿ في العمميات الاستثمارية ممؾ لصاحبو  أفلبدء المشروع، بمعنى 
 الربح نتيجة مالو، وينتج عنو ما يمي: يستحؽالماؿ 

 شركة (3)لا يقدـ عملب في  يذالمضاربة والشريؾ ال فيأف الربح مستحؽ لرب الماؿ 
 لممتمكاتيا نماء إلاالربح  ومايا في رأس ماؿ المشروع، ممكيت رارملاست، ىو نتيجة (4)العناف

 المشروع في

                                                 
رواه أبو داوود البيوع، باب فيمف اشترى عبدا فزوج دبو عيبا، الترمذي، البيوع  سف عف رسوؿ الله، باب ما جاء فيمف  - 1

  وقاؿ حديث صحيحيشتري العبد ويستغمو ثـ يجد بو عيبا، 
، دار ابف القيـ، القواعد المستخرجة مف إعلبـ الموقعيف لمعلبمة ابف قيـ الجوزية، الرياضعبد المجيد جمعة الجزائري،  - 2

  458-457ص دوف تاريخ النشر، ص، ودار ابف عماف
 .20-19 ص ص المرجع السابؽ، بوزيد عصاـ، - 3
 سلبميعقود في الفقو الإشركة العناف ىي نوع مف أنواع شركات ال - 4
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الممؾ، وتوزع حسب حصص الشركاء في  فينقصاف  فييإف وقعت   الخسارةوأف 
اعتبار  إيدوف  أمواليـ بنسبةالماؿ  أصحابرأس الماؿ، فيتحمؿ في شركة العناف الخسارة 

 يتحمؿ رب الماؿ الخسارة وحده. المضاربة يف، ومدى المساىمة فيما بينيـ أما الأرباحلنسبة 

 :مبدأ ارتباط التمويل بالجانب المادي من الاقتصاد -رابعا 
ن  فقط السدادقدرة المستفيد عمى  أساس ىعملا يقدـ  سلبميالإالتمويؿ  إف ما عمى ، وا 
 إلى إضافةللبقتصاد،  المادي بالجانب وثيقامشروع استثماري معيف، يرتبط ارتباطا  أساس

 لمسمع والخدمات الإنتاجيةرتباطو بالدورة ا

 وثيقا ارتباطا مرتبط سلبميالإ الاقتصاد في لمتمويؿويمكننا القوؿ بأف العائد المستحؽ 
 .(1) بالنتيجة التي حققيا المشروع

 

 

 

 

 

 

 
 

                                                 
 .21-20ص  المرجع السابؽ، بوزيد عصاـ، - 1
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 لمبحث الثانيا

 تقييم آليات التمويل الحديثة

 فيالواسع  وانتشارىا حداثتياغـ إف التطور السريع الذي عرفتو آليات التمويؿ الحديثة ر 
 مقارنةعمى الصعيد الاقتصادي  مزايامف  حققتو لما، راجع العالـمختمؼ اقتصاديات دوؿ 

الاقتصادية،  المؤسساتتطوير وتمويؿ  عمى الأخيرة ىذهبالوسائؿ التقميدية، حيث تحمؿ 
 اللبزـ ليا. التمويؿوتحقيؽ 

المزايا  إلى بالنظر الاستعماؿ في سريعا وسعاتورغـ حداثة ىذه  الآليات إلا أنيا تسجؿ 
مبيف طم إلىىذا  مبحثنابتقسيـ  سنقوـلا تخمو مف السمبيات وعميو  أنيا إلا، تحققياالتي 

التمويؿ الحديثة  آليات وسمبيات(، المطمب الأولمتمثميف في مزايا آليات التمويؿ الحديثة )
 .(الثاني المطمب)

 :الأولالمطمب 

 تمويل الحديثةآليات ال مزايا

تميزىا  خصائصليا مف  لماخاصة ذلؾ  طبيعةآليات التمويؿ الحديثة ذات  باعتبار
مف  باعتبارىا التقنيات ىذه بياالتي تقوـ  الاقتصاديةلآليات التقميدية ونتيجة لموظيفة ا عف

نما عبارة  ىذه ففا لذلؾاىـ وسائؿ تمويؿ الاستثمار،  الآليات ليست ىدفا في حد ذاتيا وا 
 الاقتصادييف الأعوافوسائؿ لتحقيؽ أىداؼ تمويمية واقتصادية بطريقة تضمف مصالح 
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التي تضبط وتضمف السير الحسف لآليات  والالتزامات الشروط مختمؼ تقديـ بعد
 الإيجاريبدءا بالاعتماد  لياتالآ ىذه أطراؼ بيفالمتبادلة  المزايا سنعالج الحديثةالتمويؿ 

 .(الفرع الثالث) سلبميالإالتمويؿ  وأخيرا( الفرع الثانيلفواتير )تحويؿ ا ثـ( الأول الفرع)

 الفرع الأول

 الإيجاريمزايا آلية الاعتماد 

 النشاطات مختمؼ في التمويؿلتجديد طرؽ  حديثةالايجاري وسيمة  الاعتمادباعتبار 
 الذي يفرؽ بيف حؽ الممكية المبدأتحكمو، خاصة  التيالمبادئ  عمى وبناء الاقتصادية
 استعماؿ، وحؽ الإيجار مدةالمالية )المؤجر( طواؿ  لممؤسسة قائماالذي يبقى  القانونية

 ومنياينشأ العديد مف المزايا  فيذا( المستأجرالاقتصادية ) المشاريع بياتنفرد  التيالأصوؿ 
 في( وىي ثانيالممؤجر ) يتحقؽ ما ومنياالمستأجر )أولا(  عمىيعود بفائدة ممحوظة  ما

 .(ثالثاالوطني ) ادصالاقت عمىيجابي إ بنفع عودت الأخير

 المزايا بالنسبة لممستأجر -أولا
 ضمنايعني  مماالميزانية العمومية  فيالتأجير  إطارفي  المستأجرةلا تدرج المعدات 

 .مديونيتو مستوىتغيير  دوف الثمف الباىظةالمستأجر لممعدات  استخداـ إمكانية

 أور تغير المعدات إذا ما تجاوزتيا التغيرات التقنية المستأجر مف المؤج طمب إمكانية
 التكنولوجية دوف أف يكمفو الكثير.

 المردودية أساسعمى  الأجرالمؤجر، لتحديد مبمغ  معيستطيع المستأجر التفاوض 
 حسب ظروؼ السوؽ. وكذلؾالاقتصادية لممعدات المؤجرة، 
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 أغراض في تشغيميالالخاصة  بأموالوالاحتفاظ  مع 100ويؿ مت عمى الحصوؿ
كالاقتراض العادي،  لمتمويؿأخرى  طرؽاستخداـ  بإمكانيةالوقت نفسو  فييحتفظ  كما، أخرى

 (1)التوسيع مف طاقتو الاستثمارية بالتاليو 

 الأخير ىذا، وفاء الالتزاـ لكف بالتقسيط حي يدفع بينيامف  تسييلبت المستأجريمنح 
يدفع  أفايجارية( دوف  أقساطدفعات ) كؿش عمىىو تحت تصرفو  الاستثمار الذيقيمة 
 بحيث المضافةالقيمة  عمى الرسـعبء  فم التدريجي التخفيؼ حصولو عميو فور كبيرامبمغا 
بمعنى  الإيجاري الأقساطدفعيا مف خلبؿ  ويتـ العقد حياة مدة عمى الرسـ ىذا قيمة تقسـ
  (2).وثقملتخفيؼ  جاريالإدفع قسط  مع   TVA الرسـمف  جزءااف كؿ فاتورة تتضمف فآخر 

 بالنسبة لممؤجر )شركة الاعتماد( -ثانيا

إمكانية قياـ المؤجر )شركة الاعتماد( بضماف التمويؿ الكامؿ للبستثمار دوف الحاجة  -
 (3)إلى تقديـ أي مساىمة شخصية.

  تحظى بيا المؤسسات المؤجرة، ىو حؽ الممكية التي تعتبر  الأساسية التيالفائدة
أمينا حقيقي لاستثمار المؤجر، فممكية أصؿ التجييزات ضمانا كضماف ليا، وت

مؤسسات القرض الأخرى، بحيث  الرىف العقاري، وىذا ما يميزىا عفأفضؿ مف 
تستطيع استيفاء حقوقيا كاممة قبؿ المستأجر أو دائنيو، فلب يتحمؿ المؤجر خطر 

مع الأخطار  عدـ الوفاء مف طرؼ المستأجر في حالة إفلبس ىذه الأخيرة، مقارنة

                                                 
  nassoulma.ahlamontada.comعمى الموقع:  المرجع السابؽ، فيلبلي بومديف، -1
  petiteentreprise.net  10/06/2018عمى الموقع: ، 88،  87ص  المرجع السابؽ، ص كولوغمي فضيمة، - 2
 المرجع نفسو. - 3
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المتعمقة بالقرض العادي، لأف المؤجر يممؾ حقا قانونيا أقوى لاستيراد الأصؿ، لأنو 
 ( 1)لا يزاؿ المالؾ القانوني لو

  يوفر الائتماف الإيجاري بشركة المؤجرة مجالا خصبا لاستثمار أمواليا بفوائد مجزية
وىذا ما يمكنيا وبضماف كافي ومؤكد يتمثؿ في احتفاظيا بممكية الأصؿ المؤجر، 

 مف استعادة حقوقيا قبؿ المستأجر أو دائنيو في حالة إفلبسو.

  ة المؤجرة عف تحميميا بالتكمفة المرتفع للبئتماف كإف الاعتماد الإيجاري يبعد الشر
التجاري، إذا ما لجأت إلى تصريؼ منتجاتيا عف طريؽ البيع وما يتبعو مف 

 .(2)مة عمى عاتؽ العميؿمعدلات لمفائدة وأعباء أخرى تحمؿ بصفة عا

  بإمكاف الشركة المؤجرة أف تطرح مف إيراداتيا قيمة اىتلبؾ الأصوؿ المؤجرة بصفتيا
 مالكة ليا أثناء فترة العقد، مما يحقؽ مزايا ضريبية واضحة ليا.

 بالنسبة للاقتصاد الوطني -ثانيا

باعتباره يعرض الاعتماد الإيجاري أكثر مف فائدة عمى مستوى الاقتصاد الوطني، 
عنصر تحفيز لممتعامميف الاقتصادييف لتحقيؽ الاستثمارات وأىـ ىذه المزايا والفوائد عمى 

 الإطراؽ نذكر:

إدخاؿ أسموب جديد لمتمويؿ يحؿ محؿ أشكاؿ التمويؿ التقميدية، أو يمثؿ إضافة  -
ادة ليا مما يتيح فرص أكثر لمتمويؿ وأنواع اكثر مرونة، مع تبسيط إجراءات التمويؿ، وزي

 .(3)المنافسة بينيا

                                                 
 85ص  السابؽ،المرجع  فضيمة، كولوغمي - 1
التمويل بالائتمان الإيجاري، الاكتتاب في عقوده وتقييمو، دراسة حالة عاشور كتوش، عبد الغاني حريري، مداخمة:  - 2

 17جامعة الشمؼ، ص ، العموـ الاقتصادية وعموـ التسييركمية الجزائر، 
 .18صالمرجع نفسو،  - 3
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كما يساىـ في رفع الإنتاجية، وزيادة الإنتاج المحمي في مختمؼ المجالات، سواء  -
ص التصدير ويساعد عمى تحسيف أوضاع الميزاف مف الحاجة للبستيراد يزيد مف فر  يقمؿ

 .(1)التجاري وميزاف المدفوعات

عات الجديدة، الحد مف آثار التضخـ عمى تكمفة عممية التوسعات أو المشرو  -
فالائتماف الإيجاري يقضي عمى فترات الانتظار، التي تحتاج الييا المؤسسة لتكويف 
احتياطات أو طرح أسيـ جديدة، أو تعديؿ ىيكؿ رأسي ماؿ، مما يؤيد إلى تقميص تكمفة 

 .(2)المشروعات الجديدة أو التوسعات التي تخص المشروعات القائمة

 الفرع الثاني:

 ل الفواتيرمزايا آلية تحوي
 

تعتبر آلية تحويؿ الفواتير مف أبرز العمميات التي استحدثيا الواقع التجاري لتمبية 
الحاجات الاقتصادية والمتمية، وتخطي عقبات التمويؿ باعتبارىا أكثر فائدة مف القرض 

 . (3)الكلبسيكي، إذ تحقؽ العديد مف المزايا لأطرافو وللبقتصاد الوطني بوجو عاـ

ة تحويؿ الفواتير أداة تمويؿ فعالة قصيرة الأجؿ تمكف الشركة مف تحسيف وتعتبر آلي
نوعية دورة العملبء بضماف التسوية السريعة لمستحقاتيا بطريقة توقعية يمكف أف تصؿ إلى 

85 مف سياسة  لمثميمف قيمتيـ، فآلية تحويؿ الفواتير عبارة عف تقنية تسمح بالاستفادة ا
 ملبء، وتحسيف التدفؽ النقدي وبالتالي ضماف التوازف المالي.الشركة لتعبئة ائتماف الع

                                                 
 .89، 88 ص ص المرجع السابؽ، كموغمي فضيمة، - 1
 17ص  المرجع السابؽ، عاشور كتوش، عبد الغني حريري، - 2
 .36ص  المرجع السابؽ،عبد العزيز خنفوسي،  - 3
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تمعب عممية تحويؿ الفواتير دورا كبيرا في تخطي جزء كبير مف عقبات التمويؿ،  -
 باعتبارىا أكثر فائدة مف القرض الكلبسيكي.

 تحويؿ الفواتير في اقصى يمكف لممنتمي الحصوؿ عمى التمويؿ بواسطة عممية -
ساعة مف  48اليوـ الذي تسمـ فيو الفاتورة أو في أجؿ يقؿ عف  الآجاؿ وحتى في نفس

 ذلؾ

كما تتميز آلية تحويؿ الفواتير بالمرونة، نظرا لقمة الوثائؽ الواجب تقديميا مف طرؼ  -
المؤسسة المنتمية، إصافة إلى إعفاء ىذه الأخيرة مف تقديـ الرىوف أو ضمانات 

 إضافية.

يمكف لممنتمي الاستفادة مف تمويؿ غير كذلؾ في إطار عممية تحويؿ الفواتير  -
محدود، حيث تعتبر ىذه الآلية مصدر التمويؿ الوحيد الذي مف خلبلو يزداد التمويؿ 

 في نفس الوقت مع زيادة بيوعو لمؤسسة.

وباعتبار آلية تحويؿ الفواتير تقنية لمتسيير التجاري فمو أىمية بالغة بالنسبة  -
ياـ الثانوية حيث تسمح لمديري المؤسسات للبقتصاد، وذلؾ بكونو تخمصو مف الم

 .(1)بالتفرغ لمياـ الغدارة حيث كاف شعار الوسطاء "بيعوا نحف نتكفؿ بالباقي"

 درة الاستفادة مف تحسيف خزينتو بالإضافة إلى ذلؾ فيي تتيح لممؤسسات المص -
ووضعيتيا المالية، وتخفيؼ العبء الممقى عمييا فيما يخص التسيير المالي 

                                                 
العموـ السياسية،  دور عممية تحويؿ الفواتير في تنمية التجارة الدولية، أطروحة لنيؿ شيادة دكتوراه فيماديو ليمى، - 1

 .  364، ص2018جامعة مولود معمري، تيزي وزو،  لسياسية،كمية الحقوؽ والعموـ ا تخصص القانوف،
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بي والإداري لبعض الممفات المرتبطة بالزبائف، وذلؾ بأف تعيد بيذا التسيير والمحاس
 .(1)إلى جية أخرى ألا وىي المؤسسات المتخصصة في ىذا النوع مف العمميات

 الفرع الثالث

 سلاميمزايا التمويل الإ

مكانة ىامة ضمف مصادر التمويؿ، فيو يمثؿ آلية لتعافي مف  سلبمييحتؿ التمويؿ الإ
ات، وكذا قدرتو عمى تحقيؽ العدالة بيف طرفي المعاممة، وذلؾ لتوفيرىا عدة مزايا الأزم

 سنتناوليا في ىذا الفرع.

قر ويوفر مجالا واسعا أماـ أصحاب الميارات يقضي عمى الف سلبميف التمويؿ الإإ
للئبداع والتمييز وتسخير مواىبيـ في الإنتاج والابتكار، كما تشجعيـ عمى بذؿ أقصى جيد 

الموارد  يا، وبذلؾ تضمف آلية ماىرة لتحصيؿع حرصيـ عمى نجاح مشروعاتيـ والارتقاء بم
 .(2)مستوى المعيشة رفعأخرى، الأمر الذي ينعكس عمى جية مف جية، وزيادة الإنتاج مف 

بصيغة المضاربة يتناسب تماما مع الحرفييف الصغار وىؤلاء  سلبميالإ ؿف التمويأكما 
متوسطة ولا  وأصغيرة  ة والرغبة في القياـ بتأسيس مؤسسةالخبرة والقدر  الأفراد الذيف يممكوف

ا تتناسب مع أصحاب الكفاءات والميارات النادرة تتوافر لدييـ الموارد المالية الكافية، كم
لا يجدوف سبلب تمويمية مناسبة لوضع أفكارىـ موضع التطبيؽ العممي وممارسة  والذيف 

 الذيف يرغبوف فيو واستغلبؿ مياراتيـ في نفع المجتمع.النشاط الاقتصاد الاقتصادي 

وسيمة إيجابية لمقضاء عمى السموؾ السمبي في النشاط الاقتصادي، والمتمثؿ في 
الإقراض بفائدة والاكتناز، وتؤدي المشاركة في الاستثمار إلى الربط بيف عنصري العمؿ 

                                                 
 .116 صالسابؽ، المرجع  طاىر لطرشف - 1
 20ص  المرجع السابؽ، الاسرج حسف عبد المطمب، - 2
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مع الدور  ءمف ربح عادؿ يتكاؼ ورأس الماؿ في مجاؿ التنمية الاقتصادية، بما يعود عمييا
التفعيمي لكؿ منيا في الإنتاج، مما يؤدي إلى تحقيؽ عدالة في توزيع نتائج الاستثمارات 

 . (1)وعدـ تراكـ الثروة لدى فئة معينة مف المجتمع

توافر الثمف في  سلبميتحضير الطمب، فلب يشترط في عدد مف صيغ التمويؿ الإ
خر توفر المنتج في الحاؿ فإذا افترضنا وجود رغبة لدى الماؿ، كما لا يتوفر في عدد آ

المستيمكيف أو المنتجيف عمى منتجات معينة نيائية أو وسيطة فإف عدـ توافر قيمة تمؾ 
المنتجات لا يمنع عقد الصفقات عمى شراء تمؾ المنتجات عمى أساس دفع الثمف في 

فقات بدفع قيمة ىذه المنتجات، المستقبؿ دفعة واحدة، أو عمى أقساط أيضا يمكف إتماـ الص
مقدما عمى أف يتـ تسميميا في المستقبؿ، وفقا لمشروط المتفؽ عمييا فينتج ذلؾ تشجيع 

 .(2)الطمب عمى المنتجات

 مب الثانيالمط

 سمبيات آليات التمويل الحديثة

رغـ النجاح الكبير الذي عرفتو آليات التمويؿ الحديثة في الدوؿ الغربية، إلا أف تجربة 
الجزائر في ىذا المجاؿ ضئيمة، وذلؾ راجع إلى تأخر الذي عرفو النشاط المصرفي، كذلؾ 

، وبالنظر إلى مختمؼ المزايا التي ( 3)انعداـ رؤوس الأمواؿ المستثمرة في ىذه المؤسسات
تحققيا ىذه الآليات، إلا أنيا لا تخمو مف سمبيات وىذا ما يدفعنا إلى البحث عف مختمؼ  

                                                 
مجمة ميلبؼ لمبحوث  كبديل تمويمي لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة، سلاميالتمويل الإزبير عياش، سميرة مناصرة،  - 1

، 15/5/2016، تاريخ قبوؿ النشر 2016د الثالث، المركز الجامعي عبد الحميد بوصوؼ، ميمة، جواف والدراسات، العد
 .130، 139ص 

 .132ص  المرجع نفسو، - 2
 93ػ ص المرجع السابؽ، كولوغمي، - 3
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التي تتمثؿ في سمبيات  عيات وعمى ىذا الأساس سنقسـ مطمبنا إلى ثلبث فرو عيوب ىذه الآل
(، سمبيات الثاني الفرع(، سمبيات آلية تحويؿ الفواتير )الفرع الأولآلية الاعتماد الإيجاري )

 (.الفرع الثالث) سلبميالتمويؿ الإ

 الفرع الأول

 سمبيات آلية الاعتماد الإيجاري

فع التي يتمتع بيا الاعتماد الإيجاري والتي تعود بالنفع عمى بالرغـ مف إيجابيات والمنا
ورد وأيضا عمى الاقتصاد الوطني، فإننا نممس مكؿ مف المؤسسة المؤجرة والمستأجر وال
 بعض السميبات التمويمية التي تتمثؿ في:

   بالنسبة لممؤجر -أولا
والمتمثؿ في  عمى الرغـ مف وجود ضماف قوي لمؤجر يضمنو حؽ استرجاع الاستثمار

الممكية القانونية ليذا الأخير، إلا أنو معرض لصعوبات ومخاطر تيدد سير عمميتو وحياة 
 ، وىي كالتالي:(1)مؤسستو، وىذه المخاطر تعتبر عيوب بالنسبة لممؤجر

في حالة إفلبس المستأجر أثناء الإيجار مف حؽ المؤجر استرجاع الاستثمار وبيعو في 
ؿ المتبقي وغير المستيمؾ، عندما تكوف فالقيمة السوقية أقؿ مف السوؽ، فمبمغ رأس الما

 (2)القيمة المالية، فينا المؤجر يواجو خطر انخفاض القيمة السوقية للؤصؿ

رجاع المستأجر الأصعند نياي ؿ المؤجرة يجب أف تكوف القيمة المتبقية ة مدة العقد وا 
لا سيواجو خطر القيمة تساوي القيمة السوقية، وىذا تفاديا لتحمؿ خسارة مف ط رؼ المؤجر وا 

                                                 
 119بف عزة ىشاـ، المرجع السابؽ، ص  - 1
بنؾ الفلبحة والتنمية الريفية  :ية المشاريع الفلبحيةالقرض الإيجاري في واجدار عبد الغفور حركات، مصدؽ مرغادي،  - 2

BADR الاقتصادية، العموـ التجارية  ، تبسة، مذكرة مقدمة لاستكماؿ شيادة ماستر، تخصص تمويؿ مصرفي، كمية العموـ
 56، ص 2016وعموـ التسيير، جامعة العربي تبسي، تبسة، 
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 .(1)المتبقية

خطر التقادـ: عندما يكوف الخيار البيع منعدـ يكوف المؤجر معرضا لإمكانية حصولو 
 .(2)عمى أجيزة ميممة غير قابمة لإعادة لإيجارىا أو بيعيا في السوؽ

 بالنسبة لممستأجر -ثانيا

ة لممستأجر ويمكف أف نذكرىا فيما إف التمويؿ الإيجاري يعاني مف بعض العيوب بالنسب
 يمي:

التكمفة المرتفعة، ففي الاعتماد الإيجاري، تحدد ظروؼ السوؽ عامة وحسب رأس  -
و يغطي تكاليؼ وأرباح مؤسسة الإيجار فعند نياية العقد يكوف الماؿ المستثمر، إضافة إلى أن  

لف يصبح المالؾ ليا  المستأجر قد عرض السعر الإجمالي والتكمفة والتجييزات المؤجرة لكف
 .(3)إلا إذا دفع قيمة إضافية تمثؿ القيمة المتبقية لمتجييزات

ديد عند تس ات: إف المؤسسات التي تعجز وتتوقؼج عدـ دفع المستحقئتحمؿ نتا -
جد نفسيا مجبرة عمى مواجية التبعات المترتبة عمى ذلؾ والتي الأقساط الايجارية المستحقة ت

 تتمثؿ في:

 لإيجاري وتكوف المؤسسة المستأجرة محبرة عمى دفع تعويض لممؤسسة إلغاء العقد ا
 .(4)ي المتضمف في العقدمؤجرة، وىذا تطبيقا لمبند الجزائال

                                                 
لنيؿ شيادة ماجستير  ؤسسات الصغيرة والمتوسطة، مذكرة مكممةدور القرض الإيجاري  في تمويؿ المطالبي خالد،   - 1

في العموـ الاقتصادية، تخصص تمويؿ دولي والمؤسسات النقدية والمالية، كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير، جامعة 
 ا130، ص 2011منتوري، قسنطينة، 

 .71صيودة إناس، المرجع السابؽ، ص  - 2
 70ص  المرجع نفسو،  - 3
 .131، ص نفسوالمرجع  - 4
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وفي حالة عدـ دفع الأقساط الإيجاري مف قبؿ المستأجر فإف المؤسسة المعنية 
دائنة فقط، للبعتماد الإيجاري تصبح في موقع المؤسسة المالكة وليس كمجرد مؤسسة مالية 

 .وحصوليا عمى تعويص مالي لاسترجاع الأصؿ المؤجرة

مع عممياتو  دـ توافؽ تجييزاتو المؤجرةلعقد قبؿ نيايتو بسبب عفسخ ا إذا قرر مستأجر
عمى مواصمة دفع أقساط الايجار الى غاية نياية  الإنتاجية فإنو مجبر في كثير مف الأحياف

 .(1)اتالعقد حتى اذا لـ يتـ استعماؿ التجييز 

حرماف المنشأة مف الحصوؿ عمى قيمة الخردة في نياية العمر الإنتاجي للؤصؿ، حيث 
 بممكيةيخدـ أكثر مصالح الشركات المؤجرة، وذلؾ مف خلبؿ تمتعيا  الإيجاريالقرض  أف

 .(2)الأصؿ مدة فترة الايجاز

 :بالنسبة للاقتصاد الجزائري -ثالثا

ر حديثة العيد، ولـ تعرؼ انطلبقة حقيقية إلا في إف تجربة التمويؿ الإيجاري في الجزائ
بداية التسعينات لكف ىذه انطلبقة عرفت نوع ومف تماطؿ لعمية الاعتماد الإيجاري وذلؾ 

 (3) عدة أسباب: إلىراجع 

 ريعي ينظـ ويحكـ ىذه العممية.عدـ وجود إطار تش -

 عدـ مرونة وتطوير النظاـ المالي الجزائري. -

 لدى بنوكنا خاصة مع  اعوالإبدغياب المبادرة  -

                                                 
 130طالبي خاد، المرجع السابؽ، ص  - 1
 .120بف عزة ىشاـ، المرجع السابؽ، ص  - 2
واقع وآفاق التمويل التأجيري في الجزائر وأىميتو كبديل تمويمي لقطاع المؤسسات خوني رابح، حساني رقية،  - 3

ت الصغيرة والمتوسطة في الدوؿ العربية، جامعة الشمؼ، ممتقى دولي حوؿ متطمبات تأىيؿ المؤسساالصغيرة والمتوسطة، 
 .372، ص 2006أفريؿ  18و 17
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 بفتح القروض الاستثمارات المقررة مف قبؿ الدولة تيااتزامإل -

 الجزائر بورصةفي تأسيس  التأخر -

 مثقمة بالديوف مع ضعؼ قدراتيا التمويمية عموميةبنوؾ  دو وج -

 مف حيث المردودية والمخاطر. التمويميةتخوؼ البنوؾ مف ىذه آلية  -

 الجبائي الجانبالصيغة خاصة غياب التحفيزيات المنشطة ليذه  -

 احترافية رجاؿ البنوؾ وتأىيؿ المينة المصرفية عدـ -

إف كؿ ىذه المشاكؿ يجب أف تزوؿ لما ليا مف أثر سمبي في تطبيؽ ىذه آلية  -
خاصة لما ليا مف دور بارز في تمويؿ المؤسسات الاقتصادية ومف ورائيا 

 .(1)الاقتصاد الجزائري ككؿ

 الثانيالفرع 

 ية تحويل الفواتيرلآ سمبيات

عمى رغـ الحاجيات التي عرفتيا آلية تحويؿ الفواتير في العديد مف البمداف الأوربية   
والأمريكية والأسيوية، إلا انو يبقى غير معروؼ وغير مستعمؿ في كثير مف البمداف النامية 

 وذلؾ راجع إلى عدة أسباب، نكر منيا:

في أجيزتيا المصرفية إلى شركات فتقار معظـ اقتصاديات البمداف النامية ا -
 متخصصة في آلية تحويؿ الفواتير 

                                                 
 372ص المرجع السابؽ،  خوني رابح، حساني رقية، - 1
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تخوؼ العديد مف البمداف والمؤسسات الصناعية التجارية مف تطبيقو باعتبار أف  -
ئف الشركات المتخصصة في آلية تحويؿ الفواتير ىي التي تختار ليا زبائنيـ تجنب الزبا

يماطموف في دفع ديونيـ حيث في كثير حتكار المورديف الكبار الذيف الصغار خاصة مف ا
مف الأحياف و بسبب قوتيـ وسيطرتيـ عمى السوؽ فيـ يمددوف في فترات السداد ولا يمكف 

 .لمزبائف الصغار مطالبتيـ بذلؾ 

افتقار العديد مف البمداف إلى النظاـ قانوني يطبؽ أو يحكـ أو يحدد قواعد آلية تحويؿ  -
 .(1)الفواتير

ستعماؿ ت مف صدور القانوف الذي ينص عمى إـ مرور عدة سنواوفي الجزائر رغ    
؛ ويبقى امؿ التطمع لفتح فروع مف مؤسسات أجنبية  آلية تحويؿ الفواتير إلى غاية اليوـ
تمارس آلية تحويؿ الفواتير، وقد فكرت في ذلؾ المؤسسة التونسية التي ليا تجربة رائدة في 

القانونية لحقوؽ الزبائف ووضعت نظاـ معمومات ىذا المجاؿ، فيذه الشركة تيتـ بالتغطية 
فتح فرع ليا في لآليات تحويؿ الفواتير في عدة دوؿ إفريقية.  ورغـ محاولة ىده الشركة 

 .(2)بؿ بالرفض مف قبؿ السمطات الجزائريةالجزائر إلا أنو ق

 الفرع الثالث

 سلاميسمبيات التمويل الإ

إلا أنيا لا تخمو مف  سلبميىا صيغ التمويؿ الإبالرغـ مف الإيجابيات والمزايا التي توفر 

 :  (3)ما يمي الأخيرة فيسمبيات كغيرىا مف آليات التمويؿ الأخرى، وتتمثؿ سمبيات ىذه 

                                                 
 المرجع السابؽ.بف طحمة صميحة، معوشي بوعلبـ،  - 1
 المرجع نفسو. - 2
 .133ص  المرجع السابؽ، زبير عياش، سمير مناصرة،- 3
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 بصيغة المشاركة سلاميسمبيات التمويل الإ -أولا
ة في كافة مجالات القيود المفروضة عمى سلبميعدـ توفر الخبرة لدى البنوؾ الإ -

                  ة مف قبؿ البنوؾ المركزية في مجاؿ الاستثمار طويمة الأجؿ.                                                                      يسلبمالبنوؾ الإ
صعوبة تغطية المخاطر خاصة عند مرحمة ما بيف شراء وتخزييا تخزينا مشتركا،   -

ت وبالإمكاف تفادي ذلؾ بأخذ ضمانة عينية حيث تكوف ىذه المرحمة غير مغطاة بأية ضمانا
 أو شخصية مف شريؾ ليطمئف البنؾ.

صعوبة تقييـ حصة المشاركة في حالة المشاركة العينية ولتفادي ذلؾ يمكف إجراء  -
 تقييـ مف قبؿ الجية المحايدة المشيود ليا بالخبرة والقدرة والكفاءة عمى التقييـ.

يؤدي إلى حدوث خلبؼ بيف الشركاء عند  الانفلبت الزمني مف خلبؿ المشاركة قد -
التصفية إلا أنو يمكف تفادي ذلؾ بعرض الموضوع عمى لجنة التحكيـ المنصوص عمييا في 

 . (1)عقد الشراكة

 سمبيات التمويل بصيغة المرابحة-ثانيا
 تدور سمبيات التمويؿ بصيغة المرابحة عمى النحو الاتي: 

ى أقساط فإذا تأخر العميؿ أو ماطؿ في عممية البيع في صيغة المرابحة تكوف عم -
سداد تمؾ الأقساط فلب يستطيع البنؾ اف يفرض عميو غرامات تأخير، وفي ىذه الحالة يكوف 
البنؾ مخيرا بيف إىمالو إذا كاف معسراف أو المجوء إلى المحاكـ إف كاف صاحب المؤسسة 

  (2)مماطلب، في الحالتيف يتضرر البنؾ وتحدث لو خسارة
ي الوعد نتيجة عدـ الالتزاـ بوعود الأمر بالشراء في حالة أخد بعدـ إلزاـ الرجوع ف -

 ة تأخذ بإلزاـ الوعد.سلبميالعميؿ بالوعد عمما بأف معظـ البنوؾ الإ

                                                 
 93ص  لمرجع السابؽ،ا ىرباف سمير، - 1
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-
 .(1)رفض السمعة لوجود عيب فييا 

 :سمبيات التمويل بصيغة المضاربة-ثالثا

 تتمثؿ سمبيات التمويؿ بصيغة المضاربة فيما يمي:
لشريؾ نصيب البنؾ مف الأرباح، أو التأخر في دفعيا أو توريدىا إلى البنؾ عدـ دفع ا -

 بعد التصفية لعمميات المضاربة.
تذبذب أسعار السمع والخدمات المرتبطة بيا بيف الصعود واليبوط وأثر ذلؾ عمى نتائج  -

 أعماؿ المضاربة.
 تمؼ البضاعة التي تحت يد المضارب بعممو. -
  .(2)يؿ بالمضاربة دوف إتماـ الصفقة تجاوز المدة الكمية لمتمو  -

ة سلبميعدـ توفير حسف النية لدى بعض المضاربيف الذيف تتعامؿ معيـ البنوؾ الإ -
ومف ثـ ىناؾ مخاطرتاف في الصيغة مف التمويؿ: مخاطرة أخلبقية ومخاطرة 

.(3)تجارية

                                                 
 دوف بمد النشر، ،2012دار أسامة لمنشر والتوزيع،  ،ة والمنيج التمويميسلبمي، البنوؾ الإمصطفى كماؿ، السيد طابؿ - 1
 .281ص

 .281-280ص المرجع نفسو،  - 2
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يا عبارة عف تقنيات أن   مف خلبؿ الدراسة السابقة لآليات التمويؿ الحديثة، يتضح لنا
استحدثيا الواقع الاقتصادي في المرحمة التي عجزت فييا الآليات التقميدية عف مسايرة 

 التطويرات العالمية الجديدة.

لبؿ دورىا في تمويؿ وتطوير ات بيدؼ ترقية اقتصاد الدولة مف خإذ جاءت ىذه الآلي
زـ لممشاريع الاقتصادية تحققو كؿ مف المؤسسات الاقتصادية، إذ أف ميمة توفير التمويؿ اللب

الآليات المنظمة قانونا، والمتمثمة في آليات الاعتماد الإيجاري وآليات تحويؿ الفواتير، وآليات 
 .سلبميالتمويؿ غير المنظمة قانونا والمتمثمة في التمويؿ الإ

را لممزايا تعد مف الوسائؿ الأكثر انتشارا في العاـ، نظ نجد أف آلية الاعتماد الإيجاري
التي تجعؿ منيا تقنية مالية تخدـ المؤسسات اقتصادية، التي تتميز ببنية مالية ضعيفة حيث 
تساعدىا عمى توسيع أنشطتيا، إلا أف ىذه الآلية لا تتلبءـ إلا مع المؤسسات التي تتمتع 

 بالمردودية الحسنة القادرة عمى مواجية تكاليؼ الإيجار.

لا تزاؿ متأخرة نسبيا في تطبيؽ ىذا النوع مف التمويؿ، وىذا ما جعؿ الدوؿ النامية 
فشركات الاعتماد الإيجاري قميمة مقارنة مع الدوؿ المتقدمة بسبب النقص الواضح لمخبرة في 
ىذا المجاؿ. ونظرا لحداثة ىذه الصيغة التمويمية وعدـ الانتباه إلييا كبديؿ لحؿ إشكالية 

 لى نقص التأطير القانوني ليا.تمويؿ المؤسسات الإنتاجية، بالإضافة إ

عتماد الإيجاري، وذلؾ بموجب الأمر رقـ ائر مف الدوؿ التي كرست تقنية الإتعد الجز 
السالؼ الذكر، لكنو جاء بصيغ محتشمة حيث ركز عمى الجوانب النظرية  96-09

قبؿ والقانونية، وأىمؿ الجوانب التطبيقية والتنظيمية لو، مما يعيؽ تطبيؽ ىذه التقنية مف 
 المؤسسات.

كما تعد آلية تمويؿ الفواتير مف وسائؿ التمويؿ الحديثة التي تيدؼ إلى مواجية مشكمة 
تحصيؿ الحقوؽ التجارية التي عادة ما تقع فييا المؤسسات وذلؾ عف طريؽ تعجيؿ حقوؽ 



 مةخات
 

86 
 

دارة ا  لإدارية والمالية، ولتحصيؿ و ىذه الأخيرة عمى عملبئيا وتخميصيا مف الأعباء ا
 ت مما يتيح ليا التفرغ للئدارة الفنية وترؾ باقي الأعباء المالية لشركة تحويؿ الفواتير.الحسابا

لكف رغـ الخدمات التي تقدميا آلية تحويؿ الفواتير، إلا أنيا تبقى غير معروفة وغير 
معموؿ بيا في الكثير مف البمداف النامية عمى الخصوص الجزائر، مع العمـ أف المشرع 

نو جاء مقتصرا في خمس مواد مذكورة أ لتنظيـ آلية تحويؿ الفواتير، عمىدى الجزائري تص
لبس في اعتباره  في القانوف التجاري؛ وقد أدرجيا ضمف الأوراؽ التجارية، الأمر الذي خمؽ

 جارية، إضافة إلىنو لا تتوفر عمى شرط التظيير المطموبة في الأوراؽ التورقة تجارية مع أ
 ى ىذه الآلية مثؿ )محولة الفواتير(.التسميات التي أطمقيا عم

و لـ يشيد بروز أية حويؿ الفواتير في الجزائر إلا أنرغـ ظيور تنظيـ تشريعي لآلية ت
 مؤسسة متخصصة في ىذا المجاؿ. 

ختلبفا جذريا مف يختمؼ عف الآليات السابقة إ سلبميوفي المقابؿ نجد التمويؿ الإ
عمى أسس الوحي الإليي ويقوـ بدعـ حرية التممؾ، حيث المبادئ التي يقوـ عمييا، فيو يقوـ 

والسعي لتنمية الثروة، فيو يعمؿ عمى تأطير وتوجيو النشاط الاقتصادي بما يضمف منفعة 
 لممجتمع مف خلبؿ اجتناب الأضرار المادية والمعنوية.

بارتباطيا الوثيؽ بيف العممية التمويمية والنشاط  سلبميتتميز صيغ التمويؿ الإ
دي الحقيقي، ويعمؿ عمى تحقيؽ ىذه الرابطة مف خلبؿ اعتماده عمى قواعد التممؾ الاقتصا

والواقعية والتمويؿ مف خلبؿ السمع والخدمات، وىذه القواعد في العممية التمويمية تضمنيا منع 
 الربا ومنع الغرر ومنع الميسر ومنع تمويؿ النشاطات المحرمة.

سارعت في تبني ىذه الآليات في المنظومة ومف خلبؿ ما تـ يتبيف لنا أف الجزائر ت
راء الإصلبحات القانونية، ولـ تقـ بدراسة الواقع الاقتصادي، بؿ انجرؼ المشرع و 
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ىذه التقنيات الغربية عمى واقعنا الاقتصادي، لذا عمى المشرع  باستنساخالاقتصادي، وقاـ 
 إعادة النظر في ىذه الآليات.

قاط التي نراىا ضرورية مف أجؿ دور ىذه وعمى ضوء ما درسناه نقترح بعض الن
 الآليات في المجاؿ الاقتصادي.

العمؿ عمى إصلبح الإطار القانوني والتنظيمي الذي تعمؿ فيو شركة الاعتماد التجاري  -
 لحصوؿ عمى التمويؿ مف ىذه الشركات.وشركة تحويؿ الفواتير بتبسيط إجراءات ا

يا لآليات المستحدثة وتوسيع نشاطالقياـ بإنشاء مؤسسات متخصصة في مجاؿ ىذه ا -
 ليشمؿ كؿ القطاعات الاقتصادية.

ة في الجزائر، يمنح امتيازات سلبميعمى السمطات القياـ بتوسيع تجربة البنوؾ الإ -
، أو عمى الأقؿ محاولة فتح نوافذ سلبميللبستثمار وتشجيعيا نحو العمؿ المصرفي الإ

 البنوؾ العمومية. ة داخؿسلبميتتعامؿ بما يتوافؽ مع الشريعة الإ
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 .2002معمري، تيزي وزو، 
19-  
 

 ماسترال اتمذكر  -ج
عقد تحويؿ الفاتورة في التشريع الجزائري، مذكرة اسماء بودريعة، ىدى بف طبولة،  -1

لنيؿ شيادة الماستر في القانوف، تخصص: قانوف أعماؿ، كمية الحقوؽ والعموـ 
 .2016،  1945ماي  8جامعة قالمة  ،السياسية

ماسنيسا، تقنية تحويؿ الفواتير في التشريع الجزائري، مذكرة حداد نورالديف، حماش  -2
شيادة ماستر، تخصص: القانوف عاـ للؤعماؿ، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، 

 .2013جامعة عبد الرحماف ميرة، بجاية، 

طايبي كاىينة، أولمي أعمر، التزامات المستأجر في عقد الاعتماد الإيجاري،  -3
تر في القانوف، تخصص: قانوف الخاص الداخمي، كمية مذكرة لنيؿ شيادة الماس

 .2015، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، والعموـ السياسية الحقوؽ

عبد الغفور حركات، مصدؽ مرغادي، دار القرض الإيجاري في واجية المشاريع  -4
، تبسة، مذكرة مقدمة لاستكماؿ  BADRالفلبحية، بنؾ الفلبحة والتنمية الريفية 

ستر، تخصص تمويؿ مصرفي، كمية العموـ الاقتصادية، العموـ التجارية شيادة ما
 .2016وعموـ التسيير، جامعة العربي تبسي، تبسة، 

عماري صبرينة، عبدي كريـ، الإطار القانوني لعقد تحويؿ الفاتورة، مذكرة لنيؿ  -5
ة، عماؿ، كمية الحقوؽ والعموـ السياسيالأشيادة الماستر في القانوف، تخصص: قانوف 

 .2016جامعة مولود معمري، تيزي وزو، 
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قفي سعيد، الالتزامات الناشئة عف عقد الاعتماد الايجاري ونتائج الاخلبؿ بيا،  -6
، عماؿالأ مذكرة مكممة لمقتضيات نيؿ شيادة الماستر في الحقوؽ، تخصص: قانوف

 .2014جامعة مسيمة،  السياسية،كمية الحقوؽ والعموـ 

، محددات منح القروض الاستثمارية لممؤسسات الصغيرة زية، وساـ عبرافكرامروة  -7
، مذكرة 46والمتوسطة في الجزائر، دراسة حالة: بنؾ الجزائر الخارجي وكالة تبسة

مقدمة لاستكماؿ متطمبات شيادة ماستر في العموـ الاقتصادية، العموـ التجارية وعموـ 
 .2016التسيير، تخصص تمويؿ مصرفي، جامعة العربي التبسي، تبسة، 

ىنانو محمد رضا، آليات التمويؿ لممنشئات الرياضية والمتابعة المالية ليا، مذكرة  -8
تخرج لنيؿ شيادة الماستر في عموـ وتقنيات النشاطات البدنية والرياضية، جامعة 

 .2016بسكرة،  ،محمد خيضر

 :مذكرة الميسانس-ج
ماؿ متطمبات مذكرة مقدمة لاستك الأوراق التجارية المعاصرة،شتيوي حسيبة،  -

الحقوؽ، تخصص  كميةشيادة الميسانس اكاديمي في الحقوؽ والعموـ السياسية، 
 .2014قانوف خاص، جامعة قاصدي مرباح، 

 

 والمداخلات: المقالات-3
 المقالات:-أ

، في تحقيق الأمن الاقتصادي سلاميدور التمويل الإعبد المطمب، الأسرج حسف  -1
المجمس العاـ لمبنوؾ والمؤسسات المالية العالمية،  سلبميمجمة الاقتصاد الإ

عمى الموقع  20-1ص ، ص14/2013ددعالة، سوريا، سلبميالإ
http://searchmandumah.com/record/494137   
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الاعتماد الايجاري كبديل مستحدث لتمويل المؤسسات بوقلبشي عماد، كسيرة سمير،  -2
مة والسياسات الاقتصادية، المجمة الجزائرية لمعول الصغيرة والمتوسطة في الجزائر،

 .327-238ص ، ص2014 /5العدد
مجمة الأكاديمية الاعتماد الايجاري، وسيمة تنمية متاحة في الجزائر، حميدي أحمد،  -3

لمدراسات الاجتماعية الانسانية، قسـ العموـ الاقتصادية والقانونية، كمية العموـ 
 ، ص2017جانفي /17العدد ،3الاقتصادية والتجارية وعموـ التسيير، جامعة الجزائر

 .94-87ص
كبديل تمويمي لممؤسسات الصغيرة  سلاميالتمويل الإزبير عياش، أ. سميرة مناصرة،  -4

مجمة ميلبؼ لمبحوث والدراسات، المركز الجامعي عبد الحميد  والمتوسطة،
 .140-113ص ص ، 2016جواف  /3العدد بوصوؼ، ميمة، 

 كشكل جديد لمضمانات مصرفية الحديثة،عقد تحويل الفاتورة عبد العزيز خنفوسي،  -5
 ، 2016فبراير/ 40العدد مجمة الفقو والقانوف، جامعة دكتور مولاي الطاىر، سعيدة، 

 .36-24ص ص
 اشكاليات تمويل المشروعات الاقتصادية في الوطن العربي،فيلبلي بومديف،  -6

لدراسية، منتديات ناس العممة، منتديات الجامعة والبحث العممي، طمبات والبحوث ا
  nassoulma.ahlamontada.com، عمى الموقع: 17/2011يناير 

ة، عدم فيميا جعل متعاممين سلاميطرق لمتمويل في البنوك الإ 7حساـ عبد النبي،  -7
دبي، عمى الموقع:  يعتقدون أنيا مماثمة لمبنوك التقميدية،

www.howiyapress.com  
 ة )دراسة حالة بنك البركة الجزائري(،سلاميمحاسبة البنوك الإنواؿ بف عمارة،  -8

، يوـ  http://manifest.univ-ouargla.dzجامعة ورقمة، عمى الموقع: 
29/05/2018. 

 

http://www.howiyapress.com/
http://www.howiyapress.com/
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 المداخلات -ب
دور عقد تحويل الفاتورة في تمويل وتحصيل صميحة، معوشي بوعلبـ، بف طحمة -1

اسات التمويؿ وآثارىا عمى اقتصاديات المؤسسات، ممتقى دولي حوؿ سي الحقوق،
 .2006نوفمبر  22-21 يومي دراسة حالة الجزائر والدوؿ النامية، بسكرة،

واقع وآفاق التمويل التأجيري في الجزائر وأىميتو كبديل خوني رابح، حساني رقية، -2
 ممتقى دولي حوؿ متطمبات تأىيؿتمويمي لقطاع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، 

 18و 17 يومي المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الدوؿ العربية، جامعة الشمؼ،
 .372-368 ص ، ص2006أفريؿ 

ريحاف الشريؼ، بومودإيماف، مداخمة برصة تمويؿ المشروعات الصغيرة والمتوسطة -3
 أحدات مصدر تمويؿ المؤسسات الصغيرة والمتوسطة.

الكفائية الصغيرة والمتوسطة مصادر وأساليب التمويل المشاريع صالح صالحي، -4
تمويؿ المشروعات الصغيرة حوؿ ورقة ضمف ممتقى الدولي  في اطار نظام المشاركة،

 .2003، جامعة سطيؼ، المغاربيةوالمتوسطة وتطوير دورىا في اقتصاديات 
التمويل بالائتمان الإيجاري، الاكتتاب في  عاشور كتوش، و عبد الغاني حريري-5

كمية العموـ الاقتصادية وعموـ التسيير بجامعة  حالة الجزائر، عقوده وتقييمو، دراسة
 .الشمؼ،

الممتقى وطني،  اشكالية استدامة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة،عوادي مصطفى، -6
 .14- 1ص ، ص2017ديسمبر  06/07جامعة الشييد حمو لخضر، الوادي، 

عة محمد خيضر، محمد العربي شاكر، محاضرات في تمويؿ التنمية الاقتصادية، جام-7
 2006بسكرة، الجزائر، 
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 النصوص القانونية:-5
 النصوص التشريعية:-أ
 

 16يتعمؽ بالقرض والنقد ج.ر عدد 1990أفريؿ  10المؤرخ  90/10أمر رقـ  -
أوت  26المؤرخ في  03/11ممغى بموجب الأمر رقـ  1990افريؿ 18الصادرة في 

معدؿ ومتمـ بموجب الأمر  2003لسنة  64المتعمؽ بالنقد والقرض ج.ر عدد 2003
 01، صادر بتاريخ 50، ج.ر.ج.ج عدد 2010غشت  26مؤرخ في  14-10رقـ 

 .2010ديسمبر 
يتضمف قانوف المالية لسنة  2016ديسمبر  28مؤرخ في  14-16قانوف رقـ  -

2017. 
الصادر في  27، ج.ر.ج.ج، العدد 2017أكتوبر  11مؤرخ في  10-17قانوف رقـ  -

 .2017أكتوبر  12
، يعدؿ ويتمـ الأمر رقـ 1993أفريؿ  25المؤرخ في  08-93مرسوـ التشريعي رقـ ال -

والمتمـ  المعدؿ، المتضمف القانوف التجاري 1975سبتمبر  26المؤرخ في  75-59
مؤرخ  08-93، معدؿ ومتمـ بموجب مرسوـ تشريعي رقـ بموجب المرسوـ التشريعي

 . 1993ريؿ أف 27صادر في  27،ج.ر.ج.ج عدد 1993افريؿ  25في 
، صادر في 77، ج.ر.ج.ج عدد 1990ديسمبر  09مؤرخ في  27-96أمر رقـ  -

 .1996ديسمبر  11
، صادر في 11، ج.ر.ج.ج، عدد 2005فيفري  06مؤرخ في  02-05قانوف رقـ  -

  .2005فيفري  09
 3يتعمؽ بالاعتماد الايجاري، ج.ر عدد 1996جانفي 10مؤرخ في  96/09أمر رقـ  -

 .1996في جان 19الصادر في  
يحدد كيفيات تأسيس شركات  1996جويمية  03المؤرخ في  06-96نظاـ رقـ  -

 .1996لسنة  63الاعتماد الإيجاري، ج.ر عدد
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 :النصوص التنظيمية-ب
المتعمؽ بشروط تأىيؿ  1995أكتوبر  25المؤرخ في  95/331المرسوـ التنفيذي رقـ -

 . 1995رخ في المؤ  64عمميات تحويؿ الفواتير الجريدة الرسمية العدد
 
 المراجع بالمغة الفرنسية -ثانيا

1-Ouvrages 
1- Pierre JUDE, Technique et pratique du factouring, centre de librairie et 

d’éditions technique, Paris, 2:95. 

2- Rolland Luc Bernet, Principes de technique bancaire, Edition Dunod, 

Paris, 2026 
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