” 7
A ! u'l 23 65— G 93980 Wuole M
duleud) 2sd)y G9ad) 28
(33) o

sl 3 Al soled Jud 8850
Bl ) e Gt o))

Qs Oldaw —

by e 939 S5 (Spone Sglge daslr ( "I" 8 lows B3laul (Bylg Jokax /3
Iypde 9 Bydoo.oiiiin.. 939 S (Spone 3940 daler M Bdelaws 3kl (diey dillabw /i
Lowiad e, 939 S (S porn :jjy dmel> "I" s luws 33l Byl O}Wﬂi /i

[ 2017,09:28 Adslid) o ]













lalall Sl oliely (oSl g ladl (65€ Laaledsll (o s Jhal Js

A S8 e laayl 5 Al dpenll Lulu) Gl aa) g duluall Lelaay!
e cialy —absldl Gl ) DY) G 28l daye G grsing GaS bl
OSa Osa palsall S Vet el o calisd 5 oSl ) A ghe Lelile
Al llall Al cdaliadl dpadl 5 dald) Jilal) JS anas A e clllag "5
G0 e USUll Bon A ) Jadiall o dagead) Gllalidl culss Sl Jlaw A
@A Lol Ayl 5,3V o3a sal B Lee (phalsall i 5 o] ciles A8l
CoSall IS ad Jas ) Agall (e g ¢ sac Ll

GLIYT 5 Bl (S oliiie (g)lie Gom sehs st 5 Jigad e Alsall dlee
5 et Gl lemmg calati dlgy U audy el o gy e ) 5 Audliall
Badsa 9 A8lad Glacbie IS4 A Do) 5 camall Jaall @l ELell ac L

Jlska die 4y CadlSs Al Apyihad) Agall Ll CVGEN! aaf e Sl e
5 Ao Laia¥) Danill ddenl dpaal) Aluall ojlicly pals Lilaal g clliles ¢l
Gl Lpasanll ollalul) H\Sia) ady ) dleal) 850 Lalis aldie) (s ApalaidY)
- akiie JSE Lypads ¢ (g)laal)

A5 Y Aglall AE 5N o 3) W3 5ys el e 13) adanil) g A0 Adalu Alall iy
By Aplie Gllias J) gop @l e (Y adanill 5 L Jlas 4 Agall e
Apiall LEA el a5 5jalie Alaje b led el Cay g BlA e
Sy Galdll 5 Cmasend) Galatial) mues ol (gylaall LLE) @il g3 8 L
O sl «OUS) (s5ine Gauad ) (535 (bl Jane BlA DA (e alyed 5 (Sl



lall S ggni Alsall JAx 4 e ashy dpliall 2850 Ll b el culs )
cdaall Ao il g dag saall due Laiay)
) Jrasill alisai 5 Sl Ly dpaii el pal el dpliall A8 (b Lasac
Sl Jlae b el 4t bt A el s

griadl el (Sl Jlae (& Jldl layss 5 Aplial) 4850 Lls dueal Dl
e Al dadys Sliladll e ety Aglel) pagpall e ddas jlaa) ) gihall
@A bl Ayl AE Al sladl 1986 Lusle 04 8 #y5dl 07-86 o8, o5l
iy 5 Ayl B G e dalia Ju o8 Ul ) e g 538 Aley e,
clelaY) e danll Gu e all dgase @liSu ey dalal) cbabad) 2l Gl
Ulans dxe IS Alaall A5 alasil Jhal) Lo caald ke Job AV 13 (S5
A lial) A5 dat b QAL oo e dplaal) AE5N ki (g0 s 28 5 ldal)
G S Al e caddnll 5588 Joa eaati ) aapiall Al CilaaY) B
Ol OS5 (SHd) 5 gabal 5 culw ollas Jla 8 ojsua das @lllag ¢ il
ol Gandl alai) Al Jan dals glal) e Gult e dagaa (i
Ll ol ) calkas Al ) ALl Al Ll Alije e x5 Lae O Lalaal)
dalull JEa) casall Jal (e grtial) (5aLaBY) agill 48050 (e (S Sl il
03-93 a8 il asuyall Hsra 8138 iy oS 5 e lll Jlae 8 4yleal)
o cmliy AT laggie dglaadl @il el 2 19930uk 01 & sl
il ae oilat ol L) aadiy ogliad) Jlaall & 4 satil) cladlay)
ABl Jlae z3 g asuyall 138 4y cla A algdl o il 5 Aalai®Y) 5 Ayl

Al LS ¢ palall gl 5 aladl g Uil (e JS G 3pal) Audlial) Gulid e 35)ld)



COlalrall Ay duals dpaplaii 5 4yl pageal 3ac jsual Hblall cudd) gls
Apliall 2850 U] b ) Ay lal
20110380 17 3 &5l 04-T158, o sldl)l Jsmiall Zylall Gilsdl) aal 5 550 s
el Riga alat A 5 Apleall Agpl Lalis odan ) aeldll aaan ) Caagy 3
el e Al Al AN Ja g Tl 1 ek Jal e g)lind)
OSa Y aisy A Relaal) 5 Al dpal) ddee 8 Ll Do Jisall caal,
L) 5 Jysaill clacfegaliaBy) 5 oade€ll Holalls (apliadl 5 cilia) da08)
Gilalia) caliie 4l 5 2a3¥) dlse¥) s o a8 P (e daalyy 58 Daal
A sl gall e oSu e algeasd (a8 Gl Gyl e Gl 5 28U
g laal)

ANy A gaall Olospall JA ausgiy daasly Apliall 1850 Jysad dplee Canpial
Seathll saby LAl alell bl @lSal gl dac sl cligd) Ealaaiul
Aalia Caad Ao san) A3l Cajrind 3 ¢ Uadl) 1agy JiSa e Al Jae s (oSl
So s sy lile Joopladll 1a s o JiS e Al jae s dsplis
50 gt Al sl a8 bV L) sy A aplaa) JS Slas) 5 dagad
ol Jasl) Jlae gl i of and ApSdl i) dapatll (3 5 Sl 8 Jad
oole 01 (& joliall oxppdil) aguspall Pl (o palsadl 5 Gaesand) Gplaall (18 5l
S Gl Jysail) jobias aat () Lyl e 28 g)laad) Laliall paaiall 1993
Gsud) ity Apla®Y) il 5 aeall (a0 pég elaa¥l Galal) e
il ANl el 5 cllacs ay dadll 5 AW Gl ol Al

DU 1 8 ddlial)



Gade Ay Gy o) e el B85 Jisad paiage g8 Gaule o ol

Aglall Gl 5 cluhall Al 3)S0aS o)lia) 8 psnsall 18 Lpaal (S L AganlS]

&3 5all 13gs Ailaial)

CSall gl lgie alay Al ayliiall Allae 5 aaad poasall 1a o Ujlodl a8 S8

) N laje o (Say ) panil) & clalli g Cilagals 4l g3l ¢ gl

i)l e cadil)l 5 oaall 8 Ag)lall AN 4wl A Hoally ¢(Geudl alail alias

3adlia 5 dae Gluhy ) dalsy alaad ilall B8 gaagell Alaal GllIXS g0 oSl

e daanlSY) dals

Uans e S il 5 aaball el ady ald by s o e Uisy (e L)l
Claslaall (e (San )8 anal 4k 3,82l 558l ABle L (Al 5 el Cilgall

Jandl 18 dlaey Aalll Ll meiall e Lalde) &4

Pt L gage Ly Al A plal) Ay

Sl A Ly il B Al A8 jeki A glal) Jusall) ably i

€0 L

Y1 S i) e iadie) a8 dag sl RISEY) e BlaY) e oSl s

&5 () Jemdll)dylaall 4850 _asladll HUaY) U et Cun S apil) g

(S8 Jamdl) )iy laad) 38 530 s AT ) Jiis



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

:JsY) Juadl)
Ay ) 48 Al asaliall U

4yl S5 a1 1986 e ) 1962 dnw il el JNMEu) (e saied) 3 il Al
ALall A0 gall o)) e calae 353l oda 8 < jaa Al (a seaill Jenad cdalaia 4y jlaal)
OSall (lase A gall < jKiald (Sl e o iall llall Al Jad (g ¢ apfl) g oLl dlesy
Cleleall (il i) Ciad ¢ dedin Adle dle Cuaiad 5 A gendl Clsall 3ok e
LS as il 8138 5 ¢ de sanl) Ll Y slia g dlaall
Glaiall 1986 (s le 042 ¢ 3all 07-86 Al o siall alSal DA (o @y jelay
Dstea day il al) Lo () A 3l Y gl 13 g ¢ asulad 1k oS8 il 28 il
5B Ul alagl (55 pall (e il ¢ Bl sl e salll 5 Cus ¢ 1989 s
03-93 ad) il pgupall laa) a8 Cus Mad i Le sa 5 el el 48 0
kel ) sSaall ¢ gilal) all Al (o laall Lalil) andaii Cpanaiall
Ldlaal (38a 5 Ll dadiin J)gal (g0 Leallai g 4y jlaal) 48 5illy dalall Allsdl)
S ¢ Ala) Jgal ) ling 436 paaill 5 i Glleal 8 el 5 g Lo uils M
OB Al den ey e e 1 e acy JSG 8 l ag 8 JSG B ke Jeand
Leianh S Loga 4 laall Y 61581 e aed 5l g e dhaniy Ll (5030
el day el S meaill e el allS Al 48 i ) (8 5 el
oYl
syl dale Aul ) Gokill ¢ Liagisg eV el a5 Gl 1
(S Eangall) s landl Jysaill dala s Jliis a5 ¢ (J Y Canall)dy laal)



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

: d\,‘g‘ (:'c\: 4“
A il 48 ) Aala

S L ol ¢ A ilE (ym gumd DU o gy 4 Ll 48 i) (g 5 3ol g el ki i)

e A gl ASal ) e il 8 ¢ 2 il 48 Al Gl 07-86 a5 o5l

sany 53l 04-11 O s san A o5 s s ¢ el Lalaally (slaidll 03-9348

¢4l all A8 il aas a gefa chael a1 138 ¢ A jlaal) 48 i) Ll akhw Al ac) gl

Cany Bale) Clacal dala slal 43S LLaill s Hedat o el saaa s Gaaatal g
calesa 8 (5 laall LaLial)

Ol A (e 4 ilal) Lgilauaiia g 4y )laal) 4.8 i) dpale Canaall a8 J gl Sl

(S allaall)ay Hlied) 48 530 &) 5l Al 50 () &y & (V) allall) g sgda

:J Y kel
Ay ) 48 1) o g
5 .oy (i) el (ol aad ol 4 Jlaall A8 5 L Jlae B Uiy DA (e
o Ll AV 1M maa g e il Al Jaal & i al o) s 0 sl g il
GilEs die (5 35 A el s g ¢ (B saal) dlaill Jh 8 Cy e ) S EY) 4 gl
A ) Lgtinada J
5 ol el (e salll g oay il Gyl )l (55l e 4l Ll ) AN
Sl (B il ok e AN alaia ¥ A6 A L ST iy jlaal) 48 il o Bl Jls
M| S Ll 5 ey pai (& Ll oSa gl o i ol (5 Al da ase dea (0
A8 0 oy et allad il e 8 ) llaal) 13¢] Ll A e @l gl Jslaia
(A g A jlaall 48 Al A0 Al Aapdall 5 (U3 g A 8 4y lial

1986 Goske 5 8 42301 0 322 Apmsy 500 Apliall AL Bleia 19860mske 4 4 130 07-868, 055 (1)

6



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

:Jo¥ g Al
Ay ) 48 1) iy s
ol iyl A e Ayl A8 Gyt ) okt a8 L e sy
5¢03-93 8 o2 il o g sall 5 07-86 by sl (e JSI L (e Sl 5e(Y )
Jli e (Lili)dy jlaall 48 pll & pliall oy yed o 4 jiall &Ll e 04-11 o5l
Y 8y )l 38 A g pat Tt g ¢ g pdiall iy yal g gall Y
L2 AN iy ) oY )
Ga 0283kl [ Can gar IS A )l 48 5l (5500 Al g pdall 4aia iy et J)
M3 el 48 L Gleid) 07-8648 ) 0518
Lt _paaall () 555 3 i T 5 gl Al ™1 o A laal) 8 56 ) 6 138 Jum
Jleriosdl il (e e sane 2ppdi s iy Jal 48 il dglee Jai 3l Zall) U8 o
) Aga sall 5 co 8 U gl 5l el g lal) Jleaia¥) 5 ol J< S0
@y
O 138 yiay s e Y

LS V) om0 ol A il A8 10 lase 3 Jalall

s T ) Dy plied) LA 038 Jadi " o o (at sald) o3 (ye Agll syl " Luibgl| INeY) pahat Lojlied) LA cisgius " Aptlkald) (1)
o 5lga o Lyjle slihae 4 dali ff Ao ald cgilad g ga ol cild cDlas o Lygild ddeay Jaddipe bubas] (S| Jlaa 5 due Laia¥) cilalsl)
Syl g Ul sale) U A 5dgasall Lypdaad] daid¥) Caids dadly

5 ebuld S Jexid Glegene o Ghlae ol (e o (Sall Jlae b Lelaa¥) clalal) 4l & Jids sald) oda (ail s 4y)leall 4850
5 Sl sale) ) 8 dppand) Al e Ay ol slge S Aple @l S Aals pall e W5 g (glads e alls I3 CDlae Byl ddeay Jals
5 ol ) 8 ellds lad o el A Ll claladl aud Y1 13 8 Al hlead) Glegene o chliall Gacads of oSey 5 sl
Ll 138 HlSaT 5 e Jsanal) cilagdanl
e Claall ae daala cApulpd) aslell 5 Goiall LIS ((g)lial) Gl (anads (Bshall G jiule 580 Ayliall AEAN lae 8 el die Aag li)(2)

114=22015-20144



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

g sall Gl (e Apiine aall dga gall 4y jleal) CUSIL V) A Jlaal) 48 30 et Y —
¢s ol Jlaain¥) &l 3laall 138 5 ) S
Gilal il 5aY) 13 e i b s e paldl) 5 agand) o) Gu el 4B -
M g8l s 8 LSy dual SIS

Glaiall 03-93 i oaa il o gu pall ) gaay (il odled SLaad) ol s o e
ig il A J¥) duaill Gaad asupall 13 8 g il aas gile gl Ll
Esana o o el Lldil Jado " L WS 4k 02 83kl [l A Lgd e 285045 lEa)
Luli of Jlagyl i aull dawasiall 4 jlind) &a¥) Lo 5f jladl B ablud il Jlac ¥
Al clala
Llii £gY Jaay Sl Jlaricf) <l Jlaw Luinad) 4 lied) DL 0 6S5 i (Sa
@ 1 g Jad i o liaa 5 i a
2 Clilee o g sanar” Ll o 4 )lal) A8 Al apuy (i pal it o (S
aad ¢ eluall i ioall o ool 5 S Jlasinl) dal e @l g danant s bl
®) Lals clala 4l o b jali o e
¢ bl Jysaill Allse A Aals € o ga iy 43 ¢ o s Al a syl 18 O e
AV D @l 5 4ia 5 g yall geiliil) (Giay &l 4lf LS
Ol Baalia Ll ddlaiall elli Lo dpepdasill of 4gudaill (a paill jaaae —

7 574021995 51581 (2 55l Sull diala i) Aumtlfin 5 5 (b At L oo Lials (sl il ulall (1)

AL pall (aills ¢ il (il 5 o ppall (ail) G danall Cua e il gl 800393 8) il asespall (e 1728300 i (e JaaMy e (2)
A e geadaa¥) g aag L a2 (I"activité de promotion immobilieure)aylaall 485l bl (e 2K )il paill ei‘@uud\ Ll e
AL bl Jeadll 8 5alall gige ) il gyl 3] e pavasis 4 cmaf¥1 5 o) a ousipdll Gaill G Gl O il Gagne s hsn
(otinl BLaall) g 5 msidll Gl 3 3y5 Ualia (Apliad) 485300 Lali) sa 2gumiadl o AN lae 2 Loy 25 il 438y (o LS oy linl)

13 m ¢ e papecias Gila) (3)



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

Ledld o gaill & Janii Lavie il 5l ody jlaall 48 531 Jy sail (10 4 pumaall e shaiall oy —
Adaaly 321 el (o i
Llia¥l 5 b gll kol (§sauall J8 e dosadll Jlae (84850 e dudlic 0y —
Claa o ey dualall mal sl gy 62 5 oSl Jal e S0V s lee Sing (531
A taal 48 5l Sl e AL
Gleadll 5 cilbaaledl 5 Gualill Gliwse JB e JlsaY) Guss) Clagi 4 Cania —
DUl 8 delaiay)
A8l dpulaY) clllill Giea lae (ai 75y (8 blall 1] s laall culad) dauf —
A sl
b gidll 5 ppeall JlAaY) diadl 48 8a 5ol ) b —
i jll Ll aca 5 aalaiil dlad s 530 ) il -

Ay laad) 48 i) ol ol ) ae gl aaay 521 04-1168 ) o s8al Jha 3 Ll
Bl Aige palaily oA g 4y jlanll A8 1 as o geher I (58 Jad) g ) O Jaadls
A aadl 48 il Caye a8 A Hlaedl A8 il 5 o ) Laliall cp Saailly Hl8 43 LS, (5 lenl)
sl dal (e Al 4 e e 5l At dlee gl o 10/3 52l 8 053 138 Jha
Slo e 14 sall b 4y el 48 ) Blis Gaje s A Aga ey Mg e o5 e
oald clals 405 5l Bl ol mall daiade 4y lie o jlie Jlad) Adee:" L

"o sl sl sl gl 5SS Jlanindl o) g ag Ll s2a o 5Si g

V) IS Y A jleed) 48 il o it il el o2 JS DA (el ; adlila o ) sl g

A Jlae (A Luaie (o )ladl Bliall ey (Sl ¢ g lad) Ll jallhae (e jedae
D PR a5 20 i 55y i By il

s sl Jaalil) 5 el sale) ol a5l elid) ddee e i Llaall (6 o -1

T5 574 Ga ¢ Bl g e ¢ elaia 5 gabai®y) il )l ulaall(1)



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

bl
Al dlae (8 dpud I Qliall g 5 jolaally 4y laall 48 il & Jalaiall assy -2
¢4y )laall
colial) Lgale Coaty Al Ay jleall Ao oY) Ainglhy & jleall 48 5 8 Jalaial) o 56 o) -3
Crpalanall Cpraigall 5 Gl sliall aa 3 gie al ) i a ol S Abiay g g pliall Jy sa
DYy gl lems o sy 5 sl g g e iy
Aol 48 ) Jlae 4l o)l LUl Hlie) oSy dag il sda Chjig 13
A leall 48 yil) 8 Slalaia gy @ilal) L)
D g ) (B el iy gad ¥ Uy aag aaal) B g
S 2N g JGVN - VS, | PO R I P 1 [ Y PRI | I DA oL
il Lyl 48 e (e dllia ¢ Alaal) Baad cagle (B8 jal Jiie oI @Al paddl
@bl el dlany 3 pobual) Sla) 8 akali Jidhy Al (g siea gl oamb i
b ) s 3al sl ) aaa g seiling lLall 5 Al 5 4 5l ildaladall e Lgaplati
(e agia s cbaliatl Ualis alee (o Gilaa Gldy 2 (g jlEall BTl A LS Migalantioe &y
S Js ) abaB®Y) JS " sl e (Jestaz 4l 48 i ¢ o laial alh 13 alaay
ilie agile (3lay dll ¢ (alaliYI e ST 6l aal g aiSle Sy S ¢ KT 6y
1) REIA
3 e sadd S 04-11 O sE) e 147383kl 8 (5 )il J87all & il Ca e
Aln sale) gl vaad 5l (Jials sale) gl ase i ol s o jlie sl Slleny Haly o5 sine
W jaali ol Lgr aual i) Jaali g dipgs o ccmdlaill sda aaf (il iy ape 35
O s Ol sa LS alall g Uasll o ) o Uaill a5 jlaadl 870l (3585 () (5 sy 5"
ol il 5 48 )

?}H\} d}s;l\ w 4731}‘}““\} .\}SL' ua.;a;: s):\.uu\ EJL@_& J.\JE)SAA s(é)j\);.“ u};\&” ‘ﬁ uJ.\z\.ﬁmﬂ g)ﬁﬂ\ ULA.AAM ‘ﬁ U}X}M\ ua\;ﬁ:‘y\ '4.A£) UAL\L(I)

.58 20136850 — zlaly) sine ST dralae (ol 3 fiasbechguslynd)

10



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

A )leal)l 48 5ill 5yl 3adl @ il iy et e A yall gl - Ll
S 38 4 el A8 il el gedall () an oDlef 3 ) Sl ASLud) iy ladll 8 Liaad ()
DAl il sl (A e
Ay ad) 408 ) Bl slagl Cus (e -1
Ay ylaall 48 L slaiall 07-86 Ay 053l (e 2/2 Baladl & 53 ) 5l <l Hlaall L) i) (pe
& sall () ol (&1 el 5 cling e laial aay ad (IS A Hlaal) 48 i) Lalis o Jaadls
(s laiBY) aad) dn (g lEall LaLailly Slaiall 03-93 &8 (o il a g yall A (5 32l
2/2 33l Gai b Lelawind U RSN e Gl jeday g0 eldia¥) aadl e Liage
M BN alall Alaill Jay U lie Jalis 4, jliall 48 31 e of " BLdir
S dpdlly -2
481l GBlaidl 07-86 8 058 db (8 4)laall 48 5l Jlse & jdall juas i
il 5 gl adall cild claall Hladl Wl bl LLii€ Sl Jlaniaal) 8 4 )il
& Sl g Ul Cangiuy (IS i gl) Gl 8 A Hlial) A8 i) Lalisd Jad g i3 S ()5S
Of qag " pat 07-86 A o5l e 05 Baldl Gai b Aay @lld g0 430531 da
A Lol olaadl 4l g olaad badll o oSad] 4l L4 ,00) clbdes gadi
M g it b gl
Llially Glaiall 03-93 ad, (o dill agupall Hsaa Ll ) Ll 13 aly
e gl peliall § ol Jleain¥) @l CBlaadl Jlad) dua ol (5 laall
@) 450 2/2 Baldl i 8 Gl el 5 S Jlaniall) Sl caila ) o s
raaaill dpdlly -3
a3 ol 03-93 ) (ol pgmpall gaa ay Ayl 48 ) Llis o Jaadkl
i e Aginall Y daad o uaiy SIS e i saaal) Sl Gladl 8 ) s

S Gl 039348, il o gussall (g 2/280l) i puail(1)
) gyl G (ge 2/2 53l el juil(2)

11



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

O 25l Jabony Aleall alill (e IS ) 50 40 1/2 Balal) i (e D jeday g0 50a
() 24 jaadl 4 51 blas ol W laely sy cllee

e i | P
g el 48 3 Jalidl A4 gilAY daylal)

oha Cua]9934hs (A V) A laall A8l Ll sl o ol 1986 (8 ax
I8 (a5 38 (5 jlGall Lalially (3latiall 93/03/01 2 sabuall 03-93 o 5 (g2 15 o sus sl
Ll (e (8l il 13¢) Bl QSaY) 5 07-86 pf ) () sl 4 gall CIANEBY) o gas yall
Csabatl o) gef Jaliall 13a el do el dacall A el A il Llis e el
@ ol sl o ol 5211 5 ¢y sa 500
D A el (8 A jlaall 48 ill 4 gilal) Aapdal) Jiali Le gac
dine dads )3 4 jlaad) A8 Y- Y

5 ekl oLl llee JS Al dapall g il el 07/86 &) sl Jba b

Glalee ¢l 55 (e hagh uilS g (AT A pal) Al ae Luilad @lld g 6yl 28 DA
g rhalld el Bty ad) Jal e olid) ¥ oSl Aol e elialll ) gl 5 oLl
Gllee A iy o€ LS il s3a A 3 jaiall Ll cililee JST Aiadl) uall ac |
8 g oLl dlae a5 cilS Gl 5 ¢ saliaBY) cailal) (e dia ST oolaia¥) cailall (e oLl
®3) il
04-11 sl (A1 5 93/03 (ore il o s yall (8 (Jaall ldall o g il (A 8
S Oliadl Alals o daldl) Clbalal) il daiaddll andl) 5 bl Glilee ol Lad

o ol o syl (i cga 172 50l et juil(1)
19 il gapel sl Alaaiylinl) 28501 s 30 A p0) AISEY': Ladpe sana(2)

6002 ¢ Gilus gase ey ule(3)

12



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

oald Gl apdl ol elidly e gy G GalRBY) clia 3 ealall 5, 4y jlaal) 48 5 4
@ Gaind N g3 ¥ L 58 iaall gally allac f ansii ¢ wadl (i 30 il

A ) 458 8l (g jladl) auldall: Ll
e @il wlall 03/93 ordill asmall asar sl g bl il W)
Sl o) lad 4 el 48 ) L Cplebaiall e LN 32l < ydie) 3 ¢g laall 8l
& S ks ) Aalal) agilals Al 4 )l 48 ) 8 lleny () sa i
el g iy el Jlae Y1 J8 e (s Jnl) 5l dae 5 all g el i) LSl
s Al e ladll Gl e 40Ul sl ) Jlal Al ca s sall 1380 e Ayl 1 30l
Gy A )il Jlae W) i (e 0D Jlae W) i) s ¢ saa sall Gy 4 jlaill Jlac )
Ly s (a8l o il iaks clgn
o 5uall ol Leaw aial 45 jlie due oY Al 5 LLiBY) cadalis S0
) Gl (5l uaall g LY el JS22
la pals Al @Y o Lags Y (g )l lagall 8 Ao siall coldaliall (JS-3
el Jaxd 4 lal) Aaplally (Blay Lo i gall (i (g 0 al) ¢ il A5
ol IS e Cun 430 19 Balall W 5 ) alio yiie) 3 04-11 o slal) an gan (g )lEnll
Ol ¢ guim ga Ay jleal) 48 il Tl A jlasy 3 lall Jlee b 2Lall Ja 3e g gina sl oanida
"ol 138 8 saasall Ja g 8l s g 4y Jsanal) @ il i oMle | 18 53
S Eoal g sl g S Jleaiu¥) b capds ol ol dlee JS (Gl
Jae ppana & JA (Ul aa g ) el 23ha) ol Agd ol Slad) dlee JS gl
s Joe b uaad gl el Alee JS Gl 450 Yl iady o leall (30l

610a Gils aae ey b (1)

13



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

(gl ) ASAY aadd ) el Jlee W) il (e A a2 ad Ay el
M4y il 4, el G

AU llaal)
1A el 4 ) Al £) i

oai IR e D Wy 5 Ler (paldll Galdld¥) caua & leal) 48 5 £ g anay
S oo el Llaill slidl 03-93 A8 oxopdll aseyall (e 1/3 30
L il 4 Salaia cdBlad)? S3lal) 8 5 gSial) cilbLiil) (ulas s pire g b padd
I paldY) e de gand' il oxpdall (adlll i g ginall Gadill Coyry g " A lieds
il L gildl) Luadilly Lol & gildl) i g Cpra 8 (T ) g AN ) saY)
@) o i) Ul gadadl o 7Y
Aald 4 gina paladl 5 Adle 4 gine palidl (e 5 4 sinall alasY)
5 (JsY) g Al Aalall A jleall A8 ) e g A sleall 48l L g ) il awdii o
(S g all) Lalal) 4y jlaall 48 )

:J¥ g Al
promotion immobiliére publique datall 4y jal 4.8 i)
¢ At N Alall 5 5 00al) ala Led sty S (A Aaageall Sl dalall 4 jlSall 48 )
80 (e g gl 138 5 0 saa saall A el 4 ) B slalaial) pa dale Ay sina palail
& Aalal) @l jaball Jlaal) ity ol Gl & adl il 3all (8 Ja¥) s ey 4y el
®) 2l 5500l aley Sias Al gall il Jy iy liad) 48 1) Olase

236uac2005s)5\)>l\ cﬂu\;ﬂ C'_ﬂ.c}Ja.d\ Olsad cSR;uL‘ Lf)jbkn Q}Jm‘ ‘_,’A LA@J:\.\H} é;l\ B) Q}JN\ tu‘)lj'as‘)}m ?.\A);‘\ él;.u‘\(Z)
20095 Suase pin ena Fralneiabiadl oslelly Goiall S Jaet) (58 g pfale 8S3ac il 8 dyliall AL 5 glal) sl (e 4Gunsy(3)

14



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

(Aaall) ALY gl Adaal) cileLaall (e JS Ay Hlall 48 ) Tl 3 aladl o Undlly 3 gusial)
delua 8 elld jelay o ol Lol Ll ) dpegenl) el 5 V5l
M 2, il 48 5105 Glaiall 07-86 05 (10 6 33lal) il (g 5 30l g il

asall Hgaar 1093 Aiw V) Ledn Al Al LA 8 Jalaiall mlhaas ol )
ool gl 3 il Al (& Jgaiall (5Ll (o sl LAl Blaiall 03-93 o) (o2 il
@ 450 3 52l

e i | P

promotion immobiliéres privée: dalil 4 jial) 4 ;)
A sina aladl A I Al 55 0kal) ey L sy Al oo Aalall 4y jlaal) 48 5l
| 5lS o) g (el Al agaluad () shary (pdl) ¢l A1) 4 jlaall 48 1) 3 ) glalatiall aa dald
) fals S i J<a b i sl
¢ s S Ll padlall Gl sl (e S A jlaal) 48 il dilee 8 Galal) g Uadlly diady
Clalall 4l Jal e sl ualdll ol @ jie clpglad A Gueliiia 5 1o 1 5lS
G aldl) (I G palil) g sinal) ) G gpmdal) GalASY) dale ddiay 5 Aulil)
B oY) o)l dad (e & laal) lileadly () 50 58
s taal) Ll (glatall 03-93 ) o gus yall (e 1/28301 (i (A 2 )9 Lo s
I l! daasall 4 lied) Jlac Y £ gana Ao o jlial) DLEY Jadicc L W o ai
« dald clals Luli of oyl

S Gl ¢ Aglaad L lead) 07-86,, ¢yl (he G5l i yumil(1)
@il Bladly 3laiall 03-938) agpill o susall (g 33alll i yuail(2)
3804-‘3_\“: (9 E.\...\L\l\ 3:..41; é)\ﬂs Q}JG auadl ).\.\MALA MLA.&J‘)\AJY‘ J.\S J\A:J\ &= ‘ﬁ daldl) bl 9 47343.4}\ @M\ 7™ T) @35(3)

15



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

;g.i'li'd\ G _all
ngﬁd\ Ja gl dg‘gaﬂ\a,,\hl.n

painall il Calisd dpdipnall slall Lale a5 ) Apulal) aileal) aal JLall yiiay

i ezt ol dale e Jgasll dal e Lo Osesty ) ao Ll aes 1S
el Aglee 8 Lo Sl 50 Jysaill Canly Cum ¢ Wy ginall Calise f e i ual
zleil ) clingd) 5 )81 iy a5 de V1 ) sl it dpelaial) 5 dalaiy)
@) 20 s pal) 5 & gil) e (ol B Al

uailiai 3 juaie dadd GSLY) ey LS cdald dalu Hlaal) juiay (Slad) 138 4
Sl el (g ) HLaiiuV] aeny 4l 4y o 31 Cpadecloral] 8L L & HLis Y 38
S
Adia g Jlall (al )l Liatian B gus landl (3 gus iy ) cailadl (pad ranl g i g il
135 ¢ il Jall (3 0 saba) o) d aea) 388 5 AT dga as eda¥) Al gl S e e
Candd Caalie 2 galaBBy) Gkl ) e oS e Jseand) o sad 4SS ) giag Gl
A 5, Ll ) e (See d3e ST ol 4 Eal) (i g ) dapa (8 (5 lEall Jy sl
ol (Al Aga )l g 8 ) e alll JNA e Jlall Jysatl ulie da e PR e
o liag iy gl " Lgina sl Limda Ladd O o) s Gadidll "ol gall G 3 5l
(3) ddd) dalud)

3 041993_ 1992 ¢ _pas A‘;!.AM\ <lsl) }3_)&&135\ Aaals danlas ‘:LUM\ QL‘;}_).&A” @ :LALAS\ E)\J:}“ K dJJAﬂ\ (3 g el U“"A(l)
29046 2001 ¢V ¢ aisll 5 a8l 5y e 11 exalle digall Ayl calae Gaalia Jin(2)
s Lol (glupall 5 Gl 5 Jlas¥ asaldll e aairJleel 5 Jle Alad Apliall (gl mia 5 b BLaS gull'ezs S S 2e(3)

.6 422006

16



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

Glhall) (o )liadl Josaill dolae o setal Canall 11 (& @k 3 )5 i 5o <l
(s
() allaall) s ) Jy sail) dplead 4 gl Clpaiall g

:J Y albaal)
(g ) patl) Asles o ggda

Do el ol elb Qisad ) Lope 5 GISGED oY1 dals s s el Jy al
¢ agle gl Jlal 3 Jasaill 138 dad dla o b o5 o sall dga ) Jasall allla Laly g
s oSl CV e (8 Slaiial) Gl e Y Jysaill Bl e g )l Jy saill ¢ guia 50 Caialy
el coelia sl solad ol laad 5 S0 40 aasiuadl Laliall gle 4l dga gall (i ) IS
ly paibady 40l Glleall 5 Gl il e o e G ey gl Jysall (laild
A daldl) e pls
S okl 5 (Y gl ateal 5 (s lEall Jasail) dilee Clpal Gt Cism
(il g all) Ay Hlaall 48 I Jy sad die Argda & (AU g all) duailias

17



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

1 ¥ g A
G M) o gl iy o
 Eall 3 geaball Ll o3 ¢y sailly 3 gualall Wl i (5 lEad) Jy sall gyl
Jasailly 2 gualall: Y o)
O Ly el g pall sl 8 sla 88 ¢ JLal (e diSa "y gl 40K 3 dad
ile s Jla cls el (it Tasmall sl 8 elas  Dellle i€ealS el o il
Sl aidae f anally 4314 5 ellle il g cilgai g
LeSIle (o b i) s 40083 ) A 555 a1 " iy Jy gl o ja aDaial
@ ae e o e L Capuas 5l b py JAT Gl )
Lela 5ol sliie 4y Ladie” 1 VIS LalaBY) Aalill (e Jysaill Coyry LS
Oftalll adiny el aazai Lgild g eal adaii ale) ) saaa sale zlu) ) daluy)
Ol
(YY) A g sl ZlaY Ay ) el Lalall Jilugll JS jeas ghAgalad) Al
Al Al ey
ot Al oa dalil) oda 5 Ledlentind 488 5 J) oY) aiae 5 48K Cpacatiddlal) Aaldl)
By gl
L Gl Jysaill a5 clgd) Aalall Bl 3 Jga¥l dla Y 58 Ja sailla dgle
b it Jsaall A gpmas Al 5 5u) 5 AN Ladl b Lo il Calide IS L3N
dla gl Ol Ll ety Cua Cile giaall 5 O laatall s e S A las

97 (e 1956 ¢ il il 5 bl gyl il 5 delhal jala Jla(Jse sale) 11 exadl el glad jpaia o(1)

Llad) sl pal) 208 ¢ A gladl Alaell ansd ¢ o)y dagphal ¢ dlie Alali Ty (o)l Jypaill 8 Asaally Agliadl dleall tgpladl) Gagglll iAo 1(2)
16 (20116 (allle 2 agtall Lyl Cals daals ¢

Alicciasanll Anhalle (1Y) Zadalldidlal) gl A pana Jon it A o Ll sl JaY) sl Jisaill jsa gl 58 anall 22(3)
3022002 sl

18



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

b Al S Gle adll 5 O laniall (o sbuti Ladie gech jeda LS Aa DU e sdaally
(1)_ Sl
b5 i@ Bl Alee i g 5 e (Y Allall Adaaill: ay Jagatl) (b Jlalidly g
padl e Jagaill Gpmy Lasac g, ple gl pald g 5 b sl 5 adal da DU dgail) (L
B) v gl dalald) cld g & 1 gally Slaay)”
D iy s ) oy sailld (Ban Le e ol
Go S JladY Ayl Jilu gl aal o lEal) Jysaill iy 1o ggdaS (g Ul Jypalll -
et Alac @by Jows A 125 ¢ Jlaadl ooy Al Ay el 5 dpaad) Aais¥) g JleeY!
JS 0" Jady 4l |l 5 (5 laall y gaill Lo g Ty po cpfialll (mny JS3 085 ¢ o) shaig
2y ) — Jsaall 585 — (adid dn s g pase ol Al Y e o dae
gl AV 138 ol o e - adiud) o g — AT padd Ci sl Caat Jlsal pua s
@m0l i o laally

adl (ga 2 (imy g plad 585 ¢ laall g Uy (Blaia (g el Jygaill O ) ALYl
agle adiat M) Al 8 Lala 1 ysme <305 ¢ Alsn A4l 8 Laled) Halamy) cileUaill
Ol &l Lelaayl 5 deliall ; Lulaby) bl b4
223 Al 4 il ae ) ) (1 Ao gana g (5 lEall b gatll aUaizalliS o jlal) o gadl) -2
dlen JiSG Loy i) ol lal (p 38Rl 5 ¢ g )il Jy sl g ladl dadaiall daladl LY
¢ DAY (53 Lpany oL Sy Y ALalSia Ao slaia (o o ja 4TBES B g8 g ol IS (558s
(s? 5 Alad b ) gemy A slaiall oda Gl e Jaat (i) 8 Bac Gl

22,521 G pme 2002 ¢ eplameggisl) 5 SEN cliaall i 01 daskll eyl 530 ¢ 3 zla(1)

(2) Ibrahim-Hajjar et Ahmed Badoui et Youssef Chellalah—Dictionnaire Juridique ,Libraire du Liban ,1983,p139
el B ¢ bt AT S50 ¢ Ayt sl i Ay A (il Bl Syl Elossall gl gt i 5 ) At 3)
31 5a2013-2012 )57 Lje (s2ald dnalae dy)laill aglally yuadl) ke g dpalaiy)
29 a ¢ il pae ¢ okl Bagslll A o 5)8(4)

30 ¢ sk gaall(5)

19



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

(bRl o sall S il (3 giny i (o) 5 (5 laadl Jy sl S 5 A8yl -
Lelae 5 Leloii o Lgd s Cile) a5

aad o jlicly (s ) o Ll AT A8Sy ied (53 5 Jasall (5 5tadl o )1 Gl -
M o aad) Jygaill cililee d Apulad) clilaal)
JHadly 3 gualial): Ll
sl aily U gls Slaall pmy LS @) Jlie ¢ lall 5 WIS Jual 4l s Jle JS:_laal)
Ghals o 503 Al GlSe S il B8 e 4l 8 i) il

9005 (e 27 Bkl 3 g 5l sall g el Lgd pe 288 4y Hlaad) ASL) Gady L L

A ) Astal) " Wil Ao (1990 ued 53 183 & sall ¢ (il apa il Gamiall 25
Juariadd Jal ¢re dpiall Ggiadl g/ 5 gylal) Jlal) B Cipail) g pdialll 3o A daldl
gl gl gk 3hy DY)

(s A Aga e ) 5 dea e Jasalll oallaian (e JST Gy et aaai A glaa day g
LS ran 58 aalls 53 9 dlatl s dile dlae 98 140 diady (5 jlaadl Jysaill o J sl Sy
Bac dsagat ) g dbiaill ol 4y gil8 (5 Al alhi e dn Jalidg 38 Lee o iy g 4y dualall 4l
2 Aleadl 028 & sinse ol Lale | ysaill 138 a3 La Lac g jliadl Jy sl (BLEY iy ya
" Immobilier” Jall sasilly 5 g el Jlal)

206. 2 ¢« 1985 « yihall catiSll dgia gl duyall ‘?Lc’ Az Gall dyykas @ Ol (s AA;.A(Z)

5.0a¢ 2002 il el 5 a0 g deldallang JlaalSal) coal 5 el Al e s 8 Gyl A8L Jiic Ll gren(3)

20



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

Al sl g phall (8 s laal) Jysaill Caypail apdill ey (ady Lasd Ll

G e s A Jsall 4 gl akaill e & jlae (g )lead) Jy saill pald gl ai aucay

e Sl (il Gl 1978 s 1063 058 saal @I i il o 5

5 sead paldll 1979 Alisa 13 (A aball o slall Jae () 5al) a5 (5 olaall o sall

o= A 1990 ey 19 (A Fosall G5B 1 5 (5 laall Jlaall & G yial) dlea
D (5358 J3e el Jsmr A il e o i A Adlay) cila 1Y) e

e i | P
s M) g galll (ailad
A lall alaill e s e e L Sadh pailadll (e de sana 5 Aall dsaal (g el Jy paill
b paiiadll 5l oda Jiati Il Jlae S
(g tEadl ) gail) dgar) N )
S odaal 2l e disa i Gl dulee o (5ol Jasail) & sl LI ()
A sl kilagsac g ellld g S Cilas g o) 38 (e agi€al Jal (e Ga il
5mS Apen] HUaill 138 i) 1M 4y Jlie (g 8 5l Dl sai 3 ) g B Lea ST B0l o
Aalle 5 Ao Lalia) A gl Aol il g (A (adli
e laay) 4l -1
A" Al claaall Lo ghaill Al _adBY) oaallel g g e il ALY Lea
¢ 3ganall J2all (53 Sl 5 i alaia ) 5 laall A8k Jaas Gl ya) i s 5
ek By s s (Shaall el Jysail 4 pan s 5 4 padll disaill jolias 4
@) 2, el G sl

(1)Francoise Dekeuwer—defossez, Droit Bancaire, 8emeedition, Edition Dalloz, Paris, France, 2004, P104 ,105
2 0 2006/12-12 A (el Ghagl o gyliall Jisail) il gras Sy ASGa (8L Ly jall 4panlSY) 28 50(2)

21



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

Lae i€an o 3538 J shal Jy gaill Ul (g 5kl saill albai priay (3laill 138 3
W ASal) Ban o) i agle juay s J8 (e dalie (S5 A1 A0 )0 58 sk ) s
1) Ly
Al 2aaY) -2
O ) daaiall Jsall 8 Il g dadl) skt e cladlall 5 cililae <y jal
AGKU) (a8l A daiadta Baaa Aalle Ciliii e o L) bl (a8l BTG 24
oty ST Cuaicladliay) e Al JAL Gyl ) Jeall e il ey @
Aalia 5 dae) Cpund dal L) D shaiall 4y Jonail) (555l (e 4l &) seanl)
ST Ak 0l oY) e o ) eal) iy (Slaty Lagd Al A gend) )
a5 Jlaa aal Ml Jagladil) Jlae (8 5T Al ja 5 oSl L8 aSail) Jlas
Cpidal gall el g lillaial Cuatoy Gladdll (5 a5 (gLaBY) & padll gladll ac
@) dala dicay pabaBy) Gulabaiall 5 dale diiay
1Al daal) -3
&3 ) o 5 shiall 5 Apalill Jgall e lls aaall (5 lEall Jy sail) allai )
Aaiall SN Aala®Y) Alualls ¢ galiaBy) Jlaall & dpe 535 58 Baiad UL 5 oSl
g Uit AiSal) 3 jlaadl 5o odad (35 pllaall e 3 bl Al g asall (g ¢ S Led V) sl
b BlEY 10 ek 5 oAl dulaBy) cllalilly iy el )l Uas pe oSl
@) sl 5 Janll z Y ¢ jlaiiny]
daal ja sy piay aldll o ladll AS jLiag ApabaBB) slad) & Al gal) JAXI3 ) g juia )
s e s aad Al (s il Glai Led Laws dalall Cojliadll dae
G gan ookl L) sy Al Clabaadl (e szl ALl (81 ) Y1) (3 sus Jard Jayl azall

.5 U 2004 ¢ paa ¢ A_'Dbul\ Bm sé)\éﬂ\ Ji}.«ﬂ\ Ksy}mé}\hﬂ\ CL‘SM e (’5).\5(1)
Ll g Uil dmnadiall Al o gSall slimed ) g L) ciludad Alalge Ha) 8 Gl Syl e Ayaad) iy 8k L 138(3)

23-22 a3l o coillaly palal _\_\:,(4)

22



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

s bVl o) g JSS LBV o Jlial) gl 550 sae aled iy dals ¢ da )l
1) Jsadll
1A AN dpadY) -4

e g i) 138 alaiy a i ey () Ale dala el (5l sl dpaaBU ) ki
o 2o il iy AUl 138 saal ¢ il el b Aaday el a i e Jb 8 colait|
s b 1 o L Gl ¢ A peaall o gall 5 o gull Leall Gulaill ¢l (g
Aodes A e LN 138 4 ) seandl Gy gali e Slad) dlee dpnen g Avsnd 5 20 8
el slE W ) Glaty g (s lEall (i ook man ) (e iled aY) G
@) gull 5alal 3 gl 5l oLl 5 a5l (sl G sl

sl Ao (g jal) Jy gl Ll

(b Ladd) Leie aiiall (addlld ¢ le ade 40y (5 )laall Jy gail) dlae s
Oe e a5 ¢ Jasatll Jae Jlalls g Y 3 yae Cangin ¥ ((ala sl ale o jlic]
Oy zria oy s b die (5 jlall y satl) Bl S Gl e g o)l Gaaad ) alDa
dasalll ok e Dhay 2l 1 Jrag Lae ¢ 083 3 ) e (4 paiiall ) Jsedd) (e
Jalaidll (8 ey el A SO ALl 3 ) sl 8 65 (3 Jgaall )50 pemniy Cum ¢ galedl)
D51 A Qi (ane plie ol 3200 ol A pee Jilia @lldg ¢ (g ) Laliall A& laiinl
b () s lall Jysaill dpalal el adall e 0S5 Laay | cirall Gadiiiad A gl
b 5 ol 81 5 o gl J gl 35 Ao il s o (5 ad) gl s L jlad 1 Cilgal)
®) ) Bas ) Corgs andana s ¢ Lelae 3y sl alais ) A gl e il

5 = 20081105 i & ysall 2aalldolaiy) daall 1 il o8 pa'daallal) Ll oY) luat] b 5ol 8er Sl Ja(1)

dasSall s Lme o Lin) DA 4aliig el 2 Apgpanl) Gusy o0 L 138(2)

oo 20152014 Aiskains () gita 553y dnalaesinll 4dSeo), 50 Al gilall wpdill b alall gliall Jiyall Jslil) Sl okt 2 5060 5525(3)
.105-104 =

23



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

O g s bl Jysatll ddaiil L) Al sdall Classsall o JSAN asy saall I
o it o satll 12 Lghaiay

Dl Gl e Ty Jlaal) a LS A (5 bl g ) (g Ll g oy (Al oy i) -]

AL g

Al il slal A aad) (e (e Jarall laia -G
SAlSIL L) cpa ) Banaa (585 O Lo slasl) Jag g gl 8L Jald] i
e ey il da g 5l Jgaal) ) ool Tl 8 48 gon Al g 25011 J 5 -2
5SAl G e e Al sa (g Ul saild Al el YT & Lglana 8 3 53l) 028
83l ol sus Al s ) s (3 ey 43Y (g0 (Ll pt Alla ) pumilly g guia sl
oL B8le e A8 sl 5l dpase i S ) el el 22 (5 RSl g0 O B s
asiall (e diay g AL Jlall e Y1 s ally aaing Jy gailld il cpal ol g a5l oy
@ Al

‘ole ) agie e (g lad) Sy gatlls GG

¢ JB (e dd g pre OS5 Al 5 Al g ) Gl sl (88 SS GledY) 2 st & eha
Aalail) 1)l S ¢ alaai) 3 gieg 3 giall 228 ans (A o il o 3N Led ol e (1S
Cra 4 ola L diall 8yl aad Sl (e aleat Ll 1 kas Gle 31 adie ) Coan i A all

@ sl Sl ial e W) 85,08 Al (S 59 sy dag
ey L (e d) 2y Jsall 48 (0 6S5 A aBall " adly oledY) die (5 ) send) Caje a8
g8l ol o (e dapa 1 s (ledY) e b (Al deme I 4d e 5 n )
(33 jiia 3 ) gocay Agaflaill A8Mall ik aal dey dall Jlaai 23 ged aladiul o aaied
A 5 o O 4l y ) sa LeS agle 4380 gall W) Al ud A AY) Gl e aus

135= ¢« 2007 Agyausuy) 4 paiall daala (Bgaall LIS 3aaal) daalall _)\JA@_)G:J\ Jasaill 3l ¢ apasd) ae (1)

24



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

G day o Y ¢ Lgaay Al QY g da gl ol 4 sa gl @l jladl (8 ik
M 6] 13 daall Caylall po ada g i e Aiia Gaglse 5 Ldlas
oad ) V) Al Gl A D dlaiall e ada gy dilaiall 4 Lay die sa 3 oY) diad
L b agle o Cam AV e palaiall aad 5yl ¢ 6l 138 iy gl 5 ol dial)
die jlgie¥ s s8ll Cajhal gl gl Jlad jLaal e s kol oda g iy dlgidilia g0
a5l b g a Gle Y asie (e (g lial) el

el o2ed lSiad ge (hSlginall Auilly 4y ) 5 i i 381y 5l olusy all (3laty 0 -]
Lalad g L 38 1)K ) (381 yall

Ba3na e Bl g Alilaial) Ja g 8l A8Su ) seanll 4n g0 Sla¥) 05S f -
b ol sy Lljudl fSY Ll dee L8 olad) @l saall 1
LS cgabiai®l) 5 a8 G (o lginall) AN Cashall e (55 ad o 8( sig—all) el
Clial (o 5 ia baaly A seenll o s lEall Jypail) s 5o Lga 35 Al Ja gl
V) agd Gulie GSlginall alal dasane 4nd HLEAY) D e Jray Leacieadiinll <l Ll
(O dall G lall Lgmaay Al da g 5l J sadl)

GBlai daga 0B ledY) dgie dud (e sl Jysatl) Gl Jldie) e i g

OY el dduatll Jag il JUayl o elall sl Acadall Jagall i o) 3] azalall dlaluy
Al o L je J 1 jiie 5 laadl Jysaill GUEY dalall Lo s il ey (30 58 J sl
() Jaid Lalall asllas ol sed ¢ Lealaad ¥ 5 Lgidilia Juiy Y 5 Jy sl

51-50 (¢ 1994 ¢ jims chpmalall Ljaad) Sy oJf en AEDU dalall Lplaill cans ) Jai(2)
. 21-20 (= ¢ 2009-2008 3 sasl) A0S ¢ yhial) daals ¢ yiieale S (é)\ésd\ Jasall el )Lc)r—(3)

25



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

ML) A ghe e (g el Jy galll: eyl
1A AL o dpad sl adlals g lud) aaty Al Cayk dlay padd IS s cllgiuall

aseia 128 OS] i a ol de gyl ol Aliga (al e Y a8l (e ellgiual) b iy Y
D 4wl (Ko

leny 3k 200940 i 25 (4 #oe 03-09 Q) sl ) g sa)lh
JS sellgiaa) sl e 1/3 30kl (a8 elletuall Ly et sand iall aad 5 cllgiill
0 Aol Jlariad Aga o dadi g) dads Lilao g Sollay Gy (5 gpina 9] anh paid
& O 4 Ji<he glga o) AT padd dala Luli o) Luaddl) diala Luli Jaf
O 5 dald ¢ DY) dsie Gada lgalina 8 g ) Jygalll GBI & jan Bl
o A Uali (o jaal) Jo gl dnlae (10 3% Siga Ly g8 (J gadll

Josadll () Ve dilua ol el ol o) i Hliadl dlaa (5 jlal) Jysall () a2y 4sl SAl any
{FNaa ) lllosad) I 1ol @l g0 T8 Taie any (5 aal)
Jseanll Gl xS dpnla¥) cilalall aal axy (Sl Gacadll jliadl £ -1
oA s e S e Ladke 058 8 s Lo
Sladial o el 58 e - Aoaleasy) Aleal) @lli - " Ll AW Alaal) G yny (e lia -2
O AN e G —Alua el A glie g4 dphdend o J sl dilad
"l Gaiad A LA ol ¢ 90 A )1 5 dpa sall adlala g lad) ) DA

iy 4ld ¢ LY dgie (ge lan) 5 2ad (5 laad) o saill die of Lay UL
Dbl pasadllan g o s ellgiual Glesy Lyimall Cilel jaY) 5 ac) sall 48l
Adal ) jlas agle o 0 g 4l aiall adad) & Sl 461S Aga dpfional) ey i sall dgas ol ill-
J)Sﬂ\b&dh&@)\;ﬂ\‘\jﬁaumjﬁﬁ

2009 sule 8 (8 Baysa 15 230 Buansy B ¢ il s llgiond ey (3t 2000 & yyd 25 b 550 03098, (1581 /3 530 ,il(2)

26



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

Al i) 5 ile sleal) A1S e (5 jlial) Jy saill (a5 yr Adleitall e W) Jlaiiil-
Calide Jpn SN o glaall ailac) g dall 3 ddial) juady Josalll dga o il
Al o Ja g 4 sanaa (ln g dall Ja gy mliay] aa ¢ o ylalia g ol e g Jy sl il s
i Ale Ak Lo g adal) Dt Adlatal) Al bl A8 5 e Adiay il jUad)-
Mo il 5 o0l
i DY) agie Jad e gl Jysal) @l Jlie) oo i (Jull
¢ adiall inll 8 5Saill 1S Alga J saill callda i A0lall A el ) 5 8 Jial dagee
il s alidg Jga S Cila glaa aildacly Liagl o 3ili o ol Ll 4 ani ()] (S LS

@) Lgiallaa ol a5 LY Ja g cokaline ¢ ol e Cun (ha (5 jlndl Jy sl

et il | Tl
Ao el 48 ) Jy gad i dagln
DY) GBa sl s lie (s () sanne () 5Sy o e ) 3 (g lal) Jysaill
o sy sadll 138 ¢ smsa JlEal lo lacall 13 aly Cuny ccililacall G b
SV e o s B p8ha (g idiall ) Ll (g 4iSle ST 35 2ad (i il Aday 4Ly sa
LSl gl o e sl 8 Hliiud) (el dysadll S 1) Wl i) J seal
Gl e J Y LS oyl e dian (oAl (i yiall e J g 35 Y ASLall (8 ¢ il
gl aiiey by laiy lEall Jygatll G Gaualy () Gasiall ol (g jidall 4SL) G3a
5agana B W) R Y adadl 13 () 33 sana 320 A Geliall a3 ol

@) de pie sdaa daladdle

53 Ga ¢ Gl e ¢ el Gl Gils o D1(T)
e cuad (e dnalae 47 A ¢ 200a0 ¢ Aaleai®) 5 Al aglall Ala’ Liaal) lial §pue anti) A0S g il sl BLil'c sl Sana 3ans(3)

.160 (=2005

27



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

8 aladl allail) aile s (e Al daled (o a5 )laall Jy sl dalaial) Jilasall )
Gl Al gad O 68 G Aalpnd) 5 dpelaia¥) ¢ AalaBY) o ) pa grany aainall
) U1 e 48 51 Le e (ige LS AL 5) 3 gy sl (Sl (yia jad SlI3 IS ¢ g Al
38 Cilag ) (e paadl Al galiaBl el (e ) ol 30 0 5350 Lag ¢ o laia¥) pasll e
adde Lalus Ledllay el 5 ilel ) (a8 Gasb oo g laall dasall 20 gl Al il
G Sl e & jlay) lgall (and A 1 dega sl 5 ¢ 5l Ayl ol dilia il she
a3l jall ) dplaasl) ddagall dlales 48 pall Cilgal) a2 mie 5 ¢ Jysaill Bl J gl 3

M) 4l 1w s jalall cl )l 5 (o ladl Jy gaill)sUsill 13g] dalladl)

Gllaall e Jsall sag 18 laall sl Ll Ledle caliy (o )il ) sail) 2o 68
G el O S (e 464 Balall (et (e IS jeday g clgBlaninl ey 3 ) aall Goaall
O g aladl AU o dpadll) sty dllaiad) Jibwal) & mlall Jsa ¥ " o as
"laaddd) ) e daalil) Al alladd) o mlall s

: Al allaal)
T ) g sail) dlead 455 gAY Cilpucatiall
e Uadl) Calide 4 e JUELY) Lpas 5 Al Lie dualas Jsall (e a2l lia
Gleladll sda & Cplalall o O3l |k gl ee Jlae 8 dald Lgal dalasy)
paal s dpallal) jhlaall sy g jladll @l gl e agay jlie Jysall (a5 A8l (e J saaal)
U sl 138 S oAy huaat 5S35 o gial) S Ll da g il () e sllaall Jy sl
Wl Glause Ay el Jisalll gl Jaall 138 8 daiadie iy jlas b
& paadl Gl cliall SllS ¢ e gbail Ll Jhgad A paadi 48 paa g
ol 4 Ganadd Lial 50 sae s o2l gl @bl o ddpelall ol jlaiin) Jo sad
il Ga pad [ 8l s 8 Jiadall g Gl e Ga ok oo Gl 5 (5 ) sall

28



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

aed pald (K e Jseandl (el @Y (a8 5 caleliny) Jlae (8 4300 jenll 4S Al
) aae 30l ) ax duala Lgiallaa 5 Suall 4 3 (e 2all

Qosaill jna A Jial GluaBial e de gene 4SS o)l Jsails aaall b
(S & ) sl alla g (J Y g Lill) s _laadl

:J¥ g Al
s Ml g gall) dipas (2 Al

paliadl () ag 5 ¢ gualic aal aafaa 4l Ji A& jaie e (g 3l a
OB Aiae da)l Glaay 4K 46 ) (aiiy Shlaall Syl y8Y) 3L ) 8 AL
Sy Cilsas sall apand ¢ ) sl 8 Chea ol A5 canid 13] 5 ) shad ST aal ) 5oV
b2 (s Canal dumy e A gl 50 uainll 138 o and) Lpiany ae et ¢ Ll
ol a JUB Gl 1 (8 ded 5 CluSad) Led 585 Cagu 4 DY) iy Sl sall
OSaal) AN Jat (Rageall) Al sl & (g lal) i S8 G 1S 5 il ) (e ) sdlual
@) My die Ldleiall e Sall e Cumeind ) 5 5al)

oY o Al 5 JaaYl Gk e mad) (Gl e JS (8 dall a3 (i e g
clialiall | pad

rua Al Yl
Fad s (Lol o Jeants (511) (el 4 agaty die Adaud g1 ial BY) a3

TT3-772 a5 2690 2006 <Gl i 253 Spa challall loogall 5 lsilly sl (AN e Ciigay Ul il (1)

44-43 La@le gage ¢ deall de paall de G (2)

29



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

AlaiB¥) Lalill e L, dppalaal) Lalil) e 138 caiadl 8 2asall Fo Ul o (il
ddae [l yidiag Lagac seedginl) sl LY 3 Alleaind Jlal Caglus Jiny (a jilla
M [ il e Fussa sf by IS o) gus cille L Cp B pilan et lle
19 & Fosdl (s @l 5 gl alaiy Glatiall 12-83 58 (e 32 33kl s
A8 ga dduay g cllly duaide Ai ddlan) g gl e JS Ml e (= 8l o 211986
12 lual adail) do agailly ajliud o) g gina gl Ak (add Cipal cad Yl
" oaddl)

o gali gamall 5 oaaly shadl 11-03 M) osEl e 1/688akl 2y
La gl dan gay oy (g8 s Jae JS a¥) 138 aggda B (B Ales JSiy™: Ll
LalJil) AY) paddll mllal 4 gay 3L g) AT padd G el ciad J) gal g g3 22y
" Oladall g ANESY g alial) (jlanas ad gilly

g Y gl : Ll

Al Gandll 48 (5 5 sl G il Jadi G W) Al Gaa s YY) all el
(Sl g gaill Lalail (e JaaiS (5 lanll a3l 48 50 Azl 0 axe 5 Q) dplaal ola
doa b agd ey Y JAY) o ) EY) andy da o daad) diall 138 ey J) a1 S g
(OSe ASLe o LY Bad agansliy (3) o gl Jaaid i) A

cibas dilley iad " 2/11253l) & (i il 5 2l Glaiall 10-90a8 5 (8@l o) 2
sl ) g B AY) Glbides Lay ¥y £l pdl) LA Gag g dad) Y Llee (4
el g5l e siadl e Cas e piall o

oo Sl oY Cang Adee LaadS o b pleliiia (@il Gl 5 @laY) gl o)

(SN SEall et alen) 5 AV Sl 8 i) 8 S Al i 5k

30



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

5 sy diall 8 Al ) saaadl L) 8 s eal <G 8 adad) Bl AL
adl die ey SIS ¢ B Sl 8 Glaaiuyl Jsas 8 saaaddl dpedl) LYl

M 2l Sl [ads J&aT glaY)

& B gl Agall a8 &l i ecpaa e g Aubind dwad Bl all dapa b yeh
Lpall o28 Jaa Lae ¢ il pde day )l 48 ilS LS Al q jliall Jysad 5 e
Laalicall JVA (pe el 100 ativaall Lo canly A1 5 gl 3500 e dlanal) sayaal)
o ClSu e BAELY) (o el gl CaiSia Lasl g W gy (BB ¢ g iall i gad (8 Ayl
A e o 200 A e Alle @l 5 Ja
o 5 @l¥s 8 A Qs do o8l AV o pais ol dlaall sda 8 sl
2001 zebin YA (S 20000 Dl gospie JA e 10 5 (Al Gl Sl (5 sl
SN g ekl JWEY) Cua e Gl gl IS de jun dauall o3a gt Slld Y ddl)
) 2002z4L 5 Jal 8138 533 5 24 V) Al A e b Lgmaas 51y
s Cun (LS o @l 48 ke dapall Zlad 0 Caaale S Jilu gl Ga o
A oY) daaliadl Cinoa 381 5 adinall b ddass gial) Ll ALl LAY 3 sl
Al lee 2ie gie 991083 (Susall A8IST ai (e 9025 @ dxpall ol (& 2l
O AU Al 5 A JS 395 Ay O s 03 e e adaid 0515 Wi Y
5 Ay ed cilady JS5 e @l 5 all aaS A5 20 320 JA Loy adad 0475 43l
A 13 Jysaill bae Lanli (Say LS ASL) gt Aglee o5 Ciliatuall e sl 2
(OSaall  Jlea ) el oy dxpall 03g] il

36ua GBAA (R (g )5\);.“ daals (3l S (Jl }fv\.\‘\ L Uasadl )ﬂh&u E)SAA ¢Aa ganll A_U\A:J\ 4735):\” Jasad 1BHual @v(l)
370a el pditynai any2)

31



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

(gl Qi) g Y pa Al &l

e Agtia Jgal o Jganll disall Jorting  Asiial] S (5 lard) olaiiy)-]
Ao pall Tl 8 dlastiine il gal g 0l g

Go JSEE A giie pe Jgeal Jisat ) Carg Alsdio e S solany) Olaiiy)-2
Caald ) A dga (e 8y pall Asnspall Lgple Cilias capdil) 3y yla 8 (o sl s Uy
Leialis A Lellenin oalivea) Al () Jlag)) i o Lealudiy il o
s sin dea¥) e Liled J peanl) LSl 38l 3 8 4465 g ¢ lag) (el Jile dsigal)
o sl 8la) ClaSY) i) L Ul ¢ qally (2l ) ae g 2 saal 135 @llld IS
el AShal gl Joanil) 400S0) 1 pal L) 2l ol celi) Lale ol ) o )DU il

@ 5 pabisd) 4 gall dlle Sial o (= Y1 e alial

Glaall slayl

yile Ayl libally (Y] pre Al dan sl e yeadll Jeal) o]
s il 58 (e U llia ) Glel Yl e Al piny g i ¢ il g g e
5 sl ALshall g 8 aiing S gl el LS aasall JBY) A a8 pawd e
38 8 (L)l b e g s el el ) Gl el it e Sl G
O )il D 5 g5 La gae A jliadl (a5 8 ey 48 puaal) 5 ALl il 5l a 85 2l
(A 5 Ol
Assurancecslill 1-
Les Garanties personnellesisasd Slilaa-2

Les garanties Réelles dxie lilaa-3

380a ¢l waparsyual guy1)

32



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

LA £ al
5 i) g sl Gl

IS ot o (S Y Led il phal sae i Lail 5 400 58 Ailee (5 el Jy sl dolee
e 5 ¢ Letia 55 LB g 5 La 38 ha (8 (i ) ol Y 038 3 sa 50 V) rusaa
A Gad el paddll gl Jlaall 4,8 A adived) Josal Adans ol (e 585 Jsaall, -1
Jal & Al ol o3 (e SN Juadl) 8 4allad Cogas (21 ) (o aal) Jy gaill ol A ) g
(Al 28 3 Jy st I
Jsaall e adiall s gaill (o a5l Gadlll o8 5 (il ) Qllall -2
OS5 38 dale 32l 5 (Jysadll o dias o 4 Gyl iy daall e (8
K1 el sl e (g gimall paddll gl adall adl
b gadd Jgadl) callha: Y
wiba il gl jlie Jyeai alll adiy ) aladl 2 allc adall Gadill ey
allals gLEY Jogw paill e Jgaall (e Gaagll OIS 6l 5 Digal) Sl dpadil
Slo Jpanll padd IS delhinly (S 1)) il s ¢ dige Olalial dgal gl ol Lpadil
3 ganall Jaall ety (@l ghall (5 Ul Jy sail) auati il A gl ac ) gal) G Y (s jlie (a8
A8l e oy Al Al @l e Calidl

[ S padd Jy galll Ll 1Ll
Al sl Cullaall 5 4 Yl claa gl 5 @l IS Lle s )lie V) (addll o) S, 38
Al 5 Al sall 5§ DlhraallS ald S a8
Agall i o jliicls ¢ e (el anadiy allad Gl alall (g lie ) (adall duuills
Coalll jgag ¥ ddle J)sal i 4SOl 0 LS (Jhalan 36 5 jase (e Lgtingalay Al
Ll Caagr Jasalll e alall 5 )lie Y Gaddl) Juany ) ) seaiall (g 4dl e ¢ Ld
D8 e YD eag aaall e s ) e aey Lad Lem )58 oy A Clasg

33



4 jliad) 48 ) gl asaliadl jUaYl © Js¥) Juadll

5 il adxi LLLAY) e BlaVL Loayl Jai dumy 40 Claa ) @i e e Gl
s bl ganlall (aldi V) (g el Jysail) Adlall il pal) mich 5, J saall

-10-23 gty saball 96-72 a1 plSaY wadd Al 4y jlaal) il sladl) (e (il
Mg Jaall ¢ slaill alaty 3laiall 1976

@il (el adasy Gleia 1976-10-23 8 5la76-7248, ,aY1(1)

34



i el i@l g i i : S Joadl)

G Juadl
A ) AB A g AT

SR bealy i) cie A analsall 28l e @)l Jisdill goage iiag
Gluhall AR LS alladl Glaly (e IS 8 ddpadll el dagh e S
5 @B Ouiall Jodulay) Al (Bl Jisl G Jlaall 134 (8 DRl
135 5,a 9 Apptall & i) Wil A lSuy) ddad ae 8 La 138 5 ¢ o laial)
Ayhall Al 5 LSy LAl Gadl (ilad) ) ddalgd) Cilag ) e dlaa ol
8 el a4l A8 bl e W fb A (il o ynny saals as
Slasnssa o Lialy o) o paxl) Saniuly sl SIY) adas 3 dislall L))
Llis dagai (le 50l Ll aal OY) e i) dleas pald] e ot Al
gy laad) 48 )

Dsdar 5 Jlaall sl sl laplielh (Sl da gl Jsaall oo A3 il
5 bl ase on o)ls Gl gl Llaally Gl 03-93 xpdill ol
e gl Heaa Jd el lgias S Jrodl) dabis il o Lo aay oS0

O Laagl 38y dplall 48 Aasl Jisall Ay gl sl (lal) (il ey

5 AplaiY) 5 bl Galaal) (e Logs Bia 8 jhall gl il
~03 A Jaaall Gl 5 sl g 2L Glaiall 10-90 o8, ¢l Juady duelaay!
o gl e L) ADELY) dadl kel o3 Bl 5 sl sl 11

b Lolal Jiam il b AaSld) dpaal) Gt (e aa3 Qld 5 @il Sllia

S Gl e laadl A ) Ll (leie 03-93 8 oy asuare )
5 J5a 1990 il 18 (& jla <16 2e 5z cmill 5 il 3l <1990 Juil 14 3 2550 <10-90 3, o5 @)
2003 @35l 27 & jsla 52 a2 5z 2003 @5l 26 b gyl 1103 28 5L axie

35



i el i@l g i i : S Joadl)

Clan gl o Zlall (mpelly Alie il Jihe sadl) saill 8 Lula) Jias ¢ il
) ALYl sl Jaal dagaas (i) adindl B Gadl) A Qe Ausl)
Oall 8 dplaadlly caisill 8 Alaadl COSEa g (i) A g i)

Apliall 85 Jopal cilidil) (e Alea grlall grdiadl aagl Blsall 22 dgalsals
A Qe b Alinal Ll cligll todia e as Aaldl) 5 ddlall Loy
sl Apleal (Aialall)det aal) Zdlal) cilingdl Liad s LSy (UsY) Canaall)dy laal)
(S Canall) (g aal)

36



i el i@l g i i : S Joadl)

A Gaa)

Ay leal) A8 Y Jgai B Adaiall Llal) gl

s Al g Ayl AERN Qs 8 AR W ddpad) sl Jum
@) sl g ol Glaid) 11-03 a8y 5eY) saaa Lol Gy cllyy 4Ll llnssgall
G Usia el » 1 e il Gy b 4ie 70 52l Gati 53 (D (Llls Jgiall
liiga diay code] 68,4166 (m dsall 8 Liall Cldend) gieny abilly /s
Al Ldpad) cldad) Gai » i e ) bl (0 66 33 aiiy" «daled
L cipai cad gdall Jilug pdg 1Sy cpadl clbley jsgant e Jlgad)
B filagl) 038 1]

Capill ) g ) pampll 5 sl Glaiadl 11-03:8) a1 (e 71 33k L
Y casand] (o Jlsa¥! AL Ldlel) Claupall Sar ¥ e (an Al lusally
cllard| ilug oLl lgilSalyy «lgilly) cipal cad lgady o &84 JSilug S
,(4)«‘”59,

i) & S Aplaal) 3850 A el Alall il o it Slsall oda DA (e
(S llaall) ALl lamsiall 5 (JsY) alladl))

2003 a5l 27 8 3 5e 52 22 Gpan Bupaepmil 5 il Glay gl 26,3 la 11-0348, Loyt . ¢

S Gl el 5 all laia) 11-03 43, 5 e 70 530
SA ol il 5 il Glaty 11-0308) Y
SA il 1103 28y e 5 71 33

2

(1)
()
@)
(4)

4

37



i el i@l g i i : S Joadl)

: ¥ allaal)
4 laat) 43 A1 Al gaall &gl

toles 5yal) ey iball 8 A5Gl A8 Qi 8 Lls s el Jads
S Aania g asanll 5 s AT Aga (o aldl) il 5 den o Daasesd) gl
odl 5 (CNEP BANQUE) (Jie 4Ll 485 Jysai 8 daadie  (piva
¢( BDL); (CPA) :ic 4plall 488 Jsdi & ala g caali (KI5 diaradiadll
sagill lieg Sl (81 ae (g pafi gy ollia 3)6S3al) gull 28 s )
Lball Jygas 3 Jlad 1ysd aali ) (BLB) iy (AGB ) iy lgia Sy 4y)Gall
I GAT el ) 2Lyl 4l 4850

g A) dalall @ gidly (3 goall) daasand) il o JS Wiy b (i paions

:J ) Al
Lia gant) & i)
il gy iy Fused el 8 4Gl 48 A U] dpesenll i) 220 &l
¢y 43 Y5 (CNEP BANQUE) Llga) 5 jéall jdlagll Gsall g JS e
Aplial) 485 blis Jypai b (aiie
Oe dlaa e lliasd clawll Uy A 51 1aas L Ll (BDL) dladl dpal) ol

@ilall mdll il iy Lie Dl 5Saall ) A8l cdlsiy 10 ae i) 8 4yl 4850 Al ged) il ae @
@l 45, ey Lie alall 5 (BEA ) a)all sl ol o BNA) 55l ksl cliy ((CPA)
Ja 5 (HOUSING BANK) ol suusla 1yals ( Banque BARIBAS ) Lyl . of . <(Al Baraka Bank )
Al 485 Jsa el o3

38



i el i@l g i i : S Joadl)

(CNEP) hlgay) g jdgill gl 5 gaiaall Y3l

Sles 1997 Lle I oSl Josadl 5 nall saml) Lusall pauall 134 i)
Gl L Lagad (@limdll go JB) Caalll 4 il @ihe A 4o ¢ s
Al e (3oviall 5y axal hlaig e lainY) (Sbaall o)l Jasail Jlsa¥) i leia
Apdalls gadl M il z 5 apedl el sl ud safiidl bl
Llis Jlae b dgiiall A alie 5 (e dsdiall alee calle Il olasid)
a4 A

B Ge leliy) KL Qs alai A sale) lgie mi Glgalall oda S
Al e iy dua 1997

Gl Aaaline 3555 23h (glad iy ) Baliny) 5 gll gl Ganall Jisad
CNEP Banque . iy muals dylaill @) Jie Lehie dplaY) aelgll lgle
siday "LEL'GSLN pa gl xS claxal oy ALY (e oblse diu A 1aag
Gilulisally Laldll dall 5 glall Gluall ) dalayl 'LEP' il sl

Llin Y/ o ydsill il §paiall 5L (1
Ol Cngas 1964 gl 108 Lalga¥) 5 péall bl §eanall el &

U Llaay) 5 sl ol gll Ggvical) Gulis Glaiall 227-64.43,

Sla 26 22z LYl 5 gl b Geulall panly Gl (1964 <ol 10 b 2 5e 227-64 ) o5 (D
1964 <4 25 b
39



i el i@l g i i : S Joadl)

Foli 42 5 aalgy celaaV) Wjie agul D duwge 2oy Goaiall 18 liag )
csthgll Gl e CIS sae aly L ihall Adla gy dla
Aslps Ul A5 L) 5 DUl sylall chlasy) paa 8 Bsaiall Jleel Juahi
Jisdi sl an oS ol B g e gsailall aghy (oSl lae & al Y
Aglaall gl g )liie

sinall padilly Aati Lpagec duuse Baliay) 5 8GN il Gyulall yieys
@ apl e il gl pe aBle 8 ha e LS (4L DG,
Gstia (e dngildl) diegls cad 28y )l GO aday ) 0l oy Al

iy ) ey

el LliaY) 5 yudsill b ol (§sris ales (2

5 d Al Adlad) Gledl) Alide pwg g Gled pape ) A 13 ey
Ae 43 Lol Llaal clgl dan coppsall L3l e 48 ey il Al
c bl gl o danid) Al Glaaally duea 2 (5SS
toh Lag —elim Llial) 5 il shll (§saia alee Slad) (Sag

oo
-

GMAJAAH JBJ‘){\@M —
OS] ae o) sl AV O g s —
ansall Gl Bpla e Apliall SN clad) 5 al V) el dealudll

Agdaall CleLeall Lgias ag!

Lyl 5 bl bl Gsaiall Gally Gl 227-64 056 e 01 520 ()
‘)Swﬂ\ allw 227-64 UJJG (e 02 zaldl ©)

40



i el i@l g i i : S Joadl)

Bl i ol LB Sl el aad spal) gl lanaY ag Al mle -

1982 e lelsi) (s il (he gl 138 ria 8 g Ny cpelac

—lim LlaaY/) 5 jdsill Jibgll §aiall Cilaal (3

S bl A0l Jee lalade agle a8 e laay) Jahaanll slal a1 138 oy
alaat 4jat 108 Lagy J) alis die 5 Geaicall i) diy coaal) dlsha o daigic
C-lalaall Jlae 8 LY Ala skt Copmy 31 5 coaliaiiy) Lamall pa Al
alyia) A8 Jo aal Gsanall e lphe S dwdll Glal) el ge s gl
tand elgm o Ao AV 5 cpalai@y) cplelaiall
sk 5 dgliall (§audl 4855 —
bl 5 JSLelly dalaial)l i) Giadl asal)l callabadall 5 malyll n —
) 13 alga Aalal)
Gloadll dae o5 Cpaaty 138wty ALY alyials 481 s —
5 4 Gagh (O] b daledl 5 desgd) JgeY) calig e Jaal) —
Il Ggnd) (ilas)
Aalal) 5 e senll il e dnadie ayyliie Jisad ) andl —
5 g (e Apliall SN ey 13y (Sl dojl e eliadll 8 daaluddl —
LAl Aga e (sl gl elyill) alsal)

)\aad) 35l apliial JIga) i 3 Argiall Jagyill g lalyY) i —

41



i el i@l g i i : S Joadl)

A lial) 300 & Jalaiall dgill dhagl) (§gaiuall Jygal —4
aplaall L8N & Jalaial) sty BliaY) 5 gl Sl Gsvia ash
LLally Glaiall 03-93 pappdill gyl (3o 3okl (ai 8 asdl) o gially
daf (10 080 A i gopiall A Sl Goauall dealise dusiy (5)liall
Jisat Aot doa o L Gall 4S5l Biall oSy a4 el pen Vgl
AL L %7.50 i 525l s Ll gg il dad (10 %90 ) &5 piall
el dygall Lpgll e daguspall agoall b 5 o lll Loyl okl lads daalyall
Lol g bl sl Lealus daw 20 5 k) Glawsall 5 Sl

Pl WS &g piall

oYl aoll dea sl QLS jlad) oyl

Pl WS gopdall Alall Sl 55y

o) dadad: A gall dan

oY) dad saele g g il dad (e %251 disall dias

el goyiall e o V) o %20:3a) A8l 4 Jelaid)l das
) Aalad

iad e V) e %55 —climkliaYls Ll Shll Gevuall das
Ao 25 520 A L &y ol e gy dad gacle g il

sy lind) Ll ayplie a3y ()Y el figat

Aplaall dgpll 4 Jabdiall Jygaiy BlisYly pdsll bl @saall o

e o0 %70 o Jipail) K oy L Aigily Guaidall Cpasanlly Galsl

Apuladl o slall 5 (3 58l LY 5l aadd piuale s S il all A lall 48 all 5 gl GUail) ol 43....:),1(1)
156 (= 2009-2008 -5 Suss -y dana Aaala

42



i el i@l g i i : S Joadl)

Ao sl Y sy ool Ay Jusall il il daall oSy ol
e 24 330 DA Gl v sy el jlaa (e %90

slannd of aladl Jaf (e dplie @Dlel o d Lisat-

dal eyl lealad) dal e dplie oD dplaadiignll 8 Jalaidl )i
Llaay) 5 dgll gl Geviall Cojla cge lehisat b el anll s
A Al DY) dad (e ) dall dad e %50 Ay Alme Jag
Nag )yl

Gsinall e af o dsasll G el dalxidl o V) sea
DAl 5 A 5 il Caley Wje Callay pay of —limdalia) 5 il i)

(1) e

otaal) Aadl) ey Lt

Ayshall 5 Aangiall (g8l w5 G Jgats dpa gand) A5la00 e giall eans
i) e 5 sals oSu ehd f a8 Sl Gl @& (Bl I s
Jisall ( CPA) (iball Sull gginal) o 4iini sle 1 Jady 5 1997 (e
Cilaa ALY sday oSlud) Agh 5 a6 53 (BDL) aglys « oS5
&) AL=YL 2000 (e lelxy) (BNA ) clidl lgie S35 @il e Al degana
1 e Copnill cddaall dpasill ey Gopnie Jid) Jpw Jles (BADR) 5 (BEA)
g hall ledsa Al aleally cimsar il (3 agunyall 5 bl (pe IS 4 i Sl
LSl 13g)

Hplaall duaiil) ol 503 (1

1
157¢185,0a ua @l ga sall 1 Glay) ‘Cwﬁ( )

43



i el i@l g i i : S Joadl)

1985 Judl 303 #y5al) 85-85 asunsall comgas dulaal) dpesill iy ¢l
) L) sl s 5 Al dgail) ey L) Ganaiall
) A padll 5 Al Glwgal) 405 adas sale) sl 8 clull Ll daa
dpadall Adadl) sl oy Ay L Jaall 5 goend el Glalal Cuatid
o ISV iy 5 sl e ABle 8 hali o LS W DY) 5 gl
e Jsenall Lyl AV 5 gl 5 gl alah Zaleiadl Aalall acl sl
Ol L&al cula ) adlee] 5 alSla calilsg cadlal oage e dddadl
Slaiy ciglaall Lpafill ey (L) Cacaiall 85-85 &) asyall aliidll ulud!
Lol Al ey ladind] g £l el Lad »1/1 30l (ail i) (e Slly

@ i) o aill o 4 4 sy Lutaal

s
=

e 4 83l Gai 8 (BDL)  dddad) duadil) el alge gyiliad) g pdall aaa

b o duals il dages LiaTiy b Lo e s ) 85-85 o) apuusal
o Ailgy Jsarall clobilll 5 o gilill Gub Lduaal cbled gea 1l
Leadi Lubaal) cilelaal) Luaii 4 Ladlavall g ¢ WSS ey g8 g clil

- Dabaal) uaitll s alga (2

Ldaall clelaad) cilbbio Jgia Q,J;q; LogSat Al (849 @aw.;j ¥ @JLA.'@!
plaiiul papadll Jdo il g Leaiilt Luiby gl cilbbasial b gﬁ baieall
§ Cuuiledl! LEdg é’.u.mﬂ Lade 4t ZJJJ.” lgadi é’_ﬂl Jilesll ¢ Lalil ALl

: fusad A g Jgarall ciledsisl

20 g ool a5 aoad 5 Adaa) Bal el L) e (1985 Judl 30 b £ype 85-85 by 5345 apeuye )
1985 5L 01 b ,sla <19
S Calls (85-85 o (sl o gua el (g 1 38 01 53 )

44



SR TR W Y SO - S : A Yl

Llay cad dogapall salaidy] ailbl) cfd Luapadd c¥liad 5 Clapadl(]
cabald] g byl
Ataal) cile Laadf lgy ol A dabial) daiiel cifyladin) cilles (o
A e g il e (g A clbled) (z
U lgandi &Y Lplath Soiah ddpbay Jing ¢ LSl g duall Sleseupall(s
alsad b il Gl »: o e oMl )il aguyall (1o 5 33 Cual LS
(Al Lo Lalla Lol 5105 daslvay Jarl) g Ljlad) cilandiiifly o gild
3 SSbel! Lopasall il jlady 5 dall galul 5 clhbiol ildi —
S alil ad) ady Lad La odef 4 baladl 4 58t Sl
Ao i) 5 Lyikgl) pail] cillabiia guind U B clisS 5 LeS lguali]
9 sl Jlaa A 85988 Jlae ¥ g Jsbgll Ao dibalf sopdl aliia) —
(ralaall Dl
diilho Shaie clblua 4 5 98iall Jle¥) g JSLgll Lilal) ASal) p)d7 —
@) dagi N gealgl) 5f cilbbiall g cilutarlf £4if
Lug (BDL) clidl alga o gosiall ) Jagtiass o3l o583l pialall DA (e
"
i A guingall (ol llall Cld Ay gandl Va5 Cilusnsgall 4
(Aall ) Alaall i)l iy
Al il leall lapals ) cllaladall dsiall 4Ly Cilleal) <

oAl e g AL s L ) cilileall o

S il (85-85 8 5 (5248l o sus sl (10 04 33 (D)

S s ¢ 85-85 iy (528l o g yall (10 05 33lal) )
45



i el i@l g i i : S Joadl)

) A patl) eyl cullaladl) o

Cseall s ddad) Aalall 5ylatll cillee o

e Olant dolad) dpanill il 555 (555 AN dysead) dppaall Alaall L)l ey
5 @l (Bl il Cllaley a8y Al Cleba) IS Jia Al @Gkl e dlea
ol LS lgaagine 3l

5 il Gl e gy} Galdl) A8 Jomie Ayl L 3 i e il
1 ad; gala: sl Caldll
(OPI)e(s T ajlisas (OPI) g5 5a ¢ Brall gy . (OPI)ylinll 4810 Luilys 48
2 ad) gala: .. Jadl sk 3 (OPI)e jai
gl Al )Yl cps piall el g ani L Apleel) Ll £y pude Lilea -
38 3ala
4 o) 3ala i fosaill Lbiem
(GAS) A 5 panall Alladl o gging . Dyleel) Tl a)f i -
5 ab) @ala il Dluagll 18 ) 5 g il
el e bl Jie (Slusall o3 15l G0 IS 4 . g)lied] (i dl] Cile (o 5<i
6 a8 3ala il iy (Su ol (VSP) 5 (PAP) (Sl
Tady ke : allecpal cardtiadle ial ilaslen aai 48 . glic (o il
8ad) 3ala 1 Fipall (sl (4 die et call
OSee 174 ) (gsing Alie 85 Jysai Lpliedl] LE ) alai Lo
G—ala: gl hugio gy 55 i Qe JAde ddlas Aplad Clae ae (52923
9 A,

46



i el i@l g i i : S Joadl)

1S4l gl
Lalil) dgi)
Sl el 5 lall goddl e IS lgde (m)h layea Aalall gl
slyw Jlaall 138 (3 g mia pie lld 5 dpleall 485 Jalis oy sl ¢ gyial)
Sy i palall sa (S ehd o s (S e hd dal e g il
Cialy A el A8 AU A geall gl daey coShaall pangi 5 el G ) Agl) Jlad]
Ll BA e grdiall lggle (ai ) Akal) (uisy 2l 485 Joat L35S e
Glo O ot Lalal) 4l A8 Al b Jead daldll ol of W lasdl
e s JB Jasa
Arabe Golf Banque milall ¢l ¢ Ygi Société Généraldlya s ol

it

Société Général Jjia uwgw (1

A laad) 4850 Ll 8 aaley A dealudl 5 clidl 13 e 5ST ol
Polad) AaBY) Jagad A Anial) el Alka (2

clis i) @il e 438 SOCIETE GENERAL ALGERIE Jlyis s sas iy
Cop) A sl eV ae ) ALYl il ead) g Uil 8 Ll
sl 1h13 (2013-2010) 55l s Allad) Gy g 3 5 eohagll @l el ye
Slo i) gy Cayptl) U Vsl 3yl s e 5 55l o3a J8 AU Cilagladl)l g
LA i) 5 el gl

47



i el i@l g i i : S Joadl)

=il = s S i gl (7

ic genall cuils :SOCIETE GENERALE Galall dsssall A sana o
Op gend Angye¥) AL Ll Cilegane ) (e Baaly a5 1884 ale
asti Ll LS caluinall ol daailiin) g gtiall Joldll 8 pead) Jead) z3sa
Go Apie e Wl 5 ) 508 e satiee Claiid) o) e S
ceDanll

Osle 33 e SV W50 77 L 3aalsie 5 ccalise 16000 desenall Jais
5 Dsdal dhin g G e Cun cbegy dllal sladl aa A diee
taulal jslae S 8 lusall 5l cal @Y eDlaall ilarsl)
Aalle leas ¢ A8yt CulKad -
painnall ledd aaf 5 Jpa) ypani
ol Jysatl) el -

@b ldd) ey (Ll

Jla alla muald Jysailly 43iliall Bl Joaa A & el dging ol Loaf clill 13
DI PR W G o AplEall L8 Jisai 4 Lag Lo dald dlgadl) sl
Cua . Jaih Aalal) dplaall 2850 (33 8 SV Aplial) 85N Jaay lia ) dilagal)
il aa e caply ¢ &l R g ol dal (e lgadlal a8 iy 4
Calaal s Gaibadd) aladl e JS o

:yjﬂj é!.u.” SZMU(I

48



i el i@l g i i : S Joadl)

a5 Al 5 ((KIPCO) 4yl JlaeY) cile sanal il iy s (g5l il el
Ay S A sanall ol lgde (3l Jausg¥) (il 8 JleeY) 5 Jlad) Gilegane 50 (e
.(Kuwait Project Compagne) Jle3U

S Al &l ASyE pa e a5 1975 ale Al el de seas il
A ST e Basly il Gl Aald A dogene s Syl alie 38
& oaan desenall Gllic G (L) Jled 5 dawY) 380 dikie 8 Ayl
b cilise 7000 o ST L Janys gasadn 2l 21 3 Jand 3558 50 (e S
¢ lail
Ala LS Sley) 5 Al claxdll & duwd)l) cilelially Lals de sanal) aal ¢ Allall
sdabudl 5 daall plal 8 5sile e 58l mllas Lol Cugll aplie 48,0
Lo Lo s 5aY) 1 5 el Jlae 5 dclual)
P ot Jle e el aiee aal dliy sa glall maldl) el
Sl Jladll 8 Alle Faew 3 g EM e g35e 5530a s 6500000000
SPLNE

.(Burgan Bank) gléyll cayh e %60 —

.(Tunis International Bank ) Jsall wigill &bl (0 %30 —

.(Jordan Kuwait Bank) <l ja)¥) elidl %10 —

s 2004 die Sl ailalis dglie Ty (glad ol a Jilall mdal) oy
il 58 5 i e 5 BpS 3 5 dlle 3ol I3 Lyian 5 Labal o gl Golay
5 QA caliaal daype 5 Gllazall 5 Sl digall c¥lse 4 Adlisall sy
5 s IS lads Al ALYl cleaddl 5 clatidl e aaall 238 DA (e 2L

Al 3 lgle Cojlaial) cilaiiall Gl A g Bl A jae Clatie 4Dl il 2

49



i el i@l g i i : S Joadl)

il ol 5 AT dga e 5 A e 1B Dipeae 5 Dlaa ST Gl o8 5 gAY
Gondl Jay ade Clea clill 3500 8 5 Lpadlull) Ayl Clpialite aa (3855 Clatine
cAalsall B gl dale e b sl Ll (e dihal) 4K
Al pailad (2
teh L St (ailiadd) (e dlesy el dal) ey oy cdld) pailad (]
lall el Gall JalS dary ladl) Cipeadl) auny tClawgall golas el
pdd Juti 5 o Jsall 5 olagll (paiall e Agpad) cllell g il
Bydliadl e 58yl de giiall ) BY) QIS Al Dlac e aafi & Glleall

O Alan SN Jalall 5 ald) 5 lSaN e ADLax) clidl gy renlaadd) iy

Ve b i)y el 5 cigliall Gandl el B (oY) 5 Aoyl Cua
g aldl] e 4iSe (Al 5 AL g Clagleall LagdoSi 5 jignasll asle
1 paall E aleall (SWIFT Caiygus Jia caDland 3.S ST Lelan 5 aililee
Gl NV g S

Slo gy alaa 5 il glal) il peiall agil) daly Al ASed 53 dliy.
ol ll AL Aalidl 408 ade a2y glall Q) 8 ey 3805

tol o S el i) clid sylaidl) CalaaY) aal (e :liddf e/ (2
adlas S A Baga siun Aol ladal Bl A5 el maddd) dliy Al (1
Jilugll IS Pl ) ormn 5o 5 ull sldieV) mia Ja 5 Cun 18 paall
GAdle a5 leadll e ggiue el il Sl Jlaall 3 dlexiosad) Ziaall

pop i) 3 Alexiall Apaal) A5y SV lelasin) oda aal (g
.CIBCARD &gl 'y Lo culillag) —

50



i el i@l g i i : S Joadl)

VISSA CARD 1, 3l culslay —

.GOLDEN CARD 38 sl gl culdla, —

.CLASSIC CARD &l cilillay) —

VISSA CA CARD PRP PR EPAID (il adall il ddlla ~
OIS el by JS 5yhanall Calaa¥) 138 yiinyg :ATlAgage Aad anliad ) ) (oo
Jasi Al 5 el guldll ey Sligll e gl alasd iy G ¢l ol ]
Apiladl anill Genll ledsan dia ledaad e
Slooa Al Gl 0S5 sl e deall of teSlaad) cilabial asen Al (z
Bysall Grny Jaall Ll ) lalia¥) IS i L) e 5 elill Gile
Al 5 pag All mie (e eDlaall Cililla dalis paen d s DA (e Caagdl 138 auaiy
At il den be a5 Al L QAT ey 5 Al
) hall il el eyt 0L elad) Calida A Gl A< AR ags (9
faald cplalaial) dae 52l 5 ailedd wugil Gl 5 (agll elal 8 «llSy x50
skl Baad Gl (S IS (8 538 edall ddle g @oud) A AlSe sl il
N3 Lasy N 2003 die jihall b el culSus sal) b Usale
uld il 8 dabiaall e lalaal) 5 4S5 el oLl el A Aspud) (A
Bae @il sS85 oAl Glatie PlA e @lld 5 iBysa cilatiie gkt e Jaal) (g

LAY gl J8 e il L e dals

51



i el i@l g i i : S Joadl)

t AU allaal)

Al el

al) sl Ul A L) da Rald el 8 ipead) WUl sk
b LAl 5 gl laa) die g gyl Jaadl) 13 caliiall SLaBY) e Yoy
Jissi 3 Jaxt 5 Jesd 3ta Alle Cilage gl Caanid ()08l 132 5 <1990

o lall 2 i)

bl Feanall e HS3 Al Gluwsall o3 e 5 iball 4 Sl Jsa
gl Gl aula Jly (d5Y) goil) ((FNPOS) delaa¥) cledll daled
¢(CNL) Sl kgl ganall 3 Jiaiall dpliedl 4850 Jysai 3 adloy Al (3oaia

(G_al_d\ & Jsl\)
Jo¥) g A
Ao liia¥) cilasil) Aslaal gl (5 ginal

O A Al dnse 5AY) 1aas Aplall AN Jisai b Legs Dsd (Bsdiall Caaly
wimpla bl 5 (LGl) adlaal 5 (Yel) aslis Jolos 13 s Jlead) 38 & 5 adinall
(&L) A slal)

52



i el i@l g i i : S Joadl)

e Laia Y leaid] Ulaal iholl Gericall s0La5 1 Yyl

Ol Cage cudd Aa o elaay) cledll dlld gl (Gl
5a(FNPOS) N laiay) cladll dllaal ikl §sanall o Lial Gany 16-83 4,
A lall daplall (50 Ay 4050l diads 2aa5 Gl (gHlad 5 elia il ) e
& Bsaally ' Agl) o3a Aaw oMef plEl (e AV salall ks (1998 dle )
clasi) dleal Jbgl (Gotiall eldi J ol ciggy 5 U e
et 3 Apagee dusnte gty Odlipad g ot Ldisy 48] yasd g Lelaay)
el 5 pald
5 264158 2l agyal) ASAY Ly Ll ADEY) 5 i sl duad il
i Lo laiay) cleaid Laleal ksl Goticall » ¢ aia 1/2 s2ld) ai b elld
b g pald ped Ol Lages dawpe Gytialpall cle 4 oy
¢ Al LY g 4y ginal] Luaidlly

-15 é) L;M\ ey)dl_x ?:QBA 9 Jaxs <75-96 é) 95393435\ ?J“JA\ o 03 33
4264

28 e zeelany) cilessl) Alsbeal il (3gsiall L) ey (1983 Gilisa 02 b &3e (16-83 o3y (5il8 (1)
1983 idisa 05 3 s

S el 16 =838 (558 (e 01 3alal )

GaeLaa) cilestd) Aliladd il (3 silall mla®i il 3l 2015 058h 11 3 &30 264-158) G288 o ganyall ©)

z <1996 )-\b-\ﬁ 3 ‘_.,J C)}A 75-96 (“3) 4_5.\45&3\ (:}».UA” r:A:\.-U d-\’u, 2015 )J)AST 14 ‘_,,J )JLa 54 2 DT o
19965548 04 4 jola 09 2=

SH) Gl ¢ 264-15 a8 o3l ageall acia 5 Jina 75-968, 538N a el (10 03 52kl )
53



: G sieall Calaaf : Ll

.
=

oail gaa Ll cilelUad 48lS) Al Jleadl pren o ol (el 448 —
"16-83:8) (51 (e 1/3 3oLl

Anled) 20 e iaY) ladll Jlae 8 @)l e sloaill 8 Laaludll —
e laaY) Gladll ole ays ) Adalgd) 5 saaaal) LaLEN 5 duelaal)

75-9648) 285N oyl 3o 29 saldll Lghoas 38 (§eanall 2lse Aty Wl —
Wyj 5 T laa¥) clasal) slaal bl §stial) st LS 3l

Gladll Gpaia 4 dedtiedll Gl @KL das (e AV 3l -
RS

copiial) g elal) Jleall dleatiadl ddlal) daaladl —

Gsdiall el emiall 16-83 )58l (o 04 33l i 85y el 3lsall —
tor ) e laay) Glenal) Aalaal ksl

Cilaiall Lo laa¥) Glaadl) §gaial Lacaiall daalall (g das —
FURECTA|

bl o Lo e laay) claadl) §gaial Lacadall daabiall (po das —

GoelaaV) claadl) Lli Gyl e Lde Joandl dalall o)lsdl —

Algall calile) —

5 Ayl ASaY1 Ul 8 Ao laal) cliggdl 5 §saiall dlaad) cliey) —

Ner Jsendll Aol

75-968; 36 asunyall i 30 29 530 (D)
sl ilagll §saiall oLl (pacis (1983 dliss 02 3 Epe <16-83 o8 528 agussall 50 04 33 @)
eyl clesal)

54



i el i@l g i i : S Joadl)

1S4l gl
oSl gl G gaieal
s Jal e W3l @ davadidl Gluwgall Jill e oSl il (3 gaaall
A oS Al o Jpanl) dal e ol A et Al dlad) <lae lsdl)
H(L0) ladia s (Yl) Goiall o Li) (i

G sanall 3Las Y
5 odgl abgll geuall A sale) Gih ge GSWll okl @sanall oL) &
Goticall A sale) ol Al 144-91 8 c2dhl) apupedl Cagay Walial)
paii Cua (oSall gl Goviall oLi) 5 allsal ALl 5 Blaa¥) 5 adgll il
fle 4 JY) saldl
dotiall' yaill cla 4 o4 (g5 o) @Bl g oSl kg §glia Lalh
A Jarall gopdill lak (ylad g ol golk Ol Lagae dasupa JSdi A
(1).«4"5-35-54'3 A g Jju‘aﬂwww G-l aday
o) 538l agupall Ciangar Sl sl Gaially palall bl ol s g
A11-94 5, 350 apensall inpay asiall 5 Joxall <145-91
pidiic (gylad 5 olua alla Gld dpagae duie oo Hle Sl gl Goaall
s ol pe AlBBle A 1l Geall yiey 50 Ll S dsieall Luaddll

o ol gl L Jsenal) cilaglamill 5 il ll oad,

SLlaaYl 5 aAl il 3yl A1 sale) ey (1991 le 12 3 & 55e 144-91 8, asusall e 01 32l ()
J991 29 b jola 25 sae 5z oSl ikl Goatall oL 5 allsel duas AL
55



i el i@l g i i : S Joadl)

bl Geanall Gl 145-91 a8 sdanll asuyall (e A0l salad) Ll Coa
288l aguyall Hsaa dey ) e Adlall 35 Aliay Caad dalen (uplar OIS Sl
oole cSull gl Gstiall mual A8l ol s Jpes 5 11194 3,
S Calldl o gusyall (e 02 5alel) 4ty WS cfyeall 5 (Saall )35 Ailiay can 4alga
O oSty ilsal) il (dgticall Ao dilagl] Gujlar’ »: JE Leai
e DA e gl ) Al Al e el Aae (B oSl gl Gstiall ey
opy Sl QlSAN il e Z B o el (5380 apure Cnsar Gihagll Gl
el e ddle Caylg )l (ula
Dk e GSull bl (@ sanall 3)lge ()85

Al gazm i Al e sandl Aol Cilaiy JiSA e Al Al Cleabise -

- Gl ) lgres Aol caniad ) L) clleY) ddadiyd) JleeY) -

Allee] Cldile -

Al Il caldile -

Ll 5 aledl -
Poh lae 0S8 (Sl e gl (3 satall culiss L

ouadll Glasy -

el Gilasy -

cale £l Ayl (a1 il -

(A g ol OSall gl (§gaivall cladla : Ll
el osldl) pacnid)l 145-91 &) oasill asupall e 5 sald) Ginaa
o8y 2l agunpall e 3 salally dedidll 5 Adeall (Sull gl 3saially alall

5 J3 S g Bpnieally Galdll b8 (56 Gaia (1994 sle 18 & ypa (111-94 28, 5345 asensa ()
1991 529 & jla 25 2 5z 1991 sle 12 gy <145-91 iy skl o gusyall aciy
SH Gl (SO gl Gpinally Galal b1 Gl ety (D 11_94 435 asupall (50 02 5l @

56



i el i@l g i i : S8 Jaadll

5 Gsduall alee Sl o pali dua Ay (Sull bl Gsauall e 111-94
»i ol g ailadlia
b Lasd ¢ oSl pllal Apal) Lgadii LAY s losal) 5 ciladbual) s -
daali Balely Apipenll Al Balely G o oSl abiaialy sl Jlaa
. s laiay] alall o3 o) A5 g Alilua g Al Y
oo dad) Gh o Sl Sull Lol (lSa) Jagal JSET JS A8 -
Nghiad g Apifaal) lge e Jugadll Blsa
il Ly Lapad (gial) Sy ddual) 03¢y
LSliad) gl 63 oSl Lapad (oSl Jagad Al ant B ldy -
9 lagy Joarall aBil g apddl g dallal ducpall el alicy -
AT
Glasal) B Lo ¢ Wppw 5 cladboall pran 3L 5 podl) 08 il -
Allid Jiay Alal) @) Clawisall ol claaadl) of 4dlal)
3 O lbal dpagard) cllaludl Jas Cpend ) Asald) cluapal) JS 78y -
LSy aglall o3 oSl Lo
adly 9 (Sl ddagipall Slaf) g liiatl) g clpdl) g cluball JS Ak -
Jus¥) aady 9 Agdaall cligdl 5 agerd) Cluwiall 4dll) g 4E 45,
- opghl g oSad) A3 Jal (e el g quladl) Jald 5 dpdiey)
Glaadl) Gady Lad i) Gldg g oy9al 9 (Godiall JAX Jayjgu Jag pid) 38y aasy
Al luat lgasiy A
i s oSl bl gaiall Aulu) Aada gl of dalull sall el (e gy
oo bl Geualh ¢ elaa¥) Lalh Sl Jlae g Al sl Jlll el
Jsanll Jal (o gibalsall Jlal) acall DA e Algall paii S il 30l G
cAgEall iy ) A (e FST el adly sed JEIL 5 ¢ e ldial oSu AL e
ve Sl Jlawe 4 Jldl acall (Sull jhagll Geanall sl 448 I )kl

il A s T ) 3l
57



i el i@l g i i : S Joadl)

:g.q'lfd\ Giaall

ceolird) Jygatll Aialidal) dtlall 3Lig)

isai dal e gl SV 5 dusal) bl Al clalia) ddas dal e
5 oW e dae Jilug Glugall o8 Cajat Cint auial o) gully Leile g e
5 ledsal Ag dapn 5 Al elalin) e oD ) Abugll Al A oo
LAaliual) Lglolsa)
radd) Glad) ey a4l Y] (mg il asie die el Wdajidy ) cililal) a2y
Al ) Lgie aas a8 AN 5 5yllaal ggiue ) Jeay @) abai®y) bl (g
Llall a5 gyl mie dlend Gl aa 5 clsill Lgia 5 A paal) Cilisall ¢ li) 233
o Al daie (e lgle dianty Al Sl (e caliag oAl ledl Dl clndl )l
el Gl (3l

: Y allaal)
JAg jlaad) 48 1) o Aaliial) DUESY 5 cladal) §griaa

oS B ol 1993 diu gyl afaatinl A 5 Gsanall 13s Alladl |)das
cagnd] UKL (o painnal) Jlgal (o deg e Jysad 8 Aplaad) g5 & Jaleial)
Omel GES) Cagey (Apliall A5l 5 Jalaiall) (gliall Gsally Gsaiall dasiy

Lﬁﬂ\ 04_11u_9.1\35\ % 54 zalddl 4\.\1{: Cuaile \5&_5 FGCMPI (8 9 Lﬁﬂ L;"JL‘;J

58



clisall] o 80l » s & (D) L apea) 4850 bli aan ) sclg@l) sy
b oliel) Apal diga blii duylan Jlb) Ay 4 Jsaral) gpddl] 4 4ylbaad
ol Gu il goudal jlad) A gad il lind) Al o cpads cdSLafitY
pasadll do bl Glads sl 4ylind) Lésil) Gleds liis] 4ilg) Jub day
Gl JSd A G aiiCall gy a8 ) Gladsl) Lo -
JESYS alail —
« L8l g Leigad) Clafii gl dubais —

Gl e g SBal godall of W sy 3ol s34 el Wllad (PUA e
& 5l Gl Glaal @llyy FGCMPI Gsaia sl (laa gas of (g)lial)
(linll el Glal3l aca Glacall 138 auag asly Jy @llly g piall &S5 Al alal)
A Jsal g Allgal ady Lak

Dl 5 (S8 gl @sanall Cilaaly (JsY) goll)Ganall ol Jsli 4ty
ool Lo (Al g 5all ) g paiall 13a Ciladla

:J ) gl
A el 480 & Aalaal) AUSY g ladall (3 gaial) ¢ L)

058 anmiall 01-93 oy pill agussall e 1993 G b (3ginall oLis)
o 1215300 aatiy Juas 1315300 " asa 131 53l Jats can @1993 2Ll

06 b nla <14 2z cpliall L Llss ol 3 seldl sasy 2011 58 17 b gyse 04-11 5, o8 @
2011 Gl
e 04 e 5z 1993 A L) G586 ey 1993 s 19 6 & 50 <01-93 by gy aseipe O
1993 Laila 20 &

59



i el i@l g i i : S8 Jaadll

S 19904dLd) (o 5il8 Gaaiad]

Llil cilebd Cilida 4 dlial) S 5 Gladall gl difas) (Say 12150
il gk e g ILaidy)

5 Lisiea) Luasdlly codlef 5,8l 4 lgd) 5)ldall LS g Hladall guilica pdiaii
Cilaspall Jd ya cdagioad] Ldpacd) (a9 il Glads lgdss Adlal) LuDELLY)

G Ul ullal) die gl aull ST Y @AY anil] JISES JSg 4id )
&l G 9ildl) e ggiva o anb padd JS Gladll §gdia A LAL of Ka
dstiall jalaii) Jlas ga culily bl g3

i G (gticall Ylpa A cpbdiall e g ] Ladlea JS g LIRTYS g daay
AYS /s Sigaf

goadll 3alall oda ylhay 4 lgilaa) ol Y Asliiad) Ulisl)y Gladal) (gpilia (Say
A cilabia) Lkl L s cdbgd )

L) Cpilsdl aagy At Glad G Saldiny) §gpal) Ul 4 g
oo 11 83l WL 7 lelae g Ll Wpned di b o lgdsa o Galiall o.dgy dileiall
A 5 Glazal) Gsaia sl 19930k 01 & & y5all 03-93 il guu sl
&l cilbilas 8 L lind) LA 5 Jaleiall o a0 Lo 3 ) L dllsa)
§ Ol (igtia oA 4 gila) Cpell Al by o) aulall o el

aspall Ciagey dllyy Oy Jparall gpdill 4 lgale (apaiall doldall A

S Gl (1993 ind A ¢y lE ey (01793 oy aguaya s 131 33t D
1993 05L3 i sola (dose 5z o lind) LLAIL 3laia (1993 Lujle 015 550 0379358 oy asaye
SH Gl ¢glial) LLaly (3l «03-93 ) apil) psusall e 11 50l @)

60



i el i@l g i i : S Joadl)

5 Olaall Geria Slaa) el 1997 jud e 3 8 #)y5all 406-97 48, (sdanl)
U 2)laall 4850 3 Aalaall A

sstad bl Led Al ALY 5 4y sinall Apadilly aaat il e 3)le s

128 aadaii oyl ) Sl g Sl 35 Aliay Cad g aage )l Bad ) Y

A A jemall ualill IS 58 Caald il 138 Jis 2000 A 3 Y) Liled (3530

@ 5 syl

| I
-3 gakal) cilaa]

IS i€ Al g g padiall Lgady (Al Slaaall Gl ) Gsaiall 138 Cargy
Slo sl wll i (ulud e dyliall 485 6 cplelaiad) e Gallal) e (Bus
Sy ) panall 8 Jayaiall dpleal) A8l 8 Jaleiall 3saiall jumy aselal
o) g s ge L) peaiall g piall e il ) 13a

Fle e Anfiall el ddtaal) 4i€ey JUL 5 Gpidall Jae day Geauall o
2 3y gl Glacall ity a gy o a0y Al e Gy L gy ¢ Jalaiial
toaii Al 16salall ol Ledgas Al (358ally Lading (gifiall o)) LS pyidiall Alaall
asalalll o ol poll alf 28 (9 4ylind) LAl 4 Jaledel udl] JS J 5o »
salall i LsSA el 5 O usitall deteat Lo¥) Dol G e ga
oy oy liet) L2l A Lalaiadl (o sola jas 5 CiliS JSh 1 L LS 17

gl 3 Abladl A 5 Gleall Gstia Glaa) Gemia (1997 s 03 3 & y3e 406-97 4y 52l asmsall (1)
1997 55 05 syl T30 g iy lial
2710220026 5l capysill 5 il 5 deldall 4asa Hla cdaglall Ggaud)liall cilejliall (Lib gaaayacls 8555 (o)
S Gl 03— 938, au aseie 16 Ll ©)

61



i el i@l g i i : S Joadl)

dhlu (psilad) dolaad S5y JIAY) (o afilly fraliwa JBy g Liigilh Ligsd ucaaall
Y g citiiell Jeleiell 4847 o Laigildl Jilusl gpans e Ll jladl Abafpe

& 203l 03-93 a3, aupil agusyal) (o odled 580 lialall 5 )« L dia
Gall (giidall leady Al iyl Glaca e balpa lasi 1993 0l3

ol 90 (@)linll Bl 4y (it a1y casebiaill e ol aud) o gylinll

s B el
. Bgdial) cbada

Clipanl) (Jlaa b Ay)laall A8 5 Alalgall DY 5 lacall 3stia alga Jics
s ol adh die ) (8 4Ll 485l 8 lelaiall ) g pidall Leadyy
Gstia s Lgially sy o il 3l o3 Jaleiddl o il G ¢ ppelisil
Sridall lea (e 3saiaall ey s cigliall 450 8 Al ALY 5 Glaal)
@&l o DY) (JEaY) e A g S ol o ol Jalaiall Jae NV Laal (e
Al Al ol Gsicall asid dgliall A 6 Jebid) ge jaay Al ae
OsS o) Tyl Al Gylally Jalaiall Jae e SE a gpidal () desiadl)
LGsaiall ) Laelh ey aneleaill o ol a die e Jila gyl
DU e laY L dlial) 4850 3 Aslid) A 5 Glocall (sdim ashy 2y Led
32l 4850 o Jaleiall Ga g siiall Lgads ) Jlsa) 2l jiny
Bsdia Glaa) Geidl 406-97 8) il asupdl (e 06 33l ali Cua

dsdiall i o cuiigy »r JeD dplaal 4 3 dlid) A 5 leal

Gl sl 03— 93 oai asaue 175200 (D

csial) RS alal) Gglal) and o Bypdia e ) Alps ohysiSo Ay il b dliall Geull gl Ul ool jeals @)
333 L= «2005-2004 il daals
62



i el i@l g i i : S Joadl)

A Ay pady Lad o idiall Gsis Jas dlsls o3 04 Solal| S sSiall Gladal)
0dd A gpidial) Lidtng g Ludal ddjlas pas F dylied L83 LS Jalelal)
al) il ppupall G 17 5 16 Gislall alSaf ol lgdsdd Y g giatly Ulad)

«"1993/03/01 4 ¢, 03-93

t AU ullaal)

Adalal) elg i)

& Lasad Gliaadll oSG Caatll & sl e ) AVl s e
lele S5 (A saaal) cllaaall e lely 5 oY) Jish (@liad) Jisaill alay)
1 5 SRH )l Jysaill sale) 4S50 o i) 5 Adlad) ZabaidV) ciladla) dulu
e 8hlse 5 Sl A Sl dasaill ok dal e (e)lial) Gl plaa 45,48 o L)
Gsindl e Ayl leba) e dlea MGG degend) Gl culi @l
ol (Al Gendl pysk aial eyl
Lald Gy sda e il ) ol daadl Wld s g ale J) oS
Y ol 31 (ggine e agll Jysall sale) 4S50 2 laal (e ifipall AY) el
Vel agmy 5z asaill 1agd Anidl Joall 8 lgle o Al )sall Alae )L e
sale) o ol clangll Ji e aul ) JUEY) aaal 5 den (g0 il zdgalll &laa

A Glacall Gptim Ean] Gacia 1997 s 03 3 & ype 406-97 o) G385 asensall 3 06 52} D
S Calls odlaall 48530 3 Alaladl)
63



i el i@l g i i : S Joadl)

:J ) gl
(SRH) i Jygatl) 5ale) 45,

A JaS L) Jagl) ) Apaal) ) 5 GV G (e 35800 238 ax
e 2,8l o3 Jext clald ddiay (KU Qg s dule dbay JaY1 dashll Josaill
ot i) LS caiipal) (Sl aliial Al gaal) ALl lansall 5 gill gl ya s
lelias ge IS Gt Caguag ¢Agliall 2850 (8 Cplalaiall dagiaal) (g il Jusai Bale s
S e Gl Ledlaal 5 Leales
(SRH) : )l Josail sale) dumsa oLl (1

Glangl) Ao Joand) Jow and 5 dagnst dal e )l dasaill sale) dese 314
Al Aals clgle Jganl) lagpd Jilsi 5 AU JIsea¥) b DA e Al
a5yl 1997 w3 lae L] 55 sagamal) lISeY) el Lo liia) =)l
-y ) (CNEP) Jysas

ool 5 sl s Gl e sadine Ale Rusuge & Sy Jisall sale) 3855
Jusaill sale) Auswse o <1998/04/06 5 =5l 01-98 a8y Ll Canser
st s ().« Société de Refinancement Hypothécaire » @Jﬁ

~90a8) osildl) Ga 13735115 Ciolal) alsal Sacy Ml jie e 1/1 32
igall) ale) A$ydi slaic) aly code] ygSiall 5 1990 L Jipi 14 5 E 13l 10

D dalle Dsipe Dby ity

1998 5k 03 b ke 27 e el e Slie] ey 1998 Juil 06 3 £5e 01-98 43, e
KA ol clle Aaspe dldie) ey ¢y jie (ge 01 5,801 salall @
64



i el i@l g i i : S Joadl)

t sl dasail Bale] dnsa plea (2

WS (s B e Gob oo ) el dpaii ) daalyl) e Sall dailin) A
Al ey oSl sl ddae pady Lad Asall daliae (e Jldl pcnl) aas
o 31 saldl 4 ale pagaidl e Jleudy Luwsall o3¢d Al zie DA (e
ot Jlauly ASydl) 03¢l paais... il dusuie dae) Gacaiy 01-98 &) idl
Lad LS, " (D (7 3 3.290.000.000) 160 (ssbs 50 5 Gliilag gwda DU
feble len ey alee sl odgd S

AEN A8 (PIA e hall 8 JW Guly G a5 st e Jaall
&l Al ye p 4K ApaaY) Glawsall JaY1 Ak Glais laal;

LAY dagie 5 Aol oLl

Al dell S P e (S8 Lo B Gpnd 5 ok e Jaall —
Al (g il e 8 LSl 0L (e (gAY Al Clissgall 5 duadall

Sl ey e ysaill Jagyd daglia jua 13S 5 Qygaill Bale) ol pape —
Jele d8aliadll aad

sale) (g (ye sl bl 3 3530 gl jolias of ) 5LEY) s —
U Al Glaiu laa) Auasl dila) el e JaY) Ak gagdl Jedi disal
ledlaal il o 2ilay desiia Wylaaly 35800 agin ) 5 dgjlic Cligh pay G se )

sl 5 bangid) gaall e Sl Jysa ol 485 @

Al (g il mie Jal e Al Cilssal) (pn Audliall pnii @

L SA) Gl el G Slie) Cpanals ¢ jie (pe <03 55 01 salall (D
65



i el i@l g i i : S Joadl)

1 3ssi0all (gl ALY dlall 5 51l 21 iy dileiall lBEaILY) padi @
el Jigatll 3ale) (3)ka (3
G oo dasadl) sale) ol uibylal Gy eyl Josaill salely S8 a8
ol B Osn dasall 3ale) 5 gl
te sl B e Jasadll 3ale)()

Jasad 3aleY slhaall daddl e Joaall adizall assll (Say 43kl 03¢] g
Aadiall Glilecall (0 %80 253n A (Sl Qi ) A lgadd Al g 8l
gen daalyy dinall Luugll Glagase e A5 gl o) e QY
Osal) gen O LS Sl g U] b Aasiadd) (iag il Al UaaY)
cdinal) Do gl sy Al (35 Calinalilly Ayl

iesall Ga s Jasal) sale (@

D) (S alhall alddl o Jeaal) adieall dapusll (S 43kl o3¢] iy
e eAY) alilal 5 ol pea disad S o) ae Gl dysall sale]
@AY clleall 5 gl auen disd a3 Sl dagadl) sale) )
a3 Jeaw Al oda 8 o) dam e all Jysall sale) 4S50 auly

. sth—dz.org )l Jisaill sale) 4853 cﬁyﬂ(l)
66



i el i@l g i i : S Joadl)

AS,All 32l Lgie Jlaall (g @l s (A jhainll adinall Javs il agaty Gl=
ookl o lgle SUEY) 0y Algee Jilis

lebiga dlaall (ygaal) Aplaih 5 st Bla) A8 ae @iy i

Oleads ey o e ¢ gl oo Do 3@l e Aal s adig o -
cadizall g ll 5 )l ygal) 3ale) 4855 G sl

sale) @lblee of ) BLEY) a3 gl dasalll sale) @l ) @kl s
A lsY) Al Gas 5 Syl dsall) sale] A58 oLa) dia )l Jysall
oo #dleall Gae halie @l Jaat by ¢ pea)ll Ga pe Jisall sale)
Cuady Al Gl oo s Alall ol A A dedia)l Glieal) 5 alaud)
- oAl i) s slanse (Y1 Aaall e gl (Ye(sh) Aia il
sale) )Aglll daphlly JV) diphll e dldiad) dlajd) 8 sy adf V)
G pagall shlae e @l palan JEL 5 (gl G sy dasall
Saall Dhlae oY) (Y diphall Jlexind e a4 ) 5LEY) g leaial
o Gsndl (8 lealol) i Jioany Gl il Leaaty ¥ Sandl e sl
A Jie Apliall (g Al plan 4 daadie Al Gluie 350 Pla

1 ; ]
( ).@lsd\ el Hlaa

1910 Gilad) aa el 1 Gl 4350

67

(1)



i el i@l g i i : S Joadl)

| I
(SGCI). g leal) (sl ol 48,4
(SRH ) 5 cciii€all Jlsal ylaal (FGCMPI) (e JS sl il ol () (522
A8 (glaall AE N 3 gyl mie e gl ey Jiagll Jysal) sale) aiad
(Al Sl 5 Sgill) Jganl) Jlsal diles aad &g (SGCI) Ll Liay

Jedlaal 5 lelan o IS oo 4580 o3 e Caailly

tspliall el laca 4855 ¢ L) (1

Lolal Lgiage a0 5 1997 €1 05 & il Galial dpegee dusspe
& oasl mie e gliall Jsaill & Aaxial A0l Cluwgall 5 gl i,
elall canaill ol ) S Gaagr (glie e o Jpeandl ol dg)lEal) A5 |
Slo Jeanii a g jall Aaild) Cilussgall b Gld Jlie 3 5 alsdll Cijla g (3

M, &gl eal) Tl laliall ddass Jal e cililoca

@il agupall a8y (g Al Gexi Apladl Gag Al plaa 45,5 ()
Wy cpaldll Zolae g dlacly (3laiall 1995/10/30 2 &5l 338/9548,
:J

@linll Byl 5 il dgansall g A

(S SlaeY) ) il Tl ads (e i) dai ) olacall dydast sae -

Gl aals (Giall IS L 5 51 8 tealal) saled il 50 casead) dliadl A Jisas Byt ) ()
40 = 2006
68



i el i@l g i i : S Joadl)

casdll e lginkil bl 4asll e Gaadly lacall 45,5 Wl o8
tah oo 1 oLl

S Aol Lhinie Al (g 8l (add Glagles auay cDilagbeall el L Sim
L Adagiyall HUadl 5y L] el laall 320 Jlsha Alall bl
iy Al Jog pulll Allal) Cilissall 5 gl (goudat 4 —

daga laly Al Al pualiall (any 448))e —

aiipe Al 5 Adbpadll dawgall gledll mie hagyd ol ) Al
P dald Aileiall g dia jiall dosapall (e de gaagall dag il
aall Liall daddl) 45 Liall-
S8 ol Je Jgaal) Al
el ajiall dgaall Al s il dad daai—
Opalill Il ada-

o dsasll il (Pl la 40 Lhaa Al aclall el
tet 5 Gl gyl 5 salid Glaall

oAl Jilus -

69



i el i@l g i i : S Joadl)

A liad) 35l Ll Caljial

O lial) (8l Ali Gg 50 ST il AE Jene

Griall alea (2
S gla) ol oo Ble g (Geuiall b e adial plell
oo e giad) il Glaall 138 ek Cus cdgliall 4850 3 Jalaidl)
Alall 8 dcageyy dpliall 4350 3 Jelaiadl e dlla 3 Gpiiall Gijle
|

ted) anle (add dylial) 4850 8 Jalaiall oIS 1Y)

gariall alails el 45) 0 JiS5 (500 Jalaiall 3l 5~

Aol o Agliadl) cillalull Capla (e 1 L) S o) dajd Jeleial) claid) -

Jladl) 138 b (it 4yl

Ailadll Al Capla e U3 ) Ay Jalaiall gl —

16 (gina (add Aylaall Aa5N & Jaliall G\ 13)

(Risn 5l Ailad 3350t ) ol o a6V A58 Lhua-

YY) Lapa S) OIS Sl s GOl

Ailad Aol Ciplh e Cifiall aaill-

Gl el ey JliaY o piay dal e Gsaiall 13 el ela

Ol o el Jlal cdlly 5 maaill ol die U] (8 sl

r@stall i Lo dlea e 5 (il Gl

:4 gall Al

DL e 8y by Jypaill Bulee 3 gl )y

70

\/
0‘0

*

D)



i el i@l g i i : S Joadl)

fole Aiemy dpliall 450 Bl ekt -

EDlalaall b 4350 Glan -

(g il Opelis dles -

all Al

Sl o) 8 g

sl Jisal Jlesin dlSem
O iy Al cdie] V) i) 52 Gig o) e aselaill e aw dlee S
07 glis 58-94 i) il agusyall Cijha (o d3nall 2adseill JCEN (3i5al 3L
D laall 48530 2 Buhaad) apeleasil) e all Sie 3 gais Gleiall 1994 e

Gy eoern sl IS ASle L algia Jisat U ol cdal) 13 3k e

Jabe adii ae Lapydi 5a¥) 13 elbig @lllyg el ) el e 13,
e Ll

Gsdiall Cilaaf (3
s Al Glaa o &ilgal) b S A 03 e i () Al Blanl) —
liall 385 e Jad (30 Bgn G s clen (e RSl dgliall ] Agagall
s e pall Gla 3855 Jead S gl 5 A8 238 (g (Bl M —
Aol Hhlaall Aoty mewd Wyen a0 Al il CalSal dpkaas

AU da graal) 4 jlanll oa g jally daalall caliay geil)

Gl aals (Giall IS L 5 51 8 tealal) saled il 50 casead) dliadl A Jisas Byt ) ()
71 4= «2005-2006
71



i el i@l g i i : S Joadl)

i) Cayla (ga Ara sl il £gane G @l it o Jexy laall 134 —
Glie 5y 33 Jie Jagyd 4l ign of casy laall 138 3l Joaayy (S
1 .

Sle 35a) Gl e dagiad] calatiall andB zgyliall il A0 cdAs v

FUe s
oyl e ] Algdl) ALEN aae jhd am elid) ek g3 had) laall -

cQsaszaall (il (il

&8 Aiayll il dgdae ] Glaal) ) Adla) Jadiy @3 1 JSH lacall —

A

Saal X alagl Uaal aca Ll Jedy Lead Gl Gijh e bldY)

2 I . “ e “ -
@), el Ll £ sumge S (3 ial

17 0m 2003 5l daals uibiad 383 ¢ ilall 8 aaSull glial) Jisss All ciisas 53000 ()
37-35 a ¢ 2015 ¢l daala il b Sl Jisa ¢ inale 3583 ¢ ael cul apS @)
72



L UNVEN
:daila
DAl Aaslalall 5 bl Gald gl calidd Wby A Ge oSl ey
GsSE A g bl am Comeaydll e 5yalie Sn LY Dauld) A ey oSl
Ao lia¥l 5 danall 5 il daia do ite daley cdiuadld
S ol LAY aai o ki elan¥) LB 3 oSl g easy Y
& paloy LSU Glaagll ) Gua Gl gl AU e At i bl
(it b ) iy Al s Ll
sl QLY Gaat Sl e b asinall ilala Akt ) Jeall auen g 1)
o o) Sl Al Andlauy) YY) 8 5l et Ak Sl
Jan s o il cilunisa 5 alsal) 3aelae lgtage Adle e 5 lia
Aliall A8l AL (o petionall ] Appadat ul 5 W3Sy pliall B85 Jsas
ol Gl 1 5 ehe) ST el 5 ol Aagiadl mg il Jeas
Agaall laall

Al gl o) Lalgal) 5 gl gl Geaia elily il Aol LY e
5 OSall g Ual Jygat 8 saag dligh Baal ¢ aalu LS SLl) g Uad B ) caagd
gt Aye syl el o Lde 4 syl ol 8 wiladl elaa¥) oSl Al
Calld) Bsanall 3,8 axcy ¢ A4S Al AY) 138 Came i dg laa ape Lihran
5 il Calaainl Al dals Kl Q) Al e dagendl dagall 5 KA
Cllaall ae s 3y Cail ol bl il ASHLae clllds saa leyilSe
O Asadl Slpel) plaaly Aylaall 4850 Jisat Jlae pasn (o Wjdatl 4 53lal)
Gsdia 5 apliall g il laa 3558 5l dysal sale) duge 3Ll LAY
¢ Al maad S iy ) 2 lad WIS ¢ Ayl A8 8 Alalid) ALK 5 olaal)
Ll (I sV 5 56l (o Gadh 5 HISH a3l lelae (s den (e L3 Alaad
5 A8 5 Al e JSE Jyeal) dilee Byshad aaady (Sl g Uady 558ln Ao
AylEall g8l Jasad sale) Joi (S.R.H) & plazall (kg5 W amd Gaiall

73



"

s4aila

¢ Aplaal) Agall 4 cplalaie 5 abal 18IS 6o Gaadindl AL Gl Leaia )
Agliall (mgall e il Glas AW Gl e Wl Jgo (F.G.CLI) 4
) QLS e i) Leady Al Slaaal) Glacay Ji5 650 (F.G.C.M.P.I)
A5l 8 e dalatiall (gl JS (685 ddphall s3gn cAplaall 485l 8 palalaiall
Neilaca € i) 4 )liall

i il Jlas aag Ll V) bl a0 a5 Y g pdal) Lgle ade) Al Al
B QLS e gg ey ¢ adinal (e e Gl e B 5 aplanl) cals )
Al gl DY Aalil) ol lend 3 Gt DA (e el 5 Ao LaaY) bl
Y ball Al Asall Jarn WS e laal) Sl maly Slady dgasall dalal)
Gy anpysiy colal) asendl ClSWll Josady Hladly SUl Jasill Pla e Gl
a2 DA e g pdiall Jaxid J2al dlas sie bl dualy W Lo LaaY) Allaall se )l
bl Gsuall 5 (CN.L) (Sl shgll Geniall Gyb e Al Glaebus
logac Apliall 4l Lls gaiil 5 (F.NLP.O.S) Lelaa¥) cilexdll dlsladl

Al g Al Cljiatl) (e A sanas g el Leghala]

&l I Gagaill 0o Bl I oz @ihall poddl of ) Ulags a6l
blal 5 dllSie e 5 deawie ye il Gagaill oda of V) diylaall 4850
A5l sl aage OB Qo allile sag calawi¥) aac GlSEIL dia)late 5 AlA)L
5308V e le L alaiall ol it 5 Lguilon Caliday Aoy Ay ) Wik g A laal

Al gl 5 Agall ) dyylaad) dg sl b oalelaiall

ual 300 Pl 4laall 4850 Ll Al dplagY) Gilghaall ) (Sa) Y el aag
L siall aall o 3yl Calaa¥) JS 383 o) iy 5 cAplag) bl (oaey adis
Ayl by et ) Gl s edlaal) 138 3 Al aseal) ) il caedl

S laxd)

74



Banque de développement local DRE de Tizi-Ouzou

: FLBRESE

=l ) Euodll = L,

BANQUE DE DEVELOPPEMENT LOCAL

ETUDE ET SYNTHESE CREDIT

PROMOTION IMMOBILIERE

Tizi-Ouzou, le 30/03/2016

IDENTIFICATION DE L'AFFAIRE :

Relation :

Capital social : 30 000.00 DA

Activité : PROMOTION IMMOBILIERE
Adresse : Local , Tizi-Ouzou

N° de compte : 147 400
Date Début D’activité : 07/02/2007
RC N° 07/B 000/15 du 07/04/2013

Ouvert le : 09/07/2015

OBJET :

Cette demande de crédit porte sur le financement d’'une promotion immaobiliére qui consiste
en la réalisation de 174 logements promotionnels avec commerces et services localisé a
Boukhalfa I'entrée ouest de Tizi-Ouzou, dans la wilaya de Tizi-Ouzou par Poctroi d’'un crédit a
moyen terme d'un montant de 916 903 165.13 DA, soit 70 % du colt du projet qui est de
Pordre de 1 309 861 664 DA.

LE PROJET :

Le projet objet de ce financement, consiste en la réalisation de 174 logements promotionnels repartie

sur 08 blocs :
Nature Type Nombre Surface totale
Logement F2 10 673.77 m?
Logement F3 83 7 380.54 m?
Logement F4 72 8 087.58 m?
Logement F5 08 1159.33 m?
Logement F6 01 134.38 m?
Commerces - 23 928.90 m?
Services (bureaux)| - 13 390.04 m?

18 754.54 m?

Construction en R+5 + étage en attique + 2 & 3 sous sol et RDC a usage commercial et services
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Implantation : « Boukhalfa » tizi-ouzou wilaya de TIZI-OUZOU.

Terrain d’assiette : Ia parcelle de terrain appartenant & la XXXXXXX d’une superficie totale de 6
600 m?2 pour 'avoir acquis suivant acte de vente du 23/11 et 28/12 2014 par devant maitre ZEMIRLI
Amel, le montant de la transaction est de 50 000 000 DA selon I'acte de vente portant n°..../2014.

Le bien est expertisé le 01/07/2015 par la SAE pour un montant total de 330 000 000 DA.

CONSISTANCE DU PROGRAMME :

Le projet est compartimenté en huit (08) blocs de R+5 avec attique abritant 174 logements 23
commerces, 13 services avec une emprise au sol de 2 190 m?.

Le détail des constructions : voir fiche technique du projet.

COUT GLOBAL DU PROJET :

e Structure d’investissement :

Le projet Cout DAITTC
LOT 1 Travaux TCE 08 BLOCS 844 695 133.70
LOT 2 Travaux VRD 115 616 530.78
Total marché 960 311 664.48
Terrain {330-600-000-00-BA) 50 000 000.00
Etude et suivi (19 550 000.00)
Total projet 2 029 861664.48

NB : Etant donné que le terrain est acquis depuis moins de 03 ans, on prend en considération
la valeur d’acquisition et non la valeur de 'expertise, par conséquent on retiendra pour I'étude
le colit d’acquisition de 50 000 KDA au lieu de celui de I'expertise de 330 000 KDA.

¢ Structure de financement :

Rubriques Montant DA %
- Autofinancement 112 958 498.00 | 10.97%
» Terrain 50 000 000.00
» Apport personnel 62 958 498.87
- Crédit bancaire 916 903 165.13 | 89.03%
Total 1 029 861 664.48 | 100%
Plan de charge (U=DA) :
Montant du Réalisé RAR Facturé | encaissement | Délais restant
marché
960 311 664.48 00 960 311 664.48 00 00 36 mois
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Les intervenants sur le projet :

e o o & »

L’ACTIVITE PREVISIONNELLE

9 8 Gale pi

L'étude d'architecture et suivi ; XXXXXXX.
L'étude de sol : laboratoire XXXXXXXXXX.
L'étude géni civil et suivi de chantier : XXXXXXXXX.
Contréle technique : CTC Centre.
L'entreprise de réalisation : XXXXXXXXXXXX.

Années Année 1 Année 2 Année 3 Année 4
CA - - - 1 636 652 300
Résultat - 361 768 507 -705 963 037 -1 032 583 590 604 068 710

LA RENTABILITE DU PROJET (suivant annexe 3 remplie par le client) en DA :

Détail P.vente m? P.revient m? Total DA
Logements 39 935.756 DA/m?

Coiit de revient | Commerces, services 112 507.96 DA/m?

__Etudes et suivi 19950 000 DA | 1029 861 664.48

Terrain 7 575.75 DA/m?
VRD 115616 530.78 DA
Logements 80, 83 et

Colt de cession 85 000 DA/m? 1 636 652 300.00
Commerces 120 000 DA mf

Solde + 606 790 635.52

EXPERIENCES DE L’ENTREPRISE :

Les projets en cours :

« 70 logements promotionnels ZELLAL (1)
e 42 logements BOUIRA (1)

Projet déja réalisé :

« 100 logements promotionnels BOUKHALFA (l) (taux d’avancement 81%)

Projet en perspective :

s 196 logements BOUIRA (II)
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— AVIS DU CHARGE DU DOSSIER DRE : Mr.
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A l'appui des éléments ci aprés :

Il s'agit d'une nouvelle domiciliation du 09/07/2015 ;

La SNC XXXXX et Fréres a été crée le 21/01/2007 dont les associés actuelles sont les fréres
XXXXXX et XXXXX Abderrahmane, respectivement juriste et économiste de formation et
disposent d'une large expérience dans le domaine de 'ETB et de promotion immobiliére ;
Consistance du plan de charge présenté qui consiste en la réalisation de 174 logements
promotionnels + commerces et services totalisant un montant de 916 903 165.13 DA

La forte demande qui ne cesse de croitre en logements promotionnels et la localisation
stratégique du projet situé a I'entrée Ouest de la Ville de Tizi-Ouzou « BOUKHALFA » ;
L'entreprise choisie pour la réalisation est la SARL XXXXXXXX dont les associés sont XXXXX
Louiza ep XXXXXX et XXXXX Mouloud avec des CA de 100 266 KDA en 2014 et 161 193
KDA en 2015 ;

La relation est affiliée au FGCMPI (contrat d’affiliation joint au dossier) ;

Les CA prévisionnels seront faciles a atieindre en conséquence les résultats qui seront
dégagés pourront faire face aux échéances de remboursement du crédit sollicité ;
L'importance de la rentabilité (prévisionnelle) du projet qui dégage un résultat excédentaire de
606 790 635.52 KDA ;

L'avis favorable du C/C agence ;

Je suis donc d’avis favorable pour le financement comme suit :

CMT de 600 000 KDA soit 59% du coiit du projet (hors frais d’études et de suivi).
Durée : 05 ans répartie comme suite :
* 03 années correspondantes a la période d'utilisation (délais de réalisation)

* 02 années pour la période de remboursement dont 06 mois de différé

GARANTIES ET CONDITIONS :

Recueille de I'hypothéque au préalable

CSA

DPAMR

Augmentation préalable du capital social de fagon a absorber I'actif net négatif enregistré dans
I'exercice 2014
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Annexe 14 Is Procédure de Gestion n® ¢% /2014

A LA PROMOTION IMMCEILIERE

Dossier Adminlstratif :

13

Une demande de crédit, datée et signée par le promaoteur immobilier reprenant
essentiellement 'objet du crédit sollicitd, le montant, la durée du crédit et le différé
souhaité ainsi que les garanties proposées.

Une étude technico-&conomique faisant ressortir la viabilité et la rentabilité du projet
et reprenant notamment :

*» Le prix de revient du M2 hati, des logements et des commerces, en détaminant
les superficies par logement et par local commercial.

+ Le prixde vente du M? béti, des logements et des commerces.

« Lamarge bénéficiaire.

e Le devis estimatif et quantitatif de Fopération immobiliére en précisant le montant
détaillé par corps d'&tat, justifiant le coOt de réalisation du projet.

Une fiche signalétique du projet diment renseignée et signée par e promoteur
immaobilier.

Une aftestation fiscale et parafiscale récentes et apurées datant de moins de trois (3)
mois.

Les bifans et TCR des trois derniers exercicas clos,

Les TCR prévisionnels couvrant la période de crédit scllicité par le promoteur.

Le plan de financement annue! reprenant par trimestre les emplois et les ressources
liés au projet.

La réponse & |a consultation de la centrale des risques.

Dossier |uridigus :

Une copie légalisée du regisire de commerce en cours de validité autorisant
expressément le promoteur & exercer I'activité de promotion immobiliére.

Une copie légalisée de Pagrément conformément & la Loi 11-04 du 17 Février 2011.
Une copie légalisée des statuts de la société et les pouvdirs du gérant l'autorisant 2
contracter des emprunts et a aliéner les biens sociaux de la société.

LIne copie légalisée du titre de propriété du terrain d'assiette devant abriter le projet.
Le certificat de non inscription (certificat négatif).

Dossier Technique :

- Une fiche technigue du projet

- Le permiz de construire pour la réalisation du projet P/l {y compris les plans visés par le
CTC et les services d'urbanisme).

- Le plan du titre foncier ou un refevé topographique précisant les limites du terrain ainsi
que sa superficie.

- La plan de situation, des constructions, plan de masse, croguis.

- Le permis de lotir, le cas échéant.

- Etude de sol

- Convention CTC. :

- Contrats de réalisation de I OP. }'7
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. Aznexe 2 & la Proeédure de Gestlon n® 03 /2014

- & = 9

- "

. 8 b & e

CHE N E DE L’ RATION

DE PROM MMOEI E (OPI

AR NER PAR T10

1/ LE PROMOTEUR

Nom du promoteur et forme jundlqus ...................... RO OPR PP RS
Adresse du mgo gocial . S
capqlal soclal ............................................................................... [T
Répartition du capital :
Date de aréation ... ...ccceee i
DbbUt d'actiVItd ©...o oo s « saige e srewr SR ERRTETA ve 1
Noms st prénoms des associés |
Nom o( pnénom du gémm et sss référanm proiasslorml!es

Adhulan au FGCMI-"I (ﬁ prén‘lser oui ou non}
Sources de financement du projet ..

Objet du concours solicits :. N
Surfane patrimoniate (nuture du bien, pruprlétalr" alrs m m)
2/ LE PROJET OPI

Description de Fopération de promotion immaobilidre {OPl):

- Typeologie des fogements & CONBITLIFE ..., .c.oeireiisios i
. Logements collectifs : Type (F2, F3, F4, F5,...) et nombre ,,
- Logements semi - collectifs : Type (F2, F3 F4, F5,..) et numbra

.....................

Logements individuels : Type (villas, pavilion... Jet nornbre

Lieu d'implantation :.
Délimitation de I’aasum fonuére

Ty

Dule d'aoql.isman clu Ierraln
Statut juridique du terrain @,
Valeur d'acquisition ..

Data de démarrage et délal da résllsanon du prnle‘t OPI

Les intervenants dans la réalisation du projst OPI {Emraprlses ‘de réalisation, buresu
EEHUAEE. ..} e veieeesersernrem e eebadmp e s sanr e ab o b S e S e B R LR T e b

Situation actuslle physique et financidre du projet :.......... LSOO TR u |}

R TP T TR LTI T R PR LRV T R R R R

Bt
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' Annexe 2 & 1a Proctdure de Gestion n°® o3 /2014

3/ AUTRES PRQJETS
3.1/ QP| PEJA REALISEE(S)

Naturs :.........
Locallsation :....

3.2/ c DE ISA

Nature :.............
Locallsation:.....c.ooiieniiecnnanranaanen
Nombrs de logements en cours ........ .
Délals de réallsation ;.............ooeeie i dstemeeeraaraar e P r———

ATIO MIN S

- Data da délivrance du certificat urbanisme [ ... s

.1 Tl (& LISA

- Nombre ds logements &t IDCALX COMMBIGIBLX Ioet.vranrnrerirranerares s msaaariaaans
- Prix de cession prévisionnel des logements st/ou locaux semmerciaux :

Signature st cachst de la Relation.
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_ Annexe 3 2 la Procédure de Gestion 1° o3 72014

RAPPORT DE VISITE PROJET PROMOTION
IMMOBILIERE

[ ' DENTIFICATION DU PROJET ]

Intitnld du Projet T .cureecearasersannan eaamemarmemeeeanemmmesmraarnn eeesemeeimareeamanna i
Locallsatlion  ......... % $ 54 o e P —— SRS PERT RSP
Type de Projet : (collectif, semi collectif, Individuels) ...... TR R ———
Type de constructlon :........ PRSP P anm gy = mmm n SR

Etat d’'avanceoment &M %0 I cccmecisnsssatnrarsran i mnssasanan e euemmmessmiBEBE SR A Ran e

[ TERRAIN \

Surface totale : e LI reremmaeaes MO
Surface Constructible : - mmme miER N R S B = e = m*
Valeur d*Acqulsifon @ . .ceesierniarerocennessaseas DA

Valour aslon bardme des IMPSte t. o ooiiirimieensecessciansnniaeae DA

[ CONSTRUGTION |

Date de dédmMarrage : -........ esmremcanaa R — [ ramsusmmsmasamaEEeraanann
Délal do Réalisation :© . ..evenmemmcccarnavmmnnaas B

Prévislon de LIVralSOn e eeaciseurssansmcsassssssnnnnansatasnaasarassesss s
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Annexe 3 & Ia Procédure de Gestion n° 3 2014
il des u prix ient ot de vente :

Prix de revient

_Logements.
Consigiance Nombre Superficle Surf/Globale | Prix/revient/Unit| Prix /revient/global

. :

¥

FS . l

| Doplex | ,,,
Autres | [

Autres,
Conslatance Nombre |
Commerces %

\

Superficie SurfiGiobale | Privrevient/Unit | Priz/revient/Global

Parkin
Gu

Prix de pevient foial du projet logements et commerces USSR 7%
Prix de pevient du métre carré béti du logement : ..... s
Prix de pevient du métre carré biti des ComMmerces :.........cccooonenienns ..DA

Commercialisgtiop du projet.
Logements. :

Conslatance Nombre Superficie Surf/Globale Prix /vente fUnit. | Prix vente/global

[F]

¥3
FS

lex
Autres

Autres. i
Consistance Nombre Superficie | SBurf/Globale Prix/vente Prix/vente/Global
fUnitaire

Comperces
| Parking —
Garages

Prix de vente total duProjet & ..o,
Prix de yente du métre carré biti des logements : .

Prix de yente du métre carré biti des commerces : ..........oooiieinn
a ire.

"M Cofit de revient du projet: ... SER——— Y

= Vente du projet : . PR | 7

B Rentabilitd du profet @ ... .oooveeccmnin e DA %
e do t doil rendre fid mt la ' ensem!
)i onfants v eorr dan ans I'étude tech -£00) i

2
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Anncxe 4 4 1a Procédure de Gestion n® o 2 /2014

PLAN DE FINANCEMENT

Exemple projet de 18 mois de réalisation et 12 mois de _remboursement.

Phase 1 : Période de réalisation des travaux

ANNEE 1 ANNEE 2
EMPLOIS Trimest 1 Trimest 2 Trimest3 | Trimest4 Trimest 1 | Trimest2

Frais préliminaires

Terrain

fravaux de viabilisation

Terrassement

Gros suvres

Corps d'états secondaires

Frais divers a détailler

TOTAL (A)
RESSOURCES ANNEE 1 ANNEE 2
Appori du promaoteur E
TOTAL (B) |

E Besoin de Financement (A - B) i i l |
l Besoin de Financement Cumulé ] “ } | - l

Phase 2 ; péricde de commercialisation et d’amortissement du crédit
[ EMPLOIS (A) ANNEE 2 ANNEE 3
| Trimestre 3 Trimestre 4 Trimestre 1 Trimestre 2

Trimestrialités de remboursement en
principal et en intéréts
RESSOURCES (B) ANNEE 2 ANNEE 3
Trimestre 3 Trimestre 4 Trimestre 1 Trimestre 2

vente des logements

SOLDE (B-A)
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'Amsmmmnucuﬂn p® o3 72014

RAPPORE DE CREDIT
PROMOTION IMMOBILIERE

NomouRalaonSoclaledquomolaur‘...........................‘,
N'du .
Nom du Gérant avec mandll dea pouvou's :

it ER R anae WmErpias craseyEpaeLas

Adresse du SlégeSoclal .'
Tol:.

PEETEERETE R

R R TR LECTT TR L) T T R LR T L SRR

Fome]mldlqua ren et ouy #owen e R AR PEREEN RS BEEe ¢ eon b
Date de création =.

Capital sogial ©...ooi e -
N"duR.C. ivsrrne

|dentification fiacale :.......

Data début d'sctwllé
Noms et prinoms des anoclés avee deslgnnﬂan dee parta socia!et

e ra B ORE RN EEE IR R M Ad AR AR bR drnrrerassanas

sabresarreaTniin

.....

YT e TR L e R R e R L b

L’ENTREPRISE

Faire une synthase sur:

Ete la ¢ ité finan

» P n_cours H
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-Annanst ls Procédure de Gestion 2° ¢3 /2014

LE GERANT ! LES ASSOCIES

Apprécier la qualltd et l'expérience du gérant et des associés dans le domaine de I'immobilier :
Le gérant:

L] .
e Cumiculum vitae,
Les associés ;
e Age.
« Cumiculum vitae.
« Autres activités des associés

LES INTERVENANTS

Donner le maximum d'Informations sur les entreprises et les bureaux d’études qui seront sollicités
pour la réalisation et le suivi de I'OPI {qualifications, moyens matériels et humains, expérience,
projets déja réalisés, domiciliation bancaire,....)

LE PROJET

Apprécier I sits, limplantation du projet, son accessibilité, e réalisme du prix de revient et de
vente, la qualité des constructions.
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Annexe 5 4 la Procédure de Gestion n® 225 /2014

APPRECIATIONS, PROPOSITIONS ET RECOMMANDATIONS

Avis, Propositions et Recommandations du chargé du dossier

Nom et Prénom - Signature

Chef de Service Crédit :

Le.
Nom et Prénom - Signature
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Annexe S i |2 Procédure deGestion n°® v > /2014

Di y son Intér
- Faire ressorlir les qualités ot falblesses éventuelles du promoteur ainsl gue des entreprises

et des bureaux d'études qui seront chargés de la réalisation du projet.
- Souligner Je risqua &ventuel et exprimer clairement les propositions et recommandations.

Nom et prénom - Signature.

CAS RVEE AU DEPAR’ ENT JURIDI H

- Le Département juridique de la DRE devra se prohoncar sur la conformitd et la validité des
documents juridiques présentés par le promoteur

Nom et prénom - Signature.
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Amsexe 1 8 ia Procddure de Gestion nv oA [i014

Doc

CONSTITUTION DU DOSSIER
CREDIT IMMOBILIER

mmun pour tous rédits :

Farmulaire de la demande de crédit fourni par la bangue & faire renseigner par le ou les
postulants avec 'assistance de Pagence

Un extralt de naissance

Un certificat de résidence moins de 03 mais

Un extrait de rdle du demandeur du crédit

Copie de la pidce Identité nationale

Une attestation de travail récente pour les salariés

Las trols demiéres fiches de paie

La déclaration annuelle des salaires pour les salariés du secteur privé , revétue du cachst
de la CNAS

Les trois demigres fiches de paie diment authertifiées par I'ambassade ou consulat
Algérien du pays de résidence pour les salariés non résidents ;

Le registre de commerce pour les commergants

Le certificat de revenu (C20) délivré par les Services des Impéts pour les commargants ot
le bilan fiscal de la damiére annde,

Achat logement neuf fini auprds d'un promoteur immobilier public ou privé :

- La décision d'affectation ou un contrat de réservation
- L'Etat Descriptif de division (EDD)} enregistré et publi& ou & défaut une attestation du

notaire de la promotion immobilidre, portant sur lexistence de cet EDD gnregistré et
publié

- Le certificat négatif

Achat logement d'un particulier (PAP] :

LI B | ]

La promesse de vente légalisée auprés des services de IAPC

L'Acte de propriéié du vendeur

La Certificat négatif

La rapport d'expertise du logement & acquérir

Le cerlificat de conformité dans le cas ou I'acte de propriété du bien, au nom du vendeur,
porte uniquement sur un terrain

Achat logement Vente Sur Plahs :

Le Contrat-de Vente sur plans ou une décision d'affectation ;

L' Attestation de garantie FGCMPI en cours de validité, portant le méme prix du logement
géclaré sur l'attestation de résarvation ou sur le contrat vep

L'Attestation d'avancement des travaux du bursau d'études chargé du suivi

Comgpte rendu de visite de 'agence et/ou de la DRE
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Annexs I @ Ia Procédure de Uespgon e v ™ Jived

cti ) H

'acte de propriété notarié ou acte de vente administratif anregistré et publié
Le permis de construire en cours de validité au nom du demandeur de crédit
Le devis quantitatif et estimatif du cot de la construction ou de 'extension
Le rapport d'expertise du terrain d'assiette et des travaux déja réalisés
Le cariificat négatif

L’acte de propriété de I'habitation axistante
Le devis quantitatif et estimatif des travaux d'aménagement & réaliser ==
L'Expertise de I'habltation & aménager --

Le cerlificat négatif
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Annexs I & Ia frocédure de Gestion = v~ sivie

cti 'e :

U'acte de propriété notarié ou acte de vente administratif anreglstré et publié
Le permis da construire en cours de validité au nom du demandeur de crédit
Le devis quantitatif et estimatif du colt de la construction ou de Fextension
Le rapport d'expertise du terrain d'assistte et des travaux déja réalisés

Le ceriificat négatif

L’acte de propriété de habitation axistante
Le devis quantitatif et estimatif des travaux d’aménagement aréallser -==
L'Expertise de |'habltation &4 aménager :
Le carlificat négatil
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Ansiexe 2 & Io Procédure de Gestion n° OL- /2014

Direction Régionale d'Exploitation :
Agence :

DEMANDE DE CREDIT IMMOBILIER

ENSE
Emprunteur (1)

NOM 8t Pr&NOM L. .ccovirmricrrirrremeeesaraes i s :

A rmEE e aaErrarEE et e ranad i EERAS R SATI I RS RN r SRR R Ry

, Nom et prénom .......

’

Emprunteur (2) ou Caution _:(*)

O T PP PR PP I PP R

Date at lisu de naisgance :.....

CIN N°: -
Date at lieu de délivrance :.......c.cccveneinnnnons

LR L’EMPLOI

Emprunteur {1} :
Nom et adresse de I'tmployour actuel

srresdbhinaresnberabaias P PP

) N'Tel' -
Privé [

PTTTEYT PR TTIR TS

Public | Fonc.Lib [

Secteur d'activité :

Nnmbro d'anndss de travail auprbs de uet
Employeur: ..o
Posta ocwpé

Revenu mansualnetDA......................

siabien

N°* des comptes bmc.dres ou CCP...

AbRd4EaE L baY R a gy abeedeebbaanses

R ER AN RN F I P FERA A ARt srsas s A a

..................... T PP TP R T P T T )

T T LI T TR TR TR T T YT LY PR PO LA T

Date et lieu de naissance &........................

P L L L L T TP PR PPN

Data st lisu de déiivrance :.

A EA AR AR ER AR b A BE NN A RE iR RsE R EEEEarEE A AR aRR A IaRY ar

Emprunteur (2) ou caution :
Nom &t adrasss de 'employeur actuel

R
“Prive O

Fonc le |:|

Secteur d'activité :
N’&ﬁéb'&'a'mm de travail aupréc de cet
Employsur ;... -

Poste occupé ...

Ravenu mensust net DA......c.ureinsenen

STTTIICETI PR

N° das comptas bancaires ou CCP.............

PP T P T PR T PR P PETEIT IR
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Annexe 2 & la Procédure de Gestion n° 03 /2014

ENDETTEMENT
Emprynteyr (1) :

Crédits en cours aupras de 'a BDL ou auprés
d'autres Banques : oui[] nen[]

Banque PréteLSe ©..........c.oovnicr s sanees
Montant du crégit accordé DAC....

Objat du crédit ;..............
Durds ducrddit: ..................
Taus d'Intérdt : .......oooiieeninnns
Mensuallté du crédit DA ...

i asa e sa e

PEETRTTYT
debsdwapEEIaEs rrnanans

S N R TR

QBJET DU BIEN A FINANCER :
Logement neul promotionnel D

Auto-construction [ | Extanslon

. Montant du crédit accordé DA:...........

rL cautiop :

Crédits en cours auprés de la BDL ou aupnés
d'autres Bangues : oul [7] non[—)

Banque préteuss f............o.coimrarniiins
Objet du crédit :........coooimrirreen i
Durde ducrddit® ... ooeeeeinnrrre e
Mensualité du crédit DA:

............................

Logement anclen (PAP) [

[] Aménagement

O

Adrnu dela propriété Z (Ruo. commune, wlhya. code postal).

TR LT T

Deocnptlonde In pruprieté (colloctrf ssmn-oanecttf |ndimdual nombre de piéoes)

rbanaee anbanras

Norn ou ratson soclal du vandaur i

MONTANT DU PRET BOLLICITE DA : wooovoeenseveses s
DUREE DE REMBOURSEMENT SOLLICITEE -

.......................................................... ey
. EETTRART -
pasas . - +
............................. T T L e R LR LR SRR

e A REBASEEREREEEEEEERIRY b baRE R R R ATy "

Je (nous) certifie (certifions) et je (nous) déclare (déclarcns) sur honneur que les renseignemarnts objetde

la préaente sont complets et authentiques.

NB : cocher les cases concermnéas

Signature de 'Empruntur (1)

Faitd ..ococooemennns

Signat {'Em

Faitd....coovnin
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Annexe 3 & ta Procédure de Gestion n°a% /2014

on Ré: lo d’ loitation :
Agence :
Maftre :
Notaire a: -

Objet :Demande d*&tablissement d’acte d’hypothégue

Cher maitre,

Nous avohs I'honneur de vous remettre sous ce pli la cople originale de la
convention de crédif conclus 18 ....ceeceennnneees — entre la Banque de
Développement Local &t M....cooimiininnnnns ersasarrasesnineannn flis (file) de
venene B O i e né {e}
.......... ainsi gue le chdque de bangue établl a

reeresreseesesns POUT accomplir la transaction immobilidre
entre ce client et e vendeur..... A 66 Gaaaa N T Y maames

En application de cette convention da crédit, nous vous demandons de bien
vouloir :

- Etablir un acta d'hypothdque de premier rang au profit de la BDL dans un
délai de trois {03) mois ot de porter sur le bordereau d’hypothéque la
mention : « dispensée de renouvellement pendant un délai de trents cing
{35) ans et ce, conformément au Décrat N°77—47 du 18 Février 1977 portant
renouvsllement des Inscriptions de privildges et d’hypothéques au profit
des établlssements bancalres.

- Restituer le chdgue do bangque en cas da non établissement de Pacte
d’hypothéque dans ie délai prévu de 03 mois.

Vouillez agréer, cher Maitre, I'expression da nos salutations distinguées.

P.J : Conveation de crédit
Cheque de bangue N°,, coooveeial i
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