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INTRODUCTION GENERALE

Le secteur bancaire est un secteur économique pas comme les autres, il se distingue par
son activité de création monétaire, par le crédit, il assure la fonction essentielle de

financement de 1I’ensemble des activités économiques (publiques et privées).

En économie, le crédit est définit comme « un acte a titre onéreux par lequel une

\ . .. N 1
personne met ou promet de mettre des fonds a la disposition d’une autre personne »-, avec une
rémunération de service rendu et les risques en courus. C’est un terme désignant des
transactions en nature ou en especes effectuées en contrepartic d’une promesse de

remboursement dans un délai généralement convenu par avance.

Généralement, le crédit résulte de la combinaison de deux caractéristiques : Le temps ou
le délai pendant lequel le bénéficiaire dispose des fonds prétés, c'est-a-dire 1’incertitude.
Ainsi, il est possible qu'une société ne présente aucun risque de défaillance au moment de

I'octroi d'un crédit moyen ou long terme, mais ce dernier peut se révéler dans l'avenir.

La deuxieme est la promesse de restitution des fonds prétés, si, une évolution
défavorable se produit dans le temps ou que le débiteur ne respecte pas la confiance du

créancier, le risque de non remboursement peut se réaliser.

Dans le domaine de crédit, les institutions financieres jouent un role particulier méme si
des crédits peuvent étre accordés par d'autres agents économiques. Comme c'est le cas par

exemple des fournisseurs lorsqu'ils consentent de délais de paiement a leurs clients.

Les banques ont un réle spécifique dans le cycle économique, Elles exercent un certain
nombre de fonctions qui ont évolué au cours des ages et qui se caractérisent a I'époque

contemporaine par une volonté générale de procéder a leur régulation.

Depuis que la banque moderne a commencé a évoluer, la plupart des défaillances
bancaires trouvent leur origine dans I’incapacité¢ de faire face aux différents risques qu’elles

encourent.

Plusieurs types de risques peuvent affecter la survie d’une banque, parmi ces risques, le
risque de crédit appelé également risque de contrepartie est le risque le plus répandu. S’il
existe plusieurs types de risque de crédit, celui de non remboursement est un risque majeur.
Le risque de crédit est le risque (vu comme une probabilité) que I’emprunteur ne rembourse

pas sa dette en partie ou en totalité, a ’échéance fixée. De nos jours, sa maitrise est 'une des

11 article 68 de I’ordonnance n° 03-11 du 26/08/2003 relative a la monnaie et au crédit.
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principales préoccupations pour la plupart des organismes bancaires, notamment via les
créances qu’elles accordent a leurs clients, qui sont pour la plupart des formes de prét a court
terme. Pour cette raison, de nombreuses banques sont aujourd’hui amenées a I’intégrer dans
leur gestion afin de le minimiser. Ce risque est en effet lourd de conséquences pour la banque,
car toute dette non remboursée est économiquement une perte séche que supporte le créancier.
Comptablement parlant, les créances et les emprunts accordés a des tiers constituent ainsi un
poste spécifique dans le bilan de I’entreprise et toute évolution négative obére d’autant la

survie de I’entreprise @ moyen ou long terme.

Les établissements bancaires ont donc cherché a s’immuniser contre ce risque de crédit.
En amont, ce risque peut faire 1’objet d’une évaluation grace a différents critéres et des
techniques mélant calcul et intuition. Suite a cette évaluation, les banques disposent de

différents moyens de protection pour minimiser, voire annuler ce risque économique.

Parmi ces moyens de protection on trouve les regles prudentielles fondées par le comité
de Bale apres la crise financiere de 1987 mit en avant les risques auxquels pouvaient étre
confrontées les banques. Cette crise eut pour effet que « le Comité de Bale » 2 publia un projet
de ratio de solvabilité qu’il adopta en 1988, cet accord appelé Bale I ou également « ratio
Cook »® basé sur une méthodologie simple. Il eut pour objectif de s’assurer de la relation
entre les fonds propres d’un établissement et son chiffre d’affaires. Des dysfonctionnements
sont apparus au sein des banques qui prenaient les risques sous-estimés par le ratio, tandis que
les marchés financiers se concentraient sur d’autres risques, plus importants.

En vue de combler ces lacunes, le comité a proposé en 2004, des mesures correctives
qui ont abouti aux accords de Bale Il, ce dernier a contraint les établissements bancaires a
mettre en place une nouvelle organisation, de nouvelles procédures d'évaluation et de suivi

des risques de crédit, qui se concrétise par un nouveau ratio « Mac Donough »* qui deviendra

2 e comité de Bale est un organisme de réflexion et de proposition sur la supervision bancaire créé en
1974. 1l est situ¢ a la Banque des Reéglements Internationaux (BRI) & Béle en Suisse d’ou son nom «
comité de Bale ».

% C’est un ratio de solvabilité bancaire qui est recommandé par le Comité de Bale dans le cadre de ses
premiéres recommandations. Il fixe la limite de I'encours pondéré des préts accordés par un
établissement financier en fonction des capitaux propres de la banque.

* Willin J. Mc Donough est 1’ancien président de la réserve fédérale de New York entre 1993 et 2003.
On lui doit le sauvetage du fonds LTCM en 1998. 1l est un des péres du ratio McDonough qui définit

les ratios de solvabilités des banques selon le réglement Bale II.
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Le successeur officiel du ratio Cook. Ainsi les banques sont amenées a se doter de systéemes

internes performants de notation de tous leurs clients.

Au-dela des modeles de notation mis en place pour respecter la réglementation Béle 11,
et malgreé les efforts consentis par les établissements financiers, pour se mettre en conformité
avec la réforme Bale I1, on enregistre des lacunes dans les dispositifs de gestion du risque de

crédit.

En été 2007, une crise financiére s’est propagée en quelques mois, bien au-dela de sa
spheére propre, pour revétir un caractere systémique et atteindre 1’économie réelle dans la
plupart des pays. Cette derniere est liée a la crise des marchés immobiliers américains et plus

précisement a la subprime.

Pour faire face a cette crise le comité de Bale en 2010 a contribué a la mise au point de
nouvelles mesures de stabilité pour le systéme bancaire mondial qui a donné naissance a les
accords de Bale Ill, sont des suggestions de nouvelles réglementations destinees au secteur
bancaire. 1l a été observé que les banques avaient un niveau de fonds propres trop bas durant
la crise de 2007. Aussi Béle Il propose d'augmenter le niveau des fonds propres, en plus de

leurs qualités en introduisant le ratio de ’effet de levier®.
1. L’objet de la recherche

Au regard des conséquences du risque de crédit, les établissements bancaires
considérent la minimisation de ce risque comme 1’une de leurs principales préoccupation. Dés
lors, I’étape d’évaluation de ce risque s’avere cruciale. Aussi, toutes les banques se dotent
d’un mécanisme d’évaluation du risque de crédit afin de le minimiser.

Cependant, 1’évaluation de ce risque ne se limite pas uniqguement aux pays développés.
Le systéeme bancaire algérien utilise des méthodes classiques pour faire face aux risques
crédit. Parmi ces méthodes, ’analyse financiere qui reste le moyen privilégié d’évaluation du
risque de crédit. Développée a partir de 1929, il s’agit d’évaluer la santé financiere de
I’entreprise et cela en collectant les informations commerciales, financieres et comptables. En
revanche, le particulier ne dispose pas d’états comptables, des informations chiffrées sont

mises a la disposition de I’analyste : bulletins de salaires, état estimatif du patrimoine

® Est un multiplicateur des taux de rentabilité et de niveau de risque. C'est une information majeure a

prendre en compte lorsqu'on utilise des produits dérivés tels que, les options, les warrants etc.


https://www.andlil.com/definition-de-produit-derive-125745.html
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immobilier ou financier, chiffre d’affaire en compte, emprunts en cours, prélévements
extérieurs...etc.

L’objectif de I’analyse financiere est d’établir un diagnostic financier de I’entreprise, de
prendre des décisions et d’en suivre D’application. Il reste a savoir si cette analyse est
suffisante pour quantifier la rémunération du risque de crédit lors d’une demande de prét de
I’entreprise.

Ainsi cette recherche, a pour objet I’étude de 1’évaluation du risque crédit par la
meéthode du scoring. Cette méthode tente de synthétiser un ensemble de ratios pour parvenir
a un indicateur unique permettant de distinguer d’avance les entreprises saines des entreprises
défaillantes. Cet objet impliquait de choisir un objet d’étude précis. Ce choix est porté sur le

Crédit Populaire Algerien (CPA) qui a mis en pratique cette méthode.
2. Problématique et objectif de la recherche

L’utilisation de scoring offre aux banques la possibilité de gérer leur risque de fagon
optimale et les aider a developper un systeme de pilotage des risques performant par le calcul
du score de chaque dossier demandeur de crédit qui aboutira a la décision d’octroi ou non du

crédit par la banque

Aussi, cette recherche souléve clairement une question principale : « Le modeéle
scoring a-t-il véritablement un pouvoir de prédiction de la probabilité de défaut de
remboursement dans le cas du CPA ? ».

De cette problématique principale découle deux questions qui orienteront la démarche suivie.

Question 1. Quels sont les facteurs qui influencent sur le défaut de paiement des

entreprises ?
Question 2. Comment le modéle est-il construit et validé ?

Cette recherche vise une triple contribution. En premier, analyser les déterminants de
défaut de remboursement. En second, comment sélectionner les rations les plus significatifs et
enfin, déterminer une fonction score qui effectue une meilleure combinaison des rations

retenus.

|g
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3. Méthodologie

Notre recherche est centrée sur la méthode scoring et son pouvoir prédictif. A cet effet,
nous avons axé notre recherche bibliographique sur les définitions de la méthode soring, ses

modeles et les travaux auxquels ce sujet a donné lieu.

Nous avons utilisé la régression logistique ou modele LOGIT une technique statistique
dont l'objet est, a partir d'un fichier d'observations produire un modele permettant de prédire
les valeurs prises par une variable catégorielle, le plus souvent binaire, en se basant sur une

série de variables explicatives continues et/ou binaires.

Pour réaliser notre recherche, nous avons construit un échantillon d’entreprises. La
base des données obtenue aupres du crédit populaire d’Algérie (CPA), est constituée de 307
entreprises (PME) clientes. On a choisi de ne pas dévoiler les noms de ces entreprises en
raison de la confidentialité des données. Ces entreprises sont difféerentes en matiere de la
forme juridique, d’appartenance a un groupe et le défaut de paiement, ainsi que, 82 ratios

calculés pour chaque entreprise.

Nous avons eu recours a des logiciels d’analyse et de traitements de données. En
premier, Excel 2013 pour effectuer les opérations telles que, le triage des entreprises, le calcul
de la moyenne, somme..., et I’insertion, des algorithmes, des tableaux et la présentation des
graphes. Le second est le logiciel Eviews8, qui est un logiciel d’économétrie. Il offre un vaste
éventail de fonctionnalités pour la manipulation de données, de statistiques et d’analyses
économétriques, ainsi que pour la réalisation de prévisions, de simulations et de présentations

analytiques de données.
4. Plan de travail

Afin d’atteindre cet objectif, nous avons structuré notre travail en trois chapitres. Le
premier traite des différentes notions théoriques, a savoir les définitions et historique du

crédit scoring, ses différents modeles et enfin, les avantages et limites de cette méthode.

Le second chapitre présente le contexte de I’étude dans un premier lieu, et la

méthodologie de la recherche adoptée dans un deuxiéme lieu.

Enfin, le troisieme chapitre, qui résume notre étude de cas ou nous allons voir les

étapes a suivre pour construire le modeéle de la régression logistique ainsi que, sa validation en
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calculant le score et la probabilité de défaut pour chaque entreprise, ensuite, la classer dans un

intervalle de risque qui lui convient.






CHAPITRE | : APPROCHES THEORIQUES ET
MODELES DU SCORING

Introduction

Les recherches axées sur le développement d’outils de prédiction, de mesure et
d'évaluation du risque de crédit, ont ét¢ amorcées depuis des dizaines d’années, partout dans

le monde, par de nombreux banquiers, financiers et statisticiens.

Concernant le phénomeéne de défaillance, complexe de par la diversité de ses causes et
de la multiplicité de ses indicateurs, les réflexions ont abouties a la mise au point d’un outil

tres novateur, qui est le Crédit Scoring.

Le crédit scoring, correspond a une méthode d’analyse financiére qui tente a synthétiser
un certain nombre de ratios sous forme d’un seul indicateur susceptible de distinguer les
entreprises saines des entreprises defaillantes. Cette méthode vient pour combler les lacunes
en matiére de prévision des défaillances d’entreprises, et elle repose sur plusieurs et différents

modéles d’évaluation du risque de crédit.

Et parmi les modeles utilisés en statistique et recherche opérationnelle, le crédit scoring

a eu un grand succes dans le monde de la finance et banques.

Ce premier chapitre, portera essentiellement sur une présentation de crédit scoring, avec
un apercu sur les travaux auxquels il a donné lieu, ses différents modéles, ainsi qu’une

détermination des avantages et inconvénients de cette méthode.

1. Le cadre théorique

1.1. Définitions du crédit scoring

« Le crédit scoring est un terme anglo saxon genérique pour définir I'action d'évaluer le
risque de défaillance crédit via un score statistique»®.

Le crédit scoring peut étre défini comme « une méthode statistique d’évaluation du
risque de crédit des demandeurs de prét. En utilisant des données sur le passé des emprunteurs
et des techniques statistiques, cette méthode produit un « score » que la banque utilise pour

classer en termes de risque ses emprunteurs ou les demandes de prét qui lui sont adressées »'.

® http://www.experian.fr/ressources/glossaire/credit-scoring.html. Consulté le 15/10/2018.
7 EBER Nicolas. « Sélection de clientéle et exclusion bancaire ». In: Revue d'économie financiere, n°58,

2000. L'exclusion bancaire. Pp. 79-96.page 88.


http://www.experian.fr/ressources/glossaire/credit-scoring.html
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Il est définit ainsi comme étant « une méthode permettant de déterminer les risques de

défaillance affectant les entreprises. Cette méthode utilise I’analyse quantitative »®.

De maniere élargie, nous pouvons définir le crédit scoring comme étant un processus
d'évaluation du risque de crédit, en faisant recours aux modeles statistiques en vue de
transformer des données (quantitatives, qualitatives) en indicateurs numeériques mesurables a
des fins d’aide a la décision d’octroi ou de rejet de crédit.

Le crédit scoring est donc un concept d’évaluation des performances des entreprises a
partir d’un modele fondé sur des outils d’analyse statistique de grandeurs comptables et de

ratios financiers.

Un ratio financier, est le rapport entre deux grandeurs du bilan ou des comptes de
résultats. Il nous renseigne, par référence a des ratios types, sur les performances, le

financement, la solvabilité, la liquidité et la rentabilité d’une entreprise.

Le risque de credit aussi appelé le risque de contrepartie peut étre defini comme le
risque de perte liée a I’évolution de la qualité de la signature de 1’émetteur.
Donc, C’est le risque de pertes consécutives au risque de défaut d’un emprunteur sur un
engagement de remboursement de dettes contractées auprés d’un établissement bancaire.

Ceci correspond éventuellement a une perte totale ou partielle des montants engages

par la banque et aussi une perte en revenu représentée par les intéréts non pergus.

1.2. La typologie des risques de credit
Le risque de crédit peut se présenter selon trois types a savoir :

1.2.1. Le risque defaut de clients

Il correspond a I’incapacité ou au refus du débiteur & honorer ses engagements envers

ses créanciers a échéance.

Cette forme de risque est associée a l'occurrence d'un défaut, caractérisée par

I'incapacité de la contrepartie a assurer le payement de ses échéances.

8 RADACAL, Francois, «introduction a I’analyse financiere»», France, 2009, édition ELLIPSES.
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Un défaut de la part d’un débiteur intervient lorsque I'un des événements ci-dessous se

produit :

- Labanque estime improbable que le débiteur rembourse en totalité son crédit au
groupe bancaire sans qu’elle ait besoin de prendre des mesures appropriées telles que
la réalisation d’une garantie (si elle existe) ;

- L’arriéré du débiteur sur un crédit important di au groupe bancaire dépasse quatre-
vingt-dix(90)° jours. Les découverts sont considérés comme des créances échus dés
que le client a dépassé une limite autorisée ou qu’il a été averti qu’il disposait d’une
limite inférieure a I’encours actuel » ;

- L’emprunteur est en faillite juridique.

1.2.2. Le risque de dégradation du Spread ou dégradation du credit

Le spread'® de crédit est défini comme D’écart entre le remboursement de titres
obligataires émis par un emprunteur public (Supposé sans risque) et ceux par un emprunteur
privé (de quelque qualité qu’il soit). C’est donc une prime de risque qui lui est associée, plus

le risque est éleve, plus le spread est élevé.

Il se traduit par la dégradation de la situation financiére d’un emprunteur, ce qui accroit

la probabilité de défaut. Méme si le défaut proprement dit ne survient pas nécessairement.

« Il est en effet d’usage de décomposer le taux d’intérét retenu pour le financement
d’une contrepartiec entre taux sans risque et une prime de risque appelée spread. Ce spread
incorpore plusieurs informations sur la qualité de I’emprunteur, la liquidité de la transaction

sous-jacente ou plus globalement du marché... »*,

Ce risque peut étre mesuré d’une fagon séparée pour chaque contrepartie ou sur tout le

portefeuille de crédit.

° Selon le comité de Béle.

10 Spread = taux de rémunération exigé du débiteur - taux sans risque.

1 SERVINGY Arnaud, et ZELENKO lvan, « le risque de crédit face a la crise », 4° éd, France, Paris
2010, edition DUNOD. page 80.
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1.2.3. Le risque de recouvrement

« Le risque de recouvrement de prét est l'incertitude de la récupération des fonds prétés

par une banque a un emprunteur »*2,

Le taux de recouvrement permet de déterminer le pourcentage de la créance qui sera
récupérée en entreprenant des procédures judiciaires. Suite a la faillite de la contrepartie. Le
recouvrement portera sur le principal et les intéréts aprés déduction du montant des garanties

préalablement recueillies.

L’idée directrice du crédit scoring est de calculer un score pour chaque entreprise ou
agent sollicitant un crédit. Le score est calculé a partir de critéres qu’il faudra pondérer, ces
critéres sont généralement constitués de ratios financiers, ou d’autres informations
extracomptables, qui sont pondérés en vue de calculer le score qui sera comparé a une norme

pour décider de I’état de santé de I’entreprise en question.

Pour simplifier leurs procédures, les établissements préteurs établissent des évaluations
statistiques sur le profil des emprunteurs. Pour un particulier, il s'agit de son age, sa
profession, sa stabilité financiere et personnelle, et ses emprunts déja en cours... Pour une
entreprise, son ancienneté, son chiffre d'affaires, sa marge bénéficiaire et son secteur
d'activités (informations comptables et extracomptables). Chaque élément est noté, pour faire
ressortir une note globale. Le scoring est donc une mesure du risque associé au crédit, qui

permet également de repérer en amont les risques de défaillance.

Les informations de I’emprunteur constituent une base pour connaitre ses
caractéristiques et prévoir si celui-ci aura une solvabilité future. Les établissements de crédit

peuvent ainsi classer les débiteurs en fonction de la proportion du risque.

Le crédit scoring est un outil de gestion qui vise a prédire la probabilité de défaut d’un
nouveau prét en utilisant les préts précédents. Ainsi, I’objet du crédit scoring est de prédire le

risque et non de I’expliquer.

12 https://www.rachatducredit.com/risque-de-recouvrement-de-creances.html. Consulté le 17/10/2018.
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Le schéma ci-dessous présente le processus du crédit scoring :

Schéma n° 01 : Processus du Crédit Scoring®3

e —(O— " (D)
8cé Scorin >
Précédents {} g {} iy

Construction Prédiction

Un bon modéle de score affecte des scores élevés aux débiteurs dont les préts se
comportent bien et donc une probabilité de défaut faible et des scores faibles a ceux dont les
préts se comportent mal. Mais cela ne peut se realiser que si le modéle comporte les facteurs

de risque les plus importants.

2. Historique du crédit scoring

2.1. L’analyse financiere

Les premiéres recherches concernant le crédit scoring étant basées sur I’analyse des
ratios financiers qui sont un ensemble de méthodes, de démarches et d'outils qui permet
d'étudier et de juger la situation et les résultats financiers d'une entreprise ou d'un ensemble
d'entreprises. « Elle débouche sur I'établissement d'un véritable diagnostic financier en ce sens
que ses investigations et ses conclusions permettent d'apprécier la santé d'une entreprise, de
détecter d'éventuelles pathologies et de formuler des recommandations en vue d'un traitement

assurant sa viabilité et son redressement »%°.

« C’est une démarche qui s’appuie sur ’examen critique de I’information comptable et

financiere fournie par une entreprise a destination des tiers, ayant pour but d’apprécier le plus

BDAHMANI Mohamed, octobre 2007, prévision de la défaillance des entreprises par la méthode des
scores, école supérieure des banques, page 22.

“KHIMA Farah Yamanda, le crédit scoring de I’immobilier, école supérieure de banque, Septembre
2007, page 17.
Bhttps://www.universalis.fr/encyclopedie/comptabilite-analyse-financiere/1-objet-et-demarches-de-I-

analyse-financiere/. Consulté le 15/10/2018.
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objectivement possible sa performance financiere et économique (rentabilité, pertinence des
choix de gestion,...), sa solvabilité (risque potentiel qu’elle présente pour les tiers et capacité
a faire face a ses engagements) et en fin son patrimoine »*,

Le ratio n’a pas de signification que dans la mesure ou les deux grandeurs mises en
rapport sont cohérentes, mesurées dans une unité identique, et s’il est étudié dans le temps, car
ce n’est pas sa valeur absolue qui importe mais bien son évolution. Pour la prise d’une
décision d’octroi de crédit, le banquier ne calcule pas tous les ratios mais ceux qu’il juge
comme étant le bon indicateur de la santé financiére, et parmi les ratios les plus utilisés par les

banques nous pouvons distinguer :

2.1.1. Les ratios de la structure financiéere

Les ratios de la structure financiere sont « un ensemble de ratios permettant d’apprécier
I’équilibre financier de I’entreprise ainsi que sa capacité a respecter ses engagements. Ces
ratios permettent d’évaluer les modes de financement utilisés par ’entreprise ainsi que les
charges financiéres qui influencent sur sa solvabilité a long terme »*7.

Ils sont composés de :

e Les ratios de financement

Ces ratios caractérisent 1’équilibre financier global de I’entreprise :

- Ratio d’autonomie financiére
Le ratio d’autonomie financiére mesure le niveau de dépendance d'une entreprise vis-a-
vis des financements extérieurs, plus précisément les dettes a long terme, c'est-a-dire les
emprunts bancaires. 11 se calcule comme suit :

Ratio d’autonomie financiére = capitaux propres / total dettes

Le ratio d'autonomie financiere d'une entreprise calculé a partir des dettes, doit étre
supérieur a 1, c'est-a-dire supérieur a 100%. Plus le ratio est supérieur a 1, plus on dira que

I'entreprise dispose d'une forte autonomie financiere, et cela signifie que les capitaux propres

1 PIERRE Jean, « Analyse financiére », Paris, 2001, édition DALLOZ, page 01.

' VILLENEUVE. J, « Analyse d’états financiers par ratios pour le P.-D.G de PME, Développement

économique, Innovation et Exportation ». Québec, Septembre 2003. Page 31.
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de la société sont plus importants que ses dettes financieres. Elle peut donc couvrir ses

emprunts bancaires avec ses capitaux propres.

Et plus ce ratio est inférieur a 1, plus on dira que I'entreprise fait appel a des sources de
financement étrangeres, les capitaux propres ne couvrent pas I'ensemble des dettes contractées
aupres des établissements bancaires. La santé financiere de I'entreprise est alors en danger,
I'entreprise est trop endettée, car ses emprunts bancaires sont plus importants que ses capitaux

propres.

Plus l'indépendance financiére est forte, plus I'entreprise est saine. Dans ce cas le

recours aux emprunts s'effectue plus aisément et dans de bonnes conditions.

- Ratio de I'équilibre financier

Il permet dapprécier I'équilibre financier de [I'entreprise. Cette derniére est
financiérement équilibrée lorsque ce ratio est supérieur ou égal a 1. Le ratio de I'équilibre

financier se calcule de la maniére suivante :

Ratio de I'équilibre financier = Ressources Stables/ (Actif Immobilisé + BFR)

Le besoin en fonds de roulement (BFR) représente le montant qu'une entreprise doit
financer afin couvrir le besoin résultant des décalages des flux de trésorerie correspondant aux

décaissements (dépenses) et aux encaissements (recettes) liés a son activité.

- Ratio de financement des emplois stables
Il mesure la couverture des emplois stables (les immobilisations) par les ressources
stables (les capitaux propres). Le ratio de couverture des emplois stables doit étre au moins
égal a 1 (100%). 11 est méme préférable qu’il soit supérieur a ce montant car cela signifie que
les ressources stables de I’entreprise lui permettent de dégager un excédent de liquidité qui

pourra servir a financer le besoin en fonds de roulement. Il est calculé de la maniere suivante :

Ratio de couverture des emplois stables = Ressources stables/ Emplois stables

|g
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e Les ratios de liquidité

Ils mesurent la capacité de I’entreprise a couvrir ses échéances immédiates par la mise
en ceuvre du fonds de roulement et/ou la liquidation des éléments de I’actif circulant. Ils
permettent d'apprécier la liquidité de l'entreprise. On distingue trois ratios de liquidité a

savoir :

- Ratio de liquidité générale
Est une comparaison des actifs a court terme d'une entreprise ou d'un particulier a ses

passifs a court terme.
Liquidité générale = actif circulant / dette a court terme

I1 mesure la capacité de ’entreprise a respecter ses obligations financieres a court terme

et a suivre a des conditions économiques défavorables.

Si ses dettes a court terme depassent les actifs a court terme (c'est-a-dire si le ratio est
inférieur a 1), lI'entreprise peut ne pas étre en mesure de tenir ses engagements, tandis que si le

ratio est trop éleve, il est possible que I'entreprise n'utilise pas efficacement ses actifs.

Avoir un ratio de liquidité générale supérieur a 1 équivaut a avoir un fonds de

roulement positif.

« Le fonds de roulement est une variable essentielle mettant en évidence la politique de
financement d’une entreprise. Il permet de vérifier I’équilibre de sa structure financiere. Son
excédent va financer une partie du besoin en fonds de roulement et le reliquat sera attribue a

la trésorerie »'8,

Le besoin de fonds de roulement «représente la partic de I’actif circulant (hors

disponibilité) qui n’est pas financée par le passif circulant (hors avances bancaires) »*°,
- Ratio de liquidité réduite (restreinte)

Ratio de liquidité restreinte = (valeur réalisable + valeur disponible a court terme) / dette a

court terme

18 https://www.compta-facile.com/fonds-de-roulement-fr-definition-calcul-interet/. Consulté le
06/10/2018.
1 HONORE Lionel, « Gestion financiére », 2001, édition NATHAN, page 188.
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Ce ratio illustre le degré de couverture des dettes a court terme par les valeurs
réalisables et disponibles. En général il est inférieur a l'unité, il doit étre égal a une valeur
entre 0,3 et 0,5. Son niveau est évidemment différent suivant la nature d'activité de

I'entreprise.

- Liquidite immédiate ou ratio de trésorerie

Ratio de trésorerie = disponibilités/dettes a court terme
Il mesure la capacité¢ de ’entreprise a payer ses dettes a court terme en utilisant les
disponibilités.
Si le ratio est supérieur a 1 I’entreprise est capable de rembourser, dans I’immédiat, la totalité
de ses dettes a court terme.
S’il est inférieur a 1 D’entreprise est dans 1’incapacité de rembourser, dans 1’immédiat, la

totalité de ses dettes a court terme.

e Les ratios de solvabilité

Les ratios de solvabilité permettent d'établir une estimation de la capacité a long terme

d'une entreprise a rembourser ses dettes, on distingue :

- Ratio de capacité de remboursement a long et moyen terme

Il se calcule :
Ratio de capacité de remboursement a long et moyen terme = dettes a long terme / CAF

Un multiple égal a 3 ou 4 signific que 3 ou 4 années de résultat de I’entreprise (CAF)
seront nécessaires pour rembourser les dettes a long terme. Un tel niveau est jugé correct par

les financiers.

La capacité d'autofinancement CAF, est l'aptitude d'une entreprise a dégager des
liquidités provenant de ses ressources internes en vue de financer ses besoins d'exploitation et
de développement. La capacité d'autofinancement (CAF) correspond a la différence entre les

produits encaissables et les charges décaissables.
- Ratio de capacité de remboursement immédiate

Ratio de capacité de remboursement immédiate = CAF / annuités déremboursement de

I’exercice
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Il doit étre supérieur a 2 pour que I'entreprise soit en mesure de rembourser ses dettes a

terme, de payer des dividendes et de s'autofinancer.

- Ratio d’endettement
Il mesure le niveau d’endettement d’une société par rapport a ses capitaux propres, il se
calcule comme suit :

Dettes a moyen et a long terme / Capitaux propres

Plus le ratio est élevé, plus I’entreprise est endettée. Il est préférable que le ratio
d’endettement soit inférieur a 100% (ou 1). Un ratio trop élevé traduira un endettement
excessif, avec les conséquences négatives qui peuvent en découler sur la solvabilité de
I’entreprise, ses résultats, sur des taux d’intéréts plus élevés a payer sur les marchés

financiers, etc.

2.1.2. Les ratios de rentabilité

Les ratios de rentabilité sont « un ensemble de ratios mesurant 1’efficacité générale de la
gestion dont témoignent les revenus provenant des ventes et des investissements. Ces ratios
¢valuent le rendement des capitaux investis et I’aptitude de DI’entreprise a dégager des

bénéfices »%°,

- Ratio de rentabilité financiére
Le ratio de rentabilité financiere mesure la richesse créée par ’entreprise du fait de ses
ressources internes (on parle de rentabilité des capitaux apportés), il se calcule comme suit :

Rentabilité financiére = bénéfice net / capitaux propres
Il mesure la rentabilité financiere nette annuelle des capitaux propres.

- Ratio de rentabilité économique
Il mesure la capacité de I'entreprise a rentabiliser les fonds apportés par les associés ou

les préteurs. Il s'obtient de la maniere suivante :

EBE / Capitaux propres

L'excédent brut d'exploitation (EBE) est un indicateur financier fondamental permettant

de déterminer la ressource gu'une entreprise tire régulierement de son cycle d'exploitation.

2 VILLENEUVE. J, « Analyse d’états financiers par ratios pour le P.-D.G de PME, Développement
économique, Innovation et Exportation ». Québec, Septembre 2003. p.32.
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Les ratios financiers permettent de procéder a I’analyse financiére d’une entreprise mais
ils ne doivent pas étre les seuls indicateurs a prendre en compte. D’ailleurs, il convient de
s’assurer qu’ils soient en adéquation parfaite avec le type d’activité exercée ou avec les
particularités que peut présenter une entreprise. Enfin, les résultats donnés doivent étre
comparés dans le temps (évolution au sein de I’entreprise) et dans 1’espace (observation des

ratios des concurrents de I’entreprise).

L’analyse financiére présente plusieurs limites pour une banque. Ces limites sont liées

essentiellement & la construction du bilan financier et a la non maitrise des postes a risque.

Pour construire un bilan financier, les banques ne tie