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ًّ انذّعى  ٔانذٌّا . انعضٌضٌٍ أطال انهّّ عًشًْا إنى يٍ قذو إن

. إنى جذّحً انعضٌضة أطال انهّّ عًشْا

. إنى عًخً انغانٍت

. إنى أخٕاحً الأحبت يحًذ ٔ نٍَٕظ

. إنى أخخً انغانٍت عٍهٍا

. إنى جذّي انعضٌضٌٍ أطال انهّّ عًشًْا

. إنى أخٕانً ٔ خانخً

. إنى صذٌقً انعضٌض نٍاط ٔ جًٍع أفشاد عائهخّ

. قاحًيإنى جًٍع صذ

 

 

فطة                                                                                             

 

 

   



 

 

إهداء 

 

: أهدي هذا البحث 

إنى ٔانذيّ انعضٌضٌٍ 

دٌٔ أٌ أَغى صٓشَا حٕفٍق ٔأبُاءِ ،ٔ حًٍذ ٔأخٕاحً ٔ إخٕحً الأحباء أعًٍشٔػ، ٌٕعف

نٍُا صغٍشة سشٍذ ٔ يحًذ أيٍٍ بالإضافت إنى ال

 انغانٍت حًخالاحً ٔعى خانً ٔ إنى

إنى صذٌقاحً انًخهصاث ٔإنٍك أَج فطت 

 

 

 

 

 

 حكيمة

 

 

 



 

كلمة شكر 

 

 

بعذ حًذ انهّّ حعانى عهى انخٕفٍق لإَجاص ْزا انبحث ، أحقذّو بانشكش انجضٌم إنى الأعخارة 

انًششفت عهى ْزا انعًم انذكخٕسة صباٌحً سبٍعت، انخً نى حبخم عهٍُا بُصحٓا ٔ إسشادْا 

. طٍهت يذّة إَجاص ْزا انبحث انًخٕاضع

كًا أحٕجّ بانشكش إنى أعضاء نجُت انًُاقشت انزٌٍ بزنٕا جٓذا نًُاقشت انًزكشة،ٔ إنى جًٍع 

أعاحزة كهٍت انحقٕق بجايعت يٕنٕد يعًشي حٍضي ٔصٔ، كًا لا أَغى عًانٓا بذءا بعًٍذ انكهٍت 

. إنى اَخش عايم فٍٓا شكشا
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 :مقدمة

ٌّا ٔرط ػٕٙا ِٓ ذغ١١ش .شٙذ اٌؼاٌُ اٌؽذ٠س ٔمغح ذؽٛي ٘اِح تؼذ اٌصٛسج اٌظٕاػ١ح

ٔظشج اٌؼاٌُ،ٚاٌرغٛس فٟ وً اٌّعالاخ ِٕٙا اٌرىٌٕٛٛظ١ح ٚ اٌّؼٍِٛاذ١ح تاٌخظٛص فٟ 

ٚرٌه ترغ٠ٛش اٌٛعائً اٌظٕاػ١ح اٌؽذ٠صح ٚ إٌّٛ الإلرظادٞ اٌغش٠غ .اٌّعاي الإلرظادٞ

. تئػرّاد ذم١ٕاخ ِرغٛسج ذضّٓ اٌغشػح ٚ اٌصمح ٚ اٌعٛدج اٌؼا١ٌح فٟ ظشف ل١اعٟ

اٌرٟ ذضّٓ ٌٙا ٔغثح . ذغؼٝ ِخرٍف اٌذٚي إٌٝ ذؽم١ك دسظح ِٓ اٌىفاءج الإلرظاد٠ح

ًّ ع١اعح إلرظاد٠ح  ّٔٛ ػا١ٌح،فٟ اٌذّخً اٌٛعٕٟ ٚذؽم١ك ِغر٠ٛاخ ػا١ٌح ِٓ اٌرشغ١ً فٟ ظ

فٟ ٘زا الإعاس ٠ؼرثش إٔشاء ٚ ذشع١غ ٚذشل١ح اٌّؤعغاخ تّخرٍف أٔٛاػٙا ِٓ أُ٘ .شاٍِح

ُّ فٟ اٌّغاّ٘ح فٟ اٌر١ّٕح  الإذعا٘اخ اٌغ١اع١ح ٚ الإلرظاد٠ح ٌّا ٌٙاذٗ اٌّؤعغاخ ِٓ دٚس ِٙ

ًّ ذؽذ٠اخ  الإلرظاد٠ح ٌٍٛطٛي إٌٝ ذؽم١ك الإعرمشاس الإلرظادٞ ٚ الإظرّاػٟ  فٟ ظ

ٚ٘ٛ الأِش اٌزٞ ٠فشع ػٍٝ ِخرٍف .إلرظاد اٌغٛق ٚ الإسذثاط أوصش تالإلرظاد اٌؼاٌّٟ

اٌؽىِٛاخ دػُ ٚذشل١ح ٘زٖ اٌّؤعغاخ الإلرظاد٠ح تالإ٘رّاَ تّخرٍف اٌعٛأة اٌرٟ ذّظّ 

. إعاس ػٍّٙا ِٓ ذأ١ً٘ ٚذؽغ١ٓ لذساذٙا اٌرٕافغ١ح

 اٌر٠ًّٛ اٌّزٞ ٠ٍثٟ ؼاظاخ اٌّششٚػاخ ِٓ سأعّاي اٌلّاصَ ،ِٚٓ أُ٘ ٘زٖ اٌعٛأة

. ٌرض٠ٚذ٘ا تاٌّؼذاخ ٚ الأطٛي اٌشأعّا١ٌح عٛاء ػٕذ ذأع١غٙا أٚ أشٕاء ؼ١اذٙا الإٔراظ١ح

ِٚٓ خلاي رٌه ٠ؼذّ اٌر٠ًّٛ ِٓ اٌّغائً الأعاع١ح اٌرٟ شغٍد ِٚا ذضاي ذشغً إ٘رّاَ 

اٌّؤعغاخ،تً ٚ إ٘رّاَ اٌىص١ش ِٓ اٌششواخ تّخرٍف اٌمغاػاخ الإٔراظ١ح أٚ الإعرٙلاو١ح أٚ 

. اٌخذِاذ١ح

شاس٠غ الإلرظاد٠ح َإذٙعد إٌٝ ٚضغ ٚعائً ٌذػُ اٌثشاِط ٚ اي،ٌٚرؽم١ك ٘زٖ اٌغا٠ح 

ّٚٞ اٌرىٍفح اٌضخّح أٚ اٌّشاس٠غ اٌظغ١شج اٌرٟ ذؽراض إٌٝ  ٌٍّرؼا١ٍِٓ الإلرظاد١٠ٓ عٛاء ر

أطٛي ٚ سأعّاي ٚ اٌغ١ٌٛح ٌلإٔغلاق ٚ الإعرّشاس خاطح ٌرؽم١ك اٌٙذف اٌزٞ أٔشأخ ِٓ 

. أظٍٗ
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فٕٙان اٌر٠ًّٛ اٌذّاخٍٟ اٌزٞ ٠ؼرّذ ػٍٝ لذسج ،ػرّذخ ػٍٝ أٔٛاع ِخرٍفح ِٓ اٌر٠ًّٛا ف

اٌّؤعغح إٌٝ إطذاس أعُٙ أٚ إٌٝ الإؼر١اعاخ تئعرخذاَ الأستاغ غ١ش اٌّٛصّػح  ٚرٌه ٌرٛف١ش 

ب ػٍٝ ٘زا اٌّظذس أّٔٗ لا ذغرف١ذ ِٕٗ ااٌشأط اٌّاي اٌلّاصَ لإعرّشاس ِششٚػٙا،ٚ ٌىٓ ِا ٠غ

 ّْ ًّ اٌّاي اٌّٛظٛد ٌذ٠ٗ،أٚ أ ّْ اٌّششٚع لذ  ٚظّف و ِّا لأ اٌّشاس٠غ اٌظغ١شج تظفح خاطّح،إ

. ظشٚف اٌغٛق لا ذغّػ تغشغ أعُٙ ظذ٠ذج ٌض٠ادج سأعّاي ششواخ الأعُٙ

ِّا اٌر٠ًّٛ اٌخاسظٟ ٠ؼرّذ أعاعا ػٍٝ اٌصّمح ٚ الإئرّاْ ٠رٛلفاْ ػٍٝ ِا ذمذِٗ  أ

ٚلذ وأد تذا٠ح ذ٠ًّٛ اٌّشاس٠غ ِٓ خلاي الإلرشاع .اٌّؤعغاخ ِٓ ضّأاخ

ٚاٌرمغ١ظ،ؼ١س ٠غرغ١غ عاٌة اٌر٠ًّٛ ِٓ خلاي الإلرشاع أْ ٠ؽظً ػٍٝ الأِٛاي الّاصِح 

لإلرٕاء اٌؼماساخ أٚ اٌّثأٟ ،إضافح إٌٝ اٌّؼذّاخ ٚ اٌرع١ٙضاخ ِماتً عذاد اٌمشع فٟ ٚلد 

. لاؼك تفائذج غاٌثا ِا ذىْٛ تا٘ضح ذعؼً ِٓ الإلرشاع عث١لّا غ١ش ِعذٞ

أِا اٌرمغ١ظ فٙٛ ػ١ٍّح ذّىٓ اٌّششٚع ِٓ إورغاب الأطٛي اٌّشاسج إ١ٌٙا عاٌفا تأشّاْ 

ٔر١عح ٌرعضئح ٘زٖ الأشّاْ إٌٝ ألغاط ذرفك ِغ اٌمذسج اٌّا١ٌح  ٌٍّششٚع عاٌة ،ِشذفؼح

. اٌر٠ًّٛ

إلّا أْ ولا إٌظا١ِٓ ِٓ اٌر٠ًّٛ ٠ىْٛ ِٙذدا تاٌخغاسج لأْ اٌضّاْ ٠ىْٛ غاٌثا 

اٌزّٞ ٠ّظ . لأْٛ ِذٟٔ ظضائش188ٞاٌزّٞ ٔظد ػ١ٍٗ اٌّادج ، ِمرظشا ػٍٝ اٌضّاْ اٌؼاَ

ّْ فٟ غاٌة الأؼ١اْ اٌضّاْ اٌؼاَ لا ٠ىْٛ ذأ١ِٕا واف١ا،خاطح فٟ  ظ١ّغ أِٛاي اٌّذ٠ٓ، وّا أ

. ؼاٌح إفلاط اٌّذ٠ٓ ٚ ػذَ لذسذٗ ػٍٝ عذاد د٠ٛٔٗ

إعرؽذاز .ٚ أِاَ ػذَ ٔعاػح ٚ وفا٠ح ٚعائً اٌضّاْ ؼاٚي اٌٌّّْٛٛ الإلرظاد٠ْٛ

ِٚٓ آ١ٌاخ اٌر٠ًّٛ . ظذ٠ذ ذؽ١ُّٙ ِٓ ِخاعش اٌٛعائً اٌرم١ٍذ٠حائرّأٟآ١ٌاخ ذ٠ًّٛ 

اٌّغرؽذشح ػمذ الإػرّاد الإ٠عاسٞ اٌزّٞ ٠ٕغٛٞ ػٍٝ خظائض ٚ ١ِّضاخ ذعؼٍٗ ِٓ أوصش 

تذائً اٌر٠ًّٛ ذٕاعث١ا ِغ ؼاظ١اخ اٌّؤعغاخ الإلرظاد٠ح،ٌٚمذ صاد الإ٘رّاَ تٙزا اٌّظذس 

اٌر٠ٍّٟٛ فٟ اٌغٕٛاخ الأخ١شج،ٚد١ًٌ رٌه ظٙٛس ػذد وث١ش ِٓ اٌّؤعغاخ اٌّا١ٌح 

اٌّرخظظح فٟ ِعاي ِّاسعح ٘زٖ اٌرم١ٕح اٌر١ٍ٠ّٛح ٚ وزٌه ل١اَ اٌثٕٛن اٌرعاس٠ح تاٌرؼاًِ 

. الإ٠عاسٞ فٟ أٔشغرٙا اٌر١ٍ٠ّٛحلإػرّاد تا
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 ػٕذ ذأع١ظ أٚي 1952ٚلذ إعرخذَ الإػرّاد الإ٠عاسٞ،فٟ طٛسذٗ الأط١ٍح عٕح 

 united states leasing"ششوح فٟ اٌٛلا٠اخ اٌّرؽذج الأِش٠ى١ح ذغّٝ

corporation " ٞػٓ عش٠ك اؼذ سظاي اٌظٕاػح فٟ اٌٛلا٠اخ اٌّرؽذج الأِش٠ى١ح ٚ اٌز

ّّٝ تشاَ طفمح ضخّح ػشضد ػ١ٍٗ إؼ١س واْ تظذد ."D.P Booth Junior"  :٠غ

ّْ ػ١ٍّح ذأظ١ش اٌّؼذاخ الإٔراظ١ح ٌٍّششٚػاخ الالرظاد٠ح إ ورشف ِٓ خلاي ؼغاتاذٗ أ

ّْ ِظٕغ اٌغ١ّذ .اٌضخّح ٠ّىٓ أْ ذىْٛ ِظذسا ٌرؽم١ك اٌشّتػ اٌغائً  واْ Boothإلّا أ

ّْ ػ١ٍّح ذأظ١ش اٌّؼذاخ إطغ١شا لا ٠ّىٓ ذٍث١ح عٍة اٌع١ش الأِش٠ىٟ،ِٚٓ خلاٌٙا  ورشف أ

فألٕغ .الإٔراظ١ح ٌٍّششٚػاخ الالرظاد٠ح ٠ّىٓ أْ ذىْٛ ِظذسا ٌرؽم١ك اٌشّتػ اٌغائً

ِعّٛػح ِٓ أطذلائٗ تاٌفىشج اٌرٟ ا٘رذٜ إ١ٌٙا ٚذُ ذأع١ظ اٌششوح اٌّزوٛسج فٟ الأػٍٝ
(1)

 .

ٚػمة اٌؽشب اٌؼا١ٌّح اٌصا١ٔح،ٚ فٟ إعاس ذىص١ف اعرصّاساخ سأط اٌّاي الأِش٠ىٟ فٟ 

اٌماسج الأٚست١ح واْ أٚي خشٚض ٌظا٘شج الإػرّاد الإ٠عاسٞ فٟ تش٠غا١ٔا تئٔشاء فشٚع 

. ٌٍششوح الأِش٠ى١ح

ّٚي ششوح ذضاٚي  ِصً ٘زا إٌشاط تفشٔغا ع١ّد تـ 1962ٚفٟ عٕح  ُّ ذأع١ظ أ  ذ

"Locafrance "
(2)

،ٚواْ ٌرأع١غٙا دٚسا فؼالا فٟ أرشاس ٘زا إٌشاط  فٟ اٌىص١ش ِٓ 

اٌذّٚي إٌا١ِح ٚ اٌؼشت١ح ِٕٙا اٌعضائش،ٚ رٌه تؼذ ِعّٛػح ِٓ الإطلاؼاخ اٌّا١ٌح ظاء تٙا 

1990لأْٛ إٌمذ ٚ اٌمشع اٌظادس عٕح 
(3)

11-03 ٚ اٌٍّغٝ تالأِش ،
(4)

ٚاضؼا الأعظ 

اٌؽا١ٌح ٌٍٕظاَ اٌّظشفٟ اٌٙادف إٌٝ ذفؼ١ً دٚس اٌثٕٛن فٟ اٌٛعاعح اٌّا١ٌح ٚذغث١غ إٌظاَ 

اٌّظشفٟ ٚفما ٌّثادا إلرظاد اٌغٛق،ٌُ ذرٛلف ػٕذ لأْٛ إٌمذ ٚ اٌمشع ،تً طذسخ 

                                                           
 .10،ص1998٘أٟ ِؽّذ د٠ٚذاس،إٌظاَ اٌمأٟٛٔ ٌٍرأظ١ش اٌر٠ٍّٟٛ،ِىرثح الإشؼاع اٌما١ٔٛٔح،اٌغثؼح اٌصا١ٔح،- 1

 
،ِزوشج ِاظغر١ش فٟ اٌؽمٛق،ظاِؼح أؼّذ "دساعح ِماسٔح"تخ١د ػ١غٝ، عث١ؼح ػمذ الإ٠عاس اٌر٠ٍّٟٛ ٚ ؼذٚدج اٌما١ٔٛٔح - 2

20 ص2011-2010تٛلشج،تِٛشداط،   
  أفش٠ً 18 ،اٌّؤسخح فٟ 16،ػذد ضض س ،1990 أفش٠ً 04 اٌّرؼٍك تإٌمذ ٚ اٌمشع، اٌّؤسؾ فٟ 10-  90اٌمأْٛ  - 3

1990  
ذؼرثش تّصاتح ػ١ٍّاخ لشع ػ١ٍّاخ الا٠عاس اٌّمشْٚ تؽك خ١اس تاٌششاء ٚلا ع١ّا :" ِٕٗ ػٍٝ أٔٗ 2/ 112ٔظد اٌّادج 

". ػ١ٍّاخ الإلرشاع ِغ ا٠عاس
4

 27اٌّؤسخح فٟ ، 52،ػذد ض س،2003 غشد 26 اٌّرؼٍك تاٌمذ ٚ اٌمشع،اٌّؤسؾ فٟ 11-03الأِش سلُ - 

 .،2003غشد
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لٛا١ٔٓ أخشٜ ذٙذف إٌٝ اترىاس عشق ظذ٠ذج ٌلإئرّاْ ،ٌغشع ذ٠ًّٛ الإعرصّاساخ الإٔراظ١ح 

ٚ إػادج ذٕظ١ُ ِخرٍف اٌرٕظ١ّاخ اٌّا١ٌح ،ٚ ٘ٛ ِا ذرؽمك ػٓ عش٠ك الإػرّاد الإ٠عاسٞ،ظاء 

إٌّظُ ٌؼمذ الإػرّاد الإ٠عاس1996ٞظأفٟ 10 اٌظادس فٟ 09-96اٌمأْٛ سلُ 
(1)

،شُ 

90-06أذثؼٗ اٌّششع تّشع١ِٛٓ ذٕف١ز١٠ٓ سلُ 
(2)

 91-06 ٚ اٌصأٟ 
(3)

اٌّرؼٍك تضشٚسج  

شٙش ػ١ٍّاخ الإػرّاد الإ٠عاسٞ ٌلأطٛي إٌّمٌٛح ٚ غ١ش إٌّمٌٛح ػٍٝ اٌرٛاٌٟ،شاسؼا ٚ 

ِث١ٕا و١ف١ح ع١ش اٌؼ١ٍّح تئػرثاس٘ا عش٠مح ذ١ٍ٠ّٛح ذرلاءَ ِغ ٚالغ الإعرصّاس اٌعضائشٞ ٚ 

. ِأؽٗ ٌضّأاخ أو١ذج ٌٍّؤعغاخ ٚ اٌثٕٛن اٌرٟ ذششف ػ١ٍٙا

ٚ فٟ ظًّ لٍح اٌذساعاخ اٌما١ٔٛٔح فئّٕٔا إسذأ٠ٕا فٟ ٘زا اٌؼًّ اٌّرٛاضغ أْ ٔؽًٍ ِا 

أٚسدٖ اٌّششع اٌعضائشٞ فٟ ظً لأْٛ الإػرّاد الإ٠عاسٞ اٌظادس تّٛظة الأِش سلُ   

هل عقد الإعتماد الإيجاري بديلا تمويليا   ِٕٚٗ ذٛطٍٕا إٌٝ عشغ الإشىا١ٌح اٌرا١ٌح09 - 96

 ؟ ملائما للمؤسسات الإقتصادية

:  إٌٝ فظ١ٍِٓٛضٛع ذمغ١ُ اي  إسذأ٠ٕا٠ح  الإشىايٌٖلإظاتح ػٍٝ ٘ز

.                                                                       ػمذ الإػرّاد الإ٠عاسٞ:  اٌفظً الأٚي

.ذم١١ُ الإػرّاد الإ٠عاسٞ : اٌفظً اٌصأٟ  

                                                           
  14 ،اٌّؤسخح ف3ٟ،ػذد ض سض اٌّرؼٍك تالإػرّاد الإ٠عاسٞ،1996  ظأفٟ 10  اٌّؤسؾ ف09ٟ -96الأِش سلُ  - 1

1996ظأفٟ   
2

 ،٠ؽذد و١ف١اخ إشٙاس ػ١ٍّاخ الإػرّاد الإ٠عاسٞ 2006 ف١فشٞ  20 اٌّؤسؾ فٟ  90- 06اٌّشعَٛ اٌرٕف١زٞ سلُ - 

2006 ف١فشٞ 26 ،اٌّؤسخح فٟ 10ٌلأطٛي إٌّمٌٛح،ض سض ،ػذد   
 ،٠ؽذد و١ف١اخ إشٙاس ػ١ٍّاخ الإػرّاد الإ٠عاسٞ 2006 ف١فشٞ  20 اٌّؤسؾ فٟ  91-06اٌّشعَٛ اٌرٕف١زٞ سلُ - 3

.2006 ف١فشٞ 26 ،اٌّؤسخح فٟ 10ٌلأطٛي غ١ش إٌّمٌٛح،ض سض ، ػذد   
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٬٠ظزَ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٢ّٔ ِٓ أّٔخ١ حٌظ٠ًّٛ ح٬ٌّّٛي رٙخ كي٠ؼخ وٛٔٙخ 

ِٔظٛكخس ِٓ طم١ٕخص طم١ٍي٠ش، أػزظض حٌظـَرش أ١ّ٘ظٙخ وؤىحس ف٬خٌش ٚٔخؿ٬ش فٟ ط٠ًّٛ حٌّ٘خ٠ٍ٪ 

. حلإلظٜخى٠ش ًحص حٌظىٍفش ح٠ٌوّش ٚحٌظخر٬ش ٨ٌٍٕخَ ح٬ٌخَ أٚ حٌوخٙ ٫ٍٝ كي ٓٛحء

ٌٚـؤ ٍؿخي حلأ٫ّخي حٌمخث١ّٓ ٫ٍٝ حٌّ٘خ٠ٍ٪ حلإلظٜخى٠ش اٌٝ طم١ٕش ح٬ٌمي حلإ٠ـخٍٞ ِٓ 

أؿً طوف١ف أ٫زخء حٌظ٠ًّٛ ٚط١ًٙٔ ٚحٓظَّحٍ ط٠ًّٛ ِ٘خ٬٠ٍُٙ ٚطـٕذ حلأه٤خٍ حٌظٟ لي 

. طٛحؿُٙٙ

ٚلي حٔظٙـض ٌٖ٘ حٌظم١ٕش أغٍذ ىٚي ح٬ٌخٌُ ِٓ ر١ٕٙخ حٌـِحثَ ٚ حٌظٟ أىٍؿض طم١ٕش 

  حٌّظ٬ٍك رخلإ٫ظّخى حلإ٠ـخ09ٍٞ-96 حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ لأٚي َِس رّٛؿذ حلأَِ ٍلُ

،ٚرٌٌه أىهٍض اٌٝ ٨ٔخِٙخ حٌمخٟٔٛٔ طم١ٕش كي٠ؼش ٌٍظ٠ًّٛ 1996  جأف10ٟحٌّئٍم فٟ 

ا٫ظّيطٙخ حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش ٚحٌزٕٛن َٚٗوخص حٌظؤؿ١َ رّٛؿذ حٌّخىس حلأٌٚٝ ِٓ ٔفْ حلأَِ 

. حٌٌّوٍٛ ٓخرمخ رٜفش ١ٍّٓش ٚ لخ١ٔٛٔش

ٕ٘خ ٕٓوٜٚ حٌفًٜ حلأٚي ٌٍفُٙ حٌـ١ي ٬ٌمي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٫ٓ ٠َ٣ك طمي٠ُ  ِٚٓ

. أِخ حٌّزلغ حٌؼخٟٔ ٔظ٬َٝ ٨ٌٕخِٗ حٌمخٟٔٛٔ،ِفِٙٛٗ فٟ حٌّزلغ حلأٚي

. ِفَٙٛ ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ:اٌّثحث الأٚي

٠ظ١ق .٬٠ي ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٫ميح كي٠ؼخ فَٟظٗ ٍَٟٚس اؿظّخ١٫ش ٚ الظٜخى٠ش

 ٌٍّٔظؤؿَ فَٛش طؤ١ْٓ ٫َِٚ٘ٗ أٚ ط٠ٛ٤َٖ ٫ٓ ٠َ٣ك طؤؿ١َ ح٬ٌّيحص ح٠ٍَٚ٠ٌش ٌٌٌه 

. ٚىف٪ ريي حلإ٠ـخٍ

١ٍ٫ٚٗ لّٕٔخ ٌ٘ح حٌّزلغ اٌٝ ٤ٍِز١ٓ طٕخٌٕٚخ فٟ حلأٚي حٌظ٬خ٠ٍف حٌّوظٍفش حٌّميِش ٬ٌمي 

. أِخ ح٤ٌٍّذ حٌؼخٟٔ ٔظ٬َٝ ٌٍٜٖٛ،حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٚهٜخثٜٗ
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 .ذؼط٠ف ٚذظاةض ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ:اٌّغٍة الأٚي

٨َٔح ٌظ٘خره ح٬ٌلالخص حٌمخ١ٔٛٔش حٌّظَطزش ٫ٍٝ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ،ؿٍزض ىٍحٓظٗ 

ا٘ظّخِخ رخٌغخ ِٓ لزً حٌفمٙخء ٚ ٍؿخي حٌمخْٔٛ،ٚ ٨٠َٙ ًٌه فٟ حٌّلخٚلاص ح٬ٌي٠يس ٌّٕق 

ط٠َ٬ف ٗخًِ ٚىل١ك هخٛش ٌـخٔز١ٗ حلإلظٜخىٞ ٚ حٌّخٌٟ،ٚوٌح ٌّخ ٌٙخ ِٓ ه١ٜٛٛخص 

. ِمخٍٔش ِ٪ ح٬ٌمٛى حٌّ٘خرٙش ٌٙخ

لّٕٔخ ٌ٘ح ح٤ٌٍّذ اٌٝ ف١٫َٓ طٕخٌٕٚخ فٟ حلأٚي حٌظ٬خ٠ٍف حٌّوظٍفش ٌٗ ٚهٜخثٜٗ فٟ 

. حٌف٩َ حٌؼخٟٔ

ذؼط٠ف ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ :اٌفطع الأٚي

: اٌرؼط٠ف اٌفمٟٙ:أٚلا

٫ٍٝ ح٫ظزخٍ كيحػش ٌٖ٘ حٌظم١ٕش ٚ وٌح أ١ّ٘ظٙخ حٌزخٌغش الظٜخى٠خ ٚ ِخ١ٌخ اكظٍض ىٍحٓظٙخ 

ا٘ظّخِخ رخٌغخ ِٓ حٌفمٙخء ٧َٙ ٕ٘خ حلإ٘ظّخَ فٟ ط٬يى ِلخٚلاص ٚ ا٤٫خء ط٠َ٬ف ىل١مخ ٍِّخ 

حٌمخ١ٔٛٔش ٚحلإلظٜخى٠ش ٚ حٌّخ١ٌش فٟ ٔفْ حٌٛلض رـٛحٔزٙخ
(1)

الا أْ حٌفمٗ اهظٍف ر٘ؤْ ١ٍّ٫خص  .

 :حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٌ٘ح ِخ أىٜ اٌٝ ٔ٘ٛء ٫يّس ٠َ٨ٔخص ِٕٙخ

:  ٘ٛ ػمس إ٠جاضألإ٠جاضٞالإػرّاز :إٌظط٠ح الأٌٚٝ-

١ٍٓٚش ط١ٍ٠ّٛش رّمظ٠خ٘خ طمَٛ حٌّئٓٔش حٌّخ١ٌش  ):رؤّٔٗ" Calon" ف٬َفٗ حٌفم١ٗ حٌفَٟٔٔ

رظؤؿ١َ ر٬ٞ ح٬ٌّيحص أٚ ح٢لاص ٬ٌّلاثٙخ ِ٪ ط٤ز١ك أكىخَ ٫مي حلإ٠ـخٍ فٟ ح٬ٌلالش حٌظ٬خلي٠ش 

،ٌىٓ ٌ٘ح حٌظ٠َ٬ف ِٕظمي لأْ اه٠خ٩ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٌمٛح٫ي حٌّظٟ طلىُ ٫مي (.ر١ُٕٙ

                                                           
 .668،ٙ٘خٟٔ ِلّي ى٠ٚيحٍ،َِؿ٪ ٓخرك -1
2

ٕٚ حٌيٍحؿٟ ،ح٨ٌٕخَ حٌمخٟٔٛٔ ٬ٌمي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ فٟ حٌظ٠َ٘٪ حٌـِحثَٞ، ٍٓخٌش ِخؿٔظَ فٟ حٌمخْٔٛ حٌوخٙ، ٍهي -

   .20، ٙ 2009-2008ؿخ٬ِش ِٕظٍٛٞ، ل١٤ٕٕٔش، 
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حلإ٠ـخٍ لا ٤ٕ٠زك ِ٪ ٣ز٬١ش ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٚ وٌٌه لٛح٫ي حلإ٠ـخٍ لا طّٕق 

حٌّٔظؤؿَ كك اِظلان ح٢لاص ِلً حلإ٠ـخٍ ٫ٕي ٔٙخ٠ش ح٬ٌمي
(1)

 .

ٌىٓ ٌ٘ح حٌظ٠َ٬ف ِٕظمي لأْ ط٠َ٬ف ٫مي حلإ٠ـخٍ حٌظ٠ٍّٟٛ ٫ٍٝ ٌ٘ح حٌ٘ىً لا ٬٠زَ ٫ٓ 

كم١مظٗ، فمٛح٫ي ٫مي حلإ٠ـخٍ لا طظفك ِ٪ ا٤٫خء حٌّٔظؤؿَ حٌلك فٟ اِظلان ح٢لاص 

. ٚحٌظـ١ِٙحص ِلً حلإ٠ـخٍ فٟ ٔٙخ٠ش ح٬ٌمي

 :ػمس الإ٠جاض اٌر٠ٍّٟٛ ٘ٛ ٔظاَ ِطوة:إٌظط٠ح اٌثا١ٔح-

ً٘ذ ؿخٔذ ِٓ حٌفمٗ اٌٝ ط٠َ٬ف ٫مي حلإ٠ـخٍ حٌظ٠ٍّٟٛ ٫ٍٝ أّٔٗ ١ٍٓٚش ٌظ٠ًّٛ 

حلإٓظؼّخٍحص حٌظٟ ط٬ظزَ ِٓ حلأ٨ّٔش حٌمخ١ٔٛٔش حٌَّوزش، ٌىٓ ِخ ٠ٔظٕظؾ ِٓ ٌ٘ح حٌظ٠َ٬ف 

ِٚخ ،طيحهً ٫يّس لٛح٫ي لخ١ٔٛٔش لأ٨ّٔش أٚ ٬ٌمٛى أهَٜ فٟ طى٠ٛٓ ح٨ٌٕخَ حٌمخٟٔٛٔ ٌٌٙح ح٬ٌمي

٠ئهٌ ٫ٍٝ ٌ٘ح حٌظ٠َ٬ف أّٔٗ ٌُ ٠ٟٛق و١ف١ش اؿَحء أٚ طى٠ٛٓ ٫مي حلإ٠ـخٍ حٌظ٠ٍّٟٛ وّخ ؿخء 

. غ١َ ِليّى

 ٘ٛ ط١غح لا١ٔٛٔح جس٠سج ذسّح تاسرؼّاي أش١اء لا ٠سرغ١غ اٌّشطٚع:إٌظط٠ح اٌثاٌثح-

: ذٍّىٙا

 اطـٗ حٌفمٗ حٌلي٠غ
(2)

 ٫ٍٝ أّٔٗ اكيٜ ح١ٌٜغ ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ اٌٝ ط٠َ٬ف ٫مي حلإ

حٌمخ١ٔٛٔش حٌظٟ طّٔق لإكيٜ حٌّ٘خ٠ٍ٪ أٚ حلأٗوخٙ رخٌلٜٛي ٫ٍٝ أ١ٗخء ٚحٓظ٬ّخٌٙخ ِٓ 

ٓٛحء وخٔض ٌٖ٘ حلأ١ٗخء ِٓ ٣ز٬١ش ،ٌي٠ٗ حلأِٛحي حلّاُِش ٌَ٘حثٙخ فٟ حٌلخي ىْٚ أْ طىْٛ

ِٕمٌٛش أ٫ٚمخ٠ٍش
(3.)

  

: اٌرؼط٠ف اٌرشط٠ؼٟ:ثا١ٔا

ّٚي َِس فٟ حٌمخْٔٛ حٌـِحثَٞ رّٛؿذ حٌمخْٔٛ  ٌمي أىٍؿض طم١ٕش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ لأ

   ٚحٌٍّغٝ رّٛؿذ حلأَِ ٍل1990ُ حٌّظ٬ٍك رخٌٕمي ٚ حٌمَٝ حٌٜخىٍ ٕٓش 10-90ٍلُ 
                                                           

1
ٕٚ حٌيٍحؿٟ ،ح٨ٌٕخَ حٌمخٟٔٛٔ ٬ٌمي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ فٟ حٌظ٠َ٘٪ حٌـِحثَٞ، ٍٓخٌش ِخؿٔظَ فٟ حٌمخْٔٛ حٌوخٙ، ٍهي -

   .20، ٙ 2009-2008ؿخ٬ِش ِٕظٍٛٞ، ل١٤ٕٕٔش، 
١ٍّ٫ش ح٠ـخٍ ٌّيّس ٠ٛ٣ٍش طٕظٟٙ رلك حلإهظ١خٍ ٌٍّٔظؤؿَ رخٌَ٘حء ِٓ ٫يِٗ ِ٪ :"٫َفٗ حٌيوظٍٛ ٤ِٜفٝ ١ٍٗي ١ٗلش-2

 20ٕٚ حٌيٍحؿٟ ،َِؿ٪ ٔفٔٗ، ٙ ٍأ٨َٔ هي". حلألٔخ١ حٌّيف٫ٛش َِح٫خس
 .23 ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ ١٫ٔٝرو١ض -3
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حٌّظ٬ٍك رخٌٕمي ٚحٌمَٝ،غ١َ أّٔٙخ ٌُ ط٬َفٙخ أٌٔحن   2003 أٚخ26اٌّؤضخ فٟ  03-11

٬ًٌٚ ًٌه ٬٠ٛى اٌٝ ؿًٙ ح١١ٕ٬ٌّٓ رٙخ أٚ هٛفخ ِٓ ِوخ٣َ٘خ ٬ٌيَ ٚؿٛى حلإ٤٠خٍ حٌمخٟٔٛٔ 

٨ٕ٠ّٙخ حٌٌٞ
(1)

 . 

 حٌّئٍم 09-96فؤ٫خى ح٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ ط١٨ّٕٙخ ِـيّىح  ٚ ًٌه رّٛؿذ حلأَِ ٍلُ 

 ٠ظ٬ٍك رخلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ،ك١غ طٕخٌٚٙخ ر٘ىً ِٓ حٌظف١ًٜ ك١غ 1996  جأف10ٟفٟ 

.  ِخىس فٟ ٔفْ حٌمخْٔٛ حٌٌّوٍٛ ٓخرمخ46هٜٚ ٌٌٖٙ حٌظم١ٕش 

٠ؼرثط ):ٚلي ٫َف ح٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ رّٛؿذ حٌّخىّس حلأٌٚٝ ِٓ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ 

: الإػرّاز الإ٠جاضٞ ِٛضٛع ٘صا الأِط ػ١ٍّح ذجاض٠ح ٚ ِا١ٌح

٠رُ ذحم١مٙا ِٓ اٌثٕٛن ٚ اٌّؤسساخ اٌّا١ٌح أٚ شطوح ذأج١ط ِؤٍ٘ح لأٛٔا ٚ ِؼرّسج - 

ططاحح تٙصٖ اٌظفح،ِغ اٌّرؼا١ٍِٓ الإلرظاز٠ٓ اٌجعاةط١٠ٓ أٚ الأجأة،أشراطا عث١ؼ١١ٓ 

. وأٛا أَ ِؼ١٠ٕٛٓ ذاتؼ١ٓ ٌٍمأْٛ اٌؼاَ أٚ اٌراص

ذىْٛ لاةّح ػٍٝ ػمس إ٠جاض ٠ّىٓ أْ ٠رضّٓ أٚلا حك اٌر١اض تاٌشطاء ٌظاٌح - 

. اٌّسرأجط

ٚذرؼٍك فمظ تأطٛي ِٕمٌٛح أٚ غ١ط ِٕمٌٛح شاخ الإسرؼّاي إٌّٟٙ أٚ تاٌّحلاخ - 

 (اٌرجاض٠ح أٚ تّؤسساخ حطف١ح

ذؼرثط ػ١ٍّاخ ):١٠٠ٚف ح٩ٌَّ٘ فٟ حٌّخىس حٌؼخ١ٔش فٟ فمَطٙخ حلأٌٚٝ ِٓ ٔفْ حلأَِ 

الإػرّاز الإ٠جاضٞ ػ١ٍّاخ لطع ٌىٛٔٙا ذشىً عط٠مح ٌر٠ًّٛ إلرٕاء الاطٛي إٌّظٛطح 

(.ػ١ٍٙا فٟ اٌّازج الأٌٚٝ أػلاٖ أٚ اسرؼّاٌٙا
(2 )

ّْ لَٜ ٌ٘ح ح٩ٌٕٛ ِٓ ح٬ٌمٛى ٫ٍٝ حٌَ٘وخص  ٠ٚلاك٦ ٫ٍٝ ط٠َ٬ف ح٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ أ

حٌظـخ٠ٍش حٌظٟ طظوٌ ٗىً َٗوخص فٟ ك١ٓ حٗظ١َ فٟ حٌّمخرً فٟ ٗوٚ حٌّٔظؤؿَ أْ ٠ىْٛ 

                                                           
ىٍىحٍ ٔخى٠ش ،حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٚ ىٍٖٚ فٟ ط٠ًّٛ حٌّ٘خ٠ٍ٪ حلإلظٜخى٠ش،ِيحهٍش ِميِش ّٟٓ أ٫ّخي حٌٍّظمٝ ح٣ٌٕٟٛ - 1

٫مٛى حلأ٫ّخي ٚ ىٍٚ٘خ فٟ ط٠ٛ٤َ حلإلظٜخى حٌـِحثَٞ،ؿخ٬ِش ٫زي حٌَكّخْ  كٛي

  265-2012ٙ،264ِخ١ِ16ٚ17َٞس،رـخ٠ش،٠ِٟٛ
 .  حٌّظ٬ٍك رخلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ،َِؿ٪ ٓخرك09-96حلأَِ ٍلُ- 2
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ِظ٬خِلا الظٜخى٠خ،ٌٚ٘ح ٬٠ٕٟ أّٔٗ ١ٟك ِٓ ٤ٔخق ط٤ز١ك حلإ٠ـخٍ حٌظ٠ٍّٟٛ و١ٍٓٛش ٌٍظ٠ًّٛ ٚ 

حلإٓظؼّخٍ
(1)

اٟخفش أّٔٗ كيى و١ف١ش طؤ١ْٓ َٗوخص حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٚ ٣َٚٗٙخ ٚ كيى ،

حٌ٘ىً حٌمخٟٔٛٔ حٌٌٞ ٠ـذ أْ طظوٌٖ
(2)

    .

: اٌرؼط٠ف الأٔجٍٛساوسٟٛٔ:ثاٌثا

ّٚي رخٌٛلا٠خص حٌّظليس حلأ٠َِى١ش ٚ حٌؼخٟٔ رز٤٠َخ١ٔخ . ٔوظخٍ ١ِؼخ١ٌٓ،٠ظ٬ٍك حلأ

ط٬يّ حٌٛلا٠خص حٌّظليس حلأ٠َِى١ش ِٙيح ٨ٌٍٙٛ طم١ٕش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ،ٚ ًٌه  

 leasing ]ساْ فطأس١سىٛ ذحد ذس١ّح فٟ ِي٠ٕش 1952ر٨ٍٙٛ٘خ لأٚي َِس ٕٓش

internationl setatSunide ]  حٌّظّؼٍش فٟ َٗوش ِوظٜٜش فٟ حلإ٫ظّخى

.حلإ٠ـخٍٞ
(3)

 .

٬٠َف ٫ٍٝ أٔٗ ٫مي ر١ٓ حٌّئؿَ ٚ حٌّٔظؤؿَ،٠ظ٠ّٓ ا٠ـخٍ أٛٛلا ١٬ِٕش ٠ظُ حهظ١خٍ٘خ 

رٛح٤ٓش حٌّٔظؤؿَ ِٓ حٌٍّٛى أٚ ِٕظؾ ٌٖ٘ حلأٛٛي،ٚ ٠مَٛ حٌّئؿَ رَ٘حثٙخ ٚ طؤؿ١َ٘خ 

ٌٍّٔظؤؿَ ِمخرً اٌظِحَ ٌ٘ح حلأه١َ ريف٪ أؿَس ِليّىس ٚ ِظفك ١ٍ٫ٙخ فٟ حٌّٛح١٫ي حٌّليّىس،ٚلا 

٤٬٠ٟ ٌ٘ح ح٬ٌمي ٌٍّٔظؤؿَ حٌلك رظٍّه طٍه حلأٛٛي ،لا هلاي ِيّس ح٬ٌمي ٚلا ر٬ي أظٙخثٙخ
(4)

. 

ِّخ حٌظ٠َ٬ف حٌز٤٠َخٟٔ ،ف١َٜ حٌمَٝ حلإ٠ـخٍٞ أّٔٗ ٫زخٍس ٫ٓ ٫مي ر١ٓ حٌّئؿَ ِخٌه )أ

ٍّٛى أٚ رخث٪ ( حٌّٔظويَ)ٚحٌّٔظؤؿَ  (حلأًٛ ٠ظ٠ّٓ ح٠ـخٍ أٛٛي ١٬ِٕش ٠ظُ اهظ١خٍ٘خ ِٓ حٌّ

ر٬َّفش حٌّٔظؤؿَ ٚ ٨٠ً حٌّئؿَ ِخٌىخ ٌلأٛٛي ٚ حٌّٔظؤؿَ ِٔظويِخ ٌٙخ،ِمخرً ىف٪ أؿَس 

                                                           
فٟ حٌمخْٔٛ حٌـِحثَٞ ِمخٍٔخ ٔخلإ٠ـخٍ حٌّٕظٟٙ رخٌظ١ٍّه فٟ (حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ)رٓ ٛغ١َ َِحى ،٫مي حٌظؤؿ١َ حٌظٌّٟٛ  - 1

ىٍحٓش ١ٍّ٫ش طؤ١ٍ١ٛش ِمخٍٔش،ِيحهٍش أٌم١ض أػٕخء أ٫ّخي حٌٍّظمٝ ح٣ٌٕٟٛ كٛي ٫مٛى حلأ٫ّخي ٚ ىٍٚ٘خ فٟ _حٌفمٗ حلإٓلاِٟ

  .234-2012ٙ،233ِخٞ 17ٚ18ؿخ٬ِش ٫زي حٌَكّٓ ١َِس،رـخ٠ش،٠ِٟٛ   ط٠ٛ٤َ حلإلظٜخى حٌـِحثَٞ،
ٗخِزٍٟ ،حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ، ِيحهٍش أٌم١ض أػٕخء أ٫ّخي حٌٍّظمٝ ح٣ٌٕٟٛ كٛي ٫مٛى حلأ٫ّخي ٚ ىٍٚ٘خ فٟ ط٠ٛ٤َ   ١ٌٕيس- 2

  .175حلإلظٜخى حٌـِحثَٞ، َِؿ٪ ٓخرك،ٙ
 ، حٌّٛل٪ٜ ِيحهٍش ٫ً ،ف١لاٌٟ رِٛي٠ٓ ،اٗىخ١ٌش ط٠ًّٛ حٌّ٘خ٠ٍ٪ حلإلظٜخى٠ش فٟ ح٣ٌٛٓ ح٬ٌَرٟ- 3

topic- t6963.com/wadilarabptth://www.                              
رخٌّميَ ٤ِٜفٝ ، حٌظ٠ًّٛ ٫ٓ ٠َ٣ك حلإ٠ـخٍ وبٓظَحط١ـ١ش ٌظغ١١َ ح٬ًٌّ حٌَّٜفٟ،حٌّئطَّ ح٬ٌخٌٟ حٌَحر٪ ،آظَحط١ـ١خص - 4

 .2005ٙ،06 ِخٍّ 15ٚ16حلأ٫ّخي فٟ ِٛحؿٙش طلي٠خص ح٬ٌٌّٛش ؿخ٬ِش ف١لاىٌف١خ،٠ِٟٛ 
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١٬ِٕش ٠ظفك ١ٍ٫ٙخ هلاي ِيس حلإ٠ـخٍ ٚلا ٤٬٠ٟ ح٬ٌمي ٌٍّٔظؤؿَ حٌلك رظٍّه حلأٛٛي هلاي 

ِيّس  ح٬ٌمي ٚلا ر٬ي حٔظٙخثٙخ
(1)

. 

ٔلاك٦ ِٓ هلاي حٌّفَٙٛ حلأٔـٍٛٓخؤٟٛٔ أّٔٗ لا ٠ٕٚ ٫ٍٝ ٚؿٛى ه١خٍ أٚ كك 

حٌّٔظؤؿَ فٟ طٍّه حلأٛٛي فٟ ٔٙخ٠ش ح٬ٌمي،وّخ ٘ٛ ِمخٍٔش رخٌمخْٔٛ حٌـِحثَٞ حٌٌٞ ٠ّٕق ٌٗ 

 .حٌو١خٍ حٌؼلاػٟ

: ذؼط٠ف اٌشط٠ؼح الإسلا١ِح:ضاتؼا

  ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ِٓ ح٬ٌمٛى حٌلي٠ؼش ٔٔز١خ،اً حّٔٗ ريأ ٠ٕظَ٘ فٟ ىٚي ح٬ٌخٌُ وخفش،

ِٕٚٙخ حلأل٤خٍ حلإٓلا١ِش حلأَِ حٌٌٞ حٓظي٫ٝ طيهً فمٙخء ح١ٌٍّّٔٓ ٌز١خْ أٍحثُٙ ر٘ؤْ 

فٍُ ٠ؤهٌٚح ر٤ٍّٜق حٌظ٬٠َ٘خص حٌمخ١ٔٛٔش و٤ٍّٜق .ح٬ٌّخِلاص حٌظٟ طظوٌ ٣خر٬خ آلا١ِخ

حلإ٠ـخٍ حٌظ٠ٍّٟٛ أٚ حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ، ٚأّخ  أٛزغٛح ١ٍ٫ٗ ٤ٍِٜق ٠َح٫ٟ ه١ٜٛٛش 

رؤّٔٗ ٫مي اؿخٍس ٠ظ٠ّٓ اٌظِحِخ ِٓ :"حٌفمٗ حلإٓلاِٟ حٌٌٞ ٘ٛ حلإ٠ـخٍس حٌّٕظ١ٙش رخٌظ١ٍّه

حٌّئؿَ رٙزش ح١٬ٌٓ حٌّٔظؤؿَس ٫مذ حٌٛفخء رـ١ّ٪ ألٔخ١ حلأؿَس
(2)

 .

٫مي لاَُ ٫ٍٝ ِٕف٬ش ِيّس ٬ٍِِٛش رؼّٓ ٬ٍَِٛ:     ٚحلإؿخٍس فٟ حلإ٤ٛلاف حٌفمٟٙ
(3)

.
  

اكيٜ ٚ ٓخثً حٌظ٠ًّٛ :"   ٚوٌٌه ِٓ حٌظ٬خ٠ٍف حٌّميِش ٌلإؿخٍس حٌّٕظ١ٙش رخٌظ١ٍّه أّٔٙخ 

ُّ ط١ٍّه ح١٬ٌٓ ٔفٔٙخ فٟ حهَ حٌّيّس ." حٌّظخكش ٫ٓ ٠َ٣ك ط١ٍّه حٌّٕف٬ش ػ

٧َٙ ٔمخٕ كٛي ِيٜ ١٫َٗش حٌظ٬خًِ رخلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ر١ٓ ِـ١ِ ٌٍفىَس ٚ ٫يِٗ، فّٓ 

 ّْ أرَُ كـؾ ح٠ٌٌّٓ لا ٠ـ١ِْٚ حٌظ٬خًِ رٗ حؿظّخ٩ ٫ميٞ حٌز١٪ ٚ حلإ٠ـخٍ فٟ ٫مي ٚحكي،ٚ أ

ِّخ كـؾ حٌّئ٠ي٠ٓ ٟ٘ كخؿش حٌّٕخّ اٌٝ ِؼً ٌ٘ح ح٩ٌٕٛ . ٌىً ٫مي ه١ٜٛٛخطٗ ٚ أكىخِٗ  أ

                                                           
 2009، ىحٍ حٌَح٠ش ٌٍَٕ٘ ٚ حٌظ٠ُٛ٪، ح٤ٌز٬ش حلأٌٚٝ، حلأٍىْ،(ىٍحٓش ِمخٍٔش)رٔخَ ٘لاي ٍُِٔ حٌملاد، حٌظؤؿ١َ حٌظ٠ٍّٟٛ- 1

ٙ،14ٙ15. 
 .26رو١ض ١٫ٔٝ  ،َِؿ٪ ٓخرك ،ٙ- 2
ٍ                 ٚحٌّظ٤ٓٛش،ىحٍ حٌٕفخثْ ٌٍٕٖ ١٘خ ؿ١ًّ ر٘خٍحص، حٌظ٠ًّٛ حٌَّٜفٟ فٟ حلإٓلاَ ٫ٌٍَّٚ٘خص حٌٜغ١َس- 3

  .2005ٙ،85ٚحٌظ٠ُٛ٪،ح٤ٌز٬ش حلأٌٚٝ ،حلأٍىْ، 

 



   عقد الإعتماد الإيجاري     الفصل الأول                                                             
 

12 
 

ًّ ح٬ٌي٠ي ِٓ حٌّ٘خوً رظٛف١َ ٌُٙ  حٌلّاُِش ٌّّخٍٓش  حلأِٛحيِٓ حٌظ٬خًِ وٛٔٗ ٠ُٔٙ فٟ ك

ٔ٘خ١ حلظٜخىٞ ١٬ِٓ ٚ رّخ أّٔٗ ٨ٔخَ لخٟٔٛٔ ٠غٕٟ حلأفَحى ٫ٓ حٌٍّـٛء اٌٝ حٌزٕٛن حٌَر٠ٛش
(1)

.
 

 

: ِٚٓ هلاي حٌظ٬خ٠ٍف حٌّميِش ٬ٌمي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٔظًٛٛ اٌٝ ط٠َ٬فٗ وّخ ٠ٍٟ

 رخٌٍغش حٌف١َٔٔش « crèdit-bail »٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ حٌٌّٞ ٤٠ٍك ١ٍ٫ٗ 

ٚ « leasing »َٗوش ط٠ًّٛ، رٕه،)٘ٛ ٫مي ٠ٍظَِ رّمظ٠خٖ حٌّئؿَ: رخٌٍغش حلإٔـ٠ِ١ٍش    

ٍّٛى ٬٠٠ٚٗ طلض طَٜف  َٗحء أًٛ ١٬ِٓ ِٓ (أِٚئٓٔش ِخ١ٌش ّٝ حٌّ ٣َف ٗوٚ ٠ّٔ

. حٌّٔظؤؿَ ِمخرً ىف٪ أؿَس ِليّىس فٟ ح٬ٌمي

 حٌّٔظؤؿَ ١ٌْ حٌّخٌه حٌمخٟٔٛٔ ٌلأٛٛي حٌّئؿَس رً ٠ٟٛ٪ طلض طَٜفٗ فم٢،حٌٍّى١ش 

طىْٛ ٌٍّئؿَ،ٌىٓ ٌ٘ح لا ٠ّٕ٪ ِٓ أْ ٠لظٛٞ ح٬ٌمي ٫ٌٛي رخٌز١٪ ِٓ ؿخٔذ ٚحكي،فٍٍّٔظؤؿَ 

 .   كك حٌو١خٍ ر١ٓ ػلاػش ه١خٍحص فٟ ٔٙخ٠ش ح٬ٌمي ٓٛحء حٌَ٘حء،طـي٠ي ح٬ٌمي،أٚ أٙخثٗ

: ذظاةض ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ:اٌفطع اٌثأٟ

١ِِّّح ٚ ِوظٍفخ ٫ٓ  طـ٬ٍٗ حٌظٟ،٠ظ١ِّ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ رـٍّش ِٓ حٌوٜخثٚ 

 .رخلٟ ح٬ٌمٛى،ٚ ٬ًٌ أّ٘ٙخ ِخ ١ٓظُ حٌظ٬َٝ ٌٗ فٟ ٌ٘ح حٌف٩َ

: اٌغاتغ اٌثلاثٟ ٌؼمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ:أٚلا

:                                                طٕ٘ؤ ١ٍّ٫ش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ر١ٓ ػلاػش أ٣َحف ُ٘

٠ّٚؼً حٌـٙش حٌظٟ طمَٛ رظٛف١َ حلأًٛ ح٤ٌٍّٛد: اٌّٛضز- 
(2 )

  ٬ٌٍّخ١٠َ ٚ حٌّمخ١٠ْ حٌّظفك 

١ٍ٫ٙخ ر١ٕٗ ٚر١ٓ حٌّٔظؤؿَ، أِخ ٫ٓ حلأًٛ ٩ِٟٛٛ حلإ٠ـخٍ ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ أٛٛلا ٫مخ٠ٍش  

أٚ ِٕمٌٛش
(3)

 .

                                                           
٠َٔٔٓ ٓلاِش ِلخٕٓش،حٌظؤؿ١َ حٌظ٠ٍّٟٛ فٟ حٌمْٕٛ حلأٍىٟٔ ِمخٍٔخ رخلإؿخٍس حٌّٕظ١ٙش رخٌظ١ٍّه ٚفك ٌٍمخْٔٛ  -1

  126ٙ127  ،2008ٙ ،ؿخ٬ِش حٌى٠ٛض ، 4، ح٬ٌيى  ح٬ٌٍّٟحلإٓلاِٟ،ِمخي ٫ٓ ِـٍش حٌلمٛق،ِـٍش حٌَٕ٘
2 - Andrè SIGNONNEY , le PEM et son financement, les Editions d’organisations, paris ,1994,p 
120 . 

 ىٍحٓش كخٌش حٌـِحثَ،ِمخي ٍِٕ٘ٛ ٫ٍٝ حٌّٛل٪"،حٌظ٠ًّٛ رخلإثظّخْ حلإ٠ـخٍٞ حلإوظظخد فٟ ٫مٛىٖ ٚ طم١١ّٗ  وظٕٛ ٫خٍٗٛ- 3
http://www.docstoc.com/docs/145257194/ le 29/06/2013 à 10H. 
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 ٠ّٚؼً حٌّئٓٔش حٌظٟ طمَٛ رل١خُس حلأًٛ ٬ٟٚٚٗ طلض طَٜف حٌّٔظؤؿَ :اٌّؤجط 2-

ٚفٟ ٔفْ حٌٛلض ٠زمٝ ِخٌىخ ٌلأًٛ
(1)

 .

ح٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ هٚ حٌزٕٛن ٚحٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش ر١ٍّ٬ش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ،الا أّٔٗ 

أٟخف اِىخ١ٔش أ٘خء َٗوخص ا٫ظّخى ا٠ـخٍٞ ِٓ ٣َف حٌ٘و١ٜخص حلإ٫ظزخ٠ٍش ،ٚ ٌ٘ح ِخ 

 ،رل١غ لا٠ّىٓ لأٞ 09-96أٗخٍ ا١ٌٗ َٛحكش فٟ ٔٚ حٌّخىس حلأٌٚٝ ِٓ حلأَِ ٍلُ 

٫يح ٗوٚ
(2)

:  حلأٗوخٙ حٌٌّوٍٛس ِٓ حٌم١خَ رٌٖٙ ح١ٍّ٬ٌش ٚحٌظٟ ٠ّىٓ ط٠َ٬فُٙ وّخ ٠ٍٟ

٬٠َف ٫ٍٝ أّٔٗ ِٕ٘ؤس طٕٜذ ١ٍّ٫خطٙخ ٫ٍٝ طـ١ّ٪ حٌٕمٛى حٌفخث٠ش ٫ٍٝ كخؿش : حٌزٕه/أ

        حٌـٍّٙٛ،أٚ ِٕ٘آص حلأ٫ّخي أٚ حٌيٌّٚش ٌغَٝ الَحٟٙخ ٢ه٠َٓ ٚفمخ لأْٓ ١٬ِٕش،

٬٠ٚظزَ ِٕق حٌزٕٛن ٌٖ٘ حٌٜفش ٔظ١ـش ٤ِٕم١ش ٤ٌٍز٬١ش .أٚحٓظؼّخٍ٘خ فٟ أٍٚحق ِخ١ٌش ِليىس 

 حٌّخ١ٌش ٬ٌمي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ،ك١غ أّٔٗ ٬٠ظزَ ِٓ ح١ٍّ٬ٌخص حٌَّٜف١ش ٚحٌظٟ ط٬ظزَ ِٓ

َّث١ٔ١ش ٚح٬ٌخى٠ش ٌٍزٕٛن حٌّٙخَ حٌ
(3)

 .

حٌّظ٬ٍك رخٌٕمي ٚحٌمَٝ فٟ 11_03ؿخء ط٠َ٬فٙخ فٟ حلأَِ ٍلُ : حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش/د 

لا ٠ّىٓ ٌٍّؤسساخ اٌّا١ٌح ذٍمٟ الأِٛاي ِٓ اٌؼَّٛ ٚلا  ):  حٌظٟ ٜٔض ٫ٍٝ أ71ْحٌّخىس 

إزاضج ٚساةً اٌسّفغ أٚ ٚضؼٙا ذحد ذظطف ظتاةٕٙا،ٚتئِىأٙا اٌم١اَ تساةط اٌؼ١ٍّاخ 

(...الأذطٜ
(4)

ِٓ ٔفْ حلأَِ ؿٍّش ِٓ حٌٕ٘خ٣خص طّخٍٓٙخ 72فٟ ك١ٓ كيىص حٌّخىس  

حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش رٜفش ػخ٠ٛٔش،ٚ حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش وخٌزٕٛن طو٠٪ ١ٌَ٘ حٌظَه١ٚ ِٓ 

لزً ِـٍْ حٌٕمي ٚ حٌمَٝ ف١ّخ ٠ظ٬ٍك رّّخٍٓظٙخ ١ٍّ٬ٌخص حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ رٜفش 

. ا٫ظ١خى٠ش

                                                           
1- Andrè SIGNONNEY, op , cit,p121.  

١ٍ٫خْ ٫يّس ، طٛحُْ حلأىحءحص فٟ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ، ِيحهٍش أٌم١ض أػٕخء أ٫ّخي حٌٍّظمٝ ح٣ٌٕٟٛ كٛي ٫مٛى حلأ٫ّخي - 2

 .281ٚ ىٍٚ٘خ فٟ ط٠ٛ٤َ حلإلظٜخى ح٣ٌٕٟٛ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ
رٓ ح١ٌ٘ن ٘٘خَ ،حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٬ٌٍمخٍحص،ٌِوَس ِخؿٔظ١َ فٟ حٌمخْٔٛ، ؿخ٬ِش لخٛيٞ َِرخف، ٍٚلٍش، - 3

2007ٙ،32. 
 27، حٌّئٍهش فٟ ٫52يى ؽ،،ؽ 2003ٍ غ٘ض 26 حٌّظ٬ٍك رخٌمي ٚ حٌمَٝ،حٌّئٍم فٟ 11-03حلأَِ ٍلُ -.4

 .12، ،2003ٙغ٘ض
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هٛي ح٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ ٌٍَ٘وخص حٌلك فٟ ِّخٍٓش طم١ٕش : َٗوش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ/ؽ

٠ّىٓ  ):حٌظٟ  طٕٚ  09-96حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ َٛحكش رٕٚ حٌفمَس حٌؼخ١ٔش ِٓ ح٨ٌٕخَ 

 ٌشطواخ الإػرّاز الإ٠جاضٞ ػٍٝ غطاض اٌثٕٛن ٚ اٌّؤسساخ اٌّا١ٌح اٌم١اَ تؼ١ٍّح الإػرّاز

ًٌٚه ٤٠َٗش أْ طٕ٘ؤ ه١ٜٜخ ٌٌٙح  (.فٟ اٌرشط٠غ الإ٠جاضٞ وّا ٘ٛ ِٕظٛص ػ١ٍٗ

حٌغَٝ ٚ أْ طظٛفَ ٫ٍٝ ؿٍّش ح١ٌَٚ٘ حٌّليّىس لخٔٛٔخ
(1)

  .

 ٘ٛ ٗوٚ ٣ز٬١ٟ أٚ ٬ِٕٛٞ ٠َغذ فٟ ط٠ٛ٤َ ٣خلظٗ حلإٔظخؿ١ش ىْٚ أْ طظٛفَ :اٌّسرأجط

ٌي٠ٗ حٌّٛحٍى حٌّخ١ٌش
(2)

،فخ٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ كيّى حلأٗوخٙ ح٠ٌٌٓ ربِىخُٔٙ حلإٓظفخىس ِٓ 

 هيِخص حٌظ٠ًّٛ ٫ٓ ٠َ٣ك حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ رٜفظُٙ ِٔظؤؿ٠َٓ ٚ كَُٜ٘ فٟ حٌّظ٬خ١ٍِٓ

 ىْٚ أْ ٠ليى حٌّمٜٛى ر09ُٙ-96حلإلظٜخى١٠ٓ كٔذ حٌّخىس حلأٌٚٝ ِٓ حلأَِ 
(3)

 ،ف١مَٛ 

رخٓظويحَ أٛٛي ١٬ِٕش ٌّيّس ١٬ِٕش ِمخرً ىف٪ ألٔخ١ ى٠ٍٚش ٫ٍٝ ٓز١ً حلإ٠ـخٍ ٚ ٫خىس طىْٛ  

ّٓ حلإلظٜخى١٠ٓ ف١ّىٓ أْ طىْٛ  حٌمَٚٝ حلإ٠ـخ٠ٍش ِفظٛكش أِخَ حٌّٔظوي١ِٓ ًٚٞ حٌّٙ

َّس ِئٓٔخص ٕٛخ١٫ش ،طـخ٠ٍش،ٍُح١٫ش، أٚ أٛلخد حٌّٙٓ حٌل
(4)

 .

ِّخ اًح حٔظفٝ ٫ٓ حٌّٔظؤؿَ ٚٛف ح٩ٌَّٚ٘ حلإلظٜخىٞ وؤْ ٠ىْٛ ٗوٜخ ٠ٔظؤؿَ  أ

ر٬ٞ حلأؿِٙس لإٗزخ٩ كخؿخص أَٓطٗ ،أٞ حلإٓظ٬ّخي حٌٌِّٕٟ،فبْ ٌ٘ح ح٬ٌمي لا ٠ى١ف ٫ٍٝ 

أّٔٗ ا٫ظّخى ا٠ـخٍٞ كظّٝ ٌٚٛ وخْ ِليى حٌّيّس ٚ ِٜلٛرخ ر٫ٛي رخٌز١٪ ٍَِِ ٌٍّئؿَ  أٓخّ

ُّ فٙٛ لا٠و٠٪ ٌلأَِ ّْ فٟ ٌٖ٘ حٌلخٌش ١ٌٔض ًحص حٓظ٬ّخي 09ِٟٕٙ-96 ،ِٚٓ ػ  لأ
(5)

  .

 

  

                                                           
  .35رٓ ح١ٌ٘ن ٘٘خَ ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ - 1
ٌٛوخى٠َ ِخٌلش ،ىٍٚ حٌزٕٛن فٟ ط٠ًّٛ حٌّئٓٔخص حٌٜغ١َس ٚ حٌّظ٤ٓٛش فٟ حٌـِحثَ،ٌِوَس ١ًٌٕ ىٍؿش حٌّخؿٔظ١َ فٟ - 2

  .98 ،2012ٙحٌمخْٔٛ،لخْٔٛ ،ؿخ٬ِش ٌِٛٛى ٬َِّٞ،ط١ِٞ ُٚٚ،
  .١ٍ٫283خْ ٫يّس ، ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ- 3

4-chantal Bruneau,le crèdit-bail Mobilier,la location de longue durèe et la location 
avec option d’achat,Edition Banque editeur,paris,1999,p 53.  

١َٔٔ ٍف١ك ، ىٍحٓش ٔمي٠ش ٨ٌٍٕخَ حٌمخٟٔٛٔ ١ٍّ٬ٌش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٌلأٛٛي حٌّٕمٌٛش، ٌِوَس ِخؿٔظ١َ فٟ - 5
  .2005ٙ،19-2004ُٚٚ،- حٌمخْٔٛ،ؿخ٬ِش ٌِٛٛى ٬َِّٞ، ط١ِٞ
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 .اٌغاتغ اٌّاٌٟ ٌؼمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ:ثا١ٔا

٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٫مي ًٚ ٣خر٪ ِخٌٟ،فخٌّئؿَ ٠َطز٢ ر٩َّٚ٘ حٌّٔظؤؿَ رَرخ١ 

ِخٌٟ حٌّظّؼً فٟ حٌظ٠ًّٛ ًٌٚه ريف٪ ػّٓ َٗحء حلأًٛ ِلً حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ أٚ طىٍفش 

 آظَىحى ل١ّظٗ ِٓ ٣َف حٌّٔظف١ي ِٓ هلاي حٌم١ّش حلإ٠ـخ٠ٍش ٠ظُرٕخثٗ اًح وخْ ٫مخٍح،ر٬ي٘خ 

حٌظٟ ٠يف٬ٙخ حٌّٔظف١ي ١٣ٍش ِيّس حلإ٠ـخٍ ٚ حٌظٟ طغ٤ّٟ ػّٓ َٗحء حلأًٛ ِلً ٫مي حلإ٫ظّخى 

 حٌّئؿَ رٍّى١ش ٌ٘ح ٥حلإ٠ـخٍٞ ِ٪ ٘خِٖ ٍرق ٬ِظزَ ٚطىخ١ٌف اطّخَ حٌٜفمش ِ٪ اكظفخ

حلأًٛ حٌّئؿَ ٣ٛحي ِيّس حٌظؤؿ١َ 
(1)

. 

ّْ حٌّخىس حلأٌٚٝ فٟ فمَطٙخ حلأٌٚٝ ِٓ حلأَِ ٍلُ  ّْ ٫مي 09-96اٟخفش اٌٝ أ  ٫ٍٝ أ

حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٫مي ًٚ ٣خر٪ ِخٌٟ 
(2)

،٨٠َٚٙ وٌٌه ٌ٘ح ح٤ٌخر٪ ِٓ هلاي طى٠َٔٗ فٟ 

لخْٔٛ حٌٕمي ٚحٌمَٝ 
(3)

 .

 .اٌغاتغ اٌشرظٟ ٌؼمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ:ثاٌثا

٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ وغ١َٖ ِٓ ٫مٛى حلإثظّخْ ٠ظٛلف ِٕق حٌمَٝ  ٚ حلإثظّخْ ف١ٙخ 

٫ٍٝ حٌؼمش فٟ ٗوٚ ح١ّ٬ًٌ،فزٌٌه ٬٠ظزَ ِٓ ح٬ٌمٛى حٌظٟ طزٕٝ ٫ٍٝ حلإ٫ظزخٍ حٌ٘وٜٟ
(4)

 

ًّ ٣َف ِٓ أ٣َحف ح٬ٌمي ٠٠٪ فٟ ا٫ظزخٍٖ ٗو١ٜش ح٤ٌَف حلأهَ ٫ٕي حٌم١خَ رخٌظ٬خلي  فى

ّٛش رٕ٘خ٣ٗ ٚطف١ًٜ  ٬ِٗ ٌظ٠ًّٛ ٩َِٚ٘ حٌّٔظؤؿَ،فظي٫ُّ ر٬ٞ حلأٍٚحق ٚ حٌٕٔيحص حٌوخ

٫ٓ ١ِِح١ٔظٗ ٚرٌٌه طظلمك حٌؼمش فٟ ليٍطٗ ٫ٍٝ حٌٛفخء ربٌظِحِخطٗ حٌٕخّٗجش ٫ٓ ح٬ٌمي،ٚطمَٛ 

ّٛش رخ٩ٌَّٚ٘ ٩ِٟٛٛ  ّٕٔيحص ٚحٌٍّفخص حٌوخ  َٗوش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ رفلٚ حٌ

 .حٌظ٠ًّٛ،ر٬ي٘خ طٜيٍ لَحٍ٘خ رخٌّٛحفمش ٫ٍٝ ط٠ًّٛ ح٩ٌَّٚ٘ أٚ ٫يَ ط٠ٍّٛٗ

                                                           
 

  .37رو١ض ١٫ٔٝ ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ- 1
 .273ىٍىحٍ ٔخى٠ش ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ- 2
٤ّٓش،ِيحهٍش ِميِش ّٟٓ أ٫ّخي  ٌٚي ٍحرق- 3 ّٜغ١َس ٚ حٌّظٛ ٛخف١ش ،حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ِٜيٍ ري٠ً ٌظ٠ًّٛ حٌّئٓٔخص حٌ

٫مٛىي حلأ٫ّخي ٚىٍٚ٘خ فٟ ط٠ٛ٤َ حلإلظٜخى حٌـِحثَٞ،ؿخ٬ِش ٫زي حٌَكّخْ ١َِس،   حٌٍّظمٝ ح٣ٌٕٟٛ كٛي

 . 501 ،2012ٙ ِخٞ 16ٚ17رـخ٠ش،٠ِٟٛ
.272ىٍىحٍ ٔخى٠ش ،َِؿ٪ ٓخرك، ٙ- 4  

 

 



   عقد الإعتماد الإيجاري     الفصل الأول                                                             
 

16 
 

فٟ كخٌش ٚؿٛى غ٢ٍ فٟ ٗو١ٜش حٌّٔظؤؿَ أٚ أكي أ٣َحف ح٬ٌمي ٠لكّ ٤ٌٍَّف حلأهَ 

 .٣ٍذ ار٤خي ح٬ٌمي 

فمي ٠ٕٙخٍ ح٬ٌمي ر٬ي ارَحِٗ اًح كًٜ غ٢ٍ فٟ ٗو١ٜش حٌّٔظؤؿَ وخلإفلاّ ِؼلًا
(1)

.  

 .اٌر١اض اٌثلاثٟ اٌصٞ ٠رّرغ تٗ اٌّسرأجط ػٕس ٔٙا٠ح اٌؼمس:ضاتؼاً

. شطاء اٌّاي اٌّؤجط: اٌر١اض الأٚي

ّْ طم١ٕش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍ ٣ِٕٛٙخ حلأٍٟٛ وخْ فٟ حٌٛلا٠خص حٌّظّليس حلأ٠َِى١ش  ٍغُ أ

الّا أٔٙخ ٌُ طّٕق ه١خٍ حٌَ٘حء ٌٍّٔظؤؿَ ،٫ىْ ح٩ٌَّ٘ حٌفَٟٔٔ حٌٌٞ أظٙؾ ِٕٙـٗ ح٩ٌَّ٘ 

09-96 ِٓ حلأَِ 16 ٚوٌحٌه حٌّخىس 1حٌـِحثَٞ ًٌٚه ٨٠َٙ فٟ حٌّخىس 
(2)

 حٌظٟ طّٕق ه١خٍ 

َٗحء حلأًٛ حٌّئؿَ ٌٜخٌق حٌّٔظؤؿَ ر٬ي ٔٙخ٠ش ِيّس ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ، فٌٙح حٌو١خٍ 

فبٔظمخي ٍِى١ش حلأًٛ . ٬٠ظزَ ١ِِس حٌظٟ أفَى رٙخ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٫ٓ ح٬ٌمٛى حلأهَٜ

حٌّئؿَ ٌٍّٔظؤؿَ أَِ َِْ٘ٛ رَغزظٗ فٟ اِظلاوٗ ،فز٬ي ا٫لأٗ ح٠ٌَٜق ٫ٓ ٍغزظٗ رَ٘حء 

حلأًٛ ٠ٜزق ١ٍ٫ٗ ىف٪ حٌؼّٓ حٌّظّفك ١ٍ٫ٗ ِ٪ حلأهٌ ر١٬ٓ حلإ٫ظزخٍ حٌيّف٬خص ِٓ حلأؿَس ١٣ٍش 

. ِيّس حلإ٠ـخٍ

ف٬يَ ط١ّ٠ٓ ح٬ٌمي ر١َ٘ ككّ َٗحء حلأًٛ ِٓ ٣َف حٌّٔظؤؿَ ر٬ي ٔٙخ٠ش ح٬ٌمي 

 .٫مي ا٠ـخٍ ٫خىٞ ١ٌْٚ ا٫ظّخى ا٠ـخٍٞ ٠ٜزق

. ذجس٠س ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ:اٌر١اض اٌثأٟ

٠خٍ رخلإٓظَّحٍ فٟ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ًٌٚه ٫ٓ ٠َ٣ك طـي٠يٖ ٌٗ مٌٍّٔظؤؿَ حي

اًح ٌُ ٠ٔظ٬ًّ ككّ حٌَ٘حء ِ٪ ح٬ٌٍُ أٔٗ لي لخَ رٔيحى ؿِء وز١َ ِٓ طىخ١ٌف حٌٜفمش ف١لك ٌٗ 

طـي٠ي ح٬ٌمي ر٬ي ٔٙخ٠ظٗ ٌٚىٓ ١ٍ٫ٗ أْ ٬٠ٍٓ ٫ٓ ٍغزظٗ رخٌظـي٠ي ٚ حلإٓظَّحٍ فٟ ط٘غ١ً 

حلأٛٛي حٌّئؿَس ٌٗ ر٘ىً ٠َٛق ٚلزً ٔٙخ٠ش ِيّس حلإ٠ـخٍ فلا ٬٠ظيّ رخٌظ٬ز١َ ح٠ٌّٕٟ ٌلإٍحىس 

ّْ طـي٠ي ح٬ٌمي ٘ٛ رّؼخرش آظَّحٍ ٬ٌمي  ٕ٘خ،أٚ فٟ ٌٖ٘ حٌلخٌش ِٓ ح٬ٌمٛى ٚلا ٠ّىٓ ا٫ظزخٍ أ

                                                           
   .39رو١ض ١٫ٔٝ ، ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ- 1
  .28 ،َِؿ٪ ٓخرك،09ٙ-96حلأَِ ٍلُ- 2
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 حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ حٌٔخرك رً ٬ٕ٠مي ٫مي ؿي٠ي
 

٠ّٚىٓ طـي٠ي ح١ٌَٚ٘ أٚ طوف١ٞ أٚ ٠ُخىس 

. حلأؿَس ِمخٍٔش رخ٬ٌمي حلأٚي كٔذ أ٬ٓخٍ حٌٔٛق حٌلخ١ٌش

. ضزّ ِحً ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ:اٌر١اض اٌثاٌث

فّٓ ِئؿَس،لأٛٛي حيحَٗحء   أٖٚطـي٠ي ٍغذ حٌّٔظؤؿَٞ أظٙخء ِيس ح٬ٌمي ٚ ٌُفٟ كخٌش 

 رٌٌه ٠ٕم٠ٟ ٫ميٚ اٌٝ حٌّئؿَ كٔذ حٌلخٌش حٌّظّفك ٫ٍٝ ا٫خىطٙخ ف١ٙخ،طٙخٚحؿزٗ ا٫خى

 حلإ٠ـخٍٞ حلإ٫ظّخى
(1)

 . 

 .طٛض ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ: اٌّغٍة اٌثأٟ

طظ٬يى  ٍٛٛ حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٚ ط١ٕٜفٙخ طز٬خ ٌٍِح٠ٚش حٌظٟ ٨ٕ٠َ ا١ٌٗ رٙخ، فخهظٍفض 

حٌظ٬٠َ٘خص ح٨ٌّّٕش ١ٍّ٬ٌٍش فٟ ِوظٍف حٌيٚي ،ٌٚىٓ ح٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ طٕخٌٚٙخ رّٛؿذ 

 ِٕٗ ٚحٌٌّٞ ًوَ ٓظش أٔٛح٩ 2،3،4،5 حٌّظ٬ٍك رخلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ فٟ حٌّٛحى09-96حلأَِ

حٌف٩َ )طٕخٌٚٙخ رلٔذ ط١ٕٜفٙخ ٚ طم١ّٔٙخ ّٟٓ ػلاع ف٩َٚ ِٓ ك١غ ٩ِٟٛٛ ح٬ٌمي

حٌف٩َ )،ٚ ِٓ ك١غ ؿ١ٕٔش ح٬ٌمي (حٌف٩َ حٌؼخٟٔ)، ِٚٓ ك١غ ٣ز٬١ش أًٛ حٌّئؿَ (حلأٚي

. (حٌؼخٌغ

. الإػرّاز الإ٠جاضٞ حسة عث١ؼح اٌؼمس: اٌفطع الأٚي

: ٔـي ١٫ٛٔٓ ِٓ ح٬ٌمٛى ٚفمخ ٤ٌز٬١ش ٫مٛى حلإٓظجـخٍ ٟٚ٘

. الإػرّاز الإ٠جاضٞ اٌّاٌٟ: أٚلا

طّٕق ٌٗ ط١ّٔش أهَٜ حٌظؤؿ١َ حٌَأّٓخٌٟ أٚ حٌظؤؿ١َ حٌيف٪ حٌىخًِ، ٌٚ٘ح ح٩ٌٕٛ ِٓ ٫مٛى 

 حلإ٠ـخٍٞ ٠ّؼً ِٜيٍح ط١ٍ٠ّٛخ ٌّئٓٔش حٌّٔظؤؿَ فظّٕق ٌٍّٔظؤؿَ كك ه١خٍ ٫ظّخىحلإ

حٌَ٘حء فٟ ٔٙخ٠ش ح٬ٌمي اًح ٍغذ رٌٌه
(2 )

 .

                                                           
 . 40رو١ض ١٫ٔٝ ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ- 1
. 99،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ  ٌٛوخى٠َ ِخٌلش-2
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 ِٓ حلأَِ 2/2ٔٚ ح٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ ٫ٍٝ ٌ٘ح ح٩ٌٕٛ ِٓ ح٬ٌمٛى َٛحكش فٟ حٌّخىس 

فٟ " تئػرّاز إ٠جاضٞ ِاٌٟ"ذسػٝ ػ١ٍّاخ الإػرّاز الإ٠جاضٞ): حٌظٟ طٕٚ 09-96ٍلُ 

ًّ اٌحمٛق  حاٌح ِا إشا ٔضّ ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ ػٍٝ ذح٠ًٛ،ٌظاٌح اٌّسرأجط،و

ّٛي ػٓ عط٠ك  ٚالإٌرعاِاخ ٚ إٌّافغ ٚ اٌّساٚا ٚاٌّراعط اٌّطذثغح تٍّى١ح الأطً اٌّّ

ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ  ٚوصا فٟ حاٌح ِا  الإػرّازالإ٠جاضٞ،ٚفٟ حاٌح ِا إشا ٌُ ٠ّىٓ فسد

سرؼازج ٔفماذٗ ِٓ ضأغ اٌّاي ٚ اٌحظٛي ػٍٝ ِىافأج اإشا ٠ضّٓ ٘صا الأذ١ط ٌٍّؤجّط حكّ 

(ػٍٝ الأِٛاي اٌّسرثّط
(1)

  

ُّ طل٠ًٛ وً حٌلمٛق   رّٛؿذ ٌٖ٘ حٌّخىس ٬٠ظزَ ٫مي ا٫ظّخى ا٠ـخٍٞ ِخٌٟ اًح ط

حلإٌظِحِخص ٚ حٌّٕخف٪ ٚ حٌّٔخٚة ٚ حٌّوخ٣َ حٌَّطز٤ش رٍّى١ش حلأًٛ ح٬ٌّٕٟ اٌٝ حٌّٔظؤؿَ 

ٚفٟ كخٌش ِخ اًح ٌُ ٠ّىٓ فٔن ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٠٠ّٓ ح٬ٌمي ٌٍّئؿَ كك آظ٬خىس 

ٔفمخطٗ ِٓ ٍأّٓخٌٗ ٚ حٌلٜٛي ٫ٍٝ وخفش حلأٛٛي حٌّٔظؼَّس
(2 )

   .

 .الإػرّاز الإ٠جاضٞ اٌرشغ١ٍٟ: ثا١ٔا

٤٠ٍك ١ٍ٫ٗ آُ حٌظؤؿ١َ حٌويِٟ ،٠ّؼً ِٜيٍ ط٠ًّٛ ٌٍّٔظؤؿَ ف١ِٚىٖ رخلأًٛ ىْٚ 

َٗحثٗ ٚ طظلًّ َٗوش حٌظؤؿ١َ ِٜخ٠ٍف ح١ٌٜخٔش ٫ٍٝ أْ ٠ظ٠ّٓ ل٢ٔ حلإٓظجـخٍ طىٍفش 

ٌٖ٘ ح١ٍّ٬ٌش ،ٚطىْٛ ٫خىس ِيّس حلإ٠ـخٍ ألً ِٓ ح٬ٌَّ حٌّظٛل٪ ٌلأًٛ حٌّٔظؤؿَ
(3)

،ٚ حٌّخىس 

ّٞ "ذسػٝ تؼ١ٍّاخ الإػرّاز الإ٠جاضٞ ): ط09ٕٚ-96 ِٓ حلأَِ 2/3 تئػرّاز إ٠جاض

ّٟ ًّ اٌحمٛق ٚ الإٌرعاِاخ "ػٍّ ًّ أٚ ذمط٠ثا و ّٛي، ٌظاٌح اٌّسرأجط، و فٟ حاٌح ِا إشا ٌُ ٠ح

ّٛي، ٚاٌّرٟ ذثمٟ ٌظاٌح  ٚ إٌّافغ ٚاٌّساٚا ٚ اٌّراعط اٌّطذثغح تحكّ ٍِى١ح الأطً اٌّّ

. (ػٍٝ ٔفماذٗ أٚ اٌّؤجط 

             ٚ حلإٌظِحِخص   ف٬١ظزَ ا٫ظّخى ا٠ـخٍٞ ٫ٍّٟ اًح ٌُ ٠ظُ طل٠ًٛ وً حٌلمٛق 

ٚحٌّٕخف٪،حٌّٔخٚة ٚحٌّوخ٣َ حٌّظَطزش ٫ٓ ٍِى١ش حلأًٛ اٌٝ حٌّٔظؤؿَ، ٚ ٌ٘ح ٠ّٔق رخٌمٛي 

                                                           
. 25 ،َِؿ٪ ٓخرك،09ٙ-96حلأَِ ٍلُ- 1
  .179،َِؿ٪ ٓخرك ،ٙ ٗخِزٍٟ ١ٌٕيس - 2
  .100ٌٛوخى٠َ ِخٌلش ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ-  3
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 أْ ؿِء ِٓ وً ٌ٘ح ٠زمٝ ٫ٍٝ ٫خطك حٌّئؿَ ٚ رخٌظخٌٟ ففظَس ح٬ٌمي غ١َ وخف١ش ١ٌٔظَؿ٪

حٌّئؿَ حٌٕفمخص ٚ ٌ٘ح ِخ ٠ـ٬ٍٗ ٠ٕظ٨َ ِيّس أهَٜ ِٓ أؿً آظ٬خىس ِخ طزمٝ ٌٗ ِٓ حٌٕفمخص 

ر١٪ حلأًٛ ٌٍّٔظؤؿَ ٓٛحء رظـي٠ي ح٬ٌمي أٚ
(1)

. 

ّْ ح٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ آظٕي ٌٍظ١١ِّ ر١ٓ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ حٌّخٌٟ        ٠ٚلاك٦ أ

ٚحٌظ٘غ١ٍٟ ٫ٍٝ ١٬ِخٍ ٚحكي ٚ٘ٛ ِيٜ طل٠ًٛ أٚ ٫يَ طل٠ًٛ ٌٍلمٛق ٚ حلإٌظِحِخص ٚ حٌّٕخف٪ 

ٚحٌّٔخٚة ٚ حٌّوخ٣َ حٌَّطز٤ش رٍّى١ش حلأًٛ حٌّئؿَ، ٚطظّؼً فٟ ح١ٌٜخٔش،حٌظؤ١ِٓ 

ٚحلإٛلاف حٌيٍٚٞ ،حلإٗٙخٍ ٚ حٌّظخر٬ش ٌٍو٤َ حٌظمٕٟ ٚ وٌح ه٤َ حٌظمخىَ ٚ كك حلإٔظفخ٩، 

حٌن...حٌَ٘ٓ، ح٠ٌّخْ
(2)

. 

. الإػرّاز الإ٠جاضٞ حسة ِؼ١اض عث١ؼح الأطً اٌّؤجط:اٌفطع اٌثأٟ 

.الإػرّاز الإ٠جاضٞ ٌٍّٕمٛلاخ:أٚلا
 

٘ٛ ٫زخٍس ٫ٓ ١ٍّ٫ش طؤؿ١َ لأٛٛي ِٕمٌٛش وخ٬ٌظخى ٚ ح٢لاص ٚ حٌٛٓخثً حلإٔظخؿ١ش ِٚٓ 

ّٜٕخ٫ٟ ،٫ظخى حٌ٘غخي  أُ٘ ح٬ٌظخى حٌمخرً ٌٌٙح ح٩ٌٕٛ ِٓ حٌظؤؿ١َ ٔـي ٚٓخثً حٌٕمً، ح٬ٌظخى حٌ

 (...حٌظ٠َٜٛ ح٤ٌزٟ،٫ظخى أ٣زخء حٌٕٔخْ)ح١ِّٛ٬ٌش ٫ظخى ح٤ٌّخر٪ ٚ حٌّىخطذ ،ح٬ٌظخى ح٤ٌزٟ 

ٌٛؿ١خ ٚٚح٬ٌظخى حٌفلاكٟ ِٓ ؿَحٍحص كخٛيحص ٚ آلاص فلاك١ش ِظ٫ٕٛش ًحص حٌؼّٓ حٌزخ٦٘ ٚ حٌظىٓ

حٌّظ٤ٍٛس
(3)

 .

 ىْٚ طف١ًٜ ف١ٗ أِخ 09-96 ِٓ حلأَِ 1فٟ حٌّخىس ٚلي ًوَ ٌ٘ح ح٩ٌٕٛ ِٓ ح٬ٌمٛى

 ِٕٗ فمي ٫َفض حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٌٍّٕمٛلاص ٚ حٌظٟ ِٓ هلاٌٙخ ٔـي أٔٙخ ٫زخٍس ٫ٓ 7حٌّخىس 

١ٍّ٫خص ا٠ـخٍ ٌٍلٜٛي ٫ٍٝ ط٠ًّٛ ٌلأٛٛي حٌّٕمٌٛش حٌظٟ طًّ٘ طـ١ِٙحص ٚأىٚحص 

حلإٓظ٬ّخي ح٠ٍَٚ٠ٌش ٌٕ٘خ١ حٌّئٓٔش حٌّٔظ٬ٍّش 
(4)

 ٚ ٟ٘ ًحص آظ٬ّخي ِٕٟٙ ٌّظ٬خًِ 

                                                           
  .8وظٕٛ ٫خٍٗٛ ، َِؿ٪ ٓخرك،ٙ - 1
   .179ٗخِزٟ ١ٌٕيس ،ٔفْ حٌَّؿ٪،ٙ- 2

-3 Chantal Bruneau, op cit,p 63. 
 .266ٔخى٠ش ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ ىٍىحٍ- 4
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أؿَ ،ِمخرً كٜٛي صالظٜخىٞ ١ّ٬ِٓ ٓٛحء وخْ ٗوٜخ ٣ز١٬١خ أٚ ٠ٕٛ٬ِخ ٠ي٫ٟ رخٌّْ

حٌّئؿَ ٫ٍٝ ألٔخ١ ا٠ـخٍ ٌّيس ػخرظش
(1)

     .

 7 ٫ٚ3ٚخىس ِخ طىْٛ ٌٖ٘ حٌّيس أٞ ِيس حلإ٠ـخٍ حٌٛحٍىس ٫ٍٝ حٌّٕمٛلاص ر١ٓ 

ٕٓٛحص
(2)

َٗحثٙخ   طـي٠ي حلإ٠ـخٍ رخلأٛٛي حٌّٕمٌٛش أٚس،فٟ ٔٙخ٠ش ح٬ٌمي طّٕق ٌٍّٔظؤؿَ فَٙ

. ٫مي حيربٔٙخء  أٚ ٠ٚؤهٌ ر١٬ٓ حلإ٫ظزخٍ حلألٔخ١ حٌّيف٫ٛش هلاي ِيّس حلإ٠ـخٍ

  ٠ليّى و١ف١ش 2006 ف١فَٞ 20 حٌّئٍم فٟ 90-06ٚ ٛيٍ ََِٓٛ طٕف١ٌٞ ٍلُ 

 2ِٕٗاٗٙخٍ ١ٍّ٫خص حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٌلأٛٛي حٌّٕمٌٛش،ٚ حٌّخىس 
(3)

 طليّى حٌـٙش حٌّىٍّفش 

ر٠ّخْ حٌَ٘ٙ حٌمخٟٔٛٔ ١ٍّ٬ٌخص حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٌلأٛٛي حٌّٕمٌٛش ألا ٚ ٟ٘ حٌَّوِ 

ّٔـً حٌظـخٍٞ ح٣ٌٕٟٛ ٌٍ
(4)

 .

. الإػرّاز الإ٠جاضٞ ٌٍؼماضاخ: ثا١ٔا

ّْ حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٬ٌٍمخٍحص ٫زخٍس ٫ٓ ١ٍّ٫ش طؤؿ١َ ٌزٕخ٠خص ًحص آظ٬ّخي ِٕٟٙ  ا

 ٕٓش ٚ ٠ّىٓ أْ طًٜ اٌٝ 15 اٌٝ 8لي طظَحٚف ِيّس حلإ٠ـخٍ ح٬ٌمخٍٞ ِخر١ٓ . ٌّئٓٔش ١ّ٬ِٕش

.  ٕٓش20

 ُ٨٬ِ ّْ ٌٖ٘ حٌظم١ٕش طّٔق رخٌظ٠ًّٛ حٌىخًِ ٌلإٓظؼّخٍحص ح٬ٌمخ٠ٍش ، اٟخفش اٌٝ أ

حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش حٌظٟ طّخٍّ ٌ٘ح ح٩ٌٕٛ ِٓ حٌظ١ٙٔلاص حلإثظّخ١ٔش ٫زخٍس ٫ٓ ف٩َٚ 

ٌـ١٬ّخص رٕى١ش ٚلي طؤهٌ ٗىً لخٟٔٛٔ ٌلإٓظفخىس ِٓ حٌِّح٠خ ح٠َ٠ٌز١ش ٚ حٌمخ١ٔٛٔش ِؼً 

 فٟ فَٔٔخ، طٔظويَ ٌٖ٘ حٌظم١ٕش ٌٍظ٠ًّٛ رزٕخء MOCISِئٓٔخص ِٓ ٩ٛٔ 

...ِٜخٔ٪،ٍٚٗخص،ِىخطذ،ِوخُْ،ٚ وٌٌه فٕخىق
(5 .)

                                                           
 .177ٗخِزٟ  ١ٌٕيس ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ -1

-2 Nadia HAMDI PACHA ,la pratique du Leasing en Algerie,cas du marchè de leasing 
Algerien,thèse de magister en gestion,Ecole superieur de commerce,alger,2002,p12. 

  .25 ،َِؿ٪ ٓخرك،90ٙ-06حٌََّٓٛ حٌظٕف١ٌٞ ٍلُ - 3
  .266،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ ٔخى٠ش ىٍىحٍ -4

5-Nadia HAMDI PACHA ,op cit,p13. 
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 حلإ٠ـخٍٞ لإ٫ظّخى ١ٍّ٫ش ح09-96 ِٓ حلأَِ 8ٚح٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ ٫َف فٟ حٌّخىس 

حٌّظ٬ٍمش رخلإٓظؼّخٍحص ر١ٍّ٬ش ا٠ـخٍ ٌلأٛٛي غ١َ حٌٕمٌٛش حٌظٟ طَى ٫ٍٝ أٛٛي ١ِٕٙش 

ٗظَح٘خ حٌّئؿَ أٚ رٕخ٘خ ِٓ أؿً ا٠ـخٍ٘خ ِمخرً كٌٜٛٗ ٫ٍٝ ألٔخ١ ا٠ـخٍ ٌّيّس ػخرظش ٚ وّخ ح

٠ظخف ٌٍّئٓٔش حٌّٔظؤؿَس فٟ ٔٙخ٠ش حٌفظَس حلإ٠ـخ٠ٍش اِىخ١ٔش حٌلٜٛي  ٫ٍٝ حلأًٛ أٚ ؿِء 

وظٔخد حلأٍٝ حٌظٟ أل١ُ ١ٍ٫ٙخ حٌّزٕٝ حِٕٗ، وّخ ٠ّىٓ ٌٙخ 
(1)

،ٌٚىٓ لا ٠ـذ طـخُٚ ِيّس 

قّ ِٓ حٌّٔظؤؿَ ٌلأٛٛي غ١َ حٌّٕمٌٛش،ٚلي فٔم٠خء حلإ٠ـخٍ ٠ٔم٢ ٌ٘ح حيححلإ٠ـخٍ أٞ ٫ٕي 

وظٔخد ٍِى١ش حلأٛٛي غ١َ ح ػلاع ١ٛغ ٠ّىٓ رٙخ 09-96 ِٓ حلأَِ 8كيّىص حٌّخىس

: حٌّٕمٌٛش حٌّئؿَس ٌٗ

. ٫ٓ ٠َ٣ك حٌظٕخُي طٕف١ٌح ٫ٌٍٛي رخٌز١٪ ِٓ ؿخٔذ ٚحكي- 

أٚ ٫ٓ ٠َ٣ك حلاوظٔخد حٌّزخَٗ أٚ غ١َ حٌّزخَٗ ٌلمٛق ٍِى١ش حلأٍٝ حٌظٟ ١ّٗيص ١ٍ٫ٙخ - 

. ح٬ٌّخٍس أٚ ح٬ٌّخٍحص حٌّئؿَس

ُّ ط١١٘ي٘خ ٫ٍٝ حلأٍٝ حٌظٟ ٟ٘ َ-  ن ي٫ٓ ٠َ٣ك حٌظل٠ًٛ لخٔٛٔخ ٌٍّى١ش حلأٛٛي حٌظٟ ط

ٌٍّئؿَ
(2)

  . 

 .الإػرّاز الإ٠جاضٞ ٌٍّحلاخ اٌرجاض٠ح ٚ اٌّؤسساخ اٌحطف١ح:ثاٌثا

٠ؼرثط ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ اٌّرؼٍك  :) 09-96 ِٓ حلأَِ 9ٜٔض ١ٍ٫ٗ حٌّخىس 

ػٍٝ شىً " اٌّؤجط"تّحً ذجاضٞ أٚ تّؤسسح حطف١ح سٕس ٠ّٕح ِٓ ذلاٌٗ عطف ٠سػٝ 

، ِحلا "اٌّسرأجط"ذأج١ط،ِماتً اٌحظٛي ػٍٝ ا٠جاضاخ ٚ ٌّسج ثاترح،ٌظاٌح عطف ٠سػٝ 

" اٌّسرأجط"ذجاض٠ا أٚ ِؤسسح حطف١ح ِٓ ٍِىٗ ِغ اٌٛػس ِٓ جأة ٚاحس تاٌث١غ ٌظاٌح 

ٚتّثازضج ِٕٗ ػٓ عط٠ك زفغ سؼط ِرفك ػ١ٍٗ ٠أذص تؼ١ٓ الإػرثاض ػٍٝ الألً جعة١ا، 

ُّ زفؼٙا تّٛجة الإ٠جاضاخ،ِغ أؼساَ إِىا١ٔح اٌّسرأجط فٟ إػازج ذأج١ط  الألساط اٌرٟ ذ

( .اٌّحً اٌرجاضٞ أٚ٘صٖ اٌّؤسسح اٌحطف١ح ٌظاحة اٌٍّى١ح الأٌٚٝ
(3)

  

                                                           
  .101ٌٛوخى٠َ ِخٌلش ،َِك٪ ٓخرك،ٙ- 1
  .177ٗخِزٍٟ ١ٌٕيس ، َِؿ٪ ٓخرك،ٙ- 2
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ط٬ظزَ حٌّللاص حٌظـخ٠ٍش ٚ حٌّئٓٔخص حٌلَف١ش حٌٜٕف حٌؼخٌغ ِٓ حلأٛٛي حٌظٟ ٠َى 

١ٍ٫ٙخ حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ، كظٝ ٠ظّىٓ ٍإٓخء حٌّئٓٔخص حلإلظٜخى٠ش ٚ ١َِٔٚ٘خ حٌظـخ١٠ٍٓ 

 .ِٓ ح٠ـخى ِللاص طـخ٠ٍش ٠زخَْٗٚ ح٬ًٌّ رٙخ

طمَٛ َٗوش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ رَ٘حء حٌّلً حٌظـخٍٞ أٚ حٌّئٓٔش حٌلَف١ش، فظمَٛ 

رخٓظجـخٍ٘خ ٌِرٛٔٙخ ٫ٓ ٠َ٣ك ٫مي ا٫ظّخى ا٠ـخٍٞ، ٚ فٟ ٔٙخ٠ش ح٬ٌمي طّٕق ٌٍّٔظؤؿَ 

ِّخ حٌَ٘حء،طـي٠ي ح٬ٌمي أٚ أٙخثٗ ٚ ٠ّٕ٪ . حٌو١خٍحص حٌؼلاع ح٬ٌَّٚفش فٟ ِؼً ٌٖ٘ ح٬ٌمٛى ا

.٫ٍٝ حٌّٔظؤؿَ ا٫خىس طؤؿ١َ٘خ اٌٝ ِخٌىٙخ حلأٍٟٛ
(1)

  

. الإػرّاز الإ٠جاضٞ حسة جٕس١ح اٌؼمس:اٌفطع اٌثاٌث

ٌ٘ح ح١٬ٌّخٍ ٬٠ظّي فٟ طم١ّٔٗ ٫ٍٝ الخِش أٚ ٫يَ الخِش حٌّظ٬خلي٠ٓ فٟ حٌظَحد ح٣ٌٕٟٛ 

-96 ِٓ حلأَِ ٍلُ 5أٞ ِىخْ طٛحؿي حٌّظ٬خلي٠ٓ ٫ٕي ارَحَ ح٬ٌمي ٌٚ٘ح ِخ ٔظٚ ١ٍ٫ٗ ٌّخىس 

ّٞ ) حٌظٟ طٕٚ 09ٍٝ٫ : ٠ؼطّف الإػرّاز الإ٠جاض

ػٕسِا ذجّغ اٌؼ١ٍّح شطوح ذأج١ط،أٚ تٕىا أٚ ِؤسسح ِا١ٌح "ٚعٕٟ"ػٍٝ أساغ أّٔٗ-

تّرؼاًِ إلرظازٞ، ٚ ولاّ٘ا ِم١ّاْ فٟ اٌجعاةط، 

-ّْ  :ػٕسِا ٠ىْٛ اٌؼمس اٌصٞ ٠طذىع ػ١ٍٗ" زٌٟٚ"ػٍٝ أساغ أ

إِا ِّضٟ ت١ٓ ِرؼاًِ إلرظازٞ ِم١ُ فٟ اٌجعاةط ٚ شطوح ذأج١ط،أٚ تٕه أٚ ِؤسسح  *

ِا١ٌح،غ١ط ِم١ّح فٟ اٌجعاةط، 

ّٟ ت١ٓ ِرؼاًِ إلرظازٞ غ١ط ِم١ُ فٟ اٌجعاةط ٚ شطوح ذأج١ط،أٚ تٕه *          ٚإِا ِّض

(... أِٚؤسسح ِا١ٌح  ِم١ّح فٟ اٌجعاةط
(2)
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. الإػرّاز الإ٠جاضٞ اٌّحٍٟ:أٚلا

ٔىْٛ أِخَ ا٫ظّخى ا٠ـخٍٞ ٣ٕٟٚ طـّ٪ ١ٍّ٫ش حٌظؤؿ١َ حٌظ٠ٍّٟٛ ر١ٓ َٗوش طؤؿ١َ 

ًّ ِّٕٙخ ِظٛحؿي فٟ ٔفْ حٌزٍي ِٚظ٬خًِ الظٜخىٞ و
(1)

 .

 حلإ٠ـخٍٞ أْ طٕ٘ؤ ف٫َٚخ ٌٙخ فٟ حٌوخٍؽ ٚطّخٍّ ٔ٘خ٣خ لإ٫ظّخىوّخ ٠ّىٓ ٌّئٓٔش ح

 حلإ٠ـخٍٞ حٌّلٍٟ،فٟ حٌزٍي حلأؿٕزٟحلإ٫ظّخى
(2)

. 

. الإػرّاز الإ٠جاضٞ اٌسٌّٟٚ: ثا١ٔا

َّ حٌَث١ٟٔ ٌلأ٣َحف حٌّظيهٍش فٟ ١ٍّ٫ش  ٠ٔظويَ ٫خىس ١٬ِخٍ حٌّمَ حلإؿظّخ٫ٟ أٚ حٌّم

 حلإ٠ـخٍٞ ٌظم٠ََ ح٤ٌخر٪ حٌيٌّٟٚ ٫ٌٗظّخىحلإ
(3)

،ك١غ ٬٠ظزَ حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ىٌٟٚ ٫ٕيِخ 

٠ىْٛ حٌّئؿَ ٚ حٌّٔظؤؿَ أٞ حلأ٣َحف حٌّظ٬خليس طم١ُ فٟ رٍيحْ ِوظٍفخْ ٚ طو٠٪ ٌظ٬٠َ٘خص 

ِوظٍفش
(4)

٫ٕي الخِش حٌٍّٛى ٚ حٌّئؿَ فٟ ٔفْ حٌزٍي ٚ حٌّٔظؤؿَ فٟ رٍي أهَ فٌٖٙ ح١ٍّ٬ٌش طؤهٌ .

ٛفش حٌي١ٌّٚش ٚطّٔٝ رمَٝ ا٠ـخٍٞ ٌٍظٜي٠َ ٚ ٫مي حلإ٠ـخٍ ٠ىْٛ ى١ٌٚخ، أِخ ٫مي حٌز١٪ حٌٛحٍى 

ٍّى ،فٙٛ ٫مي ر١٪ ِلٍٟ لأّٔٙخ ٠م١ّخْ فٟ رٍي ٚحكي  .٫ٓ ر١٪ حلأًٛ ٌٍّئؿَ ِٓ ٣َف حٌّٛ

أِخ روٜٛٙ حٌّئؿَ ٚحٌّٔظؤؿَ ٫ٕي اهظلاف حٌزٍي حٌٌٞ ٠م١ّخْ ف١ٗ ف٬١ظزَ ح٬ٌمي 

س ٓخرمخ،طٟٛق أٓخّ ا٫ظزخٍ ٍ حٌٌّو09ٛ-96 ِٓ حلأَِ 5حٌّزََ ر١ّٕٙخ ٫مي ىٌٟٚ ،ٚ حٌّخىس 

ح٬ٌمي حٌّزََ ىٌٟٚ أٚ ٣ٕٟٚ فظٟٛق ًٌه رخ٬ٌزخٍط١ٓ حٌّم١ُ،غ١َ حٌّم١ُ ّٚ٘خ ِليّىطخْ فٟ 

. حٌظ٠َ٘٪ ٚحٌظ١٨ُٕ ح٬ٌّّٛي رّٙخ فٟ حٌـِحثَ

 

 

 

                                                           
1-Salem BETTACHE  ,le crédit Bail en Algérie: cas d’ARAB LEASING CORPORATION(ALG), thèse 
de diplôme supérieur  des études bancaires, Ecole supérieur de Banque, Alger,2003,p18. 

-Nadia Hamdi PACHA , op cit,p15. 2 
3- Chantal Bruneau,op cit,p76.  
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: إٌظاَ اٌمأٟٛٔ ٌؼمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ:اٌّثحث اٌثأٟ

حهظٍف حٌفمٗ فٟ طلي٠ي ح٤ٌز٬١ش حٌمخ١ٔٛٔش ٬ٌمي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ،ٌٌح ٧َٙص ٫يّس  ٌمي

ح٤ٌٍّذ )اهظٍفٛح فٟ و١ف١ش ارَحِٗ وّخ (ح٤ٌٍّذ حلأٚي)٠َ٨ٔخص لإ٠ـخى حٌمخٌذ حٌٌٞ ٠َى ١ٍ٫ٗ

 ِٓ ٫مٛى ح٬ٌّخٟٚش حٌٍِِّش ٌـخٔز١ٓ، ٚ حٌظٟ ٠ؤهٌ وً ٣َف ف١ٙخ ِمخرلا ٌّخ رّخ أٔٗ (حٌؼخٟٔ

أ٤٫خٖ، ٌٌٌه فٙٛ ٠َطذ حٌظِحِخص ِظمخرٍش فٟ ًِش ٣َف١ٗ رل١غ ٠ّؼً ر٠٬ٙخ كمٛلخ لأكي 

 .(ح٤ٌٍّذ حٌؼخٌغ)ح٤ٌَف١ٓ ٚ حٌز٬ٞ حلأهَ حٌظِحِخص ١ٍ٫ٗ ٌٍّٜلش ح٤ٌَف حلأهَ

 .اٌغث١ؼح اٌما١ٔٛٔح ٌؼمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ:اٌّغٍة الأٚي

٬٠ظزَ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٫ميح كي٠غ حٌٕ٘ؤس،فٙٛ ٠ـّ٪ حٌىؼ١َ ِٓ حٌمٛح٫ي حٌمخ١ٔٛٔش 

حٌوخٛش رز٬ٞ ح٬ٌمٛى حٌظٟ ٨ّّٔٙخ ح٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ،ٌٌٌه حهظٍف حٌفمٗ فٟ طلي٠ي ح٤ٌز٬١ش 

حٌمخ١ٔٛٔش ٬ٌمي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ،ٚ ِٕٗ ٓٛف ٔظ٬َٝ ٌّوظٍف ح٠َ٨ٌٕخص حٌظٟ ط٤َلض 

ّٚي)٤ٌٍز٬١ش حٌمخ١ٔٛٔش ٌٌٙح ح٬ٌمي، ريأ رخ٠َ٨ٌٕخص حٌظم١ٍي٠ش ُّ رخ٠َ٨ٌٕخص حٌلي٠ؼش (حٌف٩َ حلأ ،ػ

. (حٌف٩َ حٌؼخٟٔ)

ّٚي  :اٌغث١ؼح اٌما١ٔٛٔح ٌؼمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ فٟ إٌظط٠اخ اٌرم١ٍس٠ح:اٌفطع الأ

ّٚلا : ٔظط٠ح الإ٠جاض اٌّمرطْ تٛػس تاٌث١غ:أ

ّْ ٫مي حٌظؤؿ١َ حٌظ٠ٍّٟٛ ٘ٛ ٫مي ا٠ـخٍ ٫خىٞ ٠مَٛ رّمظ٠خٖ  ٚفمخ ٌٌٖٙ ح٠َ٨ٌٕش فب

حٌّئؿَ رظّى١ٓ حٌّٔظؤؿَ ِٓ حلأظفخ٩ رخٌّخي ِلً ح٬ٌمي ٌّيّس ِليٚىس، ط٨َٙ ف١ٗ حلأؿَس حٌظٟ 

 ٠ٍظَِ رٙخ حٌّٔظؤؿَ فٟ ٍٛٛس كم١م١ش، ٠ٚمظَْ ٌ٘ح حلإ٠ـخٍ ر٫ٛي رخٌز١٪ حٌٜخىٍ ٫ٓ حٌّئؿَ

 ٌٜخٌق حٌّٔظؤؿَ
(1)

اً ٘ٛ ٫ٚي رخٌز١٪ حٌٍَِّ ٌـخٔذ ٚحكي ٠َطذ حٌظِحِخص ٫ٍٝ أكي . 

. حٌّظ٬خلي٠ٓ ىْٚ حلأهَ

٠ىْٛ اٌؼمس ):  ٌ٘ح ح٩ٌٕٛ ِٓ ح٬ٌمٛى ٫ٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟج.َ. ق56اٌّازج ٚلي ٫َفض 

ٍِعَ ٌشرض أٚ ػسج أشراص، إشا ذؼالس ف١ٗ شرض ٔحٛ شرض،أٚػسج أشراص آذط٠ٓ 
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(زْٚ إٌرعاَ ِٓ ٘ؤلاء الأذط٠ٓ 
(1)

اًح ٘ٛ أْ ٬٠ي ٗوٚ رؤْ ٠ز١٪ ٌ٘وٚ آهَ ١٫ٕخ ١٬ِٕش .

رؼّٓ ٬ٍَِٛ اًح لزً ح٢هَ أْ ٠٘ظَٞ ر١َٚ٘ ِظفك ١ٍ٫ٙخ هلاي ِيس ١٬ِٕش، ٚ ٘ٛ حٌظ٤ز١ك 

ّْ َٗوش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٟ٘ ٚكي٘خ حٌظٟ  حٌٌٞ ٔـيٖ فٟ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ،ك١غ أ

طٍظَِ رّٛؿذ ٫ٚي ِٕفَى رخٌز١٪،رٕمً حٌٟ٘ء حٌّئؿَ اٌٝ حٌّٔظف١ي فٟ ٔٙخ٠ش ِيّس ح٬ٌمي
(2)

 . 

ٌٚىٓ اًح وخْ طو٠ًٛ حٌّٔظف١ي كك طٍّه حلأٛٛي حٌّئؿَس ٘ٛ ِٓ ٫ٕخَٛ طى١١ف ٫مي 

حلإ٠ـخٍ حٌظ٠ٍّٟٛ،فبّٔٗ لا ٠ـُٛ أْ ٠٘ظ١َ رخ٠ٌٍَٚس أْ طف٠ٟ ح٬ٌلالش اٌٝ ط١ٍّه حٌّٔظف١ي 

ٚ ٘ٛ ِخ وَٓٗ ح٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ .ٌٌٖٙ حلأِٛحي، ٚ أّّخ ٠ىفٟ أْ ٠ىْٛ فٟ ِميٍٖٚ طٍّىٙخ

٠ؼرثط ٌلأطٛي إٌّمٌٛح ػمسا ):ك١غ طٕٚ ٫ٍٝ  09-96 ِٓ الأِط ضلُ 07اٌّازج فٟ 

ذّٕح ِٓ ذلاٌٗ شطوح اٌرأج١ط اٌثٕه أٚ اٌّؤسسح اٌّا١ٌح اٌّسّاج تاٌّؤجط ػٍٝ شىً 

   ذأج١ط ِماتً اٌحظٛي ػٍٝ إ٠جاضاخ ٚ ٌّسج ثاترح أطٛلا ِرشىٍح ِٓ ذج١ٙعاخ أٚ ػراز 

أٚأزٚاخ شاخ الاسرؼّاي إٌّٟٙ ٌّرؼاًِ الرظازٞ شرظا عث١ؼ١ا واْ أٚ ِؼ٠ٕٛا ٠سػٝ 

اٌّسرأجط وّا ٠رطن ٌٙصا اٌشرض إِىا١ٔح اورساب و١ٍا أٚ جعة١ا الأطٛي اٌّؤجطج ػٓ 

ُّ خعط٠ك زفغ سؼط ِرفك ػ١ٍٗ ٚ اٌصٞ ٠أ ش تؼ١ٓ الاػرثاض ػٍٝ الألً جعة١ا الألساط اٌرٟ ذ

 .(تّٛجة الإ٠جاض زفؼٙا

ِٓ ٔفْ حلأَِ ،ك١غ اٌّازج الأٌٚٝ فمطج ثلاثح ٚوٌٌه ِخ ٍٚى فٟ ٔٚ 

ذىْٛ لاةّح ػٍٝ ػمس إ٠جاض ٠ّىٓ أْ ٠رضّٓ أٚ لا ٠رضّٓ حك اٌر١اض تاٌشطاء ...):طٕٚ

(...ٌظاٌح اٌّسرأجط، 
(3)

. 

ٌٖ٘ ح٠َ٨ٌٕش لي ٚفمض ٫ٕي طف١َٔ٘خ ٤ٌز٬١ش ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ِٓ ك١غ أظمخي 

 .حٌٍّى١ش ٌٍّٔظؤؿَ ٫ٕي أٙخء ح٬ٌمي ٚ حلإٌظِحَ ريف٪ ألٔخ١ ١٣ٍش ِيّس حلإ٠ـخٍ

ٌىٕٙخ ٌُ طٍُٔ ِٓ حلأظمخىحص ٌٍظيحهً حٌّٛؿٛى ر١ٓ حٌمَٝ حٌظم١ٍيٞ أٚ ح٬ٌخىٞ حٌّمظَْ 

رخ٫ٌٛي رخٌز١٪ ٚر١ٓ حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ حٌّظ٠ّٓ طّى١ٓ َٗوش حٌظ٠ًّٛ حٌّٔظؤؿَ ِٓ حلإٔظفخ٩ 

                                                           
  .2008ٙ،59، ِٛفُ ٌٍَٕ٘ ،حٌـِحثَ،-ح٠َ٨ٌٕش ح٬ٌخِش ٬ٌٍمي–ف١لاٌٟ ٫ٍٟ ،حلإٌظِحِخص - 1

  .50 رو١ض ١٫ٔٝ ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ 2-
 رٓ ٫ُِٚ ٍر٬١ش ، ىٍٚ حٌمٛحٌذ ح٬ٌمي٠ش حٌّوظٍفش فٟ ط٠ِ٬ِ َِوِ حٌّئؿَ حٌظ٠ٍّٟٛ فٟ ١ٍّ٫ش حلإ٠ـخٍ حٌظ٠ٍّٟٛ،ِيحهٍش -3

  301أٌم١ض أػٕخء حٌٍّظمٝ ح٣ٌٕٟٛ كٛي ٫مٛى حلأ٫ّخي،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ 
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هلاي ِيس ٠ليى٘خ حلإطفخق ر١ّٕٙخ ِمخرً ل١خَ حٌّٔظف١ي ِٓ ىف٪ أٚ حٌٛفخء رؤلٔخ١ .رخلأًٛ

حلأؿَس ٌىٓ ًٌه غ١َ وخف لإٟفخء ح٤ٌز٬١ش حلإ٠ـخ٠ٍش ٫ٍٝ ح٬ٌلالش ٚ ًٌه ٬ٌيَ اِىخ١ٔش 

حٌظ١١ِّ ر١ٓ ٫مي حلإ٠ـخٍ ٚ ٫مي حٌز١٪ رخٌظم٢١ٔ ِ٪ اكظفخ٥ حٌزخث٪ رخٌٍّى١ش ٫ٍٝ ٓز١ً 

أ٠ٓ ٠ّىٓ أْ ٠ؤهٌ حلأًٛ ٚٛف حٌّز١٪ ٚ طؤهٌ حلأؿَس ٚٛف ألٔخ١ حٌؼّٓ        .ح٠ٌّخْ

 . ٚطىْٛ ِيس حٌٛفخء ٫ٍٝ ٟٛء ِمٜٛى ح٤ٌَف١ٓ ِٓ ٌ٘ح ح٬ٌمي

 :ٔظط٠ح اٌمطع ِغ ٔمً اٌٍّى١ح:  ثا١ٔا

أْ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٫زخٍس ٫ٓ ( Calon)٬٠ظزَ ٚحٟ٪ ٌٖ٘ ح٠َ٨ٌٕش حلأٓظخً 

 .ٚ حٌٌٞ ٠لظف٦ رخٌٍّى١ش ٌلأٛٛي رّمظ٠ٝ ٫مي ا٠ـخٍ. لَٝ ٠ّٕلٗ حٌّئؿَ اٌٝ حٌّٔظؤؿَ

ّْ ِّٙش طىّٓ ٤ٍِمخ فٟ طٍّه حلأًٛ لأؿً :"ٚحٌفم١ٗ ٠ٛؿِ فىَطٗ فٟ ح٬ٌزخٍس حٌظخ١ٌش ا

 ." طؤؿ١َٖ، ٚأّّخ فٟ الَحٝ حٌٕمٛى ِمخرً طٍّه حلأًٛ

٠ظّؼً ؿَٛ٘ ح١ٍّ٬ٌش اًْ فٟ ل١خَ حٌَ٘وش حٌٌّّٛش ربلَحٝ ِزٍغ ِٓ حٌٕمٛى ٌٍّٔظف١ي 

لا طظٍّه حلأًٛ  َٗوش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ أْحٌٌٞ ٠ٍظَِ رَىٖ فٟ ٍٛٛس ألٔخ١ ٔمي٠ش،ك١غ 

الا ٫ٍٝ ٓز١ً ح٠ٌّخْ ٚ رخٌظخٌٟ فٟٙ ط٠ًِ ٫ٓ وخٍ٘ٙخ وخفش طز٬خص حٌٍّى١ش أٚ حلإٔظفخ٩ 

رخلأًٛ
(1)

. 

 :ٚ ٌظلم١ك ِخ ٠َِٟ ا١ٌٗ ح٤ٌَفخْ طظ٠خفَ أٍر٪ أ٫ّخي لخ١ٔٛٔش طظّؼً فٟ

 . ل١خَ رخث٪ حلأًٛ رز٬١ٗ ٌٍّٔظف١ي -1

 .  الَحٝ َٗوش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ِزٍغ ِٓ حٌٕمٛى ٌٍّٔظف١ي -2

 .   طٛو١ً حٌّٔظف١ي َٗوش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ فٟ ىف٪ حٌّزٍغ حٌّمَٝ اٌٝ حٌزخث٪ -3

  ل١خَ حٌّٔظف١ي رٕمً ٍِى١ش حلأًٛ اٌٝ َٗوش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ِ٪ حكظفخ٧ٗ رخٌل١خُس -4

  . ٚحلإٔظفخ٩

                                                           
 .70 68ٙ 67ٙرٓ ح١ٌ٘ن ٘٘خَ ، َِؿ٪ ٓخرك، ٙ- 1
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ّّخ طظ٬َٝ   ّْ ٌٖ٘ حلأ٫ّخي حٌمخ١ٔٛٔش لا ط٨َٙ وّخ ٟ٘ ١ٍ٫ٗ فٟ حٌٛحل٪ ح٬ٌٍّٟ، ٚأ الّا أ

 ١ٍّ٬ٌش حهظِحي لا طغ١َ ِٓ حلأَِ ١ٗجخ، فخٌّزٍغ حٌٕميٞ ١َِٜٖ أْ ٠ٍّٔٗ حٌزخث٪، ٚ كك ٍِى١ش 

حلأًٛ ِآٌٗ أْ طىظٔزٙخ حٌَ٘وش حٌٌّّٛش، ٠ّٚىٓ ٠ٌ٘ٓ حلأ٠َِٓ طلم١مخْ ِٓ هلاي ٫مي حٌز١٪ 

ٚ َٗوش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ىْٚ حٌلخؿش اٌٝ ٍَِٚ حٌّزٍغ  (حٌٍّٛى)حٌٌٞ ٠َر٢ ر١ٓ حٌزخث٪ 

رٌِش حٌّٔظف١ي 
(1)

  .

ٚحؿٗ أٜٔخٍ ٌٖ٘ ح٠َ٨ٌٕش أظمخىحص ٌّلخٚلاطُٙ طى١١ف ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٫ٍٝ أٔٗ 

لَٝ ِ٪ ٔمً حٌٍّى١ش ٫ٍٝ ٓز١ً ح٠ٌّخْ ٚ ًٌه ر٘ؤْ ٣ز٬١ش حلإطفخق حٌوخٙ رٕمً حٌٍّى١ش  

ٚحٌّٔئ١ٌٚش ٫ٍٝ حلأٛٛي حٌٌّّٛش ٚ ِٓ ٠ظلًّ ًٌه أٚ حلأكىخَ حٌظٟ طَٔٞ ١ٍ٫ٙخ فٟ فظَس 

  . ٓيحى حٌمَٝ ٚ حٌّٔئ١ٌٚش ٫ٓ حلأَٟحٍ حٌٕخطـش ٫ٓ طٍه حلأٛٛي

. ٔظط٠ح اٌث١غ ِغ الإحرفاػ تاٌٍّى١ح:ثاٌثا

٠لخٚي أٜٔخٍ ح٠َ٨ٌٕش طم٠َذ ٫مي حٌظؤؿ١َ حٌظ٠ٍّٟٛ ِٓ ٫مي حٌز١٪،٠ٚمٜي رخٌز١٪ 

ّٚي رّمظ٠خٖ أْ ٠ٍُّٔ حٌٟ٘ء  حلإ٠ـخٍٞ رٛؿٗ ٫خَ،حطفخق ر١ٓ حٌّئؿَ ٚ حٌّٔظؤؿَ ،٠ٍظَِ حلأ

ٌٍؼخٟٔ حٌٟ٘ء ِلً ح٬ٌمي ٌلأظفخ٩ رٗ هلاي ِيّس ١٬ِٕش ، ِمخرً أؿَس طيف٪ ر٠َ٤مش ى٠ٍٚش ِ٪ 

ط٬ٙي حٌّئؿَ رٕمً ٍِى١ش حلأًٛ حٌّئؿَ اٌٝ حٌّٔظؤؿَ طٍمخث١خ اًح أٚفٝ ر٬يّى ١ّ٬ِٓ ِٓ ىف٬خص 

. حلأؿَس  اٌٝ حٌّٔظؤؿَ،ِ٪ حكظفخ٥ حٌّئؿَ رخٌٍّى١ش فم٢ ٫ٍٝ ٓز١ً ح٠ٌّخْ

 :ٌُ طٍُٔ ٌٖ٘ ح٠َ٨ٌٕش ِٓ حلإٔظمخىحص ِٕٙخ

أْ ٕ٘خن ِٓ حٌظ٬٠َ٘خص ِٓ ٠فَق ر١ٓ ٫مٛى حٌز١٪ حٌّمظَٔش رخلإكظفخ٥ رخٌٍّى١ش ٫ٚمي حلإ٫ظّخى 

ك١غ أْ حٌٍّى١ش طٕظمً فٟ ٫مي حٌز١٪ حٌّمظَْ رخلإكظفخ٥ رخٌٍّى١ش اٌٝ حٌّ٘ظَٞ رمٛس .حلإ٠ـخٍٞ

حٌمخْٔٛ ٣خٌّخ أْ حٌّ٘ظَٞ لي أٚفٝ رىخًِ حلألٔخ١ ر١ّٕخ طى١١ف ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ لا 

طٕظمً حٌٍّى١ش ف١ٗ الّا ر٬ي ٔٙخ٠ش ح٬ٌمي ٌىٓ ٌٍّٔظؤؿَ حٌو١خٍ حٌؼلاػٟ ١ٌْ فم٢ حلإِظلان ٌلأًٛ 

 .حٌّئؿَ

                                                           
 . 609٘خٟٔ ِلّي ى٠ٚيحٍ، َِؿ٪ ٓخرك،ٙ- 1
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اٟخفش اٌٝ أٔٗ فٟ ٫مي حٌز١٪ ٠٘ظ١َ حلإكظفخ٥ رخٌٍّى١ش ِٓ ٣َف حٌزخث٪ حٌٌٞ ٠فظَٝ حْ 

١ٍ٫ٚٗ اًح .٠ىْٛ ِخٌىخ ٌٍّز١٪ أػٕخء ارَحَ ح٬ٌمي ١ٌىْٛ ٛل١لخ ٚ الا ٔىْٛ أِخَ ر١٪ ٍِه حٌغ١َ

افظَٟٕخ أْ طى١١ف ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٫مي ر١٪ ف١ىْٛ ر٬١خ ٌٍّه حٌغ١َ لأْ حٌّئؿَ لا 

٠ىْٛ ِخٌىخ ٌلأٛٛي حٌّئؿَس ٚلض ارَحَ ح٬ٌمي
(1)

 . 

 .اٌغث١ؼح اٌما١ٔٛٔح ٌؼمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ فٟ إٌظط٠اخ اٌحس٠ثح:اٌفطع اٌثأٟ

ّْ حٌوٜخثٚ ح١ٌِّّّس ٬ٌمي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ لا طّٔق ربىٍحؿٗ ّٟٓ ح٠َ٨ٌٕش  ا

 :حٌظم١ٍي٠ش، ٌٌٙح ٧َٙص ٠َ٨ٔخص كي٠ؼش ط٬خٌؾ ح٤ٌز٬١ش حٌوخٛش ٌٌٙح ح٬ٌمي، ٚ ِٓ أّ٘ٙخ

ّٚلا  :ػمس ِٕشب ٌٍٍّى١ح الإلرظاز٠ح:أ

ّْ حٌّئؿَ لا ٨٠َٙ ويحثٓ رم١ّش حلأًٛ حٌّئؿَ،أّّخ ٠٘ظَٞ  ٚفمخ ٌٌٖٙ ح٠َ٨ٌٕش فب

ُّ ٠ئؿَٖ ٌٍّٔظؤؿَ  ٠ٜزق حٌّٔظؤؿَ ِخٌىخ ًٌهد.حلأًٛ ٚ ٠ٜزق رٌٌه ِخٌىخ لخٟٔٛٔ ٌٗ، ػ

ّّخ  ٠ّٔق ٌلك حٌٍّى١ش رؤْ ٠مَٛ ريٍٖٚ و٠ّخْ ٟيّ ِوخ٣َ (حلأًٛ حٌّئؿَ)ِئلظخ ٌٍّؤؿٍٛ ِ

حٌّٔظؤؿَ،ٚ ٌٖ٘ ٟ٘ حٌٍّى١ش حلإلظٜخى٠ش،١ٍ٫ٚٗ فخٌٍّى١ش حٌمخ١ٔٛٔش ٟ٘ حٌظٟ ٨ٕ٠ّٙخ حٌمخْٔٛ 

ِّخ حٌٍّى١ش حلإلظٜخى٠ش فٟٙ ًٌه حٌلك حٌٌٞ ٠ّٔق  حٌّئٟ ٚ حٌظٟ طٕم٠ٟ رٙلان حٌٟ٘ء، أ

ٌٜخكزٗ حلإٓظفخىس ِٓ حٌٟ٘ء هلاي ِيّس ٫َّٖ ٚ حٌظٟ ٠ميٍ٘خ ح٤ٌَفخْ، ك١غ ٬٠ظزَ ح٬ٌمي ٘ٛ 

 . حٌّٕ٘ت ٌٍٍّى١ش حلإلظٜخى٠ش

 حلإ٠ـخٍٞ طلض ِفَٙٛ حٌٍّى١ش حٌٜٕخ١٫ش طٕلَٜ حٌظِحِخص ٫ظّخىىٍحؽ ٫مي حلإا  ًٌهفَٝٞٚ

حٌّئؿَ حٌظ٠ٍّٟٛ فٟ ٟٚ٪ حٌٟ٘ء حٌّئؿَ طلض طَٜف حٌّٔظؤؿَ حٌٌٞ ٌٗ ٤ٍٓش ِزخَٗس 

٫ٍٝ حلأًٛ
(2)

 .

أظميص ٌٖ٘ ح٠َ٨ٌٕش لأٔٙخ ا٫ظزَص أْ حٌّٔظؤؿَ ِخٌىخ الظٜخى٠خ أٞ ٌٗ ٤ٍٓش ِزخَٗس ٫ٍٝ 

فبًح ٟٚ٪ حلأًٛ حٌّئؿَ طلض طَٜف حٌّٔظؤؿَ ٌُ ٬٠ي .حلأًٛ حٌّئؿَ ٚ ٌُ ٬٠ظزَ ِي٠ٕخ

 .٠م٪ ١ٍ٫ٗ اٌظِحَ رخٌظ١ٍُٔ

                                                           

.76 ٙ 75 ٙ 74 72ٙرٓ ح١ٌ٘ن ٘٘خَ ، َِؿ٪ ٓخرك ، ٙ-  1  
 .68رٔخَ ٘لاي ٍُِٔ حٌملاد،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ - 2

 



   عقد الإعتماد الإيجاري     الفصل الأول                                                             
 

29 
 

: ٔظط٠ح اٌؼمس اٌّطوة:ثا١ٔا

َّف ح٬ٌمي حٌَّوذ ِٓ حٌٕخك١ش حٌمخ١ٔٛٔش أّٔٗ ًٌه ح٬ٌمي حٌٌٞ لا ٠ظليى ِلٍٗ رظمي٠ُ ٫يّس  ٬٠

هيِخص ،ك١غ طٍٜق وً هيِش ِٕٙخ أْ طىْٛ ِللا ٬ٌمي ِٔظمً ٚ حٌظٟ أيِـض ِ٪ ر٠٬ٙخ 

حٌز٬ٞ ٌظٕظؾ ٌ٘ح ح٬ٌمي حٌـي٠ي، فـَٛ٘ ٌٖ٘ ح٠َ٨ٌٕش أْ ٕ٘خن هّْ لٛحٌذ ٫مي٠ش طيهً فٟ 

 فظظَطذ رلٔذ ط٬خلذ  (Champaud)طى٠ٛٓ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٚ ٌٖ٘ فىَس حلأٓظخً 

ح٫ٌٛي حٌٍَِّ ٌٍـخٔز١ٓ رخلإ٠ـخٍ ،حٌٛوخٌش،حلإ٠ـخٍ،ح٫ٌٛي حٌّٕفَى :آػخٍ٘خ ٫ٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ 

. رخٌز١٪،ٚ حٌز١٪،حٔيِـض وٍٙخ لإٔ٘خء ٫مي ٚحكي غ١َ لخرً ٌٍظـِثش

.  ١٠٠ٚف حلأٓظخً أٔٗ ِٓ ر١ٓ ٌٖ٘ ح٬ٌمٛى حلإ٠ـخٍ ٘ٛ حلأٓخٟٓ فٟ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ

٫ٕي طل١ٍٍٗ  (Champaud)حلأٓظخً ٌٖ٘ ح٠َ٨ٌٕش ٚؿٗ ٌٙخ أظمخىحص ِٕٙخ،أْ اٗخٍس 

فٌٖٙ . ٫ٍٝ أٔٗ ٫مي َِوذ ِٓ ٫يس ٫مٛى، فب٫ظزخٍٖ رٌٌه ٫ميح َِوزخ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞي

حٌمٛحٌذ ح٬ٌمي٠ش لا ط٬زَ ٫ٓ ط٬يى حٌَٚحر٢ حلإلظٜخى٠ش ر١ٓ حٌّئؿَ ٚ حٌّٔظؤؿَ
(1)

 .    

 ٠ظز١ٓ ٌٕخ أٔٗ ًٚ ٣ز٬١ش ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞفٟ ٔٙخ٠ش حٌلي٠غ ٫ٓ ح٤ٌز٬١ش حٌمخ١ٔٛٔش ي

ٌٖ٘ ح١ٌِّس اوظٔزٙخ ٔظ١ـش ١٧ٌٍٛفش         . ٫ٓ رخلٟ ح٬ٌمٛى حلأهَٜسلخ١ٔٛٔش هخٛش ِٚوظٍف

فٙٛ ٫مي ًٚ .ٚحٌٙيف حٌٌٞ ٬ٔ٠ٝ اٌٝ طلم١مٗ ٚ ٘ٛ ط٠ًّٛ ح٫ٌَّٚ٘خص حٌظـخ٠ٍش ٚ حٌٜٕخ١٫ش

٣خر٪ ِخٌٟ ٫ٚمي ٍٚوذ ٠ظىْٛ ِٓ ٫يس ٫مٛى ٚ لٛحٌذ لخ١ٔٛٔش ِظ٬يىس حٌظٟ أيِـض ٌظىْٛ 

٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٌٍٞ٘ح ح٠ٌِّؾ حٌمخٟٔٛٔ ألا ٚ٘ٛ 
(2)

. 

 :ِٛلف اٌّشطع اٌجعاةطٞ

ح٫ظزَ ح٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ ٌ٘ح ح٬ٌمي ًٚ ٣ز٬١ش هخٛش ٚ ٠ظ٠ق ًٌه ِٓ هلاي ٔٚ     

لا ٠ّىٓ ):ك١غ ٜٔض ٫ٍٝ ِخ ٠ٍٟ اٌّرؼٍك تالإػرّاز الإجاضٞ،09-96ِٓ الأِط 10اٌّازج 

 أْ ٠سػٝ اٌؼمس الإ٠جاضٞ وصٌه،ِّٙا وأد الأطٛي اٌرٟ ذؼٍّك الأِط تٙا ٚ ِّٙا واْ ػٕٛاْ

                                                           
 .77ٙ78ٙ79 رٓ ١ٗن ٘٘خَ ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ -1

 
 .54رٓ ح١ٌ٘ن ٘٘خَ ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ- 2
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 لا ٠ّىٓ ِٓ هلاٌٙخ ار٤خي حلإ٠ـخٍ الا اًح (...اٌؼمس،إلا إشا حطّض تى١ف١ح ذسّح تاٌرحمّك تأّٔٗ

حطفك ح٤ٌَفخْ ٫ٍٝ هلاف ًٌه
(1)

. 

 .إتطاَ ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ: اٌّغٍة اٌثأٟ

لإرَحَ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ لا ري ِٓ طٛحفَ حلأٍوخْ ح٬ٌَّٚفش فٟ ح٬ٌمٛى ح٬ٌخى٠ش، 

،أٚ ٗى١ٍش كظّٝ ٬ٕ٠مي ٛل١لخ،ٚ فٟ ٌ٘ح ح٤ٌٍّذ (حٌَٟخ، حٌّلً ٚ حٌٔزذ )ٓٛحء ٫خِش

 .(حٌف٩َ حٌؼخٟٔ)ٚ و١ف١ش ارَحِٗ  (حٌف٩َ حلأٚي)ٔظ٬َٝ اٌٝ أ٣َحفٗ 

 .أعطاف ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ: اٌفطع الأٚي 

:                                                طٕ٘ؤ ١ٍّ٫ش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ر١ٓ ػلاػش أ٣َحف ُ٘

٠ّٚؼً حٌـٙش حٌظٟ طمَٛ رظٛف١َ حلأًٛ ح٤ٌٍّٛد: اٌّٛضز- 
(2 )

  ٬ٌٍّخ١٠َ ٚ حٌّمخ١٠ْ حٌّظفك 

١ٍ٫ٙخ ر١ٕٗ ٚر١ٓ حٌّٔظؤؿَ، أِخ ٫ٓ حلأًٛ ٩ِٟٛٛ حلإ٠ـخٍ ٠ّىٓ أْ ٠ىْٛ أٛٛلا ٫مخ٠ٍش  

أٚ ِٕمٌٛش
(3)

 .

 ٠ّٚؼً حٌّئٓٔش حٌظٟ طمَٛ رل١خُس حلأًٛ ٬ٟٚٚٗ طلض طَٜف حٌّٔظؤؿَ :اٌّؤجط 2-

ٚفٟ ٔفْ حٌٛلض ٠زمٝ ِخٌىخ ٌلأًٛ
(4)

 .

ح٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ هٚ حٌزٕٛن ٚحٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش ر١ٍّ٬ش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ،الا أّٔٗ 

أٟخف اِىخ١ٔش أ٘خء َٗوخص ا٫ظّخى ا٠ـخٍٞ ِٓ ٣َف حٌ٘و١ٜخص حلإ٫ظزخ٠ٍش ،ٚ ٌ٘ح ِخ 

 ،رل١غ لا٠ّىٓ لأٞ 09-96أٗخٍ ا١ٌٗ َٛحكش فٟ ٔٚ حٌّخىس حلأٌٚٝ ِٓ حلأَِ ٍلُ 

٫يح ٗوٚ
(5)

:  حلأٗوخٙ حٌٌّوٍٛس ِٓ حٌم١خَ رٌٖٙ ح١ٍّ٬ٌش ٚحٌظٟ ٠ّىٓ ط٠َ٬فُٙ وّخ ٠ٍٟ

                                                           
1
 .55 ،َِؿ٪ ٓخرك، ٙ ١٫ٔٝرو١ض -  

2 -  SIGNONNEY Andrè, le PEM et son financement, les Editions d’organisations, paris ,1994,p 
120 . 

 .وظٕٛ ٫خٍٗٛ ،َِؿ٪ ٓخرك- 3
4- SIGNONNEY Andrè, op , cit,p121.  

١ٍ٫خْ ٫يّس، طٛحُْ حلأىحءحص فٟ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ، ِيحهٍش أٌم١ض أػٕخء أ٫ّخي حٌٍّظمٝ ح٣ٌٕٟٛ كٛي ٫مٛى حلأ٫ّخي -  5

 .281ٚ ىٍٚ٘خ فٟ ط٠ٛ٤َ حلإلظٜخى ح٣ٌٕٟٛ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ
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٬٠َف ٫ٍٝ أّٔٗ ِٕ٘ؤس طٕٜذ ١ٍّ٫خطٙخ ٫ٍٝ طـ١ّ٪ حٌٕمٛى حٌفخث٠ش ٫ٍٝ كخؿش : حٌزٕه/أ

        حٌـٍّٙٛ،أٚ ِٕ٘آص حلأ٫ّخي أٚ حٌيٌّٚش ٌغَٝ الَحٟٙخ ٢ه٠َٓ ٚفمخ لأْٓ ١٬ِٕش،

٬٠ٚظزَ ِٕق حٌزٕٛن ٌٖ٘ حٌٜفش ٔظ١ـش ٤ِٕم١ش ٤ٌٍز٬١ش .ٓظؼّخٍ٘خ فٟ أٍٚحق ِخ١ٌش ِليىس  اأٚ

 حٌّخ١ٌش ٬ٌمي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ،ك١غ أّٔٗ ٬٠ظزَ ِٓ ح١ٍّ٬ٌخص حٌَّٜف١ش ٚحٌظٟ ط٬ظزَ ِٓ

َّث١ٔ١ش ٚح٬ٌخى٠ش ٌٍزٕٛن حٌّٙخَ حٌ
(1)

 .

 حٌّظ٬ٍك رخٌٕمي ٚحٌمَٝ فٟ 11_03ؿخء ط٠َ٬فٙخ فٟ حلأَِ ٍلُ : حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش/د 

لا ٠ّىٓ ٌٍّؤسساخ اٌّا١ٌح ذٍمٟ الأِٛاي ِٓ اٌؼَّٛ ٚلا  ):  حٌظٟ ٜٔض ٫ٍٝ أ71ْحٌّخىس 

إزاضج ٚساةً اٌسّفغ أٚ ٚضؼٙا ذحد ذظطف ظتاةٕٙا،ٚتئِىأٙا اٌم١اَ تساةط اٌؼ١ٍّاخ 

(...الأذطٜ
(2)

  ِٓ ٔفْ حلأَِ ؿٍّش ِٓ حٌٕ٘خ٣خص طّخٍٓٙخ 72فٟ ك١ٓ كيىص حٌّخىس  

حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش رٜفش ػخ٠ٛٔش،ٚ حٌّئٓٔخص حٌّخ١ٌش وخٌزٕٛن طو٠٪ ١ٌَ٘ حٌظَه١ٚ ِٓ 

لزً ِـٍْ حٌٕمي ٚ حٌمَٝ ف١ّخ ٠ظ٬ٍك رّّخٍٓظٙخ ١ٍّ٬ٌخص حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ رٜفش 

. ا٫ظ١خى٠ش

هٛي ح٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ ٌٍَ٘وخص حٌلك فٟ ِّخٍٓش طم١ٕش : َٗوش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ/ؽ

٠ّىٓ  ):حٌظٟ  طٕٚ  09-96حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ َٛحكش رٕٚ حٌفمَس حٌؼخ١ٔش ِٓ ح٨ٌٕخَ 

 ٌشطواخ الإػرّاز الإ٠جاضٞ ػٍٝ غطاض اٌثٕٛن ٚ اٌّؤسساخ اٌّا١ٌح اٌم١اَ تؼ١ٍّح الإػرّاز

ًٌٚه ٤٠َٗش أْ طٕ٘ؤ ه١ٜٜخ ٌٌٙح  (.فٟ اٌرشط٠غ الإ٠جاضٞ وّا ٘ٛ ِٕظٛص ػ١ٍٗ

حٌغَٝ ٚ أْ طظٛفَ ٫ٍٝ ؿٍّش ح١ٌَٚ٘ حٌّليّىس لخٔٛٔخ
(3)

  .

 ٘ٛ ٗوٚ ٣ز٬١ٟ أٚ ٬ِٕٛٞ ٠َغذ فٟ ط٠ٛ٤َ ٣خلظٗ حلإٔظخؿ١ش ىْٚ أْ طظٛفَ :اٌّسرأجط

ٌي٠ٗ حٌّٛحٍى حٌّخ١ٌش
(4)

،فخ٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ كيّى حلأٗوخٙ ح٠ٌٌٓ ربِىخُٔٙ حلإٓظفخىس ِٓ 

هيِخص حٌظ٠ًّٛ ٫ٓ ٠َ٣ك حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ رٜفظُٙ ِٔظؤؿ٠َٓ ٚ كَُٜ٘ فٟ حٌّظ٬خ١ٍِٓ 

                                                           
رٓ ح١ٌ٘ن ٘٘خَ ،حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٬ٌٍمخٍحص،ٌِوَس ِخؿٔظ١َ فٟ حٌمخْٔٛ، ؿخ٬ِش لخٛيٞ َِرخف، ٍٚلٍش، - 1

2007ٙ،32. 
 .12 ،َِؿ٪ ٓخرك ،11ٙ-03حلأَِ ٍلُ -2

 .35،ٙ ٔفٔٗ،َِؿ٪ ٘٘خَرٓ ح١ٌ٘ن 3-
4

 .98 ،َِٙؿ٪ ٓخرك ، ِخٌلشٌٛوخى٠َ- 
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 ىْٚ أْ ٠ليى حٌّمٜٛى ر09ُٙ-96حلإلظٜخى١٠ٓ كٔذ حٌّخىس حلأٌٚٝ ِٓ حلأَِ 
(1)

 ،ف١مَٛ 

رخٓظويحَ أٛٛي ١٬ِٕش ٌّيّس ١٬ِٕش ِمخرً ىف٪ ألٔخ١ ى٠ٍٚش ٫ٍٝ ٓز١ً حلإ٠ـخٍ ٚ ٫خىس طىْٛ  

ّٓ حلإلظٜخى١٠ٓ ف١ّىٓ أْ طىْٛ  حٌمَٚٝ حلإ٠ـخ٠ٍش ِفظٛكش أِخَ حٌّٔظوي١ِٓ ًٚٞ حٌّٙ

َّس ِئٓٔخص ٕٛخ١٫ش ،طـخ٠ٍش،ٍُح١٫ش، أٚ أٛلخد حٌّٙٓ حٌل
(2)

 .

ِّخ اًح حٔظفٝ ٫ٓ حٌّٔظؤؿَ ٚٛف ح٩ٌَّٚ٘ حلإلظٜخىٞ وؤْ ٠ىْٛ ٗوٜخ ٠ٔظؤؿَ  أ

ر٬ٞ حلأؿِٙس لإٗزخ٩ كخؿخص أَٓطٗ ،أٞ حلإٓظ٬ّخي حٌٌِّٕٟ،فبْ ٌ٘ح ح٬ٌمي لا ٠ى١ف ٫ٍٝ 

أّٔٗ ا٫ظّخى ا٠ـخٍٞ كظّٝ ٌٚٛ وخْ ِليى حٌّيّس ٚ ِٜلٛرخ ر٫ٛي رخٌز١٪ ٍَِِ ٌٍّئؿَ  أٓخّ

ُّ فٙٛ لا٠و٠٪ ٌلأَِ ّْ فٟ ٌٖ٘ حٌلخٌش ١ٌٔض ًحص حٓظ٬ّخي 09ِٟٕٙ-96 ،ِٚٓ ػ  لأ
(3)

 .

  .و١ف١ح إتطاَ اٌؼمس:اٌفطع اٌثأٟ

٬٠مي ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ِٓ ح٬ٌمٛى حٌَٟخث١ش ،اً ٠ىفٟ لا٬ٔمخىٖ طٛحفك اٍحىطٟ 

٣َفٟ ح٬ٌمي،ٚ ٠ظلمك ًٌه ربلظَحْ حلإ٠ـخد ٚ حٌمزٛي، ٚ ٍغُ ٚؿٛى حلإٍحىس ٬٠ظزَ وخف 

ٌٛؿٛى ح٬ٌمي الا أٔٗ غ١َ وخف ٌٜلظٗ، ف١ـذ أْ ٠ىْٛ ٌ٘ح حٌَٟخ ٛل١ق ٚ هخي ِٓ ١٫ٛد 

حلإٍحىس ٚ ٟ٘ حٌغ٢ٍ،حلإوَحٖ، حٌظي١ٌْ ٚ حلإٓظغلاي، ٚ الا ٠ز٤ً ر٤لاْ ٤ٍِك 
(4)

. 

٠زيأ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ر٤ٍذ آظجـخٍ ٠ظميَ رٗ ح٩ٌَّٚ٘ حٌّٔظف١ي اٌٝ َٗوش 

حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ،٠ليى ف١ٗ حلأٛٛي حلإٔظخؿ١ش حٌظٟ ٠لظخؽ ا١ٌٙخ ٚ ِٛحٛفظٙخ رّخ ٠ظفك       

٣ٚز٬١ش ٔ٘خ٣ٗ اً ٤٠ٍذ ِٓ حٌَ٘وش ط٠ًّٛ ٫َِٚ٘ٗ رَ٘حء حلأٛٛي ٚ طؤؿ١َ٘خ ٌٗ،اْ ٣ٍذ 

حٌّٔظؤؿَ ٠لظٛٞ ٫ٍٝ ر١خٔخص ٚ ِٔظٕيحص ٠ـذ أْ طىْٛ ٤ِخرمش ، ٠مَٛ حٌّئؿَ رفلٚ ٌ٘ح 

                                                           
  .283، ،َِؿ٪ ٓخرك،٫ٙيّس١ٍ٫خْ -  1

2- Bruneau Chantal ,le crèdit-bail Mobilier,la location de longue durèe et la location 
avec option d’achat,Edition Banque editeur,paris,1999,p 53.  

 ، ىٍحٓش ٔمي٠ش ٨ٌٍٕخَ حٌمخٟٔٛٔ ١ٍّ٬ٌش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٌلأٛٛي حٌّٕمٌٛش، ٌِوَس ِخؿٔظ١َ فٟ ٍف١ك١َٔٔ-  3
  .2005ٙ،19-2004ُٚٚ،- حٌمخْٔٛ،ؿخ٬ِش ٌِٛٛى ٬َِّٞ، ط١ِٞ

4
٫زي حٌَُحق حٌٍٕٔٙٛٞ،ح٢١ٌٓٛ فٟ َٗف حٌمخْٔٛ حٌّئٟ، ٠َ٨ٔش حلإٌظِحَ رٛؿٗ ٫خَ،ِٜخىٍ حلإٌظِحَ، حٌـِء حلأٚي، ىحٍ -

  68أك١خء حٌظَحع ح٬ٌَرٟ،ٌزٕخْ، ى ّ ْ،ٙ 
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ح٤ٌٍذ ،ف١ظلَٜ ف١ٙخ حٌؼمش ٚ حٌٜيق ٚ ٬َِفش ِيٜ ليٍس حٌّٔظؤؿَ ٫ٍٝ أىحء حٌم١ّش 

حلإ٠ـخ٠ٍش ،ف١ظوٌ لَحٍٖ رخٌمزٛي أٚ حٌَفٞ
(1)

. 

: آثاض ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ:ٌثاٌّغٍة اٌثا

٨َٔح ٤ٌٍز٬١ش حٌوخٛش ٬ٌمي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ،ٚ هخٛش ِخ ٠ّؼٍٗ حكظفخ٥ َٗوش 

ّّخْ ٟيّ ِوخ٣َ ا٫ٔخٍ  حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ رٍّى١ش حلأًٛ حٌّئؿَ ٣ٛحي ِيّس ح٬ٌمي ِٓ ٟ

. حٌّٔظف١ي

ٍَّ فٟ حٌمٛح٫ي ح٬ٌخِش ٬ٌميح لإ٠ـخٍ  ّّخ ٘ٛ ِم ٔـي أْ آػخٍ ٌ٘ح ح٬ٌمي ٌٙخ ه١ٜٛٛش ٫

ُّ فٙٛ ٠َطذ آػخٍح ٠ّؼً ر٠٬ٙخ  ح٬ٌخىٞ، فٙٛ ِٓ ٫مٛى ح٬ٌّخٟٚش حٌٍِِّش ٌٍـخٔز١ٓ، ِٚٓ ػ

ّٚي   . كمٛلخ لأكي ح٤ٌَف١ٓ ٚ حٌز٬ٞ ح٢هَ اٌظِحِخص ١ٍ٫ٗ ٌٍّٜلش ح٤ٌَف ح٢هَ حٌف٩َ حلأ

ُٞ اهلاي لأكي ٌٖ٘  ّْ أ ّّخ وخْ ٌ٘ح ح٬ٌمي ٠فَٝ اٌظِحِخص ٫ٍٝ ٫خطك ٣َف١ٗ، فب ٌ ٚ

حلإٌظِحِخص ِٓ لزً أٞ ٣َف ٠ىْٛ ِي٫خس ٤ٌّخٌزش ح٤ٌَف ح٢هَ ٌفٔن ح٬ٌمي أٚ أٙخثٗ 

 .حٌف٩َ حٌؼخٟٔ

 .إٌرعاِاخ وً ِٓ اٌّؤجط ٚ اٌّسرأجط: اٌفطع الأٚي

 .إٌرعاِاخ اٌّؤجط: أٚلا

 :إٌرعاَ اٌّؤجط تاٌر٠ًّٛ-1

حٌّزيأ أْ حٌّئؿَ لا ٠ٍّه حلأ١ٗخء ِلً ح٬ٌمي، رً ٬ٔ٠ٝ ٌظٍّىٙخ طٕف١ٌح ٬ٌمي حلإ٫ظّخى 

حلإ٠ـخٍٞ، ٌٌٌه لي ٠مَٛ حٌّٔظؤؿَ ١ٔخرش ٫ٓ حٌّئؿَ رَ٘حء ح١٬ٌٓ حٌَّحى حٓظجـخٍ٘خ، أٚ ٠مَٛ 

رخرَحَ ٫مي ِمخٌٚش ٌزٕخء ح٬ٌمخٍ حٌَّحى حٓظجـخٍٖ،ٚ ٌٖ٘ ح١ٍّ٬ٌش طزمٝ هخ٬ٟش ٌٍمٛح٫ي ح٬ٌخِش، 

ك١غ أْ ح٬ٌمي حٌّزََ ر١ٓ حٌّئؿَ ٚ حٌزخث٪ أٚ حٌّمخٚي ٘ٛ ٫مي ر١٪ أٚ ٫مي ِمخٌٚش، ٚ فٟ 

حٌلخٌظ١ٓ ،فبْ حٌّئؿَ ريف٬ٗ حٌّمخرً حٌّخٌٟ ٠ىْٛ لي ٚفٝ ربٌظِحَ حٌظ٠ًّٛ
(2.)

  

                                                           
62رو١ض ١٫ٔٝ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ - 1  

109هيٍٕٚ حٌيٍحؿٟ،َِؿ٪ ٓخرك ،ٙ  - 2  
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 .إٌرعاَ اٌّؤجط تاٌرس١ٍُ-2

طم٠ٟ حٌمٛح٫ي ح٬ٌخِش اٌظِحَ حٌّئؿَ رظ١ٍُٔ حلأًٛ حٌّئؿَ فٟ كخٌش ٛخٌلش، كظّٝ   

٠ئىٞ حٌغَٝ حٌّظفك ١ٍ٫ٗ فٟ ح٬ٌمي، ٠ٚٔظٛٞ فٟ ًٌه أْ ٠ىْٛ ٌ٘ح حلأًٛ فٟ ك١خُس 

ٚطـَٞ حٌمٛح٫ي ح٬ٌخِش فٟ ٫مي حلإ٠ـخٍ ٫ٍٝ . حٌّئؿَ اْ وخْ ِخٌىخ ٌٗ أٚ ِٛؿٛىح ٌيٜ حٌغ١َ

  حٌّئؿَ ٚ حٌّٔظؤؿَ ك٠َش حلإطفخق ٫ٍٝ و١ف١ش طٕف١ٌ حلإٌظِحَ رخٌظ١ٍُٔ ِٓ ك١غ حٌّىخْ  طَن

ٚحٌِِخْ
(1)

حٌّظ٬ٍك رخلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍ ٠مظ٠ٟ ٫ٍٝ أْ 09-96ِٓ حلأ38/2َِٚحٌّخىس 

حٌّئؿَ أٚ ٛخكذ حٌٍّى١ش أْ ٠مَٛ رظ١ٍُٔ ح١٬ٌٓ حٌّئؿَس ٣زمخ ٌٍو١ٜٛٛخص حٌظم١ٕش ح١٬ٌّٕش 

. ِٓ لزً حٌّٔظؤؿَ فٟ حٌلخٌش ٚ حٌظخ٠ٍن حٌّظفك ١ٍ٫ٗ فٟ ح٬ٌمي

ّّخ طم١٠ٗ حٌمٛح٫ي ح٬ٌخِش ِٓ ٚؿٛد ط١ٍُٔ حٌّخي   ّْ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ لا ٠ٌ٘ ٫ ا

حٌّئؿَ اٌٝ حٌّٔظؤؿَ فٟ كخٌش ٛخٌلش لأْ ٠ئىٞ حٌغَٝ حٌّظفك ١ٍ٫ٗ فٟ ح٬ٌمي، ٚ ٠ٔظٛٞ 

فٟ ًٌه أْ ٠ىْٛ حٌّخي حٌّئؿَ ِٛؿٛى فٟ ك١خُس حٌّئؿَ رخ٫ظزخٍٖ ٍِّٛوخ ٌٗ أٚ ٠ىْٛ 

ُّ ط١ٍّٔٗ اٌٝ حٌّٔظؤؿَ، ٚ لي طَن ح٩ٌَّ٘  ِٛؿٛىح ٌيٜ حٌٍّٛى ف١مَٛ حٌّئؿَ رخٓظلاِٗ ػ

٤ٌٍَف١ٓ ك٠َش حلإطفخق ٫ٍٝ حٌظ١ٍُٔ، ٚ فٟ كخٌش ٫يَ حلإطفخق ٫ٍٝ ًٌه فٟ ح٬ٌمي ٠َٔٞ ٫ٍٝ 

حلإٌظِحَ رظ١ٍُٔ ح١٬ٌٓ حٌّئؿَس ِخ ٠َٔٞ ٫ٍٝ حلإٌظِحَ رظ١ٍُٔ ح١٬ٌٓ حٌّز٬١ش ِٓ أكىخَ، ٚ ٫ٍٝ 

حلأهٚ ِخ ٠ظ٬ٍك ِٕٙخ رِِخْ حٌظ١ٍُٔ ٚ ِىخٔٗ ٚ طلي٠ي ِميحٍ ح١٬ٌٓ حٌّئؿَس
(2)

ٚ ٠ظ١ِّّ ٫مي . 

حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٫ٓ ٫مي حلإ٠ـخٍ ح٬ٌخىٞ، رمٛح٫ي هخٛش ف١ّخ ٠وٚ حلإٌظِحَ رخٌظ١ٍُٔ، اً 

ّْ حلأِٛحي حٌّئؿَس لا طىْٛ ٍِّٛوش حرظيحء ٌٍّئؿَ، رً ٠٘ظ٠َٙخ رغ١ش طؤؿ١َ٘خ ٚ فٟ ٓز١ً  أ

اطّخَ ١ٍّ٫ش حٌظ٠ًّٛ فبّٔٗ ٠فٛٝ حٌّٔظؤؿَ ٌٍظفخٚٝ ٫ٍٝ ػّٓ حلأِٛحي ِ٪ حٌٍّٛى أٚ حٌّمخٚي 

.  فٟ أغٍذ حلأك١خْ

ّْ ط١ٍُٔ حلأِٛحي ِلً ح٬ٌمي ٠ظوٌ اكيٜ حٌٍٜٛط١ٓ : ٚ ٫ٍٝ أٞ كخي فب

ٚ ٠ظُ حٌظ١ٍُٔ ف١ٗ ِزخَٗس ِٓ حٌّئؿَ اٌٝ حٌّٔظؤؿَ، ر٬يِخ ٠ظٍُٔ حٌّئؿَ : اٌرس١ٍُ اٌّثاشط-أ

 .حلأِٛحي ِلً ح٬ٌمي ِٓ حٌٍّٛى أٚ حٌّمخٚي
                                                           

  .ؽ.َ. ق478حٌّخىس  - 1
٫زي حٌَُحق أكّي حٌٍٕٔٙٛٞ،ح٢١ٌٓٛ فٟ َٗف حٌمخْٔٛ حٌّئٟ،حٌـِء حٌٔخىّ، حٌّـٍي حلأٚي،ح٤ٌز٬ش حٌؼخٌؼش،ٍِٕ٘ٛحص - 2

  .2000ٙ،3حٌلٍزٟ حٌلمٛل١ش،ٌزٕخْ،
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          ٟٚ٘ كخٌش طٍُٔ حٌّٔظؤؿَ حلأِٛحي حٌّئؿَس ِٓ حٌٍّٛى : اٌرس١ٍُ غ١ط اٌّثاشط-ب

أٚحٌّمخٚي،ٚ ٌ٘ح رخطفخق حٌّئؿَ ٚ حٌّٔظؤؿَ ٫ٍٝ ًٌه،ٚ ٌٖ٘ ٟ٘ حٌٍٜٛس حٌغخٌزش فٟ 

١ٍّ٫خص حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ
(1)

 .

 :الإٌرعاَ تٕمً اٌٍّى١ح إٌٝ اٌّسرأجط-3

اًح وخٔض ِئٓٔش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ طلظف٦ رخلأًٛ حٌّئؿَ ٣ٛحي ِيّس ح٬ٌمي، فبّٔٙخ  

ٍَّ ٌ٘ح حلأه١َ طٍّىٗ فٟ ٔٙخ٠ش ح٬ٌمي . ٍِِٛش رٕمً ٍِى١ظٗ اٌٝ حٌّٔظؤؿَ، اًح ِخ ل

 ٫ٚخىس ِخ ط٬ٔٝ َٗوخص حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ اٌٝ ا٫ّخي حٌّٔظؤؿَ ٫ٍٝ ه١خٍ َٗحء 

حلأٛٛي حٌّئؿَس، ًٌٚه رظم١ًٍ حٌم١ّش حٌّلخٓزش حٌّظزم١ش ٌلأًٛ ٚ حٌظٟ ٠يف٬ٙخ حٌّٔظؤؿَ فٟ 

ٚ ط٬ٔٝ ىحثّخ ِئٓٔش . كخٌش ه١خٍ حٌَ٘حء ٫ٓ حٌم١ّش حٌٔٛل١ش ٌٗ ٚلض ِّخٍٓش كك حٌظٍّه

حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ اٌٝ حٓظَىحى حٌَأّٓخي حٌٌٞ حٓظؼَّطٗ فٟ ح١ٍّ٬ٌش،  ٠ِخف ا١ٌٙخ ٘خِٖ 

َّرق  حٌ
(2)

  .

٫ٍٝ أْ حٌّٔظؤؿَ اً لٍَ كك ه١خٍ  09-96 ِٓ الأِط ضلُ 45/01اٌّازجٚلي أويص 

 ٠ِٛخ 15حٌَ٘حء، فّخ ١ٍ٫ٗ الّا أْ ٠ًَٓ رَٓخٌش ٠ِّٛٔش حٌٛٛٛي اٌٝ حٌّئؿَ فٟ هلاي 

٫ٍٝ حلألً لزً حٌظخ٠ٍن حٌّظفك ١ٍ٫ٗ،ٚ رٌٌه ٬٠ٕٟ ٔٙخ٠ش ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ
(3)

، ٚ ٍؿ٫ٛخ 

ّْ ٌ٘ح حلأه١َ ٠َطذ ٫ٍٝ ٫خطك حٌزخث٪ حٌظِحِخ رٕمً ٍِى١ش  اٌٝ حٌمٛح٫ي ح٬ٌخِش فٟ ٫مي حٌز١٪، فب

ؽ، فبْ وخْ .َ. ق483حٌّز١٪ ٌٍّ٘ظَٞ طز٬خ ٩ٌٕٛ حٌّز١٪، كٔذ ِخ ٜٔض ١ٍ٫ٗ حٌّخىس 

حٌّٕمٛي ١٬ِٓ رخٌٌحص طٕظمً حٌٍّى١ش رّـَى طّخَ ح٬ٔمخى ح٬ٌمي،ىْٚ كخؿش اٌٝ أٞ اؿَحء 

ّْ ٍِى١ظٗ  ٚطـيٍح لإٗخٍس اٌٝ أْ ٠ىْٛ حٌّز١٪ ِٛؿٛىح، ٚ ١ٍ٫ٗ اًح وخْ حٌّز١٪ ١ٗجخ ِٔظمزلا فب

ِّخ اًح ط٬ٍك حلأًٛ حٌّئؿَ ر٬مخٍ ٠ظٛؿذ أْ طىْٛ ٕ٘خن ٗى١ٍش  لا طٕظمً الّا ر٬ي أْ ٠ٛؿي، أ

ّّخ ٟ٘ ١َٚٗ لا٬ٔمخى حٌٍّى١ش رخٌظٔـ١ً ٚ حٌَ٘ٙ ٌٚ٘ح ١ٌْ ١َٗ لا٬ٔمخى حٌز١٪ ٚأ
(4)

 .

                                                           
 . 250 249ٙرٓ ٛغ١َ َِحى  ، َِؿ٪ ٓخرك، ٙ  - 1
آ١ٌش ري٠ٍش ٌظ٠ًّٛ حٌّئٓٔخص حٌٜغ١َس ٚ حٌّظ٤ٓٛش فٟ حٌـِحثَ، ٌِوَس ِخؿٔظَ :وٌٛٛغٍٟ ف١٠ٍش ، حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ- 2

 . 49ٙ50، ٙ 2012-2011فٟ حٌمخْٔٛ،ؿخ٬ِش ٌِٛٛى ٬َِّٞ، ط١ِٞ ُٚٚ، 
 . 33،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ 09-96 ِٓ حلأَِ ٍلُ 45حٌّخىس - 3
 . 89 85ٙ، ٫2009ٍٟٙ ٘خىٞ ح٬ٌز١يٞ،ح٬ٌمٛى حٌّّٔخس حٌز١٪ ٚ حلإ٠ـخٍ،ىحٍ حٌؼمخفش ٌٍَٕ٘ ٚ حٌظ٠ُٛ٪،حلأٍىْ، - 4

 



   عقد الإعتماد الإيجاري     الفصل الأول                                                             
 

36 
 

 حٌّظ٬ٍك رخلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٫ٍٝ اِىخ١ٔش 09-96 ِٓ حلأ07ٌَِٚمي ٜٔض حٌّخىس

٠ؼرثط ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ ): حوظٔخد حلأٛٛي حٌّئؿَس حٌّٕمٌٛش،ك١غ ٜٔض ٫ٍٝ ِخ ٠ٍٟ

وّا ٠رطن ٌٙصا اٌشرض إِىا١ٔح اورساب و١ٍا أٚ جعة١ا الأطٛي اٌّؤجطج ...ٌلأطٛي إٌّمٌٛح

ػٓ عط٠ك زفغ سؼط ِرفك ػ١ٍٗ ٚ اٌصٞ ٠أذص تؼ١ٓ الإػرثاض ػٍٝ الألً جعة١ا،الألساط اٌرٟ 

ُّ زفؼٙا تّٛجة الإ٠جاض        (.ذ

 ِٓ ٔفْ حلأَِ ٫ٍٝ حوظٔخد حلأٛٛي حٌغ١َ ِٕمٌٛش،ك١غ طٕٚ 08ٚلي ٜٔض حٌّخىس 

ِغ إِىا١ٔح اٌّسرأجط ِٓ ...٠ؼرثط الإػرّاز الإ٠جاضٞ ٌلأطٛي غ١ط إٌّمٌٛح ):٫ٍٝ ِخ ٠ٍٟ

ٌحظٛي ػٍٝ ٍِى١ح ِجًّ الأطٛي اٌّؤجطج أٚ جعء ِٕٙا فٟ أجً ألظاٖ أمضاء ِسج 

،ِ٪ ح٬ٌٍُ اًح وخْ ح٬ٌمخٍ ِزٕٟ ٫ٍٝ أٍٝ حٌّٔظؤؿَ فخٔظمخي حٌٍّى١ش اٌٝ ًِظٗ لا  (...الإ٠جاض

٠ظلمك طٕف١ٌح لاٌظِحَ ٠٘غً ًِش َٗوش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ أّخ ا٫ّخلا رمخ٫يس حلاٌظٜخق 

 ح٬ٌمخٍٞ،فخٔظمخي حٌٍّى١ش اٌظِحَ ٫ٍٝ حٌّئؿَ ر١ّٕخ ٌٍّٔظؤؿَ ٌٗ حٌو١خٍ رخلاِظلان أٚ حٌظـي٠ي 

حلإٌغخء أٚ
(1)

. 

 :اٌرعاَ اٌّؤجط تاٌضّاْ-4

ٚفمخ ٌٍمٛح٫ي ح٬ٌخِش ٠ظمٍَ ٫ٍٝ حٌّئؿَ حلاٌظِحَ ر٠ّخْ حلإٔظفخ٩ حٌٙخىة ٌلأًٛ  

حٌّئؿَ
(2)

ٚط١ٍّٔٗ ٌٗ رً .ًٌه رظّى١ٓ حٌّٔظؤؿَ ِٓ حلأظفخ٩ رخلأًٛ حٌّئؿَ ِيس ١٬ِٕش

ف٠١ّٓ حٌّئؿَ .ٓظَّحٍ ٌ٘ح حلأًٛ ٌظؤى٠ش حٌغَٝ حٌّليى فٟ ح٬ٌمياطٍِِٗ أ٠٠خ ر٠ّخْ 

 09-96 ِٓ حلأَِ ٍلُ 38/7وً ح١٬ٌٛد حٌوف١ش حٌظٟ ط١٬ك حلإٓظ٬ّخي حٌٙخىة ٚ حٌّخىس 

 طؤوي ٫ٍٝ أْ اٌظِحَ حٌّئؿَ ر٠ّخْ ؿ١ّ٪ ١٫ٛد حلأًٛ حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞحٌّظ٬ٍك د

 ٚح١٬ٌٛد حٌظٟ ٠ّٔق رٙخ ٙحٌّئؿَ أٚ ٔمخثٚ ٚ حٌظٟ طلٛي ىْٚ حلإٔظفخ٩ رٗ،أِخ حٌٕمخة

ح٬ٌَف أٚ طمزٍٙخ حٌّٔظؤؿَ ٚ ٫ٍُ رٙخ ٚلض ارَحَ ح٬ٌمي فلا ٬٠ظي رٙخ
(3)

طٍَِ حٌّئؿَ  ٞوّخ.

٠ٚٔظٛٞ فٟ ، رخلاِظٕخ٩ ٫ٓ وً ِخ ِٓ ٗؤٔٗ أْ ٠لٛي ىْٚ حٔظفخ٩ حٌّٔظؤؿَ رخلأًٛ حٌّئؿَ

                                                           
، ٌِوَس ١ًٌٕ ٗٙخىس حٌّخؿٔظ١َ فٟ حٌمخْٔٛ، (ىٍحٓش ِمخٍٔش)أ٠ض ٓخكي وخٕ٘ش ، حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٌلأٛٛي حٌّٕمٌٛش- 1

 .2003ٙ،98ٙ99-2002ؿخ٬ِش ٌِٛٛى ٬َِّٞ،ط١ِٞ ُٚٚ،
 .97أ٠ض ٓخكي وخٕ٘ش ،ٔفْ حٌَّؿ٪،ٙ- 2
 .220ٗخِزٟ ١ٌٕيس ، َِؿ٪ ٓخرك،ٙ- 3
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" حٌغ١َ"ًٌه أْ ٠ىْٛ ٛخىٍح ِٓ حٌّئؿَ ٗو١ٜخ أٚ أرخ٫ٗ أٚ حٌغ١َ،ٌىٓ  فٟ حٌلخٌش حلأه١َس 

٠مظَٜ ّٟخْ حٌّئؿَ ٫ٍٝ حٌظ٬َٝ حٌّزٕٟ ٫ٍٝ ٓزذ لخٟٔٛٔ فم٢ ىْٚ حٌظ٬َٝ 

حٌّخىٞ
(1)

  .

    ٚلي ٠ظ٠ّٓ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ا٫فخء َٗوش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ِٓ ح٠ٌّخْ، 

٬٠ٚيّ ٌ٘ح حلإ٫فخء رّٛؿذ حٌٕٚ ١ٍ٫ٗ هَٚؿخ ٫ٓ حٌمٛح٫ي ح٬ٌخِش  فٟ ٫مي حلإ٠ـخٍ حٌظٟ طٍَِ 

حٌّئؿَ رٌٙح حلاٌظِحَ، الّا أْ ٌ٘ح حٌوَٚؽ لا ٬٠يّ ِٔخٓخ رخ٨ٌٕخَ ح٬ٌخَ، ٚ لا ٠زمٝ ٫ٍٝ ٫خطك 

َّؿ٩ٛ حٌّزخَٗ  ٍَّ ٌٍّٔظؤؿَ كك حٌ َٗوش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ أٞ حٌظِحَ رخ٠ٌّخْ ٫ٍٝ أْ ٠ظم

٫ٍٝ حٌزخث٪ 
(2)

  .

 حٌّظ٠ّٓ حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٫ٍٝ ؿٛحُ 09-96 ِٓ الأِط ضلُ 40اٌّازج ٚلي ٜٔض 

    حطفخق حلأ٣َحف ر١ّٕٙخ ١ٌظىفً حٌّٔظؤؿَ رخٌظِحَ أٚ ر٬يى ِٓ حلاٌظِحِخص حٌّظ٬ٍمش رخٌّئؿَ،

ٚأْ ٠ظٕخُي ٫ٓ ح٠ٌّخٔخص حٌوخٛش رٔزذ ف٬ٍٟ أٚ رٛؿٛى ٫خثك أٚ ١٫ٛد أٚ ٫يَ ٤ِخرمش 

٫ٓ  حلأًٛ حٌّئؿَ، أٚ أْ طىْٛ ٌٖ٘ ح٠ٌّخٔخص ِليٚىس، ٚ طز٬خ ٌٌٌه ٠ظٕخُي حٌّٔظؤؿَ

 18/2ٚ3اٌّازج ح٤ٌّخٌزش رفٔن ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ أٚ طوف١ٞ ػّٓ حلا٠ـخٍ، ٚلي ٜٔض 

حٌّظ٠ّٓ حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٫ٍٝ ؿٛحُ طٕخُي حٌّٔظؤؿَ ٫ٓ ّٟخْ  09-96الأِط ضلُ ِٓ 

٫ٚمٛى حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ طظ٠ّٓ فٟ حٌغخٌذ .حلآظلمخق ٚ ٫ٓ ّٟخْ ح١٬ٌٛد حٌوف١ش

٣َٗخْ ٠ف١٠خْ اٌٝ ا٫فخء َٗوش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ِٓ حٌّٔئ١ٌٚش أكيّ٘خ ٬٠ف١ٙخ َٛحكش 

ِٓ ّٟخْ ح١٬ٌٛد حٌظٟ ط٬ظَٞ حلأًٛ حٌّئؿَ ٚ ح٢هَ ٬٠ف١ٙخ ِٓ وً ِٔئ١ٌٚش ٔخٗجش ٫ٓ 

ٍَّ ٫ـِ حٌّٔظف١ي ِٓ حٓظ٬ّخي حلأًٛ ٫ٍٝ حٌٛؿٗ حٌّم
(3)

  .

ٚحلإ٫فخء ِٓ حلإٌظِحَ رخ٠ٌّخْ ٠ـذ أْ ٠َى فٟ رٕٛى ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ،ٌٚ٘ح ِخ 

ط٠ّٕٗ ح٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ فٟ حٌمُٔ حٌؼخٌغ
(4)

حٌّظ٠ّٓ حلإ٫ظّخى  09-96 ضلُ ِٓ حلأَِ

حلإ٠ـخٍٞ ٚ رّفَٙٛ حٌّوخٌفش اًح ٌُ ٠ٛؿي أٞ ٔٚ أٚ رٕي فٟ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٬٠فٟ 

                                                           
 . ؽ.َ.  ق487-486-484 حٌّٛحى -1

 2 -Daniel CREMIEUX ISRAEL  ,Leasing et credit –bail mobilier, Dalloz,Paris, P152 
  106، ٙ 1997فخ٠ِ ١٬ُٔ ٍٟٛحْ، ٫مي حٌظؤؿ١َ حٌظ٠ٍّٟٛ،ح٤ٌز٬ش حٌؼخ١ٔش،َِٜ ،-  3
 .حٌّظ٠ّٓ حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ 09-96حلأَِ ٍلُ  ِٓ 41-40حٌّخىط١ٓ -  4
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حٌّئؿَ أٚ حٌَ٘وش ِٓ حلإٌظِحَ رخ٠ٌّخْ،فبٕٔخ َٕٓؿ٪ اٌٝ حٌمٛح٫ي ح٬ٌخِش أٞ ٜٔٛٙ 

. حٌمخْٔٛ حٌّئٟ حٌـِحثَٞ

ّْ ٤ٔخلٙخ  ؿيّ ِليٚى   .  ٚ فٟ هظخَ ىٍحٓظٕخ لاٌظِحِخص حٌّئؿَ، ٔلاك٦ أ

: إٌرعاِاخ اٌّسرأجط: ثا١ٔا

 :الاٌرعاَ تسفغ ألساط الأجطج-1

٬٠ظزَ حٌظِحَ حٌّٔظؤؿَ ىف٪ حلأؿَس فٟ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ اٌظِحِخ ٍث١ٔ١خ ٚ ِٓ أُ٘ 

 فبٔٗ ٠ـذ ٫ٍٝ حٌّٔظؤؿَ أ٠مَٛ ( ق َ ؽ498ٚفمخ ٌٕٚ حٌّخىس )حلأٍوخْ حلأٓخ١ٓش ٌم١خِٗ،

ريف٪ ػّٓ حلإ٠ـخٍ فٟ حٌّٛح١٫ي حٌّظفك ١ٍ٫ٙخ ،ٚاًح ٌُ ٠ىٓ ٕ٘خن اطفخق ر١ّٕٙخ ٚؿذ حٌٛفخء 

رخلأؿَس فٟ حٌّٛح١٫ي ح٬ٌّّٛي رٙخ فٟ حٌـٙش
(1 )

ر٬ّٕٝ أْ حٌّٔظؤؿَ ٠ٍظَِ ريف٪ ألٔخ١ حلأؿَس 

ٌٍّئؿَ ٣زمخ ٌٍٍُٔ حٌّظفك ١ٍ٫ٗ ٚ ١ٌَٚ٘ حٌٛفخء حٌّظ٬خٍف ١ٍ٫ٙخ،وّخ ٠ٍظَِ رظمي٠ُ ّٟخٔخص 

طئِٓ رٌٌه حٌّئؿَ ِٓ ه٤َ ا٫ٔخٍٖ
(2)

 09-96 الأِط ضلُ  32ِٓٚ رٕخء ١ٍ٫ٗ طٕٚ حٌّخىس 

٠جة ػٍٝ اٌّسرأجط أْ ٠سفغ ٌٍّؤجط ِماتً الإٔرفاع ):حٌّظ٬ٍك رخلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٫ٍٟ

وئ٠جاضاخ فٟ ػمس الإػرّاز  تالأطً اٌّؤجط،ٚفٟ اٌرٛاض٠د اٌّرفك ػ١ٍٙا،اٌّثاٌغ اٌّحسزج

         ِٓ ٔفْ حلأَِ ٫ٍٝ أٔٗ ٠يف٪ حلإ٠ـخٍ كٔذ ح٬ٌَٔ 39/2ٚ طؤوي حٌّخىس ،(.الإ٠جاضٞ

ٚحٌّىخْ ٚ حٌظٛح٠ٍن حٌّظفك ١ٍ٫ٙخ فخ٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ رٌٌه لي ِٕق ِٔؤٌش طلي٠ي ٫ٕخَٛ 

حٌـَس ٌلاطفخق أٞ كٔذ ٍغزش حلأ٣َحف، ٚفٟ كخٌش غ١خد حلاطفخق ٬ٔٛى اٌٝ حٌمٛح٫ي ح٬ٌخِش 

ف١يف٪ ريي حلإ٠ـخٍ فٟ حٌّٛح١٫ي ح٬ٌّّٛي رٙخ فٟ ح٬ٌَف ٚ ٠ىْٛ ِىخْ حٌيف٪ ٘ٛ ٣ِٛٓ 

.  ( ق َ ؽ498كٔذ ٔٚ حٌّخىس )حٌّٔظؤؿَ

غ١َ أّٔٗ فٟ كخٌش  ٌمي طَن ح٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ ِٔؤٌش طلي٠ي ٫ٕخَٛ حلأؿَس ٌلاطفخق،

ّْ حلأؿَ ٠ـذ أْ ٠ظ٠ّٓ كٔذ حٌّخىس  :    ِخ 09ٍٟ٠-96 ِٓ الأِط 14 غ١خد حلاطفخق، فب

                                                           
1
رٓ ٠ُٕٛ ِزَٚن ،حلإكظفخ٥ رٍّى١ش حٌّٕمٛي حٌّخىٞ فٟ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ، ٍٓخٌش ١ًٌٕ ٗٙخىس ىوظٍٛحٖ فٟ حٌمخْٔٛ -  

 . 2008ٙ،66-2007حٌوخٙ،ؿخ٬ِش ِٕظٍٛٞ،ل١٤ٕٕٔش،
 .١ٔٔ33َ ٍف١ك ،َِؿ٪ ٍٓزك،ٙ-  2
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٬َٓ َٗحء حلأًٛ حٌّئؿَ ِمّٔخ اٌٝ ِٔظلمخص ِظٔخ٠ٚش حٌّزٍغ ط٠خف ا١ٌٙخ حٌم١ّش  -

.  حٌّظزم١ش حٌظٟ ٠ـذ ىف٬ٙخ ٫ٕي ِِحٌٚش كك حٌو١خٍ رخٌَ٘حء 

. أ٫زخء حٓظغلاي حٌّئؿَ حٌّظٍٜش رخلأًٛ ٩ِٟٛٛ ح٬ٌمي -

٘خِٖ ٤٠خرك حلأٍرخف أٚ حٌفٛحثي حٌّىخفجش ٌٍّوخ٣َ حٌّظَطزش ٫ٍٝ حٌمَٝ ٚ حٌّٛحٍى  -

.  حٌؼخرظش حٌّظوٜٜش لاكظ١خؿخص ١ٍّ٫ش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ

أِخ ١َٚٗ حٌٛفخء رخلأؿَس طو٠٪ ٌلاطفخق،ك١غ ٠ظفك ٣َفخ ح٬ٌمي ٫ٍٝ ى٠ٍٚش ١٬ِٕش ٌظٔي٠ي 

. ألٔخ١ حلأؿَس،ٚ لي طىْٛ ٠َٙٗش،أٚ ف١ٍٜش، أٚ ٜٔف ٠ٕٛٓش، أٚ ٠ٕٛٓش

 ٚفٟ كخٌش ِخ اًح طؤهَ حٌّٔظؤؿَ ٫ٓ حٌٛفخء رخلأؿَس، فبّٔٗ ١ٓىْٛ ٍِِِخ رخٌظ٠ٛ٬ٞ 

ِّخ اًح حِظٕ٪  ٫ٓ ٌ٘ح حٌظؤؿ١َ ٣زمخ ٌلأكىخَ ح٬ٌخِش ٌٍظ٠ٛ٬ٞ ٫ٓ حٌظؤه١َ فٟ حٌٛفخء، أ

ّْ ًٌه ٤٬٠ٟ ٌٍّئؿَ كك فٔن ح٬ٌمي ِ٪ حٌظ٠ٛ٬ٞ  حٌّٔظؤؿَ ٫ٓ حٌٛفخء، فب
(1)

 .

 :اٌرعاَ اٌّسرأجط تاٌّحافظح ػٍٝ الأطً اٌّؤجط-2

ّْ حٌظِحَ حٌّٔظؤؿَ رخٌّلخف٨ش ٫ٍٝ حلأًٛ حٌّٔظؤؿَ ٠ظ٤ٍذ ِٕٗ، حٓظ٬ّخٌٗ حٓظ٬ّخلا  ا

.                              كٕٔخ ٚ ٗو١ٜخ

اٌّازج ) ٠ـذ ٫ٍٝ حٌّٔظؤؿَ حٓظ٬ّخي حلأًٛ كٔذ حٌغَٝ حٌّليى ٌٗ:الإسرؼّاي اٌحسٓ- أ

ٚلا ٠وظٍف ٌ٘ح حٌلىُ ٫ّخ ، ( حٌّظ٠ّٓ حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ 09-96 ِٓ الأِط ضلُ 39/4

،وخكظَحِٗ حٌظٛؿ١ٗ حٌّميِش ِٓ لزً حٌٍّٛى، فخْ وخْ (ج.َ.ق491اٌّازج )ٍٚى فٟ حٌمٛح٫ي 

ِٕمٛلا ١ٍ٫ٗ طؼززظٗ فٟ حٌّٛل٪ حٌّوٜٚ ٌٗ، فلا ٠لك ٌٗ ٔمٍٗ اٌٝ ِىخْ آهَ الّا ر٬ي اه٤خٍ 

حٌّئؿَ ٌٗ، ٚ اًح وخْ ٫مخٍح ٠ل٨َ ١ٍ٫ٗ ٟٚ٪ ِٛحى رخ٬ٌمخٍ لي ط٠َرٗ ِؼً حٌّٛحى 

.  حٌّظفـَس، ٚ ٠ٍظَِ ر٬يَ اكيحع أٞ طغ١١َ ٌلأًٛ حٌّئؿَ

 ٠ل٨َ ١ٍ٫ٗ طؤؿ١َٖ أٚ حٓظزيحٌٗ أٚ ا٫خٍطٗ أٚ حٌظَٜف ف١ٗ ىْٚ اً: الاسرؼّاي اٌشرظٟ- ب

ِٛحفمش ٠َٛلش ِٓ حٌّئؿَ،ف٬مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ِٓ ٫مٛى حلأِخٔش حٌظٟ طّٕ٪ ٫ٍٝ 

حٌّٔظؤؿَ ر٬١ٗ أٚ ٍٕ٘ٗ، فبًح هخٌف ًٌه، ط٬َٝ اٌٝ ٫مٛرش ه١خٔش حلأِخٔش 
(1)

 .

                                                           
  .33ٙ34َِؿ٪ ٓخرك ، ٙ ,١َٔٔ ٍف١ك - 1
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 .الإٌرعاَ تاٌظ١أح-3

 ّْ فٟ غخٌذ حلأك١خْ طيٍؽ ٫مٛى حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٌ٘ح ح٩ٌٕٛ ِٓ حلاٌظِحِخص رلىُ أ

ُّ رمخء ل١ّظٗ،  غخ٠ش َٗوش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٟ٘ حٌلفخ٥ ٫ٍٝ ٓلاِش حلأًٛ حٌّئؿَ،ِٚٓ ػ

ٚ رٕخءح ١ٍ٫ٗ طٍَِ حٌّٔظؤؿَ رخٌم١خَ رـ١ّ٪ أ٫ّخي ح١ٌٜخٔش ٚحٌظ١َِّخص حٌلّاُِش ٌٍلفخ٥ ٫ٍٝ 

ٛلاك١ظٗ لآظ٬ّخٌٗ فٟ حٌٛؿٗ حٌّوٜٚ ٌٗ  ٫ٍٚٝ ٔفمظٗ حٌوخٛش،اًح ٌُ ٠ٕٚ حٌمخْٔٛ 

َٛحكش ٫ٍٝ أْ طىْٛ حٌٕفمخص ٫ٍٝ ٫خطك حٌّئؿَ،ٚوٌٌه حٌظىفً رخلأطخٜٚ حٌوخٛش 

09-96ِٓ حلأَِ  39 اٌّازجرخٌىَٙرخء ٚحٌغخُ ٚ ٌ٘ح ِخ ٜٔض ١ٍ٫ٗ حٌفمَس ح٬ٌخَٗس ِٓ
( 2)

  .

 ٠ٚظ٠ق ِٓ هلاي ٌٖ٘ حٌّخىس حٌٌّوٍٛس أ٫لاٖ أّٔٗ ٬٠يّ هَٚؿخ ٫ٓ حٌمٛح٫ي ح٬ٌخِش،

ؽ حٌم١خَ رخٌظ١َِّخص حٌظِحَ ٫ٍٝ حٌّئؿَ ٚ ٠ظ٬ٙي ر١ٜخٔش .َ. ق479/1فلٔذ ٔٚ حٌّخىس 

ح١٬ٌٓ حٌّئؿَس ٌظزمٝ ٫ٍٝ حٌلخٌش حٌظٟ وخٔض ١ٍ٫ٙخ ٚلض حٌظ١ٍُٔ،ٚ ٠ـذ ١ٍ٫ٗ أْ ٠مَٛ رـ١ّ٪ 

.  حٌظ١َِّخص ح٠ٍَٚ٠ٌش ىْٚ حٌظٟ طوٚ حٌّٔظؤؿَ

ّْ ٍِى١ش حلأًٛ  ٠َٜٚ ؿخٔذ ِٓ حٌفمٗ فٟ طز٠ََ حٌظِحَ حٌّٔظؤؿَ رخ١ٌٜخٔش ح٠ٍَٚ٠ٌش أ

ُّ ١ٌْ ِخ ٠ّٕ٪ ِٓ  ِآٌٙخ ا١ٌٗ ٫ٕي ٔٙخ٠ش ٫مي حلإ٠ـخٍ، ر٬ي أْ ٠وظخٍ ه١خٍ حٌَ٘حء، ِٚٓ ػ

ؿَ طز٬خص حٌٍّى١ش ٌِٕ حٌزيء فٟ حٔظفخ٫ٗ رخلأًٛ حٌّئؿَأطلًّ حٌّٔض
(3)

  .

٠ٚيهً فٟ ا٣خٍ ١ٛخٔش حلأًٛ حٌّئؿَ ا٫خىس ط١ٙجش ٚ حٓظزيحي ل٤٪ غ١خٍٖ أٚ اٟخفش 

وً ِخ ٠لظخؿٗ حلأًٛ،ٚ وً اٟخفش حٌّٔظؤؿَ طىْٛ ٍِىخ ٌَ٘وش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ، ٚ ١ٌْ 

ٌٍّٔظؤؿَ كك حٓظَىحى٘خ ِخ ٌُ ٠ظُ حلإطفخق ٫ٍٝ ط٬ٙي حٌّٔظؤؿَ رب٫خىس حلأًٛ اٌٝ كخٌظٗ 

ح٤ٌز١٬١ش ر٬ي فظَس ١٬ِٕش ِ٪ ط٠ٛ٬ٞ ٫ٓ أ٠ش أَٟحٍ ط١ٜزٙخ ِٓ ؿَحء ًٌه
(4)

. 

                                                                                                                                                                                     
 ٟٓ ٠ٛٓف ُح١٘ش ، اٌظِحِخص حٌّٔظؤؿَ فٟ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ،ِيحهٍش أٌم١ض أػٕخء أ٫ّخي حٌٍّظمٝ ح٣ٌٕٟٛ كٛي -1

  .324ٙ ٫323مٛى حلأ٫ّخي،َِؿ٪ ٓخرك، ٙ 
  .32، َِؿ٪ ٓخرك ،ٙ 09_96حلأَِ ٍلُ - 2

3 -chantal bruneau, op cit, p175 
 ، ٙ 2004 ٔخىٍ ٫زي ح٠ِ٬ٌَ ٗخفٟ، ٫مي ح١ٌٍِٔغ، ىٍحٓش ِمخٍٔش، حٌّئٓٔش حٌلي٠ؼش ٌٍىظخد، حٌـِء حلأٚي، ٌزٕخْ،  -4

268.  



   عقد الإعتماد الإيجاري     الفصل الأول                                                             
 

41 
 

: أمضاء ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ: اٌفطع اٌثأٟ

٠ِٚي ح٬ٌمي رٍٜٛس ٫خِش لأٓزخد ِظ٬يّىس، ر٠٬ٙخ ٬٠ظزَ ٔٙخ٠ش ٣ز١٬١ش ٌٗ،ٚ حٌز٬ٞ 

. ح٢هَ ٠ئىٞ اٌٝ ُٚحي ح٬ٌمي لزً طّخَ طٕف١ٌٖ

: أمضاء ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ تأمضاء ِسّذٗ:أٚلا

٫ٕي حلأم٠خء ح٬ٌخىٞ ِٕق ح٩ٌَّ٘ حٌـِحثَٞ ٌٍّٔظؤؿَ كك حٌو١خٍ ر١ٓ ػلاػش أٍِٛ 

: ، ٚ حٌّظّؼٍش ف09ٟ-96 ِٓ حلأَِ 16ِٕٜٛٙ ١ٍ٫ٙخ فٟ حٌّخىس 

 :شطاء الأطً اٌّؤجط-1

رخ٫ظزخٍ كك طٍّه حلأًٛ حٌّئؿَ ِٓ ح٬ٌٕخَٛ حٌٙخِش حٌظٟ ط١ِّ ٫مي حلإ٫ظّخى 

حلإ٠ـخٍٞ ٫ٓ ح٬ٌمٛى حلأهَٜ لا١ّٓخ حلإ٠ـخٍ ح٬ٌخىٞ حٌٌٞ لا ٠ّٕق ِؼً ٌٖ٘ حٌلمٛق 

ٌٍّٔظؤؿَ
(1)

ٌىٓ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ لي ِٕق ٌٗ كك َٗحء حلأٛٛي ٩ِٟٛٛ ح٬ٌمي ٫ٕي 

حٔظٙخء حٌّيس حٌّظفك ١ٍ٫ٙخ فٟ ًٌه ح٬ٌمي،ٚ٘ٛ حٌو١خٍ ٚ حلأوؼَ ٚل٫ٛخ فٟ ٫مٛى حلإ٫ظّخى 

ّْ غخ٠ش حٌّٔظؤؿَ ِٓ ارَحَ ح٬ٌمي، أّّخ طظّؼً  فٟ أْ ٠ٜزق ِخٌىخ ٌلأٛٛي  حلإ٠ـخٍٞ، ًٌه أ

حٌظٟ ط٬خلي ر٘ؤٔٙخ ٚىف٪ ألٔخ١ ا٠ـخٍ ٫خ١ٌش حلاٍطفخ٩، اًح ِخ لٍٛٔض رؤلٔخ١ حلإ٠ـخٍ ح٬ٌخىٞ، 

ّْ حٌّٔظؤؿَ اًح أ٫ٍٓ ٫ٓ ٍغزظٗ فٟ َٗحء ٌٖ٘ حلأٛٛي لزً حٔظٙخء ِيّس حلإ٠ـخٍ  ُّ فب ِٚٓ ػ

حٌّظ٠ّٓ حلإ٫ظّخى  09-96الأِط ضلُ  ِٓ 45ٚحٌٌٞ ٠لظََ ف١ٗ ح٬١ٌّخى كٔذ ٔٚ حٌّخىس 

ّْ ٍِى١ظٙخ طٕظمً ا١ٌٗ اًح لخَ رخٌٛفخء رخٌؼّٓ حٌّظفك ١ٍ٫ٗ فٟ ح٬ٌمي، أٚ فٟ حطفخق  حلإ٠ـخٍٞ، فب

ُّ طلي٠ي٘خ،حٌٌٞ  لاكك، ٚحٌّٔظؤؿَ ٌَ٘حء حلأٛٛي ِلً ح٬ٌمي ٍَِِ ريف٪ حٌم١ّش حٌّظزم١ش وّخ ط

٠ىْٛ فٟ حٌغخٌذ ألً ٬َٓ ٌٖ٘ حلأٛٛي فٟ حٌٔٛق 
(2)

 .

                                                           
 .109أ٠ض ٓخكي وخٕ٘ش ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ- 1
  .235فخ٠ِ ١٬ُٔ ٍٟٛحْ، َِؿ٪ ٓخرك، ٙ -  2
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وّخ أّٔٗ ١ٌْ ٕ٘خن ِخ ٠ّٕ٪ حٌّٔظؤؿَ ِٓ ا٫ّخي كمٗ فٟ حٌَ٘حء لزً ٔٙخ٠ش ح٬ٌمي اًح وخْ 

ِٔظ٬ي ٌظٔي٠ي ؿ١ّ٪ ألٔخ١ حلأؿَس حٌّٔظلمش اٌٝ غخ٠ش ٔٙخ٠ش ح٬ٌمي ٚوٌح ػّٓ حٌَ٘حء حٌّظفك 

١ٍ٫ٗ فٟ ح٬ٌمي 
(1)

.  

 :ذجس٠س ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ- 2

٘ٛ ا٫خىس حٓظجـخٍ - فٟ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ- اْ حٌو١خٍ حٌؼخٟٔ حٌٌٞ ٠ظخف ٌٍّٔظؤؿَ

حلأًٛ حٌّئؿَ، ٚ ٠ـذ أْ ٠زيٞ ٍغزظٗ فٟ ًٌه لزً حٔظٙخء ِيّس ح٬ٌمي، ٚلا ٬٠ظزَ ًٌه طّي٠يح 

٬ٌٍمي حلأٚي، ٚ أّّخ ٬٠يّ ٫ميح ؿي٠يح، ٚ ر١َٚ٘ ؿي٠يس، ك١غ طىْٛ حٌّيّس ألً ِٓ ِيّس ح٬ٌمي 

حلأٚي ٚ وٌٌه حلأؿَس
(2)

        ،ٌٌ لا ريّ ٌٍّئؿَ ٚحٌّٔظؤؿَ ا٫خىس حلإطفخق ٫ٍٝ ح٬ٌمي حٌـي٠ي 

: ٚحلأؿَس حٌـي٠يس طمً ٫ٓ حلأٌٚٝ ًٌه ٍحؿ٪ اٌٝ

حٌّٔظؤؿَ هلاي حٌفظَس حلأٌٚٝ لي ٓيّى حٌـِء حلأوزَ ِٓ ػّٓ حلأًٛ ِٓ هلاي ألٔخ١ -

. حلإ٠ـخٍ حٌظٟ ىف٬ٙخ

فؤٓخّ طلي٠ي٘خ فٟ ح٬ٌمي حلأٚي  هظٍف أٓخّ كٔخد حلأؿَس ٫ٕي طـي٠ي ح٬ٌمي،حلي - 

ػّٓ حٌَ٘حء،طىخ١ٌف حٌزٕخء،حٌٕفمخص،حٌّٜخ٠ٍف،طلم١ك ٘خِٖ )وخْ طىٍفش حلأًٛ حلإؿّخٌٟ

أِخ أٓخّ ح٬ٌمي حٌـي٠ي ٘ٛ آظَىحى حٌم١ّش حٌّظزم١ش ِٓ ػّٓ حلأًٛ ،فّٓ (...ٍرق َِٟٟ،

ح٬ٌيي طوف١ٞ حٌم١ّش حلإ٠ـخ٠ٍش ٚ ا٤٫خء حٌّٔظؤؿَ فَٛش ػخ١ٔش ٌلإٔظفخ٩ رخلأًٛ ٚ رخٌظخٌٝ 

طوف١ٞ ١َٚٗ حٌظـي٠ي
(3)

 .

 :ضز الأطً اٌّؤجط-3

٠جة ػٍٝ اٌّسرأجط ػٕس ): ٫ٍٝ ِخ 09ٍٟ٠-96 ِٓ الأِط ضلُ 36/1 اٌّازج طٕٚ

إٔمضاء ِسّج الإ٠جاض فٟ حاٌح ِا ٌُ ٠مطض حك اٌر١اض تاٌشطاء فٟ اٌراض٠د اٌّرفك ػ١ٍٗ، 

                                                           
 ارَح١ُ٘ كِّٞ ،ح٨ٌٕخَ حٌمخٟٔٛٔ ٬ٌمي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٌلأٛٛي حٌّٕمٌٛش،ٌِوَس ِخؿٔظ١َ فٟ حٌمخْٔٛ،ؿخ٬ِش ٌِٛٛى -1

  .179 ،ٙ ٬ِ2001َّٞ، ط١ِٞ ُٚٚ،  
 . ١ٔٔ39َ ٍف١ك ، َِؿ٪ ٓخرك، ٙ- 2
 .122رٓ ح١ٌ٘ن ٘٘خَ ، َِؿ٪ ٓخرك،ٙ- 3
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ػسَ ذجس٠س الإ٠جاض، أْ ٠طز الأطً اٌّؤجط ػٍٝ حاٌح اسرغلاي ٚ اسرؼّاي  أٚفٟ حاٌح

 .(ذٛافك حاٌح أطً ِّاثً ٚ حسة ػّطٖ الإلرظازٞ

اًح ٌُ ٠ّخٍّ حٌّٔظؤؿَ كمٗ فٟ َٗحء حلأٛٛي حٌّئؿَس أٚ طـي٠ي ح٬ٌمي ٠ىْٛ ٍِِِخ رَى ِخ 

أؿَ ٌٗ ِٓ أٛٛي اٌٝ َٗوش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ رخ٫ظزخٍ٘خ ٟ٘ حٌّخٌىش ٌٙخ، ٚ اًح حٓظَّص 

ك١خُس حٌّٔظؤؿَ ٫ٕي حٔظٙخء ِيّس ح٬ٌمي فبٔٙخ ط٬يّ فٟ ٨َٔ حٌمخْٔٛ ك١خُس غ١َ ١٫َٗش 
(1)

  .

٘ىٌح اًح ف٠ً حٌّٔظؤؿَ أٙخء ٫لالظٗ رخٌَ٘وش حٌّئؿَس ١ٍ٫ٗ رَى حلأًٛ حٌّئؿَ 

ا١ٌٙخ، ٚ ٠و٠٪ ٍى  حلأًٛ اٌٝ حٌمٛح٫ي ح٬ٌخِش حٌظٟ طلىُ ٍىّ حٌٟ٘ء حٌّئؿَ ك١غ ٠ـذ ٍىٖ 

فٟ ح١ٌَٛ حٌظخٌٟ لأظٙخء ِيس حلإ٠ـخٍ ،الا اًح كيى ح٬ٌمي طخ٠ٍن أهَ ٌٌٌه،ٚ ٫خىس لا طظ٬يٜ 

.  أ٠خ8َحٌٍّٙش حٌظٟ ط٤٬ٝ ٌٍّٔظؤؿَ ٌَى حٌٟ٘ء حٌّئؿَ 

٠ٚـذ ٫ٍٝ حٌّٔظؤؿَ أْ ٠َى حلأًٛ ٚ٘ٛ فٟ كخٌش حٓظٙلان ٫خىٞ رخ٨ٌَٕ اٌٝ ِيّس 

حلإٓظ٬ّخي ٚ ح١٬ٌّخٍ فٟ ًٌه ِمخٍٔش رؤًٛ ِّخػً
(2)

         .                                                                                          

: أمضاء ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ لثً ٔٙا٠ح ِسذٗ: ثا١ٔا

:  حلإ٠ـخٍٞ لزً حٔم٠خء ِيّطٗ ٬ٌيّس أٓزخد ِٕٙخ٫ظّخىلي ٠ٕم٠ٟ ٫مي حلإ

 : ِٛخ اٌّسرأجط-1

 ٫ٍٝ ٫َٕٜ حٌؼمش حٌّّٕٛكش ٌ٘و١ٜش حٌّٔظؤؿَ،فبٔٗ  حلإ٠ـخ٫ٍٞظّخى٫مي حلإ٨َٔح ٌم١خَ 

٬٠ي ِٓ ح٬ٌمٛى حٌظٟ طمَٛ ٫ٍٝ حلإ٫ظزخٍ حٌ٘وٜٟ،٬ِٕٟ ًٌه أْ ح٬ٌلالش حٌظ٬ٍمي٠ش طٕم٠ٟ 

رٛفخس حٌّٔظؤؿَ أٚ افلآٗ أٚ حٌلـِ ١ٍ٫ٗ
(3)

هخٛش ٫ٕي ا٬ٔمخىٖ ٫ٍٟٚ ف١ٗ حلإ٫ظزخٍ 

حٌ٘وٜٟ
(4)

. 

                                                           
1- Daniel CREMIEUX ISRAEL  ,op.cit,p55 

  .182كِّٞ ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ ارَح١ُ٘ - 2
 .132رٓ ح١ٌ٘ن ٘٘خَ ،َِؿ٪ ٓخرك،ٙ- 3
 .131رو١ض ١٫ٔٝ، َِؿ٪ ٓخرك،ٙ- 4
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 الّا أّٔٗ ٠ـُٛ ٌٍٛػش حٌّٔظؤؿَ فٔن ح٬ٌمي اًح أػزظٛح أْ أ٫زخء ح٬ٌمي لي أٛزلض رٛفخس 

حٌّٔظؤؿَ حلأٍٟٛ أػمً ِٓ طظلٍّٙخ ِٛحٍىُ٘ أٚ طـخُٚ كخؿ١خطُٙ
(1)

 أَٗٙ 6ٌُٚٙ أؿً 

حلأٌٚٝ ِٓ ٠َٛ ٚفخس حٌّٔظؤؿَ ١ٍ٫ٚٗ اه٤خٍ حٌّئؿَ لزً ًٌه رّٛؿذ ِلٍَ غ١َ 

. (ؽ.َ.ق669/2كٔذ ٔٚ حٌّخىس)ل٠خثٟ

 :فسد ػمس الإػرّاز الإ٠جاضٞ-2

رخ٫ظزخٍ ٫مي حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ِٓ ح٬ٌمٛى حٌٍِِّش ٤ٌٍَف١ٓ، فبًح أهٍض َٗوش 

حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ رخٌظِحِخطٙخ، ٠ّىٓ ٌٍّٔظؤؿَ ٣ٍذ فٔن ح٬ٌمي ٚ ح٬ٌىْ ٛل١ق، ك١غ 

٠ـُٛ ٌٍّٔظؤؿَ ٣ٍذ حٌفٔن ِ٪ حٌظ٠ٛ٬ٞ فٟ كخٌش ِخ اًح وخْ ح٬ٌمي ٠ّٔق ٌٗ ر٤ٍذ طزي٠ً 

حلأًٛ حٌّئؿَ فٟ كخٌش ِلاك٨ش ليَ ٣َحُٖ هلاي ِيس ح٬ٌمي، ٚ حٌَ٘وش حٌّئؿَس ٍف٠ض 

. (ؽ.َ.ق119كٔذ ٔٚ حٌّخىس )٣ٍزٗ،

وّخ ٠ـُٛ ٌٍَ٘وش حٌّئؿَس ٣ٍذ فٔن ح٬ٌمي فٟ كخٌش طوٍف حٌّٔظؤؿَ ٫ٓ طٕف١ٌ 

اٌظِحِخطٗ حٌّظ٬يىس، ٚ لي ٗيّى ح٩ٌَّ٘ روٜٛٙ طٕف١ٌ أُ٘ اٌظِحَ ٚ ٘ٛ ىف٪ حلأؿَس ، ك١غ 

ّْ ٫يَ ىف٪ ل٢ٔ ٚحكي ِٓ حلإ٠ـخٍ ٠٘ىً فٔوخ ٬ٌٍمي، غ١َ أّٔٗ لا ٠ّىٕٙخ حٓظَؿخ٩  ح٫ظزَ أ

حلأًٛ حٌّئؿَ الّا ر٬ي ا٫ٌحٍ حٌّٔظؤؿَ ر٠ٍَٚس ا٫خىس حلأًٛ،ٚ ٌ٘ح حلإ٫ٌحٍ طىْٛ ِيّطٗ 

 ٠ِٛخ15
(2)

حٌّظ٬ٍك حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ ٚحٌٌٞ  09-96الأِط ضلُ  ِٓ 20 كٔذ ٔٚ حٌّخىس 

٠ىْٛ رّٛؿذ أَِ ٫ٍٝ ٠ًً ح٠٠َ٬ٌش ٠ٜيٍٖ ٍث١ْ حٌّلىّش حٌىخثٕش رّىخْ الخِش 

حٌّئؿَ
(3)

   .

ِّخ طميَ ٠ظ٠ق ٌٕخ ِيٜ حطٔخ٩ ٤ٔخق حٌظِحِخص حٌّٔظؤؿَ حٌٕخٗجش ٫ٓ ٫مي حلا٫ظّخى 

حلا٠ـخٍٞ،ٚ حٌّٔئ١ٌٚخص حٌظٟ ٠ظلٍّٙخ رخٌّمخٍٔش ِ٪ َٗوش حلا٫ظّخى حلا٠ـخٍٞ حٌظٟ ٠ظُ 

ا٫فخء٘خ ِٓ وً حلاٌظِحِخص حٌظٟ ٠فَٟٙخ ١ٍ٫ٙخ حٌَّوِ حٌمخٟٔٛٔ وّئؿَ، ٚ ٠ظُ طل٠ٍٛٙخ 

ٌٝ ٫خطك حٌّٔظؤؿَ وخلاٌظِحَ رخٌظ١ٍُٔ ٚ ح١ٌٜخٔش ٚ طلًّ طز٬خص حٌٙلان ارّٛؿذ ح٬ٌمي 

                                                           
  . ٫359ٍٟ ٘خىٞ ح٬ٌز١يٞ،َِؿ٪ ٓخرك، ٙ - 1
  .40ٍف١ك ١َٔٔ ، َِؿ٪ ٓخرك ،ٙ - 2
 .113وخٕ٘ش أ٠ض ٓخكي، َِؿ٪ ٓخرك،ٙ- 3
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ِٔظغٍش فٟ ًٌه ح٤ٌخر٪ حٌّىًّ ٌٍمٛح٫ي حٌمخ١ٔٛٔش حٌظٟ ط٨ُٕ أكىخَ ٫مي حلا٠ـخٍ حٌٌٞ ٠ى١ف رٗ 

. ٫مي حلا٫ظّخى حلا٠ـخٍٞ

ٚلي أىٜ حطٔخ٩ حٌظِحِخص حٌّٔظؤؿَ رخٌّمخٍٔش ِ٪ حٌظِحِخص حٌَ٘وش حٌّئؿَس حٌٝ حطٔخ٩ 

٫مي حلا٫ظّخى حلا٠ـخٍٞ ر٬يَ حٌظٛحُْ فٟ أىحءحص ٣َف١ٗ، ٚ ٠ظؤوي ٌٕخ ًٌه ِٓ هلاي ِخ ىٍٕٓخ 

ٌٝ حٌظٕف١ٌ ٫ٍٝ اكىخَ ٔٙخ٠ش ح٬ٌمي رٔزذ حٌفٔن ك١غ ط٬ّي َٗوش حلإ٫ظّخى حلإ٠ـخٍٞ أِٓ 

.   ح٠ٌّخٔخص حٌّمٍَس ٌٙخ رّٛؿذ ح١ٌَ٘ حٌـِحثٟ
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٣وّٞ اُْ٘بٛ الاهزٖبك١ أٍبٍبً ػ٠ِ اٍزقلاّ ٝرل٣ٝو الأٓٞاٍ ٍٞاء ػ٠ِ َٓزٟٞ ئْٗبء 

اُن١ ٣ؼزٔل ػ٠ِ .رؾو٤ن اُ٘ٔٞ الاهزٖبك١ةأُْبه٣غ أٝ ر٤ٍٞغ أُْبه٣غ أُٞعٞكح ثٔب ٣َٔؼ 

َّ أُغبلاد اُز٢ رإصو ػ٠ِ الاهزٖبك ا٢ُ٘ٝٞ ُنا ٣َؼ٠ كائٔب ئ٠ُ .ؽغْ الاٍزضٔبهاد ك٢ ً

مُي ػٖ ٝو٣ن ٍٝبئَ ر٣َٞٔ ثبلإٍٔٞ ٝ هؤًٝ أٓٞاٍ ،ٙٔبٕ ٛنٙ الاٍزضٔبهاد ٝ كػٜٔب

ٖٓ أعَ كػٜٔب، رَْٔ ٝو٣وخ الإػزٔبك الإ٣غبه١ ٛنٙ اُٞوم أُؼزٔلح ُز٣َٞٔ ٛنٙ 

أُْبه٣غ، ؽ٤ش ّٜلد رٍٞؼبً ِٓؾٞظب ك٢ اٍزؼٔبُٜب ٖٓ هجَ أَُزضٔو٣ٖ ٝ ثبد ٖٓ أْٛ 

أُجبكب اُز٤ِ٣ٞٔخ أُزبؽخ أٓبّ أُْبه٣غ الاهزٖبك٣خ اُز٢ رؾزبط ئ٠ُ ر٣َٞٔ كائْ ٝ َٓزٔوّ 

ِّٜٔب ُزؾل٣بد اَُٞم ٝ أُ٘بكَخ اُقبهع٤خ ٝرغ٘ت ٓٞعبد ئُٚٔبٕ  ّٞرٜب ٝرؾ ٍٔواه٣زٜب ٝه

َّ ٛنٙ اُؼٞآَ . الاٙٞواة اُز٢ رؾَٖ ُٜب ك٢ ٙ

 ػول الإػزٔبك الإ٣غبه١ ٣زٔزغ ثبٌُض٤و ٖٓ أُيا٣ب ٌَُ الأٝواف اُوبئٔخ ثٚ، ئلّا أّٗٚ لا 

ّٕ كهاٍخ الأ٤ٔٛخ الاهزٖبك٣خ ُؼ٤ِٔخ (أُجؾش الأٍٝ)٣قِٞ ٖٓ ٓقبٝو ٝ ػ٤ٞة  ، ًٔب أ

ّٞح اُِّغٞء ئ٤ُٚ ك٢ اُٞاهغ اُؼ٢ِٔ ثاثواى أٗٞاع  الإػزٔبك الإ٣غبه١ رزِٞت اٌُْق ػٖ ه

ّْ أ٤ٔٛزٚ ثبَُ٘جخ ُلاهزٖبك ا٢ُ٘ٝٞ  . (أُجؾش اُضب٢ٗ)أُإٍَبد اُز٢ رؼزٔل ٛنٙ اُزو٤٘خ، ص

. يزاٌا وعٍىب عمذ الإعتًاد الإٌجاري:انًثحث الأول

ّٕ اُ٘غبػ اُن١ ؽوّوزٚ ػ٤ِٔخ الإػزٔبك الإ٣غبه١ ك٢ أُغبٍ الاهزٖبك١ ٝ الاٍزضٔبه   ئ

 .ٛٞ ٗز٤غخ ُغٞء اُؼل٣ل ٖٓ أُزؼب٤ِٖٓ الاهزٖبك٤٣ٖ  ئ٠ُ رو٤٘خ اُز٣َٞٔ ثبلإػزٔبك الإ٣غبه١

َّ الأٝواف  ؽ٤ش ٣ؼٞك مُي ئ٠ُ أُيا٣ب ٝ اُلٞائل اُز٢ رٞكوٛب ٛنٙ اُزو٤٘خ ُِز٣َٞٔ ٌُ

، كٕٝ رغبَٛ (أُِٞت الأٍٝ)أُْبهًخ ك٤ٜب ٢ٛٝ أُإٍَخ أُإعوح ٝ أُإٍَخ أَُزأعوح 

    إٔ ُٜنٙ اُزو٤٘خ ػ٤ٞة رْٞثٜب ك٢ أُغبٍ اُزٞج٤و٢ ُٜب ٝ اُز٢ رؼٞك ػ٠ِ أُإعو 

. (أُِٞت الأٍٝ)ٝأَُزأعو

. يزاٌا عمذ الإعتًاد الإٌجاري:انًطهة الأول

روّٞ ٓيا٣ب ػول الإػزٔبك الإ٣غبه١ أٍبٍبً ػ٠ِ الإ٣غبث٤بد اُز٢ روّٞ  ػ٤ِٜب ٛنٙ 

 ٝٓب ٣ؼٞك ٜٓ٘ب ٖٓ ٖٓبُؼ لأٝواف اُؼول ٝ اُز٤َٜلاد اُز٢ رٞكوٛب ُْٜ ًَٔزضٔو٣ٖ ،اُؼ٤ِٔخ
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ك٢ أُغبٍ الاهزٖبك١ ٝ أّقبٓ ػبك٤٣ٖ ٖٓ ر٤َٜلاد هب٤ٗٞٗخ ٝئكاه٣خ ٝ كٕٝ ٤َٗبٕ 

الاهزٖبك ا٢ُ٘ٝٞ اُن١ ٣٘زؼِ كٝٓب ثٜنٙ أُجبكهاد ٝ اُز٤َٜلاد ٝ ٣ؼ٤ِ اٍزوواه ٝ اهرلبع 

ٌّ ه٤ًيح اُلُٝخ ٝ اٍزٔواه٣زٜب         اُن١ ٣٘ؼٌٌ ثٞج٤ؼخ اُؾبٍ ػ٠ِ أُغبلاد الأفوٟ اُز٢ رٔ

. ٝ هٞرٜب الاهزٖبك٣خ

اُلوع )عو أُنا ٗزؼوٗ ك٢ ٛنا أُِٞت ئ٠ُ ًَ ٖٓ أُيا٣ب اُز٢ رؼٞك ػ٠ِ أَُذ

(. اُلوع اُضب٢ٗ)، ٝ أُإعو (الأٍٝ

. يزاٌا عمذ الإعتًاد الإٌجاري تاننضثح نهًضتأجر:انفرع الأول

ٌّ ػلّح هٞبػبد ٜٓ٘ب  رزٔضَ أُإٍَخ أَُزأعوح ك٢ أُْوٝػبد الاهزٖبك٣خ اُز٢ رٔ

         ئُـ، ٝاُز٢ رَؼ٠ لاهز٘بء آلاد ٝ ٓؼلاد ...اُيهاػخ ٝ اُؾوف اُزغبه٣خ، اُٖ٘بػ٤خ،

أٝػوبهاد ػٖ ٝو٣ن الإػزٔبك الإ٣غبه١ ثـوٗ الاٍزضٔبه، كزِغأ ئ٠ُ اٍزقلاّ ٛنٙ اُزو٤٘خ 

:   ٖٓ اُز٣َٞٔ اُن١ ٣ٔ٘ؼ ُٜب ٓيا٣ب ػل٣لح رزٔضَ ك٢

 .انحصىل عهى تًىٌم كايم: أولا

كٜٞ اُٜلف ٖٓ اُِغٞء ئ٤ُٚ    ٣ؼلّ ٖٓ ث٤ٖ أْٛ ا٤ُٔياد اُز٢ ر٤ٔي الإػزٔبك الإ٣غبه١،

أٝ اَُجت الأٍب٢ٍ ُِغٞء ئ٤ُٜب ُز٣َٞٔ أُْوٝع أُواك اُو٤بّ ثٚ ك٢ ػلّح هٞبػبد ٜٓ٘ب 

   ا٥لاد ٝأُؼلاداهز٘بءاُٖ٘بػ٤خ ٝ اُزغبه٣خ ٝ اُيهاػ٤خ ٝأُٜٖ اُؾوح ٖٓ أعَ 

أٝاُؼوبهاد ُز٤ََٜ أٝ ُزؾو٤ن ػ٤ِٔخ الاٍزضٔبه ك٢ ْٗبٛ ئٗزبع٢ ٝفلٓبر٢ ُلإٍٜبّ ك٤ٜب، 

كبُِّغٞء ئ٢ُ ئثواّ ػول الإػزٔبك الإ٣غبه١ ٖٓ أعَ رغّ٘ت أٝ اُزو٤َِ ٖٓ ْٓبًَ اُز٣َٞٔ 

٪100 أُب٤ُخ ُو٤ٔخ الإَٔ اُوأٍٔب٢ُ أ١ ثو٤ٔخ الاؽز٤بعبد ٝ رِج٤خ الاٍزضٔبه١
(1)

ٓؼ٘بٙ 

رٖٚٔ ر٣َٞٔ ًبَٓ ُِْٔوٝع ٝػلّ َٓبٛٔخ أَُزأعو ثأٓٞاُٚ اُقبٕخ
(2)

ٝثنُي ٣َز٤ٞغ 

 اٍزقلاّالإؽزلبٟ ثٜب ٖٓ أعَ رْـ٤ِٜب لأؿواٗ أفوٟ ك٢ أُْوٝع ٣ٖٝٚٔ ُٚ ًنُي 

                                                           
1 -www.startimes.com/?t18040912,consulter le28/08/2013à14h55. 
 

 . 10ثبُٔولّ ٖٓٞل٠ ،ٓوعغ ٍبثن ٓ-  2
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ٝوم أفوٟ ُِز٣َٞٔ أ١ اُزو٤ِل٣خ ًبُووٗ اُج٢ٌ٘
(1)

،ُنا رزٜبكذ ػ٤ِٚ أُإٍَخ ماد 

 . ٖٓ ٤ٓيح اُز٣َٞٔ اٌُبَٓ اُز٢ رَبػل ًَ أُْبه٣غُلاٍزلبكحأُْبه٣غ اُغل٣لح 

. انضهىنح وانضرعح فً انحصىل عهى انتًىٌم: ثانٍا

ػول الإػزٔبك الإ٣غبه١ ٣ؾون اَُُٜٞخ ٝاَُوػخ ك٢ ر٘ل٤ن أُْوٝػبد ُٔب رٞكوٙ ٛنٙ 

اُزو٤٘خ ٖٓ ئٌٓب٤ٗبد ُِْوًبد
(2)

 ُِؾٍٖٞ ػ٠ِ اُز٣َٞٔ ُِْٔوٝع أُواك رؾو٤وٚ ثؾ٤ش رٞكو 

 ٢ٜ٘ٓ،ٝ ٛنٙ اُؼ٤ِٔخاٍزقلاُّٚ ػزّبك ئٗزبع٢ أٝ ػوبهاد ماد 
 

 ٣ٞٓب ُوّك 15لا رَزـوم ٓلّح 

 الإ٣غبه١ػزٔبكػ٠ِ اُِٞت أُولّ ٝاُقبٓ ثِٞت الإ
(3)

 .

ثبلإٙبكخ كإ ٛنٙ اُزو٤٘خ رزَْ ثبُجَبٝخ ٝا٤ُِٞٗخ اُز٢ رزلاءّ ٓغ رِج٤خ ؽبع٤بد 

أُزؼب٤ِٖٓ الإهزٖبك٤٣ٖ،ك٢ ٗلٌ اُٞهذ ٣زْ ثٞو٣وخ رَبػل ػ٠ِ رؾ٤َٖ ٕٞهح ٤ٓيا٤ٗخ 

أُْوٝع أَُزأعو،كلا رظٜو أهَبٛ الأعوح ػ٠ِ أّٜٗب ك٣ٕٞ ثَ ئّٗٔب رظٜو ػ٠ِ أّٜٗب رٌب٤ُق 

ئٗزبط، ٣َٝز٤ٞغ أَُزأعو اُزلبٝٗ ٓغ أُإعو ثْإٔ ٓجِؾ الأعوح ػ٠ِ إٔ ٣ٌٕٞ ػ٠ِ 

أٍبً أُوكٝك٣خ ُٝٚ أ٣ٚبً ِٝت رـ٤٤و أُؼلاد ثأفوٟ ماد رو٤٘خ ٝ رٌُ٘ٞٞع٤ب ٓزٞٞهح 

ُزؾ٤َٖ أُوكٝك٣خ
(4)

 .

.  تحمٍك يزاٌا ضرٌثٍح: ثانثا

ئػزٔبك أَُزأعو ُزو٤٘خ الإػزٔبك الإ٣غبه١ رٔ٘ؼ ُٚ ٤ٓيح ٙو٣ج٤خ ٝمُي ثٔٞعت هواه 

 اُز٢ رلٞم ٓب ٣َزؾوٚ ُٞ أٗٚ هبّ ثْواء الإَٔ ثللا ٖٓ اٍزئغبهٙ ًٕٞ كزوح الاٍزئغبه

الآزلاىالإ٣غبه ٢ٛ أٍبً ؽَبة ه٤ٔخ هَٜ 
(5)

ّٕ اُو٤ٔخ اُؾب٤ُخ ُِٞاكواد اُٚو٣ج٤خ  ، ئم أ

ػٖ هَٜ الإ٣غبه هل رلٞم اُو٤ٔخ اُؾب٤ُخ ُِٞاكواد اُٚو٣ج٤خ ػٖ هَٜ الإٛلاى ٝ اُن١ 

. ٣٘ؼٌٌ ػ٠ِ أَُزأعو ك٢ ٜٗب٣خ اُؼول ثزؾو٤ن هَٜ الإ٣غبه

                                                           
 .6ك٤لا٢ُ ػ٢ِ ، ٓوعغ ٍبثن، ٓ -  1
 .275كهكاه ٗبك٣خ ، ٓوعغ ٍبثن ٓ-  2
 .88ًُٞٞؿ٢ِ ك٤ِٚخ ،ٓوعغ ٍبثن ، ٓ-  3
 .275كهكاه ٗبك٣خ ، ٗلٌ أُوعغ ٓ-  4
 .17ًزُٞ ػبّٞه ، ٓوعغ ٍبثن، ٓ-  5
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كٜنٙ ا٤ُٔيح رٖٚٔ ُِْوًخ أَُزأعوح كوٓ ًج٤وح ٖٓ أعَ رؾو٤ن أهثبػ ًج٤وح         

ٝرو٣ٞخ أُوًي أُب٢ُ ُٜب،ٓٔب ٣إك١ ئ٢ُ ى٣بكح هلهرٜب ػ٠ِ أُٖٞك أًضو ُزؾل٣بد اَُٞم 

. ٢ُِّٚٔ هلٓب ثبُْٔوٝع

. الاصتثًار ًٌىل نفضه تطرٌمح دٌنايٍكٍح:راتعا

ّٕ أهَبٛ الإ٣غبه اُز٢ ٣لكؼٜب أَُزأعو ُِٔإعو رأر٢ ٖٓ فلاٍ اٍزـلاٍ أُٞاهك  ئ

أُؾِٖخ ٖٓ ػبئلاد ٝ أهثبػ الاٍزضٔبه اُز٢ رٌٕٞ ٗز٤غخ ُ٘ٞػ٤خ ٝه٤ٔخ أُ٘زٞط ك٢ اَُٞم، 

ٍّٞ ٖٓ فلاٍ أُٞاهك مارٜب اُز٢ ٣ؾَٖ ػ٤ِٜب أَُزأعو ٖٓ ػول الإ٣غبه  كبلإٍزضٔبه ٣ٔ

ٍّٞ ٗلَٚ ث٘لَٚ ّٕ أُْوٝع ٣ٔ . ٝثنُي كا

 الإ٣غبه١ ٛٞ لإػزٔبكٗظوا ُٞج٤ؼخ اَُٞم ٝ رأص٤وارٚ اٌُج٤وح ػ٠ِ أُْبه٣غ ًٌَ كب

ًنُي ٣قٚغ َُِٞم ٝ ٣زأصو ثبُٞاهغ الإهزٖبك٣،١وّٞ ٖٓ فلاٍ الإَٔ ر٤ُٞل الإ٣واكاد 

اُلّاىٓخ ُزَل٣ل ه٤ٔزٚ ػجو اُو٤ٔخ أُٚبكخ اُز٢ ٣ؾووٜب فلاٍ ٓلّح اُؾ٤بح الاهزٖبك٣خ ُلإَٔ 

لاٍزؼٔبُٚ ؽَت ٓب ئرّلن ػ٤ِٚ ك٢ اُؼول
(1)

 .

. انتخهص ين لٍىد الإلتراض: خايضا

ّٕ اٍزئغبه الإَٔ لا ٣ؼ٢ٞ اُؾنّ  ػ٢ِ ػٌٌ الإهزواٗ ثـوٗ ّواء إَٔ ٓب،كا

ُِٔإعو إٔ ٣ٚغ ه٤ٞك ثْإٔ اُؾٍٖٞ ػ٠ِ هوٝٗ َٓزوج٤ِخ
(2)

،َُِٔزأعو الإهزواٗ ثبػزجبه 

الإػزٔبك الا٣غبه١ فبهط ٤ٓيا٤ٗزٚ ٝلا ٣ـ٤ّو علٍٝ اُؾَبثبد اُز٢ رؼزٔل ػ٤ِٜب اُج٘ٞى ُزول٣ْ 

. هوٝٗ ًلا٤ٌ٤ٍخ

                                                           
 .124كب٣ي ٗؼ٤ْ هٙٞإ، ٓوعغ ٍبثن، ٓ-  1
 .٤٘ٓ1998ٓ،563و ئثوا٤ْٛ ٛ٘ل١، اُلٌو اُؾل٣ش ك٢ ٓغبٍ ٖٓبكه اُز٣َٞٔ ،ْٓ٘أح أُؼبهف،ك ة ٕ،-  2
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. نىجٍاوتأيٍن ضذّ يخاطر انتكن:صادصا

الإػزٔبك الإ٣غبه١ ٓ٘ظّْ ثٖلخ رَٔؼ ثبٍزجلاٍ ٍو٣غ أٝ رغل٣ل الإَٔ أُإعو ػ٠ِ 

أٍبً هلٓٚ اهزٖبك٣ب أٝ ػلّ كؼب٤ُزٚ ُِزٌُ٘ٞٞع٤ب اُغل٣لح ،ثؼجبهح أفوٟ اُز٣َٞٔ ٣ز٘بٍت ٓغ 

(ًأعٜيح  أٌُج٤ٞرو)كٝهح ؽ٤بح أُ٘زٞط فبٕخ ٓؼلاد اُزٌُ٘ٞٞع٤ب اُؾل٣ضخ 
(1)

  .

. يزاٌا عمذ الإعتًاد الإٌجاري تاننضثح نهًؤجر:انفرع انثانً

ٓز٤بىاد ٗز٤غخ ارَزل٤ل أُإٍَخ أُإعوح أٝ ّوًخ الإػزٔبك الإ٣غبه١ ٖٓ ػلّح كٞائل ٝ 

      ٍزقلاّ رو٤٘خ الإػزٔبك الإ٣غبه١ ار٣ِٜٞٔب ّواء ػزبك ٝ ٓؼلّاد أٝ ث٘بء ػوبهاد ٤ٜ٘ٓخ ة

. ٣ٌٖٝٔ مًو أْٛ ا٤ُّٔٔياد اُز٢ رَزل٤ل ٜٓ٘ب ّوًبد الأع٤و اُز٢ِ٣ٞٔ

. تأيٍن ضذّ عجز انًضتأجر عهى انضذاد: أولا

    رؾظ٠ أُإٍَخ أُإعوح ثلبئلح أٍب٤ٍخ ٝ ٢ٛ ؽن ا٤ٌُِٔخ اُز٢ رؼزجو ٙٔبٕ ه١ٞ 

ٍزضٔبهلاٝرأ٤ٖٓ ؽو٤و٢ ٍ
(2 )

،ٓوبثَ رول٣ٜٔب ُلائزٔبٕ ٝ اُن١ ٣ٔضَ أهٟٞ اُؾوٞم اُؼ٤٘٤خ  ٝٞاٍ 

ٍزوعبػٜب ك٢ أ١ ٝهذ آلّح الإ٣غبه ٝاُز٢ رؼلّ أكَٚ ٙٔبٕ ٖٓ اُوٖٛ اُؼوبه١ ٝ رَز٤ٞغ 

٣ؾَٖ ك٤ٚ ٝبهب ٣ٜلّك الائزٔبٕ أُولّّ
(3)

ٝثنُي رظٜو ٝٙؼ٤خ أُإعو أًضو اٝٔئ٘بٗب ٖٓ 

ٝٙؼ٤خ اُج٘ي اُن١ ٣وّٞ ثاهواٗ ٓجبُؾ ٓب٤ُخ ُٔإٍَخ روّٞ ثبٍزقلآٜب ر٣َٞٔ ّواء إٍٔٞ 

كجللا ٖٓ إٔ رظٜو ّوًخ اُزأع٤و ًلائ٘خ ُِٔإٍَخ أَُزأعوح كبُٔإعو ٣لؼَّ . ٓؼ٤ّ٘خ ئٗزبع٤خ

ٍزؼبكح الإَٔ ك٢ ؽبٍ ػغي ػٖ اَُلاك ٖٓ اُٞوف ا٥فواؽوّٚ ك٢ ا٤ٌُِٔخ ُـوٗ 
 

ٝ ُٜب 

ًنُي ف٤به أ١ ٓبُي الإٍٔٞ أُإعوح ث٤غ أٝ رأع٤و أُٔزٌِبد
(4)

. 

                                                           
1 -Eric GARRIDO ,le cadre économique et réglementaire du crédit-bail,Tome1 Revue Banque 
Edition,2002,p38. 

 .85ًُٞٞؿ٢ِ ك٤ِٚخ ،ٓوعغ ٍبثن ٓ- 2
 .10ك٤لا٢ُ ثٞٓل٣ٖ ، ٓوعغ ٍبثن ،ٓ - 3

4- Chantal Bruneau,OP cit.p32. 
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ًّم تثعاخ انهلان انناتج عن الأصم انًؤجر: ثانٍا . عذو تح

لا رزؾَٔ ّوًخ الإػزٔبك الإ٣غبه١ رجؼخ ٛلاى الإَٔ أُإعو ٝلا روّٞ ػ٤ِٚ 

أَُإ٤ُٝخ أُل٤ٗخ اُ٘بّئخ ػٖ الأٙواه اُ٘برغخ ػٖ الإٍٔٞ أُإعوح اُز٢ ٢ٛ ك٢ ؽ٤بىح 

أَُزأعو
(1)

 .

٣ؾوٓ أُإعو ػ٠ِ إٔ رٌٕٞ ٤ٕبٗخ ٝ رأ٤ٖٓ الاٍزضٔبه ػ٠ِ ػبرن أَُزأعو ٝ مُي 

فٞكب ٖٓ رؼوّٙٚ ئ٠ُ ٓقبٝو اَُٞم ًؼلّ ئفز٤بهٙ ُْواء الإَٔ أُإعو ك٢ ٜٗب٣خ ٓلّح 

الإ٣غبه، ُنا ٣َزل٤ل أُإعو ٖٓ كوٕخ ٤ٕبٗخ ٝ رأ٤ٖٓ الأعٜيح أُإعوح لأٗٚ ثٔضبثخ ٙٔبٕ 

َّٔ اٗقق  ه٤ٔخ الإَٔ أُإعو ثؼل اٗاٍزوعبع الاٍزضٔبه ك٢ ؽبُخ ع٤ّلح َُِٝٔزأعو إٔ ٣زؾ

الاٍزؼٔبٍ ٝ الاٍزـلاٍ ثٔٞعت ػول الإػزٔبك الإ٣غبه١ ًٝنا أُقبٝو اُزٌُ٘ٞٞع٤خ
(2)

  .

.  عانٍحجيردوديتحمٍك : ثانثا

هرلبع ك٢ َٗجخ أُوكٝك٣خ ٗز٤غخ ُلأهَبٛ الإ٣غبه٣خ ارؾون ّوًخ الإػزٔبك الإ٣غبه١ 

أُلكٞػخ ُٜب ٖٓ ٝوف أُإعو ٝاُز٢ رزؼِن ثبلاٍزـلاٍ ٝ أُوكٝك٣خ ُلإٍٔٞ أُإعوح 

ِّٜٔب أُإعو لإرٔبّ اُٖلوخ  ؽ٤ش إٔ رؾل٣ل ه٤ٔخ الأهَبٛ ٣ٌٕٞ ػ٠ِ ٙٞء اُزٌب٤ُق اُز٢ رؾ

ٝ اُلٞائل أَُزؾوخ ػٖ ٛنٙ أُجبُؾ ٣ٚبف ئ٤ُٜب هثؼ أُإعو اُن١ ٣ٌٕٞ ٓورلؼب ٓوبهٗخ 

ثؼ٤ِٔبد الائزٔبٕ الأفوٟ لإٔ أُإعو ك٢ اُزْو٣غ لا ٣قٚغ ػ٘ل الارلبم ػ٠ِ الإ٣غبه 

ُِوٞاػل اُقبٕخ ثبُلٞائل ٝاُؼٔلاد اُز٢ رقٚغ ُٜب اُج٘ٞى اُزغبه٣خ ػ٘ل ٓ٘ؼ الائزٔبٕ، ُنُي 

٣غٞى الارلبم ػ٠ِ إٔ رٌٕٞ اُلٞائل أٝ اُؼٔٞلاد ري٣ل ػ٠ِ اُؾلّ الأه٠ٖ أُووه ٖٓ اث٘ي 

أُوًي١
(3)

 .

. تحمٍك يزاٌا ضرٌثٍح:راتعا

ئٙبكخ ئ٠ُ ٓب مًو ٍبثوب كإ أُإعو ٣َزل٤ل ٖٓ كٞائل ٙو٣ج٤خ ٝاٙؾخ
 

ٖٓ ئػزٔبك ٛنٙ 

٣خ ك٤ؾَٖ ػ٠ِ َٗجخ ٖٓ ه٤ٔخ الإٍٔٞ أَُزضٔوح ؽ٤ش رزلبٝد ثنُي ه٤ٔخ اُٚو٣جخ ٕاُزن

                                                           
 .32ثَبّ ٛلاٍ َِْٓ اُولاة، ٓوعغ ٍبثن ٓ-  1
 .85ًُٞٞؿ٢ِ ك٤ِٚخ ، ٓوعغ ٗلَٚ، ٓ-  2

3- Chantal bruneau,op cit,p32. 
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ؽَت ٗٞع الإَٔ ٝ ػٔوٙ الإٗزبع٢
(1 )

 الإ٣غبه١ ػزٔبككِٞ ًبٕ اُزَغ٤َ أُؾبٍج٢ ُلإ

٣قٚغ ُلإػزجبه اُوب٢ٗٞٗ،كٌٕٞ أُإٍَخ أُإعوح ٓبٌُب ُلإَٔ ٣ٔ٘ؾٜب ؽنّ ؽَبة 

ٍّٞ،ئٙبكخ ئ٠ُ إٔ ك٢ ٓؼظْ اُؾبلاد ٣َٔؼ ُِٔإٍَخ  الإٛزلاًبد اُغجبئ٤خ ُلإَٔ أُٔ

أُإعوح ًنُي ثاٍزقلاّ ٝو٣وخ الإٛزلاى أُز٘به٘ اُز٢ رَبػل ػ٠ِ الإٗوبٓ ٖٓ اُوبػلح 

اُقبٙؼخ ُِٚو٣جخ ك٢ اَُ٘ٞاد الأ٠ُٝ ،ًَٝ ٛنٙ الأٓٞه رَبْٛ ك٢ رؾو٤ن ٝكواد ٙو٣ج٤خ 

 الإ٣غبه١ػزٔبكُِٔإٍَخ اُز٢ رٔبهً ْٗبٛ الإ
(2)

 .

رقند ئعواءاد عجبئ٤خ ك٢ ئٝبه رؾل٤ي اُْوًبد اثبلإٙبكخ ئ٠ُ إٔ اُؾٌٞٓخ اُغيائو٣خ 

: ٖٓ أعَ كػْ ٝ ئػزٔبك ٛنٙ اُزو٤٘خ ٜٝٓ٘ب

. الإػلبء ػ٠ِ اُوٍْ ػ٠ِ اُو٤ٔخ أُٚبكخ -

الإػلبء ٖٓ اُٚو٣جخ ػ٠ِ أهثبػ اُْوًبد ئٕ ًبٗذ ّوًبد اُزأع٤و رأفن ٌَّ  -

. ّوًبد أٓٞاٍ

الإػلبء ٖٓ اُٚو٣جخ ػ٠ِ أهثبػ لإعٔب٢ُ اُلّفَ ئٕ ًبٗذ ّوًبد اُزأع٤و رأفن ٌَّ  -

. ّوًخ كوك٣خ

. الإػلبء ٖٓ اُلكغ اُغجبئ٢ -

.  ٍ٘ٞاد ٖٓ اُوٍْ اُؼوبه10١الإػلبء ُٔلح  -

أٓب ئما ًبٕ ْٗبٛ اُزأع٤و كافَ أُ٘بٝن أُجوٓظ روه٤زٜب،كإ أُيا٣ب اُغجبئ٤خ رٌٕٞ أًجو 

: ٜٓ٘ب

.  ٍ٘ٞاد ٖٓ اُٚو٣جخ ػ٠ِ أهثبػ اُْوًبد5ئػلبء ُٔلح  -

.  ٍ٘ٞاد ٖٓ اُٚو٣جخ ػ٠ِ اُلفَ الإعٔب5٢ُئػلبء ُٔلح  -

.  ٍ٘ٞاد ٖٓ اُٚو٣جخ ػ٠ِ اُو٤ٔخ أُٚبكخ5ئػلبء ُٔلح   - 

.  ٍ٘ٞاد ٖٓ اُٚو٣جخ ٖٓ اُلكغ اُغجبئ5٢ئػلبء ُٔلح  -

                                                           
 .85ًُٞٞؿ٢ِ ك٤ِٚخ ، ٓوعغ ٍبثن ٓ- 1

2 - Andrè SIGNONNEY ,op cit.p 131. 
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.  ٍ٘ٞاد ٖٓ اُٚو٣جخ ػ٠ِ اُوٍّْ اُؼوبه5١ئػلبء ُٔلح  -

الإػلبءاد اُغجبئ٤خ ُْوًبد اُزأع٤و اُز٢ِ٣ٞٔ ك٢ اُغيائو ك٢ٜ رَزل٤ل ٖٓ فب٤ٕخ ٓ٘ل 

اٍز٤واك رغ٤ٜياد ٖٓ اُ٘ظبّ اُغٔو٢ً ُِوجٍٞ أُإهّذ ٝ اُن١ ٣ؼ٢٘ الإػلبء ٖٓ ًَ اُؾوٞم 

ٝ اُوٍّٞ اُغٔو٤ًخ ،ًٝنا الإػلبءاد ٖٓ ئعواءاد اُزغبهح اُقبهع٤خ ٝ ئعواءاد اُٖوف  

ثن أٝ رق٤ٖٔ ٖٓ اَُِٞبد الإكاه٣خ ٣ًٝؼ٢٘ ٛنا ػلّ فٚٞع ٛنٙ اُْوًبد لإمٕ ّ

اُغٔو٤ًٝخ أُزقٖٖخ ك٢ مُي
(1)

 .

. عٍىب عمذ الإعتًاد الإٌجاري:انًطهة انثانً

ثبُوؿْ ٖٓ أُيا٣ب اُؼل٣لح اُز٢ ٣زَْ ثٜب الإػزٔبك الإ٣غبه١ ًزو٤٘خ ر٤ِ٣ٞٔخ ٍٞاء 

ّٕ مُي لا ٣٘ل٢ ػ٠ِ أّٜٗب رزٖٚٔ  ثبَُ٘جخ ُِٔإٍَخ أَُزأعوح أٝ أُإٍَخ أُإعوح،ئلّا أ

ػ٤ٞة لا ٣ٌٖٔ رغبِٜٛب أٝ ؿ٘ اُجٖو ػٜ٘ب، ٝ مُي ٖٓ أعَ ٓؼبُغزٜب ٝ رغ٘ت رلبهٜٔب أٝ 

ا٣غبك ؽٍِٞ ُٜب أٝ ثلائَ ئٕ أٌٖٓ ،كول رظٜو أفٞبه هل رإصو ػ٠ِ أؽل الأٝواف أٝ ًلاٛٔب 

ٓؼب،كزإك١ ثبُٔإٍَخ أَُزأعوح ئ٠ُ رغ٘ت اُِّغٞء ئ٠ُ ٛنٙ اُزو٤٘خ ، ٝ ًنُي ثبُٔإٍَخ 

أُإعوح إٔ رِٞت ٙٔبٗبد ُزو٣ٞخ ٓٞهؼٜب ٝ اُؾوٓ أًضو ػ٘ل اُِّغٞء ئ٠ُ ئػزٔبك ٛنٙ 

. اُزو٤٘خ

كبلأٍجبة اُز٢ رإك١ ئ٠ُ مُي ئ٠ُ مُي رؼلّ ٖٓ ٍِج٤بد ٛنٙ اُزو٤٘خ ٝ اُز٢ ٍ٘ٞٙؼ أْٛ 

. (أُِٞت اُضب٢ٗ)، ٝ ثبَُ٘جخ ُِٔإعو (اُلوع الأٍٝ)ٛنٙ اُؼ٤ٞة ثبَُ٘جخ َُِٔزأعو

 

                                                           
  ٝ ؽَب٢ٗ هه٤خ ، ٝاهغ ٝآكبم اُز٣َٞٔ اُزأع٤و١ ك٢ اُغيائو ٝ أ٤ٔٛزٚ ًجل٣َ ر٢ِ٣ٞٔ ُوٞبع أُإٍَبد  هاثؼف٢ٗٞ-  1

، ٓلافِخ أُو٤ذ أص٘بء أُِزو٠ اُل٢ُٝ ؽٍٞ ٓزِٞجبد رأ٤َٛ أُإٍَبد اُٖـ٤وح ٝ أُزٍٞٞخ ك٢ اُٖـ٤وح ٝ أُزٍٞٞخ 

 .5 ،2006ٓ أكو18َ٣  ٝ 17،عبٓؼخ ثٌَوح، ٢ٓٞ٣ اُلٍّٝ اُؼوث٤خ
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. عٍىب عمذ الإعتًاد الإٌجاري تاننضثح نهًضتأجر:انفرع الأول

عو ئ٠ُ ٛنٙ اُزو٤٘خ ُز٣َٞٔ اٍزضٔبهٙ كٜٞ ٣ٚغ ٗلَٚ ك٢ ٓٞاعٜخ أػجبء ٝ أ٣ِغأ أَُذ

رٌب٤ُق ٓب٤ُخ ٛبئِخ ؿ٤و هبثِخ ُلإُـبء ػ٠ِ أُلٟ ا٣َُٞٞ ُنا كٜٞ ٣ٞاعٚ ٍِج٤بد ػل٣لح ٖٓ 

: أثوىٛب

 .انتكهفح انًرتفعح: أولا

هرلبع رٌِلخ الأهَبٛ الإ٣غبه٣خ اُز٢ ٣لكؼٚ أَُزأعو ٓوبثَ الإٍٔٞ أٝ الأٓٞاٍ اُز٢ ا

ٍزأعوٛب رٌَْ ػبئن ًج٤وا ٝػبٓلا أًضو ٍِج٤خ ُٚ، ؽ٤ش رؼزجو رٌِلخ اُووٗ ك٢ ٓؼظْ ا

اُؾبلاد أػ٠ِ ٖٓ رٌِلخ هوٗ ث٢ٌ٘ ػبك١ ،ئما ٓب ئػزجوٗب ٓب ٣غت ػ٠ِ أُإٍَخ 

أَُزأعوح ككؼٚ ُِٔإٍَخ أَُزأعوح
(1 )

ؽ٤ش إٔ ٛنٙ الأف٤وح رٜلف ئ٠ُ  رؾ٤َٖ ئٛزلاًبد 

الإَٔ أُإعو ٝرٌِلخ الأٓٞاٍ أَُزضٔوح ك٤ٚ ئٙبكخ ئ٠ُ رؼ٣ٞ٘ ػٖ اُقلٓخ أُولٓخ 

: ٝٛبِٓ هثؼ ٓؾلّك،الأهَبٛ الإ٣غبه٣خ اُز٢ رلكؼٜب رزٖٚٔ ٓب ٢ِ٣

 رٌِلخ هأٍٔبٍ أَُزضٔو. 

 ٌَٓٓبكئخ اُقلٓخ أُزٔضِخ ك٢ ٍوػخ اُز٣َٞٔ اٌُب. 

 ئٛزلاى الإٍزضٔبه. 

 ٛبِٓ هثؼ ٓؾلّك. 

ٝ أَُزأعو ِٓيّ ثلكؼٜب ؽز٠ ٜٗب٣خ ٓلّح اُؼول ثؾغّخ إٔ أُإعو ؿ٤و َٓإٍٝ ػٖ اُقل٤خ 

ُلإٍزضٔبه
(2)

 .

. تحًم نتائج عذو دفع انًضتحماخ: ثانٍا

ػ٘لٓب رزٞهق ٝرؼغي أُإٍَخ أَُزـأعوح ػٖ ٍلاك أهَبٛ الإ٣غبه ػ٠ِ ٌَّ ككؼبد 

ؽَت الإرّلبم ثٌَْ كٝه١ ٝ ٓ٘زظْ ٓغ ئؽزواّ اَُ٘جخ رغل ٗلَٜب ٓغجوح ػ٠ِ ٓٞاعٜخ 

رجؼبد مُي ك٤ٖجؼ ُِٔإعو إٔ رَزؼَٔ ٙٔبٗبرٜب ٝؽوٞهٜب ػ٠ِ الإَٔ أُإعو كزوّٞ ّوًخ 

                                                           
1-Nadia HAMDI PACHA ,op cit,p20.  

 .96ًُٞٞؿ٢ِ ك٤ِٚخ ،ٓوعغ ٍبثن ٓ-  2
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الإػزٔبك الإ٣غبه١ ثاُـبء ػول الإػزٔبك الإ٣غبه١ أُجوّ ث٤ٜ٘ٔب ثؾٌْ أّٜٗب ٓبٌُخ الإٍٔٞ 

أُإعوح ٝ اُز٢ رٍٔٞ أُْوٝع ،ٝرٖجؼ ًنُي أُإٍَخ أَُزأعوح ٓغجوح ػ٠ِ اُزؼ٣ٞ٘ 

ُِٔإٍَخ أُإعوح ٝاُن١ ٣ٔضَ اُْوٛ اُغيائ٢ ك٢ اُؼول أُجوّ ث٤ٜ٘ٔب
(1)

، كْوًخ الإ٣غبه 

ٍزوعبع ارؾوّى ؽوّٜب ك٢ ٤ٌِٓخ الإٍٔٞ ٝمُي ُٚٔبٕ ٝ اُؾلبٟ ػ٠ِ ٖٓبُؾٜب ٝ 

. َٓزؾوبرٜب

. فضخ انعمذ نعذو يلائًح الأصم انًؤجر: ثانثا

 ئما أهاك أَُزأعو كَـ اُؼول هجَ ٜٗب٣زٚ ثَجت ػلّ رٞاكن اُزغ٤ٜياد أُإعوح ٓغ 

هزٖبك٣ب ُ٘ٞع الاٍزضٔبه، كاٗٚ ٓغجو ك٢ ًض٤و ٖٓ الأؽ٤بٕ اػ٤ِٔبرٚ الإٗزبع٤خ أ١ ؿ٤و ٓلائٔخ 

ػ٠ِ ٓٞإِخ ككغ أهَبٛ ئ٣غبه الإٍٔٞ ئ٠ُ ؿب٣خ ٜٗب٣خ اُؼول ؽز٠ ٝ ُٞ ُْ ٣َزؼَٔ 

اُزغ٤ٜياد
(2)

،مُي ٣زَجت ثقَبئو كبكؽخ َُِٔزأعو ٝ ُِْٔوٝع اُن١ ُْ ٣ٌزَٔ ًٝنا رٌجّلٙ 

ُقَبئو ٓب٤ُخ،ٝٛنا الأٓو ٣غؼَ ٖٓ اُٞاعت ػ٠ِ أُإٍَخ أَُزأعوح اُوّاؿجخ ك٢ ر٣َٞٔ 

ْٓوٝػٜب ػٖ ٝو٣ن رو٤٘خ الإػزٔبك الإ٣غبه١ اُزل٤ٌو ٤ِٓب ٝ إٔ رأفن ثؼ٤ٖ الإػزجبه َُِج٤برٜب 

. اُز٢ رؼل ٖٓ أصوِٜب ػ٠ِ ًبَٛ أَُزأعو

. عٍىب عمذ الإعتًاد الإٌجاري تاننضثح نهًؤجر: انفرع انثانً

ٓزلاًٜب ارزؼوٗ أُإٍَخ أَُزضٔوح ك٢ ٓغبٍ الاٍزضٔبه أُب٢ُ ئ٠ُ ٓقبٝو هؿْ 

ٍزوعبػٜب ك٢ ؽبٍ ؽلٝس ٌَْٓ ٣ٔ٘ؼ ُٜب ؽن اُلإٍٔٞ أُإعوح هبٗٞٗب ٝ اُن١ ٣ٖٚٔ ُٜب 

رؾو٣ي ٛنا اُؾن، ئلّا أٜٗب ٢ٛ الأفوٟ ٓؼوٙخ ُٔقبٝو ٝ ٕؼٞثبد اُز٢ رؼل ػ٤ٞة 

: ثبَُ٘جخ ُِٔإعو ٝ ٣ٌٖٔ ئعٔبُٜب ك٢

. إفلاس انًضتأجر: أولا

   ٍزضٔبهٙ اٍزوعبع ا  ك٢ ؽبُخ ئكلاً أَُزأعو أص٘بء كزوح الإ٣غبه،ٖٓ ؽنّ أُإعو 

ٝث٤ؼٚ ك٢ اَُٞم
(3)

 الإٍٔٞ أَُزؼِٔخ ٝ اُن١ هل ٣ٚغ أُإعو ك٢ فٞو ه٤ٔخ هأٍٔبٍ 

                                                           
1 - Chantal BRUNEAU, op cit,p 205. 

 .18ٓ . ًزُٞ ػبّٞه ، ٓوعغ ٍبثن- 2
 .12ثبُٔولّ ٖٓٞل٠ ، ٓوعغ ٍبثن ٓ -  3
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ّٕ ٓجِؾ هأٍٔبٍ أُزجو٢ اُٞاعت ككؼٚ ٖٓ هأٍٔبٍ أَُزضٔو ٝؿ٤و ٜٓزِي ٖٓ  أُزجو٢، ؽ٤ش أ

ٝوف أهَبٛ الإ٣غبه ٣ٌٕٞ ؽزٔبً أهَ ٖٓ اُو٤ٔخ اَُٞه٤خ ُلاٍزضٔبه ك٤ٞاعٚ أُإعو فٞو 

ٓوبثَ هأٍٔبٍ أُزجو٢
(1)

ّٕ اُو٤ٔخ أُزجو٤خ اُٞاعجخ اُلّكغ ٖٓ هأٍٔبٍ أَُزضٔو ٝ اُز٢ ُْ   أ١ أ

رٜزِي ثؼل ٖٓ فلاٍ الأهَبٛ الإ٣غبه٣خ، أهَ ٖٓ اُو٤ٔخ اَُٞه٤خ ُلإَٔ
(2)

 .

. خطر انمًٍح انًتثمٍح: ثانٍا

ُٖبؽجٚ أ١ أٗٚ ُْ ٣وْ  أُإعو ٣ٝوّٞ أَُزأعو ثاهعبع الإَٔ اُؼول ٓلح ٜٗب٣خ ػ٘ل 

أُزجو٤خ أُب٤ُخ اُو٤ٔخ رٌٕٞ إٔ فز٤به ّواء الإَٔ أُإعو، ك٤غتاة
(3)

 ّْ ػزٔبكٛب ا اُز٢ ر

ٜٓ٘ب   اَُٞه٤خ ُلإَٔ ٝإٔ لا رٌٕٞ أهَ ٖٓ اُو٤ٔخ  اُو٤ٔخ ُؾَبة ٓجبُؾ أهَبٛ الإ٣غبه رَبٟٝ

لإٔ مُي ٣ِؾن فَبهح ٓؼزجوح ُِٔإعو ك٢ ٜٗب٣خ ٓلّح الإ٣غبه
(4)

 رزؼِن أُقبٝو ٛنٙ  ٝؽو٤وخ

. اَُٞم ٤ٌِٛخ ٝؽز٠ أُٞهك فٖبئٔ الاٍزضٔبه ٝ ثٞج٤ؼخ

. الإعتًاد الإٌجاري انذونًيخاطر : ثانثا

ّٕ كفٍٞ أُإٍَخ أُب٤ُخ أُإعوح ك٢ ػ٤ِٔخ هوٗ ئ٣غبه ك٢ُٝ رَزِيّ الاٍزؼٔبٍ  ئ

كٖٔ اُجل٢ٜ٣  (اُقبهط)اُؼولا٢ٗ ُِزو٤َْ اُغـواك٢،كؼ٘لٓب ٣زْ رو٤ًت اُزغ٤ٜي ك٢ ٌٓبٕ ثؼ٤ل 

إٔ ٗزٞهغ ى٣بكح ك٢ اُزٌِلخ ٖٓ أعَ ٝٙؼ٤ٚ رؾذ رٖوف أَُزأعو ،ًٔب إٔ أُإعو ٣ٞاعٚ 

٣أفن ثؼ٤ٖ  ٌِْٓخ ئػبكح اُز٣َٞن ٝ لا٤ٍٔب إٔ كوٕخ ئػبكح اُج٤غ لا رٌٕٞ كٞه٣خ كؼ٤ِٚ إٔ

.  الإػزجبه ٖٓبه٣ق 

 

 

                                                           
 .94 ،ٓوعغ ٍبثن ٓك٤ِٚخًُٞٞؿ٢ِ -  1

2 - Eric GARRIDO ,op cit, p 61. 
 .12،ٗلٌ أُوعغ ٖٓٓٞل٠  ثبُٔولّ - 3

4 -Eric GARRIDO ,op cit, p 61. 
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 .لإعتًاد الإٌجاريعمذ االأهًٍح الإلتصادٌح ل: انًثحث انثانً

ٍّٞ اُّن١ ػوكزٚ ا٤َُبٍخ الإهزٖبك٣خ ثبُغيائو ك٢ اُؼْو٣خ الأف٤وح ٖٓ اُووٕ  ّٕ اُزؾ ئ

ّٞها  اُؼْو٣ٖ، أكوىد رـ٤٤واد ٛبٓخ فبٕخ ك٢ ٤ٛبًَ الإهزٖبك ا٢ُ٘ٝٞ ٝ اُّن١ أؽلس رٞ

ِٓؾٞظب ك٢ ٓغبٍ الإٍزضٔبه، فبٕخً ثبػزٔبك ٝو٣وخ ر٣َٞٔ ؽل٣ضخ ٝ ٢ٛ اُزأع٤و اُز٢ِ٣ٞٔ 

 (الإػزٔبك الإ٣غبه١)
(1)

  .

ُول ًبٗذ ثلا٣خ ه٤بّ ٍٞم الإػزٔبك الإ٣غبه١ ك٢ اُغيائو ٓؾزْٔخ ٝ ٓزٞاٙؼخ ثَجت 

ىكٛبها ك٢ اُٞهذ ااُلواؽ اُوب٢ٗٞٗ اُّن١ ٍبك ك٢ ثلا٣خ اُزَؼ٤٘بد، ٌُٖ ٛنا اَُٞم ثلأ ٣ؼوف 

.   اُؾب٢ُ

ّٞٗبد ٍٞم الإػزٔبك الإ٣غبه١ ، ٖٓ ؽ٤ش  ٝػ٤ِٚ ٍٞف ٗلهً ك٢ ٛنا أُجؾش ٌٓ

ٍّٝ) الإ٣غبه١ػزٔبكأُإٍَبد أُب٤ُخ أُقزٖخ ثبلإ ، ٝ أ٤ٔٛزٚ أٝ كٞائلٙ ثبَُ٘جخ (أُِٞت الأ

 .(أُِٞت اُضب٢ٗ)ُلإهزٖبك ا٢ُ٘ٝٞ 

: انًؤصضاخ انًختصح تالإعتًاد الإٌجاري:  انًطهة الأوّل 

 الإ٣غبه١ ٖٓ عٞاٗت ػل٣لح ؽز٠ّ ٣ََٜ اػزٔبكٙ ػزٔبكر٘بٍٝ أُْوع اُغيائو١ الإ

ّٕ اُج٘ي . أُزؼِن ثبلإػزٔبك الإ٣غبه١ 09-96ٍزؼٔبُٚ، مُي ٖٓ فلاٍ الأٓو ههْ اٝ ًٔب أ

اُغيائو١ ؽلّك ٤ًل٤بد رأ٤ٌٍ اُْوًبد أُقزٖخ ثٜنا اُ٘ٞع ٖٓ اُووٝٗ ثٔٞعت اُ٘ظبّ   

اُّن١ ٣ؾلّك ٤ًل٤بد رأ٤ٌٍ ّوًبد الإػزٔبك الإ٣غبه١
(2)

: ، ك٘ٔ أّٗٚ 

٣غت ػ٠ِ ّوًبد الإػزٔبك الإ٣غبه١ اُؾٍٖٞ ػ٠ِ روف٤ٔ َٓجن ٖٓ ٝوف ث٘ي - 

 (. 06-96 ٖٓ اُ٘ظبّ 9أُبكح )اُغيائو 

                                                           
، ٓغِخ اهزٖبك٣بد ّٔبٍ اكو٣و٤ب ، "ا٤ُٜبًَ ٝ الا٤ُبد اُلاػٔخ ُز٣َٞٔ أُإٍَبد اُٖـ٤وح ٝ أُزٍٞٞخ"ى٣لإ ٓؾٔل ، - 1

 .121ٕ، ٓ .ً.اُؼلك اَُبثغ، ك
 ع٤ِ٣ٞخ 03 ،٣ؾلّك ٤ًل٤ّبد رأ٤ٌٍ ّوًخ الإػزٔبك الإ٣غبه١ّ ّٝوٝٛ ئػزٔبكٛب، أُإهؿ ك٢ 06_96اُ٘ظبّ ههْ - 2

 .11/1996ٓ،16 /03 ،ُٔإهفخ ك٢ 66ط،ػلك .ه.،ط1996
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٣ؾلّك ): ٖٓ ٗلٌ اُ٘ظبّ ؽلّكد هأً أُبٍ الإعزٔبػ٢ الأك٠ٗ ُٜب، ؽ٤ش ٖٗذ6ٝ أُبكح - 

هأً أُبٍ الإعزٔبػ٢ الأك٠ٗ اُّن١ ٣َزِيّ ػ٠ِ ّوًخ الإػزٔبك الإ٣غبه١ اًززبثٚ ثٔجِؾ 

َّ أُجِؾ أٌُززت100 . (٪ ٖٓ الأٓٞاٍ اُقبٕخ50ػٖ  ٤ِٕٓٞ ك٣٘به عيائو١ كٕٝ إٔ ٣و

ٍ٘ز٘بٍٝ ك٢ ٛنا أُِٞت ثؼ٘ اُْوًبد أُقزٖخ ثبلإػزٔبك الإ٣غبه١              

ٝاُْوًخ أُب٤ُخ ُلاٍزضٔبه،أَُبٛٔخ (اُلوع الأٍٝ)اَُؼٞك٣خ ُلإ٣غبه أُب٢ُ-ًبُغيائو٣خ

اُْوًخ (اُلوع اُضبُش)ٝ اُْوًخ اُغيائو٣خ ُلإ٣غبه أُب٢ُ ُِٔ٘وٞلاد(اُلوع اُضب٢ٗ)ٝاُزٞظ٤ق

ٝأف٤وا ٗز٘بٍٝ أُـبهث٤خ ُلإ٣غبه                     (اُلوع اُواثغ)اُؼوث٤خ ُلإ٣غبه أُب٢ُ

 . (اُلوع اُقبٌٓ)اُغيائو- أُب٢ُ

 (ASL)انضعىدٌح نلإٌجار انًانً - انجزائرٌح : انفرع الأول
(1)

.
 

  

 ك٢ ئٝبه ر٣ٞٞو أْٗٞزٚ B.E.Aأْٗأد ٛنٙ اُْوًخ ثَٔبٛٔخ ث٘ي اُغيائو اُقبهع٢ 

اُغل٣لح، ؽ٤ش ٝٙغ ؽ٤ي اُزْـ٤َ ٤ُٖـخ عل٣لح ٝ ٢ٛ هوٗ ئ٣غبه١ ك٢ُٝ، ٝ ٛنا 

ثْٔبهًخ ٓغٔٞػخ اُجوًخ
(2)

،٣وغ ٓووٛب الإعزٔبػ٢ ك٢ 1990 ٗٞكٔجو 21أْٗئذ ك٢ . 

 ئ٠ُ ر٣َٞٔ ٝاهكاد ASL  ٤ِٕٓٞ كٝلاه،رٜلف 20ًَُٞٔجٞهؽ ٣جِؾ هأٍٔبُٜب الإعزٔبػ٢

اُؼزبك ٝ الإٍٔٞ أَُزؼِٔخ ٖٓ ٝوف ٓزؼب٤ِٖٓ اهزٖبك٤٣ٖ ٓو٤ٔ٤ٖ ك٢ اُغيائو ثبُؼِٔخ 

اُٖؼجخ 
(3)

 ٖٓ اُزغ٤ٜياد أُٞعٜخ ُلاٍزؼٔبٍ ا٢ُٜ٘ٔ، ٝ ٣ٌٖٔ إٔ رؾز١ٞ ٛنٙ اُزغ٤ٜياد 

: ػ٠ِ

. ثبفواد، ٝبئواد، ٤ٍبهاد ُِ٘وَ اُجو١ أٝ اُؾل٣ل١: ٍٝبئَ اُ٘وَ- 

... ؽب٣ٝبد، هاكؼبد ،عواهاد: رغ٤ٜياد أُواكوخ- 

. ٍٝبئَ ٕ٘بػ٤خ- 

. اُزغ٤ٜياد اٌُجوٟ اُٚوٝه٣خ ُز٤٤َو اُْوًبد: ٍٝبئَ الإػلاّ ا٢ُ٥- 

                                                           
1
- ALS : Algerian Saoudit Leasing . 

2
  132، ٓوعغ ٍبثن، ٓ  ٓؾٔل ى٣لإ- 

3
 - http://opencorporates.com/companies/lu/B35413 , consulter le 15/09/2013 à18H30. 

 

http://opencorporates.com/companies/lu/B35413%20,%20consulter
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ٍٝبئَ ٝج٤خ  - 

 ٣غت ر٣ٌٖٞ ِٓق ٓٞعٚ ئ٠ُ ئكاهرٜب ثقٖٞٓ علٟٝ ASL ُِٞت اُؾٍٖٞ ػ٠ِ هوٗ 

ّْ رؾل٣ل ئٌٓب٤ٗخ ٝ ّوٝٛ اُز٣َٞٔ  . أُْوٝع ٝ أ٤ٔٛزٚ ٝ ٖٓ ص

: ٝ ػ٠ِ ٍج٤َ الإّبهح، كاّٗٚ ٣غت اُزؼوف ػ٠ِ أُؼِٞٓبد اُزب٤ُخ

.  ٣غت إٔ ٣وغ ؿلاف اُز٣َٞٔ ٌَُ ػ٤ِٔخ ث٤ٖ ٝاؽل ٝ ػْوح ٓلا٤٣ٖ كٝلاه أٓو٢ٌ٣: انًثهغ- 

ٝ ٢ٛ ػ٠ِ كزوح ٓزـ٤وح ثللاُخ ٝج٤ؼخ اُزغ٤ٜياد ٖٓ صلاس ئ٠ُ ٍجغ ٍ٘ٞاد اٗٞلاهب : انًذج-

. ٖٓ ٝٙغ ػول الإ٣غبه ؽ٤ي اُز٘ل٤ن ٓغ ف٤به اُْواء ػ٠ِ ٓلٟ كزوح اُزأع٤و

ٝ ٛٞ أُزؼبَٓ أَُزٞهك اُّن١ ٣ؾَٖ ػ٠ِ ا٤ٌُِٔخ اُوب٤ٗٞٗخ ثٔغوك ككغ اُو٤ٔخ : انًضتأجر

. أُزجو٤خ

. اُلٝلاه الأٓو٢ٌ٣: انعًهح

أهَبٛ ك٤ِٖخ: تىارٌخ الإصتحماق
(1)

 . 

 ُِٝؾٍٖٞ ػ٠ِ ٛنا اُووٗ ٖٓ ٛنٙ اُْوًخ ٣غت رول٣ْ ِٝت ٣ؾز١ٞ ػ٠ِ ٓؼِٞٓبد 

فبٕخ ثبَُٔزٞهك، ثبُٔٞهك، ٝ ثبُؼ٤ٖ أُإعوح، ٓؼِٞٓبد فبٕخ ثبُزٖو٣ؾبد الإكاه٣خ 

ٝأُؼِٞٓبد اُقبٕخ ثبُٚٔبٗبد، ٝ رزٔضَ ك٢ ٙٔبٗبد ػ٤٘٤خ أٝ ّق٤ٖخ أٝ ػوٞك ٤ٌِٓخ
(2)

 . 

  (.SOFINANCE)انشركح انًانٍح نلاصتثًار، انًضاهًح و انتىظٍف : انفرع انثانً

ّْ اػزٔبكٛب ٖٓ ٝوف ث٘ي اُغيائو ك٢  ، 2001 عبٗل٢ ٢ٛ9 ٓإٍَخ ٓب٤ُخ ػ٤ٓٞٔخ ر

ّْ رأ٤ٍَٜب ثٔجبكهح ٖٓ أُغٌِ 5ثوأً ٓبٍ اعزٔبػ٢ هلهٙ   ٓلا٤٣و ك٣٘به عيائو١،ٝ هل ر

ُٜلف أٍب٢ٍ ٛٞ أَُبٛٔخ ك٢ ػٖوٗخ اُغٜبى  ( (CNPEا٢ُ٘ٝٞ َُِٔبٛٔبد اُلُٝخ 

ّْ ر٤ٍٞغ كائوح رلفَ اُْوًخ فلاٍ  الإٗزبع٢ ا٢ُ٘ٝٞ ٝ ر٤ٔ٘خ أكٝاد ٓب٤ُخ عل٣لح ، ٝ هل ر

  .2003  أًزٞثو 20اُٞص٤وخ اُز٢ اػزٔلٛب ٓغٌِ َٓبٛٔبد اُلُّٝخ ك٢ 

                                                           
 .133-132ى٣لإ ٓؾٔل ،ٓوعغ ٍبثن،ٓ- 1
 507 ، ٓوعغ ٍبثن،ٓ ٕبك٤خُٝل هاثؼ - 2
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: ٝ ٜٓبّ اُْوًخ رزٔضَ ك٢

رول٣ْ أَُبػلاد ٝ أُْٞهح ُِٔإٍَبد اُؼ٤ٓٞٔخ الإهزٖبك٣خ ك٢ ػ٤ِٔبد اُقٕٖٞخ - 

. ٝاُز٘بىٍ ٖٓ ٓوؽِخ اُزو٤٤ْ ئ٠ُ اُز٘بىٍ اُلؼ٢ِ

. رول٣ْ أَُبػلح ثٜلف روه٤خ اُغٜبى الإٗزبع٢ اُؼ٢ٓٞٔ- 

ر٤ٔ٘خ ٝ ثؼش ٓوًي اُٜ٘لٍخ أُب٤ُخ ُِٖٔؾخ ٓغٌِ َٓبٛٔبد اُلُّٝخ،رَزل٤ل ٜٓ٘ب - 

. أُإٍَبد الإهزٖبك٣خ اُؼ٤ٓٞٔخ

 الإ٣غبه١ اُغيء الأًجو ٖٓ اُز٣ٞٔلاد أُولٓخ ٖٓ ٝوف ّوًخ     ػزٔبك   ٝ ٣ٔضَ الإ

SOFINANCE فبٕخ ك٢ أُغبلاد اُزب٤ُخ 2008 ٪ ٍ٘خ 65، ثَ٘جخ،  :

. اُج٘بء ٝ الأّـبٍ اُؼ٤ٓٞٔخ ٝ أّـبٍ اُو١ّ- 

. ٗوَ أَُبكو٣ٖ ٝ اُجٚبئغ- 

. الأػٔبٍ ٝ الأّـبٍ اُجؾو٣خ- 

. أُ٘بعْ ٝ أُؾبعو- 

:      رور٤جبد اُز٣َٞٔ ُلٟ ٛنٙ اُْوًخ

. رٌٕٞ ث٤ٖ صلاصخ ٝ فٌٔ ٍ٘ٞاد: فترج الإٌجار

ّٜو٣خ أٝ هثغ ٣ٍٞ٘خ: طرٌمح انذّفع
(1)

. 

(SALEM)جار انًانً نهًنمىلاخ يانشركح انجزائرٌح نلإ: انفرع انثانث
(2)

. 

رؼزجو اُْوًخ اُغيائو٣خ ُلإ٣غبه أُب٢ُ ُِٔ٘وٞلاد كوػب ٖٓ اُٖ٘لٝم ا٢ُ٘ٝٞ     

 03-97 ،اػزٔلد ٖٓ ٝوف ث٘ي اُغيائو ثٔٞعت اُوواه ههْ (CNMA)ُِزؼبٕٝ اُللاؽ٢ 

    أُزؼِن ثبلإػزٔبك الإ٣غبه09،١-96 ٢ٛٝ فبٙؼخ ُلأٓو هه1997ْ ٓب28١أُإهؿ ك٢ 

                                                           
1- www.sofinance.dz/mitiers-cd-tout-savoir.htm ,consulter leO6 / O9  /2013 à 17h53. 
2- SALEM : Sociètè Algerienne de Leasing Mobilier. 

 

http://www.sofinance.dz/mitiers-cd-tout-savoir.htm
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رقٚغ لأؽٌبّ اُوٞا٤ٖٗ ٝ اُز٘ظ٤ٔبد أُؼٍٔٞ ثٜب ك٢ اُغيائو، ٣جِؾ  ٢ٛٝ ّوًخ ماد أٍْٜ

  ٤ِٕٓٞ ك٣٘به عيائو200١هأٍٔبُٜب الإعزٔبػ٢ 
(1)

  ٍْٜ ا٢ٍٔ ثو٤ٔخ 2000،ٓؤَخ ئ٠ُ 

٪ ٝ اُْوًخ اُوبثٚخ 90 ك٣٘به عيائو١ َُِْٜ، ًبٕ ك٢ اُجلا٣خ ٓوَْ ث٤ٖ 100 ,000

 ئَٗؾجذ اُْوًخ 1999٪،ٌُٖ ثؼل اُزؼل٣َ اُّن١ عبء ك٢ الإعزٔبع اُؼبّ ٍ٘خ 10ا٤ٌُٔب٤ٌ٤ٗخ

اُوبثٚخ ا٤ٌُٔب٤ٌ٤ٗخ ٝ ثو٢ اُٖ٘لٝم ا٢ُ٘ٝٞ ُِزؼبٕٝ اُللاؽ٢ أَُبْٛ اُٞؽ٤ل ك٢ 

SALEM
(2)

 .

ّٕ أْٛ أُيا٣ب اُز٢ رولّٜٓب ّوًخ  ٪ لا ٣زِٞت  100 ٢ٛ ر٣َٞٔ ّبSALEMَٓ    ئ

ر٣ٞٔلا ئٙبك٤ب ٖٓ أَُزأعو
(3)

 .

:     ٣زٌٕٞ ىثبئٜ٘ب ٖٓ

. ّوًبد ٕ٘بك٣ن اُزؼبٕٝ اُللاؽ٢ -

. أَُزضٔو٣ٖ ك٢ اُللاؽخ ٝ ا٤ُٖل اُجؾو١- 

. أُوبُٕٝٞ- 

. الأكواك اُقٞآ- 

:  ًَ ٖٓ اُوٞبػبد اُزب٤ُخSALEM    ٝ رَْٔ أْٗٞخ 

. هٞبع اُللاؽخ ثٔقزِق أٗٞاػٚ- 

 .هٞبع ا٤ُٖل اُجؾو١- 

.  اُزغ٤ٜياد اُٖ٘بػ٤خ -

. هٞبع أُ٘بعْ ٝ أُؾوٝهبد ٝ اُؾل٣ل ٝ اُِٖت- 

. ٓؼلاد أٌُبرت ٝ أعٜيح الإػلاّ ا٢ُ٥- 

                                                           
  .131ى٣لإ ٓؾٔل ، ٓوعغ ٍبثن،ٓ -  1
  .70 ، ٓوعغ ٍبثن، ٓك٤ِٚخًُٞٞؿ٢ِ -  2
  .506، ٓوعغ ٍبثن، ٓ ٕبك٤خُٝل هاثؼ -  3
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. ٤ٍبهاد، عواهاد ٍٝٝبئَ اُ٘وَ الأفوٟ- 

هٞبع أُإٍَبد اُٖـ٤وح ٝ أُزٍٞٞخ- 
(1)

. 

ّْ ئْٗبء ٛنٙ اُْوًخ ثٜلف روه٤خ ٝرْغ٤غ الإٍزضٔبهاد ا٤ُ٘ٝٞخ ٝ ٓ٘ؼ كػْ      ٝ ُول ر

ّْ رؾل٣ل ثٞٙٞػ  ٓغبٍ ْٗبٜٝب ٝٛٞ ر٣َٞٔ اُْ٘بٛ 2000ُلإٗزبط اُٖٞٝ،كل٢ ٍ٘خ  ر

 الإ٣غبه١ ٖٓ فلاٍ ر٣َٞٔ اًزَبة ػزبك اُغوّ ػزٔبكاُللاؽ٢ ٝ ا٤ُٖل ػٖ ٝو٣ن الإ

،ٛنا ٓب عؼِٜب رزؾٍٞ ئ٠ُ أكاح ك٢ فلٓخ اُجوٗبٓظ اُؾ٢ٌٓٞ ...،اُؾٖبك، هٞاهة ا٤ُٖل

".  اُجوٗبٓظ ا٢ُ٘ٝٞ ُِز٤ٔ٘خ أُؾ٤ِخ "ُِوٞبع اُللاؽ٢ 

ٛنٙ اُٞٙؼ٤خ ٍججذ أُْبًَ ٝ أُزبػت ُِْوًخ اُز٢ ُْ رزٌٖٔ ٖٓ اُزٞك٤ن ث٤ٖ 

. ْٗبٝبد ٝ أٛلاف اُْوًخ ٝ اُ٘ز٤غخ ًبٗذ الإكلاً

ّٕ ٛنٙ اُْوًخ هل ٍبٛٔذ ك٢ رلؼ٤َ ٍٞم الإػزٔبك الإ٣غبه١ فلاٍ كزوح  ٣ٌٖٝٔ اُوٍٞ أ

ّٕ ٍؾت الإػزٔبك ٜٓ٘ب ٣ٔضَ فَبهح ثبَُ٘جخ  ْٗبٜٝب ٖٓ فلاٍ ر٣َٞٔ اُوٞبع اُللاؽ٢ ، ئلّا أ

ّٕ مُي ٣ٔضَ ًنُي ٌَْٓ ُِوٞبع اُللاؽ٢ َُٞم اُووٗ الإ٣غبه١ ، ٝ لا ّي أ
(2)

 . 

(ALC)انشركح انعرتٍح نلإٌجار انًانً : انفرع انراتع
(3)

. 

ّْ رأ٤ٍَٜب ك٢    ٍّٝ ّوًخ ٓزقٖٖخ ك٢ الإػزٔبك الإ٣غبه١ ك٢ اُغيائو ر     رؼزجو أ

ّْ هكؼٚ ئ٠ُ 758عبٗل٢  ثوأً ٓبٍ هلهٙ   ٤ِٓبه ك٣٘به 5،3 ٤ِٕٓٞ ك٣٘به عيائو١، ٝاُّن١ ر

عيائو١ ٝكوب ُزؼ٤ِٔبد اُج٘ي اُغيائو١
(4)

ّْ اًززبثٜب ٖٓ هجَ َٓب٤ٖٔٛ ٓٞىػخ ػ٠ِ اُ٘ؾٞ .  ر

: اُزب٢ُ

.  ٪34اُغيائو - ث٘ي أُإٍَخ اُؼوث٤خ أُٖوك٤خ - 

.  ٪25اُْوًخ اُؼوث٤خ ُلإٍزضٔبه - 

                                                           
  .372 371ٓٝ ؽَب٢ٗ هه٤خ، ٓوعغ ٍبثن، ٓ   هاثؼ ف٢ٗٞ-  1

2- www.bank-of-Aalgeria.DZ consulter le 21/08/2013 à 14H30. 
3
- ALC : Arab Leasing Corporation. 

4- www.arableasing.dz. 

 

http://www.bank-of-aalgeria.dz/
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.  ٪7أُإٍَخ أُب٤ُخ اُل٤ُٝخ - 

.  ٪20اُٖ٘لٝم ا٢ُ٘ٝٞ ُِزٞك٤و ٝ الإؽز٤بٛ - 

. ٪14ٓإٍَبد أفوٟ - 

  ثٔ٘ؼ ئػزٔبك 2002    ًٝبٗذ اُْوًخ اُؼوث٤خ ُلإ٣غبه أُب٢ُ هل ثلأد ْٗبٜٝب ك٢ ٓب١ 

 ٍ٘ٞاد ٓغ 5 4ٝٓب٠ُ ُِٔزؼب٤ِٖٓ الاهزٖبك٤٣ٖ ك٢ اُغيائو ُلزوح ئ٣غبه ٓب٤ُخ رٔزل ٓب ث٤ٖ 

٤ِٕٓٞ 15٪ ًٔب إٔ أُجِؾ أُؾلّك ُِووٗ ٣غت إٔ لا ٣وَ ػٖ 5َٗجخ ٛب٤ْٓخ لا رزؼلٟ 

95ٕٞ٤ِٓك٣٘به ٝلا ٣ي٣ل ػٖ 
(1)

 .

:  الإ٣غبه١ أُ٘وٍٞ ػ٘لٓب ٣َْٔ ػ٠ِػزٔبك     رزلفَ ٛنٙ اُْوًخ ك٢ ر٣َٞٔ الإ

. رغ٤ٜياد الأّـبٍ اُؼ٤ٓٞٔخ- 

. ٍٝبئَ اُ٘وَ-

.  رغ٤ٜياد ٝج٤خ- 

رغ٤ٜياد ٕ٘بػ٤خ- 
(2)

 .

  ًٔب رزلفَ ك٢ ر٣َٞٔ الإػزٔبك الإ٣غبه١ اُؼوبه١ أُزٔضَ ك٢ اُؾٍٖٞ ػ٠ِ 

،ٝ ٣غت إٔ ٤ْٗو (....ٓضَ أُجب٢ٗ اُٖ٘بػ٤خ، اُؼ٤بكاد)اُؼوبهاد ُلاٍزؼٔبٍ الإهزٖبك١ 

ّٕ اُؼوبهاد       2011أُقٖٖخ ُـوٗ اٌَُٖ ؿ٤و ٓلهعخ ك٢ ْٗبٜٝب،ُن ك٢ اَُ٘خ ػ٠ِ أ

ّْ ئْٗبء ّوًخ عل٣لح ٖٓ هجَ اُج٘ٞى اُؼ٤ٓٞٔخ ٝرزٔضَ ك٢ اُْوًخ ا٤ُ٘ٝٞخ ُلإػزٔبك  ر

الإ٣غبه١ ثوأً ٓبٍ ْٓزوى ث٤ٖ ث٘ي اُز٤ٔ٘خ أُؾ٤ِخ ٝاُج٘ي ا٢ُ٘ٝٞ اُغيائو١، ٝرَزٜلف 

 ٓإٍَخ فبٕخ ٝ ػ٤ٓٞٔخ فبهط ا٤ُٔلإ اُللاؽ600٢ ,000
(3)

. 

                                                           
  .131ى٣لإ ٓؾٔل ، ٓوعغ ٍبثن، ٓ-  1
  .76ًُٞٞؿ٢ِ ك٤ِٚخ ، ٓوعغ ٍبثن، ٓ -  2
3
  .106ٓ107ًُٞبك٣و ٓبُؾخ ، ٓوعغ ٍبثن ، ٓ-  
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(MLA)انجزائر - انًغارتٍح نلإٌجار انًانً: انفرع انخايش
(1)

. 

 الا٣غبه١ ثأٓٞاٍ ر٤َٗٞخ ػزٔبكٓإٍَخ ٓب٤ُخ ٓقزٖخ ك٢ الا٣غبه أُب٢ُ ٝالإ

ّْ اػزٔبكٛب ٖٓ ٝوف ث٘ي اُغيائو ك٢  . 2006  ٝ كفِذ اُْ٘بٛ ك٢ 2005ٝأٝهٝث٤خ، ر

 أٍبٍب ر٣َٞٔ ػ٤ِٔبد اُزٍٞغ ٝ رغل٣ل ػزبك أُإٍَبد اُٖـ٤وح MLAٝرَزٜلف 

: ٝأُزٍٞٞخ ٝ أُٜٖ اُؾوّح، ك٢ٜ رولّ هوٝٙب ا٣غبه٣خ ٓز٘ٞػخ أُغبلاد رزٔضَ ك٢

. ُز٣َٞٔ اُؾٍٖٞ ػ٠ِ ٌٓبرت، ٓوواد، ٓؾلاد رغبه٣خ، ٖٓبٗغ: هوٗ ئ٣غبه١ ػوبه١- 

. ُز٣َٞٔ اُؾٍٖٞ ػ٠ِ ٤ٍبهاد ٤ٍبؽ٤خ أٝ ٗلؼ٤خ: هوٗ ئ٣غبه١ ٤َُِبهاد- 

.... ثٜلف ر٣َٞٔ اًزَبة ػزبك اُ٘وَ ًبُْبؽ٘بد، ؽبكلاد: هوٗ ئ٣غبه١ ُِ٘وَ- 

. هوٗ ئ٣غبه١ ُلأّـبٍ اُؼ٤ٓٞٔخ- 

. هوٗ ئ٣غبه١ ٝج٢- 

 الإ٣غبه١ لإػزٔبك ٖٓ اؽزلاٍ ٓورجخ ٛبٓخ ك٢ ٍٞم اMLA ٝهل رٌٔ٘ذ ّوًخ 

ّٞع اُقلٓخ أُولٓخ ٝ أٌّبٍ الإ  الإ٣غبه١ أُوزوؽخػزٔبكاُغيائو١ ثَجت ر٘
(2)

 .

 

 

 

 

 

 

                                                           
1 -M.L.A: Maghreb Leasing Algeria. 
2- http://www.mlaleasing.com/site/fr/article.php?id_article=1 consulter le 10/09/2013 à 
14H37. 

 

http://www.mlaleasing.com/site/fr/article.php?id_article=1
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 . الإعتًاد الإٌجاري تاننضثح نلإلتصاد انىطنً عمذأهًٍح: انًطهة انثانً

٣ؼوٗ الإػزٔبك الإ٣غبه١ أًضو ٖٓ كبئلح ػ٠ِ َٓزٟٞ الإهزٖبك ا٢ُ٘ٝٞ، ثبػزجبهٙ 

. ػٖ٘و رؾل٤ي١ ُِٔزؼب٤ِٖٓ الإهزٖبك٤٣ٖ ُزؾو٤ن ئٍزضٔبهارْٜ

:    ٖٝٓ أْٛ ٛنٙ أُيا٣ب ٗنًو

 .دفع عجهح انتنًٍح الإلتصادٌح: انفرع الأوّل 

مُي ٖٓ فلاٍ رؼلك اُجلائَ اُز٤ِ٣ٞٔخ ٝ ر٣ٞ٘ؼٜب، ٛنا ٣إك١ ئ٠ُ فِن ٗٞع ٖٓ أُ٘بكَخ 

٣ّٞخ ٝ ر٣ٞ٘غ أُ٘زغبد ػ٠ِ َٓزٟٞ اَُٞم اُلاف٤ِخ  ث٤ٖ أُْبه٣غ الإهزٖبك٣خ، ٣زورت ػ٤ِٚ رو

ّٔب ٣ؾون ى٣بكح ك٢ اُ٘برظ  ّٔب ٣إصو ػ٠ِ َٓزٟٞ الأٍؼبه ًٝنُي ٣قِن كوٓ اُزْـ٤َ ٓ ٓ

اُو٢ٓٞ
(1)

. 

ثبلإٙبكخ ئ٠ُ مُي كإ رو٤٘خ الإػزٔبك الإ٣غبه١ رٞكو ُِٔزؼب٤ِٖٓ الإهزٖبك٤٣ٖ كوٓ 

ُز٣ٞٞو هلهارْٜ ُزؾ٤َٖ الإٗزبط ٝ اُوكغ ٖٓ الإٗزبع٤خ ُزؾو٣ي ػغِخ الإٍزضٔبه ك٢ اُٖٞٝ، 

ٖٓ فلاٍ ؽُْٖٜٞ ػ٠ِ ر٣َٞٔ ٓوٕ ًٝبَٓ ُلػْ ْٓبه٣ؼْٜ ٝ اُز٢ رَبْٛ ثٌَْ ٓجبّو 

ٝكؼبٍ ك٢ ر٣ٞٞو ٝر٤ٔ٘خ الإهزٖبك ا٢ُ٘ٝٞ ػٖ ٝو٣ن كػْ اُوٞبػبد اُؾَبٍخ ًبُوٞبع 

اُيهاػ٢ ٝ اُٖؾ٢ ٝ اُٖ٘بػ٢،كؼ٤ِٔخ الإٗؼبُ الإهزٖبك١ ك٢ اُغيائو رْٜل ٜٗٞٙب ك٢ 

ػ٤ِٔخ اُزغل٣ل ٝ اُي٣بكح ك٢ ػ٤ِٔخ اٌُلب٣خ الإٗزبع٤خ ٝ اُز٘ظ٤ٔ٤خ ٗظوا لإٔ اُغيائو هل كفِذ 

ك٢ ػول ّواًخ ٓغ اَُٞم الأٝهٝث٤خ ٢ٛٝ ا٥ٕ ٓوجِخ ُلاٗٚٔبّ ئ٠ُ أُ٘ظٔخ اُؼب٤ُٔخ 

ُِزغبهح
(2)

     .

                                                           
1

 ،    1997ٓؾٔٞك ك٢ٜٔ، اُزأع٤و اُز٢ِ٣ٞٔ اُغٞاٗت اُوب٤ٗٞٗخ ٝ أُؾبٍج٤خ ٝ اُز٘ظ٤ٔ٤خ،كاه اُٜ٘ٚخ اُؼوث٤خ، اُوبٛوح،  - 

 ٓ62 . 
 .ثبُٔولّ ٖٓٞل٠ ، ٓوعغ ٍبثن- 2
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. ٌمهّم ين آثار انتضخى: انفرع انثانً

ّٕ ػ٤ِٔخ الإػزٔبك الإ٣غبه١ ُٜب رأص٤واد ػلّح ػ٠ِ أُْبه٣غ الإهزٖبك٣خ اُز٢   رُٜٔٞبئ

ٝمُي ٖٓ ٗبؽ٤خ رغّ٘ت أٝ اُزو٤َِ ٖٓ أصو اُزٚقْ اُن١ هل رٞوأ ػ٤ِٚ ٝ اُز٢ رأصو ػ٠ِ رٌِلخ 

ػ٤ِٔبد اُزٍٞغ أٝ ئْٗبء ْٓبه٣غ عل٣لح
(1)

 .

كبلإػزٔبك الإ٣غبه١ ٣و٢ٚ ػ٠ِ كزواد الإٗزظبه اُز٢ رؾزبط ئ٤ُٜب أُْبه٣غ الإهزٖبك٣خ 

ُزلث٤و أَُزؾوبد ٖٓ ا٤َُُٞخ،كول رِغأ أُإٍَبد ئ٠ُ عٔغ ا٤َُُٞخ ُِْٔوٝع ػٖ ٝو٣ن 

اُِغٞء ئ٠ُ ٝوػ أٍْٜ عل٣لح ُِج٤غ ٖٓ أعَ رؾو٤ن ى٣بكح ك٢ هأٍٔبٍ ٝ اُن١ ٣إصو ك٢ رٌِلخ 

اُزٍٞؼبد أُووّهح ئعوائٜب ُٞ هٌٞهَٗذ ثٔب رؾووٚ ُٞ ٗلنرٜب ػٖ ٝو٣ن الإػزٔبك الإ٣غبه١ 

ٝٛنا ٓب أكٟ ئ٠ُ ئػزٔبك ٛنٙ اُزو٤٘خ ًؼبَٓ صبثذ ُلإٍزضٔبه فلاٍ كزوح الأىٓبد 

الإهزٖبك٣خ
(2)

        . 

. تحضٍن يٍزانٍح انًذفىعاخ نهذّونح: انفرع انثانث

 الإ٣غبه١ ٖٓ فبهط اُؾلٝك أ١ ٌٕٗٞ ثٖلك الإػزٔبك لإػزٔبك٣زؾون مُي ئما ًبٕ ا   

،ٝ ٛنا ٣وَِّ ٖٓ اُزلكوبد اُ٘ول٣خ ئ٠ُ اُقبهط ثبُؼِٔخ (أُإعو أع٘ج٢ )الإ٣غبه١ اُل٢ُٝ 

الأع٘ج٤خ
(3)

كل٢ ٛنٙ اُؾبُخ اُزؾ٣َٞ ٣ٌٕٞ ػ٠ِ ككؼبد ئ٣غبه٣خ، ٝ ٛنا أكَٚ ٖٓ ّواء .

الإَٔ ٝ رؾ٣َٞ صٔ٘ٚ ثبٌُبَٓ
(4)

 .

 .ٌضاعذ عهى حم يشاكم انشركاخ انًتعثرج: انفرع انراتع

اُْوًبد أُزؼضوح ٢ٛ اُْوًبد اُز٢ رؼب٢ٗ ٖٓ ئٗؼلاّ ا٤َُُٞخ اُن١ ٣إك١ ئ٢ُ رواًْ 

اُل٣ٕٞ ػ٤ِٜب،ٝ اُن١ ٣ؾلس ئٗؼلاّ اُزٞاىٕ ك٢ ٝٙبئلٚ اُْوًخ ٝ ٣لفِٜب ك٢ أىٓخ اُز٣َٞٔ 

ُْٔبه٣ؼٜب
(5)

ثَجت اُزّولّ اُزٌُ٘ٞٞع٢ أَُزٔو ٝ ًضوح الإفزواػبد ك٢ ٓغبٍ ا٥لاد 

                                                           
1

 .ًزُٞ ػبّٞه ، ٓوعغ ٍبثن- 
 .ك٤لا٢ُ ثٞٓل٣ٖ ،ٓوعغ ٍبثن- 2
 .33هلاة، ٓوعغ ٍبثن، ٓ اٍ  َِْٓ ثَبّ ٛلاٍ-3
 .63،ٓوعغ ٍبثن،ٓ  ك٤ِٚخ  ًُٞٞؿ٢ِ-4
أٝوٝؽخ ٤َُ٘ كهعخ اُلًزٞهاٙ ك٢ اُوبٕٗٞ،عبٓؼخ ‘ ٕجب٣ؾ٢ هث٤ؼخ ،اُقٕٖٞخ ث٘وَ ٤ٌِٓخ أُإٍَبد اُؼبٓخ الإهزٖبك٣خ- 5

 .2009ٓ،36ُٓٞٞك ٓؼٔو١ ،ر٤ي١ ٝىٝ،
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اُٖ٘بػ٤خ،كبُٔإٍَبد أُب٤ُخ رغل ٗلَٜب ؿ٤و هبكهح ػ٠ِ اُؾٍٖٞ ػ٠ِ ٛنٙ ا٥لاد اُغل٣لح 

ٝ اُز٢ رلػْ ٕ٘بػبرٜب ٗظوا ُزٌِلزٜب أُورلؼخ، كؼ٤ِٔخ الإػزٔبك الإ٣غبه١ رَٔؼ ُٜب ثٔٞاًجخ 

اُزٌُ٘ٞٞع٤ب ٝ اُ٘ز٤غخ رٌٕٞ اُٜ٘ٞٗ ثبهزٖبكٛب ثٔلّٛب ثأعٜيح ٍو٣ؼخ اُزٞٞه
(1)

ٝ ثنُي . 

ر٘زؼِ أُإٍَبد اُغيائو٣خ ثاػبكح رأ٤ِٜٛب ٝئُـبء فٞو اُزوبكّ اُزٌُ٘ٞٞع٢، ؽ٤ش ٣َبْٛ 

ثٌَْ ٓجبّو ك٢ اهروبء ٝ ر٣ٞٞو اُٖ٘بػخ اُغيائو٣خ ئ٠ُ َٓزٟٞ اُٖ٘بػبد اُؼب٤ُٔخ ٝ هكغ 

اُٖبكهاد ئ٠ُ اُقبهط
(2)

.
 

 .تشجٍع انًشارٌع الإلتصادٌح انصغٍرج و انًتىصطح: انفرع انخايش

رٔ٘ؼ ػ٤ِٔخ الإػزٔبك الإ٣غبه١ ُٖـبه اُٖ٘بع اُّن٣ٖ لا ٣ٌِٕٔٞ الأٓٞاٍ اٌُبك٤خ لإْٗبء 

ْٓبه٣ؼْٜ، إٍٔٞ هأٍٔب٤ُخ ٍٞاءا لإْٗبء أُي٣ل ٖٓ أُْوٝػبد الإٗزبع٤خ ك٢ اُلُّٝخ أٝ 

٪ُِْٔوٝع ٝرٔ٘ؼ ئٌٓب٤ٗخ 100ر٤ٍٞغ ٝ رغل٣ل ْٓوٝػبد هبئٔخ ثؾٌْ أٜٗب رولّ ر٣َٞٔ ثَ٘جخ

ّٚوٝهح ػ٠ِ  رٞك٤و أُٞاهك أُب٤ُخ كٕٝ أَُبً ثاٍزولاُٜب أُب٢ُ، الأٓو اُّن١ ٣٘ؼٌٌ ثبُ

ئٗزْبه ٓإٍَبد ٕـ٤وح ٝ ٓزٍٞٞخ ك٢ اُٞهذ اُؾب٢ُ، ك٤َبػل ػ٠ِ اُوٚبء ػ٠ِ ٌَْٓ 

اُجٞبُخ ثقِن ٓ٘بٕت اُؼَٔ ُِْجبة،ٝ ٣ي٣ل ٖٓ الإٗزبط اُو٢ٓٞ 
(3)

 

 

 

  

                                                           
  .13ثق٤ذ ػ٠َ٤ ، ٓوعغ ٍبثن ، ٓ - 1
 .64 ، ٓوعغ ٗلَٚ، ٓ ك٤ِٚخًُٞٞؿ٢ِ - 2
3

   .18 ، ٓوعغ ٍبثن ، ٓ ػبّٞهًزُٞ - 



                          خاتمةالإقتصادية اتيعوالمشر تمويل في دوره و الإيجاري الإعتماد عقد
 

69 
 

 خاتمة

ٌمذ أطثذد ذم١ٕح الإػرّاد الإ٠جاسٞ ِٓ أُ٘ ا١ٌ٢اخ اٌّسرجذج فٟ اٌسٛق 

اٌزٞ ٘ٛ فٟ أِس اٌذاجح إٌٝ ِثً ٘زٖ اٌرم١ٕح اٌرٟ ذساُ٘ تشىً ِثاشش ٚفؼّاي فٟ .اٌجضائش٠ح

تاٌخظٛص فٟ ذ١ّٕح الإلرظاد اٌٛعٕٟ، تّا .دػُ اٌر١ّٕح اٌّذ١ٍح ٌلأسٛاق اٌجضائش٠ح وىً

 ّْ ذٛفش ِٓ ٚسائً ،ِؼذاخ، آلاخ ٚ أجٙضج دذ٠ثح ٚ ِرغٛسج،تً درٝ اٌؼماساخ، خاطح ٚ أ

٘ذفٙا ٘ٛ ذ٠ٍّٟٛ ِٛجٗ ٌىً اٌمغاػاخ ٚ اٌّشاس٠غ اٌظغ١شج ِٕٙا أٚ ضخّح اٌرىٍفح ،لأجً 

ِٛاوثح اٌرغٛس اٌرىٌٕٛٛجٟ اٌٙائً ٚ اٌسش٠غ فٟ ٚسائً الإٔراج، ٚ ٘ٛ اٌّشىً الأساسٟ 

اٌزٞ ذؼأٟ ِٕٗ اٌّشاس٠غ، فاٌٙاجس اٌٛد١ذ ٌذ٠ٙا ٘ٛ اٌر٠ًّٛ تأطٛي ثاترح ٔظشا ٌظؼٛتح 

اٌذظٛي ػ١ٍٙا ٌرىٍفرٙا اٌّشذفؼح ٚ رٌه ٌضؼف ِٛاسد٘ا ٚ ػذَ لذسذٙا ػٍٝ عٍة لشع 

ّْ ػ١ٍّح الإػرّاد الإ٠جاسٞ . ِٓ اٌثٕه ٌّا ٌٗ ِٓ ذأث١شاخ أساس١ح ػٍٝ ٘زٖ اٌّشاس٠غ وّا أ

ذّٕخ اٌر٠ًّٛ اٌىاًِ ٚ ذضّٓ الإسرّشاس٠ح ٌٍّششٚع ِغ إِىا١ٔح ٔمً اٌٍّى١ح إٌٝ اٌّسرأجش 

ّْ الإػرّاد الإ٠جاس ٠ٕمسُ .فٟ ٔٙا٠ح ِذّج اٌؼمذ تؼذ دفغ ل١ّح ِا١ٌح ِذذدج ٚ ِرفك ػ١ٍٙا وّا أ

       إٌٝ ػذّج أٔٛاع ذرلائُ ِغ ِرغٍثاخ اٌر٠ًّٛ ٚ ِغ داجح ِسرخذِٟ الأطٛي اٌّؤجشج، 

ٚوزٌه ٠ٕغٛٞ ػٍٝ خظائض ٚ ١ِّضاخ ذجؼً اٌّؤسساخ ذمثً ػ١ٍٗ تىثشج ٚ ذجؼٍٗ ٚس١ٍح 

. ذ١ٍ٠ّٛح ِفضٍح ٌذ٠ٙا

ًّ اٌّشاوً اٌرٟ ذؼأٟ ِٕٙا اٌّشاس٠غ الإلرظاد٠ح ، ٌجأخ اٌجضائش إٌٝ  ِٓ أجً د

 .الإػرّاد الإ٠جاسٞ ورم١ٕح ذ١ٍ٠ّٛح دذ٠ثح، ٔظشا ٌٍٕجاح اٌزٞ دممٗ فٟ اٌذٚي اٌرٟ أرٙجرٗ

     10-90فأدخٍد ػ١ٍّح الإػرّاد الإ٠جاسٞ إٌٝ اٌسٛق اٌجضائش٠ح سس١ّا ِٓ خلاي اٌمأْٛ 

 اٌّرؼٍك تالإػرّاد 09-96اٌّرؼٍك تإٌمذ ٚ اٌمشع، تؼذ٘ا إطذاس الأِش سلُ 

ُّ أذثؼٙا تإٌظا١ِٓ   اٌّرؼٍك 90-06الإ٠جاسٞ،اٌزٞ ٚضغ الإعاس اٌرشش٠ؼٟ اٌؼاَ ٌٗ، ث

 اٌّرؼٍك 91-06ترذذ٠ذ و١ف١اخ إشٙاس ػ١ٍّاخ الإػرّاد الإ٠جاسٞ  ٌلأطٛي إٌّمٌٛح، ٚ 

ترذذ٠ذ و١ف١اخ إشٙاس ػ١ٍّاخ الإػرّاد الإ٠جاسٞ ٌلأطٛي غ١ش إٌّمٌٛح، ٚتزٌه ذىْٛ لذ 

أعشذٙا تٕظٛص لا١ٔٛٔح ذسّخ تئ٠ضادٙا ٚ إصاٌح اٌغّٛع ػٕٙا ِٓ ٔاد١ح ذؼش٠فٙا ٚ ٔٛع 

ٚ ِغ رٌه ذظً إٌظٛص اٌما١ٔٛٔح اٌّٛضٛػح ِٓ لثً اٌّششع ... ٘زٖ اٌرم١ٕح ، أعشافٙا
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 ذخٛفا ِذرشّااٌجضائشٞ ػاجضج فٟ دٛطٍح وً جٛأة ٘زٖ اٌرم١ٕح، فلا ٠ضاي اٌٍّجٛء إ١ٌٙا 

ّْ ٘زٖ إٌظٛص ذرٕاٚي جأة دْٚ .ِٓ اٌؼمثاخ اٌرٟ ذٛاجٗ اٌّرؼا١ٍِٓ الإلرظاد١٠ٓ لأ

اٌجٛأة الأخشٜ، ٚ خاطح أّٔٗ ٕ٘ان أدىاَ ذؼ١ذٔا دائّا إٌٝ اٌمٛاػذ اٌؼاِح اٌّرؼٍمح تالإ٠جاس 

ّْ ٘زٖ اٌرم١ٕح ذشثٗ الإ٠جاس إٌٝ دذّ ِا، ٌىٕٙا ذخرٍف ػٕٗ فٟ جٛأة وث١شج  سغُ ِؼشفرٕا أ

والأعشاف، ِذّج الإ٠جاس ٚ الأجشج ، ٚ درٝ فٟ ششٚط اٌؼمذ ِٓ تذا٠رٗ إٌٝ ٔٙا٠رٗ، فٙزٖ 

. الإداٌح  ذذذز ٔٛع ِٓ اٌخٍظ ٚ اٌرشدد ت١ٓ ٘اذ١ٓ اٌؼ١ٍّر١ٓ

ّٛس اٌذاطً فٟ اٌرؼاِلاخ الإلرظاد٠ح فٟ  فّٓ اٌّفشٚع ػٍٝ اٌرشش٠غ ِسا٠شج اٌرغ

ّْ اٌجضائش ذرأثش تّا ٠ذظً ػا١ٌّا، ٌزا ٠جة أْ ذٛجٗ اٌّثادسج .اٌسٛق اٌخاسج١ح  ٔظشا أ

ٌٛضغ ٔظٛص لا١ٔٛٔح أوثش فؼا١ٌح داػّح تزٌه اٌٛالغ الإلرظادٞ ٌٍجضائش ٚ دػُ خٍك 

اٌّشاس٠غ الإلرظاد٠ح ٚ ِٕخ ِجاي أٚسغ ٌلاسرثّاس ِٓ أجً ذذم١ك اٌر١ّٕح ٚ إٌٙٛع 

. تالإلرظاد اٌٛعٕٟ

: ػِّٛا ٠ّىٕٕا اٌرٛطً إٌٝ اٌرٛط١اخ اٌرا١ٌح ٚ

اٌؼًّ ػٍٝ ذٛس١غ دائشج الإٔرشاس اٌجغشافٟ ٌٍّؤسساخ اٌرٟ ذمَٛ تؼ١ٍّح الإػرّاد -1

. الإ٠جاسٞ،ٌٍرمشب ِٓ اٌّسرثّش٠ٓ ٚ ٠جؼً دشوح اٌر١ّٕح ػٍٝ وً اٌرشاب اٌٛعٕٟ

. اٌم١اَ تذٍّح إػلا١ِح ٌرؼش٠ف ذم١ٕح الإػرّاد الإ٠جاسٞ- 2

        إػادج إٌظش فٟ ِؼذلاخ اٌفائذج اٌّغثمح ػٍٝ اٌمشٚع الإ٠جاس٠ح تٙذف ذخف١ضٙا- 3

. ٚ ذم١ًٍ اٌرىٍفح

ذشج١غ إٔشاء ِؤسساخ ِرخظظح تاالإػرّاد الإ٠جاسٞ ترمذ٠ُ ذس١ٙلاخ لا١ٔٛٔح ٚ جثائ١ح -4

. خاطح

ذشج١غ إٔشاء ِؤسساخ إػرّاد إ٠جاسٞ ِخرٍغح ٚ رٌه ػٓ عش٠ك ذأس١س ششاوح أجٕث١ح -5

. أٚسٚت١ح أٚ ِغاست١ح ِغ دٚي اٌّغشب اٌؼشتٟ
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: قائمة المراجع

. المراجع باللّغة العربية

. الكتب: أولًا

،صار اٌزاٌح ٌٍٕشزٚاٌرٛسٌغ (صراطح ِمارٔح)للاب،اٌرأجٍز اٌرًٌٍّٛ ِظٍُ ايتظاَ ٘لاي/ 1

. 2009،اٌغثؼح الأٌٚى ، الأرصْ،

ػثض اٌزساق أدّض اٌظٕٙٛري، اٌٛطٍظ فً شزح اٌمأْٛ اٌّضًٔ ،ٔظزٌح الإٌرشاَ تٛجٗ /  2

 .ػاَ، ِصاصرالإٌرشاَ،اٌجشء الأٚي،صار إدٍاء اٌرزاز اٌؼزتً، ٌثٕاْ ،ص ص ْ

ػثض اٌزساق أدّض اٌظٕٙٛري،اٌٛطٍظ فً شزح اٌمأْٛ اٌّضًٔ،اٌجشء اٌظاصص،      / 3

. 2000اٌّجٍض الأٚي،اٌغثؼح اٌصاٌصح،ِٕشٛراخ اٌذٍثً اٌذمٛلٍح،ٌثٕاْ،

ػًٍ ٘اصي اٌؼثٍضي،اٌؼمٛص اٌّظّاج اٌثٍغ ٚ الإٌجار،صار اٌصمافح ٌٍٕشز ٚاٌرٛسٌغ،  /4

 .2009الأرصْ،

 .1997فاٌش ٔؼٍُ رضٛاْ، ػمض اٌرأجٍز اٌرًٌٍّٛ،اٌغثؼح اٌصأٍح،ِصز ،/ 5

 .2008، ِٛفُ ٌٍٕشز،اٌجشائز،-إٌظزٌح اٌؼاِح ٌٍؼمض-فٍلاًٌ ػًٍ ، الإٌرشاِاخ/ 6

ِذّض فًّٙ،اٌرأجٍز اٌرًٌٍّٛ اٌجٛأة اٌمأٍٛٔح ٚ اٌّذاطثٍح ٚ اٌرٕظٍٍّح،صار إٌٙضح / 7

. 1997اٌؼزتٍح،اٌما٘زج،

ٍِٕز إتزاٍُ٘ ٕ٘ضي،اٌفىز اٌذضٌس فً ِجاي ِصاصر اٌرًٌّٛ،ِٕشأج اٌّؼارف / 8

 . 1998ْ،.ب.،ص

،اٌّؤطظح اٌذضٌصح ٌٍىراب،اٌجشء "صراطح ِمارٔح"ٔاصر ػثض اٌؼشٌش شافً،ػمض اٌٍّشٌٕغ / 9

. 2004الأٚي،ٌثٕاْ،

٘أً ِذّض صٌٚضار،إٌظاَ اٌمأًٛٔ ٌٍرأجٍز اٌرًٌٍّٛ،ِىرثح الإشؼاع اٌمأٍٛٔح،اٌغثؼح /10

. 1998ْ،.ب.اٌصأٍح،ص
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               ٍ٘ا جًٍّ تشاراخ، اٌرًٌّٛ اٌّصزفً فً الإطلاَ ٌٍّشزٚػاخ اٌصغٍزج /11

. 2005صار إٌفائض ٌٍٕشز ٚ اٌرٛسٌغ، اٌغثؼح الأٌٚى، الأرصْ،  ٚاٌّرٛطغح،

. الرّسائل: ثانياً

، ِذوزج ًٌٍٕ (صراطح ِمارٔح)، الإػرّاص الإٌجاري ٌلأصٛي إٌّمٌٛح وإ٘ح  أٌد طادض/1

. 2003-2002شٙاصج اٌّاجظرٍز فً اٌمأْٛ، جاِؼح ٌِٛٛص ِؼّزي،ذٍشي ٚسٚ،

،ِذوزج "صراطح ِمارٔح"،عثٍؼح ػمض الإٌجار اٌرًٌٍّٛ،ٚ دضٚصٖ اٌمأٍٛٔح  ػٍظى  تشٍد/2

 .2012-2011ِاجظرٍز فً اٌذمٛق،جاِؼح أدّض تٛلزج، تِٛزصاص،

،الإػرّاص الإٌجاري ٌٍؼماراخ،ِذوزج ِاجظرٍز فً اٌمأْٛ،جاِؼح  ٘شاَ  تٓ اٌشٍز/3

 .2007لاصضي ِزتاح،ٚرلٍح،

،الإدرفاػ تٍّىٍح إٌّمٛي اٌّاصي فً ػمض الإػرّاص الإٌجاري، رطاٌح  ِثزٚن  تٓ سٌٛع/4

. 2008-2007ًٌٍٕ شٙاصج صورٛراٖ فً اٌمأْٛ اٌشاص،جاِؼح ِٕرٛري،لظٕغٍٕح،

إتزاٍُ٘ ،إٌظاَ اٌمأًٛٔ ٌؼمض الإػرّاص الإٌجاري ٌلأصٛي إٌّمٌٛح، ِذوزج دّشي / 5

. 2001ِاجظرٍز فً اٌمأْٛ، جاِؼح ٌِٛٛص ِؼّزي،ذٍشي ٚسٚ،

ٚع اٌضراجً،إٌظاَ اٌمأًٛٔ ٌؼمض الإػرّاص الإٌجاري فً اٌرشزٌغ اٌجشائزي،رطاٌح رسض/6

. 2009  -2008ِاجظرٍز فً اٌمأْٛ اٌشاص،جاِؼح ِٕرٛري، لظٕغٍٕح،  

أعزٚدح ًٌٍٕ ‘ ،اٌشٛصصح تٕمً ٍِىٍح اٌّؤطظاخ اٌؼاِح الإلرصاصٌح رتٍؼحصثاٌذً/ 7

. 2009صرجح اٌضورٛراٖ فً اٌمأْٛ،جاِؼح ٌِٛٛص ِؼّزي ،ذٍشي ٚسٚ،

آٌٍح تضٌٍح ٌرًٌّٛ اٌّؤطظاخ اٌصغٍزج ٚ :، الإػرّاص الإٌجاري فضٍٍح  وٌٛٛغًٍ/8

اٌّرٛطغح فً اٌجشائز، ِذوزج ِاجظرز فً اٌمأْٛ،جاِؼح ٌِٛٛص ِؼّزي، ذٍشي ٚسٚ، 

2011-2012 .

،صٚر اٌثٕٛن فً ذًٌّٛ اٌّؤطظاخ اٌصغٍزج ٚ اٌّرٛطغح فً  ِاٌذح ٌٛواصٌز/9

.  2012اٌجشائز،ِذوزج ًٌٍٕ صرجح اٌّاجظرٍز فً اٌمأْٛ،جاِؼح ٌِٛٛص ِؼّزي،ذٍشي ٚسٚ،



                 قائمة المراجعالإقتصادية اتيعوالمشر تمويل في ودوره الإيجاري الإعتماد عقد
 

73 
 

رفٍك ،صراطح ٔمضٌح ٌٍٕظاَ اٌمأًٛٔ ٌؼٍٍّح الإػرّاص الإٌجاري ٌلأصٛي إٌّمٌٛح، ٔظٍز / 10

 2005ِذوزج ِاجظرٍز فً اٌمأْٛ،جاِؼح ٌِٛٛص ِؼّزي،ذٍشي ٚسٚ،

. المداخلات : ثالثا

 ِصغفى ،اٌرًٌّٛ ػٓ عزٌك الإٌجار واطرزاذجٍح ٌرغٍٍز اٌؼًّ تاٌّمضَ/1

اٌّصزفً،اٌّؤذّز اٌؼاًٌّ اٌزاتغ،اطرزاذٍجٍاخ الأػّاي فً ِٛاجٙح ذذضٌاخ اٌؼٌّٛح،جاِؼح 

 . 2005 ِارص 16 ٚ 15فٍلاصٌفٍا،ًٌِٛ 

فً اٌمأْٛ اٌجشائزي ِمارٔا  (الإػرّاص الإٌجاري)،ػمض اٌرأجٍز اٌرًٌٍّٛ ِزاص  تٓ صغٍز/2

،ِضاسٍح أٌمٍد -صراطح ػٍٍّح ذأصٍٍٍح ِمارٔح–تالإٌجار إٌّرًٙ تاٌرٍٍّه فً اٌفمٗ الإطلاًِ 

أشٕاء أػّاي اٌٍّرمى اٌٛعًٕ دٛي ػمٛص الأػّاي ٚ صٚر٘ا فً ذغٌٛز الإلرصاص 

 .2012ِاي 17ٚ18اٌجشائزي،جاِؼح ػثض اٌزدّٓ ٍِزج،تجاٌح،ًٌِٛ 

، صٚر اٌمٛاٌة اٌؼمضٌح اٌّشرٍفح فً ذؼشٌش ِزوش اٌّؤجز اٌرًٌٍّٛ فً  رتٍؼح  تٓ ػشٚس/3

ػٍٍّح الإٌجار اٌرًٌٍّٛ،ِضاسٍح أٌمٍد أشٕا ء اٌٍّرمى اٌٛعًٕ دٛي ػمٛص الأػّاي ٚ صٚر٘ا 

 2012ِاي16ٚ17 جاِؼح ػثض اٌزدّاْ ٍِزج،تجاٌح،ًٌِٛفً ذغٌٛز الإلرصاص اٌجشائزي،

 رلٍح ، ٚالغ ٚآفاق اٌرًٌّٛ اٌرأجٍزي فً اٌجشائز ٚ أٍّ٘رٗ وثضًٌ دظأًراتخ  ٚسًٛٔ / 4

ذًٌٍّٛ ٌمغاع اٌّؤطظاخ اٌصغٍزج ٚ اٌّرٛطغح،ِضاسٍح أٌمٍد أشٕاء اٌٍّرمى اٌضًٌٚ دٛي 

ِرغٍثاخ ذأًٍ٘ اٌّؤطظاخ اٌصغٍزج ٚ اٌّرٛطغح  فً اٌضٚي اٌؼزتٍح،جاِؼح تظىزج،ًٌِٛ 

 . 2006 أفز18ًٌ ٚ  17

 ،الإػرّاص الإٌجاري ٚ صٚرٖ فً ذًٌّٛ اٌّشارٌغ الإلرصاصٌح،ِضاسٍح أٌمٍد ٔاصٌح   صرصار/5

أشٕاء أػّاي اٌٍّرمى اٌٛعًٕ دٛي ػمٛص الأػّاي ٚ صٚر٘ا فً ذغٌٛز الإلرصاص اٌجشائزي، 

 .2012ِاي16ٚ17جاِؼح ػثض اٌزدّاْ ٍِزج،تجاٌح،ًٌِٛ

 ، إٌرشاِاخ اٌّظرأجز فً ػمض الإػرّاص الإٌجاري،ِضاسٍح أٌمٍد أشٕاء  ساٍ٘حطً ٌٛطف/  6

اٌٍّرمى اٌٛعًٕ دٛي ػمٛص الأػّاي ٚ صٚر٘ا فً ذغٌٛز الإلرصاص اٌجشائزي،جاِؼح ػثض 

. 2012ِاي 17 16ٚاٌزدّاْ ٍِزج،تجاٌح، ًٌِٛ  
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،الإػرّاص الإٌجاري، ِضاسٍح أٌمٍد أشٕاء أػّاي اٌٍّرمى اٌٛعًٕ دٛي ػمٛص ٌٍٕضج  شاِثًٍ /7

الأػّاي ٚ صٚر٘ا فً ذغٌٛز الإلرصاص اٌجشائزي، جاِؼح ػثض اٌزدّاْ ٍِزج، تجاٌح، 

 .2012ِاي16ٚ17ًٌِٛ

، ذٛاسْ الأصاءاخ فً ػمض الإػرّاص الإٌجاري، ِضاسٍح أٌمٍد أشٕاء أػّاي ػضّجػٍٍاْ  /8

 جاِؼح ػثض اٌٍّرمى اٌٛعًٕ دٛي ػمٛص الأػّاي ٚ صٚر٘ا فً ذغٌٛز الإلرصاص اٌٛعًٕ،

  .2012 ِاي16ٚ17اٌزدّاْ ٍِزج،تجاٌح،ًٌِٛ

 ،الإػرّاص الإٌجاري ِصضر تضًٌ ٌرًٌّٛ اٌّؤطظاخ اٌصّغٍزج  صافٍحٌٚض راتخ/  9

ٚاٌّرٛطّغح،ِضاسٍح ِمضِح ضّٓ أػّاي اٌٍّرمى اٌٛعًٕ دٛي ػمٛص لأػّاي ٚصٚر٘ا فً 

  .2012ِاي 16ٚ17ذغٌٛز الإلرصاص اٌجشائزي،جاِؼح ػثض اٌزدّاْ ٍِزج، تجاٌح،ًٌِٛ

. المقالات:رابعا

ِذّض ،اٌٍٙاوً ٚاٌٍَاخ اٌضاػّح ٌرًٌّٛ اٌّؤطظاخ اٌصغٍزج ٚ اٌّرٛطغح،ِجٍح   سٌضاْ/1 

. 138إٌى ص212ْ،ِٓ ص.ص.شّاي إفزٌمٍا،اٌؼضص اٌظاتغ،جاِؼح شٍف،ص

ٔظزٌٓ طلاِح ِذاطثح، اٌرأجٍز اٌرًٌٍّٛ فً اٌمأْٛ الأرصًٔ ِمارٔا تالإٌجارج إٌّرٍٙح / 2

 ، 4تاٌرٍٍّه ٚفما ٌٍمأْٛ الإطلاًِ، ِماي ػٓ ِجٍح اٌذمٛق،ِجٍح إٌشز اٌؼًٍّ، اٌؼضص 

 .197إٌى ص121،ِٓ ص2008جاِؼح اٌىٌٛد،

. النصوص القانونية: خامسا

: الأوامر

 1975 طثرّثز 26 اٌّٛافك 1395 رِضاْ ػاَ 20 اٌّؤرر فً 58-75الأِز رلُ / 1

. ٌرضّٓ اٌمأْٛ اٌّضًٔ، اٌّؼضي ٚ اٌّرُّ

 ،اٌّرضّٓ اٌمأْٛ اٌرجاري اٌّؼضي 1975 طثرّثز 26  اٌّؤرر فً 59-75الأِز رلُ /2

 .ٚ اٌّرُّ
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اٌّرؼٍك تالإػرّاص الإٌجاري، اٌجزٌضج 1996جأفً 10 اٌّؤرر فً 09-96الأِز رلُ/ 3

 ، 1996 جأف14ً ،اٌصاصرج فً 03اٌزطٍّح ٌٍجّٙٛرٌح اٌجشائزٌح،ػضص 

 غشد  26اٌّصاصرج فً    اٌّرؼٍك تإٌمض ٚ اٌمزض،11 - 03 الأِز رلُ /4

 غشد  27 ،اٌصاصرج فً  52،اٌجزٌضج اٌزطٍّح ٌٍجّٙٛرٌح اٌجشائزٌح، ػضص 2003

2003 . 

: المراسيم

،ٌذضّص وٍفٍاخ إشٙار 2006 فٍفزي 20 اٌّؤرر فً 90-06اٌّزطَٛ اٌرٕفٍذي رلُ / 1

ػضص  ،ػٍٍّاخ الإػرّاص الإٌجاري ٌلأصٛي إٌّمٌٛح ، اٌجزٌضج اٌزطٍّح ٌٍجّٙٛرٌح اٌجشائزٌح

. 2006فٍفزي26،اٌصاصرج فً 10

 ،ٌذضّص وٍفٍّاخ ذأطٍض شزوح الإػرّاص الإٌجاريّ ٚشزٚط إػرّاص٘ا، 06_96إٌظاَ رلُ / 2 

 ،اٌصاصرج 66،اٌجزٌضج اٌزطٍّح ٌٍجّٙٛرٌح اٌجشائزٌح، ػضص 1996 جٌٍٍٛح 03اٌّؤرر فً 

 .16،ص1996 ٔٛفّثز 03فً 

. المواقع الإلكترونية: خامسا

 ذًٌّٛ اٌّشارٌغ الإلرصاصٌح فً اٌٛعٓ اٌؼزتً،ِضاسٍح ٔشزخ إشىاٌٍح تِٛضٌٓ ،فٍلاًٌ /1

 :ػٍى اٌّٛلغ اٌراًٌ

www.wadilarab.com /t6963.topic consulter le 26/06/2013à 

13H00. 

 صراطح"٘ٛ ذمٍٍّٗ  ػاشٛر ،اٌرًٌّٛ تالإئرّاْ الإٌجاري الإورراب فً ػمٛص ورٛع /2

  :ػٍى اٌّٛلغ اٌراًٌ  ِضاسٍح ٔشزخ ،"ِمارٔح

http://www.docstoc.com/docs/145257194/ le 29/06/2013 à 10H.  

 

2/ www.bank-of-algeria.dz, consulter le 21/08/2013à 14H30. 

http://www.docstoc.com/docs/145257194/
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3/ www.startimes.com/ ?t18040912 consulter le 28/08/2013 

à14h37. 

4/ www.sofinance.dz/matiers-cd-tout-savoir.htm ,consulter le 

06/09/2013 à 17h53. 

5/ http://www.mlaleasing.com/site/fr/article.php?id_article=1 

consulter le 10/09/2013 à 14H37. 

6/ www.arableasin.dz 

7/http://opencorporates.com/companies/lu/B35413 , consulter le 

15/09/2013 à18H30. 

. المراجع باللّغة الفرنسية

1/ Les Ouvrages: 

1/ BRUNEAU Chantal,le crèdit-bail Mobilier,la location de 

longue durèe et la location avec option d’achat ,Edition : 

Banque èditeur, Paris ,1999. 

2/ CREMIEUX ISRAEL Daniel,Leasing et crèdit-bail 

mobilier,Dalloz,Paris. 

3/  GARRIDO Eric,le cadre economique et reglementaire du 

crèdit-bail,tome 1,Revue Banque Edition,2002. 

4/  SIGNONNEY Andrè,le PEMet son financement,les Edition 

d’organisation,Paris,1994. 

 

2/les thèses : 

1/  BETTACHE Salem,le crèdit-bail en Algerie :cas d’Arab 

Leasing Corporation(ALC),thèse de diplôme superieur des 

etudes Bancaires,Ecole superieur de Banque,Alger,2003. 

http://www.mlaleasing.com/site/fr/article.php?id_article=1
http://www.arableasin.dz/
http://opencorporates.com/companies/lu/B35413%20,%20consulter


                 قائمة المراجعالإقتصادية اتيعوالمشر تمويل في ودوره الإيجاري الإعتماد عقد
 

77 
 

2/  HAMDI PACHA Nadia,la pratique du Leasing en 

Algerie,cas du Marchè Algerien ,thèse de Magister en 

gestion,Ecole superieure de commerce, Alger,2002. 

 

 

 



78 
 

الفهرس 

 1 .....................................................................................................................  :يقذيح

 6 ..................................................................... .ياهٍح الإػتًاد الإٌجاري:انفصم الأول

 6 .............................................................. .يفهىو ػقذ الإػتًاد الإٌجاري:انًثحث الأول

 7 .................................................. .تؼزٌف وخصائص ػقذ الإػتًاد الإٌجاري:انًطهة الأول

 7 ................................................................. تؼزٌف ػقذ الإػتًاد الإٌجاري:انفزع الأول

 7 .................................................................................................... :انتؼزٌف انفقهً:أولا

 7 .........................................................:الإػتًاد الإٌجاري هى ػقذ إٌجار:انُظزٌح الأونى-

 8 .................................................... :ػقذ الإٌجار انتًىٌهً هى َظاو يزكة:انُظزٌح انثاٍَح-

 8 ......... :هى صٍغح قاَىٍَح جذٌذج تضًح تاصتؼًال أشٍاء لا ٌضتطٍغ انًشزوع تًهكها:انُظزٌح انثانثح-

 8 ................................................................................................ :انتؼزٌف انتشزٌؼً:ثاٍَا

 10 ........................................................................... :انتؼزٌف الأَجهىصاكضىًَ:ثانثا

 11 .......................................................................... :تؼزٌف انشزٌؼح الإصلايٍح:راتؼا

 12 .......................................................... :خصائص ػقذ الإػتًاد الإٌجاري:انفزع انثاًَ

 12 .............................................................. :انطاتغ انثلاثً نؼقذ الإػتًاد الإٌجاري:أولا

 15 ............................................................... .انطاتغ انًانً نؼقذ الإػتًاد الإٌجاري:ثاٍَا

 15 ........................................................... .انطاتغ انشخصً نؼقذ الإػتًاد الإٌجاري:ثانثا

 16 ........................................... انخٍار انثلاثً انذي ٌتًتغ ته انًضتأجز ػُذ َهاٌح انؼقذ:راتؼاً

 16 ........................................................................ .شزاء انًال انًؤجز: انخٍار الأول



79 
 

 16 .............................................................. .تجذٌذ ػقذ الإػتًاد الإٌجاري:انخٍار انثاًَ

 17 ........................................................... .ردّ يحم ػقذ الإػتًاد الإٌجاري:انخٍار انثانث

 17 ............................................................ .صىر ػقذ الإػتًاد الإٌجاري: انًطهة انثاًَ

 17 ...................................................... .الإػتًاد الإٌجاري حضة طثٍؼح انؼقذ: انفزع الأول

 17 ............................................................................ .الإػتًاد الإٌجاري انًانً: أولا

 18 ........................................................................ .الإػتًاد الإٌجاري انتشغٍهً: ثاٍَا

 19 ..................................... .الإػتًاد الإٌجاري حضة يؼٍار طثٍؼح الأصم انًؤجز:انفزع انثاًَ

 19 ........................................................................ .الإػتًاد الإٌجاري نهًُقىلاخ:أولا

 20 ........................................................................ .الإػتًاد الإٌجاري نهؼقاراخ: ثاٍَا
 

  21..........................................................الإعتماد الإيجاري للمحلات التجارية و المؤسسات الحرفية :ثالثا

 22 ..................................................... .الإػتًاد الإٌجاري حضة جُضٍح انؼقذ:انفزع انثانث

 23 .........................................................................  .الإعتماد الإيجاري المحلي: أولا

 23 ........................................................................... .الإػتًاد الإٌجاري انذّونً: ثاٍَا

 24 ........................................................  .انُظاو انقاَىًَ نؼقذ الإػتًاد الإٌجاري: انًثحث انثاًَ

 24 ................................................. .انطثٍؼح انقاَىٍَح نؼقذ الإػتًاد الإٌجاري:انًطهة الأول

 24 ..........................:انطثٍؼح انقاَىٍَح نؼقذ الإػتًاد الإٌجاري فً انُظزٌاخ انتقهٍذٌح:انفزع الأوّل

 24 ................................................................. :َظزٌح الإٌجار انًقتزٌ تىػذ تانثٍغ:أوّلا

 26 ...................................................................... :َظزٌح انقزض يغ َقم انًهكٍح:ثاٍَا

 27 ................................................................... .َظزٌح انثٍغ يغ الاحتفاظ تانًهكٍح:ثانثا



80 
 

 28 .......................... .انطثٍؼح انقاَىٍَح نؼقذ الإػتًاد الإٌجاري فً انُظزٌاخ انحذٌثح:انفزع انثاًَ

 28 ....................................................................... :ػقذ يُشئ نهًهكٍح الإقتصادٌح:أوّلا

 29 ............................................................................................ :َظزٌح انؼقذ انًزكة:ثاٍَا

 30...................................................................................إبرام عقد الإعتماد الإيجاري:المطلب الثاني

 30...................................................................................أطراف عقد الإعتماد الإيجاري:الفرع الأول

 33..................................................................................................كيفية إبرام العقد:الفرع الثاني

 33 .............................................................. :آثار ػقذ الإػتًاد الإٌجاري:نثانًطهة انثا

 34 ...................................................... .إنتزاياخ كم يٍ انًؤجز و انًضتأجز: انفزع الأول

 34 ................................................................................................. .إنتزاياخ انًؤجز:أولا

 34....................................................................................إلتزام المؤجر بالتمىيل-1

 34 ............................................................................................. .إنتزاو انًؤجز تانتضهٍى-2

 35 .................................................................... :الإنتزاو تُقم انًهكٍح إنى انًضتأجز-3

 37 ............................................................................................:انتزاو انًؤجز تانضًاٌ-4

 38 ............................................................................................. :إنتزاياخ انًضتأجز: ثاٍَا

 38 ............................................................................. :الانتزاو تذفغ أقضاط الأجزج-1

 39 ...................................................... :انتزاو انًضتأجز تانًحافظح ػهى الأصم انًؤجز-2

 40 .................................................................................................... .الإنتزاو تانصٍاَح-3

 41 ........................................................... :اَقضاء ػقذ الإػتًاد الإٌجاري: انفزع انثاًَ

 41 ...................................................... :اَقضاء ػقذ الإػتًاد الإٌجاري تاَقضاء يذّته:أولا

 41................................................................................................ :شزاء الأصم انًؤجز-1



81 
 

 42 ......................................................................... :تجذٌذ ػقذ الإػتًاد الإٌجاري- 2

 43 .................................................................................................. :رد الأصم انًؤجز-3

 44 ................................................... :اَقضاء ػقذ الإػتًاد الإٌجاري قثم َهاٌح يذته: ثاٍَا

 44 ....................................................................................................... :يىخ انًضتأجز-1

 44 ........................................................................... :فضخ ػقذ الإػتًاد الإٌجاري-2

 47 .................................................... تقٍٍى الإػتًاد الإٌجاري و أهًٍته الإقتصادٌح: انفصم انثاًَ

 47 ..................................................... .يزاٌا وػٍىب ػقذ الإػتًاد الإٌجاري:انًثحث الأول

 47 .............................................................. .يزاٌا ػقذ الإػتًاد الإٌجاري:انًطهة الأول

 48 ........................................... .يزاٌا ػقذ الإػتًاد الإٌجاري تانُضثح نهًضتأجز:انفزع الأول

 48 .......................................................................... .انحصىل ػهى تًىٌم كايم: أولا

 49 ..................................................... .انضهىنح وانضزػح فً انحصىل ػهى انتًىٌم: ثاٍَا

 49 ........................................................................................... .تحقٍق يزاٌا ضزٌثٍح: ثانثا

 50 ........................................................... .الاصتثًار ًٌىل َفضه تطزٌقح دٌُايٍكٍح:راتؼا

 50 ..................................................................... .انتخهص يٍ قٍىد الإقتزاض: خايضا

 51 ...................................................................... .تأيٍٍ ضذّ يخاطز انتكُهىجٍا:صادصا

 51 ............................................. .يزاٌا ػقذ الإػتًاد الإٌجاري تانُضثح نهًؤجز:انفزع انثاًَ

 51 ............................................................. .تأيٍٍ ضذّ ػجز انًضتأجز ػهى انضذاد: أولا

ًّم تثؼاخ انهلاك انُاتج ػٍ الأصم انًؤجز: ثاٍَا  52 ................................................ .ػذو تح

 52 ......................................................................................... .تحقٍق يزدودٌح ػانٍح: ثانثا



82 
 

 52 ........................................................................................... .تحقٍق يزاٌا ضزٌثٍح:راتؼا

 54 ............................................................ .ػٍىب ػقذ الإػتًاد الإٌجاري:انًطهة انثاًَ

 55 .......................................... .ػٍىب ػقذ الإػتًاد الإٌجاري تانُضثح نهًضتأجز:انفزع الأول

 55 ................................................................................................. .انتكهفح انًزتفؼح: أولا

 55 ................................................................... .تحًم َتائج ػذو دفغ انًضتحقاخ: ثاٍَا

 56 ............................................................. .فضخ انؼقذ نؼذو يلائًح الأصم انًؤجز: ثانثا

 56 ........................................... .ػٍىب ػقذ الإػتًاد الإٌجاري تانُضثح نهًؤجز: انفزع انثاًَ

 56 ................................................................................................ .إفلاس انًضتأجز: أولا

 57 ........................................................................................... .خطز انقًٍح انًتثقٍح: ثاٍَا

 57 .................................................................. .الإػتًاد الإٌجاري انذونًيخاطز : ثانثا

 58 .................................................. .الأهًٍح الإقتصادٌح نلإػتًاد الإٌجاري: انًثحث انثاًَ

 58 ....................................................... انًؤصضاخ انًختصح تالإػتًاد الإٌجاري :انًطهة الأول

 60 ....................................................  (ASL)انضؼىدٌح نلإٌجار انًانً- انجزائزٌح: انفزع الأول

 60 ................  (SOFINANCE)انشزكح انًانٍح نلاصتثًار، انًضاهًح و انتىظٍف : انفزع انثاًَ

 61 .............................. (.SALEM)انشزكح انجزائزٌح نلإٌجار انًانً نهًُقىلاخ : انفزع انثانث

 63 .................................................. (ALC)انشزكح انؼزتٍح نلإٌجار انًانً : انفزع انزاتغ

 65 ............................................ (MLA)انجزائز - انًغارتٍح نلإٌجار انًانً: انفزع انخايش

 66 .................................... .أهًٍح الإػتًاد الإٌجاري تانُضثح نلإقتصاد انىطًُ: انًطهة انثاًَ

 66 .............................................................. .دفغ ػجهح انتًٍُح الإقتصادٌح: انفزع الأوّل 



83 
 

 67 ...................................................................... .ٌقهّم يٍ آثار انتضخى: انفزع انثاًَ

 76 .................................................................. تحضٍٍ يٍزاٍَح انًذفىػاخ نهذّونح: انفزع انثانث

 67 ................................................ .ٌضاػذ ػهى حم يشاكم انشزكاخ انًتؼثزج: انفزع انزاتغ

 68 ................................... .تشجٍغ انًشارٌغ الإقتصادٌح انصغٍزج و انًتىصطح: انفزع انخايش

 69 .................................................................................................................... انخاتًح

 71 ............................................................................................................. قائًح انزاجغ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 :الملخص

يتناًل ىذا انبحث يٌضٌع عقد الاعتًاد الإيجاري،انذي يعتبز تقنيت تًٌيهيت حديثت، 
تقٌو بيا انًؤسساث انًانيت ً انبنٌك نتًٌيم انًشاريع الإقتصاديت بأصٌل ينقٌنت أً 

عقاراث،ظيز لأًل يزة في انٌلاياث انًتحدة الأيزيكيت، ثى انتشز في أًربا بعدىا في اندًل 
 .انناييت ينيا انجزائز

ً ينفزد . انًٌرد،انًؤجز ً انًستأجز الإعتًاد الإيجاري عقد يتى بين ثلاثت أطزاف
 .بصٌر ً خصٌصياث تًيزه عًا يقاربو ين عقٌد

عقد الإعتًاد الإيجاري يؤدي دًر يتًيز باننسبت نلإقتصاد انٌطني ً كذا الأطزاف 
انقائًت بو ،ين خلال انًزايا انتي يتٌفز عهييا، يًا يجعهو يساىى بدًر كبيز في تًٌيم 

 .يشاريع  انتنًيت الإقتصاديت في انجزائز

 

Résumé  

Notre recherche consiste sur l’étude du crédit-bail,ce 
dernier est un moyen de financement moderne, pratiqué par les 
sociétés financières et les banques pour financer les projets 
économiques dans le domaine du mobilier ou de l’immobilier. 
Apparu pour la première fois aux Etats Unis d’Amérique, puis 
en Europe et enfin dans les pays du tiers monde entre autre 
l’Algérie. 

Le crédit-bail est un contrat entre trois parties :le 
fournisseur, le bailleur et le preneur, ce contrat se diffère des 
autres contrats par ses types et ses caractéristiques.  

Le crédit-bail joue un rôle important dans l’économie 
nationale et comporte plusieurs avantages, ce qui permet de 
financer l’intégralité des besoins de ses parties contractantes et 
contribue ainsi au financement des projets de développements 
économiques en Algérie. 


