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Introduction génerale



S\

Le développement économique mesuré a travers I'msitéee des volumes
d’opérations industrielles, et financiéres pardd&rentes entreprises a inciter de se
rapprocher a une fonction qui est devenue pendste derniere décennie, un acteur
indispensable dans le monde économique .

Pendant trées longtemps, les organisations écon@siqont produit
essentiellement des informations financieres nilr@ésulte qu’originellement I'audit
est un examen critique des informations comptabkféectué par un expert
indépendant en vue d’exprimer une opinion motivéelas états financiers .L’audit
s’identifie donc initialement au contréle extertdes comptes. C’est la raison pour
laquelle, aujourd’hui encore, on emploie souvean lpour l'autre les termes audit et
audit financier.

Si I'on recherche dans [l'histoire les premiéeres ifestations de [l'audit
financier, il semble qu'il faille remonter & I'oiite des civilisations. Au ®3° siécle
avant jésus —Christ, les gouvernements romaingatpris I’habitude de désigner des
questeurs qui contrdlaient les comptabilités deewles provinces. A cette époque
remonte d’ailleurs I'utilisation du terme «audrmarqué a l'origine d’un sens quelque
peu différent de celui que nous connaissons aujowird

Les missions d'audit comptable et financier sorg dessions particulieres de
'audit. Elles ont pour objectif général de s’assugue les documents financiers
traduisent correctement la situation économiqukaetivité de la firme étudiée. Les
documents doivent donner une image fidéle de kgmise.

L'activité¢ économique de la firme doit étre fidelem traduite dans les
documents financiers. |l est admis que cette triamlu@st correcte si I'établissement
des documents financiers a été effectué en cont@raviec les régles et les usages
comptables, I'on désire faire un audit des appromigements, c’est - a — dire émettre
une opinion sur la gestion des approvisionnemeatss dine entreprise, il faut que
'auditeur ait connaissance des attentes de soscqgpéeur en matiere d’achat .Les
attentes ne seront pas les mémes si I'entrepasailie en flux tendu ou non. Il doit
appréhender ce que doit étre la gestion optimaleagprovisionnements.

Pourtant l'audit peut se résumer simplement commba@téune meéthode de
contréle. Un audit permet de comparer ce qui exastec ce qui prévu, c'est une
technique de travail précise relativement contraige mais aussi redoutablement
efficace.

Le mot « audit » est issu du latin audire c’estlira « écouter ». La premiere
forme d’audit est, en France, le commissariat auxptes, institué par la loi du 24
juillet 1867. Le commissaire aux comptes avait @lpour rdle la vérification des
comptes d’'une société pour s’assurer qu’ils avaeer été établis selon les normes
comptables couramment acceptées , qu’il n’y avag g'omissions die nature a
altérer I'image fidele et réguliére donnée de Hit& économique de la société par les



comptes. On a utilisé le concept de révision desptes avant de lui préférer le terme
d’audit.

Le commissaire aux comptes est tenu a une obligal®o moyens, c'est - a -
dire qu'il est tenu d'effectuer sa mission avec petence et soin mais il n'est pas
tenue a une obligation de résultat. Par exempleegoeut lui reprocher de ne pas avoir
détecté une fraude dans I'entreprise.

Ainsi que les entreprises lors de leur créatiorpendant leur exploitation ont
toujours besoin de sources de financement, soit pachat des équipements de
production, soit pour construire les batiments dasguels se fera la production ou
simplement pour le versement des salaires. Comeméréprise ne peut financer tous
ses projets rien que par les bénéfices des exsrpassés et les amortissements
I'entreprise fait appel a d’autres modes de finameat se fait pour augmenter I'actif
du bilan de I'entreprise, ce qui est la conséquatedaugmentation de l'une des
masses du passif du bilan: soit les fonds propset les dettes .Donc on peut dire que
tout financement de I'entreprise se fait obliganient par 'augmentation soit des
fonds propres soit des dettes .

La mesure des conséquences des projets et desodgcie gestion des
dirigeants de I'entreprise conduit a I'évaluatias desoins de financement de celle —
ci, et a la prévision des ressources de finanoenécessaires a sa survie. Donc il est
primordial de bien prévoir les dépenses futures peyas tomber dans des problemes
qui peuvent la ruiner, comme on fait pour 'amsséiment qui sert essentiellement a
remplacer le matériel obsoléte.

Trop souvent la dette fait 'objet d’'un mauvais @&s. A cause delle la
rentabilité des entreprises serait insuffisanteeestserait une forme de financement
couteuse, alors que les fonds propres auraiergddes qualités, notamment celle de
couter moins cher évidement, le cout des fondrpso n'apparait pas dans le compte
de résultat de I'entreprise. Mais comme rient n@sttuit sur un marché, on peut
deviner que les fonds propres doivent bien couiefqye chose.

Ainsi I'entreprise peut disposer de différents neodie financement qui sont
regroupés en deux grandes catégories qui sotiinalecement par I'augmentation des
fonds propres et le financement par 'augmentaties fonds des tiers (endettement).ll
est souvent délicat pour les dirigeants de fairehoix. Dans la pratique, celui-ci est
essentiellement dicté par les circonstances, dicpier par les capacités financieres
des actionnaires actuels, les conditions des srgubposés par les établissements
bancaires ou I'état du marché obligataire.

Ainsi I'objectif de notre recherche et de démonteerdle principale de I'audit
financier dans le contrGle et la vitrification da processus de financement de
I'entreprise afin de donner une bonne contributamx systéme dinformation
comptable et éclairer tous les aspects génédae comptes comptable.



Notre problématique centré sur la question sua/at@ins quelle cadre I'audit

financier peut- elle considérée comme un moyen a@rgle du financement de
I'entreprise ?

Pour le développement de cette problématique oasgayer de répondre aux

guestions suivantes :

Quelles est le role de I'auditeur dans le suiviéestvérifications du démarche
de financement de I'entreprise ?

L’audit financier peut étre un moyen efficace poaontroler le financement de
I'entreprise ?

Comment adapter un systeme d’information comptabfeciente ?

Quelles sont les normes d’audit financier mis eac@ldans le systeme de
financement de I'entreprise ?

Quelle type de financement considéré meilleure pentreprise ?

Au regard de cette question soulevée que s’artinokee problématique de

recherche qui permet de démontrer l'audit financemme un moyen efficace de
contrble de financement de I'entreprise, et poponéire aux questions ,on proposant
les hypothéses suivantes :

L'inexistence d’un service d’audit financier aerside I'entreprise entraine une
augmentation des risques de contrble interne liesyateme de financement de
I'entreprise.

L’entreprise recourt a deux types de financementfirancement par fonds
propres et le financement par dettes, le prempr tle financement et moins
Couteux par rapport au deuxiéme type.

Méthodologie de recherche :

Nous avons introduit dans notre démarichméthode descriptive et analytique,

donc pour élucider la problématique posée etieériés hypothéses de travail, nous-
nous sommes appuyés sur deux outils de rechenshe recherche bibliographique
approfondie ainsi que sur une analyse documentie travaux universitaires et
scientifiques qui traitent du domaine, comme nowsna suivi une démarche
sommative, liée a un recueil sommatif, et une déhwermerméneutique, liée a un
recueil intégré .



INTRODUCTION GENERALE

Le plan de travalil
Enfin le plan de notre travail contient quatre piaux chapitre

Le premier chapitre porte sur les fondements drudit financier et la fin de
mission de l'auditeur, décomposé de la facon stévan

Introduction ;

Section 1: définition et objectif de I'audit finaer ;

Section 2 : Les outils et techniques de d’audgiicier ;

Section 3 : Les phases de l'audit financier ;

Section 4 : Synthese des travaux de fin de missi@ablissement du rapport d’audit.
Conclusion.

Le deuxiéme chapitre traitera un apercu génétalées comptes comptables
de I'entreprise il est composé des sections subgant

Introduction ;

Section 01 : le systeme d’information comptabld'elgtreprise ;
Section 02 : les comptes de I'actif et du passifet@reprise ;
Section 03 : les comptes de produits et de charges
Conclusion.

Le troisieme chapitre analysera le financementatdreprise par fonds propres
et par les dettes, et décomposé de la manierergeiva

Introduction ;

Section 01 : les déférents augmentations de cagpital
Section 02 : le cout des fonds propres ;

Section 03 : Le financement par dettes ;
Conclusion

Le quatrieme chapitre consacré au cas pratiquaeaude la Sarl ALIOUA,
CHAUDRONNERIE, Oued Aissi, Tizi-Ouzou

Conclusion générale, afin d’'interpréter les réssiltdbtenues.



Chapitre 01 : Les
fondements de Paudit
financier et la fin de
mission de Pauditeur



Introduction :

La notion contemporaine de I'audit remonte au déhusiecle. En effet , dans
les années 30 fut mise au point I'essentiel deséuhares et des méthodes utilisées
depuis lors par les cabinets d’audit externes asgkmn et actuellement par
'ensemble de la profession ainsi que par les sesvispécialisés de la plupart de
grandes entreprises l'audit exercé par un audé@stuun processus critique méthodique
et documenté, effectué par un professionnel compéteindépendant , permettant de
recueillir des informations objectives, pour détieren dans quelle mesure les éléments
du systeme cible satisfont aux exigences du néfiéledu domaine concerné, dans ce
chapitre nous essayons d’éclairer dans la prensécgon définition et objectif de
'audit financier, la deuxieme section traitera lestils et techniques de d'audit
financier, la troisieme section porte sur les pbhade l'audit financier enfin la
guatrieme section analysera une synthese des fadau fin de mission et
établissement du rapport d’audit.

Section 1 : Définition et objectif de I'audit finarcier :

Les commissaires aux comptes sont des professonméépendant investis
d’'une mission générale et permanente de vérificatiomptable et de contrble du
fonctionnement des comptes, le CAC a donc unegyatbln de moyen et non une
obligation de résultat.

1. Un apercu historique de l'audit :

L’'audit n'est qu’une simple forme de contréle qigss développé a travers le
temps. Le besoin de l'audit ou de controle s’esteti¥ppé avec la spécialisation des
taches.

L'utilisation des vérificateurs dans l'administ@ti publigue remonte a
I'antiquité grecque et romaine, a cette époque reend’ailleurs l'utilisation du terme
Audit mais d’'un sens un peu différent de celui goes connaissons aujourd’hui, ce
terme provient du verbe latin «audire» qui signéeouter. En France, la cour des
comptes a été créée en 1319 (par ordonnance dppehlié long), cependant dans la
société civile, c’est en Angleterre que s'est fdisée la pratique d’audit des XVilT®
siécle, la révolution industrielle renforca ce pbi@éne outre atlantigue.

L’Angleterre fit plus t6t sa révolution, elle déappe alors la notion de sociétés

industrielles. La société anglaise eut donc rapatdrhabitude de faire appel a
des auditeurs. Contrairement, en France ou le alegoite familial est resté la regle
pendant longtemps, la notion d'audit est accueillec réticence: «Qui sont ces
individus qui désirent contréler ce que je faisrden argent?» est la question du

' MESSAOUDI, Chabha , KACER Djouher, audit financigence, option finance, UMMTO, 2005, p2
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manager propriétaire face a l'audit, on nomme encawjourd’hui, les auditeurs
bancaires, contréleurs ou inspecteurs. Au Québec dediteurs sont appelés
vérificateurs alors qu’en France, on parle de casaaiie aux comptes.

La notion contemporaine de l'audit remonte au détmitsiecle. En effet de
nombreux professionnels attribuent la paternit¢alelit moderne au service d’audit
interne de la société Général Electric qui, dassalenées 30 mit au point I'essentiel
des procédures et des méthodes utilisées depsipdorles cabinets externes anglo-
saxons et actuellement par I'ensemble de la priofessinsi que par les services
spécialisés de la plupart des grandes entreprises .

2. Définition de I'audit financier

a- L'audit est une procédure qui certifie les comptiésne entreprise. Elle est
assurée par un auditeur (personne en charge demestsion) qui atteste de la
bonne santé financiére de I'entreprise ainsi quika dégularité de sa gestion. Un
bon audit assure ainsi une certification a laditgeprise aupres de différents
partenaires ou organismes par exemple. Au-delaette mission de contrdle,

\

l'auditeur grace a son analyse permet a son climtprévoir les futures
démarches a effectuer. L'audit permet donc uneyamatlans de nombreux
domaines tres difféerents, la finance, le managemdat processus de
développement d’'un produit etc.

b- L’audit est ‘une démarche ou une méthodologie mafeeéacon cohérente par
des professionnels utilisant Lrensemble de techniques d'information et
d’évaluation afihde porter un jugement motivé et indépendant, fidisEérence
a des normes sur I'évaluation, lI'appréciation, iabifité ou I'efficacité de
systémes et procédures d’'une organisation.

Dans I'entreprise qui constitue son cadre privéédjexercice, I'audit comprend
généralement deux grandes approches selon I'dlgpectrsuivi :

- L’appréciation de la qualité de I'information ;
- L’appréciation des performances et de [efficacitles systemes
d’'information et d’organisation.
3. Qu’est-ce qu’un audit financier ?

On utilise souvent le terme audit financier pousidéer 'audit comptable
et financier. Toute entité qui tient une comptdbilpeut étre obligée d’engager
cette démarche en cas de contrdle, ou choisirrefime de réaliser un audit

' MESSAOUDI Chabha, KACER Djouher,op .cit ,p2

2 www.googel.fr, date de consultation le 11 /05/208is & jour le 04/02/15.

® LIONEL Collins, GERARD Valin, Audit et contrdlaierne, aspects financiers, opérationnels et gicatés,
édition dalloz, paris, 1992, P22
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comptable et financier, afin de jauger ses risquesnciers par exemple. Il s’agit
d’examiner chaque opération comptable et d'évald@&tat financier de
I'entreprise.

Qui dit audit, induit examen, mesure, appréciatide recours a un expert
professionnel, un auditeur, souvent externe a fdéprtse pour des raisons
d'impartialité, est nécessaire afin d’émettre unggment. Ce jugement
professionnel est un avis d’expert qui s'appuie des verifications, ainsi que des
référentiels. Les comptes de I'entreprise sontdaformes a ceux déclarés? Quel
est I'état de santé des finances de I'entreprisgr@ent juger de la sincérité et de
I'exactitude des comptes afin de les certifier? Iast le but de cet audit financier:
rassurer les actionnaires ou convaincre des irsa=sirs? Les deuk?

4. L’Audit Financier et comptable

C’est I’Audit interne limité seulement a la fonatifinanciére et comptable, A
vrai % dire, I’Audit financier et comptable peut étreigg® a la Révision comptable
cet audit peut étre effectué par des elémentsiesssu externe a I'entreprise .

5. Audit externe :

L'audit externe est I'examen auquel procede ungssibnnel compétent et
indépendant qui est le commissaire aux comptes I'pasemblée générale des
actionnaires en vue d’exprimer une opinion motigséela régularité et la sincérité du
bilan et des comptes de résultat d'une entrepriserohinée, s’appuyant sur les
principes comptable généralement admis.

6. Audit interne :

L’'audit interne est une forme de contrdle s’appliquanieadeémble des autres
contrbles prévus sur le plan intérieur, est unwig&indépendante d’appréciation dans
le cadre d’une entreprise ou d’une organisatiom pqrte sur I'examen des opérations
comptables , financiéres et autres. L'ensemble calans une perspective de services
destinés principalement a la direction, c’est untidide de nature directionnelle qui
opere par la mesure et 'appréciation de la qudkautres controlés.

7. Auditing :
Il convient d’intégrer dans cet ensemble de déding celle qui est retenue aux
Etats-Unis :
Auditing est le processus par lequel une persoongpétente et indépendante
cumule et évalue les preuves sur l'information difiable, se référant a une entité

' Grégory Coste mis & jour le 11 mars 2020
2 BELAIBOUD Mokhtar, pratique de I'audit, éditions BH, Alger 2011, P10.
¥ MESSAOUDI Chabha, KACER Djouher, op.cit, p4.
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economique afin de pouvoir en déterminer la coordpnce avec des critéres bien
établis et d’en faire un rapport .Un audit est ugasion méethodologique ainsi qu’'un

examen objectif d’'un élément, comprenant la vétfan d’informations spécifiques

déterminées par l'auditeur ou prescrites par laquea généralisée.

Normalement, le but d'un audit est d’exprimer ungnmn ou tirer une
conclusion sur I'objet de I'audit.

8. Normes de l'audit :

Dans la mesure ou l'opinion émise par l'auditemaficier est destinée a des
tiers, il convenait que les conditions d’émissian aktte opinion soient normalisées
afin d’éviter que deux auditeurs placés dans la en8ituation n’aboutissent a deux
opinions différents.

8.1. Les normes algériennes d’audit

L'état algérienne a rédiger des normes algériendésudit sur la base des
normes internationale d’audit ISA qui s’applique Baudit I'égale ou contractuelle.

Tableau N° 1 : Liste des normes algériennes d’audit

Décisions NAA Objet
Décision N° 002 210 Accord sur les termes des missions d’audit.
Du 04 février 2016 505 Confirmations externe

560 Evénements postérieurs a la clotur.
580 Déclarations écrites

Décision n° 150 du 11| 300 Planification d’un audit d’états financiers.
octobre 2016 Eléments probants

500 Mission d’audit initiales-soldes d’ouverture
510 Fondement de I'opinion et rapport d’audit sur degsé
700 financiers.

Décision n°® 23 520 Procédures analytiques.

Du 15 Mars 2017 570 Continuité de I'exploitation

610 Utilisation des travaux des auditeurs internes
620 Utilisation des travaux d'un expert désigné par

I'auditeur.
Décision N° 77 230 Documentation de I'audit
Du 24 501 Eléments probants caractéristiques spécifiques.
Septembre 2018 Sondages en audit

530 Audit des estimations comptables,y compris |(des
540 estimations comptables en juste valeur et |des
informations fournies les concernants

Sources :analyse des documents personnelles

' LIONEL Collins, GERARD Valin, p 22 .
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9. Objectifs de I'audit comptable et financier

Il permet par exemple aux dirigeants d’'une entsgpde disposer d’'une vue
d’ensemble et de construire des tableaux de boedix-Ci leur seront utiles pour
mettre en place des démarches (gestion des cédifseegarantir la pérennité de leur
sociéte.

- Dans ce but, l'audit harmonise les procédures,fliés de données et les
méthodes d’écriture comptables afin que les justifis de dépenses soient
vérifiés au fil du temps et que les erreurs comptabe raréfient.

Enfin (phase de suivi), I'audit comptable aide kefcd’entreprise a optimiser
ses comptes dans le strict respect des régles ableptet fiscalé.

9.1. Pourquoi demander un audit financier ? Quels sontds objectifs ?

Si l'audit est synonyme de contrble et/ou de suUimece des comptes a
travers toutes les étapes de vérification et d@asijn, il permet a I'entreprise de
disposer d’'un regard critique. L'audit peut airgpandre a plusieurs enjeux.

On distingue plusieurs apports. L'audit comptakidimancier vous permet
de:

- Détecter des irrégularités,

- Faire le point sur les éléments observés et carsifatléquation avec
le réféerentiel,

- Discerner les risques financiers, les anomalidewas natures
respectives,2

- Bénéficier du retour de chacun des acteurs en @igee

- Rendre compte de l'activité et parfois rassurerlesonnaires, etc.

Section 2 : Les outils et techniques de d’auditrdancier

Le travail quotidien de l'auditeur financier, basdr les outils présentés dans
les dossiers précédents, est composé d'une mealtitiedtravaux de détail, dont la
consolidation des conclusions permettra d’émettrauvis sur les comptes.

! Entreprise ooreka, mis ajour en mai 2021.
2 Grégory Coste, mis & jour le 11 mars 2020.
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1. Les moyens d’acquérir les connaissances

Pour acquérir des connaissances sur le domain€eatreprise a auditer,
l'auditeur financier utilise un certain nombre diikal qu’il doit maitriser pour une
meilleure efficacité de la mission. Les outils Ipkis utilisés sont: le narratif,
'organigramme, le diagramme de circulation, le®iviews le tableau de répartition
des taches.

1.1. Les interviews :
L’interview est une technique utilisée comme moy#antretien avec une
personne ayant des objectifs précis .Il est diffidiimaginer un audit sans interview.

L’interview se compose de plusieurs étapes :

- La préparation: définir le sujet, connaitre la personne élabores |
questions, prendre rdv.

- Debut d’interview : se présenter, préciser la technique utilisée,aptl a
I'interlocuteur, observer son attitude.

- Les questions:vérifié que I'on a bien compris les réponses skikauditeur
s’exprimer, noter les réponses par écrit sans cssghme de l'interview.

- La conclusion : résumer les ponts et procéder a la validation,acheler a
l'audité s’il veut aborder d’autres points, s’ilayselon lui d’autres personnes
a rencontrer sur le sujet, remercier.

1.2. Le narratif:

Il est la transcription narrative de l'auditeur argr des idées et des
connaissances issues d’une narration orale deitégudiobservations physiques, de
constats, de conclusions de tests. Le narratibse but

1.2.1 Les techniques suivantes :

- Ecouter, observer, constater ou conclure.
- Noter et transcrire dans un ordre logique.

L’objectif de cette technique est de :

- De décrire une fonction, un processus.
- Mettre en ordre les informations obtenues pourlgsesoient utilisables.

' Sources d'information, a partire des documentsquersls
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Pour la réussite de cette méthode :

- L’auditeur doit étre habilité a prendre des notesveir I'aptitude a les
transcrire et a les interpréter.
- Le narratif doit étre structuré et logique pourilgspit facile a lire.
1.3. L’organigramme :
L’organigramme est un dispositif essentiel du daetinterne devant exister.
C’est I'organigramme construit par l'auditeur atpades informations recueillies, sa
particularité est contrairement a I'organigrammeérdunichique, le nom des personnes
est remplacé par leur fonction ou tache.

L’objectif de I'organigramme est de :

- Connaitre I'organisation hiérarchique de I'entrsgri
- Reévéler des anomalies ou certains problemes d'ma@mn, exemple:
organisation non respectée.

Permet de mieux comprendre le fonctionnement dgdtisation, en indiquant
le nombre d’employés de chaque structure.

Définir la responsabilité de chaque fonction.
1.4] e diagramme de circulation ou Flow chart :

Le diagramme de circulation est un outil de desiompdes procédures et de
circulation des documents et de l'information emgiedifférents fonctions et centre de
responsabilités en utilisant des symboles sim#aaeceux utilisés en informatique
('acheminement graphique des données et des datsrmans le systeme).

Ses objectifs sont :

- Visualiser le déroulement d’'une procédure en paécen ce qui a trait a
I'activité d’'un organisme.

- Faire apparaitre les défaillances d'un systémenfpoforts et points
faibles). exemple absence de contrdle.

- Les grilles d'analyse des taches permettent de k@mprendre la
répartition des travaux entre agehts.

' Sources d'information, a partire des documentsquersls.

11
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1.5. Grille d’analyse des taches
1.5.1 Objectif :

Visualiser les attributions des personnes ou degces identifier «qui fait
quoi» et mettre en évidence une éventuelle inadiéqude la répartition des taches
d’un processus entre les personnes et/ou les ssrfainsi que les taches non faites).

1.5.2 Facteurs clés de succes :
Sélectionner des taches en relation avec les disjeudit.
1.5.3 Méthode :

Une grille d’analyse des taches est un tableauubldcentrée qui permet de
relier les taches aux personnes ou aux servicedeguiéalisent. Les taches seront
positionnées en ligne et les personnes / service&dlenne ou inversement, une grille
d’analyse des taches permet de mettre en évideadadhes non faite, les taches faites
a difféerentes endroits, la séparation des fonctions

1.5.4 Avantages :
Permet d’obtenir une vision synthétique et clagdalrépartition des taches.
1.5 .5Limites :

Identification des taches non formalisées.

‘Ifaci, p52.
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Tableau n° 02 : Mise en ceuvre de la méthode
Processus Payer Les factures| aux fournisseurs

Service Comptable | Directeur Demandeut
courrier financier

Réception

Des factures
Comptabilisation
des factures
Validation des X
factures
Vérification des
factures
Préparation du
reglement
Emission du
reglement

X

Sources :Ifaci, P53

2 Les techniques d’évaluation du contrdle interne etontrdle des comptes
2.1 Entretien :
2.1.1 Objectif :

Collecter mations des informations afin de prentenaissance des activités
du domaine audité et éventuellement constituemptesives d’audit qui permettront
d’atteindre les objectifs de la mission d’audit

2.1.2 Facteurs clés de succes :
Préparer I'entretien, respecter les personnesragées et parler leur langage,
ne pas avoir d’'idées précongues

2.1.3. Préparer I'entretien :

Définir les objectifs de I'entretien, définir lebémes qu’il sera nécessaire
d’aborder, identifier les interlocutedrscollecter des informations sur le domaine
concerné par I'entretien et sur les interlocuteurs.

Yfaci, les outils de I'audit interne, Groupe Eyedl| paris, 2013, P50.
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Lister les questions et les organiser par themearde modéle : Qui, Quoi, Ou,
comment, Pourquoi, Quand.

Définir un plan de I'entretien.

Organiser le rendez-vous (date, heure, lieu, durée)
2.1.4 Conduire de l'entretien

2.1.4.1 Le cadrage :

Etablir une relation de confiance avec les intadears afin d’encourager a la
transparence, examiner les objectifs de l'entretlanplace de I'entretien dans la
mission, les themes a aborder, le plan prévu.

2.1.4.2 Les échanges :

Poser les questions; les natures de questionsnses/aont classées de celles
qui sont centrées sur I'audité vers celles qui sentrées sur le theme: ouvertes, elles
donnent la parole a l'interlocuteur et n'influent@as les réponses; en rebond: elles
visent a recadrer les échanges sur les objectil&ntetien et donnent I'occasion a
I'interlocuteur d’approfondir son discours dansseas.

2.2. Le questionnaire de contréle interne :

L'auditeur dispose d’'une batterie de questions aiteindre le but qu’il s’est
fixé, c’est le questionnaire, I'utilisation de apsestionnaires permet de, déterminer les
points forts, et les points faibles d’'une procédueeenser tous les points a examiner
au cours de la mission.

2.2.1 Questions fondamentales :
Qui ? Questions relativeal'opérateur: identification, étendue des pouvoirs,...

Pour y répondre I'auditeur utilise différents ositibrganigrammes, analyses de
postes, grilles d’analyse des taches, ...

Quoi ? Regroupe toutes les questions permettant de sd&a@juoi il s'agit :

- L’objet de I'opération = quoi ?
- Latache est exécutée par qui ?
- Quelles sont les installations affectées a la t&che

Ou? Regroupe toutes les questions permettant de saeoiseulement ou I'opération
se déroule, mais également les lieux de stockageadement.
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Quand? Elle permet de regrouper les questions relativetemps début, fin, durée,
Saisonnalité, planning?

Comment? Question relative a la description du noggatoire :
Comment produit-on?
Comment recrute-on?
Comment achete-t-on?
Comment les usagers recoivent-ils leurs presteRions
Comment les informe-t-on?
2.2.2. Les types de questions :
On distingue les questions

Ouvertes: elles permettent de recueillir une information aktamte et variée, mais
parfois difficile a maitriser pour l'auditeur etisgent malaisée a exploiter;

Fermées:

A choix limité ;

Avec réponse objective ;

Avec réponse subjective ;

A choix multiples ;

Avec réponse indiquée,

Avec réponses non indiquée

Avec réponses a classer,

Avec appréciation d’'une évolution dans le temps ;
2.2.3 Suggestions :

Elles permettentde recueillir une opinion ou une réflexion sur un projet, une
idée en cours.

' KHELASSI Reda, les applications de I'audit interédition houma, Alger, 2010, p13, p133, p136.
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Exemple : Tableaux N° 03: I'inventaire des stocks

U

Questions Oui | Non | Observation

La tenue des stocks de titres et contrats est-elle
informatisée ?
Si oui, s’assure-t-on périodiqguement de la conamda
entre le stock comptable et le stock physique ?

Par une réconciliation périodique avec le stpck
physique ?

Selon quelle périodicité ?

Par des contréles tournants tout au long de l@ser
sur la base d’un inventaire permanent ?

Selon quelle périodicité ?

Source :KHELASSI Reda, op.cit, p136

2.2 .Lestechniques de sondage

Les techniques de sondage, qui nécessitent ldithiom d’échantillons qui
feront I'objet de tests. En France, dans le cadréaudit Iégal cet outil est consacré
par les normes professionnelles, le principe dee liHign sondage est que chaque
élément constituant une population doit pouvoire é€lectionné, l'auditeur doit
d’abord choisir entre l'utilisation d’'une méthodiatsstique ou d’une méthode non
statistique.

2.3.1 Les méthodes non statistiques
Elles peuvent se décomposer en 2 approches :

- La sélection d’éléments spécifiques ;

- La sélection d’'un échantillon standard.

- La sélection d’éléments spécifiques consiste a ufgmola population sur la
base de critéres subjectifs et de ne tester queatégories jugées porteuses de
risques, par exemple, cela peut consister a isi@les un stock 'ensemble des
références qui présentent une date de péremptiog, isoler a isoler dans un
poste client I'ensemble des créances provenantielets venant de certaines
zones geographiques.

2.3.2. Précisions sur I'application des méthodesadistiques :

La méthode statistique est retenue quand la populast importante est
gu'aucun élément spécifique ne permet de la deatifl existe principalement 2
méthodes: SUM et Random.
2.3.2.1 Cas d’application de la méthode SUM :

Echantillon = (population — Eléments spécifiqu&sreur tolérable) Coefficient

16
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Statistique"
2.3.2.2 L’observation physique :

L’'observation physique est le moyen de contrdlglls direct pour s’assurer de
I'existence d'un élément comptabilisé et jouit ganséquent d’'une valeur probante
élevée .1l s’agira ensuite de vérifier la propriéi¢ bien constaté physiquement. On
peut observer les processus, les biens (quanéitagmt et qualitativement), les
documents (contenu et forme).

2.3 Feuille de révélation et d'analyse des problemes (R.A.P) :

Durant la phase de terrain, pour chague dysfomotiment constaté, I'auditeur
rédige une FRAP

La FRAP est un document de travail par lequelditaur rapporte chaque
dysfonctionnement. Il comporte le probleme, ledsfdgiconstats), les causes, les
conséquences et les recommandations.
2.5Les moyens d’organisation :

Pour organiser le travail d’audit, des moyens ddoigation sont communément
utilisés et qui s’inspirent des normes de la praifeset de la réglementation.

2.5.1. Le programme d’audit :

Conformément aux normes d'audit, l'auditeur planiflans le temps les
missions a réaliser pour chaque année voir pludela Ainsi il élabore des
programmes annuels et pluriannuels. Cette platidicaest fondée sur I'analyse des
risques
2.5.2. Le dossier d’audit :

Les dossiers d’audit rassemble toutes les infooms relatives a une mission
et spécifiquement les papiers travail et rappennission.

Les dossiers de travail doivent étre complets atrdre, ils doivent étre archivés.
2.5.3Papiers de travalil :

Le papier de travail est le support qui restituedéail du travail effectué,
constats observations, interviews..., tout en nosaatila présentation.

'BOCCON-GIBOD, Sylvain VILMINT Eric, l'auditeur fiancier, dunod, paris, 2017, p 94, p 95.
Z Sources d'information, & partir des documentsquersls.
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Section 3: Les phases de l'audit financier :

Le commissaire aux comptes doit procéder a deaurapreéalables, constituent
les phases d’audit 'égale antérieur a la phaseed#ication, I'audit financier réalisé
par le commissaire aux comptes comprend quatreepltage nous allons décrire.

1. La prise de connaissance et la planification de laission

Apres avoir pris connaissance de I'entrepriseveirglanifié sa mission, le
commissaire aux comptes consigne les termes eitmyrsdde ses interventions dans
une lettre de mission.

A) La prise de connaissance de 'entreprise

La prise de connaissance de I'entreprise a powctb’identifier les risques
d’anomalies significatives pesant sur les comptesd’entrer les conséquences
nécessaires en ce qui concerne la planificatida dassion.

Rappelons que le risque d’anomalies significatsescinde en deux catégories
de risques :

- Lerisque inhérent ;

- Lerisque lié au contréle.

Le commissaire aux comptes doit, donc prendre dssaiace de
I'entreprise et de son environnement.
B) La planification de la mission

La planification vise a mettre en place, une fa@tedniné le risque d’anomalies
significatives, une stratégie d’audit qui rameneisgue d’audit (composé du risque
d’anomalies significatives et du risque de non teckbn) a un niveau compatible
avec la certification des comptes.

- L’élaboration d’'un plan d’audit et d'un programme travail intervient
apres :

- L’évaluation des risques d’anomalies significativgsouvant résulter
d’erreurs

- ou de fraude ;

- L’évaluation du risque de non-continuité de I'extdton ;

- La fixation du seuil (ou des seuils) de signifioati

C) La lettre de mission

Selon la NEP 210 la lettre de mission initiale déire établie par le
commissaire aux comptes la premiére année de sowlan@&t communiquée a la
personne ou a l'entité préalablement a la mise @vreale ses travaux de vérification
et de controle.
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Dans le cas ou la mission est dévolue a plusienmsmissaires aux comptes,
ceux-ci établissent soit une lettre de mission comen soit des lettres de mission
individuelles®

L’auditeur financier, contractuel ou légal, peuteé&hené a mettre en ceuvre des
missions d’examen limité qui, tout en portant sinfdrmation financiére de I'entité
controlée.

2. L’évaluation du contréle interne

L'évaluation du contréle interne constitue une étapdispensable de la
démarche d’audit. Elle permet d’apprécier I'orgaticn et le systeme d’information
qui concourent a la production des comptes soumig eertification, le controle
interne ressort a la fois de la planification derigsion, qui conduit le commissaire
aux comptes a identifier les principaux élémentsaoletrole interne pertinents pour
'audit, et de la mise en ceuvre des procéedurescidrGe proprement dites qui
permettent, le plus souvent a I'occasion d’'unerv@stion d’intérim, de compléter
I'évaluation théorique du contréle interne et dettreeen oceuvre les tests de
procédures En effet :

- -Le commissaire aux comptes ne peut pas procédeneaveérification
exhaustive ou quasi complete des opérations dédjamse au cours d’un
exercice ;

- Le commissaire aux comptes ne peut pas obtenionaiction que toutes
les transactions ont été retranscrites en comptabins s’appuyer sur les
procédures

- Les dirigeants peuvent difficilement a eux seulassurer que leurs
procédures et décisions ont été correctement ajgai

3. L'analyse des comptes

C’est la phase durant laquelle les équipes effaties tests et contrdle substantifs
jugés nécessaire .Lors de cette phase I'encadredenttravaux des auditeurs de
terrain est assuré par les programmes €laborédddes planification. Les étapes d'un
programme de travail d’audit consistent en la sadilbn successive de procedures
destinées a recueillir des éléments de preuvee cettecte de preuves est effectuée
par les auditeurs de terrain ou de plus en plus pertaines catégories de preuves en
des logiciels d’audit informatique qui recherchémformation directement dans les
systémes de clients, en fait, la recherche de peetait appel a un nombre limité de
techniques. Les procédures d’audit peuvent en ekfetdeviser en six catégories

' KHELASSI Rédha, BERTIN Elisabeth, comptabilité atld, éditions berti, Alger, 2013, p 650, p 65858.
2 Antoine MERCIER, Philippe MERLE, audit et comngigat aux comptes, éditions Francis le febvrenéea
2012, p499, p 569.
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principales, aucune preuve n’étant irréfutable iarprc’est leur combinaison et leur
recoupement qui va produire une démarche d'audiuadité :

La vérification physique consiste a s'assurer @&istence des actifs qui
sont inscrits dans les comptes. Cela revient pamele a retrouver dans
'usine une machine figurant dans les comptes diiifisation ou a

contrbler des stocks.

La vérification sur document consiste a valider esuvements ou les
soldes des comptes a partir des pieces comptabiésjgstifient .On peut

ainsi valider un mouvement de compte d’achat parelzherche de la
facture fournisseur correspondante.

Les confirmations directes, ou circularisassionsststent a obtenir de tiers
extérieurs a I'entreprise la confirmation d’infortioa. Il s’agit par exemple

de demander a un fournisseur de confirmer le momtas factures qui lui

sont dues a la cléture ou d'écrire aux avocats 'eletréprise par leur

demander leur évaluation des éventuels litiges desdiers.

Les demandes d’explications auprés de la diregt@rmettent de juger du
caractere raisonnable des options de comptabiisatises par I'entreprise.
Ces explications doivent faire I'objet d’'une évaioa critique de la part de
l'auditeur.

Les calculs, vérifications arithmétiques, recoupaimest rapprochements
des documents entre eux consistent, par exemptentibler un calcul

d’amortissement, a recadrer un compte de trésomgee le relevé bancaire
correspondant ou a vérifier la concordance entooiaptabilité générale et
la comptabilité analytique.

L’examen analytique consiste a déterminer le caractaisonnable des
informations contenues dans les comptes .l se Ilzasel'étude des

tendances fluctuations, ratios tirés des comptesiela par comparaison
avec les exercices antérieurs, les budgets, lesltatss d’entreprises
similaires. L’'examen analytique cherche égalemens’assurer de la
cohérence réciproque des différentes informati@vs.peut ainsi vérifier

que l'augmentation du poste «Créances clients» im Ipar rapport a

I'exercice précédent est liée a l'augmentation desmtes et non au
rallongement du délai de réglement des clients.

Une fois les procédures d’audit appliquées a uteaye I'entreprise, I'auditeur
émet un jugement sur les résultats obtenus. Sil pas relevé d’anomalie et s'il
considere que le niveau des travaux effectués astfaisant, il estimera que les
éléments de preuve recueillis sont suffisants pouwrir le risque lié a ce cycle. S'il
releve des erreurs ou des anomalies, il va s'afoidévaluer leur impact, de
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recherche des explications a leur sujet et de méter si elles sont de nature
volontaire ou involontaire. A la lumiére de la carssance générale qu'’il a acquise sur
I'entreprise, l'auditeur estime alors s’il va dewvprocéder a des travaux de controle
supplémentaire et ou s’il va demander des ajustameast-a-dire des corrections
dans les comptes de I'entreprise.

4. Larévision des comptes

La révision des comptes a pour objectif de colledts éléments probants en
guantité suffisante pour pouvoir se prononcer asiaksertions d’audit.

Apres avoir pris connaissance de l'entité et évdmiéisque d’anomalies
significatives dans les comptes, le commissaire euxptes adapte son approche
générale, concgoit et met en ceuvre des procéduaeslitiiui permettant de fonder son
opinion sur les comptésle commissaire aux comptes doit donc faire prediesprit
critiqgue tout au long de son audit et doit tenimptde du fait que I'existence de parties
liées peut conduire a des anomalies significatdesss les comptes, afin d’évaluer le
risque d’anomalies significatives résultant desda&tions et relations avec les parties
liées, le commissaire aux comptes collecte lesrinddions appropriées et met en
place les procédures d’audit décrites ci-apres .

5. Prise de connaissance des relations et transactioths I'entité avec les parties
liées.
Le commissaire aux comptes s’enquiert aupres dedation de l'entité :

- De lidentité des parties liees et des modificatiantervenues depuis
I'exercice précédent ;

- De la nature des relations entre I'entité et cetgsaliées ;

- De l'existence de transactions conclues avec cegegdiées au cours de
I'exercice ainsi que, le cas échéant, de la natie® transactions et des
objectifs poursuivis

6. L’adaptation de I'approche générale de la mission :

En réponse a son évaluation du risque d’anomalbesfisatives au niveau des
comptes pris dans leur ensemble, le commissairecamptes adapte son approche
générale de la mission. Il peut, notamment, peuaue :

- Affecter a la mission des collaborateurs plus expéntés ou possédant des

compétences particuliéres ;

- Recourir a un ou des experts ;

' MESSAOUDI Chabha, KACER Djouher, op. cit p24, p 25
2 KHELASSI Rédha, BERTIN Elisabeth, op.cit, p 662.
*Antoine MERCIER, Philippe MERLE, op cit, p585
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- Renforcer la supervision des travaux ;
Les facteurs a prendre en considération pour déterrtes procédures a mettre
en ceuvre sont :

- Les niveaux de risque d’anomalies significatives ;

- La nature des contrbles mis en place par I'estitéces assertions ;

- Plus le risque d’anomalies significatives est élgslé@s la quantité ou la
qualité des éléments nécessaires pour que le c@angsaux comptes
puisse fonder son opinion est élevée.

7. Les procédures d’audit

Nous reviendrons ici sur I'application de deux rdfe elles qui font I'objet de
normes spécifiques :

- La confirmation directe, qui n’est utilisée queslale la phase de révision ;
- Les procédures analytiques, lesquelles sont spéeifient destinées a la
réalisation de contrdle de substance
8. Des themes spécifiques devant faire I'objet d’'unett@ntion particuliére

Seront abordés ici: le contréle du bilan d’ouvesfula cas des changements
comptables, le cas des estimations comptablegslalg non-respect d’'un texte Iégal
ou réglementaire et la nécessaire vigilance quantisque de non continuité de
I'exploitation.

9. Larevue de cohérence d’ensemble des comptes

Des procédures d’audit complémentaires, indéperdade I'évaluation du
risque d’anomalies significatives, interviennent aval du contrble des comptes
proprement dit :

- L’examen des écritures comptables significativedestécritures de cléture

des comptes ;

- Le rapprochement des documents de synthese anetuelsu consolidés

avec les documents comptables dont ils résultent ;

- L’examen de la conformité des états financierese&trentiel comptable

en vigueur.

10.Le contrble des comptes

Nous abordons ici le domaine le plus techniqueadmiksion d’audit qui traite
des contrbles destinés a apporter au commissaxea@uptes les éléments probants

conduisant a une opinion sur les comptes, ce clemse est donné par ordre
décroissant de la force probante :

' KHELASSI Rédha, BERTIN Elisabeth, op cit, p 66670.
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- L’inspection physique et 'observation qui congsigta examiner les actifs ;
- Confirmation directe qui consiste a obtenir, aupr@ss tiers qui
entretiennent des relations commerciales ou figiasiavec I'entreprise ;
- L’examen des documents recus par I'entreprise ;
- L’examen des documents crées par I'entreprise ;
- Les contréles arithmétiques ;
- Les analyses, estimations, rapprochements et reawems effectués entre
les informations obtenus et les documents examinés
- L’'examen analytigue qui consiste a faire des coaipans entre les
données ;
- Les informations verbales obtenues des dirigedrdalaries de I'entreprise
11.La pratique des contrbles
- Nous traiterons de trois techniques de contrblesguit, en pratique, les
plus employées .1l s’agit :
- Des sondages; de I'observation physique, de larooation directe™.
12.L’évaluation du caractere suffisant et approprié des €léments probants

Si le commissaire aux comptes n'a pas obtenu déwsnsuffisants et
appropriés pour confirmer un élément significatif mveau des comptes, il
s’efforce d’obtenir des éléments suffisants et appés, il formule une opinion
avec réserve ou un refus de certifier.
Le commissaire aux comptes consigne dans son dossie

- L’adaptation de son approche générale en réponsesaue d’anomalies
significatives ;

- La nature, le calendrier et I'étendue des procéddizudit congues et mises
en ceuvre ;

- Le lien entre ces procédures et les risques évaluésveau des assertions ;

- Les conclusions des procédures d’audit.

13.Le compte rendu des travaux

- Les différents contréle fond l'objet de feuilles deavail chacune
comprenant :

- La nature du contréle et sa place dans la missoémle ;

- Le détail des contrdles ;

- Les commentaires, les remarques consécutivescoadles ;

- La feuille de travail est accompagnée de la phgtiecdes documents ou
des justificatifs venant a I'appui des commentaoesles remarques. Pour
chacune des rubriques du bilan ou chacun des cgelésxploitation, il est

! CASTELL Robert, PASQUALINI Francois, le commissaaux comptes, economica, paris 1995,p 42, p43.
2 KHELASSI Rédha, BERTIN Elisabeth, op cit, p 671
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ensuite établi une feuille de synthése générale sgion le seuil de
signification, pourra conduire a des ajustemensscenptes annuels.

Un classement a part regroupera les feuilles daitrat de synthese relatives :

- Aux vérifications spécifiques ;
- Aux conventions de l'article 101 de la loi sur sexiétés commerciales ;
- Aux faits délictueux et a la suite qui leur seramiée’

Section 4 : Synthese des travaux de fin de missiehétablissement du rapport
d’audit :

Le travail d’auditgénéralement effectien équipe, implique la délégation de la
réalisation de tout ou partie des vérifications ériatles a opérer par l'associé
signataire et par le responsable de mission.

1. La finalisation de la mission et I'émission du rapprt d’audit
La finalisation de la mission d’audit consiste en :

- Larevue des événements postérieurs a la cloture ;
- La communication avec les organes de gouvernance.

C’est également lors de cette phase finale de $aiam que le commissaire aux
comptes obtient une lettre d'affirmation de la mhatla direction.

2. Larevue des événements postérieurs a la cloture

Les évenements postérieurs existent entre la datddture de I'exercice et la
date d’approbation des comptes.

Les événements postérieurs qui doivent faire I'othjen traitement comptable ,
sont les événements survenus entre la date deel@tul’exercice et la date d’arrété
des comptes qui ont un lien direct avec des s@natgui existaient a la date de cléture
de I'exercice et doivent donner lieu a un enregiegnt comptable ou qui doivent faire
I'objet d’une information dans I'annexe .

3. L’achevement de la mission

Le commissaire aux comptes vérifié qu’entre lawidtde I'exercice et la date
d’'arrété des comptes il n'y a pas eu d’événemenivant avoir une incidence
significative sur les comptes de I'entreprise. & événements ont eu lieu et s'’ils sont
significatifs, le commissaire aux comptes s’assjue I'entreprise en a tenu compte,
ceci pour les événements entrainant une minoratiorésultat.

Exemple :
- La connaissance d'un risque ;

' CASTELL Robert, PASQUALINI Frangois, op cit, p46.
2 KHELASSI Rédha, BERTIN Elisabeth, op cit, p6726%8.

24



CHAPITRE 01 : LES FONDEMENTS DE L’AUDIT FINANCIER ET LA FIN DE

MISSION DE L’AUDITEUR

- Larevélation des difficultés d’'un client conduisardéprécier une créance ;
- Le prix du marché conduisant & modifier la déprémiedu stock.

4. La communication avec les organes de gouvernance

Les commissaires aux comptes portent a la conmaissde I'organe collégial
chargé de 'administration et, le cas échéant) adgane chargé de la direction, selon
le cas :

- Leur programme général de travail mis en ceuvresi @ue les différents
sondages auxquels, ils ont procédé ;

- Les modifications qui leur paraissent devoir étppatées aux comptes
devant étre arrétés ou aux autres documents coleptan faisant toutes
observations utiles sur les méthodes d'évaluatiditisées pour leur
établissement ;

- Les irrégularités et les inexactitudes qu'ils amnaidécouvertes ;

- Les conclusions auxquelles conduisent les obsensatt rectifications ci-
dessus sur les résultats de la période comparésuda de la période
précédente

5. L’émission du rapport d’audit

Parvenu au terme de sa mission, le commissaire@uptes émet son opinion
sous forme d’un rapport sur les comptes est le temmendu de I'exécution de sa
mission, un rapport d’audit sur les comptes pewt @u terme d'une mission de
certification légale, ou au terme d’une missiorudia purement contractuefle

Donc l'auditeur établit un rapport dans lequelellate I'accomplissement de sa
mission, le contenu de son rapport sera différemast la nature de sa mission, mais
il convient qu’il soit suffisamment clair pour touses utilisateurs, il est donc
souhaitable que tous les rapports soient rédigpartir de modéles définis par le
cabinet et que les variantes ne constituent queadaptations au contexte du client,
alors le rapport est nécessairement écrit, il v déposé au siege social ou au lieu
de la direction administrative de la société, aunsd5 jours avant la date de la
réunion de l'assemblée générale ordinaire, afin tpse actionnaires ou associés
puissent en prendre connaissahce.

' CASTELL Robert, PASQUALINI Francois, op cit, p487.
2 KHELASSI Rédha, BERTIN Elisabeth, op cit, p 675.

® Antoine MERCIER, Philippe MERLE, op cit, p 607.

4 MESSAOUDI Chabha, KACER Djouher, op. cit, p 38%
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6. Le contenu général du rapport
Le rapport est composeé de trois parties distincedatives :

- A la certification des comptes ;

- Alajustification des appréciations ;

- Et aux vérifications et information spécifiques\arés par les textes Iégaux
et réglementaires.

- L’auditeur dispose de quatre facons d’exprimer &eisibn sur les états
financiers.

- Opinion sans réserve, opinion avec réserve, opind#favorable,-
Impossibilité d’exprimer une opinion.

a) Opinion sans réserve :

C’est le type d’opinion qui répond a I'objectif dlauditeur, une telle opinion

sera possible :

- Les comptes annuels sont établis selon les reglegaeur et les principes
comptables généralement admis, et appliqués de fidemtique a celle de
I'exercice précedent.

- L’auditeur a pu mettre en ceuvre sans restrictiotetoles diligences qu'il a
jugées utiles.

b) Opinion avec réserve
Cette réserve apparait lorsque l'auditeur :

- Constate des erreurs, des anomalies ou des irrdé§sildans I'application
des principes comptables, lincidence est insuiffisa pour rejeter
I'ensemble des comptes annuels.

- Ou n’a pu mettre en ceuvre les diligences qu'il eestimées nécessaires.

- Ou on est en désaccord sur le contenu ou la pedsente I'annexe.

- On constate une ou des incertitudes affectantdagptes annuels dont la
résolution dépend d'événements futurs, mais domcitlence est
insuffisante pour refuser de certifier.

Dans ces cas, l'auditeur devra exposer claireesntaisons qui le conduisent

a exprimer des réserves.

Cet exposé figurera dans un paragraphe intermédidiré avant le paragraphe

d’expressions de I'opinion.

c) Opinion défavorable :
Les états financiers ne sont pas établis conformémex principes comptables
généralement admis et les anomalies ont une tapertance que les états financiers

! KHELASSI Rédha, BERTIN Elisabeth, op. cit, p676.
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pris dans leur ensemble ne reflétent par régulientnet sincérement la situation
financiere et le résultat des opérations de |'gmise.

L’'auditeur devra préciser, dans un paragraphe gedtd’opinion, la nature des
anomalies constatées et chiffrer leur incidencesdas mémes conditions que pour
une opinion avec réserves .C'est I'importance indatles anomalies qui permettra a
l'auditeur de décider s’il Ya lieu de faire une plmréserve ou d’émettre une opinion
défavorable.

d) Impossibilité d’exprimer une opinion :

Les limitations imposées par le client ou les aistances sont telles due
l'auditeur n'a pu obtenir suffisamment d’élémentslants pour pouvoir porter un
jugement sur I'ensemble des états financiers.

L’'auditeur devra expliquer, dans un paragrapheanméeliaire, les circonstances
qui le mettent dans I'impossibilité d’exprimer unginion.

7. Présentation générale du rapport

- Le rapport d’audit comprend.

- La certification des états financiers.

- Les états financiers sur les principaux postesths financiers.

- L’ensemble de ces documents, accompagnés d’'ume @Bihtroduction et
d’'un sommaire, paginés et reliés sous forme d'uaguette remise a la
sociéte.

8. La forme du rapport

Le rapport comporte :

- Un titre qui indique qu’il s’agit d’'un rapport demmissaire aux comptes :
- L’indication de I'organe auquel le rapport est dest
- Une introduction qui :

Précise :

- L’origine de sa nomination ;

- L’exercice sur lequel porte le rapport

- La nature des comptes, annuels ou consolidéspqtii’bbjet du rapport et
sont joints a ce dernier ;

- L’entité dont les comptes sont certifiés ;

- Présente les trois parties du rapport ;

- Rappelle les rbles respectifs de I'organe compétententité pour arréter
les comptes et du commissaire aux comptes ;

Trois parties distinctes nettement individualisesatives :

! MESSAOUDI Chabha, KACER Djouher, op.cit, p 33, p34
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- Ala certification des comptes ;

- Alajustification des appréciations ;

- Aux Vérifications et informations spécifiques préswpar les textes légaux
et réglementaires ;

- Ladate du rapport ;

- le cas échéant, la signature sociale de la sodét&commissaire aux
comptes

- la signature du commissaire aux comptes exercdirieaindividuel ou, le
cas echéant, de celui ou de ceux des commissaxeaptes assocCiés.

Le rapport de certification contient, en généralistparagraphes :

- Dans le premier, I'auditeur identifie I'entreprises documents qui font
I'objet de son opinion et la période couverte.

- Dans le deuxieme paragraphe, il précise I'étendeiesah examen par
référence aux normes d’audit généralement admises.

- Dans le troisieme paragraphe, l'auditeur exprim@& spinion sur la
régularité et la sincérité des états financiersso’il émet des réserves ou
refuse de certifier 'exposé des motifs figure enér premier et le deuxieme
paragraphé.

Conclusion du chapitre 01 :

L'indépendance du commissaire aux comptes quifieerles comptes est
affectée par la fourniture par un membre de soeaesde l'une des prestations
suivantes a la personne qui contrble ou qui estrg@iée par la personne dont les
comptes sont certifiés, il est important que fdsrmations financiéres puise étre lies
et comprissent par tous son ambiguité et de la niégom a cette effet, la publication
de l'information financiére supposé donc qu'’il egisin référentielle comptable prés
définit, ainsi qu’il existe deux méthode pour appkr laudit financier, &
I'évaluation de systéme de contrdle interné™2le contrdle des comptes de
I'entreprise, donc l'auditeur financier ne vise ga®btenue I'exactitude absolu des
documents financiers il garantit la fiabilité sdojextif et de vérifier qu’il n’existe pas
d’erreur significatif, I'auditeur financier utiliseles moyens et des techniques pour
exécuter la mission d’audit afin d’établie son ragp’audit.

' KHELASSI Rédha, BERTIN Elisabeth, op cit, p 680
> MESSAOUDI Chabha, KACER Djouher, op.cit, p 35.
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CHAPITRE 02 : UN APERCU GENERALE SUR LES COMPTES COMPTABLES DE L’ENTREPRISE

Introduction :

Sous des formes qui ont varié au cour de I'histples entreprises ont toujours
tenus une comptabilité et élaborés des informatforencieres destinées a aider la
prise de décision et a rendre compte des résud@atteur gestion , l'information
comptable, exprimée en termes monétaires et caestselon des procedures tres
précises , résultant de la normalisation et de&é¢dementation de la comptabilité. Ce
chapitre contient, trois section la premiereisectst consacrée a I'étude de systeme
d’'information comptable de I'entreprise, la deux@&rmection analysera

Les comptes de l'actif et du passif de I'entreprisafin la 3™ section
consacrée pour I'étude des comptes des produdis etarges.

Section 01 : le systeme d’information comptable dan I'entreprise :

Un systeme d’information comptable (SIC) est uneemse de regles, de
procédures, de méthodes et de techniques des@négganiser gérer et contrbler la
production d’information comptables fiscales finignes sociales.

Le systeme d’information comptable désigne la r@ardes comptabilités dans
un ensemble presque toujours informatisé.

1 Définition de systéme d’information

Le systeme d'information (Sl) c'est 'ensembleréssources de I'entreprise qui
permettent la gestion de l'information. Le Sl eéstéralement associé aux technologies
(matériel, logiciel et communication), aux processui les accompagnent, et aux
hommes qui les supportent

2.Les quatre fonction de systéme d’information

Le Sl a4 fonctions : collecter, stocker, traitérd&fuser l'information. Les
informations collectées peuvent provenir de fluxeines ou externes au Sl de
l'organisation. Les informations peuvent étre séesksous forme de base de données
ou de fichiers.

3 Les types de systeme d’information
4.Types de systemes d'information

- Systemes de traitement des transactions systemebuteautique,
systémes de gestion des connaissances, systenfestition de gestioh.

! https// itsocial .fr , date de consultation lejdib 2021.
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4 Le cout du systeme d’information

Est supérieur au cout de I'informatique puisqudhgorend d’autres postes. |l
integre au minimum l'activité du collaborateur is@nt les outils informatiques mis a
sa disposition.

Les estimations présentent des fourchettes larges fonction des secteurs
d’activité) .On parle de 10 & 60% du budget td@lfonctionnement de I'entreprise.
Bien sdr, le cout du systéeme d’information représgmour les entreprises de services ,
par exemple dans le domaine de la finance , unepb# importante que pour des
entreprises , d’'autre secteurs d’activité

5.L'utilisation de la comptabilité analytique

Les grandes entreprises disposent d’'une véritaiigptabilité analytique pour
l'informatique, mais il ne s’agit que des grandesreprise .De plus, souvent, ce ne
sont pas les couts exhaustifs mais plutot les abutBastructure ou d’exploitation,

Souvent, aussi, la méthode est celle des coutslatn(couts historiques,
ventilations de facture et de paie) et la répartitest faite sur la base de clés de
répartition quand il faudrait préconiser une méthdhsée sur un calcul des couts
complets (méthode ABC/ ABM - Activity Based cosgtih Activity Based
Management)

6.La comptabilité

Traditionnellement, la comptabilité affectait lesrai§ généraux
proportionnellement aux couts directs faussanti dnsalcul des prix de revient et
partant celui des prix de vente, Beaucoup d’ensepralgériennes n'ayant pas concu
un systéeme permettant d'apprécier a travers la raisegplace d’'une comptabilité
analytique.

Examen des procédures comptables, contréles évgrinéguences.

Les achats et ventes sont-ils sous — tendus paddesments nécessaires
(bordereaux, fichiers, enregistrements divers)faisessortir tous les éléments utiles
(quantité, qualité, prix, délais de livraison, agoi.).

La trésorerie fait elle I'objet d'un suivi réguligfemissions de cheques,
rapprochements avec la banque et périodicité, ieatibn périodique de la caisse,
relevés bancaires ..2).

DEYRIEUX André, le systéme d’information nouvel ibde stratégie, Edition maxima, paris, 2004, ppa5.
’HAMDI kamel , comment diagnostiquer et redresser emireprise , Edition Rissala ,Alger , 1995, P 64
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7. L'intégration interne et externe

Les problématiques de l'intégration interne du ésyst d’information prennent
leur source dans le constat simple de son hétéedgéerde I'empilement de sous-
systémes a logiques propres, auquel s'ajoute sbim@ndispersion géographique. On
est face a des silos qui matérialisent le cloisorard des applications en fonction des
clivages fonctionnels, et des ressources en fand&s applications.

Le cor business technologique de I'entreprise estdl’intégrer et de garantir
une cohérence globale et non de développer .Il'aggt pas de faire en plus ou de
remplacer le legacy system, mais d'instaurer unexahtégratior.

8. Elaboration d’'une norme.
8.1 les parties prenantes

L'IASCF : est un organisme indépendant, privé, a but namatifiet d'inter mondial.
Il regroupe quatre structures: I'lASB, le TrusteédFRIC (international Financial
reporting interprétations Committee) et le SAC (@trd Advisory Council).

L’'IASB : est composé d’environ 14 membres. lls ont pourionsde préparer et de
voter les normes IFRS.

Le trustée : (Conseil de surveillance) est composé d’environngdnbres .Il a une
mission d’administrateur de L'IASCF et nomme lesmmbees de L'IASB et de
L'IFRIC.

L'IFRIC : Composeé d’environ 12 membres, a pour missionotiententer les normes
Al représente ainsi les normes et leurs interficéts.

Le SAC : Composé d’environ 39 membres, est le comité caatifulte normalisation.
Ses membres constituent une tribune pour consddfermembres du Board et les
trustees.

9.Convergence entre normes nationales et normes @nhationales :

L'’ASB est également en contact avec sept organismagnaux de la
comptabilité .Ayant des reégles indépendantes descee L'IASB, les pays doivent
chercher a faire converger leurs régles nationates les regles internationales .Les
liaison membres participent aux débats au sierodganisme de normalisation et font
part des positions de leur organisme natiénal.

10.Les états financieres

Les états financiers sont une représentation siéetde la situation financiére
et de la performance financiére d’'une entité ,jéobf des états financiers a usage

! DEYRIEUX André, op cit, p83.
2 BENKACI Mohamed, normes comptables internation&%/IFRS, BERTI, Alger, 2009, p7,p 8.
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général est de fournir des informations sur laasitun financiere, la performance
financiere et les flux de trésorerie de I'entitd goient utiles a un large éventail
d’utilisateurs pour la prise de décisions économsqu

10.1 Les composantesUn jeu complet d'états financiers comprend :

- Un bilan ;
- Un compte de résultat ;
- Un état des variations des capitaux propres indigua
a) Soit 'ensemble des variations des capitaux propres
b) Soit les variations des capitaux propres autres aplles qui résultent de
transactions avec des détenteurs de parts repméseatdu capital apporté et
agissant en cette qualité ;
- Un tableau des flux de trésorerie ;
- Des notes contenant un résumé des principales desdltmmptables et les
autres notes explicative’s .
11. La philosophie des normes comptables internatales.

La recherche d’'un cadre de préparation et de pratsam des états financiers
(appelé généralement « cadre conceptuel » vise rinedoune base commune
permettant I'élaboration de normes cohérentes.

11.1 Objectif et contenu des états financiers :

L'objectif des états financiers est de fournir d&®rmations sur la situation
financiere (bilan), la performance (compte de @kt les variations de la situation
financiere (tableau de flux de trésorerie) qui sbietiles a un large éventail
d’utilisateurs pour la prise de décisions economsqu
11.2 La propriétés de l'information comptable :

L’information comptable doit présenter plusieurspriétés : la pertinence, la
fiabilité, la comparabilité et I'intelligibilité.

L'information est considérée comme pertinente quallé influence les
décisions économiques des utilisateurs en les tédamaluer les événements passés ,
présents ou futurs ou en confirmant et corrig&mévénements passés .

Les comptes sont fiables s’ils représentent de énanfidele la réalité
economique.

Par ailleurs, l'information répond au critere dangarabilité si elle peut étre
présentée de facon cohérente et constante dagraps pour permettre aux utilisateurs
d’effectuer des comparaisons significatives erdgsegntreprises.

'BOURSALI Rachida, les états financiéres et PCN@IF, aloufia talita , Oran, 2010,p8,p9.
2 DUCASSE. E, JALLET — AUGUSTE. A, OUVRARD. S, PRADIT HAURET .C, normes comptables
internationales, IAS/ IFRS, édition de boek , Biiles ,2010, p12, p13.
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Enfin, une information est intelligible si elle datilement compréhensible par
les utilisateurs.

11.3 Les limites de production de I'information corptable :

L'information ne doit pas étre produite dans defaidéexcessifs qui, pour
augmenter sa fiabilité, annihileraient sa pertimemdais elle doit étre produite dans un
rapport cout / avantage favorable et, a ce tige avantages découlant de I'information
doivent excéder les couts liés a son élaboration.

Enfin , un équilibre doit étre trouvé entre les aéas chiffrées figurant dans les
comptes annuels et les informations qualitativempéant de les expliquér.

12.Place et rble de la théorie comptable

La comptabilité a un objectif trés utilitaristeoufnir de bonne information,
c’est-a- dire des informations « sincéres et iéges » ; mais, I'histoire le montre , il
s’agit d’une conformité a des régles qui ont éentsouvent développées d’'une facon
tres pragmatique , du moins jusqu'a la créationofnree toute récente ) des
organisations professionnelles .

13.Théorie descriptive et approche inductive

Malgré I'existence de « normes » et de « standardi® théorie comptable est
descriptive en ce sens gu’elle décrit essentielleroemment l'information financiere
est saisie , traitée et présentée alors qu’'uneithgormative définirait comment celle-
ci « devrait » étre traitée, présentée ’etc.

De ce fait, elle procéde bien souvent d’une approctductive. Partant de
I'observation pragmatique des faits, elle décounre propriété commune a ces faits et
la suppose applicable a tous les cas.

Pour Hendriksen les critéres pour reconnaitre wiybat sont les suivants :
Etre nécessaire au développement de la logique tadhep

Etre reconnu, accepté par les participants soitno@vrai, soit comme point de
départ du développement de la doctrine comptable.

Il en est ainsi de la convention de « continuigél’dxploitation » I'entreprise
est normalement considéré comme étant en activigst-a-dire comme devant
continuer a fonctionner dans un avenir prévisiblest admis que I'entreprise n’a ni
l'intention, ni I'obligation de se mettre en liqation ou de réduire sensiblement
I'étendue de ses activités.

' DUCASSE. E , JALLET — AUGUSTE. A, OUVRARD. S, PRATIT HAURET .C, op , cit ,p
’REY Francoise, développements récents de la coitigiahéorie et pratique, éditions du CNRS, Patig79,
P7, p8.
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La théorie descriptive et I'approche inductive nentv pas sans quelques
difficultés .Elles peuvent étre invalidées lorsqukes événements nouveaux
apparaissent et de ce fait ont un pouvoir de ptiédicéduit.

14. Théorie normative et approche déductive

Ces difficultés ont poussé de nombreux auteurs rstagre une théorie
comptable normative, qui établirait ce qui deviétite et non plus ce qui est cela
implique la formulation :

De postulats qui décrivent I'environnement éconamjgolitique, sociologique
de la comptabilité ;

A partir de cela, des principes, soit descriptefsit normatifs et des regles,
c’est-a- dire les moyens d’actions permettant eiatire les résultats définis par les
principes.

Ainsi, Moonitz étudie différents aspects de I'eovinement liés aux problemes
comptables, aboutissant ainsi a la formulationidg gropositions générales ;

Aprés une définition de la comptabilité, dont landton est de « mesurer les
ressources détenues par des entités identifieesfldter leurs droits et obligations, de
mesurer les variations de ces ressources, drodbligations et de les allouer a une
période de temps spécifique et enfin de les meslaas une unité commune la
monnaie ».

Une autre exemple d’une théorie normative est aduLimperg. D’apres cet
auteur, I'entreprise pour continuer son exploitattmit maintenir une source durable
de revenus et donc préserver sa substance en gmplas produits qu’elle vend, le
cout des produits vendus s’établit au produits ltpiieend , par conséquent, le cout des
produits vendus s’établit au moment de la ventpraudes facteurs de production que
I'entreprise devrait débourser pour les reconstitue

15.Le role de l'information dans la gestion des engprises et des organisations :
15.1 Entreprises et organisations :

Un lycée, une association d’étudiants, une mainehopital, une banque, un
cabinet d’expertise comptable, un constructeurtdimobiles, sont des organisations.
Dans tous ces exemples, on retrouve les propséieantes :

- Ce sont des groupements humains organiseés,
- Qui utilisent des ressources (travail, équipemetgent, informations),
- Pour produire des biens et des services.

'REY Francoise, op cit , p10.
2 BONNEBOUCHE Jean, GRENIER Claude, NOEL MAZAT Jesystéme d’information comptable, foucher,
paris, 2001, p8.
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Une entreprise est une organisation dans laquedigodrsonnes travaillent pour
créer des biens et des services destinés a éewvsar des marcheés.

15.2 Les systemes d’information des outils au seod de la gestion
15.2.1 Les processus de gestion :

Les processus de gestion sont des ensembles d&stiordonnées dans le
temps, qui porte sur le choix des obijectifs etligs a atteindre.

16 Définition de la comptabilité

D’'une maniére générale, la comptabilité est unésyst d’organisation de
I'information financiere permettant :

- De saisir, classer enregistrer des données dechdfées ;
-De fournir, apres traitement approprié, un ensemidi@formations
conformes aux besoins des divers utilisateursass&s.

17 Role et fonctions de la comptabilité
En pratique, la comptabilité a quatre missionsragses :

- Instrument de mesure des droits de partenaireésmtedprise ;
- Instrument d’information des tiers, Instrument deyve, Instrument de
gestion.
17 Les documents publiés par I'entreprise :
Le diagnostic financier s’établi a partir des doemts publiés par I'entreprise

tels que le bilan, le compte de résultats, I'anretde bilan social .A ces documents de
base s’ajoutent le rapport de gestion et le rapp®révisiort.

19 La période d’étude

comprendre pourquoi une entreprise est florissaltiess qu’une autre connait
de sérieuses difficultés n’est possible qu’en ter@ampte de son l'évolution, un
diagnostic doit donc s’inscrire dans la durée péaiode d’étude doit au moins porter
sur une période de 3 a 5 ans minimum .Ainsi ,silleseptembre 2001 a accélére la
faillite de la SABENA, il serait faux de penser queda en soit la seule raison.

20 Comparaison d’entreprise :

! BONNEBOUCHE Jean, GRENIER Claude, NOEL MAZAT Jeap.,.cit, p9, p10.
2 GUERRA Fabienne, comptabilité managériale, de k@uxelles, 2004, P9.
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L'lorsque l'analyse, qu’il soit interne ou externsouhaite positionner
I'entreprise étudiée par rapport aux autres, it goocéder avec prudence pour éviter
les erreurs de jugements. Dans ses comparaisaoiesidia compte :

De la taille des entreprises comparées qui pexpsiaer en terme de chiffre
d’affaires de nombre de personnes employées ootalebilantaire ;

Du secteur d’appartenance des entreprises quiipféwgncer tant le patrimoine
que le résultat génére ;

De la date de publication des comptes annuels diimiter I'impact d'un
changement entre deux dates différentes de publicat

Des regles d’évaluation adoptées qui influencemtt I bilan que le compte de
résultats.

21 Les outils d’analyse
Le diagnostic financier peut étre opéré en termeatios ou en terme de flux.
21.1 L’analyse par les ratios

gui consiste a calculer a interpréter une série deorépentre deux grandeurs
issues toutes les deux du bilan (analyse de latatai financiére), du compte de
résultats (analyse de l'activité) ou du bilan et ahmpte de résultats (analyse de
rentabilité). Pour étre compléte, cette interprétadoit porter tant sur les valeurs
prises par ces différents ratios mais aussi surdeolution dans le temps.

21.2 L’analyse en termes de flux :

Peut compléter le diagnostic en termes de ratios firec Elle consiste a
calculer les variations des différents postes @otiver a comprendre, d’'une part, la
variation des capitaux propres d’'un exercice cobipta I'autre et d’autre part, pour
expliquer les problémes de liquidité que peut aine une entreprise rentable .

22 Reégularité et s’'sinceérité des comptes — la forckes regles comptables

Les commissaires aux comptes, les experts comptabléfient la régularité et
la sincérité des comptes comptable.

22.1 Larégularité :
Tout d’abord c’est la conformité & la régle de dfoi

Il s’agit, bien entendu, des régles définies pas dextes législatifs ou
réglementaires mais « en I'absence de la loirdéique courante, I'usage, la coutume
définissent la regle. Dans ce cas, la régularp@ge sur le respect des usages et des
principes généralement admis». La C.O.B., dangapport 1969, précise les sources

! GUERRA Fabienne , p10,p11 .
2 REY Francoise,op cit , p 21.
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de ces usages : il s'agit des « regles fixéesgaurisprudence, le conseil national de
la comptabilité et les organisations professiomselcompétentes pour préciser le
contenu de la doctrine comptable»

22.2 La sincérité :
C’est la franchise, la qualité de ce qui sincere.

Les documents sociaux doivent donner une imager®n(c’est —a-dire non
déguisée) et loyale (« true and fair view »). Aimgin seulement les comptes doivent
étre conformes aux regles, mais il faut s'assurg ges « normes n'ont pas été
détournées de leur objet, gu’elles n'ont pas epiquees d’'une facon erronée, en vue
de donner une idée fausse de la situation sociale »

La sincérité recouvre les notions de clarté etrdachise et, a cet égard, il faut
noter la régle préecédemment étudiée de lI'importaetative qui oblige a « révéler
toutes les opérations dont I'importance peut affelets évaluations ou les décisions».

L’information donnée dans le rapport sur les commst exacte. En revanche,
l'information sur la situation financiere n'est pascere. «Le commissaire devra
souligner cette insinceérité (par omission) », conld rapporteur de I'l.F.E.C.

La sincérité résulte d’'une appréciation objective@n subjective, cette notion
d’objectivité est tres importante, elle impliqueplassibilité de vérifier les informations
ainsi rassemblées, notamment par des experts indapes.

23 Le droit comptable

La comptabilité est avant tout un outil d’infornati de I'entreprise sur
I'entreprise. Elle est donc liée a la structureceéte organisation, et traduisant ses
échanges avec son environnentent.

23.1 Les sources du droit comptable :

On entend par «sources » du droit, les différemdieres dont les regles
juridigues sont établies .Pour le droit de la cabpité comme pour les autres
branches du droit, la hiérarchie des sources sgppt

- Traités internationaux (réglements, directives) ;

- Textes législatifs (lois, ordonnances) ;

- Testes réglementaires (décrets et arrétés) ;

- Jurisprudence (décisions des tribunaux).

- Doctrine (recommandations d’organismes compéténts).

'REY Francoise,op cit, p 11 ,23.
2 BONNEBOUCHE Jean , GRENIER Claude ,NOEL MAZAT Jeamp. cit, p45.
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CHAPITRE 02 : UN APERCU GENERALE SUR LES COMPTES COMPTABLES DE L’'ENTREPRISE

24 Les principes généraux de la codification des cptes :

La codification est décimale .Chaque classe corepaies comptes de niveaux
successifs, de plus en plus détaillés, identifi#gss des numéros a deux, trois, quatre
chiffres et plus, formant ainsi une arborescence.

Tableau n° 01 : L’arborescence des comptes.

Classes Comptes Comptes a trois | Comptes a quatreg
A deux chiffres chiffres chiffres
10 100
1 = |11 101 1010
T .. 1011
19 109 ] .
1019

/40

4 e
41 <::::::::: 410 4110
411 Les numéros

49 4111 [ ne sont pas

419 0 NU | e tous
4119~ utilisés
Sources :BONNEBOUCHE Jean, GRENIER Claude, NOEL MAZAT Jgéi.

Dans le numéro d’'un compte :

- Le premier chiffre indique la classe,
- Les deux premiers chiffres constituent les codescdenptes figurant dans
le cadre comptable

- Ensuite chaque compte peut faire I'objet de subdivis :le numéro de
chaque compte divisionnaire commence toujourseauiméro du compte
dont il constitue une subdivision

Exemple :
41 — Les comptes clients et comptes rattachés

410 - Client et comptes rattaches

411- Clients

4111 — clients — ventes de biens ou de prestatierservices .
4117 — Clients —retenues de garantie

413- Clients — Effets a recevoir

416- Clients douteux ou litigieux

417- Créances sur travaux non encore facturables

418 — clients- produits non encore facturés.

4181 - Clients — factures a établir
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4188- Clients — intéréts courus

419 — Clients créditeurs

4191- Clients — Avances et acomptes recus sur comhasa
4196-Clients- Dettes sur emballages et matérigisigaés.

4198- Rabais remises ristournes & accorder etssangrs a établit.
Section 02 : les comptes de I'actif et du passif déan :

L'actif comprend tous les biens et droits que pidsdéntreprise : batiments,
fonds de commerce, matériel, créances, brevetsdéppar exemple.

Il distingue I'actif immobilisé (fonds de commeramatériel notamment) et
I'actif circulant (stocks, personnel, créancesjstlancaire créditeur, par exemple).

Les éléments de l'actif ont une valeur économiqusitipe (entrée de
ressources).

Le passif est constitué des capitaux propres (passnobilis€) et des dettes
(passif circulant).

A linverse de lactif, les éléments du passif ome valeur économique
négative (sortie de ressources).

Dans un bilan comptable normal, I'actif doit toupétre égal au passif.
1 Les comptes de I'actif :
A l'actif :

- Les immobilisations incorporelles, les immobilisais corporelles, Les
amortissements, les participations ;

- Les actifs d'imp6t (en distinguant les impoéts diffg) ;

- Les clients, les autres débiteurs et autres aasganilés (charges constatées
d’avance) ;

- Latrésorerie positive et équivalente de trésongomtive.

2 Quelles sont les comptes de I'actif ?
Classe 2Comptes d’'immobilisationlasse3 -Comptes de stocks et encours

Classe 4 Comptes des tier€lasse 5 Comptes financiers

' BONNEBOUCHE Jean , GRENIER Claude ,NOEL MAZAT Jeap.cit, p52.

2BOURSALI Rachida, op.cit, p83.
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CHAPITRE 02 : UN APERCU GENERALE SUR LES COMPTES COMPTABLES DE L’'ENTREPRISE

3 Quelles sont les comptes de passif ?
Classe 1 capital propre, Classe 4 Comptes des@ksse 5 comptes financiets.
4 Nomenclature de compte de capitaux 1
10 capital, réserves et assimilées
11 report & nouveau ;
12 résultat de I'exercice
13 produits et charges différés — hors cycle d'eixgiion
14 disponible
15 provisions pour charges- passifs non courants
16 emprunts et dettes assimilés
17 dettes rattachées a des participations
18 Comptes de liaison des établissements et se@atparticipation
19 (disponible).
5 Les formulations des comptes de capitaux propres
Classe 1 compte de capitaux
10 Capital réserves et assimilés
101 Capital émis (ou fonds social, ou fonds detdnta ou fonds d’exploitation)

1011 Capital souscrit non appelé

1012 capitaux souscrivent appelé, non verse

1013 Capital souscrit appelé versé

10131 Capital non amorti
10132 Capital amorti

1018 Capital souscrit soumis a des réglementaparisculieres .

! Ministére des finances, conseil national de la dafifité, ENAG,Alger, 2009 , p 97.
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CHAPITRE 02 : UN APERCU GENERALE SUR LES COMPTES COMPTABLES DE L’'ENTREPRISE

103 Primes liées au capital social
1031 primes d’émission
1032 primes de fusion
1033 primes d’apport
1034 Primes de conversion d’obligation encadi
104 Ecart d’évaluation
105 Ecart de réévaluations

(Méme ventilation que celle du compte 101)

1051 Ecart de réévaluation immobilisations corgesel

(Méme ventilation que celle du compte 1050)

1052 Ecart de réévaluation sur immobilisationsrigiares
10526 Ecart de réévaluation titres talds
10527 Ecart de réévaluation, autres itmihsations financieres

106 Réserves

(Méme ventilation que celle du compte 101)

107 Ecart d’équivalence

108 Compte de I'exploitant

109 capitaux souscrits non appelé
(Solde débiteur a I'actif du bilan)
11 Report a nouveau (solde créditeur ou débiteur

110 reports a nouveau (solde créditeur)

119 Report a nouveau (solde débiteur)

12 résultats de I'exercice (bénéfice ou perte)

!Analyse des documents personnels.
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CHAPITRE 02 : UN APERCU GENERALE SUR LES COMPTES COMPTABLES DE L’'ENTREPRISE

120 résultats de I'exercice (bénéfice)
129 résultats de I'exercice (perte)
13 produits et charges différés — hors cycle d'eixglion
131 Subventions d’équipements
(Méme ventilation que celle du compte 101)
132 autres subventions d’investissements
133 imp0ots différés actif
134 Imp6ts différés passif
138 autres produits et charges différés
14 (disponible)
15 Provisions pour charges passif non courants
153 Provisions pour pensions et obligationslaires
155 Provisions pour impots
156 provisions pour renouvellement des imifigattions en concession
(Méme ventilation que celle du compte 101)
158 Autres provisions pour charges — passifs oomants"
(Méme ventilation que celle du compte 101)
16 emprunts et dettes assimilées
161 titres participatifs
162 emprunts obligataires convertibles
163 autres emprunts obligataires
164 Emprunts auprés des établissements de crédi

165 dépots et cautionnement regus

' Analyse des documents personnels
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CHAPITRE 02 : UN APERCU GENERALE SUR LES COMPTES COMPTABLES DE L’'ENTREPRISE

(Méme ventilation que celle du compte 101)
167 dettes sur contrat de location financement
168 autres emprunts et dettes assimilées
(Méme ventilation que celle du compte 101)
169 primes de remboursement des obligations
17 dettes rattachées a des participations
171 dettes rattachées a des patrticipations groupe
172 dettes rattachées a des patrticipations hotgpgr
173 dettes rattachées a des sociétés en participati
(Méme ventilation que celle du compte 101)
178 autres dettes rattachées a des participations
18 comptes de liaison des établissements et se@atparticipation
187 biens et prestations de servicesrggsa
Entre établissement (produits)
188 comptes de liaison entre sociétés drcypation
19 (disponible}
6. Fonctionnement comptes de capitaux propres

Comptes 10. Capital ,réserves et assimiles :

Selon la forme juridique sous laquelle s'exerctiVaé de I'entité, les apports
et les bénéfices accumulés sont enregistrés dsauestalitions suivantes :

Le compte 101 " Capital individuélenregistre a son crédit:

- La valeur des apports de I'entrepreneur au débahaours d'activité;
- Le bénéfice de I'exercice précéedent par le débitatupte 12 " Résultat de
I'exercice ".

! Analyse des documents personnels.
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Il enregistre a son débit :

- Les prélevements de toutes natures ;
- la perte de I'exercice précédent par le créditatnpte 12*

Les apports ou les retraits personnels de I'exgribiet, le cas échéant, de sa
famille sont enregistrés en cours d'exercice dansampte 108 dénommé " Compte
de lexploitant”. En fin d'exercice, le solde de compte est viré au
compte 101 " Capital individuel ".

Comptes a l'usage des sociétés

Dans les sociétés, le capital représente la valeminale des actions ou des
parts sociales.

Le compte 101 " Capital socialenregistre a son crédit le montant du capital
figurant dans l'acte de société. Il retrace I'éfolude ce montant au cours de la vie de
la société suivant les décisions des organes cemiséet

Il est crédité lors des augmentations de capital :

- Du montant des apports en espéces ou en natuctuefgoar les associés,
sous déduction des primes liées au capital social ;
- Du montant des incorporations de réserves.

Il est débité des réductions de capital, quellemsoit la cause par exemple,
absorption de pertes ou remboursement aux associés.

Le compte 1018 " Capital souscrit soumis a des emghtations
particuliéres "enregistre a son crédit le montant capital provenant d'opérations
particuliéres telles que l'incorporation de pluisea nettes a long terme, qui sont
isolées en application de dispositions Iégislatieegséglementaires. Ce compte est
subdivisé autant que de besoin.

Le compte 104 " Primes liées au capital sotiahregistre les primes
d'émission, de fusion, d'apport, de conversionligiations en actions.

A la souscription, la société émettrice de bonsalescription d'actions (BSA)
enregistre la contrepartie de la valeur des bonsoanpte 104. Cette affectation est
maintenue en cas de péremption des bons.

! Www .papiton.com, date de consultation, le 21 1.
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Le compte 104 enregistre également le montant @it dfentrée dans les
sociétés coopératives.

Les réserves a inscrire au compte 106 " Résersest"des bénéfices affectés
durablement a I'entité jusqu'a décision contrage drganes compétents. Ce compte
est crédité, lors de 'affectation des bénéfices,rdontants destinés :

-alaréserve légale ;

- aux réserves indisponibles, par exemple : résgroesactions propres et

- parts propres ;

- aux réserves statutaires ou contractuelles ;

-aux réserves réglementées, telles que plus-valedesna long terme,
réserves consecutives a l'octroi de subventionsastissement ;

-aux autres réserves qui comprennent notammentékerves de propre
assureur.

Le compte 106 est débité des prélevements suésesves concernées pour les
incorporer au capital, les distribuer aux assoeteamnortir les pertes.

Le compte 107 " Ecart d’équivalence " enregistrécdrt constaté lorsque la
valeur globale des titres évalués par eéquivalense staipérieure a leur prix
d’acquisition.

Le compte 109 " Actionnaires : capital souscrit onnappelé " est débité en
contrepartie de la subdivision du compte 101 ildu" Capital souscrit - non
appelé ".

Comptes a l'usage de toutes les entités

Le compte 105" Ecarts de réévaluation " enregistr® écarts constatés a
I'occasion d'opérations de réévaluation et qui prugtre incorporés en tout ou partie
au capital. Il est subdivisé autant que de besoin.

Le compte 11 " Report a nouveau " peut étre subéliafin de distinguer le
report a nouveau bénéficiaire au compte 110 " Repoouveau (solderéditeur)” et
le report a nouveau déficitaire au compte 119 "dRegpnouveau (solde débiteur) ".

Le compte 12 " Résultat de I'exercice " enregigtmar solde les comptes de
charges et les comptes de produits de l'exercice.

' Www .papiton.com, date de consultation le 21 /@GR
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Le solde créditeur du compte 12 représente un lméndées produits étant
supérieurs aux charges.

Le solde débiteur du compte 12 représente une ,pbate charges étant
supérieures aux produits.

Le compte 12 est soldé apres décision d'affectaionrésultat. Dans les
sociétés. Dans les entreprises individuelles, lelesalu compte 12 est viré au
compte 101 " Capital individuel ".

13 Produits et charges differes — hors cycle d’exgtation
Sont enregistrés distinctement au crédit de ce tomp
Les subventions d’équipement (131)

Les autres subventions d’investissements (132)

Le compte 131" Subventions d'équipement " ou"138utres subventions
d'investissement "est crédité de la subventiorigodebit d'un compte de tiers ou d'un
compte financier.

Les subventions d'équipement dont bénéficie l@mtitur acquérir ou créer des
immobilisations sont inscrites au compte 131.

Les autres subventions d'investissement dont @edgntité pour financer des
activités a long terme sont inscrites au compte 138

Le compte 139" Subventions d'investissement itexriau compte de
résultat " est débité par le crédit du compte 7Qubte-part des subventions
d'investissement virée au résultat de I'exercice ".

Les comptes 131 ou 138 et 139 sont soldés |'ufiqudre, lorsque le crédit du premier
est égal au débit du deuxieme.

15 .Provisions pour charges — passifs non courants
Sont enregistrées distinctement au crédit de cgtm

- Les provisiongour charges ;

' Le systéme comptable financier, maison d’éditionrgnseignement et la formation, Bouira , 2008,
P112,p113.
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- Les provisions pour pensions et obligations simeki(engagements de
retraite).

Lors de la constitution d'une provision pour chaigle compte de provisions
est crédité par le débit d’'un compte de dotatiaisdsexploitation, soit financieres.

Lors de la survenance de la charge, la provisidérisurement constituée est
soldée par imputation directe des couts correspuradia charge. L'excédent éventuel
du montant de la provision fait I'objet d’'une aretidn par le crédit d'un compte de
reprise (78).

Le compte de provision est réajusté, en tout &atalise, a la fin de chaque
exercice par :

Le débit des comptes de dotations correspondamtsgue le montant de la
provision est augmente ;

Le crédit d’'un compte 78 de reprise ( produit )e, déme niveau que celui
utilisé pour la dotation , lorsque le montant agtovision est diminué ou annulé

( provision devenue , en tout ou partie, sans ghjet

Le compte 153 " Provisions pour pensions et ohbgatsimilaires " enregistre
les provisions relatives aux charges que peuveggradrer des obligations Iégales ou
contractuelles conférant au personnel des droits @etraite ou d'autres avantages
postérieurs a I'emploi (assurance vie, couvertugdicale).

Le compte 154 " Provisions pour restructuratiorsregistre les provisions
relatives aux charges que peuvent engendrer desatmpe de restructurations telles
gue l'arrét d'une branche d'activité ou la fernetion site.

Le compte 155 " Provisions pour imp06ts " enregitseprovisions pour impots
qui correspondent a la charge probable d'impétadiadble a I'exercice mais différée
dans le temps et dont la prise en compte défindégend des résultats futurs.

Le compte 156 " Provisions pour renouvellementrégrtses
concessionnaires) " enregistre les provisions peuwuvellement des immobilisations
constituées par les concessionnaires de servidie pub

! Le systéme comptable financier, op.cit , p113,pd146,p117.
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Compte 16Emprunts et dettes assimilées

Le compte 16 " Emprunts et dettes assimilées " gistre d'une part les
emprunts, d'autre part les dettes financiéres désisna des emprunts, a I'exception de
celles enregistrées au comptel?7 " Dettes rattaéhdes participations ".

Les comptes 161 " Emprunts obligataires converibld63 " Autres emprunts
obligataires ", 164 " Emprunts aupres des étalmissts de credit ", 165 " Dépots et
cautionnements recus ", 166 "Participation desrigalaux résultats ", 167 "Emprunts
et dettes assorties de conditions

Particuliéres " et 168 " Autres emprunts et dettssimilées peuvent étre
subdivisés pour identifier :

Les emprunts et dettes assimilées contractés emd-&t a I'étranger, en francs
ou en devises’;

La partie des emprunts et dettes assimilées dsricleéances sont a long terme,
a moyen terme ou a court terme.

Les intéréts courus sur emprunts et dettes sonbupgs dans une subdivision
du compte 168.

Les entités peuvent également subdiviser les camenprunts pour identifier
les emprunts contractés aupres d'entités lieesvet lasquelles elles ont un lien de
participation.

Les emprunts obligataires dont le remboursemeniassorti de primes sont
comptabilisés au crédit des comptes 161 ou 163 pmur valeur totale, primes de
remboursement inclus. La contrepartie de ces priggsenregistrée au débit du
compte 169 " Primes de remboursement des obligation

La dotation de I'exercice est inscrite par le délbitcompte 6861 " Dotations
aux amortissements des primes de remboursemenbliggtions " au crédit du
compte 169.

Les concours bancaires courants ne sont pas Biscdans le
compte 164 " Emprunts auprés des établissemerteedé ". lIs sont enregistrés dans
un compte spécifique : 519 " Concours bancairesacus .

! www .papiton.com, date de consultation, le 21 ZBI1.
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Le compte 166 " Participation des salariés auxltasu' enregistre les fonds
non employés et les sommes relatives a la créafiom fonds de participation. La
subdivision du compte 166 intitulé " Comptes blagjiést créditée par le débit du
compte 424 " Participation des salariés aux résultdu montant des fonds qui n'ont
pas pu étre utilisés par suite d'absence d'accire employeurs et salariés.

Le compte 167 regroupe les emprunts et dettes t@mssde conditions
particuliéeres. Le montant des émissions de titragtigipatifs est enregistré au
compte 1671. Les avances conditionnées de I'Etdtemegistrées au compte 1674.
Les emprunts participatifs sont enregistrés au ¢erhf75.

Le compte 17 Dettes rattachées a des participatisn

Ce compte n’enregistre que des opérations finaexi@es opérations
commerciales ne doivent pas y figurer).

Il est nécessaire de distinguer par des subdigsipgcifiques :

Les dettes rattachées a des participations grotipale6 ou entreprises
associees) ;

Les dettes rattachées a des participations hotpgro

Le compte 18 " Comptes de liaison des établissemergt sociétés en
participation "

Le compte 18 est a la disposition des entités peeavoir, en cours d’exercice,
les opérations effectuées entre établissementgeetdes sociétés en participation .l
est obligatoirement soldé a la cloture de I'exexcic

Le compte 188 « Comptes de liaison entre soceigzarticipation » est utilisé
pour les opérations réalisées par lintermédiaiee sbciétés en participation ou
assimilés (groupements « joint-venture » ...).

Le regroupement des comptes de la société enipattan dans la comptabilité
du gérant responsable de la gestion des opératimsfectué par ce compte 188.

7 Nomenclature des comptes classe 2 Comptes d'imnil@ations :

20 Immobilisations incorporelles ;

! www .papiton.com, date de consultation, le 21 ZBI1.
? Le systéme comptable financier, maison d’éditionrgenseignement et la formation, Bouira , 20082.
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21 Immobilisations corporelles ;

22 Immobilisations en concession ;

23 Immobilisations en cours ;

24 (disponible) ;

25 (disponible) ;

26 Participations et créances rattachées a dasipatibns ;
27 Autres immobilisations financieres ;

28 Amortissement des immobilisations ;

29 pertes de valeur sur immobilisatiohs .

8 Les formulations des comptes des immobilisations

La composition du compte commence par, le comptka addasse, le code des
comptes, et la subdivision.

20 Immobilisations incorporelles.

203 Frais de développement immobilisables.

204 Logiciels informatiques et assimilgs .

205 Concessions et droits similaires, bieiEences, marqués.
2051. Logiciels
2052. Brevets
2053. Marques
2056 Licence
2058 .Concession- autres droits simatai

207 Ecart d’acquisition goodwill

208 Autres immobilisations incorporelles

! Ministére des finances, conseil national de |lamtaiilité, ENAG, Alger, 2009 , p 98.
2 Analyse des documents personnels.
® Www .papiton.com date de consultation le 21 /@&
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21 Immobilisations corporelles
211Terrains
2110 Terrains de construction et chantiers
2111 Terrains nus
2112 Terrains aménagés
2114 Terrains batis
2115 Carrieres et gisements
2118 Autres terrains
212 Agencements et aménagements de terrains
(Méme ventilation que celle du compte 211)
213 Constructions
2131Batiments
21311 Batiments industriels
21312 Batiments administratifs et coencraux
21318 Autres ensembles immobiliers.
213181 Affectés aux opérations @ssfonnelle$
213188 Affectés aux opérations non professionselle
2135 Installations générales, agencements aménaggedes constructions
21351 Installation d’eau
21352 Installation d’électricité
21353 installation de gaz
21354 installation de protection et dewsité.

21358 Autres agencements et installation

'Analyse des documents personnels.
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2138 Ouvrages d’infrastructures
21381 Voies de terre
21382 Voies de fer
21383 Voies d’eau
215 Installations techniques, matériel et outillagendustriels
2151 installations complexes spécialisées
2153 installations a caractere spécifique
2154 Matériel industriel
218 Autres immobilisations corporelles
2181 Installations générales, agencements, amémageiners
2182 Matériel de transport
2183 Matériel de bureau et matériel inforonaei
22 Immobilisations mises en concession
221 Terrains en concess
222 Agencements et ameénagements de terrat@enrssion
223 constructions en concession
225 Installations techniques en concession
228 Autres immobilisations corporelles encmssion
229 Droits du concédant
23 Immobilisations en cours
232 Immobilisations corporelles en cours
2322Agencement et aménagement de terrains en cours
2323constructions en cours

237 Immobilisations incorporelles en cours
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238 Avances et acomptes versés sur commandes d’iptrilisations
2382 Avances et acomptes versés sur commandes dhitisations corporelles

2387 Avances et acomptes versés sur congsatisnmobilisations
incorporelles.

24 | 25 (disponibles)
26 Participations et créances rattachées a deasipatibns.
261 Titres de filiales
2611 Actions
2618 Autres titres
262 Atres titres de participation
265 Titres de participation évalués par égeined (entreprises associées)
266 Créances rattachées a des participationpgro
2661 Creances liées a des participatioospe
2665 versements représentatifs d’appantscapitalisés (appel de fonds)
2666 avances consolidables
2668 Dividendes a percevoir
267 Créances rattachées a des participationgghoupe
2671 Creances liées a des participationsdrorgpe
2675 Versements représentatifs d’apports apitadisés ( appel de fonds )
2676 Avances consolidables
2677 Autres créances rattachées a des patitripdors groupe
268 Créances rattachées a des sociétés ernpaitia

2681 principal

! Analyse des documents personnels.
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2688 intéréts courus
269 Versements restant a effectuer sur titeggadgticipation non libérés
27 Autres immobilisations financieres

271 Titres immobilisés autres que les titres immobsés de [I'activité de
portefeuille

2711 Actions
2718 Autres titres
272 Titres représentatifs de droit de créance
2721 obligations
2722 Bons
273 Titres immobilisés de l'activité de portafleu
2731 Actions immobilisées de l'activité glartefeuille
2732 Obligations remboursables en actions
2733 Obligations convertibles en actions
274 Préts et créances sur contrat de locationderaent
2741 préts patrtitifs
2742 préts aux assoctés
2743 Préts aux personnel
275 Dépodts et cautionnement versés
2751 Dépots
2755 Cautionnements
276 Autres créances immobilisés

2761 Créances diverses

' Analyse des documents personnels.
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2768 Intéréts courus
27682 Autres créances sur titres immsédi(droit de créance )
27684 Autres créance sur préts.
279 Versements restant a effectuer sur titres inilméb non libérés
28 Amortissement des immobilisations
280 Amortissement des immobilisations incorporelles
2803 Amortissement des faits de recherclde eeveloppement immobilisables
2804 Amortissement des logiciels informagisjet assimilés
2808 Amortissement autres immobilisatiortomporelles
281 Amortissement des immobilisations corporelles
2812 Amortissement des agencements et améeag e terrains
2813 Amortissement des constructions
2818 Amortissement des autres immobilisatemrporelles
282 Amortissement des immobilisations mises en &sgion
29 Pertes de valeur sur immobilisations
290 Pertes de valeur sur immobilisatio®iporelles

2903 Pertes de valeurs sur fraés rdcherche et de développement
immobilisables

2904 Pertes de valeur sur logidigigrmatique et assimilés
2908 Pertes de valeur sur autres ibilisations incorporelle$
291 Pertes de valeurs sur immobilisationpa@ailes
292 Pertes de valeur sur immobilisations sx&econcession

293 Pertes de valeur sur immobilisations@amnrs

'Analyse des documents personnels.
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296 Pertes de valeur sur participations édruces rattachées
297 Pertes de valeur sur autres titres imhsébi
9. Fonctionnement comptes des immobilisations
Immobilisations incorporelles générées en interne
La subdivision du compte 20 Immobilisations incorpeelles

Le compte 203frais de développement immobilisables enregistseradébit les frais
de développement inscrits a l'actif, cet enregmtet a l'actif s’effectue en
contrepartie d’'un compte 73 production immobiligéctifs incorporels

Le compte 204 logiciels informatiques et assimilés est débitée du compte
d’acquisition des licences se rapportant a I'wtisn de logiciels en contrepartie des
comptes de tiers ou des comptes financiers , onoditl de production des logiciels
créeés en contrepartie d'un compte production imlis@e d'actifs incorporels (
subdivision du compte 73 .

Le compte 205 Concessions et droits similairesydts, licences, marques.

Enregistre les concessions ou licences acquises ldahut de disposer d’un
droit pendant la durée du contrat ,les profits @l pertes provenant de la mise hors
service ou de la sortie d’'une immobilisation inarglle sont déterminés par
différence entre les produits de sortie nets estiatda valeur comptable de I'actif , et
sont comptabilisés en produits ou en charges @snsomptes 65 ou 75 .

Les immobilisations corporelles le compte 21 ies comptes d’immobilisations
corporelles sont débités a la date d’entrée defs actus le controle de I'entité, de la
valeur d’apport, du cout d’acquisition, du coutmteduction®

Par le crédit, suivant le cas :

D’un compte capital le compte 10, ou du compte Aupge et associés, d'un
compte 40 fournisseurs ou autres comptes concedé@s, compte 73 production
immobilisée, les éléments suivants peuvent étréndisés s’ils sont d’un montant
significatif :

' Ministére des finances, conseil national de la datifité, ENAG, Alger, 2009, p116 , p117.
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211 terrains, 212 agencements et aménagementsrdm,t&13constructions,
215 installations techniques, matériel et outillagedustriels, 218 autres
immobilisations corporelles, et éventuellement :

Installations générales, agencements aménagemaatts;jels de transport ;
Mobilier de bureau, matériels de bureau et mdsdinéormatiques ;

Emballages récupérables, les profits ou les pgntegenant de la mise hors
service ou de la sortie d'une immobilisation cogiler sont déterminés par différence
entre les produits de sorties nettes estimées \léur comptable de l'actif, et sont
comptabilisés en produits ou en charges dans lesptes 65 autres charges
opérationnelles et 75 autre produits opérationnels.

Le compte 22 Immobilisations en concessiofe: compte 22 peut également faire
I'objet pour des raisons de gestion interne de isigddns permettant de dissocier les
immobilisations mises en concession par le condéeldles immobilisations mises en
concession par le concessionnaire , le compte 8Rf@ébité par le crédit du compte
282 amortissement des immobilisations mises enession, le compte 229 aura pour
solde la valeur comptable nette des immobilisatioises en concessioh .

Le compte 23 les immobilisations en coursces comptes ont pour objet de faire
apparaitre la valeur des immobilisations non emcachevées a la fin de chaque
exercice, ainsi que les avances et acomptes vpeséentité a des tiers en vue de
I'acquisition d’'une immobilisation.

C’est comptes sont soldés lorsque I'immobilisatest préte a étre mise en
service, avec pour contrepartie des comptes d’'imlieations (compte 21).

Aucun amortissement n'est pratiqué sur des imrisaibns en cours.
Le compte 26 : participations et créances rattaché&ea des participations :

Ce compte recoit a son débit le cout d’acquisiti@u la valeur d’apport ) des
titres de participation ainsi que les créanceschties a ces titres , et en contrepartie
du comptes de tiers ( ou du compte financier) paupartie appelée , et d’'une
subdivision du méme compte ( compte 269) versesnestant a effectuer sur titres
de participations non libérés pour la parie nonesm (cette derniére étant ensuite
soldée au fur et a mesure des montants appelégsveen contrepartie des comtes
financiers ) ,en cas de cession des titres decpgeation , les plus-values ou moins —
values dégagées sont enregistrées en produits chaeges.

! Ministére des finances, conseil national de la datrifit¢, ENAG,Alger, 2009 ,p117, p 120.
2 BOURSALI Rachida, op.cit,p 112 .
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Le compte 27 Autres immobilisations financiéeres :
Pour les achats ils sont débités dans le comp{ee@ sous comptes du compte 27 ) .

Par le crédit de disponibilité lors de paiemereeatrédit du compte 279
lorsqu’une partie de ces titres n’est pas encoeréie.

- Pour les revenus nous passons au deébit le compfaRlTe crédit d'un
compte de produit financier le compte 762 reverassattifs financiers.

- Pour les provisions pour dépréciation sont enreggst au débit, en charge,
au compte 686, dotations aux amortissements, poogiset pertes de
valeur, éléments financiers, au crédit en diminutite I'actif au compte
297, pertes de valeur sur autres titres immobilidéss reprises de
provisions sont enregistrées en produit au com@ée eprises financieres
sur pertes de valeur et provisions, en cas dearetess comptes 271 et 272
sont crédités par le compte de trésorerie ougaoinpte 462 créances sur
cessions d’immobilisations, et par le compte 66&rted évaluation sur
actifs financiers, moins-values, en cas de perigaetle crédit du compte
765 écart d’évaluation sur actifs financiers, praties en cas de profit.
Pour I'évaluation du compte 27, comme il a été gités haut, c’est :

Ou cout, ou a la juste valeur et d’enregistremples-values en capitaux et non
en résultat, au plus faible du cout ou de valeumduché.

Le compte 28 amortissements des immobilisations :

Les amortissements des immobilisations sont pa@tésrédit des comptes 28
« amortissement des immobilisations » .Ces comgbes subdivisés selon le méme
niveau de détail que les comptes principaux 20 les@ lesquels ils portent. En
contrepartie, les dotations aux amortissements esmeigistrées en charge au débit des
comptes de dotations.

En cas de cession , d’expropriation ou de disparitndemnisée ou non ( mise
au rebut) des éléments d’actifs , les comptes d'assements y afférents sont virés au
compte 20 ou 21 concerné.

Le compte 29 pertes de valeur sur immobilisations :

Lors de la constitution d’une provision pour déjméon ou de I'augmentation
d’'une provision déja constituée, le compte de p@iowni concerné est crédité par le
débit du compte 681, dotations aux amortissemeht@ua provisions-Charges

'BOURSALI Rachida, op.cit., p114, p118, p119.
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d’exploitation du compte 686, dotations aux amedisents et aux provisions, -
charges financiéres ou du compte 687 dotationsastissements et aux provisions
charges exceptionnelles.

Le compte de pertes de valeur est réajusté a defrhaque exercice par :

Le débit des comptes de dotation correspondants ldacas de I'augmentation
du montant de la perte de valeur.

Le crédit d’'un compte 78, lorsque le montant dedete de valeur est dimindé.

! Ministére des finances, conseil national de lamtainilité, ENAG, Alger, 2009, p123.
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Tableau n°02 : Récapitulation

Nature Comptes
Immobilisations 203 Frais de développement immobilisables
Incorporelles 204 Logiciels informatiques et assimilés

205 Concession et droits similaires, brevets, tesnmarques
207 Ecart d’acquisition - goodwiill

208 Autres immobilisations incorporelles

Immobilisations 211 Terrains
corporelles ) ,
212 Agencements et aménagements de terrains
213 Construction

215 Installations techniques

218 Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en 221 Terrains en concession
concession ) _ _
222 Agencements et aménagements de terrains eassiomc
223 constructions en concession

225 installations techniques en concessions

228 autres immobilisations corporelles en conceassio

229 droits du concédant

Amortissement des 280 Amortissements des immobilisations incorposelle

immobilisations _ _ o
281 Amortissements des immobilisations corporelles

282 Amortissements des immobilisations mises ec&ssion.

Source :DUMALANEDE Eric comptabilité générale édition BERRIger 2009, p43.
10.Définition des amortissements :

L'amortissement est une constatation comptable adgdrte de la valeur
d’'investissement avec le temps et qui permet denstruire I'actif investi.

11.Durée d’amortissements

Les durées sont arrétées par la loi et ce en famdu type d’investissements.
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Immeubles 50 a 100 ans

Equipements et matériels 10 ans
Matériel de transport de 4 a 5 ans
12.Méthode de calcul d’'amortissements
12.1 Amortissement constant ou linéaire

Dotation aux amortissements = Valeur d’origine rédy ou = valeur d’origine x
taux, Taux = 100/ durée

Exemple :le 02/01/ 2000 : achat d’un véhicule de marqueddazour un montant
800 000 DA payé par chéeque bancaire n° 018300.

Donc, le taux d’amortissement : 20% sur 5ans.

Tableau N°03 : Tableau d’amortissement linéaire

Années| Valeur d’origine| dotation d’amortissement Valeur nette comptable
2000 800000 160 000 640000
2001 | 800000 160 000 480 000
2002 | 800000 160 000 320 000
2003 | 800000 160 000 160000
2004 | 800000 160 000 00
800000

Sources : BECHKIR .A et MERZOUK .N, comptabilité générale papfondie, maison d’'édition pour
'enseignement et la formation, Bouira , 2004 , %18

Si la mazda est acquise le 01/07/ 2000 la durédiggion pour I'année 2000
est seulement de 6 mois du (01/07/ 2000 au 31/@R)20donc la dotation = 160 000X
6 /12 = 80000DA
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La comptabilisation est comme suite :

31/12/2000

682 Dotation aux amortissement80000

2944 Amortissement M 80000
transport

Sources :BECHKIR .A et MERZOUK .N, comptabilité généralepapfondie, maison d’édition pour
'enseignement et la formation, Bouira , 2004 , %18

12.2 Amortissement dégressif

Le taux d’amortissement dégressif est égal au thamortissement constant
par le coefficient selon la durée .1l sera appligua valeur nette comptable.

Tableau N° 4 : Tableau d’amortissement dégressif

Valeur d’amortissement Taux d’amort. Constaftaux d’amort .

Dégressif
<4ans ... % L. x1,50=...
>4<6 | % ... X2=...
>6ans | ... % L X25= ..

Sources :BECHKIR .A et MERZOUK .N, comptabilité généralepapfondie, maison d’édition pour
'enseignement et la formation, Bouira , 2004 , 19

Classe 03 Comptes de stocks et encours
30 stocks de marchandises ;

31 Matieres premieres et fournitures ;

32 Autres approvisionnements ;

33 En cours de production de biens ;

34 En cours de production de services ;

35 Stocks de produits ;
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36 Stocks provenant d'immobilisations ;
37 Stocks a I'extérieur ;
38 Achats stockeés ;
39 Pertes de valeur sur stocks et encdurs .
10. Les formulions des comptes de stocks et encsur
30 Stocks de marchandises
31 Matiéres premiéres et fournitures
311 Matieres (ou groupe) A
312 Matieres (ou groupe) B
313 Matieres
32 Autres approvisionnements
321 Matieres consommables
322 Fournitures consommables
326 Emballages
326 1 Emballages perdus
3265 Emballages récupérables non identifiables
3267 Emballages a usage mixte
33 En cours de production de biens
331 Produits en cours
335 Travaux en coufs
34 En cours de production de services
341 études en cours

345 Prestations de services en cours

' Ministére des finances, conseil national de la dafifité, ENAG,Alger, 2009 ,p98.
“Analyse des documents personnels.
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35 Stocks de produits
351 Produits intermédiaires
355 produits finis
358 Produits résiduels ou matieres de récupération
3581 Déchets
3585 Rebuts
36 Stocks provenant d’immobilisations
37 Stocks a I'extérieur
370 Stocks de marchandises I'extérieur
3700 Stocks en cours de route
3701 Stocks de marchandises en dépéxgetieur
3702 Stocks de marchandises en consggnati’extérieur
371 Stocks de matiéres premiéres et fournitaiésctérieur
375 Stocks de produits a I'extérieur
38 Achats stockes
380 Marchandises stockées
381 Matieres premiéres et fournitures stoskée
382 Autres approvisionnement stockées
39 Pertes de valeur sur stock et en cours
390 Pertes de valeur sur stocks de marchandises
391 Pertes de valeur sur matieres premieregigtitures

392 Pertes de valeur sur autres approvisionneshent

'Analyse des documents personnels.
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11. Fonctionnement comptes des stocks
Le compte 30 stocks de marchandises
12 Les méthodes d’inventaire :

Principes :

Stock initial (SI) + entrées = sorties + stock fin&F) .C'est I'égalité
fondamentale des stocks.

Le stock initial et les entrées sont des donnédléds en quantité et en valeur.

Les sorties et le stock final sont des donnéedrébs en quantité, la valeur
étant a déterminer.

Dans ces méthodes, le stock final est théoriqufautlle comparer avec le stock
réel (inventaire extracomptable ou inventaire #nperiode).

Si le stock théorique est supérieur au stock o&dd, traduit un manque dans le
stock. C’est un mali ou manquant .ST (stock theém)jo SR (stock réel) différence
d’inventaire défavorable.

Si le stock théorique est inférieur au stock réela traduit un surplus dans le stock
.C’est un boni ou excédent .ST < SR : différendev@ntaire favorable.

Sl- SF = variation de stock en amont (matiere péeei.
SF- Sl = variation de stock en aval ( produitssijri
a) Comptabilisation dans le cas de l'inventaire internttent :

Au cours de la période le compte 38, est débiténdatant des achats et des
frais accessoires d’achat par le crédit d'un coniptenisseurs ou d’'un compte de
trésorerie , le compte 38 est subdivisé selon Imengchéma que les autres comptes ,
le compte 38 est subdivisé des comptes (382, 3R ).

A la cléture de la période, aprés avoir procéd@nainventaire extra —
comptable, il convient de créditer les comptes3d) 32 et je débite les compte 60.

De solder le compte 38 par le débit des comptesaéitat consommés
(600 achats de marchandise 601 matieres prem@l2sautres approvisionnements.

! MAKHLOUF. F comptabilité analytique, maison d’&dn pour I'enseignement et la formation, BOUIRA,
2011, p 19, p20.
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De constater les stocks de fin de période au dEsitcomptes (30, 31, 32...)
par le crédit des comptes 60.

b) Comptabilisation dans le cas de l'inventaire permaent

Cette méthode de linventaire permanent un subamptable des stocks et
favorise I'arrété rapide des situations comptapkrsodiques.

Elle permet également au niveau des produits @iigtablir une correspondance
directe entre les couts des stocks vendus etVesus y afférents.

Au cours de.la période les comptes 38 sont débitéeontant des achats et des
frais accessoires d’achat par le crédit d'un congletéournisseurs ou d’un compte de
trésorerie.

Les comptes (30, 31, 32) ils sont débités des ené magasin par le crédit du
compte 38 et ils sont crédités des sorties paéleat dles comptes ( 600 601, 602 ) en
fin de période, aprés analyse, les écarts évenauntite le stock physique et le stock
figurant au débit des comptes de stocks, 30 ,31332sont enregistrés afin de porter
le montant de ces derniers a la valeur constatég Idaventaire physique. Les écarts
justifiés et considérés comme normaux sont corssetécontrepartie des comptes 60
ou 72, les autres écarts sont enregistrés aux esn§®7 charges exceptionnelles de
gestion courante ou bien au compte 757 .

Le compte 31 matieres premieres et fournituresle compte 31 est débité des
entrées en magasin par le crédit du compte 38%6ité par le débit du compte 6b1.

Le compte 32 les autres approvisionnementssubdivisé des comptes (321, 322,
326) ils sont débités par le crédit du compte 3&E des achats et sont crédités par le
deébit des comptes 603 lors de la consommationtdekss

Les comptes 33, 34, et 35les de stocks (33 en cours de production de bler34
encours de production de services et le 35 stoeksraduits sont débités des entrées
en magasin par le crédit des comptes 72 et sodtt€separ le débit de ces mémes
comptes 72.

Le compte 36 stocks provenant d'immobilisations 1l est débité par le crédit du
compte d'immobilisation concernée, et en fin d'exee le compte est crédité par le
compte 603 variation des stocks.

! BOURSALI Rachida, op.cit, p125 -p129 .
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Le compte 37 Stocks a I'extérieur(:en cours de route, en dépobt ou en consignation) ,
en fin de période, si ce compte n'est pas soldé,état détaillé des stocks
correspondants est établi par I'entité.

Le compte 38 achats stockésEt subdivisé des comptes (380, 381, 382) .

Il faut le solder au 31 /12/ N soit par entrée &rls le compte 30, 31, 32 ou bien par
un 37 si la marchandise n’'a pas été réceptionnée.

Le compte 39 perte de valeur sur stocks et encourSe compte et subdivisé par
nature d’éléments en stocks il est réajusté anladi chaque exercice par le débit des
comptes de dotations correspondants , lorsque tganbde la provision est augmenté
ou par le crédit d'un compte 78, lorsque le montimtla provision est diminué ou
annulé, les soldes des comptes 39 sont imputésnenution du montant des stocks
concernés lors de la sortie des stocks de I'dctif .

13. Le traitement des stocks et le calcule de résat

Pour des raisons commerciales en général ( poteréairupture de stocks qui
risquerait de paralyser la production, ou de méuadet les clients, I'entreprise,
suivant son activité, est amenée a constituer eks de matiéres premieres et des
stocks de produits semi- finis ou finis, la condittn d’un stock de matieres premiéres

sera a lorigine d'un décaissement avant consonama#t donc d'un décalage
résultat / trésorerie .La constitution d’un stoekptoduits finis sera%a

L'origine d’'une production et donc d'une créatioe dichesse avant son
encaissement et donc d’'un décalage Résultat / fenéso

14. Le colt du stock :Le colt du stock comprend le colt d’acquisitios geoduits,
le colt de possession du stock, le colt de passgicommande et le colt de rupture.

! Ministére des finances, conseil national de la daiifité , Engager, 2009 , p 124 -, p 126.
2 GRIFFITHS Stéphane, comptabilité financiére, vribgaris, 2006, p45.
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14.1Co0t d’acquisition : Pour un produit acheté a un fournisseur, le co0t
d’acquisition @cquisition cost) comprend le colt du produit et tous les codts &é
I'acquisition du produit (comme les colts de tramspd’assurance ou encore de
douane).

14.2Co0t de possessionLe colt de possession du stocér(ying cost) correspond a
I'ensemble des codts liés a la gestion d’'un proeluistock.

14.3Co0t de passation de commandele colt de passation de commanolaléring
cost) comprend, pour les produits commandés a des ikmaurs, les colts
administratifs (comme les frais de correspondaricgeetéléphone ou les salaires et
charges sociales des employés en charge des comsndadéapprovisionnement) et
les frais de contrdle la préparation de la ligngaluction.

14.4 Codt de rupture :Le colt de rupturesfock out cost) est le codt résultant d'une
commande client qui n'a pas pu étre satisfaitepdlit inclure la perte de chiffre
d’affaires, le codt d'utilisation de moyens de &ison urgente, ou encore,
éventuellement, le co(t lié & la perte d’un client.

Les sorties de stock se fait par les méthodes CUNFD, LIFO.

15. Nomenclature des comptes de tiers

40 fournisseurs et comptes rattachés

41 clients et comptes rattachés

42 personnel et comptes rattachés

43 Organismes sociaux et comptes rattachés

44 états, collectivités publigues, organismes irggonaux et comptes rattachés
45 Groupe et associés

46 deébiteurs divers et créditeurs divers

47 comptes transitoires ou d'attente

48 charges ou produits constatés d’avance et poogis

' LE MOIGNE Remy , achat ,production , logistiquertsport ,vente , dunod, paris ,2017,p 239 , p 268.

68



CHAPITRE 02 : UN APERCU GENERALE SUR LES COMPTES COMPTABLES DE L’'ENTREPRISE

49 pertes de valeur sur comptes de tiers
16.Les formulations des comptes de tiers
40 Fournisseur et comptes rattacheés
401 Fournisseurs de stocks et services
4011 Fournisseurs, achats de biens et prestatessrgices
4017 Fournisseurs retenues de garantie
403 Fournisseurs effets a payer
404 Fournisseurs d'immobilisations
(Méme ventilation que celle du compte 401)
405 Fournisseurs d’'immobilisations — effetsagiqy
408 Fournisseurs factures non parvenues
(Méme ventilation que celle du compte 401)
409 Fournisseurs débiteurs
(Méme ventilation que celle du compte 401)
41 Clients et comptes rattachés
411 Clients
4111 Clients ventes de biens ou detatiess de services
4117 Clients retenues de garantie
413 Clients effets a recevoir
416 clients douteux
417 créances sur travaux ou prestations en cours
418 clients — produits non encore facturés

(Méme ventilation que celle du compte 411)

! Ministére des finances, conseil national de lamtainilité, ENAG, Alger, 2009 , p 98.
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CHAPITRE 02 : UN APERCU GENERALE SUR LES COMPTES COMPTABLES DE L’'ENTREPRISE

419 Clients créditeurs
(Méme ventilation que celle du compte 411)
42 Personnel et comptes rattachés
421Personnel rémunérations dues
422 fonds des ceuvres sociales
423 participations des salariés sur résultats
425 personnel avances et acomptes accordes
426 Personnel dépots recus
427 Personnel oppositions sur salaires
428 Personnel Charges a payer et produits a racevoi
(Méme ventilation que celle du compte 411)
43 Organismes sociaux et comptes rattachés
431 Seécurité sociale

432 Autres organismes sociaux

438 Organismes sociaux —charges a payer et psaguecevoir
(Méme ventilation que celle du compte 411)
44 états, collectivités publigues, organismes irgBonaux et comptes rattachés
441 Etat et collectivités publiques, subventiomea@evoir
(Méme ventilation que celle du compte 411)
442 Impots et taxes recouvrables sur des tiers
443 Opérations particulieres avec I'état et letectivités publiques
445 Etat taxes sur le chiffre d’affaires

4451 Taxes sur le chiffre d’affaires a décaisser

' Analyse des documents personnels.
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(Méme ventilation que celle du compte 411)
4456 Taxes sur le chiffre d’affaires déductibies
(Méme ventilation que celle du compte 411)
4457 Taxes sur le chiffre d’affaires déductibles
(Méme ventilation que celle du compte 411)
4458 Taxes sur le chiffre d’affaires a régular@eren attente
(Méme ventilation que celle du compte 411)
446 Organismes internationaux
447 autres impots, taxes et versements assimilés
448 Etat charges a payer et produits a recevois (hgpots)
(Méme ventilation que celle du compte 411)
45 Groupe et associés
451 Opération groupe
(Méme ventilation que celle du compte 411)
455 Associés comptes courants
(Méme ventilation que celle du compte 411)
456 Associés opérations sur le capital
4561 Associés comptes d’'apport en société
(Méme ventilation que celle du compte 411)
4562 Apporteurs — capital appelé non versé
(Méme ventilation que celle du compte 411)
4563 Associés — versements regus sur augmentaioapital

4564 Associés versements anticipés

'Analyse des documents personnels.
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CHAPITRE 02 : UN APERCU GENERALE SUR LES COMPTES COMPTABLES DE L’'ENTREPRISE

4566 Actionnaires d'défaillants

4567 Associés capital a rembourser

457 Associés dividendes a payer

458 Associés opérations faites en commun ou erpgroant'
(Méme ventilation que celle du compte 411)

46 Débiteurs divers et créditeur divers

462 Créances sur cessions d'immobilisations

464 dettes sur acquisitions valeurs mobilieresladegment et instruments financiers
dérivés

465 créances sur cessions valeurs mobilieres dermknt et instruments financiers
dérivés

467 autres comptes débiteurs ou créditeurs

468 diverses charges a payer et produits a recevoi
(Méme ventilation que celle du compte 411)

47 comptes transitoires ou d’attente

471 a 475 comptes d’attente

476 Différence de conversion actif

(Méme ventilation que celle du compte 411)

477 Différences de conversion — passif

(Méme ventilation que celle du compte 411)

478 Autres comptes transitoires

48 Charges ou produits constatés d’avance etgomg
481 Provisions passifs courants

486 charges constatées d’avance

' Analyse des documents personnels.

72



CHAPITRE 02 : UN APERCU GENERALE SUR LES COMPTES COMPTABLES DE L’'ENTREPRISE

487 Produits constatés d’avance
49 Pertes de valeur sur comptes de tiers
491 Pertes de valeur sur comptes de clients
495 Pertes de valeur sur comtes du groupdr @ssocies
4951 Pertes de valeur sur comptes dupgto
4955 Pertes de valeur sur comptes ctaidis associés
496 Pertes de valeur sur comptes de débiteurssdive
(Méme ventilation que celle du compte 411)
498 Pertes de valeur sur comptes de débiteurssdiver
17 Fonctionnement comptes de tiers
40 Fournisseurs et comptes rattachés

Le compte 401 fournisseurs de stocks et service€t crédité du montant des
factures d’achat de bien ou de prestations dec\par le débit du compte 38 pour
les achats stockeés ;

Des comptes concernés de la classe 6 (montantdraes récupérables) pour
les achats non stockés ou les services.

D’une subvention du compte 44 TVA déductibles pteumontant des taxes
récupérables.

Est débité par le crédit :

D’un compte de trésorerie lors des reglements ®fésc par l'entité a ses
fournisseurs.

Le compte 411 Clients Est débité du montant des factures de ventesetes biu de
prestations de services par le crédit :

De I'une des subdivisions du compte 70

« Ventes de marchandises et de produits fabriqueistes de prestations et
produits annexes »

' Analyse des documents personnels.
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(montant hors TVA collectée)

Du compte 419 clients créditeurs ;

Du compte 445 Taxes sur le chiffre d’affaires eciées par I'entreprise TVA.
Il est crédité par le débit :

D’'un compte de trésorerie lors de réglements rdesslients™;

De I'une des subdivisions du compte 70, lors dauetle la marchandise ;

Du compte 419 clients créditeurs, pour solde deecrier.

Le compte 421 personnel rémunérations dues :

Peut également n’enregistrer que le montant nedy&rp(et non le brut), au vu des
bulletins de paye.

Dans le cadre de cette méthode, les comptes dgesh&B (sous compte 631,
rémunérations du personnel, sont alors débitédeparédit des comptes ouverts a
chacun des tiers bénéficieres :

421 personnels, rémunérations dues (montant reyer)p;
422 Fonds des ceuvres sociales ;
425 Personnel, avances et acomptes accordés ;
427 Personnel, oppositions sur salaires
43 Organismes sociaux et comptes rattachés

Le compte 43 organismes sociaux et comptes rattaas:

Les comptes 43 organismes sociaux et comptes magasont crédités
respectivement du montant :

Des sommes dues par I'entité aux différents orgaegssociaux au titre des
cotisations patronales d’assurances socialedpddions familiales, d’accidents du
travail, de retraites de personnel, par le débg demptes de charges par nature
intéressés ;

' S CF, systéme comptable financier, pages BleBesira , 2010, p123, p125
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Des sommes a régler aux organismes sous viséslg@ompte du personnel
par le débit du compte « personnel rémunératioles » .

lls sont débités des réglements effectués a cemsges par le crédit d'un
compte de trésorerie, la subdivision est constitié

431 sécurité sociale
432 autres organismes sociaux.
Le compte 45 groupe et associe€e compte présente en fonction des besoins

Le compte 451 opérations groupe enregistre a son débit le montant des fonds
avancés directement ou indirectement de facon teaipaar I'entité aux entités tu

Groupe, et a son crédit le montant des fonds misciment ou indirectement a
disposition de I'entité par les entités du groupe.

Le compte 46 Débiteurs divers et créditeurs divers Ce compte présente en
fonction des besoins les subdivisions suivantes :

462 Créances sur cessions d'immobilisations

464 Dettes sur acquisitions de valeurs mobilierespthcement ou d’instruments
financiers dérivés

465 Créances sur cessions de valeurs mobiliereplatement ou d’instruments
financiers dérivés

467 Autres comptes débiteurs ou créditeurs

468 Divers charges a payer et produits a recevoir

pY

Le compte 468 est mouvementé a la cloture de lao@r pour permettre
I'enregistrement des charges et des produits fatdes a I'exercice clos ces comptes
se présentent TVA incluse (le montant de la TVAdite étant porté en contrepartie
de la subdivision d’'un compte 44 TVA) .Lors du &gent effectif, ce compte est
soldé en contrepartie des autres comptes 46 carxece compte peut aussi étre
contre passé a I'ouverture de I'exercice qui suit.

Le compte 47 Comptes transitoire ou d'attente :Les comptes 47 comptes
transitoires ou d'attente sont a la disposition desités pour recevoir, en cours
d’exercice, les opérations :

'S CF, systtme comptable financier , pages BleBeuira, 2010,p 129,p130 ,p 134 .
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Qui ne peuvent étre imputées de fagon certaine &ommpte déterminé au
moment ou elles sont enregistrées ;

Ou qui exigent une information complémentaire.

Toute opération portée au compte 47 est imputéeompte définitif dans les
délais les plus brefs, ce compte ne figure pasesugtats financiers.

Le compte 48 Charges ou produits constates d’avanet provisions
Ce compte présente en fonction des besoins lesviibds suivantes :

481 Provisions, passifs courants ,486 charges aigest d’avance ,487 Produits
constatées d’avance.

Les comptes 486 charges constatées d’avance @ird8uits constatés d’avance

Recoivent a la cl6ture de I'exercice, les chamgdss produits concernant un exercice
ultérieur (pour leur montant hors taxes récupésgble

Ces comptes sont contre passeés, et les chargesdeitpsont imputés dans les
comptes par nature concernés, au cours de I'exeatiquel ils se rapportent en vertu
des principes d'indépendance des exercices et tlacliament des charges aux
produits.

Le compte 49 pertes de valeur sur compte de tiersLors de leur constatation, les
pertes de valeur sur comptes de tiers sont créaibésomptes 48 crées par nature de
créances concernees :

491 pertes de valeur sur comptes de clients ;

495 pertes de valeur sur comptes du groupe essSoCcis ;

496 pertes de valeur sur comptes de débiteurssdive

498 pertes de valeur sur autres comptes de tiers.

En contrepartie, des comptes de charges (dotgtiemas de valeur) sont débités.
Le débit des comptes de dotations correspondantsédit d’'un compte 78

« Reprises sur pertes de valeur et provisiohs ».

! Ministére des finances, conseil national de lataiilité, ENAG, Alger, 2009, p136.
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CHAPITRE 02 : UN APERCU GENERALE SUR LES COMPTES COMPTABLES DE L’'ENTREPRISE

Nomenclature des comptes financiers
50 valeurs mobilieres de placement
51 Banques, établissements financiers et assimilés
52 instruments financiers deérivés
53 caisse
54 régies d’avances et accréditifs
55,56,57, disponible
58 virements internes
59 pertes de valeur sur actifs financiers courants
18.Les formulations des comptes financiers
Le compte 50 valeurs mobilieres de placement

501 parts dans les entreprises liées

502 actions propres

503 autres actions ou titres conféwandroit de propriété

5031 titres cotes
5035 titres non cotés

506 obligations, bons du trésor et bamscaisse a court terme .
(Méme ventilation que celle du compte 503)
508 Autres valeurs mobiliéres de placement et cesaassimilées
(Méme ventilation que celle du compte 411)
509 versements restant a effectuer sur valeurslien@s de placement non libérées
51 Banques établissements financiers et assimilés

511 valeurs a I'encaissement

(Méme ventilation que celle du compte 411)
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512 Banques comptes courants
514 Cheques postaux
515 Caisses du trésor et des établissements public
516 Sociétés de bourse
517 Autres organismes financiers
518 Intéréts courus
(Méme ventilation que celle du compte 411)
519 Concours bancaires courants
(Méme ventilation que celle du compte 411)
52 Instruments de trésorerie
53 Caisse
54 Régies d’'avance et accréditifs
541 Régie d’avance
542 Accrédites
55/56/57(disponibles)
58 virements internes
581 Virements de fonds
588 autres virements internes
59 pertes de valeur des actifs financiers courants
591 pertes de valeur des dépbts en banquéres @&tablissements financiers

594 Pertes de valeur sur des régies d’avaraecetditifs.

' Analyse des documents personnels.
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19. Le fonctionnement des comptes financiers
Le compte 50 valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobilieres de placement sont dessafitifanciers acquis par
I'entité en vue de réaliser un gain en capitalrévé échéance, en cas de titres de
placement dont la valeur nominale est partiellentibgtée, la valeur totale est portée
au débit de ces comptes, la partie non appeléd Btserite au crédit du compte
509 « versements a effectuer sur valeurs mobilidkeeglacement non libérées ce
compte étant ensuite soldé au fur et a mesure dedamts appelés versés, en
contrepartie des comptes de trésorerie .

Le compte 51 Banques, établissements financiersassimilés :

Pour chague compte financier dont elle est titalaifentité utilise une
subdivision distincte du compte 51 banques étabtients financiers et assimilés.

Les mouvements débiteurs correspondent aux forgs ret les mouvements
créditeurs correspondent aux fonds recus et lesyements créditeurs correspondent
aux fonds décaissés .Les intéréts courus non éghascloture de I'exercice sont
portés dans le compte 518 intéréts courus, ce @egbtsoldé a I'échéance, lorsque les
intéréts sont exigibles.

Les concours financiers courants tels que les tsrédr escompte s’enregistrent
au débit du compte banque concerné par le crédibchpte 519 concours bancaires
courants.

Le compte 52 Instruments financiers dérives :

Lors de I'acquisition d’instruments financiers aés, le cout d’acquisition est
enregistré au débit du compte 52 (instruments Graa dérives) en distinguant
éventuellement dans des sous comptes la natureeslenstruments (instruments
financiers dérivés immédiatement négociables sunarché assurant la liquidité et la
sécurité des transactions, instruments de couegramtres instruments financiers
dérivés), en contrepartie des comptes financierscarmés, pour les instruments
financiers dérivés immediatement négociables quii 8valués a la valeur de marché a
la date d’arrété des comptes, la différences erdte valeur et la valeur des titres
couverts figurant en comptabilité est enregistrée :

Au deébit du compte 52 en contrepartie d'un comp€e autres produits
financiers
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Subdivision 765 écart d’évaluation sur actifs ficians, plus-values s'il s’agit
d’une plus-value ;

Au crédit du compte 52 en contrepartie d’'un configtes’il s’agit d’'une moins-value

.Le compte 53 caisses Le compte caisse est débité du montant des especes
encaissées par l'entité. Il crédité du montant eseces décaissées .Son solde est
toujours débiteur ou nul.

Le compte 54 est subdivisé en 541, régies d’avaeic®4$2 Accreditifs.

Le compte 541 est débité du montant des fonds ramigégisseurs par le crédit d'un
compte de trésorerie, il est crédité :

Du compte des dépenses effectuées pour le compientleé par le débit d’'un compte
de tiers ou de charges

Du montant des reversements de fonds avancés gébied’'un compte de trésorerie.

Le compte 58 Virements internes:Ce compte se trouve soldé il est notamment
destiné a permettre la centralisation, sans ristpielouble emploi, les subdivisions
proposeées pour ce compte sont les suivants :

581 virements de fonds, 588 autres virements iagern
Le compte 59 pertes de valeur sur actifs financiersourants

La nature et le fonctionnement du compte 59 somipewables a ceux du
compte 49 ce sont des comptes de correction deirydtes de leur constatation, les
pertes de valeur sont enregistrées dans des cofinesiers crédités au compte 59,
pertes de valeur sur actifs financiers ,en contiepae débit de compte 686, les
subdivisions proposées pour ce compte sont |gaIHes :

591 pertes de valeur sur valeurs en banque eissabients financiers.
594 pertes de valeur sur régies d’avances et atitséd

Section 03 : les comptes de produits et de charges

Les produits et charges sont présentés dans lestesme résultat par nature et
éventuellement par fonction en annexe. Une veiilatles produits et charges en
comptabilité par nature, sur la base de la nomamelale comptes est obligatoire.
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CHAPITRE 02 : UN APERCU GENERALE SUR LES COMPTES COMPTABLES DE L’'ENTREPRISE

1. Nomoclature du compte de charge

Classe 6 Compte de charges
60 Achats consommeés

61 Service extérieurs

62 autres services exterieurs

63 charges de personnel

64 imp0ts, taxes et versements assimilés

65 autres charges opérationnelles

66 charges financieres

67 éléments extraordinaires (charges)

68 dotations aux amortissements, provisions eepelt valeur
69 impots sur les résultats et assimilés.

2.La formulation des comptes de charges

60 achats consommes

600 achats de marchandises vendues

601 matieres premieres

602 autres approvisionnements

603 variations des stocks

604 achats d’étude et de prestation de services
605 achat de matériels ,équipements et travaux
607 achats non stockés de matiéres et fournitures
608 frais accessoires d’achat

609 rabais, remises, ristournes obtenus sur achats

! Ministére des finances, conseil national de la dafifité, ENAG, Alger, 2009, p106.
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CHAPITRE 02 : UN APERCU GENERALE SUR LES COMPTES COMPTABLES DE L’'ENTREPRISE

61 Services extérieurs

611 sous — traitante générale

613 locations

614 Charges locatives et charges de propriété

615 Entretien, réparations et maintenance

616 primes d’assurances

617 études et recherches

618 documentation et divers

619 rabais, remises, ristournes obtenus sur serextérieurs
62 autres services extérieurs

621 personnel extérieur a I'entreprise

622 rémunérations d’'intermédiaires et honoraires
623 publicités, publication, relations publiques

624 transports de biens et transport collectif etspnnel
625 déplacements, missions et réceptions

626 frais postaux et de télécommunications

627 services bancaires et assimilés

628 cotisations et divers

629 rabais, remises, ristournes obtenus sur asgreges extérieurs
63 Charges de personnel

631 rémunérations du personnel

634 rémunérations de I'exploitant individuel

635 cotisations aux organismes sociaux

! Ministére des finances , conseil national de laiiilité , Engager, 2009, p106.
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CHAPITRE 02 : UN APERCU GENERALE SUR LES COMPTES COMPTABLES DE L’'ENTREPRISE

636 charges sociales de I'exploitant individuel

637 autres charges sociales

638 autres charges de personnel

64 Impots, taxes et versements assimilés

641 imp0ts, taxes et versements assimilés sur rérations
642 imp0ts et taxes non récupérables sur chiffnéfalres
645 autres impots et taxes (hors impots sur |lagteds)

65 autres charges opérationnelles

651redevances pour concessions, brevets, licencasidisg droits et valeurs
similaires

652 moins-values sur sortie d’actifs immobiliség fioanciers
653 jetons de présence

654 pertes sur créances irrécouvrables

655 quotte part de résultat sur opérations faiesoenmun
656 amendes et pénalités subventions accordéesetibbéralités
657 charges exceptionnelles de gestion courante

658 autres charges de gestion courante

66 charges financieres

661 charges d’intéréts

664 pertes sur créances liées a des participations

665 écart d’évaluation sur actifs financiers meiaalues

666 Pertes de change

667 pertes nettes sur cessions d’actifs financiers

668 autres charges financieres
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67 Eléments extraordinaires charges
68 dotations aux amortissements, provisions et p&s de valeur
681 dotations aux amortissements, provisions ¢éepele valeur, actifs non courants

682 dotations aux amortissements, provisions ¢epele valeur des biens mis en
concession

685 dotations aux amortissements provisions eépel¢ valeur, actifs courants

686 dotations aux amortissements, provisions ¢epele valeur, éléments financiers
69 impots sur les résultats et assimilés

692 Imposition différée actif

693 Imposition différée passif

695 impdts sur les bénéfices basés sur le résldsactivités ordinaires

698 autres impdts sur les résultats

3 Fonctionnement des comptes de charges
60 Achats consommés

Les comptes 60 (matieres premiéres consommeéegsaaprovisionnements
consommés, marchandises vendues), relatifs a dbeatsastockés consommeés,
fonctionnent differemment selon le systéme d’'ina@et mis en place dans l'entité :
inventaire intermittent ou inventaire permanengJdluation des stocks consommeés
est opérée au colt d’acquisition les frais accessai'achats (transports, commission,
assurances...) venant se rajouter au prix d’achatdeeabais remises et ristournes
obtenus, les achats d'études et autres prestatlenservice ainsi que les achats
d’équipements et de travaux directement incorpatésouvrages, travaux ou produits
fabriqués par I'entité sont enregistrés dans lesptes 60. Les achats non stockables
(eau, énergie...) sont également enregistrés en esngpt « achats consommeés ». Les
éléments enregistrés en achats non stockables {es®f)) mais non consommés a la
cloture de I'exercice. Sont inscrits en tant quarghs constatées d’avance au débit du
compte 48.

61 et 62 Services extérieurs :

Les comptes 61 et 62 enregistrent les chargesnegeutres que les achats en
provenance des tiers. Le grand nombre de catégiwiebarges constituant les charges

' Ministére des finances, conseil national de la daiifité, ENAG, Alger, 2009, p107.
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externes ont conduit a l'utilisation de deux comspthvisionnaires ,61 et 62, sans
distinction précise entre ces deux comptes.

Les charges de location au titre de contrats datimt simples doivent étre
comptabilisées dans ces comptes.
63 Charges de personnelles charges de personnel comprennent :

- Les rémunérations du personnel, y compris les rénations allouées aux
dirigeants sociaux et le colt des rémunérations rexture. Les
rémunérations en nature sont débitées au compts&@res charges de
personnel » par le crédit, soit du comptes de pdb8 « autres produits
de gestion courante », soit par le crédit des cesg¢ charges concernés.

-Les cotisations des caisses sociales et de préveyaliees a ces
rémunérations.

- Les autres charges sociales, telles que les cesneides (cantines, comités
d’entreprise).

- Dans le cadre d’'une entreprise individuelle, lesrghs sociales facultatives
et obligatoires de I'exploitant.

64 Impots taxes et versements assimiléd.es impots taxes et versement assimilés
sont des charges correspondant :

- D’une part, a des versements obligatoires a |&taiux collectivités locales
pour subvenir aux dépenses publiques.

- D’autre part, a des versements institués par lfgétpublique notamment
pour le financement d’actions intérét économiqueacial.

- L'imp0t sur les bénéfices n'est pas comptabiliséssoce poste, il est inscrit
au compte 69 « impots sur les résultats et assmilé

65 Autres charges opérationnelles Les éléments par nature figurant dans le compte
65 sont réputés étre constitutifs du résultat désiges ordinaires de I'entité.

Ce compte enregistre :

- Les redevances pour concessions, brevets, licemeagjues, procedeés,
logiciels, droits et valeurs similaires (compte 651

- Les moins- values dégagées lors d’'une cession attih immobilisé non
financier (compte 652 sortie d'immobilisations ocorglles ou incorporelles,
titres de participation).

- Les rémunérations des administrateurs relativesua fonction (compte
653).

- Les pertes sur créances irrécouvrables (compte 654)

66 Charges financieres :Ce compte est subdivisé en fonction des besoins en
information afin de faire apparaitre la nature 'oudine des charges :
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661 « Charges d’intéréts» .

664 « Pertes sur créances liées a des particigation

665 «Ecart d’évaluation sur actifs financiers-mematues».
666 « Pertes de change» .

667 « Pertes nettes sur cessions d'actifs finasmieier

668 « Autres charges financieres ».

Le compte «charges d'intéréts » est débité desémrble des intéréts se
rapportant & la période comptable sur empruntgesiet opérations de financentent

Le compte 664« pertes sur créances liées a des participati@msegistre les créances
irrécouvrables liées a des patrticipations.

67 Eléments extraordinaires- charges

Le compte 67 <€léments extraordinaires-charges » n’est utilis& gans des
circonstances exceptionnelles pour I'enregistremditpérations extraordinaires
comme par exemple en cas d’expropriation ou en dmscatastrophe naturelle
imprévisible.

68 Dotations aux amortissements provisions et pedale valeur

Les comptes 68 sont débités en contrepartie deptesnd’amortissements, de
pertes de valeur et de provisions concernés.

69 Impot sur les bénéfices et assimiles :

Le compte 69 enregistre a son deébit le montant wlitee des bénéfices
imposables et devant normalement rester a la cligrdg société : impbts calculés sur
le montant des bénéfices, impots forfaitaires, Bmppnt d’impots liés aux
distributions.

Ce compte enregistre également la charge relatiaeparticipation éventuelle (Iégale
ou contractuelle) des salariés aux résultats adéitée

4. Nomenclature du compte des produits
70 ventes de marchandises, de produits fabriqugsedtations de services et produits
annexes

72 production stockée ou déstockée
73 production immobilisée
74 subventions d’exploitation

75 autres produits opérationnels

! Ministére des finances ,op.cit, p140,p141,p14243.
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76 produits financiers

77 éléments extraordinaires (produit)

78 reprises sur pertes de valeur et provisions
79 disponible

5. Les formulations des comptes de produit

70 ventes de marchandises et de produits fabriquésentes de prestations de
service et produits annexes.

700 ventes de marchandises

701 ventes de produits finis

702 ventes de produits intermédiaires

703 ventes de produit résiduels

704 vente de travaux

705 vente d’études

706 autres prestations de services

708 produits des activités annexes

709 rabais, remises et ristournes accordes
72 production stockée ou déstockée

723 variation de stocks de produits

724 variation de stocks de produits

73 Production immobilisée

731 production immobiliséé’actifs incorporels
732 production immobilisée d’actifs corporels
74 subventions d’exploitation

741 subvention d’équilibre
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748 autres subventions d’exploitation

75 autres produits opérationnels

751 redevances pour concessions, brevets, liceloggggels et valeurs similaires
752 plus- values sur sorties d’actifs immobilisés financiers

753 jetons de présence et rémunération d’admitestrsou de gérants

754 Quottes —parts de subventions d’investissemia¥ds au résultat de I'exercice
755 quotte part de résultat sur opérations faiesoenmun

756 rentrées sur créances amorties

757 produits exceptionnels sur opérations de gestio

758 autres produits de gestion courante

76 produits financiers

761 produits des participations

762 revenus des actifs financiers

763 revenus de créances

765 écarts d’évaluation sur actifs financiers, piualues

766 gains de change

767 produits nets sur cessions d’actifs financiers

768 autres produits financiers

77 éléments extraordinaires (produits)

78 reprises sur pertes de valeur et provisions

781 reprises d’exploitation sur pertes de valeyarevisions — actifs non courants
785 reprises d’exploitation sur pertes de valeuyaretisions — actifs courants
786 reprises financieres sur pertes de valeuroeigons

79 (disponible)
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6. Les jeux des comptes de produits

Le compte 70 Ventes de marchandises et de produitabriquent, ventes de
prestations de services et produits annexes :

Les ventes sont enregistrées au crédit des corpptesatures, pour leur prix
net de TVA collectée, déduction faite des raba&igjises et ristournes accordés.

72. Production stockée ou déstockée :

Le compte 72 est réservé a l'enregistrement deistiars de la production
stockée, les variations des stocks d’approvisioramsnet de marchandises sont, pour
leur part portées au compte 603 « variation desksto(approvisionnements et
marchandises) ».

Dans le cadre d’'un inventaire intermittent, ces pt@® de variations des stocks
sont débités de la valeur de la production stoakifiale et crédités de la valeur de la
production stockée finale. En conséquence, le sdidecompte 72 représente la
variation globale de la production stockée (soldéditeur) ou déstockée (solde
deébiteur) entre le début et la fin de la période.

73. Production immobilisée :

Ce compte enregistre au crédit le colt de prodacties éléments d’actif
incorporel et des éléments d’actif corporel créas lfentité et inscrits a I'actif non
courant, (les charges ayant été préalablement istréss dans les comptes par
nature).

74. Subventions d’exploitation :

Ce compte est creédité du montant des subventianglditation et d’équilibre
obtenues par I'entité par le débit du compte dws tie de trésorerie intéresseé.
75. Autres produits opérationnels :

Les éléments par nature figurant dans ce comps®iibréputes étre constitutifs
du résultat des activités ordinaires de l'entité.
76. Produits financiers :

Le compte76 est subdivisé en fonction des besainiafermation afin de faire
apparaitre la nature ou l'origine des charges.
77 Eléments extraordinaires- produits :

Le compte 77 « éléments extraordinaires- produit&st utilisé que dans des
circonstances exceptionnelles pour I'enregistrerd&nténements extraordinaires non
liés a I'activité de 'entité. L’existence de cengpte se justifie du fait que la nature et
le montant de chaque élément extraordinaire doiédrd indiqués séparément au
niveau des états financiers.
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78 Reprises sur pertes de valeurs et provisions :

Les reprises de provisions constatent soit la dition de la provision ramenée
a un montant inferieur soit l'intégration dans Ilesultats de I'entreprise de la
provision existante par suite de la réalisationl’anonulation de la charge ou de la
disparation du risque.

Ces comptes sont crédités par le débit des condetgrertes de valeurs et de
provisions concernés lorsque la provision ou latepate valeur antérieurement
constatée s’avere sans objet.

7. L’état de rapprochement bancaire :

Le rapprochement bancaire est un controle, répisde comptable dans le but
d’amener les comptes bancaires au plus proche d&aléé des relevés de compte ,
c’est-a-dire vérifier la concordance des deux cesftcompte banque et extrait de
compte ) .

Le rapprochement bancaire consiste donc a ass(uuénter) les opérations
déja enregistrées dans la société et a la banquelaf faire apparaitre des écritures
isolées (enregistrées uniqguement par la banquétablissement).

-On place cote a cote le compte banque tenu patrdjerise et I'extrait de
compte adressé par le banquier.

- On pointe les soldes de départ, en cas de diiféreon recherche et on
pointe les sommes identiques en procédant parecneist pour équilibrer
les soldes de départ .

On construit I'état de rapprochement qui va récdgit les sommes non
pointées et rapprocher les soldes en fin de période

On enregistre les régularisations nécessaires dansomptabilité de
I'entreprise

En reprenant les sommes ajoutées dans I'état éudedtentreprise
512 Banque

! Ministére des finances, le systéme comptable 6iiean édition Engager, 2009, p145,p146.
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Compte banque tenu par I'entreprise

(1) 20 000 5000 (2)
(3)30000 |,
............... 8 000

37 000 S/D
50 000 50 000

Extrait de compte 31/ 12
Compte de I'entreprise tenu par la banque

(2) 5000
............... 20000 (1)
................ 30000 (3)
S/C 115 000 70 000
120 000 120000
Etat de rapprochement au 31/ 12
512 banque
Compte banque tenu par I'entreprise
Date Libelles Débit Crédit
31/ 12 Solde départ 37 000
Vir . client 70 000
Solde a 107 000
Nouveau
Totaux 107 000 107000

' BECHKIR .A, MERZOUK . N, comptabilité généralempfondie , maison d’édition pour I'enseignement et
la formation , Bouira , 2008 , p226, p 227.
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Compte de I'entreprise tenu par la banque

Date Libelle Débit Crédit
31/ 12 Solde départ 115 000
31/12 Ch . n° remis 8000

Solde a nouveau 107 000

Totaux 115 000 115 000

8. L'enregistrement comptable

31/12
512 Banque 70000
411 Clients 70000

Suivant  état d
rapprochement

[1°)

Conclusion du chapitre 02 :

Nous avons étudié dans ce chapitre le systémeoditation comptable qui est
un élément essentielle pour collecter I'informatmymptable est financier et diffusé
aux concernés, donc I'étude des comptes de IemBp sa concerne les
nomenclatures des comptes de l'actif, passif ehptes de charges avec leurs
composantes et aussi le fonctionnement de ces tesmfPour adapter une
méthodologie de controle des comptes dans le aidiaudit financier, le comptable
de I'entreprise établie chaque fin de période ah @ rapprochement bancaire afin de
comparer les comptes de I'entreprise avec les s la banque et établie un état
d’'inventaire des stocks physiques pour la compana@svec le stock comptable et
contrdlé aussi les immobilisations et les amortissas.

! BECHKIR .A, MERZOUK . N, op .cit,p227
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Chapitre 03 : le
financement de
Pentreprise par fonds

propres et par les
dettes



Introduction :

Les capitaux propres correspondent aux fonds pramersoit des
actionnaires, c'est-a-dire des associeés, soit éagfiices de I'entreprise ; les
dettes correspondent a des fonds remboursables ew®anciers de
I'entreprise (établissements de crédit, Etat...);

La détention de capitaux propres donne le droitpdeticiper a la vie
sociale de l'entreprise;

La rémunération des capitaux propres s'impute apgeesésultat.
Fiscalement, cette rémunération n'est ainsi pasiciélle pour I'entreprise;
en outre, elle n’est pas due en cas d’absence msuffisance de bénéfice;

La rémunération des dettes est une charge awpt®m de résultat;
elle est déductible fiscalement;

Les capitaux propres ne sont assortis d'aec@théance de
remboursement. Leur remboursement est subordonmésemboursement
des créanciers en cas de liquidation de I'entrepbien que dans ce
chapitre on va traiter trois sections la premieeetsn traitera les déférents
augmentations de capital, ainsi la deuxiéeme sectinalysera le cout des fonds
propres et la troisieme section consacré au fier@eat par dettes.

Section 01 : Les déférentes augmentations de capifae financement interne)

L'augmentation de capital est une procédure junliqui a pour but d'accroitre
le capital social d'une entreprise. Cette opérgtieut étre effectuée autant de fois que
nécessaire tout au long de I'existence de la gociét

1. Définition des capitaux propres

Les capitaux propres sont des ressources duradhbascieres ou en nature, ils
représentent le ou les soldes créditeurs indigletsommes qu’une ou plusieurs
personnes ont apportées a lI'entreprise. Les ésrapports en nature figurant pour
leur valeur monétaire.

2. Eléments des capitaux propres

L'l.LA.S.1 Stipule que les capitaux propres doiventporter au minimum le
capital émis, suffisamment renseigné (nombre dastivaleur de I'action, primes etc.
...) ou apporté par le propriétaire quand il s’agiing entreprise personnefie.

' SAHRAOUI Ali, comptabilité financiére, éditions tiie, Alger, 2011, p 145 .
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3. Les augmentations de capital dans les SA

Au cours de son existence, une société peut étrenéena effectuer des
différentes opérations sur son capital en pargcydrocéder a des augmentations de
celui-ci. Ces augmentations peuvent provenir deplat par les associés de nouveaux
capitaux propres, elles peuvent également résidtéa conversion en parts de capital,
de créances détenues sur la société par certaf@moiers. Dans les déuxas,
'opération conduit a une augmentation de la makese capitaux propres, mais une
augmentation de capital peut également proveninal’incorporation a celui-ci de
sommes prélevées sur les réserves.

3.1. Les augmentations de capital par apports nogaux
3.1.1.A Les augmentations par apports en numéraire

En contrepartie des apports recue, la société denabuvelles actions ou parts
sociales. L’'opération releve d’'une décision priseassemblée générale extraordinaire
et suppose que le capital antérieur soit entiere hiemé.

4. Les modalités de I'opération et ses conséguences

4.1.La fixation du prix d’émission des actions nouvellg

Exemple :

Prenons I'exemple d’'une société anonyme dont Ipgazax propres comportent
les postes suivants :

Capital 12000 actions de 100 Um =1200 000
Réserve légale 120 000
Autres réserves 2 880 000
Total = 4200 0000

Les dirigeants souhaitent disposer d'un financemeomnplémentaire par
capitaux propres d’'un montant de 900 000 un en tamtetde nouvelles actions
'opération, susceptible de faire entrer de nouxeactionnaires, ne doit pas porter
atteinte aux droit patrimoniaux des anciens aotes, ces derniers en effet
détiennent des titres dont la valeur patrimoniaet @tre estimée a 4200 000/ 12000 =
350um pour une valeur nominale de 100um.

Pour atteindre cet objectif, on peut envisager @m les nouvelles actions a
un prix proche de 350 Um. Supposons que les dimigedécident d’émettre 3000
actions au prix de 300Um. Ce prix d’émission cqogsl a une valeur nominale de
100 Um, majorée d’'une prime d’émission de 200um.

Les incidences de I'opération sur le montant destaax propres de la société
et sur la valeur de I'action sont alors les suigant

! CASPAR Bernard, ENSELME Gérard, manuel de conifitéalapprofondie et révision, Lexis Nexis, paris,
2006, p 393.
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Tableau N°1:augmentation de capitale

Capitaux propres avant 'augmentation 4200 000 oit 2 000 actions x 350

Apports nouveaux 900 000 Soit 3000 actions x 300

Capitaux propres apres I'augmentation 5 100 00@oit 15 000 actions x 340

Sources :CASPAR Bernard, ENSELME Gérard, op cit, p 395.

5. Le droit préférentiel de souscription DS
A chaque action ancienne est attaché un droit éfiél de souscription soit :
12 000 DS pour 3000 actions a souscrire
Ou 4 DS pour 1 action a souscrire.

Un actionnaire pourra utiliser ses droits s'il Isaile souscrire. Dans le cas
contraire, il pourra les céder.
A) Pour Il'ancien actionnaire, la vente du droit dBéade I'action ancienne doit
permettre de récupérer la perte de valeur de aetiten :
1 DS =350-340=10
B) Pour le nouvel actionnaire, la somme déboursée pachmat des droits ainsi
que pour la souscription des actions doit étrevédemte a la valeur des actions
obtenues.
ADS + 1 x 300 = 1x340 D'ou 1 DS = 10
Remarque
D.S= N’ (C-P) / N+N’, avec les notions suivantes, v@leur mathématique
avant augmentation du capital, N : nombre d’ac@amciennes, N' nombre d’action
nouvelles, P (prix de mission = valeur nominal frgride mission)
Ou
D.S=Valeur mathématique avant augmentation du aapémis-valeur
mathématique aprés augmentation de capital émis.

6. Les augmentations de capitale par apports en nature

L’ancien capital peut étre partiellement libéré teriveaux apports en nature
doivent étre totalement libérés a la souscription.

Le prix d’émission des actions nouvelles est, encjpe, égal a la valeur réel
de I'action avant augmentation du capital; il n&&| donc, pas de DS

Prime d’apport = prix d’émission-valeur nominale ®

Une société peut, au cours de son existence, recg®® apports en nature,
méme si son capital n'est pas entierement libére.

Cette opération nécessite l'intervention d’'un cossaire aux apports.

! CASPAR Bernard, ENSELME Gérard, op cit, p 396.
2ZITOUN Tayeb, comptabilité des sociétés éditiBesti , Alger 2003 , p37.
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CHAPITRE 03 :LE FINANCEMENT DE L'ENTREPRISE PAR FONDS PROPRES ET PAR LES DETTES

Exemple :

Une construction évaluée a 700000um a été apppae®. LECHEMIN a la
société anonyme DUVERGER. En contrepartie, la $&@érocedé a une émission de
nouvelles actions a un prix estimé a 350um pounvateur nominale de 100um.

En demande de comptabiliser cette opération.

La solution *

213 Constructions 700 000

121 Capital (2000 x 100) 200 000
1021 Primes d’apport (2000x250) 500 000

7. Augmentation de capital par conversion de créancesn actions

L'ancien capital doit étre intégralement libéré lastionnaires renoncent
souvent a leur DS.

Engagement de I'actionnaire :
Exemple :

Une SPA augmente son capital en émettant 3000nactiouvelles au prix de
150 da,

Valeur nominale 100 DA les 3000 actions sont stesrpar le fournisseur
principal de la société.

4401 Actionnaires apports

Appelés ( D) 450 000 DA
1042 Apports appelés non libérés (C) 300 000 DA
122 Prime d’émission (C) 150 000 DA

Prime d’émission (C
Prime d’émission : (150 — 100) x
3000 = 150 000 DA

8. Libération par compensation avec les dettes concegns :

530 Fournisseurs (D) 450 . 000 DA
4401 Actionnaires apports
Appelés (C) 450 000 DA
Libération des apports

! CASPAR Bernard, ENSELME Gérar@p Cit, p 397 .
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9. Régularisation du capital *

1042 Apports appelés non libérées

Des patrticuliers (D) 300 000 DA
1043 Apports appelés libérés des particuliers (C) DA
Régularisation du capital

10. Augmentation de capital €mis par incorporation de éserves.

L’augmentation de capital par incorporation de més® est une opération qui
laisse la valeur des fonds propres ou la situatgite inchangée, puisqu’elle n’apporte
pas de nouvelles ressources. Ainsi, les nouvelg®rs émises sont distribuées
gratuitement aux anciens actionnaires .Ce typeédaifwn entraine la diminution ou la
disparition de compte réserves et l'augmentation cdpital émis d’'un montant
équivalent.

L’'opération de I'augmentation du capital émis parorporation de réserves ne
différé pas de celle en numéraire, en termes deédés de protection des actionnaires
enceignent. En effet, la baisse de la valeur ddida juste apres 'augmentation du
capital est directement compensée par Iattributaarx actionnaires actuels de
nouvelles actions gratuites et des droits d’attrdou

Par formule: da =N’ (C — P) / N+N’

Etant donné que le prix d’émission est égal a {pre 0), la formule s’écrira
comme suit :

Ou: da = valeur mathématique avant augmentatiorcahital émis-valeur
mathématique apres augmentation de capital émis.

Avec les notations suivantes :
C : Valeur mathématigdewvant augmentation du capital ;
N : Nombre d’action anciennes ;
N’ : Nombre d’action nouvelles$ .
P : prix d’émission.
Augmentation de la valeur nominale des actiongaxiss :
Il existe 2 modalités :

Nouvelle valeur nominale = Capital avant augmentatin + part de réserves
incorporée / Nombre d’action |

1 ZITOUN Tayeb, op. cit, p 39, p 4
' MOUSSI- ASSOUS Nassima, stratégie financiére, mast€inance d’entreprise. UMMTO, TIZI -OUZOU,
2017- 2018, pi6.
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Emission d’actions gratuites a la valeur nominale :

Nombre d’actions gratuites= Part de réserves incorrées/ Valeur
nominale

L’émission d’action gratuite se fait a la valeumminale. Il n’existe donc pas de
prime d’émission.
10.1. Calcul des droits d’attribution DA

Actionnaires anciens :perte sur actions anciennes compensée par gainwbte
(attributiond’actions gratuites ou cession des droits a un elcastionnaire).

Actionnaires nouveaux :somme a verser a l'actionnaire ancien pour obtenir
des actions nouvelles.

Calcul

La valeur réelle de I'action avant augmentatiorcdpital
La valeur réelle de I'action apres augmentatiomcatuital
Exemple :

Une SPA au capital de 8000000 DA représenté pad@@@tions de 100 DA
chacune augmente son capital par incorporation &erves d'un montant de:
2000000 DA.

Valeur réel de 'action avant augmentation = 220 DA
Nombre d’'actions = 2000000DA / 100 = 20000 actigraguites
Valeur réelle apres augmentation du capital = 126 D
Valeur de la DA =220 - 176 = 44
Parité : 80000 actions anciens

20000 actions gratuit

Actionnaires ancien: pour obtenir une action gtat@valeur réelle 176 DA), il
doit utiliser ses droits (4 droit x 44 DA).

Actionnaires nouveaux : pour obtenir une actionvedla, (valeur réel 176), il
doit acheter les DA correspondants 4 droit x 44 BAN ancien actionnaire

11. Comptabilisation augmentation du capital*

13 Réserves (D) 2 000000 DA
104 Apports des particuliers (C) | 2000000 DA

' ZITOUN Tayeb, op. cit, p 41
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12. La double augmentation de capital

Il n’est pas rare qu’une société, dans le cadria deéme opération émette a la
fois des actions a souscrire en numeéraire et cl@ma gratuites par incorporation de
réserves au capital. Les deux augmentations peal@stétre :

12.1.Successives :
- Augmentation en numéraire suivie d’une augmentgi@nincorporation de
réserves, dans des dates différentes ;
- Augmentation par incorporation de réserves suivimeal augmentation en
numéraire, dans des dates différentes.
12.2.simultanées :

Augmentation en numéraire avec une augmentation ipasrporation de
réserves, en méme temps.

Chacune de trois méthodes présente, pour la spleétsmémes caractéristiques
financiéres. Elles different cependant quant auxatités d’allocation aux associés
des droits préférentiels de souscription et de&sddattribution’

13. Calcul des droits relatifs a une double augmentatiode capital
13.1.0Opérations successives

Dresser un tableau en respectant I'ordre des augiiens :

- Incorporation de réserves puis apport en numéraire.
- Apport en numeéraire puis incorporation de résera®@s de calculer les
valeurs réelles de I'action avant et apres chageéeadion.

2 Analyser les augmentations dans l'ordre en caidul

- Le nombre de droits : DA puis DS, ou biens DS s

- Le nombre de droits pour une action nouvelle ;

- L’égalité suivante pour veérification

DA + DS = (valeur réelle de l'action avant augménta de capital — valeur
réelle de I'action apres double augmentation)

13.2.0pérations simultanées
- Calculer directement la valeur DA + DS égale aifecence entre la valeur
réelle de l'action avant augmentation de capitalaevaleur réelle apres
double augmentation du capital.
- Calculer le montant du DA et celui du DS en raisarinpar rapport a la
situation du nouvel actionnaire : montant a vepsaur acqueérir X actions
nouvelles.

! CASPAR Bernard, ENSELME Gérard , op. cit, p 402.
> ZITOUN Tayeb, op . cit, p 42 .
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Exemple :

La société anonyme SAINT-CERGUE au capital de 00&¢tions de 100 Da
procede a la double augmentation de capital swevant

Emission de 8000 actions de numéraire émises 350

Emission de 3000 actions par incorporation au ahdiine somme de 300000
Da prélevée sur les réserves facultatives.

Avant cette opération, la valeur de I'action esinese a 400 Da.

On demande de calculer les valeurs théoriques dit gréférentiel de
souscription et du droit d’attribution accordés aunciens actionnaires dans chacune
des deux hypothéses suivantes :

- Les deux augmentations sont simultanées.
- Les deux augmentations sont successives, I'émis&on numéraire
précédant lI'incorporation de réserves .

La solution

Calcule de D.A et D.S'?
a) Les augmentations simultanées :
Capitaux propres avant les augmentations = 100é@hacx 400Da= 4000000
Apports en numéraire = 8000 actions x 250 da@GOR00 Da
Incorporation de réserves = 3000 actions crééés =
Capitaux propres apres les augmentations = 2100@nacx 285, 71 Da = 6000000
Da.
La valeur .M de l'action avant la double augmaatade capital = 400 Da
V.M de l'action aprés la double augmentation deitaép 4000000+ 2000000+0/
10000+8000+3000 = 285, 71 Da
Donc : D.A +D.S = 400Da — 285,71Da = 114, 29

Rapport d’échange :
AA | ANP
10000 AA » 8000ANP, 285, 71=5D.S + 4x 250 doncS B
5AA » 4 ANP D.S =28, 57
5d.s » 4 ANP AA/ ANG
10000 AA » 3000 ANG, 10D.A=0+285,71x3,D.A=
10 AA » 3 ANG, D.A=285,71/10=28,57.
10D.A » 3 ANG
b) Les augmentations successives :
Ds=7?

La valeur mathématique de I'action avant doubla@emation de capital = 400 Da.
La valeur mathématique de I'action apres doublerargation de capital

! CASPAR Bernard, ENSELME Gérard, op .cit, p 403.
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= 4000000 + 2000000/ 8000 + 10 000 = 333, 33

DS = 400 - 333,33 = 66,67

DS = N’ (C-P)/N+N =8000( 400- 250) / 180008, 67

DA=?

Valeur mathématique de l'action avant double augai®n de capital =
333, 33 Da

Valeur mathématique de l'action apres double augatien de capital
6000000/ 80000+ 10000+ 3000 = 6000000 / 21 00®@5; 21 Da

D.A = 333,33 - 285,71 =47, 62 Da

D.A= N xC/N +N =3000 x 333,33/21 00047, 62*

14. Les augmentations de capital des entreprises cotées

Une fois que la société est cotée sur un marchesieoworganisé, il lui est plus
facile alors de lever des capitaux pour financecrsgssance. Pour ce faire, la société
procede a des augmentations de capital

1.4.1. L’augmentation de capital sans DPS :

Une augmentation de capital sans droits préfélentie souscription est trés
simple, I'entreprise annonce la quantité et le pdies actions nouvelles, et les
investisseurs intéresses transmettent leurs ordi@hat a la banque chargée de
coordonner |'opération. Le placement des titredasepar le biais d'un placement
global, souvent couplé a une offre a prix ouvert.

La fixation du prix n'est donc pas simple, d’autaptun prix inadapté peut
conduire a une perte de valeur pour les actionmadre place, dont profiteraient les
actionnaires nouveaux. Prenons un exemple. L'enseplpha n’a pas de dette et son
seul actif est 100um de disponibilités. Son captdl constitué de 50 actions (d'une
valeur unitaire de deux euros). Alpha annonce KBSion de 50 actions nouvelles au
prix de un euro, ce prix faible garantissant lecesade 'augmentation de capital. Une
fois I'opération réalisée, I'entreprise disposed'actif de 150um et son passif est
composeé de 100 titres, le prix des actions est dent,5um, les anciens actionnaires
ont perdu 50 centimes, qu’'ont gagnés les nouveatianaaires .La fixation du prix
des actions nouvelles lors d’'une augmentation géatasans droits préférentiels de
souscription est donc délicate et peut entrainee empropriation des anciens
actionnaires au profit des nouveaux .

1.4.2. L’augmentation de capital avec DPS :

L’augmentation de capital avec droit préférentmdssouscription préserve les
actionnaires existants d’'une possible sous-évaluates actions nouvellement émises
Avec cette technique, le prix de vente des actimmsvelles est annoncé avant leur
vente effective et comprend (volontairement) uneotk significative par rapport au

! CASPAR Bernard, ENSELME Gérard, op .cit, p 400g 4
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prix de marché des actions, de 15 a 30% en gerEhl permet d’étre certain qu’une
baisse des cours avant ou pendant le placementitces ne le condamnera pas a
I'échec, méme sur une durée de deux semainesr@a dooyenne d’'une augmentation
de capital). Pour éviter que les actionnaires angohe soient I€sés, ils recoivent des
droits préférentiels de souscription .Comment petile étre certains que ces DPS
leur éviteront d’étre victimes d’un transfert dehiesse vers les nouveaux actionnaires

Quelle est la valeur d’'un DPS sur le marché sedeti€e DPS «vaut de 'argent»,
car sans lui, impossible de participer a 'augmimede capital.

15. Comment réagit le prix des actions lors d’'une augm#ation de capital?

Une annonce d’émission d’actions nouvelles esté@réal accueillie par une
baisse du cours du titre en question (en moyemn&, @ 5%). La valeur détruite par
cette baisse peut donc représenter une fraction négligeable du montant des
capitaux levés. Pourquoi cette baisse ? On retracivéa théorie du signal et le
probleme de sélection adverse. La sélection advéesglique pas tout pour autant.
D’une part, les augmentations de capital avec D&&aient théoriguement supprimer
le probléme de sélection adverse, or le cours dedBochute méme dans ces cds-la
Section 02 : Le cout du capital

Conceptuellement, le cout des capitaux propresuresbut implicite difficile a
apprécier, qu’il est cependant possible de saigirlg prisme actionnaires / entreprise,
ainsi pour les actionnaires, bailleurs de fondd'egreprise, il correspond a un cout
d’opportunité.

1. Définition du cout de capital :

Le cout du capital dit aussi le cout moyen poédédu capital (C M P),
représente la rentabilité minimum que doit réalientreprise, en investissant les
fonds mis a sa disposition dans des projets rezgalil s’agit du taux de rentabilité
rémunérant les participations des apporteurs désfanincipalement les actionnaires
et les créanciers.

Ce taux exigé par les bailleurs de fonds estla@eint la rémunération
susceptible d’étre obtenue sur un investissemeéatnalif présentant le méme niveau
de risqué’.

2. Le cout moyen pondéré du capital « C.M.P.G

L'entreprise pour financer son investissement pepter soit pour le
financement par fonds propres soit pour le finarex@npar dette ou bien a une
combinaison entre les deux cependant, aucun de@#ss n’est sans couts.

! BERK Jonathan, DEMARZO Peter, finance d’entrepriBearson éducation , France , 2008 , p 803.5.p80
> MOUSSI- ASSOUS Nassima, op.cit, p33.
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Le CMPC n’est rien d’autre que la somme des diffeydinancements de
I'entreprise chacun étant pondéré par I'importaetative de la source de financement
dans le capital total de I'entreprise. Entre auytiemesure la capacité de la firme a
valoriser les capitaux propres qui lui ont été aopfar les actionnaires /investisseur. Il
traduit ainsi le cout moyen des capitaux moyen clgstaux propres et de la dette
financiére de I'entreprise a des fins d’investissam

Le CMPC est mesuré a travers I'équation suivante :
CMPC = Kcp. CP / CP+DF + Kd (1- IBS). DF / CP +DF
Kcp : cout des capitaux propres.
CP : Valeur des capitaux propres.
Kd : cout de la dette.
DF : valeur de la dette.
IBS : imports sur les bénéfices des sociétés.
3. Le cout des fonds propres

Les fonds propres ne sont pas une source de faatlsitg, bien au contraire
celle-ci engendre des couts qui peuvent étre estissdon deux méthodes: Les
modéles actuariels et le modeéle d’équilibre dedsafthanciers (M .E.D.A.F).

3.1. L’estimation du cout des fonds propres par les modes actuariels

Le cout des fonds propres est plus considéré coumuut d’opportunité pour
les actionnaires gqu’un cout explicite pour I'entisg car il représente la rémunération
gu’attend un actionnaire sur son capital en astmympte-tenu du niveau de risque.

Afin de bien comprendre la signification du cowsd fonds propres il est
nécessaire de voir comment les actions sont éssisier le marché.

Les dividendes et les plus-values.

Le dividende n’est pas la seule source de gain paxtronnaire, il y’'a aussi les
plus-values .Soit ( § le prix actuel d'une action (i) est égal par domstion a la
somme du dividende et de la plus —value diviselgaaleur de I'action, soiE ( Ri)

=(p1—po) +D1/ po
Le dividende est prélevé entre grande partie subénéfices de I'entreprise.

Cela signifie que si I'entreprise n'est pas assatable, I'assemblée générale peut
décider de ne rien distribuer. L’actionnaire peuttéfois encaisser d’autres revenues

! DERRICHE Tamazight, BOUAROUR Lylia , limpact t&décision de financement sur la performance
financiere de I'entreprise . Cas de NCA —Rouibasterafinance d’entreprise, UMMTO, 2020 / 2021, p29.
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gue le dividende, pendant cette période, aveclissvalues, en revendant ses actions
plus chéres que leur valeur d’achat.

3.1.1. Le modele d’actualisation des dividendes de Gordo8hapiro

Le modele de Gordon-Shapiro est utilisé pour détema valeur intrinséque
d’'une action sur la base d’'une série future dedéiviles qui augmentent a un taux
constant. Il s’agit d’'une variante simple et popelal’'un modéle d’actualisation des
dividendes.

3.1.1.1 La formule pour le modele de croissance @&ordon - Shapiro
Px =D/ k-g » K =D/ pxgt

Px : prix théorique de I'action

D: premier dividende a venir

K : Taux de rentabilité demandé pour les investissds
G: Taux de croissance attend des dividendes

Ce modéle tente alors de calculer la juste valauredaction qu’elles que soient
les conditions du marché et tient compte des fastda distribution de dividendes et
des rendements attendus du marché.

4. Les limites du modele de GORDON-Shapiro :

Une seule source de financement, le réinvestissediene partie des profits
(1-d); n’admet pas le financement externe. TRI moges projets d’'investissement de
I'entreprise est constant, ce qui est irréalisin-général, le TRl moyen diminue en
fonction de l'augmentation des fonds investis; tdes projets ne sont pas aussi
rentable$

5. Bénéfice par action et taux de capitalisation desapitaux propres

Les bénéfices réalisés par I'entreprise servent dei rémunération aux
actionnaires (dividendes) ou a accroitre le niveeas capitaux propres pour la partie
non distribuée ce qui augmente la valeur de I'gnise, les bénéfices jouent alors un
réle important dans la valorisation du cours de reeudonc ce qui détermine
I'évolution des cours de bourse c’est les perspestie bénéfices a court et moyen
terme.

On distingue deux méthodes de valorisation deorti Le PER (le price-
earning ratio) et la valeur actualisée des dividsrfdturs (VAC).

! DERRICHE Tamazight, BOUAROUR Lylia, p20 , p21.
?http : // neu mann .hec .ca, date de consultaéic@®0l 07/ 2021.
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6. Le price earnings ratio PER :

Est souvent utilise par les analystes pour détermimeung entreprise est
correctement valorisée en bourse. Le multiple dR PEut en effet étre comparé a
celui des autres entreprises exercant leurs agididns des secteurs identiques.

PER = cours du titre / bénéfice par action

L'inverse de ce ratio «bénéfice par action / cadustitre» est parfois utilisé
pour présenter le taux de capitalisation qui défnvaleur des capitaux propres.

Lorsque le bénéfice est entierement distribué attionnaires sou forme de
dividendes la formule de base qui est :

Px=B/K —» K’ =B/ Px

B : bénéfice par action de I'entreprise

K’ : le coefficient de capitalisation des bénéfices

Px : la valeur du titre

Deviendra :

Px=B/K =B/KsiB=D «— K =B/Px=P/Px =K

K’ sera alors équivalent a K qui désigne le vragftioient de capitalisation
recherché.

Dans le cas ou une partie du bénéfice de I'prite est réinvestie cela
engendrait une croissance par autofinancement etvateur attendue des projets
d’investissement futurs, donc ici la valeur duetilépendra également de la VAC
(valeur actuelle des opportunités de croissance).

Ainsi la valeur de I'action sera égale a :
PX=B/IK+VAC «——— B/KB/K’

Ce qui nous amene a conclure que si I'investissediane partie des bénéfices
est rentable, VAC > 0, le coefficient de capitaima du bénéfice courant K’ sous —
estime la vraie valeur du coefficient de capitaisaK. par contre, si la VAC < 0 cela
voudrait dire que l'investissement n’est pas reletaldinsi, K= K’ que I'lorsque la
VAC = 0 (nulle).

Sila VAC >0, la relation entre K et K’ est donnée par :
K=K (Px/Px—-VAC)!

' DERRICHE Tamazight, BOUAROUR Lylia, op.cit , p22% p24.
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7. L'estimation du cout des fonds propres par les ndeles d’évaluation des actifs
financiers (M.E.D.A.F)

7.1 Bétas :

Dans le MEDAF , le beta d’'un investissement reprtessde supplément de
risque que linvestissement ajoute au portefeuillele marché .Les modeles
multifactoriels tels que 'APT se caractérisent f@fait que le cours de chaque titre
est influencé par un nombre limité de facteurs camsra I'ensemble des titres et par
un facteur spécifique a ce titre et totalement peaélant de tous autres facteurs , il
convient dés lors de mesurer les betas relatifague facteur .

7.2 La méthode des betas historiques :

En théorie , les betas s’obtiennent en comparast rendements de
l'investissement a ceux retirés d’un portefeuilierdarché qui englobe I'ensemble des
actifs échangeés .

Soit Rj = a +bRm

La régression des rentabilités des actions ( Rj)raaport aux rentabilités du
marcheé

(Rm) ,avec :
a = L’'ordonnée a l'origine de la droite de régressi
b = La pente de la droite de régression .= coy(Fpn) / Var ( Rm)

b correspond au beta de I'action qui mesure laiesgystématique ou non diversifiable
de l'action exprimé en risque de marché , les teiitids anticipées telles qu’on les
calcule dans la formulation classique du MEDAF :

R=R+B(Rw-R)

=R(1-B)+BR,"
R;. Tauxde rentabilite attendue par le Maché sur I'actionnaire
Rm: Taux de rentabilité attendue sur le portefewl® marche.
R¢. Taux de rentabilité de l'actif sans risque.
B: Coefficient de risqué systématique de I'action.

Des lors, il suffit de compararavec R (1- ?) pour avoir une mesure de la
performance de l'investissement.

Sia>R (1- ?) les rentabilités anticipées sur la péridd régression ont été sous —
évaluées .

! DAMODARAP Aswath , finance d’entreprise, éditioa Boeck supérieur , Bruxelles , 2006 .
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a= R(1-?)lyacorrespondance entre les rentabilités anticipéesasisées .

a <R (1- ?) les rentabilités anticipées sur la périddeegression ont été surévaluées.
La différence entre a et R1- ? ) est appelé alpha de jensen .

8 .Comment peut —on calculer le cout moyen pondérdu capital de I'entreprise ?

Le cout du capital d'une entreprise correspond aut ades différentes
ressources (dettes, obligations convertibles, aapitpropres), pondérées par leur
poids dans son financement.

Deux remarques doivent étre formulées.

Le cout des réserves n’est pas nul .Bien que rseptént pas le cout explicite,
les réserves, constituées de bénéfices non diéfitpue les actionnaires ont accepté de
laisser dans I'entreprises.

La pondération des différentes ressources doitréaksée en toute rigueur en
valeurs de marchg.

9.Quelle est l'utilité du cout du capital pour uneentreprise ?

La connaissance du cout du capital est essentile la sélection des
investissements de I'entreprises .Pour un risqaé &g risque moyen de I'entreprise,
on retient un investissement présentant une rditdaliu moins égale au cout on
retient un investissement présentant une renbdu moins égale au cout des
ressources, et on rejette tout investissementldapehtabilité est inférieure a ce cout .

10.La notion de cout des capitaux propres

Pour les entreprises, le cout des capitaux propogespond donc aux prix
relatif implicite de leurs capitaux propres, c’egtdire au prix a payer pour obtenir le
concours, le soutien et la fidélité des actionrsdire

S\

Cet aspect de rentabilité attendue par les actimmaenvoie a un certain
impératif pour I'entreprise d’assurer a ses aci@rgs une rentabilité suffisarite.
11.Cas particuliers de financement par fonds propre externes

Le financement par des fonds propres externesgsentre plusieurs formes, il
s’agit principalement de :

a. L'introduction en bourse

Méme si l'introduction en bourse n’a pas toujourd’axigine, pour motif

principal, la recherche de fonds propres extergefte derniére apparait a terme

comme un élément déterminant .En effet , la catapicesente des avantages et des
inconvénients .

! GINGLINGER Edith, les décisions de financement eleseprises, éditions Nathan, paris, 1997,p 104 .

2 DAMODARAP Aswath , finance d’entreprise, éditioa Boeck supérieur , Bruxelles , 2006 .

$ AYTAc Beysul , MANDOU Cyrille , investissement &hancement de I'entreprise , édition de bork risa
,2015,p22.
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b. Les sociétés de capital- investissement :

Le capital investissement consiste en une prigeadicipation en capital , dans
des entreprises généralement non cotées qui n@mt gas acces directement aux
marcheés financier , il s’agit de financer des(tstap ) ou des PME —PMI .

c. Les aides et subventions aux entreprises :

Les pouvoirs publics, au niveau national accordbed aides aux entreprises
sous forme de subvention .Ces aides sont accoadéesntreprises qui investissent ou
embauchent conformément aux objectifs prioritaipgds définissent, ou porteuses de
projets d’'importance nationale qui ne sauraieng &tnancés par les mécanismes
classiques.

12. Les modeles actuariels d’évaluation du cout despitaux propres
A. le modele de croissance des dividendes

Conceptuellement ,le modele de croissance ( expietieh des dividendes ,
ou modéle de Gordon — Shapiro , permet d’évalueattions suivant des dividendes
actualisés avec un taux de croissance constantoBsidérant que les dividendes
futurs évoluent suivant un taux de croissance gstem , le dividende Delatif a
I'année t peut

s’exprimet en fonction du dividende Bel'année 1 selon la formule :
P= Dy ( 1+gf*

B. Le price Earning Ratio (PER) ou ratio court / banefice

Soit Vg leprix (la valeur actuelle) d’'une action edl que :

Vo=gpaoX PER

Vo= Di/R—¢g

Il s’en suit que: PER =)/ BPA, =d.BPA/ (R —g) BPA=d/R-g

Avec d et R connus, plus g est grand, plus le PER est élevé.

13. Selon Modigliani et Miller (MM) , quelle est larelation existant entre la valeur
d’'une firme endettée et celle d’'une firme non endéte , toutes choses égales par
ailleurs ,dans un monde sans impo6t d'une part , dasaun monde avec impot sur
les bénéfices d’autre part ?

MM avancent deux propositions, qu’ils démontremntyraraisonnement
d’arbitrage.

Dans un monde sans imp6t, la valeur de la firméapend pas de sa structure

' GUENDOUZI Mohammed ,analyse des spécificités et desditions de mise en ceuvre des emprunts
obligataires comme alternative au financement desndgs entreprises en Algérie, doctorat ,sciences
commerciales ,option ,entreprise et marché, UMMZ@0, p 22- p 24 .
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financiére .Lorsque I'imp6t sur les bénéficesiesbduit, du fait de la
déductibilité des intéréts de la dette du résut@ibsable, la valeur de la firme est une
fonction croissante de son endettement.

13.1 Résumeées

En I'absence d’'impbot :

Ve =Vy

En présence d’'un imp6t sur les bénéfices
VE=Vy+TD

Ou : Vg Valeur de la firme endettée

Vy valeur de la firme non endettée

D valeur de la dette

T taux d'imp6t sur les bénéfices

14. Quelles sont les conséquences des propositiales MM sur le cout moyen
pondéré de la firme ?

En l'absence d'imp6t, I'égalité des valeurs deméis endettée et non endettée
implique I'égalité des couts moyens pondérés ditalap

En présence d'un impét sur les bénéfices, le comyem pondéré du capital
décroit avec I'endettemerit .

15. Le cout des dettes financieres

Le cout des dettes financieres est un cout expliciirrespondant au taux
d’intérét constate sur le marché de la dette.

Plus spécifiqguement, du point de vue comptableol# des dettes financieres
correspond aux charges financiéres nettes des iodapportées au niveau
d’endettement net.

Du point de vue financier, le cout de la dette éspnte le taux de rentabilité
exigé par les créanciers de I'entreprise pour fieason passf.
Section 03 : Le financement par dettes : (le finamenent externe)

Les dettes a long et moyen terme des entreprggoupent pour I'essentiel
les emprunts de nature bancaire et les emprunigatdites. Les premiers, dits aussi
«indivis» sont accordés par une institution de icrét les seconds sont réalisés
directement auprés du public, en donnant lieu enigéion de titres de créances
négociables appelés «obligations».

! GINGLINGER Edith, op .cit ,p 104, p105 .
2 AYTA¢ Beysul , MANDOU Cyrille, op .cit ,p 26.
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1. Le financement par emprunt indivis

Il s’agit des emprunts bancaires dont la dette r@iéeo n’étant pas divisible,
puisque l'interlocuteur de I'entreprise étant umqul sont contractés aupres de la
banque et des établissements financiers spécialisiss que: la banque de
développement régional, de développement des petitmoyennes entreprise...

Les emprunts sont accordés soit en préts soitaits. Les premiers donnent
lieu a un versement effectif des fonds en une ousiplirs tranches et le
remboursement s’effectue selon les clauses défii@rs le contrat. Les seconds, quant
a eux, ne donnent pas directement lieu a une sdetifonds, le versement de ces
derniers n’étant pas obligatoire.

La durée d'un crédit a moyen terme s’échelonneeed® et 07 ans, le long
terme s’étend le plus souvent de 07 a 15 ansutlipéme atteindre 20 ans.

Les établissements financiers spécialisés sontrgieméent chargés d’assurer
les préts a long terme et les banques s’occupantréeits a moyen terme. Il n’est pas
interdit aux entreprises de bénéficier de ces dypres d’emprunts, puisqu’ils peuvent
étre accordés au méme temps.

2.Le financement par emprunt obligataire

Pour emprunter des capitaux, le plus simple estotracter un crédit aupres d’une
banque .On parlera dans ce cas d’emprunt bancaidemprunt indivis .Les préts
bancaires sont peu couteux a mettre en place, naisont pas liquides. Il peut
également étre difficile d’emprunter aupres d’'seale banque de trés gros montants,
les emprunts obligataires ne sont pas tres diftérdans leur principe d’un emprunt
bancaire.

1. Comparez le risque, pour une entreprise, d’'un empraot a taux variable et
d’'un emprunt a taux fixe.

Tableau N°2: Le risque de taux selon que I'entrepse s’endette a taux fixe ou a

taux variable.

Emprunt a taux variable Emprunt a taux fixe

Risque de bilan | Faible : la valeur de la dett&levé : la valeur de la dette
fluctue peu avec les taux . augmente lorsque les taux
baissent et inversement .

Risque de résultat| Elevé (les charges financiéreBaible : les charges
suivent I'évolution des taux . | financieres sont connues des
la date de conclusion de

'emprunt.

Source: GINGLINGER Edith, op.cit, p34.

'MOUSSI- ASSOUS Nassima, op. cit, p24.
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4.Les obligations privées
4.1. Les caractéristiques des titres

Obligations privées se définissent comme des tidreslette négociables émis
par les entreprises de maturité initiale égaleupéseure a cingq ans ces titres sont une
source de financement particuliérement importammis ils sont réservés aux
moyennes ou grandes entreprises, pour les autnese$ au marché obligataire est
trop couteux et elles ne peuvent se financer quéaugdes banques (emprunts indivis)
I'en-cours des titres de dette émis par les erigepifrancaises (sociétés financieres et
non financieres) s’éleve début 2008 a 1400 milsad@uros .
4.1.1. Valeur nominale

La valeur nominale (ou valeur faciale) représeatérbit de créance porté par le
titre de dette, il s’agit du montant a partir dulggeront calculés les coupons.

4.1.2. Prix d’émission et prime de remboursement

C’est le prix auquel le titre de dette est mislsumarché, payeé par les préteurs
pour en devenir propriétaires .On exprime ce pté&milssion en pourcentage de la
valeur nominale, le prix d’émission n’'est pas néagsment égal a la valeur
nominale : si cette derniere est supérieure au ggarission, une prime d’émission
existe, il peut y avoir une prime de remboursemésque la valeur de
remboursement est supérieure a la valeur nominale.

4.1.3. Périodicité des coupons

Si la plupart des obligations donne droit a un coupnnuel certaines offrent un
coupon semestriel ou trimestriel.

4.1.4 Taux de coupon :

Les émetteurs peuvent choisir de s’endetter afimaxa taux variable, a taux indexé
ou a taux révisable.

4.1.5 Date de jouissance

Il s’agit de la date a partir de laquelle les iGtércommencent a courir, dans le
cas le plus simple, cette date est la méme qdatéade reglement.

4.1.6 Echéance du titre

C’est la date a laquelle se produit le dernier fliexremboursement du capital
ou le dernier versement d'intéréts.

4.1.7 Valeur de remboursement et prime de rembourseent

A l'arrivée de I'échéance l'obligation est rembagssoit a la valeur nominale
(au pair), soit a un prix supérieur a la valeur mate (au-dessus du pair). Ainsi, la

! BERK Jonathan, DEMARZO Peter, op .cit, p812, p§i&.4.
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prime de remboursement correspond a la différentre & prix de remboursement et
la valeur nominale.

4.1.8 Durée de I'emprunt :

La durée de I'emprunt est le temps compris entdata de jouissance (la date a
laquelle les intéréts commencent & courir) et laige remboursemerit.

5. L’émission des obligations privées

Deux possibilités s'offrent a une entreprise poonretire des obligations .La
premiere solution, la plus légere, consiste en langment privé. Cela signifie qu’il
n'y a pas d’appel public a I'épargne et que lagditsont intégralement placés aupres
d’un petit groupe d’investisseurs.

Si le placement privé n'est pas possible ou n’'ast gpuhaité par I'entreprise,
une émission publique d’obligation est nécessdlans ce cas, les regles sont
relativement proches de celles d’'une émission idactin prospectus d’émission, vise
par L'AMF, doit étre publié.

6. Obligations au porteur et obligations nominatives

Les titres peuvent étre détenus au porteur ou eninatif. Dans le second cas,
I'entreprise émettrice des titres connait I'idedtiu propriétaire des titres, ce qui n'est
pas le cas lors d’une détention des titres au poreal les titres sont placés sur compte
ouvert chez un intermédiaire financier.

7. Les obligations domestiques, étrangeres et internanales

Les obligations étrangéres désignent les obligaté@mises par une entreprise
étrangere en France, en euros et destinées pimTipat aux investisseurs francgais,
les obligations étrangéres sont souvent affubléeswtnoms exotiques, les euros
obligations n’ont, contrairement a leur non, auéien avec la monnaie européenne.
Ce sont des obligations internationales, libelld&ss une monnaie différente du pays
dans lequel elles sont émises.

8. Les obligations souveraines

Les états ne peuvent financer leur déficit budgétaic’est-a-dire un
déséquilibre entre leurs recettes et leurs dépgeggesn s’endettant, puisqu'il leur
impossible d’émettre des actions. Il convient dgidguer au sein de la dette publique
les capitaux empruntés en monnaie domestique (detigeraine domestique) des
capitaux empruntés en monnaie étrangére (detteesmine externe).

' MOUSSI- ASSOUS Nassima, op. cit , p25.
2 BERK Jonathan, DEMARZO Peter, op .cit, p 815, p§i#.8.
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9. Les credits accordés par des institutions non finaneres (les entreprises)
9.1. Le crédit fournisseur :

Ce sont des crédits accordés par les entreprisesbtjannent des contrats de
prestation de services ou qui sont sollicités mdiactuer des travaux. Dans la pratique
cela se traduit par la passation d’'une conventippele convention a paiement
différent.

Ses avantages :

- Il permet tout d’abord a I'acheteur de trouver lessources nécessaires au
financement d’une partie de ses stocks et de ssie jpbent.
- |l peut ensuite contribuer au financement de I'edgi@n de I'entreprise.
9.2. Le crédit acheteur :

Les entreprises qui ont obtenus un marché ou quaptent en obtenir tentent de
mettre les banques en contact avec les autoritgsagls, tout en faisant passer les
transactions commerciales. Dans ce type de crédit.

Nous distinguerons deux contrats, le premier estamtrat commercial entre le
vendeur et I'acheteur, le second définit les caowlit du crédit du banquier.

L’octroi du crédit est cependant subordonné & fapén commerciale.
10.La différence entre capitaux propres et dettes

Traditionnellement, quatre différences fondamestakont retenues pour
distinguer les capitaux propres des dettes:

- Situés en partie haute du passif du bilan, les@apipropres correspondent
a des fonds dont I'entreprise dispose de facon aeemie, c’'est-a-dire des
ressources stables, il sont constitués des ressouapportées par les
associés ou actionnaires de I'entreprise (capit@ibf et des profits générés
par son activité (réserves et résultat net compjabiatérialisés sous forme
d’actions, ils sont assimilés juridiqguement a dégd de propriété. Leur
détenteurs n'ont donc que des droits résidueltesurash-flows.

Inversement, du point de vue juridique, les dettagérent a leurs détenteurs le
droit contractuel de percevoir une série de cashd] les dettes jouissent donc d’'une
rémunération indépendante de la qualité des résaéal’entreprise.

- Pour les entreprises rémunérer les détenteurdrds tie dettes est souvent
fiscalement plus intéressant que de rémunérer é&entburs de fonds
propres.

- En plus du droit contractuel sur les cash- flows,dettes conférent a leurs
détenteurs un droit de récupération sur les adgf$entreprise en cas de
liquidation judiciaire de celle-ci. Droit que n'oéint pas les capitaux

! LAHLOUH Djamila, financement de I'entreprise puflie algérienne (1970 - 1993), Magister en gestén d
entreprises, université de Tizi —ouzou,1993-19940 mp11.
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propres, remboursés en dernier en cas de faiéité¢emtreprise, une fois
tous les créanciers indemniseés.

- Parce gue les titres de dettes ont une durée dietéeminée a I'avance, ils
bénéficient d’'une échéance de remboursement envffionc une meilleure
lisibilité aux investisseurs. Ce que ne permetied les capitaux propres,
qui ont a priori une durée de vie infinie et neigsent donc d’aucune
garantie de remboursement, la seule possibilité &avente.

11.La structuration de la dette

Dés lors que l'entreprise a fait le choix de saiicer par endettement, il lui
importe de structurer sa dette, c’est-a-dire dénotéiin certain nombre de criteres en
répondant a au moins quatre questions fondamentales

- La dette doit-elle étre contractée a court terma tmng terme ?
- La dette doit-elle étre contractée aupres d'étsbiieent de crédits, ou aupres
des marchés financiers?
- Le premier critére de réponse tient dans la td#i¢entreprise.
- La dette doit- elle étre contractée a taux fixexdaux variable?
- Dans quelle devise I'emprunt doit-il étre libelfe ?
12.Modalités de remboursement d’'un emprunt obligataire
12.1. Le remboursement par annuité constante

La émettrice est tenue de rembourser ses obligatien leur versant
annuellement des annuités constantes, contenanfioéslla part du capital remboursé
(le remboursement en capital) et la somme deséistéla valeur de lannuité
constante est donnée par I'équation suivante :

a=E.i/1l-(1+i)°
Avec les notations suivantes :
a : Annuité constante ;
E : Emprunt ;
i : Taux d’intérét ;
n : Durée de I'emprunt.
12.2. L'amortissement in fine

Dans ce type d’amortissement, le remboursementaghitat se fait en bloc,
c’est-a-dire en une seule fois, et ce a la dernsnece de la vie de I'emprunt (a
I'arrivée de I'échéance). Ainsi I'émetteur n’estigh de rembourser annuellement que
les intéréts de I'emprunt. C'est la seule chargél guipporte avant l'arrivée de
I'échéancé.

" AYTAC Beysul , MANDOU Cyrille, op .cit, p23,p148,p149.
2 MOUSSI- ASSOUS Nassima, op.cit , p26 ,p27
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13.L’effet de levier de la dette
Mesure de l'effet de levier

Il est généralement intéressants dans le cadres gdualuation globale d’affiner
'analyse de la rentabilité des fonds propres d’engeprise en effectuant une mesure
de ce que I'on appelle «I'effet de levier».

L’effet de levier se calcule a partir des deux demmsuivantes :
- L’actif économique net (A. E. N) de I'entreprise.
- L’excédent net d’exploitation (E. N. E).
Les définitions de ces termes sont les suivantes
Actifs économiques net (A. E .N)
Il s’agit de la somme suivante :
* Immobilisations nettes (hors immobilisations enrspu

* Plus besoins financiers d’exploitation (stock e¢arrces d’exploitation,
moins dettes d’exploitation).
Excédents nets d’exploitation (E. N .E)
L’excédent net d’exploitation est la différencerent
» L’excédent brut d’exploitation (c'est-a-dire valeajoutée moins frais de

personnel moins impbts et taxes): il s’agit donc dhsultat brut
d’exploitation avant frais financiers).

» Etles amortissements et provisoires

La rentabilité économique de I'entreprise (re) prxe par la relation
suivante :

_ene

Re =

aen

On montre que lorsque L, I, S est au taux de 50% :
RfP=—Re +L

Avec
Rf.P = rentabilité des fonds propre.
Re = rentabilité économique de I'entreprise.
L= effet de levier de I'endettement.
La formule générale exprimant I'effet de levier kassuivante :

L= (1) (Re-)) =
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Avec
T= Taux de I'imp6t de société.

Re-i= Le différentiel (écart entre la rentabilittoédomique de I'entreprise et le
codt de I'endettement).

D= Dettes.
FP= Fonds propres.
La formule générale donnant la rentabilité des $gqmabpres et la suivante :

R.fP= (1-t)[Re+(Re-if;]

C'est-a-dire | R.fP= (1-t) Re+L ou,

(=Y

Effet de levier (IF = la rentabilité financiere+antabilité économique

Si LF = 0, l'endettement n'a aucun effet sur latabilité de I'entreprise, si
IF>0, I'effet positif, alors I'endettement favorise rentabilité économique, si LF< 0,
I'effet négatif alors. L’endettement défavorisedatabilité économique

14. Le financement de I'exploitation

Le cycle dexploitation représente les opérations production et de
commercialisation, tout ce qui a trait aux dépersrgantes : salaires, loyers, achats
des marchandises et de matiéres premiéeres, et adngit aux recettes ventes.

15. Cycle d’exploitation du secteur industriel
Approvisionnement, stockage des matiéres premaraesarchandises (achat).
Production, transformation.
Stockage des produits finis.
Commercialisation, distribution, ventes.
16.Cycle d’exploitation du secteur de la distribution
Achats, Commercialisation, distribution ventes.
17.Les moyens de financement
Ce cycle est financé par un crédit a court ternoes ks différents types sont :

! CLAUD Sicard, 'audit de stratégie, édition Dundéaance, Paris, 1997, p120, p121.
L AYTAC Beysul, MANDOU Cyrille, op .cit, p156.
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17.1.Les crédits par caisse :

Dans ce type de crédits les avances de liquiditdegestrées sont sans
garanties, ces crédits se résument en :

17.2. L’avance simple ou facilité de caisse :

L'avance simple est un concours bancaire destim@émabler l'intervalle qui
sépare le paiement de I'entreprise et ses rentflésssorties et les entrées de fonds).
Ce décalage ne peut étre que de quelques joursi€magis. Cependant le client doit
prendre des dispositions pour que le recours gype de financement ne soit pas
permanent, cette facilité doit seulement lui donh&ssurance de faire face a ses
engagements malgré un décalage imprévu rentréesné&ldoit pas étre utilisée pour
marquer un déficit chronique est de trésoreri¢ smntant dépasse rarement la moitié
du chiffre d’affaires, I'inconvénient de ce crédgt qu’il n’est pas mobilisable et donc
ne permet pas a la banque de se refinancer auptaddnque centrale.

17.3 Le crédit de campagne :

Le crédit de campagne a pour objet le financememedcampagne d’achat ou
de fabrication qui s’étale en général de trois naois an . Il est souvent utilisé par les
entreprises dont les achats ou les ventes sonbns@éses .Son remboursement
s’effectue chague année au moment des rentrées.

L’intervention éventuelle du banquier se fait subase d’un plan de financement de la
campagne qui fait ressortir mois par mois, par @temles insuffisances ou les
excédents de trésorerie qui résultent des dépensdss recettes de chaque période.
Apres I'examen de ce document, le banquier premhassance de I'importance de
ce concours et les plafonds du découvert a metti@aee pour chaque période de la
campagne.

17.4 Le découvert bancaire :

A l'inverse de la facilité de caisse , le découest un crédit destiné a combler
le manque momentané de liquidité de I'actif ciratild’'une entreprise, L'entreprise
peut recourir a des achats des matiéres premiaresiépassent ses capacités de
financement et que les fournisseurs exigent desnpaits au comptant .A défaut de
ses ressources propres insuffisantes, elle sedgowers la banque pour financer le
besoin de liquidité .

Il est accordé, en général, oralement sous la fa'omge autorisation souvent il
est sans précision de durée ou de montant, I'dlejee crédit ne peut étre que :

- Faire face a des besoins de trésorerie d’'une perthirée (2 a 3 mois);
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- L’acquisition d’'un équipement légeér.
17.5 L'escompte :

Il permet d’anticiper une recette grace a une avamenédiate consentie par la
banque, qui acquiert la créance détenue par lemsesur un (plusieurs) clients).

Il prend la forme d’'un effet de commerce (généraetune lettre de change)
payable a I'échéance de la dette.

Le cout est constitué des intéréts sur la periode eommissions.
17.6 La Cession dailly :

Elle a la méme fonction que I'escompte. Elle apgciune recette par une
avance immédiate consentie par la banque. A lérdifice de I'escompte, le transfert
de propriété se fait sans lintervention du clidriavantage pour I'entreprise réside
donc dans le gain de temps .Cette forme de créddceessible aux entreprises qui ne
peuvent tirer des traites sur leurs clients.

Elle prend la forme de la remise d’'un bordereaul@dilly).
Le cout est constitué d’intéréts et de commissions.
17.7 L'affacturage :

Il a la méme fonction que I'escompte et la cesslaitly, c’est-a- dire anticiper
une recette par une avance immédiate permettanécdpérer de la trésorerie.

La cession se fait toutefois auprés d’'une socigéeialisée (« factor »), qui achéte la
créance et se charge elle-méme de son recouvreinprend la forme d’'un contrat
d’affacturage signé entre I'entreprise et le factor

Le factor préléeve :

- Une commission d’affacturage (1 a 3% du montanC TEs factures) ;

- Une commission de financement ;

- Une participation a un fonds de garantie (dépot aghl0% de I'en-cours

des créances)

- Pour couvrir le risque d'impayé.
18.Les crédits a I'exportation

Si les banques a charte demeurent les principaganciers des exportateurs
canadiens, la SEE devient elle-méme une banquiaué&s de plus en plus importante.
Celle-ci accorde des préts aux acheteurs étramyexs des eéchéances de cing ans et
plus depuis 1969, laissant ainsi le champ librel@ngues pour le crédit fournisseur a
court et moyen terme .En outre ,les banques pewaessi participer au crédit acheteur
de la SEE, et ce, suivant deux modalités. Conforeméraux pratiques internationales,

' LAHLOUH Djamila, op .cit , p23 ,p 24,p25
2 AYTAG Beysul , MANDOU Cyrille, op .cit , p168,p6D
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la SEE ne s’engage jamais a financer plus de 85% daleur des contrats de vente,
par ailleurs, en vertu d’'un accord survenu entr8HEE et les banques, celles-ci sont
invitées a assumer une part (allant jusqu’a 30%grédit a long terme de la SEE.

19.L’'importance de financement public

La SEE a octroyé pour plus d’'un milliard de crédit®ng terme a I'étranger en
1977, une hausse de 29% par rapport a 1976, sislam tient aux exportations de
biens d’équipement, le canada fait bonne figurelesylan international. En 1973, les
crédits de la SEE s’élevaient a 8,3% des expornstie biens d’équipement (toutes
destinations), alors que ceux des pays membresalypeg ECG représentaient 8,6%
des mémes exportations.

Tableau N°3 : Crédits publics octroyés en 1976 ekportations totales en 1974, en
milliards de dollars US.

Crédits Exportations | Crédits en%
Des exportations

Canada 0, 784 32 2,5
France 7, 595 46 16,5
Allemagne 1,135 89 1,3
Italie 1,451 30 4,8
Japon 3,266 56 5,8
Royaume — Uni 1,152 38 3
Etats — Unis 2,285 98 2,3

Source :RAYNAULD André, les presses de 'université de riéal, Canada, 1979, p51

On peut néanmoins faire état compte tenu du volae® exportations, le
canada offre un financement public a long termmpartance comparable a celui des
Etats-Unis et du Royaume-Uni et supérieur a cetui’dllemagne. Par contre, les
crédits canadiens sont deux fois moins abondanés dtalie et ils sont tres largement
inférieurs & ceux du japon et surtout & ceux dedace'

20.Pays et industries bénéficiaires

Les noms des douze pays qui ont bénéficié d’'ourestde crédits de plus de
100 millions de la part du canada pour la péridéétade 1961 a 1976 se retrouvent
dans le tableau suivant :

' RAYNAULD André, les presses de I'université de méat, Canada, 1979, p48, p51, p52.
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Tableau N° 4 : Pays bénéficiaires des crédits de 8EE 1961 a 1976 en millions de
dollars

Mexique 256
Coree 250
Indonésie 243
Panama 179
Israll 172
Pologne 166
Algérie 132
Turquie 130
Argentine 129
Inde 121
Brésil 113
Royaume-Uni 106

Source :RAYNAULD André, les presses de l'université de miéal, Canada, 1979, p54.

D’apre ce tableau nous constatons que le Mexigest & paye qui a bénéficier
un montant plus important des crédits a I'expartatientre 1961 et 1976 avec un
montant de 256 millions de dollars par contre RoayauUni c’est le dernier paye qui
a bénéficier un montant moins important de 10@iong de dollars.

21. Le crédit documentaire

Le crédit documentaire est I'opération par laquellee Banque (la Banque
Emettrice) s’engage d’ordre et pour compte de dmmtcimportateur (le Donneur
d’ordre, a régler a un tiers exportateur le Bérndgifie dans un Délai déterminé ,via une
Banque intermédiaire la Banque Modificatrice un éon déterminé contre la remise
de documents strictement conformes justifiant ldewa et I'expédition des
Marchandises.

22.Remboursement de banque a banque (crédit documenta)

Si un crédit documentaire est établi dans une merma n’est ni celle du pays
de la banque émettrice ni celle du pays de la lmmgandatée, la banque émettrice
désigne une banque tierce la banque de rembourtesiteée dans le pays de la
monnaie correspondante et a laquelle la banque at@andoit demander le paiement.
Il s’agit d’'une simple modalité de paiement conwerantre les banques et valant
exclusivement pour les banques concernées, la Grad@gcommerce internationale
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CClI a défini des regles uniformes pour les rembmmaents entre banques dans le
cadre des crédits documentaires RUR 525.

23.La remise documentaire (Remdoc)

Lorsqu'’il existe des relations commerciales régels entre un importateur et
un exportateur, ces derniers peuvent recourir peweglement de leur transaction
commerciale, a une technique tres simple et aseaples basée surtout sur la
confiance qui existe entre les deux parties (ingteur et exportateur) qui est la remise
documentaire, appelée aussi encaissement docuneentai

23.1Définition

La remise documentaire est une technique de pateotmms laquelle une
banque a recu mandat d'un exportateur de ne nemgtt'acheteur les documents
représentatif de la marchandise que contre paiemenacceptation de l'effet de
commerce mais il n'y a pas d’engagement a payda gart de la banque, la remise
documentaire est utilisable par tout acheteur @inisseur souhaitant s’assurer du bon
déroulement de son opération commerciale en cdrdiax banques tiers neutres, les
documents d’expédition de marchandises.

24.Les techniques de financement du commerce exigur
24.1. Les techniques de financement A court terme :

Ce sont des crédits dont la durée peut varier d& (2) a sept (07) ans avec
un differé de un (01) a deux (02) ans. De ce faitsont destinés a financer des
équipements ou des constructions légeres dont iéedd’amortissement fiscal est
compatible avec celle d’un amortissement finandes, financements a court terme
utilisés pour les opérations d’exportation servantééquilibrer la trésorerie des
exportateurs, donc les principales techniques nnfiement a court terme sont: le
credit de préfinancement, la mobilisation des aréannées sur |'étranger, les
avantages en devises, I'affacturage,

24.2 Les techniques de financement a moyen et lotggmes :

Les financements a moyen et long termes permedtenexportateurs de biens
d’équipement, généralement couteux ,d’accorderuds lelients un étalement des
paiements qui ne peuvent étre supportés par lésorierie , ce sont des crédits dont la
durée est de sept 7 ans et plus généralementselb@mprise entre sept 7 et quinze 15
ans avec un différé d’amortissement de 02 & 0% ans

Y HADDAD S, et collectif le crédit documentaire, tidja impression, Alger, 2011, p10, p 184.

2 KADI Bilal, LAZIB Souhila, le financement du commee extérieur, étude comparative entre le crédit
Documentaire et la remise documentaire, cas de N& B84, master SC économiques option économie
Monétaire et bancaire, UMMTO, 2019 / 2020, p65.

® AKRICHE Meriem, MAHOUEL Mohammed Arezki, le finaament du commerce extérieur par la méthode
de leasing, master en sciences économiques sp&céabnomie monétaire et bancaire, UMMTO, 20201 p
p48.
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25La motivation de synergie

La motivation de synergie suppose que les managessfirmes cibles et
acquéreuses maximisent la richesse des actionmires s’engageraient dans une Fet
A que si cela se traduisait par des gains pouddes groupes d’actionnairés.

Conclusion du chapitre 03 :

Le systeme de financement algérien connait uneelleugonfiguration qui se
caractérise par :

L’organisation et le développement de marché mamett financier en tant
gue mécanisme d’allocation des ressources.

Le financement de I'entreprise se fait par I'augtagan des fonds propres ou
bien par les dettes, ainsi que on peut recourfiadgimentation de capital soi par
'augmentation de nombre des actions comme ongagymenter la valeur de I'action ,
deuxieme possibilité c’est d’augmenter le capitat papport en numéraire avec
I'émission des nouvelles actions payantes, ou lgpaapitalisation des réserves avec
I'émission des actions nouvelles gratuites, ou lpan la double augmentation de
capital, c’est-a-dire par apport en numéraireatadpitalisation des réserves et cela se
fait simultané ou successive, simultané c’est omeéemps, successive dans deux
date différente.

Est I'entreprise se finance aussi par les dettem@ et moyen terme, comme
elle peut se financer par les dettes d’exploitatibny a aussi le financement du
commerce extérieur, donc les dettes longue et mrene remboursable par annuité
constante ou 'amortissement en fine.

Toute fois le financement quel qu’il soit, gands propres ou dettes financiéres,
fait supporter a I'entreprise un cout ditout du capitél Le cours suivant traitera du
cout de financement estimeé par le « cout du capital

! MEGHOUAR Hichem, IBRAHIMI Mohamed, gestion et thi financiéres, recherches en sciences de
gestion, Maroc, revue numéro 144/ 2021.
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Introduction :

A travers ce chapitre nous allons présenter la SARLIOUA
CHODRONNERIE, analyser les importants évenemenit$ant marqué, I'objectif de
ce chapitre et d’appliquer tout ce qui a été vthéorie afin de déterminer le concept de
l'audit financier comme moyen de contréle de firement de I'entreprise , a savoir Si
I'entreprise est performante et créatrice de valeut en se basant sur les différentes
techniques de l'audit financier, ce chapitre dsiséd en trois sections , la premiere
section traitera,présentation et historique deARISALIOUA , CHAUDRONNERIE

La deuxiéme section aura pour objet I'étude syst&l@m contrble interne de
I'entreprise et la troisieme section analyseraoletrdle des comptes de financement de
I'entreprise.

Section 01: présentation et historique de la SARL, ALIOUA
CHAUDRONNERIE.

Cette section a pour objectif de présenter I'emisep travers son histoire, ses
activités et son développement.

1.Présentation de I'entreprise

La SARL ALIOUA Chaudronnerie a été crier au 01/0999 situé ala Zone
Industrielle Aissat Idir, Oued Aissi, Tizi-Ouzouatde produit , produit fini , activité
secondaire , travaux chauffage et plomberie,ragmise est structurée en services , type
de marché, local et régional, nivaux de résultaligé année 2020, moyen a cause de
baisse de I'activité économique pour couse du cd¥dnature d'investissement de
remplacement , l'effectif est de 62 permanentg && universitaire, dont affectés a 08
administration et bureau , 04 sécurité et gardigena7 production qualifies 55 et non
qualifiés 05 nombre d’équipes , nombre de machliteavec 10 semi-automatique et
06 manuelles , production vendue % 44, 18 , rdsnét4,80% / CA , impOts et taxe
1,79% /CA, charges salariales 26,65% / CA, la d&épale production 60%, le cout
d’investissement et de 89 535 000, DA , mode danftement c’est I'autofinancement,
nombre de clients 01 par jours, nature de clieatBl€B, et particuliers, le budget de
publicité et 70 000 DA .

2. Nature d’activité

Fabricant et concepteur de solutions de chauffageiid plus de 25 ans, LA
SARL ALIOUA CHAUDRONNERIE est spécialisée dans Igsoduits hautes
performances de type chauffage.
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Récemment, le SARL ALIOUA CHAUDRENNERIE, et celayp@wompléter sa
gamme de produits, s’est lancée dans la fabricatienchaudiéres a vapeur et
d’incinérateurs de déchets. Les nouveaux produisgses ont été I'objet d’'une étude
rigoureuse a tous les niveaux, avec les nouvellesmes européennes
Située au sein de la zone industrielle AISSAIT BEIOUED AISSI dans la wilaya de
TIZI-OUZOU ; une zone en pleine expansion et dessepar des voies de
communications qui lui permettent un acces facile.

Avec une usine spacieuse et couerte, elle répdaddamande de la clientéle
dans les délais les plus brefs. La compositionotkeégjuipe de fabrication est jeune et
dynamique, ayant acquis une grande expérience ldademaine de fabrication en
chaudronnerie, I'usine est moderne, et est dotéaajens de production efficaces. Sa
maitrise de tous les matériaux de base, acierutagia, couverture minérale, peinture,
soudure, lui permet de produire des matériels@kehaute qualité. Grace a la diversité
de ses produits, a SARL ALIOUA CHAUDRONNERIE estn&me de proposer des
ensembles complets pour les installations de chgefet eau chaude sanitaire. Ses
produits, vendus sur tout le territoire nationalt acquis une notoriété aupres de sa
clientele et notamment les connaisseurs en la reatizette notoriété est le résultat de
la politique dynamique que la SARL ALIOUA CHAUDROMNERIE s’est toujours
attaché a mettre en ceuvre, une place éminentecestdae a la multiplicité et la
rigueur des contrbles a tous les stades de lacktlwn sont les garants d'une
production de qualité qui justifie la prestigieusgage de marque de nos produits.
Notre clientele a toujours trouvé une oreille ditena ses remarques quand il s’agit
d’améliorer nos produits, la taille de la SARL AlWA CHAUDRONNERIE est
d’'une dimension internationale, sans pour autarrifeer sa dimension humaine. Elle
a conservé au cours de croissance son précieust@adamilial. Les innovations se
succedent et font date, mais avec un développequerdccorde autant de place aux
hommes qu’a la technicité.

3. Les activités de la SARL ALIOUA CHAUDRONNERIE
3.1Cuves et réservoirs en plastique

Réservoirs et citernes souples en plastique, réserv pliants en
plastique, réservoirs portables en plastique, végsr a carburant en plastique,
réservoirs de grande capacité fabriqués sur sitplastique armeé, réservoirs et cuves
en plastique pour stockage d'eau froide, réseredicsives en plastique pour stockage
d'eau chaude, réservoirs gonflables en polychlordee vinyle non plastifié
(PVClu),cuves et réservoirs plastiques a doubleiaur liquides.

3.2Tubes, tuyaux, gaines et canalisations en métafetreux par usage

Serpentins en métaux ferreux pour échangeurs deucha
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3.3Citernes, cuves et réservoirs en métal

Réservoirs en métal et plastique renforcé de filmlesverre pour liquides,
réservoirs et cuves en fonte pour liquides ,résexat cuves en acier pour liquides,
réservoirs et cuves en acier inoxydable pour ligsiidéservoirs et cuves en aluminium
pour liquides, réservoirs et cuves en cuivre pdquides, réservoirs et cuves
métalliques a double paroi pour liquides, résesveir cuves en métal galvanisé pour
liquides,

Réservoirs en tole doublée de plomb pour liquideservoirs en métal émaillé
pour liquides, réservoirs métalliques boulonnésal#ables pour liquides

Réservoirs sphériques meétalliques pour liquideserdirs meétalliques de
grande capacité pour liquides, réservoirs sectitasraétalliques pour liquides

Réservoirs métalligues a toit flottant, réservaies stockage cylindriques et
horizontaux métalliques pour liquides, réservdirsuyes métalliques pour stockage d'eau

3.4.Chaudiéres :

Chaudiéres en acier, chaudiéeres a fioul, chaudéegesz
3.5.Chaudieres par usage :

Chaudiéres pour chauffage central et pour eau ehaud

3.6.Chaudieres industrielles a vapeur :

Installations de chaudieres a vapeur industrietbaudiéres a vapeur, en fonte,
chaudiéres a vapeur en acier, chaudiéres a vapesgiure ou déchets de bois,
chaudieres a vapeur, de récupération de chaleayda@res a vapeur industrielles,
électriques, chaudiéres a vapeur, tubulaires ei-&dmlaires, chaudieres a vapeur, a
bouilleurs, chaudiéres a vapeur aquatubulairessiniélles, chaudiéres a vapeur a tube
field industrielles, chaudieres a vapeur vertisaledustrielles, chaudieres a vapeur
horizontales industrielles, chaudiéres a vapeutainianée, chaudieres a vapeur
radiantes industrielles, chaudieres automatiquegstnielles a vapeur, générateurs de

vapeur industriels, désurchauffeurs.

3.7.Echangeurs de chaleur par usage :
Echangeurs de chaleur eau douce-eau de mer, échhande chaleur pour

papeteries, échangeurs de chaleur pour piscindsan@eurs de chaleur pour
chaudieres ménageres.
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3.8Installations de chauffage central :

Installations de chauffage central a fioul, instidins de chauffage central a gaz
3.9Générateurs d'air chaud :

Générateurs d'air chaud a mazout, générateurstaid a gaz
3.10.Chaudronnerie :

Chaudronnerie fer et fonte, chaudronnerie en aeieracier inoxydable,
chaudronnerie en acier réfractaire, chaudronneriacger inoxydable, chaudronnerie
d'aluminium,chaudronnerie en bronze d'aluminium,auclionnerie de cuivre,
chaudronnerie en molybdéne, chaudronnerie en méieéoieux, chaudronnerie en
nickel, chaudronnerie en titane

3.11Incinérateurs industriels pour déchets :
Incinérateurs industriels a gaz

4.Information

Dénomination : Société a responsabilité limité
Sigle : SARL ALIOUA Chaudronnerie

Capital Social : 35 000 000, 00

Secteur d’activité : Chauffage central, plombearitire, climatisation , réseau gaz et
AEP , chaudronnerie

Type d'entité Producteur
Sit web : WWW.ALIOUA - Chaudronnerie.com
Mail : aliouachaudronnerie@hotmail.fr
N° Tel et fax : 026 41- 32- 30/ 026 - 41 - 32/3®6 41 32- 31
Mobile : 0661 66- 06- 54 / 0770 50- 60 -97
0661 66- 17- 64 / 0770 94- 29- 36
N° compte bancaire ( RIB) : BNA Tizi -ouzou NOI1D05810300301541 / 96
CPHRzi -ouzou N° 004001944002194211 / 58
Capital : 2 000 000 000,00 Dz
N° Registre de Commerce : 99 B 0042820
N Identification Fiscale : 0999 150042820 08
N° article : 15 016 018 002
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Chiffre d'affaires 50,000.000 DA - 500,000,000 DA

Quialification et classification : CAT. V(5)

Article d'imposition N° : 15 016018002

Identification statistique N° 099915010273232

CNAS N° : 15352525/ 63 — CACOBATP N° : 15 352 3&3- CASNOS N°:
21515017970 / 54, 215515037447 | 56

Administrateur

Nom : ALIOUA , Prénom : Mouloud Fonction : Gata Département, Direction
Générale.

Section 02 : évaluation de systeme de contrble émhe

Le contrdle interne est un dispositif de la socadénit et mis en ceuvre sur sa
responsabilité il comparant un ensemble des moydes comportements ,des
procédure et d’action adapté aux caracteristiqugsre de chaque sociéte .

1. L'interview:

au premier départ nous avons organiséun interaiesc le personnel de la
SARL ALIOUA ,Chaudronnerie qui constituer par lempes suivante , discuter au
sujet , connaitre des personnes , €laboration destigns ,prendre et fixé des rdvs
,déterminer un programme de travail.

2. Interprétation de I'organigramme

Figure N° 01 : L’'organigramme de la SARL AIOUA, Chaudronnerie

Direction générale

‘ Gérant | Cogérant |
l i ! l l

Service Service Service Service finance et Service
technique commercial personnel comptabilité production
| l
Installation Fabrication
sanitaire/ chauffag (Ateliers)
(chantier)

Sources: Figure réalisé par nos méme apartir des informabns collectées.
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2.1 Explication :

L'analyse et la description de I'organigramme npasmettre de distinguer les
structures suivants :

1*" niveaux c’est la direction générale représersé lp gérant et le cogérant sa
mission et s'occupe de la stratégie de I'entrepris

2°Mhiveaux représente les services internes suivants :

Service technique relier par les chantiers ( €arur) installation sanitaire/
chauffage , service commercial , service personsetvice finance et comptabilité ,
service production relier par la fabrication ( &sliers),les anomalies relevé de cette
organisation manque de service d'audit internerpooe bonne contrOle et
appréciation des risques ,nous remarquons questeérsg hiérarchiqgue adapte une
bonne organisation qui répondre a la fonction fpele de I'entreprise donc le but de
cette organigramme c’est la détermination des nivedes responsabilités , niveau
supérieur, moyen et d'exécution et permet a lautaton de Iinformation
horizontalement et verticalement .
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3 Le questionnaire de contréle interne
Tableau N° 01: Le questionnaire de contrble intera de la procédure de
financement

N° Désignation Oui | Non | Observation

01 Es -que I'entreprise Chaudronnerie procede X
Au financement par l'augmentation de
capital ?

02 Es-que l'entreprise procéde au financement | X
par emprunte individu ?

03 Es-que l'entreprise procéde au financement | X
par emprunt obligataire ?

04 Es —que I'entreprise fait des augmentations de | X
capital en numéraire ?

05 Es-que l'entreprise procéde au augmentatdn
de capital par incorporation des réserves ?

06 Es-que l'entreprise procéde au financement | X
par double augmentation de capital
simultané ?

07 Es-que l'entreprise procéde au financement | X

par double augmentation de capital
successive ?

08 Es- que I'entreprise et coté en bourse ? X

09 Es-que l'entreprise procéde au financemett
d’exploitation ?

10 Es-que [I'entreprise distribuer des actions | X
gratuites ?

11 Es-que les apports sont évalués par un expert | X

des apports ?

12 Es-que l'entreprise calcule le cout moyen X
pondéré des capitaux propres ?

13 Es-que l'entreprise calcule le cout des fonds | X
propres par le MEDAF ?

14 Es-que l'entreprise désigne un expert pour | X
estimer le confession, « B » ?

Source :Tableau réalisé par nos méme.
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de contrdle intera de la procédure de

financement

N° Désignation Oui Non | Observation

01 | Es- que I entreprise procede au calcule de X
DPS et de D.A pour compenser la perte ?

02 | Es-que lentreprise procéde a |la X
remboursement des dettes par
'amortissement in fine ?

03 |Es - que lentreprise procede a |la X
remboursement des dettes par annuité
constante ?

04 Existe-t-il  des criteres pour le chaix X
d’'investissement de I'entreprise ?

Existe-t-il une gestion rigoureuse des

05 g 9 X

risques ?
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Tableau N° 0 3 : Questionnaires de contrdle intem des comptes de financement.
N° Désignation Oui Non | Observation

01 Existe il un  controle  des
rapprochements bancaires par un cagge
responsable ?

02 Etre sur que le montant des appoXs
dans les statuts , avec les recettes|des
journaux de banque sont vérifier ?

03 Existe — t —il une vérification de calcule
des primes (103 ) et leur X
comptabilisation ?

04 Existe — il une vérification de calculX
des réserves et leur comptabilisation [?

05 Existe —t-il un rapprochement des
montants des affectations de résultats
de I'exercice avec le proces-verbaux|de

'AGO ?

06 Existe — t- il une analyse de tous |les
soldes des emprunts bancaires a cpurt X
,moyen et long terme ?

07 Existe —t-il un rapprochement des X

montants des intéréts avec les comptes
650 intéréts des emprunts ?

08 Existe — t-il une vérification de |a X
régularité des remboursements des
emprunts ?

Source :Tableau réalisé par nos méme.

4.Les points forts et les points faibles
4.1 Les points forts

Nous avons effectué notre audit selon les normefegsionnelles applicables.
A notre avis, les comptes présentent sinceremanst tbus leurs aspects significatifs,
une image fidele par application de la loi et lescpdures comptables. Nous portons a
votre connaissance les informations suivantes :
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4.1.1 La procédure de financement

La SARL ALIOUA Chaudronnerie procede au financetrgar I'augmentation

de capital sella explique que I'entreprise peuaticer ses investissements avec une
grande liberté, avec une rentabilité forts.Ainsi epntreprise procede au
augmentation de capital par incorporation des véserdans ce cas le compte des
réserves diminués, et la situation de I'entrepnigste inchangé.Dans le cas de
financement externe, I'entreprise bénéficié deditgé@ I'exploitation pour augmenter
la capacité et 'autonomie financiere afin djmenter la production. Il Existe aussi
une gestion rigoureuse des risques afin de démieswouts,augmenté le bénéfice de
I'entreprise, et maitrisé le risque financier.

4.1.2 contrdle des comptes de financement.

L'entreprise établie un contrble des rapprocheméatscaires par un cadre
responsable pour mieux contrbler les comptes daréprise chez la banque et les
comptes de la banque tenues chez l'entreprise amecbonne connaissance des
chéques circulants.Etle montant des apports danstluts, avec les recettes des
journaux de banque sont vérifier donc [I'entreprisentrble ses apports avec
I'utilisation d’un référentiel comptable et un bdmagnostic de la situation financiere.

Il ya une vérification de calcule des réserveteet comptabilisation ce qui
explique de l'existence d'une bonne gestion adstiaiive des réserves pour
constituer une stratégie financiére. Ainsi quen rapprochement des montants des
affectations de résultats de I'exercice avec legseverbal de 'AGO pour prendre des
décisions rationnels.

4.2l es points faibles
4.2.1. Procédure de financement

L’entreprise ne procéde pas au financement par wmgrindividu et
obligataire, donc [l'entreprise ne recoure pas anoarftement externe des
investissements et notamment par les dettes a mogene et a long terme.
L’entreprise ne fait pas des augmentations detalapn numeéraire, car sa situation
financiere ne permet pas.

L’entreprise ne procede pas au financement pabldoaugmentation de capital
simultané et successive, donc I'entreprise ne urecpas a la détermination des ANP
et des ANG cela expliqgue que l'entreprise risque dnhe peut pas financer
suffisamment ses investissements.

L’entreprise n'est pas coté en bourse cela explgui ya une mauvaise gestion a la
matiere de gestion de portefeuille.

L’entreprise ne distribuer pas des actions greguifonc il ya pas une gestion
rigoureuse pour les ressources financieres dedprse.
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Les apports ne sont pas évalués par un expedpj®rts donc I'entreprise est
incompatible par rapport a son environnement jgtidi et financiere.

L’entreprise ne calcule pas le cout moyen pondégtcapitaux propres, et le
cout des fonds propres par le MEDAF donc il ya manque d'utilisation des
techniques de gestion pour évaluer et calculédaetsc

L’entreprise ne fait pas une estimation de contessk B », donc elle ne peut
pas désigné un expert pour estimer cetteconfession.

L’entreprise ne procede pas au calcule de DP® eDdA pour compenser la
perte subit des actions parce que l'entreprisera@s pas en considération la stratégie
financiers pour les affaires des finances.

I'entreprise ne procéde pas a la remboursemendeléss par I'amortissement
in fine, et par annuité constante donc I'entreprésmure a d’outre méthode de calcul
de remboursement des dettes.

Manque des criteres pour le choix des investisagsrtede I'entreprise parce
que I'entreprise réalise seulement des investissente remplacement.

4.2.2 Les comptes de financement
Il ya pas une vérification de calcul des primiE33() et leur comptabilisation ,
donc manque de l'information comptable pour le cenges primes .

Il ya pas une analyse des soldes des empruntsibesma court ,moyen et long
terme donc I'entreprise n’applique pas les normasdit algériennes .

Il ya pas un rapprochement des montants des iatéa@ec les comptes 650
intéréts des emprunts, donc I'entreprise ne camtp@dls soigneusement ses charges
d’intéréts.

Il ya pas une vérification de la régularité des bearsements des emprunts
cela va ce contracté des problemes futur pourrenise.

5. La description de procédure de financement
Pour financer I'exploitation I'entreprise recoart

1) L’auto financement pour 10% de bénéfices;

2) Au Credit bancaire, c’est un complément de la barspus forme d’'un crédit
d’exploitation pour une période d’une année.
Ce credit portera sur le financement :

-des importations des matiéres premiéres et fauwsd, matérialisépar
'ouverture de crédit documentaire appelé CRED®Ceea concurrence
d’une ligne de crédit accordée par la banque ddiatgire.
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- Cautions de garanties et bonne exécution reltiaex travaux de
chantiers suivant une ligne de crédit accordédaplaanque.

La procédure d’'octroie de crédit se fait sur laebdiine demande formulée
auprés de la banque domiciliée .Aprés I'étude dssido, cette derniére donne ou
refuse le credit.

Dans le cas de la SARL ALIOUA chaudronnerie, lédir d’exploitation
(CCE), lui est accordé pour des lignes de crédit :

Crédit documentaire margé a 25% de 35 000000,00 DA
Cautions de garanties et de bonne exécution Mat@®% de 25000000,00 DA

A cette ffet la SARL ALIOUA Chaudronnerie et tittile d’'une convention de
travaux N° 1137 / DEAE/SPS/ 2018 du 16 /12/ 2018rpm montant de 6106 247,00
DA en TTC passé avec la direction de I'éducatiolger le dit cautionnement s’éléve
a 305 312, 35 représentant 5% du montant glob# denvention qui sera percevoir
par la SARL apres le Procés-verbal de réceptidimitiée des travaux et I'attestation
de la main levée.

Pour financer les importations de matieres et fiowra I'entreprise recoure a
un ouverture d’un crédit documentaire plafonné SI@30000DA Margé a 25%.

Pour financer les cautions de garanties et dendaxécution, la SARL
ALIOUA a une ligne de créditde 25 000000 ,00 margéd 00%.Le remboursement
par la banque de ces cautions se fera par la padéi®endu document main levée suite
a la réception définitive des travaux réalisées.

Le dossier de financement est constitué par lesrdents ci — apres :
Les états financier pour 03 année N-1,N-2,N-3 ,

rapport de certification des comptes de I'exercaéturé au 31 /12/N-1,
attestation de mises a jour ( CNAS , CASNOS , CAGDBH), copie de registre de
commerce, attestation de dépot des comptes sogapie de la carte fiscale et extrait
de role apuré, plan de trésorerie-Etat des imponst, situation comptable arrétée au
31/12/ N.

A la fin la banques BNA donnent une décision dearitement, Crédit
documentaire M 25%, pour 30 000 000,00, cautiohalee exécution et garantie

(M .100%), pour 25 000 000, la soumission (M 10@)r 5000000, 00.

Les responsables qui participent au circuit derfaement il ya le gérant qui formule
une demande de crédit avec le comptable , le cdaneppaépare le dossiers de crédit
et fais une demande pour un crédit documentalREROC |, I'ouverture de contrat se
fait par la banque et signé par le gérant, Iei sbancaire et la comptabilisation se fait
par le comptable et le gérant et responsable lpaignature des cheques .

5.1 Les points faibles de systeme de contréle inke :

Le comptable doit exercer une fonction dans leudilde financement, tel que la
formulation de demande de crédit d’exploitation, geéparation de dossier, la
formulation de demande de CREDOC ,le suivi avdzalague, ou la comptabilisation.
Carce sont des fonctions incompatibles Le géraig eéeercer une seule activité, tel
quela formulation du demande de crédit d’explaatil'ouverture de contrat ou la

134



CHAPITRE 04 : CAS DE « LA SARL ALIOUA CHODRONNERIE »COMME ILLUSTRATION DES

DEVELOPPEMENTS THEORIQUES .

signature des cheques, il ya aussi manque d’ung#afinancement, qui retrace les
emplois et les ressources de I'entreprise.

Section 03 : Contrble des comptes de financement

Le contrble des comptes de financement consistaira tine analyse des
comptes des fonds propres et les dettes.Des cesti@istinés a apporter les éléments
probants conduisant a une opinion sur les comptesesobservation physique a partir
des documents créent par I'entreprise

1. La balance générale :
C’est un état récapitulative qui retrace la réoturerdes comptes,actif, passif

de I'exercice N-1, les mouvements des comptesldOO'N au 31/12/N et les soldes
des comptes au 31 /12 /N
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Tableau N°04 :La balance générale des comptes dedncement exercice
01/01/ 2015 au 31/12/2015
De la SARL ALIOUA CHAUDRONNERIE

Compte | |ibelle Reouver Soldes Mvm du 01/01/2015| Solde au 31/12/2015
Au
31/12/2015
débit Crédit Débit Crédit débit crédit
10 Capital , 0,00 70276535,99 | 0,00 7385390, 32 - 77661926,31
réserves, et
assimilés
11 Report é_ 0,00 17618372,27 1028130,00 530518,00 18148890(277120Ir60,27
nouveau
12 Résultat de 0,00 17385390,32 | 17385390,32 0,00 00,00
I'exercice
20 Immobilisations | 148 800,00 | 0,00 00,00 00,00 148800,00 | -
Incorporelles
21 |mm0b|||sat|ons 78865834, 37| 00,00 754205,99 00,00 79620040,36 | _
Corporelles
27 Autres 15181896,10 | 0,00 5101222,73 | 8610626,67 | 11672492,16
immobilisation
financieres
-Cautionnement
765742,78 | 00,00 10000,00 | 0,00 775 742 78| -
verses
28 Amortissement 0,00 37985159,41 00,00 4231268,76 42216428,17|
Des
immobilisations
31 Matieres premieres et29806597,31| 00,00 84 432493,16 | 86473512,13 27765578,34-
fourniture
35 Stocks de produits 4743000,00 00,00 8458000|00743@D0,00 | 8458000,00 -
51 Banque 33401783,74 | 00,00 174126689,99) 184818935,4822709538,25 | _
53 Caisse 847685,00 00,00 43611632,74 | 43383345,75 | 1075971,99 | _
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2.Remarque sur les comptes

Nous constatons que le résultat de I'exercice 2Z0®Bregistré un montant nul
et cela revient qu’il ya une erreur dans la comipsabion du résultat de I'exercice
2015 et que le bénéfice avant imp6t n'a pas risonsidération , pour déterminer le
solde finale du compte 12 résultat de I'exercice8aul2 / 2015, ainsi que le résultat
ne doit pas étre figurée a la réouverture de l@ger en coure , le cautionnement
verse

de 10 000 ne correspond pas a 5% du convention .

Le matériel de transport n’est pas amortie poukefeice 2015 mai |l
enregistre un montant de 1488740, 24 avec un potage de 7,5% du montant brute
et qui doit étre amortie a 20%

Le compte 31 matieres premiéres et fournitureg,&tce soldé par le compte 60
achat consommeés, apparemment le compte 60 contientontant important qui est
de 88051494,28.

Le compte 35 stocks de produits, avec un monta888000,00 et soldé par le
compte 7245 produits finis.

Le compte51 banque enregistre un solde importons au 312025 de

22 709 538,25, cela revient que I'entreprise conndes difficultés dans le
programme d’investissement, ainsi que le compteseab3 qui détient un grand
montant dans le solde arrété au 31 /12 /2015 d&DD01,99 donc il ya une mauvaise
gestion de la caisse.

3.Mouvement des comptes de financement , capitdl dettesd’exploitation.

Les comptes de financement de la SARL constitu@scipalement par le
compte de capital et le compte des dettes d’exgtioit .

Tableau N°5 : Mouvement du compte capital

L'intitulé Solde annéel Solde année Solde Ecart 1 Ecart 2
du compte 2014 2015 année 2016
Capital 15000000,00 15000000,00 20 000000,00 0 5000000,00
1010

Source :Tableau réalisé par nos méme.
3.1 Explication :

Nous constatons qu’il ya pas une augmentatiorcagetal entre les deux
annees (2014 — 2015) , donc il ya pas des résaraffectés au capital , pour cela, la
SARL ne procéde pas tout les années a l'opératiafiedtation des réserves au
capital parce que il ya aussi un probleme fiscaliesg pose , par conséquence il ya
une augmentation de capital entre les années (ZWH) avec un écart de 5000000,
00 , donc la Société est dans une bonne situati@amdiere , dans ce cas la Sarl ne
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distribuer pas des dividendes afin de favoriselingestissements , ainsi que la SARL
a bénéficie le paiement de I'IRG sur les dividende 15% , méme que il ya le
paiement de I'IBS .

Tableau N°6 : Mouvement du compte dettes d’exploiteon

L’intitulé du Solde Solde Solde Ecart 1 Ecart 2
compte année année année
2014 2015 2016

Fournisseurs| 3487648, 21| 1928219,15 3227577676 (-1559429,06) 347B7,61
401

Source :Tableau réalisé par nos méme.
3.2 Explication :

Nous remarquons que il ya une diminutios dettes d’exploitation entre les
deux années (2014-2015) avec un écart négative( -dd4559429,06) , c’est un
indicateur positif pour la Société , donc il ya yreement des dettes d’exploitation
,par contre nous constatons qu’il ya une augmentales dettes d’exploitation entre
les deux années (2015-2016) avec un écart der363461 ,donc cette augmentation
sa concerne des achats qui ne sont pas encore pagét des dettes de fournisseurs .

4.Le rapport d’audit

3.1. Rapport préliminaire
3.2 Rapport type

En exécution de la mission qui nous a €été confige lentreprise, notre
programme a porté sur un examen global pour auditeycle de financement, et les
compte relative au financement.

Un audit consiste a examiner par sondage les élSnpeabants justifiant les
données contenues dans ces comptes.

1.3Le Contrdle interne

De l'analyse approfondie des systemes et procéduisss en place par les
techniques de questionnaires se dégagent les tionstauivantes.

a) La procédure de financement

L'entreprise  ne procede pas au financement pgorame individu et
obligataire, donc nous vous recommandons I'engsepd’établie une demande pour
avoir un emprunt individu.

L’entreprise ne fait pas des augmentations detalagm numéraire, donc nous
vous recommandons I'entreprise d’augmenter csqital en numéraire.
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vous I'entreprise ne procede pas au financemantipuble augmentation de
capital simultané et successive, donc nous vousonmmandons l'entreprise de
procéder au financement par double augmentatiaapi¢al, simultané et successive.

L’entreprise n’est pas coté en bourse donc nouss vieecommandons
I'entreprise d’introduire en bourse.

I ya pas une gestion rigoureuse pour les resssurinancieres de
I'entreprise. Donc nous vous recommandons de ¢gseessources financieres.
L’entreprise est incompatible par rapport a sonrenmement juridique et financiere
.Donc nous vous recommandons l'entreprise d'étnmpatible par rapport a son
environnement.

L’entreprise ne calcule pas le cout moyen pondégecapitaux propres, et le cout des
fonds propres par le MEDAF donc nous vous recontmas d'utilisation des
techniques de gestion pour évaluer et calculédaetsc

L’entreprise ne fait pas une estimation de condessi B », donc nous vous
recommandons l'entreprise de désigné un expertggiimer ce confession.

L’entreprise ne prés pas en considération la gfi@ténanciers pour les affaires des
finances donc nous vous recommandons l'entrepd&atroduire la stratégie
financiere dans la gestion

b) Les comptes de financement

Il ya pas une vérification de calcul des primB33() et leur comptabilisation ,
donc nous vous recommandons I'entreprise de faiee wérification de calcul des
primes et leur comptabilisation.

Il ya pas une analyse des soldes des empruntgsibesma court ,moyen et long
terme donc nous vous recommandons l'entreprispptiuer les normes d’audit
algériennes .

Il ya pas un rapprochement des montants des igtéa@ec les comptes 650
intéréts des emprunts, danc nous vous recommanbemireprise de contréler
soigneusement ses les intéréts .

Il ya pas une vérification de la régularité des\beursements des emprunts
cela va ce contracté des problémes futur pour régnise donc nous vous
recommandons I'entreprise de vérifier la réegudadies remboursements des emprunts.
c) Autre

Nous vous recommandons que le comptable ne doitegpascébeaucoup des
fonctions dans le circuit de financement
Nous vous recommandons que le gérant ne daseparcé deux activite ,la
formulation du demande de crédit d’exploitatiom |;@iverture de contrat .
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- Manque d’'un plan de financement, donc nous vousmetandons d’établir un
plan de financement.

- Nous recommandons l'entreprise de faire l'asss@gmsent des comptes de
banque et caisse.

Aprés validation des constats et des recommandatiernrapport sera diffusé
conformément au processus de fin d’audit décrit.

Le comptable.
Fait A Tizi -ouzou... .Le 22/09/2021.

3.3. Rapport définitif

Le projet de rapport, aprés réunion de validatible® mises a jour constitue le
rapport définitif. 1l se compose d’'une synthesetidés a étre lue par les dirigeants,
des fiches F.R.A.P examinées lors de la réunmrvalidation et d'une liste des
recommandations classées par destinataires camtieur premiéere réponse a l'audit.

Conclusion du chapitre 04:

Cette partie empirique nous a permis de mettrepphcation toutes les notions
abordées dans la partie théorique ,de mieux cordprda concept audit financier qui
est considéré comme un élément important pour enireprise, et c’est un moyen de
contrble de financement de I'entreprise , a travetre analyse on a constaté que La
SARL ALIOUA Chaudronnerie occupe une place in@ote dans le marché local,
avec un produit de haute qualité , néanmoins kgmise n’est pas coté en bourse et
cela ne permet pas d’intégré au marchés finanokrsabsorbé les ressources
financieres, en ce qui concerne les actions aibigations, I'entreprise est loin pour
appliquer strictement la stratégie financiére tueldement le financement de
'entreprise se fait par deux volés interne paudimentation de capital avec les
réserves et externe par le crédit d’exploitatible e€rédit documentaire pour financer
les importations des matiéres et fournitures . Aipge la SARL  ALIOUA
Chaudronnerie ne bénéficier pas des empruntesnge l@t moyen terme pour
augmenter la capacité financiére et financé lgsstissements a cause de manque
d’'un programme d’investissement , d’autre partfeprise connaisse une relation
forte avec son environnement , donc l'entreprisalisé des investissements de
remplacement, et ses comptes comptables soneégeli s'inceres et donnent une
image fidele , ainsi que la SARL connaitre unggsation entre les deux années
(2014-2015) et une augmentation de capital ensredéeix années (2015 -2016) pour le
compte de capital ,avec une diminution des defgloitation entre les deux années
(2014-2015) et une augmentation des dettes d’dafilmn entre les deux années

(2015-2016).
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Au terme de notre travail, il convient de rappdes principaux objectifs de
notre recherche ainsi que les résultats auxquels rsommes parvenus . Nous
avancons également les limites de notre étudereiuions quelques pistes de futures
recherches dans le domaine du financement despaség avec la contribution de
I'audit financier pour contrdler le processus gétede financement.

L'objectif de la recherche tenait en I'étude deudid financier en ce qui
concerne les données nécessaires qui nous perndetfpeendre un sou important dans
le domaine de l'audit financier , avec I'étude aypndie des comptes comptables de
I'entreprise et abordé une stratégie financiérefimancement de I'entreprise , avec un
cas sur une entreprise algérienne .

Les apports de la recherche

Il est important de signaler que notre rechercleveed’une certaine originalité
qui est justifiée notamment , par la rareté degatra ayant porté sur I'étude de I'audit
financier comme un moyen de contrdle de financerderitentreprise pour auditer les
comptes des fonds propres et les comptes de detteété un plans général de contrdle
, adapter une méthodologie convenable d’audit meterétablir le rapport et tiré des
recommandations pour ameliorer la gestion finaecide I'entreprise , sur le plan
théorique , bien que la taille de notre échantiloit limité , il nous semble important
de soulever les points suivants :

-La méthode d’audit exprimé par l'utilisation destions théoriques sur le
plan pratique, en commencant par les inter ieugyldsla détermination du
rapport d’audit ;

-Le traitement des points essentielles qui se t@niae par I'étude de
systéme de contrdle interne de I'entreprise ebfdréle des comptes ;
- Constituer un dossier de travaille pour une baynganisation.
Du point de vue empirique

Nous avons cherché a mesurer la situatioredgeprises algérienne vis-a-vis de sa
stratégie financiere en étudiant un cas pratique Eu SARL ALIOUA
CHAUDRONNERIE, I'engagement des entreprises algéwes dans le cadre du
contrdle des opérations de financement est un depoi doit concrétiser dans les
reglements internes de I'entreprise comme prehyipothése.

L’audit financier est un moyen efficace paureux contrbler le programme de
financement sur le plan juridique, économiquerariciére comme®2® hypothese .

Une faible rentabilité financiere expliqué par umauvaise gestion financiere qui
influé négativement sur les décisions prisent eaudirigeants.
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Du point de vue méthodologique

Notre étude traite d’un sujet a partir desrdi@s primaires originales , issues
d'une enquéte propre sur le terrain aupres de HRRLS ALIOUA
CHAUDRONNERIE et un questionnaire pour évaluesysteme de contrdle interne
de I'entreprise, comme nous avons organisé uretinravec les responsables de
I'entreprise pour définit

Le programme de travail. Ainsi que notre recherdb@&sé sur un
bibliographique afin de réaliser la partie theoequ

Toutefois, notre recherche est soumise a deteB que nous présentons ci-
apres :
La difficulté d’'introduire d’autres aspes dans eattude comme l'audit sociale
ou bien l'audit stratégique.

Une difficulté de collecter une grande quandi'informations qui traitent le
sujet dans toutes ses cOtés et cela revient | ga’ides donnés tellement
confidentielles au niveau de I'entreprise.

Une contrainte de temps, donc nous ne pouvoas traiter theme
profondément dans un délai défini.

Le probléme sanitaire a cause du covid 19nqus a conduire un obstacle
contre I'avancement des travaux et agrandie learditlons de recherche.

On a constaté une rareté des études sur la SARALIOUA
CHAUDRONNERIE qui traite le sujet.

Les pistes futures de recherche

A partir des limites soulevées plus hautyen@tude ouvre de nouvelles
possibilités de recherche dans la généralisatidiaddit et le contrdle interne , pour
toute les fonctions de I'entreprise et de créeservice d’audit financier aupres des
entreprise afin de lutter contre le gaspillage r@ssources et concuré le marché local
et international .

L’entreprise doive aréte un programme ardaysbur [l'audit financier de
procédure de financement pour maitriser le champptication de I'audit financier et
arrété un rapport d’audit pour sensibiliser legydiants.

La stratégie financiere est un préoccupatymour I'entreprise pour prendre
des décisions along et moyen terme.

Le systeme d’information comptable et impott dans I'entreprise pour
la disponibilité de I'information comptable au tesnvoulue.

L'entreprise  algérien en générale et Ila SARIALIOUA
CHAUDRONNERIE doivent investis a la bourse et chercdes marchés financiers
pour diversifier ses ressources financieres.
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Inspaction de 'Enreniztremept |
gt Timhr-. 3 o

| |

BANQUE NATIONALE D'ALGERIE | B i

SOCIETE PAR ACTIONS Lo ... .27 WRS 201

AU CAPITAL DE 41.600.000.000 DA [Drcose i .l B DD.......|

Siége social ! G LEER N i,

8, Bd Ernesto "Che" Guévara Alger ‘ Pour valoir date certaine
s Ch f*_. n_.’:c rwc—sct{oﬁn

BANQUE NATIONALE D'ALGERIE / wllad g ¢
AGENCE PLE TIZI-OUZOU "581" g ' }’ ¢ l
AVENUE ABANE RAMDANE [ : 6!
TIZI-OUZOU | P =S 5.
CONVENTION DE CREDIT D’EHLOITW<< C.C.E»N°......
Entre

La B.N.A, SPA, au capital de de DA : 41.600.000.000, ayant son siege & Alger, 8 Bd
Emesto Che Guevara, ci-aprés dénommée la Banque, représentée par M.\MOHAMED
BEDHOUCHE, Chargé de I'Intérim de l'agence pfincipp!e de TIZI-OUZOU "58]1, ayant
tous pouvoirs 4 l'effet des présentes.

D'une part,

Et

La SARL ALIOUA CHAUDRONNERI K, au capital social de DA : 15 000 000,00 ,
ci-aprés dénommée I’Emprunteur » ayant son si¢ge social & : VILLAGE SIKH
OUMEDOUR ROUTE NATIONALE N°42 OUED AISSI TIZI OUZOU , représentée par
M.ALIOUA MOULOUD ( Gérant de la SARL ) ayant tous pouvoirs a ’effet des
présentes.,

D'autre part,
- Vu la demande de financement du 02/02/2016 aux termes de laquelle I’emprunteur
sollicite le concours de la Banque.
- VuTautorisation d'engagement du 03/93/2016 émise par la DRE de TIZI-QUZOU .
« 183 »

Il a été convenu et arrété ce qui suit :

AAAAA




iy

Art.1 - Nature et montant des lignes de crédits :

La Banque met 4 la disposition de 'Emprunteur qui accepte aux conditions stipulées dans la

présente convention, les lignes de crédit suivantes :

- Credits par caisse ;

T Nature des crédits Montant Compte Echéance
- Crédits par signature :

- Nature des crédits Montant Compte Echéance
- O C documentaire M25% DA : 30 600 060,00 581 0300 301 541/96 03/03/2017
- CBE (M.100%) DA : 25 000 809,00 i 03/03/2017
-C.Soumission (M100%) DA : 5000 000,00 /! 03/03/2017

Art.2 - Conditions applicables aux lignes de crédits :
L'utilisation de ces lignes de crédit aura lieu aux conditions précisées ci-aprés :
Art.Z.i - Modalités d'utilisation :
L'acces & ces crédits est subordonné a la remise préalable :
Art.2.-2 - Conditions de rémunération :
"Art.2.2.1 - Crédits par caisse
Art.2.2.2 - Crédits par signature :
Les commissions sont calculées comme suit
-0.C Documentaire: 6,25%o I’an payable par trimestre mobile indi\;isiblte( :
-CBE (M.100 %} : 1% I’an payable par trimestre mobile indivisible ;
-CS (M.100 %) : 1% P’an payable par trimestre mobile indivisible.
Art2.3 -

I’appréciation de la Banque.
Art2.4 -

Les utilisations seront autorisées sur présentation des Justificatifs dont la validité reléve de

La preuve de l'utilisation des lignes de crédits de méme que celles des remboursements

résulte
des écritures passées par la Banque
Art2.5—
Durant les périodes d'utilisation et de remboursement des lignes
I'Emprunteur s'engage 4 confier a la Banque I'intégralité de son chiffre ’gﬂ"a{faires.

A \‘

Art.2.6 - Pl

p il
Pt

-

de crédits,

q\




L'Emprunteur déclare qu'il est titulaire sur les livres de I'agence TIZI-OUZOoU,
domiciliataire de ses opérations de bangue, du compte courant N°581 0300 301 541/96.

Art.2 .7 - Renonciation a I'utilisation des lignes de crédit :

Si pendant la période d'utilisation, 'Emprunteur décide de renoncer a 'une ou a plusieurs
lignes de crédits objet de la présente convention, la rémunération due 2 la Banque au titre.des lignes
de crédits Auxquelles I'Emprunteur aura renoncé cessera d'ére décomptée ........... Jours aprés la
réception de l'avis de renonciation.

Art.3 - Conditions de durée :
AU PLUS TARD LE : 03/03/2017.
Art.4 - Modalités de remboursement :

* Par les remises (chéques, virements, versement d'espéces) faites au compte courant pendant la
durée

D’utilisation des facilités accordées.

* Parla rentrée en ordre du compte courant 4 la fin de la période d'autorisation prévue,

Art.5 - En cas de non-remboursement des_lignes de crédit et paiement des intéréts échus, et
commissions dues, la Banque mettra en ceuvre les procédures de mise en jeu des garanties
recueillies. '

Art.6 - Garanties requises »
L'aceés aux crédits précités est subordonnsé 2 1a remise des garanties suivantes ;
A priori : ke
CSL des associés ;
DPAMR;;
PREG/CAUTION 100%;
PREG/OC Documentaire 25%, g
LFC.

A posteriori ~ (
Art.7 - Clause de dénonciation :

La Banque se réserve la faculté de dénoncer 4 tout moment son engagement notamment dans
les cas suivants
1) Le crédit est utilisé 4 d'autres fins que celles pour lesquelles il a été accords.
2) La constatation d'un impayé dans un quelconque concours obtenu de ta banque apres expiration du
délai réglementaire de régularisation de I'impayé.
3) Lorsque les garanties prévues n'ont pas £t€ déposées dans le délai fixé de commun accord.
4) A T'apparition d'événement(s) que la Banque considére de nature & compromettre Ia bonne finn des

crédits mis en place ou & déséquilibrer la surface financiére de 'Emprunteur.

Art .8 - Au cas oy les conditions assortissant ces crédits seraient modifiées par {a Banque, et que
celles—ci n'agréent plus I'Empruateur, il lui sera loisible de cesser de recoirrir 4 leur utilisation.

Dans cette situation, 'Emprunteur aura a rembourser & la Banque les crédits consommés, et 2 lui
payer les rémunérations dues, sur la base des conditions précitées, sous délai de ... jours.

Art 9 - Les présentes facilités ne donneront pas lieu 4 un renguve}lézij;mktégite, méme partief et
limité, il i
'\.'A
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Art .10 - L'Emprunteur déclare avoir pris cénnaiSsance des’ conditions 2éndrales de fa Banqﬁe
applicables aux crédits d'exploitation‘et reconnait en avoir regu un exemplaire (joint en annexe) -
Art.11 - Réglement de litige : ‘ '

Tout litige né de Pinterprétation ou de T'exécution de la présente convention sera, 4 défaut de
réglement & I'amiable, porté devant le tribunal de commerce de TIZI-QUZOU, :

Art.12 - Election de domicile ;

Pour l'exécution de la présente convention, les parties font élection de domicile aux adresses
respectives indiquées dans la présente convention. .

LE CHARGE DE L’INTERIM
i Signature . -
Le 16/032016 <

(Nom, prénom) ~
- (cachet) =~
M.BEDHOUCHE

A
SN
Al . =‘1,::§.‘,'\ 4
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-SOCIETE ALGERIENNE DE CHAUDRONNERIE

S.A.R.L ALIOUA Chaudronnerie

RC N°=99 B 042820 IF N°= 0999 1500 42820 08 AT N°= 15 016 018 002

STKH OUMEDDOUR RN 12 OUED AISSI_TIZI OUZOU
'TEL 026.41.32.30-026.41.32.33 FAX. 026.41.32.31
TIZI QUZOU- LE 03 JANVIER 2021

Banque Nationale d’Algérie
AVENUE ABANE RAMDANE
T1ZI-OUZQOU.

Renouvellement
Crédit d’Exploitation.

Messieurs,

Nous avons ’honneur de vous transmettre ci-joint un dossier complet en
trois exemplaires pour le renouvellement de notre Contrat de Crédit
d’Exploitation pour une durée d’une année.

Le dossier de crédit mis a votre disposition comporte les documents

énumérés ci- apreés : ‘
- les Etats financiers des exercices comptables 2017-2018 -2019.
- Le Rapport de certification des comptes de exercice clos au 31/12/2019.
Attestations des mises a jour (CNAS -CASNOS -CACOBATPH)
Copie du registre de commerce et statuts modificatifs.
Attestation de dépdt des comptes sociaux.
Copie de la carte fiscale et Extrait de role apuré
Plan de trésorerie — Etat des importations.
Situation comptable arrétée au 31 décembre 2020.

La nature du crédit portera sur les lignes de crédits ci-apres :
- Ouverture de crédit documentaire M 25% de 35000 000.00 da
- Caution de bonne Exécution et Garantie M 100 % de 25 000 000.00 da
- La garantie du crédit est I’ Assurance Multirisques Professionnels des biens
meubles et immeubles (Subrogation CAAT au profit de la BNA).

Dans ’attente, d’une suite favorable a notre demande, veuillez agréer,
Messieurs, nos sincéres salutation




“ANQUE NATIONALE D’ALGERIE
AGENCE PRINCIPALE DE TIZI-OUZOU «581 » 5
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AVENUE ABANE RAMDANE TIZI-0UZOU 2 ™MeXe. m003

CAUTION DE BONNE EXECUTION ET DE GARANTIE

Nous Soussignés, BANQUE NATIONALE D’ALGERIE, Société Nationale au Capital de
150.000.000.000 DA, dont le sidge social est & Alger, 8, Bd Emesto « Che » GUEVARA créée par
Ordonnance numéro 66.178 du 13 Juin 1966, agréée d’office avec dispense de tout cautionnement pour
garantir la bonne exécution résultant du marché de I'état, des départements des communes et des
établissement publics, en vertu du paragraphe 3 de 1’article 3 de ’ordonnance susvisée,

Représentée par : Mr M. BEDHOUCHE, Directeur de Pagence principale TIZI-OUZOU « 581 », ayant
pouvoirs nécessaires 4 I'effet de la présente. .

Déclarons nous porter caution personnelle et solidaire de la SARL ALIOUA, pout le montant du
cautionnement auquel cette derniére est assujettic en qualité de titulaire d’une Convention de travaux
N°=1137/DEAE/SPS/2018 du 16/12/2018 pour un montant de DA/TTC: 6106 247.00 DZD~- SIX
MILLION CENT SIX MILLE DEUX CENT QUARANTE SEPT DINARS EN TOUTES TAXES
COMPRISE passée avec LA DIRECTION -DE L’EDUCATION D’ALGER EST portant sur
AMENAGEMENT DES ETABLISSEMENTS SCOLAIRES DU CYCLE MOYEN A TRAVERS LA
WILAYA D’ALGER EST. LOT N°2: DAOUD MOULOUD SIS SIDI MOUSSA :
REHABILITATION DU CHAUFFAGE. —

Ledit cautionnement s’éléve & la somme de DA : 305 312.35 DZD- TROIS CENT CINQ MILLE
TROIS CENT DOUZE DINARS TRENTE CINGQ CENTIME représentant les 05% du montant global
de la Convention.

Nous nous engageons & effectuer sur ordre de versement de I’administration contractante, sans pouvoir
différer le paiement ou soulever de contestation pour quelque motif que ce soit jusqu’a concurrence de la
somme garantie ci-dessus, le versement des sommes dont le titulaire. serait débiteur au titre de la présente
conrvention.

La présente caution de bonne exécution est valable jusqu’a la réception provisoire des travaux. A la date de
réception des travaux, la présente caution de bonne exécution est transformée en caution de garantie.

La main levée sera prononcée a Pissue de la période de garantie de 12 mois apres la date du procés-verbal
de réception provisoire et Ia levée de toutes réserves constatées.

Elle doit étre appelée un (01) mois aprés la réception définitive des équipements conformément aux articles
34 & 35 de la présente convention.

"

"
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REPUBLI QUE AL GERIENNE DEMOCRATIQUE ET POPULAIRE
MINISTERE DE L'EDUCATION NATIONALE

DIRECTION DE L'EDUCATION D! ST
SERVICE DE LA PROGRAMMATION ET DU SUIVT NN
N°; /DEAE/SPS/2021 A~ X )
;e 1\
\y/
MAIN LEVEE
Suite & la rétz/emio&pmusow&mononcée le 10/03/2019 et a la réception

définitive prononcée e 20/07/2020

Je soussigné Monsnékl.:_r-lmeﬂ E)Trecteur de I'Education d'Alger Est, avoir restitué a
monsieur ALIOUA, gérant de l'entreprise SARL ALIOUA Ia caution de bonne
exécution d'une valeur de 305 312.35 DA concernant le contrat sous visa

n® 2583/18 un montant de 6 106 247. TTC relatif aux travaux
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Portant sur : L'indemnité pour sinistre subi
Assuré : SARL ALLIOUA CHAUDRONNERIE
Adresse : RN 12 SIKH OUMEDDOUR OUED AISSI
1-Assurance : MULTI-RISQUES INDUSTRIELLE
4 Incendie et risques annexes
Pohce N° 150/IN//36/0
Effet du: 29.04.2015 au 28.04.2016
Valeur assurée : 60.000.000 ,00 D A.

L

Bénéficiaire : BNA TIZI-OUZOU o
@1 »:;
Aucune somme ne pourra étre versée au titre de Iindemnité due pour sinistre subi porlu s o
risque assuré, faisant l'objet du présent contrat d'assurance sans l'intervenifon et H,: . s
quentre les mains de : BNA 581 AGENCE de TIZI-OUZOU. : R i, i
B SRR 128
Cette renonciation est consentie en vue de favoriser le crédit de lassuré, elle. ne * bt E
saurait profiter personnellement & ce dernier. En conséquence, et en toutes i o
circonstances, donner lieu & I'appllcafcon dune sanction encourue si lindemnité se n. “
trouvait tre supérieure au crédit. A ; #o g
Nonobstant les renonciations consenties, le créancier n'aura droit « lui méme & auc'tn__\ e g
indemnité, si la Compagnie établissait qu'il a«eu connaissance, un mois avant l'échéance B “=* - -
des circonstances dont la déclaration est requise de l'assuré ou si lassuré avait cuusq 3 ot vl -g
intentionnellement L'incendie, facilité ses progrés, et/ou entravé le sauvetage. B b4
Le droit pour la Compagnie de résilier, lors de toutes infractions constatées, demeure : Eh -
entier, mais en ce qui concerne la BNA 581 AGENCE de TIZI-OUZOU créancier r ]
sus nommé. Cette résiliation ne prendra effet qu'un mois apris la noﬂflcahon qul lui en f." .
sera en sera faite par lettre recommandée au domicile ci-dessus désigné." T :"lf 5 ;
i .
3
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ALIOUA CHAUDRONNERIE
SIKH OUMEDDOUR S/ RN 12
OUED AISSI TZI QUZOU

Axmmexe ml ok

BALANCE GENERALE

-cople provisoire

PAGE:1

EDITON DU 22/09/2021- 9:50

EXERCICE:01/01/2015 AU 31/12/2015

COMPTE LIBELLE REOUVERTURE(SOLDES) MVM DU 01/01/2015 AU 31/12/2015 TOT.MVM AU 31/12/2015 SOLDE AU 3111212015
- DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT _ DEBT CREDIT DEBT |  CREDW -

10 |Captal, résenes et assimilés o 0,00| 7027683599 0,00 7 385360,32 000! 7766192831 77 881 426,31
11 Report & noneau 000 1761837227 1028 130,00 530 518,00 1028 130,00, 18 148 880,27 " 17120 760,27
2 Résultat de lexercice 0,00 17938539032 17 388 200,32 000 1738530032 1738530032 0.00
20 immobifisations incomorelles 148 800,00 0,00 0,00 0,00 148 800,00 0,00 148 800,00

21 - Immobilisations comporelles 78 865 834,37 0,00 754 205,99 0,00 79 620 040,38 9,00 79 620 040,38
27 Autres immobilisations financidres 15 181 898,10 0,00 5101222,73 861082667 20283 118,83 861062087| 11672 452,16
28 Amontissement des immobilisations 000 37985 159,41 000 423120878 T o00| 4221642817 42216 428,17
31 Matiéres premidres et foumitures | 29808 507,31 000] 8443249318 86473512,13| 11423000047 88473612,13| - 27 765 578,34

33 En cours de production de blens 4642 973,00 000 2141478400] 464297300 26 057 757,00 1642073,00] 21414 784,00

35  [Stocks de produits 4743 000,00 0,00 8 458 000,00 474300000 13201000,00] 4 74300000| B 458 000,00

38 |Achats stockes 0,00 0,00 8688737813 ©86837378,13| 66887 370,13 86 867 378,13 0,00
40  |Foumissews et comptes rattaches | 0,00 5605972,74| 11074062638 108648 116,46| 110 740 826,38 112 252 091,20 1511 264.82
41 |Clients et comptes rattachés 32 300 646,40 0,00] 18960149203| 168 15585232 ~ 201002 438,43 168 15586232 33 740 288,11

42 |Personnel et comptes rattachés 0,00 1781947,80| 3173915459 3233324073 3173815458 34 115 197,53 2376 042,94
a3 Omanismes sociaux et comptes rattachés 0,00 1021 113,60 9 970 913,08 0837542,72| . 9970013,05] 10 858 658,41 887 743,36
a4 e, p— PR——— 0,00 530299376| 6728388511  8849782068| 67288865111 91600 Bi444 4511 949,33
EL 1 |Groupes et associés ~ ooo| 43003800,04| 1600721153) 2000000000  18007211,83| 6300380994 46 996 598,41
118 Chargss ou produits ce d' i provis 42 080,00 0,00 0,00 42 080,00 42 080,00 42 080,00 0.00
(31 |@anque, etwbilsements fnanciers ot assmiids 33 401 783,74 000| 17412668999 184 01893548| 20752847373 18481893548 22 700 538,25

53 lcaisse 847 685,00 0.00( 4361163274) 4338334575 44458 317,74| 433034875 1075 071,89

Isa [Régies d'avances et accréditifs - 0,00 0,00 2 509 763,70 2 509 763,70 2 509 763,70 2 509 763,70 0,00
58 Virements intemes i 0,00 000 4349840324| 43498 403,24] 43490 403.24| 43 496 403,24 0,00
60 Achats consommeés 0,00 0,00 38 051 494,28 0,00 88 051 454,28 a,00 88 051 494,28

51 Senices exténeurs 0,00 0,00 1229 156,35 0,00 1229 156,35 0,00 1229 156,35

52 Autres servces extéreurs 0,00 0,00 2 692 493,03 63 000,00 2 682 483,03 63 000,00 2620 493,03

63 |charges de personnel 0.00 000 45092 380,89 1018 457,00| 48 082 380,89 1018487,00] 4507392389

64  |mpbts, taxes et varsements assimilés 0,00 0,00 2366 815,12 0,00 2 365 515,12 0,00 2 385 515,12

65 Autres charges opérationnelies 0,00 0,00 893 493,56 0,00 883 493,56 0,00 803 493,56

66 Charges financiéres 0,00 0.00 644 378,12 0,00 644 378,12 0,00 844 378,12

VPR ™ < —p U 0,00 0.00 4231 268,76 0,00 423128876 0,00 4231 268,76

IR TOTAL A REPORTER| 198 981 295,92] 199981 295,92 1060754 726,80| 902 307 236,00 | 1260736 032,72 1102288 632,01 381730 214,32 193 282 713,61




I ALIQUA CHAUDRONNERIE BALANCE GENERALE PAGE:2

SIKH OUMEDDOUR 8/ RN 12 -copie provisoire EDITION DU 22/09/2021 9:50
OUED AISSI TiZ OUZOU EXERCICE:01/01/2015 AU 31/12/2015
COMPTE LIBELLE REOUVERTURE(SOLDES) | MVM DU 01/01/2016 AU 31/12/2015 TOTMVM AU 3111202015 SOLDE AU 31/12/2015
- DEBIT CREDIT pEem | CReDW pesr | creDm |  peBm CREDIT

L REPORT 19998129892 10098120592 1060764 726,80 902307 238,09| 126073603272 1102288532,01| 389730 214,32 193 282 713,61
69 Imptts sur les résultats et assimilés 0,00 0,00 4024 840,00 000 402484000/ 000 4024 840,00

70 . 0,00 0,00 000 141808 231,84 000! 14186823184 141 866 231,84
72 Productions stockée 0,00 000,  9386973,00| 29 672 784,00 9385973,00[ 29 672 784,00 20 486 811,00
74 Subvention d'exploitation 0,00 0,00 0.00 54 845,46 000 5454548 54 545,46
75 Autres prodults opérationnels | 0,00 0,00 018 e478289| 048] 6475259 84 752,41

TOTAL GENERAL|  199061295,02| 199 981 205,92 1074 166 549,90 | 1074 166 649,98| 1274 14684590 1274146 $45,90| 365 756 054,32 385 766 054,32




Résumé

L’audit s’identifie donc initialement au contrélexterne et interne des comptes, c’est
la raison pour laquelle, aujourd’hui encore, on kEmepsouvent I'un pour l'autre, les termes
audit financier utilisé comme un moyen efficacepévaluer le systéme de contréle interne ,
identifier les points faibles et les points fodsalyser les comptes comptables de I'entreprise,
détecter les anomalies afin de contrdler la proe®de financement.

Le financement de l'entreprise repose sur dewielle complémentaires, les fonds
propres et les dettes , les fonds propres corrglgmbra I'argent apporté par les associés ,
apports en comptes courants d’associés, les dettexieres représentent le capital prété par
les créanciers ( banques ou marchés financiergomnepartie , I'entreprise paye des intéréts
aux créanciers et s’engage a rembourser intégratelmecapital emprunté, les méthodes de
remboursement se fiaient par annuité constantd’amortissement in fine.

Mots clés : L'audit financier, moyen efficace, le financemel&t I'entreprise, fonds propres,
dettes financiéres, remboursement.

Abstract

The audit is therefore identified initially witthe external and internal control of the
accounts, this is the reason why, even today, wenofise one for the other, the terms
financial audit used as an effective means, tosasibe internal control system, identify weak
points and strong points, analyze the company'suting accounts, detect anomalies in
order to control the financing procedure.

The financing of the company is based on two dempntary levers, equity and debts,
equity corresponds to the money contributed bypédwners in current accounts of partners,
financial debts represent the capital loaned bgitoyes (banks or financial markets), in return,
the company pays interest to creditors and undesték repay in full the borrowed capital,
the repayment methods were based on constant gnowin fine amortization.

Keywords: Financial audit, effective means, company finagciequity, financial debts,
reimbursement.
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