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على خاتم الأنبیاءالسلام الحمد الله رب العالمین والصلاة و 

المرسلینو  

اللّذان لهما الفضل في أبي و أميإلى  المتواضعهذا العمل أهدي

.و أطال االله في عمرهماحفظهم االلهتربیتي و تعلیمي 

العائلةوة و الأخوات و كل أفراد إلى الإخ

من بعیدإلى كل من ساعدنا من قریب و 

ستفید منه جمیع لیأن یجعل هذا العمل ذات نفع نرجو من االله تعالى

الطلبة

*شھیناز*



أهدي ثمرة جهدي إلى سندي و مثلي الأعلى في هذه الحیاة، إلى 

منبع سعادتي و أملي، إلى من وقفت إلى جانبي في السراء و 

الضراء و التي أدعو لها بطول العمر أمي

إلى من عمل بكد في سبیلي و علمني العطاء بدون انتظار، إلى من 

  .ه االله ليأحمل إسمه بكل افتخار أبي أدام

مالك و ریان :إلى إخوتي سند حیاتي

خالتي زینب و رادیة و عائلتهن و "إلى كل من قاسمت معهن حیاتي 

"أبنائهن جمیعًا و إلى جدتي تسعدیت أطال االله في عمرها

التي بذلت قصارى جهدها و "أیت أحسن نورة"إلى أستاذتي الكریمة 

.از هذا العمل المتواضعمساندتها  لي في إنج

.إلى كل هؤلاء جمیعًا أهدي هذا العمل المتواضع ثمرة جهد و تعب

* فاطمة*



أمّا بعد..... الصلاة و السلام على رسول االله  الحمد الله

ما كان لهذه المذكرة أن تتم و تكتمل على هذا الشكل الذي نرجو أن 

يكون هدينا فيه إلى الصواب، لولا توفيق االله تعالى، و استجابة للتوجيه 

، فإننّا نشكر االله تعالى أوّلاً على "رتم لأزيدنكملئن شك"الرباني القائل 

المزيد من فضله، و أن ينّور ما أنعم به علينا و تفضل، و نسأله 

.بصيرتنا، و أن يجعل عملنا خالصًا لوجهه الكريم

و نثني بالشكر لكل من أسهم بتعليمنا أو بتوجيهنا، في أي أمر يتعلق 

إقلولي ولد رابح "بهذه المذكرة و نخص بالشكر أستاذتنا الدكتورة 

، حفظها االله تعالى و جزاها خيرًا، التي تابعت المذكرة من "صافية

لها إلى أخرها، و أفادتنا ملاحظاته القيّمة و توجيهاتها النافعة رغم  {أو

كثرة مشاغلها و مسؤولياتها، حتى وصلت المذكرة إلى ما نرجو لها من 

  .القبول عند االله و عند أهل العلم

كما أننا لا ننسى أن نشكر لجنة المناقشة الموقرة التي تكرمت بقبول 

  .مناقشة هذا العمل المتواضع

.فجزى االله الجميع خير ما يجزي عباده الصالحين، إنهّ سميع مجيب

* فاطمة وشهيناز*



مقدمة



مقدمة

نتج عنها هیمنة النظام الرأسمالي الذي یقوم العالمي تحولات كبیرة و الاقتصادعرف 

إلى المنافسة الحرة، مما دفع بالدول التي تتبنى النظام الإشتراكي مبادئ حریة المبادرة و على 

ا خاصة تعد الجزائر من البلدان التي إهتمت بترقیة إقتصادهو . الاقتصادیةتغییر سیاستها 

، إذ تعتبر من الدول التي تعتمد 1986سنة )المحروقات(بعد أزمة إنهیار أسعار البترول 

.من صادراتها%98على قطاع المحروقات بالدرجة الأولى، حیث یمثل نسبة 

توجه نحو الأمر الذي دفع بالدولة الجزائریة غلى تغییر سیاستها الإقتصادیة بال

یمة المضافة وفتح خلق الثروة والقالذي یقوم علىوجه،الم دقتصااإقتصاد السوق بدلاً من 

ا الإبتكاریة التي تنمي إقتصاد المعرفة مستفیدة من التكنولوجیالإبداعیة و المجال المشاریع

.هي الفكرة التي تقوم علیها المؤسسات الناشئةالحدیثة والذكاء الإصطناعي، و 

ال المؤسسات ذات صلة بالنشاط فالمؤسسات الناشئة هو نموذج جدید طغى على مج

باللغة الأجنبیة، فهو أسلوب مبتكر في الأنظمة start-upالإقتصادي یطلق علیه تسمیة 

م أكبر قدر الخبرة على إقحارات الخاصة التي تمتلك الأموال و الغربیة لغرض تشجیع المباد

مرجوة، فهي ممكن من الأسواق متحملة كل المخاطر الناجمة عن ذلك لتحقیق الأرباح ال

في طور الإنطلاق تبحث هي منشأت مؤقتة جدیدة أكثر بعالم الرقمنة والأنترنت و مرتبطة 

قانونًا توصف بأنها شركات تجاریة دون تحدید و . عن المال والأعمال لغرض النمو والتطور

شركة ذ صفة شركة ذات مسؤولیة محدودة و صفة الشركة التجاریة، لكن عملیا یمكن أن تتخ

.م بسیطة بإعتبارها تحقق ما تصبوا إلیه هذه الأخیرةذات أسه

إدراجها في هتمام بهذا النوع من المؤسسات و الجزائر كغیرها من الدول قامت بالإو  

التوسیع في من أجل تحقیق النمو الإقتصادي وتطویر إقتصادیات المعرفة و برامج خاصة

.مختلف الأسواق



مقدمة

سلة ذلك من خلال وضع سلماد علیها و یة بالجزائر بإعتقد سعت السلطات العمومو 

المتوسطة، كنمط إقتصادي من الآلیات منها القانونیة وهو قطاع المؤسسات الصغیرة و 

، المتعلق 2017ینایر 10مؤرخ في02-17لتحقیق التنمیة أین أشارت أحكام قانون رقم 

ناشئة كقطاع لالمتوسطة، إلى المؤسسات اوجیهي لتطویر المؤسسات الصغیرة و بالقانون الت

، التي استحدث 131، بموجب المادة 2020كذلك قانون المالیة لسنة واعد یجب ترقیته، و 

الإقتصادیة للمؤسسات تطویر المنظومةالتخصیص خاص بعنوان صندوق دعم و لها حساب

الحد و ذلك من أجل تطویر و ترقیة المؤسسات الناشئة، بغیة منح فرص للشباب و . الناشئة

.2021من قانون المالیة لسنة 87و 86لخارج، بالإضافة إلى المواد من هجرة الأدمغة إلى ا

مواصلة لمجهودات السلطات العمومیة لتجسید سیاستها نحو ترقیة المؤسسات 

مؤسساتیة كفیلة بمساعدة هذا النوع على أداء دورها، تم آلیاتالناشئة، وضعت أیضًا 

2020جانفي 02المؤرخ في01-20المرسوم الرئاسي رقم إستحداث وزارة خاصة بموجب

ات الصغیرة و المؤسسات تمت تسمیتها وزارة المؤسسالمتضمن تعیین أعضاء الحكومة، و 

المؤرخ في 254-20بالإضافة إلى صدور المرسوم التنفیذي رقم .إقتصاد المعرفةالناشئة و 

مشروع "و" مؤسسة ناشئة"المتضمن إحداث لجنة وطنیة لمنح علامة15-09-2020

الذي تضمنت أحكامه ید مهامها وتشكیلتها و سیرها، و وتحد"حاضنات أعمال"و" مبتكر

.تدابیر دعم لهاته المؤسسات

مشجع خ مناسب و من أجل تحقیق أهداف المؤسسات الناشئة لا بد من توفیر منا

هو مؤسسات، و بهذه الالظروف المتمثلة في وجود إطار قانوني خاصو  یأخذ الإعتبارات

یة التي نظمتها ال الندوة الدولذا الإطار إذ یجب الإشارة إلى أشغن في هالأ المفتقدالأمر 

دعم : " ، تحت عنوان2019نوفمبر 16الجماعات المحلیة بتاریخ وزارة الداخلیة و 

، التي نصت على ضرورة وضع "المؤسسات الناشئة في مجالات المرفق العمومي المحلي

.یحدد القانون الأساسي للمؤسسة الناشئةإطار قانوني 



مقدمة

یر كمعیار لإسقاطها على بلدنا، علیه تكمن أهمیة الموضوع هو الأخذ بتجارب الغو 

لقطاعات فلا بد من التوجه ل.إیجاد بدائل لها، و ذلك نظرًا لأزمة الإقتصادیة التي مرت بهاو 

تحقیق التنمیة بالاقتصاد الوطني و ذلك من أجل النهوضتتطلب إستثمار وأرباح و 

.الأنترنتال التكنولوجیا المالیة وجة في متجربة نوع جدید من الشركات الرائدالإقتصادیة، و 

:إشكالیة الدراسة

:طرحها في التساؤل الأتيمكن صیاغة إشكالیة هذا الموضوع و بناءًا على ما سبق یو 

  لها؟  ما هي الآلیات الداعمةوم القانوني للمؤسسات الناشئة؟ و ما هو المفه

عالجنا في الفصل الأول و للإجابة على هذه الإشكالیة قسمنا موضوع بحثنا هذا إلى فصلین 

تعریف لها و كذا بیان نارصدمبحثین الإطار القانوني للمؤسسات الناشئة من خلال

خصائصها و تمییزها و شكلها القانوني، أما في الفصل الثاني فكان مخصصًا للإطار 

كیفیة تمویلها نظرًا م هذه المؤسسات مع تسلیط الضوء علىیات دعالمؤسساتي أي آل

.للصعوبات التي تواجهها في هذا الجانب
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ت الناشئة وذلك بمنح فرصة للشباب الاستثمار في اهتمت الدولة الجزائریة بالمؤسسا

وذلك من خلال منح مزایا وضمانات في هذا المجال من أجل .الإنتاجیةمختلف القطاعات 

الصناعي التطورفي العالم لاسیما تحقیق  التنمیة الاقتصادیة ومواكبة التطورات الحاصلة 

.والتكنولوجي

ار ترسانة من في العالم، من خلال إصدفعمل المشرع على مواكبة التطورات الحاصلة

لإستثمار خارج مجال تحفز عملیات االنصوص التشریعیة والتنظیمیة التي تشجع و 

.ملائم لهذا النوع من المؤسساتالمحروقات، وذلك بتوفیر مناخ مناسب و 

مستدامة المؤسسات الصغیرة كقطاع واحد لتحقیق التنمیة الترقیة وفي إطار تطویر و 

التي تستوجب ة الإقتصاد الجدید في الجزائر، و الإبتكار كقاطر ظهرت المؤسسات الناشئة و 

.تساعد على تجسید مشاریع الشباب المبتكرینعم بكافة الألیات القانونیة كونهاالد

كل قانوني خاص بها بحیث عمل بالإضافة أن المؤسسات الناشئة تعتبر شركة فلها ش

.المشرع على إبرازها

سسات الناشئة علیه سوف نتطرق في هذا الفصل إلى بیان الطبیعة القانونیة للمؤ و  

بالإضافة غلى تمییز اولنا تعریف المؤسسات الناشئة، و ذلك من خلال تنو  ،)المبحث الأول(

المبحث ()المتوسطةیرة و المؤسسات الصغ(الكلاسیكیة المؤسسات الناشئة عن المؤسسات

إلى بیان الشكل القانوني للمؤسسات الناشئة أي الشكل الأمثل الذي یتناسب مع )الثاني

.المؤسسة الناشئة یتمییزها بخصائص منفردة عن غیرها من المؤسسات الأخرى
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المبحث الأول

لمؤسسات الناشئةالطبیعة القانونیة ل

ي دراسة تتعلق بهذه یكتسي تحدید مفهوم المؤسسات الناشئة أهمیة بالغة بالنسبة لأ

ك من یستعمل لفظ فهنا.1ذلك لإمكانیة تمییزها عن الشركات التجاریة التقلیدیةالمؤسسات، و 

هناك من ستعمل الشركات الناشئة،  بالرغم من أن المصطلحات مختلفة مؤسسات ناشئة، و 

ؤسسات الناشئة تكون شركة ناشئة، لأن مصطلح المؤسسة أوسع نطاق في المعنى، كون الم

من مصطلح الشركة، خاصة من جانب إكتساب الشخصیة المعنویة، لأن هذه الأخیرة 

، ما عدا شركة في كل الأحوال بحسب موضوع نشاطهایة المعنویةصتكتسب الشخ

الطبیعي الذي یمثله ص الشخسسة فتستعمل الشركة شخص معنوي، و المحاصة، أما المؤ 

المتعلق بقانون 2003جویلیة 19المؤرخ في03-03هو ما ورد في الأمر رقم الإنسان، و 

.2"المؤسسة هي كل شخص طبیعي أو معنوي"المنافسة بنصها أن 

الأولالمطلب 

المؤسسات الناشئةمفهوم

 إلا، المجالمر ضروري لكل باحث في هذا أیعتبر تحدید مفهوم المؤسسات الناشئة 

ة إلى أخرى بإختلاف المعاییر ،فهو مفهوم نسبي یختلف من دولأنه لا یوجد تعریف محدد 

المؤسسات الناشئة یتم الخلط بین ما وكثیرا .لكل دولةالقدرات الاقتصادیة والاجتماعیةو 

.ة والابتكار بالمؤسسات الصغیرة والمتوسطة، التي لها خصائص ممیزةفالمبنیة على المعر 

الملتقى الوطني الثاني لتشریع الجزائري،، الإطار القانوني للمؤسسات الناشئة وحاضنات الأعمال في افاروق خلف-1

، كلیة الحقوق و العلوم السیاسیة، جامعة الشهید محمد لخضر، "المؤسسات الناشئة و الحاضنات"عشر حول 

.10، ص 2021فیفري15الوادي،یوم 

، 43عدد  ج ج، المتعلق بقانون المنافسة، ج ر 2003یولیو 19، المؤرخ في 03-03ن الأمر رقم م03أنظر المادة-2

، 36، ج ر ج ج عدد 2008یونیو 25المؤرخ في 12-08، المعدل و المتمم بالقانون رقم 2003یولیو 20بـ صادر

.2008یولیو 02صادر بـتاریخ 
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ثم إلى ،)الفرع الثاني(التعریف القانوني،)لأولالفرع ا(ذا سنبحث عن التعریف العامله

).الفرع الثالث(ا بیان الخصائص التي تتمیز به

الفرع الأول

تعریف المؤسسات الناشئة

تعرف المؤسسات الناشئة على أنها حدیثة التأسیس، بمعنى مؤسسات شابة و یافعة في عالم 

تعتبر مؤسسة ناشئة كأصلأن كل مؤسسة حدیثة النشاط في عالم الأعمالالأعمال، أي 

عام، غیر أن جرى التعامل مع تعریف المؤسسات الناشئة، بأنها مؤسسة حدیثة النشأة، و 

.تقدم منتوجات و خدمات جدیدة تعتمد على التكنولوجیا و الابتكار

التعریف الفقهي:أولاً 

فهي تجمع بین .1نمو عالمیةإمكانیاتع فنیة ذات مشاریتعتبر المؤسسات الناشئة 

ها تتمیز بالنمو المحتمل القوي هذا ما یجعلوفكرة النمو الاقتصادي، و الإنشاءفكرة 

.هذا لأهمیتها سنورد مجموعة من التعاریفام للتقنیات الجدیدة المبتكرة، و الاستخدو 

على : حسب القاموس الانجلیزيSTARTUPاصطلاحا تعرف المؤسسة الناشئة

UP"یشیر إلى فكرة الانطلاق و"START"ینجزئبدأ للتو، وتتكون من أنها مشروع صغیر

.2یشیر إلى فكرة النمو الاقتصادي"

LAكما یعرفها القاموس الفرنسي  ROUSSE:" شابة المؤسسات العلى أنها

".في قطاع التكنولوجیات الحدیثة، مبتكرةال

"jeune entreprise, dans les secteur des nouvelles technologies" 1.

،"دور حاضنات الأعمال التكنولوجیة في دعم المؤسسات الناشئة في الجزائر"، علاء الدین بوضیاف، محمد زبیر-1

.90، ص 2020، 01، العدد 04لمجلد ، امجلة شعاع للدراسات الاقتصادیة

مجلة ، "دور حاضنات الأعمال في دعم وتنمیة المؤسسات الناشئة، دراسة حالة الجزائر"بو الشعور شریفة، -2

.420، ص 2018، الجزائر، 02، العدد 04المجلد البشائر الاقتصادیة،
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Paul"كما یعرفها  Graham"2تلك التي  :يالذي یؤكد أن الشركات الناشئة ه

.صممت لتنمو بسرعة ومهمتها خلق وتسویق تكنولوجیا جدید

Eric"في حین یرى  Ries"3:كیان بشري صممت لخلق المؤسسة الناشئة لها أن

.منتج جدید أو خدمة جدیدة في ظل حالة عدم تأكد شدیدة

Patrick"بالإضافة إلى  Frindson"4:لشركة الناشئة لا تتعلق بالعمر أن تكون ا

:التالیةالأربعةلا بقطاع النشاط، ویجب أن تتضمن وتستوي الشروط بالحجم و  لاو 

 نمو قوي محتمل

 حدیثةاستخدام تكنولوجیا.

تحتاج لتمویل ضخم.

 5"تقییم المخاطرة"سوق جدید مع صعوبة.

لإنتاجن فكرة مشروع، تسعي انطلقت م عةشابة ویاففالمؤسسة الناشئة إذن مؤسسة 

خدمات في السوق، ولها احتمال نمو سریع جدا وقد تنشط في أي قطاع، ولكن طرح  و سلع

وم بالمخاطرة في مقابل تحقیق نمو، وتق6یكون في قطاعات التكنولوجیا الحدیثة الأغلبفي 

.ضخمة في حالة نجاحهارباحلأها جنیقوي وسریع مع احتمال 

1- https://www.larousse.fr/dictionnaires/francais/start-up,s.d,. أطلع علیه یوم 14- 11-2021 على

.16:46الساعة 

2- www.netocratic.com/wht-is-a-startup-3612, على الساعة 2021-11-14أطلع علیه بتاریخ 

17:15.

، -)نماذج لشركات ناشئة ناجحة عربیًا(-تحدیات المؤسسات الناشئة في الجزائررمضاني مروى، بوقرة كریم،-3

.278، ص 2020، 03، العدد 20حولیات جامعة بشار في العلوم الاقتصادیة، المجلد 

4-www.startups.fr/dis-cest-quoi-une(1001start-up), على الساعة 2021-11-14أطلع علیه یوم 

18:30.

العلوم مجلة معهد ، "جهاد خلوط، التعلیم المقاولاتي وحتمیة الابتكار في المؤسسات الناشئة"، هشام بروال-5

.20، ص 2017، الجزائر ، 03، عدد 20، المجلة )مجلة علوم الاقتصاد والتسییر والتجارة(الاقتصادیة 

، الشركات الناشئة في الجزائر بین واقعها ومتطلبات نجاحها ، ضمن الكتاب مزیان أمینة، عماروش خدیجة إمان-6

ن، ص .س.ن، بویرة، جزائر، د.د.اد في الجزائر، دالمؤسسات الناشئة ودورها في انعاش الاقتص:الجماعي حول

31.



الإطار القانوني للمؤسسات الناشئةالفصل الأول

- 6 -

التعریف القانوني:اثانیً 

عملت السلطات الجزائریة ،المؤسسات الناشئة في الجزائرإنشاءفي إطار دعم حركیة 

ل المشرع الجزائري تعریف فتناو ،1لهذا النوع من المؤسساتالمناسبة على تهیئة البیئة 

المتضمن القانون التوجیهي حول 21-15الناشئة أو المبتكرة في القانون رقم المؤسسة

المتعلق 02-17، كما أشار في أحكام القانون رقم )1(البحث العلمي والتطویر التكنولوجي 

، )3(2020، والقانون المالیة لسنة )2(بالقانون التوجیهي للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة 

المتضمن إنشاء لجنة وطنیة لمنح علامة 254-20وكذا أحكام المرسوم التنفیذي رقم 

).4(سیرها كیلتها و وتحدید مهامها وتش"مشروع مبتكر"ومؤسسة ناشئة 

المتضمن القانون التوجیهي 21-15المؤسسات الناشئة في ظل القانون رقم -1

.حول البحث العلمي والتطویر التكنولوجي

الجزائري تعریف المؤسسة الناشئة أو المبتكرة في محتوى نص المادة تناول المشرع 

"نهاعلى أ 212-15من قانون رقم 06 مشاریع تعني المؤسسة التي تتكفل بتجسید :

لمشرع قدم فا "البحث الأساس أو التطبیقي أو تلك التي تقوم بأنشطة البحث والتطویر

المؤسسة الناشئة أن یتناول شرح في هذا القانون دونتعریفات وشرح بعض المصطلحات

.بدقة

"، الملتقى الوطني الثاني عشر حول "مكانة المؤسسات الناشئة في القانون الجزائري"إقلولي اولد رابح صافیة، -1

15المؤسسات الناشئة والحاضنات، كلیة الحقوق والعلوم السیاسة، جامعة الشهید محمد لخضر، الوادي ، یوم 

.33، ص 2021ري فیف

، یتضمن القانون التوجیهي حول البحث العلمي والتطویر 2015دیسمبر 30، مؤرخ في 21-15قانون رقم -2

30مؤرخ في 01-20عدل ومتمم بقانون رقم ، م2015دیسمبر 30، مؤرخ في  71ج عدد .ج.ر.التكنولوجي، ج

.2020أفریل 05، صادر بـتاریخ 20ج عدد .ج.ر.، ج2020مارس 
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المتعلق بالقانون التوجیهي 02-17المؤسسات الناشئة في ظل قانون رقم -2

.ة والمتوسطةلتطویر المؤسسات الصغیر 

من القانون 21تطرق المشرع الجزائري إلى المؤسسات الناشئة بموجب المادة 

1المتعلق بالقانون التوجیهي لتطویر المؤسسات الصغیرة والمتوسطة02-17التوجیهي رقم 

تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة والناشئة عن طریق لآلیاتما تعرض فذكرها عند

جدید اقتصاديعتبار أن المؤسسات الناشئة نموذج إب الإطلاقصنادیق الضمان وصنادیق 

تحقیق التنمیة ل هتیواعد یجب تطویره وترقمبني على المعرفة والابتكار، فهو إذن قطاع 

"كما یلي21قد جاء محتوى نص مادة الاقتصادیة و  ة المكلفة بالمؤسسات شأ لدى الوزار تن:

ري التنظیم السان القروض وصنادیق الإطلاق وفقا لالصغیرة والمتوسطة صنادیق ضم

روض للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة وترقیة المؤسسات الناشئة ، بهدف ضمان قالمفعول

إلى تشجیع على إنشاء صنادیق 02-17أضفى قانون رقم ف". مشاریع المبتكرةالفي إطار 

.ضمان القروض وصنادیق الإطلاق

ع الجزائري أن المشر 02-17من قانون رقم  21دة ماالنص محتوىیتضح من خلال 

بذكر صنادیق تمویل للمؤسسات اكتفىلم یتطرق إلى تعریف المؤسسات الناشئة، وإنما 

كآلیة لدعم المؤسسات  الإطلاقتكرة بین مساهمة صنادیق الناشئة المبو الصغیرة والمتوسطة 

الصغیرة والمتوسطة والناشئة، وتكون ملائمة أكثر لهذا النوع من المؤسسات كما تؤدي إلى 

.2ها حسب حجمها ومجال نشاطهاتنافستحسین 

لتطویر المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، ، یتضمن القانون التوجیهي2017جانفي 10، مؤرخ في  02-17رقم قانون -1

.2017جانفي 11، صادر بـتاریخ  02ج عدد .ج.ر.ج

.34، مرجع سابق، ص اقلولي ولد رابح صافیة-2
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المتضمن قانون المالیة لسنة 14-19المؤسسات الناشئة في ظل القانون رقم -3

2020.

ا القانون رقم جزائر حدیثة النشأة، بحیث تطرق لهالمؤسسات الناشئة في التعد فكرة 

منه على مجموعة 69الذي نص في مادة و  ،20201المتضمن قانون المالیة لسنة 19-14

:المؤسسات الناشئة والتي جاء فیهاالتي تستفید منه من تسهیلات والتحضیرات الجبائیة 

رباح الشركات والرسم على القیمة المضافة الضریبة على أالشركات الناشئة من تعفى "

من خلال المادة نلاحظ أن المشرع لم یحدد لنا من تكون ،"...بالنسبة للعلامات التجاریة

.هذه المؤسسات الناشئة التي تستفید من الامتیازات الجبائیة بل اكتفى بذكرها فقط

وتحضیرات جبائیة لفائدة أقر بتسهیلات 69فالمشرع الجزائري في نص مادة 

من ار والتكنولوجیة الجدیدة وإعفائهاالمؤسسات الناشئة والتي تنشط في محالات الابتك

الانطلاق ح والرسم على القیمة المضافة بهدف مرافقتها في مرحلة االضریبة على الأرب

.2اوضمان تطویر أدائها لاحق

ینشأ حساب التخصیص ":منه حیث جاء فیها ما یلي131مادة البالإضافة إلى 

عنوانه صندوق دعم وتطویر المنظومة الاقتصادیة 302-150خاص في الخزینة رقمه 

:في هذا الحسابیقید"startup"للمؤسسات الناشئة 

:الإیراداتفي باب 

عانة الدولة إ-

ج عن الرسوم غیر الجبائیة النات-

، صادر 81ج عدد .ج.ر.، ج2020نة ، یتضمن قانون المالیة لس2019دیسمبر 11، مؤرخ في 14-19رقم قانون -1

.2019دیسمبر 30بـتاریخ 

، "حضانات الأعمال التكنولوجیة ودورها في دعم الإبداع والابتكار بالمؤسسة الناشئة الجزائریة"قسوري إنصاف، -2

.22، ص 2020جامعة  محمد لخضر، بسكرة ، 02، عدد، مجلة الاقتصاد والمناجمنت
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.والمساهمات الأخرىكل المواد -

:في باب النفقات 

".startup"ضمان تمویل القروض البنكیة لفائدة المؤسسات الناشئة -

.یة للقروض البنكیةوضع نسب تحفیز -

تمویل التكوین -

"startup"احتضان المؤسسات الناشئة -

السالف 2020من قانون المالیة لسنة 131مادة الستخلص من محتوى نص ن

صندوق دعم "استحدث المشرع للمؤسسات الناشئة حساب تخصیص خاص بعنوان الذكر، 

وتطویر ، بهدف المشاركة في ترقیة"تطویر المنظومة الاقتصادیة للمؤسسات الناشئةو 

وع من الابتكار، بغیة تشجیع الشباب على إنشاء هذا النأرضیة للمؤسسات الناشئة و 

دخول العمل في هذا الأسلوب الإبتكاري تشجیعهم على ت و المؤسسات في مختلف المجالا

سیساعد هو مااج فكرة و تجسیدها في وقت قصیر وبأقل جهد، و الذي یعتمد على إنض

اعة میدانیة من خلال المرافقة، إعطاء نجبتكاریة على تجسیدها و الشباب حاملي الأفكار الإ

بة لتلبیة احتیاجات فئة كل هذا یؤكد الإرادة السیاسیة القویة للدولة الجزائریة في الاستجاو 

الشباب المبدعین في إشراكهم في بناء النسیج الاقتصادي الوطني و الحد من هجرة الأدمغة 

ر نحو الخارج، بالتالي تفعیل المؤسسات الناشئة، نظرا لدورها في تحقیق التنمیة، كما تعتب

التكنولوجیا سسة أنها تقوم علىأن من ممیزات هذه المؤ وسیلة للحد من البطالة، خاصة و 

.الذكاء الاصطناعيو 

بالتالي مسألة نجاح المؤسسات الناشئة متوقف على مدى إقبال الشباب علیها و  

من أجل فتح المجال أمام توسع هذا النوع الجدید من المؤسسات و خاصة الجامعیین منهم، 

في الجزائر، أقرت الدولة بعض الضمانات الأولیة المتمثلة في الإعانات المقدمة منها، 
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القروض البنكیة بمنح تحفیزات كذلك تمویل نشاطها عن طریقكالإعفاءات الضریبیة، و 

ویل مثل هكذا مشاریع، بالإضافة محمسة لتللمؤسسات المصرفیة التي غالبا ما تكون غیر مت

.إلى هذا أعربت الدولة على احتضان هذه المشاریع الناشئة

تحفیزات ، جاء بتدابیر و 2020لمالیة لسنة ما یمكن التأكید علیه، هو أن قانون ا

التي تنشط في مجالات الابتكار جبائیة جدیدة لفائدة أصحاب المؤسسات الناشئة، لا سیما

على القیمة المضافة الرسمعفائها من الضریبة على الأرباح و ذلك من خلال إجیا و كنولو التو 

تطویر أدائها، مما یسمح بتحقیق تنمیة اقتصادیة مستدامة للبلاد على المدى بهدف ضمان و 

الرسوم الجمركیة في مرحلة لقانون على إعفاءات من الضرائب و المتوسط، كما تضمن ا

.صول هذه المؤسسات إلى العقار لتوسعة مشاریعها الاستثماریةالاستغلال مع إقرار تسهیل و 

المتضمن إنشاء 254-20المؤسسات الناشئة في ظل المرسوم التنفیذي رقم -4

ید دوتح"أعمالحاضنة "و" مشروع مبتكر"ة مؤسسة ناشئة علاملمنحلجنة وطنیة

.مهامها وتشكیلتها وسیرها

رقیة وتطویر المؤسسات الناشئة التي تقوم خاصة على لقد أثبتت الدولة الجزائریة في ت

-20الابتكار والتحدید واعتماد تكنولوجیات حدیثة، وذلك بصدور المرسوم التنفیذي رقم 

حاضنة "و"  ومشروع مبتكر"مؤسسة ناشئة لجنة وطنیة لمنح علامةإنشاءالمتضمن 2541

كامه بتعریف خاص ضمن أح، والتي تضمنت اوتحدید مهامها وتشكیلتها وسیره"أعمال

إلى تدابیر الدعم المؤسسات الناشئة وبالإضافةة من خلال شروطها، بالمؤسسات الناشئ

.القائمة على الابتكار والتجدید

"، یتضمن إنشاء لجنة وطنیة لمنح علامة مؤسسة ناشئة 2020سبتمبر 15، مؤرخ في 254-20تنفیذي رقم مرسوم -1

سبتمبر 21، صادر بـتاریخ 55ج عدد .ج.ر.وتحدید مهامها وتشكیلتها وسیرها، ج"حاضنة أعمال"و" مشروع مبتكر

2020.
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لسالف الذكر بتعریف ا 254-20من المرسوم التنفیذي رقم 11تضمنت المادة 

المنصوص علیها في الفصل ت الناشئة من خلال مجموعة من الشروطخاص بالمؤسسا

  : فيوالمتمثلة "شروط منح علامة مؤسسة ناشئة"الثالث المعنون بـ 

حكام المؤسسة خاضعة للقانون الجزائري، وهو معیار إقلیمي فصلت فیه أأن تكون-

ط داخل التراث الوطني بالخضوعشالقانون التجاري وألزمت أن تكون كل مؤسسة تن

.لقانون الجزائريل

هذه ، دون أن یبین لنا النص بدایة احتساب سنوات08تجاوز عمر المؤسسة لا ی أن-

ا أول مرة سنوات تحتسب بدایة من حصوله08فإن مدة 14المدة، وحسب أحكام المادة 

هذه العلامة لمدة أربع سنوات قابلة نصت على منحلأنها، على علامة مؤسسة ناشئة

.1لتحدید مرة واحدة

السلع مهما كانت وإنتاجأن یكون نشاط وأعمال المؤسسة منصب على المنتجات -

وأن یتضمن النشاط فكرة مبتكرة بما یساهم في استقطاب الكفاءات .طبیعتها أو نوعها

.والأفكار المبدعة

.عدم تجاوز رقم الأعمال السنوي للمؤسسة الحد الذي تفرضه اللجنة الوطنیة-

الأقل من رأسمال المؤسسة، مملوك من قبل الأشخاص على %  50أن یكون نسبة -

مؤسسات أخرى حاصلة على علامة الاستثمار المعتمدة من طرف ة أو صنادیقیالطبیع

.مؤسسة ناشئة

ي خاصة ملتصقة بالمؤسسة الناشئة في اط المؤسسة إمكانیة نمو كبیرة وهیتضمن نش أن-

.كل بلدان العالم

.عامل250عمال المؤسسة لا یتجاوز عدد  أن-

قراءة في أحكام المرسوم "في الجزائرتدابیر دعم المؤسسات الناشئة والابتكارعبد الحمید لمین ، سامیة حساین،-1

.2020، الجزائر،  02، عدد 05، المجلة مجلة البحوث في العقود وقانون الأعمال،254-20التنفیذي رقم 
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لم یفرق بین لفظ فإنه 254-20المرسوم التنفیذي رقم من خلال استقراء محتوى 

: ليبالتالي یمكن تقدیم التعریف التااین الكبیر بینها،، بالرغم التبالشركة والمؤسسة

دیثة النشأة في عالم الأعمال تكالیفها منخفضة عند المؤسسات الناشئة هي مؤسسات ح

نطلاق مقابل أرباحها السریعة في ظل قابلیتها السریعة للنمو والقدرة على التوسع الا

.1على التكنولوجیا الحدیثة والمتطورةباعتمادها

الفرع الثاني

المؤسسات الناشئةخصائص

من خلال الشروط التي سبقنا ذكرها، فهناك عدة سمات وممیزات التي تتمیز 

:الناشئة وهي كالتاليبالمؤسسات

.فرصة للنمو التدریجي و المتزایدو مؤسسات أمامها شركات حدیثة العهد: أولا

من منطلق اعتبار المؤسسات الناشئة لا تخرج عن كونها منشأت مصغرة، هذا ما 

.یجعلها تتمیز بمجموعة من الخصائص

:شركات حدیثة العهد-1

إلى حول إما الت:شابة ویافعة  وأمامها خیارینشركاتأنهاتتمیز الشركة الناشئة على 

المؤسسات الناشئة تقوم على فكرة  ن، أي أ2أبوابها والخسارة إغلاقشركات ناجحة أو 

.كارات جدیدة ولها احتمال نمو قويتستعیب ابتإبداعیة و

.10، مرجع سابق، ص عبد الحمید لمین، سامیة حساین-1

.5، ص 2014، التسویق الرقمي للمؤسسات الناشئة، دار الأمل للنشر، مصر، إبراهیم حسن علي-2
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.والمتزایدللنمو التدریجي مؤسسات أمامها فرصة -2

أسرع إیراداتي إمكانیة النمو السریع وتولید یة هساسهي إحدى أهم السمات الأ

اشئة ترتقي بعملها التجاري بمعنى أن المؤسسة الن1بكثیر من التكالیف التي تتطلبها للعمل

لدیها  فهي رباحالأنمو هامش  إلى ، مما یؤديلیفزیادة التكابدونإنتاجأي زیادة ،بسرعة

.كبیرة جدا رغم قلة التكالیفأرباحمؤسسات تولد 

.جیا تتطلب تكالیف منخفظةو لو نمؤسسات تتعلق بالتك:ثانیا

تعتمد المؤسسات الناشئة على التكنولوجیا الحدیثة و المتطورة لها قابلیة سریعة للنمو 

.و التطور و تحقیق أرباح سریعة مقارنة بحداثة نشأتها و تكالیفها المنخفظة عند الإنطلاق

.تعتمد علیها بشكل رئیسيمؤسسات تتعلق بالتكنولوجیا و -1

أي "  innovative"م على أفكار رائدة و نها شركات تقتتمیز المؤسسات الناشئة بأ

أفكار إبداعیة وذلك من أجل إشباع حاجیات السوق فالمؤسسین یتمیزون بقدرات إبداعیة 

.والتقدم، ویعتمدون على التكنولوجیا للنمو وى تعلیمي مرتفع مع روح المخاطرةعالیة ومست

بالإضافة إلى قدرتهم على تكوین شبكة علاقات فعالة للعثور على التمویل من خلال 

.، أو من خلال الفوز بمساعدة ودفع من قبل حاضنات الأعمال2المنصات على الانترنت

مؤسسات تتطلب تكالیف منخفضة -2

نشاءها تشمل معنى المؤسسة الناشئة أنها شركة تتطلب تكالیف صغیرة جدا عند إ

رباح بشكل حصل علیها، وعادة ما تأتي هذه الأت يتلبدایة مشروعها نظرا إلى الأرباح او 

:ریع وفجائي بعض الشيء ومثال ذلكس

.5مرجع نفسه، ص -1

.34، المرجع السابق ، ص مزیان أمینة ، عماروش خدیجة إمان-2
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Amazone, Appele, Google, Microsoft….ect.

المطلب الثاني

المؤسسات الناشئة عن المؤسسات الصغیرة والمتوسطةمقارنة

المؤسسات الناشئة كثیرا ما یتم الخلط بینه وبین مفهوم المؤسسات الصغیرة إن مفهوم 

، وهذا الخلط الذي أدى إلى اعتبار أن لهما نفس تتمیز بهاوالمتوسطة والتي لها خصائص 

المعنى، فحین المؤسسات الصغیرة والمتوسطة لها سوق محلي ضیق تسعى للحفاظ على 

من هذا  وخلاف المؤسسات الناشئة ولوجیا بكثافة على تستعمل التكنمكانتها في السوق، ولا 

بین هذه المؤسسات من خلال تعریف المؤسسات الصغیرة  الفروقالمنطلق نبین أهم 

.1)الفرع الثاني(، الفرق بین المؤسسات )الفرع الأول(والمتوسطة 

الفرع الأول

تعریف المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

لقطاع  وقانونيفي الجزائر كغیرها من البلدان النامیة لم تقدم تعریف رسمي 

ا بعض المحاولات التي تقدمت بهبعض إلا 2001المؤسسات الصغیرة والمتوسطة قبل سنة 

.2الجهات المهتمة بدراسة القطاع

.8، مرجع سابق، ص عبد الحمید  لامین، سامیة حساین-1

دكتوراهدرجة، أطروحة لنیلدراسة قانوینة حول المؤسسات الصغیرة والمتوسطة على مستوى الولایةقیبوعة سلیم،-2

.34، ص 2017، بن یوسف بن خدة، الجزائر، 1العلوم، تخصص قانون عام، كلیة الحقوق جامعة الجزائر 
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دفع بالاهتمام بالقطاع، ولم إلا أن الانفتاح الاقتصادي الذي عرفه الاقتصاد الجزائري

دیسمبر 12، مؤرخ في 18-01رقم  ز تعریف المؤسسات الصغیرة والمتوسطة قانونیبر 

.1ن القانون التوجیهي لترقیة  المؤسسات الصغیرة و المتوسطةیتضم2001

.التعریف القانوني:أولاً 

المؤسسات ، عرف السالف الذكر 18-01 رقم من قانون04من خلال نص المادة

:سلع أو خدماتإنتاجالقانونیة على أنها مؤسسة ، مهما كانت طبیعةغیرة والمتوسطةالص

.عامل 250إلى  01تشغل من -

یتجاوز مجموع حصیلتها السنویة ملیار دینار جزائري، لا02لا یتجاوز رقم أعمالها -

.ملیار دینار جزائري500

ؤسسة لا یمتلك ها بأن كل مب، ویقصدالمالیةیر الاستقلالیة في الذمة تستوفي معای

، لا ینطبق المؤسسات أو مجموعة مؤسسات أخرىفما فوق من قبل%25رأسمالها بمقدر 

.2علیها هذا التعریف

إلى  10منه، فتعرف المؤسسة الصغیرة بأنها مؤسسة تشغل ما بین 06أما المادة 

جموع حصیلتها دینار وأن یتجاوز مملیون 200عامل ولا یتجاوز رقم أعمالها السنوي 49

.3ملیون دینار100السنویة 

، یتضمن القانون التوجیهي لترقیة المؤسسات الصغیرة و المتوسطة، 2001دیسمبر 12مؤرخ في  18-01رقم قانون -1

).ملغى(2001دیسمبر 15، صادر بـتاریخ 77ج عدد .ج.ر.ج

، النظام القانوني للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة، مذكرة لنیل شهادة ماستر في الحقوق، نسیمة، بریطل هندبالطیب -2

.22، ص 2019تخصص قانون الأعمال، كلیة الحقوق والعلوم السیاسیة، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 

عند تحدید ملائمة المؤسسة، هو مصطلح محاسبي یستعمل كمؤشر للتحلیل الموضوعي :مجموع الحصیلة السنویة-3

:یقصد به المجموع الكلي للأصول والخصوم في المیزانیة خلال سنة المالیة راجع 
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من القانون السالف الذكر أضاف نوع من المؤسسات وهو 07وكذا نص المادة 

20م أعمال أقل من عمال وتحقق رق9الصغیرة أو هي تشغل من عامل إلى المؤسسة 

.ملایین دینار10السنویة راداتهایتجاوز مجموع إی لاملیون دینار و 

المؤرخ 02-17السالف الذكر بموجب قانون رقم 18-01قانون رقم  إلغاءأنه تم  إلا

، المتضمن القانون التوجیهي لتطویر المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، 2017جانفي  10في 

الدعم  تدابیر، وحدد ریفا للمؤسسات الصغیرة والمتوسطةومن خلاله أعطى المشرع تع

.المخصصة لهالآلیاتوا

، المتضمن القانون التوجیهي للمؤسسة الصغیرة 02-17بمقتضى قانون رقم و 

المتوسطة، مهما كانت طبیعتها شرع الجزائري المؤسسات الصغیرة و فقد عرف الموالمتوسطة، 

:القانونیة، بأنها مؤسسة إنتاج السلع و الخدمات

.اشخص)250(إلى مائتین وخمسین )01(تشغل من واحد -

ملاییر دینار جزائري، أو لا یتجاوز مجموع )04(لا یتجاوز رقم أعمالها السنوي أربعة -

.دینار جزائري)01(حصلتها السنویة ملیار 

.1عیار الاستقلالیةتستوفي م-

ل في سوق محلي فهي لا تغي مؤسسات تشالصغیرة والمتوسطة هفالمؤسسات 

.ا وذلك للحفاظ على الربح بصفة تدریجیةللمحافظة على رأسمالهتجازف أو تخاطر وذلك 

https://aide.wecharbonds.com/hc/fr/articles/20884665-Que-signifie-le-ratio-Total-Bilan-

sur-Fonds-propres-, .18:40على الساعة 2021-11-14أطلع علیه یوم 

.، السالف الذكر07-12من القانون رقم 05أنظر المادة -1
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.التعریف الإقتصادي:ثانیًا

تلعب المؤسسات الصغیرة و المتوسطة دورا هاما في الحقل الاقتصادي إلا أنها لم 

تحضى بعد بتعریف موحد و هذا ربما یرجع إلى اختلاف زوایا التطبیق التي ینظر بها إلى 

1.المؤسسة

یمكن من خلاله تحدید كون مؤسسة ما صغیرة أو فلا یوجد تعریف ثابت و مؤكد 

متوسطة فقد یكون التحدید من الناحیة القانونیة حسب رأس مال و طریقة الملكیة و قد یكون 

حسب حجم الأصول أو حسب المبیعات، و كذلك حسب عدد العمال، و مهما كان المعیار 

سة إلى أخرى و من فترة زمنیة للأخرى، فقد تبدو فهو قابل للجدل و یختلف من كمؤس

مؤسسة صناعیة كبیرة بالنسبة لمنافسها، و تكون صغیرة من حیث الموجودات و المبیعات 

بالنسبة لمؤسسة في صناعة من نوع أخر و في بعض الأحیان قد تكون المؤسسة صغیرة 

2.لعكسمن حیث عدد العمال فیها، و كبیرة في موجوداتها و مبیعاتها و ا

الفرع الثاني 

بین المؤسسات الصغیرة والمتوسطة و المؤسسات الناشئةأوجه الإختلاف

هناك عدة فروق بین المؤسسات الصغیرة والمتوسطة والمؤسسات الناشئة ویظهر ذلك 

:من خلال ما یلي

لنیل درجة الماجستیر، ، مذكرة "إستراتیجیة البنوك في تمویل المؤسسات الصغیرة و المتوسطة"عمران عبد الحكیم،-1

.03، ص 2007-2006كلیة العلوم الاقتصادیة و التجاریة، جامعة محمد بوضیاف، المسیلة، في 
مذكرة ماجستیر ، "أثر استخدام تكنولوجیا المعلومات و الاتصال على المؤسسات الصغیرة و المتوسطة"حمزة بوكفة، -2

.50، ص2012-2011ة العربي بن مهیدي، أم البواقي، في علوم التسییر، كلیة العلوم الاقتصادیة، جامع
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التأسیسحیثمن : أولا

:الهدف من التأسیس-1

إنشاء شركة في أي مجال یكون لدى صاحب عند التفكیر في :المؤسسات الناشئة

الفكرة حلول إبداعیة وأفكار ابتكاریة، ویقدم من خلالها منتج أو خدمة تحدث تأثیرا على 

.1السوق والصناعة

یتم إنشاؤها بما یتوافق مع السوق المحلیة ولا تقدم :المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

.والوصول إلى معادلات ربح عالیةأفكار ابتكاریة، وتسعى إلى تحقیق التوسع 

خطوات التأسیس-2

 مما یجعل فرص الحصول على على الابتكار والإبداعتعتمد:المؤسسات الناشئة ،

.2الدعم منخفضة أو تحتاج مجهودات أكبر من طرف رائد الأعمال

 یرة والمتوسطة على خطة المشروعات الصغتعتمد:الصغیرة والمتوسطةالمؤسسات

، مشروعات المحیطة بهم من تجارب و ، فیمكن لصاحب المشروع أن یستلهواضحةعمل 

.فرصة أكبر للحصول على التمویل اللازمنها تبدأ التجهیزات بشكل أسرع، و بالإضافة أ

مجلة الدراسات ، "المؤسسات الناشئة، الصغیرة والمتوسطة في الجزائر واقع وتحدیات"بختي علي، بوعونیة سلیمة،-1

، المركز 4، عدد 12، مجلد )المجلة العربیة لللابحاث والدراسات في العلوم الإنسانیة والاجتماعیة(والابحاث 

.541،  ص .2020الجامعي مرسلي عبد االله ، تیبازة 

دراسة خاصة (عبد الحمید بشیر ، زایدي حكیم، التعلیم المقاولاتي كأحد الالیات لخلق المؤسسات الناشئة -2

.205، ص 2020ة ، ، جامعة مسیل06، عدد 03، المجلد مجلة دراسات في الاقتصاد و ادارة الأعمال،)الأعمال
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و التمویل و مدة المشروعلبیئة الصناعیة أو السوق المحليا: ثانیًا

:البیئة الصناعیة-1

لعدم وجود خطة عمل واضحة والتي تعتمد بصورة كبیرة على :المؤسسات الناشئة

الابتكار والتجریب، وقلة الفرص الوظیفیة التي توفرها لأنها لیست معروفة من البدایة، مما 

.1یجعل فرص دعمها وإسهام فیها أقل نسبیا

 المشروعات الصغیرة والمتوسطة التأثیر الذي تحدثه:ة والمتوسطةالمؤسسة الصغیر

العمل بصورة أكبر واضح ومحدد، فهي تمكن عن توفیر فرصعلى الاقتصاد المحلي

وقروض  قدم لها تسهیلاتالربح وهو ما یمنها التمویلیة لیست ضخمة تمكنهاتواحتیاجا

.تمویلیة

:التمویل-2

قرض تمویل المؤسسات الناشئة مختلفة، فوائد الأعمال لدیه :المؤسسات الناشئة

.ا وبأهمیتهاثمر یؤمن بهمبتكرة ویبحث عن مست،إبداعیةفكرة 

إن مسألة تمویل المشاریع الصغیرة والمتوسطة :المؤسسات الصغیرة والمتوسطة

لمنح له الخاص أو من خلال الاقتراض من البنوك واتعتمد على صاحب المشروع أي من ما

.المتاحة كأجهزة الدعم

:مدة المشروع أو الفكر-3

بمعنى أنها أو المؤسسات الناشئة بأنه مؤقتةیعتبر الكثیرون:المؤسسات الناشئة ،

تعمل على لأنهاإما تتحول لشركة كبیرة في خلال سنوات، أو تبقى لتصبح مشروع صغیر، 

.منتج أو خدمة یمكن تكرارهما وقابلان للتطویر

یعتمد المشروعات الصغیرة والمتوسطة إن استمرار :الصغیرة والمتوسطةالمؤسسات

قلیلا، تستمر  هایمكن توسیع نطاقو . على مدى قدرة أصحابها على تحقیق الاستقرار والربح

.1ل مستمرة إلى فترة غیر معلومةناجحة وتظ

205، ص المرجع نفسه-1
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باعتبار أنسسات الناشئة والصغیرة والمتوسطة، بق هناك فرق بین المؤ من ما س

، لذا وجب اهم في عملیة التنمیة الاقتصادیةالمؤسسات الناشئة حدیثة النشأة في الجزائر تس

ار القوانین بیان الفرق بینها وبین المؤسسات الأخرى وذلك من أجل تسهیل عملیة إصد

.، الملائمة لتوجیه ودعم هذه المؤسساتوالمراسیم التنظیمیة

:المبحث الثاني

للمؤسسات الناشئةالشكل القانوني 

لقد قام المشرع الفرنسي بإدخال الشركة ذات المساهمة المبسطة في نظامها القانوني 

واعتبرها مثل شركة المحاصة وشركة ذات التوصیة بالأسهم، واعتبر أن هذا النوع من 

الشركات الذي نظمه التشریع الفرنسي وفتح المجال للمقاولین الراغبین في إنشاء شركاتهم 

SAS(وهي تشبه الشركة المساهمة المبسطة الفردیة ،2ریق شریكین على الأقلعن ط

unipersonnelle(3، ولمعرفة هذا النوع من الشركات تستوجب الدراسة لمعرفة طرق

نشأتها ومفهومها والخصائص الناتجة عنها، ثم دراسة النظام القانوني الخاص بها ومعرفة 

.النتائج المترتبة عنها

.542، مرجع سابق، ص بخیتي علي، بوعونیة سلیمة-1

2-https://www.legalstart.fr/fiches-pratiques/sas/sas-sasu-differences-et-points communs,

Comment choisir entre une SAS et une SASU?, الساعة على  2021-11-05أطلع علیه یوم 

21:00.

3-CCI ALSACE, Société par actions simplifiée ; les notes d’information juridiques ;

www.alseco.com; publier le 10-08-2018 ; .21:30على الساعة 2021-11-05أطلع علیه یوم 
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:الأولالمطلب

SASماهیة شركة المساهمة المبسطة 

إن المشرع الفرنسي إتخذ شركة المساهمة المبسطة كنوع من أنواع الشركات  

التجاریة، فهي عادة تكون مدعومة بالأحكام المشتركة بین جمیع الشركات الواردة في القانون 

اري، كما یوحي إسمها المدني الفرنسي، بالإضافة إلى تلك المنصوص علیها في القانون التج

إلى شكل من أشكال شركة المساهمة لكن مع ذلك لا یمنك لشركة المساهمة المبسطة عرض 

.أسهمها للجمهور أو السماح لها بالدخول في سوق منظم

قد یكون طبیعین أو اعتباریین، و ، شخصینیمكن أن یكون شركاؤها على الأقٌل اثنان

شریك واحد فقط و في هذه الحالة تصبح شركة مساهمة مبسطة فردیة، لكن ینص القانون 

، قد تفرض هذه الأخیرة أیضا )إلخ...التأمین-متاجرة بالتبغ(على بعض الاستثناءات النادرة 

.شروط تشغیل للأنشطة المنظمة

الأول الفرع

شركة المساهمة المبسطةمفهوم 

ة المبسطة أحد أنواع شركة المساهمة فهي تشكل نوع خاص من تعتبر شركة المساهم

الشركات ، حیث یمكن تأسیسها وفق قواعد نص علیها القانون، و یخضعها لقواعد و 

.إجراءات لتأسیسها

.تعریف شركة المساهمة المبسطة:أولاً 

إن شركة  ذات المساهمة المبسطة  تشكل نوع خاص من شركات المساهمة، والتي 

تتكون من شخص واحد أو عدة أشخاص یتحملون الخسائر إلا بمقدار ما قدموه من أسهم، 

وهذا مختلف على شركة المحاصة والشركة ذات التوصیة بالأسهم وهي تخضع لقواعد جاء 
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في   القواعد سبق النص علیها في القانون المؤرخ وهذه 1994بها القانون المؤرخ في سنة 

إلى  1-227، وهذه النصوص مازالت ساریة المفعول من بینها المادة 1966جویلیة 24

.1 4-244إلى  1-244والمواد من 227-20

إن الشركة ذات المساهمة المبسطة هي نوع من شركة مساهمة إلى جانب شركة 

سهم، یمكن تأسیسها بین أشخاص طبیعین أو معنویین المحاصة والشركة ذات التوصیة بالأ

.2ویكون لها شریك واحد له نیة التعاقد، وهذا المبدأ قابل للمناقشة حسب تطور القوانین

إن أعضاء الشركة یحددون بكل حریة في طبیعة ومهام أعضاء الإدارة، بالإضافة 

.إلى شروط وشكل الذي یتم فیه إصدار قرارات جماعیة

société)ل شركة المساهمة المبسطة إلى شركة المحاصةویرجع أص anonyme)

مادامت أن نشأتها وحلها وإنقضاؤها یرتكز على نفس القواعد وحتى الإلتزامات المحاسبیة 

:تطبق علیها، بحیث یختلفان في نقطتین

.الشركاءمن جهة تنظیمها وتسییرها یكون وفق العقد التأسیسي للشركة المبني على إرادة -

ومن جهة أخرى یمكن للشركاء إعطاؤها الشكل الذي یحددون فیه طریقة دخولهم -

3وخروجهم منها

1-Jacques Mestre, Droit commercial- droit interne et aspects de droit international, 29 eme

éditions, Lextenso éditions, LGDJ, paris, 2012, p 515.

2-Code de commerce français (dernières modification 01-11-2021; éditions 02-11-2021)

articles 227-1.

3-Droit et commerce ; Association droit et commerce ; voyages d’études ; www.droit-et-

commerce.org/ infos@droit-et- commerce.org ; على الساعة 2021-11-06أطلع علیه یوم 

15:09.
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.نشأة شركة المساهمة المبسطة:ثانیًا

1994جانفي  03لـ  01-94تم إنشاء الشركة ذات المساهمة المبسطة بالقانون رقم 

.1966المعدل للقانون المؤرخ في 

ذلك بإتباع ة عن  طریق إتباع عملیات محددة و المساهمة المبسطیتم إنشاء شركة 

:الموضوعیةالشركات التجاریة منها الشكلیة و الإجراءات القانونیة الخاصة بإنشاء 

ضعة فبالنسبة للإجراءات الموضوعیة الخاصة بإنشاء الشركات التجاریة فنجدها خا

الأهلیة القانونیة إلى جانب العقود، و تي تستوجب الرضائیة فيالللقواعد العامة في العقود، و 

.هذه القواعد تنطبق على كافة الشركات التجاریةیكون محل وسبب العقد مشروعًا، و أن 

التي هي خاصة بنوع محدد من الشركات على ما فیما یخص الإجراءات الشكلیة و أ

ا توجب علینالتي یالتي اعتمدها التشریع الفرنسي، و سبیل الحصر كشركة المساهمة المبسطة 

:قانونیًا عن طریقتحدید شروطها الشكلیة عملیًا و 

بموجب عقد توثیقي أو عقد عرفي، تحریر العقد التأسیسي للشركة كتابیًا لدى الموثق 

أن شروط التأسیس المتعلقة بشركة المساهمة المبسطة الإلزامیة المنصوص علیها قانونًا هي و 

ا، الأمر یتعلق بشكل الشركة، المدة القانونیة له، و لشروط المتعلقة بالشركات المحاصةنفس ا

بصفة خاصة قیمة الإسم الإجتماعي الخاص بها، ومقرها الاجتماعي، موضوع الشركة و 

ذلك لتفادي النزاعات المختلفة التي یمكن أن سیسي، و رأس مالها الذي یحدد شروط العقد التأ

أن تكون هذه الأخیرة جدیة على  تنشأ عندما یتخلى العقد عن ذكر شرط من الشروط،

.الهدف المراد تحقیقه من طرف مؤسسیهاومتماشیة مع محتویات العقد و 

أما فیما یخص رأس مالها التأسیسي فاستوجب المشرع الفرنسي لإنشاءها إیداع 

ذلك بإیداع مبالغ رأس مالها إما ب الشركة ذات المساهمة المبسطة و المبالغ النقدیة لحسا

ذلك في والودیعة و كالبنك أو إیداعها عند موثق أو لدى صندوق الإیداعلدى مؤسسة مالیة 
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أجل ثمانیة أیام من تاریخ الحصول على رأس المال، حیث أن الإیداع یكون مرفق بقائمة 

أن هذه المبالغ لا یمكن التصرف فیها إلى حین القیام  بإجراءات التسجیل یتم ین، و المكتتب

لدى المصالح المختصة بالضرائب، ذات المساهمة المبسطة تسجیل العقد التأسیسي للشركة 

.، بالإضافة إلى نشر هذا الأخیر في صحیفة الإخطارات القانونیة1إیداع أربعة نسخ منهو 

لإكتمال الشخصیة المعنویة للشركة استوجب التشریع الفرنسي تسجیل الشركة التجاریة 

الشركات  عن طریق تقدیم طلب لدى مركز ذات المسؤولیة المبسطة في السجل التجاري و 

centre(الإجراءات التجاریة des formalités des entreprises( التابع للغرفة التجاریة

.هذا من جهة2الصناعیةو 

من جهة أخرى فقد أتاح المشرع الفرنسي طریقة قانونیة أخرى لإنشاء شركة و 

قائمة سابقًا مهما كان اریة أخرىالمساهمة المبسطة عن طریق تحویل أو تغییر لشركة تج

أن قرار التغییر الذي ترغب الشركة القائمة بتغییره من شكل معین إلى شكل شركة نوعها، و 

في حالة تخلفه یقع هذا الإجراء  تحت شركاء، و المساهمة المبسطة یتم اتخاذه بإجماع ال

3-227المواد تعرض الشركة إلى عقوبات جزائیة وهو ما نصت علیه تطائلة البطلان و 

هي نفس الإجراءات المتبعة في حالة إنشاء من القانون التجاري الفرنسي، و  2-244و

.الشركة ذات المساهمة المبسطة عن طریق الدمج

إن الشركة التجاریة مهما كان نوعها التي تفتقر إلى محافظ حسابات لتسییر حسابات 

همة مبسطة عن طریق تعیین محافظ الشركة تقرر تغییر شكلها القانوني إلى شركة ذات مسا

تحت مسؤولیتهم تقییم  ة محافظي حسابات لتحویل الشركة واللذین تكون مهمتهم و أو عد

1-CCI ALSACE, Société par actions simplifiée ; les notes d’information juridiques ; op cit ;

.11:07على الساعة 2021-11-06أطلع علیه یوم 

2-https://www.l-expert-comptable.com/a/535019-statut-juridique-de-la-sas-les

caracteristiques-avantages-et-inconvenients-de-la-societe-par-actions.html, أطلع علیه یوم 

.16:30على الساعة 06-11-2021
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3-224هذا اعتمادا على نص المادة للشركة و الأموال التي تشكل الرأس مال الاجتماعي

1من القانون التجاري الفرنسي

خصائص شركة المساهمة المبسطة: اثالثً 

شركات خصوصیات متعلقة بشركات الأموال و شركة ذات المساهمة المبسطة لها 

لا ملون مسؤولیة بالنسبة لأسهمهم، و الأشخاص، تتكون من شخص أو عدة أشخاص، یتح

أن هذا النوع من الشركة لا یمكن أن تلجأ مالها قد یكون محدد أو متغیر، و یتطلب رأس

2فیها فصل السلطة عن رأس الماللإنشائها إلى المدخرات العامة، إذ یمكن

:تتمیز شركة المساهمة المبسطة بعدة خصائص متنوعة و هي

خصائص قانونیة-1

ألغى إلزامیة أن لا   2008أوت 04إن القانون المتعلق بتطویر الاقتصاد المؤرخ في 

بالتالي و یكون مبلغ المساهمة أدنى من رأس مال المتعلق بالشركة ذات المسؤولیة المبسطة 

أصبح الرأس مال الاجتماعي محدد بكل حریة في العقد التأسیسي 2009جانفي 01فمنذ 

التصدیق المسبق ینص على إخضاع نقل الأسهم إلىإذا كان هناك شرط في العقد الذي إلا

كذلك یمنع على الشركاء التخلي عن أسهمهم خلال مدة عشرة سنوات على لباقي الشركاء و 

1-JEAN- Marc Moulin, Droit des sociétes et des groupes- Mémentos LMD, 11 eme

edition, Gualino éditeur, Lextenso éditions, Issy les Moulineaux, France, 2017, p 165.

2- Avise ; créations d’une structure d’utilité sociale/ choisir la forme juridique : SOCIETE

PAR ACTONS SIMPLIEFIEE ; 2014 ,

https://www.avise.org/sites/default/files/atoms/files/201412_avise_sas_0.pdf; ; أطلع علیه 

.16:36على الساعة 2021-11-06یوم 
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ء الشركة ذات المساهمة المبسطة م تحریر نصف رأس المال عند إنشاالأكثر، بحیث یت

.إیداعه خلال خمس سنوات من تاریخ تسجیل الشركة في السجل التجاريو 

اشترط المشرع أن یتكون رأس المال التأسیسي للشركة ذات المساهمة المبسطة من 

المعرفة -العمل-بداعاتالإ -المؤهلات(أسهم نقدیة أو عینیة منقولة أو عقاریة أو صناعیة 

 یمكن نقلها لا ، لكنه خص بالذكر أن الحصص التي تمثل الرأس مال الصناعي لا)التقنیة

.لا التنازل عنها أو الهبةعن طریق تركها و 

إن تعیین محافظ الحسابات في الشركة ذات المساهمة المبسطة ألغي في ظل قانون 

، 2018اختیاریا في ظل القانون صبحأ، و 2008أوت  04تطویر الاقتصاد المؤرخ في 

ذلك یثاق هذا القانون حیز التنفیذ، و بعد أن أصبح م2020ح إلزامیًا فیما بعد في سنة أصبو 

لرسوم إذا كان مبلغ رأس المال خارج ان أورو، و یجمالي یفوق أربعة ملایإذا كان المبلغ الإ

الشركة یتكون من خمسین إذا كان عدد العمال مدة سریان ن أورو، و ییفوق ثمانیة ملای

.عامل

في حالة الأسهم العینیة فإن الشركاء الجدد یمكن اتخاذ قرارهم بالإجماع بعدم اللجوء 

30تكون قیمة الأسهم العینیة لا تتعدىإلى محافظ الحسابات عندما  عندما أورو، و 000

.یكون مجموع قیمة الأسهم العینیة لا تتعدى نصف رأس مال الاجتماعي

خصائص اجتماعیة-2

إن شركة المساهمة المبسطة تشبه شركة ذات المسؤولیة المحدودة على اعتبار أنها 

.تجمع خصائص شركات الأشخاص، بالإضافة إلى خصائص شركات الأموال

sociétés(القواعد المتعلقة بشركات المحاصة  anonymes( تطبق بصفة استثنائیة

هذه الخاصیة تؤدي إلى ا خاصیة نیة الاشتراك، و التي لهعلى شركات المساهمة المبسطة

قید حریة تحویل الأسهم، و بموجب هذه الحریة المنصوص علیها قانونا بموجب القانون 
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المتروكة للعقد التأسیسي للشركة الذي یمكن النص فیه 2016دیسمبر 09المؤرخ في 

، هذا الإجماع )المساهمینإن هذا القانون لا یعبر عن(ى قوة تسییر هذه الأسهم للشركاء عل

یستخدم عندما یرغب الشركاء في الاحتفاظ بمراقبة الشركة مع ترك المجال لإدخال أو إخراج 

.شركاء آخرین

ة المبسطة شركات الشركة ذات المسؤولیر المشرع الفرنسي شركة المحاصة و اعتب

.2عقود الشركات رنجد أن المشرع ترك الحریة في تحری، و 1مهما كان محلهاتجاریة بشكلها و 

فیما یتعلق بالأعباء الإجتماعیة لشركة المساهمة المبسطة تسمح باتباع نظام شبیه 

غیر مساهم یجب أن یتلقى راتبه مقابل بنظام العمال، فإن مدیر الشركة سواء كان مساهم أو

تفید یعتبر عامل حر و یسالعمل الذي أنجزه في الشركة مثله مثل الشركاء ففي هذه الحالة لا

لكي یستفید من الحمایة الاجتماعیة للمدیر تجعله یخضع للنظام العام للضمان الاجتماعي و 

بنفس الدرجة للعمال الذین یزاولون نشاطهم في القطاع الخاص حیث یخضعون لنفس 

أما إذا كان لا یتلقى راتبًا فالنظام العام للضمان الاجتماعي لا یمكنّه من الحمایة النظام،

3ة بسبب عدم دفع اشتراكاتهجتماعیالا

1-ALI Guenfici, l‘essentiel du droit des sociétés, 1er édition, Gualino éditeur, Lextenso

éditions, Issy les Moulineaux, France, 2017, p97.

2-Le guide des avocats de France, La société par actions simplifie, éditions CONSEIL

NATIONAL, sont année de publication, France, 2003,p 9.

3-Statut juridique de la SAS : les caractéristiques, avantages et inconvénients de la société

par action simplifié, https://www.l-expert-comptable.com/a/535019-statut-juridique-de-

la-sas-les-caracteristiques-avantages-et-inconvenients-de-la-societe-par-

actions.html, .19:15على الساعة 2021-11-06أطلع علیه یوم 
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خصائص ضریبیة-3

إنّ شركة المساهمة المبسطة تتمتع بخصائص ضریبیة من بینها أنّ أرباح الشركة 

یمكن إستفادتها بمعدل منخفض و %  28ب على الشركات بمعدل عادي تخضع للضرائ

250أورو من الأرباح، إنّ الشركات ذات رقم أعمال یتعدى 38120في حدود %  15 ـب

  .أورو  000 500على جزء أكبر من الربح إلى غایة %31أورو یتحملون إلى 

ذلك على أساس أن ، و %26.5دل العام یتم خفظه إلى المع2021في سنة 

%.27.5أورو یتحملون 250الشركات ذات رقم الأعمال یتعدى 

أدخل إمكانیة إتباع  2008أوت  04إنّ القانون المتعلق بتطویر الاقتصاد المؤرخ في 

الشركة ذات المسؤولیة المبسطة الضرائب على المداخیل إذا كانت هذه الأخیرة تتوفر لدیها 

هذا الإجراء الجدید مطبق في شركات المساهمة المبسطة الفردیة و  1مجموعة من الشروط

.20082أوت  05ة المحاسبة ابتداء من لفتح عملیة ممارس

انقضاء شركة المساهمة المبسطة:رابعًا

إن انقضاء شركة المساهمة المحدودة تخضع للشروط المنصوص علیها في العقد 

3التأسیسي وفي حالة غیاب هذه الشروط یتم تطبیق القواعد الخاصة بشركات المحاصة

المدة المحددة في العقد إلاّ إذا تم التمدید تنحل شركة المساهمة المبسطة عند نهایة 

1بقرار من الشركاء المفاوضین جماعیًا في ظل الشروط المحددة للقرارات غیر العادیة

1-CCI ALSACE, Société par actions simplifiée ; les notes d’information juridiques ;

www.alseco.com; op cit, publier le 10-08-2018 ; على الساعة 2021-11-06أطلع علیه یوم 

19:30.

2- Ibid.

3- ALI Guenifici, op cit, p 107.
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یمكن حل الشركة في إطار احترام الشروط الأساسیة لتعدیل العقد التأسیسي الخاص 

.بها، وهذا لحمایة الغیر

م انتخابه من قبل الجمعیة العامة للشركاء إنّ عملیة حل شركة المساهمة البسیطة یت

الذین ینتخبون حل وتصفیة الشركة بالإجماع وفقًا للقواعد المتفق علیها في عقد الشركة، إذ 

.لیس من الضروري الحصول على الأغلبیة من بین الشركاء لإتخاذ قرار بحل الشركة

ع الجمعیة إن قرار حل شركة المساهمة المبسطة یجب كتابته في محضر اجتما

العامة ثم نشره في جریدة خاصة للإعلانات القانونیة قبل إیداعه لدى كاتب محكمة القسم 

2التجاري

نّ القانون التجاري الفرنسي حدد مجموعة من الأسباب القانونیة المتعلقة بحل الشركة    إ

لف، ومن بینها نهایة الوقت المحدد للشركة إلاّ في حالة عدم وجود أي نص قانوني مخا

.عام من الوجود99وتعتبر الشركة قد انتهت بعد 

تم إنشاء شركة :مثلا3كما یتم حل الشركة إذا تم إنجاز هدفها أو لم یعد له وجود

لإدارة مواقف السیارات في السینما، إذا انتهى هذا النشاط لم یعد للشركة سبب وجودها، ومثل 

.ما تكون واسعة جدًاهذه الحالة نادرة من خلال موضوع الشركة غالبًا 

كما یتم حل الشركة عن طریق قرار قضائي، وبالتالي یمكن للمحكمة أن تعلن إلغاء 

عقد الشركة أو فسخه بناءًا على طلب صاحب المصلحة بالإضافة إلى أنّ حل الشركة یمكن 

أیضا نطقها بسبب الخلاف الجاد بین الشركاء أو في حالة جمع الحصص في ید واحدة، 

).SASU(الات یتعذر تطبیقها في شركات المساهمة المبسطة الفردیة وهده الح

1- ALI Guenifici, op cit, p 108.

2-https://www.capital.fr/carriere/comment-proceder-a-la-dissolution-liquidation-dune-sas-

1395392, .19:00على الساعة 2021-11-07أطلع علیه یوم 

3- https://www.legalplace.fr/guides/liquidation-sas/, على الساعة 2021-11-07أطلع علیه یوم 

23:00.
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أما في العقد التأسیسي لشركة المساهمة المبسطة نجد أنّه أعطى حریة واسعة جدا، 

فنجد أنّ الشركة تنص على مختلف شروط حلها بالإضافة إلى أنه یمكن للشركاء تعدیل 

كة المساهمة المبسطة، وأنّ القانون بحل تحدید مدة حیاة شر :الأسباب القانونیة للحل مثل

.الشركة بإتفاق إرادة الشركاء

كما یتم حل شركة المساهمة المبسطة لأسباب مالیة عندما تقل أموال الشركة عن 

نصف رأسمالها إذا كانت الشركة غیر قادرة على إعادة تشكیلها قبل نهایة السنة المالیة 

223-42الإعتراف بالخسائر وهذا استنادًا لنص المادة الثانیة التي تلي السنة التي تم فیها 

، بالإضافة إلى ذلك یجب الشروع إلى حل شركة المساهمة 1من القانون التجاري الفرنسي

فیه أصول الشركة قادرة على الوفاء بالدیون ، هذا هو الوضع الذي لم تعد)SAS(المبسطة 

یة تصفیة دیون شركة المساهمة التي یتعین علیها سدادها، ستكون هناك بعد ذلك عمل

.المبسطة

.ینهي الحل مهام الرئیس والمدیر العام ویحتفظ محافظوا الحسابات بتفویضاتهم

إن الشركاء المتداولون بشكل جماعي بنفس السلطات طوال حیاتهم الإجتماعیة، 

وتبقى الشخصیة المعنویة بشركة المساهمة المبسطة لغایة تصفیتها حتى إغلاقها، لكنه

ینص على أنّ التعیین یجب أن یتبعه ذكر الشركة في التصفیة وكذلك اسم المصفى على 

.2الشركة الموجهة للغیرجمیع السندات ومستندات

1- https://www.legalplace.fr/guides/liquidation-sas/, op cit, على  2021-11-07أطلع علیه یوم 

.23:25الساعة 

2- https://www.legalplace.fr/guides/liquidation-sas/, على الساعة 2021-11-07أطلع علیه یوم 

23:27.
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إنّ شركة المساهمة البسیطة تكون في حالة تصفیة منذ تاریخ حلّها مهما كانت 

ظم طرقة التصفیة الأسباب وإنّ الشركاء الذین یصوتون جماعیا بالنطق بحل الشركة، وین

.ویعین مصفیًا أو أكثر وتحدد السلطات التي تمارس وظیفتها وفقا للتشریعات المعمول بها

قد یتم حل الشركة دون اللّجوء إلى التصفیة وفي المقابل غیر صحیح لأنّه في الغالب 

أنّ عملیة التصفیة تكون نتیجة لحل شركة المساهمة المبسطة، فقد یتم حل هذا النوع من 

.الشركات إمّا بطریقة ودّیة أو قضائیة

فبالنسبة للطریقة الودیة لتصفیة الشركة یتم تقریرها من قبل الشركاء في جمعیة عامة 

طارئة، وأنّ عملیة الحل یجب أن توافق الشروط المنصوص علیها في العقد التأسیس للشركة 

الأطراف في هذا النوع من موضوع الدراسة على أنّ یكون بالأغلبیة بناءًا على إرادة 

الشركات، والأمر متروك للشركاء لتحدید نصاب ممّا یفرضه إحترام الإجراءات المقررة لذلك 

والمتعلقة بنشر قرار الحل في جریدة رسمیة للإعلانات القانونیة، وعلى مستوى الأنترنت یتم 

من طرف إدارة كاتب المحكمة القسم التجاري بعد وضع علیه دمغةإیداع قرار الحل لدى

الضرائب، ووضع كل الوثائق الخاصة بحل الشركة أمام مركز تكوین الشركات، و في حالة 

.مخالفتها یتم إلغاء قرار الشركة

أمّا مرحلة التصفیة القضائیة فتدخل عندما تصبح شركة المساهمة المبسطة عاجزة 

محكمة المختصة في عن دفع دیونها، وفي هذه الحالة یجب تقدیم طلب التصفیة أمام ال

القضایا التجاریة الذي یأمر بالتسویة القضائیة، وتشرع على إثرها المحكمة في تصفیة 

.1الشركة عن طریق تعیین وكیل الذي تسند له مهمة إدراك الأصول والوفاء بالإلتزامات

یجب تقدیم طلب تصفیة صریح أمام المحكمة المختصة من طرف مسیر الشركة في 

لى الأكثر بعد إقرار الإفلاس والتسویة القضائیة، في حالة عدم إتباع أي یوما ع45أجل 

1 -https://www.legalplace.fr/guides/liquidation-sas/, op cit, على  2021-11-07أطلع علیه یوم 

.23:37الساعة 
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إجراءات التسویة، فالدائن یمكن له تقدیم هذا الطلب بالإضافة إلى أنّه یمكن تقدیم طلب 

.1بصفة تلقائیة إلى النائب العام مفسرا الوقائع وطبیعة العراقیل التي تعرضت لها الشركة

یة المبسطة وطریقة التصفیة لتخضع للقواعد العامة، وذلك یمكن إتباع طریقة التصف

6كحالة وجود أصول عقاریة، وجود عامل واحد خلال :في حالة توفر الشروط التالیة

  .أورو 000 300أشهر، وعلى أن یكون رقم الأعمال معفى من الضرائب أقل من 

من الممكن على لتصفیة الشركة یجب إعداد الحسابات الختامیة، وهذه الخطوة تجعل 

وجه الخصوص تحدید میزان نشاط الشركة فإذا كان الرصید في حالة عجز یتعیّن على 

الشركاء سداد دیون الشركة في حدود مساهمتهم، ویتم الموافقة على الحسابات الختامیة من 

.قبل الشركاء في الجمعیة العامة الجدیدة

جیل القرار ونشره في نشرة الإعلانات إنّ قرار التصفیة مشابه لقرار الحل مع إلزامیة تس

سنوات من تاریخ 3القانونیة ثم یتم إیداع ملف تصفیة شركة التوصیة البسیطة على الأكثر 

حل الشركة، وهذا الإجراء الأخیر الذي یكمل إجراءات إنقضاء الشرط، وعلى أساس ذلك یتم 

.2شطب شركة المساهمة المبسطة نهائیًا من السجل التجاري

الختام یمكننا القول أن المشرع الفرنسي اعتمد شركة المساهمة المبسطة لسهولة وفي  

إجراءاتها الإداریة والمالیة، ومساهمتها في تطویر الإقتصاد الوطني الفرنسي لحداثتها 

.وسهولة إنشائها وتنظیمها

أمّا في الجزائر فقط تفطن وتنوع أغلبیة الباحثین في هذا المجال لإدخال هذا النوع

من الشركات المبسطة في النظام القانوني والإقتصادي الجزائري، لسهولة إجراءاتها ودون أیة 

1- https://www.legalplace.fr/guides/liquidation-sas/, op cit, على  2021-11-07أطلع علیه یوم 

.23:39الساعة 

2-https://www.capital.fr/carriere/comment-proceder-a-la-dissolution-liquidation-dune-sas-

1395392, op cit, .23:55على الساعة 2021-11-07أطلع علیه یوم 
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تعقیدات في نظامها القانوني وتماشیا وتمیزا بها مؤسسات ناشئة یظهر من خلال المراسیم 

التنفیذیة الخاصة بالمؤسسات الناشئة التي إعتمدها المشرع والتي تشبه شركة المساهمة 

لتي إتبعها المشرع الفرنسي، وكل ذلك بهدف إدخال الید العاملة الشابة في مجال المبسطة ا

.الإقتصاد وتنمیته وتطویره، وتطویر عملیة الإستثمار وتحقیق التنمیة المستدامة

الثاني الفرع

في شركة المساهمة المبسطةالتزامات الشركاء 

في الحیاة الإجتماعیة یشاركونلنسبة لحقوق الشركاء في شركة المساهمة المبسطة فبا

تأسیسیة الخاصة بإعلام أن حقوق الشركاء تم تحدیدها بموجب الإجراءات الللشركة، و 

.1ممارسة حق الإنتخابالشركاء و 

أن من رأس المال %10مع ذلك فالقانون یتیح لكل شریك في قبضته على الأقل و 

بالإضافة إلى طرح أسئلة كتابیة إبعاد محافظي الحسابات،یقدم أمام العدالة طلب تنحي و 

یمكن للشركاء في اقعة تتعلق بمباشرة الإستغلال، و لمدیر الشركة مرتین في السنة حول كل و 

شركة المساهمة المبسطة تقیم طلب أمام العدالة لتعیین خبیر مكلف بإظهار تقریر حول 

.عملیات تسییر واحدة أو متعددة

المساهمة المبسطة هي نفس الحقوق التي یتمتع إن الحقوق المالیة للشریك في شركة 

متعلقة بالحق في أرباح ال) sociétés anonyme(بها الشركاء في شركات المحاصة 

.1حق امتیاز للمكتتبین و الحصول على المبالغ الناتجة على حق التصفیةالشركة، و 

1- CCI ALSACE, Société par actions simplifiée ; les notes d’information juridiques ;

www.alseco.com; op cit, publiée le 10-08-2018 ; على الساعة 2021-11-07أطلع علیه یوم 

19:35.
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للشركة أما فیما یخص تنازل الشركاء عن أسهمهم، فإنّه قد یرد في العقد التأسیس

سنوات على 10ذات المساهمة المبسطة منع الشركاء من التنازل عن حصصهم خلال مدة 

.الأكثرشرط عدم القابلیة للتصرف

فقة في حالة التنازل عن الأسهم كما یمكن أن ینص في العقد على شرط عدم الموا

الشركة یمكن نفي هذا حتى ما بین الشركاء بالإضافة إلى أنّ العقد التأسیسي لهذا النوع من و 

.أحد الشركاء

ة في إتخاذ القرارات لهم الحق في المشاركإن الشركاء في شركة المساهمة المبسطة

الشریك له الحق في الإنتخاب إلاّ إذا كانت هناك نصوص قانونیة تمنع ذلك مع الجماعیة، و 

.العلم أنّ هذا الحق لا یمكن إلغاؤه نهائیًا

المبلغ المساهم به في الشركة، استرجاعتوزیع الأرباح و لشركاء بحقهم في كما یتمتع ا

.ذلك بإتباع ما هو منصوص علیه في العقدوالمبالغ الناتجة عن التصفیة، و 

في حدود أما فیما یخص إلتزامات الشركاء فإنّ الشریك لا یتحمل التزامات الشركة إلاّ 

امات إذا تصرف كمسیر تز یمكنه أن یتحمل كل جزء من الإلما ساهم به في الشركة، و 

إن هذه المحاكاة قابلة للتطبیق بعد فتح إجراءات جماعیة تظهر في النهایة النقص و . للشركة

.2في رأس المال

نسي سمح بتنظیم انظمام الشركاء وانسحابهم من الشركة وهي میزة إنّ التشریع الفر 

.عدم احترامها معاقب علیه بطلان التنازلتجعلها ملزمة للغیر، و 

1- Jean- Marc MOULI N, Op.cit, p 167.

2-Droit et commerce; Association droit et commerce ; voyages d’études ; www.droit-et-

commerce.org/ infos@droit-et- commerce.org ; على الساعة 2021-11-06أطلع علیه یوم 

22:58.
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الإنسحاب في ون مواصلة إدراج شروط الإنضمام و لأسباب سریة یفضلإنّ الشركاء و 

لبطلان التنازل كما هو منصوص لتأسیسي، الأمر الذي یعرض تصرفهمتعهد خارج العقد ا

.علیه في العقد التأسیسي

إن شروط العقد المتعلقة بعدم القدرة على الإستمرار، التأهیل النفي أو تغییر أحد 

الشركاء الذین لهم موضوع متضمن تحقیق استقرار رأس مال شركة المساهمة المبسطة 

)SAS( إذ لا یمكن إتباعها أو تغییرها أثناء الحیاة الاجتماعیة للشركة إلاّ بالموافقة بإجماع ،

.الشركاء

شرط عدم :جد أیة قاعدة قانونیة تمنع التمییز في تطبیق هذه الشروط مثلاً و لا ت

قد ضعین لشرط الموافقة، و ین فهم خاللتصرف یلعب دوره لبعض الشركاء، أمّا الأخر القابلیة 

.1نص المشرع الفرنسي على أنّ كل تنازل یتم خرقا لشرط عدم القابلیة للتصرف یكون باطلاً 

المطلب الثاني

لشركة المساهمة المبسطةالنظام القانوني 

صوص للقواعد العامة المنإن شركة المساهمة المبسطة هي شركة تجاریة تخضع

تم وضعها من طرف مؤسسي الشركة، أنّ الأسس القانونیة علیها في الشركات التجاري، و 

خلالها یتم تعریف منمن طرف موثق أو بموجب عقد عرفي و العقود یتم تحریرها كتابیا و 

ه ف من المشروع وإرادة مؤسسیها، والأهداف المرجوة من هذالهدنظام الشركة وتسییرها و 

1-Droit et commerce; Association droit et commerce ; voyages d’études ; www.droit-et-

commerce.org/ infos@droit-et- commerce.org ; op cit, على  2021- 11-07أطلع علیه یوم 

.23:30الساعة 
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في حالة نشوب نزاع یمكن للقاضي الرجوع نصوص علیها في العقد التأسیسي، و المالهیئة و 

.1إلیها

الفرع الأول

لشركة المساهمة المبسطةو الماليالنظام الإداري

تتمیز شركة المساهمة المبسطة بنظام قانوني و إداري فعال یمكنها من الحصول على أموال 

الاقتصادیة الضخمة و ذلك بطرحها للإكتتاب أمام الجمهور سندات ضخمة للقیام بالمشاریع 

قابلة للتداول في الأسواق المالیة تكون في شكل أسهم عند تكوینها لراس مالها أو زیادته أو 

في شكل سندات إستحقاق تمكنها من الحصول خلال حیاتها على قروض جماعیة طویلة 

.الأمد

اهمة المبسطةالنظام الإداري لشركة المس:أولاً 

دیر سواء كان لمبسطة یتم من طرف رئیس أو ما ساهمةمالشركة إن تسییر شركة 

یمكن أن یكون شخص طبیعي أو معنوي أو عن طریق عضو إدارة یتم شریك واحد أم لا، و 

.تعیین رئیسها

إنّ الشركاء في شركة المساهمة المبسطة لهم حریة تحدید في العقد التأسیسي الشروط 

تسیر الشركة منها شروط التعیین وإنهاء مهام مسیري الشركة، ومدة عهدتهم، جبها التي بمو 

المتمثلة تتضمنها شركة المساهمة المبسطة و كیفیة الحصول على رواتبهم، هناك قواعد أمرة و 

1- Ibid.
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یمكن أن لیمثل الشركة في مواجهة الغیر، و في كون أنّ مدیر الشركة یجب أن یتم تعیینه 

1عنوي، كما یمكن أن یكون شریكا أم لایكون شخص طبیعي أو م

في علاقات الشركة مع الغیر یكون لمدیر الشركة وفقا لما قرره القانون التجاري 

دود الموضوع الفرنسي سلطات واسعة للتصرف في كل الظروف باسم الشركة في ح

.أنّ المدیر هو الممثل القانوني للشركة في مواجهة الغیرالإجتماعي للشركة، و 

مبسطة یخضع مسیرها لنفس عندما یتم تعیین شخص معنوي مدیرًا لشركة المساهمة ال

.2یسیرون بصفة شخصیةنفس المسؤولیات عندما یترأسون و یتحملونالشروط والإلتزامات و 

إنّ المدیر العام، مهما كانت مشاركته في رأس مال الشركة یخضع للنظام العام 

.للضمان الإجتماعي

شركة شخص طبیعي یجمع بین مهامه ة المبسطة فإنّ مسیر الفي شركة المساهم

أنّ سلطات المسیرین لهم خصائص داخلیة، وأنّ مسیرها هو الشخص الوحید وعقد عمل و 

.الذي له صلاحیة تمثیل الشركة لدى الغیر

عقد عمل بشرط وجود طبیعي یمكن له الجمع بین مهامه و إنّ مسیر لشركة كشخص 

الجزائیة ما فیما یخص المسؤولیة المدنیة و أنّ العمل یكون ظاهرًا، أو  تبعیة مع الشركةعلاقة 

الجزائیة ا تخضع لنفس المسؤولیة المدنیة و لمسیري الشركة ذات المساهمة البسیطة نجد أنّه

.3التي یخضع لها مسیري شركة المحاصة

1-Laëtitia Lethielleux, Droit des sociétés, (les sociétés de personnes- les sociétés de

capitaux- les groupements et autres sociétés), 2 éme édition, Gualino éditeur, Lextenso

éditions, 2010, paris, p 166-167.

2- Laëtitia Lethielleux, Op.cit, p 169.

3-Jacques Mestre, op cit, p 518-519.
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شركات المساهمة المبسطة لم تعد مجبرة أن یكون لها محافظ2009جانفي 1منذ 

مالي على أن یكون إج:الحد الأدنى التاليحسابات بشرط أن یتجاوز في نهایة السنة

على أن ملیون أورو، و 2استثناء الضرائب حجم المبیعات بالأصول بقیمة ملیون أورو، و 

التحكم فیها من قبل عامل، أو یتم مراقبة و  20عام هو یكون متوسط عدد العاملین خلال ال

1/10، بالإضافة إلى أن یكون هناك شریك أو عدة شركاء یمثلون الشركة واحدة أو أكثر

.1من رأس مال شركة المساهمة المبسطة یطالبون أمام العدالة بتعیین محافظ حسابات

شركائها الذین یمتلكون مالا یقل فاق بین شركة المساهمة المبسطة ومسیریها و وجود إت

بقدر مالا یحظرها القانون التجاري، من حقوق التصویت، هذه الإتفاقیات منظمة% 10عن 

المتمثلة في تقدیم للشركاء تقریر محافظ الحسابات فیخضعون لإجراءات مراقبة مسبقة و 

ن مراقبة المتعلق بما جاء في الإتفاقیات للتصدیق علیها من قبل الشركاء دون إدراج ضم

.العادیةالخاصة بالمعاملات الجاریة في ظل الظروف الإتفاقات التي أبرمت و 

ركاء في شركة التوصیة المبسطة، أمّا فیما یخص القرارات الجماعیة الصادرة عن الش

البعض تخاذها جماعیًا من طرف الشركاء و أنّ العقد التأسیسي یحدد القرارات التي یجب او 

دة أو زیاالأرباح، و توزیعإقرار الحسابات السنویة و :منهاالأخر منها یجب أن تكون إلزامیة

تغییر الشركة من شكل إلى أخر إلى ك أو خفض رأس المال، وأیضا إتخاذ قرار تحویل و إهلا

في حالة عدم استشارة مسیر 2قرار حل الشركةب قرار تعیین محافظي الحسابات، و جان

الشركة ذات المساهمة المبسطة للشركاء حول هذه القرارات، الأمر الذي یجعلهم معرضین 

  .أورو 75000على الأكثر وس من ستة أشهر الحبلعقوبة

1-CCI ALSACE, Société par actions simplifiée ; les notes d’information juridiques ;

www.alseco.com; publier le 10-08-2018 ; op cit, على الساعة 2021-11-07أطلع علیه یوم 

11:21

2-Laëtitia Lethielleux, op cit, p 168-170.
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التي یجب أن یتم خاذها محددة في العقد التأسیسي و فالقرارات الجماعیة التي یتم ات

تحریر اتخاذ القرار عن طریق الفیدیو، و یمكن الجمعیة أو عن طریق المراسلة، و مناقشتها في

 .إلخ...عقد عرفي أو توثیقي من طرف كل الشركاء

القرارات  ساهمة المبسطة یتم تحدید شروط إتخاذفي العقد التأسیسي لشركة الم

ذلك على أساس أن بعض شروط العقد التأسیسي، لا یمكن إتباعها أو الجماعیة بالأغلبیة، و 

الموافقة دم القابلیة للتصرف في الأسهم، و كوجود بند ینص على ع:تعدیلها إلا بالإجماع

.نفي الشریكم و على تحویل الأسه

مارس بدون تفویض سلطته الممكنة لمساهمة المبسطة الفردیة یإنّ الشریك في شركة ا

ك في هذا الإطار یكون للشریوعة شركاء هذه الشركة الفردیة، و الصلاحیات المخولة لمجمو 

دیة للشریك الوحید یجب تسجیلها أنّ هذه القرارات الفر الحق في اتخاذ قرارات فردیة، و 

.إدراجها في سجل شركة المساهمة المبسطةو 

ا فیما یخص الموافقة السنویة للحسابات فكل سنة مدیر شركة المساهمة المبسطة أمّ 

إغلاق الحسابات تحریر تقریر المتعلق بالتسییر، وجرد و سواء كان شریكا أم لا یجب علیه 

السنویة للشریك الوحید یجب علیه الموافقة على الحسابات بعد إصدار التقریر من طرف 

.أشهر من نهایة السنة المالیة6أجل محافظ الحسابات و هذا في 

إنّ المسیّر الشریك الوحید شخص طبیعي غیر ملزم بإعداد تقریر إداري كل سنة 

عندما یصل مجموع :عندما لا یتجاوز النشاط نهایة السنة المالیة في الحالات التالیة

راتب، 20هناك الضرائب إذا كان الحساب ملیون أورو، أمّا بالنسبة لرقم الأعمال معفى من 

یتم إیداع تقریر التسییر لدى مكاتب المحكمة المختصة متى كان مجبرًا على إعداده و 

ذلك عن طریق إیداع الحسابات السنویة افقة على الحسابات الإجتماعیة، و بالإضافة إلى المو 

كما یجب أن نذكر في سجل شركة .و الخاصة بالجرد الخاصة أمام كاتب ضبط المحكمة
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ة المبسطة، الوصل المتحصل علیه من طرف كاتب المحكمة أثناء إیداع الحسابات المساهم

.1السنویة

النظام المالي لشركة المساهمة المبسطة :اثانیً 

أنّ حاصة ضمن الإطار العام للضرائب و إنّ شركة المساهمة المبسطة تشبه شركة الم

، عندما تتوفر الشروط )IS(الشركاتأرباح هذه الشركة خاضعة بصفة تلقائیة للضرائب على 

:التالیة

.على أن تكون العناوین غیر مدرجة-

%34على الأقل من طرف أشخاص طبیعیین و بنسبة %50الشركة مملوكة بنسبة -

.من طرف شخص أو عدة أشخاص طبیعیین یمارسون وظیفة إداریة في الشركة

.سنوات5تم إنشاؤها منذ أقل من -

.ي هو نشاط صناعي، تجاري، زراعي، حرفي أو نشاط أخرأن یكون نشاطها الرئیس-

تحقق مبیعات سنویة أو لدیها میزانیة عمومیة إجمالیة شخصًا و 50أن توظف أقل من -

.ملیون أورو خلال السنة المالیة10لا تتجاوز 

المشرع الفرنسي أعطى الخیار لفرض الضرائب على الأرباح على المداخیل المفتوحة 

المبسطة، التي تمارس نشاط تجاري، حرفي، زراعي أو حر باستثناء لشركة المساهمة

.المنقولةالخاص للذمة المالیة العقاریة و التسییر

أن تكون الشركة سنوات في وقت الخیار، و 5أقل من أن تكون قد تم إنشاؤها  في و 

یجب أن ملیون أورو، و 10اب سنوي أقل من عامل وتحقق مجموعة حس50تشغل أقل من 

على الأقل %50تملك حقوق التصویت بنسبة الشركة غیر مدرجة في سوق منظم، و ون تك

1- Jacques Mestre, op.cit, p 523-524.
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على الأقل من طرف المدیرین التنفیذیین في %34من طرف أشخاص طبیعیین بنسبة 

.هذا یتطلب أن یكون بإجماع الشركاءشركة وأفراد الأسرة الضریبیة، و ال

باح  خلال مدّة أقصاها الأر  الخضوع بصفة مؤقتة للضرائب علىكما یمكن أن تختار

في هذه الحالة عملیة حساب الضرائب شركة المساهمة المبسطة تخضع مباشرة سنوات و 5

.الاجتماعيلمداخیل الشركاء وفقا للرأسمال 

أشهر من 3ة المساهمة المبسطة أمام مصالح الضرائب خلال یمكن صیاغة شرك

تبلیغها في نفس إمكانیة التجدید و یمكن یكون صالحًا لخمسة تمارین بدونالسنة المالیة، و 

في حالة التراجع لا یمكن للشركة الرجوع إلى تطبیق نظام الضرائب على الإطار الزمني، و 

.1المداخیل

ضریبة المالي لشركة المساهمة المبسطة المدیر یخضع للضرائب منهاالنظام في

%10وفات المهنیة بنسبة للمصر الرواتب تطبیقا للخصم المعیاري في فئة الأجور و الدخل 

.2المصاریف المهنیة الحقیقیة و المبررةمن  هامأو خص

أمّا فیما یخص النظام المالي للشركاء في شركة المساهمة المبسطة الخاضعة 

لمرة واحدة أو %30للضریبة على الشركات، فتخضع التوزیعات للضریبة الثابتة بنسبة 

%40ریك بعد تطبیق تخفیض بنسبة التدریجي باسم الشاختیاریا على مقیاس ضریبة الدخل 

.3%17.2بمعدل الاجتماعياشتراكات الضمان و 

1-CCI MATIRNIQUE, Société par actions simplifiée (SAS), direction études formalités

marketing, https://www.martinique.cci.fr/iso_album/sas_-_fdefmcfere_1.pdf; publier le

03-04-2017 ; .15:00على الساعة 2021-11-07أطلع علیه یوم 

2- Ibid.

3-LA SOCIÉTÉ PAR ACTIONS SIMPLIFIÉE (SAS), Audit et expertise compatble, LES

EXPERTS-COMPTABLES VOUS INFORMENT, https://www.actu-elles .fr/ notes /

juridique/2020-03-10__LA%20 SOCI%C3% 89T%C3%89%20PAR%20ACTIONS%20
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الفرع الثالث

ایجابیات شركة المساهمة المبسطةسلبیات و 

ة المبسطة له إیجابیات وسلبیات، حیث یمكن المساهمإنّ النظام القانوني لشركة

:ذكرها كالتالي

سلبیات شركة المساهمة المبسطة :أولاً 

.لا حد أدنىیوجد هناك عدد محدد للمنتسبین و فإنه لا-

.الشركاء موظفون في شركتهم الخاصةویعتبر مسیر الشركة و -

لى مستوى مساهماتهم یتحمل الشركاء مخاطر مالیة محدودة مع مسؤولیة تصل فقط إ-

.الممتلكات الشخصیة للشركاءحجر في الشركة، وبالتالي لا یمكن الإستیلاء و 

.حریة تنظیم إدارة شركة المساهمة المبسطة-

.مرونة كبیرة في التشغیل مع إمكانیة في مجلس إدارة على وجه الخصوص-

.تعیین الإلزامي لمحافظ حسابات-

1مصداقیة مع البنوك-

.الأسهمنقل لشركاء في تحدید قواعد التشغیل و الحریة الممنوحة لالمرونة التعاقدیة، و -

اقتصاد مسؤولیة المساهمین في الشركة على المساهمات-

هیكل متطور یسهل الشراكة-

إمكانیة تكوین شركة مساهمة بسیطة مع شریك واحد لذلك یمكن إنشاء شركة فرعیة -

(une filliale) 100بنسبة مائة بالمائة%

SIMPLIFI%C3%89E%20(SAS).pdf, publier le 1-03-2020, على  2021-11- 07أطلع علیه یوم 

.16:00الساعة 

1-Statut juridique de la SAS, https://www.l-expert-comptable.com/a/535019-statut-

juridique-de-la-sas-les-caracteristiques-avantages-et-inconvenients-de-la-societe-par

-actions.html, op cit, .16:30على الساعة 2021-11-07أطلع علیه یوم 
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الشركةإمكانیة منح الإكتتاب أو شراء أسهم من المدیرین حیث یكون الموظف في-

.العملاء و الموردیناه شركاء البنك و المصداقیة اتج-

ایجابیات شركة المساهمة المبسطة:ثانیًا

:أمّا بالنسبة لسلبیات شركة المساهمة المبسطة فتتمثل في

أنّ الحمایة الإجتماعیة لنظام شركة المساهمة المبسطة محدودة، فلیس للشریك الحق في -

.البطالة لأنّه لا یساهم

اء على مخاطر في تنطوي الحریة الكبیرة الممنوحة لشركة المساهمة المبسطة بین الشرك-

.من هنا تأتي أهمیة المرافقة عند صیاغة النظام الأساسيحالة الخلاف، و 

لكن إذا كانت الشركة بسطة إجراء دعوة عامة للإدخار، و لا یمكن لشركة المساهمة الم-

.مساهم، فیمكنها إجراء دعوة عامة للإدخار100ترغب في أن یكون لدیها أكثر من 

).تكلفة إضافیة(تعیین إلزامي لمحافظ الحسابات -

.الإجراءات الشكلیةرسوم التأسیس و -

.الإلتزام بالصرامة في صیاغة النظام الأساسي-

أحد عیوب هذا الوضع القانوني في حالة إفلاس بیع الشركة أو الخلاف بین الشركاء، -

لى تعویض البطالة لأن الشركة لا تسمح لك بالمساهمة لهذا فلن یحق لك الحصول ع

1التأكید

1-Laëtitia Lethielleux, op cit, p 172
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تعتبر المؤسسات الناشئة نموذج جدید إنتشر في مختلف دول العالم من بینها 

الجزائر، فهذا النوع من المؤسسات یقوم على الابتكار بهدف تشجیع المبادرات الخاصة التي 

تمتلك الأموال والخبرة وإقحامها في الأسواق وذلك لتحقیق الأرباح المرجوة وتتحمل المخاطرة 

ات الناشئة هي نوع خاص تختلف عن بقیة المؤسسات الأخرى إذ أنها تعتمد على فالمؤسس

إلخ، مما تواجه صعوبات وتحدیات في تطورها و نموها بالرغم من ...التكنولوجیا والإبتكار

.الدور الذي تؤدیه في تحقیق التنمیة الاقتصادیة

ل ترقیتها و تدعیمها وبهذا یلزم اتخاذ آلیات تساهم في تأسیس هذه المؤسسات في سبی

وأنشأت الدولة الجزائریة هیئات حكومیة كفیلة بمساعدة هذا .وذلك نظرا لأهمیتها الاقتصادیة

.النوع من المؤسسات على تحقیق الأهداف المرجوة منها

إلا أن هذا النوع من المؤسسات یواجه العدید من الصعوبات وذلك نظرًا لحداثته في 

لتمویلي لأنه حافز بالمخاطر، مما دفع البنوك إلى عدم المغامرة الجزائر خاصة في الجانب ا

بتمویل هذا النوع من المشاریع، الأمر الذي دفع بالبحث عن سبل تمویل أخرى نظرًا لأن 

.هذه المؤسسات عبارة عن فكرة مشروع

المبحث (وعلیه سوف نتطرق في هذا الفصل إلى الهیئات الداعمة للمؤسسات الناشئة

ن خلال تناولنا مؤسسات ذات طابع إداري، بالإضافة إلى مؤسسات ذات طابع م)الأول

.خاص

سنتناول التمویل برأس المال، بالإضافة إلى التمویل عن طریق )المبحث الثاني(وفي 

.المشاركة وعقد الإعتماد الإیجاري
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المبحث الأول

الهیئات الداعمة للمؤسسات الناشئة

الآلیات الفعالة في دفع تطویر التنمیة الاقتصادیة لما المؤسسات الناشئة تعتبر من

لها من الإیجابیات، بفتح المبادرات الخاصة للشباب المبتكرین، وخاصة أنها تشكل نموذج 

اقتصادي جدید قائم على المعرفة والابتكار، لأجل الحد من هجرة الأدمغة وتجسید مخرجات 

حكومیة وذلك من أجل مواجهة الصعوبات البحث العلمي وعملت الدولة على إنشاء هیئات

والتحدیات التي تواجهها وتعرقل نموها، وجعلها تنشط في مناخ أعمال تحفیزي ومشجع، 

.وذلك لمواجهة المنافسة الأجنبیة في السوق الوطني

یعرف الدعم في جانبه الاقتصادي بشكل عام على أنه لجوء الدولة إلى سلسلة من 

.ض تطویر قطاع نشاط معین لغرض التنمیة الوطنیة الشاملةالألیات والإجراءات لغر 

ویتجسد هذا الدعم بشكل عام من خلال تشجیع بعض المتعاملین الاقتصادیین لجعلهم 

ویختلف الدعم حسب قطاع النشاط، فقد .قادرین على الدخول إلى الأسواق والتواصل فیها

.التجارةیتعلق الأمر بدعم الزراعة أو الصناعة أو السیاحة أو 

كما یختلف الأشخاص المستفیدین من هذا الدعم فقد تكون المؤسسات الكبرى أو 

المؤسسات الصغرى أو الصغیرة أو المتوسطة أو المؤسسات الناشئة وحاضنات الأعمال 

.والتي تعتبر موضوع الدراسة

بالعودة إلى القانون الجزائري نجد أن الدولة من خلال منظومتها القانونیة التي 

اعتمدتها سواء في النظام الاشتراكي أو النظام القائم الذي یتجه نحو اقتصاد السوق،قد 

اعتمدت الدعم كسیاسة وكبرنامج مس العدید من القطاعات الحیویة على غرار التجارة 

.والصناعة
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كما فتحت هذا الدعم على كل المتعاملین الاقتصادیین الذین یمارسون النشاط 

وهو ما .اب الجزائري أخرها المؤسسات الناشئة وحاضنات الأعمالالاقتصادي على التر 

یفسر نوع المؤسسات التي تم وضعها لهذه الأخیرة من الناحیة القانونیة والواقعیة والتي یمكن 

ومؤسسات ذات طابع ،)الأولالمطلب(تقسیمها إلى مؤسسات ذات طابع إداري

).المطلب الثاني(خاص

المطلب الأول

داعمة للمؤسسات الناشئة ذات الطابع الإداريالهیئات ال

التي تعتمدها كل البلدان لدعم نشاطها الاقتصادي هو خلق مؤسسات الآلیاتلعل من 

ما تم بالفعل بالنسبة للمؤسسات الناشئة والمتمثلة في  وهو. متخصصة في الدعم في حد ذاته

ة المؤسسات الصغیرة والمؤسسات وزار  ءالقانون الجزائري في هیئات إداریة والمتمثلة في إنشا

مؤسسة ترقیة وتسییر الهیاكل القاعدیة للمؤسسات )الفرع الأول(الناشئة وإقتصاد المعرفة

.)الفرع الثاني(الناشئة 

الفرع الأول

.وزارة المؤسسات الصغیرة والمؤسسات الناشئة وإقتصاد المعرفة

لمؤسسات الناشئة، ثم تم إنشاء هیئة إضافة إلى إنشاء الوزارة المكلفة بترقیة و تطویر ا

حیث تم تخصیص .تابعة مباشرة للوزارة المعنیة1مساعدة لها متمثلة في الإدارة المركزیة

،  یتضمن تنظیم الإدارة المركزیة لوزارة المؤسسات الصغیرة 2020فیفري 25مؤرخ في 55-20تنفیذي رقم مرسوم -1

.2020فیفري 26بـتاریخ ، صادر 12ج عدد .ج.ر.والمؤسسات الناشئة و اقتصاد المعرفة، ج
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بوصفها 1مدیریة موجهة مباشرة للمؤسسات الناشئة تم تسمیتها بمدیریة المؤسسات الناشئة

د كل السبل الممكنة لدعم المكلفة مباشرة بترقیة وتطویر المؤسسات الناشئة من خلال اعتما

فقد تم توزیع مهام هذه المدیریة على مدیریتین فرعیتین كل في اختصاصها، .هذه المؤسسات

المدیریة الفرعیة لتطویر المؤسسات الناشئة بعدة :تختص المدیریة الأولى والمسماة بـ

في حین .2ةصلاحیات أبرزها المساعدة على التمویل والابتكار والإنشاء للمؤسسات الناشئ

المدیریة الفرعیة لنظام البیئي لمؤسسات الناشئة بتوفیر :تكفل المدیریة الثانیة المسماة بـ

.3المناخ البیئي المناسب لعمل المؤسسات الناشئة

إن إنشاء هذه الإدارة المركزیة مكلفة بترقیة وتطویر المؤسسات الناشئة هو دعم 

تشرف على تنفیذ التدابیر المكرسة لخدمة مضاعف لهذه المؤسسات باعتبار أن الوزارة

ذلك ما تصبوا .المؤسسات الناشئة، الأمر الذي یجعل هذه الأخیرة تنشط بكل راحة وأمان

.وتتمناه لغرض مواجهة التحدیات التي تواجهها عند ممارسة نشاطها في مختلف الأسواق

.قتصاد المعرفةوالمؤسسات الناشئة واتعریف وزارة المؤسسات الصغیرة:أولاً 

وزارة منتدبة مكلفة بـالمؤسسات الصغیرة 1991أنشأت الدولة الجزائریة اعتبارا من سنة

1994والمتوسطة وتحولت هذه الوزارة إلى وزارة صناعات الصغیرة و المتوسطة سنة 

، وذلك من أجل 19944یولیو 18المؤرخ في 211-94بموجب المرسوم التنفیذي رقم 

، یحدد صلاحیات وزیر  المؤسسات 2020فیفري 25مؤرخ في ، 54-20رسوم التنفیذي من الم06المادة أنظر-1

.2020فیفري 26، صادر بـتاریخ 12ج عدد .ج.ر.الصغیرة والمؤسسات الناشئة واقتصاد المعرفة، ج

.الفقرة أ من المرسوم نفسه06المادة أنظر-2

.الفقرة ب من المرسوم نفسه06المادة  رأنظ-3
یحدد صلاحیات وزیر المؤسسات الصغیرة و المتوسطة، ، 1994یولیو 18المؤرخ في 211-94المرسوم التنفیذي رقم -4

.1994یولیو 20، صادر بتاریخ 47ج ر ج ج عدد 



الإطار المؤسساتي للمؤسسات الناشئةالثاني                                     الفصل 

- 49 -

الصغیرة والمتوسطة وتعتبر أول هیئة علیا تشرف مباشرة علیها ولقد مرت ترقیة المشروعات

هذه الوزارة بعدة  مراحل وهذا حسب الوضع الاقتصادي المتغیر والتطور التكنولوجي الذي 

یستوجب السیر حسب متطلباته و تم توسیع صلاحیات هذه الوزارة  بموجب المرسوم 

،ثم تحولت إلى وزارة المؤسسات 2000یولیو 11المؤرخ في 1901-2000التنفیذي رقم 

المؤرخ في 81-03الصغیرة والمتوسطة والصناعات التقلیدیة بموجب المرسوم التنفیذي رقم 

،ثم أصبحت وزارة الصناعة وترقیة الاستثمار بموجب المرسوم التنفیذي 20032أول مارس 

ة بوزارة المؤسسات وتم دمج وزارة الصناع20083مارس 25المؤرخ في  100-08رقم 

المؤرخ في 16-11بموجب المرسوم التنفیذي رقم 2011الصغیرة والمتوسطة سنة

، حیث أصبحت وزارة الصناعة والمؤسسات الصغیرة والمتوسطة وترقیة 20114ینایر25

ینایر 01المؤرخ في 01-20وبموجب المرسوم الرئاسي رقم 2020الاستثمار، وفي سنة 

تم استحداث منصب وزیر المؤسسات 5أعضاء الحكومة الجدیدةوالمتضمن تعیین2020

الصغیرة والمؤسسات الناشئة واقتصاد المعرفة ، یعمل معه وزیران منتدبان حیث كلف الوزیر 

المنتدب الأول بحاضنات الأعمال ،والوزیر المنتدب الثاني مكلف بالمؤسسات الناشئة وهذا 

وزارة المؤسسات و الصناعات  ، یحدد صلاحیات 2000یولیو 11المؤرخ في ، 190-2000المرسوم التنفیذي رقم -1

.2000یولیو16، صادر بـتاریخ  42ج عدد .ج.ر.الصغیرة و المتوسطة ،ج

، یحدد صلاحیات وزیر المؤسسات الصغیرة و المتوسطة 2003مارس 01المؤرخ في 81-03المرسوم التنفیذي رقم -2

.2003مارس 02، صادر بتاریخ 14و الصناعة التقلیدیة، ج ر ج ج عدد 
،  یحدد صلاحیات وزیر الصناعة و ترقیة الاستثمارات، 2008مارس 25في المؤرخ 100-08المرسوم التنفیذي رقم -3

.2008مارس 30، صادر بتاریخ 17ج ر ج ج عدد 
، یحدد صلاحیات وزیر الصناعة و المؤسسات الصغیرة و 2011ینایر25المؤرخ في 16-11المرسوم التنفیذي رقم -4

.2011ینایر 26، صادر بتاریخ 05رقیة الاستثمار، ج ر ج ج عدد المتوسطة و ت
01، یتضمن تعیین أعضاء الحكومة الجدیدة، ج ر ج ج عدد 2020جانفي 2مؤرخ في 01-20مرسوم رئاسي رقم -5

.2020جانفي 05صادر بـتاریخ 
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لم لتعزیز دور المؤسسات الشبابیة المبتكرة في لتحدید إطار قانوني وتنظیمي واضح المعا

.1الاقتصاد الوطني 

.مهام وزارة المؤسسات الصغیرة والمؤسسات الناشئة واقتصاد المعرفة:ثانیًا

اختلفت صلاحیات وزارة المؤسسات الصغیرة والمؤسسات الناشئة واقتصاد المعرفة   

یاتها بموجب المرسوم التنفیذي رقم بین الفترة السابقة والوقت الحالي حیث حددت صلاح

.المحدد صلاحیات وزارة  المؤسسات والصناعات الصغیرة و المتوسطة2000-190

وأولى المشرع الجزائري أهمیة بالغة للتطور التكنولوجي  والمؤسسات الصغیرة والمؤسسات 

اد المعرفة الناشئة فوسع من صلاحیات وزارة المؤسسات الصغیرة والمؤسسات الناشئة واقتص

و المحدد لصلاحیات 2020فبرایر 25المؤرخ في 54-20بموجب المرسوم التنفیذي رقم 

وزیر المؤسسات الصغیرة والمؤسسات الناشئة واقتصاد المعرفة منها ماهو متعلق بترقیة 

تنافسیة المؤسسات الصغیرة والمؤسسات المصغرة ومنها ماهو متصل بترقیة المؤسسات 

2االناشئة وتطویره

المتوسطة لدى الشباب الجزائري خالد خالفي،دعم وتطویر المشاریع الصغیرة و -حكیم خلفاوي-سید علي بلحمدي-1

01،2020، عدد 04مجلد ،دى للدراسات والأبحاث الاقتصادیةمجلة المنت، ،حالة الوكالة  الوطنیة لتشغیل الشباب

105،ص
، یحدد صلاحیات وزیر  المؤسسات الصغیرة والمؤسسات 2020فیفري 25مؤرخ في 54-20تنفیذي رقم مرسوم -2

.2020فیفري 26، صادر بـتاریخ 12ج عدد .ج.ر.عرفة، جالناشئة واقتصاد الم
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:1901-2000صلاحیات الوزارة بموجب المرسوم التنفیذي رقم -1

:حدد المشرع الجزائري بموجب هذا المرسوم جملة من الصلاحیات نذكر منها ما یلي 

حمایة طاقات المؤسسات والصناعات الصغیرة والمتوسطة الموجودة وتوسیعها وتحویلها -

.وتطویرها

.لصناعات الصغیرة والمتوسطةتحسین التنافسیة للمؤسسات وا-

تجهیز المنظومات الإعلامیة لمتابعة نشاطات قطاع المؤسسات الصغیرة والمتوسطة ونشر -

.المعلومات الاقتصادیة الخاصة به

.ترقیة التشاور مع الحركة الجمعویة للـمؤسسات الصغیرة والمتوسطة -

قة بترقیة قطاع المؤسسات الصغیرة بإعداد الدراسات القانونیة والاقتصادیة المتعلكما كلفت-

.والمتوسطة و تحسین فرص الحصول على العقار الموجه إلى نشاطات الإنتاج والخدمات

وترقیة استثمار الشراكة ضمن قطاع المؤسسات والصناعات الصغیرة ترقیة المناولة-

ین في هذا و تنمیتها وترقیتها كما تقوم بتقدیم المعلومات الأساسیة للمستثمر 2والمتوسطة 

و تقوم بتقدیم الحوافز و الدعم اللازم لتطویر هذا النوع من المؤسسات و تقوم الوزارة .القطاع

بإعداد النشرات الإحصائیة اللازمة و تقدیم المعلومات الأساسیة للمستثمرین في هذا القطاع 

، كما بادرت أیضا بوضع مشروع إستراتیجیة تنمیة المؤسسات و والصناعات الصغیرة

:محاور4والمتوسطة على المدى المتوسط والبعید، واشتملت على 

.تم فیه تشخیص وضعیة القطاع بمختلف أبعاده مع إعداد دراسة تحلیلیة:1المحور

، یحدد صلاحیات وزارة المؤسسات و الصناعات 2000یولیو 11المؤرخ في 190-2000المرسوم التنفیذي رقم -1

.2000یولیو16، صادر بـتاریخ  42ج عدد .ج.ر.الصغیرة و المتوسطة ،ج
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تسطیر الأهداف ووضع الآلیات التي من شأنها أن توسع سوق العمل مع الأخذ :2المحور 

.بعین الاعتبار عامل النوعیة والإنتاجیة

.لتحقیق الأهداف المسطرة لابد من وضع الوسائل الكفیلة في مختلف المجالات:3المحور

ترقیة الشراكة والتعاون الدولي للاستفادة من جمیع الاتفاقیات المبرمجة في مجال :4المحور

1التعاون واستغلال الموارد الخارجیة

:542-20صلاحیات الوزارة بموجب  المرسوم التنفیذي رقم -2

رع الجزائري من صلاحیات وزارة المؤسسات الصغیرة والمتوسطة واقتصاد المعرفة وسع المش

بموجب هذا المرسوم  الذي أعطى أهمیة بالغة للمؤسسات التي تستعمل التكنولوجیا وتعتمد 

:على الابتكار والإبداع  ونذكر المهام التالیة 

ؤسسات الصغیرة والمؤسسات تنفیذ السیاسة و الإستراتیجیة الوطنیة لترقیة وتطویر الم-

.3الناشئة والحاضنات واقتصاد المعرفة سیما الاقتصاد الرقمي 

.وضع جهاز وإطار تشریعي وتنظیمي لمرافقة وتطویر المؤسسات الصغیرة -

المبادرة بكل تدبیر وعمل یسمح بإنشاء وتطویر المؤسسات الصغیرة والمتوسطة ، وتحسین -

.ولوجیات الجدیدة محیطها وتسهیل تكیفها مع التكن

.إعداد سیاسة دعم الابتكار في المؤسسات الصغیرة بالتشاور مع القطاعات المعنیة -

اقتراح كل تدبیر یهدف إلى تحسین تنافسیة المؤسسات الصغیرة ودعم تطورها و دیمومتها -

مجلة جیل ، م  المؤسسات الصغیرة و المتوسطة في التشریع الجزائريالإطار القانوني لتمویل ودع، قایدي حفیظة-1

.127، ص2017، 17، عددالأبحاث القانونیة المعمقة
.المرجع السابق54-20المرسوم التنفیذي رقم -2
، المرجع نفسه54-20ة من المرسوم التنفیذي رقم أنظر المادة الثانی-3
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.المبادرة بالتدابیر وأجهزة الدعم والمساندة للمؤسسات الصغیرة -

لیات التمویل الملائمة للمؤسسات الصغیرة ، لا سیما التي تكون في السهر على توفیر آ-

.مرحلة الانطلاق وتسهیل الوصول إلیها 

تشجیع التشاور بین الفاعلین والأطراف المعنیة فب تطویر المؤسسات الصغیرة والمؤسسات -

.1المصغرة 

الفرع الثاني

.ئةمؤسسة ترقیة وتسییر الهیاكل القاعدیة للمؤسسات الناش

لقد تم تدعیم هیئات الدعم للمؤسسات الناشئة بإنشاء مؤسسة متخصصة في تسییر 

باعتبارها 356-20الهیاكل القاعدیة للمؤسسات الناشئة بموجب المرسوم التنفیذي رقم 

مؤسسة ذات طابع صناعي وتجاري وفق ما هو منصوص علیه في المادة الأولى من هذا 

لمؤسسات هو تدعیم للهیئات الإداریة التي تساعد فوجود هذا النوع من ا.2المرسوم

.المؤسسات الناشئة

فبالتفحص الدقیق نستنتج التدخل الكبیر لهذه المؤسسة في تقدیم كل ما تحتاجه 

فهي مكلفة بالتنفیذ الصارم لسیاسة .المؤسسات الناشئة لتأسیسها ونموها واستمراریة نشاطها

اشئة من حیث مساهمتها في إنشاء الهیاكل الحكومة في ترقیة وتطویر المؤسسات الن

والهیئات المدعمة لهذه المؤسسات سواء في زاویة المساعدة على الحصول على الابتكار 

.والمعلومة والأموال و التأطیر وإبرام العقود والتعامل مع المؤسسات الوطنیة والأجنبیة

.، المرجع نفسه54-20یذي رقم من المرسوم التنف03أنظر المادة -1

، یتضمن إنشاء مؤسسة ترقیة و تسییر هیاكل دعم 2020نوفمبر 30مؤرخ في  356-20 رقم تنفیذيالمرسوم ال -2

دیسمبر 6، صادر بـتاریخ 73ج  عدد .ج.ر.المؤسسات الناشئة و یحدد مهامها و تنظیمها و تنظیمها و سیرها، ج

2020.
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الذي -ن أصح التعبیرإ -الأب فهذه المؤسسة التي تم إنشائها یمكن اعتبارها بمثابة

یوجه ویضبط عمل المؤسسات الناشئة مادامت هي التي تعمل على إنشاء و تسییر الهیاكل 

المدعمة للمؤسسات الناشئة وهو الأمر الذي یجعلها في مأمن مادامت أن تلك المؤسسة 

معنى ذلك أن مؤسسة ترقیة وتسییر الهیاكل القاعدیة .تعمل تحت رقابة مباشرة للدولة

ؤسسات الناشئة هي دعم مؤسساتي قوي ومضاعف بالنسبة للمؤسسات الناشئة التي تجد للم

فوجود هذه .نفسها محاطة بعدة ضمانات قویة من كل الزوایا وبإشراف مباشر للدولة

المؤسسة في حد ذاته هو ضمان الدولة وهو المطلوب في قاموس النشاط الاقتصادي من 

.لتي تعود بالفائدة على الاقتصاد الوطنيباب تدخل الدولة لضمان المؤسسات ا

المطلب الثاني

الهیئات الداعمة للمؤسسات الناشئة ذات الطابع الخاص

بالإضافة إلى الهیئات الداعمة لنشاط المؤسسات الناشئة فقد تم إنشاء هیئات أخرى 

أو تحمل طابع خاص باعتبارها موجهة لترقیة عمل المؤسسات الناشئة من زاویة تمویلها 

صنادیق (الصنادیق الداعمة للمؤسسات الناشئةویتعلق الأمر بكل.مساعدتها على النمو

لمنح علامة مؤسسة اللجنة الوطنیةو  )الفرع الأول()صنادیق الإطلاقو  الاستثمار

.)الفرع الثاني(ناشئة 
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الفرع الأول

الصنادیق الداعمة للمؤسسات الناشئة

دولة من الناحیة المؤسساتیة لغرض دعم المؤسسات من التدابیر التي أنشأتها ال

وهذا بموجب "للمؤسسات الناشئة"الناشئة هو صندوق دعم و تطویر المنظومة الاقتصادیة 

وهذا ضمن حساب تخصیص خاص في الخزینة رقم 2020من قانون المالیة 131المادة 

150-3021.

شئة على الحصول على وقد تم إنشاء هذا الصندوق لغرض مساعدة المؤسسات النا

وحسب تصریحات المسؤلیین فإن .القروض التي تحتاجها لدى البنوك والمؤسسات المالیة

إنشاء هذا الصندوق هو لغرض إنشاء فاعلین جدد في الاقتصاد الجزائري بوضع تحت 

تصرفهم خدمات الحصول على التمویل لنشاطها بالخصوص المؤسسات الناشئة والذي 

فوجود ها الصندوق هو دعم .امل وهو دعم المقاولاتیة في الجزائریدخل ضمن منظور ش

.مالي لغرض خلق اقتصاد مولد للثروة

صندوق تمویل المؤسسات الناشئة:أولاً 

إضافة إلى الطرق المعروفة والتي ذكرناها لتمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة 

تفعیله سنة اشئة وتم استحدث المشرع الجزائري صندوق خاص بتمویل المؤسسات الن

، وهذا بعكس إرادة الدولة الجزائریة في إنشاء نسیج اقتصادي مولد للثروة ومناصب 2020

.الشغل ، الذي یعتمد بالدرجة الأولى على الابتكار المقاولاتیة  

، صادر 81ج عدد .ج.ر.، ج2020، یتضمن قانون المالیة لسنة 2019دیسمبر  11ي ، مؤرخ ف14-19قانون رقم -1

.2019دیسمبر 30بـتاریخ 
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یتم التمویل عن طریق الصندوق بطرق بسیطة ، ویعتبر التمویل عن طریق رأس مال 

ذة من طرف الصندوق لتمویل المؤسسات الناشئة ، ویتم ذلك المخاطر من الطرق المتخ

بعیدا عن البنوك بالشراكة بین المؤسسات ، عن طریق دخول الصندوق في رأس مال 

المؤسسة  الناشئة  لمدة محددة بهدف تطویر قدراتها التقنیة لضمان نجاح مشروعها بنسبة 

نیات التي یحوزها الصندوق من حیث تستفید هذه المؤسسات من كل الآلیات والإمكا100%

.خبراء وشبكة مختصین وغیرها من الوسائل التي تمكنها من تطویر قدراتها

ولضمان التجسید الفعلي للمشاریع الممولة ذات القیمة المضافة في مختلف القطاعات لا 

ى سیما الصناعیة یقوم الصندوق بمتابعة هذه المشاریع الممولة بصفة دائمة ودقیقة علاوة عل

1قیامه بزیارات میدانیة على مستوى هذه المؤسسات لضمان نجاح مشاریعها 

صنادیق الاستثمار و صنادیق الإطلاق:ثانیًا

:صنادیق الاستثمار-1

لم یتم النص صراحة على صنادیق الاستثمار كآلیة لدعم المؤسسات الناشئة بموجب 

د تم استنتاج ذلك من دیباجة فق. مختلف النصوص التي تضمنت موضوع المؤسسات الناشئة

مختلف النصوص التنظیمیة التي تنظم المؤسسات الناشئة والتي تشیر إلى النص المنظم 

لصنادیق الاستثمار، من جهة كما تم استنتاج اعتبار صنادیق لاستثمار كمؤسسات لدعم 

.المؤسسات الناشئة بالنظر إلى طریقة تمویل هذه المؤسسات، من جهة أخرى

ة النصوص المنظمة للمؤسسات الناشئة نجد دیباجة المرسوم التنفیذي رقم فمن زاوی

یشیر صراحة إلى النص المنظم لصنادیق الاستثمار والمتمثل في المرسوم 20-254

بمعنى ذلك النص صراحة على تطبیق هذا الأخیر على المؤسسات 205-16التنفیذي رقم 

1 www.supernov;dz.net 15:31على الساعة 2021-11-05اطلع علیه یوم 
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من 5أیضا نص المادة .ادیق الاستثمارالناشئة في مسألة الاستفادة من شركة تسییر صن

المتعلق بإنشاء المؤسسة المكلفة بترقیة وتسییر هیاكل دعم 356-20المرسوم التنفیذي 

المؤسسات الناشئة التي تنص صراحة على أنه من مهام هذه المؤسسة انجاز كل عملیة 

.ت الناشئةمالیة ذات صلة بالمساهمة في رأسمال صنادیق الاستثمار المخصصة للمؤسسا

أما من زاویة تدخل صنادیق الاستثمار لتمویل المؤسسة الناشئة فالأمر یحلینا إلى ما 

والمرسوم التنفیذي رقم 1المتعلق بشركة الرأسمال الاستثماري11-06ورد في القانون رقم 

.2المتعلق بكیفیات إنشاء وتسییر وممارسة شركة تسییر صنادیق الاستثمار16-205

لى هذین النصین نجد شركات الرأسمال الاستثماري شركة مختصة في فاستنادا ع

المشاركة في تقدیم حصص من أموال خاصة أو شبه خاصة للمؤسسات في طور التأسیس 

أو النمو أو التحویل أو الخوصصة من حیث استعمال رأسمال المخاطرة، وهو الأمر الذي 

أسیس والنمو وكذا تتحمل المخاطرة ینطبق على المؤسسات الناشئة باعتبارها في طور الت

.الكبرى التي تأتیها من الأسواق التي تنشط فیها وفق المفهوم المقدم لها والمشار إلیه آنفا

فوجود صنادیق الاستثمار في خدمة المؤسسات الناشئة إنما هو من باب البحث عن 

البنوك السبل الأخرى لتمویل هذه المؤسسات التي هي في طور الإنشاء في مكان 

والمؤسسات المالیة التي لا تلائم عمل المؤسسات الناشئة وهذا بالنظر إلى شروط الحصول 

على القروض التي تفرضها تلك البنوك والمؤسسات المالیة والتي تعتبر شروط قاسیة وصعبة 

هذا ما جعل تلك الصنادیق تعتبر كبدیل عن البنوك .التنفیذ بالنسبة لتلك المؤسسات

، صادر 42ج عدد .ج.ر.أسمال الاستثماري، ج، یتعلق بشركة الر 2006یونیو 25مؤرخ في  11- 06رقم قانون -1

.2006یونیو 25بـتاریخ 

، یتعلق بكیفیات إنشاء وتسییر وممارسة نشاط شركة تسییر 2016یولیو 25مؤرخ في  205- 16رقم مرسوم تنفیذي -2

.2016یولیو 31، صادر بـتاریخ 45ج عدد .ج.ر.صنادیق الاستثمار، ج
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المالیة في إطار تمویل جدید للمؤسسات الجدیدة في السوق على غرار والمؤسسات 

".رأسمال المخاطر"المؤسسات الناشئة یسمى بالتمویل بواسطة 

فوجود صنادیق الاستثمار إلى جانب المؤسسات الناشئة هو دعم حقیقي بالنسبة لها 

لناشئة بمناسبة مادامت شركة رأسمال المخاطر تتحمل إخطار السوق في مكان المؤسسات ا

تقدیم الأموال التي تحتاجها هذه الأخیرة حیث یمتد هذا التمویل إلى الإنشاء والتسییر 

.1والنشاط

فمن نقاط ضعف الشركات الناشئة هو صعوبة حصولها على السیولة المالیة التي 

تحتاجها لممارسة نشاطها بالنظر إلى خصوصیة هذا الأخیر الذي یعتمد على التطور 

.هار والتسویق لمختلف المنتجات والخدمات التي بحوزة الشركات الناشئةوالإش

:صنادیق الإطلاق-2

واجهت المؤسسات الصغیرة والمتوسطة صعوبات كثیرة خاصة في مرحلة إنشائها 

المتضمن القانون التوجیهي 02-17ونتیجة للتحولات الاقتصادیة والمالیة، أفرز القانون رقم

یرة والمتوسطة عن إنشاء صنادیق الإطلاق،وهي صنادیق لتطویر المؤسسات الصغ

مخصصة لتمویل كل النفقات المسبقة لوضع أول منتوج للمؤسسة في السوق، وتخص هذه 

الخ، وهذا تشجیعا للمؤسسات ...النفقات مصاریف البحث والتطویر الاستشارات القانونیة

ترجمة نتائج البحوث الصغیرة والمتوسطة الناشئة المبتكرة، وسیساهم الصندوق في

والاختراعات إلى مشاریع صناعیة مما یسمح بتجاوز معوقات التمویل في مرحلة ما قبل 

.إنشاء المؤسسة غیر المتكفل بها حالیا من قبل الرأسمال الاستثماري

المخاطر في تمویل المشاریع الناشئة، دراسة حالة المالیة الجزائریة الأوروبیة ، فعالیة رأس المال سبتي محمد-1

ماجستیر في علوم التسییر، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة منتوري، لنیل ، مذكرة finalep-للمساهمة

.74، ص 2009-2008قسنطینة، 



الإطار المؤسساتي للمؤسسات الناشئةالثاني                                     الفصل 

- 59 -

وتنشأ هذه الصنادیق لدى الوزارة المكلفة بـالمؤسسات الصغیرة والمتوسطة وترقیة 

، وصنادیق الإطلاق هي آلیة جدیدة لدعم 1إطار المشاریع المبتكرةالمؤسسات الناشئة في

المؤسسات الصغیرة والمتوسطة حیث تكون أكثر ملائمة مع احتیاجاتها وتحسین تنافسیتها 

.حسب حجمها ومجال نشاطها

الفرع الثاني

اللجنة الوطنیة لمنح علامة مؤسسة ناشئة

والمتوسطة وترقیة بیئتها للمساهمة في إطار دعم حركیة إنشاء المؤسسات الصغیرة

في تكثیف نسیجها في الحقل الاقتصادي، والتشجیع على المبادرة الخاصة وترقیة المقولاتیة 

في الجزائر، تم تعزیز بیئة هذه المؤسسات باستحداث لجنة وطنیة تحت وصایة المكلف 

.بالمؤسسات الناشئة

ة ناشئةتعریف اللجنة الوطنیة لمنح علامة مؤسس:أولاً 

، علامة "مؤسسة ناشئة"تسمى اللجنة الوطنیة لمنح علامة تتكفل بمنح علامة 

، تتشكل هذه اللجنة من ممثلي عدة وزارات لها "حاضنة أعمال"،  وعلامة  "مشروع مبتكر"

علاقة مباشرة بالأنشطة الاقتصادیة والتطور التكنولوجي والبحث العلمي، غیر أنه لم یتم 

عنویة والاستقلال المالي مما یجعلها مصلحة مركزیة من مصالح الوزارة منحها الشخصیة الم

الوصیة، تتكفل بتقدیم خدمة عمومیة على المستوى الوطني لصالح المؤسسات الناشئة 

.والمشاریع المبتكرة، وحاضنة الأعمال

.7سابق، ص، المرجع ال02-17من القانون رقم 21أنظر المادة-1
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تساهم اللجنة في تشخیص المشاریع المبتكرة وترقیتها، وترقیة النظم البیئیة للمؤسسات 

.ونظرا للطابع التقني والدقیق للمهام المخولة للجنة وجب تنوع الموارد البشریة.الناشئة

تتشكل هذه اللجنة من ممثلي مختلف الوزارات التي لها علاقة بالأنشطة الاقتصادیة 

:1أعضاء09والتكنولوجیا والابتكار، وتتشكل من 

ممثل الوزیر المكلف بالمؤسسات الناشئة-

لمالیة ممثل عن وزیر ا-

ممثل عن الوزیر المكلف بالتعلیم العالي والبحث العلمي -

ممثل عن الوزیر المكلف بالبرید والمواصلات السلكیة واللاسلكیة -

ممثل عن الوزیر المكلف بالصناعة -

ممثل عن الوزیر المكلف بالفلاحة -

ممثل عن الوزیر المكلف بالصید البحري والمنتجات الصیدلیة-

المكلف بالرقمنةممثل عن الوزیر -

ممثل عن الوزیر المكلف بالإنتقال الطاقوي والطاقات المتجددة -

إضافة إلى عضو آخر غیر دائم، تختاره اللجنة لیساعدها في مهامها، یمكن أن یكون -

.2فردا، أو هیئة لها من المكتسبات والمهارات في مجال المساعدة التي تطلبه منه اللجنة

نة بموجب قرار من الوزیر المكلف بالمؤسسات الناشئة یتم تعیین أعضاء هذه اللج

سنوات قابلة للتجدید، أما 03بناءا على اقتراح من السلطات التي یتبعون إلیها لمدة 

بخصوص رئاسة اللجنة فتعود للوزیر المكلف بالمؤسسات الناشئة أو ممثلة، و هذا ما نصت 

، التي 04الإضافة إلى نص المادة ، ب254-20من المرسوم التنفیذي رقم 03علیه المادة 

.، السالف الذكر254-20من المرسوم التنفیذي رقم 03المادة أنظر-1

.، السالف الذكر254-20من المرسوم التنفیذي رقم 05المادة أنظر -2
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تشترط أن یتمتع كل عضو في اللجنة بتجربة مهنیة ومكتسبات في مجال الابتكار 

.والتكنولوجیات، بما یسمح له ممارسة مهامه بكفاءة داخل اللجنة

تجتمع اللجنة مرتین على الأقل في الشهر، في دورات عادیة كأصل عام كما یمكن 

أما بقیة الأعضاء لم .1غیر عادیة، بناءا على استدعاء من رئیسهالها أن تجتمع في دورات 

یمنح لهم بصفة منفردة أو جماعیة أي حق في طلب دورة غیر عادیة وذلك من خلال أحكام 

.المرسوم التنفیذي

تقوم اللجنة بالمصادقة على نظامها الداخلي في أول اجتماع لها، دون تحدید الجهة 

لة إعداد النظام الداخلي غلى الوزیر المكلف بالمؤسسات الناشئة، مما یرجع مسأ:المعدة له

تنظر 2على غرار تمكین مصالحه من إعداد جداول الأعمال وتحدید تواریخ الاجتماعات، 

اللجنة في طلبات منح علامة مؤسسة ناشئة للمؤسسات المبتكرة حدیثا، ومنح علامة مشروع 

، تتداول اللجنة في هذه 3لامة حاضنة الأعمالمبتكر لأصحاب المشاریع المبتكرة، ومنح ع

الطلبات بنصاب نصف أعضائها على الأقل وإذا لم یكتمل نصابها یتم توجیه استدعاء ثان 

أیام التي تلي الاجتماع الأول، أما عن قراراتها فتتخذ بالأغلبیة البسیطة 08للأعضاء خلال 

)50+   .سو في حالة تساوي الأصوات یرجح صوت الرئی)%01

تدون كل المداولات اللجنة في محاضر ثم تفرغ في سجل ممسوك ومرقم ومؤشر علیه 

4من قبل اللجنة، وتتولى أمانة اللجنة هذه المهام

.، السالف الذكر254-20من المرسوم التنفیذي رقم  06دة الماأنظر -1

.52المرجع السابق، ص عبد الحمید لمین، سامیة حساین،-2

الملتقى الوطني الثاني عشر حول الإطار المؤسساتي المرافق للمؤسسات الناشئة في القانون الجزائري،حملیل نوارة،-3

فیفري 15، كلیة الحقوق والعلوم السیاسة، جامعة الشهید محمد لخضر، الوادي ، یوم "المؤسسات الناشئة والحاضنات"

.102، ص 2021

، السالف الذكر 254-20من المرسوم التنفیذي رقم  10إلى  07المواد من أنظر -4
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تختص اللجنة الوطنیة في منح علامة مؤسسة ناشئة، وعلامة مشروع مبتكر لحاملي 

.مالالأفكار الابتكاریة قبل إنشاء مؤسساتهم وكذا منح علامة  حاضنة أع

إن المؤسسات الناشئة مفهوم كثر الكلام عنه في الآونة الأخیرة، في ظل الانتشار 

ویمكن تعریفها على ،1السریع للرقمنة و الاستعمالات المتعددة لتكنولوجیا الإعلام والاتصال

.أنها مؤسسة حدیثة النشأة تقوم على أفكار إبداعیة لدیها فرص واحتمالات النمو السریع

.روط منح علامة مؤسسة ناشئةش:ثانیا

حدد شروط منح علامة مؤسسة ناشئة، كما حدد 254-20المرسوم التنفیذي رقم 

:إجراءات الحصول علیها وهي

، عدة شروط لمنح علامة مؤسسة 256-20تضمنت أحكام المرسوم التنفیذي رقم 

:2ناشئة، تتمثل فیما یلي

یجب ألا یتجاوز عمر المؤسسة ثماني سنوات-

أن تعتمد نموذج المؤسسة على منتجات أو خدمات أو نموذج أعمال أو أیة فكرة یجب -

.مبتكرة

.یجب ألا یتجاوز رقم الأعمال السنوي المبلغ الذي تحدده اللجنة-

بالمائة على الأقل من قبل الأشخاص 50أن یكون رأسمال الشركة مملوك بنسبة -

ات أخرى حاصلة على علامة الطبیعیین أو صنادیق استثمار معتمدة من طرف المؤسس

.مؤسسة ناشئة

یجب أن تكون إمكانیات نمو المؤسسة كبیرة بما فیه الكفایة-

عامل250یجب ألا یتجاوز عدد العمال -

70، مرجع سابق، ص عبد الحمید لمین، سامیة حساین-1

، السالف الذكر256-20من المرسوم التنفیذي رقم 12المادة أنظر-2
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حیث أنشأت الوزارة المكلفة بالمؤسسات الناشئة بوابة وطنیة إلكترونیة و تعني ملفات 

ة ناشئة وذلك لمدة أربع سنوات طلبات الحصول على علامات اللجنة بما فیها علامة مؤسس

:1قابلة للتجدید مرة واحدة

نسخة من السجل التجاري وبطاقة التعریف الجبائي والإحصائي -

نسخة من القانون الأساسي لشركة-

مرفقة بقائمة CNASشهادة الانخراط في الصندوق الوطني للتأمینات الاجتماعیة -

اسمیة للأجزاء

CASNOSوطني للتأمینات الاجتماعیة لغیر الأجراء شهادة الانخراط في الصندوق ال-

نسخة من الكشوف المالیة للسنة الجاریة-

مخطط أعمال المؤسسة مفصلا-

المؤهلات العلمیة والتقنیة والخبرة لمستخدمي المؤسسة-

یتم إرسال هذه الوثائق إلى اللجنة الوطنیة، عن طریق البوابة الالكترونیة الوطنیة 

لى أن ترد على القرار خلال ثلاثین یوما من تاریخ إیداع الملف، وفق للمؤسسات الناشئة، ع

، وكل تأخر في تقدیم جزء 254-20من المرسوم التنفیذي رقم 13ما نصت علیه المادة 

یوم، یسري من تاریخ إخطار 15من الوثائق یوقف هذا الأجل ویحتسب أجل جدید ب 

  .بالمعني بتقدیم الوثائق الناقصة طائلة رفض الطل

یعرف الابتكار بأنه النتیجة التي تنجم عن إنشاء أسلوب جدید في الإنتاج أو تغییر 

كل مشروع له علاقة بالابتكار .في مكونات منتوج أو طریقة جدیدة في تصمیمه

التكنولوجیات الحدیثة، یمكن لصاحبه إیداع الطلب لدى اللجنة عبر البوابة الإلكترونیة لطلب 

:مرفق بالوثائق التالیة"تكرمشروع مب"منحه علامة 

.، السالف الذكر256-20من المرسوم التنفیذي رقم 14مادة الأنظر -1
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.عرض حول المشروع و أوجه الابتكار فیه-

.العناصر التي تثبت الإمكانات الكبیرة للنمو الاقتصادي-

.أو التقنیة وخبرة الفریق المكلف بالمشروع/المؤهلات العلمیة و-

.كل وثیقة ملكیة فكریة أو أیة جائزة، أو مكافأة متحصل علیها-

للفصل في الطلب وإصدار قرارها، فإن كان إیجابیا تمنح یوم 30فاللجنة تملك 

علامة مشروع مبتكر وذلك لمدة سنتین قابلة للتجدید مرتین، وإن كان قرارها بالرفض یحق 

یوما، 30لصاحب المشروع طلب إعادة النظر في ملفه على أن تفصل فیه اللجنة في أجل 

بر بوابة الإلكترونیة الوطنیة للمؤسسات ویجب على اللجنة أن تنشر جمیع قراراتها المعللة ع

.الناشئة

حاضنات الأعمال إنّها أداة للتنمیة الاقتصادیة مصممة لتسریع نمو ونجاح أما

كما تعرف الحاضنات على .منشآت الأعمال من خلال منظومة من موارد والخدمات الدعم

لاستثمارات أنها مؤسسات لها كیان قانوني یعمل على توفیر جملة من الخدمات وا

والتسهیلات للمستثمرین الصغار، والمؤسسات الحدیثة العهد في عالم الأعمال، وحاملي 

.1الأفكار

، مجموعة من الشروط التي یتوجب 254-20تضمنت أحكام المرسوم التنفیذي رقم 

على كل هیئة یرغب في الحصول علامة حاضنة الأعمال، أن یقدمها إلى اللجنة الوطنیة 

نها ما یكون مشترك بین القطاعین العام والخاص، وأخرى تخضع لها هیاكل المختصة، وم

.القطاع الخاص فقط

.15جع سابق، ص ، مر عبد الحمید لمین، سامیة حساین-1
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وتتمثل شروط اكتساب علامة حاضنة أعمال بین الهیاكل القطاع العام والخاص فیما 

1:یلي

مخطط تهیئة مفصل لحاضنة الأعمال-

م احتضانها قائمة المعدات التي تضعها تحت التصرف المؤسسات الناشئة التي یت-

تقدیم مختلف برامج التكوین والتأطیر التي تقترحها حاضنة الأعمال للمؤسسات الناشئة-

تقدیم الخدمات التي توفرها حاضنة الأعمال للمؤسسات الناشئة -

تقدیم مختلف برامج التكوین والتأطیر التي تقترحها حاضنة الأعمال -

نین والمؤطرینالسیرة الذاتیة لمستخدمي حاضنة الأعمال والمكو -

قائمة المؤسسات الناشئة التي تم احتضانها إن وجدت -

إذا كانت الحاضنة من القطاع الخاص، فإضافة إلى الوثائق المذكورة أعلاه یتعین 

:2تقدیم ما یلي

نسخة من السجل التجاري وبطاقة التعریف الجبائي والإحصائي-

نسخة من القانون الأساسي للشركة -

CASNOSالصندوق الوطني للتأمینات الاجتماعیة لغیر الأجراء شهادة الانخراط في-

نسخة من الكشوف المالیة للسنة التجاریة الجاریة -

من أجل الحصول على علامة حاضنة الأعمال، ترسل كامل الوثائق المذكورة سلفا 

ن إلى اللجنة المختصة عن طریق البوابة الإلكترونیة الوطنیة للمؤسسات الناشئة، وذلك یكو 

بنفس الإجراءات الأشكال منح علامة مؤسسة ناشئة، وذلك من ناحیة الآجال وحق التظلم 

، السالف الذكر256-20من المرسوم التنفیذي رقم 22المادة أنظر -1

، السالف الذكر256-20من المرسوم التنفیذي رقم 23مادة ال أنظر-2
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قابلة )05(ونشر علامة حاضنة الأعمال، ومدة اكتساب علامة حاضنة بمدة خمس سنوات 

.1للتجدید في كل مرة بنفس الأشكال والإجراءات

المبحث الثاني

تمویل المؤسسات الناشئةآلیات 

موضوع التمویل حیزا هاما ضمن اهتمام الباحثین والمختصین، حیث لطالما شكل 

شهد هذا المجال تطورات كثیرة وابتكار أدوات تمویلیة متعددة ومتنوعة حتى تتماشى مع 

التطور والتنوع الذي شهدته الحاجات التمویلیة، ویعتبر صندوق تمویل المؤسسات الناشئة 

أحد هاته الأسالیب، حیث كشف 254-20نفیذي المعلن عنه مؤخرا بعد صدور المرسوم الت

أن هذا  2الوزیر المنتدب لدى الوزیر الأول المكلف باقتصاد المعرفة والمؤسسات الناشئة

الصندوق یعتمد على آلیة تمویل قائمة على الاستثمار في رؤوس الأموال ولیس على 

ا أن التمویل القائم على میكانیزمات التمویل التقلیدیة المختلفة القائمة على القروض، وبم

الاستثمار في رؤوس الأموال یتضمن تحمل الخطر وهو أمر جد مهم لأنه نمط تمویلي جدید 

یختلف عن الطرق التمویلیة التقلیدیة من حیث نضرته للمخاطرة المالیة لهذا سمي برأس 

قتصادیة المال المخاطر، أما الرأسمال الاستثماري یعد إحدى مفاتیح التطور والتنمیة الا

.المستدامة، كما یساهم بنسبة معتبرة في تمویل المشروعات ونشأتها وأفاقها ونموها وتطورها

إلى تمویل المؤسسات )الفرع الأول(سوف نتطرق في من خلال هذا المطلب

.إلى التمویل برأس المال الإستثماري)الفرع الثاني(الناشئة برأس مال المخاطر، وأما في 

، السالف الذكر256-20من المرسوم التنفیذي رقم 28مادة الأنظر -1

مداخلة وني لدعم و تمویل المؤسسات الناشئة في الجزائر، ، الإطار القانمرغني حیزوم بدر الدین، حاقة العروسي-2

، كلیة الحقوق والعلوم السیاسة، جامعة "المؤسسات الناشئة والحاضنات"ألقیت في الملتقى الوطني الثاني عشر حول 

.90، ص 2021فیفري 15الشهید محمد لخضر، الوادي ، یوم 
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المطلب الأول

عن طریقالمؤسسات الناشئةتمویل

المخاطر و رأس مال الاستثماريمالرأس  

یعد التمویل أحد أهم الأساسیات للمؤسسة من جهة، ومن أبرز المشكلات التي 

تواجهها من جهة أخرى خاصة في مرحلة إنطلاق، إذ أن معظم المؤسسات تعتمد على 

لذا ظهر بدیل تمویلي جدید یتمثل في القروض البنكیة و التي تشكل فوائد و عبء إضافي، 

نظام تمویل حدیث بتقنیة رأس المال الذي بدوره ینقسم إلى رأس مال المخاطر، و رأس المال 

 . إلخ...الاستثماري

الفرع الأول

مال المخاطرعن طریق رأس المؤسسات الناشئةتمویل

میة إذ أن أسلوب إن التمویل الخالي من الفوائد لیس نشاطا حكرا على البنوك الإسلا

التمویل القدیم الجدید وهو التمویل عن طریق شركات رأس المال المخاطر حیث تقوم هذه 

الأخیرة على تقدیم تمویلا دون ضمان العائد ولا مبلغه وبالتالي المخاطرة بالأموال وتقاسم 

1.الأرباح والخسائر أي الأخذ بمبدأ الغنم والغرم

أس المال ؤسسات الصغیرة و المتوسطة عن طریق شركات ر تمویل الم، روینة عبد السمیع، حجازي اسماعیل-1

الملتقى الدولي حول متطلبات تأهیل المؤسسات الصغیرة و المتوسطة في الدول العربیة، جامعة حسیبة بن المخاطر،

.308، ص 2006أفریل  18و  17بوعلي، الشلف، 
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  اطر مفهوم رأس مال المخ:أولاً 

تعتبر تقنیة التمویل عن طریق شركات رأس المال المخاطر من أهم الأسالیب 

المستحدثة في التمویل، إذ أن هذه التقنیة لا تعتمد على تقدیم السیولة فقط للمؤسسات الناشئة 

كما هو الحال بالنسبة للتمویل المصرفي بل تقوم على أساس المشاركة، فشركة رأس المال 

تمویل المشروع من دون ضمان العائد ولا مبلغه وبذلك فهو یخاطر بأمواله، المخاطر تقوم ب

وبالتالي فهذا النوع من التمویل یتناسب تماما مع المؤسسات الناشئة والتي تطمح للتوسع 

وتواجه صعوبات في هذا المجال لعدم حصولها على القروض المصرفیة بسبب غیاب 

.1الضمانات اللازمة

ال المخاطر على أنها تتخذ حصصا أو مساهمة في رأس مال وتعرف شركات رأس م

المؤسسات غیر المدرجة في البورصة والتي أنشأت حدیثا وتنمو بسرعة في المجالات التي 

.2هي بحاجة إلى رؤوس أموال لضمان تنمیتها

من خلال ما سبق نخلص إلى أن شركات رأس المال المخاطر تقوم على تكنولوجیا 

یرة، أرباح واعدة، وعلیه فإن التمویل عن طریق شركات رأس المال متقدمة، مخاطر كب

المخاطر هو عبارة عن أسلوب أو تقنیة لتمویل المؤسسات الناشئة، وهذه التقنیة لا تقوم على 

تقدیم التمویل النقدي فحسب بل تقوم على أساس المشاركة حیث یقوم المشارك بتمویل 

ه، وبذلك فهو یخاطر بأمواله، وبذلك فهي تساعد المشروع من دون ضمان العائد ولا مبلغ

أكثر المؤسسات الناشئة التي تواجه صعوبات في هذا المجال، حیث أن النظام المصرفي 

.یرفض منحها القروض نظرا لعدم توفر الضمانات

، )"حالة الجزائر(تمویل المؤسسات الناشئة رأس المال المخاطر اتجاه عالمي حدیث ل"، ضیاف علیة، حمانة كمال-1

.3، ص 2016، جوان 05، العدد مجلة الباحث الاقتصادي

.3، ص المرجع نفسه-2
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یحل كنمط اتفاق ینشأ بین منشىء المؤسسة والذي یبحث عن ومن الناحیة القانونیة 

طویر التكنولوجي أو الانتاجي للسلع والخدمات من جهة وصاحب شركة الأموال الخاصة للت

رأس المال المخاطر الذي یوفر هذا التمویل، ویشمل هذا الاتفاق أو العقد جمیع المؤسسات 

).صندوق تمویل المؤسسات الناشئة(الناشئة المستفیدة من أموال الصندوق 

المال المغامر، وإنما إلى المفهوم فالمشرع الجزائري لم یتطرق بصفة أساسیة إلى رأس

الأشمل وهو رأس المال الاستثماري الذي یندرج في إطار رأس المال المغامر وهذا في 

والمتعلق بشركة رأس المال الاستثماري، حیث 2006جوان 24المؤرخ في 11-06القانون 

كات التي تهدف عرف المشرع الجزائري من خلالها شركات رأس المال الاستثماري بأنها الشر 

إلى المشاركة في رأس مال الشركة وفي كل عملیة تتمثل في تقدیم حصص كمن أموال 

.1خاصة أو شبه خاصة لمؤسسات في طور التأسیس أو النمو أو التحویل أو الخوصصة

وتمارس نشاط الرأسمال الاستثماري من قبل الشركة لحسابها الخاص أو لحساب 

سة موضوع التمویل، وقد اكتفى المشرع الجزائري بإعطاء الغیر وحسب مرحلة نمو المؤس

تعریف عن رأس المال الاستثماري ولم یعطي تعریف رأس المال المخاطر وإنما ضم نشاط 

2006رأس المال المخاطر إلى نشاطات رأس مال الاستثماري، وإلى غایة منتصف 

وقت متأخر نوعا حضیت مؤسسة رأس المال المخاطر بإطار قانوني خاص والذي جاء في

.2سنة13ما بالنظر لتأسیس أول شركة رأس مال الاستثماري الذي یعود إلى 

ج .ج.ر.، یتعلق بشركة الرأسمال الاستثماري، ج2006یونیو 25مؤرخ في  11-06رقم من قانون  02دة الماأنظر -1

.2006یونیو 25، صادر بـتاریخ 42عدد 

، مجلة الاقتصاد الجدید،"-دراسة حالة الجزائر-شركات رأس مال المخاطر كألیة لتمویل المؤسسات"كریمو، دراجي -2

.351، ص 2013
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أهداف رأس المال المخاطر:ثانیًا

:لشركات رأس المال المخاطر أهداف عدة لعل أبرزها وأهمها

توفیر التمویل اللازم خاصة للمؤسسات الناشئة والتي عادة ما تكون غیر مدرجة في -

دم قدرتها على إصدار أسهم وسندات وطرحها للاكتتاب بالإضافة إلى كون البورصة لع

هذه المؤسسات تفتقر للضمانات اللازمة والكافیة لتیسیر حصولها على القروض 

.1المصرفیة

.مواجهة الاحتیاجات المالیة المتعلقة بالاستثمار خلال جمیع مراحل حیاة المؤسسة-

العالیة المخاطر والتي لا تستطیع الحصول على توفیر التمویل للمؤسسات الجدیدة أو -

.القروض المصرفیة في ظل غیاب الضمانات الكافیة

تسریع النمو الداخلي لبعض المؤسسات تمویل احتیاجاتها لرأس المال المعامل والتي -

تخطت مرحلة الإنشاء حیث عادة ما تحتاج هذه المؤسسات لجرعات تمویلیة لتحقیق 

.تنمیتها

المخاطر أهمیة قصوى وهو یعتبر مكونا رئیسیا من مكونات سوق رأس لرأس المال

وتلعب مؤسسات رأس المال المخاطر المال، مهمته تعتبر ضروریة لدعم النمو الاقتصادي،

دورا فعالا في تمویل المؤسسات الناشئة بحیث تمدها بالأموال والخبرة والطرق الحدیثة في 

أموال المؤسسات الممولة، وهذا ما یحقق تمویلا محفزا الإدارة والتنظیم وتدمج أموالها مع

لهذه المؤسسات لأن تنهض نحو الأفق وتحقق أرباحا معتبرة بعكس طریقة تمویل الاستدانة 

المحفوفة بمخاطر السداد وأعباء أخرى كمشكلة الضمانات وغیرها ولذلك نجد أن كثیر من 

.الدول أولتها العنایة الكافیة

توسطة في الجزائر،الهیاكل الجدیدة الداعمة في تمویل المؤسسات الصغیرة وو الم، محمد زیدان، ادریس رشید-1

.308، ص 2006أفریل  18و  17لمتوسطة، الشلف، یومي الملتقى الدولي حول تأهیل المؤسسات الصغیرة و ا
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اطر عدید المهام منها المهام منها تدعیم برامج الإصلاح ولرأس المال المخ

الاقتصادي، دعم المؤسسات المتعثرة وما یهمنا نحن هو الدور الذي یلعبه رأس المال 

المخاطر في دعم وتمویل المؤسسات الجدیدة والناشئة فهو المجال الطبیعي لنشاط مؤسسات 

والإداري وكذلك الإرشاد والمتابعة رأس المال المخاطر حیث تقدم الدعم المالي والفني

للمؤسسات الناشئة خاصة في بدایة انطلاقها وتمویلها دون اشتراط ضمانات وقیود على هذا 

التمویل، بخلاف كفاءة فكرة المشروع وفاعلیة أشخاصه وهذه الوظیفة هامة جدا لتلك 

.1المشروعات خاصة في البلدان النامیة

خاطر إلى المشاكل المالیة التي واجهت ویرجع تأسیس شركات رأس مال الم

المؤسسات الصغیرة والمتوسطة ویعود الاهتمام بها إلى النجاح الباهر الذي حققته في 

الولایات المتحدة الأمریكیة وأوروبا في هذا المجال، إذ تواجه هذه الطریقة التمویلیة 

ر كما تقوم بتوفیر الاحتیاجات الخاصة للمؤسسات الجدیدة والناشئة أو العالیة المخاط

الأموال الكافیة للمشروعات الجدیدة أو عالیة المخاطر والتي تتوافر لدیها إمكانیات نمو 

وعائد مرتفع، كذلك تقدم للشركات غیر القادرة على تدبیر الأموال من إصدارات الأسهم 

.العامة أو أسواق الدین عادة بسبب المخاطر العالیة المرتبطة بأعمالها

ستثمارات هي لأجال طویلة وذات مخاطر عالیة لكن بعوائد عالیة نسبیا وهذه الا 

تتحقق عندما یتم الانفصال بین المخاطر والمؤسسة الناشئة، لأنه مهما طالت أو قصرت 

فترة بقاء المخاطر برأس المال في رأسمال المؤسسة الناشئة الممولة فإنه لا بد أن یأتي یوم 

أمر أساسي لأنه وقت الحقیقة للمخاطر برأس المال یمكنه وینتهي فیه مساهمته، فالخروج 

.2حینها من معرفة مردودیة العملیة والقیمة المضافة المحققة

.7، مرجع سابق، ص ضیاف علیة، حمانة كمال-1

.97، مرجع سابق، ص مرغني حیزوم بدر الدین، حاقة العروسي-2
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الفرع الثاني

رأس مال الاستثماريتمویل المؤسسات الناشئة عن طریق

الكثیر من الصناعات الناشئة والقائمة تكون معرضة دائمًا لمخاطر عالیة من جهة، 

ومن جهة أخرى ذات أرباح عالیة، ونظرًا لهذه المخاطر فإنها تواجه الكثیر من الصعوبات 

في مجال التمویل، خاصة التمویل التقلیدي، الأمر الذي دفع إلى إبتكار تقنیات جدیدة 

.ئة من بینها رأس المال الإستثماريلتمویل المؤسسات الناش

رأس المال الاستثماريمفهوم:أولاً 

:التعریف الفقهي-1

cyrilیعرف  Dermariaرأس المال الاستثماري بأنه" استثمار یتم بالأموال :

الخاصة وشبه الخاصة، لفترة زمنیة قصوى محددة، متضمن لأخطار خاصة، بأمل في 

.1"هو محقق لحساب مستثمرین مؤهلینالحصول على مردودیة مرتفعة و 

Arandویعرفه plaggeبأنه" الحصص الخاصة التي تضم كل أشكال رأس مال :

المخاطر، إضافة إلى كل التمویلات الإضافیة بالأموال الخاصة المقدمة من طرف الغیر 

عامة لتمویل المراحل المتأخرة، ویتوقع منها البقاء بمنشأة لا تتداول أوراقها من طرف ال

.2"لوقت محدد

.20المرجع السابق، صمحمد سبتي،-1

2-OECD, Organisation de coopération et de développement économiques, Retrieved

from OECD library :

https://oecd-ilibrary.org/docsever/9789264266346-34-fr.pdf ?expires = 159

3101158&id=id&accname=guest&chechsun=24523D7E90CC2 90369C2175822DA49

8B, .15:30على الساعة 2021-11-14أطلع علیه یوم 



الإطار المؤسساتي للمؤسسات الناشئةالثاني                                     الفصل 

- 73 -

القیام بأخذ ":على أنهAFICوتعرفه الجمعیة الفرنسیة للمستثمرین برأس المال

مساهمات ذات أكثریة أو أقلیة في رأس المال المؤسسات الصغیرة و المتوسطة التي تكون 

عادة غیر مسعرة، هذه المساهمات تسمح بتمویل إنطلاقها، نموها، تحویل ملكیتها، و في 

رأس المال المخاطر، :رات تقویمها و بقائها، و یمارس النشاط على أربعة أقسامبعض الم

".رأسمال النمو، رأس مال التحویل، رأس مال التصحیح

:التعریف القانوني-2

"ویعرف المشرع الجزائري رأس المال الاستثماري بأنه تهدف شركة الرأسمال :

في كل عملیة تتمثل في تقدیم حصص من الاستثماري إلى المساهمة في رأس مال الشركة، و 

أموال خاصة أو شبه خاصة لمؤسسات في طور التأسیس أو النمو أو التحویل أو 

یمارس نشاط الرأسمال الاستثماري من قبل الشركة، لحسابها الخاص أو 1الخصخصة

لحساب الغیر، وحسب مرحلة نمو المؤسسة موضوع التمویل، تتمثل تدخلات شركات رأس 

لاستثماري في رأس المال الاستثماري في رأسمال المخاطرة، رأسمال النمو، رأس مال المال ا

.2''أو حصص یحوزها صاحب رأسمال إستثماري آخر/التحویل، إسترجاع مساهمات و

خصائص رأس المال الاستثماري-2

من خلال التعریفات السابقة یمكننا أن نستخلص أهم خصائص رأس المال 

:نحو التاليالاستثماري على ال

یتم الاستثمار بالأموال الخاصة وشبه الخاصة، وذلك عن طریق زیادة رأسمال المنشأة، -

بمعنى أن تدخل رأس المال الاستثماري یكون بأعلى المیزانیة ویكون بأخذ مساهمات في 

1-AFIC, France Invest.Retrieved from association des investisseurs pour la croissance:

https://franceinvest.eu/wp-content/uploads/Etudes/performance-2019.pdf, أطلع علیه یوم 

.15:35على الساعة 14-11-2021

.، المرجع السابق11-06القانون رقم -2
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رأس مال المنشأة القائمة وتقدیم الأموال الضروریة لإنشاء المشاریع الاستثماریة الحدیثة، 

تعمل هذه الأموال في زیادة رأس المال، نقل الملكیة لأطراف أخرى وتقویم أو إعادة وتس

بعث المنشأة، ما یعطي للمؤسسة التمویلیة سلطة رقابیة على المنشأة الممولة تختلف 

.أهمیتها من حالة لأخرى

المتابعة التسییریة، بحیث لا یكتفي بتقدیم الأموال فحسب، بل یقدم أیضا المساندة -

تسییریة اللازمة لمسیري المنشأة الممولة، حیث یدعمهم بالخبرة التي تمتلكها المؤسسة ال

التمویلیة في المناجمنت في إستراتیجیة التطویر، وفي التمویل، الأمر الذي یمكن وصفه 

بعلاقة شراكة نشطة قائمة على أساس الثقة المتبادلة بهدف نجاح المشروع، ولا یكون هذا 

.ارات المنشأة بل یقتصر، تلك التي توصف بالإستراتیجیةالتدخل في كل قر 

مدة زمنیة قصوى محددة، وهي عادة المدة الزمنیة الضروریة لنجاح المشروع لأنه عندها -

یقوم بتحقیق القیمة المضافة المأمولة، والتي ترتبط لحد ما بكیفیة إنهاء الاستثمار سواء 

ما تكون هذه المدة ثلاث، خمس أو سبع ببیع مساهمته أو إدراجها بالبورصة، وغالبا 

.1سنوات ونادرا ما تكون أكثر

نشاط رأس المال الاستثماري یأخذ شكل وساطة مالیة، حیث یقوم المستثمرون استئمان -

10(صنادیق أو مؤسسات رأس المال الاستثماري على أموالهم لفترة تكون طویلة نوعا ما 

في منشآت، فإذا كان المستثمرین مؤسسة مالیة تسمح لهم باستثمارها )سنوات في المعتاد

فإن هدفهم یكون التنویع لتدني مستوى الخطر ورفع مردودیة محافظهم المالیة، أما إذا 

.كانوا مجموعات صناعیة فیكون هدفهم الیقظة التكنولوجیة

یكون الاستثمار في المنشأة غیر المسعرة في البورصة، أي تلك المنشأة التي لم تتمكن -

.الوصول مباشرة إلى الأسواق المالیةمن 

"الملتقى الوطني الثاني عشر حول یل المؤسسات الناشئة و الحاضنات،ألیات تمو ، بوساحة نجاة، عبد العزیز نقطي-1

فیفري 15ات الناشئة والحاضنات، كلیة الحقوق والعلوم السیاسة، جامعة الشهید محمد لخضر، الوادي، یوم المؤسس

.187، ص.2021
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رأس المال الاستثماري یتدخل في مختلف أطوار حیاة المشرع، حیث أن لكل مرحلة منها -

خصوصیات وحاجیات مالیة معینة، لهذا فإن التدخل في كل طور یقابله نمط تمویلي 

متمیز عن غیره، إنطلاقًا من التمویلات التي تسبق انطلاق النشاط، إلى تمویل

الانطلاق، تم التطویر، وصولا إلى تمویل تحویل الملكیة وإعادة بعث المشاریع التي 

.وصلت إلى وضعیة صعبة

یتحمل أخطار خاصة، لأن المساهمة المالیة المقدمة غیر مضمونة من طرف صاحب -

المنشأة، ولا من المنشأة ذاتها، إضافة إلى أن هذه المساهمة تؤخذ من منشآت تكون في 

صة كالإنشاء وإعادة الهیكلة مثلا، وهذه المراحل تكون بالضرورة متضمنة حالات خا

.لأخطاء خاصة

یأمل في الحصول على مردودیة عالیة، لأنه كما كان الاستثمار متضمنا لأخطار عالیة -

كلما وجب أن تكون المردودیة المرجوة عالیة، وهذا كمقابل لغیاب عناصر عدیدة 

.1یولة المساهمةكالضمان، إلزامیة التوزیع وس

أهمیة رأس المال الاستثماري:ثانیًا

:تتجسد أهمیة رأس المال الاستثماري في الدور الذي یقوم به وذلك من خلال

من خلال توفیر التمویل والخبرة الفنیة والإداریة :تدعیم برامج الإصلاح الاقتصادي

.اللازمة للمشروعات الاقتصادیة

من خلال تقدیم الدعم المالي والفني والإداري وكذلك :دعم تمویل المؤسسات الجدیدة

الإرشاد والمتابعة للمؤسسات الجدیدة، خاصة في بدایة انطلاقها وتمویلها دون اشتراط 

.ضمانات وقیود على هذا التمویل

.188، مرجع سابق، ص بوساحة نجاة، عبد العزیز نقطي-1
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تساهم مؤسسات رأس المال الاستثماري في توفیر الدعم المالي :دعم المؤسسات المتعثرة

ري للمؤسسات المتعثرة وجذب الاستثمارات إلیها وتحفیزها لإصلاح والفني وكذلك الإدا

.1مسارها والاستفادة من الربح الرأسمالي المتوقع في المستقبل

مراحل تدخل رأس المال الاستثماري:ثالثاً

تمر المؤسسة بصفة عامة ومهما كان شكلها بعدة مراحل، تبدأ بمرحلة الإنشاء 

شركة رأس المال الاستثماري خلال هذه المراحل التي تكون وتنتهي مرحلة الحل، وتتدخل 

المؤسسة خلالها تواجه صعوبات مالیة، وینتهي التدخل عادة بإنسحاب شركة رأس المال 

الاستثماري مع إنتهاء المرحلة أین تكون المؤسسة الممولة قد تجاوزت هذه الصعوبات، 

:وتتمثل هذه المراحل في

مرحلة الإنشاء-1

المرحلة من أصعب المراحل التي تمر بها المؤسسة خاصة من الناحیة تعد هذه 

التمویلیة، لأنها تجمع كل المخاطر التي یعرفها أي مشروع جدید، وذلك لإرتباطها بمشروع 

یعمل في مستوى أدنى من المرحلة اللازمة للوصول إلى الاستغلال  من ثم فإنه لا یقدم أي 

حاجته التمویلیة غیر مقبولة من المؤسسات التمویلیة ضمانات لممولیه ولهذا السبب تكون

التقلیدیة لذلك تعد شركة رأس المال الاستثماري الجهة الوحیدة التي تقبل تمویل هذه المرحلة 

بالكامل، وتكون صعوبة هذه المرحلة في وجود المخاطر في حدها الأقصى، وبالرغم من 

ل المشروع وتراهن على مستقبله، لأن قابلیة ذلك فإن شركة رأس المال الاستثماري تقبل تموی

المشروع للنجاح محتملة وحاجاته المالیة حددت بشكل قریب من القابلیة للتقدیر المنتظرة في 

الأمریكیة،تجربة الولایات المتحدة-رأس المال الاستثماري كبدیل مستحدث لتمویل المؤسسات الناشئة،نجار حیاة،-1

إشكالیة تمویل المؤسسات الناشئة في الجزائر بین الأسالیب التقلیدیة والمستحدثة، :كتاب جماعي دولي محكم بعنوان

.160، ص 2021كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، قسم العلوم الاقتصادیة، جامعة جیجل، مارس 
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الاستحقاق البعید تتفاوت من رأي لأخر وتقییمات الوسطاء المالیین لتحقق الحوالة تكون 

ن ذلك، وتحرص شركات رأس المال مستبعدة في الحال لأن المخاطر المرتفعة جدا تحول دو 

الاستثماري على الحد من المخاطر من خلال حرصها على أن تكون الموضوعات المالیة 

الأولیة التي توضع تحت تصرف المشروع ضعیفة نسبیا و في نفس الوقت تبذل مجهودات 

إلى  غیر عادیة للإعداد والتمهید لنشأة هذا المشروع ومتابعة تطوره وذلك حتى تضیف شیئا

.1القیمة الاقتصادیة

ویتم في هذه المرحلة توفیر الغطاء التمویلي للمشروع في بدایته إذ تحیط به المخاطر 

ولدیه أمل كبیر في التطور، وقد أطلق المشرع على تدخل شركة رأس المال الاستثماري في 

:هذه المرحلة إسم رأس مال المخاطرة و ینقسم هذا التمویل إلى

:طلاقة أو رأس مال الجدوىرأس مال الان-أ

وهو رأس المال الموجه لتغطیة مرحلة البحث والتطویر، كتمویل دراسة تنفیذ فكرة أو 

.اقتراح جدید، أو تنفیذ النموذج الأصلي

:رأس مال التأسیس - ب

وهو رأس المال الموجه للمرحلة الأساسیة لتدخل رأس المال الاستثماري، ویخصص 

دخل مرحلة الإنشاء أو في بدایة النشاط، بحیث تكون المؤسسة في لتمویل المشروعات التي ت

حاجة إلى تمویل تنمیة منتج أو سوق أولي أو تغطیة نفقات تسویق المنتجات أو البدء في 

التنفیذ التصنیعیـ وفي هذه النقطة نشیر إلى أن بعض المشروعات تكون قد انتهت من تطویر 

اجة إلى تمویل لإنطلاق التصنیع والتسویق، بحیث لم منتجاتها في هذه المرحلة إلا أنها بح

.تتمكن بعد من تحقیق أیة مكاسب

، مذكرة ماستر تخصص قانون الشركات، كلیة الحقوق الرأسمال الاستثماريالنظام القانوني لشركة قوتي هشام،-1

.15، ص 2016-2015والعلوم السیاسیة، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الجزائر، 
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وتجدر الإشارة هنا إلى أن المشرع قد خص التدخل في مرحلة الإنشاء بامتیازات 

جبائیة خاصة، وهذا بالنظر لاحتواء هذه المرحلة على مخاطر عالیة مقارنة بالمراحل التي 

.تلیها

س المال الاستثماري في هذه المرحلة في الغالب عن طریق یتم تحقیق نشاط رأ

الاكتتاب في رأس مال الإنشاء، وقد یتم كذلك عن طریق شراء أسهم متنازل عنها من قبل 

أحد الشركاء أو زیادة رأس المال في حالة ما إذا كان تدخل شركة رأس المال الاستثماري تم 

.لشركة طالبة التمویلبعد استكمال إجراءات الاكتتاب في رأس مال ا

مرحلة التنمیة-2

تأتي هذه المرحلة التمویلیة لرفع الضغوطات المالیة التي تدخل فیها المؤسسة الممولة 

:في مرحلتها الإنتاجیة وتولید الإیرادات وتنقسم هذه المرحلة بدورها إلى

:مرحلة التوسع-أ

المشروع لا یزال عاجزا تتمیز هذه المرحلة بدرجة مخاطر أقل من سابقتها، غیر أن 

عن توفیر التمویل ذاتیا وهو في حاجة إلى الأموال للإستثمار والتطور الذي یمكنه من 

الوصول إلى نقطة الاستغلال الكامل، وتظهر شركات رأس المال الاستثماري أكثر استجابة 

.1في هذه المرحلة وأقل صعوبة من طرق التمویل التقلیدیة الأخرى

:والنضجمرحلة التطویر- ب

تكتسب المشروعات في هذه المرحلة القدرة على الاستدانة حیث تضمن إمكانیاتها 

الذاتیة على سداد أعباء القروض، لأن المخاطر تتقلص وتبدأ في التناقض بطریقة واضحة، 

وعلیه یبدأ دور شركات رأس المال الاستثماري في التقلص والإنحصار فاتحة المجال لوسائل 

.189،المرجع السابق،ص عبد العزیز نقطي.د.بوساحة نجاة، ط-1
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یدیة خاصة للمشروعات التي لدیها معدل إیرادات مرتفع ولها تطور متوقع، وأما التمویل التقل

بالنسبة للمشروعت التي تتطلب متابعة إداریة مرتفعة جدا وذات مخاطر مرتفعة نسبیا فتبقى 

.تمویلها دائما بشركات رأس المال الاستثماري

حلة یكون عن و یمكن القول أن تدخل شركة رأس المال الاستثماري في هذه المر 

طریق زیادة رأس مال الشركة الممولة و ذلك بقرار من الجمعیة العامة غیر العادیة، ویتم 

.تحقیق هذه الزیادة وفقا لأحكام القانون التجاري

مرحلة تحویل الملكیة-3

یتجسد هذا التمویل في تغییر الأغلبیة المالكة لٍرأس مال المؤسسة مثل شرائها من 

رث واحد أو فریق جدید من الملاك، وعلى الأخص استرجاع المؤسسات طرف الإجراء أو وا

الخوصصة، وتتدخل شركات رأس المال الاستثماري عن طریق تكوین شركات قابضة تتولى 

الإشراف ومنح هذه الشركة قروض للشركاء وبعد سداد الالتزامات المالیة المتفق علیها تنتقل 

شركة المتفرعة، وتكون عملیة التدخل بشراء الحصص الملكیة إلى الشركاء المستثمرین في ال

.المتنازل عنها في رأس مال الشركة طالبة التمویل

مرحلة التقویم-4

تقوم شركات رأس المال الاستثماري بمد ید العون إلى الصناعات القدیمة التي تمر 

ها بصعوبات خاصة بغرض إنقاذها، وذلك من خلال إجراء استثمارات مالیة ضخمة تساعد

على تفادي صعوبات المرحلة التي تمر بها، ومن بینها ضرورة تغییر الحجم بإدخال شریك 

صناعي من الشركات الصناعیة الأخرى المستقرة إذ یتطلب الأمر توفیر موارد مالیة مرتفعة 

جدا، وتجدر الإشارة إلى أن المشرع أغفل هذه المرحلة على الرغم من أهمیتها، لأن 

بصعوبات خاصة فلا تجد أمامها سوى شركات رأس المال الاستثماري المشروعات قد تمر
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لتأخذ بیدها حتى تعید ترتیب أوضاعها واستقرارها في السوق وتصبح قادرة على تحقیق 

.المكاسب مرة أخرى

ویكون تدخل شركات رأس المال الاستثماري في هذه المرحلة عن طریق تمویل زیادة 

أس المال الطریقة القانونیة الأمثل التي تمكن من تجاوز رأس المال، إذا تعتبر زیادة ر 

الخسارة التي تعاني منها الشركة، وهذه الزیادة ملزمة بموجب القانون في حالة تجاوز حد 

.1معین

المطلب الثاني

عن طریق المشاركة وعقد الاعتماد الایجاريالمؤسسات الناشئةتمویل

لناحیة الاقتصادیة على أنها عقد بین شخصین أو أكثر یتم تعرف المشاركة من ا

بمقتضاه الاشتراك في رأس مال و الربح أو استقرار شيء له قیمة مالیة بین مالكین أو أكثر 

لكل واحد أن یتصرف تصرف المالك، وتعرف كذلك بأنها عقد بین مشاركین في رأس المال 

.2والربح

د بین طرفین أو أكثر، یكون فیه العمل ورأس عق:" ویعرفها البعض الأخر على أنها

المال شراكة بین طرفین أو عدة أطراف، ویكون الربح على أساس الاتفاق بنسبة مئویة، 

.190، مرجع سابق، ص عبد العزیز نقطي.د.بوساحة نجاة، ط-1

، الطبعة الأولى، دار صادر للطباعة و النشر، 08، لسان العرب، الجزء ظور الإفریقي المصري محمد بن مكرمابن من-2

.67، ص 2000بیروت، 
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والخسائر تكون على قدر حصص رأس المال المقدم من كل طرف ودون تقصیر من أحد 

1".الطرفین أو الأطراف

لائمة لدعم وتمویل المؤسسات الناشئة أما عقد الإعتماد الإیجاري یعتبر ألیة هامة وم

بما یوفر لها من تجهیزات و وسائل إنتاج مما یسمح لها بتخطي العدید من المشاكل المالیة 

.2التي تواجهها

الفرع الأول

تمویل المؤسسات الناشئة عن طریق المشاركة

تعریف المشاركة: أولا

سائل المقترحة من البنوك یعتبر أسلوب التمویل عن طریق المشاركة من أفضل الو 

الإسلامیة، حیث یلعب دورا هاما في تمویل عجز المشروعات الناشئة في تمویل مشاریعها 

لضآلة حجم مواردها وضخامة المبالغ المطلوبة لتنفیذ هذه المشاریع، لیأتي دور البنوك في 

العدل مشاركة العمیل بنسبة في رأس المال، وأهم ما یمیز نظام المشاركة هو تحقیق 

.الاجتماعي وحسن التوزیع و التوازن الحكیم بین قوة رأس المال وجهد الإنسان

، الملتقى الدولي الثاني حول "أسلوب المشاركة نموذجا"النشاط المصرفي بدون فوائد أحمد علاش، مسعود درواسي،-1

مصرفیة للنظام المصرفي الإسلامي نموذجا، المركز الجامعي خمیس ملیانة، عین الأزمة المالیة الراهنة و البدائل ال

.8، ص 2009الدفلى، الجزائر، 

"الملتقى الوطني الثاني عشر حول كألیة لتمویل المؤسسات الناشئة،عقد الإعتماد الإیجاري، عادل عمیرات-2

فیفري 15جامعة الشهید حمه لخضر، الوادي ، یوم المؤسسات الناشئة والحاضنات، كلیة الحقوق والعلوم السیاسة،

.223، ص 2021
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طرق المشاركة:ثانیًا

:یتم التمویل بأسلوب المشاركة بعدة صیغ، و ذلك بحسب الهدف من التمویل

المشاركة الدائمة-1

و تتمثل هذه الصیغة في مشاركة البنك في تمویل مشروع جدید وذلك إما بشراء أ

اكتساب سندات أو حصص اجتماعیة، أو یشارك في تمویل مشروع استثماري قائم، وذلك 

بصفة دائمة یصبح فیها البنك شریكا دائما ممتلكا لحصة في رأس مال ذلك المشروع 

ومستحقا لنصیبه من الأرباح بشكل دوري بما یوافق نسبة مشاركته في التمویل الإجمالي، 

.طویل أو متوسط المدى لموارده الدائمةویعتبر هذا الاستخدام للبنك

وینتج عن ذلك كل طرف من الأطراف المشاركة تبقى حصته ثابتة في المشروع إلى 

حین انتهاء المشروع أو المدة المتفق علیها، حیث لسبب أو لأخر أن یبیع أحد المشاركین 

ع كثیرا ما یترك حصته في رأس المال أو الخروج من المشروع، كما أن البنك الممول للمشرو 

1.مسؤولیة إدارة المشروع للعمیل الشریك مع الاحتفاظ مع حق الرقابة و المتابعة

المشاركة المنتهیة بالتملیك-2

یشارك البنك ضمن هذه الصیغة في تمویل مشروع ذو مردودیة، حیث یتمتع بكامل 

وعات وتمویلها بهذه الحقوق و علیه جمیع التزامات الشریك العادي غیر أن التعاقد مع المشر 

الصیغة یتضمن الاستمرار في المشاركة إلى حین انتهاء المشروع، فالبنك یتیح الحق لشریكه 

بأن یحل محله في ملكیة المشروع، ویوافق عن التنازل عن حصته في المشاركة دفعة واحدة 

وب أو عدة دفعات وذلك بحسب الشروط المتفق علیها، وهكذا تنتهي عملیة التمویل بأسل

المشاركة المنتهیة بالتملیك، حیث یسترجع البنك الممول للمشروع رأس ماله، ویتلقى الأرباح 

.200المرجع السابق، ص عادل عمیرات،-1
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العائدة له، وینسحب من المشروع أین یمكن للممول بالمشاركة دفع حصة من أرباحه لتسدید 

.أصل التمویل الذي شارك به البنك

بنك تحقق له أرباح دوریة وتعد هذه الصیغة من أكثر الأسالیب المعتمدة، فبالنسبة لل

على مدار السنة، أما بالنسبة للشریك فیشجعه على الاستثمار ویدعم طموحاته في الانفراد 

.1بامتلاك المشروع على المدى المتوسط و ذلك بانسحاب البنك تدریجیا

المشاركة المتغیرة-3

العمیل وهي البدیل الشرعي عن التمویل بالحساب الجاري المدین حیث یتم تمویل 

بدفعات نقدیة حسب احتیاجه ثم یأخذ البنك حصته من الأرباح الفعلیة في نهایة العام وفقًا 

.للنتائج المالیة للمشروع

وهذا النوع من المشاركة لا یمكن أن یكون مع الأفراد أو المؤسسات التي تضبط 

ر بیاناتها المالیة قیودها المالیة، وفق الطرق المحاسبیة القانونیة، كذلك التي تعمل على نش

المدققة من قبل مكاتب تدقیق حسابات مختلفة، وذلك من أجل أن یكون هناك ضبط لنتائج 

المشروع من ثم تحدید ربحیته، لیتسنى للبنك معرفة صافي الأرباح المحققة منه، وبعد ذلك 

.2تحدید نصیب حصته من هذه الأرباح، والتي یكون قد تم الإتفاق علیها مسبقا في العقد

المشاركة مع وعد بشراء حصة الشریك-4

یتم في هذه الصیغة إنشاء شركة بین البنك والعمیل، ثم یقوم البنك ببیع حصته 

لشریكه، وهذه الصیغة یمكن أن تكون بدیلا للمرابحة، خاصة فیما یتعلق بالتجارة عن طریق 

دراسة -صیغ وأسالیب التمویل بالمشاركة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة لتحقیق التنمیة المستدامةسمیر هربان،-1

علوم التسییر تخصص اقتصاد دولي، كلیة العلوم ، أطروحة ماجستیر فيحالة مجموعة البنك الإسلامي للتنمیة

.59، ص 2015-2014الاقتصادیة والتجاریة و علوم التسییر، جامعة فرحات عباس، سطیف، الجزائر، 

.65المرجع نفسه، ص -2
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ه الصفقة التجاریة، الإعتمادات المستندیة، حیث یقوم البنك بمشاركة العمیل في تمویل هذ

فیدفع جزء من قیمة الصفقة، والجزء الأخر یدفعه العمیل، ویوكل البنك العمیل بشراء 

البضاعة من البلد المعني بعد إثبات قیمتها الفعلیة عن طریق المستندات الخاصة بذلك، 

ضمن، ویتم تحدید نسبة الأرباح بین البنك والعمیل، ویكون هناك عقد بیع أخر فیما بینهم یت

1أنه وبعد وصول البضاعة إلى البلد المستورد یتم شراء حصة البنك من قبل العمیل

المشاركة بشراء بضاعة وإعادة بیعها-5

یتم في هذا النوع من المشاركة الاتفاق بین البنك والعمیل طالب التمویل على التمویل 

بالصفقة، تورد فیه لشراء بضاعة معینة بتكلفة محددة، ثم یفتح حساب في البنك خاص 

مساهمة كلا من الشریكین وتسجل فیه كل المعاملات المتعلقة بتلك الصفقة، وفي هذه الحالة 

یتم تفویض العمیل من طرف البنك لتسویق البضاعة المشتراة، ویأخذ علیه من الشروط ما 

من یطمئن به إنجاز الصفقة بما یحقق فیه مصلحة البنك والعمیل، ویتقاضى العمیل نسبة 

.2الأرباح مقابل تسویقه للبضاعة وعرضها، ثم یوزع الباقي بینهما بنسبة مساهمة كلا منهما

المشاركة في رأس المال التشغیلي-6

یعتبر رأس المال التشغیلي ذلك الجزء من رأس المال المنشأة والمخصص لمتطلبات 

ى إنشاء شراكة بین التشغیل من یوم لأخر ولاستمرار دورة الإنتاج، وتقوم هذه الصیغة عل

البنك وصاحب المنشأة لتمویل رأس المال الملازم لتمویل مشروع معین، قائم من ناحیة 

الأصول ویحتاج فقط لرأس المال لتشغیله، وبنسب یتفق علیها، وهنا یتكفل البنك بشراء 

قام احتیاجات الإنتاج من موارد خام وغیرها، ویصبح شریكا في نتائج الدورة الإنتاجیة التي 

في رأس المال اللازم لتشغیل 10بتمویلها، أما العمیل فإن نسبة مساهمته لا تقل عن 

.66المرجع السابق، ص سمیر هربان،-1

، الندوة رقم میة اقتصادیات المغرب العربيالمضاربة و المشاركة البنوك الاسلامیة و دورها في تن، سعد االله رضا-2

  .286ص . 1990، المعهد الاسلامي للبحوث و التدریب، البنك الاسلامي للتنمیة، المحمدیة، المملكة المغربیة، 34
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المشروع، ویمكن أن تكون مشاركته في شكل أصول المشروع إلى جانب جهده الإداري، 

وهذه الصیغة مطبقة في البنوك الإسلامیة السودانیة ویتم فیها دمج المشاركة والإجازة، بحیث 

.التشغیلي كجهة منفصلة باستئجار المنشأة لحساب المشاركةیقوم رأس المال

الفرع الثاني

عقد الاعتماد الایجاريتمویل المؤسسات الناشئة عن طریق 

المؤرخ في 09-96اعتمد المشرع الجزائري هذه الآلیة التمویلیة من خلال الأمر رقم 

ه كوسیلة تمویلیة حدیثة في المتعلق بالاعتماد الإیجاري، وعیا منه بنجاعت1996جانفي 10

تطویر وترقیة الإستثمار وإنعاش النمو الاقتصادي وتجنب عراقیل التمویل التقلیدي وفق ما 

.توفره أحكام القانون التجاري، أحكام القانون المدني

.مفهوم عقد الإعتماد الإیجاري:أولاً 

ري موضوع هذا الأمر عرفته المادة الأولى من الأمر بقولها یعد عقد الإعتماد الإیجا

عملیة تجاریة ومالیة یتم تحقیقها من قبل البنوك المالیة أو شركة تأجیر مؤهلة قانونا ومعتمدة 

صراحة بهذه الصفة مع المتعاملین الإقتصادیین الجزائریین والأجانب أشخاص طبیعین أو 

.معنویین تابعین للقانون العام
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حق الخیار بالشراء لصالح المستأجر و تتعلق تكون قائمة على عقد إیجار یمكن أن یتضمن 

بأصول منقولة أو غیر منقولة ذات الإستعمال المهني أو بالمحلات التجاریة أو مؤسسات 

.1حرفیة

:2یتسم الإعتماد الإیجاري بعدة خصائص منهاحیث 

:عقد الإعتماد الإیجاري ذو طابع تمویلي عیني-1

تمویل هو تمویل عیني ولیس تمویلا نقدیا فهو عقد ذو عقد طابع تمویلي ولكن هذا ال

إذ أن هذه الوسیلة تمكن المشاریع الإقتصادیة من الحصول على الأصول اللازمة لمزاولة 

نشاطها بدال من تقدیم بدیل التمویل النقدي لشراء تلك الأصول أي أنه لیس تمویل نقدي 

.إنما تمویل عیني مادي

:عقد یتمیز بحق الخیار في نهایته-2

مح في نهایة العقد أن یستفید من أحد الخیارات الثلاث الممنوحة وهي إما شراء یس

.المال المؤجر أو تجدید العقد أو رد المال المؤجر وإنهاء العقد

إلا أن المشرع الجزائري لم یجعل من حق الخیار لصالح المستأجر لقیام عقد الإیجار 

.بل تركه لحریة المتعاقدین

:تبار الشخصيعقد یقوم على الإع-3

تعتبر شخصیة كل طرف من طرفي عقد الإعتماد الإیجاري محل إعتبار لدى 

الطرف الأخر فالمستأجر لا یتقدم إلى شركة الإعتماد الإیجاري إلا إذا كانت موضوع ثقة 

وسمعة ومؤهلات فنیة ومالیة عالیة وكذلك الحال بالنسبة لهذه الشركة إذ تقبل التعاقد مع 

.224، مرجع سابق، ص عادل عمیرات-1

.228، ص 2007ثانیة، مصر، عقد التأجیر التمویلي، كلیة الحقوق جامعة المنصورة، الطبعة الفایز نعیم رضوان،-2
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توافرت فیه عوامل الثقة والسمعة التي ترجوها من عملائها و قدرته على المستأجر إلا إذ

مواجهة الأعباء المالیة الناشئةعن هذا العقد وهي جوانب مهمة في إتخاذ قرار الرفض أو 

1.الموافقة

:عقد ذو طابع ثنائي-4

اع المستفید وهو الطرف الذي یبادر أولا بتحریك العملیة بالنظر إلى حاجته في الإنتف

.بأصل إنتاجي داخل مشروعه

المؤجر وهو الذي یقوم بشراء الأصول المؤجرة من المنتج أو البائع لیتمكن المستفید 

.من الإنتفاع بها

أركان عقد الاعتماد الإیجاري:ثانیًا

.هناك أركان موضوعیة عامة و أخرى موضوعیة خاصة

:الأركان الموضوعیة العامة-1

عتماد الإیجاري الأركان الموضوعیة العامة للعقود من یجب أن تتوافر في عقد الا

تراضي ومحل وسبب وبذلك لا یختلف عن غیره من العقود و بالتالي تطبق علیه القواعد 

09.2-96العامة فیما یرد بشأنه نص في الأمر رقم 

:التراضي-

ظهور التراضي في شكل معین المهم أن ینصب 09-96مبدئیا لم یفرض الأمر رقم 

ن جمیع بنود عقد الإتماد الإیجاري بما یتضمنه من شروط من حیث تحدید الألات ع

.229، ص المرجع نفسه-1

09، صادر بـتاریخ 03، یتعلق بالاعتماد الإیجاري، ج ر ج ج عدد 1996جانفي 10المؤرخ في  09-96رقم مر أ -  2

.1996یولیو 
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والمعدات التي یحتاجها المشروع وكیفیة شرائها والتعاقد على ذلك مع أحد المنتجین أو 

الموردین ثم تحدد مدة الإیجار وأقساط الأجرة التي یلزم المستأجر بدفعها والثمن الذي ستباع 

.نهایة عقد الایجار إذا ما أبدى المستأجر رغبته في شرائهابه هذه المعدات في

:المحل-

09-96من الأمر رقم  01فقرة  08إلى  03تناولته المواد من 

حدد المشرع الجزائري الأموال العقاریة التي یقع علیها نشاط الإعتماد الإیجاري 

ع سندا صحیحا یمنح من المتعلق بالمحلات التجاریة والمؤسسات الحرفیة قد إعتبرها المشر 

خلاله المؤجر لصالح المستأجر محلا تجاریا أو مؤسسة حرفیة من ملكه وذلك على شكل 

تأجیر مقابل الحصول على إیجارات ولمدة ثابتة مع الوعد من جانب واحد بالبیع لصالح 

المستأجر وبمبادرة منه عن طریق دفع بسعر متفق علیه یأخذ بعین الإعتبار على الأقل 

یا الأقساط التي تم دفعها بموجب الإیجارات وهذا مع توافر شرط إنعدام إمكانیة المستأجر جزئ

في إعادة تأجیر المحل التجاري أو المؤسسة الحرفیة لمالكها الأول وهذا ما جاءت به المادة 

.المذكور سابقا09-96من الأمر رقم 09

:السبب-

اب إقتصادیة على إتبار هذا العقد أسباب عقد الاعتماد الإیجاري بصورة عامة أسب

یستهدف أساسا عملیة التمویل، ویتحقق ركن السبب بأن تتجه إرادة طرفي العقد إلى تحقیق 

هدف محدد وأن یكون الدافع الباعث للتعاقد، فبسبب إلتزام المستفید هو إلتزام المؤسسة 

ء أجرة یتفق علیها مع المالیة المؤجرة بأن تضع تحت تصرفه شیئا لینتفع به مدة محددة لقا

تعهد المؤسسة المالیة ببیع الأشیاء المؤجرة عند نهایة العقد إذا رغب هو في ذلك، أما سبب 
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إلتزام المؤجر هو إلتزام المستفید في سداد الأجرة الدوریة خلال مدة معینة تم الإتفاق علیها 

1.في عقد الإیجار

:الأركان الموضوعیة الخاصة-2

.صة من خلال ممیزات طرفیه ومدتهتظهر الطبیعة الخا

:أطراف عقد الإعتماد الإیجاري-

عقد الإعتماد الإیجاري یتكون من طرفین هما المتعامل الاقتصادي أو المستأجر وهو 

المستفید من عملیة التمویل كطرف أول و بنك أو مؤسسة مالیة أو شركة تأجیر مؤهلة قانونا 

.المذكور سابقا09-96الأولى من الأمر رقم وهو المؤجر كطرف ثاني وهذا وفقا للمادة

أما البائع المورد الذي یملك الأموال التي تصبح محلا أو موضوعا لعقد الإعتماد 

.الإیجاري فلا یعتبر طرفا في هذا العقد

فعقد الإعتماد الإیجاري ثنائي الأطراف أما عملیة الإعتماد الإیجاري ثلاثیة الأطراف 

تج لا یرتبط بالمستأجر برابطة قانونیة مباشرة و من ثم لم یعد طرفا في ذلك أن البائع أو المن

.عقد الإعتماد الإیجاري

سابق 09-96أما خصوصیة المؤجر بكونه مؤسسة فقد وضح تفاصیلها الأمر 

  .الذكر

:مدة عقد الإعتماد الإیجاري-

على  و لیس لتحدید المدة أي تأثیر قانوني09-96من الأمر 12تناولتها المادة 

طبیعة العقد بحیث تراعي فیها مدة إستهلاك الألات أو المعدات أو التجهیزات محل العقد أو 

العمر الإفتراضي لها، ویتم تجدید مدة الإیجار في مجال تمویل المعدات الإنتاجیة على 

:ضوء عنصرین هما

.228المرجع السابق، ص عادل عمیرات،-1
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العمر الإفتراضي الإقتصادي للمعدات.

ذلك الإستهلاكأحكام الإستهلاك الضریبي للمعدات ومنه.

:الشكل-

لقد إعتبر المشرع الجزائري عقد الإعتماد الإیجاري عقد شكلي والشكلیة فیه للإنعقاد 

المذكور سابقا أن الإعتماد 09-96من الأمر رقم 02ولیس للإثبات، حیث نصت المادة 

المدني الإیجاري یكون قائما على إیجار وبما أن حق الإیجار ةفقا للتعدیل الأخیر للقانون 

مكرر والتي نصت على أنه ینعقد الإیجار كتبة 467أصبح عقدا شكلیا بمقتضى المادة 

ویكون له تاریخ ثابت وإلا كان باطلا، ونفس الشيء بالنسبة لإیجار المحلات التجاریة 

والمؤسسات الحرفیة والتي تمثل النوع الثالث للإعتماد الإیجاري في الجزائر المنصوص 

المذكور سابقا فإن إیجار المحلات التجاریة 09-96من الأمر رقم 09علیها في المادة

مكرر من القانون  01الفقرة  187والمؤسسات الحرفیة هو عقد شكلي بمقتضى المادة 

التجاري الجزائري التي نصت على أنه تحرر عقود الإیجار المبرمة إبتداءا من تاریخ نشر 

ریة الجزائریة الدیمقراطیة في الشكل الرسمي وذلك هذا القانون في الجریدة الرسمیة للجمهو 

1.تحت طائلة و تبرم لمدة یحددها الأطراف بكل حریة

.229سابق، ص ، مرجع عادل عمیرات-1
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یتبین مما سبق ذكره مدى إهتمام الدولة الجزائریة بالمؤسسات الناشئة كونها من 

كذا سبب لتعزیز مداخل الدولة من ، و الإقتصاديتي تؤدي إلى التقدم التكنولوجي و الأسباب ال

المخاطرة، لذا تحتاج لآلیات المؤسسات یتمیز بروح المبادرة و فنوع هذه.السیولة المالیة

طریق تكوینها في المجال المالي اعمة لها بحیث تضمن لها التموقع في السوق عن د

الجانب القانوني یجب تسییر الأعمال، إلا أن هناك نقائص فيوالقانوني ومجال الإدارة و 

:نقترح ما یليتداركها و 

نون الأساسي للمؤسسات الناشئة، ویحدد مفهومها وطبیعتها وضع إطار قانوني یحدد القا-

.بین المؤسسات الأخرىونظامها القانوني وذلك لتفادي الخلط بینها و 

.ضرورة تنویع مصادر تمویل المؤسسات الناشئة نظرا للصعوبات التي تواجهها-

مراكز البحث العلمي ببیئة ادة الإنفاق الحكومي على البحث والتطویر وربط الجامعة و زی-

.الأعمال

الإنترنت نظرا لأن المؤسسات الناشئة تقوم على رورة الإعتماد على التكنولوجیا و ض-

الرقمنة  

.العمل على تبسیط الإجراءات الإداریة خاصة الإداریة منها-

ضرورة توفیر مناخ أعمال في الجزائر لیكون بیئة تنافسیة للمؤسسات الناشئة، و دعم -

.أفكار الشباب

.إمتیازاتوضع تسهیلات جبائیة ملائمة للنوع هذه المؤسسات و ذلك بمنح -

الإستفادة من تجارب الغرب الناجحة في مجال المؤسسات الناشئة و ذلك لتفادي -

.المخاطر
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، مجلة الباحث الاقتصادي، )"حالة الجزائر(المؤسسات الناشئة 

).184-168(،2016، جوان 05العدد 

عبد الحمید بشیر ، زایدي حكیم، التعلیم المقاولاتي كأحد الالیات لخلق المؤسسات -7

مجلة دراسات في الاقتصاد و ،)دراسة خاصة الأعمال(الناشئة 

، 2020مسیلة ، ، جامعة 06، عدد 03، المجلد ادارة الأعمال

  ).217-197ص(

تدابیر دعم المؤسسات الناشئة والابتكار في عبد الحمید لمین ، سامیة حساین،-8

مجلة ،254-20قراءة في أحكام المرسوم التنفیذي رقم "الجزائر

، الجزائر،  02، عدد 05جلة ، المالبحوث في العقود وقانون الأعمال

  ).28-03ص(، 2020

دور حاضنات الأعمال التكنولوجیة في دعم "، علاء الدین بوضیاف، محمد زبیر-9

، مجلة شعاع للدراسات الاقتصادیة،"ت الناشئة في الجزائرالمؤسسا

  ).99-86ص (، 2020، 01، العدد 04المجلد 
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الإطار القانوني لتمویل ودعم  المؤسسات الصغیرة و المتوسطة في ، قایدي حفیظة-10

، 17، عددمجلة جیل الأبحاث القانونیة المعمقة، التشریع الجزائري

).132-120ص ( ،2017

حضانات الأعمال التكنولوجیة ودورها في دعم الإبداع والابتكار "قسوري إنصاف، -11

، عدد، مجلة الاقتصاد والمناجمنت، "بالمؤسسة الناشئة الجزائریة

  ).28-13ص(، 2020جامعة  محمد لخضر، بسكرة ، 02

، الشركات الناشئة في الجزائر بین واقعها مزیان أمینة، عماروش خدیجة إمان-12

المؤسسات :ومتطلبات نجاحها ، ضمن الكتاب الجماعي حول

ن، بویرة، .د.ائر، دالناشئة ودورها في انعاش الاقتصاد في الجز 

  ).50-29ص(ن،.س.جزائر، د

تجربة -رأس المال الاستثماري كبدیل مستحدث لتمویل المؤسسات الناشئة،نجار حیاة،-13

:ولایات المتحدة الأمریكیة، كتاب جماعي دولي محكم بعنوانال

إشكالیة تمویل المؤسسات الناشئة في الجزائر بین الأسالیب التقلیدیة 

والمستحدثة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، قسم 

  ).185-155ص(، 2021قتصادیة، جامعة جیجل، مارس العلوم الا

جهاد خلوط، التعلیم المقاولاتي وحتمیة الابتكار في المؤسسات "، هشام بروال-14

مجلة علوم الاقتصاد (مجلة معهد العلوم الاقتصادیة ، "الناشئة

، الجزائر ، 03، عدد 20مجلة ، ال)والتسییر والتجارة

  ).24-11ص(،2017
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:المداخلات- ب

أسلوب المشاركة "النشاط المصرفي بدون فوائد أحمد علاش، مسعود درواسي،-1

، الملتقى الدولي الثاني حول الأزمة المالیة الراهنة و البدائل "نموذجا

المصرفیة للنظام المصرفي الإسلامي نموذجا، المركز الجامعي 

.2009خمیس ملیانة، عین الدفلى، الجزائر، 

، الملتقى "ئة في القانون الجزائريمكانة المؤسسات الناش"إقلولي اولد رابح صافیة، -2

المؤسسات الناشئة والحاضنات، كلیة "الوطني الثاني عشر حول 

الحقوق والعلوم السیاسة، جامعة الشهید محمد لخضر، الوادي ، یوم 

  ).45-32ص (، 2021فیفري 15

، ألیات تمویل المؤسسات الناشئة و الحاضنات، بوساحة نجاة، عبد العزیز نقطي-3

المؤسسات الناشئة والحاضنات، "الملتقى الوطني الثاني عشر حول 

كلیة الحقوق والعلوم السیاسة، جامعة الشهید محمد لخضر، الوادي، 

 ).205-185ص (، 2021فیفري 15یوم 

الإطار المؤسساتي المرافق للمؤسسات الناشئة في القانون الجزائري، حملیل نوارة،-4

، "المؤسسات الناشئة والحاضنات"الملتقى الوطني الثاني عشر حول 

كلیة الحقوق والعلوم السیاسة، جامعة الشهید محمد لخضر، الوادي ، 

  ).111-100ص (، 2021فیفري 15یوم 

مویل المؤسسات الصغیرة و المتوسطة عن ، تروینة عبد السمیع، حجازي اسماعیل-5

طریق شركات رأس المال المخاطر، الملتقى الدولي حول متطلبات 

تأهیل المؤسسات الصغیرة و المتوسطة في الدول العربیة، جامعة 
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- 307ص (، 2006أفریل  18و  17حسیبة بن بوعلي، الشلف، 

318.(

الملتقى الوطني ل المؤسسات الناشئة، ، عقد الإعتماد الإیجاري كألیة لتمویعادل عمیرات-6

المؤسسات الناشئة والحاضنات، كلیة الحقوق "الثاني عشر حول 

فیفري 15والعلوم السیاسة، جامعة الشهید حمه لخضر، الوادي ، یوم 

 ).232-223ص (، 2021

، الإطار القانوني للمؤسسات الناشئة وحاضنات الأعمال في التشریع فاروق خلف-7

المؤسسات الناشئة و "الملتقى الوطني الثاني عشر حول الجزائري،

، كلیة الحقوق و العلوم السیاسیة، جامعة الشهید محمد "الحاضنات

 ).31-08ص (، 2021فیفري15یوم لخضر، الوادي،

، حاضنات الأعمال كألیة لخضر محمد عبد القادر عیسى، محمد حسن العربي عائشة-8

وسطة، تجربة دولة الجزائر دور ریادة لدعم المؤسسات الصغیرة والمت

الأعمال في تطویر المشروعات الصغرى والمتوسطة في الاقتصاد 

 ).283-265ص (اللیبي، جامعة مصراته، د س ن، 

، الهیاكل الجدیدة الداعمة في تمویل المؤسسات الصغیرة محمد زیدان، ادریس رشید-9

المؤسسات والمتوسطة في الجزائر، الملتقى الدولي حول تأهیل

ص (، 2006أفریل  18و  17الصغیرة و المتوسطة، الشلف، یومي 

300-318.(

، الإطار القانوني لدعم و تمویل المؤسسات مرغني حیزوم بدر الدین، حاقة العروسي-10

المؤسسات "الناشئة في الجزائر، الملتقى الوطني الثاني عشر حول 

السیاسة، جامعة الشهید ، كلیة الحقوق والعلوم "الناشئة والحاضنات

  ).99-90ص (، 2021فیفري 15محمد لخضر، الوادي ، یوم 
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IV-النصوص القانونیة:

:النصوص التشریعیة-أ

، ج ر ج ج تعلق بالاعتماد الإیجاري، ی1996جانفي 10المؤرخ في 09-96أمر رقم -1

.1996یولیو 09تاریخصادر بـ،03عدد 

، یتضمن القانون التوجیهي لترقیة 2001دیسمبر 12مؤرخ في 18-01قانون رقم -2

دیسمبر 15تاریخ، صادر بـ77ج عدد .ج.ر.متوسطة، جالمؤسسات الصغیرة و ال

.)ملغى(2001

ون المنافسة، ج ر عدد تعلق بقان، ی2003-07-19، المؤرخ في 03-03رقم مر أ -3

25المؤرخ في 12-08، المعدل و المتمم بالقانون رقم 2003یولیو 20، صادر بـ43

.2008یولیو 02تاریخصادر بـ،36، ج ر ج ج عدد 2008یونیو 

ستثماري، ، یتعلق بشركة الرأسمال الا2006یونیو 25مؤرخ في 11-06قانون رقم -4

.2006یونیو 25تاریخ، صادر بـ42ج عدد .ج.ر.ج

عدد  نون المالیة، ج رتضمن قای2007دیسمبر 30، مؤرخ في 12-07قانون رقم -5

.2007دیسمبر 31تاریخ، صادر بـ82

ج ، 2015تضمن قانون المالیة لسنة ، ی2014دیسمبر30المؤرخ في 10-14قانون -6

-16موجب القانون رقم المعدلة ب، 2014دیسمبر 31، صادر بتاریخ 78ر ج ج عدد 

ج عدد ، ج ر ج 2017تضمن قانون المالیة لسنة ی2016دیسمبر  28 فيالمؤرخ 14

.2016دیسمبر 29صادر بتاریخ ،77

تضمن القانون التوجیهي حول ، ی2015دیسمبر 30، مؤرخ في 21-15قانون رقم -7

دیسمبر  30  في مؤرخ، 71ج عدد .ج.ر.ولوجي، جالبحث العلمي والتطویر التكن

ج عدد .ج.ر.، ج2020مارس 30مؤرخ 01-20، معدل ومتمم بقانون رقم 2015

.2020أفریل 05تاریخصادر بـ، 20
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لتطویر ، یتضمن القانون التوجیهي2017جانفي 10، مؤرخ في 02-17قانون رقم -8

.2017جانفي 11تاریخبـصادر،  02ج عدد .ج.ر.المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، ج

، ج ر 2018، یتضمن قانون المالیة 2017دیسمبر 27مؤرخ في 11-17قانون رقم -9

.2017دیسمبر 28تاریخبـصادر 76 العددج ج 

، یتضمن قانون المالیة لسنة 2019دیسمبر 11، مؤرخ في 14-19قانون رقم -10

.2019دیسمبر 30تاریخبـ، صادر81ج عدد .ج.ر.، ج2020

:النصوص التنظیمیة- ب

مراسیم رئاسیة:

، یتضمن تعیین أعضاء الحكومة 2020جانفي 2مؤرخ في 01-20مرسوم رئاسي رقم -1

.2020جانفي 05تاریخصادر بـ01الجدیدة، ج ر ج ج عدد 

مراسیم تنفیذیة:

حدد صلاحیات وزیر ، ی1994یولیو 18المؤرخ في 211-94تنفیذي رقم مرسوم -1

.1994یولیو 20، صادر بتاریخ 47المؤسسات الصغیرة و المتوسطة، ج ر ج ج عدد 

حدد صلاحیات وزارة ، ی2000یولیو11المؤرخ في ،190-2000تنفیذي رقم مرسوم -2

تاریخبـ، صادر 42ج عدد .ج.ر.سطة ،جالمؤسسات و الصناعات الصغیرة و المتو 

.2000یولیو16

، یتضمن القانون الأساسي 2003فیفري 25مؤرخ في 78-03مرسوم تنفیذي رقم -3

.2003فیفري 26تاریخ، صادر بـ13ج عدد .ج.ر.لمؤسسات، جلمشاتل ا

، یحدد صلاحیات وزیر 2003مارس 01المؤرخ في 81-03فیذي رقم مرسوم التن-4

، صادر بتاریخ 14المؤسسات الصغیرة و المتوسطة و الصناعة التقلیدیة، ج ر ج ج عدد 

.2003مارس 02
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، یحدد صلاحیات وزیر 2008مارس25المؤرخ في 100-08مرسوم تنفیذي رقم -5

.2008مارس 30، صادر بتاریخ 17الصناعة و ترقیة الاستثمارات، ج ر ج ج عدد 

، یحدد صلاحیات وزیر 2011ینایر25المؤرخ في  16-11رقم مرسوم التنفیذي -6

، 05الصناعة و المؤسسات الصغیرة و المتوسطة و ترقیة الاستثمار، ج ر ج ج عدد 

.2011ینایر 26صادر بتاریخ 

بكیفیات إنشاء وتسییر ، یتعلق 2016یولیو 25مؤرخ في 205-16مرسوم تنفیذي رقم -7

31تاریخ، صادر بـ45ج عدد .ج.ر.ستثمار، جوممارسة نشاط شركة تسییر صنادیق الا

.2016یولیو 

، یحدد صلاحیات وزیر  2020فیفري 25مؤرخ في 54-20مرسوم تنفیذي رقم -8

، صادر12ج عدد .ج.ر.المؤسسات الصغیرة والمؤسسات الناشئة واقتصاد المعرفة، ج

.2020فیفري 26تاریخبـ

،  یتضمن تنظیم الإدارة 2020فیفري 25مؤرخ في 55-20مرسوم تنفیذي رقم -9

ج .ج.ر.المركزیة لوزارة المؤسسات الصغیرة والمؤسسات الناشئة و اقتصاد المعرفة، ج

.2020فیفري 26تاریخبـ، صادر12عدد 

یتضمن إنشاء لجنة ، 2020سبتمبر 15، مؤرخ في 254-20مرسوم تنفیذي رقم -10

وتحدید مهامها "حاضنة أعمال"و" مشروع مبتكر"وطنیة لمنح علامة مؤسسة ناشئة 

.2020سبتمبر 21تاریخبـ، صادر55ج عدد .ج.ر.وتشكیلتها وسیرها، ج

، یتضمن إنشاء مؤسسة 2020نوفمبر 30مؤرخ في  356-20 رقم مرسوم تنفیذي-11

الناشئة و یحدد مهامها و تنظیمها و تنظیمها و ترقیة و تسییر هیاكل دعم المؤسسات 

.2020دیسمبر 6بـتاریخ، صادر73ج  عدد .ج.ر.سیرها، ج
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.باللغة الفرنسیة:ثانیًا

I-Ouvrages :

1- ALI Guenfici, l‘essentiel du droit des sociétés, 1er édition,

Gualino éditeur, Lextenso éditions, Issy les

Moulineaux, France, 2017.

2- Jacques Mestre, Droit commercial- droit interne et aspects de

droit international, 29 eme éditions, Lextenso

éditions, LGDJ, paris, 2012.

3- JEAN- Marc Moulin, Droit des sociétes et des groupes-

Mémentos LMD, 11 eme edition, Gualino éditeur,

Lextenso éditions, Issy les Moulineaux, France,

2017.

4- Laëtitia Lethielleux, Droit des sociétés, (les sociétés de

personnes- les sociétés de capitaux- les

groupements et autres sociétés), 2 éme édition,

Gualino éditeur, Lextenso éditions, 2010, paris.

5- Le guide des avocats de France, La société par actions

simplifie, éditions CONSEIL NATIONAL, sont année

de publication, France, 2003.
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II-Loi:

-Code de commerce français (dernières modification 01-11-2021;

éditions 02-11-2021).

III-Sites internet :

1-https://www.legalstart.fr/fiches-pratiques/sas/sas-sasu-

differences-et-points communs, Comment choisir entre une SAS

et une SASU?,

.21:00على الساعة 2021-11-05أطلع علیه یوم 

2- CCI ALSACE, Société par actions simplifiée ; les notes

d’information juridiques ; www.alseco.com;

.21:30على الساعة 2021-11-05، أطلع علیه یوم 2018-08-10نشر یوم 

2-Droit et commerce ; Association droit et commerce ; voyages

d’études ; www.droit-et-commerce.org/ infos@droit-et-

commerce.org ;

.15:09على الساعة 2021-11-06أطلع علیه یوم 

4- Avise ; créations d’une structure d’utilité sociale/ choisir la forme

juridique : SOCIETE PAR ACTONS SIMPLIEFIEE; 2014;

https://www.avise.org/sites/default/files/atoms/files/201412_avise_

sas_0.pdf; ;

.15:39على الساعة 2021-11-06یومأطلع علیه
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5- https://www.l-expert-comptable.com/a/535019-statut-juridique-

de-la-sas-les caracteristiques-avantages-et-inconvenients-de-

la-societe-par-actions.html,

.16:30على الساعة 2021-11-06أطلع علیه یوم 

6- Statut juridique de la SAS : les caractéristiques, avantages et

inconvénients de la société par action simplifié, https://www.l-

expert-comptable.com/a/535019-statut-juridique-de-la-sas-les-

caracteristiques-avantages-et-inconvenients-de-la-societe-par-

actions.html,

.19:15على الساعة 2021-11-06یومأطلع علیه

7- CCI MATIRNIQUE, Société par actions simplifiée (SAS), direction

études formalités marketing,

https://www.martinique.cci.fr/iso_album/sas_-_fdefmcfere_1.pdf;

.15:00على الساعة 2021-11-07، أطلع علیه یوم 2017-04-03نشر یوم 

8- LA SOCIÉTÉ PAR ACTIONS SIMPLIFIÉE (SAS), Audit et

expertise compatble, LES EXPERTS-COMPTABLES VOUS

INFORMENT, https://www.actu-elles .fr/ notes / juridique/2020-

03-10__LA%20

SOCI%C3%89T%C3%89%20PAR%20ACTIONS%20

SIMPLIFI%C3%89E%20(SAS).pdf,

.16:00یوم 2021-11-07أطلع علیه یوم ، 2020-03-01نشر یوم 
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9-https://www.capital.fr/carriere/comment-proceder-a-la-

dissolution-liquidation-dune-sas-1395392,

.19:00على الساعة2021-11-07أطلع علیه یوم 

10- https://www.legalplace.fr/guides/liquidation-sas/,

.23:00على الساعة 2021-11-07أطلع علیه یوم 

11- OECD, Organisation de coopération et de développement

économiques, Retrieved from OECD library :

https://oecd-ilibrary.org/docsever/9789264266346-34-fr.pdf

?expires = 159

3101158&id=id&accname=guest&chechsun=24523D7E90CC2 9

0369C2175822DA498B,

.15:30الساعة على 2021-11-14أطلع علیه یوم 

12- AFIC, France Invest Retrieved from association des

investisseurs pour la croissance: https://franceinvest.eu/wp-

content/uploads/Etudes/performance-2019.pdf,

.15:35على الساعة 2021-11-14أطلع علیه یوم 

13- LAROUSSE, https://www.larousse.fr/dictionnaires/francais/start-

up,s.d,

.16:46على الساعة 2021-11-14أطلع علیه یوم 

14- What Is a Startup?, www.netocratic.com/wht-is-a-startup-3612,

.17:15على الساعة 2021-11-14أطلع علیه یوم 
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15- www.startups.fr/dis-cest-quoi-une(1001start-up),

.18:30على الساعة 2021-11-14أطلع علیه یوم 

16- https://aide.wecharbonds.com/hc/fr/articles/20884665-Que-

signifie-le-ratio-Total-Bilan-sur-Fonds-propres-,

.18:40على الساعة 2021-11-14أطلع علیه یوم 
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1 :الفصل الأول

الإطار القـانوني للمؤسسات الناشئة

3 الطبیعة القانونیة للمؤسسات الناشئة:المبحث الأول

3 مفهوم المؤسسات الناشئة:المطلب الأول
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13 تتطلب تكالیف منخفظةمؤسسات تتعلق بالتكنولوجیا :نیاثا

14 المؤسسات الناشئة عن المؤسسات الصغیرة والمتوسطةمقارنة:المطلب الثاني

14 تعریف المؤسسات الصغیرة والمتوسطة:الأولالفرع 

15 التعریف القانوني:أولاً 

17 التعریف الاقتصادي:ثانیًا

17 بین المؤسسات الصغیرة والمتوسطة و المؤسسات أوجه الاختلاف:الفرع الثاني

الناشئة

18 التأسیسحیثمن:أولا

19 التمویل و مدة المشروعالبیئة الصناعیة أو السوق المحلي و :ثانیا

20 الشكل القانوني للمؤسسات الناشئة:المبحث الثاني
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21 SASماهیة شركة المساهمة المبسطة :المطلب الأول

21 شركة المساهمة المبسطةمفهوم:الفرع الأول

21 تعریف شركة المساهمة المبسطة:أولاً 

23 نشأة شركة المساهمة المبسطة:ثانیًا

25 خصائص شركة المساهمة المبسطة:ثالثاً

28 انقضاء شركة المساهمة المبسطة:رابعًا

33 في شركة المساهمة المبسطةالتزامات الشركاء :الفرعَ الثاني

35 النظام القانوني لشركة المساهمة المبسطة:المطلب الثاني

36 لشركة المساهمة المبسطةو الماليالنظام الإداري:الفرع الأول

36 النظام الإداري لشركة المساهمة المبسطة:أولاً 

40 النظام المالي لشركة المساهمة المبسطة :اثانیً 

42 سلبیات وایجابیات شركة المساهمة المبسطة:الفرع الثالث

42 سلبیات شركة المساهمة المبسطة:أولاً 

43 المبسطةایجابیات شركة المساهمة :ثانیًا

44 :الفصل الثاني

الإطار المؤسساتي للمؤسسات الناشئة

46 الهیئات الداعمة للمؤسسات الناشئة:المبحث الأول

47 الهیئات الداعمة للمؤسسات الناشئة ذات الطابع الإداري:المطلب الأول

47 وزارة المؤسسات الصغیرة والمؤسسات الناشئة وإقتصاد المعرفة:الفرع الأول

48 والمؤسسات الناشئة واقتصاد المعرفةوزارة المؤسسات الصغیرةتعریف :أولاً 

50 مهام وزارة المؤسسات الصغیرة والمؤسسات الناشئة واقتصاد المعرفة:ثانیًا

53 مؤسسة ترقیة وتسییر الهیاكل القاعدیة للمؤسسات الناشئة:الفرع الثاني

54 للمؤسسات الناشئة ذات الطابع الخاصالهیئات الداعمة :المطلب الثاني



الفھرس

110

55 لمؤسسات الناشئةل ةعمادالق یداصنال:الفرع الأول

55 صندوق تمویل المؤسسات الناشئة:أولاً 

56 صنادیق الاستثمار و صنادیق الإطلاق:ثانیًا

59 اللجنة الوطنیة لمنح علامة مؤسسة ناشئة:ثانيالفرع ال

59 الوطنیة لمنح علامة مؤسسة ناشئةاللجنة تعریف :أولاً 

66 شروط منح علامة مؤسسة ناشئة:ثانیًا

46 تمویل المؤسسات الناشئةآلیات:المبحث الثاني

67 المخاطر و رأس مال عن طریق رأس مالالمؤسسات الناشئةتمویل:المطلب الأول

الاستثماري

67 عن طریق رأس مال المخاطرالمؤسسات الناشئةتمویل:الفرع الأول

68 مفهوم رأس مال المخاطر:أولاً 

70 أهداف رأس المال المخاطر:ثانیًا

72 رأس مال الاستثماريتمویل المؤسسات الناشئة عن طریق:الفرع الثاني

72 رأس المال الاستثماريمفهوم:أولاً 

75 أهمیة رأس المال الاستثماري:ثانیًا

76 تدخل رأس المال الاستثماريمراحل:ثالثاً

80 عن طریق المشاركة وعقد الاعتماد المؤسسات الناشئةتمویل:المطلب الثاني

الایجاري

81 تمویل المؤسسات الناشئة عن طریق المشاركة:الفرع الأول

81 تعریف المشاركة:أولاً 

82 طرق المشاركة:ثانیًا

85 عقد الاعتماد الایجاريتمویل المؤسسات الناشئة عن طریق :الفرع الثاني

85 مفهوم عقد الإعتماد الإیجاري:أولاً 

87 أركان عقد الاعتماد الإیجاري:ثانیًا

:الخاتمة
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:قائمة المراجع

 :الفهرس



  ملخص

المؤسسات الناشئة من أهم محركات النمو الاقتصادي للدول نظرًا لما تعتبر

الاجتماعیة، فهي تحظى باهتمام كبیر لدى و  تساهم به في تحقیق التنمیة الاقتصادیة

كذا الدول السائرة في طریق النمو لما تؤدیه من تطویر في الاقتصاد و  الدول المتقدمة

الناحیة الاجتماعیة تؤدي إلى الحد من البطالة بتوفیر فمن.تحقیق التنمیةو  الوطني

خاصة الشباب، أمام من الناحیة الاقتصادیة فهي محرك )الید العاملة(فرص العمل 

.لتحقیق التنمیة

بالنظر إلى هشاشة هذه المؤسسات عمدت الدولة على إصدار قوانین تشجع و  

من بینها حاضنات الأعمال، و  بالإضافة إلى آلیات لدعم هذه المؤسساتو  الاستثمار،

  .إلخ....لجنة وطنیة لمنح علامة مؤسسة ناشئة

:الكلمات المفتاحية

-حاضنات أعمال-شركة مساهمة مبسطة-متوسطةو  مؤسسة صغیرة-مؤسسة ناشئة

-رأس المال الاستثماري-رأس المال المخاطر-صنادیق الإطلاق-صنادیق الاستثمار

.عقد الاعتماد الإیجازي


