
Ȯɽࡧʅȳɮɐɭࡧ ɦɽ ɭࡧȓɐɭȆȡ–ɼȴɼࡧʅ؈قȕ-

ȓʊȷ Ȇʊȸ ɦȄࡧɬɽ ɨɐɦȄࡧɼࡧɚ ɽ ɜݰ ȓʊɨɠࡧȄݍ

Ȕࡧ Ȇȸ ȷ ǺםȄࡧɼࡧɞ ɽ ɳȍɨɦࡧȓʊɱɽ ɱȆɜɦȄࡧȓʊɐɃ ɽ ɦȄ

ȄȒםȓʊɦȆࡧȄםɐȗ؆ف�

ȓȧࢫȓɭȯɜɭࢫࢫ ɼȳɇ ǷɬɽɨɐɦȄࢫʏࢫࢭɷȄȲɽȗɟȮࢫȒȮȆɺȻ ɪࢫ ʊɳɦ

Ɂࢫ ɀ Ȭ ȕ:ࢫɰɽɱȆɜɦȄ

ȓȍɦȆɈ ɦȄࢫȮȄȯɏǻ:ȰȆȗȷ כ ɖࢫ ȄȳȻ ǻ:

ȒȆȣࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɱࢫɎȆȍɇࢫࢫǷ.ࢫ.دȯʊȻ ȲࢫȓʊɮʆȄɼȴ

ɛȆɳםȄࡧȓɳݰ ȓȼࡧݍ

ࡧȕ֗؈قʅࡧɼȴɼࡧ.Ƿࡧ- Ȯɽࡧʅȳɮɐɭࡧ ɦɽ ɭࡧȓɐɭȆȡ ࡧ֗ ȰȆȗȷࡧ Ƿ֗ ȲȆɮɏࡧ ɽࡧ Ȼ Ȇɐɭ-----------------------ࡧȆȸ ʋǾȲ

ɵࡧɭ؈فȒࡧࡧ.أ- ɮȧȳɦȄࡧȯ ȍɏ ȓɐɭȆȡࡧ ࡧ֗ ȰȆȗȷࡧ Ƿ֗ ȯࡧ ʊȻ ȲࡧȓʊɮʆȄɼȴ، ࡧȓʆȆȣ ȉ--------ȄȲȳɜɭࡧɼࡧȆɗȳȼ ɭ

ࡧȕ֗؈قʅࡧɼȴɼ.أ- Ȯɽࡧʅȳɮɐɭࡧ ɦɽ ɭࡧȓɐɭȆȡ ࡧ֗ ȰȆȗȷࡧ Ƿ֗ əࡧ ʈȳȻ ȹࡧ ʇȆɠ ---------------------  ممتحنا  

ɪࡧ.أ- ȣ ʊȡ ȓɐɭȆȡࡧ ࡧ֗ ȰȆȗȷ Ƿ֗ࡧ ɵࡧ ʆȯ ɦȄࡧȳɀ ɱࡧȲȆɮȷ ------------------------------------- ممتحنا  

ɪࡧ.د- ȣ ʊȡ ȓɐɭȆȡࡧ ࡧ֗ ǷࡧȳɃ ȆȨ ɭࡧȰȆȗȷ Ƿ֗ ɝࡧ ݰ ȯࡧȄݍ ȍɏ ȹࡧ ɮʈȳɛ------------------------ࡧȆɳȨ ȗɮɭ

ࡧȕ֗؈قʅࡧɼȴɼ.أ- Ȯɽࡧʅȳɮɐɭࡧ ɦɽ ɭࡧȓɐɭȆȡ ࡧ֗ ȒȰȆȗȷࡧ Ƿ֗ࡧ ࡧȓɐʊȋȲ֗ࡧ ʏڍ ʆȆȍȿ ---------------- ممتحنة 

ȭࡧ ʈȲȆȕ10/11/2016:المناقشة



Ȓȳȸࡧ" ʋɭࡧʄڲǻࡧȒȳɌ ɳɗࡧȒȳȸ ɏ ɰࡧɼȰࡧ Ȇɠࡧɰ ǻɼ"

).ȓʆ)280ࡧך�:ȒࡧȒȳɜȍɦȄࡧر سو 



ʄڲǻࢫɑɃ ȄɽȗםȄࢫɪ ɮɐɦȄࢫȄȱɸࢫɾ ȯɸǷ:

ֺࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɐɦȄࢫʏࢫࢭʎɲȄȳʆࢫɰ ǷࢫࢫȆɭɼȮࢫɪ ɭǸʆࢫɰ Ȇɠࢫɼ֗ࢫ ȆɭɽʆࢫȆʊɨɏࢫɪ Ȭ ȍʆࢫɯ ɦࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ ȒȳɸȆɈࢫ ɦȄࢫʅ ȯȡ Ȧࢫ ɼȲ

ɵࢫ ʆȱɦȄࢫǴַǺɸȈ ȲȯɦȄࢫȓɐɮȻ șࢫڲʏࢫȄݍݰȒȆʊࢫ....ȄɽɱȆɠࢫڲʏࢫ ɮȸ ȘȉȄࢫɯ :ɼ٭ڈ

ʅࢫ،ʎȌǷࢫȵʈȵɐɦȄࢫࢫ- ȱɦȄࢫɰ ȆɠࢫɻɨɭǷʏڌ Ȇȣ ɱࢫʏࢫࢫࢭʏڲȆɄ ɱࢫȑ Ȏȷ،ɷȳɮɏࢫʏࢫࢭɤ Ȇɇ Ƿࢫɼ Ȅ֗؈فȫ ܣۚࢫ ɏ דࢫࢫ .ɷȄȵȡࢫ

דࢫࢭʏࢫʎɭǷ،ȆɸȳɮɏࢫȓʊɦȆɔɦȄࢫࢫ- ɤࢫ Ȇɇ Ƿ֗ ʅࢫ Ȅɽɛࢫɻɳɭࢫȯɮȗȷ Ȅ֗ࢫ ɖ ȆɘݍݨȄࢫɖ ȳɐʇַࢫ șࢫɑȍɳɭࢫ ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄ.

דࢫࢭʏࢫȆɸȳɮɏࢫʎȖȯȡࢫ- ɤࢫ Ȇɇ Ƿ֗ࢫ ȒȵʈȵɐɦȄ.

ʎȖȆʊȧࢫ- Ȕࢫ Ȅȳɸȴ،ࢫنʅȲȄȳɮȗȷ ַ ɯࢫ ɏȯɦȄࢫɪ ܣۚࢫɼࢫɭڈٔ ʊɏࢫȲɽ:ࢫʏڲȆɔȼ ɲȄࢫʄڴɏࢫɷفȿ ɰࢫ Ȇɠࢫࢫʅ ȱɦȄࢫʏڊ ɼȴ

ࢫɼ֗ࢫʎǿȆɳȉǷࢫ ࢫȱɘɳʆַࢫ ȄȳȨࢫ ȉࢫࢫɯǾȄȯɦȄ"ࢫɯ ʊȷ ɼ"،"ࢫɰֺ ʊɟ"،"ࢫࢫࢫ֗"ياراǴȆɈ ɏࢫɼࢫȑ ȧ ɵࢫ ɭࢫʏࢫڲɻɱɽɨȝɮʆࢫȆɭࢫɪ ɢȉ

ȿفȄࢫ ɼ،ד ɯࢫ ɺɌ ɘȧ.

ܢۜ ɰࢫɲǷؠ ǷࢫɰɼȮࢫࢫʎȖɽȫ ǻ:)ȳɘɐȡ ࢫ֗ ȓɇȳɜʊȡ ࢫ֗ ȓȸ ɲǵ֗ࢫ ɯ ɸȆɗ֗ࢫ Ȓȵɮȧ ࢫ֗ ȓȍʋȍȧ(.

ȆɄ ʆǷࢫɻʆȯɸǷࢫȆɮɟ:

Ȇɗȳȧࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ܣۚࢫ ɮɨɏࢫɵ ɭࢫࢫɪ ɢɦ،ڴɏࢫʏࢫڲɰ Ȇɠࢫɼʎ ǿֺ ɭȴ ʎȖȱȕȆȷࢫ֗ Ƿ֗ ȈࢫȆɳʊɐɭࢫ Ȇɐɀ ɦȄࢫʄ...

ɦȆɇل     ɪࢫ ɢȸ ɭࢫɼ ɤ֗ǹȆɘȗɦȄࢫȦ ɼȲࢫɻʊɗࢫȯȼ ɴȕࢫɯ ɨɏࢫȑ ؤɚ ֺ ȫכ ɼࢫȓʊɭȆȸ ɦȄࢫǽȮȆȍםȄࢫɻʊɗࢫȯȼ ɴȕַࢫ ɼ.

 إهداء 



ɪࢫ ɮɐɦȄࢫȄȱɸࢫɬȆɮȕǻࢫʄڴɏܣۚࢫ ɱȆɏǷࢫʅ ȱɦȄוࢫ ʅȳȣࢫࢭʏࢫɻɡɨɭࢫ،Ȅݍݰȯɮࢫ ʆࢫɰ ǷࢫǴۜܣ آ ɦࢫɰ ȆɠࢫȆɮɗ

ɻȗȁʊȼ ɮȉַࢫ ǻ.

ɵࢫȒȲȯɛࢫ ɭܣۚࢫ ȗȨ ɳɭࢫȆɭࢫʄڴɏ ࢫ֗ ɪࢫ ɮɐɦȄࢫȄȱɸࢫɬȆɮȕǻࢫʄڴɏ ࢫ֗ ɣࢫ ȗɮɐɲࢫȳɡȻ Ƿࢫɰ Ƿܣۚࢫ ɏ ȴɼǷࢫʎȌȲ

Ȕࢫ ȆȍɜɐɦȄࢫɪ ʊɦȱȕࢫɼࢫȈ Ȇɐɀ ɦȄࢫʎɈ Ȭ ȕࢫʄڴɏ.

ɪࢫڲ֗ ʊɮݍݨȄࢫɼࢫɪ Ʉ ɘɦȆȉࢫȆɗȄفɏȄȳʆȯɜȗɦȄࢫɝ ɮɏɼࢫȳɡȼ ɦȄࢫɁ ɦȆȬ ȉࢫɬȯɜȕǷࢫɰ Ƿࢫɖ ȳȼ ɦȄࢫʏ

ʄڲǻ:ࢫࢫȰȆȗȷ ȯʊȻࢫ"الدكتور כ ȲࢫȓʊɮʆȄɼȴ"،ܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȔ ȄȮɽɺȣ ɪࢫȄם ɢȉࢫɻɦࢫȆɱȆɗȳɏɼࢫȆɱȆɳȗɭȄ

ɯࢫ ʆȯɜȕࢫʏࢫࢭȳɀ ɜʆࢫɯ ɦࢫʅ ȱɦȄɼ֗ࢫ ɪ ɮɐɦȄࢫȄȱɸࢫȴȆȣ ɱׁ ʎȖȯɏȆȸࢫ ɭࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫȆɺɦȱȉ

ɻȕȄȮȆȻࢫ ȲǻɼࢫɻȨ ǾȆɀ ɱ.

.

Ȅ؈فȫ ܣۚࢫ ɏ דࢫ .ɷȄȵȡࢫ

نجاة/Ɇࢫ



ɯɸǷȔࡧȓɮǾȆɛࡧ Ȅȳɀ ȗȬ Ȅם

ࡧַ:ȓɔɨɦȆȉࡧȓʊȋȳɐɦȄࡧ: ɼǷ

Ȅȓʊɮȷݍ:ج.ج.ر.ج ȳɦȄࢫȒȯʈȳࢫݨȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫȓʈȲɽɺɮݏݨɦ.

ɰ:ȳȼࢫ.ب.د ɴɦȄࢫȯɨȉࢫɰɼȮ.

ȳȼ:ن.س.د ɴɦȄࢫȓɳȷ .ɰɼȮࢫ

ȓɐȍɇࢫ:Ɇࢫ.د .ɰɼȮࢫ

Ⱦ:ȓȨࢫ.ص ɘȿ ȓȨࢫǻڲʄࢫ ɘȿ ɵࢫ ɭ.

.ȓɐȍɇࢫ:ط

.عدد:ع

�ʅȲȆȣ:ت.ق ȕࢫɰɽɱȆɛ.

ɚ:ɂࢫ.ن.ق ȳɜɦȄࢫɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛ.

ȆʊɱȆț:ȓʊȸࡧ ɲȳɘɦȄࡧȓɔɨɦȆȉ

AAI : Autorité administrative indépendante.

Art : Article.

Bull Com : Bulletin des arrêts de la cour de cassation chambre

commerciale.

BCIA : Banque commerciale et industrielle Algérienne.

C : Contre.

Cass.Com :Cour de cassation , chambre commerciale .

CAP : Cour d’appel de Paris.



C.E : Conseil d’Etat.

C.B : Commission bancaire.

C.f : Confer (comparer avec).

Coll : Collection.

Com : commercial.

C.I.C : Banque de groupe .

C.J.A : Code de la justice administrative .

Déc : Décision.

Doct : Doctrine .

Dr : droit.

D : Recueil Dalloz .

Ed : Edition.

Ets : suivant.

Fase :Fascicule.

FGD :Fonds de garantie des dépôts .

J.CI :juris-classeur.

J.CP : Juris -classeur périodique (la Semaine juridique).

J.CP(E) : Juris -classeur périodique(édition entreprise) .

JORF :Journal Officiel de la République Français.

Ibid. :Au même endroit .

LDPA :Lamy droit public des affaires .

L GDJ : Librairie Générale de droit et de jurisprudence .

Litec :Libraire technique.



Mél :Mélanges.

n° :Numéro.

Op .Cit : Référence Précédemment citée .

Obs : Observations .

P : page.

PP : de la page à la page .

OPU :Office des publications Universitaires .

RARJ :Revue académique de la recherche juridique.

R.B :Revue banque .

RDBF : Revue de droit bancaire et financier.

RIDE :Revue internationale de droit économique.

RJDA : Revue de Jurisprudence de droit des affaires.

R.Soc :Revue des sociétés .

RTD. Com :Revue trimestrielle de droit commercial.

RDBB : Revue de droit bancaire et de la bourse .

RTD, Civ :Revue trimestrielle de droit civil.

S/Dir :Sous la direction de.

SME : Sans maison d’édition .

Trib : Tribunal.

T : Tome.

Prob, Econ : Problèmes économiques .

P.U.F : Presses Universitaires de France .

Vol :Volume.
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ɇࢫ Ȇȼ ɲࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄفࢫȗɐʇࢫȆمحتكر ࢫȄࢫࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȆࢫ٭ڈȯɀ ɜʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭ

ܣۘ ɦȄࢫࢫȓʊɗȳɀ ɤࢫȄם Ȇɮɏכ ɖࢫ Ȩف ȕࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɤɼȄȯȕࢫʏࢫࢭȓɇ Ȇȷ ɽɦȄࢫȲɼȮࢫʅ ȮǺȕࢫɼɰ ȆɮȗǾࢫטȩ ȋȳɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɖ ȯ٭ڈ.

ܣۚࢫ ɐɲȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȆȉࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ܣۘࢫɭ؈قࢫ،Ȇɜɗɼ1ࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ

֗ȓʊɨȿ כ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫȓʊɏɽɱࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫȆٔڈʊȉࢫɎȳȼ Ȕࢫɓ؈فࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺɭࢫȒ؈فȫכ ȟࢫȗɐȖفࢫɷȱɸࢫ ʊȧ

ɖࢫاخلافࢫ،نقدية ȳɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɨɦַࢫ ȓɐʊȍɇࢫȆɸȮȲȄɽɭࢫ ɰࢫ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰ֗ȓʆȯɜɳɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȆȉ

ǴȆȼࢫȮɽɜɳɦȄࢫ ɲǼȉࢫȆɺɦࢫȩ ɮȸ Ȗ،ࢫȆɺɦࢫɵ ɡɮʆַࢫ ȟࢫ ʊȧࢫɬȯɏࢫȑ Ȏȸ ɦࢫȲɽɺɮݍݨȄࢫɵ ɭࢫȓʈȲȆȡ ɪࢫɏڴʄࢫɑǿȄȮɼࢫ ɀ Ȩ ȕࢫɰ Ƿ

�ɽɜɱࢫǴȆȼ ɲǻࢫʄڴɏࢫȆٮڈȲȯɛ�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȯɐȖࢫɣ ɦȰࢫȄȯɏ ࢫ֗ ɑǿȄȮɽɦȄࢫȮࢫȓɐɃ Ȇȫ ȓʊɗȳɀࢫ ɭࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

Ƚࢫࢭ ʋɐȖɼࢫȯȧ ɽɭࢫʎɲɽɱȆɛࢫɬȆɌ ɳɦȀʋȉࢫɪ ɋ ȳɇࢫʏࢫ ȆȬ ȓɗɽɘȨࢫȆȉם ɭࢫȒȯȧ Ȅɼࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȓ.

ȓʊɗȳɀࢫȄȲɼȮࢫȆɭȆɸࢫࢭʏࢫǴȆɳȉࢫࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȑ ɐɨȕࢫȒȆʊݍݰȄࢫȑ ɀ ɏࢫș Ȩ ȍȿ Ƿࢫȟ ʊȧ ȮȆɀࢫȓɦɼȯɦȄࢫ֗ ȗɛȄ

ȓʆȮȆɀࢫ֗ ȗɛࢫࢫטȰǻࢫجعلȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɤ Ȇɮɏכ Ȕࢫ ȆɏȆɈ ɛࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫȆɭȆɸࢫȆɏ ȆɈ ɛࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄʇࢫȓʊɨɮɏࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ

ʅ ȮȆɀ ȗɛט ȲɽɈࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇɭȯȫ ɯࢫ ʆȯɜȕࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏɪ ՌՌȝɭࢫȒȯ ʆȯɏ:ࢫࢫɵ ɭࢫȓʈȲȆȫ Ȯט ɑʊɮȣࢫȄםȮȄɽࢫ ȕ֗ ɤɽȍɛࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ

Ȕࢫ ֺ ɮɐɦȄࢫǴȄȳȻ ɼࢫɑʊȉ֗ ȓʆȯɳȘȸࢫ ȔࢫȄם ȄȮȆɮȗɏט ȩࢫ ȗɗ֗ࢫȓʊɱȆɮȗǾט Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȩ ɳɭ֗ࢫȔ Ȇɏ ɼȳȼ כȮȄȳɗࢫɼࢫȄם

ՌȬࡧǻ֗ݍݸ....כȓʊȎɳȡࢫ ȗȷ Ȅࢫʄڴɏࢫɪ ՌɮɐȖɼࢫʅ ȯՌɜɳɦȄࢫɅ ǾȆՌɘɦȄࢫȔ ȄȯՌȧ ɼࢫɵ ՌɭࢫȓՌʊɦȆםȄࢫȮȲȄɽՌםȄࢫȹ Ռɮȗɨȕࢫȟ ʊȧࢫʏࢫࢭȆՌɺɭȄȯ

ɻȡ ɼǷࢫə ՌɨȗȬ ɭࢫə ՌʊɋɽȗɦȄࢫȯ ՌɟǺȕࢫࢫ
Վ
Ȇɇ ȆՌȼ ɲࢫɤɼȄȵȕࢫɖ ȲȆՌɀ ɣࢫȆɗם ɦȱȋɼ֗ࢫʅ ȯՌɜɳɦȄࢫȵՌ݀ݨ ɦȄࢫȔ ȄȯՌȧ ɼࢫʏࢫࢭȲȆՌɮȝȘȷ ַ Ȇȉ

ȆɸȲȄȳՌɮȗȷ ȄɼࢫȆɸǴȆՌɜȉࢫȔ ȆɭɽՌɜɭࢫɻՌɳɭࢫȯՌɮȗȸ ȖɼࢫȆɸȮɽՌȡ ɼࢫɻՌʊɗ.

ɵࢫ ɡɦࢫࢫɰ Ƿࢫɯ ɓȲȓʊɗȳɀ כȒȵɺȡࢫȄם ȓɭֺࢫ ȷࢫࢫɤ Ȅȵȕַࢫ șࢫɼࢫ ɱȆɠࢫىتلقࢫɭȆɮȗɸȄɵ ɭࢫȆȓɭɽɢݍݰȄ ،ࢫȓɈ ɨȸ ɦȄ

ȓʊɗȳɀࢫ،ȓʆȯɜɳɦȄࢫ ȒǸȼࢫȄם ɴםȄࢫȒȲȄȮǻ،ȟ ʊȧ ֗ȓɮȗɺםȄࢫɾȳȫכ Ȕࢫ ȆɺݍݨȄࢫɵ ɭࢫȆɸ؈فɓࢫɼࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɰࢫɼࢫȄם ࢫȄםɏȮɽ؈

șࢫ ȿ ȳȧࢫʄڴɏࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫə ɨȗȬ ɭࢫࢫɰ ȆɮɃࢫȸ ȷ ǺɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȓɭֺ ȷȔ Ȇࢫȓʊɗȳɀ ɂࢫ، Ȅם ȳɗࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ

טȧفȴȄࢫ ɼࢫȓɈ ʊݍݰȄࢫȯɏȄɽɛ،ȓʊɭȄȵɦל Ȕࢫ Ȇɇ Ȇʊȗȧַ ȆȉࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɊࢫȄם Ȇɘȗȧ ȄࢫȒȲɼȳɄ ȉࢫȳɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫɤɽȿ Ǹȋɼ

ɵࢫȆɺɐǿȄȮɼࢫ ɭࢫɪ ɛכ ȓȍȸࢫȓɳʊɐɭࢫɏڴʄࢫ ɲࢫʅ ȴȄɽȕࢫȓɨǾȆȷ-ࢫȓȍȸ ɲࢫȒǴֺ ɣࢫɼࢫ.-السيولةو Ȅם ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫș ɱȆɠࢫɰ ǻ

ǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄɼࢫɣ ɦȱɦࢫȆɜɗɼࢫɰɽɢȕࢫʄڴɏࢫȆɺɦɽȿ Ƿࢫȑ ʋȕفȉࢫɬɽɜȕࢫȟ ʊȧ ȳɇࢫ֗ ȆȬ ɪࢫȄם ɮȨ ȗɦࢫȮȄȯɐȗȷ Ȅࢫʄڴɏࢫɻȡ ɼ

ȳǾȆȸ ɅࢫȄݍݵ ɐȊࢫɁ ȗɮȕࢫɰ ǷࢫȆٔڈɡɮʆ�ɽɦȄࢫʄڴɏࢫȆٮڈȲȯɜɭࢫʄڴɏࢫȳțǺȕࢫɰ Ƿࢫɰ ɼȮࢫفǴȆȆٮڈȆɭȄقɦȆȉࢫɚ ɽɜȨ ȉࢫȶ Ȇȸ Ȅɼם

ࢫ֗ Ǵֺࢫ ɮɐɦȄࢫɼࢫɰ ࢫȄɻɱǷַםɏȮɽ؈ ǻࢫࢫللأسفࢫș Ƀ ȳɐȖࢫɯ ɦȆɐɦȄࢫʏࢫࢭɖ ȲȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫȯʆȯɐɦȄ ࢫلأș ɭȵɨȗȷ ȄࢫȔ Ȇɭȴࢫȓʊɘɀ ȕ

ɪ ȝɭࢫȆɺɄ ɐȊ،ࢫࢫǴȄفȍɦȄࢫɣ ɳȉ،֗ɰ Ȇɳȍɦࢫʏࢫࢭɚȳȼ ɣࢫȄם ɳȉ֗ ȥࢫ ʊɨݍݵȄࢫɼࢫɰ ȮȲכ ɣࢫ ɳȉࢫالشɚ ȄȲɼ׀ ɦࢫȓʊɱȮȲכ ȓɟȳࢫ

ʅȲȆȣࢫɦȄ،المالية ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭ�ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏڤȆɳɀ،֗ࢫɣ ɳȉࢫɰ ɣࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫبɱɽʆ؈ ɳ....ݍݸȄ.

1-ɯ ɛȲࢫȳɭǷ03-11֗ࢫࡧʏࢫࢭȪ ȲǺɭ26ࢫࢫȔ ɼǷ2003ࢫȠ ࢫ֗ ɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ52ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ɯࢫ.27/08/2003ࢫ֗ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȆȉࢫɯ ɮȗɭࢫɼࢫɤ ȯɐɭ

Ȫࢫࢭʏࢫࢫ09-01 ȲǺɭ֗22ࢫࢫȓʊɨʈɽȡ2009ࢫȓɳȸ ɦࢫʏڴʊɮɡȗɦȄࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗2009ࢫࢫȠ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫȮȯɏ44ࢫ.Ȳࢫ.ࢫ֗ כȳɭࢫ26/07/2009֗ ȑࢫ ȡ ɽɮȉࢫɼ֗

ɯࢫ ɛȲ10-04ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗26ࢫȔ ɼǷ2010Ƞ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫȮȯɏ50ࢫ.Ȳࢫ.֗ࢫ ɯࢫࢫ.01/09/2010֗ ɛȲࢫɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɤ ȯɐםȄ14-10ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ30فࢫࢫɮȸ ʇȮ

ȓɳȸࢫ2014 ɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗2015ࢫȮȯɏࢫȲࢫȠ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫ78ࢫ֗ ɮȸفࢫࢫ31֗ ʇȮ2014.
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ɦࢫɰ Ȇɠ�ɼࢫȒǴȆɘɡɦȄࢫɁ ɜɳࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫə ɐɃࢫȓʊɗȳɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ ɮɨɦࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɂࢫȄם ȳɐȖࢫࢫȓʊɮȗȧ ɼࢫ

ȓʊɛɽȸࢫ ɦȄɼࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȓȿࢫ ȆȫࢫأثرʄڴɏࢫʊȨ ȋȲȆْࢫڈɺՌɦȆɮȷ ǷȲɼࢫ֗ࢫاȟ ʊȧࢫɾ ȮǷɟȄȳȕࢫʄڲǻࢫɖ ȆɐɃ ǻɼࢫȳǾȆȸ ɯࢫȄݍݵ

ɣࢫࢫ،Ȇɺرأسمال ɦȰࢫɪ ȉȆɜɭɼرز بȔࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫɪ ɠȆȼ ɅࢫȄם ɐȊܣۘࢫ ɦȄࢫȒǴֺ ȓɦɽʊȸࢫȄɼם ɦȄࢫȓɨɢȼ ɮɟࢫترجمࢫșʄڲǻࢫࢫȓʊɐɃ ɼ

ɰࢫɐȖȒȮȆʈȵɦȄ؆فࢫȆɭڲʏࢫ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ ȒǴֺࢫࢫࢫ֗ əࢫȄם ɐɄ ʆࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȑ ɨɇ ɼ֗ȓɺȡࢫɏڴʄࢫ ɵࢫ ɭࢫɂ ȳɐȖםȄࢫȳɈ ɖࢫݍݵ ȳɀ

ɯࢫ ȧ ȄقɦȄࢫʅ ȱɦȄࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫȓɜțࢫɰ Ȅȯɜɗࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆࢫɻȉࢫɪ ȼ ɘɦȆȉࢫȒȮȯɺםȄࢫȒȳȸ ɐםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɵ ɮɃ ɻȡࢫ ȄȲȮǻࢫɼࢫɵ ɭ

ɾȳȫࢫ Ƿࢫȓɺȡ.

Ȅȱɦșࢫ Ȩ ȍȿ ǷࢫࢫȓʊɦȆɭࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɪ ɮȨ ȗȕࢼܣࢫ ɗ֗ࢫȆٮڈȆʊɨɮɏࢫʏࢫࢭȒȳɇ ȆȬ ɭࢫɎ Ȅɽɱכ ȓʈȲȆȣࢫɟǷ؆فࢫ ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ Ȅם

ɵࢫɓ؈فȆɸࢫ ɏ ڈȆٰࢫȴȆȗɮȕࢫ ǷࢫȆɮɟ֗ࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫɰ ȧ؈ ȆȋɽɨɈٮڈȆࢫȄȯɜɱࢫɼǷࢫ ɭࢫɵ ɭࢫɊ ɽݏݰɭࢫǴȵȡ ɽɠڈȆٰࢫȓɭȵɨɭࢫɏڴʄࢫɑɗȮࢫ

ɰࢫ Ʌࢫȉ؈ ɛȆɳȕࢫɻȡ ȄɽȕࢫȆɮɟ֗Ȇٕڈɗࢫɪ ɭȆɐȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫɤ Ȅɽɭכ Ɏɽɮȣࢫ ɮȉࢫȆȷ ȆʊɛࢫȒ؈فɔȿ ɤࢫ ȄɽɭǷࢫȶ ɼǹȲࢫʄڴɏࢫȆɸȮȆɮȗɏȆȉ

ɝࢫʊȉڈȆɮٔࢫالسيول ʊɗɽȗɦȄࢫʄڴɏࢫɪ ɮɐȖɼࢫȒȲɽȿ ȯȻࢫ ǸȉࢫȓʊȨ ȋȳɦȄɼࢫȓ.

Ǹȼࢫ ɲȔࢫȓȝȧ ȆȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɎɽɃ ɽםȄࢫȄȱɺɦࢫȓȷ ȄȲȯɦȄࢫȒȳɡɗ، ࢫȓȣ ʊȘɱࢫɯ Ɍ ɐɭࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫȒȳɸȆɋ ɯࢫ ɛȆɘȕࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ȓʊɗȳɀࢫ ךȳȫࢫࢫȄם Ʌࢫ ɐȍɦȄࢫɪ ȼ ɗɼࢫȆٔڈɭࢫɅ ɐȍɦȄࢫȳȸ ɏ Ȕࢫǻڲʄࢫ ȮǷࢫȓʊɦȆɭࢫȔ ֺ ɡȼ כ�ȴ،ם Ȓȯȧࢫ ȮȄȯȗȻࢫ ȄࢫɼࢫȔ Ȇɭ

כȫ؈فȒࢫ ךȓɱɼࢫ ȓʊɗȳɀࢫࢭʏࢫ ࢫȄȕַם ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȓʈȲȆȫࢫɼࢫ Ȯט ɑȷࢫȆʊɨɮɏٮڈȆࢫ ɽȕࢫȓȣ ʊȘɱࢫȳɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫɽɨȬ،ࢫكخȳɈ

ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄ،ȒȯǾȆɘɦȄࢫȳɐȷ ɤࢫɼࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲ...،ࢫࢫɑɭࢫȴɼȳȉȓՌʊȁʊȍɦȄࢫȔ Ȅ؈فՌɔȗםȄࢫɵ ՌɭࢫȯՌʆȯ ՌɐɦȄܣۘࢫ ɦȄࢫࢫș ɦɽȕࢫȒȳՌɈ ʊȸ ɦȄ

ȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫȓՌɨɭȆɢɦȄʏࢭȳՌɀ ɪࢫȄם ՌɜݍݰȄࢫʏࢫࢭȓՌɨɭȆɐɦȄࢫȔ ȆՌʏࢫࢭɁ ܣۘࢫȗȕݏݵ ɦȄ،ࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫɽȨ ɱࢫɻȡ ɽȗɦȄ֗ࢫȳݍݰȄࢫȒȮȆՌʈȴ

ȔࢫݍݨȓՌɳࢫɤȴȆȉࢫ ȄȲȳՌɜɭࢫࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ǻ֗ ȓՌʊɗȳՌɀ ɤࢫȄםȓՌʊɦȆՌࢫȄɼם Ȇɮɏכ ɚࢫȄםɽՌɏ֗ȓՌʊɦȆՌםȓՌࢫ Ȅɽ ȷ כ ȓՌȸࢫࢭʏࢫ ɗȆՌɳםȄࢫȒȯՌȧ

Ȕࢫ Ȅ؈فՌɔȗםȄࢫɵ ՌɭࢫȆɸ؈فՌɓɼ֗ɤ ȆՌםȄࢫȶ ǷȲࢫȓՌʆȆɘɟࢫɰ ǸՌȼ Ȋ֗ȓʊםȆɐɦȄࢫࢫȓɗɽɘȨ ɭࢫȓɳɺɭࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓɳɺםȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫʄڲǻࢫȔ ȮǷܣۘࢫ ɦȄ

�ɼ֗ࢫȳɇ ȆȬ ȆȸٮڈȆࢫجعلࢫȆȉם ȷ Ǻɭࢫࢫɵ ɭࢫȒȮȯɺɭȆْڈʈȲȄȳɮȗȷ ȄɼࢫȆɸȮɽȡ ɼࢫȟ ʊȧ.

ȓȷࢫ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɸࢫɵ ɭࢫȓʆȆɔɦȄࢫș ɱȆɠ֗ࢫɻʊɨɏɼȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱɺɦࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓʊɐɃ ɽɦȄࢫʄڴɏࢫǴɽɄ ɦȄࢫɉ ʊɨȸ Ȗ

Ȇɺɨɐȣࢫ ȕࢫȯ ɛࢫɪ ɠȆȼ ɭࢫɻȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɦȆȧ ɻȡࢫ Ȅɽȕࢫȶ ֺ ɗࢫل ،לȔ ȄɼȮכ ɑɃࢫ ɽȉࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɬȆɮȗɸȄࢫɾ ȯɭࢫʏࢫࢭȟ Ȩ ȍɨ

ʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫحمايࢫȓȆɮɃ ڈȲȆʊٰࢫɼ֗ࢫ ט ɵࢫ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄɰࢫȆْڈʈȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫ

ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט ɀݏݰȓࢫ ɮɨɦࢫȓʆȆɮȧ.

ȔࢫȓʊɦȆɭࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȆȉȄȳɈ Ƀ ȄࢫɼࢫȔ Ȇȋɽɐȿ ɻȡࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫɝ ɨɈ ʆࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫɝ ʊɐȖ

ɦֺ ɔȗȷ ȄȆɺࢫȆٔڈɭࢫȔ Ȇʊɮȸ ȖࢫȒȯɏ،ݏݳɈ ɀ ɭ֗ࢫȓɨȻ ȆɘɦȄࢫɖ ȲȆɀ Ȓȳȸ֗ࢫȄם ɐםȄࢫɖ ȲȆɀ ȆɳɨɄࢫࢫلكنȄם ɗࢫࢫȲȆʊȗȫ Ȅࢫ

ࢫ Ɉݏݳ ɀ ɭʅ ȱɦȄࢫ ʏࢭȳɀ ࢫȯɦࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם ȓɭȴכ ࢫ ə ɀ ʆɾࢫࢫȆّڈɱȄɽȡ ࢫ ɪ ɢȉࢫ ȓʊɗȳɀ ɭࢫ ȓȸ ȷ Ǻɭࢫ ȓʆǷ

�ɼȆɺɨȧ Ȅȳɭ،ࢫȟ ʊȧȒ؈فȫכ ɪࢫɷȱɸࢫ ɐȣ ȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ɪࢫȄם ɠȆȼ ɮɨɦַࢫ ɽɮȻ ȔࢫࢫȗɐʇفࢫɟǷ؆فࢫ Ȇȋɽɐɀ ȉࢫȳɮȕ

ʅࢫ٭ڈȆࢫǻڲʄࢫ ȮǺȕࢫȆʊɜʊɜȧ ɻȡࢫɐȖ؆فȄࢫȆʊɦȆɭࢫȆʊɳɗࢫɼǷࢫ ȄɽȕࢫȆɺɨɐȡɳɏ ʅࢫࢫɐʇفࢫ ȱɦȄ֗ࢫɻ بȗɦȄࢫɬȯɏࢫȓɦȆȨ ࢫوازنɦȄʅ ȱࢫ

ɦࢫɂ ȳɐȗȕࢫɻȓʊɗȳɀ ȓȸࢫࢫȄם ȷ ǺםȄࢫʏࢫࢭɖ ȳɀ ɵࢫȒȲȯɛࢫȄם ɭࢫə ɐɄ ȕࢫȓʊȡȲȆȫ ɼࢫȓʊɨȫ ȄȮࢫɪ ɭȄɽɏࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫȑ Ȏȸ Ȋ
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Ȕࢫ ȆɜȨ ȗȸ ǴֺࢫɼࢫȯǾȄɽɗࢫɷȱɸࢫȄם ɮɐɦȄࢫɪ ȍɛࢫȓɜȨ ȗȸ ɭࢫȔ ȆɭȄقɦȄࢫɵ ɭࢫɻʊɨɏࢫȆɭࢫȯʆȯȸ Ȗࢫɝ ɘȗםȄࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ ט ȭࢫ ʈȲȄɽȗȉ

Ȇٕڈɨɏ�ɼࢫȆ٬ڈȆȼ ɲǻࢫȓʆȆɓ ɝࢫ ʊɜȨ ȕ.

ȳɀࢭʏࢫȗɐʇفࢫࢫ ȓʆȮȆɀࢫȒȳɸȆɋࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȗɛȄࢫȓʊɗȳɀ ɉࢫȓȀʋȍɦȆȉࢫȄם ȍȕȳȕࢫ،�ɽɀ ȗʆַࢫ ȟࢫȮȆɢʆࢫȄםǴȳࢫ ʊȧࢫȒȆʊȧ Ȳࢫ

ȔࢫɐȖ؆فࢫࢫ֗ ַ Ȇȧ ȓʊɗȳɀࢫɰɼȮࢫ ɭࢫࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫȔ ȆɭȄȯȬ ȗȷ Ȅࢫɰ ǷࢫࢫǷȯȍɭࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄ

ࢫ֗ Ȓȳɇࢫ ȆȬ ʅࢫɏڴʄࢫȄם ɽɈ ɳȕࢫȓʊɱȆɮȗǾט Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȮȆɐȍȘȷ Ȅࢫɵ ɡɮםȄࢫɵ ɭࢫɰ Ȇɠࢫɽɦɼܢۘࢫ ȧַࢫ ࢫɻɱǷַࢫ ǻ֗ ʎǿȆɀ ȫכ ǸɈࢫ ȫ

Șȷ Ȅࢫɵ ɡɮʆɻɦȆɀ Ȁ،֗ࢫǸɈ ȔࢫȄݍݵ ַ Ȇɮȗȧ Ȅࢫɪ ɢȉࢫɖ ɽɘȨ ɭࢫȳɭǷࢫȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ ȄȲȆȸ ɭࢫɼࢫɪ ȍɜȗȸ ǴȄȳɜȗȷࢫȄם Ȅࢫɰֿࢫɰɽɠࢫ

ɯࢫࢭʏࢫ ɸȆȸ Ȗࢫɖ ȳɀ ɵࢫȒȮȄȲǻࢫȄם ɏࢫȓȡȲȆȫ ɪࢫȒȮȯɐȗɭࢫ ɭȄɽɏࢫɞ ȆɳɸɦȄفࢫ؆ɐȗࢫȟ ʊȧ ɖࢫȆՌɮɺɭࢫ֗ࢫ ȳɀ ɭࢫʅ ֿ ɵࢫ ɡՌɮʆַࢫ

ȓɜʊɜȧ ȑࢫ ɳȣ ȕࢫʅȲȄȮל ɷȴȆɺȡࢫ ɻȿࢫɼࢫȒǴȆɘɟࢫ ȳȧ șࢫȓȡȲȮࢫ ɱȆɠࢫࢫʏࢫࢭȆɭࢫȆɭɽʆࢫɻɏɽɛɼࢫȓʊɱȆɢɭǻɦȄف؆ɐȗ.

ɵࢫࢫ ɡɦࢫȆɭࢫɯ ɓȲࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט Ȧࢫ Ȇȗɘɱֺ ɦࢫɵ ɭɬȆɸࢫࢫȲɼȮࢫ֗ࢫ ȓɨɢȼ ȲɽՌՌՌɺɋࢫɷȱɸࢫȄם ַ�إلاࢭʏࢫ ȲɽɀࢫࢫɻɱǷࢫ ȗɱࢫȮȆɐȍȘȷ Ȅ

ɵ ɏ כɼڲʄࢫ ȓɦɼǺȸࢫ ࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉ֗ࢫȄם ɵࢫɐȖ؆فȆɸࢫ ɏࢫࢫɖ ȲȆɀ ȓʊɦɼǺȸࢫȄם ɭࢫࢫɺՌɦȆɮȷ ǷȲࢫȒȲȄȮǻࢫاɻȕȆɭȄȯȬ ȗȷ Ȅɼ،ࢫȯɐʇࢫȟ ʊȧ

Ɋࢫɏڴʄࢫل ɽݏݰɭࢫȳțǷࢫȓɮʊɨȸ ɦȄࢫȒȲȄȮׂࢫࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺɮɨɦࢫࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȓɭֺ ȷ�ɼ֗ࢫʏڲȆȗɦȆȋࢫࢫɰ Ƿࢫɂ ɰɽɢʆࢫɘʆف

ȆɸȮȆȸࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ɗࢫɼࢫȒȲȄȮל Ǵɽࢫ ȷ ɵࢫ ɏࢫȥ ȕȆɱࢫʄڴɏࢫȆٰڈɽɠ֗ࢫࢫɝ ʊțɼࢫɆ ȆȍȕȲȄȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȆȉࢫࢫ،حيثȹ ɮȗɨɱ

ɰࢫ Ƿࢫțȯȧ Ȕࢫ ȯՌՌՌՌՌɺȻ ȓʊɗȳɀࢫ ȓՌȧࢫȄם Ȇȸ ɦȄࢫاȯՌՌʆȄقɭȄࢫՌՌՌࢫٱڈʅ ȱɦȄࢫʏࢭȳɀ ȒȳɸȆɋࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɵࢫ ɏࢫȲȄȳɜȗȷ ט ȄםȆՌՌՌՌڲʏࢫȮȯࢫ

ɼࢫȒ؈فȫכ ךȓɱɼࢫ ʅࢫࢭʏࢫ ȮȆɀ ȗɛࢫ،טȓȣ ʊȘɱل�ʅȲȄȮל ȮȆȸࢫ ɘɦȄࢫȒȳɸȆɋ ܣۜࢫ آ ɘȗ.

ȒȳɸȆɋࢫɐȗɦȄ؆فࢫɬȆɭǷࢫ ȒȲɽɈࢫ ȫ�ɼɪ ɔɨɔȖࢫȆȣ ȗȗɦࢫɻȗȡ ɽɭɼǷࢫɖ ȳɀ ɭࢫȴɼ ࢫعɖ ȲȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫȮȯ،ࢫɰ ȆɠɑɗȄȯɦȄࢫ

Ȇɳȗȧ ɼȳɇ Ƿࢫʏࢫࢭȟ Ȩ ȍɦȄࢫɪ Ȩ ɭࢫɰɽɢʊɦࢫɎɽɃ ɽםȄࢫȄȱɸࢫȲȆʊȗȫַ، ࢫʅ ȱɦȄࢫȓʊȸ ʋǾȳɦȄࢫɪ ɠȆȼ ɾࢫȄם ȯȧ ǻࢫȓȷ ȄȲȮࢫʄڴɏࢫɬɽՌՌɜʆ

ܣۘࢫ ɦȄࢫȒȳɈ ՌݍݵȄɼʏࢭȳɀ ȳȻࢫɏڴʄࢫ،ʃɲȆɐʇࢫɭڈȆٔࢫȄݍݨȴȆՌՌՌՌɺࢫȄם ȆȍםȄ؈فࢫțǸȗɦȄࢫȔ ȄȰࢫȓɭȆɺɦȄࢫȳȿ ȆɳɐɦȄࢫȯՌȧ Ƿ؈فࢫȫכ ȲȆȍȗɏȆȉࢫȄȱɸࢫ

ՌՌՌٔڈɦȄࢫȥǾȆȗɳɦȄʅ ȮȆɀ ȗɛט Ɇࢫ Ȇȼ ɴɨɦࢫȓʊǾȆ.

ɰࢫࢫ Ƿࢫ Ȇɮɟࢫ ɪ ȫ ȄȯȕɦȄȓʆȮȆɀ ȗɛט ࢫ ɪ ɭȄɽɐɦȄࢫ ɵ ɭ؈فࢫȝɡ ،ࢫࢫ ʏࢫࢭ ȓʈȲȄȮל ɼࢫ ȓʊɳɘɦȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫ ȒȳɸȆɋ ࢫ Ț ɼȯȧ

֗ʏࢭȳɀ ȔࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȄ�ɼם ȄǴȄȳȡל כɬȆɢȧࢫɼࢫ ȓʊɗȆɘȻࢫ ɂࢫɼࢫɬȯɏࢫ ɽɮɓࢫȓʊɘȗȬ ɖࢫȄם ȲȆɀ ȓɜȍɈࢫɏڴʄࢫȄם -Ȅם

ȓȸࢫ ɨɘםȄ-،ࢫȆɭࢫɽɸࢫʄڲǻࢫȆɳɐࢫࢫܧݨȴȆȣ ɱȄȆٔڈɭࢫȆʊɐȷ ȋɽɐȿڈȆْࢫȆɸȯʊɜɐȖɼࢫ֗ࢫ ɯࢫ ɓȲࢫࢫȓȷ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɸࢫمحاولةɰ Ȇʊȉ

ɾࢫ ȯɭࢫɪ ɮȨ ȕࢫɖ ȲȆɀ ȓʊɦɼǺȸࢫɐȖ؆فࢫȄם ɭࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄ،ɮɃ Ȇɺȿࢫɏڴʄࢫ ȳȧ ɾࢫ ȯ ɭࢫɼࢫʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ɰࢫ Ȇ

�ɼࢫʏࢭȳɀ ȓɨɢȼࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɭࢫȓɺȡ ȄɽࢫםȓʊɱɽɱȆɛࢫȔ ȄɼȮǷࢫȮȆɮȗɏȄࢫɼࢫȳɡȍםȄࢫȰȆɜɱל ȓɮɌࢫ ɱǷࢫɑɃ ɽȉࢫȆɺɭȆɮȗɸȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ

ȳɀࢭʏࢫ ɻȗʋȿࢫȄם ɽɀ ȫ ȳɀࢭʏࢫɼࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓɐʊȍɇ ȆʊȻࢫɼࢫ Ȇɮȕ.

ȓȷࢫɏڴʄࢫ ȄȲȯɦȄࢫɷȱՌɸࢫə ɜȕՌɸࢫɎɽɃ ɽםȄࢫȄȱࢫɌ Ȩ ʆࢫȆࢫםȄȳɌ ɱࢫىɦȆȉࢫȓʊɮɸǷࢫɵ ɭࢫɻȉࢫغȓՌʊɮɨɐɦȄࢫɰ ȗʊȧ؈ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫȓ

ɂࢫ ȳɐȗȕࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȒȯՌՌɏȆȸ ɭࢫȩ ɳɭࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ ȓʊɜʊȍɈࢫ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫɼࢫȓʈȳɌ ɳɦȄ

Ȩ ȕࢫʏࢫࢭȆɸف؆ɐȖࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦࢫȆՌՌٮڈȆʊȧ ǴȆɳțǷȆɺɨȡࢫ Ƿࢫɵ ɭࢫș ȸ ȷ Ǹȕܣۘࢫ ɦȄࢫɖ Ȅȯɸכ ɝࢫ ʊɜࢫࢫʏࢫࢭɤɽȫ ȯɦȄࢫȆّڈɳȣ ȕࢫɼ

ɖࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȲȆɀ ɑɄࢫȆɺɦࢫȄם Ȭ ȕࢫʅ ȱ ɦȄࢫɬȆɐɦȄࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫȲȆɇל ࢫɗɽȗȉ֗؈فࢫ ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫȓɨȧȳɭ،ࢫɻɳɭࢫɝ ɨɐȖࢫȆɭࢫȓȿ Ȇȫ
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ȔࢫǺȍɴȗɦȄࢫ ȆʊɦǶȉࢫ�ȳɡȍםȄࢫȰȆɜɱל ɼࢫࢭࢫȆّڈʊɀ ɱࢫȱȫ Ǹȕࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɏɽɃ ɽםȄࢫɵ ɭࢫɻɱɽɠࢫɵ ɏ ࢫֺ Ʉ ɗ�ɼࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫʏࢫȓȷ ȄȲȯɦȄ

.�ɽɱȆɛࢫȓȷ ȄȲȮࢫɤɼǷࢫȓȷ ȄȲȯɦȄࢫɷȱ ɸࢫɰɽɢȕࢫࢫș ɛɽɦȄࢫȔ ȄȱȉࢫɼȳǾȄȵݍݨȄࢫࢫʏࢫࢭȓʊɱ-ࢫȆɳɏֺ ɇ Ȅࢫȑ ȸ Ȩ ȉ-ࢫࢫɎɽɃ ɽɭݍݮࢫȆɐȖ

�ȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫʎɲɽɱȆɛࢫȲȆɇׁ .ȓʊɗࢫȄםɐȗ؆فȒࢫȆɜɗɼࢫ

ɰ Ƿࢫȯȣ ɱࢫȓȿ Ȇȫ ȓȷࢫȓʊɮɸǷࢫ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɺɦ، ࢫȆٰڈɽɠفࢫ؆ɐȖࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫʏࢭȳɀ ȓȷࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȄȲȮࢫʄڴɏࢫȑ ɀ ɳȕ

ȍȉࢫȹ ʋɦࢫɽɺɗ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄ�ɾȳȫכ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ȄȮȳɘࢫםʏڲɽɮȻ ȟࢫ Ȩ֗ࢫɵ ɭɼࢫࢫɎɽɃ ɽםȄࢫȄȱɸࢫɰ Ƿࢫȳȫ ǵࢫȑ ɱȆȡ

ɍ Ȩ ʆࢫɯ ɦࢫࢫȓݍݨȆɐɭࢫȑ ʊɦȆȷ Ƿࢫɼࢫɚȳɇ ɰࢫ Ȇʊȉࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭ֗ࢫȓɭȆɏࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȑ ȗɟࢫʏࢫࢭȓȷ ȄȲȯɦȄࢫɵ ɭࢫɾفɟࢫȓȧ Ȇȸ ɮȉ

ȳɀࢭʏࢫ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ַ Ȇȧ،ࢫࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɼࢫɖ ȲȆɀ ɯࢫȲɼȮɼ֗ࢫȄם ɦȆɐםȄࢫȒȮȯȨ ɭࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȳɇֿ Ȇɜɗɼࢫ

ȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄفࢫ؆ɐȖࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɪ ɮȨ ȕ،ࢫȆȧ ȓɺȡࢫ Ȅɽࢫםɪ ȫ ȯȗɦȄࢫɼف؆ɐȗɦȄࢫȔ ַ.

Ȇɭȓȷࢫ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɸࢫʎɈ ɐʇࢫࢫةقيمࢫʏࢫࢭȓȿ Ȇȫ כȫ؈فȒࢫȓʊɮɨɏࢫ ȳɀࢭʏࢫȝʆ؈فࢫ،ךȓɱɼࢫ ɵࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɏ ɬֺࢫ ɡɦȄࢫɰ Ƿ

Ȯɽɀࢫ ɜםȄࢫɤɽȧ Ȇȷࢫ ȆȍȗɦȄɻȉʎɘʊɋɼفࢫ؆ɐȖࢫɽɸࢫɪ ɸ֗ࢫࢫɝ ɨɐȗʆࢫ֚ࢫ ɻɇ Ȇȼ ɲɼࢫɖ ȳɀ ʎȖȆȸࢫࢫɬǷࢫȓɘʊɋɽȉ�ɽɸࢫȄם ȷ Ǻɭفࢫ؆ɐȖ

ɝࢫ ɨɐȗʆࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫɵ ɏࢫȄ؈فȝɟࢫȯɐȗȎȕࢫȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫʏࢫࢭɖ ȲȆɀ ȶࢫȄם ȆɮɔɲȄࢫɾ ȮǷࢫȟ ʊȧ ֚ȆٮڈȄȰࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȆȉ

ȓɇࢫ Ȇȷ ɽɦȄࢫʏܣۜࢫࢭ ɑɭȆȡࢫɑɲȆɭࢫࢫ،ʋǾȳɦȄؠ əࢫ ʈȳɐȖࢫɑɃ ɼࢫʏࢫࢭɵ ɸȄȳɦȄࢫɎ ȆʊɄ ɦȄࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄفࢫ؆ɐȖࢫȳɺɌ ɭࢫȔ Ȇȉ

ȓʊɗȳɀࢫȄݍݰȓȝʆȯࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺɮɨɦȒف؆ɐȗםȄ

ɵࢫ ɭࢫȯʈȵʆࢫȆɭࢫכ�ȓʊɮɸࢫ֗ࢫȓȷ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɺɦࢫࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ�ȵݍݨȄࢫɎȳȼ ܣۚࢫȄם ȍȕࢫɬȯɏࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȾ ɽɀ ɳɦࢫʅȳǾȄ

ࢫ ࢫȆɐȖݍݮ ȓȨ ʈȳȿȒف؆ɐȗםȄࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫ ȓʊɐɃ ɼ،ࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫ ȯɜɳɦȄࢫ ɰɽɱȆɛࢫ ʏࢫࢭ Ȇɮʊȷ ࢫȄɤםȯɐࢫַࢫ

ɯ ɮȗםȄɼȆٮڈȆʊȿ ɽɀ ȫ ȆɺɃࢫɼࢫ ɽɮɓࢫɼࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɨɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫș Șȼ Ȗࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫࢫ،ǻ֗ڲʄࢫ ɭࢫȹ ʋɦܣۘࢫ ɦȄ

לםɬȆࢫ ȸ؈فࢫ ʋɦȄࢫȳɭࢫכɤ Ȇ݀ݨ ȗȷ ט ȓɦȆȧࢫ ȸ؈فȆɸࢫࢭʏࢫ ɘȕɼࢫȆࢫ.٭ڈɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ɰࢫȄםȓȋȲȆɜࢫ ȆɳɦɼȆȧࢫȄݍݨɑɮࢫȉ؈ ȆɮɟࢫɻɱȄࢫ

ȓȷࢫ ȄȲȯɦȄࢫɷȱ ɸࢫʏࢫࢭȓʊɱɽɱȆɜɦȄ.

ɯࢫࢫɼࢫɻʊɨɏࢫ֗ ɸȆȸ ɲࢫɖ ɽ ȷࢫȓȷ ȄȲȯ ɦȄࢫɷȱɸࢫȑ ȡ ɽɮȉ،ࢫࢫʏࢫࢭȓʊɱɽɱȆɛࢫȓʊɮɨɏࢫࢫȒȲȮȆȍɭࢫȚ Ȅȯȧ ǻࢫࢫȓȍȗɡםȄࢫʅف؆ȕ

ȓʊɐɃࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫࢫȄ،�ɼݍݨȓʊɐɭȆࢫ ɽɦȄࢫɷȱɸࢫɻȡ Ȅɽȕࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫɰ ȲȄȯȿࢫɱȄɽɛ؈ Ǽȉࢫɯ ȡفȕࢫȯɛࢫȓȷ Ȇȸ ȟࢫȄݍݰ ʊȧ ֗ࢫ

Ȧࢫ ȆɄ ʆǻࢫɤɼȆȨ ɱࢫɪ ʊɺȸ Ȗࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɨʊɀ ɘȗɦȄࢫɪ ǾȆȸ ɮɨɦࢫȆɳɛȳɈ ȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɖ ȲȆɀ ɯࢫɐȖ؆فࢫȄם ɦȆɐɭ

ȍȗɏט ɰࢫ ɵࢫɐȊ؈ ʆȱȫ ǵ֗ ȓʊɐʉȳȼࢫࢫ ȘɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ ȓɺȡࢫ ȄɽࢫםȓɮǾֺ כȳɇࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȄם ɑɃࢫ ɼࢫȓʊɨɮɏࢫȲȆ

ȓȿ ȆݍݵȄࢫȓɐʊȍɈ ɦȄࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɨɦࢫ،ࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫȓʊɮɸǷ�ɼࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄȷ ֺ ɗǻࢫȲȆțǵȆɺ֗ࢫمعتمدࢫɣ ɦȰࢫʏࢫࢭɵ ʆ

ɏȓʊǾȆɄڴʄࢫ ɜɦȄࢫȔ ȄȮȆْڈȡࢫو טɼࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȲɽɈ ȕࢫș ȍɟȄɼܣۘࢫ ɦȄࢫɤɼȯɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫȒȳȿ ȆɐםȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄ

ɻȕȆɭȴֿ ʅࢫ ȯɀ ȗɦȄࢫș ɦɼȆȧ.

əࢫɻȗʊɮɸǷࢫ ɏȆɄ ȗȕࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫȄȱɸࢫɪ ɐȡ ȓʆȮȆɀࢫࢫࢫȆɭࢫ ȗɛט ȓʊȧࢫࢫ ȆɳɦȄࢫɵ ɭ،  ࢫȓɦɼȆȨ ɭࢫȒȳɸȆɋ ɖࢫɏڴʄࢫ ȳɐȗɦȄ

ȳɀࢭʏࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɨɦࢫȓʊǾȆٔڈɦȄࢫȥǾȆȗɳɦȄࢫʄڴɏࢫȳȻ ȆȍםȄ؈فࢫțǸՌՌȗɦȄࢫȔ ȄȰࢫȓɭȆɺɦȄࢫȳȿ ȆɳɐɦȄࢫȯȧ ǷࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉࢫʏࢭȳɀ ɐȗɦȄ؆فࢫȄם

ȮȆɀ ȗɛט ܣۘࢫ֗ࢫࢫܣɼɇɽɦȄۚࢫ ɦȄࢫȆɺɦࢫɑɛɽȗםȄ؈فࢫɓࢫɼࢫȯʆȄםقȄࢫɽɮɳɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȦɽɃ ɽȉࢫȴفȕ،ࢫɯݱݨ ȟࢫȄݍ ʊȧ ɵࢫ ɭ
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ȓȡȲȮȒȲɽɈࢫو  ɣࢫȄݍݵ ɦȰɼࢫ֗ࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȔ Ȇʊɘɨȫ ȯʆȯȨࢫ ȕכ� ɼࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ ȄɼȮ

ɼǷࢫɣ ɳȉفࢫ؆ɐȖࢫȓɨɢȼ ɭࢫɬȆɌ ɱࢫȮɽȡ ɼࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɾ ȯ ɭɼ֗ࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭםȄࢫȲȄȱɱࢫלȳɡՌȍࢫࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫȑ ɳȣ ȕࢫࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ ʇ

ȓʊɭȆɌ ɳɦȄࢫȔ Ȇɭȴ׀ ɦࢫʅ ȯ ɀ ȗɦȄɼࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ȼ ɘɦȄ.

֗ʏڲȆȗɦȆȉ�ɰɽɢʆɦȄɖ ȯɺࢫࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɷȱɸࢫالدراسةȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɬɽɺɘɭࢫȯʆȯȨ ȕ�ɼࢫȆْڈʊɐɃ ɼ

�ɼ֗ȓʊɱɽɱȆɜɦȄɼࢫȓʆȮȆםȄࢫࢫȄȱɟȆٕڈɨɏࢫȮȆɮȗɏט ɯࢫࢫ ȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȹ ȷ כ ȟࢫࢭʏࢫ Ȩ ȍɦȄࢫࢫɵ ɭࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫɁ ʊܨݵ Șɦ

ȔࢫǻڲʄࢫɐȗɦȄ؆ف ȮǷܣۘࢫ ɦȄࢫȈ Ȇȍȷ כ Ƞࢫ Ȇȗɴȗȷ Ȅࢫɰ ɦɼȆȨ؈ ɭʊɗࢫࢫɎɽɛɽɦȄɻࢫࢫɣ ɦȰɼࢫ֗ࢫȒȳɸȆɌ ɦȄࢫɷȱɸࢫȴɼȳȉࢫɼࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ

ɦȄࢫࢫʄڴɏࢫࢫࢫȮȆɮȗɏࢫࢫטȓʊɨʊɨȨ ȗɦȄࢫࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯȿ Ȇȫ ȳɀࢭʏࢫʎȌȳɐɦȄࢫ ɖࢫȄםɐȗ؆فȒࢫࢭʏࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ȲȆɀ ɮɨɦࢫࢫ،ةɪ ɀ ɱࢫȆɳɨɏ

ȮȆɮȗɏȄࢫɵ ɡɮʆࢫȑ ʊɦȆȷ ǷࢫȮɽȡ ɼࢫɾ ȯ ɭࢫȓɗȳɐɭࢫʄڲǻʏࢭȳɀ ɖࢫȒȲȄȮǻࢫࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȆɸ�ɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȒȵɺȡ Ƿ،؈قࢫɮȗɨɦ

ȔࢫȄםɐȗ؆فȒࢫɓɼ؈فࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɰ ɵࢫǺȍɴȗɦȄࢫȄםȳɡȍࢫȉ؈ ɭࢫɵ ɡɮȗɦȄࢫɖ ȯࢫباࢫ֗٭ڈɪ ȼ ɘɦȄࢫȑ ɳȣ ȕࢫɼفࢫ؆ɐȗɦʎǿȆٔڈɦȄ.

ɤࢫࢫȸʄڥɲكما           ֺ ȫ ɵࢫ ɭʄڲǻࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫȄȱɸ،ࢫࢫȆɺɮɸǷࢫɖ Ȅȯɸכ ɵࢫ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫɝ ʊɜȨ ȕ:

-ʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȦֺ ȿ ǼȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫɝ ǾȆɜݍݰȄࢫɅ ɐȊࢫȓɗȳɐɭࢫȴɼȳȉࢫȔ Ȇʊɘɨȫ ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭࢫɣ ɦȰࢫȲȆȍȗɏȄࢫɾ ȯ ɭɼ֗ࢫ

ȳɀࢭʏࢫ֗ ȾࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄ معȒȳɸȆɋࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɽɀ ɳɦȄࢫʄڴɏࢫǴɽɄ ɦȄࢫɉ ʊɨȸ Ȗࢫࢫɰ ȆʊȎȗɦࢫȆٕڈɨʊɨȨ ȕࢫɼࢫɾ ȯɭࢫȆْڈʊɱȆɢɭǻ

�ɼࢫȶ ֺ ɗǻࢫɵ ɏࢫɯ ȣ ɳȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȍɨȸ ɦȄࢫȲȆțך ʅࢫ ȮȆɘȕɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɭȴכ Țࢫ ɼȯȧ ɯࢫࢭʏࢫ ɡȨ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɘɀ ȕ

�ɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ.

ɪࢫȄםࢫࢫ- ʊɨȨ ȗɦȄࢫȑ ʊɦȆȷ ǷࢫȮȆɮȗɏȄࢫʄڲǻࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫʏڥȷ ɾࢫ ȯ ɭʏڲȆםȄࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫȓɦȆȨ ȉࢫǺȍɴȗɨɦࢫʏڲȆ،ࢫ�ɼܣۚࢫ ȍȕ

ל� Ȕࢫ ȄɼȮǷࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȳɡȍםȄࢫȰȆɜɱ،ۘ ɦȄࢫȓʈȲȄȮǻࢫɼǷࢫȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇȋɽɐȿ ɻȡࢫ ȄɽȕࢫܣࢫȓʊɱɽɱȆɛܢۘࢫ ȧ ،ɼࢫ

-�ɼࢫ ɖ ȲȆɀ ࢫȄם ʄڴɏࢫ ȒȯʆȯȻ ࢫ ȓȉȆɛȲࢫ ɝ ʊȍɈ ȕࢫ ʄڴɏࢫ ȓʈȵɟȳםȄࢫ ɖ ȲȆɀ ࢫȄם Ⱦ ȳȧ ࢫ ɾ ȯɭࢫǽȮȆȍࢫם ȆɸȮȆɮȗɏȄ

ɵࢫ ɭࢫɪ ʊɨɜȗɦȄࢫɖ ȯ٭֗ڈ ȓɮɟɽݍݰȄǷȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮםȄࢫɵ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɯࢫȳțࢫȄם ʊɏȯȕࢫɾ ȯɭɼ֗ࢫȆɺɦࢫɂ ȳɐȗɦȄࢫ ثقةȓʊɗȳɀ Ȅם

ɤࢫ Ȅɽ ɭֿ ȓʆȆɮȧࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫ ȟࢫɗɽȕ؈فࢫ ʊȧ ɵࢫ ɭɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɡɮȗʆࢫɯ ɦࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɰࢫࢭʏࢫ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫ�ɼǷࢫȄםɏȮɽ؈ ȷ ǺםȄ

Ⱥࢫ Ȇɐɲט�ל ɼࢫɪ ɮɐɦȄࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫɽɸࢫࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȆȉࢫȲɽɺɮݍݨȄࢫȓɜțࢫɰ ǷࢫȲȆȍȗɏ Ȇȉ֗ ȓʈȲȄȳɮȗȷࢫ

ȳɀࢭʏࢫ ɬȆɌࢫȄםȆڲʏࢫȄם ɳɦȄࢫȲȄȳɜȗȷ Ȅࢫɼ.

-ȆȉࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫɬȆɮȗɸȄࢫɾ ȯɭʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ɤࢫַ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȯɏȄɽɛࢫɑɃ ɼࢫȔ ȄɼȮכ ȮȯȨࢫ ȕ

ɯالقانونية ɸȆȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫɰɽɐɦȄࢫȯʆࢫȯɭࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ȓʈȲȄȳɮȗȷࢫ،Ȅם ȄࢫȮȯࢫٮڈȔ Ȇȋɽɐȿ ɻȡࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄ

Ȇɺɦֺࢫ ɔȗȷ Ȅ.

ɂࢫ ȳɏࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫȒȳɸȆɋࢫࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄفࢫ؆ɐȖࢫɰɽɢʆࢫǴȆɏȯȗȷ Ȅࢫɪ ʊȍɛࢫɵ ɭࢫə ɛɽȗɦȄࢫȯɳɏ

ȆɸȮȆɐȊǷࢫɖ Ȇȼ ȘɟȄɼࢫȆ٭ڈȆȍȷ Ƿ،ࢫࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫȔ Ȇʈȳȣ ɭࢫʄڴɏࢫȒ؈فɈ ȓʊȍɨȸࢫȄɼݍݵ ɦȄࢫȲȆțך ɤɽɨȧࢫǷȲȯɱࢫ٭ڈȆࢫ ɽȿַࢫǻڲʄࢫ ɼ

ʅ ȮȆɀ ȗɛࢫטȓɜȝɦȄࢫɯ ɏȮɼࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫȔ Ȅȯȧ ɽɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȵɟȄȳםȄࢫɰ ɣࢫɏڴʄࢫɭǸȕ؈ ɦȰࢫȔ Ȇȷ ȆɢɐɲȄࢫɼࢫɻʊɗ
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ɪࢫ Ʉ ɗǷࢫʏࢭȳɀ ɭࢫɪ ȍɜȗȸ ɭࢫࢫɖ Ȅȳȼ Șȷ Ȅɼ،فࢫعم؆ɐȗɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺɭࢫɼࢫǺȍɴȗɦȄࢫȔ Ȇʊɦֽ ʎɘȿࢫ ɼࢫɽɦࢫɼࢫȲȆɇ ǻࢫɑɃ ɼࢫȓɦɼȆȨ ɭ

ɪࢫ ȝɮʆࢫʅ ȱɦȄشȄࢫɵ ɭࢫȳɈɦȄࢫȓȷ ȲȄȯɦࢫʄڴɏࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯ ɦȄࢫɻʊɗࢫș ȉȆɓ ʅࢫ ȱɚ ֺ ɇל،  ɰ ɦɼȆȨ؈ ɭࢫǴȆɈ ɏǻɸࢫɷȱ

ɑȊȆɇۗࢫʎɲɽɱȆɛࢫالدراسة ȷ ȆȨ ɭࢫȹ ʋɦࢫɼܣ.

ɝࢫ ɜȨ ȗȕࢫࢫࢫɷȱɸࢫࢫȓʊɮɸǷࢫɼࢫɖ ȄȯɸǷࢫȓȣ ʊȘɱࢫࢫȓȷ ȄȲȯɦȄȓʊɐʉȳȼ ȖࢫȔ ȆɄ ɛȆɳȕࢫȮɽȡ ɼࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫ�ɼ ࢫقصور

ʏڥʉȳȼ Ȗࢫ�ɾȳȫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫɢȼ ɭࢫȯʆȄȵȕࢫɪ ՌՌɋ Ȇȝʆȯȧࢫلࢫ֗ࢭʏࢫ ɯࢫ ɦȆՌɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɭࢫɯ Ɍ ɐɭࢫș ȸ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫʏࢭȳɀ ȓࢫȳՌȝɐȗɦȄࢫȄם

Ʌࢫ، ɐȊࢫǴȆՌՌɘȗȫ Ȅࢫࢫɑɭɞ ɽɳȍɦȄࢫࢫࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫࢫȮȯȨ ʆࢫࢫɯ ɦȆɐםȄܷݳࢫ ȄɼࢫʎɲɽɱȆɛࢫȲȆՌɇ ǻࢫȮɽՌՌȡ ɼࢫɰɼȮࢫȆՌՌՌՌْڈʊɘɀ ȕࢫɼࢫȒȳՌʊȍɡɦȄ

ʊɘɀڈՌՌْࢫدتمـالمع ȗɦࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭ֗ࢫȆȓʊɗȆɘȼ ɦȄࢫɬȯɏࢫɼࢫɂ ɽɮɔɦȄࢫȆ٭ڈȆȻ ȟࢫ ʊȧ،�ɼࢫࢫȮɽȡ ɽȉࢫȆɭǻࢫȳȸ ɘʆࢫȄȱɸ

ɤࢫɏڴʄࢫ ȯʆࢫɼǷࢫ֗ࢫʏڥʉȳȼ Ȗࢫɒ ȄȳɗࢫȓʊɄ ɛࢫɰ Ƿࢫȯȣ ɱࢫȟ ʊȧ ȓɜȍɈࢫ֗ כɬȆɢȧࢫȄם ɣࢫ ȉȆȼ ȖɼࢫȓݍݨȆɐםȄࢫȔ Ȇʊɦǵࢫɂ ɽɮɓ

Ȅفࢫ؆ɐȗɦȄɍ Ȩ ȕࢫɯ ɦࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȑ ɨɓǷࢫʏࢫࢭʏࢭȳɀ ܣࢫם ʊɌ ɳȗɦȄࢫɬȆɮȗɸט ɵࢫ ɭࢫȲȯՌՌɜȉࢫࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭ،ࢫȆɭ

�ȳȻ ɯࢫ ɡȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȆɺɏɽɄ ȫ ɂࢫ ȆɳɨɐȡȓɮɸȆȸࢫɘɱف ȔࢫȄם Ȇɠ-�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȲȆȍȗɏȆȉࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ȓɮɸȆȸ ɭࢫȔ ȆɠȳȻ ȄǴȆɳȞȗȷࢫࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄࢫȓʆȯɃ ȆɐȖࢫɪ ɢȻ ɪࢫɼࢫ ȿ Ǹɟ-ࢫȆɺɏȆɄ ȫׁ ɎȳȼࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫࢫ ɪࢫȄם ɸȆȣ ȕࢫɬȆɭǷ

ɯࢫ ɦࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫɰ ǷࢫȓʊɃ ȳɗࢫɵ ɭࢫɝ ɨɈ ɳɱࢫࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ Ⱦ Ȇȫ ɬȆɌࢫ ɳɦʇۚ ȝȘȸܣۘࢫࢫܢ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɻȡ Ȅɽȕ

Ȕࢫࢫࢭʏࢫ Ȇȋɽɐȿȿ ȆݍݵȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫʄڲǻࢫȆɺɏȆɄ ȫ ǻࢫة�ȳȡ ȆȗɦȄɼࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȆȉࢫࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗםȄ

ࢫ֗ ɰࢫɑɗȯɦȄࢫ ǷࢫȲȆȍȗɏȄࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄܣۚࢫ ɐʇࢫʏࢭȳɀ ɣࢫمعاناة:ɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɳȍɦȄࢫʅ ȮǺȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȓʊɦȆɭࢫȔ ȆȉȄȳɈ Ƀ ַ

ɵࢫ ɏࢫɷȵܿݨ ȓʊɃࢫǻڲʄࢫࢫ ȳɏ ȓɘɀࢫ ȉࢫɽɦࢫɼࢫɻȕȆɭȄقɦȄࢫȱ ʊɘɳȕ.

ɝࢫنجد لكنࢫ Ɉ ɳםȄࢫɵ ɭࢫȹ ʋɦל�ࢫ ɬȆɌࢫ ɳɦࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɎ ȆɄ ȫ ǻȗɦȄࢫȶ ֺ ɗ،ࢫجاريȟ ʊȧ

ɺɏ ȆɄ ȫ ǻࢫࢫɂ ɖࢫࢭʏࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫࢫاɘʆف ɽɦǸɭ؈فࢫɓࢫʎǿȆɳȞȗȷ ȄࢫɬȆɌ ɳɦ،ʊȍɈ ɦȄࢫɑɭࢫȆȋɼȆȣ ȕࢫɆ Ȇȼ ɴɦࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȓɐ

ʏࢭȳɀ ɾࢫȆɳȉࢫࢫ،Ȅם ȮǷࢫȆɭʄڲǻࢫɵ ɏࢫࢫɤǹȆȸ ȘɦȄ:ࢫȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇȋɽɐȿ ɻȡࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɂࢫȄם ȳɐȖࢫɾ ȯɭࢫࢫȓʆȮȆɀ ȗɛȄɼ

ʅࢫ ȯʊɨɜȗɦȄࢫɬɽɺɘɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫȶ ֺ ɗל ɬȆɌࢫ ɳɦࢫɖ ȳɏࢫǷȯȍםȄࢫȄȱɸࢫɰ ǷࢫɬǷ֚ࢫɬȆɭǷࢫȔ ȄǴȆɳȞȗȷ ȄࢫɺםȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓɳ

ȳɇࢫ֗ ȆȬ ȓɗɽɘȨࢫȆȉם ɭ�ɼࢫȳȻ Ȇȍɭ؈فࢫțǸȕࢫȆٮڈȆɭȴֿ ɰࢫ Ƿࢫɦࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ȲȄȳɜȗȷࢫȄםȆڲʏࢫɼࢫ ט ȓȣࢫȓɦɼȯࢫلɏڴʄࢫ ʊȘɱࢫȒȲɽɈ ȫ

     ؟ȆɭȴǷٮڈȆࢫ

ɒɽɀࢫ ɱࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫɻɳɭࢫࢫȓʊɦȆɢȻ ǻࢫȓʊɦȆȗɦȄࢫȓɨȀȷ כ ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓȷ ȄȲȯɦȄ:

ɬȆɌࢫࢫ- ɱࢫʄڴɏࢫɁ ɳȕࢫɯ ɦࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫș ɱȆɠࢫȄȰǻȾ Ȇȫɞ ɽɳȍɦȆȉםࢫȄɼɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻ،ࢫɪ ɸ

Ȇɺȷࢫ֚ ֺ ɗǻࢫȳɺȻ ɂࢫ ܣۘࢫɘȕف ɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏ ȄɽɜɨɦࢫɑɄ Ȭ ȕࢫȆٰڈ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȄȱɸ

ȳɀࢭʏࢫࢫ- ɪࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɸيɘʆࢫɼ֗ȳȻ ǺɭࢫɰɼȮɼࢫȓɗȯȿ ɪࢫɦȄڈʎǿȆ֚ٔر ɰɽɢࢫ ȼ ɘɦȄࢫࢫȓʊɮȗȧ ɂࢫ

ȓʊɘɀࢫɜɦȄࢫ- ȗɦȄࢫȓʊɃ ȳɗࢫࢫʏࢭȳɀ ȳȸࢫȄם ɐɦȄࢫȓɦȆȧ ɵࢫ ɏࢫɯ ȣ ɳȕࢫɪ ɸ،ࢫࢫضائيةɵ ɭࢫɖ ȳɀ ɞࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȮȆɜɱȄࢫȄם ȆɳɸࢫɬǷ

כȫ؈فȒࢫࢫأزمتھ ɻȕȆɌࢫ ȔࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫࢫɐɗڴʄࢫࢫ؟ࢫɼࢫɽɦࢫࢭʏࢫݍݰ ȯȡ ɼࢫɰ ǻࢫɼࢫࢫɰ ȓɨɃࢫȉ؈ ȆɘםȄࢫɯ ȗȕࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʅ ǷȰȆɜɱࢫט

ȓʊɘɀࢫ֚ ȗɦȄɼ
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ȚࢫɐȗɦȄ؆فࢫࢫ- ɼȯȧ ȟࢫ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɼࢫɖ ȳɀ ɵࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ɭࢫɪ ɠࢫȲɼȮࢫɽɸࢫȆɭ،ࢫȓʊɦɼǺȸ ɪࢫȄם ɮȨ ȕ�ɼࢫȓʊɱȆɢɭǻ

ɪ ȫ ȯȗɦȄࢫࢫȳɡȍםȄࢫࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȮȆɜɱַفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɵ ɭ؟  

ɯࢫ ȗʆࢫɖ ɽ ȷࢫȴȆȣ ɱȄࢫɸذȓʊɦȆȗɦȄࢫȔ ȆʊɃ ȳɘɦȄࢫʄڲǻࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅࢫȓȷ ȄȲȯɦȄࢫɷ:

ȓʊɃࢫ* ȳɘɦȄʄڲɼࢫכʏࢫࢭɵ ɮɡȕ:Ɏ ȆɄ ȫ ǻࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫࢫɵ ɏࢫȆɺɘɛɽȕࢫȓɦȆȧ ࢭʏࢫ

ࢫ֗ ɵࢫȲȆȍȗɏȄࢫࢫɑɗȯɦȄɏɽɛɼࢫ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄȆɺفࢫࢫࢫ؆ɐȗɦȄࢫʏࢫࢭɰɽɢʆࢫࢫʄڴɏȒȲȄȮל Ȕࢫ ȄȲȄȳɜȉࢫɝ ʊțɼࢫɆ ȆȍȕȲȄࢫ،ࢫȆɺɨɐȣ ʆࢫȆɭࢫࢫɽɸɼ

ȓʊɦɼǺȸࢫɐȖ؆فȆɸࢫɬȆɭǷࢫ ɭࢫࢫɪ ɮȨ ȗȕȮࢫɽȡ ɼࢫȔ ȆʊɱȆɢɭǻȯ ɏȆȸ ȖȆɸࢫࢫʄڴɏ�ɼࢫǴȄȮכ ɯࢫ ʊʊɜȕࢫɂ ȳɐȗɦȄࢫȓʊɦȆɮȗȧ ȆȉࢫǺȍɴȗɦȄ

ࢫɐȗɨɦ؆فࢫ ࢫ ɪ ɋ ࢫ ʏࢫࢭ ɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ ȆْڈʊɭȄȵɦȄࢫ بالتقيد ȯɏȄɽɜȉݍȄɼࢫ ȓɈ ʊݍݰȄȱࢫݰɪ ɮɐɦȄ؈فࢫȷ ࢫ ɵ ȸ ȧ ࢫ ɰ ȆɮɃ ɼࢫȲ

ʏࢭȳɀ ɤࢫɦȆȉقȆɭȄٮڈȆࢫɼࢫɬȯɏࢫȲȯɛٮڈȆࢫɏڴʄࢫȆȗɦȆȉڲʏࢫ،Ȅם ֺ ȫל ɵࢫ ɏࢫǴȄȵȣ ɟࢫȶ ֺ ɗל ɬȆɌࢫ ɳɦࢫȆɺɏɽɄ ȫ ɂࢫ ɘʆف

ȓʆȆɓࢫ ɝࢫ ʊɜȨ ȕȆ٬ڈȆȼ ɲǻɰ ȓȿࢫࢫɳǾȄȯɨɦ؈ ȆݍݵȄࢫȓݏݰɀ .ȆɱȆɮɃࢫݍݰȓʆȆɮࢫȄם

ȓʊɃࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫ* ȳɘɦȄ ࢫتʏࢫࢭɵ ɮɡ:ࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫȮȆɐȍȘȷ Ȅࢫכ�ȓɭȆɐɦȄࢫɬȆɢȧȆْڈɮǾֺ ɭࢫɬȯɏɼࢫȆْڈʆȮɼȯȨ ɭࢫȓȣ ʊȘɱ،Ȇɛֺ Ɉ ɱȄࢫ

ɵࢫȒȳɡɗࢫȲȆȍȗɏȄࢫ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄفࢫ؆ɐȖࢫࢫɉ ȍȕȳɭɐɦȄࢫȆɺɺȡ Ȅɽʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆʆȯȨ ȗɦȆȉ�ɼࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮࢫȓȀʋȍɦȄ

ȓʆȯࢫ ɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄɼࢫࢫȓʊɗȳɀ ȳɇࢫࢫ-Ȅם ȆȬ ɭࢫȓɳɺɭفࢫȗɐȖ-ɎɽɛɽɦȄࢫȓʊɦȆɮȗȧ Ȅࢫʅ ȮȆɘȕࢫʏࢭȳɀ ɮɨɦࢫɵ ɡɮʆַࢫ ȟࢫ ʊȧ ࢫࢫ֗

ɻȿࢫ֗ࢫࢭʏࢫ ȳȧ ɰࢫ ȆɠࢫȆɮɺɭفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɂ ȳɘʆࢫȆɮɭǴȆɈ ɏǻࢫȄࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓȿ ȳɗࢫȲȄȳɮȗȷ ט ɤࢫȒȲȮȆɛࢫɏڴʄࢫ Ȅȵȕַࢫ ܣۘࢫ ɦ

.ȯɮȉࢫȯʆࢫɰɽɐɦȄࢫȆɺɦࢫ

ȓʊɃࢫȓȝɦȆȝɦȄࢫ* ȳɘɦȄ:ࢫɂ ɖࢫȄםɐȗ؆فࢫو خضɘʆف ȳɀ ɖࢫɬɽɜʆࢫɏڴʄࢫȒȳɡɗࢫȰȆɜɱǻࢫȄם ɽɦǸɭ؈فࢫɓࢫʎǿȆɳȞȗȷ ȄࢫɬȆɌ ɳɦࢫȆɺɏ

ɻȷ ֺ ɗǻࢫɵ ɭַࢫ ȯȉࢫࢫࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓݏݰɀ ɮɨɦࢫȆɜʊɜȨ ȕ֗ כȫ؈فȒࢫ ɻȕȆɌࢫ Ɇࢫࢫɼࢫɽɦࢫࢭʏࢫݍݰ ȆȍȕȲȄࢫȓȣ ʊȘɱࢫʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט

ࢫ ʅ ȮȆɀ ȗɛט ɼʏࢭȳɀ ȲȄȳɜȗȷࢫȄם ַ Ȇȉ ،ࢫ�ɽɜɦȄࢫ ȮȆɐȍȘȷ Ȅࢫ ɑɭࢫ ȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫ ȓʊɘɀ ȗɦȆȉࢫ ȓɜɨɐȗםȄࢫ ȯɏȄࢫɅ ʈɽɐȖɼ

ɰ ȳɀࢭʏࢫتج ȄםɏȮɽ؈ ɆࢫࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ȓʊɗȳɀࢫࢫɼࢫȆȋɼȆࢫɑɭࢫ .ȆɱȆɮɃࢫȓɜȝɨɦࢫȄם

ȓɐȊȄȳɦȄࢫ ȓʊɃ ȳɘɦȄ:ࢫɎɽɄ ȫࢫࢫ ʏڲȆםȄࢫ Ȇɸȵɟȳࢫם Ȓȯ ɛȆɘɦȄࢫ ɞ ɽɳȍɦȄ-ࢫȲȄȳɮȗȷ ט ࢫ ʄڴɏࢫ ȒȲȮȆɛ؈فࢫɔɦȄ-ࢫࢫࢫȓʊɘɀ ȗɨɦ

֗ȓʈȲȄȮלȫ Ȅࢫࢫɪ ʈɽȬ ȕࢫɪ ɋ ɤࢫʎɢɳȍɦȄࢫࢭʏࢫ Ȇȣ ǴȆɄࢫࢭʏࢫȄם ɜɦȄࢫȔ Ȇȿ Ȇɀ ȗࢫࢫȓɨɜȗȸ ɭࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓȀʊɺɦ.

ࢫ ɖ ɽ ȷ ࢫ֗ ɻʊɨɏࢫɼࢫ ɵ ɏࢫ ȟ Ȩ ȍɦȄࢫ ʏࢫࢭ ȯɮȗɐɲࢫࢫمʏڴՌՌʊɨȨ ȗɦȄࢫ Ȉ ɽɨȷ כ ࢫ ࢫ Ȕ ȆʊɃ ȳɘɦȄࢫ ɷȱɸࢫ ȓܵݰ ࢫ ɾ ȯ

ɤࢫ ֺ Ռȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰɼ֗ɰȲȆɜםȄࢫɂ ȳɏɺɦࢫȓɨՌɮɡםȄࢫɼࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɼࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫȾ ɽՌՌɀ ɱࢫماɑɭ֗ࢫ

ࢫ Ⱦ ɽՌɀ ɳɦȆȉࢫ ȮȆȻفȷ ࢫȄםט ȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ ȓɱȲȆɜࢫɸࢫ ࢫȆɐȖݍݮ ܣۘ ɦȄـՌՌɡȼ Ȋࢫ ɎɽɃ ɽםȄࢫ Ȅȱɖ Ȅɼࢫ ɪ،ࢫࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ Ȇɮʊȷ ַ

ʎɲȆɳȍɨɦȄʎɲȮȲכ ʅȳɀࢫ،֗ Ȅ֗ם ܣۜࢫ ܣۘࢫɲɽȗɦȄؠ ɦȄࢫȓȷ ȄȲȯ ɦȄࢫɷȱɸࢫȑ ɱȄɽȡ Ʌࢫ ɐȍȉࢫȓɇ Ȇȧל ɪࢫ ȡ Ƿࢫɵ ɭܣۜࢫ֗ࢫ ɼࢫɲȳɘɦȄؠ

ȄȲɽՌɀ ɛࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫȆٕڈɗࢫʎɲȆɐʇ.ȄࢫȈ ɽɨȷ כ ȔࢫȆɮɟࢫȯɮȗɐɲࢫɏڴʄࢫ ȆݏݰɈ ɀ ȯʆȯȨࢫʎɲȆɐɭࢫȄם ȗɦࢫࢫʎɘȿ ɽɦ

�ɼࢫɰ ȆʊȋɴȗɦȄࢫɼࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȓɮɌ ɱǷࢫɅ ɐȊبؤ.  
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ɪࢫࢫ ȝɮȗȕȓȷ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɺɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɦȆɢȻ ɰࢫȄɼࢭʏࢫ:ל ɉࢫȉ؈ ȋȳɦȄࢫȓɦɼȆȨ ɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɑɛ

�ɼȆɺɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄ،ࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫࢫɾ ȯ ɭࢫʏࢭȳɀ ȓɭֺࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ȷ ȓɌࢫɏڴʄࢫ ɗȆȨ ɤࢫɗɽȕ؈فࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȄם ֺ ȫ ɵࢫ ɭ

ȓɺȡࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ȄɽɭࢫʄڴɏࢫȒȲȮȆɛࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȓȀʋȉࢫɻȗɮȡȳȕࢫɵ ɡɮʆࢫȆɭࢫȄȱɸࢫɼ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȅȵɺɨɦࢫʅ ȯɀ ȗɦȄࢫɼࢫʏࢭȳɀ Ȅם

ɰࢫ ɰࢫʊɦȆȗɦȄ؈ Ʉ؈ ɛȆɳȗםȄࢫɵ ʆ؈فɔȗםȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ:

�ɤɼכ ȓʊȣࢫࢭʏࢫ:Ȅםɔȗ؈فࡧ ʊȕȄفȷ ל ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ƕȼ ɴםȄࢫɵ ɭفࢫȗɐȖࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ǷࢫȒȳɡɗࢫʄڴɏࢫɬɽɜʆ

�ȲɼȮࢫȑ ɐɨȕࢫȟ ʊȧ ȮȆɀࢫ֗ ȗɛȄࢫʅ ǷȄࢫȓɦɼȯ ɨɦࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓȷࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ Ȇɱɽɢɭࢫɼࢫɖ ȄȯɸǷࢫࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʏࢫࢭȆɭȆɸ،ࢫɰ Ƿɼ

�ʅ ɽɈ ɳʆࢫȳɭǷࢫ Ǵֺ ɮɐɦȄࢫ Ȯɽɜɳȉࢫ Ȓȳȡ ȆȗםȄɼࢫ ɤ Ȅɽɭכ ࢫ ɬȄȯȬ ȗȷ Ȅࢫ ʄڴɏࢫȵɡȕȳȕࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם Ȕ ȆʊɨɮɐɦȄࢫʄڴɏ

ȓɮɸȆȸࢫ.المخاطرة ɭࢫȓɟȳȻ ɪࢫ ɢȻ ȱȬࢫ ȗȕࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ȓʊɗȳɀࢫȆɜɗɼࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɰ ǷࢫȆɮɟ

Ȩ ȉࢫȆʈȲȆȣ ȕֺࢫ ɮɏࢫȶ ȲȆɮȕɼࢫȒȮȆɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫɎɽɃ ɽםȄࢫȑ ȸ2ࢫࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭ2ࢫࢫȆٰڈ ǷࢫȆɮȉࢫɼ֗ࢫࢫɆ Ȇȼ ɲࢫȶ ȲȆɮȕ

ʅȲȆȣࢫ ȕࢫǴȆɗɽɦȄࢫɵ ɏࢫȆɸȵܿݨ ȓɦȆȧࢫ ȲȆȣࢫࢭʏࢫ ȗɦȄࢫɼࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɬȆɢȧֿ ɑɄࢫ Ȭ ȕࢫɼࢫȩ ȋȳɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʄڲǻࢫʎɭȳȕࢼܣࢫ ɗ

Ȇɺɦֺ ɔȗȷ Ȅࢫȓɨȿ ȄɽɭࢫɼࢫȆٮڈȆɭȄقɦȆȉ-ࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȆɺɘɛɽȕǻࢫɼǷȆɺȷ ֺ ɗ-ۚ ȍɭࢫɼ֗ࢫࢫܢȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫɣ ɦȰ116ࢫࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ

ɜɳɦȄɂ ȳɜɦȄɼࢫȯ3 ،ࢫࢫȓȿ Ȇȫ ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȯɏȄɽɛࢫɵ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄܣۚࢫ ȝȘȸ Ȗַࢫ ܣۘࢫ ɦȄࢫȆٔڈɭࢫȓɜɨɐȗםȄ

ȶ ֺ ɗל ȓʊǾȆɄࢫɼࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȆȉ.

ȶࢫɎɽɱ:يȆɭǷࡧࡧȄםɔȗ؈فࡧɲȆȝɦȄࡧࡧࡧ ȆɮȗɦȄࢫʏࢫࢭɵ ɮɡʆࢫ֗ࢫ ʉȳȼڥʏࢫ ȘɦȄࢫɝ Ɉ ɳםȄࢫȈ Ȇʊɓ ɵࢫ ɭࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫࢫȓʊɮɸǷࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȍɗ

ȆʊɨɮɐɦࢫȆɭࢫɼࢫʏࢭȳɀ ǴֺࢫȄם ɮɐɦȄࢫȓɜȝȉࢫɝ ʊțɼࢫɆ ȆȍȕȲȄࢫɵ ɭࢫɻȕט� ɝࢫ ɨȫ Ɏȳȼࢫئɼࢫ ɰࢫɬȆɮȗɸȄࢫȄם Ƿַࢫ ǻ֗ ȲȄȳɜȗȷࢫ ט ɰࢫࢫɼࢫ Ȇɮȗ

ʊɡɳȍɦȄࢫȓɳɺםȄࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫȯɏȄɽɛࢫࢫʄڴɏࢫȄȳɀ ȗɜɭࢫɰ Ȇɠࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȆȉࢫȓࢫࢫɼࢫࢫإدارةɬȆɮȗɸט ࢫɰɼȮ֗ࢫ ȳɇࢫ ȆȬ Ȅם

ȓʊɗȳɀࢫȄםɐȗ؆ف�ب ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫȓݍݨȆɐɭࢫȯɏȄɽɜȒࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȩ ʊɃ ɽȕ�ȲȆɇםࢫלȄࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫȯɮȗɐتجاه 

ɣࢫ ɨȕࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ȉࢫȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȆࢫ٭ڈʅ ȮǺȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭʄڲǻɰֺ ɏǻࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȆɺɘɛɽȕȆْڈʊɘɀ ȕɼɗ֗ࢫɪ ɜɐʇࢫɪ ɺࢫ

ȆʊɜɈࢫ ɳɭࢫȱɸࢫɪ ȝɭࢫɞ ȳȕࢫه�ʅȲȆȣ ȗɦȄࢫࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȒȮȲȄɽɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȓɐɃ Ȇȫ Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɘȕܣۘࢫ ɦȄࢫɂ ȳ

ȳȡࢫ ȆȗɦȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫȳɺȻ�ɽȕࢫȮȳȣ ɮȉࢫقفȯȧ Ȅɼࢫɵ ʆȯɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫɻفࢫ؆ɐȖࢫȲȆȍȗɏȄࢫࢫɪ ɋ ȓʊɗȳɀࢫࢫࢭʏࢫࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ȓȷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫࢫ امرتبط Ȇʊȸ ɦȄɼࢫࢫȓʊɗȳɀ ȳɀࢭʏࢫɼࢫȓȀʋȍɦȄࢫȄם ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫȆɺɺȡ Ȅɽʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆʆȯȨ ȗɦȆȉ-ࢫࢫȓɳɺɭفࢫȗɐȖ

ȳɇࢫ ȆȬ ɭ-ࢫɂ ȳɘʆࢫȆɮɭ֗ࢫɻȿ ȳȧ ɰࢫ ȆɠࢫȆɮɺɭفࢫ؆ɐȗɦȄࢫʏࢫࢭɎɽɛɽɦȄࢫȓʊɦȆɮȗȧ Ȅࢫʅ ȮȆɘȕࢫʏࢭȳɀ ɮɨɦࢫɵ ɡɮʆַࢫ ȟࢫ ʊȧ ֗ࢫ

ۘ ɦȄࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓȿ ȳɗࢫǴȆɈ ɏǻȄȳɮȗȷ ט ɤࢫȒȲȮȆɛࢫɏڴʄࢫ Ȅȵȕַࢫ ȓȋɽɐȿࢫȲࢫࢫܣࢫ ɬȲȆɀࢫࢫتطبيقɬȆɭǷࢫ ɦȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸ

ȓȣࢫڈȆٕ֗عل ʊȘɱࢫࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫʅ ȱɦȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫȄȱɸࢫȓʊɮɸǷࢫɻȡ Ȅɽʆࢫࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ Ȅȵɸفࢫ֗ࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫȶ ֺ ɗǻࢫȓȣ ʊȘɱࢫɵ ɭ

ɤɽȨࢫֿ� ȗȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻࢫɬȆɌ ɱࢫȓɭȴࢫࢫࢫࢫȓɦɼȮࢫȓʆֿ ʅࢫ ȮȆɀ ȗɛט ڈȲȆʊٰࢫ ט ʅࢫǻڲʄࢫ ȮǺȕࢫȯɛ.

ɯࢫ-2 ɛȲࢫȳɭǷ75-59ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗26فࢫɮȗȎȷ1975Ȅࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫȠ ࢫ֗ ʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦ.ࢫ.رȮȯɏ78ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ɯ.30/09/1975ࢫ֗ ɮȗɭɼࢫɤ ȯɐɭ،ࢫࢫɰɽɱȆɜɦȆȉ

ɯࢫ ɛȲ05-02 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ6ࢫࢫȳʆȄفɗ2005ࢫࢫȠ ȲȮȆȿࢫࢫࢭʏࢫ11عدد.Ȳࢫ.ࢫ֗ ɯࢫ.ɗ2005فȳʆȄࢫࢫ9֗ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐםȄ֗،ࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉ15-20ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗

ɮȸفࢫ30 ʇȮ2015ࢫ.،جȲ.ࢫ71عددʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗30/12/2015.
3-�ȳɭࢫࢫכɯ ɛȲ03-11ࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫ֗بࢫ ɂࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȆ֗ࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
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Ȇɳɨɐȣࢫ ʆࢫȆɭࡧɤ ǴȆȸ Șɱࢫ عنɪ ȫ ȯȕࢫȓʊɘʊɟɪ ɭȆɐȗɨɦࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫࢫࢫɑɭࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɐɃ ɼ

�ɼ֗Ȓف؆ɐȗםȄȆɺɏ ȆɄ ȫ ǻࢫɾ ȯ ɭࢫࢫɬȆɌ ɳɦʎǿȆɳȞȗȷ ȄࢫࢫȲȆɈ ȫ׀ ɦֺࢫࢫ ʊɨɜȕࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓɐʊȍɇ Ȉࢫɑɭࢫ ɼȆȣ ȗʆ

ȆɱȆɮɃࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɼࢫȲȆȣ ȗɦȆȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫɵ ɏࢫȓȣ ȕȆɳɦȄࢫȓʊȍɨȸ ɦȄ

֚ʏڲȆםȄࢫɼࢫʏࢭȳɀ ȲȄȳɜȗȷࢫȄם ֺ ɦ

ȓȷࢫلإيࢫ ȄȲȯɦȄࢫɵ ɭࢫɻɜȧ ɎɽɃࢫ ɽםȄࢫȄȱɸࢫǴȆɘ،ࢫࢫȳɭכ ܣۜࢫ غ ȗɜʆࢫםɚȳɈ ȗɦȄࢫʏࢭȳɀ ȒȳɸȆɋࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɽɠڈȆٰࢫɬɽɺɘࢫ

ɵࢫࢫغامضةȒȳɸȆɋࢫȒȯɜɐɭࢫɼࢫ ɭࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫࢫɤ ֺ ȫࢫȓʆȮǺםȄࢫȈ Ȇȍȷ ֿ Ȇȉࢫȓɇ Ȇȧל ȳɀࢭʏࢫɼࢫ ȮɽɀࢫɐȗɦȆȉ؆فࢫȄם ɜםȄࢫȯՌՌʆȯȨ ȕ

ɭࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ Ƿࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫʄڲǻࢫʄڲǻࢫɻȉࢫʅ ȮǺȕࢫȓՌՌՌՌʊɦȆɼ֗ف؆ɐȗɦȄࢫɽɸࢫɣ ɦȰࢫɪ ɠࢫɵ ɭࢫɯ ɸכ

ɵࢫǺȍɴȗɦȄࢫȄםȳɡȍࢫ ɭࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȆّڈȡ ɽɮȉࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆʊɳɜȗɦȄࢫȾ ֺ Ȭ ȗȷ ȄࢫȓɦɼȆȨ ɭ

ȈࢫɐȗɦȆȉ)ɦȄ؆ف Ȇȍכ��ɼ و)ل،ɦȆɢȻ ǻࢫɬȆɭǷܷي ȄɼࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȔ ȆՌʊɦǵࢫȮɽȡ ɼࢫɬȯɏࢫȓݰʏࢭȳɀ ȓɺȡࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם Ȅɽࢫםɯ ɦȆɐםȄࢫȓࢫ

ɑʉȳȼࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ ȘɨɦࢫȆɜɗɼ،ࢫࢫɤɼȆȨ ɱࢫɖ ɽ ȷࢫɰ ȆʊȉʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɷȆȣࢫȄם ȕࢫȯɮȗɐםȄࢫȆɜɗɼ

ȔࢫȄםȓɱȲȆɜࢫ֗ Ȇɐʉȳȼ ȘɨɦࢫࢫȓɭɽɌ ɳםȆȉفࢫ؆ɟǷࢫɬȆɮȗɸט ʅࢫǻڲʄࢫ ȮǺʆࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȩǾȆɄ ɘɦȄࢫȮȆʆȮȴȄࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ

Ȕ Ȇɭȴכ ɵࢫɷȱɸࢫ ɭࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫȓʆȆՌՌɮȧ ȑࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȟࢫɰɽɢʆࢫ،Ȅם ʊȧࢫࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɏࢫȟ ʆȯݍݰȄ

ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫࢫ ַ Ȇȧכ� ܣۘࢫȗɐʇفࢫɕɦȆȉࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫȓʊɮȗȧ Ȕࢫ Ȇȷ ȆɢɐɲȄࢫɵ ɭࢫɻʊɨɏࢫȑ ȕفʆࢫȆࢫםȓʊɮɸ

�ַֺ ȗȫ Ȅࢫɵ ɭࢫʎɲȆɐȖȔࢫࢫȓʊɦȆɭȕࢫʅ ȲɼȳɄ ɦȄࢫɵ ɭࢫɰɽɢʆࢫȄȱɺɦ֗فࢫ؆ɐȖࢫȓɺȡ ȄɽࢫםȒȯɮȗɐםȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ ȄɼȮכ ɰࢫ ȆʊȎ

ȓʊɗȳɀࢫ֗ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭȗȷ Ȅࢫࢫࢫدلالناɼ֗ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ȓʊɐɃࢫȄם ɽɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ɐȍȉ

ՌՌɀ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȆՌɭȴǷࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫʏࢫࢫࢭȆʊɨɮɏࢫȓɜȍɈ ȈࢫȓʊɦɼȯɦȄࢫȄם ȲȆՌՌՌȣ ȗɦȄࢫȄȱɟʏࢭȳࢫɚȳɈ ȗɦȄࢫɼ؈قࢫɟفɦȄࢫɑɭ֗ࢫə ɛɽɭࢫʄڲǻ

ɾࢫ ȯ ɭࢫɼࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ȳɀࢭʏࢫȄ�ɼם ȓɨɢȼࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɮȉࢫɻɭȆɮȗɸȄȆɸ؈فɇ ǸȕȓɦȆȧ ɪࢫ ɠࢫʏࢫ(.ࢭʎɲȆȝɦȄࢫȈ ȆȍɦȄ(.



�ɤɼכ Ȉࡧ ȆȍɦȄ

ʏࡩȳɀ ȒȳɸȆɋࡧɐȗɦȄ؆فࡧȄם
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ȓʊɗȳɀ ȓȧࢫȄם Ȇȸ ɦȄࢫȔ ȯ ɺȻࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫɑȷ ɽȕࢫȳțǻ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ ȒȳɸȆɋࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɵࢫ ɏࢫȄȯʆȄقɭࢫȆȝʆȯȧ

ɤ ֺ ȫ ɪࢫȄɼݍݵȠȲȆࢫ ȫ ȄȯɦȄࢫʏࢫࢭȔ ȆɳʋɱȆɮȝɦȄࢫɑɨɈ ɭɼࢫȔ Ȇɳʊɐȍȸ ɦȄࢫȯ ɜɏࢫࢫɻʊɨɏࢫȑ ɨɓࢫʅ ȱɦȄࢫȮȯɏࢫȮȆʆȮȴȄࢫɑȊȆɇ

ݯݨɯࢫ Ɏࢫɼࢫ ɼȳɘɦȄࢫɼࢫɖ ȲȆɀ ȓȷࢫכȄɮɏם ɼȲȯɭࢫȹ ȷ Ƿࢫʄڴɏܢۚࢫ ȍȕࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫɤ Ȇ،ࢫ  حيثɑȷ ɽȗɦȄࢫȄȱɸࢫȑ ȧ Ȇȿ

�ɽȨ ɱࢫʄڴɏࢫȦ ȆȋȲכ ɝࢫ ʊɜȨ ȕࢫɼࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫȈ Ȅȱȗȡ Ȅࢫɖ ȯࢫ٭ڈɂ Ȅȳɛל Ɇࢫ ɼȳȻ ɪࢫࢭʏࢫ ɸȆȸ ȘɦȄࢫࢫɰ Ȇɭכ ɪࢫ ɘɡʆࢫɯ ɦ

֗ʏࢭȳɀ ࢫȄם ɰ ȆɮɄ ɦȄɼࢫ ɯ ɛȆɘȕɼࢫ Ȕ ȆɱȆɮɄ ɦȄࢫ ȓʆȆɘɟࢫ ɬȯɏࢫ ȓɨɢȼ ɭࢫ ȴفȗɦࢫʏࢫࢭ ɞ ɽɢȼ ࢫȄם ɰɽʆȯɦȄࢫ ȓɨɢȼ ɭ

Ȇɺɨʊɀ Ȩ ȕǴȄȲɼࢫ ȯʊȧ ɽɦȄࢫ ȑ Ȏȸ ɦȄࢫ ɣ ɦȰࢫ ɵ ɡʆࢫ ɯ ɦɼ֗םࢫȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫ ȓɨɢȼ ɭࢫȴɼȳȉࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ɰ ȄȯɨȍɦȄࢫ ʏࢫࢭ ʏࢭȳɀ

�ɼ֗ȓȿ ȆȫȆɮɱǻࢫࢫș ɱȆɠ  ࢫلأȓʊɱɽʆȯםȄࢫȓɭȴ،�ɼࢫȓʊɗȳɀ əࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȄם ɐɃࢫȓɨɢȼ ȲɽɺɌࢫȄם ȉࢫࢫȒȯʊɇɼࢫȓɛֺ ɏ،ࢫȑ ɱȆȡ ǻڲʄࢫ

ɤࢫ�ɼبر  Ȇɮɏכ ɤࢫ ȆȡȲࢫɵ ɭࢫȒȯʆȯȡ Ȕࢫ ȆȀɗࢫȴɼםȄࢫȶ ǷȲࢫș ɡɨɭࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɵ ɭࢫȮȯɏࢫʏࢫࢭɖ ȲȆɀ ɤࢫɰɼȮࢫȄם Ȇ

ȒݍݵفȄࢫɣ ɨɮȕࢫɰ Ƿ�ɼࢫȓɸȄق؇ɦȄ.

ɰࢫ Ȇɠࢫɻʊɨɏɼاستمرارȼ ɲࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫʏࢫࢭȓȸ ȷ ǺɭࢫȓʆǷɵ ʈȳɭǸȉࢫɰɽɸȳɭࢫȮȆɀ ȗɛט ɪࢫ ȫ ȄȮࢫȆɺɇ Ȇ،ࢫɪ ȝɮȗʆ

ȆɮɺɦɼǷ:ࢫʏࢭǸȼ ɲǷࢫʅ ȱɦȄࢫɖ ȯ ɺɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕȔࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗםȄɼ֗ࢫɻɨȡ Ƿࢫɵ ɭࢫࢫɯ Ɍ ɐɭࢫʏࢫࢭɵ ɡɮɭࢫȩ ȋȲܢۜࢫ ɛǷظ

ɰ Ȇʊȧࢫ.כ�ɼثʏࢫࢭɪ ȝɮȗʆࢫȆɮٕڈɱȆ:ȡ Ȅɽɭࢫȓȣ ʊȘɱࢫȆٕڈɨɏࢫȑ ȕفȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦט Ȇɺɇࢫȓɺࢫ Ȇȼ ɲࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɂ ȟࢫɘʆف ʊȧ ɰࢫ֗ Ƿ

ɯࢫ ȗʆࢫǴȆɗɽɦȄࢫʏࢫࢭɤ Ȇȡ ǵࢫȆɺɛȆɜȨ ȗȷ Ȅ.

ʏڲȆȗɦȆȉࢫࢫș ȧȳɇࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫࢫȓʊɐɃ ɼࢫȯʆȯȨ ȕࢫȓʊɦȆɢȻ ǻ:ࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫɣ ɨȕࢫȆܣۚࢫ٭ڈ ɐɲࢫࢫȰǻ

ȆɸǴȆȼ ɲǻࢫɵ ɭࢫȓɗȯ ȸڈْ ɝࢫȓʆȆɔɦȄࢫȄם ɜȨ ȕ، ࢫʏࢫࢭȓɨȝɮȗםȄ؈فࢫɓࢫɣ ɨȕࢫʏۂ ɬǷ֗ࢫ ȩࢫ ȋȳɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕɦȄࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫʄڴɏࢫȒȲȮȆɜ

ȓȸࢫ֗ࢫɬǷࢫ ɗȆɳםȄɼࢫȓםɽɐɦȄࢫȔ ȆʆȯȨ ȕࢫʏ؈فࢫۂɓɦȄࢫȓɜȨ ȗȸ ȆȍɨɇٮڈȆࢫȄם ɯࢫ�ɼ؟ȒȲȮȆɜࢫɏڴʄࢫȱʊɘɳȕࢫ ȗʆࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʅ Ƿࢫʄڴɏ

əࢫ ʊɴɀ ȕȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫࢫɵ ɮɃȒف؆ɐȗםȄࢫȓɏɽɮȣ   ؟الفاشلةɼǷࢫȄם

ɻɳɭɅࢫ֗ࢫ ȗɛȄȳɭࢫࢫ-כȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺɮɨɦࢫȮȯȨ ɭࢫə ʈȳɐȖࢫȈ Ȇʊɓࢫȓȣ ʊȘɱ-ࢫتحــدࢫɰɽɮɄ ɭࢫȯʆ

ʏࢭȳɀ ɪࢫȒȳɸȆɋ)ɦȄࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɀ ɘ�ɤɼכ.(،�ɼࢫכ�ࢫʄڲǻࢫȓՌՌՌʆȮǺםȄࢫȈ Ȇȍȷ؈فࢫȫכ ɾلȄȱɸࢫ ȯࢫ֗ࢫ ȓՌʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȓȣࢫȄם ʊȘɱ

ɐʊȍɇ ɵࢫ ʆȆȍȕɼࢫɉ ȉȄȳȕࢫɻȗɮݯݨ ɼɻ ،ȆȍȕࢫɼࢫȈ Ȇȍȷ כ ɖࢫ ֺ ȗȫ ȆȉɻʊɦǻࢫȓʆȮǺםȄࢫɪ ɠȆȼ ݯݨɯࢫȄם ɵࢫ ʆ).ɦȄࢫɪ ɀ ɘɦȄɲȆȝي(.  
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�ɤ ɼכ ɪࡧ ɀ ɘɦȄ

ʏࡩȳɀ ȒȳɡࡧɐȗɦȄ؆فࡧȄם ɗࡧɰ ɽ ɮɄ ɭࡧȯ ʆȯ Ȩ ȕ

ܣۚࢫموضوعȗɐʇف ɘɦȄࢫȶ ֺ ɗל ɵࢫɸǷࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄםȆڲʏࢫɼǷࢫ ɭࢫɑʊɃ ȄɽםȄࢫɯࢫɯ ɺɭȆɮȗɸȄࢫɰɽȝȧ ȆȍɦȄࢫɻȡ ɼܣۘࢫ ɦȄ

ɣࢫם�ɼ،لھ ɦȰࢫɵ ɭࢫɻɳɏࢫȥ ȗɴʆࢫȆۚ ɇɽ ɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט ȓʊՌȍɨȷࢫɏڴʄࢫ ȔࢫȓɨɭȆɐɦȄࢫɻʊɗܣࢫɼࢫȲȆțǵɘɦȄࢫ ȆȀ֗ࢫࢫɵ ՌՌɭࢫɯ ɓȳɦȆȉࢫɼࢫࢫࢫɰɽɠ

ȶࢫɬɽՌɺɘɭࢫʎɲɽɱȆɛࢫ ֺ ɗל Ȕࢫيرتب،ɬɽՌՌɺɘɭࢫ Ƕȼ ɴםȄࢫɼǷࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫࢫɰֺ ɏǼȉࢫɉࢫȆȍɦȆɓࢫɻɱǷַࢫ ǻ֗ࢫ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏ Ȇɺɘɛɽȕࢫ

כ� ɷȱࢫ Ռɸࢫʏࢫࢭɯ ʊɸȆɘםȄࢫɉ ՌɨȗȬ ȕࢫȆɭࢫاث،بحɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫɬȯ Ȭ ȗȸ Ȗࢫȟ ʊȨ ȉȗםȄࢫȔ ȆݏݰɈ ɀ Ȅɪם Ռȝɭܢۚࢫ ɐםȄࢫȓɗȮȄȳՌ:ࢫ

ࢫɐȗɦȄ֗؆فࢫ ȳȸ ɐɦȄ֗ࢫ ɪ ȼ ɘɦȄ֗ࢫ ȶࢫ ֺ ɗל.

ɉبالتࢫ ɨȗȬ ȕ֗ ȒȆɮȸࢫȆȉםȄםʆȆɐ؈فࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫɼࢫȆڲʏࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȓɦȆȧ əࢫ ɀ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛࢫטȓȸ ɨɘ

�ɼࢫȓɨȻ ȆɘɦȄ،ࢫȒȳȸ ɐםȄࢫɼǷ�ɼࢫɣ ɦȰࢫȮɽɐʇࢫɼ֗ࢫ Ȓف؆ɐȗםȄࢫȆȷ Ȇȷ ǷɄ Ȭ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ɼȳɌ ɦȄࢫɖ ֺ ȗȫ Ȅࢫʄڲǻכ� ɵࢫɑࢫȆɺɦࢫ ɭࢫȚ ȆȨ ȉ

ɏȯʆࢫȆɮɭ֗ࢫȳȫ ǵࢫʄڲǻࢫȯɨȉȯȨ ȕࢫʄڲǻࢫȄɽࢫʏࢭȳɀ ȟࢫȄם(ȯʆࢫɬɽɺՌɘɭࢫȳՌȝɐȗɦȄࢫȄם Ȩ ȍول כ�(ɴȗɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɾ ȯ ɭࢫɼࢫ֗ࢫǺȍ

ȓȸࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȷ ǺםȄࢫȓʊɐɃ ɽȉ.)םȄࢫȟ Ȩ ȍɦȄɲȆȝي. (  

�ɤɼכ ȟࡧ Ȩ ȍםȄ

ɬɽࡧ ɺɘɭف؆ɐȗɦȄ

ȑࢫ ɨɓǷࢫʏࢫࢭȮȲɼࢫȆɭࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯ ɦȄ֗Ȕ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɼࢫʏࢭȳɀ ȹࢫɬɽɺɘɭࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ʋɦ،ࢫࢫʅ ȱ ɦȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɻȉࢫȯɀ ɜɱࢫʅ ȱɦȄ

ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȑ ʋɀ ʆȆɜɗɼࢫȓʊɗȳɀ əࢫɰɽʆȯɦȄࢫࢫȄם ʈȳɐȖࢫʄڴɏࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫș ɨɮȗȻ ȄࢫȆɮɱǻɼࢫ֗ࢫȓȷ ȄȲȯɦȄࢫɎɽɃ ɽם

ȳɀࢭʏࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȈࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם Ȇȍȷ Ƿࢫɵ ɭفࢫȗɐȖܣۘࢫ ɦȄ.فࢫࢫ؆ɐȗɦȄࢫȒȳɸȆɋ Ȉࢫ Ȇȍȷ Ƿࢫʏࢫࢭɵ ʆȆȍȗɦȄࢫȮɽȡ ɽɦࢫȆȷ Ȇȷ Ƿࢫɣ ɦȰࢫȮɽɐʉɼ

ɬȯɏࢫʄڲǻࢫɣ ɦȰࢫɾ ȮǷࢫȟ ʊȧ ɾȳȫֿࢫ֗ ɵࢫȓȀʋȉࢫ ɭࢫࢫࢫȒȳɸȆɌ ɦȄࢫɷȱɺɦࢫȮȯȨ ɭࢫə ʈȳɐȖࢫȮɽȡ ɼࢫȔ Ȇɭɽɨɐɭࢫȳɗɽȕࢫɬȯɐɦ

ɵ ɏࢫȓʊɗȆɠࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄםȓʆȮǺࢫɐȗɨɦ؆فࢫȄם ɭȄɽɐɦȄ.فࢫ؆ɐȖࢫȒȳɸȆɋ ȓȷࢫ ȄȲȯȉࢫș ɮȗɸȄࢫȓȝʆȯݍݰȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫȑ ɨɓǷࢫɰ ǷࢫȆɮɟ

ɠࢫɖ ȲȆɀ ȹࢫɐȖ؆فࢫȄם ʋɦࢫɼࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȒȯɜɐɭࢫȒ؈فȫכ .ɰɽࢫɷȱɸࢫ

ɑȸࢫ ȘʆࢫȔ ȆݏݰɈ ɀ ɭࢫȒȯ ɏࢫɑɭࢫɻɨȫ ȄȯȕࢫɼࢫɷȄɽȨ ɗࢫɖ ֺ ȗȫ Ȅࢫɼف֗ࢫ؆ɐȗɦȄࢫɍ ɘɦࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȅࢫɚ ȆɈ ɱ,ࢫȟ ʊȧࢫȯȣ ɱ

Ɉݏݳࢫ ɀ ɤࢫȄȱɸࢫȄם Ȇɮɐȗȷ ȄࢫɽɸࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫʏࢫࢭɑǿȆȼ ɦȄࢫلɵ ɏ؈فࢫȍɐȗɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȆɭǷ֗ ɂࢫȄםɐȗ؆فȒࢫࢫ ɼȳɜɦȄࢫɵ ɏ؈فࢫȍɐȗɨ

Ȓف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ Ȅɀם ɭࢫɤ Ȇɮɐȗȷ Ȅࢫʄڲǻࢫɰɽɨʊɮʆࢫȓȸ ȷ ǺםȄݏݳࢫɈɼǷࢫȓɨȻ ȆɘɦȄࢫࢫ.المعسرةɾ ɽȨ ɗࢫɵ ʆȆȍȕࢫȓȣ ʊȘɱࢫɼ

ɉࢫɬɽɺɘɭࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ȍɃ כȳɭࢫ ܢۜࢫ غ ȗɛȄ֗ Ȕࢫ ȆݏݰɈ ɀ Ȕࢫɷȱɸ�ɼࢫȄם ȆݏݰɈ ɀ ɉࢫȄם ȍɃ ɪࢫ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫࢫʏࢭȳɀ ȆɺɭȄȯȬࢫȄם ȗȷ Ȅ

ȟ ʊȧ ȆɺɐʊɃ֗ࢫ ȄɽɭࢫʏࢫࢭɈ ɀ ɯࢫȒȮȯɐȗɭࢫࢫם ʊɸȆɘɭࢫɞ ȆɳɸࢫȓɏɽɳȗɭࢫȳɌ ɱࢫȔ Ȇɺȡ ɼࢫɵ ɭفࢫ؆ɐȗɦȄࢫݏݳࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭ

ɵࢫɐȗɦȄ؆ف� ɏࢫȓɭȆɏ ʎɈࢫȆɳɦࢫȒȳɡɗࢫ ɐȖࢫ֗ࢫȆɳȘȷ ȄȲȮࢫɬɽɺɘࢫםȆɜɗɼࢫࢫʏࢭȳɀ ȯʆȯȨࢫࢫȄם ȗɦࢫȆࢫ٭ڈɤ ַ ȯȗȷ ט ɵࢫ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄ

ɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɬɽɺɘɭࢫȆْڈɨʊȝɮȉࢫȓɱȲȆɜɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳ؈فࢫɓםȄࢫȒف؆ɐȗ، )םȄࢫȑ ɨɈࢫכ�ɤɼ (،ɖ ȯ؈فࢫࢫ٭ڈʆȆɐɭࢫȯʆȯȨ ȕ

ɮȣ ɭࢫɵ ɮɃ ȓʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫࢫȄם ȷ ǺםȄࢫࢫə ʊɴɀ ȕȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓɏɽ،)ࢫطلبالمɦȄɲȆȝي(.
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�ɤɼכ ȑࡧ ɨɈ əࡧ:Ȅם ʈȳɐȗɦȄفبالت؆ɐ

əࢫ ɛɽȗʆࢫ تحديـدʏࢭȳɀ ȮɽɀࢫɐȗɦȆȉ؆فࢫȄם ɜםȄ֗ࢫȓȷ ȄȲȯɦȄࢫɬɽɺɘࢫםȆɜɗɼࢫࢫȓȸ ȷ ǺםȄفࢫ؆ɐȖࢫɻȉܣۚࢫ ɐɲࢫʅ ȱɦȄ

ɏۚڴʄࢫࢫلمصرفية،ا ɐɭࢫȯʆȯȨ ȕفࢫࢫܢ؆ɐȗɦȄݏݳࢫɈ ɀ ɭ)ɦȄࢫɎȳɘࢫ)ول כ�ɰ Ȇʊȉࢫɼ֗ࢫȡȲȮࢫȯʆȯȨ ȕࢫɖ ȯفࢫ٭ڈ؆ɐȗɦȄࢫɎ ȄɽɱǷࢫھاتɵ ɭ

ɻɨȧࢫ Ȅȳɭࢫȓɗȳɐɭࢫɤ ֺ ȫ،Ȇɮȷ ɰࢫ Ȇʊȉࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȔȒف؆ɐȗםȄ)ɦȄɎȳɘࢫɦȄɲȆȝي.(  

כɤɼࡧ ȮɽࡧɎȳɘɦȄ:ȉࡧ ɀ ɜםȄݏݳࡧɈ ɀ ɮف؆ɐȗɦȄ

ɣࢫȄםɐȗ؆فࢫ ɳȍɦȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫȳʆȯɜȕࢫʏࢫࢭɤ ȆɢȻ ל ɵࢫ ɮɡʆ-؈فࢫࢫȸ ʋɦȄࢫȳɭֿ Ȇȉࢫȹ ʋɦفࢫȗɐʇ-ࢫʏࢫࢭȟ Ȩ ȍɦȄࢫʃɜȍʆࢫȟ ʊȧ ֗

ȳɀࢭʏࢫ ɑɭȆȡࢫɑɲȆɭɼࢫםɬɽɺɘࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם əࢫ ʈȳɐȖࢫǴȆɈ ɏǻࢫࢫʄڴɏࢫȄȵȡ Ȇɏ ȳɀࢭʏࢫ ɤࢫȄם Ȇȣ ɻȍɐȼࢫȄ�ɼם ȘɦࢫȄȳɌ ɱࢫȓɏȳȷ

Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱࢫ٭ڈɉ ʊȨ ȕܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ ɷȲɽɺɋࢫȆȉם Ɇࢫ ȆȍȕȲȄࢫɼࢫɻɨɏȆɘȕ.

əࢫɼࢫɽɦࢫ ʈȳɐȖࢫɑɃ ɼࢫʄڲǻࢫɪ ȿ ɽȗɦȄࢫɖ ȯ٭ڈȗɨɦࢫȓȋȲȆɜםȆȉȓȷ ȄȲȯɦȄࢫɬɽɺɘࢫםȆɜɗɼࢫʏࢭȳɀ ܢۜࢫيقت،ɐ؆فࢫȄם כȳɭࢫغ

ۚ ɐɭࢫȯʆȯȨ ȕࢫࢫࢫܢȓɭȯ ɜםȄࢫɯ ʊɸȆɘםȄࢫɎɽɳȘȕࢫȟ ʊȧ ֗ɯ ʊɸȆɘםȄࢫʏࢮȆȉࢫࢫɵ ɏࢫɷ؈قɮʆࢫȆɭࢫɼ֗ࢫ ȓɘɨȗȬ ȔࢫȄם ȆʈȳɌ ɳɨɦࢫȆɜɗɼفࢫࢫ؆ɐȗɦȄ

ɬɽɺɘםȄࢫʄڲǻࢫɎɽɳȘȗɦ֗ࢫ ɻȕȳɌࢫ ɱࢫȑ ȸ ȧ ɪࢫ ɠفࢫ؆ɐȗɦȄࢫə ʈȳɐȖࢫɰ Ǹȼ Ȋࢫ�ɼࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ࢫ֗ ࢫʎɲɽɱȆɜɦȄ֗ࢫ ܣۚࢫ ɘɦȄ֗ʏࢭȳɀ ɰɼȮࢫȄם

ʅࢫࢫɐȗɨɦ؆فל� ɽɔɨɦȄܣۚࢫ ɐםȄࢫࢫɵ ɏࢫɤ Ȇɘɓ.

ࡧַ ɼǷ - لغة   

ܣۚ ɐȖࢫȓɔɦفࢫ؆ɐȖ"ࢫȆȍɟ"ࢫȓȣ ʊȘɱࢫȃڊ Ȇɘɭܣۜࢫࢫ Țࢫȳɏع ȮȆȧ Ȯȳȣࢫ ɭࢫɽɸࢫȆȧֺ Ɉ ȿ ȄࢫȆɭǷࢫ֗ࢫɻɱȴȄɽȕࢫɪ ȗȫ Ȅࢫʅ Ƿ

ȸ؈فȒࢫ ɝࢫȄם ʈȳɇ ȑࢫࢭʏࢫ ʈȳɓࢫɝ ǾȆɏࢫȲɽɺɌ ɦ.1فࢫ؆ɐȗɦȄࢫə ɨȗȬ ʆࢫȄȱՌ٭ڈ�ɼࢫɆ ɽɜȸ ɦȄࢫɵ ɏࢫɪ ɐɦɼࢫ֗ࢫȲȆʊٰڈ ט ɯࢫɼࢫ Ɉ Ȩ ȗɦȄ

ȓʊɦȆȗɦȄࢫɻɳɏדࢫ ܣۜࢫ ȈࢫȲع ȆɈ ɵࢫȄݍݵ ȉࢫȳɮɏࢫɚ ɼȲȆɘɦȄࢫȓɦɽɜɭ" :ȉȄȮࢫȔ ɰࢫɽՌɦࢫɏ؆ف Ƿࢫș ʋȼ Ȕࢫݍݵ ȄȳɘɦȄࢫɉ ȼ Ȋࢫȓࢫɤ Ǹȷ Ƿ

Ȇٔڈɏࢫɝ ʈȳɈ ɦȄࢫȆɺɦࢫȯɺɭǷࢫɯ ɦ֗".ࢫȓȣ ʊȘɱܣۚࢫ ɐםȄࢫȄȱࢫ٭ڈɰɽɢʆࢫʅ ȱɦȄفࢫ֗ࢫ؆ɐȗɦȄࢫɬɽՌɺɘɭࢫȮȆɐȊֿ Ȇȧࢫ ɽɃ ɼࢫȆɳɦࢫʎɈ ɐȖ

ȳՌțǺםȄࢫɤ Ȅɼȵȉࢫɤ ɼȵʆࢫࢫɂ ȲȆՌɏࢫǴۜܣ ɼǷ֗ࢫء ɵࢫȒȮȄȲǻࢫȄםɐȗ؆ف ɏ ȠȲȆȫࢫ ȑࢫ Ȏȸ ɦ.2فࢫࢫࢫ؆ɐȖࢫɰ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭࢫالمشروعɯ ȡفʆ

ȧ ȮɽՌȡࢫ ɼࢫȓȣ ʊȘɱࢫɻȕȆɭȄقɦȄɼࢫɷȮȲȄɽՌɭࢫʏࢫࢭɤ ֺ ȗȫ ȄࢫȚ ɼȯՌȨ ȉȃڊ ȆՌɘɭࢫȚ ȮȆ.

ȓʆȮȆɀࡧɼࡧȓʊɳɘɦȄࡧ- ثانيا ȗɛט ȓʊȧࡧ ȆɳɦȄࡧɵ ɭ.

ȯɀࢫࢫ ɜʆࢫȓʊɳɘɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭفࢫ؆ɐȗɦȆȉ،ȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫʄڴՌՌɏࢫɎ ɼȳȼ ɀ؈فȒࢫɬȯՌɏࢫȒȲȯɛࢫȄם ɜɦȄࢫȓʈȲȆݍݨȄࢫɻȕȆɭȄقɦȆ

ɪ ȡࢫ،כʅ ȱɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫʅ ȯɜɱࢫɅ ǾȆɗࢫȯʊɦɽȕࢫɑʊɈ ȗȸ ʇַࢫ Ɏࢫȗɐʇفࢫɐȗɭ؆فȄࢫȆɭȯɳɏ֗ࢫ ɼȳȼ ɰࢫȄם Ƿࢫʅ Ƿ

ࢫɰɽʆȯɦȄ֗ࢫȄםɐȗ؆فȒࢫࢫ-1 ʅ؈فɄ ȯɮȧࢫȄݍݵ Ƿࢫɵ ȸ Ȩ ɭ–ࢫࢫȠֺ ɐɦȄ֗ࢫ Ȉࢫ Ȇȍȷ כ ࢫ֗ ȒȳɸȆɌࢫ ɦȄ-ط،ʄڲɼǷࢫȓɐȍࢫࢫɼࢫȳȼ ɴɨɦࢫɞ ȄفʆȄ֗ࢫ֗ࢫ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȾࢫɑʉȴɽȗɦȄ1997ࢫ .ࢫ֗

ȳɌࢫ.23 ɱǷࢫ֗: كذلك ȯࢫ ɮȨ ɭࢫࢫȦ ȆȗɘɦȄࢫȯȍɏ ɯࢫ ʊɸȄȳȉǻ"ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɏɼȳȼ ȠֺࢫɐȗɦȄ؆فࢫ:Ȅם ɏࢫʏࢫࢭȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȲɼȮɼࢫȆɺȡֺ ɏࢫɼࢫȆ٭ڈȆȍȷ Ƿ"֗ࢫملتقىࢫȮȆȨ ȕȄࢫ

ȔࢫȄםɐȗ؆فȒࢫࢫالمصارف Ȇɏɼȳȼ ɵࢫȄם ɏ-ࢫȆɺȡֺ ɏࢫɼࢫȆ٭ڈȆȍȷ Ƿ-֗ࢫ)ɞ ȼف ɭࢫȈ Ȇȗɟ(،ȒȳɸȆɜɦȄ،فࢫࢫɮɗɽɱ1989.38.ص.
ȶࢫࢫ-2 ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫȆْڈʆȆɛɼɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɏɼȳȼ ɂࢫȄם Ȇٰڈǻࢫ ȆɈࢫ֗ ɏࢫɰ ȄɽɈ ɏࢫȹ ɲɽʆࢫȮɽɐȸ ɭ-ࢫࢫɰ ȓȷࢫȓɱȲȆɜɭࢫȉ؈ ȄȲȮࢫɻɜɘɦȄࢫɼࢫʏڥɃ ɽɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄ

ʎ ɭֺ ȷ ɇࢫ–ל ࢫȓɐȍ44֗ࢫɼǷڲʄࢫࢫ֗ ࢫ֗ࢫȓȍȗɡɭ֗ࢫǴȆɗɽɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ ȓʈȲȯɳɡȷ 2010Ⱦל .53.ࢫ֗
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ɅࢫȒȲȯɜɦȄࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫ ʊɘȬ ȕࢫɯ țࢫɵ ɭɼ֗ࢫ Ɇࢫ Ȇȼ ɴɦȄࢫȄȱɸࢫࢫȔ ȆɭȄقɦȄࢫɼࢫǴȆȍɏǷࢫࢫȓɺȡ Ȅɽࢫםʎɘɡʆࢫʅ ȱɦȄࢫɪ ɢȼ ɦȆȉࢫɻȷ ȲȆɮʆ

Ɏࢫ ɼȳȼ ɮɨɦࢫȓʈȲȆݍݨȄࢫࢫɻȕȆɭȄقɦȄࢫȮȄȯ ȷ ɏڴʄࢫ
3.

ȼ؈فࢫ ʇفࢫ؆ɐȗɦȄݏݳࢫɈ ɀ ɭʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓʊɈࢫࢫȓࢫ ɔȗɦࢫȆْڈʆȆɘɟࢫɬȯɏࢫɼࢫȔ ȄȮȄȳʆל ɂࢫ ȆɘȬ ɱȄࢫʄڲǻ

ט� ɤࢫȯǾȆɐɦȄࢫɏڴʄࢫ ȯɐɭࢫɵ ɏࢫȳɮȝȘȸ ɤࢫȄם ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫʄڴɏࢫȯǾȆɐɦȄࢫɤ ȯɐɭࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫɼ֗ࢫə ʊɦȆɢȗɦȄࢫȔ ȄȲȆɮȝȘȷ

ȓɨțȆɮםȄՌɘɨɢȕࢫɤ ȯɐɭɼ֗ʆǷࢫɼ֗ࢫɪ ՌʈɽɈ ɦȄࢫɾ ȯՌםȄࢫʄڴɏࢫȒȳՌɮȝȘȸ ɤࢫȄם Ȅɽɭכ ȓՌȶࢫ ǷȲࢫȓɘɨɢȕࢫɵ ɏࢫȓʆفɗȯɦȄࢫɻȗɘɨɢȕࢫȆɄ

ࢫȄȱɟɼ֗ࢫɬȯɏࢫȒȲȯɜɦȄࢫɏڴʄࢫ ɤࢫ ȆםȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ȆՌɺɏɽɮȣࢫɏڴʄࢫ ɭࢫʏࢫࢭɤɽȿ כ ɵࢫȒȮȆʈȴࢫࢫ ɭࢫɯ ՌՌɓȳɦȆȉࢫȔ ȆɭȄقɦַ ȆȉࢫǴȆՌɗɽɦȄ

ȆՌɺɨɮȣ ɭࢫʏ4ࢭ.

ࢫɐȗɦȄ؆فعࢫ ܣۗ ȷ ȆȨ ȈࢫȳɡɘɦȄࢫȄם Ȇܵݰ Ƿࢫɖ ȳȬ ɱט ʅࢫ Ƿ֗ࢫȳȸ ɐɦȄࢫ ܣۚ ɐʇࢫɻɱǸȉࢫȓʆȮȄȳʆל ɂࢫࢭʏࢫȒɽɜɦȄࢫ Ȇɘ

֗ȒǸȼ ɴɮɨɦࢫȆɭ֗ࢫ ȮȄȯࢫȆɜɘɱٮڈȆࢫȄݍݨȓʈȲȆࢫ ȷ ɤࢫɬȯɏࢫȲȯɛٮڈȆࢫɏڴʄࢫ Ȇɮȗȧ ȄࢫȒȮȆʈȴࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆࢫȆɮɭࢫɑʊȍɦࢫȳɈ Ʉ ȕࢫȯՌɛࢫȆɺɨɐȣ ʆ

ɦȆםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ȯǾȆȸࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫɤ ȯɐɭࢫɵ ɭࢫࢫȆʊȎȸ ɲࢫʄڴɏǷࢫȒȯǾȆɗࢫɤ ȯɐɮȉࢫȆٮڈȄȯɳȷࢫȮȆɐʊɭࢫɪ ȧ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊ

ȆՌɺɛȆɜȨ ȗȷ Ȅ. أو�ɰɽʆȯɦȄࢫɆ Ȇȸ ɛֿ ȆɸȮȄȯࢫ ȷ ȒȲȯࢫɏڴʄࢫ ɜɦȄࢫɬȯɏࢫɤ Ȇɮȗȧ ȄࢫȮɽȡ ɼࢫȆٕڈɗࢫȯɟǸȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɦȆݍݰȄࢫʏۂ

�ɼࢫȆɸȯǾȄɽɗ5.

�ɤɼȆȧࢫ טɛࢫȯɛࢫ ȒȳɌࢫ ɳɦȄࢫȈ Ȇܵݰ ǷࢫɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɬɽɺɘɭࢫǴȆɈ ɏǻࢫȓʊȎȷ ȆȨ ȄȯȨם ȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭفࢫ؆ɐȗɨɦࢫȯʆ

Ȓف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɏ ɼȳȼ ȮɽɀࢫȆȉם ɜםȄ،ࢫࢫȆɺɨȫ Ȯࢫʎɘɡʆַࢫ ܣۘࢫ ɦȄࢫɣ ɨȕࢫȆࢫ٭ڈȄɼȯɀ ɛܣۘࢫ ɦȄ-ࢫࢫȔ ȄȮȄȳʆࢫࢫ-לȔ ȆɜɘɳɦȄࢫȓʊɈ ɔȗɦ-

Ȕࢫ Ȇɗɼȳɀ Ɉݏݳɤɽɜɳɦࢫࢫ.-Ȅם ɀ ɭࢫɰ Ǹȉۚࢫ ɐɮɨɦࢫȆɜɗɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫࢫܢȒȲȯɛࢫɬȯɏܣۚࢫ ɐʇࢫʅ ȮȆɀ ȗɛࢫטʄڴɏࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȔ ȄȮȄȳʆǻ

ȓʊɈࢫ ɔȖȆٮڈȆɭȄقɦȄࢫࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɵ ɏࢫȲȆɮȝȘȷ ט Ȕࢫ ȄȯǾȆɏࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫɼǷ֗6ࢫ.

ȓʊɱɽ-ثالثا ɱȆɜɦȄࡧɼࡧȓʊɗȳɀ ȓʊȧࡧȄם ȆɳɦȄࡧɵ ɭ

ȳɀࢭʏࢫ ȳɀࢭʏࢫࢭʏࢫȓɔɦࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȄם ɈݏݳࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɀ ɭ؈فࢫȼ ʇ-ࢫɪ ȿ כ əࢫǻڲʄࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄםɐȗ؆فȒ ،- ࢭʏࢫ ɛɽםȄࢫɽɸࢫɼ֗

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɱࢫʏࢫࢭʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏࢭȳɀ ɯࢫȄם ʊɌ ɳȗɦȄࢫɻȉࢫȱȫ Ƿࢫʅ ȱɦȄ5ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ14-03ࢫࢫə ʊɴɀ ȗȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

ȔࢫɨɏڈȆٕࢫ ȆɱɼǺםȄࢫɵ ʈɽɢȕࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɑʊɛɽȗɦȆȉࢫȔ ȆɭȄقɦט Ȕࢫɼࢫ ȆɜȨ ȗȸ ɵࢫࢫ،Ȅ7ם ʆȯɦȄفࢫɐʊɦ

ࢫַࢫ-3 Ȇɮɡȗȷ Ȅࢫș ɭȯɛࢫȓȧ ɼȳɇ Ƿࢫ֗ࢫȓʊȎʊɨɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɾࢫȄם ȯɦࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȒȳɸȆɌ ɦࢫȓݍݨȆɐɭࢫ ܣۜࢫ֗ ɯࢫɦȄفɏظ ɦȆȷ ɪࢫ ʊȧȲࢫȑ ʊȣ ɱ

ɤɽɀࢫɏڴʄࢫȓȡȲȮࢫɷȄȲɽȗɟȮࢫ ȔࢫȄݍݰ ȆȍɨɈ ȗࢫ–םɖ ȲȆɀ ɁࢫȄם ɀ Ȭ ȕࢫʏࢫࢭȓɘȸ ɨɗ-ࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫɬɽɨɐɨɦࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫȓʊɮʆȮȆɠכ ȓ֗ʊɗȳɀ ࢫȓʊɨɠ֗ࢫɬɽɨɐɦȄࢫȄםȓʊɦȆࢫȄɼם

ɰ Ȇɮɏ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ɪࢫࢫȄɼם ʈȳȉǷ֗ࢫ2005ࢫȾ .53.ࢫ֗
ࢫࢫ-4 ɬȆɀࢫɦȄڈʎɭȆْࢫ֗ ɏ"Ȓف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫʄڴɏࢫɷȳțǷࢫɼࢫࢫȓɮɸȆȸ ȔࢫȄם Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȠ ȆɭȮǻ"֗ࢫȒɼȯɳɦȆȉࢫɬȯɜɭࢫȟ Ȩ ȉࢫࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȠ ȆɭȯɱȄࢫȓȼ ɛȆɳࢫםȓʊɮɨɐɦȄ

ȓȍȷ ȆȨ ȓՌՌՌɐȡࢫɼࢫȄם ȄȳɮɨɦࢫɷǴȆɠȳȻ ʎՌՌՌɛɽȻࢫɼࢫ ȑࢫ ȗɡɭࢫɼࢫʅȳɀ כɸڴʏࢫȄם ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɑɭࢫɞ ȄفȻ ַ ȆȉࢫȒف؆ɐȗםȄ)ɞ ȼف ɭࢫȈ Ȇȗɟ(ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗1989ࢫ֗ࢫࢫȾ .6.ࢫ֗
ɤɽɀࢫࢫ-5 ȓȧࢫȓɭȯɜɭࢫɦݏݰ ɼȳɇ Ƿࢫ ȓʈȳɀࢫ֗ ȓʈȲȆȣࢫȄם ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɝ ʊȍɈ ȗɦȄࢫɑɭࢫʎȌȳɐɦȄࢫʏࢭȳɀ ɎȆɈࢫȄם ɜɦȄࢫȓɨɢʊɸࢫȒȮȆɏǻ֗ࢫ ܣۚࢫ ʈɼȯɦȄࢫə ȷ ɽʆࢫɤ Ȇɮɟ

ȓʊȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫɬɽɨɐɦȄࢫʏࢫࢭɷȄȲɽȗɟȯɦȄࢫȓȡȲȮࢫʄڴɏ،ࢫɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɼࢫȚ ɽȨ ȍɦȄࢫȯɺɐɭ֗ࢫ לȒȲȄȮࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ɯࢫ ȸ ɛ֗ࢫȓʊȋȳɐ֗ࢫ ȒȳɸȆɜɦȄ1991ࢫȾ .59.ࢫ֗
דࢫ֗ࢫخالد - 6 ɰࢫȯȍɏࢫ Ȕࢫ"ɭǷ؈ ַɼȆɜםȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ֗"Ȅם ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭࢫȮȯɏ 1987Ⱦࢫ85֗ࢫ֗ .36.ࢫ֗
ɯࢫࢫ-7 ɛȲࢫɬȆɌ ɱ14-03ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫࢫ16ࢫȳʆȄفɗ2014ࢫɵ ʈɽɢȕɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɑʊɛɽȗɦȆȉࢫȔ ȆɭȄقɦט Ȕࢫɼࢫ ȆɜȨ ȗȸ əࢫȄם ʊɴɀ ȗȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗

ȆٕڈɨɏࢫȔ ȆɱɼǺםȄ،./www.bankofalgeria.dz
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ȆɺɨʊɀࢫɡɦȄڴʏࢫɼǷࢫȄݍݨʎǿȵࢫȄɭםɐȗ؆فࢫ Ȩ ȕࢫɬȯɏࢫɰɽɢʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɜȨ ȗȸ ɵࢫȄם ɏࢫࢫ،8حتملاȔ ȆɜȨ ȗȸ ɮȉࢫș ȸ ʋɦࢫȯɐȖࢼܣࢫ ɗ

ɤࢫȓʆȯɛȆɐȗɦȄࢫȄȯɟǺɭࢫࢫ-ȓʈȲȆȡࢫ֗ Ȇȡך ȆɺɨʊɀࢫɬȆȗɦȄࢫࢭʏࢫ Ȩ ȕࢫɼȯȍʆ-9.ࢫɣ ɨȕࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗȕࢫࢫȆɮɱǻࢫɼࢫȆٕڈɨɏࢫɪ ɀ ȧ ܣۘࢫ ɦȄ

ȆɺɛȆɜȨ ȗȷ ȄࢫȯʊɏȄɽɭࢫʏࢫࢭȆɸȮȄȯȸ Ȋࢫɯ ɜʆࢫɯ ɦࢫɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɪ ʊɮɐɦȄ.ȓʊɱȆɮȗǾט Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫɵ ɭࢫɵ ʆȯɦȄࢫɤɽȨ ȗʊɦࢫ

ȒȯȿࢫȓɳʆȯɭࢫȒȯɟȄȲࢫ ȲǷࢫʄڲǻࢫȓʈȲȆݍݨȄ.ࢫȩ ȍɀ ȕࢫʅ ǷȮࢫɰɽʆࢫȒف؆ɐȗɭܣۘࢫ ɦȄࢫɼ֗ȄȯǾȆɏࢫȲȯȕַࢫ ܣۘࢫࢫ ɦȄࢫɣ ɨȕࢫɪ ȝɮȕ10 ،ࢫࢫȆɮɟ

כȒȄȮࢫȄםȓʊɦȆࢫɓ؈فࢫ Ȳȯɀࢫ ɭࢫɼǷࢫɵ ʆȯםȄࢫȆٕڈɗࢫɰɽɢʆܣۘࢫ ɦȄࢫɤ Ȇɮȗȧט ȓȿࢫɼǷࢫ ȳɘɦȄࢫɻɱǷࢫɚȲȆɇ ȮȆɮȧࢫ ȰȆȗȷࢫ כ ɵࢫ ɏࢫȮȲɼ

ȧכ ɼࢫɆ ɼȳȼ ɨɦࢫȆɜɗɼࢫɂ ȳɜɦȄࢫɪ ȿ ǷࢫɼǷࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȮȄȯ ȷ ȲȮȆɛɰࢫɏڴʄࢫ ȆɮȗǾט .ɬȆɢ11ࢫȄםȓʊɳɐࢫࢭʏࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫ

Ȇȸ ʋȷ ǸȕࢫȆՌɺɐɗȮࢫȔ ȆʊɛȆɘȕȄࢫș Ƀ ȳɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫɣ ɨՌȕࢫɻɱǸȉفࢫ؆ɐȗםȄࢫɵ ʆȯɦȄࢫə ʈȳɐȖࢫʄڴՌɏࢫࢫɖ ȳɀ ɰࢫȄם ȉ؈

ɖࢫɏو  ȳɀ ɏڈȆՌٔࢫɬȯɏࢫȒȲȯՌɛࢫȄם ȥࢫ ȗɴȕࢫȓՌʊȷ Ȇȷ ǷࢫȔ ȆՌɘɦȆȬ ɭࢫʄڲǻࢫɻɨʊɮɏ�ɼࢫɂ ȳɜՌɦȄࢫɪ ՌՌʊɀ Ȩ ȕࢫʄࢫڴɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ֗ࢫ ɷȯǾȄɽɗࢫ

ȒȮȲȄɼࢫ ɖ ȳɀ ࢫȄם ȒȲȆȸ ȫ ࢫ Ȕ ַ Ȇɮȗȧ Ȅ
ࢫȗɐȖࢫ،  12 Ȓ؈فȫכ ࢫ ɷȱՌɸࢫ ɰ Ƿࢫ Ȇɳɦࢫ ܸݳ ȗʆفࢫ؆ɐȖࢫ Ȉ Ȇȍȷ Ƿࢫ ɵ ɭࢫ ȑ Ȏȷ فࢫ

ȷ(.المصارف ʎȖǸʊɦȄɰࢫȆɮɟࢫ Ȇʊȍلاحقاࢫ(.

ɵࢫɐʇفࢫࢫɐ؆ف�ȲȆȍȗɏȆȉȗɦȄࢫࢫ ɏࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫȓɦȆȧفࢫ؆ɐȗɦȆȉࢫȯɀ ɜʆࢫɻɱǷࢫɤɽɜɦȄࢫɵ ɡɮʆࢫ֗ࢫʏڲȆםȄࢫȵ݀ݨ ɦȄ

ǷࢫȓʆȆɘɟࢫɬȯɏࢫࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧֿ ȳɀࢭʏࢫȆɜɗɼࢫ ɵࢫǴȆɗɽɨɦࢫɦȆȉقɻȕȆɭȄࢫȄ�ɼם ʆȯםȄࢫɤ ȄɽɭࢫɻɱɽʆȮࢫȓɜȨ ȗȸ Ȅם

Ռʊɮȸ.כǴȄȮࢫ ɲࢫȆɭࢫɽɸɼ�ɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɪ ɋ ȳȸࢫȄםࢫɻࢫࢭʏࢫ ɐɦȄࢫȓՌɦȆȨ ȉࢫʎɲȯםȄʏڲȆ،ȗɨɠࢫʏࢫࢭǸȼ ɴʆࢫʅ ȱɦȄࢫʏࢫࢭɰ ȆࢫȄݍݰȗɦȆ؈

ȶࢫɻɦȆɭࢫࢫ ǷȲࢫʄڴɏࢫȳțǺȕࢫࢫȓɐȊȆȗȗɭࢫȳՌǾȆȸ Ɏࢫࢫݍݵ ɼȳȼ ɝࢫȄם ʊɜȨ ȕࢫȓȣ ʊȘɱ֗ࢫɪ ȡכ ȓɨʈɽɈࢫ ɦȄࢫɼࢫȒ؈فɀ ɜɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦט

ɏࢫȲȯՌՌՌɜʆַࢫ ȆɘʊɐɃࢫ ɻɨɐȣࢫȄȮȲɽɭࢫ ȕՌɗɽɦȄࢫɵ ɏࢫɷȵܿݨ ȷفɷȮȄȮࢫɑɭ֗ࢫ Ȅࢫʄڴɦט ȔࢫȓʆȯɛȆɐȗɦȄࢫɔɨɦ؈فǴȆࢫȓɮʊɜȉࢫ ȆɭȄق.

ɰࢫࢫ Ƿࢫȯȣ ɱ֗ ʏڲȆȗɦȆȉɬɽɺɘɭ"فࢫ؆ɐȗɦȄ"ࢫɉ ȍȕȳʆࢫɎ ɼȳȼ ȑࢫȄם ʋɀ ʆࢫʅ ȱɦȄࢫɤ ֺ ȗȫט ȆȷࢫɬȯɐȊࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫɼǷࢫ Ȇȷ Ƿ

ȄȮׁ Ȇȉࢫɰ ȟࢫɰɽɢȕࢫȓɮɺɭࢫɮǾȆɜɦȄ؈ ʊȧ ࢫ֗ ڊȃࢫ ȆɘɭࢫȚ ȮȆࢫݍݰɻɃ ȳɐȖࢫȓȣ ʊȘɱ�ɼࢫɻȕف؆ɏࢫɵ ɭࢫɎ ɼȳȼ ۂʏࢫࢫȓɦȆɛǻࢫȄם ɻȕࢫȒȲȮȆɏǻࢫ

ȯʆȯȡ ɵࢫ ɭࢫȓʊɨʊɔȼ ȘɦȄࢫȓɛȆɈ ɦȄࢫʄڲǻ13.

ɰ Ƿܸݳࢫ ȗʆ�ȳʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫȓȷ ȄȲȯ ɦȄࢫɷȱɺɦࢫȆՌɜɗɼࢫʏࢭȳɀ ȮɽɀࢫɐȗɦȆȉ؆فࢫȄם ɜםȄ֗ȓՌʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȆȉࢫɉ ȍȕࢫȓɦȆȧ ۂʏࢫ

ȓǾȲȆɇࢫɓ؈فࢫȓɐɛɽȗɭࢫ ɖࢫ ɼȳɋ ɻȡࢫ Ȅɽʆࢫɖ ȳɀ ܣۘࢫɰɽɢʆࢫɨɏڈȆٕࢫȄם ɦȄࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫɵ ɭ–ࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȓɨɢȼ ɭ–ࢫࢫɻȉࢫʅ ȮǺՌȕ

ɜɦȄࢫɪ ȡכ ȮȄȯȸࢫɦȄقɻȕȆɭȄࢫࢭʏࢫ ɦࢫʎɘɡʆࢫʏڲȆɭɼࢫʅ ȮȆɀ ȗɛȄࢫȮɼȮȳɭࢫȯʊɦɽȕࢫʄڴɏࢫɻȕȲȯɛࢫɬȯՌՌɏࢫʄڲǻࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ Ȅɼ؈فࢫɀ

ȑࢫȄםȒȮȆࢫ-8 ȸ ȧ ܣۘࢫȆɺȡȲȮǷࢫ ɦȄ5ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ14-03ࢫɾ ȯȧ Ǽȉ؈قࢫɮȗȕࢫȆɸفȗɏȄܣۘࢫࢫ ɦȄࢫ ȓɘɳɀࢫ֗ ȔࢫȄם ȆɜȨ ȗȸ ɮɨɦࢫȓȝɦȆțࢫȓȀɘɟ ɷֺࢫ֗ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ֗

ɰ Ȅ*:ʎ֗ם؈قȕ؈ ǿȵݍݨȄࢫɼǷࢫʏڴɡɦȄࢫɪ ʊɀ Ȩ ȗɦȄࢫɬȯɐɦࢫȯʊɟǷࢫɼǷֺࢫ ɮȗȨ ɭࢫȳɈ ȫ ɪࢫ ɮȨ ȕ*ࢫɵ ɭفࢫ؆ɟǷࢫȱɳɭࢫȓɏɽɗȯɭ؈فࢫɓࢫȔ ȆɛȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫʄڴɏࢫʅ ɽȗȨ ȕ3ࢫࢫȳɺȻ Ƿ.
əࢫࢫȄםࢫ-9 ɳɀ ɦȄࢫȄȱɸࢫʏࢫࢭȠȲȯɳȕɱɽɮɄ ȔࢫȄם ȆɜȨ ȗȸ ࢫȄם ɰࢫȓɦɼȯɦȄࢫ֗ ȆɮɄ ȉࢫȓɜɗȳםȄࢫȔ ȆɜȨ ȗȸ�ɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȓɱɽɢםȄࢫɑǿȄȮɽɦȆȉࢫȓࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ

ɰࢫȳțǸȗȕࢫɮʊɛڈȆْࢫ ǷࢫɰɼȮࢫȓɦɽʊȷ ɪࢫǻڲʄࢫ ʈɽȨ ȗɨɦࢫȓɨȉȆɛࢫɰɽɸȳɭࢫȔ Ȅȯɳȸ ȊࢫȓɱɽɮɄ ȔࢫȄם ȆɜȨ ȗȸ ࢫȄם ȓɃࢫ֗ ȳɜםȄ.ࢫȒȮȆםȄࢫࢫȑ ȸ ȧ4ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ14-

03ɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ֗ࢫ
ʎ֗جواد-10 ɲȆɳɐɦȄ"ࢫȔ ȆɘɦȆȬ Ȅɞם ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʄڴɏࢫȆɸ؈فțǸȕࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ɖࢫȄ "،ȓʊȋȳɐɦȄם ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭ ،ࢫȮȯɏ319.֗ࢫ ࢫɽʊɱɽʆ2007֗ࢫ

.70.ص
Ȕࢫࢫ-11 Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓɮɟɽȧ ࢫ֗ ɚȲȆɇࢫ ȮȆɮȧࢫ ȯȍɏ-ȔࢫȆɐɦȄڲʏࢫ ȆɜʊȍɈ ȗɦȄ֗ Ȅ֗םǽȮȆȍࢫ ɯࢫ ʊɸȆɘםȄ-ࢫȓʊɐɭȆݍݨȄࢫȲȄȯɦȄ֗ࢫȳȼ ɴɦȄࢫɼࢫȓɏȆȍɈ ɨɦ֗ࢫȔ ɼ؈فȉ֗2005ࢫȾ .ࢫ֗

565.
ȓɨɢȼࢫ-12 ɭ֗ࢫ ɮȷ؈فȒࢫ ڊʏࢫ ȲȵݍݵȄȮ֗ࢫ ɖࢫ ȲȆɀ ɾࢫȄם ȯɦࢫȒȮفȸ ɂࢫɓ؈فࢫࢫȄם ɼȳɜɦȄɼࢫࢫȆɺɨʊɀ Ȩ ȕࢫʏࢫࢭɞ ɽɢȼ ࢫ֗.د.ɰɽʆȯɦȄࢫࢫȄם ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ɰ2004Ⱦ .7.ࢫ֗
ȳɌࢫ-13 ɱǷ:ɪ ɜɏݏݳࢫɘɭ֗ࡧࡧȡֺ ɏࢫɪ ȍȷ ȓʊɗȳɀࢫɰɽʆȯɨɦࢫȄםɐȗ؆فȒࢫɼࢫ ɻɨȧࢫɼࢫȄםȆɐݍݨȓࢫȄם Ȅȳɭࢫɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɬɽɺɘɭࢫȯʆȯݍݨȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫǴɽɃ Ȇɺࢫࢭʏࢫ

ɞ֗ ɽɳȍɨɦ֗ࢫ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ Ȕࢫ ȄȮȆȸ ɦȄࢫȓʊɮʆȮȆɠǷ2005.08.ص.
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ɑɭࢫɝ ɗȄɽȗɭ؈فࢫɓࢫȆՌٕڈɗࢫɻՌɘȿ ɼࢫȩ ȍɀ ʆࢫȓɨȧȳɭࢫʄڲǻࢫɪ ɀ ʆࢫɰ Ƿࢫɪ ɮȗȨ ɵࢫȄם ɭࢫɼ֗ࢫɤ ֺ ɔȗȷ ɆࢫȒȮȲȄɽɦȄࢫࢭʏࢫࢫט ɼȳȼ ɦȄ

ȹࢫ ʋȷ ǸȗɦȄࢫȯɜɏࢫࢫɪ ȼ ɘɨɦࢫࢫɂ ȳɐȗɦȄࢫȓʊɦȆɮȗȧ ȄࢫɬȆɭǷࢫɻɨɐȣ ȕ.

ʎࡧ ɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ȖࡧȒف؆ɐȗםȄࡧȓʊɗȳɀ ȓȸࡧȄם ȷ ǺםȄࡧə ʈȳɐ

ȳɀࢭʏࢫ ɈݏݳࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɀ əࢫם ʈȳɐȖࢫɑɃ ɼࢫʄڴɏࢫɎȆɮȡל ȓȋɽɐȿࢫ ʅȲȆȣࢫɼǷࢫࢭʏࢫࢫ،ǴȄȴǻࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆՌɜɦȄࢫʏࢫࢭǴȄɽ ȷ

ȿ ɽɦȄ؈فࢫȸ ʋɦȄࢫȳɭֿ Ȇȉࢫȹ ʋɦࢫȩ ȍȿ Ƿ֗ࢫ ȓʆȮȆɀ ȗɛט ɰࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫ ɤࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ȆՌȣ ɭࢫɑɭȆȡ ɝࢫ ʊɛȮࢫə ՌՌʈȳɐȖࢫɑՌɃ ɼࢫʄڲǻࢫɤɽ

ȓʊɗȳɀࢫȄםɐȗ؆فȒࢫو  ȓՌՌȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɎ ɼȳȼ ȩࢫȄם ՌɨɈ ɀ .ɑɲȆɭࢫם

ɵࢫ Ռɡɦ،ࢫȓՌՌɘɨȗȬ ɭࢫɖ ȲȆɐȖࢫȮɽȡ ɈݏݳࢫɬȆɭǷȄࢫɼࢫ ɀ Ɏࢫם ȆȍȕǼȉࢫȆɳɦࢫɵ ɡɮʆࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɏ ɼȳȼ Ȅםɳݤݮࢫɐȗɦ؆فࢫȄɼם

ɼࢫȓȋȲȆɜםȄࢫɆ Ȇɜȷ ۚ،لا ל ɐɭࢫɆ ȆȍɴȗȷࢫࢫܢȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄفࢫ؆ɐȗɦȄݏݳࢫɈ ɀ ɑɃࢫȆɘʈȳɐȖࢫם ɼࢫʄڲǻࢫɪ ɀ ɳɦ֗

ɦȄࢫ ɬɽɺɘɮɨɦࢫ ࢫ ȄȮȆՌՌɳȘȷ Ȅࢫ ɣ ɦȰɼࢫ ࢫ֗ ɪ ՌՌՌʊɮɐɦȄࢫ ɰɼȮࢫ ȓՌՌՌʊɗȳɀ ࢫȄם ȓȸ ȷ ǺםȆȉࢫ ɉ ȍȕȳםȄࢫ ʏࢭȳɀ ܣۚࢫȄם ՌՌՌՌɘɦȄࢫɼࢫ ࢼܣ ɜɘ

ࢫ)أولا(ɐȗɨɦ؆ف ʎՌՌɗȳɀ ࢫȄם ɼࢫ ʅ ȮȆɀ ȗɛט ࢫ ȄȱՌՌɟɼࢫ Ƀ)ثانيا(֗ ɼࢫ ʏࢫࢭ ȯ ȣڈْ ɳɦ֗ࢫȓȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫ ʎɲɽɱȆɛࢫ ə ʈȳɐȖࢫ ɑ

Ȓف؆ɐȗםȄ.)ثالثا.(  

ࡧַ ɼǷ-ࡧȓʊɳɘɦȄࡧȓʊȧ ȆɳɦȄࡧɵ ɭ.

ȑࢫǺȍɴȗɦȄࢫɐȗȉ؆فȆɸࢫࢫ ʊɦȆȷ ǷࢫɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɤɽȧ Ȕࢫ Ȇȷ ȄȲȮࢫȒȯ ɏࢫȔ ȳɺɋ
ɑɮȣࢫɏڴʄࢫ14 ȕࢫɯ ɦࢫȆٰڈ Ƿַࢫ ǻ֗

Ȯȯࢫ Ȩ ɭࢫə ʈȳɐȖɽɸࢫȓɟȳȼ ɦȄفࢫ؆ɐȖࢫȲȆȍȗɏȄࢫʄڲǻࢫࢫɰ ȝȧ؈ ȆȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫȑ ɸȰࢫȯՌɜɗ֗ࢫ Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄفࢫ؆ɐȗɦ:ܣۚࢫࢫ ɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɦȆݍݰȄ

ȳǾȆȸࢫםȒȯࢫ Ȭ ȉࢫࢫȆٕڈɗ3ܣۚࢫ ɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫʏۂ ȳɌࢫɷȱɸࢫ ɳɦȄࢫȓɺȡ ɼࢫȑ ȸ ȧ ɻȍȻࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫɰ Ƿɼ֗ࢫ ȔࢫȓʊɦȆȗȗɭࢫ Ȅɽɳȷ

ɰࢫ ȗɴȷ؈ ȳǾȆȸࢫםȒȯࢫ Ȭ ȉࢫࢫɰ .ȗʊɦȆȗȗɭ15؈

ȓʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫə ʈȳɐȖࢫɵ ɡɮʆ֗ࢫɻɳɭࢫʏࢫࢭȔ ȳțǷࢫȓɃ ȲȆɏࢫȆɗɼȳɋ ɻȡࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫɣ ɨȕࢫȆٰڈ Ǹȉࢫ֗ࢫȒف؆ɐȗםȄ

ȣ ȗɳɭࢫȔ ȆʊɱȆɢɭǻࢫɣ ɨɮȕࢫɵ ɡɦɼ֗ࢫ ȸ؈فٮڈȆࢫȥǾȆȗɱ�ɼࢫȆɺɦȆɮɏǷࢫ ɭࢫȦֺ ȿ ǻࢫȆْڈɈ ȷ Ȅɽȉࢫɵ ɡɮʆࢫȓࢫȄȰǻ֗ࢫ Ȇفٮڈ؆ɏࢫɵ ɭࢫɂ ɽ ɦȄڈٔ

ɪࢫɼࢫȄםȮȲȄɽࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȍȸ ɦȄࢫȆٱڈȯɦࢫȔ ȳɗȄɽȕ.

ɵࢫࢫࢫ-14 ɡɦ،֗ࢫȓʊɦȆםȄɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȑࢫ ɱȄɽݍݨȄࢫɤɽȧ Ȕࢫ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɸࢫȔ ȵɟȲࢫɪ ɠࢫɑȡ ȄȲࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɸࢫɵ ɏࢫɎֺ ɇֺ ɦࢫࢫɵ ɭ:

ࢫ֗- Ȉࢫ ɽɜɐʇࢫȆɮʈȲ ʅࢫȓȍʆȄȳɓࢫ֗ ȴɽɗ"Ȇȸ ȔࢫȄם Ȇɠȳȼ ɦȄفࢫ؆ɐȗȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȅɰ ȮȲכ ȓʊɏȆɳɀࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓɮɸ "،ࢫȔ Ȇȷ ȄȲȮࢫȓɨȣ ɭ

ࢫ֗ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט לȓʈȲȄȮࢫɼࢫ ɰࢫ֗،ȯɨȣ14ࢫمࢫ֗ࢫȮȯɏ8ࢫɬɽɨɐɨɦࢫ Ȇɮɏ 1987،178.ص.

-ʏֺ֗ڲʊݍݨȄࢫȵʆȆɗ֗ࢫ Ȕ ȄȯʊȍɏࢫȯɮȨ ɭ"ࢫɰ ȮȲכ ȓʊɏȆɳɀࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɏɼȳȼ ȈࢫɐȖ؆فࢫȄם Ȇȍȷ Ƿ"֗ࢫȓʊɱȮȲכ ȔࢫȄݍݨȓɐɭȆࢫ Ȇȷ ȄȲȮࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏ֗30ࢫمࢫ֗ࢫȯɨȣ20ࢫ֗ࢫ

1993Ⱦ .10.ࢫ֗
ࢫȯɛɼ֗ࢫࢫࢫ-15 Ȇɺɦɽȿࢫ Ƿࢫɵ ɭفࢫ؆ɟǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɳȸ ɦȄࢫǴȆْڈɱȄࢫȯɐȊࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɬɽɀ ȫ ȒȲȆȸࢫȆɭȯɳɏࢫɰɽɢȕࢫ ɝࢫȄݍݵ ɜȨ ȗȕۚ ɐɭࢫɖ ȳɀ ɳʆࢫࢫܢɰɽʆȯɦȄࢫʄڲǻࢫȆɄ ʆǷࢫȒȲȆȸ Ȅݍݵ

ɦɽȿ Ƿࢫȩ ȍɀ ȕࢫȳǾȆȸ Ȭ ȉࢫࢫȓɮɸȆȸ ɭࢫȓɟȳȻ ɞࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉࢫ ɽɳȍɦȄࢫș ʋɳɭࢫȄȰǻࢫɼ Ȇɺɨʊɀࢫ֗ Ȩ ȕࢫȑ ɐɀ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭɼȯɐםȄɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɯ ɛȲࢫɑɭࢫȓɦȮȆɐȗɭ؈فࢫɓࢫȆɺ.ࢫ

ɑȡࢫ ȄȲ:ࢫȶ ɼȲȮ֗ࢫ ɰࢫȄݍݵɽڲʏࢫ ɯࢫɭǷ؈ ȝɟǷȮ֗ࢫ ʅࢫ Ȯɽɐȸ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫ.ࢭȮ.ɰ֗ࢫ1973ࢫȾ Ȇȸࢫ.227.ࢫ֗ ɲȳɗࢫʏࢫࢭȓʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫʄڴɏࢫɝ ɨɈ ʆࢫɼࢫȓȋȳɄ ȉ

ɵࢫ ɏ ࢫ֗ :ךɰɽʆȮȲɽɠࢫ

-JUGLART ,(M.) &IPPOLITO ,(B) ,Traité de droit commercial, 3ème édition, Montchrestien, Paris, 1982.
p.915.
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ȮȆɳȘȷࢫ ַ ȆȉࢫʄڴɏɻɱǷࢫɤɽɜɦȄࢫɵ ɡɮʆ֗ࢫ ܣۚࢫɐȗɨɦ؆ف ɘɦȄࢫə ʈȳɐȗɦȄ،ࢫࢫɣ ɨȕࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȆȉࢫȯɀ ɜʆ

Ȓȵȡࢫ Ȇɏࢫɰɽɢȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɪࢫ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫȓʈȲȆݍݨȄࢫȆٮڈȆɭȄقɦȆȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲȮȆɛ؈فࢫɔɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ

ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫʅ ȯɜɱࢫɅ ǾȆɗࢫȯʊɦɽȕࢫʄڴɏࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɨɦࢫȆْڈ ȷ ȲȆɮɭࢫɤ.�ɽɸɼࢫʏࢫࢭɁ ɜɱࢫȮɽȡ ɼࢫʄڲǻ؈فࢫȼ ʇࢫȆɭ

ࢫ ɵ ɭفࢫȗɐȖࢫ ܣۘ ɦȄࢫ Ȕ ȄȮɽȡ ɽםȄɟࢫɼࢫ ȓʊɦȆɐɗࢫ Ȕ ȄȳȻ Ǻɭࢫ ֗ɖ ȳɀ ࢫȄם ȒǴȆɘۘ ɦȄࢫɻȕȆɭȄقɦȄࢫ ȓՌɺȡ Ȅɽɭࢫ ɵ ɭࢫ ɻɳɡɮȕࢫ ܣ

ɼࢫט�ȮȄȯȸ ɦȄࢫȔ ȆȍɨɈ ȗࢫםȓȉȆȣ ȗȷ.

ܢۚࡧ- ثانيا ɐɮɨɦࡧȆɜɗɼࡧࡧʏࡩȳɀ ʅࡧɼࡧȄם ȮȆɀ ȗɛט

ʎɲȆɳɐɦȄࢫȮȄɽȡ ȰȆȗȷࢫ כ ɵࢫ ɏ ȔࢫȄםՌȝɐȗࢫ،ȮȲɼ16ࢫ Ȇɏɼȳȼ ȯɀࢫȆȉם ɜʆࢫɻɱǷǾȆɐɦȄࢫɤ ȯ ɐɭࢫȆٕڈɗࢫɪ ɜʆܣۘࢫ ɦȄࢫɣ ɨȕࢫȒȳࢫȯ

Ɏࢫɐȗɭ؆فȄࢫȆʊɨɐɗࢫ ɼȳȼ ɰɽɢʈɼ֗ɤࢫȄם ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓɘɨɢȕࢫɵ ɏࢫȓʆفɗȯɦȄࢫȆْڈɘɨɢȗȉࢫȔ ȄȲȆՌɮȝȘȷ ט ɵࢫ،ɏڴʄࢫ ɭࢫɵ ɡɮȗʆࢫɯ ɦࢫȰǻ

ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫȓɭȴǸȉࢫɖ ȳɐʇࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗ࢫɻɭɽɀ ȫ ɵࢫ ɏࢫɻɦɽȿ ǷࢫȒȮȆʈȴࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȨ ȗȸ ȓɨȉȆɜɭࢫɦȄقɻȕȆɭȄࢫȄם

ɪ ȡכ ǴȄɽࢫࢭʏࢫ ȷࢫɪ ʈɽɈ ɦȄࢫɼǷ؈فࢫɀ ɜɦȄ.֗ۚܣ ɐʇࢫȯɛࢫȆɮɟࢫɝ ɜȨ ʆַࢫ ʅࢫ ȱ ɦȄࢫࢫɎ ɼȳȼ ɞࢫȄם ȄȰȆȍȷ ȆɳɭࢫȄȯǾȆɏࢫࢫȶ ǷȲࢫʄڴɏ

�ɼࢫȑ ȷ ȆɳȘʆࢫࢫȳɮȝȘȸ ɤࢫȄם Ȇɭࢫɵ ɭفࢫ؆ɐȗɦȄࢫə ʈȳɐȖࢫɵ ɡɮʆࢫǷࢫɻɦɽɜȉࢫɰ ȯࢫɭǷ؈ ɦȆȫ ȰȆȗȷࢫ כ ȳɇ֗ࢫɽɸɼࢫȆɭࢫɷȯɟǷࢫ ȆȬ Ȅם

ɻɱǷࢫʄڴɏࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓʊȧࢫ ȆɳɦȄ:ࢫȒȮȆʈȴࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉࢫȓɜȨ ȗȸ ȔࢫȄם ȆɭȄقɦַ ȆȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲȯɜɦȄࢫɬȯɏࢫɽɸ

ɬɽɀ ɵࢫȄݍݵ ɏࢫɤɽȿ ȯɮȨࢫو17.כ ɭࢫȑ ʊȣ ɱࢫȲɽȗɟȯɦȄࢫȑ ɸȰࢫȯɛࢫسɯ ɦȆɑɃ ɼࢫʄڲǻܣۜࢫࢫ əࢫɦȄفɏظ ʈȳɐȖࢫࢫɎ ɼȳȼ ɮɨɦ

ɛࢫȟ ʊȧ ȓʊɗȳɀࢫ֗ࢫ ȳɌࢫȄם ɳɦȄࢫȓɺȡ ɼࢫɵ ɭفࢫ؆ɐȗםȄࢫاʏࢫࢭȯǾȄɽɘɦȄࢫȮȯȸ ʇַࢫ ʅࢫ ȱՌՌՌՌɦȄفࢫ؆ɐȗםȄࢫɎ ɼȳȼ ȯɀࢫȆȉם ɜʆࢫɻɱǷࢫɤ

Ɇ Ȇȸ ɛכ ɪࢫ ʊȡ ǸȕࢫɼǷࢫȓɦɼȯݍݨȄࢫȒȮȆɏǻࢫʏࢫࢭȑ ɨɈ ɦȄࢫɯ ՌǾȄȮࢫɼ֗ࢫȆՌɺɛȆɜȨ ȗȷ ȄࢫȯɳɏࢫɆ Ȇȸ ɛכ Ȯȯࢫ ȸ ʇַࢫ ࢫɼ֗ࢫ ȯ ՌʊɏȄɽםȄ18.

ɎࢫȄםɐȗ؆فࢫ ɼȳՌՌȼ ȯɀࢫȆȉם ɜʆַࢫ əࢫ ɛɽɭࢫʏࢫࢭȩ ȍɀ ʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫɞ ȄȰ֗ࢫ ȓɃࢫ ȳɜםȄࢫȔ ȆɺݍݨȄࢫȳՌɌ ɱࢫȓɺȡ ɼࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ

ɵࢫǴȄȮǷࢫ ɏ ȥࢫ ȕȆɳɦȄࢫȮȄȳʆל ɵࢫ ɭࢫɚ ȆɜȨ Ռȗȷ ט ȯࢫ ՌɏɽɭࢫʏࢫࢭȓʈȲȆȍȡל טȓʈȲȆʊȗȫࢫɼǷࢫ ȮȄȯࢫɦȄقɻȕȆɭȄࢫ ȷ ɑʊɈࢫɻʊɗࢫ ȗȸ ʇ

ɻɳɏࢫȥ ȗɴʆࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗ࢫ ɻɇࢫȄםȮȆȗɐࢫ Ȇȼ ɲࢫɼࢫɻɦȆɮɏֿ Ɏࢫ ɼȳȼ ɖࢫ�ɼࢫȄם ȳɀ ɰࢫȄם ɂࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫɻɐɗȮࢫȉ؈ ȳɐȖࢫʄڲǻࢫɂ Ȅםɜف

Ȕ ȆɘɦȆȬ ɭࢫࢫɬȆɭǷࢫɖ ȳɀ ɪࢫȄם ɐȣ ʆࢫȆɭ֗ࢫɂ ȳɜɦȄࢫȯǾȄɽɗɼࢫɆ Ȇȸ ɛǷࢫɪ ʊɀ Ȩ ȕࢫʄڴɏࢫȒȲȯɜɦȄࢫɬȯɏࢫȆٔڈɏ ȥࢫ ȗɴʆࢫȓʊȷ Ȇȷ Ƿ

ȒȲȆȸࢫ ɂࢫݍݵ ȳɐȗɦȄࢫȔ ַ Ȇɮȗȧ Ȅ19.ࢫوȯɀ ɜʆࢫȮȲɼࢫȆࢫםȆɜɗɼࢫࢫɻȉࢫʅȳɀ כɸڴʏࢫȄם ɣࢫ ՌɳȍɦȄࢫɵ ɏ20�ַ ʅࢫ ȱɦȄࢫɣ ɦȰࢫ֗ࢫ

ȸ ʇɦɼȯݍݨȄࢫȒȮȆɏǻࢫʏࢫࢭȑ ɨɈ ɦȄࢫɯǾȄȮࢫɼ֗ࢫȆɺɛȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫȯ ɳɏࢫɆ Ȇȸ ɛכ Ȯȯȸࢫ ʇַࢫ ȓࢫȮȯࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫࢭʏࢫȄםȯՌʊɏȄɽࢫɼࢫ

�ɼǷ�ɼ֗Ɇ Ȇȸ ɛכ ɪࢫ ʊȡ ǸȕࢫȯʊɏȄɽםȄࢫʏࢫࢭȔ ȆʊɱɽʆȯםȄࢫȮȄȯȸ ɦࢫȓȉȆȣ ȗȷ ט ɷȯɃࢫɬȯɐɦࢫ ȔࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ ȄǴȄȳȡל Ȕࢫ ȱՌȬ ȕȄ

ȒȮȯȨࢫ .Ȅם

Ⱦࢫ-16 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ .ȮȄɽȡ.71ࢫʎɲȆɳɐɦȄࢫࢫ
דࢫ֗-17 ɰࢫȯȍɏࢫ טȓʊɱȆɮȗǾࢫȄםȯɦȆȫ"ȓɜɨɐȗࢫɭǷ؈ ȳɇࢫ ȆȬ ȔࢫࢫȄם ַɼȆɜםȆȉ"Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ֗.36ࢫ

Ⱦࢫ-18 ࢫ֗ Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ܣۜࢫ ɯࢫɦȄفɏظ ɦȆȷ ɪࢫ ʊȧȲࢫȑ ʊȣ ɱ.07.09.
ࢫ֗ࢫ-19 ɬɽɮɇࢫ ɯࢫ ʊȧȳɦȄࢫȯȍɏࢫȯɮȧ Ƿ"ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɏɼȳȼ Ƞֺࢫࢫ–Ȅם ɐɦȄࢫɼࢫȈ Ȇȍȷ ȓɨȣࢫࢫ֗"כ ɭȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫ֗ࢫȮȯɏ23.،ص1987ࢫ֗ࢫ.
ʅȳɀࢫࢫ-20 כɸڴʏࢫȄם ɣࢫ ɳȍɦȄ)ࢫɬȆɐɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Țࢫ ɽȨ ȍɦȄࢫȒȲȄȮǻ(، 'ٮڈȆȷ ȆɢɐɲȄࢫɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɨɢȼ ɭʏࢭȳɀ ɵࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ɭࢫɪ ɠࢫʄڴɏࢫȆ�ɼࢫטࢫȮȆɀ ȗɛ

ȟࢫɬȯɜɭࢫȒɼȯɳɨɦࢫࢫȓʊɮɨɐɦȄ،"القومي Ȩ ȉࢫࢫȓʆȆɏȲࢫș Ȩ ȕ֗ࢫ ȓȍȷࢫ ȆȨ ɮɨɦࢫɷȆɠȳȻ ɽȻࢮʏࢫɼࢫ ȑࢫ ȗɡɭࢫɼࢫʏڴɸכ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫȳȼ ɲ֗ࢫ ȔࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ Ȇɏɼȳȼ ɮɨɦࢫȓʊɜʊȍɈ ȗɦȄ

�ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭ)ɞ ȼف ɭࢫȈ Ȇȗɟ(ࢫ،ȆɜɦȄȒ֗ȳɸ1989.05.ص.
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ɵࢫȲȆȍȗɏȄࢫࢫ ɡɮʆ֗ࢫ ɻʊɨɏɼࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓʊȧࢫ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ܣۘࢫࢫ،Ȅם ɦȄࢫɣ ɨȕࢫࢫȓɭȴǷࢫʎɲȆɐȖ

ȟࢫ ʊȧ ɤࢫȓɦɽʊȷࢫ֗ࢫ ȯɐɭࢫɰɽɢʈɼࢫȆɺɭɽɀ ȫ ɵࢫ ɭࢫɪ ɛǷࢫȆɺɦɽȿ Ƿࢫɰɽɢȕࢫȓɘɨɢȕࢫɵ ɏࢫɪ ɛǷࢫȔ ȄȲȆɮȝȘȷ ט ȯǾȆɐɦȄࢫɏڴʄࢫ

ȓȿࢫ ȆՌՌՌՌȫ ȆɺɗȮȆɀࢫࢫ ʆࢫɰ Ƿࢫɪ ՌɮȗȨ ɵࢫȄם ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɖࢫɑɭࢫࢫȄם ȳɀ ɤࢫȄם Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫȑ ȷ ȆɳȘʆַࢫ ȟࢫ ʊȧ ɤࢫ֗ࢫ ȆՌՌՌՌםȄࢫȶ ǷȲ

ȓȀȡخط ȆɘםȄࢫȔ Ȇȋɽܦݰ ɦȄࢫȳ21.

Ȇɮɟȍɇࢫ Ȉࢫɑɭࢫ ɼȆȣ ȗʆࢫʅ ȱɦȄࢫʏࢭȳɀ ȓʊɗȳɀࢫȄםɐȗ؆فȒࢫȆՌɜɗɼࢫɬɽɺɘɮɨɦࢫȄם ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȆȉࢫȯɀ ɜʆࢫȓɐʊɸࢫɷȱ

ȓʊȡȲȆȫࢫ ɼࢫȓʊȕȄȰࢫࢫȔ Ȇȸ Ȋֺ ȓȣࢫם ʊȘɱࢫȓʊɦȆɭࢫɪ ɠȆȼ ɭࢫɻȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɣ ɨȕ֗ࢫ ȓȷࢫ ȄȲȯɦȄ

Ȇɏ ɵࢫ ɭࢫʅ ȯ ɜɱࢫࢫɅ ǾȆɗࢫɼǷࢫʏڲȆɭࢫȮɼȮȳɭࢫȯʊɦɽȕࢫʄڴɏࢫɯ ՌՌٮڈȲȯɛࢫɬȯɏࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕࢫȮȄȯȸ ɦࢫʎɘɡʆࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫȯǾ

ɯ ȓȿࢫɦȄقȆɭȄٮڈ Ȇȫ ȓɘɀࢫ ȉࢫɼ֗�ɼࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫȯɳɏࢫɪ ȡכ ɀ؈فࢫ ɛࢫɬȄقɦטȣ ʊȘɱࢫɣ ɦȰɼࢫ֗ࢫȓʊɃ ȳɏࢫȓɘɀ ȉࢫɽɦࢫɬȯɐɦࢫȓՌՌ

ɼǷ֗ك ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫȓՌՌՌʆȆɘȯɛࢫɬȯɏɼ֗ࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫȓɮʊɜȉࢫȓɱȲȆɜɭࢫȔ ȆɜȨ ȗȸ ȓȣࢫȒȮȆʈȴࢫȓՌՌՌɮʊɛࢫȄם ʊȘɱࢫȓʊɈ ɔȖࢫʄڴɏࢫࢫɯ Ȳٮڈ

Ȕࢫ ȆɭȄقɦט ɵࢫɬɽɺɘɦȄȓɨȉȆɜɭࢫالمɼࢫɷȱɸ،ȉࢫ ɏ Ȓȵȡࢫ Ȇɏ Ȇɺɨɐȣࢫ ȕࢫࢫȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇȋɽɐȿ ɻȡࢫࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫʏۂ ɑȷࢫࢫ Ȅɽࢫ

ȆٮڈȆɭȄقɦȄ22.Ȓف؆ɐȗםȄࢫࢫȓՌʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫȲȆȍȗɏȄࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȆՌٕڈɗࢫȵ݀ݨ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȓɦȆݍݰȄࢫɣ ɨȕ

ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄܨݳࢫ ɦࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȒ؈فȍɡɦȄࢫȔ Ȇȋɽܦݰ ɦȄࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄ

Ȕࢫȍɟ؈فȯɦȒٱڈȆ֗ࢫالمتوفرة Ȇɭȯȿ ɼࢫɪ ɠȆȼ ȆɺɃࢫם ȳɐȖࢫȓȣ ʊȘɱ23.

ȼ؈فࢫ ɲࢫɰ ǷɑǿȄȮɽɦȄࢫȈ ɼȳࢫ٭ڈɯ ɛȆɘȗʆࢫʏࢭȳɀ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫɬȆɭǷࢫࢫ،ɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȩ ȍɀ ʆࢫȟ ʊȨ ȉ

ɪࢫ֗ ɮȗȨ ɭࢫʏڲȆɭࢫɪ ȼ ɗࢫɼǷࢫʏڲȆɭࢫȳȸ ɏ ɑɃࢫࢫ ɼࢫɯ ȡفȕ ࢫبȓՌɦȆȨȓȸ ȷ ǺםȄࢫɰɽɢȕࢫɵ ʆǷࢫࢫȈ ȄȳɈ Ƀ Ȅࢫɻȡ Ȅɽȕࢫȓʊɗȳɀ Ȅם

�ɼǷ֗ ʏڲȆɭɱࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫɬȯɏ�ɼࢫȈ Ȇȍȷ כ ɵࢫ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫȳɗȆɄ ȗɦࢫȓȣ ʊȘࢫʄڲǻࢫɻȉࢫȔ ȮǷࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫɼࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȔ Ȅ؈فɔȗםȄ

�ȲȯɜɦȄࢫɬȯՌՌɏɈ ȔࢫȄם ȆɭȄقɦט ȮȄȯࢫ ȷ ȓՌՌՌȸࢫȒ֗ȓȋɽɨࢫɏڴʄࢫ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱǻࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȮɽՌՌՌȡ ɼࢫɑɭ֗ࢫ ȳǾȆȸࢫȓʊɦȆȗȗɭࢫ ȫ ɝࢫ ʊɜȨ ȕɼ

ɵࢫ ɭȓɭȴǸȗםȄࢫȆْڈʊɐɃ ɼ.ࢫȒȲȮȆɛ؈فࢫɓࢫࢫȆɺɨɐȣ ȕࢫȓʊɦȆɭࢫȔ ȆȉȄȳɈ Ƀ Ȅࢫʄڲǻࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȆٕڈɗࢫɂ ȳɐȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɨȧȳםȄࢫɣ ɨȕࢫʅ Ƿ

ʏڲȆםȄࢫȲȆȸ ɏל ɖࢫםɬɽɺɘࢫ ȮȄȳɭݏݳࢫɈ ɀ ɮɟࢫʅ Ƿ֗ࢫ ȓʊɃࢫ ȳɏࢫȓɘɀ ȉࢫɽɦࢫɼ؈فࢫɔɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫȆٮڈȆɭȄقɦȄࢫȮȄȯ ȷ Ȇࢫࢭʏࢫɼȗɨɠࢫ.ɏڴʄࢫ

ɰࢫ ȓʊɗȳɀࢫȄםɐȗ؆فȒࢫࢫɰɽɢȕࢫȄݍݰȗɦȆ؈ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄɼࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȆȉࢫȒȮȯɺɭȋɽɐȿ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫȶ ֺ ɗࢫלȔ Ȇ

ȓʊȡȲȆȫ ȓʊɨȫࢫɼǷࢫ ȄȮ.

ȓՌɺȡࢫ ɼࢫɵ ɭࢫɾȳɱࢫȆɮɟȆɱȆɐɭࢫࢫɰ Ƿ֗ࢫɾȳȫ ǷȒفࢫ؆ɐȖࢫȓʊɐɃ ɽɦࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ،ࢫȹ ʋɦ

ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆٕڈɗࢫȩ ȍɀ ʆࢫȯȧ ɪࢫǻڲʄࢫ ɀ ȕࢫɰ ǷࢫȒȲɼȳɄ ɦȆȉࢫالية�ɼࢫ֗ࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȆȉࢫȒȮȯɺɭࢫȆɮɱǻ

ȋɽɐȿ ɪࢫɼǷࢫ ɠȆȼ ɭࢫȒ؈فȫכ ɻȡࢫࢫɷȱɸࢫ Ȅɽȕࢫɰ Ƿࢫʎɘɡʆɗ֗ࢫ ȓՌʊɃࢫ ȳɏࢫȓɘɀ ȉࢫɽɦࢫɼࢫࢫȒ؈فȍɟࢫȔ Ȇࢫɻȉفࢫɐʇࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʊࢫࢫɵ ɏ

ȓɺȡࢫ ȄɽɭʏڲȆɭࢫȳȸ ɏ ȓɦȆȧࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄȕࢫɚ ɽɘՌȕࢫȒȲɽɀ ȉࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫȯʊՌȄȵȕࢫȆɺȷ Ȇȷ Ƿࢫɝ ɗȯՌ

ɵࢫࢫࢫ-21 ɏࢫȮȲɼࢫȆࢫםȆɜɗɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫə ʈȳɐȗȉ֗ࢫ əࢫ ʈȳɐȗɦȄࢫȄȱɸࢫɑɃ ɼࢫʏࢫࢭɤ ַ ȯȗȷ ט ɯࢫ ȕ:֗ࢫȒȯ ʆȆɐȸ ɦȄࢫȲɽɀ ɳɭ֗ࢫ ȓȼࢫ ȊȄȳȫ Ʌࢫ"ȯȍɏࢫ ɐȊفࢫ؆ɐȖ

כȓʊɱȮȲࢫش ȓɮɸȆȸࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ȔࢫȄם Ȇɠȳ:ࢫɪ ʊɸǸȗɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȑ ʊɦȆȷ ǷࢫɼࢫȈ Ȇȍȷ ȓɨȣࢫȄםȒȲȆɳࢫ֗"כ ɭࢫࢫȮȯɏ .354.ص،ȯɨȣ05 ،1993ࢫم ،1ࢫ֗
22- VALLENS ,(J.-L.) , L’insolvabilité des entreprises en droit comparé , éditions
Joly ,Paris,2011.p.04.

ȳɀࢭʏࢫɓ؈فࢫࢫ-23 ɰࢫȄם ȆɮȗǾט ɑȷࢫȍɡɦȄ؈فࢫࢭʏࢫ ɽȗɦȄɼࢫ ɣ֗ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫə ɐɃ ɼ Ȕࢫ֗ ȄȲȆɜɐɦȄɼࢫɯ ՌՌɺȷ כ ȲȆՌɐȷࢫ ǷࢫȲɽɸȯȕɼࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫȓɨɮɐɦȄࢫȓɮʊɛࢫɂ ȆɘȬ ɱȆɠ

ɣ ɦȰࢫȹ ɡɐɳʆࢫȆɮɭ֗ࢫ ɪ ȡכ ȓɨʈɽɇࢫ Ȕࢫ ȄȲȆɮȝȘȷ Ȅࢫɪ ʈɽɮȕࢫʏࢫࢭʏڊȲȆݍݵȄࢫɂ Ȅفɛט טȮȆɮȗɏࢫȍɡɦȄ؈فࢫɏڴʄࢫ ࢫɼ֗ࢫ ȶ ɼȲȯםȄࢫʄڴɏࢫࢫʎɲȯȕɼࢫȆՌՌɺɦɽȿ Ƿࢫɯ ʊɛࢫɂ ȆɘȬ ɱȄ

ȆْڈʊȨ ȋȲ.ࢫɵ ɏ:ࢫ֗ࢫȯ ɮȨ ɭࢫɵ ȸ ȧ ȓɭȆȷࢫࢫ Ƿ"ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɰɽʆȯɨɦࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȑ ɱȄɽݍݨȄ"ࢫȓɨȫ Ȅȯɭ֗ࢫȟ ɦȆȝɦȄܣࢫ ɨɐɦȄࢫȳɮȕǺםȄࢫࢫࢫɤɽȧ:ࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȑ ɱȄɽݍݨȄ

ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם Ȇʊɨɮɐɨɦ20032.،ص.
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ɑǿȄȮɽɦȄ،ɭ؈فࢫȉȯȗɦࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫ ȒȲȄȮǻࢫ Ǵɽࢫݍݨ ʄڲǻࢫ ʅ ȮǺʆࢫ ʅ ȱɦȄࢫ ȓʊɦȆɭࢫ ȮȲȄɽࢫɰ ȆɮȗǾט ࢫ Ȕ ȆՌȍɨɇ ࢫ ȓʊȍɨȗɦࢫ ȓʊɗȆɃ ǻ

�ɼՌՌɺɨʈɽɮȕࢫ،اɖ ɽ ȷ ࢫ֗ ɝࢫȯǾȆɏࢫɟǷف ʊɜȨ ȕࢫɖ ȯࢫ٭ڈȳɇ ȆȬ ɂࢫȓʊɦȆɏࢫȄם ɼȳɛࢫʏࢫࢭȲȆɮȝȘȷ ט ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ʊɄ ɘȕࢫȓɦȆȧ ɼࢭʏࢫ

ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆՌȬ ɭࢫɝ ɨȫ ʅࢫǻڲʄࢫࢫ ȮǺʆ.ࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɑɗȄȯȉࢫࢫȓɱɽɮɄ ɂࢫɓ؈فࢫȄם ɼȳɜɨɦࢫɻȨ ɳɭࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄࢫɑȷ ɽȕࢫȆɮɨɠɼ

ɰࢫࢫɻʊɗࢫɼࢫ ɪࢫȓɜțࢫȄםɏȮɽ؈ ɜȕࢫɖ ɽ ȷ Ȧࢫ ȆȋȲࢫכɯ ɺɐǿȄȮɽȉࢫȓȍɦȆɈ ȆȬࢫم. ɰɼȯɮɐʇࢫǻڲʄࢫȄם ɣࢫם ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐʇࢫȳɇ Ȇ

ɦȄՌȕࢫȯɛࢫȓɦɽʊȸȉࢫʅ ȮǺɑǿȄȮɽɦȄࢫʏࢫࢭȓɨȝɮȗםȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ȯࢫ ʆȯȸ ȖࢫʄڴɏࢫɻȕȲȯɛࢫɬȯɐɦࢫȶ ֺ ɗׂ ɦࢫɻ.

ࢫ֗ ɻɱǷܸݳࢫࢫ ȗʆ�ȳɌ ɳɦȄࢫȓɺȡ ɽȉࢫȆɱȱ ȫ ǷࢫȄȰǻȒࢫ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ əࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ʈȳɐȖࢫʏࢫࢭʄڲɼࢫכɰ Ƿࢫȯȣ ɱࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɑɛȄɽɦȄ

ȼ؈فࢫǻڲʄࢫ ʇȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȍɟ֗ࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȶ ֺ ɗǻ،ࢫɳɀ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄ֗ࢫ ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏڤȆࢫɰ ɱɽʆ؈

ɣࢫ ɳȉ...ݍȄݸ-ȰǻࢫȆɭǷࢫࢫȓɺȡ ɽȉࢫȆɱȱȫ Ƿ�ɼ֗ف؆ɐȗɦȄࢫə ʈȳɐȖࢫʏࢫࢭȓʊɱȆȝɦȄࢫȳɌ ɳɦȄࢫɪ ɠȆȼ ɰࢫם ɣࢫɐɭ؈ ɳȉࢫȓɺȡ ȄɽɮȉࢫࢫȓɜɨɐȗםȄ

ɗࢫ ࢫ Ȓ؈فȍɟɼȓʊȋȳɐɦȄࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ɵ ɭࢫ Ȯȯɏࢫ ɞ Ȇɳɸࢫ ɰ Ǽࢫɯ ȗʆࢫ ɯ ɦࢫ ɼࢫ ɪ ɠȆȼ ࢫȄם Ʌ ɐȊࢫ ș ɱȆɏࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ȓʊȋɼȲɼכ

Ȇɺȷ ֺ ɗǻ،ࢫɝ ȍɈ ɳʈɼࢫȳɭכȓɭȆɐɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓȿ ȆȫݍݮࢫȄ،ࢫȆɭɽɮɏࢫʎɲȆɐȖࢫȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ɑɭࢫ

ȆٱڈȯɦࢫȓɘɋɽםȄ؈فࢫɓࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɅ ǾȆɗࢫȓʊɦȆɢȻ ǻࢫɵ ɭ24ࢫȓɳȷ ȄȯʆȯȨࢫɑɭࢫ ȕࢫȔ ȴȳȉܣۘࢫ ɦȄɼࢫ،  2001֗ࢫɰ ǷࢫȯɐȊࢫȄȱɸɼ

ȓɜȉȆȸࢫ ɦȄࢫȔ Ȅɽɳȸ ɦȄࢫȓɨʊɇ șࢫʎɲȆɐȖࢫ ɨɋࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫʄڲǻࢫȳɮȗȸ ȓɦɽʊȸࢫȆɺɐɗȮ֗ࢫɦݏݨǴɽࢫȄם ɨɦࢫɯǾȄȮࢫȠ Ȇʊȗȧ Ȅࢫɵ ɭ

ܣۘࢫȆɺɭȵɨȕࢫ ɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɪࢫȄɼݍݰ ʈɽɮȗɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫɪ ȡֿ25.

ȓʊɱɽࡧ- ثالثا ɱȆɜɦȄࡧȓʊȧ ȆɳɦȄࡧɵ ɭ

ʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄם ȷ Ǻɮɨɦࢫȩ ʈȳȿ əࢫʎɲɽɱȆɛࢫ ʈȳɐȖࢫȯՌȣ ɱࢫɯ ɦ֗ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫʏࢫࢭȒف؆ɐȗםȄࢫȓࢫȳɭכ ɝࢫ ɨɐȖࢫǴȄɽ ȷ

ɵࢫ ɮɃ ܢۘࢫ ȧ ࢫַ ɂࢫ֗ࢫɼࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫࢫɵ ɏࢫȒȲȮȆɀ ɦȄࢫȓɨɮɡםȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȆȉࢫɼǷࢫࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɜȉ

ȔࢫȄםȓɱȲȆɜࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫࢫȑ ɨɓǷࢫɁ ɜɳɦȄࢫȄȱɸࢫș ɱȆɏࢫȆɮɟࢫ֗ࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿ26ࢫɪ ɋ ɯࢫɷȳՌՌɟȰࢫࢭʏࢫ ȕࢫȆɭࢫɼ֗

Ȫࢫࢭʏࢫ ȲǺםȄܣۜࢫ ʅȲȆȣࢫɲȳɘɦȄؠ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿ1984 ،ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɰ Ǹȉࢫʏۂ ڈȆٰࢫࢫʎɲȆɐȖࢫɐȖ؆فȄࢫ ǸȉࢫɤɽɜɦȄࢫɵ ɡɮ

ɤ ֺ ɔȗȷ ט ȓɨȿࢫ ȄɽɭࢫɼǷࢫȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫɝ ʊɐȖࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫɑǿȆɛɽȉࢫȔ ܣۘࢫɮȕ؈ق ɦȄࢫɣ ɨȕ27.

ȡڈȆɺٕࢫǻڲʄࢫɛࢫȷʄڥ-24 ɽȕࢫɤ Ȇȧ ܸݵȓʊɮࢫࢭʏࢫ ȕࢫȲȆțǵࢫɵ ɭࢫȆٔڈɏ ȳȣࢫ ɳʆࢫȯɛࢫȆࢫםȆʆȮȆɘȕ֗ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫɅ ǾȆɗࢫȓʊɦȆɢȻ ǻࢫɪ ȧ ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫǻڲʄࢫ ɳȉࢫȓʆȯȣ ɭ؈فࢫɓࢫɂ ɼȳ

ȆʊɦȆȧࢫ ܣۘࢫɕɨȍȕࢫ ɦȄ֗ࢫ לʎɭȄȵɦࢫ ɆࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɼǷࢫ Ȇʊȗȧט ȓȍȸࢫ ɴɦࢫʏڊȲȯȗɦȄࢫɑɗȳɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ȮȆɀࢫ ȗɛֺ ɦ12%ࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅࢫࢫ02ࢫ֗ࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫɵ ɭ

ɯࢫ ɛȲ02-13ࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭ֗23/04/2013ࢫࢫȓɦȯɐםȄࢫࢫɯ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɨɦࢫȓɮɮȗםȄࢫɼ02-2004،ࢫمʏࢫࢭȓȫ ȲǺ13/05/2004ࢫࢫتتعلق֗ࢫȔ Ȇʊɇ Ȇʊȗȧט ɬȆɌࢫ ɳȉ

algeria.dz/-of-www.bank.לȓʈȲȆȍȡࢫࢫ
ɰࢫ-25 ɤࢫɘɦȄفȒࢫȄםȒȯȗɮࢫȉȆɭ؈ ֺ ȫ ɞࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɅ ǾȆɗࢫɯݯݨ Ɏֺࢫɏڴʄࢫ ɇֺ ɦ2006-2013.ࢫɑȡ ȄȲ:ࢫɬȮǵࢫࢫȳȿ Ȇɱࢫɰ Ȇɮʊɨȷ

ɪ"،حديدي ɋ ࢫ ʏࢫࢭ ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫ ʏࢭȳɀ ࢫȄם ɬȆɌ ɳɦȄࢫ ɪ ʊɸǸȕࢫࢫ ȓɳɸȄȳɦȄࢫ ȓʊםȆɐɦȄࢫ Ȕ ȄȲɽɈ ȗɦȄ:ࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫ ɣ ɳȉࢫ ȲɼȮࢫ ʅ Ƿ"ࢫ ࢫȓʊɮɳȗɨɦࢫ֗ ȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫ ȓɨȣ Ȅם

ȓʆȮȆɀ ȗɛࢫ،טȮȯɏ02ࢫɰ Ȅɽȡ Ⱦࢫ2015֗ .19.ࢫ֗

26-Il s’agit d’une entreprise où sont constaté des faits de nature à compromettre la continuité de
l’exploitation .VOIR ; SAINT-ALARY-HOUIN,(C.), Droit des entreprises en difficulté ,3éme éd,
Domat Montchrestien, Paris ،1999, p.06.
27 -Ibid ,p.6.
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ȄفࢫȗɏȄࢫ ɑɗȯɦȄࢫ ɵ ɏࢫ ə ɛɽȗɦȄࢫ ȓɨȧȳɭࢫ ʏۂ ࢫ ȓɨȧȳםȄࢫ ɷȱɸࢫ Ʌ ɐȍɦࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫ ȓɦȆȧ ࢫ ɵ ɏفࢫɐʇࢫ ʅ ȱ ɦȄ

ȆɺɛȆɜȨࢫɼ֗ࢫɽɸࢫȆɭࢫࢫȳɟȰࢫ ȗȷ ȄࢫȯʊɏȄɽɭࢫʏࢫࢭȆٰڈɽʆȮࢫɑɗȮࢫɵ ɏ Ȓȵȡࢫࢫ ȆɐɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛࢫטɰɽɱȆɛࢫʏࢫࢫ25ࢭʎɘɱȆȡ1985ࢫ

ܣۜࢫ ʅȲȆՌȣࢫࢫɲȳɘɦȄؠ ȗɦȄࢫɰ ǷࢫʄڴɏࢫɁ ɳɦȆȉࢫɮʆܣۘࢫࢫ ɦȄࢫࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɼǷࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄك�ɽՌՌɜɦȄࢫɵՌٰڈ ǸȉࢫɤࢫȄف؆ɐȖࢫʎɲȆɐȖࢫȆ

�ɼɦȄࢫʏۂ ࢫ֗ Ȕࢫ ȆՌȋɽɐȿɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ .28عܣۘࢫɰɽɢȕࢫࢭʏࢫ

əࢫࢫࢫ ɛɽȗɦȄࢫɰ ǷࢫʄڴɏࢫȆɐʉȳȼ ȖࢫɼࢫȆɺɜɗࢫɚ Ȇɘȕט ɯࢫ ȕ֗ ɑɗȯࢫ ɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɨɦࢫȮȯȨ ɭࢫɬɽɺɘɭࢫȈ ȆʊɓࢫɬȆɭǷ֗ ɵࢫ ɡɦ

ɵࢫ ʆȯםȄࢫȒǴֺ ɭࢫɬȯɏࢫɼǷࢫȲȆȸ ɏǻࢫȑ Ȏȸ Ȋࢫɰɽɢʆַࢫ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏ(son insolvabilité ɻɦɽȿࢫɟǷ؆فࢫ،( ǷࢫȓɮʊɛࢫɰɽɢȕࢫȰǻ

ǴȄȮֿࢫɻǾȆȍɏǷࢫ ȓɦȆȧࢫ ȓɦɽʊȷࢫ ɣࢫ ɨɮʆַࢫ ࢫɻɱǷַࢫ ǻ֗ ɻɭɽɀࢫ ȫ ɵࢫȓɮʊɛࢫ ɭ29.

ɰࢫ ȧ؈ ȝȧࢭʏࢫ ȆȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫɻȣ ȗʆ؈ȓʊɐɃ ɼࢫʏࢫࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫʄڲǻࢫɰࢫࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫʏڲȆɭفࢫ؆ɐȖ

ܣۘࢫࢫȰǻ،القانونية ɦȄࢫȒ؈فɈ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄݍݵ ȆȉȄȳɈ Ƀ ט ɵࢫ ɭࢫȓɦȆȧ șࢫǻڲʄࢫ ɨȿ ɼࢫجعلتȰǻ֗ Ȇɺȷ ֺ ɗǻࢫȲȆɺȻ ǻࢫɵ ɭࢫȓȍʈȳɛࢫȆɺ

�ȳǾȆȸ șࢫȄݍݵ ɮɟȄȳȕࢫȄȰǻࢫɼ֗ࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʏ؈فࢫࢭȍɟࢫɁ ɜɱࢫȒفɗࢫȽ ʋɐȖࢫ،ș Ȩ ȍȿ Ƿࢫࢫȳȸ ɏ ȓɦȆȧࢫ ɣࢫɬȆɭǷࢫ ɦȱɦࢫȓȣ ʊȘɱ

.30قيقيح

ȓɟȳȼࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ɦȄࢫȲɽȿ ȯʆȯȨࢫ ȕࢫʄڲǻ֗ࢫ Ȯȯɀ ɦȄࢫȄȱɸࢫʏࢫࢫࢭȓʊȋɼȲɼכ ȓɏɽɮȣࢫ șࢫݍݨȓɳࢫȄם ȍɸȰ-ࢫȯ ʆȯȨ ȕࢫɰɼȮ

Ȇɺɭɽɺɘɭ-ࢫȔ ַ Ȇȧ ɮȸڈȆْࢫǻڲʄࢫȓɐȌȲǷࢫ ɛܣۘࢫ ɦȄɼ–31-أصناف:

ɝࢫȆɺɡɨɮȕࢫ* ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɼǷ֗ࢫ Ȇࢫ٭ڈȓȿ ȆݍݵȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȆɸȲȮȆɀ ɭࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȆɺɮʈɽɜȕࢫɰ ȆɮɃ ȓɟȳȼࢫɓ؈فࢫȒȲȮȆɜɦȄࢫɏڴʄࢫ ɦȄ

Ɂࢫ ɀ Ȩ ɟࢫɰ ɰࢫɼࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦ.

ȲȆȸࢫࢫ* ɏל ȶࢫ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɬɽɜʆࢫʅ ȱɦȄࢫʏڤȆɮݍݨȄࢫǴȄȳȡׂ ɦࢫȓɐɃ ȆݍݵȄࢫȓɟȳȼ ɦȄ.

ȆɺɦȆɮȷࢫ* ǷȲࢫə ɀ ɱࢫɵ ɭفࢫ؆ɟǷࢫȔ ȳȸ ȫ ܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫȒȮɼȯȨ ɭࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫȔ ȄȰࢫǴȆɠȳȼ ɦȄࢫȆٕڈɗࢫɰɽɢʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄ

כȫ؈فȒࢫ ȄȳɺȻࢫ Ȓȳȼࢫ ɏ ܢۚࢫ țל ɤࢫ ֺ ȫ ȒȲȆȸࢫɑȌȲࢫɻɳɭࢫ ȫ ࢫɑɭ֗ࢫ .טȆɮȗȡڤʏࢫ

�ɼࢫ֗ࢫɻʊɨɏࢫ تتمثلȆȷ Ȇȷ ǷȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫࢫՌȕࢫʏࢫࢭȯɛࢫ֗ࢫ ȆʆȮȆՌɭࢫȄȵܿݨ ܣۘࢫʎɲȆɐȖࢫ ɦȄࢫɣ ɨ

ʅ ȯɜɳɦȄࢫȯʊȿ ȳɦȄࢫʏࢫࢭȓȗɛǺɭࢫȓȣ ʊȘɱࢫɰɽՌɡʆ32ࢫɰ ɵࢫȲȆȍɟࢫȄםɏȮɽ؈ ɭࢫȓɐɛɽȗɭ؈فࢫɓࢫȔ Ȇȋɽܦݰ ɭࢫʄڲǻࢫɑȡȳʆࢫɼǷ֗33.

ܣۚࢫɻɳɭࢫɰɽɢȕࢫࢫ ɐʇ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫɐȗɭ؆فȒࢫ ɭࢫࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫȲȆȍȗɏȄࢫȒȳɡɗࢫȆٰڈ ǷࢫȒ؈فɈ ȫ ȓɦɽʊȷࢫ ȯࢫȓɭȴǷࢫ ɺȼ Ȗ، ࢫتȆɺɨɐȣ

ɻȡ ȄɽȕࢫࢫʏڲȆɭࢫȈ ȄȳɈ Ƀ ȄࢫȆٰڈ Ƿࢫɑɭ֗ࢫࢫɷȱɸࢫȒفɗࢫࢫɤɽɈ ȕַࢫ ɰࢫ Ƿࢫʄڴɏ֗ࢫȆɺɦɽȿ ǷࢫɼࢫȆɺɭɽɀ ȫ ɰࢫ ɍࢫɰȴȄɽȗȉࢫȉ؈ ɘȗȨ ȕ

Ɏ Ȇȡفȷ ַ ɪࢫ ȧ ȮȆȣࢫ ʆǻࢫɰ ɼȮࢫȓɭȴࢫכɦࢫȳǾȆȸ șࢫȄݍݵ ɮɛȆɘȕַࢫ ǻࢫɼࢫȓɦɽʊȸ ɦȄȘࢫʄڴɏࢫȆɺɨɐȣ ʆࢫʎɜʊɜȧ ȳȸࢫ ɏ ȓɦȆȧࢫ ɪࢫ ɢȼ

28 - EMMANUELLE Le Corre-Broly,(P .) & MICHEL Le Corre, Droit des entreprises en
difficulté, Dalloz, Paris, 2001,p,09.

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫȮȲȄɼȮȄࢫ-29 ɏࢫɖ ȲȆɀ əࢫȄם ɛɽȕࢫɼࢫȶ ֺ ɗל ɬȆɢȧࢫ Ƿ֗ ǴȄȳȡࢫ-ȯʊɏࢫ ǻ֗ ȶࢫɷȲȆțǷɼࢫ ֺ ɗל ȳɺȻȠࢫ ࢫ ɻ֗ȕȄ1ʎ֗ ɲɽȕȳȻ ɼࢫȶ ɽȫ ȆȉࢫȓɐȍɈ ɭࢫ֗ࢫɰ Ȇɳȍɦ

،1972Ⱦ ȆɄࢫ.30ࢫ֗ ʆǷࢫɑȡ ȄȲ:

-LEGUEVAQUES , (Ch.), Droit des défaillances bancaires, Economica, Paris, 2002,p.322.
ȓʊɦɼǺȸࢫ-30 ɭࢫ֗ࢫȵʈȵɐɦȄࢫȯȍɏࢫȮɽɮȨ ɭࢫɤ Ȇɮȡ�ɼࢫʅȳɀ ɰࢫȄם ǴɽɃࢫɱɽɱȆɜɦȄ؈ ɪࢫɏڴʄࢫ ʊɮɐɦȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫȓɦȆȧ ɞࢫࢫࢭʏࢫ ɽɳȍɦȄࢫࢫȓɄ ࢫȲȄȮࢫɦȄڈٔ ܣۜࢫ֗ ɲȳɘɦȄؠ

ȓ֗ʊȋȳɐɦȄȾ ࢫ֗ .ȒȳɸȆɜɦȄ.60ࢫ
31-EMMANUELL Le Corre-Broly (,P.), &MICHEL Le Corre ,op .cit ,p.09.

Ȉࢫɻʊɨɏࢫࢫ-32 ɽܦݰ ɅࢫȄם ɗȲࢫʄڲǻࢫɑȡ ȄȲࢫɰɽɢʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟࢫ ʊȍɇڥʏࢫࢭʏࢫȄݍݵȓɭȯՌࢫɦȄفȓʆȯʆࢫ֗ Ǵɉࢫɓ؈فࢫ ȍɦࢫȔ Ȇɢʊȼ ɦȄࢫɅ ɐՌȊࢫɪ ʊɀ Ȩ ȕ؈فࢫȫ Ǹȕࢫȑ Ȏȸ Ȋ

ȳȫֽ ȑࢫɼǷࢫ Ȏȸ ɦࢫɣ ʊȼ ɦȄࢫȓɮʊɛࢫȮȄȯ ȷ.
Ɇࢫ-33 ࢫ֗ Ȕࢫ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫɪ ȫ ȯɭ֗ࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫ ʅ ȯɳɸࢫɯ ʊɸȄȳȉǻ؈فࢫɳɭ3֗ࢫ ȓʈȲȯɳɡȷࢫ ל ࢫ֗ ȟࢫ ʆȯݍݰȄࢫʎȌȳɐɦȄࢫȑ ȗɡםȄ֗370.،ص2002ࢫ.
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ȶࢫ ֺ ɗל ɽɸɼɯࢫȓɗȆȧ34.ɭࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫࢫɬȆɢȧ Ƿࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫࢫɷȯՌʊɟǸȕࢫɯ ȕࢫȆ11-04ȶ Ȇʊɛɼࢫə ՌʈȳɐȖࢫɵ ɮɄ ȗםȄࢫ

�ɼ؈فࢫʊȸ ȖɼɈ ȫ כɼڲȓȉȆɛȲࢫ ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɱࢫʏࢫ֗ࢫࢭȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳՌʄࢫ�ɽՌȕܣۘࢫ ɦȄࢫ֗ࢫɻɳɭࢫɣ ɳȉࢫʅ ǷࢫȲȆȍȗɏȄࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫɰ Ƿࢫʄڲǻࢫʏڌ

ࢫɼǷ֗ࢫɬȯՌɏࢫɻȕȲȯɛࢫՌՌՌɏڴʄࢫࢫأو  ɻȕȆɭȄقɦȄࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫʄڴɏࢫȒȲȯɜɦȄࢫɬȯɏࢫȳɈ ȫ ȓɺȡࢫ Ȅɽɭ֗ࢫ ȓɦȆȧࢫɐȖ؆ف ȓȸࢫȓՌʊɦȆɭࢫࢭʏࢫ ȷ Ǻɭ

ɼǷࢫɣ ɗȓʊɐɃ ɼࢫɅ ʈɽɐȖ،ࢫࢫǷࢫʏࢫࢭɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȓɦȆࢫݍݰȄȳɌ ɱȓɦɽɜɐɭࢫȓɘɨɢȗȉࢫɼࢫȮȯȨ ɭࢫɪ ȡ35،ࢫɺɦࢫȆɜɗɽɗࢫȄȱ

֗ɬȆɌ ɳɦȄɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ Ƿࢫɂ ȳɐȖفࢫȗɐʇفࢫ؆ɐȖࢫȓʊɐɃ ɼࢫࢫɵ ɏࢫȄȳȻ Ǻɭࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɈ ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫݍݵ ȷ Ǻɭ.

ȄȮȆɳȘȷࢫם ȄɬɽɺɘࢫʎɲȯםȄࢫȲȆȸ ɏל  La déconfiture ،ࢫȓɦȆȧ ɻȡࢫ Ȅɽȕࢫࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫȲȆȍȗɏȄࢫɵ ɡɮʆ

ȰǻɺȡࢫȆɭڲʏࢫɐȖ؆ف� ȄɼࢫȆɭࢫࢫتʏڲȆםȄࢫȳȸ ɐɦȄࢫȓɦȆȧࢫɬȯɐȊࢫɯ ȡفʆࢫʅ ȱ ɦȄ֗ࢫقـدر ࢫȆࢫٮڈȓʆȯɛȆɐȗɦȄࢫȆɺՌȕȆɭȄقɦȄࢫȓՌɺȡ Ȅɽɭࢫʄڴɏ

ɷȆȣࢫ ȕ֗ȳՌʊɔɦȄȨ ȕࢫȓȣ ʊȘɱࢫɝ ʊɜࢫȓɐȊȆȗȗɭࢫȳՌǾȆȸ ȫࢫȔ ȳțǷȆՌՌՌɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫʄڴɏ.ࢫȆɭǷࢫȲȆȸ ɏל ࢫȆɜɗɼInsolvabilitéࢫםɬɽɺɘࢫ

ʅ ȱՌɦȄࢫʅ ȮȆՌɀ ȗɛࢫࢫטɬɽɺɘɭࢫɝ ȉȆɈ ʆࢫࢫȶ ֺ ɗל ܣۚࢫ ɐɮȉࢫʎɲɽɱȆՌɜɦȄࢫȲȆȸ ɏלInsolvabilité de droit-ࢫɻɭɽɺɘɮȉ

ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄ-ࢫʅ ȱɦȄʇɆ ɡȧࢫȼف Ȳɼȯȿࢫ ɻʊɗȶࢫ ֺ ɗל ȳɺȻࢫ ȓɀࢫࢫɯࢫ ȗȬ ȓɮɡȨࢫȄם ɵࢫȄם ɭࢫȓɦȆȧ Ȕࢫ ɽȍțࢫȓȣ ʊȘɱ

݀ݨȵࢫɐɘɦȄڴʏࢫ ɦȄࢫɝ ɜȨ ȕࢫࢫʅ Ƿ֗ࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɼǷݍȄʎɜʊɜݰInsolvabilité de faitࢫࢫȓȸ ȷ ǺםȆȉܣۚࢫ ɐɲ

ȓʊɗȳɀࢫ ȓɜȨࢫǴȆɗɽɦȄࢫɼࢫɽɦࢫࢫȄםɐȗ؆فȒࢫȄם ȗȸ ɵࢫɑɗȮࢫࢫɽʆȮڈȆٰࢫȄם ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ ɻȡࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫɣ ɨȕࢫȓɘɀ ȉ

ȟࢫ،عرضية ʊȧࢫࢫȯ ɏȄɽɜɨɦࢫȆɜɗɼࢫࢫȓɀ ȗȬ ȓɮɡȨࢫȄם ɾࢫȄם ȯ ɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȆɺɘɛɽȕࢫɵ ɏ Ǵַࢫ Ȯׁ Ȇȉࢫȓɭȵɨɭࢫɰɽɢȕ

ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫʏڲȯʆࢫɰ ǷࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȕࢫȄȰǻࢫȾ ȆݍݵȄࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫɑɃ Ȇȫ ʅࢫ ɽɳɐɭࢫɁ ܧݵ ȳȡࢫɼǷࢫ Ȇȕࢫɪ ɠࢫɬȵɨ

�ȲȄȳɛǼȉࢫȒȯ ɭࢫʏࢫࢭɣ ɦȰࢫɵ ɏࢫȆɭɽʆࢫȳȼ ɏ ȓȸࢫ ɮȫȗɗȄࢫȯɀ ɛɼǷࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȦ Ȇȗȶ ֺ ɗ36ל.

ɰࢫ Ƿࢫȯȣ ɱࢫɻɳɭ،ȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄفࢫ؆ɐȖࢫɬɽɺɘɭࢫࢫɑɮȣ ʆࢫࢫɷȱ ɺɦࢫʏڲȆםȄࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫɼࢫʏڲȆםȄࢫȳȸ ɐɦȄࢫɬɽɺɘɭࢫɰ ȉ؈

ɮȧ،כȫ؈فȒࢫࢫ ǷࢫȰȆȗȷ ׀ ɦࢫȆՌՌɜɗɼܣۚࢫ ɘɦȄࢫʏڲȆםȄࢫȳȸ ɐɦȄفࢫɐʇࢫȟ ʊȧȧ ɵࢫ ɏࢫʅ؈فɄ ɎɼȳȼࢫɏڴʄࢫȒȲȯࢫȓɦȆࢫɬȯɏࢫȯՌɛࢫȄݍݵ Ȅם

ʅࢫ ȯɜɳɦȄࢫȯʊȿ ȳɦȄࢫʏࢫࢭʅȳɸɽݍݨȄࢫɂ ȆɘȬ ɱט ɵࢫ ɭࢫǸȼ ɴȕܣۘࢫ ɦȄࢫ֗ࢫɪ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɜɦȄࢫȓʈȲȆݍݨȄࢫɻȕȆՌɭȄقɦȆȉࢫǴȆɗɽɦȄ

�ɼ֗ࢫࢫɎ ɼȳȼ ɮɨɦɱɽɢםȄɼࢫȒȮȯՌɐȗםȄࢫȳȿ ȆɳɐɦȄࢫɑɗȳɦࢫɬȴֺ ɦȄۚܣ ɘɦȄࢫʏڲȆםȄࢫȳȸ ɐɦȄࢫȓɦȆࢫݍݰȓ37ࢫɪ ɭȆɐɦȄࢫɻՌɦȆɮȷ ǷȲࢫɪ ɠǶȗʆࢫɼ֗

ɪ ɮɐɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɨȧȳɭࢫʄڲǻࢫɪ ɀ ʆܢۘࢫ ȧ38.

ɪࢫȄםȆڲʏࢫȄםɐȗɦȄՌɗȮȄȳ؆فࢫȄםȆڲʏࢫࢫȗɐف�Ȅȱɦʇࢫ ȼ ɘɨɦࢫȓɭȯɜɭࢫȗɦȄࢫȓɦȆݍݰʎɲɽɱȆՌɜɦȄܣۚࢫ ɐםȆȉࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐɦȄʅ ȱࢫࢫȯɀ ɜʆ

ɻɦɽȿࢫ ǷࢫɰɽɢՌՌȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɪࢫɮʊɛڈȆْࢫ ɭȆɢȉ؈فࢫɔɨɦࢫȓɜȨ ȗȸ ȮȄȯࢫɦȄقɻȕȆɭȄࢫȄם ȷ Ɏɼȳȼࢫɏڴʄࢫ ȓɦȆȧࢫɬȯɏࢫȒȲȯɛࢫȄם ٭ڈȆɮࢫ

�ɼȳȼ ɪࢫȆȉם ɀ ʆࢫȯ ɛࢫʅ ȱ ՌɦȄࢫȳɭכ ɻՌɭɽɀࢫ֗ࢫ ȫ ɵࢫȓɮʊɛࢫ ɭࢫɼࢫȓɜʊɜݍݰȄࢫȆْڈɮʊɛࢫɵ ɭࢫɪ ՌɛǷࢫȶ ֺ ɗל ȓՌɦȆȧࢫ Ɏࢫǻڲʄࢫ

ࢫ-34 əࢫ֗ ʈȳȼ ɦȄࢫɰ ȆȨ ʈȲ"ࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄ–ࢫɪ ȿ ȄɽȗɦȄ-"֗ࢫȓʊɱȆȸ ɲל טȓʊɏȆɮȗȡࢫɼࢫ ȓɨȣࢫɬɽɨɐɦȄࢫ ɭࢫࢫȮȯɏࢫ֗ࢫ15֗ࢫ ȓȉȆɳɏࢫ Ȳ֗ȆȗȬ ɭࢫʏڊ Ȇȉࢫɵ ɿ֗ࢫ

ɮȸف ʇȮ2005Ⱦ .118.ࢫ֗
ȳɌࢫ-35 ɱǷ:ɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫࢫɵ ɭࢫʄڲɼכ Ȫࢫࢭʏࢫ، Ȅ11-04םȒȮȆࢫ ȲǺɭ24ࢫࢫɽʆȆɭ2011ࢫࢫȠ ࢫ֗ ࢫ֗ ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɈ ȫ ʊȸ؈فࢫɼࢫȓȉȆɛȲࢫ Ȗࢫɼࢫȶ Ȇʊɛɼࢫə ʈȳɐȖࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ.ر.ࢫ

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫȮȯɏ54ࢫ .ȳȋɽȗɟǷ2011ࢫࢫ2ࢫ֗
כȳɭࢫࢫ215םȒȮȆࢫا-36 ɵࢫ ɭ75- 59،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ26فࢫࢫɮȗȎȷ1975ࢫɜɦȄࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫ֗֗ࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆࢫʄڲɼǷࢫȓɐȍɇࢫ֗ࢫ ȳȼࢫ ɴɨɦࢫɣ ʊɨɠ֗ࢫ

2010-2011.
Ɇࢫ�ɰɽʆȯɦȄࢫ-37 ȆՌՌՌՌȸ ɛǷࢫɼ ࢫȯՌՌՌǾȄɽɘɦȄ֗ࢫࢫ֗ ȑࢫ ǾȄȳɄ ɦȄ֗ࢫ Ȳɽȡכ ɼࢫȓՌɜȨ Ռȗȸ ȔࢫɑɗȯɦȄࢫȄם ȆՌՌՌȉȆȸ ȧ .Ȅםȓɨȝɮȗࢫࢭʏࢫȓɮʊɛࢫ
טǾࢫ-38 ȟࢫ Ȩ ȍɦȄࢫɼࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫʏࢫࢭɪ ɭȆɢȗɭݤݮࢫɳɭࢫʏࢭȳɀ ɰࢫȄם ȆɮȗǾט ࢫ֗ Ʉ؈فʅࢫ ȯɮȧࢫȄݍݵ Ƿࢫɵ ȸ Ȩ ɭȒ֗ȳɸȆՌɜɦȄ֗ ȓʈȳɀ ɽɨȣࢫȄם ɱט ࢫȓȍȗɡɭ֗ࢫ .ص،ʎɲȆɮȗ1987ࢫ

15.
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ɝࢫ،غالبا ɜȨ ȕࢫࢫȰǻࢫȵࢫܿݨȔ ȆɭȄقɦט ȮȄȯȸࢫ ɦࢫȓɦɼȄȯȗםȄࢫɤɽȿ כ ȔࢫɬȯɐɦࢫȓʆȆɘɟࢫ ȆɭȄقɦַ ȆȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲȯ ɜɦȄ

݀ݨ ɦȄࢫș Ȏȝʆࢫȟ ʊȧ ȆɺɛȆɜȨ֗ࢫ ȗȷ ȄࢫȯՌʊɏȄɽɭࢫʏࢫࢭȓɜȨ ȗȸ ɪࢫȄם Ռȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫȓɦɽՌʊȸ ɦȄࢫə ɐɃ ȓՌȣࢫ ʊȘɱࢫʎɜʊɜݍݰȄࢫȵ

ȓɟȳȼࢫࢭʏࢫȓɨȧȳɭࢫȓɭȯɜȗɭࢫو  ɦȄفࢫȗɐȗɦ֗ࢫ ɪࢫ ɭȆɐɦȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȵࢫܿݨʏڲȆםȄࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫȓɦȆ39ݍݰ.

ɱǷ؈فࢫɓɻɬɽɺɘࢫםȮȯȨ ɭࢫɚ ȆɘȕȄࢫȯȡ ɽʆࢫɯ ɦࢫࢫʏڲȆםȄࢫɪ ȼ ɘɦȄ�ɾȳȫֿ ȓɟȳȻࢫ ɵࢫ ɭࢫɬɽɺɘםȄࢫȄȱɸࢫə ɨȗȬ ʆࢫȟ ʊȧ

�ɼɈ ɛࢫɵ ɭʆࢫʅ ȱ ՌɦȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏֺࢫࢭ ȝɮɗ֗ࢫȯȧ ȄɽɦȄࢫɣ ՌՌɳȍɦȄɼࢫȒȯȧ ȄɽɦȄࢫȓɮɌ ɳםȄࢫɪ ȫ ȄȮࢫɼࢫɪ ȉ֗ ȳȫֽࢫ Ɏࢫ Ȇࢫʎɘʊɦࢫɾȳ

levy)سارناتو  & sarnat ɪࢫȄםȆڲʏࢫ( Ռȼ ɘɦȄࢫɰ ǷՌɀ ȗɛט ɪࢫ ՌՌȼ ɘɨɦࢫɖ ȮȄȳɭ֗ʅ ȮȆنجɬȆɺȡȳȋɼࢫɰɽȗȸ ʉɼࢫࢫȯ

brigham)،(Weston ɪࢫࢫࢫ& ȼ ɘɦȄࢫɵ ɏࢫə ɨȗȬ ʆࢫʏڲȆՌםȄࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫɰ Ƿࢫɾȳʆʅ ȮȆՌɀ ȗɛ40ט.

Ɏࢫبالر  ،لكنࢫ Ȇɮȡל ɰࢫ Ƿַࢫ ǻ֗ ȯʆȯȨࢫɻɏɽɱࢫࢫ ȕࢫʏࢫࢭɪ ȼ ɘɦȄࢫȒȳɸȆɌ ȉࢫɰ ȳɌࢫȄםɮȗɺ؈ ɱࢫȔ Ȇɺȡ ɼࢫɵ ʆȆȍȕࢫɵ ɭࢫɯ ɓ

ʏۂ Ɏࢫࢫ ȄɽɱǷࢫȓțֺ țࢫɪ ȼ ɘɨɦࢫɰ Ƿ؈فࢫȼ ʇ41:

ȼࢫ- ɘɦȄࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ɪࢫ Ռ:ࢫɬȯɏࢫɻɱǸȉࢫɻɗȳɏࢫɵ ɭࢫɞ Ȇɳɸࢫȟ ʊȧ ȦɽɃࢫ֗ ɽȉࢫɪ ȼ ɘɨɦࢫȓɗȳɐםȄࢫɯ ʊɸȆɘםȄࢫȯȧ Ƿفࢫȗɐʇ

ɚࢫȓɘɨɢȗɦȄࢫ ɽɘʆࢫɼǷࢫɪ Ռɛכ ʅࢫɏڴʄࢫ ɼȆȸ ʇࢫȒȳɮȝȘȸ ɤɽȿࢫȄם כ ɤࢫȯՌǾȆɏࢫɏڴʄࢫ ȯɐɭࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʄڴɏࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȒȲȯɛ

ȓɈࢫȄם ȷ ɽȗםȄٕڈɗࢫȳɮȝȘȸ ɤࢫȄם ȆՌםȄࢫȶ Ƿȳɦࢫȓݦݰȳࢫࢫ،42اɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽՌɳȍɦȄࢫɻȉࢫə ȿ ɽȕࢫʅ Ƿࢫɝ ɜȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊ

ȒȯǾȆɘɦȄࢫȔ ַ ȯɐɭࢫɵ ɏࢫɅ ɘȬ ɳȕࢫȯՌǾȄɽɏǷࢫɼǷࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȒȯǾȆȸ ɦȄࢫقʏࢫࢭɰɽɢՌȕܣۘࢫ ɦȄࢫʅ Ƿ֗ࢫ ȓɐɛɽȗםȄࢫȯǾȄɽɐɦȄࢫɵ ɭࢫɪ Ռ

ȮȄȳʆל ɤɽɀࢫɏڴʄࢫȄȱՌɸࢫ əࢫȄםȓɜɘɳࢫɦݏݰ ʊɦȆɢȗɦȄࢫȆɸȮȄȳՌʆǻࢫʃɈ ɔȖַࢫ ȓʊɐɃࢫ ɼ.

ȯɀࢫȉࢫ- ɜʆࢫȆɮɟࢫɪ ɠࢫȓʊɈ ɔȖࢫɵ ɏ ȓՌɜɜȨࢫ ȗםȄࢫȆɸȯǾȄɽɏࢫȵ݀ݨ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȓɦȆȧ ȆɄࢫ֗ ʆǷࢫɻࢫɵ ɭɼ֗ࢫ ə ʊɦȆɢȗɦȄ

ɪࢫ ՌՌʈɽɮȗɦȄࢫȓɘɨɠࢫȆՌՌٔڈɮɃ.ɐɮȋɼȫ ǵࢫܣۚࢫȔ ַ ȯՌɐɭࢫɵ ɏ ɪࢫ ɜʆࢫȲȆɮȝȘȷ ט ɝࢫȯՌǾȆɏࢫɏڴʄࢫ ՌʊɜȨ ȕࢫʏࢫࢭȒȲȄȮל əࢫ ɐɃ ܣۚࢫ ɐʇࢫȳՌ

Ȕࢫ ȄȲȆɮȝȘȷ ט ɣࢫ ɨȗɦࢫȓɐɛɽȗםȄࢫȳɇ ȆȬ ȑࢫɑɭࢫȄם ȷ ȆɳȘʆַࢫ ɼǷ֗ࢫ ɚࢫ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȒȯǾȆȸ ɦȄࢫȒȯǾȆɘɦȄ43.

ȼ؈ف� ɲࢫࢫɰ Ƿفࢫࢫ؆ɐȗɦȄࢫɬɽɺɘɭɰ ǷࢫȆɸȮȆɘɭࢫȒȳɡɗࢫʄڴɏࢫɬɽɜʆ،ࢫࢫȒȲȮȆɛࢫɰɽɢȕࢫɰ Ƿࢫɉ ɜɗܣۚࢫ ɐʇַࢫ ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȦ Ȇȣ ɱ

ɉࢫ ȍȕȳʆࢫȆɺȧ Ȇȣ ɱࢫɪ ȉ֗ࢫʏڲȆםȄࢫȈ ȄȳɈ Ƀ ט ɵࢫ ɏ ȟࢫɰɽɢȕࢫȒȯʊɐȊࢫ ʊȨ ȉ֗ࢫȦ ȆȋȲכ ɝࢫ ʊɜȨ ȕࢫɼǷࢫȆٮڈȆɭȄقɦȄࢫȯ ʆȯȸ Ȗࢫʄڴɏ

Ȕ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɷȱɸࢫɪ ʈɽɮȕࢫȓɘɨɢȕࢫɚ ɽɘʆࢫȆٮڈȄȮɽȡ ɽɭࢫȲȆɮȝȘȷ Ȅࢫɼࢫɪ ʊɔȼ Ȗࢫɵ ɭࢫȄȯǾȆɏࢫɝ ʊɜȨ ȗȉࢫȆȷ Ȇȷ Ƿ، ࢫɰ Ƿࢫʅ Ƿ

ʅࢫɽɸࢫȄםɬɽՌɺɘࢫ ȮȆɀ ȗɛט ɪࢫ ȼ ɘɦȄࢫɬɽՌɺɘɭȸ ȷ ǺםȄࢫȦ ȆՌȣ ɱࢫɯ ʊʊɜȗȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗࢫȆɌ ɘȨ ȕفࢫ؆ɟכ�ɼࢫȓ֗Ȇɺɨȼ ɗࢫɽɸɼ

Ȇɮɸࢫࢫɰ ɭȴֺ؈ ȗɭࢫɵ ʈȳȻ Ǻɮȉ:ࢫȩ ȋȳɦȄࢫɼࢫȯǾȆɐɦȄ.فࢫȗɐʇࢫȆɮɸȄȯȧ ǻࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʄڴɏࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȒȲȯɜɭࢫɬȯɏ ȓɦȆȧࢫ ɼࢭʏࢫ

ʎǿȵȡࢫ ɪࢫ ȼ ɗ.

ɦࢫȄȳɌ ɱـو ك�ɼࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȓȷ ȄȲȮࢫȆɳȘȷ ȄȲȮࢫɰ ǷࢫɰȓʊȎȷ ȆȨ ɭࢫȓʆȮȆɀ ȗɛȄࢫș ȸ ʋɦ، �ɼࢫɬȆɭǷࢫɬɽɺɘɭࢫȮɽȡ ɼࢫɬȯɏ

ɝࢫ ɘȗɭʅ ȮȆɀ ȗɛט ɪࢫ ȼ ɘɨɦࢫɻʊɨɏ،ࢫȓȷ ȄȲȯɦȄࢫɼࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȓɦɽɺȸ ɦࢫɼ،ʅ ȮȆɀ ȗɛט ɪࢫ ȼ ɘɦȄࢫȯɐȍȘȸ ɲࢫɖ ɽ ȷࢫࢫɵ ɭ

39-ɺɘՌɭࢫ ȯࢫ֗ ʊɮݍݰȄࢫȯȍɏࢫȑ ɨɈ ȯȍɏȡֺࢫȄם ɏࢫɪ ȍȷ ȓʊɗȳɀࢫɰɽՌʆȯɨɦࢫȄםɐȗ؆فȒࢫɼࢫ ɻɨȧࢫɼࢫȄםȆɐݍݨȓࢫȄם Ȅȳɭࢫɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɬɽࢫȯʆȯݍݨȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫǴɽɃ Ȇɺࢫࢭʏࢫ

ɞ ɽɳȍɨɦ֗ࢫȳʆȄفɗࢫ֗ࢫ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ Ȕࢫ ȄȮȆȸ ɦȄࢫȓʊɮʆȮȆɠǷ֗2005ࢫȾ .4.ࢫ֗
40-Ⱦ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ɰࢫ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ Ȧࢫ ȆȗɘɦȄࢫȯȍɏࢫɯ ʊɸȄȳȉǻ.37

ࢫ֗ࢫ-41 ʅࢫ ȯʊȋȵɦȄࢫȮɽɮȨ ɭࢫȒȵɮȧࢫɰ ȆɮȗǾט ɯࢫ ʆȯɜȕࢫɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȓȀȍɐȖࢫɼࢫɖ ȲȆɀ ȓȸࢫࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫȄם ȷ Ǻɭࢫ֗ࢫ ʄڲɼǷࢫȓɐȍɇ֗ࢫ ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ɚࢫ ȄȲɽɦȄ2000،236.ص.
42-ɰ֗ ȯɦȆȫࢫɭǷ؈ ࢫ֗ ד ȯȍɏ"ɪࢫ ȼ ɘɦȆȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫȔ ȆʆȆɔɦࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄ"֗ࢫȓ֗ʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭ1993ࢫ148֗عددȾ .35.ࢫ֗
ȯࢫ֗-43 ʊɮݍݰȄࢫȯȍɏࢫȑ ɨɈ ǴɽɃࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȄݍݨȯʆȯࢫɬɽɺɘՌɭࢫɐȗɦȄ؆فࢫɼࢫȯȍɏࢫȄם Ȇɺȡֺࢫࢭʏࢫ ɏࢫɪ ȍȷ ȓʊɗȳɀࢫɰɽՌʆȯɨɦࢫȄםɐȗ؆فȒࢫɼࢫ ɻɨȧࢫɼࢫȄםȆɐݍݨȓࢫȄם Ȅȳɭ

Ⱦ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɞ֗ ɽɳȍɨɦ.5.
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ʄڴɏࢫȳɀ ȗɜɱࢫɼࢫȆɳȘȷ ȄȲȮࢫȲȆɇ ǻʏڲȆםȄࢫɪ ȼ ɘɦȄ،ࢫࢫʅ ȱɦȄࢫȯɛՌȸ ȷ ǺםȄࢫȑ ʋɀ ʆࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉࢫࢫȓʊɗȳɀ ȓࢫȄם

ȓʈȲȆȣࢫ ȕࢫȓʊɦȆɭ.

ɬȄȯȬࢫ ȗȷ Ȅࢫɤɽȧ ɰࢫ ȝȧ؈ ȆȍɦȄࢫɰ Ȕࢫȉ؈ Ȇɗֺ ȗȫט Ʌࢫ ɐȊࢫɞ Ȇɳɸࢫȯȣ ɱݏݳࢫɈ ɀ ɭʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɻɭȯ Ȭ ȗȸ ʇࢫȯɜɗ֗ࢫ

ȶࢫ ֺ Ռɗל ɖࢫםɬɽɺɘࢫ ȮȄȳɭݏݳࢫɈ ɀ ɮɟࢫʅ Ƿ֗ Ȇɺȷ ֺ ɗǻࢫȲȆՌɺȻ Ǽȉࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȒȆʊȧ ȓɌࢫɱȄڈǴȆْࢫ ȒȲȆȻࢫǻڲʄࢫݍݰ ׂ ɦࢫɅ ɐȍɦȄ

ɣࢫ ɨՌȕࢫʅ Ƿ֗ࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫʏࢫࢭȶ ֺ ɗל ɰֺࢫ ɏǻࢫȓɌ ɝࢫݍݰ ȍȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȓɨȧȳםȄࢫə ȿ ɽɦࢫɼǷ֗ࢫʏڲȆםȄࢫȲȆȸ ɏל ʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɼǷࢫ

Ȕࢫ ȆȉȄȳɈ Ƀ Ȅࢫʄڲǻࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȆٕڈɗࢫɂ ȳɐȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɨȧȳםȄࢫȆٮڈȆɭȄقɦȄࢫȮȄȯ ȷ Ȇɺɨɐȣࢫɓ؈فࢫȒȲȮȆɛࢫɏڴʄࢫ ȕࢫȒ؈فɈ ȫ ȓʊɦȆɭࢫ

ɷȆȣࢫɔɦȄ؈ف ȕ.֗ࢭɰ ɼȳȫ ǵࢫɻɭȯȬ ȗȸ ʇࢫɰ ȧ؈ ɵࢫʏࢫ ɭࢫȮȯɐɦࢫȳՌǾȆȸ ɯࢫȄݍݵ ɟȄȳȕࢫɵ ɭࢫʎɲȆՌɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫə ȿ ɽɦ

ࢫɬɽɺɘɮȉࢫ ɉ ՌՌՌȍȕȳȕࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ɼ֗Ȕ ȆɭȄقɦט ࢫ ȮȄȯ ȷ ࢫ ʄڴɏࢫ ȒȲȯՌɜɦȄࢫ ɬȯɏࢫ ȓɦȆȧ ࢫ ɵ ɏࢫ ɻɦࢫ Ȅ؈قʊɮȕࢫ Ȕ Ȅɽɳȸ ɦȄ

ȶ֗ל� ֺ ɗ�ɼǷȕࢫ ܣۘ ɦȄࢫȓɨȧȳםȄࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ׂ ɦɏǻࢫʏࢫڴȆɺȡ ɼȳȫ ʅࢫȓɨȧȳɭࢫ Ƿ֗ ࢫ ȓȸ ȷ ǺםȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫɰֺࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫɵ ɭ

ȮȆɀ ȗɛטʅ44.

ɪࢫ ȼ ɘɦȄݏݳࢫɈ ɀ ɭࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ,ܷݳ Ȅɼࢫə ȿ ɼࢫɯ Ռʆȯɜȕࢫȓʊȧ Ȇɱࢫɵ ɭ֗ࢫȆՌɭȆɮȕࢫɝ ʊɛȮ؈فࢫɓࢫȆݏݰɈ ɀ ɭفࢫȗɐʇࢫ

ɺɦࢫɂ ȳɐȗȕܣۘࢫ ՌɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɦȆݏݰɦʊɦȆםȄࢫɯ ʊɸȆɘםȄࢫɰ ɉࢫȉ؈ ՌɨȬ ʆࢫɬȆՌɏࢫɬɽՌՌɺɘɭࢫɽɺՌɗ֗ࢫȓɨȻ ȆɗفࢫȗɐȖࢫʎɠࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȆࢫȓ

ȔࢫɰɼȮࢫʊɮȗɦȄ؈قࢫʊȉڈȆٔو  Ȇʊɮȸ ȘɦȄࢫɷȱɺɦࢫȆɗȮȄȳɭفࢫȗɐʇࢫɼ֗ࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʏࢫࢭȳȸ ɐɦȄࢫɼࢫȶ ֺ ɗל Ȕࢫ ַ ȆࢫݍݰȓʊɱɽɱȆɜɦȄ.

əࢫ֗ࢫȆɮɟࢫࢫࢫ ʊɈ ɨɦȄࢫȯȍɏࢫȯʊȸ ɦȄࢫȰȆȗȷ כ ɵࢫ ɏࢫȮȲɼ45ࢫࢫȯɛࢫʏڲȆםȄࢫɪ ȼ ɘɨɦࢫɖ ȮȄȳםȄࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫɰ Ƿ

ɰࢫ ɨɢȼ؈ ɦȄࢫȯȧ ǷࢫȱՌȫ Ǹʆ:

ɏࢫ- ȓɦȆȧࢫ ɪࢫࢭʏࢫ ȝɮȗʆࢫɤɼכȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓʆȆɘɟࢫɬȯI liquidité،ࢫɛࢫɬȯՌɏࢫɻȉࢫȯɀ ɜʆࢫɼࢫȮȄȯ ȷ ȓɟȳȼࢫɏڴʄࢫ ɦȄࢫࢫȒȲȯ

ȓɜȨࢫɑɗȯɦȄࢫ ȗȸ .ɰɽʆȯɦȄࢫȯǾȄɽɘɦȄɼࢫȄם

ɪࢫࢭʏࢫ- ȝɮȗʆࢫʎɲȆȝɦȄ:ࢫʏڲȆՌםȄࢫȲȆȸ ɏל ȒǴֺࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ-ȓɦȆȧࢫ əࢫȄם ɐɃInsolvabilité-ࢫࢫ�ɼࢫȒȮȆʈȴࢫɻȉࢫȯɀ ɜʈ

ȓɟȳȼࢫɼ֗ࢫ ɦȄࢫɤɽȿ Ƿࢫȓɮʊɛࢫɵ ɭ؈فࢫɔɨɦࢫȓՌՌɜȨ ȗȸ ȔࢫȄם ȆɭȄقɦࢫטɼǷࢫࢫȆʊɳɗࢫȆɭǻࢫɰɽɢʆࢫʅ ȱɦȄفعليا.  

ȔࢫȄםفȓȍȕࢫࢫ ȆɭȄقɦט ȮȄȯࢫ ȷ ȓȸࢫɓ؈فࢫȒȲȮȆɛࢫɏڴʄࢫ ȷ ǺםȄࢫɰɽɢȕࢫȆɭȯɳɏ֗ܣۚࢫ ɘɦȄࢫʏڲȆםȄࢫȳȸ ɐɦȄࢫɝ ɜȨ ȗʆࢫȟ ʊȧ

ȓɨǾȆȸࢫ֗ ɦȄࢫȆՌɺɦɽȿ Ƿࢫɤ ֺ Ռȫ ɵࢫ ɭࢫɪ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɜɦȄࢫȆٕڈɨɏࢫࢫʏڲȆɮȡ ǻࢫɚ ɽɘʆࢫȆٱڈȯɦࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫʏڲȆɮȡ ǻࢫɰ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉ

ʅࢫȯɛࢫ، 46المطالب ȱɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɈ ȆɺɃࢫݍݵ ȳɐȖࢫȓȣ ʊȘɱࢫɵ ɏࢫȥ ȗɴʆȋɽܦݰ ɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓɐɛɽȗםȄ؈فࢫɓࢫȔ Ȇ

ɰ ȄɣםɏȮɽ؈ ɳȍɦȄࢫȆɸȲȯɀ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫɂ Ȅȳɛל Ȕࢫ ȄȯɺɐȖࢫࢫȓȣ ʊȘɱࢫɼǷ֗.

ȸࢫ�ɰɽɢȕࢫ ȷ ǺםȄࢫȓՌɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫʏࢭȓʊɗȳɀ ȴɼȆȣࢫՌɸࢫࢫȓࢫȄם ȗɦࢫȓȿ ȳɗࢫɣ ɨɮȕࢫɤ ȄȵՌȕַࢫࢫɰɼȮࢫȆՌՌٕڈɈ Ȭ ȕɼࢫȓɭȴכ ɷȱࢫ

ȡ ǻࢫɰ ǷࢫȆɮȉ֗ࢫȶ ֺ ɗל ȓɦȆȧࢫ ɤɽȿࢫǻڲʄࢫ ɽɨɦࢫȳɈ Ʉ ȕࢫɰ Ƿࢫɚ ɽɘʆࢫȆՌٱڈȯɦࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫʏڲȆɮɈ ȆɮȡڲʏࢫȄם ǻࢫ  البȟ ʊȧ ֗

ȓɨȡࢫ ȆɐɦȄࢫɼࢫȓɜȨ ȗȸ ȔࢫȄם ȆɭȄقɦט ȓʊɈࢫ ɔȗɦࢫࢫȆٮڈȄȮɽȡ ɽɭࢫɅ ɐȊࢫɑʊȉࢫȆɺɦࢫɵ ɡՌՌՌɮʆ47.

44-Ⱦ ɝ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȆɈࢫ ɏࢫɰ ȄɽɈ ɏࢫȹ ɲɽʆࢫȮɽɐȸ ɭ.55.
45-ə֗ ʊɈ ɨɦȄࢫȯȍɏࢫȯʊȸ ɦȄ"ࢫɬȆɐɦȄࢫɎȆɈ ɜɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦࢫʏڲȆםȄࢫɪ ȼ ɘɦȄ"ࢫ֗ࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט כɬȄȳɸࢫ ȓɨȣࢫ ɭࢫࢫȮȯɏ .5.ص،1993ࢫȳȋɽȗɟǷ֗ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗68ࢫ֗

לȒȲȄȮࢫȄםȓʊɦȆࢫȄݍݰȓȝʆȯࢫ-46 ࢫ ɯ֗ ʊɸȄȳȉǻࢫʅ ɼȄȲȵݍݨȄࢫ Ȓ֗ȵɮȧ ࢫ ʏ֗ڏ ɮȼ ɦȄ-ࢫɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭʏڴʊɨȨ ȕܣࢫ ɨɏݤݮࢫɳɭࢫȔ ȄȲȄȳɜ-ɇ ȳȼࢫࢫɼǷȓɐȍڲʄ֗ࢫ ɴɨɦࢫǴȆɘȿ ֗ࢫȲȄȮࢫ

ɑ֗ʉȴɽȗɦȄɼ֗ࢫ ɰ Ȇɮɏ1998ࢫࢫ ،ࢫȾ..82.
Ȕࢫ-47 Ȇɭȴכ Țࢫɷȱɸࢫ ɼȯȧ ɵࢫȲȄȳɡȕࢫ ɭࢫȆɺɨȍɜȗȸ ɭࢫȓʆȆɮࢫݍݰȓɦȆɐɘɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȰȆȬࢫ ȕַ ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȒȲȄȮǻࢫɪ ȫ ȯȕࢫȒȲɼȳɃ כȳՌɭࢫ ȯȗȸڤʏࢫ ʇ.
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ɵ֗ࢫȰǻلـࢫ ɡࢫࢫȄ؈فȝɟࢫɪ ɜȕࢫȆɺɦɽȿ ǷࢫȓɮʊɛɼࢫȆՌٮڈȆɭȄقɦȄࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫʄڴɏࢫȲȯɜՌȕַࢫ ȓՌʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫș Ȩ ȍȿ Ƿ

ࢫɐՌȖ؆فࢫȆՌɭڲʏࢫ ȓʊɐɃ ɼࢫ ʏࢫࢭȳՌȍȗɐȖࢫ ࢫ֗ ȆٮڈȆɭȄقɦȄࢫ ȮȄȯȸ ɦࢫ ȆՌɺɦɽȿ Ƿࢫ ʎɘɡȕࢫ ַ ࢫ ȟ ʊȧ ࢫ֗ ȆՌɺɭɽɀ ȫ ࢫ ȓɮʊɛࢫ ɵ ɏ

ʏڴɐɗ48، ࢫوɵ ɭࢫ Ȅȯȡ ࢫ ȓȍʈȳɛࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם ȓՌՌȸ ȷ ǺםȄࢫ ȆՌٕڈɗࢫ ɰɽɢȕࢫ ɵ ʆǷࢫ ʎՌɜʊɜݍݰȄࢫ ȳȸ ɐɦȄࢫ ȓɦȆȨ ȉࢫ ə ȿ ɽȕ

֗ȶ ֺ ɗࢫלȟ ʊȧɛȆɘȕࢫɼࢫȳǾȆȸ ɯࢫȄݍݵ ɟȄȳȕࢫࢫɑɭ֗ࢫȆٰڈɽʆȮࢫǴȄȮǷࢫɵ ɏࢫȒȵȡ ȆɏࢫȆՌɺɨɐȣ ȕࢫȒȳɈ ȫ ȓՌɦȆȧࢫ Ƚࢫ ʋɐՌȖࢫɯ Ռݯݨ ɯࢫ Ռ

ɺɦɽȿ ǸȉࢫȓՌɱȲȆɜɭࢫȆՌɺɭɽɀ ȫՌٮڈȆՌɱȆɐɭࢫȓȣ ʊȘɱ֗ࢫ ȆՌȡ ȑࢫ ɐɀ ɦȄࢫɵ ɭࢫȒȮȆՌȧ ȓɦɽʊȷࢫ ȓɭȴֿࢫ ȆՌՌɸȴɼȆȣࢫࢫȆࢫ ȕࢫȄȯՌࢫȔ ȳɡɗࢫɽɦܢۘࢫ ȧ

ՌʊȉࢫʏࢫࢭȆՌٰڈɽɠ֗ࢫ ȆՌٮڈȆɭȄقɦȄࢫɪ ɭȆɠࢫȓʊɈ ɔȖࢫʄڴɏࢫȒȲȮȆՌɛࢫɰɽɢȕࢫɵ ɦࢫȆՌʊɏɽɃ ɽɭࢫȆՌՌٮڈȄȮɽȡ ɽɭࢫɑɵ ɭࢫʎɲȆɐȖࢫࢫȳǾȆȸ ɯࢫȄݍݵ ɟȄȳȕ

ȑࢫȆɱȆɐɭٮ ɱȆȡ ל�ȆՌࢫڈǻڲʄࢫ Ȇɺɦɽȿࢫ ǷࢫȓɮʊɜȉࢫȓɱȲȆɜɭࢫȆٮڈȆɭȄقɦȄࢫʏڲȆɮȡ ǻࢫʏࢫࢭȒȮȆʈȵɦȄ49 جمالية.

ȗɐȖɀفࢫɷȱɸࢫȄםȓɨȧȳࢫ ࢫɼ֗ࢫɽɸࢫȄם ȶࢫ ֺ ɗׂ ɦࢫȓʆȯʊɺɮȕǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ɻɨɮɐȗȸࢫȄם ʇࢫʅ ȱɦȄݏݳࢫɈܣۜࢫࢫ ʅȳՌࢫɲȳɘɦȄɼؠ

ȲȆȸࢫ ɏל ȲȆȸࢫՌɐɘɦȄڴʏࢫɼࢫ Ռɏל ɵࢫ ɏ؈فࢫȍɐȗɨɦȉַࢫ ǻࢫɰɽɢՌʆַࢫ ʅࢫ ȱɦȄࢫʎɲɽՌɱȆɜɦȄࢫصɝ ɜȨ ȕࢫȓȣ ʊȘɱࢫȶ ֺ ɗל ɯࢫ ɡȧ Ȳɼȯࢫ

ȒǴֺࢫ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ-ɬȯɏ-L’insolvabilitéࢫȄם ɏࢫȓɘɛɽȗɭࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȓՌɦȆȧ ȟࢫɑɭࢫ ʊȧ .ࢫ֗

ɰࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄםȆڲʏࢫمما            Ƿܣۚࢫ ɐʇفࢫɐʇȸ ȷ ǺםȄࢫȓՌɺȡ Ȅɽɭࢫɵ ɏ�ɽɐɀ ɦࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȓʊɦȆɭࢫȓȋࢫȄם ȆDifficultés

financières  ،ࢫناتجةɭȆɐɭࢫʏࢫࢫࢭȒ؈فȫכ ɷȱࢫ ɸࢫȲȄȳɮȗȷ ȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɬȯɏ ɵࢫ ɏ֗ࢫȔ Ȇɜɘɀ ɦȄࢫɬȄȳȉǻࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȆࢫٮֺڈɑɭ

ɚࢫ ȆɜȨ ȗȷ ȄɼࢫȆٕڈɏ ȮɽɭࢫȔ ȆȍɨɈ ȗɭࢫȓʊȍɨȕࢫȓȋɽɐȿ ɼࢫ֗ࢫȮȯȡ ɵࢫ ǾȆȋȴࢫɼࢫȮȲȄɽɭࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɏڈȆْࢫȄݍݰ ȆɈ ȗȷ Ȅࢫɬȯɏ

�ɼࢫȆٕڈɘɋɽɭࢫȑ ȕȄɼȲȆٕڈɭȯȬ ȗȸ ɭ،ࢫࢫɪ ʈɽɮȗɦࢫɾȳȫ ǷࢫȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻɭࢫɼࢫɞ ɽɳȉࢫɵ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫʄڲǻࢫɯ ɸȲȄȳɈ Ƀ Ȅɼ

ɯࢫȄםȆمعام Ȇɺȷ،ليةٮֺڈ ֺ ɗǻࢫɼࢫȆࢫ٭ڈȲɽɺɮݍݨȄࢫȓɜțࢫȲȆʊٰڈ Ȅࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆࢫȆɮɭ.ȓȣ ʊȘɱࢫȶ ǷȲࢫȒǴֺ ɭࢫɰ ȓɛֺࢫȓɮǾȆɜɦȄࢫȉ؈ ɐɦȄ

ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫɼࢫɤ ȆםȄ50.

Ɉݏݳࢫ�ɼɻʊɨɏࢫ ɀ ɭࢫ ȆՌɳȘȷ ȄȲȮࢫ ʏࢫࢭ ȯɮȗɐɲࢫ ɖ ɽ ȷ ࢫȍɐȗɨɦ؈فࢫࢫ֗ ʏڲȆՌםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓʆȆɘɟࢫ ɬȯՌՌɏࢫ ȓՌɦȆȧ ࢫ ɵ ɏ

ȓɺȡࢫالسيولـة ȄɽɭࢫʄڴɏࢫȆٮڈȲȯɛࢫɬȯɐɦࢫȓɨȻ Ȇɗࢫȓȸ ȷ ǺםȄفࢫȗɐȖࢫȟ ʊȧ ɰࢫ֗ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉࢫȓʈȲȆݍݨȄࢫȆٮڈȆɭȄقɦȄ

ɘȕࢫȆٮڈȄȮɽȡ ɽɭࢫȆٕڈȍɦȆɈ ɭࢫɚ ɽࢫɻȗݍݨȆɐɭࢫɵ ɡɮםȄࢫɵ ɮɗࢫȶ ֺ ɗל ȒȲɼȳɄࢫǻڲʄࢫ ɦȆȉࢫʅ ȮǺʆַࢫ ɪࢫ ȼ ɘɦȄࢫȄȱɸࢫɪ ȝɭࢫɵ ɡ ɦ֗

ɻɨɮɐȗȸࢫ. ɲࢫȆɮɟɮʊɛࢫɵ ɭࢫȳՌʊɔɨɦࢫȓɜȨ ȗȸ ȔࢫȄם ȆɭȄقɦט ܣۚࢫȒȮȆʈȴࢫ ɐʇࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫʏڲȆםȄࢫȲȆȸ ɏל ȓɦȆȧࢫ ɵࢫ ɏ ȓࢫـȍɐȗɦ؈فࢫ

ȓɟȳȼࢫ֗ ɦȄࢫɤɽȿ Ƿࢫȼ ɘɦȄࢫɬɽɺɘɭࢫə ɨȗȬ ʆַࢫ ȟࢫ ʊȧࢫɬȯɏࢫȓɦȆȧ ȯࢫɻȉࢫ ɀ ɜʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɬɽɺɘɭࢫɵ ɏࢫʏڲȆםȄࢫɪ

ɂࢫȆɺɦࢫȄם ȳɐȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫɰȴȄɽȗɦȄ�ɼࢫȓՌʊɨȫ ȄȮࢫɪ ɭȄɽɏࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫȑ Ȏȸ Ȋࢫɖ ȳɀࢫʏࢫࢭɻȕȲȯɛࢫɵ ɭࢫə ɐɄ ȕࢫȓʊȡȲȆȫ

ȸ ȓɜȨ֗ࢫɼࢫȯǾȄɽɗࢫȄם ȗȸ ɭࢫȔ ȆɭȄقɦȄࢫɵ ɭࢫɻʊɨɏࢫȆɭࢫȯՌʆȯȸ ȖࢫɑɭࢫȆՌٕڈɨɏࢫɝ ՌɘȗםȄࢫɚ ȆՌɜȨ ȗȷ ט ȭࢫ ʈȲȄɽȗȉࢫȔ ȆɜȨ ȗ

.ـلاءالعم

Ⱦࢫ-48 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ ɰࢫȄם ȆɮȗǾט ࢫ֗ ɵࢫ ȸ Ȩ ɭࢫȯɮȧ Ƿࢫʅ؈فɀ ࢫɰɽʆȯɦȄ֗ࢫȄםɐȗ؆فȒࢫȄ15ݍݵ əࢫ ɦǺםȄࢫȹ ɘɱࢫȆɄ ʆǷࢫȳɌ ɱǷ֗ࢫ...ࢫȾ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ

.23.
ȼ؈فࢫ-49 ɲࢫɬȯɜʆࢫɵ ɭࢫɞ Ȇɳɸࢫɰ Ƿʅ ȱɦȄࢫɼࢫʎɜʊɜݍݰȄࢫʏڲȆםȄࢫȳȸ ɐɨɦࢫȆɌ ɘȨ ȕفࢫ؆ɟǷࢫȆɭɽɺɘɭࢫɬɽɜʆʄڴɏࢫمقارنةȓɮʊɜɦȄࢫللموجوداتالسوقيةʏࢭ

ȓȸࢫ ȷ ǺםȄ مع  ʎɜʊɜݍݰȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɑɃ ɼࢫȲȆՌՌɺɋׁ Ȕࢫ ȄȮɽȡ ɽɮɨɦࢫɯ ʊʊɜȗɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫɰ Ƿࢫʅ Ƿࢫ Ȇّ֗ڈɦȆɈ ɭࢫȓɮʊɛ،ࢫࢫȓɘɨɢȗɦȄࢫȓɜʈȳɇ Ȉࢫ ɽʊɏࢫʄڴɏࢫȑ ɨɔȗɦȄɼ

ɮɭࢫɪ ɛǸȉࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫȳɺɌ ȕࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȬ ʈȲȆȗɦȄɼǷ֗ࢫ ȲȆɐȷ כ ɤࢫɎȆɘȕȲȄࢫ Ȇȧ ȑࢫࢭʏࢫ ȣ ʆࢫȆࢫࢫȆɺɐɃ ɼࢫʏࢫࢭɵ ȸ Ȩ ȗɦࢫȓȣ ʊȘɳɟࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫȓɮʊɛࢫɎȆɘȕȲȄࢫɪ ɮٮڈ

ܣۚ ɘɦȄ.ࢫɑȡ ȄȲ:ࢫ֗الشɯ ʊɸȄȳȉǻࢫʅ ɼȄȲȵݍݨȄ֗ࢫ Ȓȵɮȧ ࢫ֗ ʏڏ ɮࢫمɑȡȳȾ ࢫ֗ ɝࢫࢫ ȉȆȷ..82.
ɎȆɮȼࢫخليلࢫ-50 ɦȄࢫɵ ȸ ȧ ȯɮȧࢫ ǷࢫࢫȮȆȨ ȕȄ֗ࢫ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫɤɽȧ ɤࢫ ȆȉࢫȓɳࢫݍݨȔ ȄȲȳɜɭ֗ࢫ֗ࢫ ɰ Ȇɮɏ ࢫ֗ ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ .89-88.ص.،صȄ1978ם
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ȯȬلࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȗȸ ɴɬɪ ȼ ɘɦȄࢫȓɦȆȧ ɵࢫ ɏ؈فࢫȍɐȗɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɪ ȼ ɘɦȄݏݳࢫɈ ɀ ɭࢫʎɜʊɜݍݰȄ،ࢫɨȿ ɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɰɽɢȕࢫɵ ʆǷࢫت

ȶ ֺ ɗל ȓɺȡࢫɦȄࢫ،ǻڲʄࢫȓȡȲȮࢫ ȄɽɭࢫʄڴɏࢫȒȲȯɜםȄࢫɬȯɐȊࢫɉ ɜɗ؈قࢫɮȗȕַࢫ ȟࢫ ʊȧ֗ȓʈȲȆݍݨȄࢫȆٮڈȆɭȄقɦȆɈ ɭࢫɰɽɢȕࢫɪ ȉّࢫȆڈ

ȄȮɽȡٮڈȆࢫࢫ ɽɭࢫȴɼȆȣ ȗȕ51֗ࢫࢫȓɦȆݍݰȄࢫʏۂɼࢫȒȆʊȧ ȓɌࢫɱȄڈǴȆْࢫ ȼ؈فࢫǻڲʄࢫݍݰ ʇࢫʅ ȱɦȄࢫʎɜʊɜݍݰȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɪ ȝɮȕܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ

ɪࢫםȆɐݍݨȓࢫ ʊȎȷ ɞࢫ Ȇɳɸࢫɰɽɢʆַࢫ ȟࢫ ʊȧ ֗ʏڴɐɘɦȄࢫɑɗȯ ɦȄࢫɵ ɏ əࢫ ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ Ȕࢫ ɽȍțࢫȓȣ ʊȘɱࢫȆɺȷ ֺ ɗǻࢫȲȆՌɺȻ Ǽȉ

ȷ ǺםȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫȓʊɗȳɀ ʊɘɀڈȆْࢫ�ɼࢫȓȸ�ɼࢫȄם ȕࢫɪ Ʉ ɘʆȆɺȷ ֺ ɗǻࢫȲȆɺȻ ǻ.

ȟࡧࡧ ɦȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ࡧʏࡩȳɀ ɻȡࡧɐȗɦȄ؆فࡧȄם ɼǷ

ɞࢫȄɼםַࢫȯɐȖࢫࢫ ɽɳȍɦȄࢫɪ ɠࢫȒȲɼȳɄ ɦȆȉࢫȓȣ ȗɳɭࢫɼǷࢫȓՌݦݰ ȆɱࢫȓՌʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻ֗Ȯɽȡ ɽɦȄࢫʏࢫࢭȳɮȗȸ Ȗࢫȓȣ ʊȘɳɗ

ܣۘ ɦȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫɪ ɐȡ ࢫ֗ ȓʈȲȆȣ ȕࢫȓɟȳȻ ɘɀڈȆՌْࢫ ȉࢫȆɺɺՌȡ ȄɽȕȉࢫȈ Ȇɀ ȕࢫȆٔڈɭࢫɅ ɐȍɦȄࢫȳՌȝɐȗɦȆࢫʅ ȱՌɦȄȊࢫɉ Ռȍȕȳʆࢫɵ ɭࢫȮȯՌՌɐ

ȳɸȄɽɌࢫ ɦȄ52.

ɖ ȲȆɀ ɻɺȡࢫȄם Ȅɽȕࢫʅ ȱɦȄࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȓʊɏɽɱࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɐȣ ʆࢫȆɭ,ࢫࢫȓɈ ȍȕȳםȄࢫɖ ɼȳɌ ɦȄࢫȓɏɽɮȣ ɮȉࢫɝ ɨɐȗʆ

ȄȯɦȄࢫ ɪ ՌɭȄɽɐɦȄࢫ ȓՌɐʊȍɈ ȉࢫ ɣ ɦȱՌɟࢫɼ֗ࢫ ʏڴɡɦȄࢫ ɾ ɽȗȸ ࢫȄם ʄڴɏࢫ ʏࢭȳɀ ࢫȄם Ɇ Ȇȼ ɴɦȆȉࢫȓȸ ȷ ǺםȆȉࢫ ȓɜɨɐȗםȄࢫ ȓʊɨȫ

ȓʊɗȳɀ ɉࢫȄם ȍȕȳʆࢫࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫʅ ȱɦȄ֗ ȓɳʊɐɭࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɻɳɭࢫʎɲȆɐȖࢫʅ ȱɦȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɐʊȍɇ ֗ࢫɎɽɳȘʊɦࢫ

ȳɀࢭʏࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȆȉ–ࢫࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ɗȆɳםȄࢫɵ ɏࢫȵ݀ݨ ɦȄ-)أولا (،ȓɨɢʊࢫ٭ڈɼǷࢫȓȸ ȷ ǺםȄ-ʎȖȆȸ ȷ ǺםȄفࢫ؆ɐȗɦȄ)ثانيا.(  

ࡧַ ɼǷ-ࡧʎ ɘʊɋ ɽ ɦȄفࡧ؆ɐȗɦȄ

ȓʆȮȆɀࢫȳțǸՌՌȗȕࢫ ȗɛȄࢫȓȀʋȉࢫʏࢫࢭȆՌɺɇ Ȇȼ ɲࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȶ ȲȆɮȕ�ɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛȄࢫȔ ȆՌʆȯȨ ȗȉࢫȓʊȡ ɽɦɽɳɡȕ

ȓʈȲȄȳɮȗȷࢫȄݍݸ....و Ȅࢫɾ ȯɭࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰࢫȲȆțǵࢫȹ ɡɐɳȕࢫɯ țࢫɵ ɭɼ֗ࢫ ȓՌʆȮȆɀࢫ ȗɛט ɝࢫࢫȳțǺȕ֗ࢫࢭʏࢫȄȲȯɛٮڈȆՌࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫ ʊɜȨ ȕ

ɭ֗ࢫȆɺɨȡ Ƿࢫɵ ɭࢫș ȸ ȷ Ǹȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ȆɺɗȄȯɸǷȓɨȧȳɭࢫʏࢫࢭȆՌՌɺɦɽȫ ȮࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫࢫɑࢫʄڴɏࢫɊ ȆɘݍݰȄࢫɵ ɏࢫȆɸȵܿݨ ȑࢫ Ȏȸ Ȋفࢫࢫ؆ɐȗɦȄ

לȓʊɮʊɨɛࢫɱȆɢɭ�ɼڈȆْࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ɚࢫȄם Ȅɽ ȷ כ ȓʊɦɼȯࢭʏࢫ ɦȄࢫɼࢫȓʊɨȨ .Ȅם

ȓȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱ ɸࢫɾ ȯɦࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭʊɐɃ ɼࢫʏࢭɏࢫɷȵܿݨ ɵࢫ ɏ ȥࢫ ȕȆɱفࢫ؆ɐȖࢫȓʄࢫࢫڴȓɺȡ Ȅɽɭ

�ɼࢫ ܣۘ ɦȄࢫȔ ȆʆȯȨ ȗɦȄࢫȓȍɟȄɽɭتɺȡ Ȅɽɻࢫ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȓɏȆɳɀࢫࢫȄם ɦȄࢫɼǷࢫȓȀʋȍɦȄࢫࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫȔ ȄȲȆȍȗɏȆȉࢫɪ ɀ ȗȕࢫ ܣۘ ɦȄ

ȓʊȡࢫȆɮʊɗࢫ ɽɦɽɳɡȗɦȄࢫȔ ȄȲɽɈ ȗɦȄࢫɼࢫȆɸȲȄȳɜȗȷ Ȅࢫɾ ȯɭɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ɤࢫ Ȅɽȧכ ȑࢫ ɨɜȕࢫɤɽȧ ܣۘࢫȲɼȯȕࢫ ɦȄࢫȓʊȡȲȆݍݵȄ

ȉࢫɪ ɀ ȗʆࢫȓʊɗȳɀ ȓɏȆɳɀࢫȄם ɦȄࢫɤ Ȇȣ ɮ، ࢫحيثȄࢫɑɭࢫə ʊɡȗɦȄࢫȓȋɽɐȿ șࢫ ՌՌɱȆɏ ɖࢫ ȲȆɀ ɵࢫȄם ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫȯȣ ɱࢫɖ ɼȳɌ ɦ

ȆȍɦȆȷࢫ-51 ɰࢫࢭʏࢫȄם؈قȓʊɱȄࢫɰɽɢʆࢫ ɮɸȆȸ؈ ɚࢫȄם ɽɜȧ ɰࢫ Ƿࢫʅ Ƿ.ࢫɑȡ ȄȲ:֗ࢫʎɲȄȯʊɭࢫɵ ɮʆǷ"ȓɟȳȼ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫȒȮȆɏǻࢫɼࢫȶ ֺ ɗࢫ֗ࢫ"לɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭ

ȓʊȋȳɐɦȄ֗ࢫȮȯɏ130�ȴɽɮȕ֗68.،ص1991ࢫ.
ȷدɬࢫɜɦȄدكعࢫ-52 ࢫɼǷࢫ ȔࢫɼǷࢫȆɸȯǾȄɽɗࢫ֗ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫȮȄȯ ȷ ȒȲȸࢫɏڴʄࢫ ȦࢫȄם ȆȋȲכ ɯࢫࢫȄםȮȄȯɮࢫ ɺȷ כ ȓՌɜȨࢫݍݰȓɨɮࢫ ȗࢫتɼ ȳɀࢫɏڴقȒȴȆࢫ֗ ȗɜʆࢫȯࢫɾ ȯȧ ǻࢫʄ

ՌǾȆȸ ȫ ɝࢫ ɜȨ ȕܣۘࢫ ɦȄ֗ ȳɸȄɽɌ ɦȄ ࢫرȖʊɦȆȗȗɭࢫɰɽɢȕࢫɼǷࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫə ɀ ɱࢫɤ ȮȆɐɠࢫȆʆǷࢫȓݍݵȄࢫɣ ɨՌՌȕࢫɯݯݨ ɰࢫ Ȇائرس .Ɂ ɜɱࢫɵ ɏ ɼǷȸࢫɐȖفࢫ ɦȄࢫɬȄȯɐɲȄࢫɼǷࢫȓɦɽʊ

ʎɭȆȷࢫ֗ࢫ:راجع.ȆɸȯيɬȯࢫȲȯɛٮڈȆࢫɏڴʄࢫǴȆɗɽɦȄࢫɰɽʆȯɦȆȉࢫࢭʏࢫɏȄɽɭعأو  ɰࢫ ɾȳȸࢫɭǷ؈ ʇ"Ȅفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɮȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫʏࢫࢭȓʊȎȷ ȆȨ ȔࢫȄם ȆɭɽɨɐםȄࢫȲɼȮ�ȳȼ ɦࢫʏڲȆࢫםȔ Ȇɠ

ɤࢫɬȆɐɦȄࢫ Ȇɮɏכ ɎȆɈࢫ ɛ"֗لمجࢫȄȲȯɦȄࢫȓساȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȚ ɽȨ ȍɦȄࢫɼࢫȔȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȒȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȓʊɨɠࢫɝ ʈȴȆɛȵɦȄࢫȓɐɭȆȡ Ⱦࢫ.1994ࢫȮȯɏ1֗ࢫࢫ،ࢫ֗ ֗.215.
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ɦȄࢫɑɗȳȉࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ ȒȯՌՌʆȯȼ ɦȄࢫȓՌȸ ɗȆɳםȄࢫȆՌٮڈȴȳɗǷܣۘࢫ ɦȄࢫȒȯ ȣ ȗȸ ȳɀࢭʏࢫȄ�ɼם ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫɵ ɏ ȔࢫȮɽʊɜࢫ ȆʊɳɜȕࢫȚ ȄȯՌȨ ȗȷ Ȅ

  .مصرفيـة

ȓȣࢫɰɽɠࢫ ʊȘɱنجɖ ȲȆɀ ȦࢫȄם ȆࢫࢫɊ ȆՌɘݍݰȄɼࢫȓȝʆȯݍݰȄࢫȆʊȡ ɽɦɽɳɡȗɦࢫȆՌ٭ڈȆɐʊȘȷ Ȅࢫɾ ȯɭࢫʄڴɏࢫə ɛɽȗՌʆࢫȩ ȍȿ Ƿ

ʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫȑ ɐɀ ɦȄࢫɵ ɭࢫɰ Ȇɠɼ֗ࢫȓՌʊɦȆםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭʏڲȆםȄࢫȆՌՌɸȵɟȳɭࢫʄڴɏࢫȒ؈فɔɀ ɦȄࢫȓȿ Ȇȫ ȓࢫ

Ȕࢫو  ȆɭȯݍݵȄࢫɯ ʆȯɜȕࢫɤ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭɾفɡɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓȸ ɗȆɳɭࢫɼࢫʏڲȆםȄࢫȆɸȵɟȳɭࢫʄڴɏࢫɊ ȆɘݍݰȄࢫɼǷ֗ࢫǴȆɜȍɦȄࢫȓɘʊɐɄ ɦȄ

țǷࢫȆɮɭ֗ȓՌՌՌʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆՌɭȯȫ ȳɀࢭʏࢫȆՌɸȮȆɮȗɏȄɼࢫɏڴʄࢫ ȆɺɇࢫȄם Ȇȼ ɲࢫʅ Ȯȳȕࢫȓȣ ʊȘɱࢫȆٔڈɭࢫɅ ɐՌȍɦȄࢫȓՌʊȨ ȋȲࢫʄڴɏࢫȆȍɨȷ ȳࢫ

ȓՌʆȯʊɨɜȕࢫȓʊɗȳɀ ɭ.ࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם ȆՌȼ ɴɦȄࢫʄڴɏࢫȹ ɡɐՌՌՌՌɱȄࢫȆɭࢫɽɸɼࢫ֗ࢫȆՌٱڈȯɦࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɯݯݨ ɂࢫ ȆՌɘȬ ɱȄࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫȆɮɭ

ȓՌʊɗȳɀ ȓՌՌȧࢫȄם Ȇȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫȔ ȄȲɽɈ ȗɦȄࢫȓՌȍɟȄɽɮȉࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ .ɬȵՌɦǷɼࢫࢫȄם

ȯȣࢫ ɱʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊ֗ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫȔ ֺ ɭȆɐםȄࢫʏࢫࢭȓɨȿ ȆݍݰȄࢫȓʊםȆɐɦȄࢫȔ ȄȲɽɈ ȗɦȄࢫɑɭࢫɯ ɨɛǸȗɦȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȓ

ɅࢫɤɼȯɦȄࢫ ɐȊࢫʏࢫࢫتوسعࢭɑɭ֗ࢫ ȓɨɭȆȼࢫ ɦȄࢫȓɗ؈فɀ ɦȄࢫɽȨ ɱࢫȓʆȯʊɨɜȗɦȄࢫȓɗ؈فɀ ɦȄࢫɵ ɭࢫɤɽȨ ȗȗɦࢫȆՌٮڈȆɭȯȫ ɚࢫ ȆՌɈ ɱࢫɵ ɭ

ࢫ ȆɺɦȆɭࢫ ȶ ǷȲࢫ ȒȮȆʈȵȉࢫ ɬȆʊɜɦȄࢫɼࢫ ȓʊםȆɐɦȄ؈فࢫʆȆɐםȄࢫɼࢫ ȹ ʋʆȆɜɮɨɦࢫ ȆՌɜɗɼࢫ Ȕ Ȇȣ ȗɳםȄࢫ ɑʉɽɳȕࢫلمـȔ ȆȍɨɈ ȗɭࢫ ȓɺȡ Ȅɽ

ɖࢫȆɐɦȄםȓʊࢫȍɡɦȄ؈فȒࢫࢫࢫࢫ،حيثالمرحلة ȲȆɀ ɵࢫȄם ՌՌʊȉܢۘࢫ ȧ Ƞࢫ ȆɭȯՌɱט Ȕࢫ ȆʊɨɮɏࢫȯՌɏȆɀ ȕࢫʏࢫ֗ࢭ ȓʊɐɃ ɽɦȄࢫɷȱ ɸࢫș ɮɸȆȷ

ܣࢫ ɦȆɐɦȄࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫʏࢫࢭɪ ՌɜțࢫȵɟȳɭࢫȆɺɦࢫɰɽɢՌʆࢫȓՌɛֺ ɮɏࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫȆՌɺɐɭࢫǸՌȼ ɴʊɦ53ȆɜȍɦȄܵݳࢫ Ƿɼ֗ࢫɾ ɽɛ׀ ɦࢫǴ

ɳȕࢫɑɃ ɼࢫȮɽȡ ɼࢫɪ ɋ ȯʆȯȻࢭʏࢫ ܣۜࢫ .ɗȆՌ54ؠ

ȓɨɢȼࢫɐȗɦȄ؆ࢫȔبرز  ɭࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɾ ȯɦࢫʏڲȆםȄفࢫ�ȵܿݨ ȓȣࢫ ʊȘɱȆɸࢫɸȵɟȳɭࢫʏࢫࢭȆɱȴȄɽȕࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɵ ɏࢫا

ȑࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫࢫȒف؆ɐȗɭࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫȓȉȆȝɮȉࢫȔ ȔࢫȄݍݰȓȝʆȯࢫȗɏȄɼ֗ف ȆʊɳɜȗɨɦࢫȆɜɗɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆɭȯݍݵȄࢫɯ ʆȯɜȕࢫɼࢫʏڲȆםȄ

ȓɺȡࢫ Ȅɽɭࢫɵ ɭࢫɵ ɡɮȗȕࢫɯ ɦࢫɰ ǻࢫȲȆʊٰڈ ט ɼࢫǴȆɘȗȫט ʅࢫ٭ڈȆࢫǻڲʄࢫ ȮǺʆࢫȯɛࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗ࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓȷ ȲȆɮɭ

șࢫȒȲȯɛࢫȄםالتحدي Ȩ ȍȿ Ƿ֗ɖ ȲȆɀࢫࢫȲȄȳɮȗȷ ט əࢫɏڴʄࢫȲȯɛٮڈȆࢫيɏڴʄࢫ ɛɽȗȄࢫʏࢫࢭȓȸ ɗȆɳםȄࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ɽȸ ɦ

ɇو  ȆȬ ɯࢫࢭʏࢫȓȡȲȮࢫȄם ɡȨ ȗɦȄࢫɼࢫȒ؈فɔȗםȄࢫȆʊȡ ɽɦɽɳɡȗɦȄࢫɑɭܣۜࢫ ɁࢫȆɮȗɦȄء Ȩ ɗࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɣ ɦȰɼࢫ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȳࢫȄם

�ɼࢫ ȓʊɨɐɘɦȄࢫ ȥǾȆȗɳɦȄࢫ ȶ Ȇʊɛɼࢫ ɪ ʊɨȨ ȕࢫȓȍȷ Ȇɳɭࢫ Ȕ ȆʊɱȆɢɭǻࢫɼࢫ ȒȮȯȨ ɭࢫ Ȓȯɭࢫ ɤ ֺ ȫ ɼࢫ ȓɳʊɐɭࢫ ɖ ɼȳɋ ࢫ ɪ ɋ ࢫ ʏࢭ

ȓʊɐɃࢫɐȖ؆فࢫʎɘʊɋɼࢫ،متاحة ɼࢫʏفࢫࢭȗɐȖࢫɣ ɦȰࢫȄȯɏ.

ʎ- ثانيا ȖȆȸ ȷ ǺםȄفࡧ؆ɐȗɦȄ

ɪࢫ ɢʊɺɦȄࢫȯɜɐȖࢫɾ ȯ ɭࢫȔ ȄȲȆȍȗɏȄࢫɤɽȧ ࢫȲɼȯȕࢫ ܣۘ ɦȄ֗ ࢫ ȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȆȉࢫʎȖȆȸ ȷ ǺםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɉ ȍȕȳʆ

ȓȸࢫ ȷ Ǻɮɨɦܣࢫ ʊɌ ɳȗɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȄɈם ȼ ɲǷࢫȓɐʊȍɇ Ȕࢫ�ɼڈȆْࢫ֗֗ࢫɼࢫ ȄȲȯɜɦȄࢫɼࢫɰ ȔࢫɼࢫȓʊɏɽɱࢫɨɭȆɐɦȄ؈ Ȇʈɽȗȸ ɭɼࢫȔ ȄȲȆɺםȄ

ǴȄȮࢫכɯ ɺɦ،ࢫɪ ɢʊɸࢫʏ؈فࢫࢭɔȗɦȄࢫɼࢫɪ ʆȯɐȗɦȄࢫȄȱɟɼࢫɖ ȳɀ .ȄȯɸࢫȄם

ܣۘࢫࢫ-53 ɦȄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫȓʊɗȳɀ ɚࢫȄם Ȅɽȷ כ ɵࢫ ɭࢫȮȯɏࢫʏࢫࢭȠ Ȇɭȯɱט ɰࢫ ǸȉࢫȆɮɨɏ ࢫ֗ ȓȀɇࢫ ȆȍȗɭࢫȠ Ȇɭȯɱט Ȕࢫ Ȇʊɨɮɏࢫɰ ǼɗࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫȓȧ Ȇȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɻɱǷࢫʄڲǻ؈فࢫȼ ɲࢫȴȆȗɮȕ

ɚ Ȅɽȷ כ ȒȮȆɏׁࢫȓɨɢʊɸࢫɷȱɸࢫ Ȇʊȣࢫ ʊȕȄفȷ ȄࢫȄȲȆʊȫ ࢫȗɐʇ֗فࢫ ɖࢫࢫȯǾȄȵɦȄࢫ ȳɀࢫ ɮȗɦȄࢫɵ ɭࢫȓɦȆȨ ȉ.
ࢫ֗ࢫ-54 ȓʊȋȳɇࢫ ɖࢫ ȴɽȡ"ݦݳࢫ ȆɳɦȄࢫə ɋɽםȄࢫɰɽɢʆࢫȟ ʊȧ ݦݳࢫɰɽɢʆࢫ ȆɳɦȄࢫɖ ȳɀ ɖࢫȄ"ȓʊȋȳɐɦȄם ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭ֗ࢫࢫȮȯɏ ɰࢫ،196ࢫ֗ Ȇȸ ʋɱ1997،ص.

11.
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ȩࢫ ȍɀ ʆȄࢫȲȆʊȗȫ Ȅ؈فلشʊȸ ȘɦȆȉࢫɰ ȓɟȳȼࢫɼࢫɮǾȆɜɦȄ؈ ɨɦࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɪ ɢɪ ǾȆȷ ɼࢫɾ ȯ ȧ ǻࢫɪ ȝɮȕفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɵ ɭࢫȓʆȆɛɽɦȄ

ʇࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫʏڴɡʊɺɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫɰ ǷࢫȄȲȆȍȗɏȄ֗ࢫ�ɼࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȯʆȯȨࢫȄם ȕࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸف؆ɐȗɦȄࢫȓȡȲȮ
55.

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫș ɱȆɠࢫȆࢫםɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȑࢫȄݍݰȒȆʊࢫ ɀ ɏ،ࢫɯ ɦ֗ࢫ ɤ Ȅɽɭכ ɑʊɮȣࢫ ȕࢫʄڴɏࢫɪ ɮɐȖɼ

ʅ ǷࢫȲȆʊȗȫַ ȆՌՌȧࢫ ɽȗɘɭࢫɤ Ȇȣ ɎȳȼࢫȄם ɞࢫȄם ܣۘࢫȕࢫՌʆف ɦȄࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫɎɽՌɱ ࢫؤȓȸ ȷ ǺםȄࢫȆՌɺɨɢȻ ȹࢫࢭʏࢫ ȷ

ɪ ȿ ǸɟࢫȓɮɸȆȸ ȓɟȳȻࢫȄם ɪࢫ ɢȻ ȱՌՌՌȬࢫ ȗȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȡ ɼǷࢫɪ ȉ֗ࢫ ȓʊɗȳɀ ɪࢫࢫࢫ�ɼࢫȄם ɢȻȓʆȯɃ ȆɐȖȗȷ ȄȞࢫ،56ءاناɷȮȆɐȍȘȷ Ȅࢫɑɭ

ȓʊɗȳɀ ɤࢫȄם Ȇɮɏֿ ȆȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɵ ɭࢫʏڥʊȍɈ ɦȄࢫɁ ܨݵ ɦȄ57ࢫɪ ՌՌȝɭכ Ƞࢫ ȰɽɮɳɦȄࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉ֗ࢫɠȳȼ ɦࢫȔ Ȇɤ ȄɽՌɭ58כ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ83ڲࢫɼǷࢫȒȳɜɗʄࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11،ࢫ�ɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫɯ ɮȗםȄ
ȳɀࢭʏࢫ59 ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓɐʊȍɇ ȑࢫɼࢫ ȷ ȆɳȘȕࢫȆٰڈɽɠ֗.

Ɇࢫ Ȇȼ ɴɦȄࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ȆȋɼȆȣࢫɑɭࢫ ȕɰ Ƿࢫȯȣ ɱ֗ࢫȒ؈فȫכ ɻȷࢫɷȱɸࢫ ȲȆɮȕࢫʅ ȱɦȄࢫࢫɑɄ Ȭ ȕࢫȆɺɟفʆࢫɯ ɦࢫࢫɎȳȼ Ȅם

Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȇɮȷ Ƿȳɦࢫɰ ȆɠࢫȆɮɱǻࢫɼ֗ࢫ ɱȄɽȡڈȆّࢫ ɪࢫ ɠࢫɵ ɭࢫȓɮɸȆȸ ȔࢫȄם Ȇɠȳȼ ȊࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɨɦ

Ⱦ Ȇȫ ȟࢫࢫ،ȄםȓՌՌʊɦȆࢫɬȆɮȗɸȄࢫ ʊȧ ɰࢫ֗ࢫ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ ȄɽɭǷࢫɼࢫȓՌɟȳȼ ɦȄܣۚࢫ ǾȄȯɦࢫȲȳՌՌՌɜםȄܣۜࢫ ɰࢫʋǾȳɦȄؠ ȆɮɄ ɦȄࢫȯɐʇࢫɻՌɱɽɠ

ș ɛɼࢫɑɄ Ȭ ʆࢫɺɦࢫʃɲȮכ ɤࢫ Ȇɮȷ ǷȳɦȄࢫɑՌɗȮࢫȈ ɽȡ ɼםȄࢫɷȱՌȓʊɘʊɟࢫɼࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺࢫࢫȲȄȳɓࢫʄڴɏࢫȓȿ Ȇȫ ɷȳʈȳȨࢫȯɏȄɽɜɦࢫ ȕ

ܣۜب ɑʉȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ȘɦȆɠࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫʏࢮȆՌ60.ࢫȆɜȍɇ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱ ɺɦࢫʃɲȮכ ɤࢫ Ȇɮȷ ǷȳɦȄࢫȮȯȧ ȟࢫ ʊȧ

ɯࢫȄࢫمنࢫɬȆɢȧֿ02ࢫȄםȒȮȆࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦ08 -04 ،ࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȳɦࢫʃɲȮכ ȯʆȯȨࢫȄݍݰȯࢫ ȗȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

ɰࢫɏڴʄࢫɑՌǿȄȮɽɦȄࢫȳɗȄɽȕɼࢫʆȆɐɭ؈فࢫࢫࢫ-55 ࢫɭǸȗɦȄ؈ ɣ֗ ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȓȡȲȮࢫȯʆȯȨ ȕࢫ ɤࢫ֗ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫȶ ȆʊɛࢫʄڴɏࢫɤȴȆȉࢫȓɳࢫݍݨș ȿ ȳȧ ȟࢫ ʊȧ

Ȕࢫ ȆɭɽɨɐםȄࢫɵ ɏࢫȦ Ȇɀ ɗׂ ɦ.ࢫ:راجعȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɭȴכ ࢫ ɯࢫ֗ ʊɳɓࢫȯɮȧ Ƿ،ࢫȈ Ȇȍȷ Ƞֺࢫ..ȥǾȆȗɳɦȄࢫ..כ ɐɦȄ–ࢫȓȉȆɛȳɨɦࢫɤȴȆȉࢫȓɳࢫݍݨȔ ȄȲȳɜɭ

ɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɖ ȄȳȻ ל ɼࢫɞ ɽ–ࢫɤȴȆȉ1ࢫɤȴȆȉࢫɼ2ܣۜࢫࢫ ȶࢫȄםȆع ɼȲȮࢫɵ ɭ..֗ࢫ ɪࢫ ȍɜȗȸ ࢫ֗ࢫ)ن.د.د(ǻڲʄࢫɬȆɸɼǷࢫȄם ȒȳɸȆɜɦȄ֗2004Ⱦࢫ .27.ࢫ֗
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫࢫࢫࢫ-56 ɳɦࢫȆɜɗɼ83ࢫȒȳɜɗ2ࢫȆɺɀ ɱࢫʏڲȆȗɦȄ֗ࢫ ɚ ɰ֗ ɚ֗" ɪࢫ: ɢȻ ȓɐɃࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫࢭʏࢫ ȆݍݵȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȹ ȷ Ǻȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆ

Ȇȸ ɭࢫȓɟȳȻࢫȓɮɸࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫȰȆȬ ȕȄࢫɾ ɼȯȡ ȹࢫ ɨȣ ȶࢫȄם ȲȯʈɼȓʆȯɃ ȆɐȖࢫɪ ɢȻ ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫ ȷ Ǻɭ".
ȓɳȷࢫࢫ-57 ܣۜࢫࢭʏࢫ ɎȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ȑࢫɻʊɦǻࢫȄם ɸȰࢫȆɭࢫȹ ɡɏࢫʄڴɏ1941ࢫࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳȉࢫࢫ06֗ࢫࢫɰɽɱȆɛࢫࢫɵ ɭ13ࢫࢫࢫʎɘɱȆȡ1941ࢫʏࢫࢭɆ ȼف ʇࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧ ֗ࢫ

ɻȡࢫ ɼǷࢫȯȧ ǷࢫʄڴɏࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱɸࢫȹ ʋȷ ǸȕࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫࢫɪ ɐȡ ࢫȆɮɱǻɼ֗ࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɤ ȆɢȻ Ƿࢫɵ ɭࢫɰ ɪࢫࢫɐɭ؈ ɢȻ ȱȬࢫ ȗȕࢫɰ Ƿࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ȓʈȲȆȣࢫȓʊɦȆȗɦȄࢫال ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ:ࢫȮȯȨ ɭࢫɤ Ȇɮȷ Ƿȳȉࢫɯ ɺȷ ǷࢫȓɟȳȻ ࢫɼǷ֗ࢫ ȓɈࢫ ʊȸ ȎɦȄࢫɼǷࢫɯ ɺȷ ֿ Ȇȉࢫȓʊȿ ɽȗɦȄࢫɼǷࢫɵ ɭȆɄ ȗɦȄࢫࢫȓɟȳȻ.انظر:

RIVES-LANGE,(J.-L.) & CONTAMINE-RAYNAUD,(M.), Droit Bancaires,5éme édition,
Dalloz,1990,p .97.

ȯʆȯȨࢫɰɽɱȆɜȉࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȗɦȄࢫȄȱɸࢫʏڧɦǷࢫȯɛ24ࢫࢫʎɘɱȆȡ1984ࢫࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫȓɳࢫݍݨȓɈ ɨȸ ɦࢫȆɜɗɼࢫȮȯȨ ȗʆࢫɂ ȳɜɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺࢫםʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɪ ɢȼ ɦȄࢫɪ ɐȡ ɵࢫ ʆǷ֗ࢫ

ɬȆɢȧࢫȒȳɜɘɦȄࢫ Ƿࢫɣ ɦȰࢫʏࢫࢭȆٮڈȆɏȄȳɭࢫɑɭ ȮȆɮȗɏֺࢫ֗ ɦࢫȆɺȨ ɳɭࢫȯɳɏࢫɂ ȳɜɦȄ20ࢫȒȮȆםȄࢫɵ ɭ15ࢫࢫɵ ɏ ɵࢫȄȱɸࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ֗ ɭ:

- GAVALDA, (Ch.)&STOUFFLET, (J.), Droit du crédit : institutions, Litec, Paris, 1990,p.93.
Ⱦࢫ-58 Ȇܧݵ כ Ȕࢫ ȆɠȳȻ ɼࢫȮȄȳɗכ ݨȵ݀ࢫȆɺɭȆɭǷࢫ ʇܣۘࢫ ɦȄࢫɾفɡɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ɑʉȲȆȼࢫ ɂࢫȆȉם ɽ ȓɭȴֺࢫɨɦڈٔ ɦȄࢫɤ Ȅɽɭכ ɑɮȡࢫ ȄȳɌࢫȲȯɜɦٮڈȆࢫȓɜǾȆɘɦȄࢫɏڴʄࢫ ɱ.

ʅȲȆȣࢫ:راجع ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄ֗ ܣۚࢫࢫȯʈȳɗࢫ ʈȳɐɦȄࢫȯɮȨ ɭ-ࢫࢫȒȮɼȯȨ ȓʊɦɼǺȸࢫȄם ȔࢫȄם ȄȰࢫɼࢫɯ ɺȷ ֿ Ȇȉࢫȓʊȿ ɽȗɦȄɼࢫȓɮɸȆȸ ȔࢫȄם ȆɠȳȻ-ࢫȔ ȆɏɽȍɈ ֗ࢫȲȄȮࢫȄם

ȷ ל ࢫ֗ ࢫȄ֗ݍݨȓʊɐɭȆࢫ ȾࢫȓʈȲȯɳɡ1999ࢫ ֗.15.
Ȫࢫࢭʏࢫࢫ-59 ȲǺɭ26ࢫࢫȔ ɼǷ2003ࢫȮȯɏࢫȲࢫȠ ࢫ֗ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫࢫ52ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ɯࢫ27/08/2003֗ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȆȉࢫɯ ɮȗɭɼࢫɤ ȯɐɭ֗09-01ࢫȪ ȲǺɭ֗ࢫ

ʏࢫࢫ22ࢭȓʊɨʈɽȡ2009ࢫȓɳȸ ɦࢫʏڴʊɮɡȗɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ2009ࢫȠ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫȮȯɏ44ࢫࢫ.ر.ࢫ֗ ɯࢫ07/2009/-26֗ ɛȲࢫȳɭֿ Ȇȉࢫɼ֗10-04ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗

Ȕࢫ26 ɼǷ2010ࢫࢫ.،جȲ.ࢫ50عددʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗01/09/2010.
60-BLAISE, (J.-B.), Droit des affaires : commerçant, concurrence, distribution, L.G.D.J, Paris,
1999.p.60.
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ȓȍȸࢫ، Ȅ61םȓʊɦȆࢫ ɴɦȆȉࢫȲȆɳʆȮࢫɰɽʊɨɭࢫȓǾȆɮȸ ɮȫ ʆֺ؈فࢫɼࢫ ɭࢫȓțֺ țࢫɼ֗ࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȲȆՌՌɳʆȮࢫɰ ʆֺ؈ ɭࢫȒȳȼ ɐȊ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ Ǻɮɨɦ62،�ɼࢫȆɺɭȵɦǷࢫȆْڈ ȷ ȲȆɮɭࢫȳɡȗȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫʄڴɏࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫȲȆɀ ȗɛȄࢫʄڴɏ63ࢫ

ȓʊɳɺɭɼࢫȓʆȮȆʊȗɏȄࢫȓɘɀ ȉ64Ɂ ʊɀ Ȭ ȗɦȄࢫǷȯȍɭࢫȆٕڈɗࢫȓʊɏȄȳɭ֗65ࢫȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɅ ɐȍȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫȆْڈʊɱȆɢɭǻࢫɑɭ֗ࢫȓɐȊȆȗɦ

ܣۘࢫȡȲȮǷڈȆْࢫȄםȒȮȆࢫ ɦȄ72ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫɮɡɭࢫɆ Ȇȼ ɲفࢫȗɐȖࢫȆՌٰڈɽɢɦࢫ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɪ ɢɦࢫʏڴȿ כ Ɇࢫ Ȇȼ ɴɨɦࢫɪ

�ɼȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ66 ،ࢫɑȸ Șʊɗ֗ࢫȆْڈɐʊȍɇ ȑࢫ ȸ Ȩ ȉࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫɤ Ȇȣ ɭࢫɑȸ Șʆࢫɼࢫɝ ՔʊɄ ʆࢫȟ ʊȧ

Ȕࢫ Ȇʊɨɮɏࢫʏࢫࢭȳɀ Ȩ ɳʊɦࢫɝ ʊɄ ʈɼ֗ࢫɞ ɽՌɳȍɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȓʊɨȿ כ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɑʊɮȡ ɪࢫ ɮȼ ʋɦࢫɰɼȮࢫȆɸȯ ȧ ɼࢫɂ ɼȳɜɦȄ

כ� ȓʊɨȿࢫ כ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐɦȄՌʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫɾȳȫ67ة.

ȓɟȳȻࢫاعتبار ʅࢫ ǷࢫȦ Ȇȣ ɱࢫɉ ȍȕȳʆࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ǻࢫࢫɎȳȼ ɆࢫȄם Ȼف Ȅ֗ࢫ לȒȲȄȮࢫɼࢫɻȗɸȄȵɱࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȒǴȆɘɟࢫɾ ȯɮȉ

ȓȷࢫ ȆǾȲࢫɪ ɔȼ ʇࢫɵ ɮȉࢫȓȿ Ȇȫ Ɇࢫ ɼȳȻ ȓɮɸȆȸ֗ࢫ ȓɟȳȻࢫȄם ȸ؈فʅࢫ ɭࢫʏࢫࢭȆՌɸȳɗȄɽȕࢫȑ ȡ ȄɽɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄ

ȓʈɽɄࢫ ɏɼǷʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ȆȋɼȆȣࢫɑɭࢫ ȕࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨՌȣ ɭ68ȟ ʊȧ ࢫ֗ࢫࢫ

ɯࢫ-61 ɛȲࢫɬȆɌ ɱ08 - 04 ،ʏࢫࢭȪ ȲǺɭ23فࢫࢫɮȸ ʇȮ2008ࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȳɦࢫʃɲȮכ ȯʆȯȨࢫȄݍݰȯࢫ ȗȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫ֗ࢫʏࢫࢭȓɨɭȆɐɦȄ

�ȵݍݨȄࢫ ɯ ɛȲࢫ ɬȆɌ ɱࢫ ɬȆɢȧ Ƿࢫ ʏڧɨʆ֗ ȳǾȄ04 -01،ࢫ ʏࢫࢭ Ȫ ȲǺɭ4ࢫࢫ ȶ ȲȆɭ2004ࢫࢫʏࢫࢭ ȓɨɭȆɐɦȄࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ɤ Ȇɭࢫ ȶ Ƿȳȉࢫ ɝ ɨɐȗʆࢫ ֗

ȳǾȄȵݍݨȄ.ـwww.bankofalgeria.dz/
ܣۜࢫࢫ-62 ɵࢫȆɸȳɜɭࢫʋǾȳɦȄؠ ǾȆɢɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫɬȆɢȧכ ȹࢫ ɘɱࢫɝ ȍɈ ȕȆݍݵȄࢫʏࢭ�ɼࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫʏࢫࢭɎɼȳɗࢫȆɺɦܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫȠȲࢫȆɔɨȍɭࢫȆɺɏɼȳɘɦࢫɁ ɀ Ȭ ȕ

כʃɲȮࢫ ɤࢫ Ȇɮȷ ǷȳɦȄࢫɪ ɛכ ʅࢫɏڴʄࢫ ɼȆȸ ʇ.
ȑࢫȄםȮȄɽࢫ-63 ȡ ɽɮȉࢫȒȮȯȨ כȳɭࢫࢫɼ72ࢫࢫɼ71ࢫࢫȄ70ם ɵࢫ ɭ03-11ࢫࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄ.

64 -A ce propos Voir : ZERGUINE,(R.) , Le Régime Des Banques en Algérie, OPU Alger,
1994.p.p.36.37.

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ-65 ɱࢫȑ ȸ ȧ Ɏȳȼࢫ ȆɸȳɀࢫȄם ȧ ܣۘࢫ ɦȄ66ࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄʏۂ ȓʊȸࢫ ʋǾȲࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫȓțֺ țࢫʏࢫ:ࢭɵ ɭࢫɤ Ȅɽɭכ ȓʊɨɮɏࢫʎɜɨȕࢫ

ȆٮڈȲȄȮǻࢫɼࢫɵ ǾȆȋȵɦȄࢫɖ ȳɀ ȕࢫș Ȩ ȕࢫɑɗȯɦȄࢫɪ ǾȆȷ ɼࢫɑɃ ɼ֗ࢫ ɂ ȳɜɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ ࢫ֗ ȲɽɺɮݍݨȄ.ࢫȮȄɽםȄࢫʏࢫࢭȒȯȧ ɪࢫȓʊɨɮɏࢫɏڴʄࢫ ɠࢫə ʈȳɐȖࢫȓɮɺɭࢫɎȳȼ ܣۘࢫɽȕڲʏࢫȄם ɦȄ

69ɵࢫ68֗ࢫ67֗ ɭ֗ࢫࢫࢫȳɭǷ03-11ࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯࢫ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫ.
Ɏֺࢫɏڴ-66 ɇֺ ɦʄࢫȆםȄࢫɁ ɱࢫɑȡ ȄȲࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȓʊɐȍȗɦȄࢫࢫ֗ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴȉࢫȓɛֺ ɐɦȄࢫȔ ȄȰࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɑʊɮȡࢫȒȮ72ࢫɯ ɛȲࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11

ɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭ֗ȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȳɡȧ ɵࢫ ɭࢫʏۂ ȔࢫȓɐȊȆȗɦȄࢫ Ȇɇ Ȇȼ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ɍࢫɑɭ֗ࢫ ɘȨ ȕࢫɰɼȮࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇࢫɵ ɭࢫɪ ɢɦࢫɝ Ȩ ʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ Ɂ ʊɀ Ȭ ȗɦȄࢫɼǷ

ȼ ʇࢫ ȓ֗ʆȮȆɐɦȄࢫȔ Ȇɇ Ȇȼ ɴɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȓʊɮɸכ ȒȲɽɀࢫ Ȩ ɭࢫʃɜȍȕࢫɵ ɡɦࢫ ڈȆْࢫ֗ ȷ ȲȆɮɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȯȨ ȕࢫɰ ǷࢫɰɼȮࢫɤɽȨ ȕַࢫ ǷࢫࢫȆٕڈɗࢫɆ ف

ɣࢫȄݍݨǾȄȵأو  ɳȉࢫɻɳȷ ʅࢫ ȱɦȄࢫȲȱݍݰȄࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫɬȄفȧ ȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȶ ȲȆɮȕࢫɼ֗ࢫ ɚ Ȅɽȷ כ ȓȸࢫࢭʏࢫ ɗȆɳםȄࢫȓɟȳȧ ȯȸࢫ ɘȕࢫɰ șࢫɻʊɨɏࢫȄםȕȮȆ؈ ɀ ɱࢫȆɭࢫȑ ȸ ȧ ࢫɼ5ࢫȳ3ࢫ֗

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ95-06 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ19فࢫࢫɮɗɽɱ1995،ࢫȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓɐȊȆȗɦȄࢫȔ Ȇɇ Ȇȼ ɴɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫȠ ȔࢫȄםȓʊɦȆ֗ࢫ Ȇ.ࢫȲ.ࢫࢫȮȯɏ81�ȲȮȆȿ ࢭʏࢫࢫ֗ࢫ

27/12/1995.
לȲȆɇࢫ-67 ȯȣࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫ ɱȓɦɼȯ ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛࢫࢫࢫə ɨםȄࢫɯ ɛȲ ȓȸࢫ֗ ɭȆݍݵȄࢫȓɗȳɔɦȄ֗ࢫࢫ،2138ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ08/05/2000֗ࢫɉ ʊȷ ɽɦȄࢫȓɘȿ ȑࢫ ܦݰ Ȋࢫɝ ɨɐȗʆ

ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ( ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȯɃ ɣࢫ ɳȉࢫɰ ȓʊɄࢫɱɽʆ؈ ɛ(֗ࢫȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏ ڈȆٰࢫࢫ06/2005ࢫ֗ Ƿࢫɣ ɳȉࢫɰ Ȉࢫɏڴʄࢫɱɽʆ؈ ȆɐʇࢫɻɱǷࢫʄڴɏܣۜࢫ غ ɜʆࢫʅ ȱɦȄ

ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫ֗ ȷ ǺɭࢫȆْڈɘɀ ȉࢫș ɜɨȕࢫȒȮȆםȄࢫȔ ȆʊɄ ȗɜࢫםȓɘɦȆȬ ɭ115ࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ90-10، ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ14ࢫࢫɪ ʈȳɗǷ1990،ࢫࢫʏࢫࢭȲɽɺɮݍݨȄࢫɵ ɭטࢫ ɽɭǷ

ܣۜࢫɬɽɺɘɮȉࢫȄםȒȮȆࢫ ȆɺɇࢫʋǾȳɦȄؠ Ȇȼ ɴɦࢫȓɐȊȆȕࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫɝ ɨɐȗʆࢫȳɭכ ɰࢫ Ǹȉࢫɣ ȸ ɮȗȕࢫȓɳɏȆɈ ɦȄࢫɰ Ƿࢫȟ ʊȧ Ȕࢫ ȆɢʊȻ ɯࢫȳȕȆɗȮࢫ ʊɨȸ ȖࢫʏڲǻࢫȔ ȮǷࢫȓʈȲȆȡ Ȕࢫ ȆȉȆȸ ȧ

ɵࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȄם�Ȳɽɠȱࢫ116 ɭ.ࢫȒȮȆםȄࢫȔ ȆʊɄ ȗɜࢫםȆɜȍɇɼ115ࢫࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɰ Ǽɗڲǻࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫɤ ȆݍݰȄࢫɽɸࢫȆɮɟࢫȓʊɦȆםȄʄࢫࢫɵ ɡɮʆַࢫ ɣࢫ ɳȉࢫɰ Ȇɺɦࢫࢫʎɜɨȕࢫɱɽʆ؈

Ɂࢫ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȆʊȸ ʋǾȲࢫȆɇ Ȇȼ ɲࢫɻȕȄȰࢫȯȧ ʅࢫȯɐʇࢫࢭʏࢫ ȱɦȄ֗ࢫ ɵࢫȄݍݨȲɽɺɮࢫ ɭטࢫ ɽɭǷ116ࢫࢫǴȆɳȉࢫɰ ɻɱǷɼࢫɐȗʆ؈ ɂࢫ֗ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ

ȳɌࢫ ɱǷ֗ࢫ ȓɦǸȸࢫ ȓʊɗȳɀࢫʎɲɽɱȆɛࢫࢭʏࢫɷȱɸࢫȄם ɰࢫȲȄȳɛࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ǷࢫɤɽɜɦȄɼࢫȓɳɏ ȆɈ ɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȲȆȝםȄࢫɻȡ ɽɦȄࢫȮȆɐȍȘȷ Ȅࢫɖ ɼȳɌ ɦȄࢫɷȱɸࢫʏڴɏࢫʄڴɏɑɛɽםȄ:

:www.conseild’état.dz.
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-68 ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ4ࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ92-05 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ22ࢫࢫࢫȶ ȲȆɭ1992ܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄܣۜࢫ ȷؠ Ǻɭࢫʏࢫࢭȳɗɽȗȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆ

�ɼ�ɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫࢫȮȯɏࢫȲࢫȠ ࢫ֗ ȆٕڈɨȝɮɭࢫɼࢫȆ؈فٱڈȸ ɭ8 ،ࢫʏࢫࢫࢭȒȲȮȆȿ7/02/1993.ࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȆɜʊȍɈ ȕࢫȱȬ ȗםȄ80ࢫࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆՌՌɛࢫɵ ɭ90-10،ࢫɝ ɨɐȗםȄ

ɂࢫ֗ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫȆɺɀ ɱࢫʏڲȆȗɦȄ" ȾࢫɨɏڈȆٕࢫࢭʏࢫ: ɽɀ ɳםȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫɪ ɠࢫǴȆɘȗȷ ȄࢫʏࢫࢭȄɼȳɮȗȸ ʇࢫɰ Ƿࢫɵ ʆ؈فȸ ɰࢫȄם ɭȯȬ؈ ȗȸ ɪࢫȄם ɠࢫʄڴɏࢫȑ ȣ ʆ
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șࢫȄם ɀ ɱȒȮȆ5ࢫࢫɯ ՌɛȲࢫࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ92 -05 ،المȗȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȆȉࢫɝ Ռɨɐȗࢫɞ ɽՌɳȍɦȄܣۜࢫ ȷؠ Ǻɭࢫʏࢫࢭȳɗɽ

ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄɼȆٕڈɨȝɮɭɼࢫȆ؈فٱڈȸ ɭɼࢫȓʊɦȆ":ՌɱǷ؈ɭȯȬ ȗȸ ȑࢫՌɏڴʄࢫȄם ȣ ʆࢫɻȆɠࢫȔ Ȇɘȿ ɯࢫ ɰࢫȳɗɽȗȕࢫɗڈٕ Ƿࢫɵ ʆ؈فȸ ȓʊɗࢫɰࢫȄם

ȟࢫȒǴȆɘɡɦȄࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫɼࢫȒȲȯՌɜɦȄࢫɏڴʄࢫ ʊȧ ɵࢫ ɭ؈فࢫʊȸ ȘɦȄՌȍɡȕȳʆַࢫ ɼ֗ࢫ ȓɮʊɨȷ ȓɜʈȳɈࢫ ȉࢫȄɽɗȳɀ ȗʆࢫɰ ǷɼࢫȓʊɳɺɭࢫǴȆՌɈ ȫ ǷࢫȄɽ

ǾȆȸ ȫ ȑࢫࢭʏࢫ Ȏȸ Șȕ؈فࢫɓࢫɼǷࢫȓʆȮȆʊȗɏ Ȅ؈فࢫɓࢫȲȆɈ ȫֿ ɯࢫ ɺɃ ȳɐȖࢫɼǷ֗ ȆɮʊȷࢫȄםɰɽɏȮɽࢫȯɦٱڈȆࢫ ַ ȓȸࢫɼࢫȋȴڈȆٔࢫ֗ࢫ ȷ Ǻɮɨɦࢫȳ

șࢫȄםȒȮȆࢫ ɗȆɃ Ƿࢫȯɛɼ֗ࢫ ɪࢫȓɗɽɦǸɭ13ࢫ ɠࢫʄڴɏࢫࢫɑɳȗɮʆࢫࢫɻɱǷࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭɭࢫɽɄ ɏࢫɵ ʆ؈فȸ ɰࢫȄם ɭȯ؈ Ȭ ȗȸ ɵࢫȄם

ɂࢫɼǷࢫȓʆǷࢫ ɼȳɛࢫȑ ɨɇࢫɾȳȫ ǷࢫȔ ֺ ʊɺȸ Ȗ.

�ɼȶࢫ Ȇɜȕ֗ ȔࢫȓʊɘʊɋɽɦȄࢫȄםȒȆɜɨࢫɏڴʄࢫࢫɻʊɨɏࢫ Ȇȍȡ ȄɽɦȆȉࢫࢫɬȄقɦט ɾࢫ ȯɮȉ֗ࢫɤ Ȅɽɭכ ȓʊɦȆɐɗࢫȒǴȆɘɟࢫࢫȒȲȄȮǻࢫ

ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭܣۜࢫ֗ࢫ Ȇȷ؟ כ ȆɺɭȆɌࢫ ɱࢫɼࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȆٔڈɮɄ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɬȆɢȧֿ ȆȉࢫɬȄȵՌȗɦט ɾࢫ ȯɭɼࢫ֗ࢫȓȉȆɛȳɦȄɼ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫȒȵɺȡ Ƿ

ʊȍɈاتخ ȕɼࢫ ȓɮʊɨȸ ɦȄࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ Ȕ ȄȲȄȳɜɦȄࢫ ȰȆՌ֗ȒȲȄȮל ࢫ ʏࢫࢭ ȓՌȝʆȯݍݰȄࢫ ȑ ʊɦȆȷ כ ࢫ ɝࢫǺȍɴȗɦȄࢫ ʄڴɏࢫ ȒȲȯՌՌɜɦȄࢫȳՌʈɽɈ ȕɼ

ȓɨɮȗȨࢫ،اتبالصعب ɵࢫȆɸȲȆțǵࢫȄם ɭࢫə ʊɘȬ ȗɦȄࢫɼ֗ࢫ כȫ؈فȒࢫࢫ ȑࢫɷȱɸࢫ ɳȣ ȗɦࢫȓʊɇ Ȇʊȗȧט Ȕࢫ ȄǴȄȳȡל ȰȆȬࢫ ȕȄɼ.

ȯɐʇ֗ࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫȒȲȄȮǻࢫɚ Ȇɘȫ ǻࢫɖ ȲȆɀ טɦقɬȄࢫȄȆȉם ɯࢫࢭʏࢫ ɸȯɺȡ ɤࢫ ȱȉࢫʄڴɏࢫɆ Ȇȼ ɴɨɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫɬȆɢȧֿ

�ɼࢫʏࢭȳɀ ȆɺɃࢫȄם Ȅȳɓ ǷɼࢫȆɺɗȄȯɸǷࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɵ ɭࢫȆٔڈɡɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɏɼȳȼ ȓɟȳȼࢫ֗ࢫȮȄȯɏǻɼࢫȄם ɦȄࢫɤ ȆɮɏǷࢫȓȍɛȄȳɭ

ȓɭֺࢫࢭʏࢫȄםȵɟȳࢫȄםȆڲʏࢫ֗ ȸ ɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʏࢫࢭȆȷ Ȇȷ ǷࢫȓɨȝɮȗםȄࢫࢫʏࢭȳɀ ɻȡࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɼǷࢫɵ ɭל� ȓʊȧࢫ ȆɳɦȄࢫɵ ɭ�ɼࢫȓʈȲȄȮࢫȓʊɦȆםȄ

ȉࢫ ɯ ȡفʆࢫ ʅ ȱɦȄȨ ȕࢫ ʄڴɏࢫ ʅȲȄȮל ࢫ ɪ ɢʊɺɦȄࢫ ࢫ ȒǴȆՌɘɟࢫ ə ɐɄՌȬ ȕȄࢫ ʏࢫࢭ ɻɃ ȳɓ ࢫ ɝ ʊɜࢫȓɮʊɨȸ ɦȄࢫ Ȕ ȄȲȄȳɜɦȄࢫ ȰȆ

֗ȓȍȷ ȆɳםȄɼםȄࢫȵɟȳםȄࢫȓɭֺ ȷ Ȇȍɨȷࢫɏڴʄࢫ ȹࢫ ɡɐɳʆࢫȆɮɭȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɨɦࢫʏڲȆ،ࢫȒȳɇ ȆȬ .ȆɺɦȆȍɛǻɼࢫɏڴʄࢫȄם

ɵࢫ ɏࢫȒȵȡ ȆɏࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱɸࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȖࢫȔ ȳɛǷࢫȄȱɦ

ɵࢫ ɭࢫȈ ɽɓȳםȄࢫɾ ɽȗȸ ɝࢫȄם ʊɜȨ ȕࢫǴȄȮכɽɸࢫɼ֗ࢫɻʊɨɏࢫș ɀ ɱࢫȆɭࢫȒȮȆՌםȄ04ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ08-04،ࢫɝ ՌՌɨɐȗםȄࢫ

ȯʆȯȨࢫ ȗȉࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȳɦࢫʃɲȮכ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄݍݰȯՌࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄɻɱǸȉࢫș Ʉ ɛܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫࢫȓɦȆȧ ࢭʏࢫ

ɱȆɛࢫȒȮȯȨ ǴȆɄࢫȄםȒȯՌࢫȄם ɜɱȄɮȗɏט ȑࢫ ܦݰ ʇ֗ ȓʊɮʊɌࢫ ɳȗɦȄࢫɬȆɢȧֿ ȆȉࢫȯʊɜȗɨɦࢫȆɱɽɼǷࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȮȆࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ȓʊɦȆםȄۜࢫ غ ȗɜɮȉֺࢫ ɮɏ ɣࢫ֗ ɦȱȉࢫɬقɨȕַࢫ ܣۘࢫ ɦȄࢫࢫܢȒȮȆםȄࢫɁ ɱ95ࢫࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ69.

ȯɏȄɽɜɦȄࢫɷȱ ɸࢫɑɃ ɼࢫɵ ɭࢫɖ ȯ ɺɦȄ،ࢫࢫȓɛֺ ɐɦȄࢫɰɽɢɦࢫȄȳɌ ɱ֗ࢫ ɣࢫɏڴʄࢫǴȆɗɽɦȄࢫɦȆȉقɻȕȆɭȄࢫ ɳȍɦȄࢫȒȲȯɛࢫɰ ȆɮɃ ɽɸࢫ

Ȕࢫ Ȇɗȳɀ ȗɦȄࢫɵ ɭࢫȳՌՌʊȝɡɦȄࢫʏࢫࢭȓɗɽɦǸɭ؈فࢫɔɦȄࢫȓʊȿ ɽɀ ɵࢫȄݍݵ ɭࢫɎɽɳȉ؈قࢫɮȗȕࢫȆՌ٬ֺڈ ɮɏɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆȀʊɺɦȄࢫɵ ՌՌʊȉ

Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɎ ȆɄ ȫ ǻࢫɂ ȳɗࢫȆɭࢫɽɸɼ֗Ⱦ ȆݍݵȄࢫɰɽɱȆՌՌɜɦȄࢫʏࢫࢭȓɗɼȳɐםȄࢫɾȳȫכ ȓՌʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓʆȯɛȆɐȗɦȄɼࢫ

ȆɮɭࢫǴȆɳțǷȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫȓȷ Ȳ-�ȲɽɺɮݍݨȄࢫɤ ȄɽɭǸȉࢫɪ ՌՌɔȗȼ ȖࢫȆٰڈɽɠ-ࢫࢫȓɈ ʊݍݰȄࢫȯɏȄɽɜɦ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆɮɃ ɖࢫ ȯࢫ٭ڈȲȱݍݰȄɼ

ȆɺɨɮɏݍࢫȄࢫ ȯՌɏȄɽɜȉࢫ ȯʊʊɜȗɦȄفࢫȗɐʇࢫ ȟ ʊȧ ࢫ֗ ȆْڈʈȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫ ʄڴɏࢫ Ɋ ȆɘݍݰȄɼࢫȒǴֺ ࢫȄם ɰ ȆɮɄ ɦࢫȳՌʊʋȸ ȘɦȄࢫ ʏࢫࢭȲȱݰ

�ɼȓʊɦȆםȄࢫȆْڈʊɐɃ ɽɦࢫȯՌʊݍݨȄࢫȳՌʆȯɜȗɦȄࢫʄڴɏࢫȆɸفȣ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄ70ࢫ�ɽɦȄࢫȳՌʊȉȄȯȕࢫȰȆȬ ȕȄࢫȒȲɼȳɃ ɵࢫقاɼ֗ࢫ ɭࢫȓʆ

ɵࢫɰɽɱȆɛࢫࢫȄ125םȒȮȆࢫ ɭ90-10ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺםȄ14ࢫࢫɪ ʈȳɗǷ1990ࢫȄࢫʏࢫࢭȒȮȲȄɽɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄɼࢫ֗ࢫɵ ʆ؈فȸ ɰࢫȄם ɭȯȬ؈ ȗȸ ɝࢫȆȉם ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦ

Ȕࢫ Ȇɠȳȼ ɨɦ...،"
ɯࢫمنࢫȄ4םȒȮȆࢫ:أنظر-69 ɛȲࢫɬȆɌ ɱ08-04 ي،ɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȳɦࢫʃɲȮכ ȯʆȯȨࢫࢫȄݍݰȯՌࢫ ȗȉࢫɝ ՌՌɨɐȗ.
ɯࢫ-70 ɛȲࢫɬȆɌ ɱ91-09ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗14ࢫࢫȔ ɼǷ1991ࢫࢫɖ ȲȆɀ ȸ؈فࢫȄם ȖࢫʏࢫࢭȲȱݍݰȄࢫȯɏȄɽɛࢫȮȯȨ ʆࢫȠ ȓ֗ʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼ.ࢫ24عدد.رʏࢫࢭȲȮȆȿ 29֗ࢫ

ɯࢫ03/1992/ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȆȉࢫɯ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐםȄ֗ࢫࢫ04-95ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗20ࢫɪ ʈȳɗǷ1995Ƞ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫȮȯɏ39ࢫ.ر.ࢫ֗ ɬȆɌࢫםɨڧʄا.23/06/1995ࢫ֗ ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉ
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ȴȆȣࢫȆʊɨɮɏٮڈȆࢫȄɼ֗المخاطر ɱȄࢫɼࢫȆɺɦȄɽɭǷࢫȒȲȄȮǻࢫʄڴɏࢫȒȲȄȮל ɾࢫȒǴȆɘɟࢫ ȯɭࢫȶ Ȇʊɜɦ؈فࢫʆȆɐɮɟࢫ֗ࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕ

ՌɳםȄࢫș ɛɽՌɦȄࢫʏࢫࢭȓȍȷ ȆɳםȄࢫȑ ȷ Ȇ.

ȓȣࢫȆɸȮȆɘɭࢫɻɳɭࢫ ʊȘɱࢫʄڲǻࢫɪ ɀ ɱ،םȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɰ Ƿ�ɼǷࢫȆɗɽȼ ɡɭࢫɰɽɢʆࢫȯ ɛࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ Ǻ؈فࢫɓ

ɵࢫɬȯɏࢫȒȲȯɛࢫ ɏࢫȆɭǻࢫɯ Ռȣ ɳʆࢫɼ֗ࢫɖ ɽȼ ɡɭࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɨɦࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫȒȳʆȆȸ ɭࢫʄڴɏࢫȒ؈فȫכ ɷȱՌɸࢫ

ɞࢫ ȄفȻ ַ ֗ʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɆ Ȇʊȗȧט ɼǷ֗ࢫɗɽȕ؈فࢫ ֺ ȝɭࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆՌɘɟࢫȲȯɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦַ ȆȉࢫȯʊɜȗɦȆȉࢫȒȲȄȮל ɤࢫ ֺ ȫ ǻɼ

ʄڴɏࢫɰ ɬȆՌɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫʏࢫࢫࢭɑǿȄȮɽɦȄ.�ɼࢫȔ ȆՌɘɦȆȬ ɭࢫȈ ȆɢȕȲȄࢫɑɭࢫȽ ɔɦȄࢫɼࢫɤ ȆՌʊȗȧַ Ȇȉࢫȑ ȧ Ȇɀ ՌȕࢫȓʊɡɳȉࢫȔ ȄȴɼȆՌȣ ȕ

�ʅȲȄȮל.ȕȄࢫʏࢫࢭȒǴȆՌՌɘɡɦȄࢫə ɐɃ ɼࢫȒȲȄȮל Ǵɽࢫ ȷ ȓՌȣࢫ ʊȘɱࢫɼǷםȄࢫș ɛɽՌՌɦȄࢫʏࢫࢭȓȍȷ ȆɳםȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬࢫنȟ ʊȧ ࢫ֗ ȑࢫ ȷ ȆՌ

ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭɁ ɜɱࢫɪ ʊܦݨ Ȗࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫȒȲȄȮל ɾࢫ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫə ɐɃ ɪࢫ ʊܦݨ ȖࢫȓʊǾȆٔڈɦȄࢫȓȣ ʊȘɳɦȄࢫɰɽɢȕ

ɰ ɦȆɮȗȧ؈ ȄࢫɬȆɭǷࢫȓʊɐɃ ɽɦȄࢫɷȱ ɸࢫʏࢫࢭɖ ȳɀ ȟࢫɰɽɢʆࢫȄם ʊȧ ࢫ֗ ʅࢫ ȯɜɳɦȄࢫɝ ɗȯȗɦȄࢫɼ:

*�ɤɼכ ɵࢫ ɮɡʆࢫʏࢫ:ࢭȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɈ ɣࢫݍݵ ɳȍɦȄࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫȓȣ ʊȘɱفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɰ ȆɠࢫȄȰǻࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱǻࢫȓʊɱȆɢɭǻ ࢫـɑɮ

ɑɃࢫɑʊȎȉࢫ ɽՌՌɦȄࢫȓɺȡ ȄɽࢫםȆٕڈɨɏࢫɤɽɀ ȮɽȡࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȄݍݰ ɼࢫɂ ɼȳɜՌՌɦȄࢫʄڴՌɏࢫɤɽɀ ɤɽȿࢫɼǷࢫȄݍݰ ȟࢫࢫɰɽՌɡʆࢫכ ʊȧ ֗

Ռȼ ɡɭࢫȳՌʊɓࢫȳՌȝɐȗɦȄ�ȳםȄࢫ ɤ ȆɮɏǸȉࢫ ɬɽɜՌʆࢫȴȆՌՌՌɺȡ ࢫ ַ ǻࢫ ɻՌɘȼ ɡʆࢫ ַ ࢫ ࢫ֗ ɰ Ȇʊɐɨɦࢫ ɖ ɽՌȄȯɦȄࢫ ȓȍɛȄࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫ ȓʊɨȫ

ȒǴֺࢫ،المستمرة əࢫȄם ɐɃ ȳȸࢫȄםȆڲʏࢫɼǷࢫ ɐɦȄࢫȓɦȆȧ ɻȡࢫ ȄɽȕࢫȓʊɦȆםȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢫࢭȓȸ ȷ ǺםȄفࢫȗɐȗɦ

Ȅ71.ȆɺȷםȓʊɦȆࢫ ֺ ɗǻࢫȲȆɺȻ ǻࢫɼࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫȓɦɼȄȵɭࢫɵ ɏࢫȆɺɗȆՌɜʆǻࢫȑ ȡ ɽȗȸ ʇַࢫࢫ،ࢫȆٕڈɨɏࢫȆɭࢫȓʆȮǸȕࢫʏࢫࢭȒȳɮȗȸ ɭࢫȆٰڈ ǷࢫȆםȆɇ

Ȕ ȆɭȄقɦȄࢫɵ ɭ72،ࢫࢫȆՌɭȯ ɳɏࢫȳɈ ɯࢫȄݍݵ ɋ ȆɐȗʆࢫȯɛࢫȆɮɱǻࢫɼࢫࢫȓʆȯɜɳɨɦࢫȒȯʆȯȡ ȲȮȆɀࢫ ɭࢫɖ ȳɀ ȯȣࢫȄם ʆַ73ࢫ.

ɤࢫʎɲȆՌȝɦȄࢫࢫ* Ȇɮȗȧט ɵࢫࢭʏࢫȆɭǷࢫ ɮɡʆ:ࢫࢫɰɽɢʊɦࢫࢫɬȴǸȗםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫȓɺȡ Ȅɽࢫםȓɦɽʊȸ ɦȄ؈فࢫɗɽȕࢫɵ ɭࢫɖ ȳɀ ɵࢫȄם ɡɮȕࢫɬȯՌՌɏ

ʆࢫȟ ʊȧ ȆՌՌɗɽȼࢫ֗ ɡɭࢫɷȳՌȝɐȖʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ՌՌɳȍɦȄࢫȩ ȍɀ ՌՌࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫࢫɰɽɢȕࢫȟ ʊȧ ɻȡࢫɐȖ؆فࢫʎՌɨɐɗࢫ֗ ȄɽʆࢫࢫȓՌ

ɵࢫ ɭࢫʎɲȆɐȖࢫɉ ɜɗࢫȹ ʋɦࢫȓʊɗȳɀ ȓɺȡࢫɦȄقȆɭȄٮڈȆࢫȄݍݨȓʈȲȆࢫɼࢫȄɱǻם ȄɽɭࢫʄڴɏࢫȒȲȯՌɜɦȄࢫɬȯɏࢫȴɼȆȣ ȗȕࢫȆɺɭɽɀ ȫ Ȇɮࢫɰɽɢȕࢫ

ȄȮɽȡٮڈ ɽɭࢫȳՌǾȆȸ ȯՌʆȯȸࢫȄݍݵ Șȉࢫș ɡɨْڈ ȷ ȄࢫȆՌٰڈɽɢɦࢫȓȍɦȆȷ ȩࢫ ȍɀ ȕࢫȓʊɱȄם؈قȄࢫʏࢫࢭɰ ɮɸȆȸ؈ ɚࢫȄם ɽɜȧ ɰࢫ Ƿࢫʅ Ƿࢫ֗ࢫȆՌ

.السابقـة

ࢫ֗ࢫ Ȇȿࢫɻʊɨɏɼࢫ Ȇȫ ȳȫࢫ ǵࢫɼࢫȆɭȆɏࢫȆʊɗȳɀ ɭࢫȄف؆ɐȖࢫɻʊɮȸ ɲࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȆɭࢫɰ ȑࢫȓɛȳɘȗɦȄࢫȉ؈ ȣ ʆࢫʏࢭȳɀ ɐȗɦȆɗ֗؆فࢫȄם

ȪࢫɬȆɐɦȄࢫ ȆɳםȆȉࢫɉ ȍȕȳȕࢫɻȕȄȰࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɏࢫȓȡȲȆȫ ȔࢫȓɭȆɏࢫ Ȇȋɽɐȿ ɵࢫ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɻɺȡ ȄɽȕࢫȆɭࢫɻȉܣۚࢫ ɐɲࢫɬȆɐɦȄ

ʏڥʉȳȼ ȘɦȄࢫɼǷܣۜࢫ Ȇʊȸ؟ ɦȄࢫɼǷࢫʅ ȮȆɀ ȗɛࢫࢫטȆɭࢫɻȉܣۚࢫ ɐɲࢫʅ ȱɦȄࢫȾ ȆݍݵȄࢫʏࢭȳɀ טȆɮȗȡڤʏࢫɼ֗ࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ܢۘࢫ ȧ ɼǷࢫ

ɪࢫ ɠȆȼ ɭࢫɼǷࢫȔ Ȇȋɽɐȿ ɵࢫ ɭࢫȆʊɨȫ ȄȮࢫɣ ɳȍɦȄࢫɻՌɺȡ ȄɽʆȓʈȲȄȮǻࢫɼǷࢫȓʊɳɗ.

ɯࢫ ɛȲ14-01ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗16/2/2014ࢫʄڴɏࢫȲɽȼ ɴɭ֗ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȓɜȍɈ ȒǴֺࢫȄם ȑࢫȄם ȸ ɲࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫࢫɑɛɽםȄ:.-of-www.bank

algeria.dz/

ࢫ֗. Ⱦ Ⱦ֗ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɪ֗ ȼ ɘɦȆȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫȔ ȆʆȆɔɦࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄ֗ࢫ ɰ ȯɦȆȫࢫɭǷ؈ דࢫ .ȯȍɏ35-36ࢫ -71

ɰ֗ Ȇɮɏ ࢫ֗ ɑʉȴɽȗɦȄࢫɼࢫȳȼ ɴɦȄࢫɼࢫȓɏȆȍɈ ɨɦࢫȳɡɘɦȄࢫȲȄȮ֗ࢫ ɪࢫȄםȆڲʏࢫ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɼࢫȒȲȄȮל ࢫ֗ ȯɮȨࢫ ɭࢫɯ ȝʊɸܣۗࢫ ɓȵɦȄ2000،ࢫȾ.37. - 72

ȓʈȲȆȣࢫȯȍɏࢫȆɐɦȄڲʏࢫ-73 ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫǴȄȮǷࢫɯ ʊʊɜȕ֗ ȮȆɮȧࢫ ࢫ֗:ɚȲȆɇࢫ ȓʊɐɭȆݍݨȄࢫȲȄȯɦȄ֗ Ȓȳɇࢫ ȆȬ ɪࢫȯǾȆɐɦȄࢫɼࢫȄם ʊɨȨ ȕȔ ɼ؈فȉ֗ࢫ2000ࢫȾ .92.ࢫ֗
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ȄࡧʎɲȆȝɦȄࡧȑ ɨɈ ɁࡧɐȗɦȄ؆فࡧ:ם ʊݵ ܨ Ȗ�ɼࡧࡧɻɳɏ ɤࡧ ɼǺȸ Ȅם

ȯɐʇȑࢫ ɐɀ ɦȄࢫɵ ɭ ـȿ Ȇɗࢫȯȧ ɯࢫ ȷ ȳࢫɪܷݳ ȄɼɼࢫࢫɁ ՌǾȆɀ ȫ ɼࢫȳՌՌɸȆɌ ɭࢫɰ ɻȉȆȍȷࢫȉȳՌՌՌȝɐȗɦȄ�ɼǷ֗؈ Ƿࢫ ܢۘ ȧ

�ɼ֗ࢫ ɻɳɇࢫ Ȅɽɭࢫȟ ʊȧȯȍȕࢫȯ ՌՌɛࢫȒȳՌՌɸȆɌ ɦȄࢫɰ Ƿࢫȑ Ȏȷ ȓʊȿࢫɼǷࢫ Ȇȫ ɻȸࢫࢫɼࢫ ɘɱࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢫ،ࢭɰɽɢՌȕفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɪ Ռȧ Ȅȳɭࢫɰ ǷࢫȆɮɟ

ɪࢫȓʊɨɮɐɨɦࢫ ՌՌɭȆȼ ɦȄࢫǴȆɏɽɦȄࢫɻՌȕȄȰࢫȯՌȨ ȉࢫɽɸفࢫ؆ɐȗɦȆɗ֗ࢫࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺɭࢫȆٕڈɗࢫȴفȕࢫȳɸȆɌ ɭࢫȒȯɏࢫɤ ֺ Ռȫ ɵࢫ ɭ

ȓɦȆȧࢫɐȗɦȄ؆ف ܣۘࢫɰɽɢȕࢫɨɏڈȆٕࢫ ɦȄࢫȓɨȧȳםȆȉࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȓՌʊɐɃ ɼࢫɉ ȍȕȳȕࢫȟ ʊȧ ֗Ȇɺɨɠ.

Ɏࢫ ɼȳȼ ɮɨɦࢫʎɜʊɜݍݰȄفࢫࢫ؆ɐȗɦȄࢫɰ ǷࢫɾȳʆࢫɻɜɘɦȄࢫɵ ɭࢫȑ ɱȆȡ ȯȣ ɱȗɭࢫǷȯȍʆַ؈فࢫأࢫɓࢫɵ ɭ؈فࢫȝɡɦࢫɼȯȍʆࢫȆɮɟࢫȄȳȫ

ɣࢫȄםȓɨȧȳࢫ ɨȕࢫɝ ȍȸ Ȗفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȲɼȱȉࢫɰ ǻࢫɪ ȉࢫ֗ࢫȲɽɸȯȗםȄࢫʏڲȆםȄࢫə ɛɽםȄࢫȔ Ȇɭֺ ɏࢫȳɺɌ ȕࢫɰ ȧ؈ ʅࢫ Ƿ֗ ɰࢫ ɀ؈ ɀ Ȭ ȗםȄ

ɪ ʈɽɇ șࢫ ɛɽȉ74ࢫࢫș ȘȍțǷࢫȟ ʊȧ ȔࢫȄ֗ࢫ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫȓȷ ȄȲȯȉࢫȓʊɳɐفࢫם؆ɐȖȉ֗ ɖࢫ ȲȆɀ ɰࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם Ǹ

ɼכ�ȝɟࢫȲȯՌɱࢫɼࢫȔ ȆɭȯɜɭࢫȆɺɜȍȸ Ȗࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆɭȴࢫǴֺ ȣ ȉࢫȴȳՌՌȍȕࢫȔ ȄȳȻ Ǻɭࢫɼ֗ࢫ Ȓࢫ؈فɵ ɏࢫقȆɺɏɽɛɼࢫȈ ȳՌՌ.ࢫȯ ȡ ɼࢫȟ ʊȧ

ɵࢫ ɭࢫɰ Ƿࢫɯ ʊɳɓࢫȯɮȧ ǷࢫȰȆȗȷ Ȕט ȄȳȻ ǺםȄࢫɷȱɸࢫɯ ɸǷࢫʏࢫ:75ۂɎ ȆɘȕȲȄɭɼȯɐםȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫȓ-ࢫȓɌ ɘȨ ɭ

ɪࢫ،البنوك ʊܦݨ ȖȮȆݍݰȄࢫȔ ȆՌȍɨɜȗɦȄɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɤɽȿ כ ȲȆɐȷࢫ ǷࢫʏࢫࢭȒࢫ،مصرفɐȷ ǷȔ ȄȲȆɜɐɦȄࢫɼࢫɯ ɺȷ כ Ɏࢫ،ȲȆࢫ Ȇɗȯɱט

ȑࢫɑǿȄȮɽɦȄ֗ࢭʏࢫ .Ȅݍݸ....ܥݰ

Ȕࢫ ȳɛǷࢫȆɮɟ�ɼȲȯ ʊȷ ȔࢫSudreauݍݨȓɳࢫ ȯɏǷܣۘࢫ ɦȄ1975،ࢫʏڴʆࢫȆɭفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȔ Ȇɭֺ ɏ ɵࢫ ɭࢫɰ Ƿ:ࢫȯ ʆȯȣ ȕࢫɬȯɏ

ɵࢫɑɗȮࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɼǷࢫȮȄȯ ȷ ȔࢫɏڴʄࢫɬȯɏࢫǴȆɗɽɦȄࢫɬȯɏ֗ࢫ Ȇȡ Ȇʊȗȧט ɰࢫȯʆȄȵȕࢫȮȯɏࢫ ɚࢫɰɽʆȯɦȄࢫ ȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫɪ ȡ Ƿ

Ɏࢫ ɼȳȼ ɤࢫȄם Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɵ ɭفࢫ؆ɟǷࢫə ɨȕࢫɼǷࢫɞ ࢫֺ ɸ֗ࢫȓɜȨ ȗȸ ȑࢫȄם ǾȄȳɄ ɦȄ76.

ɰࢫ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭ،ࢫȄǴɽ ȷ ɑɃࢫࢫ ɽɦȄࢫȮȄȮȵʆࢫɼ֗ȒȲɽɈ ȆɺɀࢫȆɜɗɼࢫםȲȆʊɐࢫȄݍݵ ʊܨݵ Ȗࢫɯ ȗʆࢫɪ ȧ Ȅȳɮȉࢫȳɮʆفࢫ؆ɐȗɦȄ

ɦȄࢫȮȆȣ ʆǻࢫɵ ɏࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȓȣ ʊȘɱȠֺ ɐࢫࢫɷȆȣ ȕࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫȯʆȯȨ ȕɼࢫə ʊɴɀ ȕࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫɼ֗ȑ ȷ ȆɳםȄ

ȡ ɵࢫ ɭࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȆٕڈɨɏࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɨȧȳםȄࢫȯʆȯ Ȩ ȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɰɽɢʆفࢫ؆ɐȗɦȄםȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɨɦࢫȆٮڈȆɱȆɐɭࢫȑ ɱȆࢫȓʊɦȆ

ɈڈȆٕࢫלȓʈȲȄȮو Ȭ ȕࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫࢫɾ ȯ ɭɼ֗.ܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ȧ ȄȳɮɨɦࢫȆɐȍȕࢫȆɺɘȿ ɼɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫə ɨȗȬ ȕࢫȟ ʊȧ

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫʄڲǻࢫɤɽՌՌȿ ɽɦȄࢫɪ ȍɛࢫȆࢫ٭ڈȳɮȕ)�ɤɼכ ɵࢫ).ɎȳɘɦȄࢫ ɭࢫȆՌɸ؈فɓࢫɵ ɏࢫȆɸ؈قɮȕࢫȓʊɦȆɭɼࢫȓՌՌՌʈȲȄȮǻࢫȔ Ȇɮȷ ȟࢫȕفȴࢫ ʊȧ ࢫ֗

ȓɮʊɨȸࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ)ʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ.(ȄࢫȒǴȆɘɡՌՌՌȉࢫɯ ɏכ ȑࢫ ɦȆɔɦȄࢫʏࢫࢭɉ ȍȕȳȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼ֗ࢫȓʊɦȆɐɗɼࢫʅ ȲȄȮל ݍݨȴȆɺࢫ

ȚࢫɐȗɦȄ؆فࢫالرقابة، ɼȯȧ ȓʊɦɼǺȸࢫ ɭࢫɪ ɮȨ ȗʆࢫɵ ɭࢫȯʆȯȨ ȕࢫȓʊɦȆɢȻ ǻࢫȦȳɈ ȕܣۘࢫ ɦȄɼ)ࢫȟ ɦȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ.(

כɤɼࡧال ɪࡧɐȗɦȄ؆فࡧ:Ɏȳɘࡧ ȧ ȄȳɭࡧɁ ʊݵ ܨ Ȗ

ɵ ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫɬȆɛࢫࢫɯ ՌՌՌٮڈȆȷ ȄȲȮࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɰ ȝȧ؈ ȆȍɦȄࢫȓɘɨȗȬ ɭࢫȔ ȆɸɽʈȲȆɳʋȷ ɯࢫ ՌʆȯɜȗȉȄࢫɪ ȧ ȄȳםȄࢫə ȿ ɽɦࢫȳɮȕܣۘࢫ ɦ

ɰࢫ Ƿࢫɪ ȍɛࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȆࢼܣ٭ڈ ȗɴʆࢫࢫȆɸȳɺȻ Ƿࢫɵ ɭࢫɪ ɐɦࢫɼ֗ࢫ ɻȷ ȲȆɮȕࢫʅ ȱ ɦȄࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט Ɇࢫ Ȇȼ ɴɦȄࢫɵ ɭࢫȠ ɼȳݍݵȆȉࢫȳɭכ ٭ڈȆࢫ

74-GUYON ,(Y.), Droit des affaires entreprise en difficulté redressement judiciaire faillite

,Dalloz,Paris 1999, p.39.
ɑȡࢫ-75 ȄȲ:ࢫɯ ʊɳɓࢫȯɮȧ Ƿɝ ȉȆȷ Ⱦࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ֗.12.

76- Voir ; GUYON .(Y.), Droit des affaires entreprises en difficulté (redressement judicaire, faillite),
5ème éd, Economica, Paris,1992,p.p.60-61
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ܣۘࢫ ՌɳȡȲȄࢫɰɽՌȡ ȟࢫ ȧ ȆȍɦȄࢫɻɭȯɛࢫʅ ȱɦȄࢫɪ ɮɐɦȄࢫɣ ɦȰ77ࢫࢫʄڴɏࢫɻՌɗȳɏɼࢫɻɨɮɏࢫʏࢫࢭɪ ՌՌՌȼ ɘɦȄݏݳࢫɈ ɀ ɭࢫɬȯՌȬ ȗȷ Ȅࢫȟ ʊȧ

ɦȄࢫʏ؈فࢫࢭȸ ɦȆȉࢫȔ Ƿȯȉࢫȯɛࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɻʊɗࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫɻɱǷȱɦȄࢫɪ ʈɽɈ ɦȄࢫɝ ʈȳɈࢫȳȸ ɐɦȄࢫɽɸࢫɼࢫȚ ȯȨ ȉࢼܣࢫ ȗɴʆࢫʅ

֗ʏڲȆםȄࢫࢫɰ ȔࢫȕفȦɼȄࢫȉ؈ Ȅɽɳȷ ɚȳɔȗȸࢫȒȯՌՌɏࢫ ȖࢫȓʊɨɮɏࢫɽɸࢫʎȖȆȸ ȷ ǺםȄࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫɰ ǷࢫȯɟǷࢫɼ5ࢫࢫɼ10ࢫࢫȳɮȕ֗ࢫ Ȕࢫ Ȅɽɳȷ

ȯ ɣࢫȄݍݰ ɦȰࢫʄڲǻࢫɪ ɀ ȕࢫɰ Ƿࢫɪ ȍɛࢫȓȍɛȆɐȗɭࢫɪ ȧ Ȅȳɮȉࢫࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȆٕڈɗ�ɼࢫȆٮڈȆʊȧ ࢼܢࢫ ɳʆࢫʅ ȱɦȄࢫȚࢫɵ ʆǷࢫʏڲȆםȄࢫȳȸ ɐɦȄࢫɽɸ

ט ȮȄȯࢫ ȷ ȓȸࢫɓ؈فࢫȒȲȮȆɛࢫࢫɏڴʄࢫ ȷ ǺםȄࢫɰɽɢȕࢫȔ ȆɭȄقɦ.ࢫɪ ȧ ȄȳɭࢫࢫȓɐȌȲǸȉࢫɝ ȍȸ ȖࢫʏڴɐɘɦȄࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫȓɨȧȳɭࢫɰ Ƿɼ

ۂʏࢫ ȓʊȸࢫ֗ ʋǾȲࢫɼࢫɯ ɦȆɐםȄࢫȓܷݰ Ȅɼ:

1-�ʅȲȄȮל ɉࢫ ɨȸ ȘɨɦࢫɎ ɼق؇ɦȄࢫȓɨȧȳɭ:ࢫș ɦȄȴࢫȆɭࢫȆՌՌٔڈɡɦࢫɼ֗ࢫȒȮȯՌȨ ɭࢫȆՌȋɽʊɏࢫȓȸ ȷ ǺםȄܣۜࢫ ࢭʏࢫɷȱՌՌՌɸࢫȄםȓɨȧȳࢫȘɡȕؠ

ȆɺɮǾȄɽɛࢫɰɽɢȕַࢫ ȟࢫ ʊȧ ܷݳࢫࢭʏࢫ٬ȄȮǷڈȆࢫ֗ࢫ ȄɼࢫȮȆȸ ɗࢫɼǷࢫǴȆɈ ȫ ǷࢫȓʆǷࢫȆՌٔڈɏ ȥࢫ ȗɴʆࢫɯ ɦɼ֗ࢫȓɳɭȆɠࢫࢫȆٮڈȄȳȻ ǺɭࢫɼࢫȓʊɦȆםȄ

ȔࢫȆՌՌʊɨɐɦȄࢫ Ȇʈɽȗȸ ȓȿࢫࢭʏࢫȄם Ȇȫ ȓȸࢫ֗ ȷ ǺםȄࢫȒȲȄȮǻࢫʏࢫࢭȵɟفȕܣۘࢫ ɦȄࢫȈ ɽʊɐɦȄࢫɷȱՌՌՌɸࢫə ȼ ɟࢫʏࢫࢭȓʊɮɸǷࢫȓʆǷࢫȔ ȄȰࢫȓʊɦȆםȄ

ɵࢫȆՌՌՌɺɮɸǷࢫ ɭࢫɼ֗ࢫ ȆՌՌՌٔڈɭ:

*ȰࢫɬȆɐɦȄࢫȳՌʆȯםȄࢫɰɽɢʆࢫɰ Ƿ�ɼࢫࢫɑɮȣ ʆࢫɼǷ֗ ɵ ՌՌʊʆȱʊɘɳȗɦȄࢫǴȄȲȯՌםȄࢫȓʊɜȉࢫȲɼȮࢫʄڧɨՌՌȕࢫɼࢫȽ ɮࢫٮڈȟ ʊȧ ȓɜɨɈࢫ֗ ɭࢫȓՌɈ ɨȷ

ȓՌɜɨɈࢫ ȓɈࢫȄם ɨȸ ɨɦࢫȯʊȸ ȣ ȕࢫȆɄ ʆǷࢫɣ ɦȰࢫʏࢫࢭɼ֗ࢫ ȒȲȄȮל ȹࢫ ɨՌȣ ɭࢫȹ ʋǾȲࢫɼࢫɬȆՌɐɦȄࢫȳՌʆȯםȄܣۗࢫ ɀ ɳɭࢫɰ ȯՌȧࢫȉ؈ ȄɼࢫɁ ܧݵ

ȱʊɘɳȗɦȄࢫʄڴɏࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɼࢫȱʊɘɳȗɦȄࢫɰ ɑɮȣࢫȉ؈ ȕܣۘࢫ ɦȄ)ࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȓʊɄ ɛࢫʏࢫࢭȳɭכ ɰࢫ ȆɠࢫȆɮɟ.(

ɰࢫʎɲȆɐȖࢫȄࢫ* Ƿ֗ȓʊɦȆםȄࢫȒȲȄȮל ɾࢫ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫə ɐɃ ɵࢫ ɭࢫȓȸ ȷ ǺםʊɡȗɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲȮȆՌɛ؈فࢫɓࢫɰɽɢȕࢫɰ ǷࢫɼǷࢫɑɭࢫə

Ȕࢫ Ȅȯȣ ȗȸ ɵࢫࢫȄם ɏࢫȓȣ ȕȆɳɦȄȆՌՌՌࢫ٭ڈɉ ʊȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ɼȳɌ ɦȄ.

2-ȓʊɏɽɳɦȄࢫǴȆɈ ȫכ ǴȆɈࢫࢫ:ȓɨȧȳɭࢫȴɼȳȉࢫ ȫ ǷࢫȈ ȆɢȕȲȄࢫȓȣ ʊȘɱفࢫ֗ࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɨȧȳɭࢫȓɨȧȳםȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȓȸ ȷ ǺםȄࢫɪ ȫ ȯȕ

Ȇɺɘɀࢫ ʆࢫȆɮɟࢫɼǷࢫȓʈȳɸɽȡArgentiࢫɢɦȄࢫȲȆɈ ȫֿ ȆȉࢫȆٔڈɭࢫʎɲȆՌɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȈ ɽʊɐɦȄࢫɣ ɨȕࢫɵ ɏࢫɯ ȣ ɳȕܣۘࢫ ɦȄࢫ֗ࢫȓʊțȲȆ

.المؤسسـة

3-ȲȆʊٰڈ ט ɽȨࢫ ɱࢫɻȡ ɽȗɦȄࢫȓɨȧȳɭ:ࢫࢫȯ ɛࢫȓɨȧȳםȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȓȸ ȷ ǺםȄࢫɰɽɢȕࢫ֗ࢫȓɜȉȆȸ ɦȄࢫǴȆՌɈ ȫכ Ȉࢫ ȆɢȕȲַ ȓȣࢫ ʊȘɱ

ڈȲȆʊٰࢫ ט ɝࢫ ʈȳɇ ȸ؈فࢫࢭʏࢫ ɦȆȉࢫȔ Ƿȯȉ،ࢫࢫɪ ɢȼ ȊࢫȲɽɺɌ ɦȆȉࢫȔ ǷȯȉࢫȯՌɛࢫʏڲȆםȄࢫȳȸ ɐɦȄࢫʄڲǻࢫɤɽȿ ɽɦȄࢫɂ Ȅȳɏ ǷࢫɰɽɢՌȕࢫɼ

ʆȄقɭࢫɼܷݳࢫ Ȅɼɸࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫȓɨȧȳםȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫɼࢫɪ ՌǾַȯɦȄ؈فࢫȼ Ȗࢫɼ֗ࢫȯࢫʄڴɏࢫɰ ȗɴȷ؈ ȓɳȷࢫɼǷࢫ ɞࢫ Ȇɳ

ՌȝɟכʏڲȆםȄࢫȳȸ ɐɦȄࢫȓɦȆȧ ɰࢫ ȓȸࢫɼࢫȉ؈ ȷ ǺםȄࢫɰ ɰֺࢫȉ؈ ɀ ɘȕࢫȳ.

ɚࢫ-4 ȴǸםȄࢫʏࢫࢭɤɽȫ ȯɦȄࢫȓɨȧȳɭ–ࢫʏڴɐɘɦȄࢫȲȆʊٰڈ ɵࢫȓɨȧȳɭࢫ:-ט ɏࢫȒȲȆȍɏࢫʏۂ ࢫɼ֗ࢫ Ȓ؈فȫכ ۂʏࢫȄםȓɨȧȳࢫ ɷȱࢫȄםȓɨȧȳࢫ ɸ

ʄڲǻࢫȆٕڈɗࢫș ɨȿ ɼࢫȯɛࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ڈȲȆʊٰࢫɐɘɦȄڴʏࢫ ȳȸࢫȄםȆڲʏࢫɐɘɦȄڴʏࢫט ɐɦȄࢫȓɌ .ݍݰ

ɜʆࢫɯ ɦܣۘࢫ ɳȡȲȄࢫɰ Ƿࢫ֗ࢫȓՌɜȉȆȸ ɦȄࢫɪ ȧ ȄȳםȄࢫɂ Ȅȳɐȗȷ Ȅࢫɵ ɏࢫȑ ʊɏ ܷݰȆՌࢫȆɭ�ɼࢫ ȄɼࢫȆɘʈȳɐȖࢫɬȯՌՌɜʊɛȮࢫɣ ɨȗɦࢫȆ

�ȲȆȍȗɏȄࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫǴȆɈ ȫכȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊțȲȆɢɦȆȉࢫȆɺɘȿ ɼࢫȆɮɟࢫȆɸȓȸ ȷ ǺםȄࢫɑɄʊٰڈ ט ɝࢫ ՌՌՌʈȳɇ ɪࢫɏڴʄࢫ ɮɸǷࢫɻɱǷࢫȆɮɟ֗ࢫ ȲȆ

ܣۘࢫ ɦȄࢫȲɽɸȯ ȗɦȄࢫȓɦȆȧ əࢫ ȼ ɟࢫɑʊɈ ȗȸ Ȗࢫɵ ɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫɰ Ƿفࢫȗɐʇࢫɽɺɗ֗ࢫ ȓʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȑ ɱȄɽݍݨȄ

ɰࢫ ȑࢫɻʆǷȲࢫȆɭࢫȉ؈ ȸ ȧ ɚȳɔȗȸࢫ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫɼ֗ࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȆࢫ٭ڈȳɮȕ5ࢫɼ10םࢫȄࢫʄڲǻࢫɪ ɀ ȕࢫȆɭȯɳɏࢫǴȄɽ ȷ ࢫ֗ Ȕࢫ Ȅɽɳȷࢫȓɨȧȳ

ɤࢫࢫ-77 ȆȉࢫȓɳࢫݍݨȔ ȄȲȳɜɭ֗ࢫ ɎȆɮȼࢫ ɦȄࢫࢫɵ ȸ ȧ ȯɮȧࢫ ɪࢫ ʊɨȫ...Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .36.ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
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ɵࢫɷȱɸࢫ ɭفࢫɟכ ܣۜࢫȄݍݨǴȵࢫ غ ɜȕࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɰ Ƿࢫʅ Ƿ֗ࢫȆɸȲȆʊٰڈ Ȅࢫɪ ȍɛࢫȒ؈فȫכ ȓɳȸࢫ ɦȄࢫɼǷࢫɰ ȗɴȸ؈ ɦȄࢫʏࢫࢭʅ ǷࢫȓȝɦȆȝɦȄ

ɣࢫɏڴʄࢫ٬ȄȮǷڈȆࢫ ɦȰࢫȹ ɡɐɳʆࢫɰ Ƿࢫɰ ɼȮࢫȓʈȳɸɽȡ ǴȆɈࢫ ȫ Ƿࢫȑ ɡȕȳȕࢫɼǷ֗ࢫ ȓɳɭȆɢɦȄࢫȈ ɽʊɐɦȄࢫɵ ɭࢫʎɲȆɐȖࢫʏۂ Ȕࢫɼࢫ Ȅɽɳȸ ɦȄ

ɻȷ ȆʊɛࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫɑʊɈ ȗȸ Ȗࢫʅ ȱɦȄ.ɜȕࢫȔ ȄȳȻ Ǻɮɗ֗ࢫ ʎɜɈࢫ ɳɭ؈فࢫɓࢫɑȍɈ ɦȆȉࢫȄȱɸࢫɼࢫȓʊɳɓࢫȓʊɦȆםȄࢫǴȄȮכ ɯࢫ ʊʊ

ɎɽɃ ɽםȄࢫȄȱࢫ٭ڈȓɈ ȍȕȳםȄࢫɼࢫȒȯ ʊɘםȄࢫȔ ַ ַ ȯɦȆȉ.)ࢫȆɜȧַ ɖࢫʎȖǸʆࢫɻɱȆʊȉࢫ ɽ ȷ .)Ȇɮɟࢫ

ȆȝȨࢫ ȉࢫɵ ɏࢫȆՌȧ ɽɃ ɼࢫȳՌȝɟǷࢫȒȲɽȿ ǴȆՌɈࢫ ɏǻلم؆ɐȗɦȄࢫɪ Ռȧ Ȅȳȟ ȧ ȆȍɦȄࢫȆɸȄȳȡ Ƿܣۘࢫ ɦȄࢫȓȷ ȄȲȯɦȆȉࢫȆɳɐȗȷ Ȅ֗ فࢫ

LAITINENE(.N)،ʊɨɮɐɦࢫȆՌȡ Ȱɽɮɱࢫɬȯɛࢫʅ ȱɦȄࢫȆɭȯȬ ȗȸ ɭࢫȓՌȸ ȷ ǺםȄࢫȲȆʊٰڈ ȄࢫȓɄ ʆǷࢫə ȿ ɽɦࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫȩ ՌɨɈ ɀ ɭࢫȆՌ

ȿ ɽՌȉࢼܣࢫ ȗɴȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɦȆݍݰȄםȄࢫȳȸ ɐɦȄࢫʄڲǻࢫȓՌȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱՌɸࢫɤɽʏڲȆՌࢫȧ ȄȳɭࢫɤɼǷࢫɰ Ƿࢫɾȳʆࢫȟ ʊȧ ɪࢫȓՌʊɨɮɏࢫʎՌՌɨɐɘɦȄ֗ࢫ

ɳɏࢫǷȯȍȕࢫɪ ȼ ɘɦȄ�ɼǷࢫȯʊݍݨȄࢫǴȄȮכ ɵࢫ ɭࢫȒفɗࢫȓʆȆٰڈ ɑȡࢫȯࢫ ȄفɦȄࢫɼǷࢫȲȆʊٰڈ ט ɵࢫ ɭࢫȓՌɦȆȧ Ȳɽɺɋࢫ ɉࢫ֗ࢫǷȯՌȍʊɦࢫ ȷ ɽȗםȄ

ȝɦȄࢫȓɨȧȳםȄࢫȆٕڈɨȗɦ֗ࢫ ȹ ȷ ǺםȄࢫǴȄȮǷࢫʏࢫࢭʎՌǾȵݍݨȄ؈ف�ɔȗɦȄࢫȓɨȧȳɭࢫʏۂ ɰࢫȓʊՌՌՌɱȆࢫɼࢫ ɰࢫʊɦȆȗɦȄ؈ ɨɢȼ؈ ɦȄࢫȯȧ Ƿࢫȱȫ Ǹȕܣۘࢫ ɦȄ78:

Ȕࢫࢭࢫ* ȳɺɋ ܣۘࢫ ɦȄࢫɑȡ ȄفɦȄࢫȓɦȆȧ ȲȄȳɮȗȷࢫ ȄȓɨȧȳםȄࢫʏՌɡȼ Ȋࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ ȆՌՌՌʊȎȸכɼڲʄࢫ ɲࢫȳɜȗȸ ɭࢫɪ.

ܢࢫ* ȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȓȝɦȆȝɦȄࢫȓՌɨȧȳםȄࢫʄڲǻַࢫ ɽȿ ɼࢫʄڲɼכ ɾࢫǴȄȮǷࢫȄםȓɨȧȳࢫ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫǴʎɈ ȉࢫɂ ȆՌɘȬ ɱȄࢫǷȳɈ ʆࢫࢫȓɨȧȳɮȉ

ȟ ʊȧ ȲȄȯȨࢫ֗ ɱࢫטə ʊɐɃ ȯȡࢫ ɾࢫ ɽȗȸ ɭࢫʄڲǻࢫɪ ɀ ՌՌՌʆࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫǴȄȮכ ɅࢫɗڈȆٕࢫ ɘȬ ɳʆ.

ʅࢫ٭ڈ ȮǺȕܣۘࢫ ɦȄࢫʏڲȆםȄࢫȳȸ ɐɦȄࢫȓɦȆȧ ȓȸࢫǻڲʄࢫ ȷ ǺםȄࢫɪ ɀ ȕࢫɵ ʆǷࢫ֗ࢫȒ؈فȫכ ۂʏࢫ ȆࢫࢫǻڲʄࢫɨȕڈȆٕࢫȄםȓɨȧȳࢫȓɐȊȄȳɦȄࢫɼࢫ

ʅࢫ ȮȆɀ ȗɛט Ɇࢫ Ȇȼ ɴɦȄࢫɵ ɭࢫȠ ɼȳݍݵȄ.

Ռɜɗɼࢫɪ Ռȧ ȄȳםȄࢫɷȱɸفࢫȗɐȖࢫȆLAITINENE ,(N . ࢫ֗ࢫɻɳɡɦࢫɬȯɛࢫ( Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȲȆʊٰڈ Ȅࢫɪ ȧ ȄȳࢫםɬȆɐɦȄࢫȠ ȰɽՌՌɮɳɦȄ

ʏۂ ڈȲȆʊٰࢫɼࢫ ט Ȕࢫ ַ Ȇࢫݍݰȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫɅ ɐȊࢫȆɄ ʆǷ:

-ɵ ɭȵםȄࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫȓɦȆȧ:�ɼ֗ࢫȄȯȡ əࢫ ʊɐɃ ɾࢫ ɽȗȸ ɭࢫɼȰࢫȆٕڈɗࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫǴȄȮǷࢫɰɽɢʆܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȮȄȯȗɭȄࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰ

ȆٮڈȆʊȧ ɪࢫɱȄڈǴȆْࢫ ȍɛࢫȓɨʈɽɇ Ȕࢫ Ȅɽɳȷ.

-ȮȆݍݰȄࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫȓɦȆȧ:ࢫɰ Ƿࢫʄڲǻ֗ ܢۘࢫȴȆՌȗɮɭࢫ ȧ ȯࢫɼǷࢫ Ռʊȡ ɾࢫ ɽȗȸ ɭࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȓȸ ȷ ǺםȄࢫǴȄȮֿ ȟࢫɰɽɢʆࢫ ʊȧ

ȓʊǾȆٔڈɦȄࢫȓɨȧȳםȄࢫʄڲǻࢫȒǸȣ ɗࢫɪ ɀ ȕࢫȆɺɨɐȣ ʆࢫȆ٬ڈȄȮǷࢫʏࢫࢭȮȆȧ ɂࢫ ȆɘȬ ɱȄࢫȳɺɌ ʆࢫȟ ʊȧ ɪࢫǻڲʄࢫȄםȓɨȧȳࢫɦȄڈȓʊǾȆٔࢫ֗ ɀ ȕ.

ɵࢫɻɦɽɛࢫࢫ ɡɮʆࢫȆɭࢫɑɭࢫɝ ɗȄȳՌȗʆࢫǴȄȮכ ɾࢫ ɽȗȸ ɭࢫʏࢫࢭɑȡ ȄفɦȄࢫȲȆȍȗɏ Ȅࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉࢫɻɱǷ֗ ɯࢫ ʆȯɜȗɦȄࢫȄȱɸࢫɰ Ǹȼ Ȋ

əࢫ ȿ ɽɦࢫɻɮʆȯɜȕࢫɬȯՌɏࢫɻʊɨɏࢫȱՌȫǺʆࢫɻɱǷַࢫ ǻ֗ ڈȲȆʊٰࢫ ט ɪࢫȓʊɨɮɏࢫ ȧ Ȅȳɭࢫə ɨՌՌȗȬ ɭࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫʏࢫࢭɑȡ ȄفɦȄ

ɪࢫ ɠࢫʏࢫࢭʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɨɦࢫɝ ʊɛȮȨ ʆࢫɯ ɦࢫɻɱǷࢫȆɮɟ֗ࢫ ɪࢫ ȧ ȄȳםȄࢫɷȱՌɸࢫɵ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɳɭȵɦȄࢫȒفɘɦȄࢫȮȯՌȓɨȧȳɭࢫɪ ɠࢫȆɺɛȳɔȗȸ Ȗ.

ȟࢫأڈȄȱࢫݍݨɼࢫ٭ ȧ ȆȍɦȄࢫȆՌɸȄȳȡ Ƿࢫȓȷ ȄȲȮࢫࢫʄڲǻࢫȆɱ�ʅ؈فɄ ȓȗȸࢫȄݍݵ ɦࢫȆɜɗɼࢫȚ ȯȨ ȕࢫࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓʊɨɮɏفࢫȗɏȄࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ

ʏۂ ɪࢫ ȧ Ȅȳɭ79:

Ʉ؈ف�ʅࢫ-78 ࢫȄɦȄ֗ݍݵ ȯ ɮȧ Ƿࢫɵ ȸ Ȩ ɭȒف؆ɐȗםȄࢫɰɽʆȯ...Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .40-3.ص.ɑȡȳɭ֗ࢫ

ȄȾםࢫ ɻȸࢫ֗ ɘɱࢫɑȡȳ.39. -79
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1-�Ȳɽɺɋ Țࢫȓɨȧȳɭࢫ ȯݍݰȄȄلعارض:ȧȳםȄفࢫȗɐȖՌțȮȆȧ ȓՌՌȸࢫ ȷ ǺםȄࢫɻՌȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɨࢫȆ80اعارضـ،ȗʆࢫȆɭࢫȆȍՌɦȆɓࢫɝ Ռɨɐ

ɪࢫ ȫ ȯՌȕࢫɰ ǸՌɟ֗ࢫ ȓʊȧࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȆɳɦȆȉȔ ȆՌɭȄقɦȄȖɪ ɢȼ Ռࢫʊɋɽȕࢫɯ Ռȗʆࢫɰ Ƿࢫɰ ɼȮࢫȆՌٕڈɨɏࢫȆՌȀȍɏࢫʏࢫࢭɤ Ȇɐɗࢫɪ ɢȼ Ȋࢫɤ Ȅɽɭכ əࢫ Ռ

Ɉ ȫ ɪࢫ ɢȼ ʋȷ טɦقɬȄࢫ ɰࢫȄȱɸࢫ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭ֗ࢫ Ȇȍȷ ȆɳɭࢫȄȯǾȆɏࢫȲȯՌȕࢫȔ ַ Ȇȣ ɭȆٕڈɗࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɑɃ ɼࢫʄڴɏࢫȄȳ.

ܣۜ-2 לȒȲȄȮࢫࢫ:ȓɨȧȳɭࢫȆɔȗɦȄع ɪࢫɗڈȆٕࢫ ɸȆȣ ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɨȧȳםȄࢫʅ Ƿ֗ ɑɃࢫɯǾȆɜɦȄࢫ ɽɦȄࢫɵ ɏܣۜࢫ ܣۚࢫȓɨȧȳɭࢫȆɔȗɦȄع ɐȖ

ɂ ȲȆɐɦȄࢫȚ ȯݏݰɦࢫȓȣ ʊȘɳɟ֗ࢫȆࢫ٭ڈɉ ʊȨ ʆࢫʅ ȱɦȄࢫȳɈ ࢫ�ɼ֗ࢫȄݍݵ ȓɜȉȆȸ ɦȄࢫȓɨȧȳםȄࢫʏࢫࢭȳɺɋ ʅࢫ ȱ ɦȄࢫȓȡȲȯɦȆȉࢫɣ ɦȰࢫȮɽɐʉ

ȒȲȄȮל əࢫࢭʏࢫȒǴȆɘɟࢫ ɐɄ ɦȄࢫʄڲǻࢫʄڲɼכ.

3-ȳɈ ɵࢫȄݍݵ ɭࢫɵ ʈɽ ȽࢫɼࢫɦȄࢫۂȓɨȧȳɭ:ʏࢫɦȄڈْ ʇȆɐȗɦȄࢫȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫȓɨȧȳɭʈɽ ȳɈࢫ֗ࢫڈْ ɵࢫȄݍݵ ɭࢫɵ�ɼࢫȆٕڈɗࢫȮȄȮȵȕܣۘࢫ ɦȄ

טȓʊɛȆɘȕࢫ ȆȷٮڈȆࢫ Ȇʊȷ ȳɮȗȸࢫࢭʏࢫ Ȗࢫȯɛࢫɪ ȉ֗ࢫ ȳɈࢫ ȄȱࢫȄݍݵ ɸࢫɪ ɸȆȣ ȕࢫʏࢫࢭȓȸ ȷ ǺםȄࢫȒȲȄȮǻࢫȳɮȗȸ Ȗࢫɰ ȧ؈ ȒȲɽɈࢫࢭʏࢫ Ȅݍݵ

ɯ ɟȄفɦȄࢫɼࢫȲɽɺɌ ɦȆȉࢫȳǾȆȸ Ƿȯȍȗɦ֗ࢫȄݍݵ ȓɈࢫ Ɉ Ȭ .ɓ؈فࢫȄם

ȽࢫɑɭࢫɐȗɦȄ؆ف-4 ʇȆɐȗɦȄࢫȓɨȧȳɭ:ࢫࢫȓʆȮȆʊȗɏȄࢫɷȱɸࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɦȆȧ ȩࢫ ȍɀ ȕࢫȟ ʊȧ ɪࢫ֗ࢫ ȧ ȄȳםȄࢫȳɈ ȫ ǷفࢫȗɐȖ–

ɤࢫȍɟ؈فȒࢫࢫ-يومية ȆɈ ɏֿ ɂࢫ ȳɐȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȡ Ȇȗɱל Ɇࢫ ɽɈ ɚࢫȄݍݵ ֺ ɓǻࢫɯ ȗʆࢫɼ֗ࢫȒȯʆȯݍݨȄࢫȔ ȄȲȆɮȝȘȷ ט əࢫɗڈȆٕࢫ ɛɽȗȕ

ɰࢫ Ƿࢫʅ Ƿ֗ࢫȓɨʆȯȉࢫɾȳȫ ǷࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫʄڲǻࢫɤɽȨ ȗɦȆȉࢫȆٕڈɗࢫȓɨɭȆɐɦȄࢫȯ ʊɦȄࢫǷȯȍȕࢫȆɮɟ֗ࢫȆْڈɱȆʊȿ ɵࢫ ɏࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȵ݀ݨ Ȗ

ȓȸࢫȯɛࢫ ȷ ǺםȄȆْڈʆȆٰڈ ɵࢫ ɭࢫș ȉفɛȄ.

כȓɭȴࢫ-5 Țࢫ ɼȯȧ ȓɨȧȳɭ:Ȕࢫ ȆɭɽɨɐɭࢫɼࢫǴȆȍɱǷࢫȈ ȳȸ Șȕࢫȟ ʊȧ Ȓȳɭȯ֗ࢫ כȓɭȴࢫȄם Țࢫ ɼȯȧࢫࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɵ ɏ

ɪ ɭȆɐȗȕࢫȓʊȡȲȆȫ Ȕࢫ Ȇɺȡ ȓȸࢫǻڲʄࢫ ȷ ǺɮɨɦࢫࢫȆՌɳɸɼ֗ɯ ɺȷ כ ȓɨɮȧࢫ ɼࢫȓʊɭɽɢȧ Ȕࢫ Ȇɺȡ ɵࢫʊȉڈȆٔࢫɰɽɳǾȄȯɦȄࢫɼࢫ ɭ֗ࢫ Ȇɺɐɭࢫ

ɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȰȆȬࢫ ȕȄࢫɼࢫɯ ɺɛɽɜȨ ȉࢫȓȍɦȆɈ ɚࢫǷȯȍʆࢫɦȄقɬȄࢫȆȉם ɽɜݍݰȄࢫɷȱɸࢫɪ ɘɡȕܣۘࢫ.

ɣࢫࢫ:ȓɨȧȳɭࢫȄםȆɐݍݨȓࢫ-6 ɦȰɼ֗ࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɘɀ ȕࢫɼǷࢫȓɭȴכ ȆɺɦֺࢫȆɐɭݍݨȓࢫ ȫ ɯࢫ ȗʆࢫȟ ʊȧ כȫ؈فȒࢫ֗ ۂʏࢫȄםȓɨȧȳࢫ

ɤ ɼǺȸ ɭࢫɂ ɽɘɭࢫɰ ȓȸࢫȄݍݰȆڲʏࢫɼࢫʊɐȖ؈ ȷ ǺםȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓɦȆɛǼȉࢫ֗ࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫʏࢫࢭȦֺ ȿ ל Ȕࢫ Ȇʊɨɮɏࢫɵ ɏࢫǴȄɽ ȷ

ɭࢫɼǷࢫȥ ɭȯɦȄࢫɼǷࢫɰɽʆȯɦȄࢫȓɦɼȯȡ ɝࢫȒȮȆɏǻࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ɣࢫ ɦȰࢫɰ Ȇɠȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʊǾȆٔڈɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɤ ֺ ȫ .ɵࢫ

ɝࢫ ،لكن    ՌɗȄɽȗɦȄࢫɵ ɏ ȳɌࢫ ɳɦȄࢫɅ ɔȊࢫʅ ȱՌɦȄࢫɂ ȳՌɐɦȄɼࢫɂ ȳɐɦȄࢫȄȱɸࢫɰ ȯࢫɻɱǷࢫȗɏȄفࢫنج،ARGENTIـدمھقȉ؈

ʏࢫࢭə ɐɄ ɦȄࢫࢫȠֺ ɐɦȄࢫɪ ɐȡ ࢫȆɮɟ֗ࢫ ȓȸࢫ ȷ ǺםȄفࢫ؆ɐȖࢫȔ ַ Ȇȧ ɵࢫ ɏࢫɤ Ȅɽȧכ ɪࢫ ɠࢫʏࢫࢭɤɽȀȸ ɪࢫȄם ɭȆɐɦȄࢫࢫȒȲȄȮל ȒǴȆɘɟࢫ

ȟࢫ ʊȧ כȓɭȴࢫȄםȒȳɭȯ֗ࢫ Țࢫ ɼȯȧ ɣࢫʎȖǸʆࢫȯɐȊࢫ ɨȕࢫʄڲǻࢫɤɽȿ ɽɦȄࢫɪ ȍɛࢫȠֺ ɐɦȄࢫɪ ǾȆȷ ɼࢫɵ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫɂ ɰࢫɘʆف Ȇɠ

לȰȆɜɱࢫȄםȳɡȍࢫ ɬȆɌࢫ ɱࢫɻȗȷ ȄȲȮࢫʏࢫࢭȯɮȗɐʇࢫɯ ɦࢫɽɺɗ֗ࢫ .Ȅםȓɨȧȳࢫ

Ȕࢫ֗ࢫǻڲʄ نجد   Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɸࢫȑ ɱȆȡࢫʏڴɏࢫȦɽȗɘɦȄࢫɽȉǷࢫȓɦȆɄ ɗࢫȟ ȧ ȆȍɦȄࢫȲɽȗɟȯՌɦȄࢫȆࢫ٭ڈɬȆɛࢫȓȷ ȄȲȮ
ʅࢫ81֗ ȱ ɦȄ

ࢫ֗ ȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓՌȸࢫ ȷ ǺםȄࢫɾ ȯɦفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɪ ȧ ȄȳɭࢫɁ ʊܨݵ ȖࢫȆɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɤɼȆȧ ࢫوʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫǴȯ ՌȉࢫɑȡȲǷࢫʄڲǻ

ȓȸࢫࢭʏࢫتأثر  ȷ ǺםȄɅ ɐȊࢫȆّڈɱȄɽȡࢫȓՌʊɱɽɱȆɜɦȄ،ࢫࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ɾࢫ ɼȯݍݨȄࢫȓȷ ȄȲȮࢫɤ ȆՌɮɸǻࢫɵ ɏࢫȆȣ ȕȆɱࢫɣ ɦȰࢫɰ ȆՌɟࢫǴȄɽ ȷ

ȟࢫɰɽɢȕࢫ ʊȧ ȓɜȧֺࢫ ɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ ֺ ʆȯɐȗɦȄࢫɅ ɐȊࢫȲɽՌɺɋ ȑࢫ Ȏȸ ȊࢫɼǷ֗ ɪࢫȆɺɭȆʊɛࢫ ȍɛࢫȑ ɱȄɽݍݨȄࢫɷȱɺɦࢫȓȿ ȆݍݵȄ

Țࢫ�ȲȆɐɦȄࢫ-80 ȮȄɽݍݰȄࢫɷȱɸࢫȓՌɨȝɭǷࢫɵ ɭࢫضȆɺɦࢫɰ ǴֺࢫȄםɮɺ؈ ɮɐɦȄࢫɅ ɐȊࢫȶ ֺ ɗǻࢫɼǷࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫʏࢫࢭȒ؈فȍɟࢫȔ Ȇȷ ֺ ȗȫ Ȅࢫɤɽɀ ȧ ɵࢫ–ȓࢫ ʆȱɦȄࢫɕɦȆȍםȄࢫʄڴɏࢫȯɮȗɐȖ

ȆٮڈȆɭȄقɦȄࢫȮȄȯȸ ɦࢫɯ ȓɨɀࢫɭڈٔ Ȩ .-Ȅם
ɤࢫࢫ-81 Ȇɮɏכ Ɏࢫ ȆɈ ɛࢫȔ ȆɠȳȻ Ȕࢫɼࢫ Ȇɏɼȳȼ ɤࢫࢭʏࢫȄם Ȅɽɭכ ȒȲȄȮǻ֗ࢫ ȓɦȆɄࢫࢫɽȉǷࢫȦɽȗɘɦȄࢫɏڴʏࢫ ɗ2،ط�ɼࢫȳȼ ɴɨɦࢫȓʊɮɨɐɦȄࢫȑ ȗɡɦȄࢫȲȄȮࢫ֗ࢫ֗ࢫ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ɑʉȴɽȗɦȄ

1996Ⱦ .236.ࢫ֗



��������������������������������������������������������ȃȇȓҡǪ�Ǭ ˅̀ Ǫ̤                                                                                                         ظاهرة التعثر المصرفي

36

ɤࢫɼǷࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɼǷࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫʏࢫࢭɪ ʆȯɐȖࢫȚ Ȅȯȧׁ ȒȳՌɈࢫ Ʉ ɭࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱՌɸࢫʏࢫࢭȓՌՌȸ ȷ ǺםȄ...ࢫɷȱɸࢫɑɭࢫɬǴֺ ȗʆࢫȆɮȉ֗ࢫ

ȓɦȆȧ Ȕ֗ࢫɼࢫࢭʏࢫ Ȅȯȣ ȗȸ ɽՌՌՌʈȲȆɳʋȷࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄםȆՌڲʏࢫɗڈȆٕࢫࢫȄם ɰࢫ ǼՌɗࢫɣ ɦȰࢫɝ ʊɜȨ ȗɦࢫȓʊɗȆɢɦȄࢫȓɱɼȳםȄࢫȆɺɟֺ ȗɭȄࢫɬȯɏ

ɝ ȉȆȸ ɦȄࢫɪ ɢȼ ɦȄࢫȱȫ Ǹʊȷ.

ܦݨɯࢫ ɴȕࢫࢫɪ ȝɭࢫȲɽɀ ɦȄࢫࢫɷȱɸفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɵ ɭࢫࢫɑɭࢫɑɭࢫࢫȚ ȯȧ ɞࢫȆɺɦȆȝɭ֗ࢫȆɭࢫ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭ؈فࢫȝɡɦȄɣ ɳȉࢫɰ ࢫɱɽʆ؈

ɱȆɜɦȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫʄڲǻܣࢫ ȷ ט ȶࢫȆՌՌɺɦȆɭࢫ ǷȲࢫȓȍȸ ɲࢫɑɗȲࢫɵ ɭࢫɵ ɡɮȗȕࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫȓɨȿ ȆݍݰȄࢫȔ ֺ ʆȯɐȗɦࢫȆɜɗɼࢫȓȋɽɨɈ ȓʊɱɽࢫȄם

כȫ؈فȒࢫࢫɬȯɐɦࢫ ɵࢫɷȱɸࢫ ɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ɾࢫǻڲʄࢫ ȮǷࢫȆɮɭࢫ֗ࢫȒȮȯȨ ɤࢫȄם Ȇȡ־ ɦࢫȆɜɗɼࢫȆɱɽɱȆɛࢫȒȮȯȨ ȓȍȸࢫȄם ɴɦȄࢫʏࢭ

ȳɀࢭʏࢫ ɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴɨɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɨɦࢫȆْڈȉȆȣ ȗȷ Ȅ.

ɵࢫࢫȆɭࢫࢫࢫ ɡɦࢫȈ Ȇɐʇ֗ȓȷ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɸࢫʄڴɏࢫȒفɘɦȄࢫࢫȯʆȯȨ ȕࢫɪ ɮɸǷࢫȯɛࢫȟ ȧ ȆȍɦȄࢫɰ ǷࢫȆɺɛȳɔȗȸ Ȗࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɳɭȵɦȄ

Ȕࢫ Ȅ؈فɔȗםȄࢫɑɭࢫə ʊɡȗɦȄࢫʄڴɏࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȒȲȯՌɛࢫɬȯՌՌɏࢫɰ ǷࢫǷȯȍɭࢫɵ ɭࢫɻȗȷ ȄȲȮࢫș ɜɨɈ ɱȄࢫȆɮɟف֗ࢫ؆ɐȗɦȄࢫɪ ȧ Ȅȳɭ

ȩࢫֿ� ʊܵݰ ȯʊȧࢫࢭʏࢫࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄםȆڲʏ֗ࢫɼࢫȄȱɸࢫȳɭǷࢫɓ؈فࢫ ɽɦȄࢫȑ Ȏȸ ɦȄࢫɽɸࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȒȳՌʊȝɟࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫɰ

�ɼࢫɰ ȆʊȍɦȄࢫʎȖǸʆࢫɖ ɽ ȷ ࢫȆɮɟ֗ࢫ ȒȮȯՌɐȗɭ.

ȥࢫࢫ ȗɴȗȸ ɲࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɸࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɾ ȯɦࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɪ ȧ Ȅȳɭࢫș ɦɼȆɳȕܣۘࢫ ɦȄࢫȚ ɽȨ ȍɦȄࢫɼ

ȸࢫ:أنھالمصرفية ȷ ǺםȄࢫɑʊɮȡ ȸ؈فࢫɻʊɨɏࢫ Ȗࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȯȧ ȄɼࢫɽʈȲȆɳʋȷ ȯȡࢫ ɽʆفࢫַࢫ؆ɐȗɦȄࢫɽȨ ɱࢫȓɺȣ ȗםȄࢫȔ Ȇ

�ɼ֗ʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫɖ ֺ ȗȫ Ȅࢫʄڲǻࢫɣ ɦȰࢫȮɽɐʇࢫɼ֗ࢫɾȳȫ Ƿࢫʄڲǻࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɵ ɭࢫɪ ȧ ȄȳםȄࢫɷȱ Ռɸࢫə ɨȗȬ ȕࢫȯɛࢫȆɮɱǻ

ȑࢫ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȓȍȷ ȆɳםȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʄڴɏࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȒȲȄȮǻࢫȒȲȯɛࢫɾ ȯ ɭɼ֗ࢫ ɻɨɭȄɽɏɼ.ࢫʅ ȱ ɦȄࢫȳɭכ ɽɸɼࢫ

ɖ ɽȼ ɡםȄࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɦȆȧ ȓȸࢫǻڲʄࢫ ȷ ǺםȄࢫɤɽȿ ɼࢫɤ Ȇɮȗȧ Ȅࢫɾ ȯɭࢫȳՌʈȳɜȕࢫʏࢫࢭȆՌɮȷ Ȇȧ ȑࢫȄȲɼȮࢫ ɐɨՌʆ.

�ȴȆȣࢫ،سبقȆɭࢫɏڴʄࢫȄǴȆɳȉࢫࢫࢫࢫ ʆǻࢫɵ ɡɮʆࢫࢫɬȆɏࢫɪ ɢȼ ȊࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɪ ȧ Ȅȳɭ،محاȋȳɦȄࢫɰ ɰࢫࢫȲȮȄɽȉࢫɐȗɦȄ؆فɦɼ؈ ɉࢫȉ؈

�ɼɭ֗فࢫ؆ɐȗɦȄࢫɬɽɺɘɭࢫɵ ʆȯɱȆȸࢫʏڲȆȗɦȄࢫɽȨ ɳɦȄࢫʄڴɏ֗ࢫʅ ȯʊȋȵɦȄࢫȮɽɮȨ ɭࢫȰȆȗȷ כ ʅࢫ ǷȲ:82

݀ݨՌՌȵࢫ1 ɦȄࢫȲȮȄɽȉࢫȲɽɺɋ ɪࢫ:ȓɨȧȳɭࢫ ՌʊɨȨ ȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄɼࢫɪ ǾַȯɦȄࢫȆٕڈɗ؈فࢫȼ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȓɨȧȳםȄࢫʏۂɼ

ɰࢫɏڴʄࢫ ȗɴȷ؈ ȓɳՌՌȷࢫɼǷࢫ ɞࢫ ȆɳɸࢫɻɱǷࢫʄڲǻ֗ࢫȓɨȧȳםȄࢫɷȱՌՌɸࢫʏࢫࢭȓՌʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫɰ ȓȸࢫɼࢫՌՌȉ؈ ȷ ǺםȄࢫɰ ɰࢫȉ؈ ֺ ɀ ɘȕفࢫ؆ɟכ

ȳȸࢫȄםȆڲ ɐɦȄࢫʄڲǻࢫɤɽՌȿ ɽɦȄࢫɂ ȄȳɏǷࢫɰɽɢȕࢫȟ ʊȧ ȳȸࢫȄםȆՌڲʏ֗ࢫ ɐɦȄࢫȓɦȆȧܷݳࢫ Ȅɼࢫɪ ɢȼ ȊࢫȲɽɺɌ ɦȆȉࢫȔ ǷȯՌȉࢫȯɛࢫࢫʏ

ࢫɦȄو  ɣ ɨȗɦࢫ ȓȣ ʊȘɳɟࢫ ʃȖǸՌȕࢫ ȓʈȳɸɽȡ ࢫ ǴȆɈ ȫ Ƿࢫ Ȉ ȆɢȕȲȆȉࢫ ȓȸ ȷ ǺםȄࢫ Ƿȯȍȗɦ֗ ȯ ՌʆȄقɭࢫȆٔڈɭࢫ ʎɲȆՌՌՌɐȖࢫ ܣۘ ɦȄࢫ Ȉ ɽʊɐ

ȓȸ ȷ ǺםȄࢫȩ ɳɭࢫʏࢫࢭɑȷ ɽȗɦȄࢫɼ֗ࢫ Ƚ ɔɦȄࢫɼࢫȮȆȸ ɘɦȄࢫȓՌՌȿ Ȇȫ ȟࢫࢫɰɽɢȕࢫ֗ ʊȧ ȓȷࢫ֗ ɼȲȯɭ؈فࢫɔɦȄࢫࢫȓʊɱȆɮȗǾט Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄ

ڈȲȆՌʊٰࢫ ט ɝࢫ Ռʈȳɇ ȸ؈فࢫࢭʏࢫ ɦȆȉࢫȔ ǷȯȉࢫȯՌɛࢫȓɨȧȳםȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢫࢭȓȸ ȷ ǺםȄCollapseȓɜȉȆȸ ɦȄࢫǴȆɈ ȫכ Ȉࢫ ȆՌɡȕȲַ ȓՌՌȣࢫ ʊȘɱ.

șࢫ ـ2 ɛǺםȄࢫȳȸ ɐɦȄࢫȓɨȧȳɭ–ܣۚࢫ ɘɦȄࢫʏڲȆםȄࢫȳȸ ɐɦȄ-:Ȗࢫʅ ȱ ɦȄࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȓȣ ʊȘɱࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫʏࢫࢭȓȸ ȷ ǺםȄࢫɻɨܦݨ

ȓʊɦȆםȄࢫȓɨȧȳɭࢫʎȖǸȕ֗ࢫʎՌՌՌՌɗࢫɪ ɨȫ ȮɽՌՌȡࢫ ɼࢫȓȣ ʊȘɱ֗ࢫ ȓɜȨ ȗȸ ɵࢫȓɨȉȆɜɭࢫɦȄقȆɭȄٮڈȆࢫȄם ɏࢫȒȵȡ Ȇɏ ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȩ ȍɀ ȕࢫɵ ʆǷ

ʊɸՌɗࢫȵܿݨ ɪࢫ Ռʊܦݨ ȖࢫɼࢫʏڴʈɽɮȗɦȄࢫȆɺɨɢ֗ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʎɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ܦݰ ɦȄࢫȔ Ȇɠȳȧ ȓȣࢫȯʆȄȵȕࢫ ʊȘɱ.

ࢫ֗ࢫ-82 ɾࢫ ȯʊȋȵɦȄࢫȮɽɮȨ ɭࢫȒȵɮȧࢫمȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳ.237ࢫ
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ɵࢫՌɸࢫ ɏࢫȳՌȍɐʇɪ ȼ ɘɦȄࢫɵ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱ،ࢫࢫȓՌɦɽʊȷ ȓɭȴֿࢫ ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫɵ ɏࢫȥ ȕȆɳɦȄܣۚࢫ ɘɦȄࢫʏڲȆםȄࢫȳȸ ɐɦȆȉ

ȍȷ ɯࢫȆɮɟࢫ ȡفȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼ֗؈فࢫɀ ɜɦȄࢫȯɭכ ɣࢫɼǷࢭʏࢫ ՌՌɳȍɦȄࢫȒȲȯՌՌɛࢫɬȯɐȊࢫȳɟȱՌɦȄࢫɝࢫɬȄȯՌՌȬ ȗȷ ȄࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄࢫȓՌȸ ȷ ǺםȄ

Ȅࢫȓɺȡ ȄɽࢫםȓȋɽɨɈ ɤɽՌՌɀࢫՌՌɏڴʄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȄם ɻȕȆȷࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫࢭʏࢫȄݍݰ ȆʊȷɮɱࢫȓɨȉȆɜɭࢫɼࢫȓɜȨ ȗȸ ȆɸɽՌࢫɦقȆɭȄٮڈȆࢫȄם

ȈࢫȄם ɽɨɈ،Ȇȉ֗ ɻɇࢫ Ȇȼ ɲࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆȗȗםȄࢫȳՌǾȆȸ ȓȣࢫȄݍݵ ʊȘɱࢫȳȸ ɏࢫȓՌɦȆȧ ɖࢫࢭʏࢫ ȳɀ ȟࢫɰɽɢՌʆࢫȄם ʊȧࢫʄڲǻࢫȓՌɗȆɃ ׁ

�ȳՌȗȘȸ ȳՌՌǾȆȸࢫȄם ȔࢫࢫȄ֗Ȓ�ɼݍݵ ȄǴȄȳȡל ɵࢫ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫɂ ȳɗࢫʄڲǻࢫȓɨȧȳםȄࢫɷȱՌɸࢫʏࢫࢭɎ ɼȳȼ ɻȣࢫȆȍɦȆɓࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ȗȕ

ȒȮȯȼࢫ ȘםȄ83ȫ ɵࢫ ɭࢫȓՌʊɦȆםȄࢫȔ ȆՌՌȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫȓɦȆݍݰȄࢫȓݍݨȆɐɭࢫɵ ɡɮՌʆࢫȰǻ֗ࢫࢫȑ ՌʊȕȳȕࢫȒȮȆՌɏǻࢫɤ ֺ

ՌȊʊɨɮɐɦȄࢫɅ ɐכ� Ʌࢫ ɐȊࢫʏࢫࢭȳɌ ɳɦȄࢫȒȮȆՌՌՌɏǻɼ֗ࢫȔ ȆՌʊɦȆםȄࢫɎ ȆՌɃ ɼࢫࢫȓɨȧȳםȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɰ Ƿࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓࢫ

Ⱥ Ȇɐȗɱט ȓȿࢫ ȳɘȉࢫɑȗɮȗȕࢫɤ ȄȵՌՌՌՌȕַࢫ.

3-ʎɜʊɜݍݰȄࢫʏڲȆםȄࢫȳȸ ɐɦȄࢫȓɨȧȳɭ-ࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫʏڲȆםȄࢫȳȸ ɐɦȄ،ࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫࢫȶ ֺ ɗǻ-:ࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓɦȆȧ əࢫ ʊɡȕ

ʎɲɽɱȆɜɦȄࢫȳȸ ɐɦȆȉࢫɦט ȓɺȡࢫ Ȅɽɭࢫɵ ɏࢫʏڴɐɘɦȄࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȔ ɽȍțࢫȓɦȆȧ ȓɜȨ֗ࢭʏ֗ࢫ ȗȸ ȔࢫȄם ȆɭȄࢫقȆɺՌɦɽȿ Ƿࢫȓɮʊɛࢫɰɽɢȕɼ

ȓɦȆȧࢫ șࢫ Ȏȝȕࢫࢫʅ Ƿ֗ࢫ Ȇɺɭɽɀࢫࢫ ȫ ɵࢫȓɮʊɛࢫ ɭࢫɪ ɛǷ–ࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ əࢫɐɘɦȄڴʏࢫ ɛɽȗɦȄ-ȯՌՌՌʆȯȸ ȘɦȄࢫɵ ɏ ݀ݨȵࢫɬȆȗɦȄࢫ ɦȄ-ࢫ

ɻՌɏȆɃࢫ ɼǷࢫȩ ʊܶݰ ȕࢫȒȮȆɏׁ ɖࢫɗفȒࢫ ȳɀ ɮɨɦࢫș Ȩ ɳɭࢫɽɦܢۘࢫ ȧ.ࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫȓɨȧȳɮȉࢫȆɺɘȿ ɼࢫʄڲǻࢫࢫʅ ȮǺʆࢫȆɭࢫɽɸɼ

ȄɲɽɱȆɜɦ�ɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑʊɈ ȗȸ ʇַࢫ ȟࢫ ʊȧ ʎȡ֗ࢫ ǻࢫȰȆȬ ȕȄࢫȑ ɨɈ ȗʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫʏࢫࢭɯ ɡȨ ȗɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȔ ȄǴȄȳ

�ɼǷࢫȶ ֺ ɗל ɰֺࢫ ɏׁ ȓʊɘɀࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫ ȗɦȄ.

4-ȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȳʈȳɜȕࢫɼǷࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȓɨȧȳɭ:ࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫɬȆȗɦȄࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȓɦȆȧ Ȕࢫ ɽȍț

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɡɨםȄࢫɚ ɽɜȧ ȓɜȨࢫ֗ࢫɬȯɏɼࢫȓʆȆɘɟࢫ ȗȸ ȔࢫȄם ȆɭȄقɦט ȓՌՌɺȡࢫ Ȅɽɭࢫࢫȓȣ ʊȘɱࢫȒ؈فȍɟࢫȳǾȆȸ ȫ Ȯɽȡࢫ ɼ

ࢫ֗ ɝࢫȄםȓʊɡɨࢫ ȧ ɪࢫ ɠࢫș ɡɨْڈ ȷ ȄࢫȓɮɟȄفɭɼࢫȓȣ ʊȘɳɦȄࢫɰɽɢȕ�ɼǷࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȓʊɘɀ ȕࢫȆɭǻȆɺɮʊɌ ɳȕࢫȒȮȆɏǻ.84ࢫالبɵ ɭࢫɯ ɓȳ

ȓʊɨȍɜȗȸ ɚࢫȄם Ȇɗכ ɰࢫ ǷࢫࢫȒȮȆɏǻࢫɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫǴȆɜȉǻࢫɪ Ʉ ɗכ ɵࢫ ɭࢫɰɽɢʆࢫȆɱȆʊȧ ǷࢫɻɱǷַࢫ ǻ֗ࢫ ࢫɰɽɢȕַࢫȒȯɏȄɼࢫȝɟ؈فȄࢫ ɣࢫ ɳȍɨɦ

ɻՌȗʊɘɀࢫ ȕࢫɵ ɭַࢫ ȯ ȉࢫɻɨʊɸǸȕ.

ɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄࡧʎ:ʏࡩȳɀ ɁࡧɐȗɦȄ؆فࡧȄם ʊݵ ܨ ȖࡧȔ ȄȳȻ Ǻɭ

ɖࢫ ȯفࢫ٭ڈ؆ɐȗɦȄࢫɁ ʊܨݵ ȖࢫɬɼȯՌɛɼࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫɼࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȲȮȄɽȉࢫɵ ɏفࢫɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫȯ ʆȯȨ ȕࢫɵ ɭࢫȯՌՌȉַ

ȟࢫ ʊȧ ȒǸȼࢫɏڴʄࢫɐȗɦȄ؆فࢫ֗ࢫ ɴםȄࢫࢫɯ ɸȆȸ ʇࢫȓՌɦȆɛׁ ȓȋɽɨɈࢫ ȓʊȡֺࢫȄם ɐɦȄࢫȓɏȳݍݨȄࢫǴȆɈ ɏǻࢫʏࢫࢭȆɺɀ ʊܨݵ ȖɼࢫȆՌɺɨʊɨȨ ȕ

Ȇɸف؆ɐȖࢫɵ ɭࢫȒǸȼ ɴםȄ.ࢫɼࢫȆɮɸࢫɰ ɵࢫɳțȄ؈ ʈȳɭǸȉࢫɉ ȍȕȳɭࢫʅ ȮȆՌՌՌɀ ȗɛט Ȇɺɇࢫ Ȇȼ ɲࢫʏࢫࢭȓȸ ȷ Ǻɭࢫʅ ǷࢫȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫɰ Ȇɠࢫɰ ǻ:

ȩࢫتحق  -  ȋȳɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗםȄࢫɼࢫȆɸȮɽȡ ɼࢫɖ ȯɸࢫɝ ʊ.

ȆɺɦȆȡࢫ- ǵࢫʏࢫࢭȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫȓȷ ȲȆɮࢫםȓȣ ʊȘɳɟࢫȆٕڈɨɏࢫȑ ȕفȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ȓɺȡࢫ ȄɽɭࢫȓʊɱȆɢɭǻ.

�ɼǷ֗ࢫɖ Ȅȯɸכ ɝࢫɷȱՌՌɸࢫ ՌɜȨ ȗȕַࢫ ɰࢫ ǷࢫȚ ȯՌȨ ʆࢫȯ Ռɛ֗ࢫࢫȆɮɸȯȧ Ƿࢫɪ ՌȗȬ ʆ�ɼࢫɂ ȳɐȗɨɦࢫȓɃ ȳɏ ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫɰɽɢȕ

ȯȧࢫ ɪࢫ٭ڈȆࢫǻڲʄࢫ ɀ ȕࢫȯɛࢫȒ؈فɈ ȫ ȔࢫȓʊɦȆɭࢫ ȆȉȄȳɈ Ƀ ַȆْڈʆȆٰࢫࢫ.ڈȓȸ ȷ ǺםȄࢫȆՌٕڈɗࢫȽ ʋɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȓɨȧȳםȄࢫɷȱɸࢫə ȿ ɽɦࢫɼ

ɰࢫ-83 ȄɽɈ ɏࢫȹ ɲɽʆࢫȮɽɐȸ ɭࢫȆɈ ɏࢫɝ ȉȆȷ .60.ص.ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
ࢫȒȵɮȧ֗ࢫ-84 ʅࢫ ȯʊȋȵɦȄࢫȮɽɮȨ ɭࢫɰ ȆɮȗǾט ɯࢫ ʆȯɜȕࢫɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȓȀȍɐȖࢫɼࢫɖ ȲȆɀ ɑȡȳȾࢫࢫȒȲȄȮǻɭ֗ࢫȄם ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ.238.
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Ȕࢫ٭ڈ ȆݏݰɈ ɀ ɭࢫȒȯɏࢫɪ ɮɐȗȸ Ȗࢫȯɛ֗ࢫȓʊɦȆɭࢫȔ ȆȉȄȳɈ Ƀ ȄدʊɐɃ ɼࢫə ʊɡȕࢫɖࢫȆɸȲȆțǵࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȈ ȲȆɜȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȆْڈ

�ɼ֗Ȇ٭ڈȆȍȷ Ƿࢫ�ɼࢫȒȲɽɈ ȟࢫȓȡȲȮࢫȄݍݵ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫə ɨȗȬ ȕࢫɼࢫȈ ȄفɛȆȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫɵ ɡɭǷࢫɽɦࢫɻɱǷࢫȟ ʊȧ Ⱥࢫ֗ࢫ Ȇɐɲל ȓȿࢫ ȳɗ

ɞࢫ ȲȄȯȕࢫɵ ɡ ɭֿ ࢫ֗ ȓɗȆȧࢫɐȗɦȄ؆ف ɵࢫ ɭࢫȓȸ ȷ ǺםȄɖ ɽȼ ɡםȄࢫȳՌȝɐȗɦȄࢫʏࢫࢭȆɺɏɽɛɼࢫɬȯՌɏ.

Ȕࢫ تكشف             ȆɳʊɐɦࢫȔ ȆՌȷ ȄȲȮȒف؆ɐȗɭ؈فࢫɓࢫɾȳȫ ǷࢫɼࢫȒف؆ɐȗɭࢫɞ ɽՌɳȉࢫɰ Ƿ،ȦɽɃ ɽȉࢫȔ ȳțǷܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫɵ ɭࢫʄڴɏ

ɞࢫȄםɐȗ؆ف� ɽɳȍɦȄࢫɰ ɯࢫɚȳɘɦȆɗ֗ࢫȉ؈ ʊɨȸ ɦȄࢫǴȄȮכ ɞࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȯɛȒȲȄȮל ɵࢫࢭʏࢫȒǴȆɘɟࢫ ɮɡʆࢫȆɸ؈فɓࢫɼࢫȒ،ࢫʄڴɏ

�ֿ֗ȆٮڈȆɭȄȯȬ ȗȷ Ȅࢫɼࢫɤ Ȅɽɭכ ȹࢫȒȲȄȮǻȄࢫ ɡɐʇࢫɣ ɦȰࢫɰȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɼࢫʅ ȲȄȮל ɑɃࢫ ɽɦ،ࢫࢫɵ ɇ Ȅɽɭࢫș ɱȆɠࢫȟ ʊȧ

ɰࢫȆɮɸࢫ ʊȷ؈ Ȇȷ Ƿࢫɰ ȍɱȆȡ؈ ɵࢫ ɭࢫȯȸ ȣ ȗȕࢫʏࢭȳɀ לʅȲȄȮࢫ:ɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȑࢫ ɱȆݍݨȄ)ࢫ)أولاʏڲȆםȄࢫȑ ɱȆݍݨȄɼ֗ثانيا(ࢫ(.  

ࡧַ ɼǷ-ȓʈȲȄȮל Ȕࡧ ȄȳȻ ǺםȄ

ǴȄȲֿࢫɰɽɢȕ-ǴȆɺɜɘɦȄࢫࢫ ɪࢫࢫ-Ȇɜɗɼࢫ ʊɸǸȕࢫࢫʏࢫࢭȓʊɦȆɐɗفࢫ؆ɟǷࢫɖ ȳɀ לȒȲȄȮࢫࢭʏࢫȄם ȓʊɐɃࢫ ɼࢫɖ ȳɀ ȰȆՌȬࢫȄם ȕȄࢫʄڴɏ

Ɉ ȫכ ʅࢫ ȮȆɘȗɦࢫȓɳɡɮםȄࢫɪ ȍȸ ɦȄࢫɵ ȸ ȧ Ƿɼ֗ف؆ɐȗɦȄࢫʏࢫࢭɎɽɛɽɦȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ɷȱࢫȲȆࢫȄם ɸࢫș ɮȸ ȖȄࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ࢭʏࢫ

�ȲȆʊȗȫ ȄɼࢫȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫȓɈ ɨȷ Ɏࢫ Ȇɮȗȡ Ȅࢫʅ Ƿ֗ࢫ ȓʊȡࢫ ȄɼȮȴַ ȆȉࢫȒȲȄȮࢫ֗ࢫלȯȧ ȄɼࢫɁ ܧݵ ȯࢫ ʆࢫʏ؈فࢫࢭʊȸ ȘɦȄࢫȓȷ Ȇʊȷࢫɰɽɢʆ

ȓɦɽɺȷ ɖࢫ ȯࢫ٭ڈȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȓȍȷ ȆɳםȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȳʆȯɜȕɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓȷ ȲȆɮɭɑɃ ɽɦȄࢫɬǴֺ ȗʆࢫȆɮȉࢫȑ85،ࢫȟ ʊȧ

ࢫ�ɼǷࢫيؤثر  ɣ ɳȍɦȄࢫ ȒȲȄȮǻࢫ ȹ ɨȣ ɭࢫ ࢫ ǴȆɄ ɏǷࢫ Ȯȯɏȓʊɏɽɱࢫ ʄڴɏࢫ ȓȸ ȷ ǺםȄࢫࢫȹ ɨȣ ࢫȄם ࢫ Ȇɺݤݨȗɴʆࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ȓȷ Ȇʊȸ ɦȄ

ךǴȄȲࢫʆȆȍȕɼڈȆٔࢫ،وقراراتھ șࢫ Șȼ ȖࢫȾ ȳɗࢫȔ ȮȄȴࢫȄ؈فȍɟࢫȹ ɨȣ ǴȆɄࢫȄם ɏ ǷࢫȮȯɏࢫɰ ȆɠࢫȆɮɨɢɗࢫ�ɼࢫȹ ɨȣ ɭࢫə ɐɄ ʆࢫȆɭࢫɽɸ

ɣࢫ�ɼإدار  ɳȍɦȄࢫȒ�Ȳȯɀ ɭࢫȲȄȳɜɦȄ86.

ȟࢫࢫ ʊȧ ə֗ࢫ ɨȗȬ ʆࢫȳɭכ ȩࢫ Ռȍȿ ǷࢫȒ؈فȫכ ךȓɱɼࢫ ܣۜࢫ֗ࢫʎɘɗࢫ غ ɭࢫș ɛɼࢫʏࢫࢭȯʆȯȿ ʅࢫɻɜɘɦȄࢫ ǷȲࢫɰ Ȇɠࢫɰ ǻ֗ࢫɵ ɡɦ

ɦȄࢫȆɸȯɺȻ ܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇɭȴכ ɰࢫ ǷࢫɑɛȄɽɦȄࢫș ȎțǷࢫȄȳȫǺɭࢫʏڲȆםȄࢫɼࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳȖࢫȰȆՌȬ ȕȄࢫȓɈ ɨȷ ɞࢫ ȳȕࢫʄڲǻࢫȮɽɐ

ɤࢫɼࢫȲȄȮǻٮڈȆՌࢫࢭʏࢫȲȄȳՌՌɜɦȄࢫ ȄɽՌɭכ ȳՌՌʊʋȸࢫ Ȗ ࢫلأȓʊɨʊɨȨ ȗɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫș ɴʊȉࢫȟ ʊȧ ȒȲɽɀࢫࢫ֗ Ȩ ɭࢫȔ Ȇʊɀ ܧݵ ʅࢫ ȯʆ

ɞࢫȄםɐȗ؆فȒࢫɼࢫɓ؈فࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɐɃ ɽɦ֗ל�ࡧ ɰࢫࢫ Ƿفر نȄࢫȄȱɸɼ֗ࢫ ʏࢭȳɀ ȰȆȬࢫȲȄȳɜɦȄࢫɻɦࢫțǸȕ؈فࢫɏڴʄࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȕȄࢫʏࢫࢭȮ

Ȓف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɾࢫȄםǴȄȲȯࢫࢭʏࢫȄם ȯɦࢫȄȮɽȡ ɽɭࢫɰ ȆɠࢫɷȆȣ ȕࢫ֗،טȯ ɐʇࢫȆɮɟࢫࢫɵ ɭࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷࢫȮȯɐȖ

Ȩ ɱט ɼࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭȳțǷࢫɣ ɦȱɦࢫɰ Ȇɠࢫȟ ʊȧ לȓʈȲȄȮࢫ֗ ɪࢫ ɠȆȼ ɮɨɦࢫȆɄ ʆǷࢫȒȯɦɽםȄࢫȈ Ȇȍȷ ɖࢫɏڴʄࢫכ ȄȳՌ

ɺȡ ɽɦȄɼ֗ȓɮʊɨȸ ɦȄࢫȔ ȆǻȘɱ�ʅȲȄȮל ȮȆȸࢫ ɘɦȄࢫȲȆȼ.٭ڈɼࢫʄڴɏࢫȒȲȄȮל ȓՌȷࢫ Ȇʊȷ ȳɇࢫɼࢫɬȆՌʊɜɦࢫ ȆՌȬ ɪࢫɷȱɸࢫȄם Ռʊɨɜȕࢫɖ ȯ

ȆɭࢫȳɈ ʊȸ ʇࢫɰ Ƿࢫɂ ɘʆ֗ف ɝࢫȄםȓʊɳɺࢫɼࢫȄםȮȳࢫȓʆȮɼࢫ Ɉ ɳɭǷࢫɽɢɦ֗ȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫࢫʄڴɏࢫɯ ɺȷ כ ɰࢫȓʊȍɨɓࢫ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ

ȳɌࢫ--85 ɱǷ:ࢫɤ Ȇɮɏכ ȲȆɈࢫ ȫ Ƿ֗ ɪࢫ ɜɏݏݳࢫɘɭࢫȆɺɐɭࢫɪ ɭȆɐȗɦȄࢫȓʊɘʊɟࢫɼࢫȓʊɗȳɀ Ȅ،ɺȡם ɼ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ɭࢫȳɌ ɱࢫȔ Ȇ)ࢫ)ن.د.دɰ Ȇɮɏ 1999Ⱦ،ࢫ֗ .260.ࢫ֗

ɣࢫ ɦȱɟࢫȳɌ ɱǷ:

-MATTOUT ,(J.-P.), « Janvier a Juin 29 ; le cadre d’activité des banque est soumis à de profondes
mutations », Revue économie financière, N°184, septembre 2009, Paris, 2009, p.90.
86- ARRIGH , (J.-P.), « Le traitement de la défaillance bancaire », in SPINDLER Jaques (s/dir.),
Contrôle des activités bancaires et risques financières, Economica, Paris,1998, p.p.270-271.
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�ǺɸɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓȉȆɛȲࢫʏࢫࢭɯ ɡȨ ȗɦȄࢫɯ ȔࢫǴַࢫɡɮʆڈٔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏفࢫࢭ؆ɟǷࢫȾ ȳɗࢫɞ ֺ ȗɭȄࢫʏڲȆȗɦȆȋɼ֗ࢫ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȷ ǺםȄ

ɻȉࢫɤɽɮɐםȄࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȆȉࢫɬقɨȕࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫɪ ɢȼ Ȋࢫȓʊɗȳɀ ȲȆɈࢫȄם ȫכ ɯࢫࢭʏࢫ ɡȨ ȗɨɦࢫȓɮʊɨȸ ɦȄ87.

ȓʊɐɃࢫࢫ ɼࢫɁ ʊܨݵ ȘɦࢫȆٕڈɨɏࢫȮȆɮȗɏט ɵࢫ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫɵ ɭفࢫȗɐȖࢫȓʈȲȄȮל ȳɸȆɌࢫ șࢫȄם Ȩ ȍȿ Ƿ֗ ɻɳɭࢫ

ȗɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȳɌ ɳɦȆȉࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫ :ǻڲɐʄ؆فࢫɼࢫǺȍɴȗɦȄࢫɻȉࢫ

ɰࢫ٭ڈȆࢫ* ɵࢫɨɭȆɐɦȄ؈ ɭࢫȆՌɺɦࢫǴַɼࢫȮɽȡ ɼࢫɬȯɏɼ֗ࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫʎɘʊɋɽɦȄࢫɪ ɢʊɺɦȄࢫʏࢫࢭɪ ɨȫ Ȯɽȡࢫ ɼࢫɾ ȯɭ.ՌɳȕࢫȄȱɟɼࢫɎȴȆ

Ȕࢫ Ȇȿ Ȇɀ ȗȫט�ɼֺ�ࢫ ȗȫ ȄǴȄȲך ȔࢫȄםɼՌɳࢫɖࢫ ȄȲȄȳՌɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʄڴɏࢫȒȲȯՌɜɦȄࢫɬȯՌɏࢫ، 88اسبةȑ ȧ Ȇɀ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫə Ռʊɋɽȗȉ

ȼ Ȋࢫɤ ȄɽՌɭكכɐɗࢫɪ Ռࢫࢭɤ ȆȲȯՌȕַࢫ Ȕࢫ ַ Ȇȣ ɭࢫʏ֗Ȇȍȷ ȆɳɭࢫȄȯՌǾȆɏࢫʏࢫࢭȓʆȯɜɳɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɑɃ ɼࢫʄڴɏࢫȄȳɈ ȫ ɪࢫ ɢȼ ʋȷ Ȇɮɭࢫ

ȓȸࢫ ȷ ǺםȄ.

*ɺɋ ɾࢫ ȯ ɭɘȼ ɟࢫȟ ʊȧ Ȕࢫ֗ࢫ Ȇȷ ֺ ȗȫ ȄɼࢫȳʈɼȵȕࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȲɽՌȒف؆ɐȗɭࢫɞ ɽɳȉࢫȔ ȆɳʊɐɦࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫș ؈فࢫوɓࢫɾȳȫ Ƿ

ɣࢫ ɨȗɦࢫȆɗֺ ȫ ࢫ֗ ɬȄȯȬࢫȰɽɘɳɦȄࢫ ȗȷ ȄࢫȒǴȆȷ ǻࢫɼǷࢫɤ Ȇʊȗȧ ȄࢫɼࢫȽ ɓࢫȔ ַ Ȇȧ ࢫȳɗȄɽȗȕַࢫɏڴʄࢫ כȫ؈فȒࢫ ɰࢫɷȱɸࢫ Ƿ֗ ɐȗɭ؆فȒࢫ

ɸȆɌ ɭࢫȆٕڈɗࢫɕɨȍȕܣۘࢫ ɦȄࢫȒف؆ɐȗםȄ֗ȆٮڈɼȲȰࢫȒȲȄȮל Ǵɽࢫ ȷ ȮȆȸࢫɼࢫ ɘɦȄࢫȳܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȓʊɄ ɛࢫʏࢫࢭȳɺɋ ɣࢫȆɭࢫ ɦȰࢫɪ ʊɦȮɼ

Ȇɐɭࢫࢫȓɦɼȯ ɦȄࢫɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫǴɽ ȷ ȹࢫɗڈȆٕࢫ ɮȗɨɱ.

*ɬȄقɦט ɾࢫ ȯ ɭݍݰࢫȆȉࢫȲȱݍݰȄࢫɼࢫȓɈ ʊ:Ռȷ ȄȲȯɦȄࢫȔ ȳɺɋ Ƿࢫȟ ʊȧࢫɎ ȆՌɗȯ ɱַ Ȇȉࢫɯ ȸ ȘȕࢫȓʈȲȄȮǻࢫȔ ȆՌʊɟɽɨȷ Ɏࢫ Ȇȍȕǻࢫɰ ǷࢫȔ Ȇ

ɪࢫɓ؈فࢫɭفȲࢫȯɐʇࢫ ɢȼ Ȋࢫɣ ɦȰࢫʄڴɏࢫɪ ʈɽɐȗɦȄࢫɼ֗ࢫȔ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȩ ɳɭࢫʏࢫࢭɑȷ ɽȗɦȄࢫɽȨ ɱȣ ʊȕȄفȷ ǻࢫࢫةيɪ ȫ ȄȮࢫȓɐɘȕȳɭ

ɣࢫȄםɐȗ؆فࢫ ɳȍɦȄ.

ȟࢫ* ʊȧ לȓʈȲȄȮࢫ֗ࢫ Ȕࢫ ȆɮʊɨɐȗɦȄࢫɑɭࢫɝ ȉȆɈ ȗɦȄࢫɼǷࢫȓɜȉȆɈ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐȊࢫɬȄقɦט ɾࢫ ȯɭࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫȯȧ Ƿࢫɰ Ƿࢫɰ ȍȕ؈

ɞࢫȄםɐȗ؆فȒࢫɼࢫɓ؈فȆɸࢫ֗ ɽɳȍɦȄࢫɰ ȔࢫʎɲȮǷࢫȆʊɨɠࢫ�ɼǷࢫȓɭȆɺɦȄࢫࢭʏࢫȓɛȳɘȗɦȄࢫȉ؈ ȄȳȻ Ǻɮȉࢫɯ ȸ ȘȕࢫȆٰڈ Ƿࢫɝ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗࢫȆʊǾȵȡ

ɝ ȉȆɈ ȗɦȄࢫɼǷࢫȓɜȉȆɈ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐȊࢫɬȄقɦࢫࢫ89טȓʈȲȄȮל Ȕࢫ ȆɮʊɨɐȗɦȄࢫɑɭ90.

ȔࡧȄםȓʊɦȆࡧ- ثانيا ȄȳȻ ǺםȄ

ɪࢫȆɭ�ȳȉࢫȯɐʇࢫ ɀ ȗʆǷɤ ȄɽɭǷࢫȶࢫالمصارف،ࢫɵ ɭ�ȲȯɛࢫʄڴɏࢫȦɽɃ ɽȉࢫȳțǸȕܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȄɯ ɪࢫ،ٮڈ ɮɐʇࢫȟ ʊȧ

ȶࢫ ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫɾ ȯɮɗࢫ֗ࢫȆʊɦȆɭࢫɷȲȆȸ ɏǻࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒǴֺ ɭࢫɬȯɏࢫȑ ɳȣ ȕࢫɼࢫɪ ʊɔȼ ȘɦȄࢫȳǾȆȸ Ȓȯɀࢫݍݵ ɮɟࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲ

ɻɏȆɃࢫ ɼǷࢫȈ ɽɀ ʆࢫɰ Ƿࢫɻɦֺ ȫ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɑʊɈ ȗȸ ʇࢫʅ ȱɦȄܣۚࢫ ɭȵɦȄࢫɾ ȯ ȮȯȨࢫȓȡȲȮࢫɐȖ؆فɷࢫȄɼם ʆࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤ Ȇɭ91.

87- Voir ; ARRIGH ,(J. –P.) « Les règles de prévention des risques bancaires », in SPINDLER
Jaques (s/dir.), contrôle des activités bancaires et risques financières, Economica, Paris, 1998.
p.190ets

ʅȳɀࢫ֗-88 ȳɀࢭʏࢫȄם Ȅ֗םȯɺɐࢫȄם ࢫ֗ Ȕ Ȇɏɼȳȼ ȑࢫɐȖ؆فࢫȄם ʊɦȆȷ Ƿࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȳɌࢫȄם ɳɦȄࢫȓɺȡ ɼࢫɵ ɭفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɬɽɺɘɭ֗ࢫ ȹ ȡȳȡ ȔࢫȓɭȯɜɭࢫȳɸȆɭࢫȒȯȍɏࢫࢫ ȄȳɃ ȆȨ ɭ

ȯࢫ֗ ɺɐםȄࢫȓȍɨɇ ɏ)�Ȳɽȼڴʄࢫ ɴɭ؈فࢫɓ(09.،ص.
ɣࢫࢫ_89 ɳȍɦȄࢫȓɐɮȸ ɦࢫȓʆȆɮȧ ࢫ֗ ɻȨࢫ ǾȄɽɦࢫɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȸ Ȋࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓɈ ȼ ɲǷࢫȓɗȆɠࢫɬȄقɦȄࢫɾ ȯɮȉࢫɝ ȉȆɈ ȗɦȆȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɖ Ȅȯɸכ ɪࢫ ɀ ȗȕ.
Ⱦࢫ-90 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯࢫ ʊɳɓࢫȯɮȧ Ƿ.112.
ȄȾם-91 ࢫ֗ ɻȸࢫ ɘɱࢫɑȡȳ.112.
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Ȧࢫ Ȇȣ ɱࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫȓȸ ȷ ǺםȄȓՌʊɗȳɀ ȆɺɇࢫࢭʏࢫࢫࢫȄם Ȇȼ ɲࢫɰɽɢʆ�ɼȆɺɭɽɀ ȫ ɰࢫ ɪࢫȄםȓɱȴȄɽࢫȉ؈ Ʉ ɘȉࢫȄȰǼɗ֗ࢫȆɺɦɽȿ Ƿ

ܣۚࢫ ɐʇࢫȄȱɸࢫɬɽɀ ȓȍȸࢫȄݍݵ ɲࢫɚ ɽɘȕࢫɤɽȿ כ ȓȍȸࢫ ɲࢫș ɱȆɠȕɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɭֺ ȸ ɦȆȉࢫɑȗɮȗȕࢫࢫȆٰڈ Ƿࢫظɵ ɏࢫȒȯʊɐȊࢫɪ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȆȉȄȳɈ Ƀ .ט

ȲɽɺɌࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫɪ ɠȆȼ �ɤɽȿإذǷȯȍȕࢫȄם כ ȓȍȸࢫ ɲࢫɵ ɏࢫɬɽɀ ȓȍȸࢫȄݍݵ ɲࢫș ɛȆɗࢫɺȡ ɽȕɼࢫࢫتȓȸ ȷ ǺםȄ

ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭɁ ɜɳɦࢫȆɺɃ ȳɐȖࢫȓȣ ʊȘɱف֗ࢫ؆ɐȗɦȄࢫȳɈ ɂࢫݍݵ ȳɐȗɦȄࢫȓʊɦȆɮȗȧ ȄࢫɽȨ ɱࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫɵ ɏࢫȵ݀ݨ ȖࢫȆɺɨɐȣ ʆ

Ȇ٬ڈȆȍɏǷ،ࢫȑ ȷ ȆɳȗɦȄࢫɬȯɏࢫɞ Ȇɳɸࢫɰɽɢʆࢫȟ ʊȧ֗ȓɦɼȄȯȗםȄࢫɬɽɀ ɤɽȿࢫɼࢫȄݍݵ כ ɰࢫ əࢫȉ؈ ɛɽȕࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆࢫȯɛࢫȆɮɭ

ɪࢫȄȱɸࢫ ʊȡ ǸȕࢫɼǷࢫȆٮڈȆɭȄقɦȄࢫȮȄȯ ȷ ɵࢫ ɏ ȓȸࢫ ȷ ǺםȄʏڴʈɽɮȕࢫȲȯɀ ɭࢫɵ ɏࢫȆȝȨ ȉࢫȮȄȯȸ ɦȄࢫࢫȑ ȧ Ȇɀ ʆࢫȯʆȯȡࢫɑʊȎȉ

ɮɨɦࢫȓȗȉȆȝɦȄࢫɤɽȿ ȆɗɼȳɀٮڈȆࢫȄݍݨȓʈȲȆ֗כ ɭࢫȓɺȡ Ȅɽࢫםȓȸ ȷ ǺࢫȆɺɮȷ ȆȉࢫȒȲȮȆɀ ɦȄࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȔ ȆȉȆɈ ȫ ȒȲȮȆɀࢫ ɭࢫȄȱɟɼ

Ȇٕڈɗࢫɵ ʆȯʊɘȗȸ ȆɀݍݳࢫȄם ɦࢫȆٮڈȆɭȄقɦȆȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫɬȯɐɦ92.

ɰࢫࢫ Ƿࢫɰ ȍȘʆɳɸ�ɽʊȸ؈ ɦȄࢫȳɈ ȫ ɰࢫ ȓɛֺࢫȉ؈ ɏࢫɞ ȆՌɸࢫɂ ȳɏࢫɼࢫȑ ɨɇ ࢫɰȴȄɽՌȕַࢫɏڴʄࢫ ȟࢫȓɦՌȝɮȕࢫɼࢫ ʊȧ ࢫ֗ Ȓ؈فȫכ ɪࢫɷȱࢫ

ȓɗȆɃࢫࢫǻڲʄࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫ ǻࢫ֗ࢫɯ ɺɐǿȄȮɼࢫȑ ܦݰ Ȋࢫɰ ȔࢫȄםɏȮɽ؈ Ȇȍɨɇ ɣࢫɏڴʄࢫȓՌʊȍɨȕࢫ ɳȍɦȄࢫȒȲȯՌՌɛࢫɬȯɏࢫʏࢫࢭȑ ɨɈ ɦȄࢫȒɽȣ ɗ

ɰࢫ ɮɸȆȸ؈ ȦࢫȄםȓɏȴɽࢫɏڴʄࢫȄם ȆȋȲכ ɵࢫɼࢫ ՌʊɏȮɽɮɨɦࢫɑɗȯȕܣۘࢫ ɦȄ.ࢫȓɱȲȆɜɭࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫȮȄȴࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ʎɘɗࢫ

ȆɺɃ ȳɐȊ93ࢫȣ ʊȘɱࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȵܿݨ ȥࢫ ȗɴʆࢫ֗ࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɯݯݨ ȑࢫ ȷ ȆɳȕࢫɬȯՌɏࢫȓɗɽȗםȄɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯՌɦࢫȒȳՌࢫࢫɯݱݨ Ȅɼݍ

ɰ ɖࢫȄםɏȮɽ؈ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȈ ɽɨɈ ܣۘࢫȆɮɟࢫȯɐȖࢫ،Ȅם ɦȄࢫɰȴȄɽȕַࢫ ɻȡࢫ ɼǷࢫɵ ɭࢫȆɄ ʆǷࢫȳȻ ǺȕםࢫȄࢫɰ Ǹȉɖ ȳɀف�ࢫ؆ɐȖࢫࢫȓʊɐɃ ɼࢫʏࢫࢭ

ɻՌʊɃࢫل ȳɜɭࢫɷȆȣ ȕࢫɻȕȆɭȄقɦȆȉࢫǴȆɘʆל ȓʈȲȆȣࢫ�ɼال–ɬȯՌՌɐࢫɻȕȲȯՌɛࢫɏڴʄࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫ֗ࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

Ȕࢫ�ɼ،المالية ȆɭȯݍݵȄࢫʄڴɏࢫȔ ȄȯǾȆɐɦȄࢫȄȱɟࢫɻȗɌ ɘȨ ɭࢫɵ ɭࢫɻȕȆɢɨȗɮɭࢫɅ ɐȊࢫɑʊȎȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬȆʊɛࢫɑɭ֗ȓʊɗȳɀ Ȅם

ȓՌɦɽʊȷࢫ ȓɭȴֿࢫ ɻɃࢫ ȳɐȖࢫȓȣ ʊȘɱفࢫ؆ɐȗɭࢫɣ ՌɳȍɦȄࢫɰ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȆՌɮɭ֗ࢫȓʈȲȆɮȝȘȷ ȓɦɽʊȷࢫ.ט Ȇȿࢭʏࢫ ɾࢫǻڲʄࢫȲȆȍՌȗɏȄࢫ ȮǷࢫȆɭࢫɽɸɼ

ȕȆɭȄقɦȄࢫȱʊɘɳȕࢫʄڴɏࢫɻȕȲȯɛࢫɾ ȯɭࢫɼ֗ࢫɣ ɳȍɨɦࢫʏڲȆՌםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫȶ ȆʊɜɦࢫȲȆʊɐɭɼǷࢫȳȻ Ǻɮɟࢫɣ ՌՌɳȍɦȄࢫɰ ɷȆȣࢫȄםɏȮɽ؈ ȕࢫɻՌ

�ɼ؈فɔɦȄ,)كمȷ ɰيȆࢫ ȆʊȍɦȄࢫʎȖǸ(.

ܸݳࢫࢫكماࢫ ȕȄࢫɪ ʊɨȨ ȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ ɭɼࢫȯǾȄɽɏࢫɵ ɭࢫʄڴɏǷࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫɪ ɮȨ ȗȕࢫș ɱȆɠࢫȆٰڈ Ƿ

ɖࢫ ȲȆɀ ɾࢫȄם ȯ ɦࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɽɮɱࢫɤ ȯɐɭࢫɰ Ƿࢫɼ֗ɖ ȲȆɀ ɣࢫȄם ɨȕࢫɑɭࢫȓɱȲȆɜɭࢫࢫɪ ɛǷࢫȆɸȯǾȄɽɏࢫɰ ȧ؈ ࢭʏ֗ࢫ כɾȳȫࢫ ɖࢫ ȲȆɀ Ȅם

ȓʊɦȆɏࢫࢭʏࢫ ȮɽȡࢫȒǴȆɘɟࢫ ɼࢫɬȯɏࢫȹ ɡɐʇࢫȆɮɭ֗ࢫɁ ɛȆɳȕࢫʏࢫࢭȒف؆ɐȗםȄȄࢫȈ ȱ ȣ ʆࢫɖ ȲȆɀ ܣۘࢫȗɐȖفࢫɑǿȄȮɽɦࢫɷȱɸ�ɼࢫȄם ɦȄ

ɤࢫ ȄɽɭǷࢫȲȯ ɀ ȶࢫם Ȇȷ כ Ȳȯɀࢫ ɷȱࢫȄȄם ɸلمصارف.

ɵࢫ ɏࢫʏࢭȳɀ ȈࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȲȆȣ ȕࢫș ȘȍțǷࢫȮɽȡ ɼȓɟفȼ ɭࢫȓɐʊȍɇ Ȕࢫ ȄȰࢫȓʊɦȆɭࢫɪ ɭȄɽɏ،ࢫࢫȒȯՌʆȯɏࢫȔ ַ Ȇȧ ȕفȴࢫࢭʏࢫ

ɪࢫȆɺɮɸǷࢫࢭʏࢫ ȝɮȗȕ֗ࢫ ɞࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭ94:

Ⱦࢫ-92 ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȹ ȡȳȡ .ȳɸȆɭ.09ࢫȒȯȍɏࢫ
ȱȣ٭ڈȆࢫ-93 ʆܣۘࢫ ɦȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʏࢫࢭȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɂ ȳɐɦȄࢫɪ ȝɮȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɆ Ȇȸ ɛǷࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ׁ Ȇȉࢫ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ȔࢫȄם ȆɭȯݍݵȄࢫʄڴɏࢫȯǾȄɽɐɦȄࢫɼࢫɣ ɳȍɦȄ

ȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓʈȲȆɮȝȘȷࢫ ט ɻȗɌࢫ ɘȨ ɭࢫɵ ɭࢫɻɦɽȿ ǷࢫɅ ɐȍɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑʊȉࢫȑ ɱȆȡ ࢫǻ֗ڲʄࢫ ɰࢫ Ƀ؈ ȆɸȮȯȸࢫȄםɜف ʇࢫ�ɼࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫȲȮȆɀ ɭࢫȮȯȨ ȕࢫɂ ȳɐɦȄ

ȮȯȨ ɭࢫș ɛɼࢫʏࢫࢫࢭɣ ɳȍɨɦࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʏࢭȆȿ ɑɃࢫ ɼࢫࢫȆٕڈɨɏ.Ⱦ ɻȸࢫ֗ ɘɱࢫɑȡȳםȄ֗.09.
ȯɮȧࢫɓࢫ-94 ǷȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯࢫ ʊɳ.27.
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ɬɽɀࢫɬȯɏ֗ࢫ* ɤɽȿࢫɼࢫȄݍݵ כ ɚࢫ ȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫɝ ɗȄɽȕࢫɬȯɏȄࢫɪ țȆɮȕࢫɬȯɏࢫȒɽȣ ɗ֗ࢫ Ȕ ȆȍɦȆɈ ȓɦɽʊȸࢫםȓɨȉȆɜࢫȄם ɦȄࢫȳɗȄɽȕ

Ȅɰ ɣࢫɼࢫȄםɏȮɽ؈ ɳȍɦȄࢫɰ Ȕࢫȉ؈ Ȇɭɽɨɐࢫ֗-םȓʊɗȆɘȼ ɦȄࢫȈ Ȇʊɓ.

ȓȋɽɐȿࢫࢭʏࢫ* ɝࢫ ɨȬ ʆࢫȳɭǷࢫɽɸɼ֗ࢫɾȳȫכ Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɵ ɭࢫȆɸ؈فɔȊࢫȓɱȲȆɜɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȵɟȄȳםȄࢫȮɽɳȉࢫʏࢫࢭɑʉȳȸ ɦȄ؈فࢫɔȗɦȄ

ɣࢫ ɳȍɨɦࢫɤ ȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȓɭֺ ȷ ܵݰȓࢫɼࢫ ɯࢫ ʊʊɜȕ.

ɦȄࢫ ʄڴɏࢫ ɖ ɽɛɽՌՌɨɦࢫ Ȇɺȣ ǾȆȗɱࢫ ɵ ɏࢫ ɰֺ ɏל ࢫ ɂ ࢫɘʆف ɖ ȳɀ ɮɨɦࢫ ʏڲȆםȄࢫ ɑɃ ɽࢫǴȆɳȎȉࢫ ȓȿ Ȇȫ ࢫ ȓՌɜɨɐȗםȄ

�ɼࢫȔ Ȇɀ ɀ Ȭ ɤࢫȄם ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȯɏȆɛ
95.

ȼ؈فࢫɻɱǷࢫȯɛࢫ ɲࢫɪ ȓʊɄࢫȄࢫܥݨ ɛࢫʏࢭʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦ، ࢫʅ ȲȆݍݨȄࢫȈ Ȇȸ ɰࢫȄݍݰ ǷࢫɅ ɘȬ ɱȄࢫȯɛ

ࢫ֗ ȓȿࢫ ȆɜםȄࢫȓɗȳɓࢫɾ ȯɦࢫȓȋɽɨɈ ȔࢫɑɗȯɦȄࢫȄם Ȇȡ Ȇʊȗȧ ȄࢫȓʊɈ ɔȖࢫɵ ɏࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȓȡȲȯɦࢫȄ؈فɈ ȫ ȆɃࢫ ȆɘȬ ɱȄࢫʄڴɏفࢫɐʇࢫȄȱɸ

ȧفɬȄࢫ Ȅࢫɬȯɏࢫࢫȓȣ ʊȘɱࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫʄڲǻࢫɻȉࢫȔ ȮǷࢫȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦࢫɻɃ ȳɐȖࢫࢫȓȣ ʊȘɱࢫࢫʏڲȆɭفࢫ؆ɐȖࢫȓɦȆȧ ɻȡࢫ Ȅɽʆࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ƿ

Ȇɳɀڤʏࢫ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫࢫʎɭȄȵɦל ʎɇࢫ Ȇʊȗȧט ɵࢫ ʈɽɢȕࢫȈ Ȇʊɓࢫɪ ܥݨ ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ ȓɈࢫɼࢫȄݍݰȲȱࢫ ʊݍݰȄࢫȯɏȄɽɛ

ɘɦȄࢫ ɤ ֺ ȫ ࢫ ɣ ɦȰࢫɼࢫȳɇ ȆȬ ࢫȄם ʅ ȮȆɘȗɦࢫ ȓɨʊȷ ɼࢫ ࢫȗɐʇفࢫ ʅ ȱɦȄ֗ ࢫ ࢫ ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫ Ȓࢫف ɵ ɭ15ࢫࢫ ʄڲǻࢫ ɪ ʈȳɗȄ14ࢫ

ɤࢫو ،2003جوان ֺ ȫ ࢫ ș ʈȳȡ Ƿࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ࢫ ɖ ȳɀ ɦȄɼࢫ ȓʊȡȲȆݍݵȄࢫ ȒȲȆȣ ȗɦȄࢫ Ȕ Ȇʊɨɮɏࢫ ࢫ ȓȍɛȄȳɭࢫ ȓʊɨɮɐɦࢫ Ȇɐȍȕࢫ ɰ ȍȕ؈

ȓɳȷࢫ ɵࢫ ɭࢫɤɼכ ܣۜࢫ Ȅȯȸ؟ ɦȄ2003ࢫࢫȔ Ȅɽɳȸ ɦȆȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɼ2000ࢫࢫ2002،ࢫ2001֗ࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ƿ֗

ɳɀ ɦȄݍݮࢫȄࢫʏڤȆ،�ɼࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɬȆɢȧכ ɵࢫɚȳȫࢫ ɭɼࢫ֗ࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫɯ ɡȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫɷȱɸࢫɻȡ ɼǷࢫɰ ȉ؈

ɪࢫȥǾȆȗɱࢫ ʊȧȳȕࢫȓȍɛȄȳɭࢫɼࢫȓɐȊȆȗɭࢫȈ Ȇʊɓࢫ֗ࢫɑʊɛɽȗɦȆȉࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ɾࢫ ɽȗȸ ɭࢫɬȄفȧ ȄࢫɬȯɏࢫȔ ȆɘɦȆȬ Ȅם

ɜȍȸ ȔࢫȄם ȆɜɗȄɽםȄࢫȮɽȡ ɼࢫɬȯɏ֗ࢫȔ ȄȲȮȆɀ ɦȄȓʊɗȆɢɦȄࢫȔ ȆɱȆɮɄ ɦȄࢫɼࢫȔ ֺ ʈɽȨ ȗɨɦࢫȓ96 ،ɻɨɐȡ ɏڴʄقادرɓ؈فȆɭࢫ

ɻȕȆɭȄقɦȆȉࢫǴȆɗɽɦȄ نحو ֗ɰ ȑࢫ2003ࢭʏالمصرفيةɦȄݏݨȓɳقررتلذاȄםɏȮɽ؈ Ɂܥݰ ʊȫفɦȄمنھ.

ȟ ɦȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:Ȅفࡧ؆ɐȖلمصارف:֚ɻɳɏ ɤࡧ ɼǺȸ ɵࡧȄם ɭ

ȓʊɦȆɢȻࢫࢫࢫتطرح              ǻࢫȯʆȯȨ ȕۗ ɏ ɪࢫ ɮȨ ȗʆࢫɵ ɭࢫࢫܡɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȆɺɨɮȨ ȗȕࢫɪ ɸ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȆȉفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭ

כɼڲ ȓɦɽȀȸࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉʄࢫȄם ɳȍɦȄࢫȆɺɨɮȨ ȗʆࢫɬǷ֗ ʈȲȄȳɮȗȷڈȆْࢫ ȄࢫɼࢫȆ٬ڈȆȼ ɲǻࢫɖ ȯ ɸࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɰ ȆɮɃ ɏڴʄࢫ

ȳɀࢭʏࢫ֚ ȲȄȳɜȗȷࢫȄםȆڲʏࢫɼࢫȄם ט ɰࢫ ȆɮɃ כɤɼࢫɏڴʄࢫ ɖࢫ ȳȼ ɆࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄםȆڲʏࢫɷȲȆȍȗɏȆȉࢫȄם ȆȍȕȲȄࢫȒȳɡɗࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄ

ȸ ɦȄࢫȒȲȄȮׁ Ȇȉࢫʄڲɼכ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȓՌȡȲȯɦȆȉࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦɼࢫȓȀʋɦȄ֗ࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȒǴȆɘɟࢫɬȯɏɼࢫȓʊɦȆʊȗȧفࢫטȗɐȖܣۘࢫ

ʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫȳՌʊȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆɮɃ Ȕࢫ Ȇʊɦǵࢫɵ ɭ).ɰ ȆʊȍɦȄࢫʎȖǸʊȷ ɪࢫʎɲȆȝɦȄࢫȆɮɟࢫ ɀ ɘɦȄࢫʏࢭ(

ȓȣࢫࢫ ʊȘɱȔ ȆɭȄقɦט ɪࢫ ȫ Ȅȯȕࢫࢫɰ ȗʋɃ؈ ȳɗࢫɬȆɭǷࢫɰɽɢɱࢫ֗ࢫɖ Ȅȯɸכ ȓʊɦɼǺȸࢫࢫ:ɼ،ȆɺɦɼǷࢫ ɭࢫɪ ʊɮȨ ȕࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗȕ

ɰ ǷࢫȲȆȍȗɏȄɼ֗ࢫ לȒȲȄȮࢫ ȹࢫ ɦȆȣ ɭࢫǴȆɄ ɏֿ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫș ȉȆȿ Ƿܣۘࢫ ɦȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ ɯࢫ Ɍ ɐɭࢫࢫɬȄقɦט ɣࢫȯɟǺʆࢫɬȯɏࢫ ɦȰ

ɪࢫɏڴʄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ،باللوائح ʆȆȨ ȕࢫɣ ɦȆɳɸࢫɰ Ƿࢫʄڲǻࢫ
Վ
Ȇȗɗַ)ࢫࢫࢫ،)أولاȆɭǷࢫȓʊɱȆȝɦȄʏࢫࢭɪ ȝɮȗȕ:تحميـࢫ�ɼǺȸ ɣࢫȄם ɨȕࢫɪࢫȓʊɦ

ࢫ֗-95 əࢫ ȷ ɽʆࢫȯɮȧ Ƿࢫɰ Ȇɱȯɏ"ࢫɪ ɮɐɦȄࢫș ɛɼࢫȄȱɸ"،ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫ֗ࢫȮȯɏ340ࢫࢫȶ ȲȆɭ֗2009ࢫȾ .1.ࢫ֗
96-ȓɳʆȄȴࢫɼȴȄɼࢫș ʆǵࢫ، ʊɳɦࢫȓɦȆȷ Ȳ֗ࢫ ɪࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ ɋ ȓʊɗȳɀࢫࢭʏࢫ ȲȆɈࢫȄם ȫכ ȓɺȡࢫ ȄɽɭࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫʏࢫࢭɷȄȲɽȗɟȯɦȄࢫȒȮȆɺȻ ɪࢫ

ࢫ֗ ɁࢫɬɽɨɐɦȄɦȄࢫ ɀ Ȭ ȗ:֗ࢫ ȓɐɭȆȡࢫȮɽɦɽɭࢫʅȳɮɐɭࢫȕ؈قʅࢫɼȴɼࢫ ȾࢫɰɽɱȆɜɦȄ2012֗ࢫ֗ .337.ص.֗
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ՌɳȉࢫɷȲȆȍȗɏȄࢫɪ ɋ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢫࢭʏࢫ ɳȍɨɦࢫʎɭȆݍݰȄࢫɼ֗ࢫ ʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫʄڴɏࢫȓȉȆɛȳɦȄɼࢫɖ ȄȳȻ ל ȓɈࢫ ɨȷ ɞࢫɻɦࢫ ɽɳȍɦȄࢫɣ

ɀݏݰȓࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ɮɨɦ )ثانيا.(  

ࡧַ ɼǷ-ࡧȓʊɦɼǺȸ ɭࡧɾ ȯ ɭࡧɖ ȳɀ ɵࡧɐȗɦȄ؆فࡧȒȲȄȮǻࡧȄם ɏ

ȓɈࢫɼࢫȄݍݰȲȱࢫ ʊݍݰȆȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɭȄȵɦǻࢫɪ ɋ ȓɏɽɮȣࢫ97ࢭʏࢫ ɭࢫȆɺɨɋ ɪࢫࢭʏࢫ ɮȨ ȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ

ܣۘࢫȍɴʆڧʏࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ɵࢫ ɭࢫȒ؈فȫכ ȓȿࢫȄםȓɜɨɐȗࢫɭڈɏȆٔڴʄࢫɷȱɸࢫ Ȇȫ Ȇɺɇࢫࢫ Ȇȼ ɲࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫǴȆɳțǷࢫȆࢫ٭ڈɬȆʊɜɦȄࢫࢫȩ Ռɳɮȉ

ȆȉȆȸٮڈ ȧ ɂࢫȮȄȯՌɏǻɼࢫ ɼȳՌɜɦȄࢫࢫاȆٕڈɗࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄɼࢫɝ ՌʊɛȯՌȗɦȄࢫɼ֗ࢫȓʊɗȳɀ ɤɽȧࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫȄם Ȕࢫ ȆՌɭɽɨɐםȄࢫɑɮȡ ɼࢫȓʈɽɳȸ ɦȄ

ȟࢫࢫɘʆف� ʊȧ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ȳȿࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫȄם Ȇɳɏࢫɵ ɭࢫȳɀ ɳɏࢫʏۂ Ȓȳɇࢫ ȆȬ ȓȣࢫɰɽɠࢫȄם ʊȘɱɼ֗ࢫȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫɪ ȍɛࢫʄڴɏࢫɂ

ʊɦȆɮȗȧ Ȅࢫɪ ɐࢫݍݨȲȱՌȧ ȓɌࢫɼࢫ ɜʊȉࢫɖ ȳɀ ȗʆࢫɰ Ƿࢫɖ ȳɀ ɂࢫɐȗɨɦ؆فࢫȄ�ɼם ȳɐȗɦȄࢫȓࢫɗࢫȓʊɗȳɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ ܣۗࢫȄם ȸ ɲࢫɂ ȳՌ

�ɼȣ ȕȆȉࢫȹ ʋɦܣ ȗȧ Ƀࢫ.ɷȆࢫ ȳɗࢫȯɟǺɱࢫȆɳɨɐȣ ʆࢫȆɭࢫȄȱɸɷف؆ɐȖࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɖ ȳɀ ɪࢫȄם ʊɮȨ ȕࢫȓʊ،؈فࢫȸ ɷȲȆȍȗɏȆȉࢫȄם

�ɼ֗ࢫ ɻǾȆȼ ɲǻࢫɵ ɭࢫȓʆȆɔɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɰ ȆɮɃ ȑࢫɏڴʄࢫ ɛȄȳםȄࢫɣ ɦȰɼȒȳɡɗࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄࢫ�ȲȆȍȗɏȄࢫࢫȓʊɦɼǺȸ ȶࢫɬȆʊɛࢫȄם Ȇȷ Ƿ

ǴȄɽ ȷ ࢫ֗ ǸɈࢫ ɝࢫȆɭࢫࢫࢫناتجࢫɽɸࢫȄݍݵ ȧ ȓȷࢫ ȲȆɮɭࢫʏࢫࢭə ȸ ɐȖࢫɵ ɏࢫɼǷ֗ࢫ ɬȄقɦȄࢫȱʊɘɳȕࢫɬȯɏࢫɵ ɏ98.

ȓʊɦɼǺȸࢫ،ȆȗɦȆȉڲʏࢫࢫ ɭࢫȒȳɡɗࢫȹ ʉȳɡȕࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫɰɽɢʆࢫɖ ȳɀ ɵࢫɐȖ؆فȄɷם ɏ֗ࢫǸɈ ɾࢫǻڲʄࢫɑɗȳɦȄࢫȆɜɗɼࢫםǷȯȍࢫȄݍݵ ȮǺʆ

ɦȄࢫɵ ɭفࢫȗɐʇֺࢫ ɗ֗ࢫ ȓɈࢫɼࢫȄݍݰȲȱࢫ ʊݍݰȄࢫɬȄقɖ ȳɀ ࢫȄȰǻַࢫɬȯɛǷࢫɏڴࢫȄם ǻࢫǸɈ Ȭ ɭࢫȓɈ ʊݍݰȆȉࢫɬȄقɦט ȧفɬȄࢫ Ȅࢫɬȯɏࢫʄ

�ɼȖࢫɼࢫȓɜʊɜݍݰȄࢫɻʈɽɮȕࢫʄڴɏࢫɼࢫȲȱݍݰȄ�ɼǷࢫȄȯɮɏࢫɣ ɳȍɨɦࢫʏڴɐɘɦȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫȓʊɈ ɔ�ַ ȆɮɸǻࢫɼǷࢫȄɽɺȷࢫࢫɣ ɦȰفࢫȗɐʇࢫȟ ʊȧ ֗

ɨɮȨ ʆࢫȆʊɗȳɀ ɭࢫȄȴɼȆȣ ȕɻࢫࢫɻՌʊɐȊȆȕࢫɤ ȆɮɏǷࢫʄڴɏࢫɎɽȍȗםȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɷف؆ɐȖࢫȓʊɦɼǺȸ ɭ.

ɰ֗ࢫ ȰǻםȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫȲȳɜȗȕɖ ȳɀࢫࢫɷف؆ɐȖࢫɵ ɏ جر ࢫمن�ɼࢫȓɮʊɨȸ ɦȄ؈فࢫɓࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫǴȄࢫȯɏȄɽɜɦࢫȓɘɦȆȬ Ȅם

ȓɈࢫɼࢫȄݍݰȲȱࢫ ʊݍݰȄ99ࢫȓɳɺםȄࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɯ Ɍ ɱࢫɼࢫȯɏȄɽɜȉࢫɬȄقɦט ɪࢫࢭʏࢫɬȯɏࢫ ȝɮȗʆࢫʏࢭȳɀ ǸɈࢫȄם ɰࢫȄݍݵ ǷࢫȄȲȆȍȗɏȄ֗ࢫ

ȓʊɗȳɀࢫ ɅࢫȄ100ɦȄם ɜɳɦȄࢫȓɮɡȨ ɭࢫȒȆɄ ɛࢫȳɜʆࢫȟ ʊȧ ֗Ɉ Ȭ ɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫȯɐʇַࢫ ȓʊȸࢫɏڴʄࢫɻɱǷࢫ ɲȳɘࢫࢫئɬȯɏࢫș ȎțࢫȄȰǻַࢫ ǻ

טࢫ-97 ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȓɈࢫɼࢫȄݍݰȲȱࢫࢭʏࢫɬȆɮȕǻࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫȄם ʊݍݰȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ɵࢫ ɮɡȕ�ɼࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȆȉࢫɼࢫɬֺ ɐȗȷ ַ ȆȉࢫɬȄقɦࢫȒǴֺ טɦقɬȄࢫࢫ–Ȅם

ܶݳࢫɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ obligation  clairvoyance باليقظة ɳɦȄࢫɼࢫɬֺ ɏׁ Ȇȉࢫɼ֗-ࢫȓɐɛɽȗםȄࢫȳɇ ȆȬ ɮɨɦࢫɆ Ȇʊȗȧט ȓȿࢫ ȳɗࢫȩ ɳɭࢫʏࢫࢭȓȉȆɛȳɦȄࢫɷȱɸࢫɯ ɸȆȸ Ȗࢫȟ ʊȧ ֗

ȓʊɗȳɀࢫɼࢫȆɸȱʊɘɳȕࢫ ɵࢫɬȆɮȕǻࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫȄם ɭࢫȥ ȗɴȕࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄ.راجع:

-SAFA , (J.), Devoir de vigilance du banquier, Editions Sader ,Paris ,1996. p13.et s..Voir aussi ;
MUSSO, (P.) &GIACO ,(L.), « Règlementation prudentielle et comportement bancaire », in
SPINDLR Jaques (s/dir.) Contrôle des activités bancaires et risques financières, Economica, Paris,
1998. p.p.62-84.

ۗࢫ-98 ɨݍݰȄࢫȔ ȄȲɽȼ ɴɭ֗ࢫ טȮȆɮȗɏࢫȄםȆڲʏࢫ ȓʊɗȳɀࢫࢭʏࢫ ȓʊɦɼǺȸࢫȄם ࢫȄ֗ם ʅࢫ ɼȆȸ ɜɭࢫȳɮɏܣۚࢫ ȍɦ֗ࢫ Ȕࢫ ɼ؈فȉ֗ࢫ 2006ȾܣࢫȄݍݰȓʊɛɽɜࢫ .213.ࢫ֗
ȓɈࢫɼࢫȄݍݰȲȱࢫ-99 ʊݍݰȆȉࢫɻɭȄقɦȄࢫɬȯɏࢫɵ ɏࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫȳɸȆɌ ɭࢫɵ ɏࢫɎֺ ɇֺ ɦ:ɵ ɭֺࢫ ɟࢫɑȡ ȄȲ:

ARRICHI , (J-P), « Les règles de prévention des risques bancaire » ,op.cit , p.p.257-384. Voir aussi :
BORDES ,(Ch.) ,op.cit ,p .p345-356, Voir aussi : DANGEL ,(C.), « La réglementation prudentielle
des banques», in SPINDLER Jacques (s/dir.) contrôles des activités bancaire et risques financières,
Economica, Paris, 1998, p .p.420 et s.
100- A ce propos voir :HEINRICHE, (H. ),BARINGS ;Leçons pour la réglementation prudentielle des
banques ,Editions de l’Université de Bruxelles ,Bruxelles ,1998,p69, Voir aussi : ROUTIER,(R.)
Obligations et responsabilités du banquier, Dalloz, Paris ,2008.,p.p.30-33.
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ȓɈࢫɼࢫȄݍݰȲȱՌࢫ ʊݍݰȆȉࢫɻɭȄقɦȄ101ࢫɰɽɢʆַࢫ ȓՌʊȡȲȆȫࢫ ɪࢫ ՌɭȄɽɐȊࢫȳțǸȗʆࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫɣ ɦȰࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫɼ֗

ɪࢫɬȄȵՌȗɦȄࢫللب ՌՌɐȡ ࢫȆɭ֗ࢫ ɣࢫȯՌʆࢫɗڈȆՌՌٕࢫ ՌՌɳࢫɖ ȲȆɀ ȓȣࢫȄם ʊȘɱࢫɝ ʊɜȨ ȗȉࢫȹ ʋɦࢫɼࢫȓʆȆɳɏࢫɤ ȱȍȉࢫɬȄقɦȄࢫɽɸ–ࢫࢫȓʆȆɔȊࢫȹ ʋɦ

ࢫ ȓɨʊȷ ɽȉࢫ Ȇɮɱǻɼ-102،ࢫȳɸȆɌ ɦȄࢫ ɪ ɨݍݵȄࢫ ɖ Ȇȼ ȘɟȆȉࢫ ɬȵɨɭࢫɽɺɗ103،ࢫ Ȇɜɗɼࢫɰ ɼǺȻ ࢫ ʏࢫࢭ ɪ ȫ ȯ ȗɦȄࢫ ɬȯɏࢫ Ƿȯȍם

ɪ ʊɮɐɦȄɪ ՌɨȬ ȉࢫȹ ȧ ǷࢫȄȰǻࢫǷȯȍםȄࢫȯɐȍȘȸ ʇࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓݏݰɀ ɝࢫȄם ʊɜȨ ȕࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭɵ ɡɦɼ֗.

ʏڲȆȗɦȆȉ، ࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫȲȆȝȕࢫַࢫɖ ȳɀ șࢫȳʈȲȆɜȗɦȄࢫȄם ȘȍțǷࢫȄȰǻַࢫ ǻࢫ֗ࢫʏڲȆɮȗȧט ȳɀࢫ ɳɐɨɦࢫȆɜɗɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɵ ɏ

ȓʊɗȳɀࢫ ɭࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȕࢫȮɽȡ ɼࢫȓȣ ʊȘɱࢫɰ Ȇɠفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɰ ǷࢫȓʊȉȆɛȳɦȄ–ࢫȉࢫɤ ֺ ȫࢫלȓʊɗȳɀ ȓɮɌࢫȓɳɺɮɨɦࢫȄם ɳםȄࢫȯɏȄɽɜ

ࢫ ȆՌɸ؈فȷ ࢫ ɵ ȸ ȧ ࢫ ɰ ȆՌɮɃ ɼ-ࢫ Ȕ ȆՌʊɨɮɐɦȄࢫȴȆȣ ɱȄɼࢫ ɬֺ ɐȗȷ ַ Ȇȉࢫ ɬȆʊɜɦȄࢫ ɬȯՌɏࢫɼǷࢫ ֗ɜɗɼࢫ ȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȄȲȆȍȗɏַ ࢫ Ȇ

ȓʊɀ Ɍ،ܧݵ ɜʆࢫɬȯՌՌɏɻȗ لɨɈ ɦࢫȓȉȆȣ ȗȷ ɪࢫֺ ʊɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫȒȲȮȆɀ ɦȄࢫȓՌɦɽʊȸ ɦȄࢫȔ Ȇȍ-ַ Ȇȉࢫɤ ֺ ȫࢫלȓȍɛȄȳםȆȉࢫɬȄقɦ

ܣۜࢫ غ ȗɜʆࢫȟ ʊȧ ȓʊɗȳɀࢫȆɜɗɼࢫɻʊɨɏࢫ֗ ȱࢫɻȕȆʊɨɮɏࢫȄם ʊɘɳȕࢫʏࢫࢭɰ ȆɳȀɮɇט ɵࢫ ɭࢫɻɳɡɮȕࢫȓʊݤݨɳɭࢫȓȉȆɛȳȉࢫɬȆʊɜɦȄ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɬȆɢȧֿ11 -08 ،םȄࢫɵ ɮɄ ȗםȄ�ɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ104ࢫ֗ࢫș ɭȵɦǷܣۘࢫ ɦȄ

ȓʆȆɮȧࢫ ɝࢫ ʊɜȨ ȗɦࢫࢫȔ ȄǴȄȳȡל Ȕࢫɼࢫ ȆʊɨɮɐɦȄࢫȓȉȆɛȲࢫȆٔڈɭࢫȓʆȆɔɦȄ֗ࢫ ȓʊɨȫ ȄȮࢫȓȉȆɛȲࢫȓɮɌ ɱǷࢫɑɃ ɽȉࢫɖ ȲȆɀ ȡڈȆّࢫȄם ɽɮȉ

ȳɺɌࢫ ɭࢫȆɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȹ ɮȗɨɱࢫȟ ʊȧ ֗ȲȱݍݰȄɼࢫȓɈ ʊݍݰȄࢫǷȯȍɭࢫʄڴɏࢫȓɮǾȆɛࢫȓɟفȼ ɭݍݳࢫȆɀ ɭࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɼ؈فࢫɔɦȄɼࢫɰɽȋȵɨɦ

ȱɦȄࢫ ʏࢭȳɀ ࢫȄם Ɇ Ȇȼ ɴɨɦࢫ ʎɲɽɱȆɜɦȄࢫ ɬȆɌ ɳɨɦࢫ ȓʊȿ ɽɀ ࢫȄȕݍݵ ɵ ɡɮʆࢫ ַ ࢫ ʅࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫ ɖ ȳɇ ࢫ ɵ ɭࢫ ɻɨɸȆȣ

֗ȓʊɗȳɀ כȫ؈فȒࢫȄם ɷȱࢫ ɸࢫɬȄقɦȄࢫɰֿࢫɰɽɢʆࢫȆȍɦȆɓȓȣ ʊȘɱࢫɝ ʊɜȨ ȗȉࢫɵ ɭࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȓɘɦȆȬ ɭࢫࢫɬȄقɦט ȗɐʉɼفࢫɬȯɏࢫ

Ȇɺɨɐȣࢫ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫȆ٬ֺڈ ɮɐɦࢫȓʆȆɮȧ ɰࢫ ȆɮɃ ɝࢫȆɺɗȄȯɸǷࢫɼࢫ ʊɜȨ ȕࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫʄڴɏࢫȳțǺȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ

ɪ ȼ ɘɨɦࢫȓɃ ȳɏ.

ʏۂ Ȓȳɇࢫ ȆȬ ךȳȫࢫȓʊɨɮɐɨɦࢫȄࢫɰɽɠࢫȄם ɻȡࢫ ɽɦȄםȄࢫɖ ȳɀ ȗʆࢫɰ ǷࢫȲفʆַࢫ ȓʊɗȳɀࢫ֗ࢫ ɖם ȳɀ؈فࢫࢫɓࢫȓɜʈȳɈ ȉ

ɪࢫɻʊɨɏࢫ،مدروسة ȉɦȄכ� ɚࢫ Ȇʊȸ ɲȄࢫɵ ɭࢫȆɮࢫ٭ڈȯȨ ʆࢫȲȱȧ ȓɌࢫɼࢫ ɜʊȉࢫɖ ȳɀ ȗࢫȾ ȳɗࢫȮȄȮȵȕࢫȳɈ ȫ ɷȆȣࢫ ȕȆȉࢫȲɽɭ

ࢫوقوعھ ȓȍȷ ȆɳםȄࢫ ȓɈ ʊݍݰȄࢫȲȆɺɋ ǻࢫ ʏࢫࢭ ɰ ɼȆࢫٮڈ Ȇɮɨɠ֗105.םȄࢫ ȒȲȄȮǻفࢫȗɐȗɦɖ ȳɀࢫࢫʄڴɏࢫ ȓɦɽȀȸ ɭࢫ ȓȀʊɸࢫ ɤɼǷ

Ȇɸف؆ɐȖ،ࢫࢫȓʊɏɽɳɦȄࢫȔ ȄȰࢫɤɽȿ כ ȶࢫ ȆՌʊɛࢫɼࢫə ʈȳɐȗȉࢫȆՌɺɦࢫȩ ɮȸ ȖࢫȔ ȄȳȻ ǺɭࢫȯՌʆȯȨ ȗȉࢫȆْڈʊɭȄȵɦǻࢫǷȯȍɭࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄ

ɪࢫ ɠࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆݍݵȄࢫȒȯʊݍݨȄș֗ ɛɼࢫʅ ǷࢫʏࢫࢭȒȳՌɗɽȗםȄࢫɼ֗ࢫɬȄقɦȄࢫȓՌɭȴǷࢫȓՌɦȆȧ ȓȿࢫࢭʏࢫ Ȇȫ106.

101 - Voir ; VAN ( O.) , « La responsabilité du banquier dispensateur de crédit en droit belge », Revue
banque, Paris , 1917, p .18.

102-ȕȄǴȆɳȞȗȷ ȄࢫɼࢫȔ ȄȮȆɮȗɏט ɖࢫɎȴɽɭࢫ ȳɀ ȓʊɦɼǺȸࢫȄם ɭࢫɬȯɏࢫǷȯȍɭࢫ ȑࢫ֗ ɔȍɔɭࢫɯ ʊɐɲࢫ ȓȷࢫࢭʏࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȄםɰȲȆɜࢫ֗ ȄȲȮࢫ ȔࢫȓɐȍɇࢫɼǷڲɻʄࢫ֗ ȄȲɽȼ ɴɭ֗ࢫ

ࢫ֗ Ȕࢫ ɼ؈فȉ֗ࢫ ܣۗࢫȄݍݰȓʊɛɽɜࢫ ɨݍݰȄ2009֗53.صࢫ.
103 -BOUCAR ,( F.) , « Les obligations d’information et de conseil de banque »,Paum, n°123 .2002.
p,122et ss.

Ȫࢫࢭʏࢫ-104 ȲǺɭ28فɮɗɽɱ2011ࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫȄȠ ࢫ֗ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳࢫ.םȮȯɏࢫȲ64،ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ29/08/2012.ڧɨʆʄࢫࢫɬȆɢȧ Ƿ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ02-03ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗14فࢫࢫɮɗɽɱ2002 ،Ƞ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɵ ɮɄ ȗʆ.ࢫࢫȲ.ࢫȮȯɏ84ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗ࢫ

18/12/2002.
105 - CAPOEN ,(A.–L.), La responsabilité bancaire à l’égard des entreprises en difficulté, Thèse de
doctorat en droit, Université de Toulouse I, Sciences sociales, Toulouse, 2008. ,p.370.
106 -FAROUKHI ,(Y.), Les entreprise en difficultés, Editions Dahl ab ,Alger,(S.A.E), p.32.
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ɵࢫࢫ ɡɦ، ؈فȼ ɲɳɦȄࢫǸɈ ɰࢫȄݍݵ ǷࢫȳʆȯɜȗɦȄࢫǴɽ ȷ ɵࢫ ɏ ȥࢫ ȕȆ،םȄࢫɪ ɮȨ ʆַࢫɖ ȳɀࢫ�ɼ֗ɷف؆ɐȖࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɤ Ǹȸ ʇࢫȆՌɮɱǻ

ȓɈࢫ ʊݍݰȄࢫȯɏȄɽɛࢫȮȆɮȗɏȄࢫɬȯɏࢫɵ ɏࢫȥ ȕȆɱࢫɷǸɈ ȫ ɰࢫ Ƿࢫɰ טɬȆɮȗɸࢫȳʈȲȆɜȗȉࢫȄםȓȍɛȄȳ،وȄ107ݍݰȄȰǻ�ɼȲȱࢫȍȕ؈
ȓȣࢫ ،108 ʊȘɱ

ȲȆɈ֗ࢫ ȫכ Ȳȯɀࢫ ɭࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫɰɽɠ�ɼࢫȲȆɈ ȫכ ɵࢫɬɽɺɘɭࢫ ɭࢫȈ ȳɀࢭʏࢫɜʆف ȳɈࢫȄם ȩࢫɬɽɺɘɭࢫȄݍݵ ȍȿ Ƿ

ȸ ȷ ǺםȄࢫ ȓʊɦɼǺȸ ɭࢫ ș Ȩ ȍȿ Ƿࢫ ɼࢫ ࢫ֗ ȩ ՌȋȳɦȄࢫ ɵ ɏࢫ ȓՌȣ ȕȆɳɦȄْڈʊɮȸ Ȗࢫ ɵ ɡɮʆࢫ ࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם Ȕ Ȇࢫ ȆࢫȓʊɦɼǺȸ Ȇȉם

ȓʊɗȳɀࢫ،109الوظيفية ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȾ ȆݍݵȄࢫȵɟȳםȄࢫȆɺɃ ȳɗࢫࢫȓʊɮȗȧ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫȓȉȆȝɮȉࢫȆٰڈɽɠ110،ࢫɰ Ƿࢫȟ ʊȧ

ȶࢫ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ ࢫ֗ ȓʊɦɼǺȸࢫȄםȓʊɳɺࢫ ܣࢫȆȉם ȸ ʇࢫȆɭࢫȒȳǾȄȮࢫʏࢫࢭȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱɸࢫș ɨȫ ȮǷࢫȓɳɺםȄࢫɷȱɸࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɖ ɼȳɋ

Ȩفȓɗࢫ ɭࢫȆɺɘȿ ɽȉࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫࢫʄڲǻࢫȳɌ ɳʆࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫɰ Ƿ111،ࢫȆɭࢫɽɸɼࢫȮȯȼ ʇࢫȲȆʊɐɭࢫࢫȆٕڈɨɏ

ȆْڈɦǴȆȸ ɭ112.

ȓʆȮȆɀࢫȓɭȵɨɭࢫࢫȆȗɦȆȉڲʏ֗ࢫ ȗɛט ɆࢫɦǻڈȆٕࢫࢫࢭʏࢫȄݍݰȒȆʊࢫ ɽɳםȄࢫɬȆɺםȄࢫɯ ɡȨ ȉࢫࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫș Ȩ ȍȿ Ƿ

ȳɇ ȆȬ ȓʊɗȳɀࢫȓɳɺɭࢫȄם ȟࢫȗɐȖفࢫȄםȓɳɺࢫȄם ʊȧ ࢫ֗ ȲȆɈࢫ ȫ Ƿࢫɵ ɭࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫɻɨɮȨ ʆࢫȆɭࢫȓɐȍȕࢫɪ ɮȨ ȗȉ113-Le

risque est la matière dont est faite l’ activité bancaire114،ࢫࢫȓȣ ʊȘɱࢫࢫȓʊɗȳɀ ȲȆɈࢫȄם ȫכ Ǹȼࢫ ɴȕࢫȆɭࢫȆȍɦȆɔɗ

ɤࢫɬȯɏࢫȯɟǸȗɦȄࢫ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭȆࢫ٭ڈɬɽɜʆࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ ȄȲȄȳɛɼࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫࢫࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫࢫɬȆʊɛࢫࢫǷȯȍɮȉࢫɯ ʊɨȸ ȘɦȄࢫɰɼȮࢫɵ ɡɦ

ɣࢫɾࢫ يرࢫ-107 ɦȰࢫʏࢫࢭȳɌ ɱȄ֗ ȓɈࢫ ʊݍݰȄࢫȑ ȡ ȄɽȉࢫȓȀȼ ɴםȄࢫȳɇ ȆȬ ɰࢫɜʆفɰࢫɬɽɺɘɭࢫȄם Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫɻɱǷࢫǴȆɺɜɘɦȄࢫɵ ɭࢫɅ ɐȍɦȄ:

STOUFFLET , (J.), NICOLA, (M.), « L’octrois abusif de crédit », Revue de droit bancaire,
n°06,novembre –décembre, 2002 , p .267.

לȒȲȄȮࢫمصرف-108 ȹࢫ ɨȣ ɰࢫɼࢫם ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɽɃ ɽɘɭࢫȆɺɐɗȳʆܣۘࢫ ɦȄࢫȳʈȲȆɜȗɦȆȉࢫɯ ȗࢫٱڈɯ ɦࢫɚȳȼ ȳɌࢫ.Ȅם ɱǷ:ࢫمȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȑ ɱȄɽݍݨȄࢫ ࢫֺ֗ ȍɏࢫɣ ɦȆ

ɼࢫטʏࢭȳɀ ȥࢫȄם ɭȯɨɦࢫȓʆȮȆɀ ȗɛ-ࢫɰȲȆɜםȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɼࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȓȷ ȄȲȮ-ࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫ֗ࢫȔ ɼ؈فȉ֗ࢫ .80.ص، ȓʊȋȳɐɦȄ1992ࢫ
109 -ROUTIER , (R.) , Obligations et responsabilités du banquier », op.cit,p.125.
110 - DEFFANS, (B.) , « la responsabilité du banquier une lecteur économique . »,in FRISON ROCHE
Marie Anne (S/Dire), Les banques entre droit et économie ,L.G.D.J ,Paris , 2006,p.456.
111 -Pour de plus d’explication voir : ZOUAIMIA ,( R.) Droit de la responsabilité disciplinaire des
agents économiques ; l’exemple du secteur financière, OPU, Alger, 2010.p.8ets.

ȑࢫࢫ-112 ȣ ʆࢫȆɮɟ ȆɺɦȆȡࢫ֗ ǵࢫʏࢫࢭȆٰڈɽʆȮࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ ȄࢫʄڴɏࢫȒȲȮȆɛ֗ࢫ ȒǴֺࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȾࢫɑȗɮȗȕࢫȆȉם Ȇܧݵ ֿ ɂࢫȆɺɦȄɽɭǷࢫ ȄȳɛǻࢫʄڴɏࢫȾ ȳȨ ȕࢫɰ ǷࢫȆٕڈɨɏࢫɂ ɣࢫɘʆف ɦȱɦ

ࢫȆɭȯɳɐɗ֗ࢫ ȆɺɨɮȨࢫ ȕࢫɑʊɈ ȗȸ ʇַࢫ ȲȆɈࢫ ȫ Ƿࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫʄڲǻࢫɻȉࢫʅ ȮǺʊȷ ɣࢫࢭʏࢫȳʆȯɜȕࢫɷȱɸࢫȓɮʊɜɦȄࢫ ɳȍɦȄࢫǸɈ ȫ ɰֿࢫ ࢫ֗ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫȓɮʊɛࢫȯʆȯȨ ȕࢫʄڴɏࢫȾ ȳݍݰȄࢫȆٕڈɨɏ

ȓɮʊɛࢫɣ ɳȍɦȄࢫȮȯȨ ʆ؈فࢫࢫɓࢫɰ ɵࢫȆȉࢮʏࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɏࢫɵ ǾȄȯɟࢫɣ ɳȍɦȄ؈قࢫɮʆࢫȆɭࢫȄȱɸࢫɼࢫ ȓɨɮȗȨࢫ֗ ɭࢫȳǾȆȸ ȫ ɵࢫ ɭࢫɷȯȍɡȗȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȆɭࢫȑ ȸ ȘȨ ʆࢫ ɂࢫ֗ ȳɜɦȄ

:أنظر.البنوك

- BOUYACOUB, (F.), L’entreprise et le financement bancaire, CASBAH, Alger , 2000 ,p.17.
-Voir a ce propos ; LESAOUT ,( E.) ,La liquidité de la microstructure à la gestion de risque de
liquidité , Thèse de doctorat en droit ,Université de Rennes I,France, 2008, p 17.Voir aussi ;
DECOUSSERGUES, (S.), Gestion de la banque - les diagnostics la stratégie, 3eme éd, Dunod, Paris,
2002.p.19.

ɯࢫࢫ-113 ɸȆȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȆȍɦȆɓ�ɼࢫɤ Ȇɮɏכ ȯɀࢫ٭ڈȆՌࢫȓɗȆɠࢫ ɜՌՌʆܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם ȆՌɘɦȆȬ ȒȳՌɸȆɋࢫȄם ɯࢫ ՌɛȆɘȕࢫʏࢫࢭ�ɼࢫȒȯՌɮɐȗםȄࢫȓՌʊɗȳɀ ɤࢫȄם ȆՌɐɗࢫ֗כȒȯɮɐȗםȄ؈فࢫɓ

ȄȓʊɱɽɱȆɜɦȄ؈فࢫɓࢫɤ Ȇɮɏכ ɣࢫ ɦȱɟࢫɼࢫȽ ɔɦȄࢫɼࢫə ʈȳȨ ȗɦȄࢫɼࢫǸɈ ȔࢫȄݍݵ ȆʊɨɮɏࢫȆْڈȨ ȕࢫࢫȠȲȯʆܣۘࢫ ɦࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȆّڈɡȕȳȕܣۘࢫ ɦȄ.أنظر:ɚ ȴȲࢫɤ ȮȆɏ،"ࢫȔ ȆɘɦȆȬ Ȅם

ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǷࢫʄڴɏࢫȆɸ؈فțǸȕࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ɖ֗ࢫ"Ȅם ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭࢫȮȯɏࢫ317֗ࢫɪ ʈȳȉǷ֗2007ࢫࢫ.145-144.ص.،صə ɦǺםȄࢫȹ ɘɱɼ:

ɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʄڴɏࢫȆɸ؈فțǸȕࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆɘɦȆȬ ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ֗"Ȅ2/2ם ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭ،ࢫȮȯɏ320ࢫࢫɽʊɱɽ ʆ֗2007.75-70.ص.ص.
114-STOUFFLET ,(J), Devoir et responsabilité du banquier à l’occasion de la distribution de crédit
,L.G.D.J ,Paris,1978,p .23. Voir aussi ;ROUTIER ,(R.), La responsabilités de banquier, LGDJ, Paris,
1997 ,p.58.
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ȳɈ ȓʈȳɌࢫࢫȄݍݵ ɳɦࢫȆɜɗɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɵ ɏࢫɣ ɳȍɦȄ115،ࢫࢫࢫɰɽɠ֗ࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫʏࢫࢭȒȲȮȆȍםȄࢫȦ ɼȲࢫɑɭࢫɂ ȲȆɐȗʆࢫɣ ɦȰࢫɰֿ

ɞࢫ Ȇɳɺɗ֗ࢫʎՌɗȳɀ ɆࢫȄם ȆՌՌȼ ɴɦȄࢫȦ ɼȲࢫȳɈ ɳȣڈȆّࢫɭڈȆٔࢫࢫبعضالȄݍݵ ȕࢫɵ ɡɮʆַࢫࢫɻȗɌ ɜʆࢫș ɱȆɠࢫȆɮɺɭࢫɆ Ȇȼ ɴɦȆȉࢫȆɺɇ ȆȍȕȲַ

ࢫ ʏࢭȳɀ ࢫ،Ȅם ɼǷࢫ ȑ ɨɓȓʆȮȆɀ ȗɛט ࢫ Ȕ Ȇȷ Ȇɢɐɲט ɼࢫ ȯɟǸȗɦȄࢫ ɬȯɐȊࢫ ɉ ȍȕȳȕࢫ ȓʊɗȳɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ ࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫȄם ɼ

֗ȓʊםȆɐɦȄɼȄࢫɵ ɡȕࢫȆɮɺɮɗɭȲȆȿ ɼࢫȒȲȱȧ ȳɀࢭʏࢫ ȆɸȱȬࢫȄם ȗʆܣۘࢫ ɦȄ؈فࢫȉȄȯȗɦɕɨȕַࢫ ڈȆٰࢫ Ƿַࢫ ǻ֗ࢫ ȳɈࢫȓࢫ ȳɀࢫȄݍݵ ɳɏࢫ،لɯ ȡفʊ

ɼȯȧٯڈȆࢫ Ⱦࢫ ȳɗࢫɵ ɭࢫɪ ʊɨɜȗɦȄࢫɼࢫȳɇ ȆȬ ɮɨɦࢫȑ ȸ Ȩ ȗɦȄࢫʄڲǻࢫȲȱݍݰȄࢫɼࢫȓɈ ʊݍݰȄࢫǷȯȍɮȉࢫɬȄقɦ116ט.

Țكمࢫ ȯ Ȩ ȕࢫ Ȇȓʊɗȳɀ ȲȆɈࢫȄם ȫכ ࢫ ɵ ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫ ʏࢮȆȉࢫɼࢫ ʅȵɟȳםȄࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫ ɬȆɌ ɱࢫ ȠȲȆȫ

Ȇɭ֗ɞࢫ117المصرفية ɽɳȍɦȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫࢫș Ȏȝʆࢫɯ ɦࢫȆɭ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ȲȆɈࢫȄם ȫכ ɪࢫ ɠࢫȓȣ ʊȘɱࢫȓʊɗȳɀ ȓʊɦɼǺȸࢫȄם ɪࢫȄם ɮȨ ȗȕַࢫ

Țࢫ ɼȯȧ ɾࢫǻڲʄࢫ ȮǷࢫɰ ǸɈࢫɐɭ؈ ȫ șࢫ ȍɡȕȲȄࢫȯɛࢫȆٰڈ ǷםȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫȔ ࢫȗɏȄַف ǻࢫɼ֗ࢫȲȳɃɖ ȲȆɀࢫࢫȓȣ ȕȆɱࢫȓʊɮȗȧ ȓȣࢫ ʊȘɱ

ɵࢫ ɏɻɇ Ȇȼ ɲ،�ɼࢫࢫɽɸࢫماɺɦࢫʅ ȮȆɐɦȄ؈فࢫȸ ɦȄࢫɝ ʊɐʇȒ؈فȫכ .ɷȱ118ࢫ

ɣࢫ ɦȰࢫɑɭࢫʃɜȍȕࢫȒȲȄȮǻࢫȓɛֺ ɏࢫالمɖ ȲȆɀࢫȓɮǾȆɛفࢫࢫ؆ɐȗɦȆȉ�ɼࢫȓȀʋȸ ɦȄࢫȒȲȄȮל ȯȸࢫࢭʏࢫȴɼȳȉࢫ ȣ ȗȕ֗ࢫʏࢫࢭȒȯ ȷ ȆɘɦȄ

ࢫ ɪ ՌʊɮȨ ȕࢫ ȶ Ȇȷ Ƿࢫ ɰɽɢʊɦࢫ ֗ȓʊɄ ɛࢫ ɪ ɠ؈فࢫȫכ ࢫ Ȅȱɸࢫ ȓʊɦɼǺȸ ɭɦȄف؆ɐȗ،ࢫࢫȓɈ ʊݍݰȄࢫ ȑ ȡ ȄɽՌՌȉࢫ ɰفɜםȄࢫ ǸɈ Ȅݍݵ

�ɼȲȱՌݍݰȄ119.ࢫȆɭɼ֗ࢫ ȓȀʋȷࢫ ȓɦȆȧࢫȓʊɦȆɭࢫ Ƚࢫ ʋɐȖࢫȆٰڈ ǷࢫɑɭࢫʏڲȆםȄࢫȆɸ؈فȸ Ȋࢫɯ ɸɽʆࢫȄȳɸȆɋ ʎɈࢫ ɐȖࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɵ ɭ؈فࢫȝɡɦȆɗ

Ȇȧ Ǵɽࢫ ȷ ɵࢫ ɭࢫȯʈȵʆࢫȓʊɦȆםȄࢫȆْڈɦɦࢫȆٕڈɐȷࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫș ȘȍțǷࢫȟ ʊȧ ȓɸɽȍȼࢫ֗ ɭࢫɚȳɈ ȉࢫȓʊɦȆɭࢫɂ ɼȳɛࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ݏݰ

ȓʊɐʉȳȼࢫ ȖࢫȔ ȄȴɼȆՌȣ ȗɦࢫȓՌȣ ʊȘɱࢫș ɱȆɠࢫʏࢭȳɀ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ַ ȆՌȧ ɰࢫȓՌʊȍɨɓǷࢫ Ƿ֗ ȓʊɨʊɨȨࢫ ȗɦȄࢫࢫș ȍɡȕȲȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭ

ɵࢫ ʆ؈فȸ ɰࢫɼǷࢫȄם ɮɸȆȸ؈ 120ɪلنفوذل لااستغلاɏڴʄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ�ɼࢫلا تحايȄם ʊɦȮࢫɵ ȸ ȧ Ƿɼ֗ࢫࢫɑǿȆɛɼࢫɣ ɦȰࢫʏܣۘࢫࢫࢭ ʊɄ ɛ

ɨݍݵȄɦࢫȆɜɗɼࢫɰ ȟࢫȍȕ؈ ʊȧ ȆɳɀڤʏࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ֗ࢫ ɦȄࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɼࢫȓɘʊࢫلʎɘɀ ɖࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓɭȯɜםȄࢫȳʈȲȆɜȗ

�ȴɼȆȣ ȕࢫȈ ȆɢȕȲȄࢫʄڴɏࢫȆɺɭȆȨ ɛǻɻȷ ֺ ɗǻࢫʏࢫࢭȯʊɐȊࢫȯȧ șࢫǻڲʄࢫ ɮɸȆȷ Ȕࢫ Ȅ.)ࢫɣ ɦȰࢫɰ ɖࢫȍɱ؈ ɽ ȷʎɲȆȝɦȄࢫɪ ɀ ɘɦȄࢫʏࢭ(

ɪࢫɷȱɸࢫࢫ-115 ɮȨ ȗȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɦɼǺȸ ȶࢫם Ȇȷ Ǹɟࢫȳɇ ȆȬ ȓʈȳɌࢫȄם ɱࢫȮȆɮȗɏȄࢫȈ ɽȡ ɽȉࢫȄɼȮȆɱࢫࢫɰ ʊȸ؈ ɲȳɘɦȄࢫǴȆɺɜɘɦȄࢫɰ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉ

Ȇɺɇࢫ Ȇȼ ɲࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫȓȣ ʊȘɱ؈فࢫࢫɔɦȄࢫɼǷࢫǴֺ ɮɐɦȆȉࢫɝ ȲȳɃࢫʆݏݰ ʅࢫ ǷࢫȒ؈فȫࢫ.כȲȆȍȗɏȄࢫɯ ȕࢫࢫȟ ʊȧ ࢫ ǸɈࢫ֗ ȫ șࢫ ȍɡȕȲȄࢫȯɛࢫȒȲɼȳɄ ɦȆȉࢫɰɽɢȕࢫɰ ǷࢫɰɼȮࢫɣ ɦȰࢫɼ

כȫ؈فȒࢫࢫ ȓʊɦɼǺȸࢫɷȱɸࢫ ɭࢫȓʊɳɺɭࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫȓȉȆȝɮȉ-ࢫɰ Ȩفɗ؈ ȓʊɦɼǺȸࢫȄם ɭ-ࢫࢫȆɺɘȿ ɽȉࢫࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫʄڲǻࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫȳɌ ɳʆࢫȟ ʊȧ

ɑȡࢫ ȄȲࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʊɳɺםȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɵࢫȄם ɏࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ֗ࢫ ȓɗفȨ ɭ:

ZOUAIMIA,(R.), Droit de la responsabilité disciplinaire des agents économiques ; l’exemple du
secteur financière. op.cit. p.16.

ɑȡࢫࢫ-116 ȄȲ:֗ࢫʅ ɼȆɜȸ ɭࢫȳɮɏܣۚࢫ ȍɦɝ֗ ȉȆȷ .ȆɭɼࢫɨʆڈȆٕࢫȾ.380ࢫɑȡȳɭࢫ
117-ROUTIER,( R.), « obligations et …. »,op.cit , p.420 et s.
118- NOYER ,(Ch.), Les banques gouvernent elles comme d’autre entreprises, LGDJ, Paris,
2006.p.30.

119-ȄࢫȓʊɳɦȄࢫɵ ȸ ȧ Ȕࢫ ȆʊɄ ȗɜɮȉࢫȲȱݍݰȄࢫɼࢫȓɈ ʊݍݰȄࢫȯɏȄɽɜȉࢫɬȄقɦט ȶࢫ Ȇȷ Ƿࢫɉ ȍȕȳʆ�ɼ ɬ֗Ȅقɦט ǴȆȷࢫȄȱɸࢫ Ȳǻࢫș ȍȡ ɼǷܣۘࢫ ɦࢫȓʊɗȳɀ ɖࢫȄם Ȅȳɏֿ Ȇȋ

ȗɗȳɏܣۘࢫ ɦȄɻࢫࢫɻɜʊȍɈ ȕࢫɚ ȆɈ ɱࢫɼࢫɻɱɽɮɄ ɭࢫȔ Ȯȯ ȧ ȑࢫ:راجع.ɼࢫ ɔȍɔɭࢫɯ ʊɐɲ،ɭࢫɬȯɏࢫǷȯȍɭ�ɼࢫȔ ȄȮȆɮȗɏט ɖࢫɎȴɽɭࢫ ȳɀ ɻȕȄǴȆɳȞȗȷࢫȓʊɦɼǺȸࢫȄם Ȅ

Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ɑȷࢫɟǷ؆ف�.ɑȡȳɭ֗.313ࢫ ɽȗɨɦࢫࢫɣ ɦȱɟࢫȳɌ ɱǷ:

-MUSSO ,(P.) & GIACO ,(L.),op.cit . p.63.
ȯȍɏࢫȵʈȵɐɦȄࢫ-120 ȯɮȨࢫ ɭࢫȲɽȗɟȯ ɦȄࢫɯ ɵࢫʊȉڈٔ ɭɼࢫɰ ɗȳɀ؈ ɅࢫȄݍݵفǴȄࢫȄם ɐȊࢫɣ ɦȰࢫȯɟǷࢫȟ ʊȧࢫɻɦɽɜȉ:"ࢫɣ ɳȍɦȄࢫȮɽʊɛࢫɯ ɓȲࢫȚ ȯȨ ʆࢫȳɭכ

Ȕ ȄȲȄȮל ȹࢫ ɦȆȣ ɭࢫɪ ʈɽɮȕࢫʏࢫࢭʎɲȄȮɽȸ ɦȄࢫʅȵɟȳםȄ".ࢫɰ ǷفࢫȗɏȄࢫɼࢫȩǾȄɽɨɦȆȉࢫɬȄقɦט ɣࢫȯɟǺʆࢫɬȯɏࢫ ɦȰ،ࢫɯ ȗʆࢫࢫɼࢫǴȆɄ ɏ Ƿࢫȑ ɨɇ ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ

ɯࢫ ɸȰɽɘɱࢫɰɽɨɔȗȸ ʇࢫȔ ȄȲȄȮל ȹࢫ ɦȆȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷࢫɅ ɐȊࢫɰ ǷࢫȄȯɟǺɭ֗ࢫ ɯ Ȇȡٮڈ ɼȴɼࢫɯ ٬Ȇɳȉֿڈ Ȕࢫȓɟɽɨɮɭࢫ ȆɠȳȻ ǴȆɮȷࢫ Ǹȉࢫɪ ʈɽɮȗɨɦࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɦȆȣ ɭ

�ɰɽɨ݀ݨ ȗȸ ʇࢫɯ ɺɨɐȣ ʆࢫȆɭ֗ࢫ ɯ ȆȍɨɈٮڈ ɦࢫɎ Ȇʊɀ ɱט ܣۚࢫ ɐםȄࢫȳʆȯםȄࢫɅ ɗȲࢫɤ Ȇȧࢫࢫɯ ɸȮɽɜɏࢫǴȆٰڈ ǻࢫʏࢫ.ࢭɑȡ ȄȲ:֗דࢫ Ȉࢫȯȍɏࢫ ȆȧȲ"ࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖ"ࢫ20ࢫ֗ࢫ

ɦȄࢫɵ ʈȳȼ ȖࢫʎɲȆȝ2014Ⱦ ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄם1ɑɛɽ.ࢫ֗ ɴɭ֗ࢫ:. com./index .php:.www.Sudanile
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ɯࢫ،Ȅȱɺɦࢫ ɛȲࢫȳɭכ ɪࢫ ɮȧ03-11،ࢫࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫࢫȴȵɐȖࢫȯɏȄɽɛࢫɻȕȆʊɇ ࢭʏࢫ

�ɼࢫȓȉȆɛȲࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʆȆɮȧ،ȘȉɼࢫɁ ʊȫ ȄفɦȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɆࢫȄݍݰ ɼȳȻ טȮȆɮȗɏࢫȯʆȯȼࢫ

ȮȯȻلم ࢫ Ȇɮɟࢫ ࢫ֗ ʏࢭȳɀ ࢫȄם Ɇ Ȇȼ ɴɦȄࢫ ȓȷ ȲȆɮࢫɦȆȬ ɭࢫ Ɂ Ȭ ʆࢫ Ȇɮʊɗࢫ Ȕ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫ ȯɏȄɽɛɼࢫ ȓɮɌ ɱǷࢫ ȓɘ

ʏࢭȳɀ ȓʊɗȳɀࢫࢭȳɜʊɦʏࢫ.Ȅם ȓʊɦɼǺȸࢫȓʊȎʆȮǸȗɦȄࢫȄם ȠࢫȒȲɼȳɃࢫȒȲȆțǻࢫȄם ɼȳݍݵȆȉࢫȳɭכ ɝࢫ ɨɐȖࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧأوخرق أو

ȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȔ ȆɮʊɨɐȗɦȄࢫɼࢫȩǾȄɽɨɦȄɼࢫȓɮɌ ɱכ ɻɳɮɄࢫ ȗȕࢫȆɮȉࢫȯʊʊɜȗɦȄࢫɬȯՌɏ،ࢫࢫʏࢫࢭȆʊɨɐɦȄࢫȔ ȄȲȄȮל ܣۘࢫȆɸȳɜȕࢫ ɦȄ

ࢫַ əࢫɼࢫ ɦȆȬ ȕַࢫ ɰࢫɷȱՌɸࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫ ǷࢫȆɳɮɨɏࢫȄȰǻࢫȓՌȿ Ȇȫ ֗ɖ ȳɀ ɪࢫȄם ȫ ȄȮࢫɪ ɮɐɦȄࢫɯ ՌʊɌ ɳȕࢫɖ ȯՌ֗ࢫ٭ڈɖ ȲȆɀ Ȅם

�ȲȆՌɐȖ�ɼǷࢫʏڥʉȳȼ ȖࢫɁ Ռɱࢫɂࢫɪ ȉ֗ࢫ ȳɜȗȸ ɭࢫɖ ȳՌɏ�ɽɛࢫʏۂ�ɼࢫȯɮȗȸ ȖࢫȓɨɮɡɭࢫȯɏȄࢫɷȱɸࢫɵ ɭࢫȓʊɭȄȵɦל ȆɸȮɽȡࢫɽɛɼٮڈȆՌࢫ

ɪ ɮȨ ȗȕࢫȆٰڈǼɗࢫȆٕڈɗࢫȮȲɼࢫȆɮȉࢫɎȳɘɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȯʊɜȕࢫɬȯɏࢫȓɦȆȧ ࢫʎɘɗ֗ࢫ Ⱦ ɽɀ ɳɦȄࢫࢫɤ Ȇɮɸל ȓȣࢫ ʊȘɱࢫȓʊɦɼǺȸ ɪࢫȄם ɭȆɠ

�ɼȗɦȄ֗؈فɀ ɜʏࢭȳɀ ɰࢫࢭʏࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ɵࢫɨɭȆɐɦȄ؈ ɏࢫȒȲȮȆՌȿ ȔࢫȓʈȲȄȮǻࢫ ȄȴɼȆȣ ȕࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉ.

ȓʊɦɼǺȸࢫȄםاȲȆȝȕࢫȄȱɦࢫࢫࢫ ȔࢫȄםȓՌɳɺࢫ صرفيةם ȆՌʊɛֺ ȫ Ƿࢫɪ ɋ ȆɺɃࢫɷȱɸࢫࢭʏࢫ ȳɘȕܣۘࢫ ɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȆȉࢫɤ ֺ ȫל ȓՌȣࢫ ʊȘɱ

Ȓ؈فȫࢫࢫ،כə ɋɽםȄࢫǸɈ ȫ ȓȣࢫ ʊȘɱ؈فࢫɔɦȆȉࢫȲȳɃ ɝࢫ ɰࢫȕݏݰ Ƿࢫɪ ɮȗȨ ɵࢫȄם ɭܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɼ،ࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧ Ƿࢫࢫȑ ȸ ȧ

ȓՌʊɦȆȗɦȄࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫʏࢫࢭɂ ȳɜɦȄɼ:

ȓʊɮʊɌࢫࢫ- ɳȗɦȄɼࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɬȆɢȧכ ȯȧࢫ ǸȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫș ɨȫ ǷࢫȄȰǻʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄ.

ȳʆȱȨࢫ- ȗɦȄࢫɰ Ȇȍȸ ȱȫࢫࢭʏࢫȄݍݰ Ǹȕࢫɯ ɦࢫɼǷࢫȳɭֿ ɵࢫ ɏȱȕࢫɯ ɦࢫɼǷ.

ȯɐȖࢫɱࢫȓȷ ȄȲȯɦࢫɑɗȄȯՌՌɦȄࢫɰ ɰࢫȄݍݰȗɦȆ؈ ɵࢫȕȆɸ؈ ɭࢫʄڲɼכ Ȅ֗ɖݍݰȓɦȆࢫ ȳɀ ɮɨɦࢫȓʊȎʆȮǸȗɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɰֿࢫɬȆɌࢫȄם

ࢫ֗ ʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȯɏȄɽɜȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫɼǷࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɬȆɢȧכ ȯȧࢫ Ǹȉࢫɖ ȳɀ ɤࢫȄם ֺ ȫ ǻࢫɻɦֺ ȫ ǻܣۚࢫ ɐʇ

ɘɀڈȆْࢫ ȉࢫȓʊɗȳɀ ɽȗȕ֗ڲʄࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȳɀࢭʏࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɨɦࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɰɽɮɄ ɭࢫɵ ɮɃ ɦȆȉقɬȄࢫʎɲɽɱȆɛࢫȠȲȯɳʆࢫ

ɻɦֺࢫ ȫ ɵࢫ ɭࢫʅ ȱɦȄࢫ֗ࢫʎȌȆɛȳɦȄࢫɼࢫʎǿȆɛɽɦȄࢫȆɸȲɼȮࢫɪ ɋ ȲȳɄࢫࢭʏࢫ ɦȄفࢫȡ ȳɀࢭʏࢫȓʊɨɮɏࢫ ɤࢫȄם Ȇȣ ȓɺȡࢫȓʊɐɮɛࢫࢭʏࢫȄם

ȑࢫࢭʏࢫ ȷ ȆɳםȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫɼࢫʏࢭȳɀ ɵࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɏ əࢫȄםȳɡȍࢫ ȼ ɡɦȄࢫɵ ɡɮʆࢫȑ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄ.

ɰࢫࢫ Ƿࢫȯȣ ɱࢫȄȱɺɦࢫɎȳȼ ȩࢫȄם ɳɭࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȓʊɗȳɀ כȳɭࢫࢫɦ107ݏݨȓɳࢫȄם ɵࢫ ɭ03-11ن.ق.֗ɚࢫȓɈ ɨȷ

Ȕ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄ
ȓɘɦȆȬࢫ121 ȓɐʊȍɇࢫȄם ȑࢫ ȸ Ȩ ȉࢫȑ ʆȮǸȗɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢭʏڴʆࢫȆɮɟ֗ࢫ:

-ɂ ȳɜɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺࢫםɬɽɨɦȄࢫɻʊȡ ɽȕ:ࢫɰ ɦɽȀȸ؈ ɮɨɦࢫɻȡ ɽȕࢫɰ ǷࢫʏࢫࢭȓɈ ɨȷ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫɨɗݏݨȓɳࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɵ ɏ

ɜȉࢫɪ Ȭ ȕࢫȆɭȯ ɳɏࢫȆْڈȉȆɛȳɦࢫȓɐɃ ȆݍݵȄࢫȓʊɗȳɀ Ȅ֗ȳʆȱȨם ȕࢫȮȳȣ ɭࢫȓɳɺםȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ǴַࢫȯɏȄɽࢫ Ȯׁ ȆȉࢫȲȄȱɱל ȯɐȊࢫ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳȉֺࢫ ɮɏ ࢫ֗ ȆٮڈȄ؈فȸ ɘȗȉ111ق.ن.ق.

ɰࢫ�ȳʆȯɭࢫ- ȓȸࢫɐȖ؈ ȷ ǺםȄࢫɤ ȆɮɏǷ؈فࢫȸ ȖࢫɼࢫȒȲȄȮׁ ȓɭȴֺࢫ ɦȄࢫȓʊȧֺ ɀ ɦȄࢫɻɦࢫɤɽȬ ȕࢫș ɛǺɭالمعنيةȆɺɏɼȳɗɼǷ.

ɵࢫ- ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǻםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ ȄࢫɑɗȯɦȄࢫȒȮȆ113ࢫǷࢫȔ ǷȲࢫɰ ǻ֗ כȳɭࢫ ȹࢫ ɘɱࢫɵ ɭنȒȲȄȮǻࢫɵ ɡɮʆַࢫ ɻՌࢫ

ɰ ȯࢫȄȱɸࢫɐȗɦȄ؈ ɐȊࢫȓʆȮȆɏ ɖࢫ ɼȳɋ ȓȸࢫȄםȓʊɳɐࢫࢭʏࢫ ȷ ǺםȄ.ࢫȔ ַ Ȇࢫݍݰȓʊȡֺ ɐɦȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫɵ ɮɃ ȆɺȡȲȯɳȷࢫ ܣۘࢫ ɦȄɼ

ɐȗɦȄȔ؆ف֗ࢫ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭȓɳݏݨɦȄࢫɝ ȧ ȳɀࢫȯɳɏࢫࢫɰɽɠࢫ ȗɜʆַࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆ֗ࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȯɃ ȑࢫ ʆȮǸȗɦȄ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-121 ɳȕ107ࢫࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-֗11ࢫɻɱǷࢫʄڴɏ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɂࢫ֗ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫت:" ࢫɰɽɢʆࢫɼࢫȓʊȍɨɓֿ ȆȉࢫȓɳݏݨɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȱȬ ȗ

ɯࢫɕʊɨȍȕࢫɷȱɸࢫ ȗʈɼࢫ Ȕ֗ Ȅɽȿ כ ʅࢫȮȯɏࢫ ɼȆȸ ȖࢫȓɦȆȧ ȹࢫȳɭݦݰȆࢫࢭʏࢫ ʋǾȳɦȄࢫȔ ɽȿࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȆɜȍɇࢫɰɽɱȆɜɦࢫ ʎǿȆɄࢫɼǷࢫ ɛ؈فࢫɓࢫȯɜɏࢫȓɈ ȷ ȄɽȉࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄ

ɪࢫ.المدنية ȡ ǷࢫʏࢫࢭȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɬȆɭǷࢫʎǿȆɄ ɜɦȄࢫɵ ɐɈ ɨɦࢫȓɨȉȆɛࢫɰɽɢȕࢫɼ60ֺࢫ ɡȻ ɻɄࢫ ɗȲࢫȓɨǾȆɇ șࢫ Ȩ ȕࢫɕʊɨȍȗɦȄࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫǴȄȯȗȉȄࢫȆɭɽʆ".
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șࢫ ȎȝʆࢫȆɭȯɳɏܢۘࢫ ȧ ɪࢫ ȉࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȯՌɏȄɽɜɦࢫȆɺɭȄفȧ ȄࢫɬȯɏࢫȔ ַ Ȇȧࢫɷȱɸࢫɾ ȯɦࢫȄȵܿݨ Ȯɽȡࢫ ɼࢫȒ؈فȫࢫࢫכʏࢭ

ȓȉȆɛȳɦȆȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȆٮڈȄǴȄȳȡ ǻ122ࢫʏڲȆםȄࢫȆɸȵɟȳɭࢫȓɭֺ ȷ ɼǷ֗.)Ȇɜȧַࢫࢭʏࢫ ʎȖǸʊȷࢫɻɱȆʊȉࢫ )ɼࢫɽɸࢫȆɭࢫ

ȑࢫɷȱɸࢫȉȄȯȗɦȄ؈فࢫȓʊȎʆȮǸȗɦȄࢫɦȄࢫكماࢫ ɱȆȡ ɵࢫɦݏݨȓɳࢫࢫǻڲʄࢫ ɡɮʆوقائية  ،ȄࢫȆٮڈȮȯȧ Ȕࢫ ȆȋɽɜɏࢫɑʊɛɽȕࢫȒȮȆࢫ114ם

ɂ ȳɜɦȄɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭࢫ֗ࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ ֺ ȫ Ǽȉࢫȳɭכ ɝࢫ ɨɐȖࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ࢭʏࢫ

ȼ ɴȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫɼǷࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɬȆɢȧכ ȯȧࢫ Ǹȉʆࢫɯ ɦࢫɼǷࢫȳɭֿ ɵࢫ ɏȱʆࢫɯ ɦࢫɼǷ֗ Ȇɺɇ Ȇࢫɰ Ȇȍȸ ȱȫࢫࢭʏࢫȄݍݰ Ǹ

Ȕࢫ123ɦȄبالتحذير ȆȋɽɜɐɦȄࢫɾ ȯȧ Ǽȉܣۜࢫ غ ɜȕࢫɰ Ƿ֗124تاليةࢫ:

-ȭ ʊȋɽȗɦȄࢫɼǷ֗ ȲȄȱɱל.

-Ɇ Ȇȼ ɴɦȄࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɵ ɭࢫȯݍݰȄࢫɎ ȄɽɱǷࢫɵ ɭࢫȆɸ؈فɓɼࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɅ ɐȊࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɵ ɭࢫɑɳםȄ.

-ɻɳʋʊɐȖࢫɬȯɏࢫɼǷࢫȆȗɛǺɭࢫȒȲȄȮׁ ȆȉࢫɯǾȆɛࢫɰ ȸ؈فࢫɼǷࢫɟǷ؆فࢫɑɭࢫʊɐȖ؈ șࢫȄם ɛǺםȄࢫə ʊɛɽȗɦȄ.ȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ɼǷࢫ

-ɯ ɺȸ ɘɱǷࢫȾ Ȇܧݵ כ ɵࢫǴַǺɸࢫ ɭفࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫɁ ܧݵ ڈǴȆٰࢫɬȆɺɭࢫ ǻࢫ�ɼǷࢫș ɛǺɭࢫȒȲȄȮׁ ȆȉࢫɯǾȆɛࢫɰ .ɬȯɏࢫɑɭɻɳʋʊɐȖࢫʊɐȖ؈

ɵࢫ ɡɮʆࢫȆɮɟࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɑɄ ȕࢫɰ ǷࢫȆɺɦ.

ɑɄࢫ Ȭ ȕࢫȯ ɛࢫالمصارفࢫȒȮȆםȄࢫʏࢫࢭȒȮȯȨ ȔࢫȄם Ȇȋɽɜɐɨɦ؈فࢫȉȄȯȗɦȄɼࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɷȱ ɸࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫɰɽɱȆɛࢫࢫǻ114ڲʄࢫ ɭ

ɂࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄ،ȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɬȆɢȧࢫȄםȒȮȆࢫࢫࢭʏࢫ ǷࢫȆٮڈȳɛǷܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȍȡ ȄɽɦȆȉࢫș ɨȫ Ƿ97ࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫࢫȲɽɠȱםȄ

ࢫɼ֗ࢫȄםȓɨȝɮȗࢫࢭʏࢫ ɷֺ ɏ Ƿ:

ɦɽʊȷڈȆْࢫɼࢫȲȯɛٮڈȆࢫɏڴ* ɰࢫ ȆɮɄ ɦࢫȓɺȡ ɽםȄ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫȹ ʋʆȆɜɭࢫɬȄفȧ Ȅࢫɬȯɏ�ɼ؈فࢫɔɦȄɼࢫɰ ɷȆȣࢫȄםɏȮɽ؈ ȕࢫǴȆɗɽɦȄࢫʄࢫȄȱɟ

ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫȆɸȮȯȧ ܣۘࢫ ɦȄ֗ ȪࢫࢭʏࢫࢫɰȴȄɽȕ94-12ࢫʊɴȉڈȆْࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȲǺםȄ2ࢫࢫɽʊɱɽʆ1994.

*ɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓɟȳȼࢫ ɦࢫȆٮڈɼֺ ɏࢫɑɗȯȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗࢫȆɮʊȷ ࢫַ ʊȸ؈فࢫ ȘɦȄࢫȯɏȄɽɜȉࢫɤ ֺ ȫל.

ȼ؈ف ɲȧֺ ɵࢫȄם ɭࢫɑɳɮʆַࢫ ȔࢫȓʊȎʆȮǸȗɦȄࢫ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɷȱ ɸࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫɰ ǷࢫɅ ʈɽɐȗɦȆȉࢫȆْڈȍɦȆɈ ࢭʏࢫࢫȓɜࢫȄםȓʊɱȯࢫם

ɭ؈فࢫɓ ࢫֺ ɮɏࢫș ȍɡȕȲȄࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ�ɼ֗؈فɔɦȄɼǷࢫɪ ʊɮɐɦȆȉࢫȲȳɃ ɝࢫ Ɏࢫʆݏݰ ɼȳȼࢫʏࢫࢭȓʊǾȄȵݍݨȄࢫș ȍɡȕȲȄࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ

ɀݏݰȓࢫȓɭȆɐɦȄعم ȹࢫȆȉם ɮʆࢫɎ ɼȳȼ ɭ؈فࢫɓࢫɪ،ࢫȆɠࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɬȆɌࢫɼɬȆɐɦȄࢭʏࢫ ɳɦȆȉࢫȹ ɮʆࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɚȳȫ ࢫɰࢫ

122-ɣ ɦȰࢫɤ Ȇȝɭࢫ،ࢫࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ֗ࢫ ɤ Ȅɽɭכ Ʌࢫ ʊʋȍȕࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȓّڈȼ ɦȆȉࢫȲȆɈ ȫל ɤࢫ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢫ20ࢭɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ05-01  ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ6ࢫ

ȑࢫȄ֗םࢫʅȳɘʊɗ2005ࢫ ȡ ɽɮȉࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐǷࢫȳɭࢫɯ ɛȲ12-02ɭ֗ࢫࢫʏࢫࢫࢭȪ ȲǺ13ࢫࢫȳʆȄفɗ2012ɵ ɭࢫȓʆȆɛɽɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫࢫࢫȈ ȆɸȲל ɪࢫ ʈɽɮȕࢫɼࢫɤ Ȅɽɭכ Ʌࢫ ʊȎȕ

�ɼࢫȠ ࢫ֗ ȨڈȆْࢫ ɗȆɢɭ.ࢫȮȯɏ ࢫ֗ .ɗ2012فȳʆȄࢫࢫ15ࢭʏࢫȲȮȆȿࢫࢫ،Ȳ08ࢫ
ɁࢫࢫȄםȒȮȆࢫ-123 ɳȉֺࢫ ɮɏ ʎ֗ɢɳȍɦȄࢫɑɳםȄࢫɵ ɏࢫࢫȓȀȻ ȆɳɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦֺ ɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫɚȳȫ ɬȆɌࢫɼǷ12ɛȲࢫȯɳɏࢫ ɱࢫɵ ɭࢫɯ92-03 ࢫ،مʏࢫࢭȪ ȲǺ22ࢫࢫȶ ȲȆɭ1992،ࢫɝ ɨɐȗʆ

ʏࢫࢭȲɽȼ ɴɭ؈فࢫɓ ɣࢫ֗ ɦȰࢫȓȨ ɗȆɢɭࢫɼࢫȓɱɼǺɭࢫɰɼȯȉࢫȔ Ȇɢʊȼ ɦȄࢫȲȄȯȿ ǻࢫɵ ɭࢫȓʆȆɛɽɦȆȉࢫࢫȓʊɮȷ ȳɦȄࢫȒȯʈȳݍݨȄ.ࢫࢫʏڧɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɰɽɱȆɛࢫɯ ɛȲ04-02 ،ࢫࢫɵ ɮɄ ȗםȄ

�ʅȲȆȣا ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦ.ࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫȆɸȯɐȊࢫȲȯɀ ʊɦ07 -01 ࢫ،مʏࢫࢭȪ ȲǺ3ࢫࢫʅȳɘʊɗ2007،ȆɛɽɦȄࢫȔ Ȇȍʋȕفȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȯʊȿ ȲࢫɰɼȯȉࢫȔ Ȇɢʊȼ ɦȄࢫȲȄȯȿ ǻࢫɵ ɭࢫȓʆ

�ɼࢫȆْڈȨ ɗȆɢɭ،ࢫࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄ،ࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉ11-07 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ19ࢫȳȋɽȗɟǷ2011ࢫȠ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫȮȯɏ08ࢫ.Ȳࢫ.ࢫ֗ ɮȸفࢫࢫ15ࢫ֗ ʇȮ2012.ࢫȮȆםȄࢫɼࢫȒ

ɯࢫࢫ33 ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫɵ ɭ92 -71،ࢫɯ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐםȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫȆʊɳɮɃ ɰࢫɔɦǷڈȆɮْࢫ ȄȱɨɦȄɼ ɬȆɌࢫ֗ ɳɦȄࢫȄȱɺɦࢫȆɜʊȍɈ ȕࢫȒȲȮȆɀ ɦȄ..
124-ɣ ɦȰࢫɵ ɏ ࢫֺ Ʉ ɗ،ࢫࢫɰ Ƿࢫȴɽȣ ʆַࢫ ࢫȓȋɽɜɐȊ֗ࢫȓʊɦȆɭࢫ ȆٕڈɦǻࢫȓɗȆɃ ǻࢫɼǷࢫȓʊȎʆȮǸȗɦȄࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɷȱɸࢫɵ ɏ ࢫַ ȯ ȉࢫȆɭǻ֗ࢫ ܣۜ غ ɜȕࢫɰ Ƿࢫȓʊɗȳɀ ɵࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɡɮʆ

Ȕࢫ ȄǴȄȵȡ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ȕȳʆࢫʅ ȱɦȄࢫɬֺ ɐȗȷ ט ȑࢫ ȡ ȄɽȉࢫȆɺɦֺ ȫ ǻࢫȓɦȆȧ ȓȸࢫȄםȓʊɳɐࢫࢭʏࢫ ȷ ǺםȄࢫʅ ȯɦࢫȳɗɽȗʆࢫɰ Ƿࢫɂ ɼȳɘםȄࢫʃɲȮכ ɤࢫ Ȇɮȷ ǷȳɦȄࢫʅ ȯɐȗȕ

�ɽܦݰ ɪࢫࢭʏࢫɬȄȵɦǻࢫȄם ȝɮȗםȄࢫɼ֗ࢫ ȓʊɦȆɭࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ֗ ȯʆȯȸࢫ ȘɦȄࢫɬȯɏࢫȑ Ȏȸ Ȋࢫɪ ɭȆݏݰɦࢫȓȧ ɽɳɮםȄࢫȓʊɱȯםȄࢫȔ ȆɄ ʈɽɐȗɦȄࢫɵ ɏࢫɵ ɭȆɄ ȗɦȆȉࢫɻʊɨɏࢫȈ

ɯࢫࢫȲȳɡɭ15 /4،3ࢫࢫ256 ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐםȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭ.
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ɵ ɮɃ ȟࢫȒȳǾȄȮࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȄݍݨʎǿȄȵ֗ࢫࢫȠȲȯɳʈɼࢫ ʊȧȑ ȡ ȄɼࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫɾ ɽɏȯɦȄࢫɣ ʈȳȨ ȕࢫȩ ȍɀ ʆࢫيتطبلࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɝ

ȒȮȯȨࢫȆɺɦࢫɰɽɱȆɛࢫ לȲȆɇࢫȄם Ȕࢫࢭʏࢫ ȆȋɽɜɐɦȄ.

ɰࢫɐȖ؆فࢫ֗ࢫلكنࢫ Ȇɠࢫɰ ǻȸ ɦȄࢫȒȲȄȮל ȓʊɗȳɀࢫȮɽɐʇࢫǻڲʄࢫࢫ ɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫȓʆǷȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȗɦȄࢫɼࢫȓȀʋɱǷַࢫ ǻ֗نا 

ȓʊɦɼǺȸࢫȄםࢫناراجعت ɭࢫȒȳɡɗࢫɵ ɏ ȆʊȎȸࢫ ɲࢫɖ ȲȆɀࢫࢫȆՌՌɸȄɽ ȷ ɵࢫɰɼȮࢫ ɏࢫǷȯȍɭࢫɵ ɭࢫȆՌɛֺ Ɉ ɱȄ֗ࢫ ȓՌɦȆȧࢫɐȗɦȄ؆فࢫ Țࢫ ɼȯȧ

ȓʊɦɼǺȸࢫ ɭࢫɰ ǷࢫɷȮȆɘɭࢫࢫȒ؈فȫכ ɷȱࢫ ɸࢫȆɸف؆ɐȖࢫɵ ɏيʊɦֺ ɜȗȷ Ȅࢫɾ ȯɮȉࢫࢫɉ ȍȕȳȆْࢫࢫڈɼ֗ࢫ ȰȆȬࢫȄȲȄȳɛٮڈȆࢫ ȕȄࢫʏعلا  نظراࢭ�ȲȆȍȗࢫ

Ɇࢫ Ȇȼ ɲࢫɰ Ƿࢫɼ֗ࢫ ɖࢫ ɽɦǸɭ؈فࢫɓࢫȾ Ȇȫ ɯࢫ ʊɌ ɳȗɦࢫɎȳȼ ȆɺɐɄࢫȄם ȫ Ƿܣۘࢫ ɦȄࢫȓɳɳɜםȄࢫȓɈ ȼ ɲֿ ȆȉࢫɻʊȎȻ ȳɀࢭʏࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄ

ȓȷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ ȄɼȮǸȉࢫȆɸ؈فȸ ȖࢫʏࢫࢭȓɦɼȯɦȄࢫɪ ȫ ȯȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɜɗȳםȄࢫȔ ȆɭȯݍݵȄࢫɪ ʊȍɛࢫɵ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄ125 ،ࢫȟ ʊȧ

ȡڈȆɺٕࢫ ɽȕࢫɼࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȓȷࢫ Ȇʊȸ ɦȄ؈فࢫȸ Ȗࢫʏڲɽȗȕ-ࢫࢫɰɽɢȕࢫȯ ɛࢫɑʉȲȆȼ ܢۘࢫם ȧ ʅࢫɰɽɢʆࢫ ȱɦȄ؆ɐȗɭࢫȆɜɗɼֺࢫ ȿ ǷࢫȒف

�ɼǷࢫȓʊɀ ܧݵ Ȕࢫ ȄȲȆȍȗɏַࢫ-اقتصاديةȆȉࢫࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ՌɳȍɦȄࢫɪ ՌɮȨ ȕࢫȓʊɃ ȳɘȉࢫɯ ʊɨȸ ȘɦȄࢫʄڲǻࢫȆɳɐɗȯʆࢫȆɭࢫɽɸ֗ࢫȓȡȲȯɦ

ȓʊɦɼǺȸࢫɐȖ؆فࢫȄם ɭࢫʄڲɼכɖ ȲȆɀࢫࢫȟ ʊȧ כȫ؈فȒࢫࢫ֚ࢫ ɪࢫɷȱɸࢫ ɮɐȖȕࢫȆɭࢫɝ ɗɼࢫȯɏȄɽɛࢫɵ ɭࢫȓʈȵɟȳםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȮȯȨ

ɏڈȆٔࢫنو  Ƞࢫ ɼȳݍݵȄࢫȓɈ ɨȷ ɣࢫ ɨɮȕַࢫ ɯࢫɼ֗ࢫ Ɍࢫࢫɪ ɀ ȕࢫȓʊȎʆȮǸȕࢫȔ Ȇȋɽɜɏࢫɂ ȳɘȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɐɮɜɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȓȉȆɛȲࢫș Ȩ ȕ

ɖࢫ ȲȆɀ ɵࢫȓɮǾȆɛࢫȄם ɭࢫȆّڈɈ Ȼ ɼࢫȆٔڈɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ȯȧࢫ .ǻڲʄࢫ

ɾࡧ-ȆʊɱȆࡧث ȯ ɭࡧࡧɪ ɮȨ ȕࡧʅȵɟȳםȄࡧɣ ɳȍɦȄࡧȓʊɦɼǺȸ ɭف؆ɐȗɦȄ

ܣۘ ɦȄࢫȓɮǾֺ ȳɀࢭʏࢫɼ֗ࢫɗɽȕ؈فࢫȓȀʋȍɦȄࢫȄם ȲȄȳɜȗȷࢫȄםȆڲʏࢫɼࢫȄם ט Ɋࢫɏڴʄࢫ ȆɘݍݰȄࢫʏࢫࢭȓɦɼȯɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɵ ɮɡȕࢫ

ɝࢫȆɺɗȄȯɸǷࢫ֗ ʊɜȨ ȕࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫɪ ɘɡȕࢫɯ ȗʆࢫɵ ɦܣۘࢫ ɦȄتحقيقࢫȆɺࢫȕǼȉַࢫ ǻࢫʅ ȮȆɀ ȗɛȄݤݮࢫɳɭࢫɎ Ȇȍ

ɯࢫ֗ ɦȆɐםȄܷݳࢫ Ȅɼࢫɑɭࢫࢫɵ ɭࢫȴȆɺȡ ɪࢫ ɠࢫȲɼȮࢫȯʆȯȨ ȕࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט .כȒȵɺȡࢫ

ȮȆȡࢫنإȆȗɦȆȉڲʏࢫ֗ ɻȡࢫȓɦɼȯɦȄࢫɓ؈فࢫ ɽȕࢫɰ Ȇɠ،ܷݳࢫࢫ Ȅɼ؈فࢫɓ،ࢫȆʊɜɈ ɳɭࢫȹ ɲȆȣ ȗɭ؈فࢫɓ،ࢫɪ ɠࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰࢫȹ ɡɐɲȄ

ȲɼȯࢫࢭʏࢫȆɺɡɨɗࢫ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȒȵɺȡכ ɼࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ126،ࢫȯɦȄࢫȲȯɀ ȕࢫɰ Ƿֺࢫ ȝɭࢫʎɘɡʆֺࢫ ɗۘܣ ɦȄࢫɰ ɆࢫȓɦɼࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ɼȳȻ ɯࢫ Ɍ ɳȕ

ɚࢫȆȉםȓɳɺࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫ ȆȨ ȗɦט،Ȓȳɮȗȸ ɭࢫȒȲɽɀ ȉࢫɼࢫɪ ɮɐȖࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫɪ ȉ֗ࢫ ɵࢫȯɐȊࢫ ɏࢫȆ؈فٮڈȸ ɭࢫȑ ɛفɦࢫə ɜȕࢫɯ țࢫࢫʄڴɏ

ȆɸȲȄȳɜȗȷ ȄɼࢫȆɸ؈فȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆɮɃȓȿ Ȇȫ ȓɮǾֺࢫȆɺɨɮɐɦࢫ ɭࢫȓȀʋȉ؈فࢫɗɽȗȉ֗ࢫࢫɰɽɢȗɦࢫș ɏȳȻ ɰࢫ ɯࢫɱȄɽɛɼ؈ Ɍ ɱࢫɪ ɋ ࢭʏࢫ

ܣۜࢫࢫلا ɭȆɢȗɭࢫȄإطار  ɬȆɌࢫɗȆɳȕؠ ɳɦ.

ܣۘࢫȯɮȗɐȖࢫȓɦɼȯɦȄࢫɨɏࢫتتمثلࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɣ ɨȕࢫɯ ɸǷࢫɣ Ȼ ࢫֺ ȉ�ɼࢫʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ɝࢫ ʊɜȨ ȕࢫʏࢫࢭȆٕڈʏࢭȳɀ Ȅם

לȓʈȲȄȮࢫ ȔࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɵ ɭفࢫȗɐʇࢫʅ ȱɦȄ֗ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫʏࢫࢫ127ࢭȓȉȆɛȳɦࢫɻȗɈ ȷ ȄɽȉࢫȓɦɼȯɦȄࢫɪ ȫ ȯȗȕܣۘࢫ ɦȄ

Ȕࢫࢭ-125 ȄɼȮכ ɯࢫɷȱɸࢫ ՌɸȆȸ Ȗࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɪࢫɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ʈɽɮȗɦȄࢫɯݲݨ ɟ֗ࢫ Ȕ ȆʊɮɡɦȄࢫʄڴɏࢫɼࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɯ ɡȨ ȗɦȄࢫʏࢫࢭȆȷ Ȇȷ Ƿࢫȑ ɀ ɳȕܣۘࢫ ɦȄࢫɝ Ռɨȫ ʏࢫ

ȒȲɽɈࢫ ȗםȄɼࢫȓɨɭȆɢȗםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ Ȅɽȷ כ Ȕࢫ ȄȰࢫɼࢫȓȧ ɽȗɘםȄࢫȔ ȆʆȮȆɀ ȗɛט ɵࢫʎɲȯȕࢫʊɦȆɐɗڈȆْࢫࢭʏࢫ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉࢫ֗ࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ȓʊȸࢫȉ؈ ɗȆɳȗɦȄࢫȦ ɼȳɦȄ.ࢫʅ ȮǺȕࢫࢫȆɮɟ

ɮȗǾט Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȩ ɳɭࢫʏࢫࢭɑȷ ɽ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫȂɈ ȍʆࢫࢫȆɮɭ ȑ֗ ɐȿ Ƿࢫɰ ȆɮȗǾט ɤɽɀࢫɏڴʄࢫ ɪࢫȄݍݰ ɐȣ ȕɼࢫࢫɂ Ȅفɛט ȲȆɐȷࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȄםȓɐɘȕȳࢫǻڲʄࢫȯʊɜȕࢫ ǷࢫࢫȓʊɱȆ

ȒȯʆȯݍݨȄࢫə ǾȆɋɽɦȄࢫɽɮɱࢫɼ.
ȲɽɀࢫȯȍɏࢫȲȮȆɜɦȄࢫ֗-126 ɳɭࢫȲȮȆɜɦȄࢫȯȍɏ"ࢫȓʈȵɟȳםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫʏڲȆםȄࢫɼࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕ"֗ࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏ֗ࢫ

124ɰ֗ Ȇȸ ʋɱ֗199144.،ص.
כȳɭࢫࢫ-127 ɬȆɢȧֿࢫࢫ əࢫȆɜɗɼࢫ ʊɟ90-10ࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭֿ ȆȉࢫʏڧɨםȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ03-11םȄ֗ࢫɂ֗ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗࢫɻɱǷࢫʄڴɏ ɯࢫ֗ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄ

ࢫȰǻࢫٱ ȓʆȮȆɀࢫ֗ ȗɛט ɤࢫ Ȇȣ ȆɇࢫȆɭȆɏࢫࢭʏࢫȄם Ȇȼ ɲࢫȶ ȲȆɮȕࢫɼࢫʏڲȆםȄࢫɤ ֺ ɜȗȷ ט ȓʊɀࢫȄםȓʈɽɳɐࢫɼࢫ ܨݵ ɦȆȉࢫɑȗɮȗȕࢫࢫȓʊɭɽɮɏࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʄڲǻࢫɖ ȯڈ
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ʅࢫ֗ ȮȆɀ ȗɛט ɆࢫȄםȆڲʏࢫɼࢫ Ȇȼ ɴɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕɼ-ࢫȓʊɭɽɮɏࢫȓɭȯȫ ɝࢫ ʊɜȨ ȕࢫʄڲǻࢫɖ ȯܣۘࢫٮڈ ɦȄࢫȓɈ ȼ ɲֿ Ȇȉࢫȓɗɽȿ ɽםȄ-128،ࢫࢫ

ɣࢫ ɳȉفࢫȗɐʇࢫɻȗɨɐȡ ȰɽȨࢫɏڴʄࢫȓɱȆɢɭࢫȓɭȆɸࢫ ȗȸ ʉɼࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ɭࢫɬȆɌ ɱࢫʅ ǷࢫȆٕڈɨɏࢫɬɽɜʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭȆɏ ȯɦȄࢫȯɐʇࢫɽɺɗ

.129البنوك

ȓʈȲȆȣࢫࢫࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫʏࢫࢭȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȓɘʊɋɼفࢫȗɐȖɯ ɸǷࢫɵ ɭࢫࢫȓɨɠɽםȄࢫə ǾȆɋɽɦȄࢫࢫȚ ȯȧ Ƿࢫɼ

ȳɀࢭʏࢫࢫإليھ، ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫɯ Ɍ ɳȕࢫȓɭȆɏࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɻɱɽɠࢫʏࢫࢭɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɷ؈فɓࢫɰ ɼȮࢫȮȳɘɳʆࢫɽɺɗࢫɼ֗ڲɽȗʆʄࢫࢫȓʊɨɮɏ

ɦࢫȓʈȲɼȮࢫȽ ʋȗɘȕلɻȗȡ Ȇȧ ɼࢫɣ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȓɭֺ ȷ ɾࢫ ȯɭࢫɵ ɭࢫɝ ɜȨ ȗ؈فࢫȫכ ɂࢫ ȳɜםȄࢫɻȗɘɀ ȉ֗ ȓɦɽʊȸࢫ ɨɦ130.

ȓʊɦȆɢȻࢫتطرح            ǻ:ࢫࢫɾ ȯ ɭࢫمسؤوليتھǴȑ ɏ ɪࢫ ɮȨ ȕࢫɵ ɏࢫʏࢭȳɀ ʅࢫࢫ֚ࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȱɦȄࢫȲɼȯՌɦȄࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ɬȆՌɭǷࢫ

ȓɦɼȯࢫ ɦȄࢫȈ Ȇȸ ȳɀࢭʏࢫݍݰ ɆࢫȄםȆڲʏࢫȄɼם Ȇȼ ɴɦȄ؈فࢫʊȸ Ȗࢫʏࢫࢭɤɼכ ɪࢫ ȫ ȯȗםȄࢫɷȲȆȍȗɏȆȉࢫɻʆȮǺʆࢫʄڴɏࢫɤɼכ ɖࢫ ȳȼ Ȅɼ֗ם

ȓɦɼȯɦȄࢫʏࢫࢭȒȮɽȡ ɽםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫʄڲɼכ ȑࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ ȧ Ȇȿ ȳɀࢭʏࢫɼࢫ ȟࢫࢫȄ131ݍݨȴȆɺࢫȄם ʊȧ ֗

ɱȆɜɦȄࢫɻɦࢫʃɈ ɏǷࢫȓʊɗȳɀ ȲȆɈࢫȄם ȫכ ȓɺȡࢫ Ȅɽࢫםɪ ȫ ȯȗɦȄࢫɵ ɭࢫɻɳɡɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇʊɦך ɵࢫ ɭࢫȓɨɮȡ ɻȕࢫɼȯɟǷࢫɽɸࢫɰɽ.Ȇɭࢫ

ȔࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫȒȲɼȳɃ Ɂࢫɏڴʄࢫ ɳɦȆȉࢫالȓȉȆɛȲࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȓʆȆɮࢫݍݰʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍ

ɯࢫȄםɤɽɮɐࢫ٭ڈȆࢫ Ɍ ɳɦȄࢫɼࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫȯ ɏȄɽɜɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȄفȧ Ȅࢫɾ ȯɭ،�ɼڲɽȗʈʄࢫࢫɖ ȄȳȻ ל

ȳɀࢭʏࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫʄڴɏࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט Ɋࢫɏڴʄࢫ ȆɘݍݰȄࢫɼࢫȆɜɗɼࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫɻʊȡ ɽȕࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ

֗ȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɨɦ�ɼȓɈ ɨȸ ɦȄࢫɻɦࢫɭࢫȳʆȯɜȕࢫʏࢫࢭȓʈȳʆȯɜȗɦȄࢫɖ ȳɀ ȓȡࢫȄם Ȇȧ ɾࢫ ȯفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɵ ɭࢫɻȗɦȆɛǻࢫɼࢫɻȻ Ȇɐɲׁ

�ɼࢫɾ ȮȆɘȕȶ ֺ ɗל ɵࢫ،ɎɽɛɽɦȄ132ࢫࢭʏࢫ ɡɮʆࢫȆɮɟࢫɤ Ȇ݀ݨ ȗȷ ט ȓɦȆȧࢫ ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫࢭʏࢫ ɳȍɦࢫɬɽɜʆࢫɰ ǷȊࢫعمليȔ ȆࢫʅȳȨ ȕ

�ɼࢫȔ ȆʈȳȨ ȗɦȄࢫɷȱɸࢫȥǾȆȗɴȉࢫȓɳݏݨɦȄࢫɕɨȍʈ133.

ȳɀࢭʏࢫ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȄȲȄȳɜȗȷ ȄࢫɼࢫɑɗȯɦȄࢫɼࢫȓȿ ȆɜםȄࢫʎɭȆɌ ɳɦࢫɵ ȸ ȸ؈فࢫȄݍݰ ɦȄɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄ.ɭࢫࢫə ɛɽࢫםȆɗֺ ȫࢫȹ ɨȣ ɭɼࢫࢫɎȴȆɳȗɦȄࢫȓɮɡȨ

ɝࢫɬȆɏࢫ ɗȳɭࢫȔ Ȇɭȯȫ ɵࢫ ɭǺʆࢫɬȆɐɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭࢫʅ ɽɳɐɭࢫɁ ܧݵ ܣۜࢫɏڴʄࢫɻɱǷࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫɲȳɘɦȄؠ ɳȍɦȄࢫə ʊɟࢫȟ ʊȧ ࢫ ܣۜࢫ֗ ȓɦɼȯɦȄࢫɲȳɘɦȄؠ

ɬȆɢȧࢫȄםȒȮȆࢫ Ƿࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ əࢫȯɛࢫɻɟȲȄȯȕࢫȄם ɛɽםȄࢫȄȱɸࢫɼ֗ࢫ ȓȸࢫȓʊɭɽɮɏࢫ ȷ ǺɭࢫɻɱȄࢫʄڴɏࢫɻɘʊɡȕࢫɰɼȮࢫɵ ɡɦ֗ࢫ ɵࢫࢫࢫʅȲȄȮǻ09ࢫ ɭ

ɯࢫࢫمر أ ɛȲ03-11ࢫࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫࢫȓʈɽɳɐםȄࢫȓʊɀ ܨݵ ɦȆȉࢫɑȗɮȗȕࢫࢫȓʊɳɇɼࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉفࢫȗɏȄࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɯࢫ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐםȄ

ɤࢫȄםȆڲʏࢫ ֺ ɜȗȷ ט .ɼࢫ
Ȕࢫࢫ-128 ȆɭȴǷࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫʏࢫࢭʎɲȮȲכ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɨɦࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȓȷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɼࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫȓʊɦȆɐɗࢫɾ ȯɭࢫ Ȉࢫ֗ ȳɦȄࢫɽȉǷࢫʎɘɈ ɀ ɭࢫɝ ʊɗɽȕࢫȮȆɺȡ

ȥ ɭȄȳȉࢫɼࢫʎɲȮȲכ ȮȆɀࢫ ȗɛࢫࢫטʅ ȮȆɀ ȗɛט ȩࢫ ʊܶݰ ȗɦȄ)1964-2000(ࢫɁ ɀ Ȭ ȕࢫ֗ࢫɷȄȲɽȗɟȯɦȄࢫȓȡȲȮࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȓɦȆȷࢫȓɭȯɜɭࢫɦݏݰ Ȳ֗ࢫ

Ȇʊȡ ɽɦɽɳɡȗɦȄࢫɼࢫɬɽɨɐɨɦࢫɰ ȄȮɽȸ ɦȄࢫȓɐɭȆȡ ࢫ֗ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫȓʊɨɠ֗ࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫ֗ࢫ ɰࢫ ȄȮɽȸ ɦȄ֗ࢫ2003ࢫȾ ֗.70.
ȰȆȗȷࢫࢫاɜɗɼࢫ-129 כ əࢫ ʈȳɐȖࢫʏࢫࢭȮȲɼࢫȆםJ.P.PatatࢫࢫʏڲȆȗɦȄࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɨɦ:

-« Les banques centrales sont des organismes qui étaient déjà des banques de l’Etat et qui a le droit
exclusif d’émettre des billets …, ce qui leur a donné une place prépondérante au sien du système
bancaire , les dirigeant en banque des banque. » Voir :PATAT,(J.-P.) ,Les banques centrales , Sirey ,
Paris , 1972, p .5.

ɞࢫࢫ-130 ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȳɇ ȆȬ ȶࢫɼࢫȒȲȄȮǻࢫȄם Ȇʊɛ֗ࢫ ȑࢫ ʊɈ ȒǸȼࢫ:ɮȷ؈فࢫȄݍݵ ɴɭ֗ࢫ ɝࢫɮɏڴʏࢫ ʊȍɈ ȕࢫɼܣࢫ ɨɏݤݮࢫɳɭםȄࢫ֗ࢫ،عارف ȓʈȲȯɳɡȷࢫ 2010Ⱦל .13.ࢫ֗
ȯȻࢫ-131 ȳםȄࢫɼࢫɻȡ ɽםȄࢫɽɸࢫɰɽɢՌʆࢫɰ ǷࢫȯՌȉַ ࢫɼ֗ࢫ ʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫʄڴɏࢫȆՌɗȳȼ ɭࢫɼࢫȆʊɏȄȲࢫɰɽɢʆࢫɰ Ƿࢫɻȗɮɺɭࢫɣ ɳȉࢫɷȲȆȍȗɏȆȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦ

ȒȳՌȫǺםȄࢫʏࢫࢭȹ ʋɦࢫɼࢫȓɭȯɜםȄࢫʏࢫࢭɰɽɢʆࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫȰǻ֗ ɞࢫ ɽɳȍɦȄ.ࢫȳɌ ɱǷ:

- ARTUS, (P.), « Quel objectif pour une banque centrale ? », Revue Economie, Editions Ecole des
Sciences politiques, Vol. 49, n°03, Paris , mai 1998 , p.647.

ɵࢫࢫȄȱɸ2ࢫȆɭࢫɻȕȯɟǷࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-132 ɭǷ�Ȳࢫȳɭࢫɯ ɛ10-04 ،ࢫȒȮȆɮɨɦࢫȓɦȯɐםȄ35ࢫࢫɵ ɭࢫȳɭǷࢫࢫɯ ɛȲ03-11ࢫࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫ.
ɁࢫȄםȒȮȆࢫ-133 ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ108ࢫࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭࢫȲȳɡɭࢫࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄ،ࢫɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.
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ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢫ ɳȍɦȄࢫࢫȲȆȍȗɏȄࢫʄڴɏࢫȆȸ ʋȷ ǸȕࢫȮȲȄɽɭࢫɰ ȳɺȸࢫɏڴʄࢫɭǸȕ؈ ʇࢫʅȲȄȮǻࢫɑȊȆɇ Ȕࢫ ȄȰࢫȓʊɭɽɮɏࢫȓȸ ȷ Ǻɭ

ʅࢫ ȮǺʆࢫɽɺɗࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȓʆȆɮȨ ȉࢫȮȆɀ ȗɛט ȓʆȆɮȧࢫ ȲȆɐȷࢫȓɮʊɛɼࢫȓɨɮɐɦȄ֗ࢫɼࢫ כ ȲȄȳɜȗȷࢫ Ȅࢫɼࢫɪ ʈɽɮȗɦȄ

ࢫ ȓɭȆɏ ࢫ ȓݏݰɀ ɭࢫ Ȕ ȄȰࢫ ȓɭȯȫࢫȄࢫ Ȕ Ȇɭȴכ ࢫ ȓɦȆȧ ࢫ ʏࢫࢭ ɪ ȫ ȯȗɦȄࢫ ʄڲǻࢫ ࢫ ɻȉࢫ ɑɗȯȕࢫɣ ɳȉࢫ ɷȲȆȍȗɏȆȉࢫ ֗ȓʊɗȳɀ ם

�ɼ֗ɞ ɽɳȍɦȄ؈ȫכ ɂࢫ ȳɜםȄف،Ƿࢫ ȓʊɦȆɢȻ ǻࢫș Ȩ ȍȿࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɻɨɮȨ ȕࢫɾ ȯɭࢫ֚ࢫ ࢫ Ȇɺȸ ɘɱࢫɂ ȳɘȕࢫʏࢭȳɀ ɐȗɦȄ؆فࢫȄם

Ȕࢫ ȆՌɭɽɨɐםȄࢫɣ ɳȉࢫɪ ȝɮʈɼࢫʎɢɳȍɦȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫʄڴՌՌɏࢫȓɗȳȼ ɣࢫȄםʅȵՌɟȳࢫȓȀʊɺɦȄࢫȄם ՌՌՌɳȍɦȄࢫȲȆȍȗɏ ȄࢫȒȳɡɗࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄ

ࢫ֗للبنـــو  ɞڲɽȗʆʄࢫࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ Ȇʊɦֽ ɪࢫȆɜɗɼࢫ ȼ ɘɦȄࢫɵ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇɭȴכ ɵࢫ ɭࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫȓʆȆɮȧ

ܣۘࢫʆ،134النقدية ɦȄمȒȳȻ Ȇȍɭࢫɰɽɢȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡ135ࢫࢫȒȳȻ Ȇȍɭ؈فࢫɓɼ136.

ə ɨɢʆࢫȆɭࢫ�ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄ ل�ɼǺȸ ɭࢫȯɐʊ ࢫلاɮȧ ɵࢫ ɏɼࢫȔ Ȇɭȴכ ɵࢫ ɭࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȓʆȆࢫȓʊɗȳɀ ȲȆɈࢫȄם ȫכ

ࢫ ֗ʏࢭȳɀ ࢫȄם Ɇ Ȇȼ ɴɨɦࢫ ȓɭȴֺ ࢫȄם ɻɐȗɮȕכ�ࢫةبصف ࢫ Ⱦ Ȇɀ ȗȫט ࢫ ȑ ȧ ȆȿࢫʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ࢫ ȓʆȆɮȧ ࢫ ʏࢫࢭ ɤɼ

ɼࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט�ɼ֗ࢫȖʊɦɼǺȸ ɭفࢫȗɐȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɻȗࢫࢫȒ؈قɮȗɭࢫȆɺȷ Ȇȷ Ƿࢫɛֺ ɐɦܣࢫ ʊɌ ɳȗɦȄࢫɑȊȆɈ ɦȄࢫɻȗࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȆȉ

ȟࢫɽȗʆڲ ʊȧ ȓʊɗȳɀ֗ࢫ ڈȆْࢫȄםɛȄȳɭ֗ȓʊɦȆࢫȄʄם ɭֺ ȷ ɪࢫ ɘɡʆࢫȆɮȉࢫȆْڈȍࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ ȄࢫȒȮȆՌםȄ35ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫ

ȑࢫȄםȒȮȆՌࢫ ȡ ɽɮȉࢫȓɮɮȗםȄࢫɼࢫȓɦȯɐםȄ2ࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ10-04ࢫࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɮɄ ȗםȄࢫࢫࢫɁ ɳȕܣۘࢫ ɦȄ

ɰࢫ ǷࢫʃՌՌɨɏ"ʏࢫࢭȆՌՌȷ Ȇȷ Ƿࢫɪ ȝɮȗȕࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓɮɺɭ...؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ȳɺȸࢫɏڴʄࢫ ʉɼ֗ࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɼࢫɂ ȳɜɦȄࢫɑʉȴɽȕ

�ȳɀ ɦȄࢫɚ ɽ ȷ ɉࢫ ȍɃ ɼࢫȠȲȆݍݵȄࢫɷȆȣ ȕࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȄȯՌɺɐȗɦȄȄࢫɼࢫɖ�ɼࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȓɭֺ ȷ ɵࢫ ɭࢫȯɟǸȗɦࢫɻȗȉֺ ȿ.

ȔࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ ȄɼȮǷࢫȮȯɐȖفࢫ֗ࢫ؆ɐȗɦȄࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɱȆՌʊȿ ɻɨɐȣࢫɑȗɮȗʆࢫࢫȓʊɱȆɢɭǼȉࢫ ʆࢫȆɭ

ȓʆȯɜɳɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɨɦࢫȓʊǾȆɛɽɦȄࢫࢫʏࢫࢭȆȷ Ȇȷ ǷࢫȓɨȝɮȗםȄ137:ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȄȮȯȨ ȑࢫɼࢫȄם ȸ ɴɦȄɼࢫ֗ࢫʎɲȄȯʊםȄࢫȽ ʋȗɘȗɦȄ

ȓɗȆɃࢫ138والمصرفية ׁ Ȇȉ֗ࢫɁ ʊȫفɦȄࢫȓȷ Ȇʊȷ ɼ֗ࢫȆْڈ ȷ ȲȆɮɮȉࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȦɽɮȸ ȓɈࢫȄם ȼ ɲכ ɤࢫɼࢫ Ȇɮɏכ ȯʆȯȨࢫ ȕࢫʄڲǻ

ǻࢫɼࢫ ֗Ȕ ȄȮȆȻ Ȳל ࢫ ɼࢫ Ȕ Ȇٕڈȡ ɽȗɦȄɼ�ɼࢫ ȓʊɭȆȗݍݵȄࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ ɯǾȄɽɜɦȄࢫȲȄȳɛࢫȲȆɈ ȫכ ࢫ ȓɭȯȫ ࢫ ɯ ʆȯɜȕɼࢫ ࢫ֗ ȆٮڈȴȆȡ ǻ

Ȕࢫ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɅ ɐȊࢫࢫɝ ʊȍɈ ȕɼ֗ࢫ ɻȕȆʊɦȆɐɘɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫɯ ɸǸȉࢫʏࢭȳɀ ȔࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם Ȇȸ ȷ Ǻɭࢫȯ ʈɼȵȕɼ֗ȓʊɗȳɀ Ȅם

ɎɽɮȣࢫȉȄȯȗɦȄ؈فࢫɼࢫ-134 ɭࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫɬɽɺɘɭܢۚࢫ ɐʇࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫɪ ʊȎȷ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢭʏࢫ ɳȍɦȄࢫȆɸȱȬ ȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȔ ȆȍʋȕفɦȄࢫɼࢫȔ Ȇٕڈȡ ɽȗɦȄ

ȓʆȮȆɀࢫȓʊɨɢɦȄࢫ ȗɛט ɖࢫ Ȅȯɸכ ɝࢫ ʊɜȨ ȕࢫʄڴɏࢫȒȯɏȆȸ ɪࢫࢭʏࢫȄם ɮɐȖࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫɼࢫ ȓȷࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ Ȇʊȸ ɦȄࢫɑɭࢫɬȆȕࢫɯ ɓȆɳȕࢫʏࢫࢭɬȯȬ ȕࢫȟ ʊȨ ȉࢫ ȮȆɀࢫ֗ ȗɛַ Ȇȉ

ȒȮɽȼࢫ ɴםȄ.ࢫɵ ɏ:֗דࢫ ȡفࢫ ɰࢫ ȸ؈ ȧ ɵࢫ ʆȯɦȄࢫȲȯȉ"ࢫɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫɬȄȯȬ ȗȷ ȄࢫȔ ȆȍɨɈ ȗɭȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȒȲȄȮׁ ȓȧࢫࢫ ɽȗɘםȄࢫɚ ɽȸ"،ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕǻࢫȓɨȣ ɭ֗ࢫ

ɵࢫ323�ɤɼǷعدد ʈȳȼ Ȗࢫ/ࢫ֗ࢫȳȋɽȗɟǷ2007Ⱦ .49.ࢫ֗
ࢫ֗ࢫ-135 ʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓɦɼȄȵࢫםȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓȧ ɽɳɮםȄࢫȮȆɮȗɏט Ȕࢫ Ȇʊɨɮɏࢫȓȷ ȄȲȮࢫȒȮȆɏǼȉࢫȓȍɜȕȳםȄࢫȲȆɈ ȫכ ɵࢫɻɦࢫȓɗȳɐɭࢫ ɡɮʆࢫȆɮɟ

ɽڈȆٰࢫ ɮɄ ɭɼࢫȆٔڈɭࢫɖ ȯɺɦȄࢫɼࢫȒ؈فȫכ ȆɺȨࢫɷȱɸࢫ ɳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȔ ȄȮȆɮȗɏȄࢫȄȱɟɼ.ࢫɑȡ ȄȲ:ࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫ șࢫɼȴȄɼࢫȓɳʆȄȴࢫ֗ ʆǵ.ɝ֗ ȉȆȷ .Ⱦࢫɑȡȳɭࢫ

302.
136-ȓʈȵɟȳםȄࢫȓɨɮɐɦȄࢫʄڴɏࢫࢫɼࢫɂ ȳɐɦȄࢫʄڴɏࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȓɈ ȷ Ȅɽȉ؈فࢫțǸȗɦȆȉࢫȒȳȻ ȆȍםȄ؈فࢫɓࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ ȄɼȮǷࢫɬɽɜȕ.

-Voir ;FISHER ,(S.), les banques centrale face aux défis à venir ; la stabilité du système financier,
Finances et Développement ,Paris , 1997, p.p .14-16.
-MOKADAME ,( M.), Economie monétaire mécanisme , politique et théories , Imprimerie officielle
de la République Tunisienne , Tunis ,2002, p.p . 67-69.

137-ɰ ɼȳȫ ǵࢫɼדࢫ ɰࢫȯȍɏࢫ ɤɽȧࢫ"֗ࡧȯɦȆȫࢫɭǷ؈ ȑࢫ ʊɜɏȓݍݨȆɐםȄࢫɪ ǾȆȷ ɼɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫ،"Ȅם ȕȄࢫȆɺɮɌ ɱܣۘࢫ ɦȄࢫȒɼȯɳɦȄࢫȔ Ȇȼ ɛȆɳɭɼࢫȚ ȆȨ ȉǷ

ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ ɞ(ࢫȄ֗ם ȼف ɭࢫȈ Ȇȗɟ(،ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ، ࢫ֗ࢫ Ȕࢫ ɼ؈فȉ1992،ࢫȾ.231.
ɰ֗ࢫ-138 ȆɮȗǾט ȓȍȸࢫ ɲ֗ࢫ לʎɭȄȵɦࢫ ʅࢫ ȯɜɳɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧט ȓȍȸࢫ ɲ֗ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓȍȸ ɲ֗ࢫ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫɪ ȝɭ



��������������������������������������������������������ȃȇȓҡǪ�Ǭ ˅̀ Ǫ̤                                                                                                         ظاهرة التعثر المصرفي

51

ȓɦȆȧ ȯʆȯȨࢫࢭʏࢫ ȕɼ֗ࢫ ȓɘɦȆȬࢫ ɰࢫȆɮɟࢫȆɏɽɱɼࢫ�ɼࢫȄם ȆɮȗǾטȓɘɨɠ139ࢫࢫɪ ɠ֗֗ࢫȓʊǾȆɮݍݰȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɻʊɦǻࢫɖ ȆɄ ȕࢫȄȱɸࢫɬȆʊɜɟ

ɞ ɽɳȍɨɦࢫɣ ɳȍɟ؈فࢫȫכ ɂࢫ ȳɜםȄࢫȲɼȯȉࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄ.

ȟࢫɑȗɮȗʆࢫ ʊȧ ɆࢫʎɢɳȍɦȄࢫ֗ Ȇȼ ɴɦȄࢫʄڴɏࢫɖ ȄȳȻ ׂ ɦࢫȔ ȄɼȮכ ɷȱࢫ ɸࢫɪ ɠࢫɣ ɨɮʆࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ȇɠࢫɰ ǻ

Ɇࢫ Ȇȼ ɴɦȄࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫȒفɗࢫɤ Ȅɽɇ Ɂࢫɼࢫ ʊȫفɦȄࢫȩ ɳɭࢫȓɨȧȳɭࢫɵ ɭࢫɖ ȲȆɀ ȓɨɭȆȼࢫɏڴʄࢫȄם ɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓɈ ɨȸ Ȋ

ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɣ ɳȉࢫɼࢫȓʆȯɜɱࢫȓɈ ɨȷ ɖࢫɷȲȆȍȗɏȆȉࢫ ȲȆɀ ɵࢫɐȖ؆فࢫȄם ɏַࢫ ɼǺȸ ɭفࢫȗɐʇࢫɽɺɗ֗ࢫʏࢭȳɀ ȹࢫȄ140ם ȷ Ǻȕɼ֗

ʅࢫ֗ࢫࢫɻȗʊɦɼǺࢫɑɗȄȯɦمس ȮȆɀ ȗɛȄࢫɼࢫʎɜɗȳɭܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫɼࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫȔ ȄɼȮכ ɵࢫɬȆɭǷࢫ ɡɮםȄࢫɵ ɭࢫɰ Ȇɠࢫȟ ʊȧ

ɾࢫȓʆǷࢫ ȯ Ռɦࢫʏࢭȳɀ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɽȍțࢫɰ Ƿܣۚࢫ ɐՌʇࢫȆՌɮɭ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɾ ȯɦࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȚ ɼȯȧ ȆՌɺɡɨȗɮʆࢫɑɳɭࢫ

ՌɛȳɦȄࢫɷȲɼȮࢫǴȄȮǸȉࢫʅȵɟȳɮՌՌɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬȄقɦȄࢫɬȯɐȊࢫɯ ȡفʆࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȓՌȸ ȷ ǺɭݍݰȄࢫɼࢫʎǿȆɛɽɦȄࢫʎȌȆʎǿȆɮࢫࢫɎȆɈ ɜՌՌՌɦȄࢫʄڴɏ

ȆْڈʊɦȆɐɗࢫɬȯɏɼࢫʎɢɳȍɦȄ.ȟ ʊȧ șࢫȆʊɐɛȄɼࢫ֗ ȎțࢫȆɭࢫɽɸɼࢫࢫș ɱȆɠࢫࢫȓɮɌ ɱכ ȯɺȻٮڈȆࢫ ܣۘࢫ ɦȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ ȓʊȍɦȆɓࢫ

əࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ ɐɃ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫȓʊɗȳɀ ɉࢫȄɼǷם ȍɃ ȓɦȆȧࢫɎɽɛɼࢫȓȀʊɸࢫ ɵࢫ ɏࢫȓɦɼǺȸ ɭࢫȯɐȖࢫȓɦɼȯ ɦȆɗ֗ࢫࢫȓɐȊȆȕࢫȓȸ ȷ Ǻɭ

ǸɈ ɆࢫȆɺɦࢫࢭʏࢫȄݍݵ Ȇȼ ɴɦȄࢫʄڴɏࢫȆɺɗȄȳȻ ǻࢫɤ ֺ ȫ ֗141.

ɪࢫȆɭࢫࢫ ȡֿ ɎࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫȄםȆڲʏࢫ Ȇȡفȷ ȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɻɨʊɮȨ ȕࢫɽɸ֗فࢫ؆ɐȗɦȄࢫɵ ɏࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫȯ ɟǺʆ

ڈȲȆʊٰࢫ ט ɵࢫ ɭࢫȮȆɀ ȗɛט ȫ؈ف–ȓʆȆɮȧࢫ Ƿࢫɂ ȳɜɮɟࢫɷȲȆȍȗɏȄ-ࢫɰɽɨɮȨ ʆࢫɰ ʊɗȳɀ؈ ɭɼࢫɰ ʆȮȆɀ؈ ȗɛȄࢫǴȄفȫ ɪࢫ ɐȡ ࢫȆɭ֗ࢫ

ɤࢫȆɐɭݍݨȓࢫ Ȇ݀ݨ ȗȷ ȄࢫȒȲɼȳɄ ȉࢫȄɽȍɦȆɇɼ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȆȉفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫʅȵɟȳםȄࢫɰ ȄȮɽȸ ɦȄࢫɣ ɳȉȳɭכ،ȮȯȻ ɼࢫʄڴɏࢫȄɼ

ɰࢫ Ƿࢫʄڲǻࢫȳɭכ ɞࢫ ࢫՒʆַف Ƿࢫɼ֗ࢫȒȳɡȍɭࢫȓɨȧȳɭࢫʏفࢫࢭ؆ɐȗɦȄࢫȓݍݨȆɐࢫםȓʊǾȳȡ Ȕࢫ ȄɽՌɈ ȫ ɰࢫ ȄȮɽȸ ɦȄࢫɣ ՌɳȉࢫȰȆȬ ȕȄࢫȒȲɼȳɃ

ȓȸࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȷ ǺםȄࢫɬȄȵɦǻࢫɯ ȗʆࢫɰ ǷࢫɼǷ֗ ȒȮȆɐȗȷࢫɻɱȴȄɽȕࢫ ȄࢫɑʊɈ ȗȸ ʇܢۘࢫ ȧ Ƞֺࢫ֗ ɐɦȄࢫȆٕڈɗࢫȑ Ւɐɀ ʆࢫȓɨȧȳɭࢫʄڲǻࢫɪ ɀ ʆ

�ɾȳȫ Ƿࢫ ȓȸ ȷ Ǻɭࢫ ɑɭࢫ ȥ ɭȯɦȄࢫɼǷࢫ ȆɺɦȆɮȷ ǷȲࢫ ɑɗȲࢫ ɤ ֺ ȫ ࢫ ɵ ɭࢫ Ȇɺɏ ȆɃ ɼǷࢫ ɝ ʊɗɽȗȉࢫʈɽɛࢫʄڴɏࢫ ȒȲȯɜɦȄࢫ Ȇɺɦࢫ ֗ȓ

Ȇ٭ڈȆɐʊȘȷ Ȅ142.

Ȇɸȳɐȷࢫɼࢫȓʊɏɽɱࢫ-139 ȓՌՌȍȸࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫɼࢫ ɲࢫȯʆȯȨ ȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭɳɭࢫɪ ȉȆɜɭࢫȆɺɦɽȍɛࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɱȆɮɄ ɦȄڲɽȗʈɼ ɞ֗ ɽɳȍɦȄɼࢫɰ ɂࢫɏȮɽɮɨɦ؈ ɼȳɜɦȄࢫȩʄࢫ

Ռɭֺ ȷ ȾࢫՌՌɏڴʄࢫ ȳՌՌݍݰȄࢫȓʊɨȉȆɜɦȄࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆɏࢫȓȡȲȯȉࢫɑȗɮȗȕַࢫ ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɱȆɮɄ ɦȄࢫɤɽȍɛࢫʏࢫࢭɪ ɸȆȸ ȘɦȄࢫɵ ɭࢫȆɺɐɳɮȉࢫ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽՌՌɳȍɦȄࢫȓՌ

ՌՌɏȆɈ ɜɦȄࢫɼࢫɑʉȲȆȼ ȯʆȯȨࢫȄם ȕࢫʏࢫࢭɪ ȫ ȯȗʆࢫȆɮɟ ɝࢫ֗ ʈɽȸ Șɨɦɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆՌࢫ٭ڈȆٕڈɗࢫȳՌɮȝȘȸ Ȗࢫɰ Ƿࢫɖ ȲȆɀ ɮɨɦࢫɵ ɡࢫȔ ȄȰࢫȔ ȄȲȆɮȝȘȷ ȄࢫʏࢫࢭɑՌՌȷ ɽȗɦȄࢫɬȯɏࢫɖ ȯՌ

ȔࢫɼࢫȓՌՌʈȵɟȳɭࢫ ֺ ǾȆɐɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȓʈȵɟȳɭࢫɼࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȓʈȵɟȳɭࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȔ Ȇȍɨɇ ȲȆɈࢫ ȫ Ƿࢫɯ ʊʊɜȕࢫȑ ɱȆՌՌȡ ࢫǻڲʄࢫ ȲȆɈࢫȓʊɦȆɏࢫ֗ ȫ Ƿ

ȓɏɽɗȯםȄ؈فࢫɓࢫȔ ȆɜȨ ȗȸ ɬȆɢȧֿࢫȄםȒȮȆࢫࢫࢫȄם ɵࢫࢫȆՌՌɜɗɼ98ࢫ ɭǷ םࢫ11-03رقمࢫمرȄࢫɼࢫȓɦȯɐםȄࢫȒȮȆםȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȓɮɮȗ06ࢫ�ȳɭכ ɵࢫ ɭࢫࢫɯ ɛȲ10-04ࢫɤ ȯɐʇ֗

כȳɭࢫ ɯࢫ ɮȗʈɼ03-11ࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɂ֗ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗.
ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȓɐȊȆȗɦȄࢫ-140 Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɪ ɠࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȱɸࢫʄڴɏࢫɖ ȄȳȻ ל ɰࢫȓɘʊɋɼࢫ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȄȱɸ ɞࢫ֗ ɽɳȍɦȄࢫɣ ɳȉࢫɻɱǷࢫʄڴɏࢫʅȵɟȳɭࢫɣ ɳȉࢫə ȿ ɽʆࢫȆɭȯɳɏ

ʄڴɏࢫȳɺȸ ʇࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɻȿࢫ Ȇɀ ȗȫ Ȅࢫɵ ɭࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɨɦࢫȆْڈȉȆɛȲɼࢫȓʊɗȳɀ ɯࢫȄםȓɳɺࢫȄם ʊɌ ɳȕ.
-141 -Voir ,CE Ass Avis 09 ,novembre 1999, le tribunal des conflits a qualifier la Banque de France de
personne morale de droit public , assurant une mission de service public administratif .in ,MARTIN ,
( D) , Code monétaire et financier , Nexis –lexis , Paris ,2012, p.90.

142-Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ דࢫ Ȉࢫȯȍɏࢫ ȆȧȲ.2.
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ɀࢫȗɐʇف�Ȅȱɦࢫࢫ ȗȬ ɁࢫȄםȒȮȆࢫو Ȅם ɱࢫɰ Ƿࢫɰ128ࢫࢫȳɭǷࢫɵ ɭ03-11ࢫȼ ɴםȄࢫȓȀࢫȓɈ ɨȗȬ ȯࢫɦ،143ݏݨȓɳࢫȄם ȧ Ƿࢫɵ ɭ

ɰࢫࢫ ȆݏݨɦȄࢫɷȱɸࢫɝ ɨȫ ʅࢫ ȲɼȳɄ ɦȄࢫɵ ɭࢫɻɱǷࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɨɦࢫȔ Ȇȉࢫȟ ʊȧ ɣࢫ֗ࢫ ɳȉࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȓȨ ʊɄ ɘɦࢫȓɭȆɺɦȄࢫȲȆțך

�ɼǺȸ ɮȉࢫȆْڈɏ ȆɳɛࢫȯɐȊࢫȆȿ ɽɀ ȫࢫȓȨ ʊɄ ɘɦȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȓʊɦ،ࢫࢫə ɨɢםȄࢫȳʈȴɽɦȄࢫɤɽɛࢫȯȧ Ȅȱɸɼࢫɏڴʄࢫ

�ɽ Ȼڈٔ Ƿࢫɵ ȉࢫȯʊȸ ɦȄࢫȓʊɦȆםȆȉࢫȄȍɐɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇɭȴכ ɰࢫ ǸȉࢫȦȳȿ ʅࢫ ȱɦࢫࢫ تɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫȯʊɟǸȕࢫʏࢫࢭȆɮɺɭࢫȄȲɼȮ

ȒȳȻࢫ Ȇȍɭ؈فࢫɓࢫȓɘɀ ȉࢫȓʊɦɼǺȸ șࢫɷȱɸࢫȄם ȷ ȳɟࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɰ ǷࢫȆɮɟ֗ࢫ ʅࢫ ȮȆɀ ȗɛט ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫȓʆȆɮȧ ɵࢫ ɏࢫʅȵɟȳםȄ

ɵࢫ ɭࢫȮȆɀ ȗɛֺ ɦࢫɤɼכ ܣۘࢫȗɐȖفࢫȄݍݰʎɭȆࢫ ɦȄࢫȓɦɼȯɦȄࢫɪ ȝɮʆࢫɣ ɳȉࢫɼ֗ࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭ؈فࢫȫכ ɂࢫ ȳɜםȄࢫȲɼȮࢫʅ ȮǺʆࢫɻɨɐȣ ȉ֗ࢫ

�ɾȳȫ Ƿࢫȓɺȡ،ɟȳםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫș Ȩ ȍȿ ǷࢫȄȱ٭ڈɼࢫȔ ȆɺɭǷࢫɵ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɪ ɮȨ ȕࢫɵ ɏࢫȓʈȵ

Ȇɺȸࢫ ɘɱࢫɂ ȳɘȕܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ǾȆȸ .Ȅ144ם

ɵࢫ֗ࢫࢫࢫ ɡɦ؈فࢫȼ ɲࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɬȯɏࢫȒȳɡɗࢫȲȆɀ ɱǷࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȆɃ ȄفɏȄࢫɖ ȮȆɀ ȕࢫȯ ɛࢫȓȣ ʊȘɳɦȄࢫɷȱ ɸࢫɰ Ƿ

ȆʊɜɈࢫȆɭȯɳɏࢫ ɳɭࢫȲȳɜȗȕࢫࢫɁ ܧݵ ʅࢫ ǷࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ ࢫ֗ ʅȵɟȳםȄ�ɼࢫɻȕȄȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭȄȳȧ ɪࢫɰɽɢʆࢫ ɮȨ ȕ

ࢫ ࢫ֗ ɻȕȆɭȄقɦȄࢫ ʏڲȆȗɦȆȉࢫɑȗɮȗʆַࢫ ࢫ ʅ ȱ ɦȄࢫ ࢫ ʅȵɟȳםȄࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫ ɪ ɮɏࢫ ɝ ʊɐȖࢫ ȓʊɗȳɀ ɭࢫ ȓɭɽɌ ɳɭࢫ Ȯɽȡ ࢫɼࢫ ɪ ɋ ࢫ ʏࢭ

ɻȕȄȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭȓɭȆȗɦȄࢫȓʊɦֺ ɜȗȷ ַ Ȇȉ145ࢫ،ȓʊɦֺ ɜȗȷ ט ɰࢫɷȱɸࢫ Ƿࢫȟ ʊȧ146ࢫࢫȶ Ȇȸ ɰࢫɬȯɏࢫȄם ȆɮɄ ɦࢫȓɨʊȷ ɼࢫȯɐȖ

ɞࢫȄםȓʈȵɟȳࢫǴȆɳțǷࢫǴȄȮǷࢫȆɺɭȆɺɭࢫ֗ ɽɳȍɦȄࢫȆɸȱȬ ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȣ ʊȕȄفȷ ל Ȕࢫ ȄȲȆʊݍݵȆȉࢫȉȆɛȳɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫɪ ȼ ʇࢫȆɭࢫɽɸࢫʏࢫࢭȓʊ

ȔࢫɼࢫȉȄȯȗɦȄ؈فࢫȓɨʊɘɡɦȄࢫȓȉȆɛȳȉࢫ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫɼࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȯ ɏȄɽɛࢫǴȆȷ Ȳǻࢫɰֿ ɯࢫ֗ ȷ ȆݍݰȄࢫǴȄȳȡל ȰȆȬࢫ ȕȄ

ɪࢫ ɠࢫȓʊɦֺ ɜȗȷ Ȇȉࢫɣ ɦȱȉࢫȓɘɨɢםȄࢫȓɺݍݨȄࢫɑȗɮȕࢫࢫɂ ȳɘȕ֗ ɚࢫɻȉࢫ ȯȨ ʆࢫȳɈ ȫ ʅࢫ Ƿࢫɵ ɭࢫɻȗʆȆɮȧ ɼࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄ

ɣࢫ ɦȰࢫʄڲǻࢫʎɭȳȕࢫȓȷ Ȇʊȷ ڈȆٰࢫȓɨɛȳɏࢫȓʆǷࢫ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȓɈ ɨȷ ȔࢫȓȡȲȮࢫ.ȴȆɺȡࢫɼǷࢫ ȮȄȴࢫȆɮɨɢɗࢫɖ Ȅȯɸכ șࢫ ɱȆɠࢫȓʊɦֺ ɜȗȷ ט

.ɼ147ࢫȄםɬȆɺࢫȓɜʊɛȮࢫ

ȓʊɦֺࢫࢫ ɜȗȷ Ȅࢫɬȯɏࢫș ȎȝʆࢫȆɭࢫبɣ ɳݍݨࢫȄȳǾȄȵ،ࢫࢫɰɽɱȆɛࢫȲɼȯȿ ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫȯɐȊࢫ ɳȍɦࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɤɼǷࢫȓɦȆɛǻࢫɯ ȕࢫɻɱǷ

ɂࢫ90-10 ȳɜɦȄࢫɼࢫȯ ɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ)ʄڧɨםȄ(ࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄࢫȓȣ ʊȘɱ֗ࢫ ȭࢫ ʈȲȆȗɦȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭࢫɰ ȗɴȷ؈ ȾࢫࢫࢫȯɐȊ֗ࢫ ɽɀ Ȭ ȉ

ȓȷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ֗ Ȇʊȸ ɦȄࢫɻʊȡ ɽȕࢫȓɃ ȲȆɐɭࢫș ɜɨȕࢫ�ɼࢫȲȄȳɜɦȄࢫȈ Ȇܵݰ Ƿࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫȒȯ ʆȯȻࢫȆɭ֗ࢫ ȓɈࢫࢭʏࢫȓɦɼȯɦȄࢫ ɨȸ ɦȄ

ɖࢫɏڴʄࢫࢫȱʊɘɳȕࢫࢫ-143 ȄȳȻ ל ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢭʏࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ȼ ɗࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɵ ɭࢫȆɗɽȬ ȕɼ ʊȸ؈فࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄݍݵȓʊȡȲȆࢫ֗ Ȗࢫɪ ȡֿȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȓʊɱɽʆȯםȄࢫȓʊȣ ʊȕȄفȷ ǻ،ࢫʄڴɏ

ȑࢫ Ȏȸ Ȋࢫș ɨȧ ɣࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫ ɳȉࢫȓȨ ʊɄ ɗࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿ�ȳɀ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫȓɘɦȆȬ ɭࢫȓɮʈȳࢫݍݨȆ٭ڈȆɢȕȲȄࢫʏࢫࢭȆɺɇ Ȳɽȕ�ɼࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫɰ ɯࢫɨȝɮɭ؈ Ʉ ȗɦ֗ࢫ ɰࢫɖࢫ ɨȝɮɭ؈

ȓʊɦȆםȄࢫȒȲȄȴɼࢫɵ ɏ.
144-RABHI ,(H.) , «C’est la faute de la banque d’Algérie », Le quotidien liberté Alger, du 09
septembre, 2003, p .07 .Voir aussi ;C.B, « les responsables de la banque d’Algérie dans l’affaire EL-
Khalifa » www.lesoirdalgerie.com/articles/2004/08/26

145-ɵ ɭࢫȦɽɃ ɽȉࢫȥ ȗɴȗȸ ʇࢫȄȱɸࢫɚ ɬȆɢȧࢫ ǷࢫȒǴȄȳɛ.ࢫ.نɽɺɗࢫɚࢫɵ ɮɃ ɖࢫɏڴʄࢫȠȲȯɳʆࢫࢫ ȄȳȻ ׂ ɦࢫȒȄȮǸɟࢫȆɺɨɮɐȗȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȓɦɼȯɨɦࢫȓʆȯʊɨɜȗɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ȫ Ȅࢫȓʊȧֺ ɀ ȉࢫɑȗɮȗʆַࢫ ࢫɽɺɗ֗ࢫ ʅࢫ ȮȆɀ ȗɛט ɎȆɈࢫ ɜɦȄȄࢫȲȆʊȗڲɽȗʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓȷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ Ȇʊȸ ɦʄࢫࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɣ ɦȰ.
ɵࢫȄݍݰȓɭɽɢࢫࢫ-146 ɭࢫȓɮʊɨɐȖࢫɼǷࢫȲȄȳɛࢫȓʆǷࢫʃɜɨȗʆַࢫ ɪࢫȆɭȯɳɏࢫ ɜȗȸ ɭࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄفࢫȗɐʇ...Ȯȯɀ ɦȄࢫȄȱɸࢫʏࢫࢭɑȡ ȄȲ:

-BANQUE de France et système européen de banque centrale à son adoption devant le parlement
français ,Paris , mars –mai 1998, 1998 ,p.p .214-218.
147- ARTUS, (P.), « Pourquoi les banques centrales n’ont-elles pas comme l’objectif sociale ? », La
politique monétaire,( Ouvrage collectif ), Economica, Paris , 2001, p.03.



��������������������������������������������������������ȃȇȓҡǪ�Ǭ ˅̀ Ǫ̤                                                                                                         ظاهرة التعثر المصرفي

53

ɻȍɀࢫ ɳɭࢫɻɘɨɠࢫȲȄȳɜȉʎɲɽɱȆɛ؈فࢫɓ148، ࢫɷȲɼȮࢫɪ ɐȡ ʊȸ؈فࢫȆɭ�ɰɼȮࢫ ȘɦȄࢫɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓȡȲȮࢫʅ ȯ ɐȗʆַكيلمت ࢫɻࢫࢫȓɈ ɨȷ

ʅȳȨࢫɼࢫɑɮɜɦȄࢫ ȗɦȄ149ȩ ɳɮʆࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ࢫࢫ֗ ȾࢫɮɜɦȄڥʏࢫ ȆՌɀ ȗȫט Ɏȳȼࢫࢫ ɪࢫࢫࢭȆȗɦȆȉʏڲʏࢫɻɦࢫȄם ɋࢫࢫɂ ȳɗࢫȔ ȄɼȮǷࢫȈ Ȇʊɓ

ɾࢫ ɼȯȡ ʅࢫ Ȱ؈فࢫɓࢫȔ ȆɏȆɮȗȡט Ȕࢫɼࢫ ȆٕڈȍɴȗɦȄࢫʃɜȍȕࢫࢫɻȕȄȲȄȳɛ.ࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫʄڴɏࢫȯՌՌɏȆȷ כǴȄɽȡࢫɼࢫ ܡۛࢫ ɸࢫȆɭࢫȄȱɸɼ

ȓɮʊɨȸࢫɼ֗ࢫȆȗɦȆȉڲʏࢫ ɦȄ؈فࢫɓࢫȓʊɗȳɀ ɤࢫȄם ȆɮɏࢫכȴɼȳȉࢫȓʊɨɐɗࢫɼࢫȓʊɦȆɐɗࢫࢫʄڴՌɏࢫȄȳɈ ȫ ɪࢫ ɢȼ ʇࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫ ȲȆʊٰڈ ט ɼفࢫ؆ɐȗɦȄ

Ȼ ל ɵࢫ ɏࢫɤɼכ ɤɽȀȸࢫ ࢫɷȲȆȍȗɏȆȉ֗ࢫȄם ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲɼȮ�ɼࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫʄڴɏࢫɖ ȄȳɻȗʆȆɮȧ.ࢫɣ ɦȰࢫɵ ɭࢫǴɽ ȷ Ƿɼ

ȆٮڈȄȲȄȳɛࢫȰȆՌȬ ȕȄࢫʏࢫࢭȓʊȷ Ȇʊȷ Ȕࢫ ȆɇɽɔɄ ɦࢫɑɄ Ȭ ȕࢫȯɛࢫࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȒȵɺȡכ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫɼࢫ ɳȍɦȄࢫɰ Ƿ150ࢫɣ ɦȰࢫɪ ʊɦȮɼ֗

ɖࢫ ɼȳɋ ȓʊȷࢫɼ֗ࢫࢭʏࢫ Ȇʊȷ Ȕࢫ ȆɇɽɔɃ șࢫ Ȩ ȕࢫɻȗʊɘɀ ȕࢫȲȄȳɛࢫȲȄȯȿ ǻࢫɯ ȕࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ ȓɘʊɨݍݵȄࢫȓʊɄ ɛࢫʏࢫࢭɪ ɀ ȧ ɽɸࢫȆɭࢫ

Ȕࢫɭڈȓɮّࢫ֚ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɝ ɗɼɼ

ɯࢫࢫكديؤ          ɛȲࢫɷȲȄȳɛࢫʏࢫࢭȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨȣ ɭ210344  ،ɀ ɦȄࢫʏࢫࢭȲȮȆ30ࢫࢫȓʊɨʈɽȡ2003ࢫࢫʏࢫࢫ֗ࢭȓʊɄ ɛࢫș ɜɨɐȖ

Ȇɘɏǻࢫ֗ࢫʏڲɼȯɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɣ ɳȍɦࢫʎɢɳȍɦȄࢫȶ ֺ ɗׁ Ȇȉʊȧ ȓʊɦɼǺȸࢫ ɵࢫȄם ɭࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫǴࢫࢫثȟ Ȩ ȉ

ȕȲȄࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ǴȆɈ ȫכ ࢫ ɵ ɏࢫ ȓɦɼȯɦȄࢫ ȓʊɦɼǺȸ ɭࢫ ɵ ɏࢫ ɰɽʊȸ ɲȳɘɦȄࢫ ɰɽɏȮɽםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻɭࢫ ȓɳࢫݍݨ ɵ ɭࢫ ɪ ɠࢫ Ȇْڈȍɡ

֗ɂ ȳɜɦȄࢫȓɳݏݨɦȄʊɗȳɀ ɣࢫȄݍݨȄȳǾȄȵם ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɼࢫ֗ࢫȓ، ʃɘɏǷࢫࢫɬȯɏࢫȶ Ȇȷ ǷࢫʄڴɏࢫࢫȓʊɦɼǺȸ ɵࢫȄם ɭࢫȓɦɼȯɦȄ

ɯࢫࢫ ʊȸ ȡ ǸɈࢫ ȫ ȓʆֿࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢫ ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȒȵɺȡࢫȓɦɼȯɦȄࢫȄםȓɨȝɮȗࢫࢭʏࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ǷࢫȈ ȆɢȕȲȄ
151.

ɪࢫ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭݍݨȄࢫࢫɑʉȳȼ ȘɨɦࢫȆɜɗɼࢫʅȳǾȄȵࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ֗ȍȕȳɭࢫɻȕȆɭȄقɦȄࢫɪ ɮȨ ȕࢫɉ

ɝࢫȓȡȲȯȉࢫ ʊțɼࢫɆ ȆȍȕȲȄࢫيبقىل،استقلاليتھ�ʅȲȄȮל ȮȆȸࢫ ɘɦȄࢫࢫȳɭǷࢫɽɸࢫɼ֗ࢫ Ȕࢫ ַ ȆݍݰȄࢫȑ ɨɓǷࢫʏفࢫࢭ؆ɐȗɦȄࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫɽɸ

ȓʊɭȳݍݨȄࢫȓɐʊȍɈ ɦȆȉࢫɝ ɨɐȗȕࢫȓʊɛֺ ȫ ǷࢫȈ Ȇȍȷ ǷࢫʄڲǻࢫȮɽɐʇࢫࢫ�ɼࢫȓȉȆɛȲࢫȆɺɮɡȨ ȕַࢫ ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ Ɂࢫ ܨݵ ɨɦࢫʄڴɏܢۜࢫ ɐȗȸظ ʉ

ȈࢫȄݍ Ȇȍȷ כ șࢫ Ɉ ɨȗȫ Ȅࢫȯɜɗ֗ࢫ ȆɺɈࢫɼࢫȆɸȱʊɘɳȕࢫ ʊɈ Ȭ ȕࢫʏࢫࢭɬȆɢȧׂ ɦࢫȄȳɌ ɱࢫȆɺɗȆȼ ȘɟȄࢫȑ ɛȄȳםȄࢫȈ Ȇȍȷ כ ݨȓʊɭȳࢫɑɭࢫ

�ɼࢫȓʈȲȄȮࢫלȒȲȄȮǻࢫʏࢫࢭȆɳɨȼ ɗɼࢫࢫȆɳǾȆɈ ȫ ǷࢫǴȆɘȫׁ ɰࢫɎȲȱȗɱࢫ ǷࢫɰɼȮࢫɵ ɡɦفࢫ֗ࢫ؆ɐȗɦȄࢫȆʆȆɄ ɛࢫɯ Ɍ ɐɭࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄ

.152مؤسساتنا

ࢫ-148 ɰࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɼࢫɑɛȄɽɦȄࢫ֗ ܦݨɬȆࢫȉ؈ ɲȄַࢫ ȓʊɐɃࢫ ɼࢫȆٰڈ ǻ.ɻȉȄɽɱɼࢫɍ ɗȆȨ ڈǴȆٰࢫȄם ǻࢫɼǷࢫȓɦȆɛǻࢫȈ Ȇȍȷ ǷࢫȮȯȧ Ɏȳȼࢫ ɰࢫȄם ǷࢫȆɮɨɏ،ࢫǸɈ ȄɼםȓɨȝɮȗࢫࢭʏࢫȄݍݵ

ȉࢫɯ ɸȯȧ ǷࢫȓʆȮǸȕࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɬȯɏࢫɼǷ֗ ɯࢫ ʊȸ ɤࢫɏڴʄࢫࢫɬȯɏࢫȓʊɨɐɗࢫȯɏȆɜɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫࢭʏࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫࢫو ȓɘɀɸࢫȓɮǾȄȮࢫɼࢫȓʊɨɐɗࢫםɻɭȆɺࢫ֗ࢫɼࢫȄݍݨ ȯʆࢫȆɭ

ɰࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɼࢫɑɛȄɽɦȄࢫ ɑȷࢫȒɽɺɦȄࢫȉ؈ ɽ ʆࢫɰ ǷࢫɻɱǸȻ ɵࢫ ɭࢫȄȱɸࢫɼ Ȅ.ȮȯɀݍݨʅȳǾȄȵࢫ֗ ɦȄࢫȄȱɸࢫʏࢫࢭɑȡ ȄȲ:

ZOUAIMIA ,( R) , « Déréglementation et ineffectivité des normes en droit économiques Algérien »,
Revue IDARA,n°21 ,2001, p.p.115-128.

149-ȓʊɗȳɀ כȫ؈فȒࢫɦݏݨȓɳࢫȄם șࢫɷȱɸࢫ Ȩ ɳɭ.
ڈȆٰࢫȓɨȧȳɭࢫ-150 Ǹȉ֗ ɞࢫȄםȓʈȵɟȳࢫ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫʏࢫࢭȓɨȫ ȯȗɭࢫȓɭɽɢݍݰȄࢫȆٕڈɗࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄفɘɦȄ֗ ʅࢫ ȯɜɳɦȄࢫɻɨʊɨȨ ȕࢫʏࢫࢭɰ ȆɭȯʈȳɗࢫȰȆȗȷ כ əࢫ ɀ ʆࢫࢫȟ ʊȧ

ɑȡࢫ ȄȲ Ȕࢫ֗ ȆɛȆɮݍݰȄࢫɼࢫǴȆɈ ȫכ:

-MOKADAME, (M.) ,op.cit ,p.96.
151- RACINE ,(M.), « Le contrôle juridictionnel de l’action des organes de l’Etat dans les secteurs
bancaire et des assurances », Revue Conseil d’Etat, N°06, 2005, p.02-.

Ȳɽɘɀࢫ-152 ɏࢫȆɳȧ،ࢫࢫɣ ɳȉǷࢫȄفɱ֗فࢫɏࢫɼࢫȓʊɄ ɛ)ࢫȮ.ࢫ.دɰ(ࢫȔ ɼ؈فȉ֗226.،ص.1969ࢫ.
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ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫعلاق تتحدد،ȆȗɦȆȉڲʏࢫ ɳȍɦȄࢫȓȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȆȉʏخلال من القانونية،القواعد ظل ࢭ

ɰمبدأين ȆɮɺɦɼɣࢫɯǾȆɛࢫɏڴʄࢫȒȯɏȆɛࢫʆȯʊɨɜȕ:Ƿ؈ ɳȍɦȄࢫɰ Ƿ المركزيɽɸ ࢫ153البنوك بنكȒ؈قɮȗɭࢫȓʊɦɼǺȸ ɭַࢫ ɽ Ȁȸ ɭࢫɼ

ȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȱʊɘɳȕࢫʏࢫࢭȓɨȝɮȗםȄɼ֗ɻȉࢫȓɇɽɳםȄࢫɖ ȄȯՌՌɸ׀ ɦࢫȆՌɜʊɜȨ ȕࢫɰ ȳɀࢭʏࢫȄɼםɏȮɽ؈ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫȓʆȆɮȧ ࢫɏڴʄࢫ

ɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɪ ɘɡʆࢫȆɮȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȆȀʊɺɦȄࢫȓȍɛȄȳɭࢫɼࢫɰ ȆɮȗǾט ɻʊȡࢫ ɽȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫʄڴɏࢫɖ ȄȳȻ ל

ȓɭֺࢫȆɸȵɟȳɭࢫȄם ȷࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇɭȴכ ɼࢫȔ ȆȉȄȳɈ Ƀ ט ȓɺȡࢫ ȄɽࢫםȓɨʊɘɡɦȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫɻȗʋɱȆɢɭǻࢫȑ ɱȆȡ ǻ֗ڲʄࢫ ȓʊɦȆՌ

ȓʆȮȆɀ ȗɛט ɼ154،ɰ ɤࢫȗʋɳɜȕ؈ Ȇɮɐȗȷ Ȇȉࢫɣ ɦȰɼ:

*-ȆɺɦɼǷ:ࢫࢫȈ ȆȗȗɟࢫטȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫʏࢫ155ࢭʏࢫࢭȆՌɺɐǿȄȮɼࢫɵ ɭࢫȓȍȸ ɲࢫɤ Ȇɮɐȗȷ Ȇȉࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫȣ ȕࢫȟ ʊȧ ֗ࢫ

ȈࢫɗڈȆٕࢫ֗ࢫ Ȇȗȗɟט ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ȔࢫȄݍݵȓɳʈȵࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ȄȯɳȷࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȈ Ȇȗȗɟט ɵࢫȲȄȯɜɭࢫ ɭࢫɑɗȳՌʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʈɼ

ɵ ɭࢫɉ ȸ ɛࢫɤ Ȇɮɐȗȷ ȄࢫʄڴɏࢫȆՌɺɭȵɨʊɗࢫ֗ࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɭɽɮɐɦȄ֗ࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫɰɼȰǷࢫǴȄȳȻ ɵࢫȆɺɐǿȄȮɼࢫࢭʏࢫ ʈɽɢȕࢫʏࢫࢭʅ Ƿ

ࢫȄםȒȲȯՌՌɜࢫ ɵ ɭࢫ Ɂ ʊɨɜȗɦȄࢫ ʏۂ ࢫ ǴȄȳȡל ࢫ Ȅȱɺɦࢫ ȓʊɨɮɐɦȄࢫ ȓȣ ʊȘɳɦȄࢫ ɰɽɢՌՌȕɼࢫ ࢫ֗ ȓʊɭɽɢݍݰȄࢫ Ȕ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫ ȓɌ ɘȨ ɭ

ɵࢫ ɭࢫɉ ȸ ɛࢫɻʊȡ ɽȕࢫɻɳɏࢫȥ ȗɴʆࢫȆɮɟࢫ֗ࢫȓʊɃ Ȅفɛࢫטɰ ǷࢫȆɃ ɽɏ֗ࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫʄڲǻࢫȔ ȆɜʊȎȸ ȖࢫɽȨ ɱࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȮȲȄɽՌՌםȄ

ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט Ȕࢫ Ȇɏɼȳȼ ȔࢫǻڲʄࢫȄם Ȇʊɘɨȷ ɽȨࢫ ɱࢫɻȡ ɽȗȕ.

ܣۜࢫࢫ-* ȯࢫɛǷظ ȧ כȳɭࢫȲȄȳɛǼȉࢫ ɝࢫ ՌՌɨɐȗʈɼ֗ࢫ ɯࢫ ɀ ɖࢫȒȮȆՌɏǻࢫȄݍݵ ɽɜȷ ȯՌʆȯȨࢫ ȕɼ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɂ ɼȳɛࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫɰ ɼȮࢫɤɽȨ ʆ

ɐɦȄࢫȯ Ռʆȯȣ ȕࢫɵ ɭࢫȆՌɺɐɳɮʆࢫɰ ǷࢫɰɼȮࢫȆՌɺɮɀ ȫ ɰࢫȯՌʊɐʇࢫ Ƿࢫɣ ɳȉࢫɪ ɢɦࢫɵ ɡɮʆࢫ ܣۘ ɦȄࢫȳʆȮȆɜɮɨɦࢫȭ ʈȲȆȕࢫȯɳɏࢫȓʊɨɮ

ɣࢫ ɦȰࢫȳɭכ ȑࢫ ɨɈ ȕࢫȄȰǻࢫɚ ȆՌɜȨ ȗȷ .ט

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫȄםݏݨȆ:ǸࢫɱȆțڈٕ ɳȍɦȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫʄڴɏࢫɯǾȆɛ؈فȫفأنھأيللإقراض،כȗɐʇمصدرʏڴȿ  من للسيولة، כ

ɪإعادةࢭʏتحكمھخلال ʈɽɮȕ156البنوك.)ɰ ȆʊȍɦȄࢫʎȖǸʊȷ ȈࢫʎɲȆȝɦȄࢫȆɮɟࢫ ȆȍɦȄࢫʏࢭ(.

əࢫɽɸࢫ-153 ȿ ɽɦȄࢫȄȱɸࢫȶ Ȇȷ ǷࢫȆْڈ ɭֺ ȷ ɪࢫ ɘɡʆࢫȆɮȉࢫȆٕڈɨɏࢫɖ ȄȳȻ ל ࢫɻɱɽɠ֗ࢫɽȗʆڲʏࢫȄםȓȍɛȄȳࢫɼࢫ כɾȳȫࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɼࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ ȓɛֺࢫȓɮǾȆɜɦȄࢫȉ؈ ɐɦȄ

ɝࢫɻɗȄȯɸǷࢫ ʊɜȨ ȕࢫɪ ʊȎȷ Ȕࢫࢭʏࢫ ȆɭȄقɦȄࢫࢫɻʊɨɏࢫɂ ȳɘȕɼࢫȆɛɽɜȧ ɻȍȸࢫ ɡȕࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫə ȿ ɽɦȄࢫȄȱɸࢫɻɦɽȬ ʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ .ȄםȓʊɦȆࢫ
ɤࢫࢫ-154 Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɻȍɐɨʆࢫʅ ȱɦȄࢫȲɼȯɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȆțȯȨ ȗȸ ɭࢫɤɽȫ ࢫȯɛ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ ɵࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɭࢫɰ ɞࢫɼࢫȄםɏȮɽ؈ ɽɳȍɦȄࢫȓʆȆɮࢫݍݰɪ ȫ ȯȗɦȄ

ɢʆࢫȟ ʊȧ ࢫ ȓʈȲȆʊȗȫࢫ֗ Ȅࢫȓɘɀ ȉࢫɵ ɡɦࢫɼࢫ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ Ǻܣۜࢫם ɲȳɘɦȄȓ֗ʊɗȳɀؠ ɵࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɭࢫȦ ȄفɛȆȉࢫɰɽࢫȓɨɺɭࢫɵ ʈȳʆȯםȄࢫȹ ɨȣ ɼࢫם

Ȅࢫȹ ɨȣ ɭࢫɼࢫȓȍɛȄȳםȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫʄڲǻࢫɻɨʊȨ ʆࢫɼࢫࢫȄȳʈȳɜȕࢫɻȸ ʋǾȲࢫȓȷ ȆǾȳȉࢫȯɐʇࢫɉ ɮɱࢫࢫȓʊɗȳɀ ʅࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ǷȲࢫȱȫ ǷࢫȯɐȊࢫɚ ɼȯɳɀ ɦȄࢫɣ ɦȰࢫȯɐȊࢫȮȯȨ ʈɼ ɵࢫ֗ ʈȳʆȯם

ȸ ȓʊɐɮȡࢫȄם ɣࢫ ɦȰࢫʏࢫࢭʏڤȯȗȸ ʇࢫȯɛɼ֗ࢫ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫʏࢫࢭɻɨȫ ȯȕɼǷ֗ࢫ ʏڲȆםȄࢫɯ ɏȯɦȄࢫɯ ɺȨ ɳɮʆࢫɼࢫɰ ࢫɑɭ֗ࢫɮɸȆ؈ ʊȸ؈فࢫ ȘɦȄࢫࢫʏ؈فࢫࢭɔȖࢫȚ Ȅȯȧ ǻ

ɰࢫȄםȒȮȆࢫ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ȓɳȸࢫࢫȒȳɜɗ04ࢫ52ל ɦܣۜࢫ ɵࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʎɢɳȍɦȄࢫɲȳɘɦȄؠ ɭ1999ࢫɵ ɭࢫɅ ʈɽɐȖࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɰࢫࢫࢭʏࢫȄݍݰ ȆɮɄ ɦȄࢫɚ ɼȯɳȿ ɝࢫ ȧ șࢫɏڴʄࢫ ɀ ɱ

ɯࢫ ɏȯɦȄࢫɪ Ȩ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄܣࢫ ɸȆȸ ɭ.ࢫɵ ɏ:

-LEGUEUVAQUES , (Ch.),,op.cit ,p.14 .
ȔࢫȄݍݵȓɳʈȵࢫ-155 Ȅȯɳȷ ȲȄȯȿࢫ ǻࢫȓʊɨɮɏࢫɽɸࢫȈ Ȇȗȗɟࢫ(טɰɽʆȮ֗ࢫ ɚ ȄȲɼǷ(ࢫɷȱɸࢫɪ ȝɮȕɼ ȓʈȲȆȣࢫ֗ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȒȯɏȆȸ ɭࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɪࢫȄݍݰ ȉȆɜɭ

Ȕࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄɪ ɢɟࢫȮȆɀ ȗɛט ɵࢫɏڴʄࢫȓɦɼȯɦȄࢫɼࢫ ʆȮ.أنظر:�ɽɈ ɏࢫɰ ȄɼȳɭاȆȿ ȲɽȍɦȄࢫ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȄɼםȓʊɦȆࢫ֗ Ȅɽȷ כ ࢫ ʅࢫɰࢫ֗ ȯɜɳɦȄࢫɯ ɦȆɐɦȄࢫʏࢫࢭȆٮֺڈ ɡȼ ɭɼࢫȔ

�ɼ֗ࢫʏڲȆםȄȓʊɐɭȆݍݨȄࢫȔ ȆɏɽȍɈ ɰࢫȄם ȄɽʆȮ،ࢫࢫȠ1֗ࢫȳǾȄȵݍݨȄ֗ࢫ1993ࢫȾ .59.ࢫ֗
ɵࢫɰɽɱȆɛࢫȯɜɳɦȄࢫɽɸ177ࢫȆɭࢫɻȕȯɟǷࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-156 ɭࢫǷࢫʄڴɏࢫȆɺɀ ɳȉࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫə ʊɨȸ ȘɦȄࢫɼɰ":ࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɤ Ȅɽɭכ ɵࢫ ɭفࢫȗɐȖࢫɯ ɏȯɦȄࢫɂ ɼȳɛ،ࢫȔ ȳɗȄɽȕࢫȄȰǻ

ɆࢫȓʊɦȆȗɦȄࢫ ɼȳȼ ɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɷȱɸࢫʏࢭ:

Ȕࢫ- Ȅɽɳȷ ȹࢫ ɮȫ ɵࢫ ɏࢫɯ ɏȯɦȄࢫɂ ȳɛࢫȒȯɭࢫɪ ɜȕַࢫ Ƿ.

כɾȳȫࢫ- Ȕࢫ ȆɭȄقɦט ɪࢫɰɽʆȯɦȄࢫɼࢫ ɠࢫɷǹȆɗɼࢫȯɐȊࢫɷǹȆɗɼࢫɂ ȳɜɦȄࢫȯɜɏࢫʏࢫࢭɆ ȼف ʇࢫɰ Ƿ.

ɝࢫ- ɗȄɽȕࢫȒȳȧ Ȧࢫ ȆȋȲǷࢫɵ ɭַࢫ ǻࢫȒȲɽɠȱםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɵ ɏࢫȒȯǾȆɗࢫȓʆǷࢫɑɗȯȕַࢫ ɰࢫ Ƿࢫɖ ȲȆɀ .ɨɏڈȆٕࢫݍݨȓɳࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɏڴʄࢫȄם
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ȟࡧʎɲȆȝɦȄࡧ Ȩ ȍםȄ

ȳɀࡩʏࡧɾمد ȓʊɱȆɢɭǻࡧǺȍɴȗɦȄࡧȄםȳɡȍࡧࡧɐȗɦȆȉ؆فࡧȄם

ȆɳɦǴȆȸࢫ Ȗ ࢫبɖ ȳɀ ɮɨɦࢫȓʊɨȍɜȗȸ ɵࢫȄݍݰȓɦȆࢫȄם ɏࢫǺȍɴȗɨɦࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫࢫȮɽȡ ɼࢫɾ ȯ ɭࢫɵ ɏ֗ࢫȓȷ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɸࢫȮȯɀ

ɪࢫ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫȓʊǾȆɛɼࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȰȆȬ ȕȄࢫɖ ȯفࢫ٭ڈ؆ɐȗɦȄࢫɵ ɭࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓɦȆɛǻ֚ࢫɪ ȼ ɘɨɦࢫʅ ȯɀ ȗɦȄࢫɼࢫɪ ȍɛࢫɪ ɸࢫʅ Ƿ

ɵࢫǺȍɴȗɦȄࢫ ɭࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɼࢫɖ ȳɀ ɵࢫȄם ɡɮȕࢫȔ Ȇʊɦǵࢫɞ Ȇɳɸࢫ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫࢫɾ ȯɦفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɦȆȧ Țࢫ ɼȯȧ

ࢫ֗ ȚࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ɼȯȨ ȉ�ɼࢫɪ ɸࢫȄɽȉࢫɞ Ȇɳɸࢫɰɽɢȕࢫɰ ǷࢫɑɛɽȗםȄ�ɼࢫȒȲȄȮׂ ɦࢫࢫȳʆȱȨ ȕࢫȔ ȄȲȆȻ ǻࢫʎɈ ɐȖࢫȲȮȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄ؟ .

ךɐȗɦȆȉ157-Ȇț؆فȴȆȧࢫǺȍɴȗɦȄࢫ ȒȳɸȆɌࢫɬȆɭǷࢫȴɼȳȉࢫ ɦࢫȓʊȍɨȸ ɦȄࢫȲʏࢭȳɀ ȔࢫȓʊɮɨɐɦȄࢫࢫ-ɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȆɺݍݨȄࢫɬȆɮȗɸȄ

ȉȆȣ ʆȄࢫȆʆȄȵɭࢫɵ ɭࢫɻɭȯɜʆࢫȆࢫםȄȳɌ ɱࢫ֗ࢫȓʊɨɮɐɦȄɼ֗ȑ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭɻɐɛɽȗʆࢫɵ ɖࢫȓʊࢫם Ȅȯɸכ șࢫ ɱȆɠࢫȟ ʊȧ

Ȇɘȫל ɪࢫ ǾַȮࢫȯȿ ȳɦࢫࢫȳɡȍɭࢫȲȄȱɱǻࢫȴȆɺȡ ɝࢫ ɨȫ ɽȨࢫ ɱࢫȓɺȡ ɽɭࢫɤ Ȇȣ ȚࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫȄם ȆȨ ȉכ ɪࢫ ɢɦࢫȓʊȸ ʋǾȳɦȄࢫȓʆȄȯȉࢫɵ ɭࢫɚ

ȓʊȨࢫࢫࢭȆɸȲɽɺɋࢫ ʊܶݰ ȗɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȰȆȬࢫ ȕַ֗ȑ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫȒȳɡɗࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄࢫࢫࢫȓɦȆࢫݍݰȳɡȍםȄࢫə ȼ ɡɦȄࢫɰ Ƿ

ɖࢫتɐȗɦȄ؆فࢫ ȳɀ ɮɨɦࢫȓʆȆɮȧ ɝࢫ ɜȨʄڲɼכ ȮȆȣࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȓȡȲȯɦȆȉࢫ ʆǻࢫʄڴɏࢫɷȯ ɏȆȸ ʇࢫȟ ʊȧ ɤɽȿࢫلࢫ֗ ɽɦȄࢫɰɼȮࢫȰȆɜɱׂ

ɪࢫ ȼ ɘɦȄࢫȓՌՌՌՌՌՌɦȆȧ ɻȸࢫǻɼڲʄࢫ ɘɱࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭɵ ɭࢫǴֺ ɮɐɨɦࢫȓՌʆȆɮȧ ɝࢫ ɜȨ ʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫȶ ֺ ɗל ȳɈࢫ ɣࢫݍݵ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫȯɛ

ɯࢫي ɺɜݏݰȲȄȳɃ Ǹȉ،ࢫɽɺɗࢫȓȍȷ ȆɳםȄࢫɤɽɨݍݰȄࢫȮȆȣ ʆǻࢫʏڲȆȗɦȆȋɼ֗ࢫ ʄڲɼכ Ȇɺɨȧࢫ Ȅȳɭࢫʏࢫࢭȓɨɢȼ ȓɐʊȍɇࢫȄם ȯʆȯȨࢫ ȕࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ ʇ

ȓʆȄȯȍɦȄࢫɵ ɭࢫȆْݍݨڈȆɐɭࢫɼࢫȑ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢭ.

ࢫ֗ Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄفࢫ؆ɐȗȉࢫȳɡȍםȄࢫǺȍɴȗɦȄࢫȓʊɮɸǷࢫʄڴɏࢫɤ ȯ ʆࢫȆɭࢫɻɱǷࢫȒȮȲȄɽɦȄࢫȔ ֺ ʆȯɐȗɦȄࢫɵ ɭܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ɖࢫ ȯɺɦȄࢫɰ Ȇɠ

כȫ؈فȒࢫࢫ Ȕࢫ Ȅɽɳȸ ɦȄࢫɤ ֺ ȫ ȔࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɰ »ɏڴʄࢫɱȄɽɛ؈ L'objectif principal est de prévenir les

difficultés le plus tôt possible șࢫ ، « ɐȷ ȟࢫ ʊȧ�ɼࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȑ ɨՌɓǷࢫɾ ȯɭࢫɵ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫʄڲǻࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯ ɦȄ

Ɍ ɦȄࢫɷȱ ɸࢫȚ ɼȯࢫݍݰȳɡȍםȄࢫǺȍɴȗɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻȆɸȲȆțǵࢫɯ ɛȆɘȕɼࢫȆɺɏɽɛɼࢫɵ ɭࢫɪ ʊɨɜȗɦȄࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫȒȳɸȆ.ࢫȮɽɺݍݨȄࢫɤ Ȅȵȕַࢫ ɼࢫ

�ɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɪ ʆȯɐȗȉܣۜࢫ ɎȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ȟࢫɬȆɛࢫȄם ʊȧ ࢫ֗ ܢۘࢫȆɳɭɽʆࢫȄȱɸࢫ ȧ ࢫȓɮǾȆɛ14ࢫ

ɖࢫ- ȲȆɀ ȦࢫݍݨȓɳࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɏڴʄࢫȄם ȄفɛȄࢫʄڴɏࢫǴȆɳȉࢫʅȵɟȳםȄࢫȹ ɨȣ ࢫȯɐȊַࢫȓɜɗȄɽɭࢫȄם ǻࢫɯ ɏȯɦȄࢫɂ ɼȳɛࢫȯʆȯȸ Ȗࢫɯ ȗʆַࢫ ɰࢫ Ƿ.

-ȷ ɵࢫ ɏࢫȓȣ ȕȆɱ؈فࢫɓࢫȓʊɮʊɜȕࢫȳǾȆȸ ȫ ǴȆɘɇࢫ ǻࢫʏࢫࢭȒȯɏȆȸ ɖࢫȄם ȯࢫ֗٭ڈ ȓɈࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓɐʇȮɼࢫɘɦفȒࢫȓʊɳɭȴࢫȓɦɽɜɐɭࢫɼࢫȒȯǾȆɘȉࢫȓʈȵɭȲࢫ ɨȸ ɦȄࢫɯ ʆȯɜȕࢫȔ Ȇȷ Ȇʊ

ȳɸȆɛࢫɖ ɼȳɌ ɦࢫɪ ȉࢫȓɟȳȼ ɦȄ."ࢫȳɌ ɱǷ:ࢫɝ ʊɗɽȕࢫȲɽȍɮȻɰ ɼȳȫ ǵࢫɼ، "ȷ ǺםȄفࢫ؆ɐȖࢫɰ Ȇɳȍɦࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ Țࢫȓȸ"�ɼࢫȄם ȆȨ ȉǷ֗ࢫࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȔ Ȇȼ ɛȆɳɭ

ȓݍݨȆɐםȄࢫɪ ǾȆȷ ɼɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɤɽȧ،)ɞࢫȄם ȼف ɭࢫȈ Ȇȗɟ( ،ȓʊȋȳɐɦȄࢫࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ، 1992،38.ص.
ȯɀࢫǺȍɴȗɦȆȉࢫࢫ-157 ɜʆ:ࢫȈ ɽɨȷ כ ȔࢫȯɮȗɐȖࢫɏڴʄࢫ ȄȳʆȯɜȕࢫʄڴɏࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɸࢫȔ ɽȗȧ ȄࢫǴȄɽȷ ࢫ ɪࢫ֗ ȍɜȗȸ ȔࢫȄםȓɜɨɐȗࢫȆȉם Ȇȷ ȄȲȯɨɦࢫɪ ɭȆȼ ɦȄܣۚࢫ ɐםȄ

ɭȆȻ ɼࢫȓɮɌ ɳɭࢫȓʊɮɨɏࢫȑ ʊɦȆȷ ǷࢫɎ ȆȍȕǼȉࢫ ʎ֗Ɉ ʊɈ Ȭ ȗɦȄݤݮࢫɳםȄࢫș ܣۜࢫɼǷࢫȗɱȄݤݨ ܨݵظ ɦȄ�ɼࢫȓʊɃ ȆʈȲࢫȑ ʊɦȆȷ Ƿࢫș ɭȯȬ ȗȷ ȄࢫɼǷࢫ ȶࢫȓɨࢫ֗ ȆʊɜɦࢫȓʊǾȆɀ ȧ ǻ

Ȕࢫ Ȅ؈فɔȗםȄࢫࢫɰ ȔࢫȓʊɦȄȯɦȄࢫȉ؈ Ȇɛֺ ɐɦȄٔڈʊȉ؈فࢫɔȗɦȄࢫȔ ַ ȯɐɭࢫʄڲǻࢫɤɽȿ ɽɨɦࢫ. اɑȡ ȄȲ:ʏ֗ڴɏࢫȦɽȗɘɦȄࢫɽȉǷࢫȓɦȆɄ ɗࢫȈ ȆȗɡɦȄࢫȲȄȮ֗ࢫ ȓʊȣࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȄםȓʊɦȆࢫ ʊȕȄفȷ ǻ

ࢫ֗ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȳȼࢫɼࢫɑʉȴɽȗɦȄࢫ ɴɨɦࢫȓʊɮɨɐɦȄ1995Ⱦ .43.ࢫ֗
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ȶࢫ ȲȆɭ2014ࢫࢫࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɉࢫ ʊȸ Ȏȕࢫɼࢫɰ ȆʊȉࢫɑɭࢫࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄفࢫ؆ɐȗȉࢫǺȍɴȗɦȆȉࢫɬȆɮȗɸט ɻɦֺࢫ ȫ ɵࢫ ɭࢫɤɼȆȧ ʅࢫ ȱɦȄ

.158العلاجية

ۂʏࢫȒȳɡɗࢫȯɐȖȓȉȆɛȳɦȄࢫ ȓʊȷࢫ Ȇȷ ǷࢫȒȳɡɗࢫɯ Ʉ ȕࢫࢫȓȝʆȯȧ ɎࢫȄםɐȗ؆فࢫ ɼȳȼ ȓʆȆɮȧࢫࢫȒȳɡɗ159ࢫȄם ɰࢫ ǷࢫȆɺȷ Ȇȷ Ƿ֗

ȑࢫɻɜɘɦȄࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫǴȄɽ ȷ ȔࢫȄםɐȗ؆فȒࢫࢫ Ȇɏ ɼȳȼ ɖࢫȄםȓɳɨɐࢫࢭʏࢫɰɽɱȆɛࢫȄם Ȅȯɸכ ȯȧࢫ Ƿࢫș Ȩ ȍȿ ǷࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɏ ɼȳȼ Ȅם

șࢫȓʆȆɓࢫ Ȩ ȍȿ Ƿࢫɼ֗ࢫ ɎࢫɻȕȄȰࢫ ɼȳȼ ȑࢫȄם ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɬǷࢫȓʈɽɱȆțࢫɰɽʆȯɨɦࢫȓʊɏȆɮݍݨȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄ.

�ɼ֗ࢫɻʊɨɏȗɦȄࢫɰɽɢʆɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȆȉࢫǺȍɴࢫɖ ȳɀ ɮȆɮȗȧ ȄࢫȲȮȄɽȉࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫʅ Ƿࢫɂ ȳɐȖࢫȓʊɦ

ȓɭȴ׀ ɦࢫș Ȩ ȍȿ Ƿࢫȟ ʊȧ ȓʊɨȫࢫɼǷࢫȄݍݵȓʊȡȲȆࢫ֗ࢫ ȄȯɦȄࢫǴȄɽ ȷ ȓɮɌࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ ɱֿ כȫ؈فȒࢫȆɜɗɼ֗ࢫ șࢫɷȱɸࢫ ɱȆɠࢫȆɭȯɐȊ

ɝࢫɑɭࢫ ȉȆɈ ȗɦȄࢫɬȯɏࢫɼࢫǴȆɈ ȫכ Ƚࢫɼࢫ ɔɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ Ʌࢫ ʊɘȬ ȗɦࢫȓʊɦǵ؈فࢫɗɽȕࢫɖ ȯ ȸڈْ ȖࢫɼࢫȩǾȄɽɨɦȄࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɯ Ɍ ɳɦȄ

ɪࢫ֗ ɮɐɦȆȉֺࢫ ɭȆɏࢫȆٕڈɦǻࢫȳɌ ɳʆࢫɼࢫ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫǴȄȮǸȉࢫɉ ʊȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɰࢫȓɗȆɠࢫȄם Ǹȼ ȊࢫȆɺɘǾȆɋɼࢫɝ ʊɮɐȖࢫɽȨ ɱࢫɻȣ ȗȕ

ȓʊɦȆםȄࢫɻȕȄȳȻ Ǻɭࢫȓɭֺ ȷ ɾࢫɼࢫ ɼȯȡ Ɋࢫɏڴʄࢫ ȆɘݍݰȄࢫɼࢫȓɈ Ɉ Ȭ ɻɗȄȯɸֿࢫȄם ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȗɦࢫȆʈȳɸɽȡ160.ࢫɽ ɸࢫɼ

ȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɯ ʊɸȆɘɭࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫ֗ࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ʅࢫɷȆɳȎȕࢫȄם ȱɦȄࢫɻȡ ɽȗɦȄɮȗȸ ȓɨɭȆȼࢫɼࢫȄם ɦࢫȱȫכ Ȓȳࢫɼ֗ࢫ

ɼࢫȓȍȷ ȆȨ ȓɮɌࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫל�ʆȆɐɮȉ؈فࢫȄם ɱǷࢫȮȆɮȗɏȄࢫȄȱɟࢫɼ֗ࢫȆʊɦɼȮࢫȆɮࢫ٭ڈɤɽɮɐםȄࢫʏڲȆםȄࢫȦ Ȇɀ ɗ�ɼࢫȳɇ ȆȬ ȶࢫȄם Ȇʊɛ،Ȅܣۘࢫ ɦ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳɦࢫȆɜɗɼࢫȆɸفȗɏȄ50ࢫࢫɵ ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ11-08ࢫࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

əࢫ ȼ ɡɦȄࢫɼࢫȲȄȱɱל Ȕࢫ Ȇʊɦǵࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫ֗ࢫȓɭȴǷࢫɵ ɏɄ ɦȄࢫɵ ɇ Ȅɽɭࢫʄڴɏࢫɖ ȳɐȗɦȄࢫʏࢫࢭȯ ɏȆȸ Ȗࢼܣࢫ ɗࢫʏࢫࢭə ɐ

ɼࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄڲל�ɼכ Ȇɺɨȧࢫ Ȅȳɭࢫʏࢫࢭɣ ɳȉࢫʅ ֿ .ʅȲȄȮʄ161ࢫ

ɰ ȰǻࢫࢫȯɐȖȉȆɛȳɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȷࢫؤ مس ةɬȆɌ ɳɦȄࢫȲȄȳɜȗȷ ַ ȓɱȆʊȿࢫ ɵࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ɏࢫȳɡȍםȄࢫȲȄȱɱל ɵࢫȓʊɨɮɏࢫ ɏࢫȓɦɼ

ȳɀࢭʏࢫ כɤɼࢫ(Ȅם ȑࢫ ɨɈ Ɇࢫ)Ȅם ȆɳɭفࢫȗɐȖࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓʊɦǵࢫɰɽɠ֗ࢫࢫɯ ɸȆȸ Ȗࢼܣࢫ ɗ֗ࢫ ɻȕȲȄȮǻɼࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓȍɛȄȳם

Țࢫ ɼȯȧ ɵࢫ ɏࢫȳɡȍםȄࢫə ȼ ɡɦȄࢫɼࢫࢫࢫȆɺɗȄȯɸǷࢫࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ȓȸࢫࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȒǴȆɘɟɼࢫࢫʏࢭȳɀ כǴȄȮࢫȄם ɯࢫ ʊʊɜȕࢫࢫʏࢭ

ʏࢭȳɀ ȳɈࢫȄם ȑࢫȄ)ʎɲȆȝɦȄݍݵ ɨɈ ɪࢫȄ(ɨɮɏם ɺȸ ʇࢫɼࢫࢫȒ؈فȫכ ɬȯȬࢫɷȱɸࢫ ʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȓʊɦǵࢫȮȆՌՌɮȗɏ Ȅࢫɑɭࢫࢫ֗ࢫȓʊ

ɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫɁ ʊܨݵ Ȗ�ɼǷࢫɣ ɳȍɨࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ)ȟ ɦȆȝɦȄࢫȑ ɨɈ ).Ȅם

158- « Les dispositions de l’ordonnance du 12 mars 2014 portant réforme de la prévention des
difficultés des entreprises et des procédures collectives et son décret sont entrées en vigueur le 1er
juillet 2014. L'objectif : favoriser la prévention, simplifier les procédures et réduire les délais de
traitement".Voir ;MINISTERE de la Justice Textes & Réformes, « Droit des entreprises en difficultés
:la réforme entre en vigueur », 30 juillet 2014.p01.
www.textes.justice.gouv.fr/index.php?rubrique=10083&ssrubrique=12663

ɘɨȗȬࢫ-159 לȓʈȲȄȮࢫȄם Ȕࢫࢫ Ȇʈɽȗȸ ʊɦɼǺȸڈȆْࢫȄם ɭࢫɪ ɮȨ ȗȕࢫɼࢫȆɸȱɘɳȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȓɏɽɮȣࢫ ɭࢫʏࢫࢭȓȉȆɛȳɦȄࢫɪ ȝɮȗȕࢫȓɮɺɭࢫɪ ɮȼ Ȗࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȄȮࢫȓ

ɣࢫ ɳȍɦȆȉࢫɰ ɑʊɮȡࢫɨɭȆɐɦȄ؈ ȓʊɗȄȳȻࢫɼࢫ ל לȓʈȲȄȮࢫɼࢫ Ȕࢫ Ȇʈɽȗȸ לȒȲȄȮࢫɼࢫȄם ȹࢫ ɨȣ ɭ.ࢫɵ ɏ:ࢫȾ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯࢫ ʊɳɓࢫȯɮȧ Ƿ.136.
ɬȆɢȧࢫ-160 ǷࢫɻȗɳɮɄ ȕࢫȆɭࢫȄȱɸࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ03-02ࢫࢫȪ ȲǺɭࢫ֗ࢫʏםࢫ14/11/2002ࢭȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫȠ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ Ȇȸ ȷ Ǻ.֗ࢫ Ȳ

ࢫ֗ Ȯȯ ɏ84ࢫ֗ࢫȲȮȆȿࢫʏڧ.2002ࢭɨɭʄࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉ11-08ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗فࢫࢫ28ࢫɮɗɽɱ2011ࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ

Ƞࢫ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫȮȯɏ47ࢫ،Ȳࢫ.ȄםȓʊɦȆࢫ֗ .26/08/2012ࢫ֗
ɑȡࢫȄםȒȮȆࢫ-161 ȄȲ50ɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ֗.
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כɤɼࡧ ȑࡧ ɨɈ Ȕࡧ:Ȅם ȆȀʊɺɦȄࡧȳɡȍםȄࡧǺȍɴȗɦȄࡧࡧʏࡧࡩɯ ɸȆȸ Ȗܣۘࡧ ɦȄࡧȓʊȉȆɛȳɦȄ

ɵࢫصارفɑȍɴȕࢫȓʊɮɸǷࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɏڴʄࢫȄם ɭ֗ࢫࢫɤ ֺ ȫࢫɻȍɐɨȕࢫʅ ȱɦȄࢫȲɼȯɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɭȄȵɦǻࢫʄڴɏࢫȾ ȳݍݰȄࢫʏࢭ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫ�ɼࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆɮɄ ȉʈȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫل،تھȓʊɦǶɟࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫȒȳɡɗࢫɝ ɨɈ ɳȗ

ȳɀࢭʏࢫ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȓɭֺ ȷ ȓɌࢫɏڴʄࢫ ɗȆȨ ȓʊɦɼǺȸࢫȄם ɭࢫɰ Ƿ֗ࢫ Ȇɺȷ Ȇȷ ǷࢫࢫȒȳɡɗࢫɵ ɭ֗ȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄفࢫ؆ɐȗȉࢫǺȍɴȗɨɦ

ȉࢫȓɟفȼ ɭࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫȔ ȆȀʊɸࢫɵ ɭࢫȮȯɏࢫɰ ɪࢫ؈ ɮɐɦȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆɮɃ Ⱦࢫɏڴʄࢫ ȳȨ ȕܣۘࢫ ɦȄ

ɑɗȲɼ֗ࢫʏࢭȳɀ כɻȕǴȆɘɟ)�ɤɼࢫȄם ȟࢫ).ɎȳɘɦȄࢫ ʊȧʄڴɏࢫɣ ɦȰࢫə ɛɽȗʆ:ࢫࢫȓɐȡ ȄȳɭࢫȮȆɮȗɏȄȣ ʊȕȄفȷ ǻɑʊɮࢫݍݨȓʊࢫ

ɤ Ȇɮɏࢫכ�ɼɣ ɦȰࢫʏࢫࢭȒȳțǺםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȷ،Ȩ ɵࢫȄם ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȷ Ȇȷ כ ȳɇࢫ ȆȬ ɰࢫȳțǺȕࢫɏڴʄࢫȓɗȳɐɭࢫȄם Ƿࢫɪ ɮȗ

ɷǴȄȮǷǷ֗ɻɗȄȯɸǷࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫȮȯࢫٮڈɼࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȲɽɺɋ ȓȿࢫȯɐȊࢫ Ȇȫ ȳɇ֗ࢫ ȆȬ ȔࢫȄםȓɦɽȍɜࢫɷȱɺɦࢫȄם Ȇʈɽȗȸ ɑɃࢫȄם ɼ֗

Ȕࢫ ȄȴɼȆȣ ȗɦȄࢫࢫȆɸǴȄȲɼࢫɰ Ȇɠܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆɭȴכȳɡȍםȄࢫȲȄȱɱל ȓʊɗȳɀࢫɼࢫɬȯɏࢫ ).ɎȳɘɦȄࢫȄ.)ʎɲȆȝɦȄם

כɤɼࡧ ȔࡧɎȳɘɦȄ:ȓʊȉȆɛȳɦȄࡧ ȆȀʊɺɦȄܣۘࡧ ɦȄفࡧ؆ɐȗɦȄࡧȲȮȄɽ ȉࡧɵ ɏ əࡧ ȼ ɡ ɦȄࡧȓɈ ɨȸ Ȋࡧɑȗɮȗȕ

șࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫɤȴȆȉࢫ ɀ ɱࢫɪ ȧ Ȅȳɭࢫʏࢫࢭɰ ɪࢫȄםȍɛȄȳ؈ ȫ ȯȕࢫȒȲɼȳɃ ȆɸȯࢫɑȊȄȳɦȄࢫɏ֗ڴʄࢫ ɳȉࢫʏࢫࢫࢭɑɳࢫםȒȳɡȍɭ

ɤࢫȄם Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɂ ȆɘȬ ɱȄɖ ȲȆɀࢫࢫȰȆȬ ȕȄࢫȄɽȍɦȆɈ ʆࢫɰ Ƿࢫɯ ɺɦࢫɼ֗ࢫȆࢫ٭ڈɊ Ȇɘȗȧט ȑࢫ ȡ ȄɽɦȄࢫȆʊɱȯɦȄࢫȮɼȯݍݰȄࢫɵ ɏ

�Ȳɽɀ ɜɦȄࢫȑ ɱȄɽȡ Ƞֺࢫ ɐɦࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ162ל.

Ɏࢫɷȱɸࢫ ȴɽȗȕࢫȟ ʊȧ ȓɨɢȼࢫ֗ࢫ ȔࢫࢭʏࢫǺȍɴȗɦȄࢫɐȗɦȆȉ؆فࢫɼࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ȆȀʊɺɦȄࢫɰ ȓɟȄȳȻࢫȉ؈ ɞࢫɳɭݤݮࢫ Ȇɳɸࢫɰ Ƿࢫȯȣ ɱ

ȓʊɨȫࢫ ȄȯɦȄࢫʏࢭȳɀ ɖࢫȄם ȄȳȻ ל ɯࢫɼࢫ ʈɽɜȗɦȄࢫȔ ȆȀʊɸࢫə ɨȗȬ ɭࢫɰ ȓɟȄȳȼࢫȉ؈ ɦȄɚ ɵࢫ ɮɃ ȒȮȯȨࢫ ɚࢫ.ن.ɼࢫȄݍݵȓʊȡȲȆࢫࢫȄם

�ɼȓʊȕך ࢫɼ֗ࢫȄםȓɨȝɮȗࢫࢭʏࢫ ɻɦࢫȓɨɮɡםȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄ:

1-ȓʊɏȆɮȗȡט Ȕࢫ ȆȀʊɺɦȄࢫȓȉȆɛȲ:ɗࢫ֗ࢫȓʈȲȆȣ ȕࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫʅ Ǹɟࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫȓȉȆɛȲࢫɰ Ǽࢫַي ɼǷࢫɯ ȗ

ɤࢫ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲࢫȈ Ȇܵݰ ֿ ȔࢫȄםȓɨȝɮࢫ ȆȀʊɺɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫɯ ț֗ࢫ ɵࢫ ʈȳʆȯםȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭ.

ɵࢫ* ʈȳʆȯםȄࢫȓȉȆɛȲ:ࢫȯɐȖࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȓȿࢫȓʊɏɽɳɦࢫ Ȇȫ ɰࢫȓȉȆɛȲࢫ ȆɮɃ ɵࢫȆɺɦࢫȓʊɮɸǷࢫࢭʏࢫ ʈȳʆȯםȄࢫȒǴȆɘɟࢫɼࢫȒفȫ ɼࢫȓɸȄȵɱ

ȔࢫȄם ȆɭɽɨɐםȄ؈فࢫɄ Ȩ ȕࢫɼࢫȓʊȎȷ ȆȨ ɵࢫȄם ɏࢫȳɡȍםȄࢫǺȍɴȗɦȄࢫʏࢫࢭɰɽɮɸȆȸ ʇࢫɣ ɦȱȉࢫɯ ɺɗ֗ࢫ ȳɇࢫ ȆȬ ȓʊɦȆࢫɚȳɇɼࢫȓȉȆɛȲࢫȄם

ɾࢫࢫ ȯɭ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫʏࢫࢭȲȱݍݰȄࢫɼࢫȓɈ ʊݍݰȄࢫɰ ȆɮɃ،�ɼࢫɾ ȯ ɭࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȕࢫȮɽȡ،ࢫǺȍɴȗɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɯ ɺɦࢫȆɮɟ

ɪࢫȄݍ ɠࢫȦ ȄفɛȄࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȆȉ֗ࢫȲȳɄ ɦȄࢫȑ ɳȣ ȗɦࢫȓɮǾֺ ɦɽȀȸ؈ب ݰɤɽɨࢫȄם ɭࢫɵ ʈȳʆȯםȄࢫȲȆȍȗɏȆࢫȯʆȯȨ ȕࢫʄڴɏࢫɰ

ɂࢫ ȳɜɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫȓȷ ȆʊȷࢫȓɐɛɽȗםȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫȓɺȡ ȄɽɭɼࢫȆٮڈȄȮɽȡ ɽࢫםȯ ʊݍݨȄ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫȆɺɦࢫɵ ɮɄ ʆࢫȆɮȉ163،ࢫɽɸɼ

ȆɮɃ ɯࢫ ɂࢫɨɏڈٕ ȳɘʆࢫȆɭɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫɻʊȡ ɽȗɦࢫɤ ȆɐɘɦȄࢫȯʆȯȨ ȗɦȄࢫɰࢫɎֺ Ɉ Ƀ ɝࢫȯɜɳɦȆȉࢫט ɨɐȗםȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɝ ʊȍɈ ȗȉ

לȒȲȄȮࢫو  ȹࢫ ɦȆȣ ɭࢫȴȆȣ ɱȄࢫɰ ȆɮɃ ȓʈȲȆȣࢫɼࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɰɽɱȆɛࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫɼࢫɂ ȳɜɦȄ164.

Ȯ֗Ȇȼࢫ-162 ȧ ɪࢫ ʊȎɱࢫȳɇ ȆȬ ɣࢫǻڲʄࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ɨʊɦȮ:ࢫࢫɤȴȆȉࢫȓɏɽ ȷ ɽɭ2ࢫȠ ȳȼࢫɑʉȴɽȗɨɦࢫࢫ֗ ɴɦȄࢫȲȄȮ֗ࢫ2֗ࢫ .ɼࢫȆɭࢫɨʆڈȆٕ.140،ص2005ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ
ࢫ֗ࢫ-163 ȈࢫȓɏȆɳɐɲࢫ ֺ ȡ"֗ࢫȳǾȄȵݍݨȆȉࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫʄڴɏࢫȆɸȳțǷࢫɼࢫȓʈȴȄفȧט ȓɨȣࢫȄםȓȉȆɛȳɦȄ"�ȳɡɘࢫ ɭࢫࢫɚ ɽɜݍݰȄࢫȓʊɨɠ Ȓȳɡȸࢫ֗ ȊࢫȳɄ ʊȫ ȯɮȨࢫ ɭࢫȓɐɭȆȡ ࢫ֗

�ɼࢫȮȯɏ ࢫ֗ ȓʊȷࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫɬɽɨɐɦȄ15֗ࢫ2012ࢫȾ ֗.131.
ɁࢫȄםȒȮȆࢫ-164 ɳȉֺࢫ ɮɏ610ࢫࢫɵ ɭ ࢫمرɬɽ ȷࢫɯ ɛȲࢫʏڥʉȳȼ Ȗ93-08ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫ25ࢫɪ ʈȳɗǷ1993֗ࢫȠ.ࢫȲ.ࢫࢫȮȯɏ27،ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ1993ࢫࢫ֗ࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄ

ɯࢫ ɛȲࢫȳɭ׀ ɦ75-59ࢫ،ࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɮɄ ȗםȄ.
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ȹࢫȄםȓȍɛȄȳࢫ:ȓȀʊɸࢫȄםȓɦɼȄȯࢫ* ɨȣ ɭࢫɼǷࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɦȆȣ ɭࢫȓȉȆɛȲ
ɣࢫ:165 ɦȰࢫɼࢫȳɡȍםȄࢫǺȍɴȗɨɦࢫɯ ɺɭࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɰࢫȲɼȮࢫȄם ǻ

ʊɨɮɐɦȄࢫȓȉȆɛȲࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫȔ ȆȉȆȸ ɉࢫȄݍݰ ȍɃ ɾࢫ ȯ ɭɼࢫȓʊɭȆɌ ɳɦȄࢫȔ Ȇ،ࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȔ ȆʊɦɼǺȸ ɭࢫɪ ɮȼ Ȗࢫȟ ʊȧ

ȓɐȡࢫȓʈȲɼȯɦȄࢫַ� ȄȳםȄࢫ֗ࢫɻȕȆȷ Ȇʊȷ ɪࢫɼࢫ ɮɐɦȄࢫȔ Ȇʊȣ ʊȕȄفȷʊȣ ʊȕȄفȷ ׁ ȓɐȡࢫȓʈȲɼȯɦȄࢫ ȄȳםȄࢫȮɼȯȧ ɖࢫɼࢫ ȳɀ ȓࢫȄם

ȶࢫȓȍɛȄȳɭɼࢫ ȆʊɛࢫɼࢫȯʆȯȨ ȗɦࢫȓʈȲɼȳɄ ɦȄࢫȔ ȄɽɈ ȰȆȬࢫȄݍݵ ȕȆȉࢫȓʆȱʊɘɳȗɦȄࢫȒȲȄȮל ɵࢫɬȆʊɛࢫ ɭࢫȯɟǸȗɦȄ֗ ȳɇࢫ ȆȬ Ȅם

ȳɇࢫ ȆȬ .Ȅם

2-ɰ ɨȫ؈ ȄȯɦȄࢫɰ ɵࢫɰɽȍɛȄȳʆࢫȄ:ȄȳɜɦȄםȍɛȄȳ؈ ʆȱɦȄࢫ֗ࢫɖ ȳɀ ȆɸȱȬࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȲࢫʏڌ ȄɽɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗ

ȓʊɨʊɔȼࢫ ȘɦȄࢫɼࢫȓʊɦȆםȄ.

əࢫ:التنفيذيـةלȒȲȄȮࢫ-3 ɨȗȬ ɭࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫȆْڈʊɦɼǺȸ ɭࢫɪ ɮȼ Ȗ֗ Ȕࢫ Ȇȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȱʊɘɳȕࢫʄڴɏࢫȓɦɽȀȸ ܣۘࢫȯɐȖࢫȄם ɦȄ

ȓʊɨʊɔȼࢫ ȘɦȄࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȳɇ ȆՌȬ ȓʊɦɼǺȸࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ɭࢫɪ ɮȨ ȗȕࢫɼ֗ࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɵ ɭࢫȒȯɮȗɐםȄࢫȔ Ȇʊȣ ʊȕȄفȷ ɓ؈فȆɸࢫ�ɼט

ɣࢫࢫ ɳȍɦȄࢫȆɺɦࢫɂ ȳɐȗʆܣۘࢫ ɦȄ166ɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫʅ ȮǺȕࢫɖ ȳɀ ȔࢫȄם Ȇɇ Ȇȼ ɲࢫɰ Ƿࢫɵ ɭࢫȯ ɟǸȗɦȄࢫʏڲɽȗȕࢫȆɮɟࢫࢫ֗ࢫɰ ɘɋɽɭ؈

ɰ ɽȀȸڲʏࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓɮǾȄȯɦȄࢫɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓʈȲɼȯɦȄࢫ،ɨɸǺɭ؈ ɭࢫȆɺɭȯɜʆܣۘࢫ ɦȄࢫȳʈȲȆɜȗɦȄࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰࢫɼ167.

ɝࢫ-4 ʊɛȯȗɦȄࢫȓɳࢫࢫقد:168ݍݨȔ ȆȀʊɺɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫɕɦȆȉࢫɬȆɮȗɸȆȉࢫȳɃ ȆݍݰȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭɝ ʊɛȯȗɦȄࢫȓɳࢫݍݨș ʊɌ ȧ

ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȆȉȄȳɈ Ƀ ט ɼࢫȔ ȆɛȆɘȫל ȓȿࢫȯɐȊࢫ Ȇȫ ɰࢫ֗ࢫ ȝȧ؈ ȆȍɦȄɼࢫȓɀ ɀ Ȭ ȗםȄࢫȓʊɨȨ ȓʊɮɨɐɦȄࢫȓʊɦɼȯɦȄࢫ֗ࢫȄɼם

ǴȆɄࢫ ɏǷࢫʄڴɏࢫȆْڈʈɽɄ ɏࢫȳɀ ȗɜȕɼࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɵ ɏ ڈȆٰࢫȓɜȝȎɳɭࢫ Ǹȉ؈قࢫɮȗȕࢫ֗ࢫȓʊםȆɐɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫʏࢫࢭș ɨɀ ȧ

ࢫɭمج ȒȲȄȮל ࢫ ȹ ɨࢫ ɰ ࢫɓ؈فࢫʆȱʊɘɳȗɦȄ؈ ɵࢫȓȍȷ ȆȨ ࢫȄם ɤ Ȇȣ ɭࢫ ʏࢫࢭ ȒݍݵفȄɼࢫ ȓʊɦֺ ɜȗȷ ט ࢫ ɯ ࢫȳɗȄɽȗȕࢫȯɦٱڈ ɵ ʆȱɦȄ

ɝ ʊɛȯȗɦȄɼࢫ֗ࢫȓɮɟɽȧ Ȕࢫ ȄɼȮǷࢫɵ ɭࢫȒȄȮǸɟࢫɝ ʊɛȯȗɦȄࢫȓɳࢫݍݨɻʆȮǺȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫʅ ȱɦȄࢫȲɼȯɨɦࢫɬȆɮȗɸט ɑȡȳʈɼࢫȄȱɸࢫ

ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰɼࢫ֗ࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȆٔڈɏ ܶݳࢫ ɘȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫʏࢫࢭȓʊɗȆɘȼ ɦȄɼࢫȓɜȝɦȄࢫȒȮȆʈȴࢫʏࢫࢭȔ Ȇɠȳȼ ɦȄ

�ȲɼȮȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫʏࢫࢭʏڴȫ ȄȯɦȄࢫɝ ʊɛȯȗɦȄࢫȓɘʊɋɼࢫʄڴɏࢫȆɺɗȄȳȻ ǻɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȳʈȲȆɜȗɦȄࢫȮȄȯɏǻࢫʏࢫࢭȆɸ
ɣࢫࢫɮɏȮࢫ169 ɦȱɟɼ֗ࢫȆɺࢫ

ɵࢫ ɏ ࢫֺ Ʉ ɗ֗ࢫ ʊɦֺڈȆْࢫ ɜȗȷ ȄࢫȒȮȆʈȴɼࢫʏڊȲȆݍݵȄࢫɝ ʊɛȯȗɦȄࢫȔ ȆȀʊɸࢫɣ ɦȰࢫȆɸȯɏȆȸ ȘɦࢫȓɦɼȄȯםȄࢫȓȀʊɸࢫȆِڈȼ ɴȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆ

ɯࢫ/Ȅ2םȒȮȆࢫࢫ-165 ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭࢫɤ11-08، ࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ .ȄםȓʊɦȆࢫ
șࢫɻʊɨɏࢫȄםȒȮȆࢫɸࢫ-166 ɀ ɱࢫȆɭࢫȄȱՌ12ࢫࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ11 -04،ࢫࢫȶ ȆՌՌʊɛɼࢫə ՌՌʈȳɐȖࢫɵ ɮɄ ȗʆȓ֗Ռɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɈ ȫ ʊȸ؈فࢫɼࢫȓՌȉȆɛȲࢫ ȖࢫɼࢫȆɺɀ ɳȉ֗ࢫ ɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ

ɰࢫ ǷࢫʄڴՌՌɏ":ɛɼࢫȯʆȯȨ ȕࢫȔ ȄɼȮǷࢫɼࢫȓɮɌ ɱכ Ȕࢫɼࢫ ȄǴȄȳȡל ɰࢫࢫ Ȩ؈ ȕࢫɼࢫȓɮǾֺ ɭࢫʄڴɏࢫȳɺȸ ȖࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ՌɳȍɨɦࢫȓʆȱʊɘɳȗɦȄࢫȓȀʊɺɦȄ؈فࢫʊȸ Ȗࢫɼࢫȶ Ȇʊ

ɪࢫǻڲʄࢫȓȀʊɸࢫȄםȓɦɼȄȯࢫ ɛכ ȓɳȸࢫɏڴʄࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭɰ ȆɺɨʊɦȆȨࢫȕȳɭ؈ ȕࢫȥǾȆȗɴȉࢫɕɨȍȕࢫɼࢫ֗ࢫ ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭ."
ɑȡࢫࢫ-167 ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ:ࢫɵ ɭࢫȮȄɽםȄ8ࢫࢫʄڲǻ18ࢫࢫɵ ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ11-08֗םࢫȄ�ɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɑȡȳɭ֗

ɝࢫ ȉȆȷ.
ȔࢫȍɡɦȄ؈ف�ȳɺɋࢫɬɽɺɘɭࢫɷȱɸࢫɦȄݏݨȓɳࢫ-168 Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɅ ɐȍɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȄȲȆʊٰڈ ט ɯࢫɷȳɟȰࢫȯɐȊȒ֗ࢫ ȕࢫȆɮɟ.ࢫʏࢫࢭȯȣ ɱȓʊɡʈȳɭכ ȒȯȨࢫ ȗםȄࢫȔ Ȇʆַ ɽɦȄࢫࢫȲȄȯȿ ǻࢫɯ ȕ

Sarbanseقانون  Oxley Actࢫȓɳȷ ɣࢫࢫ2002ࢭʏࢫ ɨȕࢫȚ ɼȯȧ ɵࢫȲɼȮࢫɬȆɸࢫࢭʏࢫɑɳɭࢫ ɭࢫȆɺɦࢫȆࢫםɝ ʊɛȯȗɦȄࢫȓɳࢫݍݨɪ ʊɡȼ ȘȉࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɑʊɮȡ ʅࢫɬȵɦǷࢫ ȱɦȄ֗ࢫ

ɦȰɼ֗ࢫ ɪࢫ ȍɜȗȸ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢭʏࢫȄם ȄȲȆʊٰڈ ȫڴʏࢫט ȄȯɦȄࢫɝ ɛȯםȄࢫɵ ɭࢫɪ ɠࢫȓʊɦֺ ɜȗȷ ȄࢫȒȮȆʈȴࢫʏࢫࢭɣ ɦȱɟɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȮȄȯɏǻࢫȓʊɨɮɏࢫʏࢫࢭȆɸȲɼȮࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ

ʏڊȲȆݍݵȄɼ.
ɰࢫ-169 ȸ؈ Ȩ ȕɼࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓɮʊɛࢫȓɗȆɃ ǻࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɮȿ Ɇࢫ Ȇȼ ɲࢫɻɱǷࢫʄڴɏ ࢫ֗ ȫڴʏࢫ ȄȯɦȄࢫɝ ʊɛȯȗɦȄࢫɰ כʊɡʈȳɭ؈ ɰࢫࢫ ɨȫ؈ ȄȯɦȄࢫɰ ɖࢫȯɺɐɭࢫȄםɜɛȯ؈ ȳɏࢫȯɛ

ɝࢫ ʊɜȨ ȕࢫʏࢫࢭȓȸ ȷ ǺםȄࢫȯɏȆȸ ʇࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɵࢫȒȲȄȮǻࢫȆʊɨɮɏٮڈȆࢫ ɭࢫɪ ɠࢫȓʊɨɏȆɗࢫɰ ȸ؈ Ȩ ȕࢫɼࢫɯ ʊʊɜȗɦࢫɉ ȍɄ ɳɭࢫࢫʎɭȆɌ ɱݤݮࢫɳɮȉࢫࢫɬȄقɦט ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȆɺɗȄȯɸǷ

ɯࢫ ɡȨ ȗɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɼࢫ ȓ֗ȉȆɛȳɦȄࢫɼࢫȳɇ ȆȬ ȳɌࢫ.Ȅם ɱǷ:�ʅȳʈɽȼ ɦȄࢫɰ ȄɽɈ ɱǷࢫ"֗ࢫɖ ȲȆɀ לȒȲȄȮࢫࢭʏࢫȄם ȫڴʏࢫɼࢫ ȄȯɦȄࢫɝ ʊɛȯȗɦȄ"֗ࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭࢫ

ȓ֗ʊȋȳɐɦȄࢫȮȯɏ75ࢫȯɨȣ ɭ֗1987ࢫ07֗ࢫȾ .14.ࢫ֗



��������������������������������������������������������ȃȇȓҡǪ�Ǭ ˅̀ Ǫ̤                                                                                                         ظاهرة التعثر المصرفي

59

ȓȷࢫȆɺɭȆɺɭࢫ ȲȆɮɭࢫʏࢭ
ɵࢫɦȄقɬȄࢫب ،170 ɭࢫȯɟǸȗɦȄࢫȓʊɨɮɐȊࢫɬȆʊɜɦȆࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫباɰ ȓɮɌࢫɼࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ɱֿ

ࢫȓɐȊȆȗɦȄࢫو  Ȕ ȆʊɃ ȳɘɨɦࢫɼࢫ ȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫ Ȕ Ȇʊݤݨɳɮɨɦࢫ ʅ ȲɼȮࢫ Ɂ Ȩ ɘȉࢫ ɬȆʊɜɦȆȉࢫ ɣ ɦȰࢫɼࢫ ࢫ֗ ȓʈȲȆȸ ɦȄࢫ Ȕ Ȇȷ Ȇʊȸ ɦȄ

Ȇɺɦ171. ࢫوȓɀ Ȕࢫɭݏݵ ȆɱȆʊȉࢫɪ ɢȻ Ȇɮʊȷࢫࢭʏࢫ ַ ɤɽɀࢫɨɏڈȆٕࢫ ȈࢫȄݍݰ ɽɓȳםȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɅ ɐȊࢫɁ Ȩ ɘȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫȆɺɦ

ȓʊɨȍɜȗȸࢫ،172مناسبة ɪࢫȄם ɠȆȼ ࢭʏֺࢫȄם ȕࢫʏࢫࢭȆɭȆɸࢫȄȲɼȮࢫʏڴȫ ȄȯɦȄࢫɝ ɛȯםȄࢫȑ ɐɨʆࢫȟ ʊȧ�ɼࢫɑʊɮȡ ɰࢫ Ƿࢫɵ ɭࢫȯɟǸȗʈ

ȯࢫ ɛࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ֺ ɭȆɐםȄࢫȴȆȣ ɱȄࢫȓɱȆɭֿ ȓȋɽɨɈࢫ ȔࢫȄם ȄǴȄȳȡࢫלȱɘɳȕࢫȆɭࢫȒȳɔȜࢫȮȆȣ ʆǻࢫȑ ɐɀ ɦȄࢫɵ ɭࢫɻɱǷࢫɼࢫș ɜȍɇ

ɘɦȆȬ ɭɪڈȆٔࢫȄם ɠȆȼ ɭࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓ 173مستقبلية.

ȼ؈ف ɲࢫɰ ǷʊʊɜȗɦȄࢫɪ ǾȆȷ ɼȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȔ ȆȀʊɺɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɰɽɢȕࢫɯࢫʆȯɜȗȉࢫȓɨɀ ɦȄࢫȔ ȄȰȓʊɗȳɀ ȲȆɈࢫȄם ȫכ ࢫȳࢫ

�ɼࢫࢫʏࢫࢭȓɨȝɮȗםȄ:

5-ȓɭȆɐɦȄࢫȓʊȼ ȘɘɮɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʈȳʆȯםȄ:ȆʈȳʆȯםȄࢫɾ ȯ ȧ ǻفࢫȗɐȖܣۘࢫ ɦȄ�ɼࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȍɦࢫȓɐȊȆȗɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȔࢫȓɳݏݨɦȄ

ȓʊɗȳɀ ȓʊɗȳɀࢫȄȱɟɼࢫࢫȄם ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȆȉࢫȓɈ ȍȕȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓɈ ȼ ɲǷࢫɪ ɠࢫȓȍɛȄȳɭɼࢫȓɐȡ ȄȳɭࢫʏࢫࢭȆْڈɮɺɭࢫɪ ȝɮȗȕ֗ࢫ

ȓʊɨɮɏࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢼܣࢫ ɗࢫ֗ࢫʅ ȲȄȮל ʊȸ؈فࢫ ȘɦȄࢫɼࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȆȉࢫࢫɖ ȲȆɀ ȧفɬȄࢫȄם Ȅࢫɾ ȯɭࢫࢫȓȍɛȄȳɭࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫǺȍɴȗɦȄ

ɀ ɦࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ׀ ɦȓʊɗȳɀ ȓʊɐɃࢫȆ֗ݍݳࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɽɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫȓɈ ɨȸ Ȋࢫɑȗɮȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɣ ɦȰࢫɼ

ȓʆȯɳȘȸ ɯࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȄם ʊɌ ɳȘȉࢫȓʊɱȄȯʊםȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɼ،ࢫȳʈȲȆɜȗɦȄࢫȮȄȯɏǻࢫȔ Ȇʊɨɮɏ ɝࢫ ʊɛȯȗȉࢫȆْڈʊɦɼǺȸ ɭࢫɝ ɨɐȗȕɼ

Ȕ Ȇʊɨɮɏࢫȓɐȡ ȄȳɭɼࢫȓʊɦȆםȄࢫࢫȓɮɟɽȧ ɝࢫȯɏȄɽɛࢫ ʊȍɈ ȗȉࢫɬȄقɦט ȓɐȡࢫ Ȅȳɭࢫɣ ɦȱɟɼ֗ࢫ ȫڴʏࢫȄɼݍݵȲȆڊʏࢫ ȄȯɦȄࢫɝ ʊɛȯȗɦȄ

ȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄ174.

6-ȓʊɗȳɀ ȧ:ɦȄݏݨȓɳࢫȄם Ȅࢫɾ ȯɭࢫȓȉȆɛȲࢫʄڴɏࢫȳɺȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄ�ɼࢫࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊȎȷ ȆȨ ȔࢫفɬȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄ

�ַֺ ȫט ȷ؈فࢫȄםȓɳɺࢫ֗ࢫɼࢫȄםȓȍɛȆɐࢫɏڴʄࢫ ɵࢫ ȸ ȧ ȧفɬȄࢫȯɏȄɽɛࢫ ȄࢫɼࢫȓʊɦȆםȄȆْڈɳʆȆɐɭࢫɯ ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ175 ،ࢫࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ

ȓʆȯɳȘȸࢫ֗ Ȕࢫ�ɼࢫىتتلق حيثȓȉȆɛȳɦȄࢫȄם ȆȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫȳʈȲȆɜȕࢫʏࢫࢭȓʊɱȄȯʊםȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȄȱɟɼࢫ֗ࢫȓɦɼȄȯםȄࢫȓȀʊɸ

Ȕࢫɏڴʄࢫ ȆȉȆȸ ɽɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫɼࢫɰɽȼ ȘɘםȄࢫȆࢫ٭ڈɬɽɜʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɜʊɜȨ ȗɦȄࢫɼࢫȔ ȆʈȳȨ ȗɦȆȉࢫɬɽɜȕࢫȟ ʊȧ ɰࢫ ȆɢםȄࢫɰ ɏ؈

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ-170 ɳȉֺࢫ ɮɏ2ࢫࢫȒȳɜɗɵ ɭࢫɬࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ11-08، ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫɝ ȉȆȷ ʅࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȱɦȄࢫȩ ɳɭ

ɝࢫ ʊɛȯȗɦȄࢫȓɳ؈فࢫݍݰȷ Ȕࢫ ȆʊɘʊɟࢫɼࢫɬȆɺɭࢫɼࢫȓɨʊɡȼ Ȗࢫȯʆȯȣ ȕࢫȓɈ ɨȷ ȡڈȆّࢫȓȀʊɸࢫɤɼȄȯȗɦȄࢫ ɽɮȉ.
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-171 ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ14ࢫࢫ3فقرةɵ ɭɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ11-04ɝ ȉȆȷ ɁࢫȄࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɱࢫʏࢫࢭȮȲɼࢫȆࢫםȆɗֺ ȫ ɵࢫɬȒȳɜɗࢫ2םȒȮȆࢫࢫ֗ ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ11-08، ࢫȲɽɠȱםȄ

.أعلاه
ȳɌࢫȄםȒȮȆࢫ-172 ɱǷ64ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭࢫɰ11-08ࢫɝ ȉȆȷ .ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
ɰࢫ-173 ɝࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ʊȍɈ ȕࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȒȲȄȮל Ȕࢫ Ȇɗȳɀ ȕࢫȑ ɛȄȳʆࢫɻɱǷࢫɖ ȳɀ ɭࢫɪ ɠࢫʏࢫࢭʏڴȫ ȄȯɦȄࢫɝ ɛȯםȄࢫɝ ȕȆɏࢫʄڴɏࢫȒȆɜɨםȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ɯࢫ ɸǷࢫɵ ɭ

לȒȲȄȮࢫ Ȕࢫ ȆɮʊɨɐȖࢫɎȆȍȕǻࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭɼ ɖ֗ Ȅȳɏכ ɼࢫ.العلياȓɘɦȆȬ ɵࢫȄם ɏࢫȽ Șɘʆࢫɰ ǷࢫɻɭȆɺɭࢫɵ ɭࢫɰֿ ȆɗȄȵȡࢫ Ƚࢫ ȘɘםȆȉࢫʏڴȫ ȄȯɦȄࢫɝ ɛȯםȄܣࢫ ȸ ʇࢫȆɭࢫȄ؈فȝɟࢫɼ

ɪ ȝɮʆࢫɼࢫȲȆȼ Șȸ ʅࢫȲɼȮࢫȄם ȮǺʆࢫȒȲȄȮׁ ȆȉࢫȳȻ ȆȍםȄࢫɻɇ ȆȍȕȲȆȋɼ֗ࢫɰ Ȅɼכ Ȕࢫ Ȅɽɗࢫɪ ȍɛࢫȆɺȨ ʊܶݰ ȗɦࢫ֗ࢫɰ ɰࢫȄםɘɋɽ؈ ɪࢫʊȉڈȆٔࢫȋɼ؈ ȿ ɼࢫȒȵɮɸࢫʏࢫࢭʅ ǷȲࢫɻɨɗࢫȓɦǸȸ ɭ

ɯࢫ ɺɟɽɨȷ ɰࢫɼࢫ ɆࢫȄםɘɋɽ؈ ȆȍɄ ɱȄ،�ɼࢫȮל ȑࢫɼࢫɕɨȍʆࢫ ɛȄȳʆࢫɻɭȯɏࢫɵ ɭࢫɻʆǷȳȉࢫȱȫכ ȓɈࢫȓʈȳʆȯɜȕࢫࢭʏࢫ ɨȷ ܣۘࢫȆɺɦࢫ ɦȄࢫȒȲȄ.راجع:�ʅȳʈɽȼ ɦȄࢫɰ ȄɽɈ ɱǷ֗ࢫࢫɑȡȳɭ

ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷȾ.15.
174 -Le Contrôle Interne des banques et des établissement financières, Media Banque ,n°63 janvier
2003.p .08.
-La Société inter bancaire de formation : Contrôle interne dans les banques-Réunion des banques
centrale Arabes ,04/06/2006.Alger. p.40.

ɬȆɢȧࢫȄםȒȮȆࢫ-175 Ƿࢫࢫȑ ȸ ȧ105ࢫࢫمنࢫɯ ɛȲࢫȳɭ03-11כɚ ɯࢫɚ֗.ن.ࢫ֗ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐםȄɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ֗ࢫ
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ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭɦȄࢫɖ ȯࢫ٭ڈȑ ȷ ȆɳםȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʄڲǻࢫɪ ȿ ɽȗ176֗ࢫࢫȟ ʊȧࢫࢫȆɸȲɼȮࢫȯȸ ȣ ȗʆ

ȓɐɃࢫȉȆɛȳɦڈȆْࢫࢭʏࢫ ȆݍݵȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒɽɏȮࢫȆْڈʊɱȆɢɭǻࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫɵ ɭࢫࢫȓʆȆɛɽɦȄࢫɼفࢫࢫ؆ɐȗɦȆȉࢫǺȍɴȗɦȄ

ɐȡ Ȇɱ؈فࢫɓࢫȆɸȄȳȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʈȲȄȮל ʊɦȆȷڈȆّࢫ Ƿࢫɯ ʈɽɜȕࢫɼࢫʏڲȆםȄࢫȆٰڈȴȄɽȕࢫʄڴɏࢫɊ ȆɘݍݰȄࢫʄڴɏࢫɪ ɮɐɦȄࢫʄڲǻ�ɼǷࢫȓࢫȓɘɦȆȬ ɭ

  .للتنظيم

Ȕࢫو محافظ -7    ȆȉȆȸ Ȅ:ȗȸݍݰ ɭࢫʄڴɏࢫɯǾȄȮࢫɯ ɸȯȡ Ȅɽȕࢫɰɽɢʆࢫࢫɵ ʆȱɦȄ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ɽࢫȟ ʊȧ

Ȇȼ ɴɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫɼࢫȓʊɏȳȻ ɾࢫ ȯ ɭࢫȓȉȆɛȲࢫȄɽɦɽȗʆȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɪ ȫ ȄȮࢫʏࢭȳɀ ɯࢫࢫɰɽɘɨɢɭࢫɆࢫȄם ɽɠ֗ڈٰ

Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȆٕڈȕǸȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɐɨɦࢫȓɨȿ ȄɽȗםȄࢫɼࢫȓʈȲɼȯɦȄࢫȓʊɱȄȯʊםȄࢫȓɳʆȆɐםȆȉࢫȯɟǸȗɦȄࢫɖ ȯ֗ࢫ٭ڈȓʊɦȆםȄ

ܵݰȓࢫȄם ɵࢫ ɭ�ɼࢫɝ ǾȆțɽɦȄࢫʏࢫࢭȆࢫ٭ڈȦȳɀ ȔࢫȄם ȆɭɽɨɐȯɦȄࢫȔ ȄȯɳȘȸ ȓʊɗȳɀ֗ࢫȄם ܣۘࢫɕɨȍȕࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɦȄࢫȓʈȲɼࢫɂ ȳɘʆࢫȆɭ

ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼכ ȓʊȎȷࢫɼࢫ ȆȨ ɝࢫࢭʏࢫȳȕȆɗȯɦȄࢫȄם ʊɜȨ ȗɦȄࢫɼࢫɝ ʊɛȯȗɦȆȉࢫɬȄقɦט ɯࢫ ɨɏ،ɐȡڈٕ Ȅȳɮȉࢫɣ ɦȰɼࢫȓɨɀ ɘɭࢫȓ

ȓɟȳȼ ɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȓʊɨʊɨȨࢫݍݰ ȕɼ،ם؈ȄࢫȓʊɱȄق،Ȗࢫȓɜʈȳɇ ȸɖ؈فࢫȄםȄݍݨȮȳࢫɼࢫ ȳɀࢫࢫɵ ɭࢫǺȍɴȗɦȄࢫʏࢫࢭɯ ɸȲɼȮࢫȯȸ ȣ ȗʈɼ֗

ʊȍɦȄࢫȓܵݰ ɼࢫȓʊɛɽțɽɭࢫɾ ȯɭࢫɯ ʊɜȕࢫɼࢫȔ ȆɌ ȧֺ ɤࢫǴȄȯȉǻࢫȄם ֺ ȫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȄقɦȄࢫɼࢫȓʊȎȷ ȆȨ ȔࢫȄם ȆɱȆࢫباȓɜȉȆɈ .ם

8-ʏڲȆםȄࢫɬֺ ɐȗȷ ט ȼ؈فࢫࢫȓʊɨȫ:Ƿࢫ ɲࢫɯ ɛȲࢫȳɭכ ȠȲȆȫࢫ ɁࢫɨɏڈȆٕࢫ ɳɦȄࢫɯ ȕࢫȓʊɨݍݵȄࢫɷȱ ɸࢫɰ03-11ࢫࢫȯ ɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

ɂࢫ֗ ȳɜɦȄɼࢫɷȱɸࢫɯ ɸȆȸ Ȗࢫɾ ȯɭࢫȳʆȯɜȕࢫʏࢫࢭɻȍɐɨȕࢫʅ ȱ ɦȄࢫȲɼȯɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭف֗ࢫ؆ɐȗɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺɮȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫʏࢫࢭȒ؈فȫכ

ࢫ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɪ ȍɜȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫȳțǺʆࢫɰ ǷࢫࢫɻɱǸȻ ɵࢫ ɭࢫʅ ȱ ɦȄࢫȮȄȯȸ ɦȄࢫɬȯɏࢫȳɈ ɂࢫݍݵ ȳɐȗɨɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻ

ȄࢫȔ ֺ ɭȆɐםȄࢫʄڴɏ؈فࢫțǸȗɦȆȉࢫɣ ɦȰɼࢫɣ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȆȉࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ɷȱࢫ،ם ɸࢫɯ ɸȆȸ Ȗࢫȟ ʊȧࢫȒ؈فȫࢫכɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫʏࢭ

ȓɏɼȳȼࢫ ɵࢫ.Ȅ177םȱɗȆɳࢫɓ؈فࢫȄם ɡɮʆࢫȟ ʊȧࢫȆɺɦࢫȓʊɡɳȉࢫȓʊɨɮɏࢫʅ Ƿࢫȱʊɘɳȕࢫɂ ȄفɏȄࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȆɺɭȆɺɭࢫǴȄȮǷࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢭ

ɭࢫɁ ܧݵ ʅࢫ ֿɻʊɨɏࢫɑɜȕࢫȆࢫࢫȆɸȆɀ ɛǷࢫȒȯ ɤࢫɼǷࢫȆɺɨʈɽɮȕࢫם Ȅɽɭכ Ʌࢫ ʊȎȕࢫȔ ȆّڈȻ72ࢫࢫȓɏ Ȇȷ.

ȯȸࢫ ȣ ȗʆɵ ɏࢫȳɡȍםȄࢫə ȼ ɡɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ǺȍɴȗɦȄࢫʏࢫࢭȆɸȲɼȮࢫ�ɼࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫࢫȓʊɭȄȳȡל Ȕࢫ ȆɘɦȆȬ ܣۘࢫȄם ɦȄࢫȓʊɦȆםȄ

Ȕࢫ ȆȀʊɺɦȄࢫɼࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ ȓɨȿࢫȉ؈ ȄɽɦȄࢫȒȵɮɺɦȄفࢫࢫȗɐȖࢫȟ ʊȧ Ȕࢫࢫ֗ࢫ ȆʊɨɮɐɦȄࢫʏࢫࢭȽ ɔɦȄࢫɵ ɏࢫȥ ȗɴȕࢫȆɭࢫȆȍɦȆɓ

ʅࢫ ȮȆɀ ȗɛט לɬȄȳȡࢫ ȓȨࢫ ɗȆɢɮȉࢫȓɘɨɢםȄ.ࢫࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ Ȇɭȴֿ Ȇȉࢫɼفࢫ؆ɐȗɦȆȉࢫǸȍɴȗȕࢫɰ ǷࢫȆɺɨɗ

ȉࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫȓɇ Ȇȧ ǻࢫࢫɾ ȯɭࢫʎɭȄȳȡל ɪࢫ ʈɽɮȗɦȄࢫȒȳɇ ȆȬ ɮ.

7-ȳǾȄȵݍݨȄࢫ ɣ ɳȉࢫ Ȕ Ȇʈȵɟȳɭ:ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ɰ ࢫȉ؈ ȓՌɛֺ ɐɦȄ؈فࢫȸ Ȗࢫ ʏࢫࢭ Ȓȯʆȯȡ ࢫ Ȇɀݍݳ ɭࢫ Ƞ ȄȲȮǻࢫ ɯ ȕࢫ�ɼࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳɦࢫȆɜɗɼࢫȓɨȝɮȗםȄɼࢫȓՌʆȮȆɀ ȗɛ98ט�ɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭࢫʏࢫࢭɯ ɮȗםȄ:

*ȳɇ ȆȬ ȓʊɗȳɀࢫȓʈȵɟȳɭ:�ɼࢫȄם ȲȆɈࢫȄם ȫכ ɖࢫɏڴʄࢫ ȳɐȗɦȄࢫȓɮɺɮȉࢫɑɨɈ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫʅȲȆȣ ʆל ɂࢫ ȳɜɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ178ࢫࢫȟ ʊȧ ֗

ȄࢫȥǾȆȗɱࢫɪ ɮɐȗȸ ȖȓɃ ȳɜםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓʈȵɟȳםȆٔڈǾȆȋȴࢫɂ ɼȳɛ؈فࢫʊȸ Ȗɼࢫȩ ɳɭࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫ،ࢭʄڲǻࢫȓɗȆɃ ׁ Ȇȉ

ɁࢫȄםȮȄɽࢫࢫ-176 ɱࢫɑȡ ȄȲ108ࢫ109ࢫ֗ࢫɼ110ࢫɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ֗ࢫ.
ȒȲȆȻࢫǻڲʄࢫ-177 ל ȼࢫɑɭࢫ ɲǷࢫʏڲȆםȄࢫɬֺ ɐȗȷ ט ȓʊɨȫࢫ ɰࢫ Ƿࢫـأȑ ȡ ɽɮȉࢫȔࢫɯ ɛȲࢫʅ ȱʊɘɳȗɦȄࢫɬɽ ȷ ȳםȄ02 -172 ࢫ،مʏࢫࢭȪ ȲǺ7ࢫࢫɪ ʈȳɗǷ2002ࢫȠ ࢫȮȯɏ23ࢫ.Ȳࢫࢫ.֗

ɯࢫ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɯ ɛȲࢫʅ ȱʊɘɳȗɦȄࢫɬɽ ȷ ȳםȆȉ08-275 ࢫ،مʏࢫࢭȪ ȲǺ06فࢫࢫɮȗȎȷ2008ࢫࢫȠ ࢫ֗ ȹࢫȄݍݵȓʊɨࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷࢫɵ ɮɄ ȗםȄ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ50ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ࢫ֗

07/09/2008.ȼ ܣۘࢫȗɏȄفȆɸࢫȄם ɦȄɎȳࢫࢫȒȮȆɮɨɦࢫȆɜɗɼ30ࢫࢫɵ ɭǷࢫɯ ɛȲࢫȳɭ12-02ɭ֗ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺ13/02/2011םȄ֗Ȅɽɭכ Ʌࢫ ʊȎȕࢫɵ ɭࢫȓʆȆɛɽɦȆȉࢫɝ ɨɐȗࢫɼࢫɤ

Ȇ֗ɮْڈȨ ɗȆɢɭࢫɼࢫȈ ȆɸȲל ɪࢫ ʈɽɮȕࢫȠ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ8 ،ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ05 /02/2012 ،ࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫباɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦ05-01ȓɨɜȗȸ ɭࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓȀʊɸ .ࢫ֗
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫɽȗȕʄڲࢫ-178 ɳɦࢫȆɜɗɼࢫȒ؈فȫכ ɯࢫࢫɷȱɸ08ࢫ ɛȲࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ10-04ࢫɦȯɐםȄࢫࢫةɮɮȗםȄࢫɼࢫࢫةȮȄɽɮɨɦ98،100،102،106ࢫɵ ɭǷࢫȳɭࢫɯ ɛȲ03-11֗ࢫ

ɝ.ن.ق ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɯࢫ֗ ɮȗɭɼࢫɤ ȯɐɭ֗ࢫ ɚࢫࢫǴֺ ɮɐɨɦࢫȓȧ ɽɳɮםȄࢫɂ ɼȳɜɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɑʊɮȣ ȕ֗ࢫࢫ–ࢫȔ ȆɱȆɮɄ ɦȄɼࢫȆɺɘɜȷ ל�.-ɐʊȍɇڈȆْࢫ ȒȲȆȻࢫɑɭࢫ
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ʎɭֺࢫ֗ࢫ ɏל ȔࢫȒȮȯɐȗɭ֗ࢫȓȍɛȄȳɮɟࢫɼࢫفȆɸȲɼȮࢫ ȆʆȆɓࢫɝ ʊɜȨ ȗȉࢫȩ ɮȸ ʇࢫȆɸȮɽȡ ɽࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȔ Ȇɇ Ȇȼ ɲࢫȓɐȊȆȗɭ

ɾࢫࢫȄ�ɼםȓʊɦȆࢫ ȯɭࢫȓɗȳɐɭ�ɼ؈فࢫʆȆɐࢫםɎɽɄ ȓȿࢫȯɏȄɽɛࢫȄםȓɳɺࢫȄݍݵ ȆȫɦȆȉࢫȆٔڈɭࢫȓɜɨɐȗםȄ�ȴȄفȧט ɽɸɼࢫȆɭࢫ.ȯɏȄɽɜȓʈࢫ

ȗȕࢫȆɺɨɐȣ ʆʏࢭȳɀ ȔࢫࢫɑȗɮࢫȲɼȯȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫɐȗɦȆȉ؆فࢫȄם Ȇʊɨɮɏࢫȑ ɛȄȳȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɮʊɜȗɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȔ ȆȀʊɸࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫȆɸȲȆȍȗɏ Ȇȉ

ɵࢫ ɏࢫɬֺ ɐȗȷ ֺ ɦࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɣ ɳȉفࢫȗɐȖࢫɻȸ ɘɱࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢭɼ֗ࢫ ȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ ȄɽɳɜɦȄفࢫɏࢫɤ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲࢫɤ ȆɜȗɱȄ؈فࢫȷ

ɯ ɸȆȸ Ȗࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɪࢫ ʊɮɐɦȄࢫࢫȓʊɦȆɮȗȧ ȆȉࢫȳɡȍםȄࢫǺȍɴȗɦȄࢫʏࢫࢭɖ ȳɀ ȮȄȯȸࢫȄם ɦȄࢫɬȯɏࢫȳɈ .179ݍݵ

8-Ȕ Ȇɭȴכ ȲȆɈࢫɼࢫ ȫכ ȸ؈فࢫ Șɦࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ȼفȓɟࢫȆɭࢫȉ؈ Ȅ.LݍݵȓʊɨࢫȄם a cellule interbancaire de gestion des

risques et des crises180:ɝ ɨɐȗʆࢫȆɭࢫࢫɪ ɢɦࢫɵ ȸ ȸ؈فࢫȄݍݰ ɦȄࢫʄڴɏࢫȾ ȳݏݰɦࢫࢫɑɗȯɦȄࢫȓɮɌ ɱǷࢫʄڴɏࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȶ ȲȆɮȕࢫ

�ɼࢫɑɗȯɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɼࢫɑɗȯɦȄࢫɪ ǾȆȷ ɽȉࢫȓʊɈ ɔȗɦȄ181֗ࢼܣࢫࢫ ɗɈ ȫכ ȸ؈فࢫ Ȗࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ ȖʊɏɽɱࢫȯʆȯȨ ȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȲȆࢫȆْڈ

ȲɽɈٮڈȆࢫɏڴʄࢫ ȫ ɌࢫȓȡȲȮɼࢫ ɳɦȄȯʆȯȨ ȗɦȄࢫȄȱɺɦࢫȆɜɗɽɗࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ɵࢫࢫɬȆࢫȄם ɡɮʆࢫȆɺɦࢫȚ ɼȯȧ ɾࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ ȯɮȉࢫǺȍɴȗɦȄ

ɾࢫ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫɑɜʆࢫʏڲȆɭࢫȚ ȯȧ ʅࢫ Ƿࢫɵ ɏࢫɬֺ ɐȗȷ ט ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫʏࢭȳɀ ɖࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȲȆɀ .ɻࢫɑɭࢫȄɮʊɜȕם

ɰࢫࢫ Ƿܸݳࢫ ȗʆȄࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫزائري ݍݨɦࢫȓȿ Ȇȫ ȟࢫȮȯɐȖࢫȓȉȆɛȳࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫلɼǷڲʄࢫȓʆȆɳɏࢫ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȒȵɺȡכ

ȯȧࢫ Ȅɼࢫʅȳȣ ɭࢫʏࢫࢭȑ ɀ ɳʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫȆɺɭȆɺɭࢫɪ ȫ Ȅȯȕɼ�ɼࢫʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ɰࢫ ȆɮɃ ɵࢫࢭʏࢫ ɮɡʆࢫɾ ȯ ɭࢫȓȉȆɛȲɼࢫࢫʏࢭȳɀ Ȅם

ɪࢫȄם ɮɐɦȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ�ɼࢫʏࢭȳɀ�ɼࢫȓɈ ʊݍݰȆȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȄقɦȄ؈فʊȸ ȘɦȄࢫʏࢫࢭȲȱݍݰȄ.

ɵࢫ ɡɦࢫȦȳɈ ʆࢫɤǹȆȸ ȘɦȄࢫǴȑ ɏࢫɑɜʆࢫɵ ɭࢫɤɽȧ؆ɐȗɦȆȉࢫȳɡȍםȄࢫȲȄȱɱלȲȄȱɱל ɻȡࢫȄȱɸࢫ ɽʆࢫɵ ɪࢫࢫ؟فࢫɼ֗ࢫם ɋ ࢭʏࢫ

ȒȲȮȆɀࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȓɮɌ ɱǷࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɁ ɳɦȄɦȄࢫȒفɘما ɰ ɞࢫࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫǺȍɴȗɦȄࢫࢫȉ2011-2012؈ Ȇɳɸࢫɰ Ƿ

֗ȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫȶ Ȇʊɛࢫɼࢫʏࢭȳɀ ȒȲȆȻࢫȄםȓʊɦȆࢫɐȗɦȆȉ֗؆فࢫȄם ל ɰࢫ ɼȮࢫࢫʄڲǻȄࢫȓɺݍݨȉࢫȓɘɨɢםȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɮ

ȒȳȻࢫ Ȇȍɭ֚ࢫȲȄȱɱל Ȕࢫ ȄǴȄȳȡ ǻ

ʎࡧ ɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ȳɡȍםȄࡧȲȄȱ ɱל ɵࡧ ɏ ɤࡧ ɼǺȸ ȳɡࡧ:Ȅם ȍםȄࡧȲȄȱ ɱל Ȕࡧ Ȇʈɽ ȗȸ ɭ

�ɼࢫȆɱȯȡ-ʏࢫࢫࢫࢭȓɦɼǺȸ ɰࢫȄם Ȅɽɏכ ɵࢫ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫɪ ɋࢫɵ ɏםȄࢫȲȄȱɱל ǴȄȳȡࢫ ǻ؆ɐȗɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ ɵࢫ ɏࢫȳɡȍࢫ-فɰ Ƿࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭ

ȲȆɐȻࢫ ל ɖࢫ Ȅȳɇ Ƿࢫɯ ȸ ɛࢫʅ ȱɦȄܣۜࢫ ɑʉȳȼࢫɲɽȗɦȄؠ ȘɦȄࢫ֗ࢫȳɡȍםȄࢫȲȄȱɱל ɯࢫȓʊɨɮɏࢫ ʊɌ ɳȕࢫș ɦɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄ

ɯࢫ ȕࢫɻɱǷࢫʄڲǻɷǴȆɔɦǻ+ࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫنɯ ɛȲࢫɬȆɌ12-01ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫࢫ26ࢫʅȳɘʊɗ2012،ȓʈȵɟȳɭࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫࢫȳɇ ȆȬ ɭȆɺɨɮɏɼࢫȳȷ כ Ȕࢫɼࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄ.،ࢫ.جȲ

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫȮȯɏ36ࢫ. .13/06/2012ࢫ֗
ȑࢫȄםȒȮȆࢫ-179 ȡ ɽɮȉࢫɎȳȼ ɂࢫȄȱɺɦ98ࢫɬȵɦǷࢫȄם ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭɝ ȉȆȷ ɪࢫࢫࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɢȉࢫȆɸȯʈɼȵȕࢫɼࢫȓʈȵɟȳםȄࢫɷȱɸࢫʄڲǻࢫɬȆɮɄ ɱַ Ȇȉࢫɞ ɽɳȍɦȄ֗ࢫ

Ȅࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɵ ɭࢫɵ ʆȯʊɘȗȸ ɝࢫȆȉם ɨɐȗʆࢫȆɭࢫɪ ɢȉࢫɉ ȍȕȳȕࢫȔ ȆɭɽɨɐɮɨɦࢫȓȀʊɸࢫȓȉȆȝɮȉࢫȆٰڈɽɠ ȓȋɽɨɈࢫ֗ ȔࢫȄם ȆɭɽɨɐםȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻɭࢫɼࢫ ȓ֗ʊɡɳȍɦ

ɾ֗ȳȫࢫכȆɺɮȸ ɛܣۘࢫ ɦȄࢫ ȳ֗ ȷ כ Ȕࢫɼࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȓʊɮȸ ȖࢫȆٕڈɨɏࢫɝ ɨɇ Ƿɼ�ɼࢫȳɇ ȆȬ ɰࢫɭڈȆٔࢫȓʈȵɟȳɭࢫȄם ɮȸ؈ ɛࢫʄڲǻࢫ֗مȳ ȷ כ ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫȓʈȵɟȳ.ࢫɑȡ ȄȲ:

ɯࢫ ɛȲࢫʅ ȱʊɘɳȗɦȄࢫɬɽ ȷ ȳםȄ07-138ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫ2007-05-19ࢫ�ɼࢫȳɇ ȆȬ ȮȯȨࢫɬȆɺɭࢫȓʈȵɟȳɭࢫȄם ʆ֗ࢫتࢫȮȯɏ ࢫ֗ ȠࢫȲࢫ ࢫ֗ ȸ؈فȆɸࢫ ȖࢫɼࢫȆɺɮʊɌ ɳ33.ࢫ:وكذاɬȆɌ ɳɦȄ

ɯࢫ ɛȲ12-01ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫ2012-02-20ࢫɭࢫȓʈȵɟȳɭࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫȆ֗ɺɨɮɏɼࢫȳȷ כ Ȕࢫɼࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȳɇ ȆȬɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
ȔࢫɷȱɸࢫȄࢫ-180 Ǹȼ ɲǷࢫɯ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȓʊɨࢫࢫ،04- 08ݍݵʏࢫࢭȓȫ ȲǺםȄ25ࢫࢫȶ ȲȆɭ2008ࢫࢫࢫɰ ɬȆɢȧֿࢫȄםȕȮȆ؈ ȆɜʊȍɈࢫ ȕࢫȔ Ȳȯȿ ܣۘࢫ ɦȄ4ࢫɼ3ࢫࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ

ɯࢫ ɛȲ05-07 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ15فࢫࢫɮȸ ʇȮ2005 ،Ƞ ࢫ֗ ʏڲȆםȄࢫɑɗȯɦȄࢫȓɮɌ ɱǷࢫɵ ɭǷࢫɵ ɮɄ ȗʆ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ37ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ȓɐɮȣࢫ.4/06/2006֗ ɭࢫȆࢫ٭ڈȯɀ ɜʆܣۘࢫ ɦȄ

ʏڲȆםȄࢫɤ Ȇȣ ȓɈࢫࢭʏࢫȄם ʊȷ ɽɦȄࢫȔ ȆȀʊɺɦȄ.
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-181 ɳȉֺࢫ ɮɏ56ࢫࢫɵ ɭ֗ࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɻɱǷࢫʄڴɏࢫș ɀ ɱܣۘࢫ ɦȄ":ࢫɵ ȸ ȸ؈فࢫȄݍݰ ɦȄࢫʄڴɏࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȾ ȳȨ ʆ

ȓɮɌࢫɑɗȯɦȄࢫ ɱǸȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫȆɭࢫɪ ɠࢫɤɽȧ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɰ ɝࢫȉȆɭ؈ ʊȸ ɴȗɨɦࢫȓʊɨݍݵȄࢫɷȱɸࢫȔ Ǹȼ ɲǷࢫȯɛࢫɼ֗ࢫ ڈȆْࢫ ɭֺ ȷ ȓɮɌࢫɑɗȯɦȄࢫɼࢫʊɦȆɐɗڈȆْࢫɼࢫ ɱֿ.
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ࢫ Ȓȳɜɘɨɦࢫ Ȇɜɗɼࢫ ȆɸȮȯȧ ࢫ ȓʊɨȫ ȄȮࢫ ɖ Ȅȳɇ Ƿࢫ ʄڲǻࢫ ࢫ Ȕ Ȇȋɽɐɀ ɦȆȉ2ࢫɘɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ɪ ɀ5ࢫɯ ɛȲࢫ ɰɽɱȆɜɦȄࢫ ɵ ɭ

17/04/1995،ɐȻ ל șࢫɏڴʄࢫɻɱǷࢫɑɜʆࢫ ɀ ɱܣۘࢫ ɦȄ֗ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ȉࢫȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱǼȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȲȆ

ȓȍȸࢫ ɴȉࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ǴȆɠȳȼࢫȄם ɦȄࢫɼǷࢫɣ ʈȳȼ ɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭ1/10ࢫࢫȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɵ ɭࢫɪ ɛכ ɏڴʄࢫ

ɯࢫ ɺȷ כ ȓɟȳȻࢫ ɵࢫ ɭࢫș ɱȆɠࢫȄȰǻࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȆȉ..."182.ࢫࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱǻࢫʏࢫࢭȒȳȻ ȆȍɭࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫǴȆɠȳȼ ɨɦࢫȩ ɳɭࢫɽɺɗ

ȓʊɨȫࢫ ȄȮࢫȓȉȆɛȳȉࢫɰɽɐȗɮȗʆࢫɯ ڈٰ ǷࢫȆɮȉ֗ࢫ ȆɺɦȄɽȧࢫ Ƿࢫʅ Ȯȳȕࢫɑɳɭɼ.�ɼࢫɭࢫʏڴȫ ȄȯɦȄࢫȲȆɐȻ ל ȔࢫɽȗʆڲʄࢫɑɗȲࢫ ȆȉȆȸ ȑࢫȄݍݰ ɛȄȳ

Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫɻȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓɐȊȆȗɭࢫȓɳࢫݍݨʄڲǻɭࢫȓɦǴȆȸ ɭࢫɬȆɮȕǻࢫɵ ɭࢫȳɺȻ ɪࢫ ȡ ǷࢫʏࢫࢭȔࢫȆʊȉȆȗɟࢫȓȸ ȷ ǺםȄ؈فࢫࢫȸ

ȹࢫɛȄȳɭڈȆّࢫ ɨȣ ɭࢫɼǷࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫɼǷࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫȲȄȳɮȗȷ ȄࢫȮȯܣۘࢫٮڈ ɦȄࢫɤ Ȇɮɏכ ɵࢫ ɏ.

Ȇɺɀࢫ ɳȉ֗ࢫ ɪࢫ ɀ ɘɦȄࢫȹ ɘɱࢫɵ ɭࢫʄڲɼכ ȆɸȮȯȧࢫȒȳɜɘɦȆȉࢫ ɖࢫȄݍݵȓʊȡȲȆࢫ Ȅȳɇ׀ ɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȆɭǷ":ࢫȔ ȆȀʊɺɦȄࢫɵ ɭ

ܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȓɐȊȆȗɭࢫȓɳݍݨɼ֗ࢫ ɰࢫ ȆɮɄ ɦȄݍݳࢫȆɀ ɭࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȆȉࢫȲȆɐȻ ל Ȇɺɦֺࢫ ȫ ɵࢫ ɭࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄ

ɦȄܣۜࢫ ɎȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ȆȫࢫםȆࢫɬȆɛࢫɻȉࢫȄם Ȇȸ ɴȗȷ Ȅࢫɽɸࢫɼ֗ࢫ ɷȳǾȆȸ ȫ ɪࢫ ʊɨȨ ȕɼࢫɑʊɮȣ ȕࢫȓɮɺɭࢫʄڲɽȗȗɦࢫǸȼ ɲǷࢫȳɀ Ȩ ȉࢫࢫɬȆɛࢫʅ ȱ

ȲȄȱ֗ࢫࢫ ɱׁ ȆȉࢫȲȆɐȻ ל ȓʊȧֺࢫ ȿ ɤɽȬࢫɦǻڈȆٕࢫࢫ ɖࢫࢫȄם Ȅȳɇࢫכɯ ɸࢫȾ Ȇܧݵ כ ɵࢫ ɭࢫȔ ȆȀɗࢫȓɐȌȲǷࢫʏࢫࢫࢭɽɌ ɗȆȨ ɭ

֗Ȕ ȆȉȆȸ ȔࢫȄɼǷݍݰ Ȇȸ ȷ ǺםȄ֗ɬȯȬ ȗȸ ɮɨɦࢫȓɨȝɮםȄࢫȔ ȆȀʊɺɦȄםȄࢫȔ Ȇɐɮȣ ȗɦȄࢫȄ؈فȫ Ƿࢫɼ֗ࢫǴȆɠȳȼ ɦȄࢫȓɘɨɢםȄࢫȒȯɮȗɐ

ȓʊǾȆɛɽɦȄࢫɬȆɺםȆȉ183.

ɰࢫࢫ،نجدȆɮɟࢫࢫ ǷࢫࢫȒȮȆםȄL.611-2 ،ࢫɵ ɭۜܣ ʅȲȆȣࢫɲȳɘɦȄؠ ȗɦȄࢫɰ șࢫɳɜȗɦȄ؈ ɀ ɱࢫȯɛʄڴɏࢫࢫɻɱǷ،ࢫࢫȹ ʋǾȳɦࢫɵ ɡɮʆ

ɪ ȫ ȯȗɦȄࢫȓɮɡȨ ɑɮȣࢫࢫȄם ȕࢫȓʈȲȆȣ ȕࢫȓɟȳȻ ɰࢫ ǷࢫǴȄȳȡ ǻࢫɼǷࢫȓɜʊțɼࢫɼǷࢫɪ ɮɏࢫɪ ɠࢫɵ ɏ ȑࢫ ȕفʆࢫȆɭȯɳɏࢫȲȄȱɱל ɣࢫ ʈȳȨ ȗɦ

șࢫ ɗȳɏࢫȯɛࢫȓʊɗȳȧ ȓʈȲȆȣࢫɼǷࢫ ȕࢫȓʆȮȳɗࢫȓɟȳȻ ȓʆȮȆɀࢫɼǷࢫ ȗɛȄࢫȓݏݰɀ ɭࢫȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫɝ ʊɐʇࢫɰ ǷࢫɻɱǸȻ ɵࢫ ɭفࢫ؆ɐȖ

�ɼǷɤ ֺ ɔȗȷ ט ȓɨȿࢫ Ȅɽɭ184 ،ࢫɯ ȗʆࢫʎɢɦࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓɺݍݨȄࢫȹ ʋǾȲࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȹ ʋǾȲࢫǴȆɏȯȗȷ Ȅࢫɯ ȗʆࢫȟ ʊȧ

ȓʊɐɃࢫ ɽɦȄࢫɯ ʈɽɜȗȉࢫȓȿ ȆݍݵȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫǴȄȳȡ ǻ.ࢫȒȮȆםȄࢫș ɀ ɱࢫȆɮɟ1L234-ࢫȓɜʈȳɈ ɦȄࢫɰ Ƿࢫɻȸ ɘɱࢫɰ ɵࢫɳɜȗɦȄ؈ ɭ

ɚࢫ ֺ ɇׁ ȓɦɽɺȷࢫ ɣࢫࢫ–כɟ؆فࢫ ʈȳȨ ȕ–ࢫࢫɍ ȧַ ȓɦȆȧࢫȆɭࢫȄȰǻࢫ Ȕࢫࢭʏࢫ ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɰɽɢʆࢫȲȄȱɱל

ɐɛȄɼࢫࢫɻȗɮɺɭࢫǴȄȮǷࢫɤ ֺ ȫࢫɤ ֺ ɔȗȷ ט ȲȄȳɮȗȷࢫ ȄࢫɼǷࢫȓɨȿ Ȅɽɭࢫɝ ʊɐʇࢫɰ ǷࢫɻɱǸȻ ɵࢫ ɭࢫɪ ɐɗࢫɼǷࢫȓ.ࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫࢫɣ ɦȰࢫɼ

ࢫ֗ ȓɨɮȗȨ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ַ Ȇȧ ɵࢫ ɏ əࢫ ȼ ɡɨɦࢫȑ ȸ ɲכ ɯࢫɻȗɘʊɋɼࢫ ɡȨ ȉࢫɷȲȆȍȗɏȄ�ɼࢫɻɳʈɽɢȕࢫɾȳȫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫɼࢫتɻȗȋȳȣ

�ɼࢫȒǴȆɘɡɦȄࢫɻɦࢫș Ȩ ɳɭࢫȓʊɳɺםȄȓɮɺםȄࢫɷȱɸࢫǴȄȮֿ ʅࢫ ȲɼȳɄ ɦȄࢫɪ ʊɸǸȗɦȄ185.

ȳɌࢫ-182 ɱǷ:ࢫ֗ࢫʎɢɨɭࢫɖ ɼǹȲ»םࢫȄࢫȰȆɜɱǻȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɼࢫȓʊǾȆɃ ȳɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɰ ȓȸࢫȉ؈ ȷ Ǻ«ࢫ֗ࢫȰȆɜɱǻࢫɤɽȧ ȓʊȷࢫ ȄȲȮࢫȒȲɼȮࢫࢫȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ࢫ֗ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ȉ22ࢫࢫʎɘɱȆȡ2004ȹ ɲɽȕ֗ࢫࢫȾ ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ.3.ࢫ֗ ɴɭ:http://lejuriste.montadalhilal.com/t277-topic

183- SORTAIS ,(J.–P.) « Entreprises en difficulté – les mécanismes d’alerte et de
conciliation »,Collection ,Droit Fiscalité ,éditions , Revue banque,2007, p.19.,www.revue-
banque.fr
184- La procédure d’alerte peut d’abord avoir pour origine l’intervention du président du tribunal . ce
dernier peut selon l’art L.611-2 du code de commerce , déclencher l’alerte « lorsque ‘il résulte de tout
acte , document ou procédure , qu’une société commerciale ….connait des difficultés de nature à
compromettre la continuité de l’exploitation. » .Voir :
- EMMANUELLE Le Corre-Broly, (P.) &MICHEL Le Corre, op.cit,p .11.
185 -L’alerte la plut couramment déclenchée l’est par le commissaire aux comptes selon l’article L 234-
1du code de commerce , il y aura place au déclenchement de l’alerte si le commissaire aux comptes
constate, au cours de sa mission , un fait de nature à compromettre la continuité de l’exploitation . il
pourra s’agir de faits fondés sur la situation financière de l’entreprise, sur son enivrement
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ȔࢫȄםȒȮȆࢫ ȲȆȻ ǷࢫȆɮɟ234-3Lࢫɵ ɭࢫɰ ȹࢫɳɜȗɦȄ؈ ɘɱ،ࢫɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȓɳݏݨɦࢫɰ ǷȓȍɛȄȳםȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫࢫʏࢫࢭɝ Ȅݍݰ

ǴȆɠȳȼࢫ ɨɦࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȩ ɮȷ ȟࢫ ʊȧ ɵࢫ֗ࢫ ʆ؈فȸ ɮɨɦࢫȓɨȀȷ כ Ȧȳɇࢫ ɝࢫ Ȩ ȉࢫɰɽɐȗɮȗʆࢫɯ לȲȄȱɱࢫɽɠڈٰ ɣࢫ ʈȳȨ ȕ

ȲȄȳɮȗȷࢫɬȄɼȮɼࢫ Ȇȉࢫȹ ɮȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȓɐɛȄɼࢫɼǷࢫɪ ɐɗࢫɪ ɠࢫɰ Ǹȼ ȊࢫȓʊɦȆɭࢫȓɳȷ ɪࢫ ɠࢫɰ ȓɨȀȷࢫȓʊȉȆȗɟࢫȕȳɭ؈ ǷࢫȦȳɇ

ɪࢫ֗ࢫ ɛכ ȳɺȻࢫɏڴʄࢫ ɤࢫȓɨɺɭࢫ ֺ ȫ ȓɨȀȷࢫ כ לȓȉȆȡࢫɏڴʄࢫɷȱɸࢫ ɂࢫ ȟࢫɘʆف ʊȧ ֗ɤ ֺ ɔȗȷ ɍࢫʈɼט ɗȆȨ ɭࢫɎֺ ɇ Ȅࢫɯ ȗ

ȆٕڈɨɏࢫȔ ȆȉȆȸ ȓɮɡȨࢫȄݍݰ ȹࢫȄם ʋǾȲࢫȲȆɈ ȫ ǻࢫࢫʏڲɽȗʆࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ.

ȯ ɐȖࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȔ ȆɺݍݨȄࢫȆțȯȨ ȗȸ ɭȓʊɗȄȳȻ ɣࢫכ�ɾȳȫۂʏࢫࢫל ʈȳȨ ȕࢫȓɈ ɨȷ șࢫɦǻڈȆٕࢫ ɦɽȫ ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɺݍݨȄࢫɵ ɭ

ɰࢫ ȔࢫȄםɐȗ؆فȒࢫȆɜɗɼࢫɳɜȗɨɦ؈ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫȳɡȍםȄࢫȲȄȱɱܣۜל ʅࢫɲȳɘɦȄؠ ȲȆȣ ȗɦȄ ،ɵ ɭࢫɣ ɦȰࢫȆɺɦࢫȟ ʊȧࢫࢫɁ Ȩ ɘȕࢫɤ ֺ ȫ

ɼࢫȓʊȎȷ ȆȨ ɝࢫȄם ǾȆțɽɦȄࢫל�ɬɽɜȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɝࢫȓʊɦȆɐɗࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ ʊɜȨ ȕࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȓɜʊțɼࢫɪ ɠࢫࢫɼǷ֗ ȓʈȲȄȮࢫ

ɨȍȘȉࢫࢫɣ ɦȰࢫɼࢫ֗ࢫʏڊȲȯȗɦȄࢫȲȄȱ ɱׁ ȆȉࢫȔ ȆȀʊɺɦȄࢫɷȱɸڲɼǷفࢫȗɐʉɼࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȲࢫɕʊʄࢫࢫȲȄȱɱל Ȕࢫ ȆȡȲȮLe

premier degré de l’alerteɜȍʊɦ֗ࢫىࢫȮȲࢫȲȆɌ ȗɱȄȒࢫࢫɪ ɐɗ؈فࢫȸ ɤࢫȓɨɺɭࢫȄם ֺ ȫ15186 يوماࢫ.

Ȩࢫ əࢫȄם ʊɄ ȗȸ ʇ֗ࢫ ȓɟȳȼ ɨɦࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫȒȮȆɏǼȉࢫȩ ɮȸ Ȗࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȹ ʋɦࢫȓȉȆȡל șࢫ ɱȆɠࢫɰ ǻࢫɝ ɜȨ ɍࢫȄם ɗȆ

�ɼǷࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȲܣࢫ ȸ ʇࢫȆɭࢫȄȱՌՌՌɸࢫɼࢫȔ ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫȆɸȳɄ Ȩ ʆࢫȓȸ ɨȡ ȹࢫȄםȓȍɛȄȳࢫࢭʏࢫ ɨȣ ɭࢫȓɦɼȄȯɭ

La،للإنذارȓՌՌՌȡȲȯɦȆȉࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫ deuxième degré de l’alerteܦࢫ ɲࢫɯ ɨȸ ȘɦࢫࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɮɡȨ ȹࢫȄם ʋǾȲࢫʄڲǻࢫȓݵ

�ɼȓɟȳȼ ɦȄࢫȓɳࢫو،187ݍݨȳɭכ ȑࢫ ɨɈ ȗʆࢫȓɨȗȬ ɭࢫȲȄȳɮȗȷ ט ȓɨȿࢫ ȄɽɭࢫȓʊɜȉࢫɼࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫɬȯɏࢫȓɦȆȧ ȓʈȲȄȳɮȗȷࢫ ȄࢫȓɦȆȧ ࢭʏࢫ

ɬȆʆǷࢫȓʊɱȆɮțࢫȓɨɺɭࢫɤ ֺ ȫ לȒȲȄȮࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫǴȆɏȯȗȷ Ȅ188،�ɼࢫɑɮȗȣ ȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆܣۘࢫ ɦȄ

ȳɺȻࢫ ɤࢫ ֺ ȫɳȘȷ ȄࢫȔ ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫɻȉࢫɬɽɜʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫࢫɕʊɨȍȗɦȄࢫɬɽʆࢫɵ ɭࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆ251-2انون قࢫ

ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄܣۜࢫ ȲȄȱࢫɲȳɘ189ؠ ɱׂ ɦࢫȓȝɦȆȝɦȄࢫȓȡȲȯɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫɷȱ ɸفࢫȗɐȖࢫȟ ʊȧ ɰࢫǷȲࢫ.֗ ǻࢫɼɾࢫࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫɰ Ƿࢫɍ ɗȆȨ Ȅם

ֺ ɔȗȷ ט ȓɨȿࢫ Ȅɽɮȉࢫȩ ɮȸ Ȗַࢫ ȒȱȬࢫ ȗםȄ�ɼࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɮɡȨ ȹࢫȄם ʋǾȲࢫɯ ɨɐʇࢫɤʆࢫȟ ʊȧ ɻɐɨɈࢫɏڴʄࢫȥǾȆȗɳɦȄࢫ֗ࢫ ʈࢫɯ ȗ

ȓɃࢫ ɼȳɘםȄࢫȓʊǾȆɛɽɦȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫȰȆȬ ȕȄ190.

ɝࢫ֗ࢫࢫ ȍȷ ȆȸࢫםȆࢫ ʋȷ Ǹȕɰ Ƿࢫȯȣ ɱࢫɦȄȘ شرʉȹ ɘɱࢫʏࢫࢭȲȆȷ ɤࢫɑࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɻȍɟȄɼɼࢫɻȡ ɽȗɦȄࢫɪ ʆȯɐȖ

כ�ࢫ11-03مرכ� ȑࢫ ȡ ɽɮȉ04-10مرɂ ȳɜɦȄɼࢫȯ ɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫࢫ֗ࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫȲɼȯȿ ɼ֗11-08ࢫࢫȓȍɛȄȳɮȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

économique …dans tous ces cas , le commissaire aux comptes doit alerte les dirigeants , c’est-à-dire
les informer des difficultés .Voir ; Ibid,.p.12.
186 - Voir ;GUYON ,(Y.) , « le rôle de prévention des commissaire aux comptes » Rapport a la
journée d’étude de Poitiers sur « la prévention des difficultés des entreprise après deux années
d’application, »J.C.P,1987, p .622.
187- SORTAIS , (J.- P.),op.cit ,p. 28.

ɤࢫࢫ-188 ֺ ȫ ǴȆɏȯȗȷࢫȄݍݨȓʊɐɮࢫȓɭȆɐɦȄࢫ Ȅࢫȑ ȡ ȄɼࢫȔ ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ࢫȮɽɐʇࢫם לȒȲȄȮࢫ֗ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȲɽɔȻ ȓɦȆȧࢫ ȭࢫȄםȦɽɳɮࢫࢫ8ࢭʏࢫ ʈȲȆȗɦȄࢫȓʆȆٰڈ ɵࢫ ɭࢫɬȆʆǷ

ܣۘࢫȆɸȲɼȯȉࢫ ɦȄࢫࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫʄڲǻࢫɻȡ ɽʆࢫࢫȾ Ȇȫ ȳɄࢫȳʈȳɜȕࢫ Ȩ ʆࢫɼ ɤࢫȄȱɺɦࢫǴȆɜɨɦȄࢫ֗ Ȇɮɏכ ɤɼȯȡࢫ ȯʆȯȨࢫ ȗȉࢫɍ ɗȆȨ ɬɽɜʊɦ֗ࢫȄם ɣࢫ ɦȱȉࢫɬȆʊɜɨɦࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ם

ȓɳݏݨɦࢫɻɐɨɈ ȕࢫɑȡ ȄȲ֗ࢫ ȓȸࢫ ȷ ǺםȄ:

- BARBIER ,(J.F) « L’amélioration de la prévention et la procédure d’alerte ;Le rôle des
commissaires aux comptes », Les Petites affiches, n° spéciale sur : La reforme du droit des entreprise
en difficulté, n°08 ,14 sept.1994.p .24.

ȼ؈فࢫ-189 ɲࢫȔ Ȳȳɛࢫȹ ʉȲȆȉࢫࢫɖ Ȇɳȁȗȷ ȄࢫȓɮɡȨ ɭࢫɰ Ƿࢫبɰ ǸلمɡʈȳȨ ȕࢫȯɳɏࢫȩ ʊܶݰ ȗɦȄࢫɼǷࢫɯ ʈɽɜȗɦȄ؈فࢫȉȄȯȕࢫɤ Ȇɮɐȗȷ ȄࢫɁ Ȩ ɘȕࢫʏࢫࢭɝ ȔࢫȄݍݰ ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨɻࢫ

ɵࢫࢫ ʆ؈فȸ ɾࢫȄם ȯɦࢫȲȄȱ ɱׂ ɦ.
190-SORTAIS ,(J.- P.)- , op.cit ,p . 29. .
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�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫࢫ֗ࢫɵ ɡɦ ࢫࢫالفرقɪ ܦݨ ɵࢫࢭʏࢫȄם ɮɡʆࢫࢫȓɦǸȸ ɪࢫȄם ʊɀ ɘȕࢫɬȯɏࢫȊࢫɬȆɛࢫȆɮɟȑ ܦݰ

Ȕࢫ Ȇȿ Ȇɀ ȗȫ ȄࢫȓɮɡȨ ɵࢫȄם ɭɦȄɼࢫȲȄȱ ɱׁ Ȇȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗࢫʎɢɳȍɦȄࢫɤ Ȇȣ �ɽȫࢫȓʆȆɛɽ֗ɑɮɜɦȄࢫȄ�ɼם ɼȆɺɦȓʊɗȳɀࢫ ࢫɦݏݨȓɳࢫȄם

ɪࢫ ȿ Ǹɟ191 ،ࢫȓȀʊɸࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉࢫȓʊɏȆɈ ɛࢫɉ ȍɃࢫȓʊɐɮɛࢫȔ Ȇʊȧֺ ɀ ȉࢫȒȮɼȵɭ192 ،ࢫʄڴɏࢫȓȍɛȆɐםȄࢫȓʊɨɸǷࢫȆɺɦࢫȩ ɳɭ

ɰࢫɼࢫ ȓɮɌࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫɚȳȫɼࢫࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ɱࢫ֗ࢫכʎɢɳȍɦȄࢫɎȆɈ ɜɦȄࢫȓȍɛȄȳɮȉࢫɑȗɮȗȕࢫʅ ȱ ɦȄࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ȓȉȆȣࢫɳɨɦݤݮࢫ ȗȷ Ȅ

ɪࢫࢭʏࢫ ȝɮȗםȄɼ֗ࢫȓɦɼȯɦȄࢫɻȗ
Ք
ɴȍȕࢫࢫالɚ ɽȸ ɦȄࢫȮȆɀ ȗɛȄࢫɽȨ ɱࢫɻȡ ɽȗ193.ࢫʄڴɏࢫȄǴȆɳȉࢫࢫɪ ȫ ȯȗɨɦַࢫ Ȇȣ ɭࢫȓɮɡȨ ɮɨɦࢫɰɽɢʆࢫɼ

ȓɦȆȧࢫ əࢫࢭʏࢫ ɨםȄࢫȆɺɦࢫɤɽȬ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ט�ȲȄȳɛࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȓɨȿࢫ ȄɽɭࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɬȯɏࢫɰ Ƿࢫࢫɰ ɤࢫȆɭࢫȄȰǻࢫȍȕ؈ ֺ ɔȗȷ

ȓɘʊɨݍݵȄࢫȓʊɄ ɛࢫɰ Ǹȼ Ȋࢫȳɭכ ȓʊɗȳɀࢫࢫȆɮɟ֗ࢫɽɸࢫ ɭࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȕࢫȈ ȆɢȕȲַ .Ȯɽɐʇࢫ

לȲȄȱɱࢫ ǴȄȳȡࢫ ǻࢫɉ Ɉ Ȭ ɭࢫɯ ȗʆࢫȆʊɳɮɃɉ Ɉ Ȭ ȹࢫȄם ɘɳȉࢫȯʊɐȊࢫȯȧ ܣۜࢫǻڲʄࢫ ɣࢫࢫɲȳɘɦȄؠ ʈȳȨ ȕࢫɯ ȗʆࢫȟ ʊȧ ֗ࢫ

ɵࢫ ɭࢫȆɭࢫɪ ɠࢫɵ ɮɃ ȠȲȯࢫ ɳȕࢫȓɐɛȄɼࢫɪ ɢɦࢫȆɐȍȕࢫȔ ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭɼࢫʏڴȫ ȄȯɦȄࢫɝ ʊɛȯ ȗɦȄࢫȓɳࢫݍݨɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȲȄȱɱל

ɰࢫ ȆɠࢫȆࢫםɼࢫ֗ࢫȓɜȉȆɈ ɤࢫɰȴȄɽȗɦȆȉࢫɼࢫȄם ֺ ȫל ɤࢫɼࢫ ֺ ɔȗȷ ט ȓɨȿࢫ Ȅɽɭࢫɝ ʊɐʇࢫɰ ǷࢫɻɱǸȻ�ȲȄȱɱל əࢫɏڴʄࢫࢫȲɼȮࢫ ɛɽȗʆ

ȓȀʊɺɦȄࢫɷȱ ɸࢫȮɽȡ ɼࢫɾ ȯɭ،ࢫȔ ȯȡ ɼࢫɰ ǻࢫȒȳɜɘɦȄࢫɷȱɸࢫȔ ȳɟȰࢫȟ ʊȧ–ࢫȓɳݏݨɦȄ-ࢫ֚ࢫȓȀʊɸࢫȆِڈȼ ɴȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄ

ȓȷࢫȆɺɭȆɺɭࢫ֗ ȲȆɮɭࢫʏࢫࢭȆɸȯ ɏȆȸ ȘɦࢫɤɼȄȯȗɦȄ
ȔࢫɼࢫɬȆʊɜɦȄࢫࢫ194 ȆɭɽɨɐםȄࢫȓɛȮࢫɵ ɭࢫɝ ɜȨ ȗɦȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭɰɽɢʆࢫʅ ȱɦȄ

ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫȄםȓʊɳɐࢫ֗ࢫɼࢫȓʊɏɽɱࢫȄםȓȍɛȄȳࢫ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȒȯɮȗɐםȄࢫȓʊȎȷ ȆȨ ȳʆȯɜȗȉࢫȄםȆɳݠݮࢫȄם

ɯࢫ ʊʊɜȗɦȄࢫȓɮɌ ɱǷࢫɝ ȷ ȆɳȕࢫȆɮʊȷ ַ ȓʊɨȫࢫ ȄȯɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɯࢫࢭʏࢫȄם ɡȨ ȗɦȄࢫɼࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɼ،ࢫȯȣ ɱࢫȄȱࢫ٭ڈɰ Ƿࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ11-08ࢫ

ɵࢫ ɭࢫȯ ɟǸȗɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫȓɦɼȄȯםȄࢫȓȀʊɸࢫɼࢫʅ ȱʊɘɳȗɦȄࢫȴȆɺݍݨȄࢫɝ ȕȆɏ ɪࢫɏڴʄࢫ ɮȧɰ ǷࢫࢫࢫȓʊɳɐםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄ

ȔࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ ȆɭȄقɦֺ ɦࢫɪ ȝȗɮȕ195.

Ȕࢫىتبق               ȆȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫȓȉȆɛȲ-ȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄ-196،ࢫࢫɤɼכ ɾࢫ ɽȗȸ Ȕࢫࢫ–Ȅם ȄǴȄȳȡל ɾࢫ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏ

ɪࢫ ɢʊɺɦȄࢫȹ ʋɦࢫɼ-فࢫࢫ؆ɐȗɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺɭفࢫȗɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ɠȆȼ ȔࢫȄɼם Ȇȋɽɐɀ ɦȆȉࢫȳɡȍםȄࢫǺȍɴȗɨɦ֗ࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȔ Ȇɺݏݨɦֺࢫ ɮɏ

ȄࢫɁ ɳȉࢫȒȮȆםL234-1  ࢫ من�ȳɘɦȄࢫɰ ɷȳʆȆȷࢫɳɜȗɦȄ؈ ʅࢫ ȱɦȄ֗ࢫ ɷֺࢫ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄܣۜࢫ ɎȳȼࢫȄݍݮࢫɲؠ ɻɀࢫɏڴʄࢫȓʊɭȄȵɦǻࢫȄם ɳȉ

ɰࢫ Ƿܣۗࢫ ɳȡ Ƿࢫɣ ɳȍɦࢫɎȳɗࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫɪ ɠࢫȒȮȆםȄࢫɰɽɮɄ ȔࢫࢫȆɜɗɼࢫם ȆȉȆȸ ɪࢫࢫɦݏݰ ɛכ ɰࢫࢫɏڴʄࢫ ɰࢫɳțȄ؈ ɐȡ؈ Ȅȳɭࢫɰ ࢫɐʇ100؈

�ɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭࢫࢫ،197.المتممȒȮȆםȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȲȄȱɱל Ȕࢫ Ȇʈɽȗȸ ɭࢫȯʆȯȨ ȕɼ11ࢫࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ

Ȕࢫ-191 ַ Ȇȣ ɅࢫȄם ɐȊࢫɵ ɏܣۜࢫ ɵࢫȮȆɐȊǻࢫȆɜɦȄع ɏفࢫɐȖࢫȔ ȆȀʊɺɦȄࢫɷȱɺɦࢫȓɦՔɽȬ ȓɈࢫȓʊɐɮɜɦȄࢫȄם ɨȸ ɦȆɗ..ࢫɑȡ ȄȲ:

-GOBET,(R) ,« La participation des A.A.I au règlement des litiges juridictionnels de droit commun :
L’exemple des autorités de marchés », R.F.D.A .n° 5, 2000, p.597 .

ȓʊɗȳɀࢫȯɏࢫǻڲʄࢫ-192 ȓɐʊȍɇࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɵࢫ ɏࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵם:

- ZOUAIMIA , (R),Les autorités de régulation financière en Algérie, op.cit.p .60.
193 - ZOUAIMIA, (R), Les autorités administratives indépendantes et la régulation économique en
Algérie , Revue Idara, N° 26, Vol 13, 2003, p.16.

ɬȆɢȧࢫࢫ-194 Ƿࢫȑ ȸ ȧࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ02-03،ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ14فࢫࢫɮɗɽɱ2002ࢫࢫ֗ࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȆȉࢫʄڧɨםȄ08-11ࢫࢫɝ ȉȆȷ .ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
ȳɌࢫȄםȒȮȆࢫ-195 ɱǷ63ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ11-08ࢫࢫɝ ȉȆȷ .ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ

ڈȆٰࢫ-196 Ǹȉࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɖ ȳɐȖ:ࢫɵ ɭ ɝࢫʆȆɘɟڈȆْࢫ֗ ʊɜȨ ȗɦࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɪ ȫ ȄȮࢫȓɨɮɐȗȸ ɪࢫȄם ǾȆȷ ɽɦȄɼࢫȔ ȄǴȄȳȡל əࢫ ɨȗȬ ɭɼࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫȓɈ ɣࢫȄݍݵ ɨȕ

ȯɀࢫȓʆȮǸȕࢫ ɛࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄɼࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȆȉࢫɬȆלם ɵࢫ ɭࢫɰ ɰࢫȄםɘɋɽ؈ ࢫɡɮȗɦ֗؈ ȑࢫ ʈȲȯȗɦȄࢫȥ ɭȄȳȉࢫɼࢫǴȄȮכ ȔࢫȳʈȲȆɜȕɼࢫ ȆʊǾȆɀ ȧל ɼࢫȔ ֺ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɣ ɦȰ

ȧ Ƿࢫʄڴɏࢫɯ ɺɭȆɺɭȓɦǴȆȸ ɮɨɦࢫɯ ɺɃ ȳɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȆɘɦȆȬ ȈࢫȄם ȆɢȕȲȄࢫʅ ȮȆɘȗɦɼ֗ࢫ ɻȡ ɼࢫɵ ȸ.
197-Ɇ ȳȼ ȊࢫȮȯȨ ɭࢫȔ ȆȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫɰ ɰࢫʊɐȖ؈ Ƿ؈فࢫɓ:ࢫɆ ȳȻ ɯࢫ ࢫȳɗɽȗʈɼࢫɗڈٕ ȓ֗ɳɺםȄࢫɷȱࢫ٭ڈɬȆʊɜɨɦࢫɯ ɺɦࢫɁ ȫȳםȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫɯ ɸȲȆʊȗȫ Ȅࢫɯ ȗʆࢫɰ Ƿ

ࢫȄȱɟɼ֗ࢫȄݍݰȒȴȆʊࢫ Ȕ ȆȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭɼࢫȓȍȷ ȆȨ ȓɮɌࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫݍݵفǴȄࢫȄם ɳםȄࢫɤɼȯȡ ɪࢫࢭʏࢫ ʊܦݨ ȘɦȄࢫȒȮȆםȄࢫȑ ȸ ȧ ȼفȓɇࢫȆɱɽɱȆɛࢫ ɭࢫȔ ȄȮȆɺȻ ࢫɏ06ڴʄࢫ
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ɷֺࢫɯ08-11ࢫرق ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ،ࢫ�ɼǷࢫȓʊɦࢫךȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɾ ȯɦࢫȓɦɽɺȸ ȊࢫȲȄȱɱל ɣࢫ ʈȳȨ ȕࢫȆɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓȀʊɺɦȄ

ȓʊɗȳɀ ɵࢫࢫȄם ɭࢫȆɭࢫɪ ɠࢫɵ ɮɃ ɪࢫȓɐɛȄɼࢫȠȲȯɳȕࢫ ɢɦࢫȆɐȍȕࢫࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫ כɾȳȫࢫ ۂʏࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȕࢫȔ ȆɠȳȻ ɰࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉࢫ ǷࢫɻɱǸȻ

ɼࢫɤ ֺ ɔȗȷ ט ȓɨȿࢫ Ȅɽɭࢫɝ ʊɐʇ�ɰȴȄɽȗɦȆȉࢫɤ ֺ ȫࢫ،לȓܦݵ ɲࢫȩ ɳɭࢫɑɭ֗ࢫ ɵ ʆ؈فȸ ɵࢫȄם ɭࢫȔ Ȅ؈فȸ ɘȕࢫȑ ɨɇ ɪࢫ ɢȻ ܣۜࢫ Șɡʆؠ

ȶࢫ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫ֗ࢫȓȍɛȄȳםȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȄȱɟࢫɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȓɳݏݨɦםȄࢫʄڴɏࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫɻȗɮɺɭࢫȓȷ ȲȆɮɭɖ ȲȆɀࢫࢫɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫȑ

ɵࢫ ɡɮʆࢫȆɮɟ֗ࢫ Ȇȿࢫ ɽɀ ȫ ȓȍȷࢫ ȆȨ ȓʊɗȳɀࢫȆɭɽɮɏࢫɦȄɼقȆɺɭȄࢫȯɏȄɽɜȉࢫȄם ɆࢫȄםȓɳɺࢫȄם ɼȳȼ ȊࢫȆɸȯʊɜȕࢫɾ ȯɭࢫȓɗȳɐɭ

ȓɈࢫ ȍȕȳɭࢫɤ ȆɐɗǷࢫɼǷࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓɟȳȼࢫɼࢫȀʋȉڈȆْࢫ ɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɦȆݍݰȆȉࢫɉ ȍȕȳȕࢫɤ ȆɐɗǷࢫɼǷࢫɑǿȆɛɽȉࢫȳɭכ ɝࢫ ɨɐȗʆࢫɰ Ƿ

Ȅف؆ɐȗɦȄࢫɷȱࢫ٭ڈɯ ɺɮɨɐʇࢫɼࢫɵ ʆ؈فȸ ȔࢫȄם ַ ȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫɪ ɠࢫʏࢫࢭȲȱɳʆࢫɰ Ƿࢫɻɦࢫɤ ֺ ɔȗȷ ַ ȆȉࢫȔ.

ȲȄȱࢫ֗ࢫ ɱׂ ɦࢫʄڲɼכ ȓȡȲȯࢫ ɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫȲȆȍȗɏ ȄࢫȯɟǺʆࢫȆɭࢫȓʊɄ ɜȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȲȄȳɛ

Ȕ ȱȬ ȕȄࢫȆٰڈ ǷࢫȓɳݏݨɦȄࢫɰ ȆʊȉࢫʏࢫࢭǴȆȡ ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ ȆɳɀڤʏࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɘɀ ȕࢫȲȄȳɛ

Ȇɳɀڤʏࢫ ɦȄࢫ֗ࢫࢫ Ȇɳɀڤʏࢫ ɦȄࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȓʊɐɃ ɽɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫɁ Ȩ ɗࢫȳțȄࢫʄڴɏࢫɵ ʆȱɦȄࢫȄɽɭȆɛ

ɰࢫ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄ؈فࢫȉȄȯ ȗɦȄࢫɼࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȰȆȬࢫ ȕȄࢫɖ ȯࢫ٭ڈɣ ɦȰࢫɼࢫȓɜɱȆݍݵȄࢫɻȗʊɐɃ ɽȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫɬֺ ɏǼȉ

ɻȗʊɐɃࢫȄם�ɼ֗ȓɭȴǸȗتن ɼࢫɵ ɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫȱɜࢫȥǾȆȗɱࢫɼࢫȔ Ȇȧ Ȅفɛַ ȹࢫ ɨȣ ǴȆɄࢫȄם ɏǷࢫȓȉȆȣ ȗȷ ȄࢫɬȯɏࢫɬȆɭǷࢫȳʈȲȆɜȕ

ՌՌȆȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫǴȆɏȯȗȷ Ȅࢫɯ ȕ֗ࢫ șࢫ ՌȆȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓʆȮȆɐɦȄ؈فࢫɓࢫȓࢫȔ،ܣۘࢫ ɦȄɼ

ǴȆɏ ȯȗȷ ֺ ɦࢫȑ ʊȣ ȗȸ Ȗࢫɯ ɦࢫȄȳʈȳɜȕࢫɑɗ؈فɦ֗ɻȗʊɘɀ ȕࢫȔ Ȳȳɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓɳݏݨɦ198.

Ȕࢫࢫ ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫȯɐʇ֗ ȓɨɐȼࢫكȆȗɦȆȉڲʏࢫ ɮࢫɵ ɏࢫȲȄȱ ɱׂ ɦࢫǴȄɽ ȷ ɖࢫ ȲȆɀ ɾࢫȄם ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫɪ ɨȫ ʅࢫ ǷࢫȮɽȡ ɼ

ɉࢫ ȍȕȳɭɭࢫɽɺɗࢫ֗ࢫȓɦɽʊȸ ɦȆȉࢫɼǷ؈فࢫʊȸ ȘɦȆȉʄڴɏࢫɊ ȆɘݍݰȄࢫȓɮɺɮȉࢫɬȆʊɜɨɦࢫɻȡ ɽࢫࢫɬȆɢȧֿ ɤࢫȆɜɗɼࢫ ֺ ɔȗȷ ט ȓɨȿࢫ Ȅɽɭ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ11-08םࢫࢫȄ�ɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ199ɣ ɦȰࢫɻɦࢫɰɽɢʆࢫȟ ʊȧ ɵࢫ֗ࢫ ɏ

ɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫɁ ʊܨݵ Ȗࢫɝ ʈȳɇɖ ȳɀ ɮ֗ɻǾȄȮǷࢫɯ ʊʊɜȕࢫɼɦȆɮɏǷࢫȥǾȆȗɱࢫɁ Ȩ ɗࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫࢫ ɭɻࢫࢫɾ ȯ ɭࢫɰ Ȇʊȉࢫɼ

ȱɸࢫɬȆȨ ȗɛȄɭࢫɽɸࢫɼ֗Ȕ ȄȴɼȆȣ ȗɦȄࢫʄڴɏ؈فࢫȫכ ɂࢫɻɐɭࢫȄࢫ ȳɘʆࢫȆל� ȒȲȆȻࢫ ǻࢫʃɈ ɐʇࢫɰ Ƿنə ȼ ɟࢫɼǷࢫɉ ȍɃ ɤࢫ Ȇʊȧ ࢫȲȄȱՌࢫ

ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫɪ ɸȆɠࢫɪ ɜȝʆࢫʅ ȱɦȄࢫȯʆȯ ɦȄǸȻڈْ ɵࢫ ɭࢫʅ ȱɦȄࢫɼࢫɻɱǻحدȄࢫɤ ֺ ɔȗȷ ט ȲȄȳɜȗȷࢫ ȄࢫʏࢫࢭɎ ȆɈ ɜɱȄࢫȚ200ࢫȑ ȡ ɽɮȉ֗ࢫ

ʊȍɦȄࢫȓɘɦȆȸ ɦȄࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆɮɄ ȉࢫȓʊɳɐםȄࢫȔ ȆɺݍݨȄࢫʄڲǻࢫȆɺɨȷ ȳʆܣۘࢫ ɦȄࢫȳʈȲȆɜȗɦȄان.

ɰࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɲȒȆɮȸ Ȕࢫɓ؈فࢫȄם Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȄȯɏࢫȓʈɽɳɐםȄࢫȾ Ȇܧݵ ׀ ɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȲȄȱɱל ǴȄȳȡࢫ ǻࢫࢫيتمࢫȒȮȆɮɨɦࢫȆɜɗɼ

ɪࢫ324-2 ȝɮȗȕࢫɪ ȧ Ȅȳɭࢫȓțֺ țࢫʏܣۜࢫࢭ ʅࢫɲȳɘɦȄؠ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰ ɵࢫɳɜȗɦȄ؈ ɭࢫʏ201ࢭ:

ɯࢫ ɛȲࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ91-08 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ27ࢫࢫɪ ʈȳɗǷ1991ࢫȠ ࢫ֗ ȯ ɮȗɐםȄࢫȑ ȷ ȆȨ ȔࢫȄɼם ȆȉȆȸ ɝࢫȄݍݰ ɛȯɭɼࢫȑ ȷ ȆȨ ɝࢫȓɳɺɮȉࢫȄݍݵȍ؈فࢫȄם ɨɐȗɭ֗.ࢫȮȯɏ ࢫ֗ ࢫȲ21֗ࢫ

.01/05/1991ࢭʏࢫȲȮȆȿࢫ
əࢫ-198 ɨםȄࢫɯ ɛȲ֗ࢫ ȓȸࢫ ɭȆݍݵȄࢫȓɗȳɔɦȄ֗ࢫ ȹࢫȓɦɼȯɦȄࢫ ɨȣ ɭࢫȲȄȳɛ19452ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ȹࢫȓɦɼȯɦȄ،2003\12\30ࢫ֗ ɨȣ ɭࢫȓɨȣ ɭࢫȮȯɏ 6/2005Ⱦࢫ֗ .86.ࢫ֗
ɑȡࢫȄםȮȄɽࢫࢫ-199 ȄȲ6ࢫࢫɵ ɭࢫȆٕڈɨʆࢫȆɭɼࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ11-08םȄ֗ࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗ.

200- SORTAIS ,(J- P.) ,Preface de SIMON, (C.), Les banques, La Découverte, Paris, 1994, op.cit,p
.p.20-21.

ɬɽࢫ-201 ȷ ȳɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫɪ ȧ ȄȳɭࢫȓɐȌȲǷࢫʏࢫࢭɯ ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȒȆɮȸ Ȕࢫɓ؈فࢫȄם Ȇɠȳȼ ɦȄࢫʏࢫࢭȲȄȱɱל Ȕࢫ ȄǴȄȳȡ ǻࢫə ɨȗȬ ȕࢫȟ ʊȧࢫɯ ɛȲ236-67ࢫ،اʏࢫࢭȪ ȲǺࢫࢫ23םȶ ȲȆɭ

ɰࢫࢫȄ251םȒȮȆࢫࢫ1967 ɑȡࢫࢫࢫɼ2ࢫȕȳɜɘɦȄ1؈ ȄȲࢫɷȱɸࢫȲȄȱɱל ɪࢫ ȧ Ȅȳɭࢫɵ ɏࢫɎֺ ɇֺ ɦ֗ࢫ:

EMMANUELLE Le Corre-Broly, (P.) &MICHEL Le Corre- , op.cit.p.12.
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Ȉࢫࢫ* Ȅɽȣ ȉࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȓɳࢫݍݨɎֺ ɇ Ȅࢫɑɭ؈فࢫ֗ࢫȸ ɮɨɦࢫȔ ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȔ ȄȲȆȸ ɘȗȷ ט ȑࢫ ɨɇ ɯࢫ ʆȯɜȕ

ȓɨȧȳםȄࢫɷȱɸࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄࢫɼ֗ࢫ ȸ؈فࢫ ȓɮɡȨࢫ֗ࢫȄם ȔࢫȄם ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫɯ ɨɐʇ-ࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȮȯɀ ȉࢫɵ ɡɦ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ɬֺࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɏǻࢫɯ ȗʆ–.

ȈࢫȄם* Ȅɽȡ Ȉࢫ ȆʊɓࢫȓɦȆȧ Ⱦࢫࢭʏࢫ Ȇȫ ɆࢫࢭʏࢫȮȄȯɏǻࢫȳʈȳɜȕࢫࢫ Ȇȼ ɴɦȄࢫȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫɍ ɗȆȨ ȓɌࢫȄם ȧֺ ɭࢫɑɭࢫɷȮɽȡ ɼࢫɼǷ؈فࢫȸ

Ȕࢫ ַ ֺ ȫࢫل ،טɎֺ ɇ Ȅࢫɼ֗ࢫ ǴȄȳȡׁࢫȓɦɼȄȯɭࢫȄݍݨȓʊɐɮࢫȓɭȆɐɦȄࢫ Ȕࢫ ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭ؈فࢫȸ ǴȆɏȯࢫȄם ȗȷ Ȅࢫɯ ȗʊ

ȑࢫ ɨɈ ɦȄࢫʎɜɨȕࢫɵ ɭࢫɬɽʆࢫɤ ֺ ȫ ȓɟȳȼࢫȳʈȳɜȗɦȆȉࢫ ɦȄࢫȓɳݍݨ.

ȓɮɡȨࢫ* ȹࢫȄם ʋǾȲࢫɬֺ ɏǻࢫɯ ȗʆ-ʏࢫࢭȓɦȯȍȘȸ ɤࢫʎɢɳȍɦȄࢫȄםȄם ȆȣبȓɳݏݨɦȆࢫʊɗȳɀ ɣࢫȄםȄ�ʅȵɟȳם ɳȍɦȄࢫɼࢫȓ-ࢫࢫࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ࢭʏࢫ

ȆɸȰȆȬࢫ ȕȄࢫɯ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫɰ Ƿࢫɍ ȧַ ȄȰǻɤࢫ ֺ ɔȗȷ ט ȓɨȿࢫ Ȅɽɭࢫɰ ȆɮɄ ȉࢫȩ ɮȸ Ȗַࢫࢫɖ ȯ֗ࢫ٭ڈȰȆȬ ȕȄࢫࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄ

ȑࢫȆɜɗɼࢫɦݏݰȓɦȆࢫ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȓȍȷ ȆɳםȄ.

ܸݳࢫࢫ ȗʆࢫɰ ǷݍݮࢫȄࢫɎȳȼ ȔࢫםȆࢫȳʆȆȷࢫȄם ȆȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ לȲȄȱɱࢫȄםȳɡȍࢫם ȓɈࢫ ɨȷ ȩࢫ ɳɭࢫȟ ʊȧ ɻȡࢫ֗ ɽȗɦȄࢫȹ ɘɱ

ɬȆɢȧࢫࢫȄםȒȮȆࢫ Ƿࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫࢫࢫɻɨɮȧ101ࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03/11ࢫࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȒȯɐȊ֗ࢫ

Ȕ ȆɭȄقɦȄࢫɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫȲȄȯȿ ǼȉࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȆّڈɟȄɼࢫɯ11-08ࢫ�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓȉȆɛȳȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄܣۘࢫ ɦȄ֗

ɺɨɐȡࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗȕࢫȆ:

*ɬֺ ɏׁ ȆȉࢫɬȄقɦט:ȆّڈɡȕȳȕࢫȓɘɦȆȬ ɭࢫɪ ɠࢫɵ ɏࢫɍ ɗȆȨ ɬֺࢫȄם ɏǼȉࢫȔ ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫɬقɨʆࢫࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫ

ɯࢫ ȓɐɃࢫȉȆɛȳɦڈْ ȆݍݵȄ202.

*Ⱦ Ȇȫ ɯࢫȳʈȳɜȕࢫ ʆȯɜȗȉࢫɬȄقɦ203ט:�ɽɌ ɗȆȨ ɭࢫɬقɨʆࢫȟ ʊȧȄࢫࢫȾ Ȇȫ ɯࢫȳʈȳɜȕࢫ ʆȯɜȗȉࢫȔ ȆȉȆȸ ɵࢫȄݍݰ ɏࢫȓȉȆɛȳɦȄ

ɍࢫࢫɼǷࢫ ɗȆȨ ɮɨɦʏڴʆࢫȆɮɟ֗ࢫ ȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݏݨɦ:

ɵࢫ* ʆȱɦȄࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫʄڲǻࢫɼ֗ȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɵࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫם ɏࢫȾ Ȇȫ ɯࢫȳʈȳɜȕࢫ ʆȯɜȗȉࢫɬقɨʆ

ʊȧ ɽɳݍݨȄࢫɤ Ȇɮɏכ əࢫ ȼ ɟࢫȓɮɺɮȉࢫɰɽɭȵɨɭࢫɯ ɸ֗ȓȸ ȷ ǺםȄࢫɪ ɠȆʊɸࢫɪ ɮɐȊࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȓࢫɝ ʊɜȨ ȗɦȄࢫȥǾȆȗɴȉࢫɻʊɗࢫɕɨȍʆ

ɷȆɀࢫ ɛǷࢫɪ ȡ Ƿࢫʏࢫࢭɣ ɦȰɼ֗ࢫ Ȇࢫ٭ڈȆɭȆɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄɼ04ࢫɳȸ ɦȄࢫɬȆȗȗȫ Ȅࢫɵ ɭࢫǴȄȯȗȉȄࢫȳɺȻ ǷȓʊɦȆםȄࢫȓ.

ɣࢫ* ɳȍɦȄࢫȓɦȆȧ ɵࢫ ɏࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݏݨɦࢫȾ Ȇȫ ɯࢫȳʈȳɜȕࢫ ʆȯɜȗȉࢫɬقɨʆ204ࢫࢫȔ ȆȉȆȸ ȒȮɽȡࢫȄɼݍݰ ɽםȄࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȗɦȆȋɼ֗ࢫ

Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ Ȗࢫʅ Ƿࢫȩ ɳɭࢫɪ ȍɛࢫȦ ȆȋȲכ ȓȍȸࢫ ɲࢫɑʉȴɽȕࢫɁ Ȭ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȧ Ȅفɛט לȒȲȄȮࢫɼ֗ࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷࢫȆɺɭȯɛܣۘࢫ ɦȄ

ȟࢫࢫ-202 ʊȧࢫɁ ɱࢫȒȮȆםȄࢫɵ ɭࢫɤɼכ ȳɈࢫ ȼ ɦȄ101ࢫࢫɵ ɭǷࢫȳɭ03-11ࢫɻɱǷࢫʄڴɏࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗" ʎɌࢫ: ɗȆȨ ɭࢫʄڴɏࢫɰ ɐȗʆ؈

ʎȖǸʆࢫȆɮȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫɯ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȒȮȆʈȴࢫɏڴʄࢫɦȄقȆɭȄٮڈ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȧ:-ࢫࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȆّڈɡȕȳȕࢫȓɘɦȆȬ ɭࢫɪ ɢȉࢫɍ ɗȆȨ ɰࢫȄɽɮɨɐʇࢫȄȲɽɗࢫȄם Ƿ

�ȳࢫםȓɐɃ ȆݍݵȄɻɭȆɢȧ Ƿࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȒȱȬ ȗםȄࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄɼ֗ࢫ ȳɭכ ȆɜȍɇࢫȄȱɺɦࢫ ɯࢫ ....".ȍɛȄڈْ
ȳɌࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-203 ɱǷ101ࢫɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ֗ࢫ.
ࢫȥǾȆȗɱ֗ࢫࢫ-204 Ȇٕڈɨɏࢫɖ ȲȆɐȗםȄࢫɝ ʊɛȯȗɦȄࢫɂ Ȅȳɓֿ ȓʈȲɼȳɄࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȧ ȆɄ ʆל ɼࢫȔ ȆɱȆʊȍɦȄɼࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄ֗ Ȕࢫ ȆȉȆȸ ɽɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫɷȯɐʇࢫʅ ȱɦȄࢫȳʈȳɜȗɦȄࢫɵ ɮɄ ȗʆ

Ȅȳȡ Ƿܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȲȆȍȗȫט ɼࢫȔ Ȇȿ ɽȨ ɘɦȄڴɏࢫȆɸࢫȓʊɦȆםȄࢫȆɸȮɽʊɛɼࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȈ Ȇȸ ȧ ɯࢫʄࢫ ʊɜȕɼ�ɼࢫȓʈȲɼȳɃ șࢫ ɱȆɠࢫɰ ǻࢫɻȡ ɼࢫʄڴɏࢫɻȗɮɺɭࢫǴȄȮֿ ȓʊɗȆɠࢫ

ܢۜ֗ ȳɭȸع ȷ Ǻɮɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫȓʊɭȆɌ ɱ֗ࢫ Ⱦ Ȇȫ ɬȆɌࢫ ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȓʊɦɽȿ ǷࢫȒȲɽɀ ȉࢫȓࢫࢫɾ ȯɭقيتحق Ȇ֗ɺɨȡ Ƿࢫɵ ɭࢫș ɐɃ ɼܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆȆɔɦȄɾ ȯɭ

ɣࢫ ȸ ɭȨ ɤɽȿࢫȄם ׀ ɦࢫȆɜɗɼࢫȓɮɌ ɳɭࢫȔ ȄȯɳȘȸ ɭɼࢫȔ ֺ ܥݨ ɼࢫȔ ȆȉȆȸ ȧ ȓɟȳȼࢫ ɦȄاȆٕڈɨɏࢫɖ ȲȆɐȗםȄࢫȓʊȎȷ..ࢫ:أنظرɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɛ10-01 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ29ࢫࢫɽʊɱɽʆ

2010Ƞ ࢫ ȯࢫ֗ ɮȗɐםȄࢫȑ ȷ ȆȨ ȔࢫɼࢫȄם ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫɼࢫȑ ȷ ȆȨ ɵࢫȄݍݵȍ؈فࢫȄם ɺɮȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ.ȮȯɏࢫȲ07ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ɬɽࢫم: Ȅȱɟɼࢫ.02/02/2011֗ࢫ ȷ ȳ

ɯࢫ ɛȲࢫʅ ȱʊɘɳȕ11-202ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭࢫࢫ26֗ࢫʅ Ȇɭ2011ࢫȔ ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫȳʈȲȆɜȕ؈فࢫʆȆɐࢫםȮȯȨ ɤࢫǻ֗ࢫȄם Ȇȡ ǷࢫɼࢫȠ ࢫ ȆɺɦȆȷࢫ֗ Ȳ.ȮȯɏࢫȲ30ࢫࢫȲȮȆȿ ֗ࢫ

ʏ01/06/2011ࢭ.
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ɦɽȀȸڈȆٕࢫ ɭɼࢫȆٱڈȳʆȯࢫםȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɂ ɼȳɛࢫɼǷȄȳɗǷࢫɼǷࢫɯ ɁࢫȄםȒȮȆࢫȮࢫɨǾȆɏڈْ ɳɦࢫȆɜɗɼ104ࢫࢫɵ ɭ

ɂ ȳɜɦȄɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛ205.ࢫȒȮȆםȄࢫɻʊɨɏࢫȔ ȯɟǷࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ11ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ11-08ࢫࢫɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ،ࢫɬȵɨȕܣۘࢫ ɦȄ

ɯࢫ�ȳʈȳɜȕمسؤو  ʆȯɜȗȉࢫȓɮǾȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫʏࢫࢫڲȑ ɨɈ ȉࢫȓɦɼȄȯםȄࢫȓȀʊɸɼ֗ࢫ ʅࢫ ȱʊɘɳȗɦȄࢫȴȆɺݍݨȄࢫʄڲǻࢫɯ ɺɭȆɺɭࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɵ ɏ

Ȕࢫ ȯȡ ɼࢫɰ ǻࢫɝ ʊɛȯȗɦȄࢫȓɳࢫݍݨʄڲǻࢫɼࢫʅ ȱʊɘɳȗɦȄࢫȴȆɺݍݨȄࢫɵ ɭࢫȑ ɨɈ ȉࢫɼǷࢫȆٔڈɭ206.

ɪࢫ�ȲȆȍȗɏȄࢫ ɋ ȔࢫǺՌȍɴȗɦȄࢫɐȗɦȆȉ؆فࢫ֗ࢫɦǷࢫࢭʏࢫ Ȇʊɦǵࢫɵ ɭࢫȔ ȆՌȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫȓȉȆɛȲ ࢫـزȒȲȄȮǻࢫȹ ɨՌȣ ɭࢫɎֺ ɇ ȆȉࢫȄɽɭ

ɳȍɦȄࢫɼǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȓՌՌȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣȍɛȄȳםȄࢫȹ ɨȣ ɭɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȗɦȄࢫȥǾȆȗɴȉࢫȓʅ ȱࢫ�ɼࢫɻȉࢫȄɽɭȆɛࢫǴȆɈ ȫכ Ȕࢫɼࢫ ȆɘɦȆȬ Ȅם

�ɼࢫȓȍɡȕȳםȄɐȊࢫɯ ȗʊɦ֗ࢫ Ȕࢫ ȆȧفɜםȄࢫȳɟȰࢫɑɭ֗ࢫ ɻȕȆʊȧࢫ ɣࢫɼࢫɷȵɟȳɭࢫȄםȆڲʏࢫɼࢫ ɳȍɦȄ؈فࢫȷ ɯࢫȳʈȳɜȕࢫȆɸȳțǷࢫɏڴʄࢫ ʊɨȸ ȖࢫȆɸȯ

ȓʊɗȳɀ ȳȼࢫɭ؈قȓʊɱȄࢫࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɲࢫɼࢫɖ ȳɀ ȔࢫȄם ȆȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȆ٬ڈȆɄ ɭǻࢫȯ ɐȊࢫȥǾȆȗɳɦȄࢫɤɼȯȡ ɼࢫ

Ȇɮȗȡ Ȅࢫ ȯɐȊࢫɪ ȡ Ƿࢫ ʏࢫࢭ ʅȲȆȣ ȗɦȄࢫ ɪ ܦݨ ɨɦࢫ ܣۚ ɇɽɦȄࢫȵɟȳםȄࢫ ɾ ȯɦࢫ ɵ ʈȳʆȯםȄࢫ ȹ ɨȣ ɭࢫɼǷࢫ ȒȲȄȮל ࢫ ȹ ɨȣ ɭࢫ Ɏ

ȳɺȻ207،ࢫȓɳݏݨɦȄࢫȱȬ ȗȕࢫࢫȟ ʊȧࢫȆٮڈȄȲȄȳɛࢫɯ ɸȳʈȲȆɜȗɦࢫȆɜɗɼ.

ȓȷࢫɻɭȆɺɭࢫ ȲȆɮɭࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȔ ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫȓʊɦֺ ɜȗȷ Ȅࢫɪ ȉȆɜɭ208،ࢫȲȆȍȗɏȄࢫɼࢫȲȄȱɱל ɣࢫ ʈȳȨ ȗȉࢫɻɭȄقɦȄ

ɯࢫ،ʎɭȄȵɦǻࢫ ɺɜȕȆɏ șࢫɏڴʄࢫ ɐɃ ɼࢫ ܣۘ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȧ ʎɌࢫ ɗȆȨ ɯࢫȄםȓɳɺࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫם ȡفȕ

ȓȿࢫ Ȇȫ Ȕࢫ ȆɭȄقɦȄࢫȯ ʆȯȼ ȘɦȆȉ֗ࢫʏםࢫࢭȄࢫɯ ʊɦɼǺȸڈْ ɭ֗ȓʊǾȄȵݍݨȄܢۘࢫ ȧ ʎࢫȓʊɱȯࢫɼࢫȄםȓʊɳɺࢫɼࢫ Ȗֿ Ȇɠ:

1-ȓʊɱȯםȄࢫȓʊɦɼǺȸ ܣۘࢫȲȯɜȕࢫ:Ȅם ɦȄࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫɵ ɏ ࢫֺ ʊɟɼࢫȔ ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫȲȆȍȗɏȆȉ

ȒȯࢫȓɭȆɐɦȄࢫ،ɻȉȆɐȖǷࢫ ɏȆɜɦȄࢫǴɽɃ ɻȗʊɦɼǺȸࢫȄםȓʊɱȯࢫɏڴʄࢫ ɭࢫȮȯȨ ȗȕࢫࢫȒȲȳɜםȄȳȡ Ǹȉࢫɪ ʊɟɽɦȄࢫʏࢫ209ࢭɵ ɏֺࢫ Ʉ ɗ֗

ɣࢫࢫࢫ205- ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫʄڲǻࢫȄɽɨȷ ȳʆࢫɯ ڈٰ ǷࢫȆɮɟ֗ࢫ ȳǾȄȵݍݨȄࢫʏࢫࢭȆٕڈɨȝɮࢫםȳʈȳɜȗɦȄࢫȄȱɸࢫɬȯɜʊɗࢫȓʊȎɳȡכ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɎɼȳɗࢫɁ Ȭ ʆࢫȆɮʊɗࢫȆɭǷ

ȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݏݨɦࢫȓɺȡ ɽםȄࢫɯ ɸȳʈȲȆɜȕࢫɵ ɭࢫȓܦݵ ɲࢫȳǾȄȵݍݨȄ
ɵࢫȄ11םȒȮȆࢫࢫ:راجعࢫ-206 ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ11-08ࢫ،يɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗ.
ɍࢫȄب - 207 ɗȆȨ ɭࢫɬȄقɦȄࢫȲȆȍȗɏȆࢫɪ ɮɐȊࢫɬȄقɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫȔ ȆȉȆȸ ȹࢫݍݰ ʋɦࢫɼȓȣ ʊȘɱࢫɝ ʊɜȨ ȗȉࢫ،ࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫɬֺ ɏǻɼࢫɤ ȆɔȻ ǷࢫȴȆȣ ɱǻࢫࢫɻɳɭࢫȓʆȆɔɦȄ

ɐɃ ɽɦȄࢫɵ ɏࢫȓȸ ȷ Ǻɮɨɦȓȿ ȆݍݵȄࢫȆٮڈȆʊɨɮɏɼࢫȆɺɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊȄȱɦ֗ࢫللإ  ࢫȔ ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫȓʊɦɼǺȸ ɮȉࢫǴȆɏȮيɷǸɈ ȫ Ȕࢫ Ȇȍțǻࢫɂ ɰࢫ.ɘف ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ɑɭࢫ

Ʌࢫ ɗȲࢫɼǷ֗ࢫ Ȕࢫ ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫȆࢫ٭ڈɬɽɜʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɼࢫɝ ʊɛȯȗɦȄࢫɤ ȆɮɏǷࢫȓɨɛȳɏࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫȲȄȱɱࢫלɼࢫȓȷ ȲȆɮࢫםȓʈȲɼȳɄ ɦȄࢫȔ ȄȯɳȘȸ ɑʊɮȡࢫȄם ɕʊɨȍȕࢫ

ܥݨֺ� ࢫ֗ ȓʊȎȷࢫ ȆȨ ɝࢫȄם ǾȆțɽɦȄࢫɼࢫȳȕȆɗȯɦȄࢫɼࢫȮɽɜɐɦȄࢫȆɮʊȷ ࢫַ ɯࢫ֗ ɺɭȆɺɭɃ ȆȨ ȒȮȯȨࢫȔࢫȄם ɤࢫȄם Ȇȡך Ȕࢫࢭʏࢫ ȆȉȆȸ ɬȯɏࢫȄȮȄȯɏǻݍݨȮȳࢫȄɼݍݰ ࢫ֗ ȳȼࢫɼࢫȳࢫ ɲࢫࢫɬȯɏ

ȓɳȷࢫ ɵࢫ ɭࢫɵ ܦݨ ɦȆȉࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫȆٕڈɨɏࢫȑ ɛȆɐʇࢫȓɮʈȳȡ ࢫȗɐȖ֗فࢫ ȓȨࢫ ʊܵݰ Ȕࢫɓ؈فࢫ ȆɭɽɨɐɮȉࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȯʈɼȵȕࢫɼǷ֗ࢫ ȓʈɽɳȸࢫ ɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ Ȅݍݰ

ɵࢫࢫǻ3ڲʄࢫ ɭࢫȓɭȄȳɔȊࢫɼࢫȔ Ȅɽɳȷ5ࢫࢫʄڲǻࢫɰ ʆֺ؈ ɭ10ࢫȠ Ȯࢫɵ ʆֺ ɭ.
208-ɘɦȄࢫɑɳɮȕࢫȒȮȆםȄࢫɵ ɭࢫȒ؈فȫכ ɵࢫࢫȒȳɜ102ࢫ ɭǷࢫȳɭࢫɯ ɛȲ03-11֗ࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫࢫɤ ȯɐםȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫࢫȔ ȆȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɂࢫם ɼȳɛࢫȩ ɳɭ

ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȒȳȻ Ȇȍɭ؈فࢫɓࢫɼǷࢫȒȳȻ Ȇȍɭࢫȓɘɀ ȉࢫɯ ȓɐɃࢫםȍɛȄȳڈْ ȆݍݵȄࢫȓʊɦȆםȄلا  اضمانɯ ʊɦֺڈْ ɜȗȷ.ࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ɰࢫɻɱǷࢫɑɭࢫ Ƿࢫɑɳɮʆ

ȸ؈Քفࢫ ȹࢫȄם ɘɱࢫȯʊɘȗȸ ʇࢫɚ ɬȆɢȧֿࢫ ɚࢫՌɦȄ منȔࢫ.Ȇɜɗɼࢫ ɽɘȕࢫɂ ɼȳɛ20%ࢫȒ֗ȳɇ ȆȬ ȓɦȆȧࢫȄם ȳɌࢫǻڲʄࢫ ɳɦȆȉȓʊɨɠࢫɻɨɸȆȣ ȕࢫɯ ȕࢫʅ ȱɦȄࢫȳɭכ ȩǾȆɄࢫࢫɽɸɼࢫ ɘɦȄࢫʏࢭ

ȳɀࢭʏࢫȄݍݨ ɎȆɈࢫȄם ɜɦȄࢫȆɸȯɺȻ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɡɳȍɦȄ ࢫ ،ࢫزائريɚ ɽɘȕࢫɂ ɼȳɛࢫʄڴɏࢫș ɨɀ Ȩ ȕࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɷȱɸࢫɰֿ300%.ࢫȳɌ ɱǷ:ȓ֗ɭȆɐɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט "כȲȆȍȫࢫ

ȓȿࢫࢭʏࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȅȵɦȴ "، ȯݏݵɦࢫȓʈȳɀ ȓɏɽɮȣࢫȄם ȔࢫȄם Ȇʆȯȗɳɭࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ Ȇɭ24فࢫࢫɮȸ ʇȮ2007،ࢫࢫ1صɑɛɽםȄࢫʄڴɏࢫȲɽȼ ɴɭ֗ࢫ

http://up.esgmarkets.com/index.php:טɡɦفʎɲɼࢫ
ǸɈࢫȰǻࢫ-209 ɝࢫȄݍݵ ɜȨ ȗʆࢫɪ ȫ ǷࢫȔ ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫȯȧ ǸȉɻɭȆɺɭࢫȱɘɳʆࢫɯ ɦࢫɼǷࢫ ɻ֗ȕȆɭȄقɦȄࢫࢫȒȯʊȡ ȒȲɽɀࢫ ȉࢫ֗ࢫɼǷ�ɤɽʆࢫɯ ɦɦȄࢫȓʆȆɳɐȄࢫࢫمةلاز لɝ ʊɜȨ ȗɦ

Ȇɮɟࢫ ɻ֗ɗȄȯɸǷࢫࢫȓʊɦɼǺȸ ǸȼࢫɷȱɸࢫȄם ɴȕࢫࢫȓʊɮȗȧ ȓɘɀࢫ ȉࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄ؈فࢫɓࢫȔ ȆʊɐɃ ɽɦȄࢫɵ ɏࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݏݨɦࢫȩ ʈȳɀ ȗɦȄࢫɬȯɏࢫɵ ɏࢫࢫȓɨܦݨ ɽɸɼࢫȆɭࢫ.Ȅם

ɂࢫɻʊɨɏࢫ ȳɘʆɤ ȱȉࢫȮȆȗɐםȄࢫɪ ȡȳɦȄࢫȓʆȆɳɏࢫɻȗɦȆɠɼࢫȱʊɘɳȕࢫʏࢫࢭʏࢫࢭȲȳɜɭࢫɽɸࢫȆࢫםȆɜɗɼࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄȰǻַࢫ ɽȀȸ ɭࢫȯɐʇࢫȟ ʊȧ ȳɀࢫࢭʏࢫɬȆʊɜɦȄࢫࢫ֗ ɛࢫɼǷࢫǸɈ ȫ Ƿ

Ȅɽȉࢫɻȍȡ.ࢫɑȡ ȄȲࢫȔ ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɵ ɏࢫࢫɪ ʊɀ ɘȗɨɦ:
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ʏࢫࢭȒȮȲȄɽɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄ֗ȓɳɺםȄࢫɰɽɱȆɛɼࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄ؈فࢫɔɦȄࢫࢫɷȆȣ ȕࢫɅ ʈɽɐȗɦȆȉࢫࢫɻȗʊɦɼǺȸ ɭࢫȲȳɜȗȕɼ

ɻȕȆɗȳɀࢫوا ȕࢫǴȄȳȡ ɵࢫ ɭࢫࢫɯ ɝࢫ٭ڈ ʅࢫݍݰ ȱ ɦȄࢫȲȳɄ ɦȄࢫɵ ɏࢫࢫȓȸ ȷ ǺםȄɼࢫɰ ɮɸȆȸ؈ .210ם

2-ȓʊǾȆɳݍݨȄࢫȓʊɦɼǺȸ Ȅ:ɘɦȆȬם ɭࢫȶ Ȇȷ ǷࢫʄڴɏࢫɬȆɜȕɨɦࢫɻȗࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫȾ ɽɀ ɳםȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȯɏȄɽɜ

ܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫȓɳɺםȄࢫɷȱɸࢫȓɦɼȄȵࢫםȓɮɌ ɳםȄࢫȓɘɨȗȬ ɣࢫࢫɻɭȵɨȕࢫȄȉם ɦȰࢫɰ Ȇɠܢۘࢫ ɭࢫɻɳɏࢫɎ Ȇɳȗɭט ɰࢫɼǷࢫ ɪࢫɐɭ؈ ɮɐȊࢫɬȆʊɜɦȆ

ɪࢫ ɢȼ ʇȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫȑ ɛȆɐɭࢫȓɮʈȳȡ.ࢫȓɳݏݨɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫɻʊɨɏࢫɑɛɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ǻ

Ʌࢫ ɐȊࢫɯ ɉࢫɨɏڈٕ ɨȸ Ȗࢫɰ ǷࢫȆٔڈɡɮʆܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫȔ ȆȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫȓȍɛȄȳɮȉࢫȓɘɨɢםȄࢫȓȀʊɺɦȄࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉࢫȓʊɗȳɀ Ȅם

ȔࢫȓʊȎʆȮǸȗɦȄࢫ ȆȋɽɜɐɦȄ.211

ɤǹȆȸࢫʎɜȉࢫ لكنࢫ ȘɦȄࢫɵ ɏࢫȆȧ ɼȳɈ ɭȔ ɽȍțࢫɏࢫȔ Ȇɛɼȳȫ ɞࢫɎɽɛɼ�ɼࢫ ɽɳȍɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʄࢫڴȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɣࢫ ɦȰࢫʄڴɏࢫɪ ʊɦȮࢫɵ ȸ ȧ Ƿࢫɼࢫ֚ࢫ ɷȱࢫȄםȓɮɺࢫࢫ ɸࢫǴȄȮֿ Ȕࢫ ȆȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫɰ ɯࢫɐȖ؈ ɓȲ"ȓɘʊɨݍݵȄࢫȓʊɄ ɛ"֗ࢫࢫȟ ʊȧࢫࢫ

ɪࢫɎɽɛɼࢫ ʊܦݨ Ȗࢫɯ ȕȄࢫɻʊɨɏࢫɁ ɱࢫȆɮɨȝɭࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉࢫɰ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉࢫȔ ȆɛɼȳݍݵȄࢫʎɌ ɗȆȨ ɭࢫʄڴɏࢫȳɗɽȗʆࢫɰɽɱȆɜɦ

ɣعكسحسابات، ɦȰࢫʄڴɏࢫȳɗɽȗȕַࢫ ܣۘࢫ ɦȄࢫɾȳȫכ ɻȕȆɠȳȻࢫ Ɏࢫ ɼȳɗ.ࢫʎɌ ɗȆȨ ɭࢫɰ ɰࢫʊɐȖ؈ Ƿ֗ࢫ ܦݨȓɨࢫ ɼࢫȄݍݰȓɜʊɜࢫȄם

ȔࢫࢭʏࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫ ȆȉȆȸ ɰࢫȄݍݰ Ȇɠ�ɼࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȲȆɇ ǻࢫȠȲȆȫ ɯࢫ ȗʆࢫɽɸɼ֗ࢫ ɰ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫɯ ڈٔ ՔʊɐȖࢫɰ ǷࢫɰɼȮ

ȹخرق  ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȲࢫɽɸɼ֗ࢫɯ ɸȆȸ ȓɘʊɨȫࢫɽɸࢫȄם ɵࢫ ɭǺםȄࢫȯ ȍɏࢫɰ Ȇɠࢫࢫȟ ʊȧ ֗ʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɨɦםȄࢫɼ֗ࢫ ȒȲȄȮࢫלȳʆȯ

ɬȆɐɦȄ.șࢫ ɨɐȡ ܣۘࢫ ɦȄࢫʏۂ ȓʊɐɃࢫ ɽɦȄࢫɷȱ ɸࢫɪ ɐɦɼ''ۜܢ ɽɌࢫ''ɽɘɦȄع ɗȆȨ ɭࢫɻʊɮȸ ʇࢫȆɭࢫɰֿ ȓʈȲɽɇࢫ Ȅفɭל Ƚࢫࢭʏࢫ ȼ ɐȖ

ɬȆɭǷࢫɯ ȄȮȆɺȻٮڈ Ȕࢫࢭʏࢫ ȆȉȆȸ ȓɮɡȨࢫȄՌȉݍݰ Ȅ''Ȕם ȆɛɼȳݍݵȄ''ࢫɰ Ƿࢫɰ ɼȮࢫȓɘʊɨȫ ɵࢫ ɭǺםȄࢫȯ ȍɏࢫȑ ȗɡɭࢫʄڲǻࢫɪ ɀ ȕࢫș ɱȆɠ

ʄڲǻࢫȆɺɜʈȳɇ ȯȣࢫ ȕȯ ȧ Ȅɼࢫɰ ǵࢫʏࢫࢭɯ ɡݍݰȄɼࢫɯ ɀ ɻɱɽɠ֗ȩࢫࢫɽɸࢫȄݍݵ ʊܶݰ ȗɦȄ212.

ɣࢫɑɭࢫ ɦȰȓܷݰ ȄɼࢫȔ ȆȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫș ɱȆɠࢫȓʊȧֺ ȿ ɯࢫ ɺɦɽȬ ʆࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɰֿ

ɪ ʊɟɼࢫɒֺ ȉǻࢫɼǷࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫǴȆɏȯȗȷ Ȅַࢫ əࢫ ȷ ׀ ɦࢫɼ֗ࢫȓɨܦݨ ɚࢫȄם ɼȳݍݵȄࢫɣ ɨȗȉࢫȓʈȲɽɺɮݍݨȄ

ȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫɰֿ ࢫ֗ ɻɨɐɗࢫʄڴɏࢫǷȳȣ ȕࢫȯȧ Ƿɏࢫȳȫ Ǹȗȉַࢫ ǻࢫȯɜɐɳȕࢫɵ ɡȕࢫɯ ɦࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫȆٮڈȆʊɐɮȡ ɼࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦࢫɬȆ

ɯ ɦɼ֗ࢫ Ȇɸȯ ɏɽɭࢫɵ ɏࢫɪ ɭȆɠș ɳɘɐȖࢫȓʊɐɃ ɽɦȄࢫɰ Ƿࢫɯ ɓȲࢫȒȯȧ ȄɼࢫȒȳɭࢫɽɦɼࢫȓʊǾȆɳȞȗȷ Ȅࢫȓʊɐɮȡ ʅࢫ ǷࢫɎ ȯȗȸ Ȗ.ࢫș ɛȳɘȕɼ

ɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ȕࢫȋɼ؈ ȆȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫɰ ȆɄࢫȉ؈ ʆǷࢫȓʊɦɼǺȸ ȑࢫȄם ȸ ȧ Ȕࢫ ȆɛɼȳݍݵȆȉࢫȳɈ ȫ Ƿࢫʅ ȱɦȄࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʅȵɟȳםȄ

ɪ ɐȡ ʅࢫ ȱ ɦȄࢫȳɭכ ɪ֗ࢫɽɸɼࢫ ȫ ȯȗʆࢫɯ ɦɼࢫȮɽɺȼ ɦȄࢫȓɮʊɜȉࢫȆɃ ɼȳɛ160ࢫࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉࢫȆɺȨ ɳɮʆࢫȲȆʊɨɭࢫȮɽȡ ɼࢫɰ ɼȮ

Ȇɺɦࢫȳʆفȕ.

-,LIENARD,( Cf)., « La responsabilité du commissaire aux comptes dans le cadre de la procédure
d’alerte . » , Rev .proc .coll, 1996.p1. Voir ,aussi . KLING ,(J.), « Le commissaire aux comptes et la
prévention », RJ com.,2001, p.10.

ȒȲɽȿࢫࢫࢫ-210 ȱȫࢫ ǸȕࢫالمȓʊɦɼǺȸɦȄࢫȓʆȯɜɐتجاه ɖ ȳɀ ɭࢫࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɪ Ȩ ɭࢫȯɜɏࢫʄڴɏࢫȄǴȆɳȉࢫȲȳɜȗȕ؈ف�֗ࢫɀ ɜȕࢫȓʊɦɼǺȸ ɭɼ ȓ֗ɦȆɠɽɦȄࢫيȓتجɔɦȄࢫɷȆࢫɬȯɐɦ؈فࢫ

ʅࢫ ȮȆɐɦȄࢫɪ ȡȳɦȄࢫȓʆȆɳɏࢫɤ ȱȉࢫȓȣ ʊȘɱɻɦȆɮɸǻࢫɼǷࢫɻȀɈ ȫ.
ȒȮȯȨࢫ-211 ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫȄם ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉ102ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03/11 ،ʎ Ȗֽ Ȇɠ ɯࢫ֗ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄ֗ࢫ ɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ:

ȭࢫࢫ֗- ʊȋɽȗɦȄ-֗ࢫɾȳȫ ǷࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫȓȍɛȄȳɭࢫɤ ȆɮɏǷࢫȓɐȊȆȗɭࢫȓɨȿ Ȅɽɭࢫɵ ɭࢫɑɳםȄ-ֺ�ࢫɈ Ƀ ט ɵࢫ ɭࢫɑɳםȄࢫɣ ɳȍɦࢫȔ ȆȉȆȸ ɑȡࢫȄݍݰ ȄȳɭࢫɬȆɺɮȉࢫɎ

�ɼǷɪ ɛכ ȔࢫȓʊɦȆɭࢫࢫɏڴʄࢫ Ȅɽɳȷ ȓțֺࢫ țࢫȒȯࢫםȆɭࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ Ǻɭ.
212-ȓɭȆɐɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓȿࢫࢭʏࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ "،כȲȆȍȫࢫ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȅȵɦȴ"Ⱦ ɝࢫ֗ ȉȆȷ .1ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
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ɣࢫȮࢫɏڴʄز  ɦȰ،�Ȳɼȯɜɮȉࢫɵ ɡʆࢫɯ ɦࢫɯ ɺɦȄɽɛǷࢫȑ ȸ ȧ ɯࢫ ڈٰ ֿ ȮȆɮȗɏࢫȯɏȄɽɛࢫȄݍݰȲȱࢫ֗ ȄࢫȔ ȆȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭ

ɵ ɭࢫȆɭȆɮȕࢫɰɽɨɺȣ ʆɨݍݵȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫɎ ɼȳɗࢫɤ Քɽɮȕࢫɵ ʆǷ֗ȓɘʊɨȫ ɵࢫ ɭǺɭࢫȆɸȳʆȯʆࢫɰ Ȇɠܣۘࢫ ɦȄࢫȓɘʊࢫȔ ȆȉȆȸ ܢۘࢫȄݍݰ ȧ

ș ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ɽȼ ɡםȄࢫɰ ǷࢫȔ ȆʈȳȨ ȗɦȄࢫș ɘȼ ɟࢫȆɭȯɐȊࢫȒȲɼȵɭࢫȆٰڈ Ƿࢫɰ Ք؈ȍȕࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉࢫʏࢫࢭȒȯɮȗɐɭʎɢɳȍɦȄࢫʅ ȱɦȄ

ȓɘʊɨȫࢫ Ⱦࢫ ɽɀ Ȭ ȉࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɻȉࢫɕ
Ք
ɨȉ''ࢫ''إيروايزɵ ɡʆࢫɯ ɦ65ࢫࢫȲȆɳʆȮࢫɰɽʊɨɭ400وإنماȲȆɳʆȮࢫɰɽʊɨɭ213.

ʎɲȆȝɦȄࡧȑ ɨɈ ǵȔࢫ:Ȅם Ȇʊɦࡧɵ ɏ əࡧȄםȳɡȍࡧ ȼ ɡɦȄࡧʏࡧࡩȓȉȆɛȳɦȄفࡧ؆ɐȗɦȄࡧȔ ȄȳɔȜ

ȮȆȷȔࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɯ Ɍ ɐɭࢫࢫࢫɤɽȧ ɂࢫ ɽɮɔɦȄɦǻࢫࢫȓɦȆȧל ɼǷ֗ࢫ ȲȄȱɱל Ȕࢫ ȄȳȻ Ǻɭࢫȯ ʆȯȨ ȕࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫʏࢫࢭȆٕڈ

ܣۚࢫ ɮɃ ɪࢫ ɢȼ ȊࢫȓɭȆɐɦȄȉࢫș ɘȗɟȄࢫȟ ʊȧ לȲȄȱɱࢫɐȗɦȆȉ؆ف֗ ɰࢫ ǷࢫʄڴɏࢫɁ ɳɦȆࢫࢫȆɭࢫɪ ɠࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɰɽɢʆ

ɤࢫ ֺ ɔȗȷ ט ȓʈȲȄȳɮȗȷࢫ Ȅࢫɝ ʊɐʇࢫɰ ǷࢫɻɱǸȻ ɵࢫ ɭ« Des faits de nature à compromettre la continuité de

l’exploitation ࢫ֗«

ȯȣࢫࢫ ɱ֗ࢫɵ ɡɦࢫȯɜɳɦȄࢫɚ ɼȯɳȿ ܣۘࢫȗɏȄفȆՌɸࢫ ɦȄࢫǽȮȆȍםȄࢫɵ ɭɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɼࢫʏڲɼȯɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȯʆࢫʏࢫࢭȓɨʊȷ ɼࢫʏڲɼȯ

ɖࢫ�ɼالنقدي ȲȆɀ ɾࢫȄם ȯ ɦفࢫ؆ɐȗɦȆȉࢫǺȍɴȗɦࢫȓفࢫ؆ɐȗɨɦࢫȆࢫ٭ڈʅ ȮǺȕࢫȔ Ȇȋɽɐȿ ɪࢫɼࢫ ɠȆȼ ɭࢫʏࢫࢭȆɺɏɽɛɼࢫȑ ɳȣ ȕ:ࢫɖ ȄȳȻ ל

ȳɮȗȸࢫɼࢫ ȓɈࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȄɼם ɨȸ ɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫɤ ȆɐɘɦȄࢫȓȉȆɛȲࢫɰ טɦقɬȄࢫࢫɱȄɽɜɦȆȉ؈ ɰࢫ ȆɮɄ ɦࢫɖ ȲȆɀ ɤࢫȄם ȆɮɏǷ

ȮȯȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɮʊɨɐȗɦȄɼࢫɚ ȆɈ ɱࢫࢫɼࢫࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫɉ ȉȄɽɋܣۘࢫممارستھࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ݯݨɯࢫȄם ɪࢫ ʊɨɜȕࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭ

ɖ ȲȆɀ ɂࢫȆɺɦࢫȄם ȳɐȗȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆ.�ɤȴȆȉࢫȓɳࢫݍݨɻȕȯɟǷࢫȆɭࢫɽɸɼ،ࢫʎɲȆȝɦȄࢫȲɽȨ ɵࢫȄם ɭࢫࢫʎɲȆȝɦȄࢫȆɸȯ ɳȉࢫʏࢫࢭȔ ȳɛǷܣۘࢫ ɦȄ

ɰࢫɻɱǷ:Ȅɽɭɽɜʆࢫ Ƿࢫɰ ȶࢫࢫȍɴʆڧʏࢫɏڴʄࢫȄםȍɛȄȳ؈ ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫɰ Ǹȼ Ȋࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȔ ȄȳʆȯɜȗɦȄࢫɯ ʊʊɜȕࢫɼࢫȓɐȡ Ȅȳɮȉ

ɤࢫ ȆםȄ...ࢫʏࢫࢭȓʊȉȆɛȲࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɵ ɭࢫɻɱɼȳʆࢫȆɭࢫȰȆȬ ȕȄࢫɯ ɤࢫ֗ࢫȍɴʈɼڧʏࢫɨɏڈٕ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȔ ַ ȯɐɮȉࢫȆɺɭȄقɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɼࢫ

ɣ ɦȰࢫɬȵɨȗȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ַ ȆݍݰȄ.ࢫࢫɻɱǸȉࢫȟ ɦȆȝɦȄࢫȯɳȍɦȄࢫʏࢫࢫࢭș ɀ ɱࢫȆɮɟ:ࢫɬȆʊɛࢫȄɽɐɛɽȗʆࢫɰ Ƿࢫɰ ȍɴʆڧʏࢫɏڴʄࢫȄםȍɛȄȳ؈

ɜȨ ȗȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɵ ɭࢫȔ Ȇʈɽȗȸ ɭࢫɝ ʊ...،ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓȍɦȆɈ ɭࢫʄڴɏࢫȒȲȯɜɦȄࢫࢫɰ ɰࢫɰɽɢʆࢫǴַǺɺɦࢫȄםȍɛȄȳ؈ Ƿࢫɼ

ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɵ ɭࢫȓȋɽɨɈ ɭࢫȔ Ȇȡ Ȇʊȗȧ ȄࢫȓʆǷࢫȳɗɽȗȉ214.

ɝࢫࢫȒȳɡɗࢫȲȆȍȗɏȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫǶɟࢫɻɳɭࢫ ɨɈ ɳȕםȄفࢫ؆ɐȗȉࢫȳɡȍםȄࢫࢫǺȍɴȗɨɦࢫȓʊɦࢫࢫؤسسةȆɸȲɼȮࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫࢫȓʊɗȳɀ Ȅם

ȑ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȓȍȷ ȆɳםȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢫࢫࢭȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȗɦȄࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫɼࢫȵɟȳםȄࢫȓɭֺ ȷ ɾࢫ ȯ ɭɼ

ɣ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄ215، ࢫȟ ʊȧɺɋ ǷȆɀ ȕࢫȳՌɏȄɽɜɦȄࢫȓʈɽɜȕࢫɼࢫȳՌʈɽɈ ȕࢫȒȲɼȳɃ ȳɇࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫ ȆȬ ȓʊɮʊɌࢫȓʆȆɛɽɨɦࢫȯɏࢫȄם ɳȗɦȄࢫȯ

ȟࢫȄםǷȯȍࢫ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȔ ܣۘࢫɮȕ؈ق ɦȄࢫȔ ȆɮʊɌ ɳȗɦȄࢫɣ ɨȕࢫ֗ࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭ،ࢫȓʊɦȆםȄࢫȓʈȳݍݰȄࢫɑɭࢫɂ ȲȆɐȗȕַࢫ ڈȆٰࢫ Ƿ

ʆȆɛɽɦȄࢫʏۂ ȓʈȳɸɽȡࢫȓɦɼȯɨɦࢫࢫ Ȕࢫɏفࢫȓɘʊɋɼࢫ ȵɟȳȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓȨ ʊܶݰ ɦȄ216   ة.

213-�ȲȴȄɼࢫș ʆǷࢫȓɳʈȴȾ ɝࢫ֗ ȉȆȷ .337.ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
ʅȳɀࢫࢫ-214 כɸڴʏࢫȄם ɣࢫ ɳȉ"ࢫɤ ȆȉࢫȓɳࢫݍݨȓʈǹȲࢫࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ ȓʆȮȆɀࢫ،"ȓȉȆɛȳɦȄࢫɏڴʄࢫȄם ȗɛט Ȓȳȼࢫ ɴɦȄࢫȮȯɏ֗1ࢫȯɨȣ ɭ֗66.ص،1998ࢫ51֗ࢫ.
ȣڴࢫ-215 ȗʆʄࢫࢫȒȮȆםȄࢫʏࢫࢭɣ ɦȰ134ࢫࢫȆɺɀ ɱࢫʏڲȆȗɦȄࢫࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ":ࢫɵ ȸ ȧ ȓʊɗȳɀࢫȓɘɨɢɭࢫȓȍɛȄȳɮȉࢫ ɭࢫȓɳࢫݍݨǸȼ ɴȕࢫɰ ɝࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ʊȍɈ ȕ

ɼࢫȓȗȎȝםȄࢫȔ ȆɘɦȆȬ ࢫɼ֗ࢫȓȍɛȆɐɭࢫȄם ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȆɺɦࢫɑɄ Ȭ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɮɌ ɱכ".
ȴȆɺȡࢫȆՌɭࢫɽɸࢫȲɼȮࢫɤɽEAULIEUP.L.B"ɦɼȯɦȄࢫࢫقȯȧࢫࢫɐɗʄڴࢫ-216 șࢫ ȸ ʋɦࢫʏۂ ࢫ֚ ȓȡࢫ ࢫɼ֗ࢫȆɮɱǻࢫʎՌɸࢫ ܡۜࢫ آ ɴɭɺ�ɼࢫɯ ՌʊʊɜȕࢫȴȆࢫȳȼ ɲࢫɼࢫɝ ʊȸ ɴȕࢫɼࢫɯ ՌʊɮɐȖ.ࢫȆٰڈ ǻ

ȴȆՌՌɺȡࢫɏʎǿȆɛɼڴʄࢫ Ɂࢫ ȫכ.
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ȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕַ ȓʊɗȳɀࢫࢭʏࢫȆɸȲȆȍȗɏȄࢫȓʊɦǵࢫ șࢫȲɼȮࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȄם ȎȝʆࢫȆɭȓȍȷ ȆɳםȄࢫȔ ȄȲࢫࢫȑ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢭ

ʅࢫو  Ƿࢫʅ ȯɦࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȄȴɼȆȣ ȗɦȄࢫɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫɖ ȳɀ ɭۂ ȓʊɗȳɀࢫࢫʏ֗ࢫ ȔࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȄȲȄȳɛ،ܣۘࢫ ɦȄ

ࢫ֗ ȲȆɇࢫȆɺɭȆɺɭࢫʎȌȆɛȳɦȄࢫ ǻࢫʏࢫࢭȆٮڈȱȬ ȕȄɉ ʊȷ ɽɦȄࢫȓɘȿ ȑࢫ ܦݰ ɟࢫࢫʏࢫࢭɣ ɳȉࢫɰ ɵࢫɱɽʆ؈ ɭ1997ࢫʅ ȲȄȮǻࢫɖ ȳɀ ȗɭࢫɰ ࢫɐȖ֗؈

șࢫ ɛǺɭࢫʅ ȆɭࢫʏࢫࢭʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɨɦ2003ʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉࢫɵ ɭࢫࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ɻɐɃࢫȯʊɛࢫ֗ࢫ ɼࢫɼࢫȓɘ

ȓʊɘɀࢫࢭʏࢫ ȗɦȄ2003.ə ɛɽȕࢫɰֺ ɏǻࢫɯ ȕࢫȟ ʊȧࢫࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȳɮȗȸ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫȯɐȊࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȄם ɏ

�ɼࢫɵ ɭࢫɪ ɛǷࢫȓʊɗȆɀ ɦȄࢫȆɺɦɽȿ Ƿࢫș ܷݰ ǷࢫȄȰǻ֗ࢫ ȳǾȆȸࢫ ɝࢫȄݍݵ ʊɜȨ ȕࢫȑ ɱȆȡ ǻ֗ڲʄࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ɭࢫȔ ȆɘɦȆȬ ɭࢫȮɽȡ ɼࢫࢫȔ ɽȍț

ȓɨǾȆɇࢫȄםȒȮȆࢫ șࢫ Ȩ ȕࢫɑɜȕࢫȆɺɨɐȣ ʆࢫȆɭ֗ࢫȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫɑȌȲ715ࢫࢫ20مكرر ࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭ�ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄ.ࢫࢫ،ࢫʅ ȱɦȄࢫɼ

Ȕࢫ ȮǷܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȎʆȮǸȗɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɻɜȨࢫ ȉࢫȔ ȱ Ȭ ȕȄɼࢫȓȍɛȄȳɭࢫɪ Ȩ ɭࢫɰ Ȇɠ�ɼ֗ȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȲࢫȓȍɛȆɐɭࢫʄڲǻࢫɻɘʊɛɽȕ

ȲȆɳʆȮࢫɰ ʆֺ؈ ɭࢫȓȸ ɮȫ ɂࢫȓȋɽɜɏࢫȓʊɦȆɭࢫȓɮʊɜȉࢫ ȳɗɼࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɵ ɏ ʅȳǾȄȵȡࢫࢫɑɗȯȕࢫɦݏݵȓɳʈȵࢫȆȗɛǺɭࢫ

ȓɨɢȼࢫɡɦȄ،217العمومية ɭࢫȴɼȳȉࢫɼࢫȓʊɦȆɭࢫȓɭȴǷࢫʏࢫࢭɻɛȳɓ ȔࢫɏڴʄࢫɼࢫȳțȄࢫ ȆɘɦȆȬ ȔࢫȄם ɽȍțࢫȆɄ ʆǷࢫɼࢫȒȳɺɌ ȔࢫȄם ַ Ȇʊȍɮ

ȓȉȆɛȳɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȳțȄࢫȓɨɭȆȼ ɦȄࢫࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȥ ɭȆɱȳȉࢫȲȆɇ ǻࢫʏ֗ࢭ ȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȎȉࢫȓʊɳɐםȄࢫȔ ȆɺݍݨȄࢫࢫȆࢫ٭ڈș ɭȆɛܣۘࢫࢫ ɦȄ

Contrôle Intégralࢫࢫȓɳȷ2001 ،ࢫࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏȉȆɛȳɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫǴȄȳȡ ǻࢫɰ ȆɢםȄࢫɰ ȓՌContrôleࢫɐȊ؈

Sur Placeࢫɳȉࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫɣ ՌB C I Aࢫɵ ɭࢫȯ ʆȯɐɦȄࢫȈ ȆɢȕȲȄࢫʄڴɏࢫɬȯɛǷࢫɻɱǷࢫɰ ȼ؈ Șɘɮɨɦࢫɰ ȟࢫࢫȍȕ؈ ʊȧ

Ȇٔڈʊȉࢫɵ ɭࢫʎɢɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴɦȆȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄɼࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȗɦȄ218:

ʊȸ؈فࢫȄݍݨȯʊࢫȓɳɺɮɨɦࢫ- ȘɦȄࢫɬȄفȧ Ȅࢫɬȯɏ)ࢫʎɢɳȍɦȄ؈فࢫʊȸ ȘɦȄ(؈فࢫɓࢫȔ Ȇɢʊȼ ɦȄࢫȓݍݨȆɐɮȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗࢫȓȿ Ȇȫ ֗ࢫ

المدفوعة؛

Ȉࢫ- Ȇȸ ɣࢫȄݍݨɬȯɏȳ֘ǾȄȵࢫȓʆȆɘɟࢫȄݍݰ ɳȉࢫɾ ȯ ɦࢫɣ ɳȍɨɦࢫʅȲȆݍݨȄ

-֗ʅ ȲȆȍȡל ʎɇࢫ Ȇʊȗȧט Ȉࢫ Ȇʊɓ

-ɖ ȳɀ ɦȄࢫɰ ȔࢫɱȄɽɜɦ؈ ȄȴɼȆȣ ȕ

ɾࢫࢫȆɭࢫ ȮǷʄڲǻࢫࢫȓɳȸ ɦࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫǴȆɔɦǻ90ࢫ�ɼࢫࢫ֗ࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫɤȴȆȉࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫȓȍɟȄɽɭ

ɬȆɌࢫ ɱࢫɪ ʊɐɘȕࢫȔ ȆʊɨɮɐɨɦࢫȓʈȲɼȯɦȄࢫɼࢫȓɮǾȄȯɦȄࢫࢫȒȳɮȗȸ ɬȆɌࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȄם ɱࢫȮȆɮȗɏ Ȅࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫࢫ ɭ֗ࢫȳɡȍםȄࢫȲȄȱɱל

ɰࢫ Ȅɽɏכ ɼࢫɪ ǾȆȷ ɽɦȄࢫɵ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫɤ Ȇɮɐȗȷ Ȇȉ. و�ɽɳȍɦȄࢫȓȉȆɛȲࢫȲȆȍȗɏȄࢫȒȲȄȮǻ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɖࢫ Ȅȯ ɸǷࢫɵ ɭࢫȄǴȵȡ ɞࢫ

�ɼǷࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȳɀࢭʏࢫ ʊȸ؈فࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם Ȗࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȲȯȿ02-03ࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɵ ɮɄ ȗםȄ֗ࢫɞ ɽɳȍɨɦ

ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫ֗ࢫࢫɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫȣ ʆࢫȓȍɛȄȳɮɨɦࢫȓɮɌ ɱǷࢫȹ ʋȷ ǸȕࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɨȫ ȄȯɦȄɼࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫȓȍɛȄȳɭࢫȆٔڈɭࢫɖ ȯɺɦȄࢫȓʊܣۘࢫ ɦȄࢫȓɮǾֺ ɖࢫȄם ɼȳɌ ɦȄࢫɝ ɨȫ Ȇʊɐȷࢫǻڲʄࢫ ȓʊɨȫࢫ֗ ȄȯɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל

« L’Etat , Ce n’est pas un organe créateur , c’est un organe critique , de généralisation ,de
coordination de vulgarisation ,C’est surtout un organe de conservation. ».Voir ; LUTFFALLA
(M.),« Déréglementation et régulation monétaire et financière», Chroniques de la S.E.D.E.I.S, N°4,
15 avril 1991, p.141.

ȭࢫࢫ-217 ʈȲȆȗȉࢫࢫʎǿȆɄ ɛࢫȳɄ Ȩ ɭࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏܣۗࢫࢫ ʆȮǸȕࢫȲȄȳɛ؈فࢫȫכ Ȅȱࢫ ɺɦࢫȓʊɗȳɀ șࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɺȡ ɼࢫȟ ʊȧ15/07/2003ࢫࢫࢫࢫȓɨɺɭࢫɻɦࢫș Ȩ ɳɭɼ֗15ࢫيࢫȆɭɽ

ǴȆȡࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫȲȄȳɜɦȄࢫ ɤɽȧࢫȆɭࢫ ɯࢫȮȲࢫ ʆȯɜȗɦ.ࢫȳɌ ɱǷ:ْڈȡט ɤࢫ֗ Ȇɮȡ ȹࢫ ʇȆȷʅ֗ ȲȄȮל ǴȆɄࢫ ɜɦȄࢫࢫʏࢫࢭʅȳǾȄȵݍݨȄࢫȮȆࢫ֗ࢫ،3جɣ ʊɨɠࢫȔ ȄȲɽȼ ɴɭࢫ֗ࢫ ȳǾȄȵݍݨȄ

.1369.ص،2013
218-Ⱦ ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȈࢫȓɏȆɳɐɲࢫ ֺ ȡ Ɂࢫ ɘȧ ɽȉ.118.
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Ƚ ɔɦȄࢫȓȋȲȆȨ ɭࢫʄڴɏࢫɪ ɮɐȖ.ࢫȒȮȆםȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɎȳȼ ɷȴȵɏࢫȄם כ�ȳɭࢫɼ97ࢫɽɸࢫȆɭࢫ ɵࢫ ɭࢫ04-10رقمࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄ

ɯ ɛȲࢫȳɭ׀ ɦ03-11ࢫ֗ࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȓȉȆɛȲࢫȴȆɺȡ ɑɃࢫ ɽȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȵɨȕܣۘࢫ ɦȄ

ɬȆɌ ɱࢫ ȑ ȡ ɽɮȉࢫ ȒȮȯȨ ࢫȄם Ɇ ɼȳȼ ɦȄࢫ ɵ ɮɃ ࢫ ݦݳ Ȇɱࢫ ʏڴȫ ȄȮࢫࢫ ȹ ɨȣ ࢫȄם ɷȲȯɀ ʆ219 ،ࢫʄڴɏࢫȯɟǸȗɦȄࢫ ʄڲǻࢫɖ ȯٱڈ

ɵࢫ ɭࢫȾ ɽɀ :Ȅ220ݍݵ

ɤࢫ- ȆɐɘɦȄࢫɤ Ȇɮɐȗȷ ט ȆɇٮڈȆࢫɼࢫ Ȇȼ ɲࢫʏࢫࢭɯ ɡȨ ȗɦȄȆɸȮȲȄɽם
221.

ɵࢫ- ɮɄ ȕɼࢫȆɺɔɦȆȍɭࢫʄڴɏࢫȓɌ ɗȆȨ ȯɏȆȸࢫɏڴʄࢫȄם Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫɣ ɨȕࢫȆɮʊȷ ַ ȓʊɨȫࢫɼࢫ ȄȯɦȄࢫȔ ȄȲȆȸ ɮɨɦࢫɵ ȸ ȸ؈فࢫȄݍݰ ɦȄ

ࢫȆɺɐȍȘȕɼ֗ࢫ ȆɸȲȮȆɀ ɭࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫȓʊɗȆɘȻ.

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗– ȆɭɽɨɐםȄࢫȓܵݰ-Ȭ ɪࢫȄם ɮȣ ɭࢫȓɮǾֺ ɭࢫȓɘɀ ȉࢫȲȆȍȗɏט ɰࢫ ȳɇࢫכȱȫࢫɐȊ؈ ȆȬ ɣࢫȄם ɦȰࢫʏࢫࢭȆɮȉࢫȳɇ Ȇ

.العملية

ȯࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ ʊȸ ȣ ȗȉࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓɮɌ ɱֿ לȲȄȱɱࢫȄםȳɡȍࢫȆɜɗɼࢫ ɬȆɌࢫ ɱࢫɪ ʊɐɘȕࢫʄڲǻࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɻȡ ɽȕ

ȫ ،222المستمرة ɵࢫ ɭࢫǴȄȮכ ɯࢫ ʊɜȗɦࢫȓʊɦǶɟࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉɼࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫȮȆɮȗɏ Ȅࢫɤ ֺȔ ȄǴȄȳȡࢫל�ɼݠȆɳםȄݮ

ɾࢫ ȯɭࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫȆّڈȡ ɽɮȉࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄ֗ȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɨɦࢫȯʊݍݨȄ؈فࢫȸ ɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫࢫȓɜȉȆɈ ɎȳɘɦȄࢫ(ȓȉȆɛȲࢫȄם

�ɤɼכ(ȳɇ ȆȬ ɞࢫȄם ȄȲȮǻࢫɼ֗)ʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ(.

כɤɼࡧ כɎȳɘɦȄ:ɛȳɦȄǴȄȮࡧ ɯࡧ ʊɜȗɦࡧȓʊɦǵࡧȓʊɨȫ Ȅȯ ɦȄࡧȓȉȆ

ɖࢫتتصل Ȅȯɸ֗כǴȄȮֿ Ȇȉࢫȓȿ ȆݍݵȄبمدࢫɾࢫࢫɷȮȲȄɽɭࢫɼࢫɻɦɽȿ ǷࢫɬȄȯ Ȭ ȗȷ Ȅࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄࢫȒǴȆɘɟࢫɼࢫȓʊɦȆɐɗ

ɣࢫɏڴʄࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȄȮࢫȮȄȳɗכ ɵࢫɬȆʊɛࢫ ɭࢫɝ ɜȨ ȗɦȄࢫȄȱɟࢫɼࢫ֗ࢫȒȲȆȸ ȫ ɝࢫȓʆǷࢫ ʊɜȨ ȕࢫɣ ɳȍɦȄࢫȑ ɳȣ ʆࢫȆɮȉ֗ࢫȓɘɨȗȬ Ȅם

Ȇɺɦࢫɉ Ɉ Ȭ ɭ؈فࢫɓࢫǴȆȍɏǷࢫȓʆǷࢫȑ ɳȣ ȕࢫɪ ɘɡʆࢫɪ ɢȼ ȊࢫȒɽȡȳםȄࢫɖ Ȅȯɸכ ɝࢫ ʊɜȨ ȕ.ȳɌ ɳʆࢫɼ أداء تقييم لعملية

ڈɏȆՔٰڴʄ، المؤسسة Ƿ ولكنمراقبة، عمليةʏࢭȓɜʊɜݍݰȄ ّتقييم عملية إن ǴȄȮכʏجزءۂɯ ɺɭȓȍɛȄȳםȄࢫʏࢭ

ȓʊɨɢɦȄ،تحديد التقييم من والغاية ȓɨɢȼ ܣȄۘם ɦȄ قد ɂ .223المؤسسةأداءɐȖف

ȼ؈ف ʇɅ ɐȍɦȄࢫʏإطارࢭȄȱɸ المضمون،  ʄڲǻ ّتقييم عملية أن ǴȄȮࢫכʏۂɪ ɢȻ من ɤ ȆɢȻ Ƿرتكزت ،الرقابة 

ɪࢫɏڴʄأساسا ʊɨȨ ȕȥǾȆȗɳɦȄۘܣ ɦȄ التوصل تمȆٕڈɦǻ خلال منȮɽɺݍݨȄالمبذولةʄڴɏ مختلف Ȕ Ȇʈɽȗȸ ࢭȄʏם

ɬȆɢȧࢫࢫ-219 Ƿࢫʏࢫࢭɷȯʊȸ ȣ ȕࢫɯ ȕࢫʅ ȱɦȄࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ11-08ࢫʄڧɨםȄ֗ࢫلأ ࢫɬȆɢȧɬȆɌ ɱࢫࢫɯ ɛȲ 02-03 ،ȉȆɛȳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ�ɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ .ȄםȓʊɦȆࢫ
ɯࢫࢫȄ97םȒȮȆࢫࢫ-220 ɛȲࢫȳɭǷࢫɵ ɭࢫȲȳɡɭ03-11֗ࢫɚ.ن.ɚ֗ࢫࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯࢫ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐםȄ.
221-ȉࢫɵ ɏࢫȆɸ؈قɮȕࢫȓȿ Ȇȫ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛȄࢫȓɐʊȍɈ ȉ؈قࢫɮȗȕࢫࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰɽɠȆȨ ܣۜࢫȄם غ ȗɜȕ֗ ɤࢫ Ȇɮɏכ Ȕࢫ Ƕȼ ɴɭࢫʏࢮȆࢫفȓɌࢫʄڴɏ

ɭȄȯȬ ȗȷ ȄࢫɼࢫȆɸȮȲȄɽɭࢫɰ ɝࢫʎɭɽʊɦȄࢫȉ؈ ʊȸ ɴȗɦȄࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȆɸȵɟȄȳɭࢫȓɭֺ ȷࢫȆٮڈȆࢫȯȫ ɝࢫ ɜȨ ʆࢫȆɮȉࢫɯ ɺɦࢫȓɦɽʊȸ ɦȄ؈فࢫɗɽȕࢫɼࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫȓɭ.ࢫࢫمحمد.: راجعɰ ɭǷ؈

ȆɛȳɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʏࢫࢭȓɮɟɽݍݰȄࢫȲɼȯɦܣۗࢫ ȷ ȆȨ ɭࢫȲȆɇ ǻ֗ࢫ əࢫ ɨȫ ʎɘɈࢫ ɀ ɭࢫȯɮȨ ɭ�ɼࢫȓʈȳɌ ɱࢫȓȷ ȄȲȮ כǴȄȮࢫ֗ ɯࢫ ʊɜȕɼࢫȓȉࢫȓȧ ɼȳɇ Ƿ֗ࢫ ȳɀࢫ ɭࢫɞ ɽɳȉࢫʄڴɏࢫȓʊɜʊȍɈ ȕ

כɤɽɀȳ֗ɸȴࢫɏڴʄࢫȓȡȲȮࢫɷȄȲɽȗɟȮࢫࢫȓɭȯɜɭɨɘɦȄࢫɦݏݰ ȓɐɭȆȡࢫ ࢫ֗ ȓȍȷࢫ ȆȨ ȓɘȸȓ֗ȍȷࢫࢭʏࢫȄם ȆȨ ɯࢫȄם ȸ ɛ֗ࢫ ȒȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȓʊɨɠȒ֗ȳɸȆɜɦȄ2008Ⱦ .154.ࢫ֗
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-222 ɱࢫɑȡ ȄȲ30ࢫࢫɵ ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ11-08֗ࢫ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɵ ɮɄ ȗʆɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
əࢫمحمد -223 ɨȫ ʎɘɈࢫ ɀ ɭࢫȯɮȨ ɭࢫɰ ࢫɭǷ֗؈ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ֗Ⱦ.154ࢫ
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ɬȄȯȬ֗المتاحةالموارداستخدام ȗȷ Ȅࢫɪ Ʉ ɗǷۘܣ ɦȄȩ ɮȸ Ȗȯ ʊȻفȉالمواردȓʈȳȼ ȎɦȄ إعدادخلال منɉ Ɉ Ȅݍݵ

ɤقياس ،כǴȄȮ تقييم ȓʊɨɮɐȊ يقصد كماࢫ، المستقبلية ȆɮɏالمنجزةכȆْڈɱȲȆɜɭɼ بما ɰ Ȇɠ وفقا يتم أن يجب

ɖࢭʏأملا مسبقا،المعد للتخطيط Ȇȼ ȘɟȄ224الضعفنقاط تحديد أوالقوةجوانب.

כǴȄȮࢫࢭʏࢫȓɐȊȆȗɭࢫتلتج            ɯࢫ ʊɜȕࢫȓʊɨɮɏࢫɖ ȄȯɸǷ تنفيذ ɖ ȄȯɸǷمسبقا، المحددةالبنك ȳɭالذيכ

ɖ تنفيذ ȓɐȊȆȗɭ يتطلب Ȅȯɸكما المحددةכ ɵ ɮɃ ɼ֗ࢫ ȆɏɽɱɼȓɈ Ȇɺɦɯ֗المحددوالمدةالمرسومةȄݍݵ ȗʈɼذلك

ȮȆɳȘȷ ַ Ȇȉʄڲǻ؈ف عن المتوفرةوالمعلوماتالبياناتՔȷɼࢫǴȄȮمواطن عن الكشفכɪ ɨݍݵȄوالضعفʏࢭɆ Ȇȼ ɲ

ɑɃبيان مع Ȇɺɦ شامل تحليل البنك،وإجراء ɼࢫ ɖ ȯࢫ٭ڈ ɣ ɦȰɼࢫ ࢫ֗ ȆٮڈȆȍȎȸ ɭ�ɤɽɨݍݰȄاللازمةȆɺɦ

ɻȨ ʊܶݰ ȕɼ، تنفيذ من التحققو ɖ Ȅȯɸܣۘכ ɦȄȆɺɮɄ ȕɉ Ɉ .المحددالوقتࢭʏالبنكطرف من الموضوعةȄݍݵ

ɪࢫȆɭȓʊɨɮɏࢫ ɐȡ تقييم ǴȄȮכʏىتحظ البنوكࢭ ȓʊɮɸǸȉʊȎȕࢫʏࢫࢭȒ؈فȍɟاȒȲȯɛࢫɰالبنكʄڴɏ ما تنفيذ 

ɖ من لھ خطط ȄȯɸǷ֗مع المتحققةالنتائجمقارنةخلال من ࢫ ȓɗȯ ȸڈْ Ȕ عن والكشفɭڈȄ֗Ȇٔם ȆɗȄȳȨ ɱט

�ɤɽɨݍݰȄࢫȦ ȄفɛȄɼ֗المناسبةȆɺɦ بما �ȴȵɐʇبمواصلةالبنكأداءȲȄȳɮȗȷ ט ɼࢫǴȆɜȍɦȄʏࢭȳɺɌ ʆࢫȆɮɟ֗ࢫ ɪ ɮɐɦȄ تقييم 

ǴȄȮالمركزכʏڋ ʊȕȄفȷ ɖࢫࢫל ȳɀ ɮɨɦ إطار ضمنȓȀʋȍɦȄۘܣ ɦȄɪ ɮɐʇ֗Ȇٕڈɗتحديد ثم ومن Ȕ ַ Ȇȧ ɼࢫȔ Ȇʈɽɦɼכ

؈ف
Ք
ɔȗɦȄȓȋɽɨɈ Ȅɰם ȸ؈ Ȩ ȗɦالمركزʏڋ ʊȕȄفȷ ȓɨʊȷࢫࢫ225֗للبنك ל ɼࢫȯɐȖࢼܣࢫ ɗࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɨɦࢫȓɮɺɭࢫɆ Ȇɜɱالقوة

əࢫࢭʏࢫ ɐɄ ɦȄɼࢫȓȸ ȷ ǺםȄ.

ȚࢫɐȗɦȄ؆فȆȗɦȆȉڲʏࢫȯɐȖࢫ ɼȯȧ ɵࢫ ɏ ȔࢫǺȍɴȗɦȄࢫȄםȳɡȍࢫ Ȇʊɦǵࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫʏࢭȳɀ כǴȄȮࢫȄם ɯࢫ ʊɜȕࢫȓʊɨɮɏ،ࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ

ȓɘɨȗȬ ɭࢫࢫȑ ʊɦȆȷ Ƿࢫɼࢫɪ ǾȆȷ ɼࢫɬȄȯȬ ȗȷ ȆȉࢫȓɜɜȨ ɪࢫȥǾȆȗɳɦȄࢫȄם ʊɨȨ ȕࢫɼࢫɁ Ȩ ɗࢫɼࢫȶ ȆʊɜȉࢫɬȆʊɜɦȄǴɽɃ ʆȆɐɭ؈فࢫࢭʏࢫ

ȒȮȯȨࢫ ɭ226Ȇɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫɘɟࢫɾ ȯ ɭࢫɰ ȆʊȉࢫʏࢫࢭȒȲȄȮל ɝࢫȓʊɦȆɐɘɦȄࢫȒǴȆ�ɼࢫ ʊɜȨ ȕࢫȒȲȄȮǻࢫʏࢫࢭȒǴȆɘɡɦȄ

227ɀالموارد ɜɦȄࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫɼࢫɝ ȉȆɈ ȗɦȆȉࢫɬȄقɦט Ȕࢫ�ɼࢫɼ֗ࢫ ȆɗȄȳȨ ɱט ɼࢫȲɽȆ٭ڈȆȍȷ Ƿࢫɪ ʊɨȨ ȕ228،ࢫɵ ɭࢫȯȸ ȣ ȗʆࢫʅ ȱɦȄ

ࢫ ɬȄقɦט ࢫ ɾ ȯ ɭࢫ ࢫ ɤ ֺ ȫ؈ف�ʊȸ ȘɦȄࢫ ʏࢫࢭȲȱݍݰȄࢫ ȯ ɏȄɽɜȉࢫ ȯ ʊʊɜȗɦȄࢫɼࢫ ȓɈ ʊݍݰȆȉࢫࢫȯ ɏȄɽɜɦȆȉࢫ ȯ ʊɜȗɦȄࢫ ȑ ɱȆȡ ࢫ ɵ ɭ

ȓʆȮȆɀ֗العموميةالمؤسسةࢭʏالعاملأداء تقييم نظام تفعيل نوردين،ɽɳȻࢭʏࢫ-224 ȗɛدولةدكتوراهدرجة لنيل أطروحةטʏالعلومࢭ

֗ȓʆȮȆɀ ȗɛ؈ف֗ تخصص טʊȸ ȘɦȄࢫɬɽɨɏ جامعة ȳ֗ǾȄȵݍݨȄ2004-2005Ⱦ .14.ࢫ֗
ܣۗࢫ-225 ʊȻ الرحيم عبدɵ ȉ֗ࢫɰ Ȇʈȴɽȉ֗ࢫ ȓʈȴȆȡ" النظامأداءكفاءة تقييمʏࢭȳɀ Ȅ"، ȓɨȫם Ȅȯɭࢫࢫȓɭȯɛʏܣۚالملتقىࢭ ɇɽɦȄ البنكيةالمنظومةحولʏࢭ

ࢫɬȆʆǷ֗ࢫالقانونيةالتحولات ظل ࢫȄ֗ݍݨȳǾȄȵࢫ ȲȆȼࢫ ȊࢫȓɐɭȆȡ ࢫ֗ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט ɼ24/25ࢫࢫɪ ʈȳɗǷ2006Ⱦ .4.ࢫ֗
ࢫ֗ࢫ-226 əࢫ ɨȫ ʎɘɈࢫ ɀ ɭࢫȯɮȨ ɭࢫɰ ȯɮȨࢫɭǷ؈ ɭࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭȾࢫ .154.ࢫ֗
ȶࢫ-227 Ȇʊɜɦالبنوك،أداءɪ ɮɐȗȸ ʇالنماذج من العديدالمركزي البنكȆɺɮɸǷ:العائدنموذجʄڴɏ القيمةونموذجالملكية،حقوقȓʆȮȆɀ ȗɛט

ȓʊȷونظراالمضافة، Ȇȸ ȯالبنوك،أداءقياس عملية ݍݰ ȡڈْ Ȅʏࢭȳɀ Țالمتقدمةالدول ࢭȄʏם ȄȯȨ ȗȷ ɖجديدة،ʆȆɐɭ؈فࢫַ ȳɐȖالتقييمبنظام

ʏࢭȳɀ ɻ֗ɘʊɴɀدرجةومعرفة بنك، لأيȄםȆڲʏالموقف بحقيقة للإلمامɑʉȳȷ مؤشر عن عبارةCamelsɽɸɼ֗כȄʎɢʈȳɭם ȕفȗɐʉɼأحدالمعيار

ܣۘالمباشرةالرقابيةالوسائل ɦȄ عن تتم ɝ ʈȳɇȽ ʋȗɘȗɦȄʎɲȄȯʊםȄ.ࢫࢫȳɌ ɱǷ:

JACAUMONT ,(A.),Droit des procédures collectives procédure d’alerte redressement et liquidation
judiciaire , Litec ,1992, p.p. 270-278.et le même auteure ;Droit des entreprises en difficultés ; la
procédures collectives procédure d’alerte redressement et liquidation judiciaire,7ème édition,
Litec,2005.p .320ets

ȭࢫ֗-228 ʊȼ ɦȄࢫȯɮȨ ɭࢫȯɮȨ ɭࢫɰ ȸ؈ ȧ ɾࢫ ȯɸࢫɯ ʊʊɜȗɦࢫȦفɜɭࢫȲȆɇ ǻࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȷ ȯ ɳɺɦȄࢫࢫȒȮȆɏǻࢫɪ ȫ ȯɭࢫɬȄȯȬ ȗȷ ȆȉࢫǴȄȮࢫ–כȓȷ ȄȲȮ

ࢫ֗-ȓʊɱȄȯʊɭࢫ ȹࢫ ɮȼ ɦȄࢫɰ ȓɐɭȆȡࢫɏ؈ ࢫ֗ ȒȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȓʊɨɠ֗ࢫ ȓȍȷࢫ ȆȨ ȓɘȸࢫࢭʏࢫȄם ɨɘɦȄ֗ࢫ ɷȄȲɽȗɟȮࢫȓȡȲȮࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȓɦȆȷࢫࢫȓɭȯɜɭࢫɦݏݰ Ȳ֗ࢫࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ،2009ࢫ

.76.ص
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ȓʈȴȄفȧفࢫ،)أولا(טȗɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȓȍȷ ȆȨ ɣࢫȯɏȄɽɛɼࢫȄם ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȓɭֺ ȷ ɾࢫ ȯɭࢫɵ ɏ əࢫ ȼ ɡȕࢫȔ ȄȳȻ Ǻɮɟ

ȆٮڈȆʊɨɮɏɼ)ثانيا.(  

ȯ-أولا ʊɜȗɦȄࡧࡧɾ ȯ ɭࡧȓȉȆɛȲࡧȓʈȴȄفȧט ȯࡧ ɏ Ȅɽ ɜɦȆȉ

ɣࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫࢫ ɳȉࢫȓɭȴǷࢫʏࢫࢭɪ ɬȆɌࢫ،ܥݨ ɳɦȄࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫȾ ɽɀ ɳםȄ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫʏࢫࢭȲȱݍݰȄࢫȯɏȄɽɜɦࢫɻɭȄفȧ Ȅࢫɬȯɏ

ɯࢫ ɛȲ91/09،ࢫࢫɪ ȝɭ:֗ࢫࢫȆْڈʊɈ ɔȖɼࢫȳɇ ȆȬ ɯࢫȄם ʊȸ ɜȕࢫȯɏȄɽɛ�ɰɽʆȯɦȄࢫə ʊɴɀ ȕɼࢫࢫɵ ʈɽɢȕࢫɼࢫȳɇ ȆȬ ȑࢫȓȡȲȮࢫȄם ȸ ȧ

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȱȫ ɼǷࢫȆɮɟࢫ֗ࢫȆɺɨʊɀ Ȩ ȕࢫɰɽɮɄ ɵࢫɰɽʆȯɦȄࢫɓ؈فࢫȄם ɏࢫȓɮȡ ȆɳɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫࢫȠ ȄȲȮǻࢫɼ֗ࢫȔ Ȇɇ Ȇʊȗȧט

ɰࢫ ܣۘࢫȕفȦɼȄࢫȉ؈ ɦȄࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫȑ ȸ ɲࢫʏࢫࢭɻʊɗࢫɕɦȆȍםȄࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫʄڲǻࢫȳɌ ɳɦȆȉࢫɣ ɦȰࢫɼࢫȮȲȄɽםȄࢫȯʆȯȍȕ10%ࢫࢫɼ17%ࢫȆɮɳʋȉ

ȴɼȆȣࢫ ȗȕַࢫ כɾȳȫࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄ5%ɸࢫɼ֗ࢫࢫɪ ɮȨ ȗʆࢫɰ Ȇɠࢫɣ ɳȍɦȆɗ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫʏࢫࢭȓɈ ʊݍݰȄࢫɼࢫȲȱݍݰȄࢫȯɏ ȄɽɜɦࢫȆɛȳȫ Ȅȱࢫȯɐʇࢫ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫɼࢫȄȱɸࢫȆɭࢫɷȯɟǷࢫ ɳȍɦȄࢫȆɸȮȯȨ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫɵ ɭفࢫ؆ɟǷࢫȳɇ ȆȬ ɭ֚ࢫɷȳʈȳɜȕࢫʏࢫࢭș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄ

ȓɜȉȆɈࢫلȆȗɦȆȉڲʏࢫ֗ࢫ ɵࢫȮȆɮȗɏȄࢫȓȉȆɛȲࢫȄם ɭࢫȯȉַࢫ ɣࢫ ɳȍɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȓʊɐɃ ɽɦȄࢫɯ ʊʊɜȗ229،ࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄ

ǴȄɽࢫ ȷ ȳɀࢭʏࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȆȉࢫࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɬȄفȧ ȆȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȄقɦȄࢫɾ ȯɭࢫɵ ɏ ʅȳȨࢫ ȗɦȄ

כȳɭࢫ ɝࢫ ɨɐȖࢫɼǷࢫȓʊɮʊɌ ɳȕࢫɼǷࢫȓʊɐʉȳȼ Ȗࢫș ɱȆɠɼǷࢫȓʊɛֺ ȫ ǷࢫɼǷࢫȓʊɳɺםȄ؈فࢫʆȆɐםȆȉࢫʅ ȱʊɘɳȗɦȄࢫȴȆɺݍݨȄࢫȔ Ȇɮʊɨɐȗȉ

ȗɦࢫȄȱʊɘɳȕࢫȒȱȬ ȗםȄȾ ɽɀ ȔࢫȓȀʊɸࢫȄםȓɦɼȄȯࢫɏڴʄࢫȄݍݵ Ȇٕڈȡ ɽࢫࢫȒȵȣ ɳםȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɼࢫɼ

.230المستعملة

ɰࢫȗɐȖ֗فࢫ ȰǻࢫȓȉȆɛȲࢫةالمطابق�ȳɦȄࢫȓʊɦǵࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭȄࢫɼࢫǴȄȮכ ɯࢫ ʊʊɜȗɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛɣ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȆȉࢫǺȍɴȗɦ

ɾࢫɻȕȲȯɛࢫɏڴʄࢫǴȆɗɽɦȄࢫɦȆȉقɻȕȆɭȄو  ȯɭܣۘࢫࢫمستقبلا ࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȲȆɈࢫȄם ȫכ ɵࢫ ɭࢫȓɜȉȆɈ ȑࢫȲȆȍȗɏȄࢫɬȯɏࢫȄם ɱȆȡ ɵࢫ ɭ֗ࢫ

Ɇࢫ Ȇȼ ɴȉࢫ ȓȿ ȆݍݵȄࢫ ȯɏȄɽɜɦȄࢫ ɬȄفȧ Ȅࢫ ɬȯɏࢫ ɵ ɏࢫ Ǹȼ ɴʆࢫ ʅ ȱɦȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫ ɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫ ʏࢫࢭ ɯ ɸȆȸ Ȗ

ȓʊɨȫࢫ،231المصارف ȄȯɦȄࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȔ ȆȀʊɺɦȄࢫʄڴɏࢫɂ ȟࢫɘʆف ʊȧ،ࢫɣ ɳȍɦȄࢫɊ Ȇɘȗȧ Ȅࢫɾ ȯ ɭࢫʏࢫࢭȟ Ȩ ȍɦȄࢫɖ Ȇɠࢫɯݲݨ ȉ

ȆʊɱȆɢɭǻࢫɬȯɏࢫʅ ȮȆɘȗɦࢫȓɨǾȆȸ ɦȄࢫɤ Ȅɽɭכ ɵࢫ ɭ֗ࢫȆɺɦȄɽɭǷࢫʄڴɏࢫȔ Ȇȋɽܦݰ ɦȄࢫȓ٭ڈȆȣ ɭࢫȔ�ɼࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɨɦܢۚࢫ ȸ Șʈ

ȄࢫɬȄفȧ Ȅࢫɾ ȯɭࢫȓȉȆɛȲࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȯɏȄɽɜɦࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ Ǻܣۘࢫ،)ب(الملاءةو )أ(ם ɦȄ

ȓȀȡࢫ ȆɘםȄࢫȔ Ȇȋɽܦݰ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫʏࢫࢭɖ ȳɀ ɵࢫȒǴȆɘɟࢫȄם ɏفࢫɐȖ،ࢫࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢼܣࢫ ɗࢫȗɦȄࢫɪ ȍɜȕࢫɾ ɽȗȸ ɮȉࢫǺȍɴ

Ȅɖם ȳɀࢫ�ɼࢫȳǾȆȸ .ɏڴʄࢫɻȕȲȯɛǴȆɗɽɦȄࢫɦݏݵ

ȒǴֺࡧࡧ-أ ȯࡧȄם ɏ Ȅɽ ɜȉࡧȯ ʊɜȗɦȄࡧɾ ȯ ɭࡧȓɜȉȆɈ ɭ:ȳǾȆȸ ݵ ȾࡧȄݍ Ȇɀ ȗɭȄࡧʄڴɏ ȒȲȯࡧ ɜɦȆȉࡧǺȍɴȗɦȄ

ɖࢫ ȯם٭ڈȄࢫɾ ȯ ɦࢫʏࢭȳɀ ɰࢫȄם Ȇɭכ Ȯɽȡࢫ ɼࢫɾ ȯ ɭࢫɵ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫɂ ࢫɘʆ֗ف ȓʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄם ȷ Ǻ�ǺȍɴȗɦȄࢫࢫȓʆȆɘɟࢫɾ ȯɮȉ

ɵࢫ ɭࢫࢫɖ ȳɀ ɰࢫȄם ȳɀࢭʏࢫࢫɽɸࢫɡɮȕ؈ ɤࢫȄם ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȮɽȡ ɼࢫɵ ɭܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ɖࢫ ȯɺɦȄࢫɰɽɠ֗ࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒǴֺ ɭࢫɼǷ

ȓɮɌࢫȄםɰɽɢʆȓȍɛȄȳࢫ-229 ɱǸȉࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȒȵɺȡ Ƿࢫə ʊɡȕࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȉȆɛȲࢫɬȆɌ ɱɼࢫ ȳɇࢫ֗ ȆȬ ɯࢫࢭʏࢫȄם ɡȨ ȗɦȄࢫɼࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɼࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫȓ

ɑȡࢫǻ:Ȅݍݸࢫ...الداخلية ȄȲࢫɰ ɯࢫࢫɼ5ࢫࢫ4םȕȮȆ؈ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ11-08،ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɵ ɮɄ ȗʆ، ࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
ɵࢫࢫȒȳɜɗ1ࢫȄ6םȒȮȆࢫ-230 ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ11-08ࢫɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ֗ࢫ.
ȦࢫȄ2֗םȒȮȆࢫ-231 ɑȡȳɻȸࢫȄםȒȳɜɗࢫ ɘɱ.
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Ȇɀ ȗɭȄࢫɼǷࢫȈ ȆɐʊȘȷ Ȅ֗ࢫȓɳȸ ɦȄࢫɤ ֺ ȫ ȳǾȆȸࢫȓɨɭȆɏࢫࢫ ȫ ȾɰࢫȓʆǷࢫ ɮɸȆȸ؈ ɚࢫȄם ɽɜȧ ɪࢫǻڲʄࢫ ɀ ȕַࢫ ɑʊɈࢫࢫࢫ،ʎɠࢫ ȗȸ ʉɼ

Ȩ ɭࢫɰ ȓɛֺࢫɻɳʋȉࢫɼࢫȉ؈ ɐɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓɮɺםȄࢫɷȱɸࢫǴȄȮǷࢫɪ ȫ ȯɦȄࢫə ȼ ɟࢫȓɨɀ–ࢫȦ ȆȋȲכ Ȉࢫ Ȇȸ ȧࢫ�ɼࢫȳǾȆȸ ࢫɽɨɗ֗ࢫ-ݍݵ

ɦࢫɻɜʊɜȨ ȕࢫʏࢫࢭɣ ɦȰࢫࢫȑ Ȏȸ Ȗ֗ࢫ ɰࢫ Ƀ؈ ɪࢫȄםɜف ȍɛࢫɵ ɭࢫɤɽɢɳɦȄࢫȓɦȆȧ ȯࢫࢭʏࢫ ʆȄȵȕࢫࢫɖ ȳɀ ɻȡࢫȄם ȄɼࢫȳɺɌ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳǾȆȸ ݏݵ

֗ɪ ȫ ȯɦȄࢫə ȼ ɟࢫʏࢫࢭɷȱɺɗȆʊȎȷ ȆȨ ɭࢫȒȲȆȸ ɝࢫɰȴȄɽȕࢫࢫȄݍݵ ɜȨ ȗɦࢫȆٔڈɭࢫȦȳɈ ȗɗࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɚࢫȄם ɽɜȧ Ȉࢫ Ȇȸ ȧ ɪࢫǻڲʄࢫ ȧȳȕ

.ȓʊɭɽɮɐɦȄࢭʏࢫȄם؈قȓʊɱȄࢫ

ɤࢫȲɼȮࢫࢭʏࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȑ ɐɨʆࢫȆɮɟַࢫ ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ ȩࢫ ȋȳɦȄࢫȽ ɭȆɸࢫʏࢫࢭɂ ȆɘȬ ɱȄࢫɵ ɏࢫȓȀȻ ȆɳɦȄࢫȳǾȆȸ ȾࢫȄݍݵ Ȇɀ ȗɭȄ

ɂࢫȉȯȕ؈فࢫ ȳɔɦࢫȳǾȆȸ Ȭ ȉࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫࢫɅ ɐȊࢫȓʊɘɀ ȕࢫș ɮȕࢫȄȰǻַࢫ ǻࢫȓɨɢȼ ɪࢫɷȱɸࢫȄם Ȩ ʆࢫɰ Ƿࢫɤ ȆםȄࢫȶ Ƿȳɦࢫɵ ɡɮʆ

ȉࢫǴȆɗɽɨɦࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫȓɨǾȆȸ ɦȄࢫȮȲȄɽםȄʏڴɏࢫȓɜȨ ȗȸ ɪࢫȄם ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫɰɽʆȯɦȆࢫɖ ȳɀ ȓɨɢȼࢫ.Ȅם ȔࢫɷȱɸࢫȄם ȳɮȗȷ Ȅࢫɽɦࢫɼ

Ȅࢫʄڲǻࢫɖ ȳɀ ȳɈࢫȄם Ʉ ʆࢫ. لتصفيةɪ ɐȣ ʆࢫȆɭɭࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟ�ɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑɃ ɼࢫɯ ʊʊɜȕࢫȔ ȄȳȻ Ǻɭࢫɰ ȓȸࢫɵࢫȉ؈ ȷ ǺםȄ

ɵࢫɐȗɦȄ؆ف ɭࢫȓʊɦȆםȄ.ࢫȔ ȯ ɮɏࢫȄȱɦࢫࢫȓʈȵɟȳםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڲǻȝɭכ ݱݨɯࢫ ȮȯȨࢫȄݍ ȕࢫɉ ȉȄɽɃࢫɪ ȝɮʆࢫɻɱɽɠࢫɤ ȆםȄࢫȶ Ƿȳɦࢫɪ

ǴȆɈࢫ ɔɦȄࢫɰ Ȇɠࢫࢫɰ ǻࢫȓȿ Ȇȫ ɣࢫ֗ ɳȍɦȄࢫȆٕڈɦǻࢫɂ ȳɐȗʆࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓɐɛɽȗםȄࢫȲȆɈ ȫכ ȳǾȆȸࢫɼࢫ ȾࢫȄݍݵ Ȇɀ ȗɭַ ܣۜࢫ Ȇȷ؟ Ƿ

ɖࢫɑɘȕȳɭࢫ ȳɀ ࢫ֗ࢫو .ɑɗȳɦȄ232ࢫȄםȆڲʏࢫࢭʏࢫȄם ȳǾȆȸ ȾࢫȄݍݵ Ȇɀ ȗɭȄࢫʄڴɏࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȯɛࢫɾ ȯ ɭࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɨɦࢫࢫɵ ɭࢫȯȉַࢫ

ȓɜȉȆɈࢫࢫرقابة ɭࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆɺȡȲȮǷܣۘࢫ ɦȄࢫȒǴֺ ۘࢫȄםʅȵɟȳࢫȄݍݨȯɏȄɽɛ�ʅȳǾȄȵࢫȄם ɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɵ ɭࢫɰ ȡڈȆّࢫࢭʏࢫʊɏɽɱ؈ ɽɮȉܣࢫ

Ȕࢫ ȆȀʊɺɦȄࢫɼࢫȒȲȄȮׂ ɦࢫɵ ɡɮʆࢫɾ ȯ ɮȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫࢫʏࢭȳɀ ɰࢫȄם Ȇɭכ ɝࢫ ʊɜȨ ȕʏࢫࢭș ɨȝɮȕܣۘࢫ ɦȄɼ֗233:

*-ȳɇ ȆȬ ȓʊɈࢫȄם ɔȖࢫɰ ȆɮɃ ȯɏȄɽɛ:ɾࢫ ȯ ɭࢫɵ ɏࢫǺȍɴȗɦȄࢫɵ ɡɮʆࢫȆɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɪ ȍɜȕࢫɖ ȳɀ ȒȲȯࢫȄם ɛ�ɼ֗ȳɇ ȆȬ ɣࢫࢫȄם ɦȰ

ɤࢫ Ȅɽɭ׀ ɦࢫʏࢭȆɀ ɦȄࢫɕɨȍםȄࢫɰ ȓȍȸࢫȆʊɱȯɦȄࢫȉ؈ ɴɦȄࢫɖ ȳɀ ȧفɬȄࢫࢫȄם Ȅࢫɾ ȯɭࢫʏࢫࢭȟ Ȩ ȍɦȆȉࢫɎɽɮȣ ɭࢫɕɨȍɭࢫɼࢫȓȿ ȆݍݵȄ

ȆٮڈȆʊɨɮɏࢫȓȍȷ ȆɳɮȉࢫȆɺɦࢫɂ ȳɐȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ .Ȅם

ȳɇࢫ-* ȆȬ ɰࢫɑʉȴɽȕࢫȄם ȆɮɃ ɂࢫȆɺɦࢫ:ȯɏȄɽɛࢫ ȳɐȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȲȆɈ ȫכ ɰࢫɟȳȕ؈قࢫ ȟࢫȍȕ؈ ʊȧ ɵࢫȲȮȄɽȉࢫɐȗɦȄ؆فࢫ֗ࢫ ɏࢫə ȼ ɡȕ

ȓɏɽɮȣ ȹࢫȄם ɘɱࢫɑɭࢫɼǷࢫɰɽȋȵɦȄࢫȹ ɘɱࢫɑɭࢫǴȄɽ ȷ ȑࢫȆʊɨɮɏٮڈȆࢫ Ȏȸ Ȋࢫࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫࢫɵ ǾȆȋȵɦȄࢫɵ ɭࢫȟ ʊȧ ֗

ɗɼࢫɖ ȳɀ ɰࢫɏڴʄࢫȄם ȹࢫȯɜɳɦȄࢫɐȗʆ؈ ɨȣ ɭࢫȆٕڈɨɏࢫɂ ȳɗࢫɣ ɦȱɦ֗ࢫȲȆɈ ȫכ ɰࢫɨʆقɬࢫɑʉȴɽȗȉࢫ ǷࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫȆɜ

ɷȆȣࢫ ȕࢫȔ ȆɭȄقɦט ɼࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɤ Ȅɽɭכ ɰࢫ ȳɇࢫȉ؈ ȆȬ ȓȍȸࢫɑʉȴɽȕࢫȄם ɲࢫʏۂ ֗ȲȆɈ ȫכ ȑࢫɑʉȴɽȕࢫ ȸ ɲࢫɵ ɭࢫɰ ɂࢫɏɽɱ؈ ȳɜɦȄɼ

ɵ ǾȆȋȵɦȄࢫɵ ɭࢫȓɏɽɮȣ ȹࢫȄם ɘɱࢫɼǷࢫɰɽȋȵɦȄࢫȹ ɘɱ.

Ⱦࢫف               Ȇɀ ȗɭȄࢫʏࢫࢭȆɭȆɸࢫȄȲɼȮࢫȑ ɐɨʆࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɰ Ȇɠࢫɰ Ǽɂ ȳɐȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɐɛɽȗםȄࢫȳǾȆȸ ɖࢫȆɺɦࢫࢫȄݍݵ ȳɀ ࢭʏࢫȄם

ȯ ɟǸȗɦȄࢫɬȯɏࢫɖ ɼȳɋ ɪࢫ ɋ234ȆɈ ȫ Ƿࢫɵ ɭࢫɰ ɚࢫȄםɏȮɽ؈ ɽɜȧ ȓʆȆɮȧࢫ ȓɗȆɃࢫǻڲʄࢫ ׁ Ȇȉࢫ֗ࢫɤɽȿ כ ɂࢫȓɮʊɛࢫ ȆɘȬ ɱȄࢫȲ

�ɽɜȧ ɰࢫ ȆɮɃ ɪࢫȓɭȆɏȯɦȄࢫࢫࢭʏࢫ ȝɮʆࢫɻɱɽɠ֗ʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭɼࢫɰ ȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫȯɃ ɰࢫࢫ ɵࢫɚࢫȄםɏȮɽ؈ ɭࢫɰɽɢʆ

ɂ ȳɐȖࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɾ ȯɮȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫȔ ȄȳȻ Ǻɭࢫࢫɖ ȳɀ ܣۚࢫȄם ɐʇࢫࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓɱȆȗɭࢫࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ֗ȓʊɦȆɮȷ ǷȲࢫȒȲȆȸ ݍݵ

232-Ȅࢫɤ ȄɽɭǸɟࢫȓʊɱɽʆȯםȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɤɽɮȕࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤɽȿ Ƿࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆɏࢫȓȍȸ ɲࢫɰ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫɰ ȳɌࢫ.םɏȮɽ؈ ɱǷ:ࢫȲȆɘɔɦȄࢫȯȍɏ֗ࢫʎɘɳȧࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻɼࢫɯ ʊɌ ɳȕ

ȓʈȲȆȣ ȗɦȄ،Ⱦ ɝࢫ֗ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.9ࢫ
ɯࢫࢫ-233 ɛȲࢫɬȆɌ ɱ02-03ɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɵ ɮɄ ȗםȄ֗ࢫ.

234-ɑɗȳɦȄࢫɰ Ƿ֗ࢫ ȓȿࢫ Ȇȫࢫࢫȓȍȸ ɲࢫɰ Ǹȉܣۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭ֗ࢫ ɰɽɢʆ֗ࢫȆɐɘȕȳɭࢫ ɚࢫȄםȓʊɡɨࢫ ɽɜȧ ȓɮȸࢫȄםȓʊɱɽʆȯࢫɏڴʄࢫ ɜȉࢫȲȯɜʆࢫʅ ȱɦȄ֗ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭʏڲȆםȄ

ɰࢫ ɰࢫɼࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ ȄɽɭǸɟࢫȓʊɱɽʆȯםȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɤɽɮȕࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤɽȿ Ƿࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆɏ.
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Ȕ ֺ ɡȼ ȓɺȡࢫࢫȄם Ȅɽɭࢫʄڴɏࢫɖ ȳɀ ȒȲȯɛࢫࢫȄם
ɰࢫ235 Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭࢫࢫ֗ࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ ʇࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫɾ ȯɭࢫȓȍɛȄȳɭ

ɻȣࢫࢭ ȗȕַࢫ ܢۘࢫ ȧ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȄȲȄȮǻࢫɉ ȍɃࢫʄڲǻࢫȆɺɦȆɮɏǷࢫʏǷɦȆɮȷ ǷȲࢫɯݯݨ ɻɨɮȨࢫ ȗʆࢫȆɮɭࢫȯ ɐȊȆɺࢫࢫɻȕȲȯɛࢫɼࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫɵ ɭ

ʅࢫɨɏڈȆٕࢫ ɽɈ ɳȕܣۘࢫ ɦȄࢫȲȆɈ ȫכ ȓʊɈࢫ ɔȖࢫʄڴɏ236.ࢫɻȕȳɛǷࢫȆɭࢫȄȱɸࢫɼȓʊɱȆȝɦȄࢫɤȴȆȉࢫȓɳࢫࢫݍݨȲɽȨ ɵࢫȄם ɭࢫɤɼכ Ȇɸȯࢫ ɳȉࢫʏࢭ

ȶࢫȆɺɦȆɭࢫ ǷȲࢫȑ ȷ ȆɳȕࢫɼࢫȓʆȆɘɟࢫɾ ȯ ȓɨɭȆȻࢫם ɯࢫ ʊʊɜȕࢫȓʊɨɮɐȊࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȆʊɛࢫࢫɰ șࢫɏڴʄࢫɻɱǷࢫɐȗʆ؈ ɀ ɱࢫȟ ʊȧ ʎɲȆȝɦȄࢫ

Ȇɺɺȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȓɐʊȍɇࢫȄם ݯݨɯࢫɼࢫ .ɑɭ237ࢫ

ɾࢫࢫȓʊɨɏɼࢫ֗ࢫȰǻࢫࢫ ȯɦࢫȒ؈فȍɟࢫȓʊɦȆɮȷ ǷȲࢫȳǾȆȸ ȫ șࢫ ɜɜȨ ȕࢫɻɱǷࢫȓɜȉȆɈ ɪࢫɼࢫȄם ʊɨȨ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɤ ֺ ȫ ɰࢫ ȍȕ؈

ࢫɼǷࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ ɚ ȄȲɼכ ȲȆɐȷࢫ Ƿࢫ ɂ ȆɘȬ ɱȄࢫ ࢫ ȓȣ ʊȘɱࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם ȓȸ ȷ ǺםȄࢫɅ ɐȊࢫ ɪ ʊɀ Ȩ ȕࢫ ʏࢫࢭ ɪ ȼ ɘɦȄࢫ ȓȣ ʊȘɱ

ࢫ֗ࢫ،القروض ɰ Ȇɭכ ɑɃࢫȄȱɸʎɢɳȍɦȄࢫǸȍɴʆࢫࢫɬȯɐȊࢫ ɽɦȄࢫɯ ȡفʊɦ֗ࢫ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɎ ȆʊɄ ȉࢫࢫȳɭכ ࢼܣࢫ ȗɴʆࢫȯ ɜɗࢫࢫȓɦȆȧ ǻڲʄࢫ

ȶࢫ،ɐȖ238؆فࢫȆɭڲʏࢫ ֺ ɗׂ ɦࢫȓɃ ȳɏࢫɻɨɐȣ ʆࢫȆɭࢫɰ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ ȄɽɭǷࢫʄڲǻࢫɷȲȆțǵࢫȯȗɮȕࢫȯɛ.

ȓɦɽࡧࡧ–ب ʊȸ ɦȄࡧȯ ɏ Ȅɽ ɜȉࡧȯ ʊɜȗɦȄࡧɾ ȯ ɭࡧȓɜȉȆɈ ɭ:ࡧȶ ȆʊɛࡧǴȆɗɽ ɦȄࡧࡧȒȲȯ ɛبالاȔ ȆɭȄقɦ

ȓɦɽʊȸࢫࢫȗɐȖفࢫࢫ ɦȄࢫȯɏȄɽɛ،ȓɭȆɺɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɵ ɭࢫɃ ȳɗܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȆْڈɘɀ ȉ֗ࢫ ɯࢫʎɢɳȍɦȄࢫ ʊɌ ɳȗɦȄࢫȆɺࢫȒȲȯɛࢫɵ ɮɄ ȕ

ȓȸ ȷ ǺםȄࢫ֗ࢫȆٮڈȆɭȄقɦȆȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫʄڴɏࢫࢫȟ ʊȧࢫࢫȓʊɦǶɟࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȆɺɨɐȡ ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɸɽʈȲȆɳʋȸ ɦȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫȯȣ ɱ

ȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫȯʆȯȨ ȗɦ،ࢫࢫࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫʏࢫ239ۂɵ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸࢫɰ ǷࢫȲȆȍȗɏȄࢫʄڴɏ֗

ɤࢫ�ɼال ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɡȉࢫȓɛֺ ɏࢫɻɦࢫȑ ȸ ɴࢫȆٮڈȆɭȄقɦȆȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫʄڴɏࢫȒǸȼ ɴםȄࢫȒȲȯɜɭࢫȶ ȆʊɛࢫʄڴɏࢫࢫȯɏȆȸ ʉ240.

ɦ֗ࢫʏڲȆȗɦȆȉɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȓʊɐɃ ɽɦȄࢫɯ ʊʊɜȗɖ ȳɀ ɮɨࢫࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȔ ȆȀʊɺɦȄࢫʄڴɏࢫɂ ɘʆ֗ف ȓʊɦֽࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ Ȇɜɗɼࢫ

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɊ Ȇɘȗȧ Ȅࢫɾ ȯɭࢫʏࢫࢭȟ Ȩ ȍɦȄࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȔ ȆʊɱȆɢɭǻࢫɬȯɏࢫʅ ȮȆɘȗɦࢫȓɨǾȆȸ ɦȄࢫɤ Ȅɽɭכ ɵࢫ ɭࢫɖ Ȇɠࢫɯݲݨ ȉ

Ȕࢫɏڴʄࢫ Ȇȋɽܦݰ ɦȄࢫȓ٭ڈȆȣ ɭࢫɾ ȯ ɭࢫȓȉȆɛȲࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɨɦܢۚࢫ ȸ Șʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȆɺɦȄɽɭǷ

ɭࢫʏࢫࢭɖ ȳɀ ɵࢫȒǴȆɘɟࢫȄם ɏفࢫɐȖࢫ ܣۘ ɦȄࢫ֗ࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȯɏȄɽɜɦࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɬȄفȧ Ȅࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȓɺȡ Ȅɽ

ȓȀȡ ȆɘםȄࢫȔ Ȇȋɽܦݰ ɦȄ،ࢫȆɮɭ֗ࢫ ɯ ɺɛɽɜȧ ɰࢫɼࢫ ɊࢫɏڴʄࢫȓɜțࢫȄםɏȮɽ؈ ȆɘݍݰȄࢫɼࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȓɭֺ ȷ ɰࢫ ȆɮɃ ɼ

ȗʆࢫȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫɵ ɮɄ ʆࢫɻ،ࢫ�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫș ɭȵɦǷࢫȟ ʊȧࢫɰ ȆɮɃ ȸ؈فࢫȓɗȮȆɺɦȄࢫǻڲʄࢫ ɦȄࢫɉ ȉȄɽɃ ȧفɬȄࢫ ȆȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ࢫɔɦȄ؈ف ɷȆȣ ȕȄࢫ ǴȆɗɽɦȄࢫ ʄڴɏࢫ ȆٮڈȲȯɛࢫɼࢫ Ȇْڈɦɽʊȷ لا،ȮɽםȄࢫ ȆɮʊȷʏڲȆםȄࢫ ȆٰڈȴȄɽȕࢫ ɰ ȆɮɃ ࢫ Ȅȱɟɼࢫ ࢫ֗ ɰ ɪࢫࢫ.ɏ؈ ɢȼ Ȍɼ

ɰࢫ�ɽʆࢫࢫ-235 ǷࢫɑʊɈ ȗȸ ʇࢫࢫɰ ɤࢫȗɭ؈ Ȇɭࢫȶ Ƿȳȉࢫɪ ɮɐʇࢫʅ ȱɦȄࢫɖ ȳɀ ɰࢫȄם ǸȉࢫȮȆɜȗɏט ȮȆȷࢫ ȟࢫ ʊȧȆȍɨɈ ȗɭࢫɻȡ Ȅɰ֗ ɵࢫȄםɏȮɽ؈ ɭࢫȑ ܦݰ ɦȄࢫȔࢫɵ ɭࢫȆȷ Ȇʊɛ

ɦȄࢫɖ ȳɀ ࢫȄ֗ם ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫʏࢫࢭə ɐɃ ɵࢫ ɭࢫʎɲȆɐʇࢫʅ ȱࢫࢫȳȼ ɴȕࢫɖ ȲȆɀ ɰࢫȄם Ƿࢫȯȣ ɱࢫȆɮɟ ɤࢫ֗ ȆםȄࢫȶ ǷȳɦࢫʃɲȮכ ȔࢫȯʊɜȕࢫȄݍݰȯࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȑ ɨɓǷࢫɪ ɐȡ ȄȱɸࢫȆɭࢫ

ȆɺɦȄɽɭǷࢫȶ ɼǹȲࢫɵ ɏࢫȔ ȆɭɽɨɐɭࢫȲȄȳɮȗȷ ȆȉȆٕڈɗࢫȒȳɮȗȸ ȔࢫȄם ȄȮȆʈȵɦȄࢫɼ.
ɚࢫࢫ-236 ɽɘʆࢫȆɮȉࢫȯȧ Ȅɼࢫɂ ɂࢫםɜف ɼȳɜɦȄࢫȒȮȆʈȴࢫɬȯɏࢫɖ ȳɀ ɂࢫɏڴʄࢫȄם ȳɘȕࢫȮɼȯȧ ɑɃࢫ ɼࢫʄڲǻࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɑɗȮࢫʅ ȱɦȄࢫɽɸ ࢫ֗ ɻȡࢫ ɽȗɦȄࢫȄȱɸࢫɪ ȝɭ

ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɵ ɭࢫȓɳʊɐɭࢫȓȍȸ ɲ.
237-ȳɇ ȆȬ ɣࢫǻڲʄࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ɨʊɦȮ ɪࢫ֗ ʊȎɱࢫȮȆȼ ȧȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ֗.141ࢫ
238-ȄɽɱǷفࢫ؆ɟǷࢫɵ ɭࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰɽɠࢫࢫʄڲǻࢫȆȷ Ȇȷ Ƿࢫɣ ɦȰࢫɑȡȳʆʏڲȆםȄࢫɑɗȳɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȆɃࢫם ȳɐȖࢫɤ Ȇɮɏכ Ȕࢫ Ƕȼ ɴɭࢫɎ.
ɯࢫȄ02םȒȮȆࢫ-239 ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ11-04ࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫȳɈ ȫ ȸ؈فࢫɼࢫȓȉȆɛȲࢫ Ȗࢫɼࢫȶ Ȇʊɛɼࢫə ʈȳɐȖࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ.
Ⱦࢫ-240 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם ȆɘɦȆȬ ࢫȄ֗ם .ȮȄɽȡ.182ࢫʎɲȆɳɐɦȄࢫ
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Ȩ،خاص ȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆȳɇ ȆȬ ȓʊɈࢫȄם ɔȖࢫȓȍȸ ɲࢫɬف�ɼ֗ࢫɵ ɭفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫɵ ɏ əࢫ ȼ ɡɨɦࢫȓʊɦǵࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɰɽɢȕࢫɻʊɨɏ

ȑࢫ ɱȆȡȳɇ ȆȬ ɮɨɦࢫɂ ȳɐȗɦȄࢫȓʊɦȆɮȗȧ Ȅࢫɼ֗ࢫ ɰࢫȒȲȯɜɦȄࢫɏڴʄࢫǴȆɗɽɦȄࢫ ȆɮɄ ȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȄقɦȄࢫɾ ȯ ɭࢫʏࢫࢭʅȳȨ ȗɦȄ241.

șࢫ ȘȍțǷࢫࢫȔ Ȇȷ ȄȲȮࢫȔ ȯɏ، ȓʆֿ ȓɭֺࢫȄםȵɟȳࢫȄםȆՌڲʏࢫ ȷ ɰࢫ ǷࢫمؤسسࢫȓՌʊɦȆɭࢫȓ،ࢫɾ ȯɭࢫʄڴɏࢫȆՌՌȷ Ȇȷ Ƿࢫə ɛɽȗʆ

ɗࢫ֗ࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫɷȆՌՌՌՌՌȣ ȕࢫȔ ȆɭȄقɦט ȓɺȡࢫ Ȅɽɭࢫɵ ɭࢫȆٔڈɡɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫ֗ࢫȆٱڈȯɦࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɗɽȕɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓɦɽʊȸםȄࢫȓȸ ȷ Ǻ

ܣۜࢫ Ȇȷ؟ Ƿࢫɪ ɭȆɏفࢫȗɐȖࢫȓʊɦȆםȄȮɽɮȿ ɼࢫȆɺɨɮȨ ȕࢫȓȡȲȮࢫɼࢫȆْڈ ɭֺ ȷ ȮȯȨࢫ ʆࢫȆɺɺȡ ȄɽȕࢫȓʊɦȆɭࢫȒȵɸࢫȓʆǷࢫɬȆɭǷࢫȆɸ.ࢫȟ ʊȧ

ɰࢫ ȆɠࢫʏࢫࢭȆȍȎȷ șࢫ ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫə ɐɃ ɑȡࢫǻڲʄࢫ ȄȲࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯՌՌՌՌʆȯɐɦȄࢫɪ ȼ ɗࢫȑ Ȏȷ

ɵࢫ ɏࢫȆɸȵࢫ֗ܿݨɰ ɷȆȣࢫȄםɏȮɽ؈ ȕࢫȓȿ Ȇȫ Ȕࢫ ȆɭȄقɦט ȱࢫ ʊɘɳȕࢫȆɭ�ɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȆɺɘɛɽȕࢫɰֺ ɏǻࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫȆْڈʊɘɀ ȕ.

ɸɼ فࢫࢫو؆ɐȗɦȄࢫȓɦȆȧ ɻȡࢫ Ȅɽʆ؈فࢫȫכ ɰࢫȄȱɸࢫ ǷࢫʎɲȮȲכ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫə ȼ ȘɟȄࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɣࢫȍɦȄفǴȄࢫ ɳȉࢫɑɭࢫȚ ȯȧ Ȇɭࢫ

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫȆɺɃ ȳɗܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȎɳȡכ Ȕࢫ ֺ ɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ Ȇʊɇ Ȇʊȗȧט ȓȣࢫɬȯɏࢫɻȕȲȯɜɭࢫɏڴʄࢫࢫȓʊȍɨȕࢫ ʊȘɱࢫʏࢭȳɀ Ȅם

ȓȍȸࢫ ɴȉࢫʅȵɟȳםȄ35%ࢫࢫɬȆɏفࢫ؆ɐȗɨɦࢫʄڲɼכ Ȕࢫ ȄȳȻ ǺםȄࢫș ɱȆɠࢫɼ֗ࢫࢫ1987ࢫɼ1988ࢫɻɦࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬȯɛࢫȆɭȯ ɳɏ

ȆɃࢫɕɨȍɮȉࢫ ȳɛ20ࢫȼ ɦȄࢫɁ ɜɳɨɦࢫȓȣ ʊȘɱࢫɻɮɏȯɦࢫȲȆɳʆȮࢫɰɽʊɨɭȓʊɨȨ ɻȗɦɽʊȷࢫȓɨɮɐɦȆȉࢫȄם .ȯʆȯ242ࢫࢫࢭʏࢫ

ȓɦɽʊȸࢫ֗ ɦȄࢫȳɗɽȗȉࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫʏࢫࢭȓɭֺ ȸ ɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɆ ȆȍȕȲȄࢫȒȲȄȮǻࢫʄڴɏࢫɂ ȳɗࢫࢫɖ ȳɀ ȾࢫɏڴʄࢫȄם ȳݍݰȄ

ǷȳɈࢫɨɏڈȆٕࢫȓʆȆɔɦࢫǺȍɴȗɦȄࢫ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȅ؈فɔȗɦȄࢫɤɽȧ Ȓȳɮȗȸࢫ ȓɦɽʊȸࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȄם ɦȄࢫȳɈ Ȭ ȉ243ࢫȒ؈فȫכ ɰࢫɷȱɸࢫ Ƿࢫɰɽɠ֗ࢫ

ɵࢫࢫ ɭفࢫȗɐȖࢫɼ֗ࢫȓɭȆɏࢫȓɘɀ ȉࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʏࢫࢭȓɨȝɮȗםȄ֗ ɪ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫȔ ȆɭȄقɦַ ȆȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫʄڴɏࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȯɜɭࢫȹ ʋɜȕ

ʄڴɏࢫȆɸفȣ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȓɭֺ ȷ ɵࢫࢫ ɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫȲȮȄɽȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȆْڈʊɐɃ ɽɦࢫȯʊݍݨȄࢫȳʆȯɜȗɦȄ.ࢫȟ ʊȧ

�ȲɼȳɃ ȔࢫݍݨȓɳࢫɤȴȆȉࢫǻڲʄࢫ ȲȆȻ Ƿ�ɼࢫȯ ȿ Ȳɼࢫȶ ȆʊɜɦࢫȓʊɗȆɠࢫɯ Ɍ ɱࢫȳɗȄɽȕࢫȒࢫɰ Ƿࢫɼ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȆȉࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȯ ʆȯȨ ȕ

ɾࢫ ɽȗȸ ɭࢫɼ֗ࢫȓʊȧ Ȇɱࢫɵ ɭࢫȆࢫ٭ڈȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫɯ ʆȯɜȕࢫɯ ȗʆ

�ɾȳȫ Ƿࢫȓʊȧ Ȇɱࢫɵ ɭࢫȆٕڈɗࢫɪ ɮɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɚ Ȅɽ ȷ ֿ Ȇȉࢫȓɦɽʊȸ ɦȄ،ࢫʄڴɏࢫș ȿ ȳȧ ɞࢫȄםȓʈȵɟȳࢫ ɽɳȍɦȄࢫȑ ɨɓǷ֗ࢫ ɰ Ƿࢫȯȣ ɱࢫȄȱɺɦ

Ⱦࢫɏڴʄࢫȳɗɽȕࢫ ȳݏݰɦࢫȔ ȆɱȆɮɃ ɷȆȣࢫɔɦȄ؈ف�ɗɽȕ؈فࢫ ȕࢫȓɜȨ ȗȸ ȔࢫȄם ȆɭȄقɦט ȓɺȡࢫ Ȅɽࢫםȓɭȴֺ ɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫ،ࢫɣ ɦȰɼ

ȯʆȯȨࢫ ȗȉȓɨǾȆȸ ɦȄࢫɤ Ȅɽɭכ ȓȍȸࢫ ɲࢫࢫɤ Ȅɽɭכ ɣࢫ ɨȕࢫȓʊɏɽɱࢫɼࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȆࢫ٭ڈɊ Ȇɘȗȧט ȑࢫ ȡ ȄɽɦȄ

ɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫȓʊɦȆםȄ بɦࢫȓɳʊɐɭࢫȓȍȸ ɲࢫɂ ȳɘʎɲɽɱȆɜɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧֺ244 ،ࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɼ.

ɰࢫࢫ-241 ɁࢫȄםȕȮȆ؈ ɳɦࢫȆɜʊȍɈ ȕ98ࢫࢫɼ97ࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɂ֗ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ.
242

ȳɌࢫ- ɱȄ:ࢫࢫȓȡ ɼȮȵםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɭȴכ ࢫ֗ ܣۜࢫ ȯʊɐȷࢫɨȉȆɳɦȄؠ ȯɮȨࢫ ɭ–ࢫɬȄɽɏכ ɤࢫ ֺ ȫ ɰࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ȮȲכ ȭࢫȓɭȴǷࢫ ʈȲȆȕࢫࢫɵ ɭࢫɚ ȄȲɼǷ1988-1991ࢫࢫɑɭ֗

�ɼࢫʎɲȮȲכ ڈȲȆʊٰࢫȲȆɳʆȯɦȄࢫ Ȅࢫȓɭȴכ Ȕࢫ ȆʊɏȄȯȕࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫʄڴɏࢫࢫȓȿ Ȇȫ ȒȳɌࢫ ɱبࢫȳ֗ȼ ɴɨɦࢫȮȆȉȯɳȷ ȲȄȮࢫ Ǵ֗ȄفȍɦȄࢫɣ ɳ֗ࢫ ɰ Ȇɮɏ2006֗110.ص.ࢫ.
ۂ-243 ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭɺɦࢫɂ ȳɐȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȳǾȆȸ ɤࢫȄݍݵ Ȇɮȗȧ ȄࢫʏȒȲȯɜɦȄࢫɬȯɏࢫɵ ɏࢫȥ ȗɴȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫ ɣ֗ ɳȍɦȄࢫȆࢫɼǷࢫȔ ȆɭȄقɦȆȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫʄڴɏࢫȔ Ȇȍɨɇ ȓʊȍɨȕࢫ

ȔࢫɑǿȄȮɽɨɦࢫ Ȇȋɽܦݰ ɭࢫɼǷࢫȒȯʆȯȡ ɰࢫ ȆɮȗǾȄ.
ࢫ֗-244 ɵࢫɰɼȯȉࢫȒȯǾȆɗࢫ ǾȄȯɦȄࢫȯʊȿ ȳɦȄࢫʏࢫࢭʎɲɽɱȆɜɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧט ɪࢫ ȝɮȗʆܣۚࢫ ɐʇࢫʅ ȱɦȄࢫɼ֗ࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɵ ɭࢫȓɳʊɐɭࢫȓȍȸ ɲࢫɷȱɸࢫࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȮȯȧ

ȴɼȆȣࢫ ȗȕַࢫ ɰࢫ ǸՌȉࢫȓȍȸ ɴɦȄ15%ࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦࢫȆɜɗɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɯݯݨ ɵࢫ ɭ04-02ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗4ࢫࢫȶ ȲȆɭ2004،ࢫࢫʃɲȮכ ɵࢫȄݍݰȯࢫ ʈɽɢȕࢫɆ ɼȳȻ ȮȯȨࢫ ʆ

Ƞ ࢫ֗ לʎɭȄȵɦࢫ ʎɇࢫ Ȇʊȗȧֺ ɦ.ࢫࢫȲ،ࢫȮȯɏ27ࢫȲȮȆȿ ȿ.28/04/04ࢭʏࢫࢫ֗ Ȳכ ȓɮȸࢫ ɜȉࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫȑ ȸ Ȩ ȕࢫɰ Ƿࢫʄڴɏ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢫ֗ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȒȮɽȡ ɽםȄࢫȒȯ

�ɼࢫȓțֺ ȝɦȄࢫȆɺɏȄɽɱǸȉࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɎɽɮȣ ɭࢫʄڴɏࢫȆɺɮʊȸ ɜȕ–ȗɦȄ֗ࢫ ɪࢫȓʈȲȆȡࢫ ȡֽ ࢫ֗ Ȕࢫɗɽ-ɼ؈فࢫ Ȇɢʊȼ ɦȄࢫȯǾȄȴɔɨɦࢫɑɗȯɦȄࢫȓɜȨ ȗȸ ɭࢫȔ ט ɽȧࢫȓɳǾȄȯɦȄࢫȒȯȿ Ȳכ ؈فࢫɼࢫ

ʎɇࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɻɦࢫ Ȇʊȗȧֺ ɦࢫȓʊɨɐɘɦȄࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫȈ Ȇȸ ȧ ɯࢫ ȕࢫࢫʅ ȱɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɾȳȫכ ɞࢫ ɽɳȍɨɦ.ɦȄࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ȶࢫɑɭࢫ ֺ ɗǻࢫȓɦȆȧ ȒȮɽȡࢫࢭʏࢫࢫ ɽםȄࢫɞ ɽɳȍ

�ɼǷࢫʎɭȄȵɦל ʎɇࢫ Ȇʊȗȧט ɵࢫ ʈɽɢȗȉࢫȓɭȵɨɭ؈فࢫɓࢫࢫȓʊǾȆɄ ɛࢫȓʈɽȸ Ȗ.
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ȰǻȄࢫࢫɯ ɦࢫȓɳʊɐɭࢫȓʊɳɭȴࢫȒفɗࢫɤ ֺ ȫ ɰࢫ ɣࢫɐɭ؈ ɳȍɦࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧט ȓȍȸࢫ ɲࢫɰ Ƿࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȥǾȆȗɱࢫș ɴʊȉ

ܣۚ ɐʇࢫȄȱɸ֗ࢫ Ȉࢫ ɽɨɈ ɪࢫǻڲʄࢫȄݍݰȯࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫȄם ɀ ȕࢫࢫɰ Ƿ؈فࢫࢫȫכ ܿݨȄȵࢫࢭʏࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȄȱɸࢫ ȮɽȡࢫʎɲȆɐʇࢫ ɼࢫࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ ࢫ֗

ɵࢫ ɭࢫȒȮȯȨ ɭࢫȒȯɭࢫɤ ֺ ȫ ࢫɼǷֺࢫ ȝɭࢫȳɺȻ ɤࢫȒȯɭࢫ ֺ ȫ ݀ݨȵࢫ ɦȄࢫȄȱɸࢫȮȄȯ ȷ ɵࢫ ɭࢫɵ ɡɮȗʆࢫɯ ɦࢫȄȰǻɼ֗ࢫ Ɇࢫ Ȇʊȗȧט ܿݨȵࢫࢭʏࢫ

ɵࢫ ɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑɳɮʆࢫɰ Ƿࢫʅȳɀ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫȆɜɗɼࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫȄם ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɵࢫם ɡɮʆࢫȆɳɺɗ֗ࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɖ ȳɇ

ȓʊɗȆɃࢫ ǻࢫɂ ɼȳɛࢫȩ ɳɭ245Ȅࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆɭǷࢫ֗ࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫɣ ɦȰࢫǴȆɘȗȷ Ȅࢫɯ ȗʆܢۘࢫ ȧ כȳɭࢫ֗ࢫ ɪࢫ ɀ ʆࢫȯɛࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʅȵɟȳם

Ȇɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ɯࢫ ȗʆࢫɰ ǷࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫȄȱɸࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɵ ɏ ݀ݨȵࢫ ʇࢫʅ ȱ ɦȄࢫɣ ɳȍɦȆȉɻɳɭࢫȮ،ࢫɰ ɪࢫɑɭࢫɱɽȉ؈ ɀ ȧ ȄȱɸɼࢫȆɭࢫ

  ؟كبن

ȼ؈فࢫلكن، ɲࢫɰ ǷʎɭȄȵɦל Ɇࢫ Ȇʊȗȧט ȓȍȸࢫ ɲࢫȯɐȖࢫࢫַࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ ܣۘࢫɨȕقɬࢫȄם ɦȄࢫȒȯʊȧ ɽɦȄࢫȓȍȸ ɴɦȄ

ȒȮȆɏࢫȆɭࢫɬȵɨȕࢫǴȆɳțǷࢫȆɱɽɱȆɛࢫȆɏȄȳɮȉٮڈȆࢫ ࢼܣࢫ ɗࢫ֗ࢫʅȲȆɮȝȘȷ ט ʎɘʊɨȸࢫɼࢫ ȘɦȄࢫࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫȒȳȻ ȆȍɭࢫɊ Ȇɘȗȧַ Ȇȉࢫȓɘɀ ȉ

ɵࢫȆɺɐǿȄȮɼࢫ ɭࢫɪ ɛכ ȓȍȸࢫȓɳʊɐɭࢫɏڴʄࢫ ɲࢫʅȴȄɽȕࢫȓɨǾȆȷ ɤɽȿࢫ ǸȉࢫȓɮǾȄȮ–ࢫࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓȍȸ ɲ–.ࢫȱȫ Ƿࢫə ɛɽםȄࢫȄȱɸɼ

ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɳȉࢫɻȉࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿ11-04ࢫ�ɼࢫȶ Ȇʊɛࢫɼࢫə ʈȳɐȖࢫɵ ɮɄ ȗםȄࢫࢫȳɈ ȫ ʊȸ؈فࢫȓȉȆɛȲɼࢫ Ȗ

șࢫȄםȒȮȆࢫ،حيالسيولة ɭȵɦǷࢫȟ03ࢫȍȸ ɲࢫɬفȨ ȕࢫɰ ǸȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤɽȿ כ Ɏɽɮȣࢫ ɭࢫࢫɰ ȓࢫȉ؈

�ɼࢫࢫȒȳɗɽȗםȄʈɽɮȗɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦȄɼ؈فࢫࢫɀ ɜɦȄࢫɾ ȯםȄࢫࢫʄڴɏࢫȆɺɜʊɜȨ ȕࢫࢫɵ ɡɮםȄȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȓɮɨȗȸ ɵࢫ،ɪࢫȄם ɭɼ

ɾȳȫࢫ Ƿࢫȓɺȡ،ȧ ࢫ֗ ȔࢫȄםȓɭȯɜࢫࢫ ȆɭȄقɦט ɀ؈فࢫɼࢫ ɜɦȄࢫɾ ȯםȄࢫʄڴɏࢫɼࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫș Ȩ ȕࢫȔ ȆɛȆɜȨ ȗȷ ט Ɏɽɮȣࢫ ɭࢫɰ ȟࢫȉ؈ ʊ

ȓɦɽʊȸࢫ ɨɦࢫʃɲȮכ ɪࢫ ɭȆɐםȆȉࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸܣࢫ ȸ Ȗ246.ࢫࢫɰ ȔࢫȄםɏȮɽ؈ Ȇȍɨɇ ɣࢫɏڴʄࢫȓʊȍɨȕࢫ ɳȍɦȄࢫȒȲȯɛࢫɬȯɏفࢫȗɐʉɼ

ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫȳɈ ȫ ɝࢫ ɜȨ ȗɦࢫȒȲɽȿ ࢫ֗ ɯࢫ ɺɐǿȄȮɼࢫȑ ܦݰ Ȋ.ȄȴࢫȄȰǼɗ֗ȆɺɃ ȳɏࢫɪ ɛɼࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫȮࢫʏࢭȆȿ ɰࢫ Ȇɠ

ࢫɐɗ֗ڴʄࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ȆȍɦȆȷࢫ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄɖ ȳɀࢫࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȓʊɈ ɔȗɦࢫȓɦɽʊȸ ɦȄ؈فࢫɗɽȗɦࢫȲȮȆɀ ɭࢫɵ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄ.

Ȕࢫ ȆʊɨɮɐɦȄࢫ Ȇٕڈɗࢫ Ȇɮȉࢫ Ȇْڈɦɽʊȷ ࢫ ȓʊɐɃ ɽɦࢫ ȓʊɏɽȍȷ כ ࢫ ȓȍɛȄȳםȄࢫ ɵ ɮɄ ȕࢫ ɰ Ƿࢫ ɞ ɽɳȍɨɦࢫ ɵ ɡɮʆ

ȔࢫȄݍݵȓɳʈȵࢫ Ȇɐɛɽȕࢫɤɼȯȡ ȮȄȯɏǼȉ֗ࢫ ȒȯʆȯݍݨȄ247،ࢫࢫɰɽɢʆࢫʅ ȱ ɦȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓȡȲȮࢫȶ ȆʊɛࢫȆɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄ

ɖࢫ ȲȆɀ ɮɨɦࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓʊɱȄם؈قȄࢫࢫʏࢫࢭȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫȑ ɱȆȡ ɪࢫࢭʏࢫ ɨȫ Ȯɽȡࢫ ɼࢫɻȷ Ȇȷ Ƿ.ࢫɾ ȯ ɭࢫʄڴɏࢫȆȿ ȳȧ ɼࢫȓɭֺ ȷ

ɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫș ɭȵɦǷ֗ ɞࢫȄםȓʈȵɟȳࢫ ɽɳȍɨɦࢫȓʈȲɼȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓʊɨɮɐɦֺࢫ ʊɐɘȕࢫɼ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼ

כȫ؈ ȑࢫȄםȒȮȆࢫɷȱɸࢫࢫ ȡ ɽɮȉࢫȒࢫࢫ04فɵ ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄ11-04ɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄࢫɪ ɠࢫȓʆȆٰڈ ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫࢭʏࢫ ɳȉࢫɕʊɨȍȘȉ֗

ɺȼ ɦȄࢫʏڴɭȆɐɭࢫɼࢫʏڲȄɽםȄࢫȳɺȼ ɨɦࢫȓɦɽʊȸ ɨɦࢫʃɲȮכ ɪࢫ ɭȆɐםȆȉࢫʎ Ȝֺ ț֗ۜܣ غ ɜɳםȄࢫʎ Ȝֺ ȝɨɦࢫɵ ʆ؈فȫכ ɵࢫ ʈȳࢫɪ ɭȆɐɭɼ

ȓʊɗȳɀࢫ ࢫɑɭ֗ࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɤࢫ Ȇɘɛל ȭࢫ ʈȲȆȗɦࢫʏڲȄɽםȄࢫȳɺȻ Ƿࢫȓțֺ țࢫȒفɘɦࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɪ ɭȆɐɮȉܣࢫ ȸ ȓɦɽʊȸࢫࢫȄם ɦȄ

�ɾȳȫ Ƿࢫȭ ʈȲȄɽȕࢫʏࢫࢭȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɪ ɭȆɐɭࢫȈ Ȇȸ Ȩ ȉࢫȆْڈȍɦȆɈ ɭ.

ɰ ǷࢫȆɸȮȆɘɭࢫȓȣ ʊȘɱࢫࢫʄڲǻࢫɁ ɨȬ ɱ،ࢫɬȄفȧ Ȅࢫɬȯɏࢫɖ ȳɀ ɭࢫʅ Ƿࢫࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȒǴֺ Ɋࢫ،Ȅɼם Ȇɘȗȧַ Ȇȉ

ɦȄࢫȓɺȡ ȄɽࢫםʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫࢫʎɭȄȵɦל ʅࢫ ȯ ɜɳɦȄࢫɆ Ȇʊȗȧט כȓʊɦɼࢫࢫȄםȓɨȝɮȗࢫࢭʏࢫࢫ Ȕࢫ Ȇɇ Ȇʊȗȧַ ȆȉࢫȔ Ȇʊɨɮɐ

ɾࢫ֗-245 ȯ ɳɸࢫɯ ʊɸȄȳȉǻ؈فࢫɳɭɞ֗ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.412ࢫ
246-ɦȄࢫʏࢫࢭȳɟȰࢫȟ ʊȧࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫɵ ɭ؈فࢫȫכ ȳɈࢫ ȼ03ࢫࢫɵ ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ11-04ࢫࢫɑȡȳɭ ȓɦɽʊȸࢫ֗ ɦȄࢫȳɈ ȫ ȸ؈فࢫɼࢫȓȉȆɛȲࢫ Ȗࢫɼࢫȶ Ȇʊɛࢫɼࢫə ʈȳɐȗȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

ɪࢫ ɛכ ʅࢫɏڴʄࢫ ɼȆȸ ʇࢫȓɦɽʊȷ ɪࢫ ɭȆɐɭࢫș ɛɼࢫɪ ɠࢫʏࢫࢭɬȯɜȕࢫɰ ǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ȣ ʆࢫɻɱǸȉ֗ࢫ ɝࢫ ȉȆȷ100%.
ɁࢫȄםȒȮȆࢫ-247 ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ07ࢫࢫɯ ɛȲࢫࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ11-04ࢫ،.ɻȸ ɘɱࢫɑȡȳɭ.
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ɤɽȿࢫࢫɜɦȄࢫȓʊɭɽʊɦȄ�ɼࢫ֗ כ ɪࢫࢭʏࢫ ȝɮȗםȄࢫȓʈɽɱȆȝɦȄࢫȒȲȆȸ ȫ ɰࢫ ɼȮࢫȯ ɜɱࢫʄڲǻࢫɪ ʈɽȨ ȗɨɦࢫȓɨȉȆࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɂ Ȅȳɓֿ،ۚ ɐʇࢫܢɻɱǷ

ȔࢫɼࢫɻɱȄࢫ Ȇȋɽɐȿ ɻȡࢫ ȄɽʆࢫاعɊ ȆɘݍݰȄࢫʄڴɏࢫȵȡبɦȄࢫȲȮȆɀ ɮࢫࢫȓɦɽʊȷ ȓɭȴֿࢫ ɻȗɺȡࢫ Ȅɽɭɼ֗ࢫȆɸܦݵ؈ف ȖࢫǴɽ ȷ ȓɦɽʊȸࢫɼǷࢫ

ȑࢫם Ȏȷɺȡ ȄɽࢫɻȗʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȳɈ ȫ248.

ȓȍȷ- ثانيا ȆȨ ȯࡧȄם ɏ Ȅɽ ɜȉࡧȯ ʊɜȗɦȄࡧɾ ȯ ɭ:ࡧə ȼ ɡɦȄࡧعنɾ ȯ ɭࡧȄࡧȓɭֺ ȷࡧȔ Ȇʊɨɮɐɦ

ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɑɄ Ȭ ȕࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓȍȷ ȆȨ ɭࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ǻ،ࢫࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻɼࢫȔ ȆɭȄقɦַࢫȓʊȎȷ ȆȨ ɭ

ȯɀࢫو ، 249خاصة ɜʆࢫȒȳɜɘɨɦࢫȆɜɗɼࢫȓʊȎȷ ȆȨ ɯࢫȯɏȄɽɜɦȆȉ2ࢫȄם ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭࢫʄڲɼכ ɵࢫȄםȒȮȆࢫ ɭ92-08ࢫࢫࢫǽȮȆȍםȄ

ɪ ʊܦݨ ȘɦȄࢫɼࢫɯ ʊʊɜȗɦȄࢫȯɏȄɽɛࢫɼࢫȓʊȎȷ ȆȨ ɪࢫȓʊɭȄȵɦǻࢫࢫȄ.250ם ɋ ɖࢫɼࢭʏࢫ ȲȆɀ ȓȍȷبȄם ȆȨ ȯࢫȄם ɏȄɽɛࢫɬȄفȧ Ȇࢫȓȿ ȆݍݵȄ

ɚ ȾࢫɨɏڈȆٕࢫࢭʏࢫ ɽɀ ɳםȄ.ق.ن،ɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫɼ�ɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɵ ɏࢫȒȲȮȆɀ ɦȄࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɜɦȄࢫȮȄɽɮɨɦࢫȆɜʊȍɈ ȕࢫɂ ȳ

Ȇɺȷࢫǻ103ڲʄࢫࢫ100 ȳɟܣۘࢫ ɦȄࢫ�ɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɂ ȳɜɦȄɭȆɌ ɳɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉɰ ɯࢫࢫ؈ ɛȲ92-08ࢫࢫɯ ʆȯɜȕࢫȯɏȄɽɜȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

֗Ȕ ȆʊɨɮɐɦȄࢫə ɨȗȬ ɭࢫȓȍȷ ȆȨ ɭࢫɚȳɇɼࢫɯ ʊʊɜȗɦȄࢫɚȳɇɼࢫȓʊȎȷ ȆȨ ɝࢫȄם ǾȆțɽɦȄ)ࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȆȉࢫʄڧɨםȄ09-04(�ɼ֗ࢫࢫȄȱɟ

ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫɯ ɛȲ92-09)ࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫʄڧɨםȄ09-05(،251ࢫوɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȵɨȕܣۘࢫ ɦȄ�ɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɵ ɮɃ ȯȧࢫȆɜɗɼࢫםȆࢫɽɸࢫȲȳɜɭࢫ ɽɭࢫɪ ɢȼ ȊࢫȆٮڈȆȉȆȸ ȧ ɯࢫ ʊɌ ɳȘȉ09-04ʅ ȱɦȄࢫࢫɉ Ɉ Ȭ ɭࢫɵ ɮɄ ȗʆ

ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ȓʊȎȷࢫȄם ȆȨ ȯɏࢫȄם ȄɽɜɦȄɼࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ɤࢫȄםȓɨɺࢫȄ252�ɼ֗ݍݰ ֺ ȫ Ȇɸȳȼࢫ ɲ

ȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ Ȇɱֺ ɏׂ ɦࢫȓʊɮȷ ȳɦȄࢫȒȳȼ ɴɦȄࢫʏࢫࢭȒȮȯȨ ȓʊɗȳɀࢫȯʆȯɮȕࢫȄםȒȯࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɦȄݏݨȓɳࢫ،معȓʊɱɽɱȆɜɦȄ253ࢫȄם Ȅם

ɬֺࢫࢫ-248 ȸ ɦȄࢫȯȍɏࢫȦ ȆȗɘɦȄࢫȯȍɏ ࢫ֗ ʅࢫ ɼȆɳݍݰȄݍݳࢫȆȿ ȯɮȨࢫ ɭࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ֗ࢫȓ֗ʊɦȆםȄࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɼࢫȓȿ ȲɽȍɦȄࢫ֗ࢫȓʊɐɭȆݍݨȄࢫȲȄȯɦȄ֗ࢫ֗ࢫȔ ɼ؈فȉ1998

.Ⱦ.242ࢫ،
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Ȕباࢫتتعلق - ȆȉȆȸ ɑʊɮȣࢫȄݍݰ ȕɼࢫȯʊȧ ɽȕࢫȯɏȄɽɛࢫɼܣۗࢫ ȷ ȆȨ ɉࢫȄם Ɉ Ȭ ȲȆɺȻࢫ�ɽɦȄ ،ם ǻ�ɼࢫȓʊȎȷ ȆȨ ɝࢫȄם ǾȆțࢫȓɺȡ ɽםȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄ�Ȳɽɺɮݏݨɦ.أنظر:

NOYER ,(Ch.), Banque : la Règle du jeu, Dunod, Paris, 1990.p.31.
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ɵࢫࢫȄ2םȒȮȆࢫ:أنظر- ɭࢫɬȆɌ ɱࢫɯ ɛȲ92-08،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ17فࢫࢫɮɗɽɱ1992 ،ࢫȓɜȍɈ ȓʊȎȷࢫࢫȄם ȆȨ ȳɀࢭʏࢫɼࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȄם ȔࢫȄם ȆȉȆȸ ɉࢫȄݍݰ Ɉ Ȭ ɭࢫɵ ɮɄ ȗʆ

ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏȠ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ13ࢫȲȮȆȿ ȑࢫɳɦȄ.28/2/93ࢭʏࢫ֗ ȡ ɽɮȉࢫʄڧɨɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ09-04 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ23ࢫࢫɽʊɦɽʆ2009ࢫ֗ࢫ

ȯ ɏȄɽɜɦȄࢫɼࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ɉࢫȄݍݰ Ɉ Ȭ ɭࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫ�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ȓʊȎȷࢫȄם ȆȨ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄ,ࢫȮȯɏࢫȲࢫȠ76ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ࢫ18֗ࢫ

ȳȋɽȗɟǷ2009.
ɯࢫ-251 ɛȲࢫɬȆɌ ɱ09-05ࢫ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ18ࢫࢫȳȋɽȗɟǷ2009ࢫȓʊɦȆםȄࢫɖ ɽȼ ɡɦȄࢫȮȄȯɏǻࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫȆɸȳȼ ɲࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦ.ȲࢫȠ.ࢫࢫȮȯɏ76֗ࢫ

ȲȮȆȿ18 /10/2009،ɬȆɌࢫࢭʏࢫ ɳɦȄࢫɬȆɢȧֿ ɯࢫࢫȄםɨڧʄࢫ ɛȲ92-09،ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ17فࢫࢫɮɗɽɱ1992ࢫȓʈɽɳȸ ɦȄࢫȓʆȮȳɘɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȳȼࢫȄݍݰ ɲɼࢫȮȄȯɏǼȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ

ɞࢫ ɽɳȍɨɦࢫȠ ࢫ֗ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼ.ࢫࢫ.رȮȯɏ15 ،ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ7/3/97.
Ȕࢫࢫ-252 ȆɜݏݰɭࢫȳɌ ɱȄɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɯ09-04ࢫ،ȯɏȄɽɜɦȄɼࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ɉࢫȄݍݰ Ɉ Ȭ ɭࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫ�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ȓʊȎȷࢫȄם ȆȨ ȔࢫȄםȄȓʊɦȆם Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɨɦࢫʏڧɨםȄ92-09ࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
ɬȆɢȧֿࢫ-253 ȄȮȆɳȘȷࢫ ȄࢫȒȮȆםȄ103ࢫࢫɵ ɭࢫȳɭǷ ࢫرɯ ɛ 03-،11 ن.،ق.ɚ֗ɯ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐםȄࢫࢫȆɺɀ ɱࢫʏڲȆȗɦȄ֗ ɝ ȉȆȷ Ȕࢫ:"ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɐȗʆ؈

ȳɺȻࢫȄםȓʊɦȄɽࢫɦڈȓʆȆٔࢫ Ƿࢫȓȗȸ ɦȄࢫɤ ֺ ȫ ȓʈɽɳȸࢫ ɦȄࢫȆٮڈȆȉȆȸ ȧ ȳȼࢫ ɴȕࢫɰ Ƿࢫɼࢫȹ ɨȣ ȆɸȮȯȨࢫȄם ʆܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɨɦࢫȆɜɗɼࢫɑɮȣ ɭࢫɪ ɢȼ ȊࢫȆٮڈȆȉȆȸ ȧ ɯࢫ Ɍ ɳȕࢫɰ ǷࢫȓʊɦȆםȄ

ȓʊɭȄȵɦל ȔࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ Ȇɱֺ ɏׂ ɦࢫȓʊɮȷ ȳɦȄࢫȒȳȼ ɴɦȄࢫʏࢫࢭȓʊȎȷ ȆȨ ȓɳȸࢫȄם ɦȄ،ࢫɣ ɦȱȉࢫɁ ȗȬ ɵࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ɭࢫȆٕڈɨɏࢫȓɛȮȆɀ ɣࢫȯɐȊࢫȄם ɦȰࢫɼ"ࢫ،ࢫɯ ȕࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫتأكيده ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉ7ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ09-05، تضمي�ɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɖ ɽȼ ɡɦȄࢫȮȄȯɏǻࢫɵࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɑȡȳɭࢫ Ȇ֗ɸȳȼ ɲɼ

Ȇɺɀࢫ ɱࢫʏڲȆȗɦȄ֗ ɝ ȉȆȷ":ȓɐɃ ȆݍݵȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫȑ ȣ ʆ)ࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭࢫʄڲɼכ ȑࢫȄםȒȮȆࢫ ȸ ȧ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȆࢫ٭ڈȯɀ ɜʆܣۘࢫ ɦȄ(ࢫɰ Ƿ

ȆɺɗɽȼࢫȄםȓʊɦȆࢫࢭʏࢫ ɟࢫȳȼ ɴȕ6ɦȄࢫȳɺȻ ǷࢫȓʈȲȆȍȡל ȔࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ Ȇɱֺ ɏׂ ɦࢫȓʊɮȷ ȳɦȄࢫȒȳȼ ɴɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȓɳȸ ɦȄࢫȓʆȆٔڈɦࢫȓʊɦȆȗ".ɴɦȄࢫɷȱɸࢫɤ Ȇȣ ɭࢫɯ Ɍ ɳʆࢫȒȳȼ

ɯࢫ ɛȲࢫʅ ȱʊɘɳȗɦȄࢫɬɽ ȷ ȳםȄ92- 70ࢫ،مʏࢫࢭȪ ȲǺ18ࢫࢫȳʆȄفɗ1992، يȒȳȼ ɴɦȆȉࢫɝ ɨɐȗࢫࢫȠ ࢫ ȔࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ֗ Ȇɱֺ ɏׂ ɦࢫȓʊɮȷ ȳɦȄ.ࢫȮȯɏ Ȳ14�ȲȮȆȿࢫ֗ ࢭʏࢫࢫ֗
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ɽɺȷࢫࢭʏࢫ ȓȨࢫɼǷࢫɎɽɛɼࢫ ʊܵݰ Ȕࢫɓ؈فࢫ ȆɱȆʊȉࢫȮɽȡ ȓɦȆȧࢫɼࢫ ȄȳȼٮڈȆࢫࢭʏࢫ ɲࢫȩ ʊܶݰ ȗȉࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫȓȿ ȳɗࢫȩ ɳɭɼ

ȒȲɽȼ ɴםȄࢫȔ ȄȯɳȘȸ Ȅ254.ɚם Ȇɺɘɳȿࢫ.ن.ȆɮɟࢫɬȵɦǷࢫࢫ ɰࢫ ȆɠࢫȆɮɺɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɚ،ࢫȓʈɽɳȸ ɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȳʈȳȨࢫȄݍݨȮȳࢫɼࢫȄݍݰ ȗȉ

ȥǾȆȗɳɦȄࢫȈ Ȇȸ ȧ ɼࢫȓʊɱȄם؈قȄࢫɯ Ɍ ȕܣۘࢫ ɦȄ...ࢫȔ ȆȉȆȸ ʊȸ؈فࢫɼࢫȄݍݰ ȘɦȄࢫȳʈȳɜȕࢫɼ֗ȓɐɮȣ ȓʈɽɳȸࢫࢭʏࢫȄם ɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȳȼࢫȄݍݰ ɲࢫɼ

ȹ ɨȣ ȆɸȮȯȨࢫȄם ʆܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫȲȆɇ ǻ.

ɬȵɨȕȿࢫ ȆݍݵȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫȯʊɜȕࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȆɺɮǾȄɽɛࢫȮȄȯɏǻࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɚ ȄȲɼֿ Ȇȉࢫȓ

ȲȆɮȝȘȷ ט əࢫɼǷࢫ ʊɋɽȗɦȄࢫɼǷࢫȔ ֺ ɭȆɐםȄࢫɂ Ȅȳɓֿ ɪࢫɨɏڈȆٕࢫ ɀ Ȩ ȍȷڈȆْࢫ، Ȅ255םȓʊɦȆࢫȄם ȆȨ ɭࢫʏࢫࢭɪ ʊܦݨ ȘɦȆȉࢫɣ ɦȰɼ

ȑࢫ ȸ ȧ ʊɮȸڈȆْࢫ ȖࢫɼǷࢫȆɺɨɢȻ ɰࢫ ȆɠࢫȆɮɺɭࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼ׀ ɦࢫɂ Ȅفɛט ɂࢫɼࢫ ɼȳɜɦȄࢫɼࢫɤȴȆɳȗɦȄɼࢫǴȄȳȼ ɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ

ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫʏࢫࢭȒȮȯȨ ɯࢫȄם ʈɽɜȗɦȄࢫȯɏȄɽɛࢫɼࢫȑ ʊɦȆȷ Ƿࢫɯ ɛȲ97-01،ࢫيتضمنȄࢫȯʊɛࢫɚ ȄȲɼֿ Ȇȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ Ȇʊɨɮɐɦ

ࢫ֗و ،256المالية ɵ ǾȆȋȵɦࢫȔ Ȇɭȯȫ ɯࢫ ʆȯɜȗȉࢫɉ ȍȕȳםȄࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫɑɄ Ȭ ȕࢫلɑǿȄȮɽɦȄࢫɵ ɏࢫȒȯɦɽȗםȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȓʊɨɮɐࢫȯʊɛࢫȄݍݰ

ɂ֗ࢫǴȆɜɦࢫȓɦɽɮɏࢫɨʆقɬࢫȆɺɔʊɨȍȕࢫɰɽȋȵɦࢫ ɼȳɜɦȄɼɝ ɗɼࢫȓɛȯȉࢫȓʊɨɮɏࢫɪ ɠࢫȯ ʊɛࢫɯ ȗʆࢫȟ ʊȧ ȓʊȎȷࢫࢫ֗ࢫ ȆȨ ȹࢫȄם ȷ כ

ɰ ȆʊȎȗɦ؈فࢫɔɦȄࢫɼǷࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫɼǷࢫɻɸȆȣ ȕࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫȯʈɼقȉࢫȆْڈʊɭȄȵɦȄࢫࢫɑɭ֗ࢫ ɣ ɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȓʊɐɃ ɽɦȄ

ǻࢫȓʈȳɺȼ ɦȄܢۘࢫ ȧ ɼࢫȓʈɽɳȸ ɦȄࢫȆٮڈȆȉȆȸ Ȩ ȉࢫʅȵɟȳםȄɣ ɦȰࢫȆٔڈɭࢫȑ ɨɇ ȳɺɌࢫȄȰࢫ ȕɬɽɀ ɤɽȿࢫȄɼݍݵ כ Ȉࢫ ȄɽȉǷࢫɑʊɮȡ ࢫɗڈȆٕࢫ

ɤ ֺ ɔȗȷ ט ɵࢫȄם؈قȓʊɱȄࢫɼࢫǴȆȍɏǷࢫȥǾȆȗɱɼࢫ ɏࢫȓȡȲȆݍݵȄࢫȈ Ȅɽȉכ ɑʊɮȡࢫ Ȕࢫ.ɼࢫ ȆȉȆȸ ȧ ɼࢫȔ ȆʊɱȄ؈قɭࢫɻɦࢫɬȯɜȕࢫȆɮɟ

ȓʊǾȆɀ ȧל Ȕࢫ ȆɭɽɨɐםȄࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ׁ Ȇȉࢫȓʈɽɳȸ ɦȄࢫə ɀ ɳɦȄࢫɤ ֺ ɔȗȷ .ט

ɬȆɌࢫࢫ ɳɦȄࢫɬȆɢȧֿ ȆɜʊȍɈࢫ ȕࢫɯ ɛȲ09-04ࢫɵ ɮɄ ȗםȄࢫࢫȓʊȎȷ ȆȨ ȔࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫɼࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȄם ȆȉȆȸ ɉࢫȄݍݰ Ɉ Ȭ ɭ

ʄڴɏࢫȓɜȍɈ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȆɘɱǷࢫȲɽɠȱםȄȖ֗֗ࢫɂ ɼȳɜɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȔ ȆɜȨ ȗȸ ɪࢫȄם ʅࢫࢫܦݨ Ƿ

23/02/1992ȯʆȯȨ ȕࢫɯ ȕࢫɼ֗ࢫ�ɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫɷȱɸࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɂ ȳɜɦȄȧ ǷࢫȮȄɽםȄࢫࢫɬȆɢ31ࢫʄڲȄ36ࢫࢫɵ ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ11-08،ࢫɵ ɮɄ ȗʆ

ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄ،ࢫࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
253-ɳʈȵݏݵɦࢫɾȳȫכ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼכ ɼࢫࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫȔ Ȅȯɳȷ ࢫ֗ ȒȲȮȆɀࢫࢭʏࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫɼࢫࢭʏࢫȄݍݵȠȲȆࢫ ɦȄࢫࢫȓɦɽɜɳםȄࢫɯ ʊɜɦȄࢫɁ Ȭ ȕܣۘࢫ ɦȄȓɨȉȆɜɦȄࢫȓࢫࢫȔ ȄɼȮǷ֗ ɤ ȮȆȍȗɨɦ

ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ɽȸ ɦȄȔ ȄȮȆɺȼ ɦȄࢫɼࢫɤ ȮȆȍȗɨɦࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫȳɭֿ Ȕࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫȆɮʊȷ ࢫַ ɤࢫ ȮȆȍȗɨɦࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ȔࢫࢫࢫȉȆɭ؈ ȄɼȮכ ɞࢫɽՌࢫȄȱɟࢫ ɽɳȍɦȄࢫɰ ɵࢫȆɭࢫȉ؈ ɭ

ɚࢫ Ȅɽȷ כ ɵࢫ ɭࢫɚ ɽ ȷ ɤࢫࢭʏࢫ ȮȆȍȗɦࢫȓɨȉȆɛࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǸȉࢫȓɨȝɮםȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫɪ ɠɼ֗ࢫ ȒȲȮȆɀࢫࢭʏࢫȄݍݵȠȲȆࢫ ɦȄࢫɼࢫȓɐʊȍɈ ɦȄࢫȹ ɘɱ.ɑȡ ȄȲࢫࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ:

ɰࢫ ɵࢫࢫɼ3ࢫࢫȄ2םȕȮȆ؈ ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ97-01 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ8ࢫࢫȳʆȆɳʆ1997 ،ࢫȠ ࢫ֗ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼֿ Ȇȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫȯʊɛࢫɵ ɮɄ ȗʆ.ࢫ.رȮȯɏ68ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ࢫ֗

15/10/1997.
Ȇɳɦȓɦɼȯࢫࢫ-254 ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛ ،ࢫɯ ɛȲ2129 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ8/5/2000  ،ࢫȓݱݰ ܶ ȓʈɽɳȸࢫȄם ɦȄࢫɻȕȆȉȆȸ ȧ ɣࢫ ɳȉࢫɰ ȳȼࢫɱɽʆ؈ ɲࢫɵ ɏ)ࢫȯ Ƀ ɣࢫ ɳȉࢫɰ ȓʊɄࢫɱɽʆ؈ ɛ

ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɳȉ."ࢫȓʊɮȷ ȳɦȄࢫȒȳȼ ɴɦȄࢫʏࢫࢭȓݱݰ ܶ ȓʈɽɳȸࢫȄם ɦȄࢫȆٮڈȆȉȆȸ ȧ ȳȼࢫ ɴȉࢫɬȆʊɜɦȆȉࢫɣ ɳȉࢫɰ Ȕࢫɱɽʆ؈ ȳɭǷࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם Ƿࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫʅ ȱɦȄ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȅɽɳȸ ɨɦࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ Ȇɱֺ ɏׂ ɦ1995-1996-1997.ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺםȄࢫȆɸȲȄȳɛࢫʏࢫࢭɣ ɦȰ3/5/1999ࢫࢫș ɡȸ ɮȕࢫɣ ɳȉࢫɰ ɰࢫɱɽʆ؈ Ƿࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɵ ɐɈ ɦȄࢫɪ Ȩ ɭ

Ȅȳʈɼȵȕࢫɪ ɢȼ ʇࢫɻɱֿ ɪࢫȱʊɘɳȗɨɦࢫ ȉȆɛ؈فࢫɓࢫȳɭכ ɰࢫ Ǹȉ.ࢫȒȮȆɮɨɦࢫȆɜȍɇ ɵࢫ ɡɦ167ࢫࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭ90-10ࢫࢫȒȮȆםȄࢫȆʊɦȆȧ ܣۘࢫȆɺɨȉȆɜȕࢫ ɦȄ103ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03رقم-

ɝࢫ11֗ ȉȆȷ ɑȡȳɭ֗"ȓɦȆȧࢫ ȓʊȨࢫࢭʏࢫ ʊܶݰ ȕࢫȔ ȆɱȆʊȉࢫȳȼ ɴȉࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȳɭǸȕࢫɰ Ƿࢫȓʊɗȳɀ ɵࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɡɮʆࢫࢫȔ ȄȯɳȘȸ ɰࢫȄם ǷࢫȆɺɦࢫɰ ȆɭࢫȄȰǻࢫȍȕ؈

ɑɛȄɽɨɦࢫȓɘɦȆȬ ɭࢫɑǿȆɛɼࢫɵ ɮɄ ȗȕࢫɼǷࢫȓȨ ʊܵݰ ȒȲɽȼࢫɓ؈فࢫ ɴםȄ".ʎɲɽɱȆɛࢫȓɦǸȸ ȓʊɗȳɀࢫࢭʏࢫɷȱɸࢫȄם ɰࢫȲȄȳɛࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ǷࢫɤɽɜɦȄࢫɰ ȳɌࢫȄםȆɮɭ.ɑɛɽࢫɐȗʆ؈ ɱǷ:

www.conseild’état.dz.
ɣࢫࢫ-255 ɳȍɦȄࢫȆɸȮȯȨ ʆ֗ࢫ ɝ ǾȆțɽɦȄࢫɷȱɸࢫȆٔڈɮɄ ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȈ Ȅɽȉכ ɼࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɷȱɸࢫɰ Ƿࢫɯ ɨɐɦȄࢫɑɭࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫȓʊɦȆםȄࢫȳʈȴɽɦࢫȄȳʈȳɜȕࢫɪ ȷ ȳʆࢫࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ ʅȵɟȳםȄ

ȓʊɮȷ ȳɦȄࢫȒȯʈȳݍݨȄࢫʏࢫࢭɣ ɦȰࢫȯɐȊࢫȳȼ ɴʊɦ֗ࢫ ȳɺȻ ɪࢫ ɠࢫȓʆȆٰڈ ȔࢫȄםȓɗɽɛɽࢫࢭʏࢫ ȆȉȆȸ ɑɃࢫȄݍݰ ɼ.
256

ȳȋɽȗɟǷ2009Ȇɸȳȼࢫࢫ18ࢭʏࢫمؤرخ- ɲࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɖ ɽȼ ɡɦȄࢫȮȄȯɏǻࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ.www.bankofalgeria.dz/
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ȆʊȎȷࢫࢭʏࢫ ȆȨ ɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ ȆɜȨ ȗȸ ȳɇࢫȓʊɦȆɏࢫɼࢫȄם ȆȬ ɭࢫȔ ȄȰࢫȔ ȆɜȨ ȗȸ ȳɇࢫȓɳɡɮɭࢫɼࢫȄם ȆȬ ɭࢫȔ ȄȰࢫȔ ȆɜȨ ȗȸ Ȅם

Ɂࢫ ʊܨݵ ȖࢫȔ Ȇɭֺ ɏࢫȆɺɦࢫȯɳȸ ȖࢫɼǸՌࢫȆٕڈɗࢫɞ ɽɢȼ ȔࢫȄם ȆɜȨ ȗȸ ȔࢫȄם ȆȉȆȸ ȓȍȷࢫݍݰ ȆɳɭࢫɎ ɼȳɗ.

ȯࢫ ɐȖࢫملزمةȆɄ ʆǷࢫɚ ɬȆɢȧֿࢫ ȭࢫ.ن.Ȇɜɗɼࢫ ʈȲȆȕࢫʏࢫࢭȓʈɽɳȸ ɦȄࢫȆٮڈȆȉȆȸ ȧ ɪࢫ ɘɜȉࢫȓɭȵɨɭࢫɚ31ࢫࢫɪ ɠࢫɵ ɭفࢫɮȸ ʇȮ

ɮȡ ȳǾȆȸࢫȄȱɟɼࢫ ȦࢫɼࢫȄݍݵ ȆȋȲכ Ȕࢫ ȆȉȆȸ ȧ ɼࢫȓʊɱȄ؈قɭࢫɪ ɮȼ Ȗ֗ࢫ ȓɳȷɼǷࢫȓʊȉȆȸ ȔࢫȓʈȲɼȯɦȄࢫȄݍݰ ȆɱȆʊȍɦȄࢫɑʊࢫȓʊǾȆɀ ȧל

Ƞࢫ ȰȆɮɳɦȄࢫɼࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫɵ ɮɃ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫȆٔڈɭࢫȆّڈɨɈ ʆࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫɾȳȫכɳɦȄࢫȓɱɼȯɭࢫɝ ȒȮȯȨࢫࢭʏࢫɭݏݰ ɬȆɌࢫȄם

ɯࢫ ɛȲ09-04ࢫȳɟȱɦȄࢫə ɦȆȸ ɦȄ،ȒȮȯȨ ɪࢫȄם ɺםȄࢫɼࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫʏࢫ، 05- 09ࢭɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɖ ɽȼ ɡɦȄࢫȮȄȯɏǻࢫɵ ɮɄ ȕ

Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫࢫɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ،ࢫɻɱǷ؈فࢫɓࢫȠ ɼȳݍݵȆȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȍɦࢫɁ ȫȳȕࢫɰ Ƿࢫȓʊɗȳɀ ɵࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɡɮʆ

ɜɦȄࢫɷȱɸࢫɵ ɏȒȲفɭࢫȔ ַ ȆࢫݍݰȒȯ ɏȆ. ࢫوȓȉȆɛȲࢫɪ ʊɺȸ ȘɦࢫȆʊɭȄȵɦǻࢫɪ ɮɐɦȄࢫȄȱɸفࢫȗɐʉȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ Ȇɐɮȣ ȗɦȄ257.

ȓʊȎȷࢫȕȓȉȆɛȳɦȄفȴࢫȓʊɮɸǷࢫࢫ ȆȨ ܶݰȓࢫࢭʏࢫȄם ɦȄࢫɵ ɭࢫȯɟǸȗɦȄםȄȓʊȎȷ ȆȨࢫࢫȳȕȆɗȮࢫʏࢫࢭȔ ȆɱȆʊȉࢫɵ ɭࢫș ȎȝɭࢫɽɸࢫȆם

ɻȕֺࢫ֗ ܥݨ ɣࢫɼࢫ ɳȍɦȄםȄࢫȓȉȆɛȲࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼ�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȄȵɦǻࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫ֗ࢫࢭȓɜȉȆɈࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ؈قࢫɭفɦȆȉ

ȓʊɮȸࢫ ȖɼࢫȒȮȆםȄࢫȳɜȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȧ Ȕࢫ ȆʈɽȗȨ ɭ5ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭ09-05 ،ࢫɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ

ȒȮȯȨࢫࢭʏࢫࢫيجب"ɻɱǸȉࢫ ȓʊȎȷࢫȄם ȆȨ ɪࢫȆʊɨɮɏٮڈȆࢫȆɜɗɼࢫǽȮȆȍɮɨɦࢫȄם ܦݨ Ȗࢫɰ ǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏ

ɯࢫ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄ07-11ɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄࢫʏڲȆםȄܣۗࢫ ȷ ȆȨ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫɵ ɮɄ ȗםȄ֗Ȅࢫɯ ʊʊɜȗɦȄࢫȯɏȄɽɛࢫȄȱɟɼࢫ֗ࢫʏࢫࢭȒȮȲȄɽɦ

ɯࢫ ɛȲࢫʅ ȱʊɘɳȗɦȄࢫɬɽ ȷ ȳםȄ08-156258 ،ࢫȓʆȆɔɦȄࢫɷȱɺɦࢫȆɜʊɜȨ ȕࢫɼࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɂ ȳɗ11 -08، ࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

ȯɦȄ�ɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʊȎȷ ȆȨ ȔࢫȄם ȆɭɽɨɐםȄࢫȓʊɏɽɱࢫɵ ɭࢫȯ ɟǸȗɦȄࢫȓɦǸȸ ɭ֗259 ،ǴȄɽ ȷࢫ

ɼǷࢫʅ ȱʊɘɳȗɦȄࢫȴȆɺݏݨɦࢫȓɺȡ ɽɭࢫș ɱȆɠǷࢫȒȲȄȮל לȒȲȄȮࢫɼǷࢫ(ȓȀʊɺɦࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȓȍɛȄȳםȄࢫȹ ɨȣ ɭ(260،ࢫɳȍɦࢫȓɨȷ ȳɭࢫɼǷࢫɣ

ɼǷࢫȳǾȄȵݍݨȄɼǷࢫȓʊɗȳɀ ȳȼم ɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɴɨɦࢫȓɺȡ ɽ.�ɼࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɖ ȯ ɸࢫȲȆȍȗɏȄࢫǷȯȍɭࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄࢫɣ ɦȰ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳɦࢫȆɜɗɼ3ࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȹ ɘɱࢫɵ ɭ،ࢫࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫȓʊɛɽțɽɭࢫȳɮȗȸ ɭࢫɪ ɢȼ Ȋࢫɰ ȆɮɃ ȓɜȉȆɈࢫɑɭࢫɽɸࢫ ȄםȓʊɦȆࢫɼࢫȄם

�ɼࢫȓɮɌ ɱכɰ .ɱȄɽɜɦȄ؈

ȓɳȸࢫ-257 ɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɰɽɱȆɛࢫɰ Ƿࢫȯȣ ɱ֗ ȓɗȆɃࢫםȆࢫȳɟȰࢫ ǻ2006ࢫࢫࢫȄɽɨȷ ȳʆࢫɰ ǷࢫȆٮڈȆȉȆȸ ȧ ɪࢫ ɘɛࢫɼǷࢫȩ ȗɗࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱɸࢫɬȵɨʆ

ȈࢫȳɟȰࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ Ȇȸ ȧ ɪࢫ ɠࢫɤ ȆɘɛǻࢫɼǷࢫȩ ȗɘȉࢫȑ ǾȄȳɄ ɦȄࢫȒȲȄȮׁ Ȇȿࢫ Ȇȫ ȄȲȆɐȻࢫ ǻ34ࢫࢫȒȮȆםȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɤ ȯɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭ51ࢫࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ

Ȕࢫ ȄǴȄȳȡלȆȍݍݨȄࢫ،  ئيةɑɗȯɦȄࢫȔ Ȅȯɳȷ ɵࢫ ɏࢫȆʈȳɺȻ Ȇɘȼࢫ ɟࢫɪ ȷ ȳȕࢫɰ Ƿࢫɼ)ȓʊɡɳȉࢫȆɠɽɢȿ(ࢫȈ Ȇȸ ȔࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȒȯǾȆɘɦࢫɔɦȄ؈فࢫɼݍݰ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȆɸȲȯɀ ȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ

ܣ ʊɨɛל ɻȿࢫ Ȇɀ ȗȫ ȄࢫȒȳǾȄȮࢫɑȍȘȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆַ ɽɦȆȉࢫȑ ǾȄȳɄ ɦȄࢫȳʆȯɭࢫʄڲǻ֗ࢫ Ȇٮַڈ ȆɠɼࢫɼǷࢫȆٮڈȄȳɜɭࢫʏࢫࢭɰ Ⱦࢫɓ؈فࢫɳɇɽɭ؈ Ȇܧݵ Ƿ.ࢫʄڲǻࢫɪ ȷ ȳȕࢫɰ ǷࢫȆٕڈɨɏࢫɰ Ȇɮɟࢫɐȗʆ؈

ɺȼ ɦȄࢫə ȼ ɡɦȄࢫȓʊǾȆɳݍݨȄࢫȒȲȄȮࢫלȆٔڈǾȆȋȴࢫȈ Ȇȸ ܣۘࢫɬɽɜȕࢫ٭ڈȆࢫݍݰ ɦȄࢫȠȲȆݍݵȄࢫʄڲǻࢫɤ Ȅɽɭכ ɪࢫ ʈɽȨ ȕࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɵ ɏࢫʅȳ.ࢫɰ ɑȡࢫȄםȕȮȆ؈ ȄȲ36ࢫࢫɼ37ࢫࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ

ɯࢫ ɛȲ05 -16 ࢫ،مʏࢫࢭȪ ȲǺ25/12/205ࢫࢫȓɳȸ ɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɮɄ ȗםȄ2006ࢫࢫȮȯɏࢫȲࢫȠ85ࢫࢫʏࢫࢭȒȲȮȆȿ31/12/05ȟ ʊȧ Ȕࢫɷȱɸࢫࢫ֗ ɰࢫɗڈȆɮٕࢫȆɱȆʊȉࢫ ȍȕ؈

.الكشوف
Ȫࢫࢭʏࢫ-258 ȲǺɭ26ࢫɽʆȆɭ2008ࢫي֗ࢫɵ ɮɄ ȗࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɝ ʊȍɈ ȕ07-11م֗ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺ25فࢫࢫɮɗɽɱ2007،ܣۗࢫ ȷ ȆȨ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫɵ ɮɄ ȗםȄ

ʏڲȆםȄ.ࢫࢫ27،عددر.جʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗28/05/2008.
Ȕࢫ-259 ȆɭɽɨɐםȆȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɖ Ȅȯɸכ ɪࢫ ɀ ȗȕࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɬȆɢȧֿ ɝࢫ֗ࢫȆɜɗɼ11-08ࢫ ȉȆȷ ȰȆՌȬࢫ֗ࢫɑȡȳɭࢫ ȕַ ȓʈȲɼȳɄࢫ ɦȄࢫȳʈȲȆɜȗɦȄࢫɯ ʆȯɜȕࢫɰ ȆɮɄ ȉ

ɭɼࢫ ɣࢫ֗ ɳȍɦȄࢫɪ Ռȫ ȄȮࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȆȉࢫɪ ɀ ȗȕࢫȆɮɟࢫ ȓʊɛȄȯɀࢫ֗ ɯࢫȆȉݍݰȓțȄȯࢫɼࢫȄם ȸ ȘȕࢫȔ ȆɭɽɨɐɭࢫʄڴɏࢫȳʈȲȆɜȗɦȄࢫɷȱɸࢫȮȆɮȗɏȄࢫɾ ȯ

ȓʈɽɳȸࢫ ɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ לȆȉɗݍݰ Ȕࢫ ȆʊɨɮɏࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɖ ɽȼ ɡɦȄࢫɼࢫصاɰ ɰࢫɼࢫȄםȍɛȄȳ؈ ɮɸȆȸ؈ ȓɨɀࢫȆȉם ȗםȄࢫȳʈȲȆɜȗɦȄࢫȄȱɟɼ֗ࢫ כɾȳȫࢫ ..ȦࢫȄםȆڲʏࢫ
ɵࢫࢫȄ06םȒȮȆࢫ-260 ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ08-11ࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ֗ࢫ
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ɣࢫ ɦȰࢫɵ ɏ ࢫֺ Ʉ ɗࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȍɦࢫɝ Ȩ ʆɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȑ ɨɈ ʆࢫɰ Ƿ֗ࢫࢫɷȮɼȵȕࢫɰ ǷࢫࢫȳɺɌ ȕࢫȓɨɀ ɘɭࢫȓʈȳɺȻ Ȕࢫ ȆɱȆʊȎȉ

Ȉ ȄɽՌȉכ ɑʊɮȡࢫ ɬɽɀࢫɼࢫ ɤɽȿࢫɼࢫȄݍݵ כ ɵࢫȄם؈قȓʊɱȄࢫɼ֗ࢫȍɏǷࢫɑʊɮȡࢫ ɏ ȔࢫǴȆࢫȄݍݵȓՌȡȲȆࢫ ȆʊɱȄ؈قɭࢫɼ֗ࢫɤ ֺ ՌՌɔȗȷ ט ȥǾȆȗɱࢫ

�ɼࢫȓʊǾȆɀ ȧל Ȕࢫ ȆɭɽɨɐםȄࢫɑʊɮȡ ȓʈɽɳȸࢫɼࢫ ɦȄࢫə ɀ ɱࢫࢫɤ ֺ ɔȗȷ ט Ȕࢫ ȆȉȆȸ ȧ.

ʎɌࢫࢫتتمࢫ ɗȆȨ ɭࢫȓȉȆɛȲࢫࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫ֗ࢫȓȍȷ ȆȨ ɖࢫȯɏȄɽɜȉࢫȄם ȲȆɀ ɾࢫɦȄقɬȄࢫࢫȄם ȯ ɭࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫȓȍɛȄȳםȄ

Ȕࢫ ȆȉȆȸ ȓʊɨȫࢫ-Ȅݍݰ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄ-ࢫȆٕڈɦǻࢫȒȲȆȻ ל ɝࢫ ȍȷ ܣۘࢫ ɦȄ،ȗɐʇࢫʅ ȱɦȄ֗ف؆ɐȗɦȆȉࢫȲȄȱ ɱׂ ɦࢫʏڲɼǷࢫȓȡȲȯɟتتحدفࢫ 

ɤࢫ Ȇȣ ʅȲȆȣࢫɦȄقɻȕȆɭȄࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫȄם ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧֿ ȾࢫȆɜɗɼࢫ ɽɀ ɻȡࢫȄݍݵ ɼࢫʄڴɏ261،ࢫɯ ɸȆȸ ʉɼࢫֿ�ࢫȆɜɗɼࢫɬȆɢȧ

ɯࢫࢭʏࢫࢫ،ق.ن.ق ʊɜȕࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȓɭֺ ȷ ɾࢫ ȯɭ�ɼȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȄȴɼȆȣ ȗɦȄࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄ،ࢫȓȷ ȄȲȮࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ

ɣࢫ ɦȰɼ֗ࢫ כȫ؈فȒࢫ Ȕࢫ ȄȲɽɈ ȗɦȄࢫǴɽɃ ȓʊɨʊɀࢫࢭʏࢫ ɘȕࢫȓȷ ȄȲȮࢫʏڲȆםȄࢫɷȵɟȳɭɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫɎ ȆɃ ɼǷࢫɾ ȯɭࢫȓȉȆɛȲࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ

Ʌࢫ ɐȍɦࢫȓɳʆȯםȄࢫȒȯȿ Ȳכ ȴɼȆȣࢫ ȕɼࢫࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓɳɺɮɨɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȓɘɦȆȬ ɭࢫȆࢫ٭ڈȦȳɀ ǴֺࢫɦݏݰȮɼȯࢫȄם ɮɐɦȄ

ȳɇࢫو  ȆȬ ɭࢫȒȮȆʈȴࢫɼࢫࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫȮȯɐɦࢫȦɽɳɮםȄࢫɰ ȆɮȗǾט ɵࢫ ɭࢫȑ ɱȆȡ ɾࢫȵɟȳȕࢫ ȯɭࢫȄȱɟɼ֗ࢫȓɭȯ ɜםȄࢫȔ ȆɱȆɮɄ ɦȄ

ɂࢫȆɺɦࢫȄםט� ȳɐȗȕࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɰ ȆɮȗǾصارف.

ȯࢫȄםࢫࢫࢫ ɏȄɽɛࢫȓȉȆɛȲࢫࢫȲȆȍȗɏȄࢫࢫȒȳɡɗࢫȴȵɐʇࢫȆɭفࢫࢫ؆ɐȗɦȆȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫࢫȓȍȷ ȆȨࢫȳɡȍםȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ

ɯࢫ ʊʊɜȕȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫɾ ɽȨ ɗࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫȓɭֺ ȷ ɯࢫ ʊʊɜȗȉࢫࢫǴȄȮࢫ04כɯ ɛȲࢫʅ ȱʊɘɳȗɦȄࢫɬɽ ȷ ȳםȄࢫɵ ɭ08-

Ȇɺɀࢫࢫ156 ɱࢫʏڲȆȗɦȄࢫࢫɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ":ࢫɰ ȆʊɡɦȄࢫȲɽɈ ȕࢫࢫɯ ʊʊɜȕࢫɼࢫȓʈȲɼȮࢫȓɱȲȆɜɭࢫǴȄȳȡ Ǽȉࢫȓȍȷ ȆȨ ȩࢫȄם ɮȸ Ȗࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆ

ɪࢫ ȍɜȗȸ ɆࢫࢭʏࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫɖ ȯࢫ"٭ڈȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫȄȱɟɼ7֗ࢫɺɀ ɱࢫʏڲȆȗɦȄࢫɬɽ ȷ ȳםȄࢫȹ ɘɱࢫɵ ɭࢫȆ":ࢫȯɐȖ

ȓʈȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫȶ Ȇȷ ǷࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄࢫɖ ɽȼ ɡɦȄࢫࢫȓɐȊȆȗɭࢫɂ ȄفɗȆȉࢫɤ ֺ ɔȗȷ ɪࢫɑɛɽȗɭࢫט ȍɜȗȸ ɭࢫʏࢫࢭɻɇ Ȇȼ ɲࢫࢫɰ ȆʊɡɦȄ

ࢫַ ǻȄȰǻࢫǷࢫȚ Ȅȯȧ ǷࢫȔ ȳɈ Ƀ Ȅɼ֗ࢫȔ ȆȉȆȸ ȳȼࢫȄݍݰ ɲࢫȭ ʈȲȆȕࢫɪ ȍɛࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫࢫɵ ɡɮםȄࢫɵ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫɼɰ Ƿࢫࢫȑ Ȏȸ Ȗࢫȓʊɘɀ ȗɦȄ

ə ɛɽȗɦȄɼǷࢫࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫɵ ɏࢫɼ֗ࢫɪ ȍɜȗȸ ɯࢫȰǻࢫࢭʏࢫȄם ȗʆࢫɯ ɦȮȄȯɏǻࢫɡɦȄشȱɸࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄࢫɖ ɽࢫȄȶ Ȇȷ ɞࢫࢫכ ɽɢȼ ɦȄࢫɰ Ǽɗ

ȒȲفɭɼࢫȓɳʋȍɭࢫɰɽɢȕࢫɤ ֺ ɔȗȷ ט ȓʈȲȄȳɮȗȷࢫ Ȅࢫʏࢭ. əࢫ" ȿࢫȒȮȆםȄ؈فࢫȼ Ȗࢫɣ ɦȰࢫʄڲǻ08ࢫࢫȓʊȎȷ ȆȨ ȔࢫȄם ȆɱȆʊȍɦȄࢫɰ Ǹȉ

Ȇɺɀ ɳȉࢫȓɜȉȆɈ ɑɄࢫȓʊɨɮɐɦࢫȓȉȆɛȲࢫȄם Ȭ ȕ:"ࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄࢫɖ ɽȼ ɡɦȄࢫʏࢫࢭȒȮȲȄɽɦȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫȳɗɽȗȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆ

ɁࢫȓʊɏɽɳɦȄࢫ ǾȆɀ ɃࢫللملائمةȄݍݵ ɽɦȄࢫɼࢫȓɱȲȆɜםȄࢫȓʊɨȉȆɛɼࢫȓɛȯɦȄ262"وح.

ʎɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:Ȕ ȄȴɼȆȣ ȗɦȄࡧɼࡧȳɇ ȆȬ ɞࡧȄם ȄȲȮǻ

ȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ֗ࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫʄڴɏࢫʅ ɽɈ ɳȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɏȆɳɀ ɦȄفࢫ؆ɟǷࢫɵ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȓɏȆɳɀࢫȄם ɦȄࢫȯɐȖࢫࢫȳɇ ȆȬ ɰࢫȄם Ƿ

ࢫȄם Ȇɺɦࢫ ɂ ȳɐȗʆࢫ ܣۘ ɦȄɖ ȳɀࢫɻȕȆʊɨɮɏࢫ ࢫ ǴȆɳțǷࢫ ɚ ɽɘȕࢫ ɣ ɨȕɦࢫ ɂ ȳɐȗȕࢫ ܣۘ ɦȄɼǷࢫ ȓʈȲȆȣ ȕࢫ ȒǸȼ ɴɭࢫ ȓʆǷࢫ Ȇɺ

Ȇɛֺࢫصناعية، Ɉ ɱȄࢫɑɛȄɼࢫɵ ɭǷɰࢫȗȕࢫɖ ȲȆɀ ɪࢫȄם ɭȆɐفࢫ؆ɐȗɦȆȉࢫȒȮȯɺɭࢫࢫȆɺɨɐȣ ȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ɤࢫɔɦȄ؈فࢫ ȄɽɭǸȉȆɺɦɽɀ ȧ .ȯɳɏࢫ

ȯࢫ ʆȯȨ ȗɦȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫȆٮڈȄȰࢫȯȨ ȉࢫȓɨɢȼ ɪࢫɼǷࢫȄם ɠȆȼ ȲȯɀࢫȄם ɭࢫɵ ɭࢫȳɇ ȆȬ ɖࢫǻڲʄࢫȄם ȳɐȗɦȄࢫɵ ɡɮʆ

ȆʊǾȵȡࢫɼǷࢫȆʊɨɠࢫȗɐʇفࢫ ǴȄɽࢫ ȷ ȳɈࢫ ȫ ɖࢫǻڲʄࢫ Ȅȯɸכ ɝࢫɷȱɸࢫ ʊɜȨ ȕࢫɂ ȳɐʇࢫȚ ȯȧ ʅࢫ Ǹɗ֗ࢫɖ Ȅȯɸכ Ȅםȯɮȗɐࢫɏڴʄࢫ

ȳɌࢫȄםȒȮȆࢫ-261 ɱǷ715ࢫࢫȲȳɡɭ04ࢫࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ʅࢫ֗ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰ ɵࢫɳɜȗɦȄ؈ ɭ.
ȳɌࢫȄםȒȮȆࢫ-262 ɱǷ4/2םࢫȄࢫɼࢫɰ ɯࢫࢫ8وȕȮȆ7؈ ɛȲࢫʅ ȱʊɘɳȗɦȄࢫɬɽ ȷ ȳםȄࢫࢫɵ ɭ08-156ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗26ࢫʅ Ȇɭ2008ࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗07-

ɝࢫ11֗ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
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ȒȲɽɈࢫ֗ ȫࢫࢫȚ ȯȧ ɰࢫ Ǽɗ֗ࢫ ɖࢫȆɭࢫ ȯɸࢫɝ ʊɜȨ ȗɦࢫȓɨʆȯȉࢫɚȳɇ ȓɘɨȗȬࢫɰɽɢȕࢫ ɭࢫȔ ȆɸɽʈȲȆɳʋȷ ɝࢫȮȆɮȗɏȄࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɼǷ

ɷȲɽɀࢫɓɼ؈ف� ȕࢫɯ ȕࢫʅ ȱɦȄࢫɵ ɏࢫə ɨȗȬ ɭࢫɽʈȲȆɳʋȷ ǽȲȆɇࢫȯɦɽʆࢫ ʅࢫ Ƿࢫ֗ࢫɻȉࢫȈ ɽɓȳɭɼǷ֗ ȒȲɽɈ ȫ ɖࢫɏڴʄࢫɻɱǷࢫ ȳɐʇࢫɵ ɏ

ȳɇࢫ ȆȬ ɮɨɦࢫȓɨɮȗȨ ȲȮȆɀࢫȄם ɑʊɮȡࢫȄם ɪࢫ ʊɀ ɘȕࢫʅ Ƿ֗ əࢫ ʊɴɀ ȗɦȄࢫʄڴɏࢫȯɮȗɐםȄࢫȯʆȯȨ ȗɦȄࢫɝ ʈȳɇ�ɼࢫȳɇ ȆȬ ȓɐȡࢫȄם Ȅȳɭ

ȓɐǿȆȼ ɦȄ263ࢫࢫɼ֗ɯ ʊʊɜȕࢫȓʊɨɮɏࢫȆɺɦࢫɾȳȣ ȕࢫȓɨɮȗȨ ȳɇࢫȄם ȆȬ ɖࢫɏڴʄࢫȄם ȳɐȗɦȄࢫȯɐȊࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫɾ ȯ ɭࢫʏࢫࢭȆٮڈȯȻ

Ȇٯڈɼȯȧ ȓʊɦȆɮȗȧࢫ ȄɼࢫȳǾȆȸ ȚࢫȄݍݵ Ȅȯȧ ǻ264 ،ࢫș ɛɼࢫʏࢫࢭȆɺɐɭࢫɪ ɭȆɐȗɨɦࢫȑ ȷ ȆɳɭࢫȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄࢫɖ ȯࢫࢫ٭ڈɣ ɦȰɼ֗ࢫȳɡȍɭ

�ɼǷࢫȆّڈɳȣ ȕࢫɼǷࢫȆɺɨɜɳȉࢫȆɺɦɽȍɛࢫɼǷࢫȆٔڈɭࢫɁ ʊɨɜȗɦȄ265.

ȳɇࢫ ȆȬ ɞࢫȄם ȄȲȮǻࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ،ࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭɦࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȔ Ȇʊɦǵف؆ɐȗɦȄࢫȓʊɦȆɮȗȧ ȆȉࢫȳɡȍםȄࢫǺȍɴȗɨࢫɣ ɦȰࢫș ȎȝʆࢫȆɭɼ֗ࢫ

ȄࢫɁ ɱࢫȒȮȆࢫࢫ57םɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ11-08 ،ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ،  ܣۘࢫ ɦȄ

ȗɏȄȔ ȔࢫȆɺɟȄȲȮǻࢫف ȴɼȆȣ ȕࢫȳɇ ȆȬ ɮȉࢫȓʊɳɐםȄࢫȔ ȆɱȆʊɡɦȄࢫɒֺ ȉǻࢫȒȲɼȳɃ Ȕࢫ ȳɛǷࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ לȲȄȱɱࢫȄםȳɡȍࢫ Ȕࢫ ȄȳȻ Ǻɭࢫɵ ɭ

ȮɼȯݍݰȄࢫࢫʎɭȳɸࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʄڲǻࢫɤ Ȇȡך Ȉࢫ ȳɛǷࢫʏࢫࢫࢭȓʊɨɐɘɦȄࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȗɦȆȉࢫɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȴȆɺȡ ɾࢫ ɽȗȸ ɭࢫʄڲǻࢫȄȱɟࢫɼ

ȆɸȄȯɭࢫɯ ʊʊɜȗɦࢫȓʈȲɼȳɄ ɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȆɮٱڈȯɦࢫɵ ʆȱɨɦȄࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄ266.

ȳɇࢫࢭʏࢫɦȄࢫɏڴʄࢫࢫȆɭࢫȯɟǺʆࢫ ȆȬ ȶࢫȄם ȆʊɛࢫɼࢫȓȉȆɛȲࢫȓɮɌ ɱǷࢫȓʊɮɸǷࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫɪ ɠȆȼ ɵࢫȄם ɏࢫȳɡȍםȄࢫə ȼ ɡ

�ɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȴȆɺȡ ǴȄɽȗȧࢫ ȄࢫȓʊɭȄȵɦǻࢫʄڴɏࢫɁ ɳɦȄ֗ࢫ ȳǾȆȸࢫ ɣࢫɦݏݵ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫȓʊɦȆɮȗȧ ȄࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫعȶ ȆʊɛࢫȓɮɌ ɱǷࢫʄڴ

ȳɇࢫȥǾȆȗɳɦȄɼࢫ ȆȬ Ȅ֗ȳɇם ȆȬ ɯࢫࢭʏࢫȄם ɡȨ ȗɦȄࢫɼࢫȓȍɛȄȳםȄࢫȓɮɌ ɱǷࢫȄȱɟɼ֗267ࢫࢫʏ֗ࢫࢭȒȳɮȗȸ ɯࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȄם ɸȆȸ Ȗࢫȟ ʊȧ

ɪࢫ ȍɜȕࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫȲȆȍȗɏט ɰࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫɐȊ؈ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȱȫ Ƿࢫɾ ȯ ɭࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫȳɈ ȓȿࢫ،Ȅݍݵ Ȇȫ

ȫڴʏࢫɼࢫȄݍݵȲȆڊʏࢫ بالعملياتيةɭڈȆٔࢫȄםȓɜɨɐȗࢫ ȄȯɦȄࢫȽ ɔɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȆɸȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȠȲȯɳʆܣۘࢫ ɦȄ268ࢫȑ ȷ Ȇɳȕࢫɬȯɏࢫɼ֗

ɰ ɭȯȬ؈ ȗȸ ɖࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȒȱ Ȭ ȗםȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɼࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄ
269.

ȶ Ȇɜȕࢫ�ȳɇ ȆȬ ȩࢫȄםȗࢫࢫȄם ȋȳɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɬȯɏࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭɼǷࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɜɘɀ ɦȄࢫǴȄȳȡ ǻࢫɵ ɭࢫɑɛɽࢫȓʊɗȳɀ Ȅם

ɵ ȸ ȧ ɰࢫࢫȗɐʉɼفࢫ ȆɮɄ ɦࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȆɸȱȬ ȗȕࢫ ܣۘ ɦȄࢫɪ ǾȆȷ ɽɦȄࢫɯ ɸǷࢫȓʊɗȳɀ ȲȆɈࢫȄם ȫכ əࢫ ʊɴɀ ȕ

Ȇْڈɦɽʊȷ ȷفȮȄȮࢫ Ȅ270.

263-.ȓɨɮȗȨ ȳɇࢫȄם ȆȬ ɞࢫɯǾȄɽɛࢫȆȉם ȆɳɸࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫʏࢭ.
ɼȯȧٯڈȆࢫࢫ-264 ɤࢫ ȯɐɭࢫȯʆȯȨ ȕࢫʏࢫࢭȳɇ ȆȬ ɯࢫȄם ʊʊɜȕࢫȓȋɽɐȿ ɵࢫ ɮɡȕࢫɼ֗ࢫ Ȇɺȷ ȆʊɛࢫȲȱɐȗʆࢫɾȳȫ ǷࢫȆɱȆʊȧ ǷɼࢫȔ ȆʊɮɡɦȄࢫɷȱ ɸࢫȶ Ȇʊɛࢫɪ ɺȸ ɦȄࢫɵ ɭࢫɰɽɢʆࢫȆɱȆʊȧ Ƿ

ȒȳɗɽȗɭࢫȆɮǾȄȮࢫș ȸ ʋɦࢫȓɜȉȆȸ ɦȄࢫȚ ȮȄɽݍݰȄࢫɵ ɏࢫȓʊǾȆɀ ȧל Ȕࢫ ȆɭɽɨɐםȄࢫɰ Ƿࢫȟ ʊȧ ȓɦȆȧࢫ.֗ ȑࢫࢭʏࢫ ɐȿ ȒȯȻࢫȥǾȆȗɳɦȄࢫȒȮȆɏࢫȆɭࢫɰɽɢʆࢫ ɯࢫ ʊʊɜȕࢫɰ Ǽɗࢫɣ ɦȱɟɼ

ȓʆȮȆםȄ؈فࢫɓࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄ.
265-ȳɇ ȆȬ ɪࢫɑɭࢫȄם ɭȆɐȗɦȄࢫɚȳɇ ɵࢫ ɏࢫɪ ʊɀ ɘȗɦ.ࢫɑȡ ȄȲ:ࢫȾ ࢫ Ⱦ֗ ɤࢫ ȆɮɏǷࢫȒȲȄȮǻࢫȓȉȄɽȉࢫ ࢫ֗ ȓɏɽࢫȄݍݰȒȳࢫ֗ ȷ ɽםȄࢫ ȳɇࢫ֗ ȆȬ ࢫࢫȒȲȄȮǻࢫȄם Ȇ֗ʆȯʊȎʊɡʈɼ2-

ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ،3 ɴɭhttps://ar.wikipedia.org/..
ȳɌࢫ-266 ɱǷ:ࢫȒȮȆםȄ57ࢫɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ֗ࢫ.
ɰࢫࢫ-267 ɁࢫȄםȕȮȆ؈ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ37ࢫࢫɼ38ࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭࢫࢫɯ ɛȲ11-08،ࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ
șࢫȄםȒȮȆࢫ-268 ɀ ɱ֗ࢫ ȳɇࢫȓʊȕȆʊɨɮɐɦȄࢫࢫ ȆȬ ɯࢫࢭʏࢫȄם ɡȨ ȗɦȄࢫɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȲȆɇࢫ ǻࢫʏࢫࢫ59ࢭɵ ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ11-08ࢫࢫȳɟȱɦȄࢫə ɦȆȸ ɦȄࢫȮɼȵȕࢫȒȲɼȳɃ ɏ֗ڴʄࢫ

�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄȕȆʊɨɮɐɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɯࢫࢭʏࢫȄם ɡȨ ȗɨɦࢫȓɮǾֺ ɪࢫȄם ǾȆȷ ɽɦȆȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫɼ.
ɰࢫࢫ-269 ɑȡࢫȄםȕȮȆ؈ ȄȲ3ࢫɼ4ࢫ،ࢫɑȡȳםȄࢫࢫɻȸ ɘɱ.
ȓȸࢫࢫ-270 ȷ Ǻɮɨɦࢫɵ ɡɮʆࢫʅ ȱɦȄࢫȳɈ ʅࢫȄݍݵ ɽȗȸ ɭࢫȯʆȯȨ ȕࢫʏڲɽȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫʏۂ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓʆȱʊɘɳȗɦȄࢫȓȀʊɺɦȄࢫɰ Ƿࢫ ɻ֗ʊɦǻࢫȒȲȆȻ ל Ȳȯȣࢫ ȕࢫȆɭ

�ȳȡ ǻࢫɼࢫȓɜȉȆɈ ȓɦɽʊȸࢫȄם ɦȄ؈فࢫʊȸ ȘɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫࢫɻɨȍɜȕࢫʅ ȱɦȄࢫȒȳɇ ȆȬ ɾࢫȄם ɽȗȸ ɭࢫʅ Ƿ֗ࢫ ɻȗɮɌࢫɻɦɽȍɛ�ɼࢫ ɱǷࢫɼࢫɷȮɼȯȧ ȓɦɽʊȸࢫɼࢫ ɦȄࢫȳɈ ȫ Ȕࢫ ȄǴȄࢫࢫȔ ȄɼȮǷ

ȸ؈فɷࢫ Ȗɼ ɻȷࢫ֗ ȆʊɛࢫɼࢫɷȯʆȯȨ ȕȳɌ ɱǷ:ࢫȒȮȆםȄ11ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ11-04ࢫࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫȳɈ ȫ ʊȸ؈فࢫɼࢫȓȉȆɛȲࢫ Ȗࢫɼࢫȶ Ȇʊɛɼࢫə ʈȳɐȖࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ.
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ȳɺɌࢫࢫ ȕࢫȓɛֺ ɏ إدارɞفࢫࢫ؆ɐȗɦȄࢫȚ ɼȯȨ ȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫɼࢫȳɇ ȆȬ Țࢫ،Ȅם ȯȨ ʆַࢫ ȳɀࢭʏࢫ ȳɈࢫȄם ȑࢫɰɽɠࢫȄݍݵ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ

Ȕࢫࢭʏࢫ ȄȴȄقɸȄࢫȚ ȯ Ȩ ȕࢫȓȍɛȆɐȗɭࢫȚ Ȅȯȧ ǷࢫȒȯ ɏࢫȓɨʊɀ ȧ ȆȍɦȆɓࢫȆɭࢫɰɽɢʆࢫ Ȓȯȧࢫɽɺɗࢫ ȄɼࢫȓɐɗȮࢫɖ ȳɀ ࢫتوجدࢫȄȰǻ֗ם

ȓʊɗȳɀࢫ ɭࢫȲȆɈ ȫֿ ȆɺɃࢫ ȳɐȖࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɨȉȆɜȉܡۗࢫ ɳȕࢫȔ ȄȳȻ Ǻɭࢫɞ Ȇɳɸ271.

ɐȖɼࢫȳɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫȆɺɦɽȍɛࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇʈɽȗȸ ɰࢫȳʆȯɜȕࢫȄם ȓɛֺࢫȓʆȯɐȗɭࢫȉ؈ ɏࢫȮɽȡ ɼࢫʄڴɏࢫɤ ȯ ʆࢫȆɭفࢫ؆

ɖ ȳɀ ȆɺɜʊȍɈࢫɼǷࢫȄם ȕࢫɬȯɏࢫɵ ɏࢫș ɘȼ ɟࢫȯ ɛࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȒȯʆȯɏࢫȔ ַ Ȇȧ ɰࢫ Ƿ֗ࢫȔ ȄɼȮ׀ ɦࢫȆɺɭȄȯȬ ȗȷ Ȅ

ɪࢫȓʊɮɸǷࢫȳɗȄɽȕࢫɷȱɸࢫ ɸȆȣ ȕࢫɵ ɭࢫɝ ɮɏࢫȆɭɼ֗ࢫȆɺɺȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɮɨɦࢫȳɮȗȸ ɯࢫȄם ʊʊɜȗɦȄࢫɼࢫȓɐȊȆȗɮɨɦࢫȓɭȴֺ ɦȄ

Ȕࢫ ȆʊɨɮɏࢫʏࢫࢭȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫɵ ɭࢫȓɳʊɐɭࢫɪ Ռȧ Ȅȳɭࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫȯǾȄɽɏࢫȓɐɘȕȳɭࢫ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȱɸࢫɻɜɜȨ ȕࢫș ɱȆɠࢫȆɭࢫȔ ȄɼȮכ

șو ، 272المشتقات Ȩ ȕࢫȠȲȯʆࢫȆɮɟ֗ࢫȔ ȄȲȆɮȝȘȷ ט ɂࢫɼࢫ ɼȳɜɦȄࢫɵ ɭࢫȓɳʊɐɭࢫɎ ȄɽɱǷࢫࢫȓɌ ȧֺ ɭࢫɬȯɏࢫȑ ɱȆݍݨȄࢫȄȱɸ

ɑʉȳȸࢫ ɦȄࢫɽɮɳɦȄࢫɼࢫȓʊȨ ȋȳɦȄࢫȔ ȄȰࢫȓɈ ȼ ɲכ Ʌࢫ ɐȍɦࢫȓɐɘȕȳםȄࢫȳɇ ȆȬ ɮɨɦࢫȒȲȄȮל
ȓʊȍɨȸࢫ، 273 ɦȄࢫȲȆțך ɵࢫ ɭࢫɝ ɮɏࢫȆɭࢫɼ

ɖ ȳɀ ɮɨɦࢫɰ ɰࢫɼࢫȄݍݵȡȲȆ؈ ʊɨȫ؈ ȄȯɦȄࢫɰ ɵࢫȄםȍɛȄȳ؈ ɭࢫȒȲȄȮל ȓʈȳʆȱȨࢫǻڲʄࢫ ȕࢫȔ ȄȲȆȻ ǻࢫȲɼȯȿ ɣࢫɻɨɠࢫɬȯɏࢫ ɦȱɦ.

ɯࢫʎɢɳȍɦȄࢫȄݍݨ ʊɌ ɳȗɦȄࢫȯ ɟǷ ࢫࢫزائريȮɽȡ ɼࢫʄڴɏࢫȓɛֺ ɐɦȄࢫɷȱɸɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫɬȄȵɦǻ�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ȑࢫȓȡȲȮࢫبȄםȓʊɦȆࢫ ȸ ȧ ɵࢫ ǾȆȋȵɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȨ ȗȸ ɰࢫɮȕ؈قࢫɽʆȮڈȆٰࢫࢫȄם ǸȆɺɺȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȲȆɈ ȫࢫࢫכɰ ǷࢫȆٕڈɨɏࢫȑ ȣ ʆࢫɼ֗ࢫ

ȳɇࢫ ȆȬ ȓȍȎȸࢫࢭʏࢫȄם Șɭࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɪ ɢɦࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȓɐȡ ȄȳםȄࢫɵ ɏ ɆࢫȄȳʈȳɜȕࢫ ȼف Ȗ.274ࢫɂ ȳɜɦȄࢫȳɈ ȫ ɼࢫȳʆȯɜȗɦࢫ

ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ȡ ɽȗʆࢫɮɐɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓɭȯ ɜםȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȆȉࢫǴȆɘȗɟט ɪࢫɬȯɏࢫ ȉࢫǴֺ

�ɼࢫȲȆɈ ȫכ ɰࢫȓʈȵɟȳɮȉࢫ ɐȗȸ؈ ʇࢫȆٕڈɗࢫȓɛɽțɽɭࢫȔ ȆʊɈ ɐɭࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɬֺࢫȄםȆڲʏࢫɦݏݰ ɐȗȷ ט ȓɦȆȧࢫȆɭࢫ،ȓʊɨȫ275ࢫ ɼࢫࢭʏࢫ

ȧ ȒȮȆɗׂࢫ ɦࢫɉ ʊɜɳȗɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫʄڲǻࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫǸݏݨȕࢫࢫʏڲɼȮࢫȯɐȊࢫȔ ȄȰࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻɮȉࢫȳɭכ ɝࢫ ɨɐȖࢫȄȰǻࢫɎɽɛɽɦȄࢫɤ Ȇɮȗȧ Ȅࢫɤɽ

ȆɺɦȆȡࢫࢫ-271 Ƿࢫɤɽɨȧ ɂࢫȯɳɏࢫ ɼȳɜɦȆȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫʏ؈فࢫࢭȫ ǸȗɦȄࢫȮȳȣ ɭࢫɰ Ƿࢫɻʊɗࢫɣ Ȼ ࢫַ ࢫȆɮɭɼ֗ࢫ ʏࢭȳɀ טɦقɬȄࢫȄם ȑࢫɬȯɏࢫȱʊɘɳȕࢫ Ȏȸ ȊࢫȳǾȆȸ ȫ Ȯɽȡࢫ ɼࢫɤ Ȇɮȗȧ Ȇɠ

ɵࢫ ǾȄȯɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɑʊɄ ʆ؈فࢫȫ ǸȗɦȄࢫȄȱɸࢫɰ ǷࢫȆɮɟ ȲȆɈࢫȝɟ؈فȒࢫ֗ ȫ Ƿࢫȑ ȕȳʆࢫɤ Ȅɽɭכ ȲȆɮȝȘȷࢫɷȱɸࢫ ȄࢫȒȮȆɏǻࢫȓȿ ȳɗ،ࢫࢫȆɮɭࢫɣ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫٱڈقࢫɣ ɦȱɦ

ɲȆɐʇࢫɻɨɐȣ ʆȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓɨɛࢫȓɭȴǷࢫɵ ɭࢫʎ.
ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ-272 Ȇɜȗȼ ȄDérivativeם Securitiesࢫȓʊȸ ʋǾȲࢫࢫȮɽɜɏࢫɵ ɭࢫɝ ȗȼ Ȗࢫɼܣۚࢫ ȍȕࢫȓʊɏȳɗࢫȮɽɜɏࢫɪ ȝɮȕࢫȓʊɦȆםȄࢫɤɽȿ כ ɚࢫȓʊɡɨɭࢫࢭʏࢫ ɽɜȧ ʎɈࢫ ɐȖࢫɼ-

ࢫ ȓʊɜʊɜȧ ࢫ ɤɽȿ Ƿࢫ ʏࢫࢭ ȓʊɡɨɭࢫ ɚ ɽɜȧ ࢫ ȆɸȲɼȯȉࢫ ʏۂ ࢫɼ–ɦࢫ Ȕ ȄɼȮǸɟࢫ ș ɭȯȬ ȗȷ Ȅࢫ ֗ȓʈȲȆɮȝȘȷ Ȅࢫ Ȕ ȄɼȮǷࢫɼࢫȳɇ ȆȬ ࢫȄם ɤ ȮȆȍȗ.ࢫ:أنظرȳɀ ɳɦȄࢫ ə ʊȷ

ɯ֗ ʊɸȄȳȉǻ"؈فࢫɔȗɭࢫɯ ɦȆɏࢫʏࢫࢭȓʆȯɜɳɦȄࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ Ȅɽȷ כ Ȉࢫ Ȇȗɟࢫɂ ȳɏ"֗ࢫȓʊɦȆɭɼࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ Ȇȷ ȄȲȮࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯ ɏ֗20،2012Ⱦ ȳɌࢫ.106֗ࢫ ɱǷ

ȳɇࢫ:كذلك ȆȬ ȟࢫࢭʏࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ʆȯݍݰȄࢫȳɡɘɦȄࢫ ʅ֗ ȯ ɳɺɦȄࢫɯ ʊɸȄȳȉǻ؈فࢫɳɭ:֗ࢫ ࢫ ɖ ȲȆɐםȄࢫȒǸȼ ɴɭ ࢫ֗ Ȕ Ȇɜȗȼ ɝࢫȄɼם ʈȲɽȗɦȄࢫɬȄȯȬ ȗȷ ȆȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȷ ȯ ɳɺɦȄ

ࢫ֗ ȓʈȲȯɳɡȷ Ⱦࢫ2003ל .41.ࢫ֗
Ⱦࢫ-273 Ⱦࢫ֗ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯࢫ ʊɳɓࢫȯɮȧ Ƿ.153-156.
ɰࢫࢫࢫ-274 ɯࢫࢫࢫȄ6،7םȕȮȆ؈ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ91-09 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ14ࢫࢫș ȼ ɓ1991ࢫɦȆȉࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄ֗ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳ95-04.ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ20ɪ ʈȳɗǷ،1995ࢫȮȯȨ ʆ

Ƞ ࢫ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɖ ȲȆɀ ʊȸ؈فࢫȄם ȖࢫʏࢫࢭȲȱݍݰȄࢫȯɏȄɽɛ.ࢫࢫ.رȮȯɏ39ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ )ɨɭڧʏ(.23/06/1995ࢫ֗
ȓɀࢫ-275 ɀ Ȭ ȗɭࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻɮȉࢫɂ ȳɔɦȄࢫȄȱɺɦࢫȓɱȆɐȗȷ ט ɵࢫ ɡɮʆࢫɤɼȯɦȄࢫɅ ɐȊࢫʏࢫ–ࢭȓʊםȆɐɦȄࢫɉ ʊɜɳȗɦȄࢫȔ ȆɠȳȻ-ࢫȓʊɦȆםȄࢫȓʊɐɃ ɽɦȄࢫɵ ɏࢫʅȳȨ ȗɦ

Ȇɺɇࢫ Ȇȼ ɲࢫɚ ȆɈ ɱࢫɼǷࢫɤ Ȇȣ ɭࢫɰ ȆɠࢫȆʆǷࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫȔ Ȇɠȳȼ ɨɦ.ɵ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ɻȍȻࢫɬȯɐɳɭࢫࢭʏࢫࢫɑɭࢫ Ȕࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄ

ȳǾȄȵݍݨȄ،ࢫɬȯɏࢫɪ ɋ ɞࢫࢭʏࢫ ɽɳȍɦȄࢫɰ ɐȗȸ؈ Ȗࢫࢫȟ ʊȧࢫȔ ȄȲȮȆɀ ɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɰࢫɼࢫ ȓɟȳȼࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫɭǸȗɨɦ؈ ɦȆȉࢫࢫʏࢫࢭɉ ʊɜɳȕࢫȔ ȆɠȳȻ Ȯɽȡࢫ ɼ(CAGEX)ܣۘࢫࢫ ɦȄ֗ࢫ

Ȫࢫࢭʏࢫ ȲǺɭࢫȲȄȳɛࢫȑ ȸ ȧ ȓʊɐɃࢫ، ȲȮȆȍȕ26/06/2000ࢫ ɽɦȄࢫȓɗȳɐࢫם ȓʊɨȫࢫ֗ ȄȯɦȄࢫȆɺɃ ɼȳɛࢫɰ ȆɺɃࢫɼࢫɭǸȕ؈ ܣۘࢫɐȖف ɦȄࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫȲȆɈ ȫ ǷࢫȓʊɈ ɔȗȉ

ɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɪࢫɭǸȗɦȄ؈ ȡֿ ɂࢫɼǷࢫ ȳɜɦȄࢫȓȍɦȆɇ ȔࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫ Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȒ؈فȫכ ȓȧࢫɷȱɺɦࢫ ɽɳɮםȄࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫɂ ɼȳɜ.ࢫɰ ȮɽȡࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫȉ؈ ɼࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ

ɣࢫ ɦȰࢫș ȎȕȲࢫȒ؈فȫכ ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫɼࢫɷȱɸࢫ ɳȉ.ࢫɑȡ ȄȲࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɷȱɸࢫȓʊȧֺ ȿ Ɏֺࢫɏڴʄࢫ ɇֺ ɦ:ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭࢫȲȄȳɛ26/06/2000ࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȮȆɮȗɏȄࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗

Ƞ ࢫ֗ Ȓȯʆȯȡࢫ ɰࢫ ȔࢫɭǸȕ؈ Ȇʊɨɮɏࢫȓȷ ȲȆɮࢫםȔ ȄȲȮȆɀ ɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɰࢫɼࢫ .ȲȮȆ26/07/2000ࢫࢭʏࢫص، 45عدد،Ȳࢫ.ȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫɭǸȗɨɦ؈
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֗ʏڲȆɭفࢫ؆ɐȖࢫʏࢭȯɏȆȸ ʇࢫȟ ʊȧࢫ�ɰɽȋȵɦࢫȆɺȨ ɳɮʆࢫɰ Ƿࢫɣ ɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫȓɮʊɛࢫȯʆȯȨ ȕࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰ، 276ࢫȆɮɟ

șࢫ ɀ ɱࢫȟ ʊȧ Ȕࢫ֗ࢫ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɅ ɐȊࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫࢫɖ ȳɀ ܣۘࢫȆɺɨȍɜȗʆࢫȄם ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȓȍȸࢫȄם ɴɦࢫࢫɾ ɽɀ ɛࢫȮɼȯȧ ɑɃࢫࢫ ɼ

ɯࢫࢫȒȮȆ4ࢫȄם ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ14-02ࢫࢫɻɱǸȉ"ࢫʄڴɏࢫȑ ȣ ʆࢫȓȍȸ ɲࢫȲȄȳɮȗȷ ȆȉࢫɬفȨ ȕࢫɰ ǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ

ɚࢫ ɽɘȕַࢫ ɾࢫ ɽɀ ɛ25%ۘࢫ ɦȄࢫȓݦݰȳםȄࢫȓɳɭȆɄ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɎɽɮȣࢫȄם ɭࢫɵ ɭȯʊɘȗȸ ȹࢫȄם ɘɱࢫʄڴɏࢫȆɺɦࢫɂ ȳɐȗȕࢫ،"ܣࢫȆɮɟ

șࢫȄםȒȮȆࢫ ɗȆɃ Ƿ05ࢫ֗ࢫɻȸ ɘɱࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ"�ɾفɡɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɎɽɮȣࢫȄם ɭࢫȴɼȆȣ ȗȕַࢫ Ƿ277 ،ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȆɺɦࢫɂ ȳɐȗȕܣۘࢫ ɦȄ

�ɼɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄȓȿ ȆݍݵȄࢫȆɺɦȄɽɭǷࢫɖ ȆɐɃ ǷࢫȓʊɱȆɮțࢫȓʊ"278.

əࢫ ɳȿ ȯʆȯȨࢫ ȕࢫɰ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭࢫɼࢫȳɈ ȓʊɐɃࢫȯɐʇࢫɻȗȡȲȮࢫȄ֗ݍݵ ɼࢫȳʆȯɜȕࢫʄڴɏࢫȒȯ ɏȆȸ ɪࢫȄם ɭȄɽɐɦȄࢫɵ ɭ

ɼ֗ࢫ ȓɺȡࢫ ɵࢫ ɭفࢫࢫ؆ɐȗɦȄࢫɵ ɭࢫɖ ȳɀ Ȅ֗ɾȳȫם Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫɻȗɺȡ Ȅɽࢫםɤɽɨȧ ȰȆȬࢫ ȕȄࢫʄڴɏࢫȒȯɏȆȸ ȯȗȸڤʏࢫࢫȄ279ם ʇࢫȆɮɭ

ȓɮȡࢫɏڈȆٔࢫǻڲʄࢫ ȆɳɦȄࢫȳǾȆȸ ɁࢫȄݍݵ ʊɨɜȕࢫɂ ȳɔɦ֗ࢫ ȄȲɽɈٮڈȆࢫ ȕࢫɑɛɽȕࢫɼࢫȳɇ ȆȬ ɮɨɦࢫɻɃ ȳɐȖࢫࢫɾ ȯɭࢫȓȍɛȄȳɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭ

ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ȓɦɼȆȨࢫ ɭࢫɼࢫȮɼȯݍݰȄࢫʎɲȮǷࢫʄڴɏࢫࢫɻʊɈ Ȭ ȕࢫȑ ȣ ʆַࢫ ʅࢫ ȱɦȄࢫʃɲȮכ ȲȆɈࢫȄݍݰȯࢫ ȫכ ȴɼȆȣࢫ ȗȕࢫȆɭȯɳɐɗࢫࢫȆٔڈ

ȯȧٮڈȆࢫ ɵࢫ ɭࢫɪ ʊɨɜȗɨɦࢫȓɨʊɘɡɦȄࢫࢫɪ ȍȸ ɦȄࢫȮȆȣ ʆǻࢫʄڴɏࢫȾ ȳݍݰȄࢫɖ ȳɀ טǴȄȯȗɏࢫǷȯȍɮȉࢫࢫࢫ،Ȅ280ם ȑࢫ ȣ ʆࢫࢫȟ ʊȧ

ɖࢫ ɼȳɐɭࢫࢭʄࢫș Ȏțࢫɰ ǻࢫȆʊɏȳȻ ɵࢫɰɽɢʆࢫ ɦࢫɻɨɮȨ ȕࢫַ֗ࢫ ɽɜɐɭࢫɰɽɢʆࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫȳɈ ɰࢫȄݍݵ ǷࢫɷȮȆɘɭࢫʏࢭȳɀ ɻɜɘɦȄࢫȄם

ȓʊɐɃࢫ ɽɦȄࢫȒȲɽɈ Ȭ ȉࢫɯ ɨɐɦȄ–Le risque pris doit être raisonné, faut –il aller jusqu'à dire qu’il doit

être raisonnable ?Le risque et en tout cas n’est pas légitime , quand il ya connaissance d’une

situation dangereuse … »281

ɯࢫم ʊɜȕࢫȓɜʈȳɇ ȓʊɗȳɀࢫ֗ࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɾ ȯ ɦࢫȒȳɇ ȆȬ ȯʆȯȨࢫȓȡȲȮࢫȄם ȕࢫɰ Ǹȼ ȊࢫȒȯɮȗɐםȄࢫȑ ʊɦȆȷ כ ɵࢫ

ȆɺɦȆɮȷࢫ ǷȲࢫʏࢫࢭȵ݀ݨ ɦȄࢫɾ ȯɭࢫɰ Ȇʊȉࢫɼࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽɭ282ܣۘࢫ ɦȄ֗םتࢫȄࢫɪ ʊɨȨ ȕࢫɼࢫȯ ʆȯȨ ȕࢫʏࢫࢭȯʊɘالمصرفيةخاطر

276 -Voir a ce propos ; RAIBOUD ,(R) « Entreprises :Comment les banques vous notent » ,in Option
Finance ,N°812 du 14 Février 2005,Paris 2005. p .p .16-17.

ɾࢫȆɺɔɨȍɭࢫࢫ-277 ȯɐȗʆࢫȲȳɃ ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫɝ ʅࢫʆݏݰ ȱɦȄ؈فࢫȍɡɦȄࢫȳɈ ȯɀࢫȆȉݍݵ ɜʆ10%ࢫɵ ɭɤ Ȅɽɭࢫࢫכɣ ɳȍɦȆȉࢫȓȿ ȆݍݵȄ.ࢫȒȮȆםȄࢫȳɌ ɱȄ6ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ14-

Ȫࢫࢭʏࢫࢫ،يتعلق02 ȲǺɭ֗ࢫ Ȕࢫ ȆɮɸȆȸ ȳɇࢫɡɦȄفɾࢫɼࢫȆȉם ȆȬ ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɗ2014.ɑɛɽفȳʆȄࢫࢫȆȉ16ם ɴɭ:

www.bank-of-algeria.dz/
ɰࢫࢫ-278 ȳɌࢫȄםȕȮȆ؈ ɱǷ4ࢫࢫɼ5ࢫمنࢫɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.

279
-Ace propos voir ; LEGUEVAQUES, (Ch.), op.cit ,p35.Voir aussi JOUYET ،( J.-P.) ," La

prévention internationale des risques systémique bancaire" , in (S/DIR), FRISON-ROCHE Marie
Anne , des banques entre droit et économie, L.G.D.J ,Paris , 2006.p .79et s ,

ɰࢫࢫʆࢫ-280 Ǹɟࢫɾȳȫ Ƿࢫɞ ɽɳȉࢫɑɭࢫȲȆɈ ȫכ ɯࢫɷȱɸࢫ ȷ Ȇɜȗࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫɖ ȄȳȻ ǻࢫș Ȩ ȕࢫɣ ɦȰࢫɼ ȲȆɈࢫȍɟ؈فȒࢫ֗ ȫ Ƿࢫɪ ɮȨ ȕࢫȓɮɺɭࢫɂ ɼȳɛࢫɯ ʆȯɜȕࢫʄڴɏࢫɻɦȆȍɛǻࢫȓɦȆȧ ࢭʏࢫ

ࢫַࢫ ȟࢫ ʊȧ ɯࢫȆɺɐʊȉࢫȒȯɐɦࢫɤɼȮࢫ֗ ȗʆࢫࢫɤ ɼفȍɦȄࢫɵ ɭࢫȒ؈فȍɟࢫȔ ȆʊɮɟࢫǴȄȳȼ ɦࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɯ ʆȯɜȕࢫɣ ɦȰࢫɤ Ȇȝɭɼ֗ࢫ ȯȧࢫ٭ڈɷȱࢫȄȓʊɨɮɐɦȄםʅȵɟȳࢫ Ȅɼࢫɣ ɳȉࢫȆɳɸࢫɬɽɜʆ

ɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ ɐȗȸ؈ ʇࢫɪ ȉȗʆࢫɼ ɤࢫ֗ ɼفȍɦȄࢫǴȄȳȻ ȓɜɘȿࢫ ɪࢫ ʈɽɮȕࢫʏࢫࢭȆɺɐɭࢫɰɼȆɐȗʆࢫɾȳȫ Ƿࢫɞ ɽɳȎȉࢫɂ ȳɜɦȄࢫȩ ɳɮʊȷ ʅࢫ ȱࢫȲȆɈ ȫכ ɪࢫ ɮȨ ȕࢫȆɺɐɭࢫɯ ȷ Ȇɜ

ɵࢫ.المحتملة ɏ:ࢫȓɳʈȴࢫɼȴȄɼࢫș ʆǵ،ȓɺȡ ȄɽɭࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭ...،ࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.70ࢫ
281 - MATHEY, (N.), « Droit bancaire », La semaine juridique , N°49 ,Paris , 12 mai 2011, p.19.

Ȧࢫ֗-282 ȆȗɘɦȄࢫȯȍɏࢫȯɮȧ Ƿࢫɻȡֺ ɏࢫɪ ǾȆȷ ɼɼࢫʏࢭȳɀ ɰࢫࢫ–ɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȮȲכ ȓȼࢫȓɦȆȧ–"،ȒɼȯɳɦȄࢫ ɛȆɳɭɼࢫȚ ȆȨ ȉǷࢫࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȆْڈɮɌ ɱܣۘࢫ ɦȄ

ɪࢫȄםȆɐݍݨɤɽȧ"ȓࢫ ǾȆȷ ɼɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ Ȅ "،)ɞם ȼف ɭࢫȈ Ȇȗɟ(ࢫ֗ࢫ Ȕ ɼ؈فȉ֗ࢫ ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫ1992ࢫȾ ࢫ֗ .201ࢫ֗
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Ȕࢫ ȄȰםȄȲȮȆɀ ،مختلفة Ȇٔڈɮɗ ما ɽɸ ما ،283بالعميل متعلق ɽɸ مرتبط Ȇɭɼ֗ࢫɣ ɳȍɦȆȉبالظروف علاقة لھ

ȟࢫʆالعامة، ʊȧتوجب ʄڴɏɰ ȄɰםȍɛȄȳ؈ ʊɗȳɀ؈ ɰࢫȄםʊɦȆ؈Ȅ284ם ɨɨȨ؈ ɖࢫɼɰࢫȄם ȳɀ ȔࢫȄם ȆɱȆɐɭࢫɾ ȯɭࢫȓȷ ȄȲȮࢫɵ ɭ

ȓɦɽʊȸࢫ ɦȆȉࢫࢫɉ ȍȕȳȕࢫȓʊɦȆɏ ȳɇࢫ ȆȬ ɭ�ɼࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲ،ࢫɖ ȳɀ ɦȄࢫȳɐȷ ɰࢫȒȯǾȆɘɦȄɼࢫɼࢫ ȆɮȗǾט ɾࢫɼǷ285ࢫ ȯɭࢫȄȱɟɼ֗

ȲȆɮȝȘȷࢫ ט ɤࢫɼࢫ Ȇɮɏכ ȳɇࢫ ȆȬ ɂࢫם ȳɐȗɦȄࢫȓʊɦȆɮȗȧ Ȅ286םȄࢫȒȲȄȮל ɵࢫȒǴȆɘɟࢫ ɭࢫȯɟǸȗɦȄࢫɑɭࢫ֗ࢫȆٮڈȲȄȮǻࢫʄڴɏࢫȓʊɗȳɀ

Ȇɺȷ Ȇʊɛɼɪ ɢȼ ȊࢫȆɸف؆ɐȖࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫʄڴɏࢫȹ ɡɐɳȕַࢫ ȟࢫ ʊȧ ɖࢫ Ȇɠ287ࢫǺȍɴȗɦȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫ

ȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȓʊɨȉȆɛࢫɾ ȯɭࢫɁ ʊܨݵ ȖࢫȔ ȄȳȻ Ǻɭࢫɵ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȲȆɈࢫȄם ȫֿ ȆȉࢫȳɈ ȆɺɃࢫݍݵ ȳɐȗɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫɼǷ

ɼ֗ȶࢫ ֺ ɗל ɐȗɦȄɣ؆فࢫɼǷࢫ ɦȰࢫʄڴȣ ȗʆࢫࢫȓȷ Ȇʊȷ ɤࢫɑȍȘȕࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ؈فࢫȫכ ɻɦɽȿࢫ�ɼࢭʏࢫȄȱɸࢫ Ƿࢫə ʊɋɽȕࢫȒȳɇ ȆȬ -ȓȡȲȮࢫȄם

ȳɇ ȆȬ ɺȡڈȆْࢫ-ɑȍȘȕࢫȄם ȄɽɭɼࢫȆɸȳɀ ȧ ɖࢫ ȯࢫ٭ڈɻțɼȯȧ ɝࢫɐȗɦȄ؆فࢫɑɛɽȗɦࢫ ȍȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȒفɘɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɂࢫȆɺɦࢫ ȳɐȗʆܣۘࢫ ɦȄ.

�ɼࢫȯɐȖࢫɂ ɼȳɜɨɦࢫȆɺȨ ɳɭࢫɤ ֺ ȫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȄفȧ Ȅࢫɾ ȯɭࢫȓȉȆɛȲ֗ࢫȆɄ ʆǷࢫࢫɯ ʊʊɜȗɦȄࢫȔ ȄɼȮǷࢫɵ ɭ

�ȵɟȳɭࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɬֺ ɐȗȷ ט Ȕࢫ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȮȆɮȗɏȄɼǷࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɪ ɠࢫʄڴɏࢫɪ ɀ Ȩ ȗȕܣۘࢫ ɦȄ֗ ȳɇࢫ ȆȬ ȓʈࢫȄם

ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɷȱࢫ٭ڈȓɜɨɐȗםȄ288 ،ࢫȓȸ ȷ ǺɭɼǷࢫɣ ɳȉࢫɪ ɠࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȵɦǷࢫȟ ʊȧ

ȳɺȸࢫɏڴʄࢫ Ȗࢫ ɰ Ƿࢫɼࢫ ȆٮڈȆɘʊɋɽȕࢫɼࢫ ȆɺɃ ɼȳɜȉࢫ ɝ ɨɐȗȕࢫ ܣۘ ɦȄࢫ Ȕ ȄǴȄȳȡל ࢫɼࢫ Ȕ Ȇȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫ ȆʈȲɼȮࢫ ȯɐȖࢫ ɰ Ƿࢫ ȓʊɦȆɭ

283 - Voir : DEFFAINS, (B.), « La responsabilité du banquier , une lecture économique ,in FRISON -

ROCHE Marie Anne , des banques entre droit et économie ,L.G.D.J ,Paris , 2006,p.p.320et s . Voir
aussi : CREDOT , (F.-J.), « Risques juridiques et crédit bancaire aux entreprises », Revue banque,
N°539, Paris, (S.A.E), p.p. 30-51.

ɰࢫࢫ-284 Ƿࢫȯȉַࢫ ǴȄȮֿࢫȄȱɸࢫȲɼȯɦȄࢫࢫ ࢫɼ֗ࢫ ȳɇࢫ ȆȬ ɤࢫȒȲȄȮǻࢫȄם Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭȆȿ ɽɀ ȫ ȳɀࢭʏࢫɼࢫ ɵࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɏࢫǺȍɴȗɦȄࢫʏࢫࢭȄȲɼȮࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑɭࢫɰɽɨɭȆɐȗםȄࢫȑ ɐɨʆࢫȆɮɟ

ɣࢫȓɛȯȉࢫي ɳȍɦȄࢫɯ ʊɜȕࢫɵ ɭࢫɯ ܢۘࢫɡɮʆڈٔ ȧ ɪࢫȄםȆڲʏࢫ֗ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɵ ɏࢫȦ Ȇɀ ɗׁ ȆȉࢫȄɽȍɦȆɈ.
ɖࢫǻڲʄࢫ-285 ȳɀ ɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫȳɇ ȆȬ ɭ؈فࢫȼ Ȗࢫࢫʄڲǻ؈فࢫȼ ȖࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȆɭǷ֗ ɉࢫ Ɉ Ȭ ɤࢫȄם ȯɐםȄࢫɵ ɏࢫʏڲȆݍݵȄࢫȓʊȎɳȡכ ɤɽȿࢫ כ Ȇȿࢭʏࢫ ɤࢫ ȯɐɭࢫȒȮȆʈȴ

ȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫʏ؈فࢫࢭɔȗɦȄࢫȓȣ ʊȘɱࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤ Ȅɽ ɭֿ ȓȍȷࢫ Ȇɳɭ؈فࢫɓࢫȒɽȣ ɗࢫȮɽȡ ɼ.
ɪࢫ-286 ɮȼ ȘɦࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȆȉࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ȓɌࢫ ɘȨ ɤɽȿࢫȄםȓɱɽɢࢫם כ :Ȯȯɐȗȕࢫ

ȓʊɭɽɢȧࢫࢫ- ɚࢫȓʊɦȆɭࢫ ȄȲɼǷ:ȕࢫʏۂ ȔࢫȄݍݰȓʊɭɽɢࢫɼࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɼࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫɰɼȰǷࢫȆɺɦȆɢȻ ǷࢫȴȳȉȄࢫɵ ɭࢫɼࢫȆɺȸ ɘɱࢫȓɦɼȯɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȲȯɀ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɞ ɽɢɀ ɦȄࢫɣ ɨ.-

ȮȄȯࢫɮʊɛڈȆْࢫ ȷ ȟࢫ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȓɦɼȯɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȆٰڈ ȆɮɃ ɯࢫ ȗʆࢫɼࢫɬȆɐɦȄࢫɤ ȆɮɐɦȄࢫɎȆɈ ɛࢫȔ Ȅȯȧ ɼࢫȆɸȲȯɀ ȕࢫɚ ȄȲɼǷࢫʏۂ ɵࢫȄݍݰȓɭɽɢࢫɼࢫ ɭࢫȓɱɽɮɄ ɭࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǷ

ȮǷࢫȯȧ ɰࢫ ȆɮɃ ȟࢫ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫɼǷࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫȓɦȆȧ ɯࢫɼࢫȆɸȯǾȄɽɗࢫࢭʏࢫ ɺȷ כ ȓɦȆȧࢫ Ȧࢫࢭʏࢫ ȆȋȲכ ɵࢫ ɭࢫʎɲ–ك�ɼࢫȯʆȯݍݰȄࢫȓɟȳȻ ɯࢫ ɺȷ Ǹࢫɚ ȮȆɳɘɦȄࢫɯ ɺȷ Ƿ֗ࢫ ȑࢫ ɨɀ ɦȄ

ɎȆɈࢫɬȆɐɦȄࢫ ɜɨɦࢫȓɟɽɨɮםȄ...

-ȓʊɭɽɢȧ ɚࢫȓʊɦȆɭࢫɓ؈فࢫ ȄȲɼǷ:ࢫȓʊɭɽɢݍݰȄ؈فࢫɓࢫɤ Ȇɮɏכ Ȕࢫ ȆɮɌ ɳɭࢫȓɗȆɠࢫɵ ɏࢫȒȲȮȆɀ ɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɼࢫɯ ɺȷ כ ɪࢫ ɮȼ Ȗ.

ȲȆɮȝȘȷࢫ- ט ɝࢫ ʆȮȆɳȿ
ȟࢫࢫ-287 ʊȧࢫȓɮʊɛࢫȲɽɸȯȕࢫʄڲǻࢫȲȆɮȝȘȷ ט ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫʅ ȮǺȕࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȆɭǷ֗ ɵࢫȆɺɏɽɳȕࢫ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉ֗ ȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ȓɌࢫ ɘȨ ɭࢫȓɮʊɛࢫȲɽɸȯȕࢫɼǷࢫȔ ȄȲȆɮȝȘȷ ט

ɣ ɳȍɦȄࢫȦ ȆȋȲǷࢫɼࢫȔ ȄȮȄȳʆǻࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫɯ țࢫɵ ɭࢫɼ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ȔࢫȄם ȆɭȯݍݵȄࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɇ Ȇȷ ɽɦȄࢫȔ Ȇɭȯȫ ȑࢫɏڴʄࢫ ɨɈ ɦȄࢫȈ ȱȉȱȕࢫɵ ɏࢫɯ ȣ ɳȕࢫɤ Ȇɮɏכ.
ܣۘࢫɨȕقɬࢫࢫ-288 ɦȄ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɝ ȕȆɏࢫʄڴɏࢫɬȄقɦȄࢫȓʈȵɟȳםȄࢫɒֺ ȉǻࢫʄڲǻࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅࢫɣ ɦȰɼࢫȳɺȻ ɪࢫ ɠࢫȓʈȲɼȮࢫȓɘɀ ȉࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɷȱɸࢫɤ Ȇȷ ȲǼȉ:

-Instruction n°08-01 du 09 mars 2008, Relative à la collection des renseignements concernant les
crédits consentis aux particuliers par les banques , les établissements financières et les coopératives
d’épargne et de crédit , ».www.bank-of- Alegria ,dz
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ȆɺɭȄفȧ Ȅ289 ،םȄࢫȲȆɈ ȫכ əࢫ ʊɴɀ ȕࢫɵ ȸ ȧ ȟࢫȗɐʇفࢫ ʊȧࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȆɸȱȬ ȗȕࢫ ܣۘ ɦȄࢫɪ ǾȆȷ ɽɦȄࢫɯ ɸǷࢫȓʊɗȳɀ

Ȇْڈɦɽʊȷ ȷفȮȄȮࢫ Ȅࢫɰ ȆɮɄ ɦࢫȓʊɗȳɀ .Ȅ290ם

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȆɸفȗɏȄܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫɼࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫȯʆȯȨ ȕ֗ࢫ ȳɇ ȆȬ ɮɨɦࢫɤ ȆɐɘɦȄࢫɯ ʊʊɜȗɦȄࢫɤɼȆɳȘʆ

ɪࢫ11-08 ʊɔȼ ȘɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫɵ ɭࢫǴȵȡ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ291ࢫࢫȳțǺȕܣۘࢫ ɦȄ

ɻɨɠࢫɣ ɦȰࢫɯ ȗʈɼ֗ࢫ ɖࢫȄםȒɽȡȳࢫ Ȅȯɸכ ɝࢫ ʊɜȨ ȕࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȯ ɛࢫʄڴɏࢫȆʊȍɨȷࢫࢫȄȯʆȯȨ ȕࢫɵ ɮɄ ȗȕࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢭ

�ɼࢫɻȕȳɈ ʊȷ ɚࢫ ȆɈ ɱࢫɵ ɏࢫȠȳȬ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫȆٕڈɨɏࢫȒȳɈ ʊȸ ɦȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɮɨɦֺࢫ ʊɨȨ ȕ.ࢫǴɽɃ ɼࢭʏࢫ

ɑʊɈ ȗȸ ʋɦࢫȳɇ ȆՌՌȬ ɵࢫȄם ɭࢫȆɺɦɽȍɛࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆՌʈɽȗȸ ɣࢫȳʆȯɜȕࢫȄם ɳȍɦȄࢫɑʊɈ ȗȸ ʇ֗ ɣ ɦȰܣۘࢫࢫ ɦȄࢫɣ ɨȕࢫȑ ɳȣ ȕࢫࢫɣ ɦȱȉ

ȓɨɀࢫ٭ڈȆࢫ ȗםȄࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫȔ Ȇʈɽȗȸ ɭࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫɼǷࢫȆٕڈɨɏࢫȓՌȉȆɛȳɦȄࢫɵ ɡɮʆַ292ࢫ.

ȟࡧ ɦȆȝɦȄࡧȑ ɨɈ Ȅ:əם ɐɄ ɦȄࡧȲȮȄɽ ȉࡧɵ ɏ əࡧ ȼ ɡɨɦࡧȓȉȆɛȳɦȄࡧȓʊɦǵࡧʏڲȆםȄࡧɪ ʊɨȨ ȗɦȄ

ɝࢫȯɐȖ�ɼǷࢫࢫ ʊɗɽȗɦȄࢫȓɨɢȼ ɭ֗ࢫ ȓʊȨ ȋȳɦȄࢫɼࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɰ Ʌࢫȉ؈ ɛȆɳȗɦȄࢫɪ ȧȼ ɵࢫȄם ɭࢫɪ ɠȆࢫȆɺɺȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄ

ɞ ɽɳȍɦȄࢫǻࢫʅ ȮǺȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫɼ֗ࢫ ɵࢫڲʄࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ɏࢫɤȵɐɮȉࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɦɽʊȷ ɪࢫ ʊɨȨ ȕࢫɵ ɡɮʆַࢫ ȟࢫ ʊȧ

ɰࢫ ǷࢫȆɮȋɼࢫɤɽȿ כ ȑࢫ ɱȆȡ ɬɽɀࢫɼࢫ ȑࢫࢫȄݍݵ ɱȆȡ ȓɦɽʊȸࢫɑȡȳȕࢫǻڲʄࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫɰ Ƿࢫʄڴɏࢫ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫȆɺɨɠȆʊɸࢫɪ ʊɨȨ ȕ

ɵ ɭࢫɰ ɾࢫɐɭ؈ ɽȗȸ ɭࢫȯɳɏࢫȓʊȨ ȋȲܣۜࢫ ɝࢫɛǷظ ɜȨ ʆࢫʅ ȱɦȄࢫɪ ɢʊɺɦȄࢫɣ ɦȰࢫɽɸࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɪ ȝɭכ ɪࢫȄםȆڲʏࢫ ɢʊɺɦȄࢫȳɇ ȆȬ .Ȅם

ɪࢫȄםȆڲʏࢫ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫǺȍɴȗɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɾ ȯɭࢫȓɗȳɐɭࢫʄڲǻࢫʄڥȸ ɲ֗ ȔࢫلȆȗɦȆȉڲʏࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɐɃ ɽ

ࢫ ȓɭȆɏ ࢫ ȓɮɸȆȸ ɭࢫ Ȕ ȆɠȳȻ ࢫ ȆɸȲȆȍȗɏ Ȇȉࢫ ࢫ֗ Ȓف؆ɐȗםȄࢫ ȓʊɦȆםȄ،ࢫȓɗȳɐɭࢫɽɸࢫ ʏڲȆםȄࢫǺȍɴȗɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ȓʆȆɔɦȄࢫ ɪ ɐȣ ʆࢫ Ȇɭ

ɤɽɀࢫ ȓɜʈȳɈࢫȄݍݰ ɦࢫɉ ʊɈ Ȭ ȗɦȄࢫɼࢫʏڲȆםȄࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫɪ ȍɛࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȡ ȆʊȗȧטȆٔڈɏ.

ɵࢫȆʆȄɼȴࢫȒȮȯɐȗɭࢫ ɭࢫɖ ȳɀ ɯࢫǴȄȮǷࢫȄם ʊʊɜȕࢫʄڲǻࢫɬȆɏࢫɪ ɢȼ Ȋࢫɖ ȯࢫٱڈʅ ȱɦȄ֗ࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȓʊɮɸǷࢫɬȆɭǷ

�ɼࢫȯ ɀ ɜȉࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ ɖࢫ ȳɀ ȆɀݍݳࢫȓʊɦȆɭࢫࢭʏࢫȄם ɭࢫɯ ɺɦࢫɵ ɮɭࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫʎɭȯ Ȭ ȗȸ ɭࢫɖ ȄȯɸǷࢫɬȯȬ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɜʈȳɈ ɦȆȋ

ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭࢫɰ Ȇɠ֗ࢫ ܣۘࢫɑȗɮȗʆࢫ٭ڈȆࢫ ɦȄࢫə ɐɄ ɦȄࢫɵ ɇ ȄɽɭࢫɼࢫȒɽɜɦȄࢫȑ ɱȄɽȡ ȯʆȯȨࢫ ȕࢫɵ ɭࢫȆɺɭȄȯȬ ȗȷ Ȅࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇʊɦך

Ȕࢫ ַ ȆȨ ȉࢫȳɡȍםȄࢫࢫǺȍɴȗɦȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʏࢫࢭə ɐɄ ɦȄࢫȲȮȄɽȉࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɨɦࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɖ ȳɇ

ȳɀࢭʏࢫ .ɐȗɦȄ؆فࢫȄם

ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-289 ɳȉֺࢫ ɮɏ5ࢫࢫɵ ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ91-09،ࢫࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɖ ȲȆɀ ʊȸ؈فࢫȄם ȖࢫʏࢫࢭȲȱݍݰȄࢫȯɏȄɽɛࢫȮȯȨ ʆ.
ܣۘࢫɽȗȕڲ-290 ɦȄࢫʏۂ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓʆȱʊɘɳȗɦȄࢫȓȀʊɺɦȄࢫɰ Ƿࢫ ɻ֗ʊɦǻࢫȒȲȆȻ ל Ȳȯȣࢫ ȕࢫȆɭʄࢫࢫȓȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫɵ ɡɮʆࢫʅ ȱɦȄࢫȳɈ ʅࢫȄݍݵ ɽȗȸ ɭࢫȯʆȯȨ ȕ

Ȅࢫȓɦɽʊȸ ɦȄ؈فࢫʊȸ ȘɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫࢫɻɨȍɜȕࢫʅ ȱɦȄࢫȒȳɇ ȆȬ ɾࢫȄם ɽȗȸ ɭࢫʅ Ƿ֗ࢫ ȓɦɽʊȸࢫɻɦɽȍɛ�ɼࢫ ɦȄࢫȳɈ ȫ Ȕࢫ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɼࢫȓɜȉȆɈ Ȕࢫם ȄɼȮǷࢫɼࢫɻȗɮɌ ɱǷࢫɼࢫɷȮɼȯȧ

�ɼࢫɷȯʆȯȨ ȕࢫǷࢫɷ؈فȸ Ȗɼ ɻȷࢫ֗ Ȇʊɛ.ࢫȳɌ ɱ:ࢫȒȮȆםȄ11ࢫࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭࢫɯ ɛȲ11-04ࢫ�ɼࢫȶ Ȇʊɛɼࢫə ʈȳɐȖࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ�ȳɈ ȫ ʊȸ؈فࢫɼࢫȓȉȆɛȲࢫ Ȗࢫࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄ.
ɵࢫࢫȄ2םȒȮȆࢫ-291 ɭࢫنɯ ɛȲࢫɬȆɌ11-08ࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ.
ɣࢫࢫ-292 ɦȰࢫɰɽɢʆ،ࢫȒȮȆםȄࢫɬȆɢȧֿ ɯࢫࢫࢫȆɜɗɼ8ࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ11-04ȉ֗ࢫ ɝࢫ ȉȆȷ ȓȣࢫɑȡȳɭࢫ ȕȆɳɦȄࢫȔ ȆɜɗȯȗɦȄࢫʏڲȆɮȡ ǻࢫɵ ɭࢫɎɽȍȷ ֿ Ȕࢫ Ȇɐɛɽȕࢫɪ ʊɀ ɘȕࢫɼࢫȮȄȯɏǼ

ɂࢫɼࢫ ɼȳɜɦȄ֗ࢫ ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɳȉࢫɵ ɏࢫȓʊɨɮɏࢫɪ ɠࢫɵ ɏɂ ȄفɛࢫࢫטȆɺɐɃ ɼɼࢫȆɸȱȫ ǷࢫɼࢫȆɺɐʊȉࢫɼࢫɰɽʆȯɦࢫȓɨȝɮםȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫǴȄȳȻ Ȕࢫ Ȇʊɨɮɏ ࢫ֗ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɰ Ȇɭࢫȉ؈

ɬȆɌ ɱࢫș Ȩ ȕ.ٮڈȲȯȿ Ƿܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫࢫɚ ȄȲɼכ ࢫ ɵ֗כȓɱȆɭࢫ֗ ǾȆȋȵɦȄࢫȔ ȆɏȄȯʆǻࢫɼࢫȔ Ȇȋɽܦݰ ɭࢫ ɂࢫɼࢫȆɜɦȄࢫ֗ ɼȳɂ Ȅفɛטࢫט ࢫ ɵࢫ֗ ǾȆȋȵɨɦࢫȓȧ ɽɳɮםȄࢫȔ ȆɭȄقɦ

ȓɃࢫ ɽȍɜםȄɼȆْڈɦɽʊȷ ȓʊɐɃࢫ ɼࢫʄڴɏࢫȳțǺʆࢫȳɀ ɳɏࢫɪ ɠ֗ࢫ ȳȫࢫ ǵࢫɰ Ȇɢɭࢫʏࢫࢭȓȧȳɀ ɣࢫȄם ɨȕ؈فࢫɓ ࢫ֗ ɚࢫ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɨɮɏࢫɪ ɠ֗ࢫ
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ɬȆɢȧࢫ Ƿࢫࢫɵ ɮɃ ɵࢫȲȮȄɽȉࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫʏࢫࢫࢭɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȄȱɸࢫȓʊɮɸǸȉࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȳɛǷ

ɬȆɌࢫࢫȄ2םȒȮȆࢫ ɱࢫɵ ɭ11-04ࢫȮɽɀ ɜםȄࢫɽɸࢫȆɭࢫȩ ʊɃ ɽȕࢫȆɳɭࢫ ܣۜ غ ȗɜʆࢫȆɮɭࢫ֗ࢫȳɟȱɦȄࢫȓɘɦȆȸ ɦȄࢫࢫࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȆȉ

ʏڲȆםȄ)ࢫɤɼכ ɵࢫ ،)ɎȳɘɦȄࢫ ɭفࢫȗɐʇࢫʅ ȱɦȄࢫȓɺȡ ɼࢫʄڴɏࢫɖ ȳɐȗɦȄࢫʏܷݳࢫࢭ Ȅɼࢫɪ ɢȼ Ȋࢫȯ ɏȆȸ Ȗࢫȓɨʊȷ ɼࢫࢫȓʊɗȳɀ ȳɌࢫȄם ɱ

֗ɾȳȫ Ƿࢫȓʊȧ Ȇɱࢫɵ ɭࢫȆɺɨʊɔȼ Ȗࢫʏࢭɼࢫ֗ࢫȓʊȧ Ȇɱࢫɵ ɭࢫɤ Ȅɽɭכ ɑʊɮȣࢫ ȕࢫʏࢫࢭȒȲȄȮל ɾࢫȒǴȆɘɟࢫ ȯɭ�ɼࢫɝ ʊɜȨ ȕܢۚࢫ ȸ Șʆַࢫ

�ȳɇ ɵࢫ ɏ ࢫַ ǻࢫɻȗʆȆɓࢫɪ ʊɨȨ ȗɨɦࢫȓʊȸ ʋǾȲࢫȑ ʊɦȆȷ Ƿࢫȓțֺ țࢫȮȆɮȗɏȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɯ ȗȕࢫȆɭࢫȒȮȆɏܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ȓɜȧֺࢫ ɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɝ ʈ

ɪࢫࢭʏࢫ ȝɮȗȕ:םȄࢫɯǾȄɽɜɦȄɼࢫȮȲȄɽםȄࢫȓɮǾȆɛࢫɼࢫȓɱȲȆɜםȄࢫȓʊɦȆȓʊɦȆםȄࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫɼࢫȔ ȆɭȄȯȬ ȗȷ ȟࢫȗɐȖفࢫࢫ.ט ʊȧࢫɯǾȄɽɜɦȄ

ɰࢫȄםȓʊɦȆࢫ ɵࢫȉ؈ ɭࢫʊɦǵȔ ȆʏࢫࢭȲɼȮࢫɵ ɭࢫȆɺɦࢫȆࢫםǴȄȮכ ɯࢫ ʊʊɜȕࢫǴȄȮכ Ȕࢫ Ȇʊȣ ʊȕȄفȷ Ȅࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄ،ࢫ�ɼࢫɾ ȯ ɭࢫȒǴȆɘɟ

�ɼࢫɤɽȿ כ ȳɀࢭʏࢫࢭʏࢫȒȲȄȮǻࢫ ɬɽɀࢫȄם כȄ-ǴȄȮݍݵ ɯࢫȓʊɨɮɏࢫ ʊɜȕ-)ʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ (،ࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫȆɭǷȓʊɦȆםȄفࢫࢫȗɐȖࢼܣࢫ ɗࢫ

ȯʆȯȨࢫ ȕࢫʏࢫࢭȓȉȆɛȳɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɬȯȬ ʆࢫʏڲȆםȄࢫࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɰ ǷࢫȲȆȍȗɏȆȉࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȓɭֺ ȷ ɾࢫ ȯ ɭࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɨɦࢫȓʊɦǶɟ

ɵࢫ ɭ֗ࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄɤ ֺ ȫࢫȷ ȄȓʊɮɡɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫɵ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫɖ Ȇȼ ɡȗࢫɆ Ȇȼ ɲࢫɤɽȧ ɼࢫȓʊɏɽɳɦȄࢫ

ȟ(293المصرف ɦȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ(.

כɤɼࡧ ɪࡧȄםȆڲɎȳɘɦȄ:ʏࡧ ʊɨȨ ȗɦȄࡧɬɽ ɺɘɭ

Ȕࢫ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕַ ɝࢫ ȉȆȷ Ǵȵȣࢫ ɟࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɏفࢫȗɐȖ،םࢫȄࢫɉ ʊɈ Ȭ ȗɦȄࢫɬȯȬ ʆࢫɽɸࢫɼ֗ʏڲȆࢫȄǴȵȡ ɣࢫ ɦȱɟ

Ȕࢫ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕַ ɯࢫȓȉȆɛȳɦȄɼࢫ�ɼࢫɽɸɼࢫȆɜȧַ،Ȇɭࢫ ʊʊɜȗɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫɬȯȬ ʆȓɐȊȆȗםȄ294ɗ֗ࢫࢫȒȲȄȮל ȓɨʊȷࢫ ɼࢫࢫɪ ȝɮʆࢫɽɺ

Ȕأو Ȇȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫɻɳɏࢫȳɘȷ ǷࢫȆɭࢫʄڴɏࢫɖ ȳɐȗɨɦࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȆȉࢫɯǾȆɜɦȄ،ࢫࢫȆɮɟ֗ࢫɎ ɼȳȼ ȔࢫࢭʏࢫȄם ȄȲȄȳɜɦȄࢫȱʊɘɳȕࢫɼǷ

ܣۜࢫ ȳɃࢫɼࢭʏࢫȄםȆع ȆݍݰȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȓɦȆݍݰȄࢫȓɗȳɐɭࢫɪ ʊȎȷ ܣۘࢫȯɮȗɐʇࢫɨɏڈȆٕࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫȓɭȆɺɦȄࢫȔ ȄɼȮכ ɵࢫ ɭفࢫȗɐʇ

ɪࢫȄםȆڲʏࢫ ʊɨȨ ȗɦȆȉࢫȮɽɀ ɜםȄࢫȯʆȯȨ ȕࢫȳɭכ ܣۜࢫ غ ȗɜʆࢫɻʊɨɏࢫɼ֗ࢫ ȓɨȍɜȗȸࢫ ɭࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȷ ʅࢫ ֿ ȓɈࢫȓʆȄȯȍɦȄࢫ ɜɱࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉ

ࢫַ( ɼǷ(ࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫȔ Ȇɭɽɜɭɼ֗)ثانيا.(  

ࡧַ ɼǷ-ࡧࡧʏڲȆםȄࡧɪ ʊɨȨ ȗɦȆȉࡧȮɽ ɀ ɜםȄ

ɪࢫȄםȆڲʏࢫɻɱǸȉࢫ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɖ ȳɐʇ،ȓȧ ȆȗםȄࢫȔ ȆɱȆʊȍɨɦࢫȓɮɌ ɳɭࢫȓݍݨȆɐɭࢫȓʊɨɮɏࢫɵ ɏ ɤɽɀࢫɏڴʄࢫࢫ،ȒȲȆȍɏࢫ ɖࢫȄݍݰ ȯ٭ڈ

ɜȕࢫɼࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȓȿࢫ Ȇȫ Ȕࢫ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫȓʊɨɮɏࢫʏࢫࢭɪ ɮɐȗȸ ȖࢫȔ Ȇɭɽɨɐɭ�ɼࢫȳɃ ȆݍݰȄࢫɼܣۜࢫ כǴȄȮࢫࢭʏࢫȄםȆع ɯࢫ ʊʊࢫɑɛɽȕ

ࢫ֗ ɪࢫ ȍɜȗȸ ɰɽɢȗȷࢫɻʊɨɏࢫࢭʏࢫȄם ȯɀࢫࢫࢫȆɭ295ࢫ ɜʆࢫɼࢫɵ ɭࢫɯ ȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫࢫɣ ɨȕ֗ࢫ ȳɈ ɭࢫȯɮȨ ɭࢫȲɽȗɟȯɦࢫȆɜɗɼࢫɻȉ

ȔࢫȓʊɮɡɦȄࢫ ȄȳȻ ǺםȄࢫɵ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫɚ ȆɜȗȻ ȄࢫɼǷࢫɖ Ȇȼ ɡȗȷ ȄࢫȆɺɦֺ ȫɎ ɼȳȼ ɆࢫࢫȄם Ȇȼ ɲࢫɤɽȧ ɣࢫࢫȓʊɏɽɳɦȄɼ،�ɼࢫ ɦȰ

ȯࢫ֗: عنࢫ-293 ɮȨ ɭࢫʅȳȼ ȎɦȄࢫɯ ʊɸȄȳȉǻ"ȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȅ"֗ࢫࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭࢫ

ȓʊȋȳɐɦȄ،ࢫȮȯɏ323ࢫȳȋɽȗɟǷ֗ࢫ2007ࢫȾ ֗.56.
294-֗Ɇ ʅȲȆȣࢫȮ֗ࢫ ȕࢫɖ ȳɀ ɭࢫȓʊɱȄࢫם؈قʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄ֗ࢫ ȔࢫȯȍɏࢫȄݍݰȯʊɮࢫ ȵɏࢫȯɮȨ ɭ)ࢫࢫȮ.ࢫ֗ࢫ֗)ن.د ȒȳɸȆɜɦȄ)ࢫ.دȶ(֗ࢫȾ.ࢫȾ.7-9.
ɣࢫǻڲʄࢫࢫ-295 ɨʊɦȮ֗ࢫ ȮȆȼࢫ ȧ ɪࢫ ʊȎɱࢫȳɇ ȆȬ ȓɏɽࢫɤȴȆȉࢫࢫ:ȒȲȄȮǻࢫȄם ȷ ɽɭ2 ،ɝ֗ ȉȆȷ .ɑȡȳɭȾ.574ࢫ
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ȓʊɦȆםȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫɼࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫȲȮȆɀ ɭࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫɵ ɭࢫȠȳȬ ȗȸ ȖࢫȔ Ȇɭɽɨɐɭࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫࢫȆࢫ٭ڈȯȻفȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄ

Ȕ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫȯ ɀ ɜȉࢫȆ٬ڈȄȮǷࢫɯ ʊɜȕࢫʏࢫࢭɣ ɦȰࢫɼࢫࢫȒǸȼ ɴםȄࢫȒȲȄȮǻ".296

Ȇɮ٭ڈȆȗɟࢫʏࢫࢭʅ ɼȄȲȵݍݰȄࢫɼࢫʏڏ ɮȼ ɦȄࢫȰȆȗȷ כ ɰࢫࢫ،ȳɟȰࢫ Ȕࢫȉ؈ Ȇɛֺ ɐɨɦࢫȓȷ ȄȲȮࢫɵ ɏࢫȒȲȆȍɏࢫɽɸࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫࢫɰ Ƿ

ɪ ʈɽȨ ȕࢫȓʊɨɮɏࢫɻȉࢫȯ ɀ ɜʊɗࢫ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȆٔڈɮɄ ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɘɨȗȬ כɬȆɛȲࢫȄם ɵࢫࢫȮɽɳȍɦȄࢫɼࢫ ɭࢫɪ ǾȆɺɦȄࢫɯ ɡɦȄ

ȓʊȬࢫȄםȓɱɼȯࢫࢭʏࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȄםȓʊɦȆࢫ ʈȲȆȗɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɬȆɛȲכ Ȕࢫɼࢫ ȆɱȆʊȍɦȄ–ࢫࢫɯ ɟࢫʄڲǻࢫɪ ȫ ȯɦȄࢫȓɮǾȆɛɼࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓʊɱȄם؈قȄ

Ȕࢫ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫȓʊɨɮɐɦࢫȒȯǾȆɗفࢫ؆ɟכ Ȕࢫɼࢫ ȆɭɽɨɐםȄࢫɵ ɭࢫɪ ɛǷ297.

ɪࢫȄםȆڲʏࢫ ʊɨȨ ȗɦȄࢫʄڲǻࢫȳȫך Ʌࢫ ɐȍɦȄࢫȳɌ ɳʆ،ࢫɵ ɡɮʆࢫȆɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓɨʊȷ ɼࢫɻɱɽɠࢫȓʊȎȷ ȆȨ ȔࢫȄם ȆɱȆʊȍɦȄࢫɪ ʈɽȨ ȕ

ɾࢫɬȯɜȕࢫ ȯɭࢫȯʆȯȨ ȗɦࢫȯʊɘȕࢫȔ Ȇɭɽɨɐɭࢫɯ ʆȯɜȕࢫȯɀ ɜȉࢫȆɭࢫȓɟȳȼ ɦࢫȒȲɽȼ ɴםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫʏࢫࢭȳɺɌ ȕܣۘࢫ ɦȄ

ȆɺɦȆɮɏǷࢫȓȣ ʊȘɳȉࢫʏڴȍɜȗȸ ȓȷࢫɼࢫǺȍɴȗɦȄࢫȄם ȄȲȯɦȄࢫȒفɗࢫɤ ֺ ȫ ȓɟȳȼࢫ ɦȄ
ࢫ298ַ Ƿࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȆȉࢫɯǾȆɜɦȄࢫʄڴɏࢫɂ ȳɘʆࢫȆɭ֗ࢫ

țǺȕܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫȓȷ ȄȲȮࢫʄڴɏࢫȳɀ ȗɜʆࢫɎ ɼȳȼ ɆࢫȄם Ȇȼ ɲࢫʄڴɏࢫȳ֗ȓʊɮɟࢫȓȷ ȄȲȮࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȆɸȳɗɽʆܣۘࢫ ɦȄࢫࢫʏۂɼ

ɵࢫ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫȓȷ ȄȲȮࢫʅ Ƿ֗ࢫ ȓʊɘȿࢫ ɼࢫȓȷ ȄȲȮࢫʄڲǻࢫɻȗȷ ȄȲȮࢫȯ ȗɮȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫɪ ȉ֗ࢫ ȓɘɨȗȬࢫ ɯǾȄɽɜɨɦࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם

ȒȲɽɀࢫȓȍʊɛȲࢫ ȉࢫȆٔڈɏ .ȍɐȗɦȄ؈فࢫ

ȳɮȗȸࢫםȓɗȳɐࢫ ʇࢫɪ ȉ֗ࢫ ȓȷࢫ ȄȲȯɦȄࢫɎɽɃ ɽɭࢫɬȆɛȲכ ɰࢫ ȓɛֺࢫȉ؈ ɐɦȄࢫɖ Ȇȼ ȘɟȄࢫȯɳɏࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫə ɜʆַࢫࢫȈ Ȇȍȷ Ƿ

ȳɺɌࢫ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɘɨȗȬ ȔࢫȄם ֺ ɡȼ ȠֺࢫȄם ɐɦࢫɪ ǾȆȷ ɽɦȄࢫɪ Ʉ ɗǷࢫʄڲǻࢫɤɽȿ ɽɦȄࢫʄڴɏࢫȯɏȆȸ ʇࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫȓɛֺ ɐɦȄࢫɷȱ ɸࢫɬȆʊɛ

֗ɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȯࢫ٭ڈȓɳɡɮםȄࢫɪ ǾȄȯȍɦȄࢫɑɃ ɽȉࢫɣ ɦȰࢫɼࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȥǾȆȗɳɦȄࢫɵ ȸ ȧ Ƿࢫʄڲǻࢫɤɽȿ ɽɦȄࢫɖ

ɮɏࢫȯɐʇࢫࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫɽɸɼࢫ֗ࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫʄڴɏࢫȳțǺȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓȿ ȆݍݵȄɼࢫȓɭȆɐɦȄࢫɖ ɼȳɌ ɦȄࢫɖ ȯࢫ٭ڈȓɮɌ ɳɭࢫȓʊɨ

לםɬȆࢫ ɝࢫ ɨɈ ɳɭࢫɵ ɭࢫȆɺɦࢫɬȴֺ ɦȄࢫȠֺ ɐɦȄࢫࢫɑɃ ɽɦࢫə ɐɄ ɦȄࢫɵ ɇ ȄɽɭࢫʄڴɏࢫɼࢫࢫȆɸȵʈȵɐȗɦࢫȒɽɜɦȄࢫࢫɵ ɇ Ȅɽɭࢫʄڴɏࢫɖ ȳɐȗɦȄ

ȓȿࢫ ȆݍݵȄࢫɖ ɼȳɌ ɦȄࢫɼࢫȮȆɀ ȗɛט ȓȍȷࢫɼࢫ ȆȨ ȓȸࢫɼࢫȲȄȮǻٮڈɬȆȗɦȄȆࢫȆȉם ȷ ǺםȆȉ
299.

ɻʊɨɏࢫɼ،ࢫࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫʏࢫࢭə ɐɄ ɦȄࢫɼࢫȒɽɜɦȄࢫɵ ɇ Ȅɽɭࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɨɦࢫȒȄȮǸɟࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄفࢫȗɐʇ

ȯʆȯȨࢫ ȕɼࢫȒɽɜɦȄࢫɼࢫə ɐɄ ɦȄࢫɆ ȆɜɱࢫɁ ʊܨݵ ȖࢫʏࢫࢭɬȯȬ ȗȸ ʇࢫɽɺɗ֗ࢫʏڴȍɜȗȸ ɭࢫȲȄȳɛࢫʅ ǷࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏ؈فࢫࢭɡɘȗɦȄࢫɪ ȍɛ

Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɻȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȅȯʆȯ ׂ�.ɦȄڈْ ɦࢫȩ ʊȘʆࢫɬɽɺɘםȄࢫȄȱࢫࢫ٭ڈɽɺɗࢫȒɽɜɦȄࢫɵ ɇ Ȅɽɭࢫɤ ֺ ɔȗȷ Ȅࢫȓȿ ȳɗࢫȒȲȄȮ

ȸ؈فࢫاو  ɦȄɼࢫȓʊɨȍɜȗȸ ɉࢫȄם Ɉ ɚࢫȄݍݵ ɽɐȖַࢫ ܢۘࢫ ȧ ǴȆɄࢫɨɏڈȆٕࢫȄȳɡȍɭࢫ ɜɦȄࢫȓɦɼȆȨ ɭࢫɼࢫə ɐɄ ɦȄࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɖ ȳɐȗɦ

Ɂࢫȓɗȳɐɭɼࢫ ʊܨݵ Șɦࢫɪ ɛǷࢫɯ ɟࢫʄڲǻࢫɬȆɛȲכ Ȕࢫɼࢫ ȆɱȆʊȍɦȄࢫɵ ɭ؈فࢫȍɡɦȄࢫɯ ɡɦȄࢫɪ ʈɽȨ ȕࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫ֗ࢫ ȓȸࢫ ȷ Ǻɮɨɦࢫʅ ȮȆɐɦȄ

ȓɟȳȼࢫ ɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄ.

ȳɌࢫ-296 ɱǷ:ࢫȳɈ ɭمحمدʏࢫࢭȓȝʆȯݍݰȄࢫȔ ȆɸȆȣ ȕט Ɇࢫࢫ֗ ࢫ֗ טʎɲȆɮȗǾࢫ ɪࢫȄםȆڲʏࢫ ʊɨȨ ȗɦȄ1ɦȄࢫɼࢫȳȼ ɴɨɦࢫɪ ǾȄɼࢫȲȄȮ֗ࢫ֗ࢫ ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ɑʉȴɽȗ2003.ȆɄࢫࢫ ʆǷࢫȳɌ ɱǷ:ࢫȳɈ ɭ

Ɇ ɪࢫȄםȆڲʏࢫ֗ ʊɨȨ ȗɦȄɼࢫȒȲȄȮל ࢫ֗ ɰࢫ ɼȳȫ ǵɼ2ࢫ֗ࢫ ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ȳȼࢫɑʉȴɽȗɦȄɼࢫ ɴɨɦࢫǴȆɘȿ .151.،ص2002ࢫȲȄȮ֗ࢫ
Ⱦࢫ-297 ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ לȒȲȄȮࢫȄםȓʊɦȆࢫȄݍݰȓȝʆȯࢫ ࢫ֗ ʅࢫ ɼȄȲȵݍݰȄࢫɯ ʊɸȄȳȉǻ֗ࢫ Ȓȵɮȧ ڏʏࢫ ɮȼ ɦȄ.42.

ʅࢫ֗حم - 298 ȯ ʊȋȵɦȄࢫȮɽɮȨ ɭࢫȒȵࢫɰ ȆɮȗǾט ɯࢫ ʆȯɜȕࢫɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȓȀȍɐȖࢫɼࢫɖ ȲȆɀ ȒȲȄȮǻ،ȾࢫȄם ɝࢫ֗ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.259ࢫ
299-Ɇ ȳȿࢫ Ȇɐɭࢫɪ ʊɨȨ ȕࢫɪ ȫ ȯɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȒȲȄȮל ࢫ֗ ɯ ʊɸȄȳȉǻ؈فࢫɳɭࢫʅ ȯɳɸ3ࢫ֗ࢫ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȟࢫ ʆȯݍݰȄࢫʎȌȳɐɦȄࢫȑ ȗɡםȄ֗1997ࢫȾ .27.ࢫ֗
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ɪࡧȄםȆڲʏࡧࡧ-ثانيا ʊɨȨ ȗɦȄࡧɉ ȉȄɽ Ƀ

ɵࢫࢫ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉ،ࢫȲȆȍȗɏȄࢫʏࢫࢭȒȯǾȆȸ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɎ ȆɃ ɼכ ȓɜʊɜȧࢫ ɵࢫ ɭࢫɪ ɨȨ ȈࢫȄם Ȅفɛַ ɪࢫȄםȆڲʏࢫȒȄȮǷࢫȓɮɺɭࢫ ʊɨȨ ȗɦȄ

ȒȮɽȣࢫ ȉࢫɬɽɢȨ ɭࢫȈ Ȅفɛט ɪࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫ ɨȨ ɪࢫɻʊɦǻࢫȄם ɀ ʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫɾ ȯםȄࢫɰ Ƿַࢫ ǻࢫ֗ࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɪ Ȩ ɭࢫȓȸ ȷ ǺםȄ

ȆɺɦȆɮɐȗȷ ȄࢫʏࢫࢭȲȱݍݰȄࢫɼࢫȓɮɡݍݰȄɼ֗ࢫ ȓɨɮɐȗȸࢫࢭʏࢫɷȮȄȯɏǻࢫ ȔࢫȄם ȆɭɽɨɐםȄ300.

Ȧࢫ Ȇȣ ɱࢫɖ ȯࢫ٭ڈȓʊɨɮɏࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫȳɗɽȕࢫɵ ɭࢫȯȉַࢫ ࢫ֗ ȒȮɽȼࢫ ɴםȄࢫȆɺɃ Ȅȳɓ ǷࢫɼࢫȆɺɗȄȯɸǷࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʏࢫࢭʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄ

ɺɏɽɮȣ ɭࢫʏࢫࢭɪ ɢȼ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆȍɨɈ ȗםȄࢫɵ ɭȆٮڈȆɏȄȳɭࢫɵ ɭࢫȯ ȉַ ȓʊȷࢫ Ȇȷ ǷࢫȵǾȆɠȲࢫȆࢫȓʊȷ Ȇȷ כ Ȕࢫ ȆɭɽɜםȄࢫɵ ɭࢫȆɸȲȆȍȗɏ Ȇȉ֗

ɮȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼ֗ࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɨɦɜȗȷ Ȅܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫȲȮȆɀ ɭࢫʏࢫࢭɪ ȝࢫࢫىɻȕȆɭɽɨɐɭࢫɪ ɨȨ ܣࢫȄם�ɼ֗)أ(ɭڈȆٔࢫȄם ɨɐɦȄݤݮࢫɳ

ɪ ɨȨ ɖࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɑȍȗםȄ-ࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄ؈فࢫʆȆɐɭ-)ب.(

ɪࡧࡧ-Ƿࢫ ʊɨȨ ȗɨɦࡧȓɭȴֺ ɦȄࡧȔ Ȇɭɽ ɨɐםȄࡧȲȮȆɀ ɭʏڲȆםȄ

Ɏࢫ Ȇɮȼ ɦȄࢫɪ ʊɨȫ ȰȆȗȷࢫ כ ȲȆȻࢫ Ƿ،ࢫࢫɻɘʈȳɐȖࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȔ ȆɭɽɨɐɭࢫȲȮȆɀ ɭࢫʄڲǻ؈فȫכ Ȅȱɺɦࢫ

ɪࢫ:ɏڴʄࢫɻɱǷࢫ ʊɨȨ ȕࢫɽɸࢫلȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓʊɱȄם؈قȄࢫȾ Ȇȫ ɻȡࢫ ɽȉࢫɼࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇɗɽȼ ɡɦȄࢫɼǷࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɨ–ࢫࢫə ȼ ɟ

ȳǾȆȸࢫࢫ–ȄםȵɟȳࢫȄםȆڲʏࢫ ȦࢫɼࢫȄݍݵ ȆȋȲכ Ȉࢫ Ȇȸ ȧ ɪࢫ–ɼࢫ ȫ ȯɦȄࢫə ȼ ɟ- ،ࢫࢫȔ ȄȰࢫȓʈȲɼȮࢫȔ ȄȳȻ ǺɭࢫȠ ȄȳȬ ȗȷ Ȅࢫɂ ȳɔɦ

ɖ ȳɀ ȔࢫȄם Ȇʊɨɮɏ ɁࢫȄםȵɟȳࢫȄםȆڲʏࢫɼࢫȥǾȆȗɱࢫ ʊܨݵ Ȗɼ؈فࢫȸ ɘȕࢫʏࢫࢭȓɦַ Ȯɼࢫɾȵɔɭ301.

ɪࢫȄםȆڲʏࢫࢫࢫنجدࢫ ɨȨ ɪࢫȄם ɀ Ȩ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȲȮȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫɰ ɞࢫɏɽɱ؈ ȆɳɸࢫȆɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭɦࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫʄڴɏࢫɬȆʊɜɨ

ȄࢫȓʊɨɮɐȊȄࢫɾ ȯ ɭࢫə ɛɽȗʈɼ֗ࢫ ȓʊɨȫ ȄȮࢫȲȮȆɀ ɭࢫɼࢫȓʊȡȲȆȫ ȲȮȆɀࢫ ɭࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗȕ֗ࢫ ʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦࢫȆɮٔڈɭࢫʅ ǷࢫʄڴɏࢫɷȮȆɮȗɏ

�ɼࢫȓɐʊȍɇ ȓɐʊȍɇࢫɏڴʄࢫ ɣࢫ ɦȱɟࢫɼࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɂ Ȅȳɓ Ƿɪ ȝɮȗȕɼ֗ࢫ ȓȋɽɨɈ ȔࢫȄם ȄȳȻ ǺםȄࢫȆȷ Ȇȷ Ƿࢫʏ302ࢭ:

-ʊɱȄם؈قȄࢫɪ ɮȼ Ȗɼࢫ֗ࢫȒȲɽȼ ɴםȄ؈فࢫɓɼࢫȒȲɽȼ ɴםȄࢫȓʊɭȆȗݍݵȄࢫȓʊȎȷ ȆȨ ȔࢫȄם ȆɱȆʊȍɦȄࢫɪ ȫ ȯɦȄࢫȓɮǾȆɛࢫ֗ࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓ

Ȕࢫ ȆɱȆʊȍɦȄࢫɣ ɨȗȉࢫȓɜɗȳםȄࢫȔ Ȇȧ ȆɄ ʆל ɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆɜɗȯȗɦȄࢫȓɮǾȆɛɼ303.

לȒȲȄȮࢫ- ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏֿ ȔࢫȳʈȳɜȗɦȄɼࢫȄݍݵʎɭȆȗࢫ ȆȉȆȸ .ȳʈȳɜȕࢫʎɜɛȯɭࢫȄݍݰ

ɂࢫȓʈȲȄȮǻࢫȳʈȲȆɜȗɦȄȝɭࢫȄםȓʊɦȆࢫ- Ȅȳɓֿ ܣۘࢫȯɐȖࢫ ɦȄࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓʈȲȄȮל Ȕࢫ ȄǺȍɴȗɦȄࢫɼࢫȔ ȆɐɛɽȗɦȄࢫɪ.

ȓɇࢫ- Ȇȷ ɽɦȄࢫȑ ȕȆɢɭࢫɼࢫȓȿ ȲɽȍɦȄࢫȔ ȆȀʊɸࢫɼࢫɤ ȆםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ Ƿࢫɵ ɏࢫȒȲȮȆɀ ɦȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄ.

טȆɮȗɏࢫ-300 ȔࢫɼǷࢫ ȆɭɽɨɐםȄܧݳࢫ ɪࢫ ɋ ɰɽɨɨȨࢫࢭʏࢫ ɪࢫȄם ɮɐʇࢫȆɭࢫȄ؈فȝɟࢫɑɛȄɽɦȄࢫʏࢭ�ɼ ȓ֗ɜʊɛȮ؈فࢫɓࢫȔ ȆɭɽɨɐɭࢫʄڴɏࢫȮɯ ɺȣ ǾȆȗɱࢫʏࢫࢭȳțǺʆࢫʅ ȱɦȄࢫȳɭכ Ȇɮɟࢫ،ɽɸࢫ

ȓɦɽʊȸࢫɰɼȮࢫ ɦȄࢫʄڴɏ؈قࢫɟفɦȄֺࢫ ȝɭࢫȳȫך ȑࢫ ɱȆݍݨȄࢫɰɼȮࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫɵ ɭࢫȑ ɱȆȡ ɪࢫɏڴʄࢫ ɨȨ ɵࢫɰɽɢʆࢫɟȳȕ؈قࢫɬȆɮȗɸȄࢫȄם ʆǷࢫɾȳȫ ǷࢫȔ ַ Ȇȧ ȯȣࢫ ɱ

ɑȡࢫ ȄȲ֗ࢫ ȓʊȨࢫɓɼ؈فȆɸࢫ ȋȳɦȄ:ࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȒȲȄȮל ࢫȓɭȯɜɭ֗ࢫࢭʏࢫ ɪࢫࢫɘɭݏݳࢫ ɜɏʏڲȆםȄ�ɼࢫȳȼ ɴɨɦࢫʎȌȳɐɦȄࢫɑɮȗȣ ࢫȓȍȗɡɭ֗֗ࢫȄם ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ࢫɑʉȴɽȗɦȄ2006֗ࢫࢫ

.307.ص
ȳɌࢫ-301 ɱǷ:֗ࢫɎ Ȇɮȼ ɦȄࢫɵ ȸ ȧ ȯɮȨࢫ ɭࢫɪ ʊɨȫࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɡȉࢫࢫɝ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗࢫࢫࢫɤȴȆȉࢫȓɳࢫݍݨȳʈȳɜȕ–ࢫ�ȳɀ ȒǴֺࢫȄם ɖࢫࢫ-ȓʊɗࢫȄם ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫ

ȓ֗ʊȋȳɐɦȄ֗ࢫ ɰࢫ Ȇɳȍɦ֗ࢫ Ȕࢫ ɼ؈فȉ1990ࢫȾ ɖࢫ48ࢫ֗ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȆɄ ʆǷࢫȹ Ȏȗɜɭ֗ࢫ:ࢫȯɮȨ ɭࢫʅȳȼ ȎɦȄࢫɯ ʊɸȄȳȉǻ֗ࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭȾࢫ ֗.56.
302-Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ טʎɲȆɮȗǾࢫ ɪࢫȄםȆڲʏࢫ ʊɨȨ ȗɦȄࢫʏࢫࢭȓȝʆȯݍݰȄࢫȔ ȆɸȆȣ ȕט ȯࢫ֗ ɮȨ ɭࢫȳɈ ɭ.5.
ۜࢫ-303 غ ȗɜȕם؈ࢫܢȄࢫʏࢫࢭȳɺɌ ȕַࢫ Ȕࢫ ȆɭɽɨɐɭࢫʄڴɏࢫȯȗɮʆࢫȯɛࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ɪ֗ל ȫ ȯɦȄࢫȓɮǾȆɛࢫɼǷࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓʊɱȄࢫقɵ ɡɮʆࢫȆɮɱǻɼ

�ɽ ȷ ɵࢫ ɭࢫȆٕڈɨɏࢫɤɽɀ Ȅȸݍݰ ɦȄࢫȳɐȸ ɦȄࢫɪ ȝɭࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɯࢫࢫɼʄࢫɏǷڴࢫىɲȮǷࢫ-ɽࢮʏࢫȓɛȲɽɨɦࢫȄםȓʊɦȆࢫɚࢫ ɺȷ כ ȲȆɐȷࢫ Ƿࢫɻʊɦǻࢫș ɨȿ ɼࢫȳɐȷࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɼ

ɼࢫכ�ɾȳȫכ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼ-.
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ȔࢫȄݍݰȓʊɭɽɢࢫȵɟȄȳɭɼࢫ- Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫȔ ȆȀʊɺɦȄࢫɵ ɏࢫȲȯɀ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ Ȅȳȼ ɴɦȄࢫɼࢫȔ ֺ ȣ əࢫɼࢫȄם ܶݰ ɦȄ

ȓʈȲȆȼࢫ Șȷ ט ȑࢫ ȕȆɢםȄࢫɼࢫȟ Ȩ ȍɦȄ.

ɪࡧȄםȆڲʏ-ب ʊɨȨ ȗɦȄ؈فࡧʆȆɐɭ

ʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫʏࢫࢭɪ ɨȨ ȆɺɭȯȬࢫȄם ȗȸ ʇܣۘࢫ ɦȄ؈فࢫʆȆɐםȄࢫɵ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫȯȡ ɽȕȆٔڈɭ֗304ࢫ.

ȓɜɨɈࢫ* ܣۘࢫȯɮȗɐʇࢫɏڴʄࢫ:ȄםʆȆɐ؈فࢫȄם ɦȄࢫɵ ɭࢫș ȉȆțࢫȲȄȯɜɭࢫɼǷࢫȓȗȉȆțࢫȓɘȿ ȱࢫ ȫ ǷࢫʏڴɐɗࢫɽɸࢫȆࢫםȓɱȲȆɜɭࢫǴȄȳȡ ǻࢫɪ ȡ Ƿ

ȓȿࢫأو  ȆݍݵȄࢫȔ Ȇɗɽȼ ɡɦȄࢫɵ ɭࢫȓȡȳȬ ȗȸ ɤࢫȄם ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓȍȸ ɲࢫș ɱȆɠࢫȄȰǻֺࢫ ȝɭ֗ࢫ ȓɛֺࢫ ɐɦȄࢫȔ ȄȰࢫȲȆʊɐםȄࢫɑɭࢫࢫɝ ɜȨ ȗɭ

ȒǸȼࢫȓɳʊɐɭࢫ ɴםʏࢫ%8ۂȓʈȲȆʊɐםȄࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫɑɭࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫɰȲȆɜʆࢫɪ ɨȨ ɰࢫȄם ǼɗࢫࢫȓɳݏݨɦࢫȆɜɗɼࢫȆٕڈɨɏࢫɝ ɘȗםȄ

ɂࢫو ,بازل  ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛ.

ȓʊȬࢫ* ʈȲȆȗɦȄ؈فࢫʆȆɐםȄ:ࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫʄڴɏࢫȯɳȘȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇɗɽȼ ɡɦȄࢫɵ ɭࢫș ȡȳȬ ȗȷ Ȅܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȬ ʈȲȆȗɦȄ

ɬȆɐɦࢫȲȆɮȝȘȷ ט ȓȍȸࢫȯǾȆɐɦȄࢫɏڴʄࢫ ɲࢫȓɱȲȆɜɭࢫɯ ȗȕֺࢫ ȝɮɗ֗ࢫȒǸȼ ɴɮɨɦ2012ࢫࢫȲȆɮȝȘȷ ט ȔࢫȯǾȆɐɦȄࢫɏڴʄࢫ ַ ȯɐɭࢫɑɭ

ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȳȻ ǺםȄࢫȄȱɸࢫʄڴɏࢫɯ ɡݍݰȄࢫʏڲȆםȄࢫɪ ɨȨ ɾࢫȄם ȯȍʆࢫɼࢫ֗ࢫȓʊɃ ȆםȄࢫɬȄɽɏ׀ ɦࢫȓʊɃ ȆםȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȆȉࢫɻȗɱȲȆɜɭࢫɤ

ȓʊȬࢫأو  ʈȲȆȗɦȄ.

*Ȅ؈فࢫʆȆɐםȄࢫȓɗȯ ȸڈْ ɰࢫɰȲȆɜʆࢫȆɭࢫɽɸࢫ:ם Ƿࢫɪ ɨȨ ɮɨɦࢫɵ ɡɮʈɼࢫ֗ࢫȓɈ ɑɃࢫࢭʏࢫȄݍݵ ɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɱȆʊȍɦȄࢫɵ ɭࢫʏڌɽȗȸ Ȗ

ȓɈࢫ Ɉ Ȭ ȓʊȨࢫȄם ȋȳɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫș ɱȆɠࢫȄȰǻࢫɤ ȆȝםȄࢫɪ ʊȎȷ ɝࢫ֗ࢫɏڴʄࢫ ɜȨ ȗʆࢫɰ Ƿࢫɻɦࢫɉ Ɉ Ȭ ɭࢫɽɸࢫȆɭࢫɼֺࢫ ɐɗࢫɝ ɜȨ ȗɭ–ࢫ

ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȓʊȨ ȋȳɦȄ–12%ࢫࢫࢫɰɽɢȕࢫɰ Ƿࢫɂ ܣۘࢫɘʆف ɦȄࢫɼֺࢫ ɐɗࢫȓɜɜȨ ȗםȄࢫȓʊȨ ȋȳɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫɼ18%ࢫࢫɰ Ƿܣۚࢫ ɐʇ

Ȩ ȋȳɦȄࢫɻɦࢫɉ Ɉ Ȭ ɭࢫɽɸࢫȆɮɭࢫɪ ɛǷࢫȓɜɜȨ ȗםȄࢫȓʊ.

ȓʊɏȆɳɀࢫ* ɦȄ؈فࢫʆȆɐםȄ:ɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫʄڴɏࢫȯɮȗɐȖࢫʏۂ�ɼǷࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȆٕڈɨɏࢫɝ ɘȗʆࢫܣۘࢫʏࢫࢭȓɨțȆɮȗםȄࢫȒǸȼ ɴםȄ

Ȕࢫࢫ ȄȳȻ ǺɭࢫɑɭࢫȆٮڈȄȳȻ ǺɭࢫȓɱȲȆɜɮȉࢫɬɽɜȕࢫȟ ʊȧ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫࢫȳɭכ ࢫ֗ࢫȆɮɟࢫɽɸࢫ Ɇ Ȇȼ ɴɦȄ

ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɱȲȆɜɭࢫɤ ȆȝםȄࢫɪ ʊȎȷ ɏڴʄࢫ ࢫ֗ Ȇɺȸࢫ ɘɱࢫࢫɑɭࢫɰ ɣࢫɐɭ؈ ɳȍɦࢫɤɽȿ כ ɤࢫȯǾȆɐɦȄࢫɏڴʄࢫ ȯɐɭ

ɪࢫ ɢɟࢫȓʊɗȳɀ ȓɏȆɳɀࢫȄם ɨɦࢫɤɽȿ כ ɤࢫȯǾȆɐɦȄࢫɏڴʄࢫ ȯɐɭ.

ʎɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ࡧȓʊɦȆםȄࡧɯǾȄɽ ɜɦȄ ࡧجعمرȾ ֺ Ȭ ȗȷ Ȅࡧɪ ǾַȮȄʏڲȆםȄࡧɑɃ ɽ ɦللمصارفࡧࡧ

ɣࢫȄݍݨȄȵࢫ ɳȉࢫȓɮɌ ɱֿ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫȗɐȖفࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫȆɜɗɼࢫ ȳǾ�ɼǷࢫȓɭֺ ȷ ɪࢫ ǾַȮࢫȾ ֺ Ȭ ȗȷ ȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫɚ Ȇɘȫ ǻ

ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȅ؈فɔȗɦȄࢫȓȷ ȄȲȮࢫࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫɣ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄ֗ȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȮɽɳȉࢫʄڴɏࢫǷȳɈ ȕࢫɯ ɸǷࢫȓȷ ȄȲȮࢫɯ țࢫɵ ɭɼ

ɻȡࢫ Ȅɽʆࢫʅ ȱɦȄࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫə ɐɄ ɦȄࢫɵ ɇ ȄɽɭɼࢫȒɽɜɦȄࢫɆ Ȇɜɱࢫʄڴɏࢫɖ ȳɐȗɨɦࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɻȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɎࢫȄם ȄɽɱǷ

ɖࢫɑȗɮȗʆࢫǴȄȮǸȉࢫ ȳɀ ɭࢫɑɭࢫɣ ɦȰࢫȓɱȲȆɜɭɼفࢫ؆ɐȗɦȄɯ Ǿֺ ɭࢫʏڲȆɭ305.ɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼࢫࢫࢫȒȮȆɏ ɝࢫ ȍȸ Ȗࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫࢫȓʊɨɮɏ

Ʉ؈فࢫɼࢫȮȄȯɏǻࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȄם Ȩ ȗȉɘɨȗȬ ܣۘࢫࢫ .ةȓʊɦȆࢫȄם ɦȄ֗ ɯࢫȆɭࢫȮȲɼࢫࢭʏࢫɷȱɸࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫ ɺɘȕࢫɪ ɨȨ ɤɼȆȨࢫȄם ʆࢫȟ ʊȧ

304-Ȯ ȓʈȳɌࢫ֗ ɱࢫȳɇ ǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȒȲȄȮל ɽɐȷࢫʅȳɭȆɐɦȄࢫ֗ ȲȆȗȸࢫ ɦȄࢫȯȍɏࢫȦ Ȇʊɀ ɦȄ.ࢫ֗.د ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ɰ2003Ⱦࢫ  .53،ࢫ֗
ࢫࢫ-305 כȓʊɱȮȲࢫ"ʎɲȆɮɺȡࢫȳɮɏࢫ֗ ɞࢫ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȗȉࢫǺȍɴȗɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫȓɛȮࢫɾ ȯɭ–ࢫȓʊɱȄȯʊɭࢫȓȷ ȄȲȮ–"ࢫ֗֗ࢫȓɭȆɐɦȄࢫȒȲȄȮל ȓɨȣࢫ ɭࢫȮȯɏ1ࢫم֗ࢫȯɨȣ

.Ⱦ.143ࢫ،41،1997
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ʄڴɏࢫɖ ɽɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȓȷ ȄȲȯɦȄࢫȓʆȆɔɦࢫȆɜɗɼࢫȆȷ Ȇȷ ǷࢫȓɨȝɮȗםȄࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɂ ȄȳɓǷࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʄڴɏࢫȯɏȆȸ Ȗࢫࢫȓɜʊɜȧ

�ɼ֗ɣ ɳȍɨɦࢫࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȒȲȄȮǻࢫȒǴȆɘɟࢫɾ ȯɭࢫʄڴɏࢫɯ ɡݍݰȄࢫɼࢫɻʊɗࢫɪ ɮɐʇࢫʅ ȱɦȄࢫʎɢɳȍɦȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫʏࢫࢭɷȵɟȳɭࢫȯʆȯȨ ȕ

ɣࢫ ɳȍɦȄ306.

ȲȯɀࢫȆɭɽɨɐɭٮڈȆࢫȄם؈قȓʊɱȄࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫࢫ ɭࢫɰɽɢʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫɪ ʊɨȨ ȕࢫɰ ǸȉࢫɤɽɜɦȄࢫɵ ɡɮʆࢫ֗ࢫɻʊɨɏɼ

ȔࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ȆɜɗȯȗɦȄࢫȓɮǾȆɛࢫɼ֗ࢫɪ ȫ ȯɦȄࢫȓɮǾȆɛɼ֗ࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫȲȮȆɀ ɭࢫɯ ɸǷࢫɵ ɭࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȆٕڈɦǻࢫǸݏݨȕܣۘࢫ ɦȄ

ȯȧࢫأو  ǷفࢫȗɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȯʊɦɽȕɼࢫȦ ȆȋȲכ ɣࢫɼࢫɻȕȲȯɛࢫɏڴʄࢫȯʊɦɽȕࢫ ɳȍɦȄࢫȓɦȆȧ ɯࢫ ʊʊɜȗɦࢫࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫȓʊɳɐםȄࢫȓɺݍݨȄ

ȓɜȨࢫ ȗȸ ɭࢫȔ ȆɭȄقɦȄࢫɵ ɭࢫɻʊɨɏࢫȆɭࢫȯʆȯȸ ȖࢫʄڴɏࢫɻȕȲȯɛࢫȹ ɡɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȒǴֺ ȔࢫȄם ȄȳȻ Ǻɭࢫɯ ɸǷ307.

ɪࢫ ʊɨȨ ȕࢫȓʊɨɮɏࢫɵ ɮɄ ȕࢫȆɮɟםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫɯ ʊʊɜȕࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȄȱɺɦࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫɼࢫʏڲȆ

Ȕכȫ؈ف ַ Ȇɮȗȧ ȆȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫɻȣ ǾȆȗɱࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɵ ɡɮʆࢫࢫȟ ʊȧ ȒȳɸȆɋࢫɐȗɦȄ؆فࢫɼǷࢫ֗ ɣࢫǻڲʄࢫ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫȆɭɼࢫɪ ȼ ɘɦȄ

ʆȯȨ ȕࢫ ʄڴɏࢫ ȯɏȆȸ ʇࢫ Ȇɭ֗ࢫ ȓʊɘɀ ȗɦȄɼࢫ ȶ ֺ ɗל ࢫ ȓʊɨɮɏࢫ ɵ ɏࢫ ȓȣ ȕȆɱࢫ ȳǾȆȸ ȫ ࢫ ɵ ɭࢫ ɻȍȎȸ Ȗࢫɪ ɠȆȼ ࢫȄם ȯ

ȓʆȮȆɀࢫ�ɼ،التقنية ȗɛࢫ֗ט ɯࢫȄݍݰɤɽɨࢫםȆɐݍݨڈȄȆْםȓʊɦȆࢫ ʆȯɜȕࢫɼ308.

ȯࢫʈȳɜȕࢫ،Ȅȱɦࢫ ɐʇࢫɰ Ƿࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫʄڴɏࢫɰ ɖࢫɐȗʆ؈ ȳɀ ɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫȄȳ

Ȕࢫو  ȆɱȆʊȍɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȔ Ȇȧ ȆɄ ʆל ʅࢫɼࢫ ȯ ɜɳɦȄࢫɝ ɗȯȗɦȄࢫȓɮǾȆɛࢫɼࢫȳǾȆȸ ȦࢫɼࢫȄݍݵ ȆȋȲכ Ȉࢫ Ȇȸ ȧ ɼࢫɻɦȆɮɏǷࢫȥǾȆȗɱ

ȓɟȳȼ ɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȧ ɝࢫ ɛȯɭࢫɻʊɨɏࢫɚ ȮȆɀ ʆࢫȓʊɦȆםȄ309ࢫࢫɼࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓɮɌ ɱǷࢫɁ Ȩ ɘȉࢫɬɽɜʆࢫʅ ȱ ɦȄ....֗ࢫ

ɤࢫɗفȒࢫȓʊɳɭȴࢫ ֺ ȫ ȓɟȳȼࢫ ɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȓɦַ Ȯࢫɾ ȯɭࢫ ɵ ɭࢫȯ ɟǸȗɦȄࢫɖ ȯࢫ٭ڈɣ ɦȰɼ

ȒȲȆȸࢫ،)أولا(معلومة ȫ ȩࢫɼǷࢫ ȋȲࢫɵ ɭࢫȆɺɦȆɮɏǷࢫȥǾȆȗɳɦࢫȆɸȳʈɽɈ ȕࢫɾ ȯ ɭɼȒفɘɦȄࢫɣ ɨȕࢫʏثانيا( 310ࢭ .(  

ɂࢫɭڈȆٔࢫࢫࢫ-306 ȄȳɓǷࢫࢫȒȯɏࢫʄڲǻࢫࢫɤɽȿ ɽɨɦࢫɬȯȬ ȗȸ ʇࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ:םȄࢫȯʆȯȨ ȕ֗ࢫ Ɏɼȳȼࢫ ɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȓɜʊɜȧ ɖࢫɏڴʄࢫ ɽɛɽɦȄࢫȵɟȳ

ɯࢫɏڴ ɡݍݰȄɼࢫɻʊɗࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫȒǴȆɘɟࢫɾ ȯɭࢫȲȆȍȗȫ Ȅ֗ࢫ Ɏɼȳȼࢫ ɮɨɦࢫȓʈȲȆɮȝȘȷ ט ɤɽȿࢫǻڲʄࢫȓɮʊɜɦȄࢫ ɽɦȄ֗ࢫ ɻɦࢫʎɲȆɮȗǾࢫטȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȓʊȧֺ ȿ ɾࢫ ȯɭࢫʄ

ɾࢫȒǴȆɘɟࢫɻȕȲȄȮǻو  ȯɭࢫʄڴɏࢫɯ ɡݍݰȄɼࢫɷȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭɪ ɮɐʇࢫʅ ȱɦȄࢫɎȆɈ ɜɦȄࢫʏࢫࢭɎ ɼȳȼ ȯʆȯȨࢫȵɟȳɭࢫȄם ȕɼࢫȓɗȳɐɭࢫ ɻ֗ʊɗࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫə ɨȗȬ ɭ.ࢫȯ ɮȨ ɭࢫȳɌ ɱǷ֗

ࢫ֗ ȯࢫ ʊɮݍݰȄࢫȯȍɏࢫȔ ȵɏ֗ࢫɝ ȉȆȷ .11-10.ص.ɑȡȳɭȾࢫ
ࢫɰɽʆȯɦȄ֗ࢫȄםɐȗ؆فȒࢫࢫ-307 ȯɮȧࢫ Ƿࢫɵ ȸ Ȩ ɭࢫʅ؈فɄ Ȅ...Ⱦݍݵ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ֗.68ࢫ
ȓɭֺࢫǾȄɽɜɨɦࢫ-308 ȸ ɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʄڲǻࢫʏڥȸ ɦȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭș ɮȗɸȄ֗ࢫ ɤࢫɗفȒࢫȓʊɳɭȴࢫȓɳʊɐɭࢫ ֺ ȫ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫȹ ɡɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɯ

ȆɺȸࢫࢭʏࢫɬȆɏࢫ ʋȷ ǸȕࢫȱɳɭࢫɤȴȆȉࢫȓɳࢫࢫ1970ݍݨȆٰڈ Ƿ؈فࢫɓ ȓʈȲȆȣࢫ֗ ȗɦȄࢫɼࢫȓʊɏȆɳɀ ɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫʏࢫࢭȓʊȎȷ ȆȨ ɪࢫȄם ɠȆȼ ܣۘࢫȆɐȖݍݮࢫȄם ɦȄࢫȓʊɦɼȯɦȄ؈فࢫʆȆɐםȄࢫȲȄȯȿ Ǽȉ

ȔࢫɬȆɏࢫ Ȳȯȿ Ƿ1987ࢫࢫɯ ɛȲࢫɪ ʊɦȯɦȄ29ל�ࢫ ɻɏɽɃࢫ ɽɭɼࢫɎȆɈ ɛࢫɻʆȮǺʆࢫʅ ȱɦȄܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ȲȆȻࢫǻڲʄࢫࢫȲɼȯɦȄࢫ Ƿࢫɞ ɽɳȍɦȆȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫʏࢫࢭȦ Ȇɀ ɗ

ʊɗȆɢɦȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȆȉࢫɊ Ȇɘȗȧט ɼࢫȔ ȆɭȄقɦַ ȆȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲȯɜɦȆȉࢫɬȆɮȗɸט ɼࢫȓɦɼȯɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫʏࢫࢭȓɜȝɦȄࢫʄڴɏࢫɊ ȆɘݍݰȄࢫʏࢫࢭɞ ɽɳȍɦȄࢫȓ

ɰࢫ Ȇȍȸ ȆɸȱȫࢫࢭʏࢫȄݍݰ Ƿࢫȑ ȡ ȄɽɦȄࢫȓʊȷ Ȇȷ כ Ȕࢫ ȄȲȆȍȗɏט Ȯȯȧࢫ ɼ֗ࢫȳɌ ɱǷࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȓȿ ȆݍݵȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȮȄȯɏǻࢫȯɳɏ:֗ۜܣ آ ʉȳɛ؈فࢫɔɀ ɦȄࢫȯɮȨ ɭ

"ʏࢭȳɀ ɎȆɈࢫȄם ɜɦȄࢫʄڴɏࢫȓʈȲȄȮל ɼࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄ"ȗɛט Ȧֺࢫ ȿ ל ɰࢫ ɎȆɈࢫʎɢɳȍɦȄࢫɱȄɽɛɼ؈ ɜɦȄࢫɤɽȧ ܣۚࢫ ɇɽɦȄࢫʃɜȗɨםȄ֗ࢫࢫȓɳȷ ɪࢫ ȣ ʊȡ ȓɐɭȆȡࢫ ࢫ֗ ʅ ȮȆɀ

2005Ⱦ �Ȳɽȼ(06.05.ص.ࢫ֗ ɴɭ؈فࢫɓ.(
ɎȆɈࢫ-309 ɛࢫʏࢫࢭȑ ȷ ȆȨ ɯࢫȯɐʇࢫȲɼȮࢫȄם ɦȆȨ ȔࢫȄם ȆɱȆʊȍɦȄࢫȓɟȳȧ ȯȿࢫ Ȳࢫʏࢫࢭʅ ȯʊɨɜȗɦȄࢫɷȲɼȮࢫʄڴɏࢫȄȳɀ ȗɜɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɪ ʊܦݨ ȖࢫɼࢫȓʊȎȷ

ȼو  ʇࢫɼࢫɪ ȫ ȯȗʊɦࢫࢫȮȄȮȴȄࢫɼࢫɷȲɼȮࢫɯ ɋ ȆɐȖࢫȆɮɱǻɼࢫ ȮȄȯɏǻɞ֗ࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȄݍݵȓʊɭȆȗࢫ֗ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȔ Ȇȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫɯ ȷ Ȳࢫʏࢫࢭɞ ȲȆࢫࢫȓȝʆȯݍݰȄࢫȑ ʊɦȆȷ כ ɬȄȯȬࢫ ȗȷ Ȅɼ

Ȩ ȕࢫɼࢫȆٮڈǴȆɘɟࢫɑɗȲࢫɼࢫȔ ȄȲȄȮל ɯࢫǴȄȮǷࢫ ʊʊɜȗɦࢫȓɘɨȗȬ ȆʊȷࢫࢭʏࢫȄם Ȇȷ ǷࢫȄȲɼȮࢫȾ ɽɀ ɻȡࢫȄݍݵ ɼࢫࢫʄڴɏࢫȓʊȎȷ ȆȨ ȔࢫࢫȄם ȆɭɽɨɐםȄࢫȑ ɐɨȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɰࢫ٬ȄȮǷڈȆࢫ ȸ؈

Ȕ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʄڴɏࢫȆɸȯɏȆȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȆȉࢫɞ ɽɳȍɦȆȉࢫȓʈȲȄȮל Ȕࢫ Ȇʈɽȗȸ ܣۘࢫȯɮȕࢫȄם ɦȄ֗ࢫ Ȕࢫ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫɼࢫǴȄȮכ ɯࢫ ʊʊɜȕࢫȓʊɨɮɏ.
ȑࢫࢫ-310 ȗɡɦȄࢫȵɟȳɭ֗ࢫ ȓȍȷࢫ ȆȨ ɤɽȿࢫࢫȄם Ƿ֗ࢫ דࢫɼࢫɻɛȆɗȲࢫ ɰࢫȯȍɏࢫ ࢫȯɦȆȫ֗ࢫɭǷ؈ ɰࢫ Ȇɮɏ֗ࢫʎɲȮȲ2000כȾ .185.ࢫ֗
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ɑɃࡧࡧ-أولا ɽ ɦȄࡧȯ ȿ ȳɦࡧȓʊɦǵࡧȓʊɱȄם؈قȄࡧȔ ȆɱȆʊȉࡧɨɦࡧʏڲȆםȄɖ ȳɀ ɮ

ȯɐȖȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫȓɐȊȆȗࢫםȓʊȸ ʋǾȳɦȄࢫȔ ȄɼȮכ ȯȧࢫ ǷࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓʊɱȄם؈قȄࢫ�ɼࢫȯȿ ȳɦࢫɣ ɦȰ

ܣۜࢫȓʊɨɮɏࢫࢫ ȟࢫȘɡȕؠ ʊȧ ȈࢫɐȖ؆فɷࢫ֗ Ȇȍȷ Ƿࢫȓɗȳɐɭࢫɵ ɡɮʆࢫɯ țࢫɵ ɭɼ֗ࢫ əࢫࢭʏࢫ٬ȄȮǷڈȆࢫʎɘʊɋɽɦȄࢫ ɐɄ ɦȄɼࢫȒɽɜɦȄࢫࢫȑ ɱȄɽȡ

ɯࢫ țࢫɵ ɭɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȳɈ ȫ Țࢫ ɼȯȧ ɤࢫ Ȇɮȗȧ Ȅࢫɾ ȯ ɭࢫȲȆɺɋ ǻࢫʏࢫࢭȓʊɮɸǷࢫʅȲȆȣ ȕࢫɖ ȳɀ ɪࢫȄם؈قȓʊɱȄࢫࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫם ʊɨȨ ȕ

əࢫȄȱɸࢫ ȼ ɟࢫɻțɼȯȧ ɪࢫ ȍɛࢫɻȗݍݨȆɐɭɼࢫȄȳɡȍɭࢫȳɈ ɯࢫɽɸɼࢫ  ،Ȅݍݵ ɸǷࢫɵ ɭفࢫࢫȗɐȖࢫࢫȆɺɨɐȣ ʆࢫȆɭܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄ

ȗɦȄࢫȓȿ ֺ ȫ ɵࢫ ɮɄ ȗȕ֗ȓʊȎȷ ȆȨ ɝࢫɮɐɦȄڴʏࢫǽȮȆȍɮɨɦࢫȄם ʊȍɈࢫȓɌ ɣࢫࢭʏࢫݍݰ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫȹ ɡɐȖࢫȒǵȳɭࢼܣࢫ ɗ

Ȕࢫ�ɼمعين ȄȮɽȡ ɽɭࢫɵ ɭࢫɻʈɽȨ ȕࢫȆɭࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓַࢫ ǻࢫʏۂ ɰࢫȄם؈قȓʊɱȄࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȆɭࢫ Ǽɗࢫȳȫ ǵ؈فࢫȍɐȗȋɼࢫ֗ࢫȔ ȆȋɽɨɈ ɭ

ȓɌࢫȆɸȮȄȯɏǻࢫ ɎࢫȄםȓʊɦȆࢫࢭʏࢫݍݰ ȆɃ ɼ׀ ɦࢫȓʊɗȄȳɓɽȕɽɗࢫȒȲɽȿ311 ،ɬȯɜȕࢫȟ ʊȧࢫࢫɵ ɏ ȔࢫȓɭȆɸࢫ ȆɭɽɨɐɭࢫȒȄȮכ ɷȱɸࢫ

ȫڴʏࢫɯǾȄɽɜɨɦࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȯɦȄࢫȑ ʊɟفɦȄ312ࢫȆɮɸࢫࢫɰ ʊȸ؈ ʋǾȲࢫɵ ʈȳɀ ɳɏࢫʄڴɏࢫȆɸ؈قɟȳȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼ֗313ࢫ:

*ȗȬ ɭࢫɰ ȓʊɗȳɀࢫɼࢫȓʊɘʊɟࢫȆɺɐʉȴɽȕࢫȉ؈ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫࢫʏࢫࢭɤ Ȅɽɭכ ȲȮȆɀࢫ ɭࢫɪ ȡכ ȓɨʈɽɇࢫ ɞࢫࢭʏࢫɗفȒࢫ ɽɳȍɦȄࢫə ɨ

ɚࢫȄםȓʊɡɨࢫو  ɽɜȧ.

əࢫ* ɨȗȬ ɭࢫɰ ȲȮȆɀࢫȉ؈ ɾȳȫࢫȓʊɘʊɟࢫɑʉȴɽȕࢫȄם ǷɼࢫȓȗȉȆțɼࢫȓɦɼȄȯȗɭࢫɵ ɭࢫȔ ȆɭȄȯȬ ȗȷ .ט

Ȯɽ-أ ɀ ɜםȄࡧࡧȓɱȲȆɜםȄࡧȓʊɭɽ ɮɐɦȄࡧȓʊɱȄם؈قȆȉ

ɵࢫȓɱȲȆɜɭࢫȮɽɳȉࢫࢫ ɮɄ ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫɣ ɨȕ֗ࢫ ȓɱȲȆɜםȄࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓʊɱȄם؈قȆȉࢫȯ ɀ ɜʆࢫɰ ɰࢫȗʊɦȆȗȗɭ؈ ɰࢫȗʊɭɽɮɏ؈ ɭ؈قȗʋɱȄ؈

�ɼǷࢫɾ ȯɭࢫɵ ɏ əࢫ ȼ ɡɨɦࢫɣ ɦȰɼفࢫ֗ࢫ؆ɟǷ�ɼࢫɤɽȿ כ ɷȆȣࢫɔȗɦȄ؈فࢫࢭʏࢫȮɽɳȉࢫ ȕȄࢫɼɬɽɀ ȟࢫ،Ȅ314ݍݵ ʊȧࢫȒȄȮכ ɰࢫɷȱɸࢫ ȍȕ؈

ȔࢫȒȯʆȯɏࢫ Ȅɽɳȷ ɤࢫ ֺ ȫ ɾȳȫࢫ Ƿࢫʄڲǻࢫȓɳȷ ɵࢫ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȮɽɳȉࢫɵ ɭࢫȯɳȉࢫࢫʄڴɏࢫǷȳɈ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȅ؈فɔȗɦȄࢫȓʊɨʊɨȨ ȗɦȄ

ɰࢫȮɽɳȉࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȄם ɤࢫȄםȓɱȲȆɜࢫȉ؈ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼȓɘɨȗȬ ȔࢫȄם Ȅɽɳȸ ɨɦࢫȓʊɦȆ .،ࢫȆɮɟɈ ɐȖࢫࢫىȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓʊɱȄם؈قȄ

ɵࢫ ɏࢫȒȲɽȿ ȑࢫȄםȓʈɽȀࢫࢫ ȸ ɴɦȆȉࢫȓɱȲȆɜםȄɢɦࢫȓʊȎȸ ɴɦȄࢫȓɮʊɜɦȄȆٕڈɗࢫȯɳȉࢫɪࢫࢫȈ Ȇȍȷ כ ɵࢫ ɏࢫɖ ȳɐȗɦȄࢫɖ ȯࢫ٭ڈɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ

ɣࢫ ɦȱɦࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȰȆȬࢫ ȕȄࢫɼ֗ࢫɂ ȆɘȬ ɱט Țࢫ Ȅȯȧ ǻࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕܣۘࢫ ɦȄ315.

ɪࢫࢫ ʊɨȨ ȕࢫȓʊɨɮɏࢫɵ ɏࢫȆɭǷȓɱȲȆɜםȄࢫȓʊɱȄם؈قȄࢫࢫࢫȲɽɈ ȗɦȄࢫʄڴɏࢫɖ ɽɛɽɦȄࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕ֗ࢫȓɘɨȗȬ ɭࢫȓʊɦȆɭࢫȔ Ȅفɘɦ

ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫɻʊɨɏࢫɰɽɢʊȷ ɻɨȍɜȗȸࢫࢫɼࢫȆɭࢫ ɭࢫǴȄȳɜȗȷ ȄࢫȓɦɼȆȨ ɭࢫɼࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫʄڴɏࢫǷȳɇ ʅࢫ ȱɦȄ

ȓʊȎȷࢫࢫ،التطور  ȆɳȗɦȄࢫȆْڈɛֺ ɏࢫɼࢫȔ ȄفɘɦȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȓʊɱȄם؈قȄࢫȮɽɳȍɦࢫȚ ȯȨ ʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫɼǷ.

ࢫ֗ࢫ-311 ʅࢫ ȯʊȋȵɦȄࢫȮɽɮȨ ɭࢫȒȵɮȧ"ɪ ȼ ɘɦȆȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫɼࢫǴȄȮכ ɯࢫ ʊʊɜȕࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄ" ،ࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ259ࢫ
�Ȳɽɺɮȡɵلدىכȓʊɮɸ بالغة الماليةالوثائقɷȱɸاعتبار يمكن و-312 ʈȳɮȝȘȸ ɯ حيث Ȅם ɸȯɮȕعن بالمعلومات ȓɦȆݍݰȄۘܣ ɦȄيتواجدȆٕڈɨɏالبنك

Ȕأنǻڲʄ بالإضافة ȄםȆڲʏ֗ووضعھ ȄȮȄȳʆفالعمليات عن الناتجةלȗɐȖࢫȓʊɡɳȍɦȄمصدراȆɭȆɸ�ɤɽɀ ɏɤڴɦʄݏݰ Ȅɽɭכȓɨʈɽɇɪ֗ ȡفوكذلكכȗɐȖ

ɰݍݰȓʆȆɮ مقياسا ɤࢫȄםɏȮɽ؈ ȄɽɭǷ المخاطر ضد.
ࢫ֗ࢫ-313 Ȉࢫ ɽ ȷ ȆݍݰȄࢫɬȄȯȬ ȗȷ ȆȉࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄ֗ࢫ ɵࢫɽȉǷࢫȮȆʈȴࢫ ʆȯɦȄࢫȲɽɱ֗ࢫ ʅࢫȯʈǺɭࢫ ȲɼȯɦȄ1ط،�ɼࢫȳȼ ɴɨɦࢫɪ ǾȄɼࢫȲȄȮࢫ֗ࢫ ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ɑʉȴɽȗɦȄ2003Ⱦࢫ .16.ࢫ֗
ȑࢫ-314 ȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫȮȆȣ ʆǻࢫȓʊɘʊɟࢫɵ ɏࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ:ࢫ:راجعɭࢫɯ ʊɸȄȳȉǻࢫخɽɨȨ ɱט ࢫȓȍȗɡɭ֗ࢫ Ȕࢫ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕַ Ƞࢫ Ȇٔڈɭࢫࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ʈɽɮȗɦȄ֗ࢫ ȲȆȗࢫ

ࢫ֗ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȳȼࢫ ɴɦȄࢫɼࢫȓɏȆȍɈ ɨɦࢫɰ ȄȯɸɼࢫȲȄȮ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ɭ1984ࢫȾ .100.ࢫ֗
315-ɯ ʊɸȄȳȉǻࢫࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȯɮȨࢫ ɭࢫʅȳȼ ȎɦȄ.55.
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ȓʊɭɽࡧ-ب ɮɐɦȄࡧȓʊɱȄם؈قȄࡧɤɽ ɦȯ ȔࡧɐȗɦȄ؆فࡧȆɜɗɼࡧם ȄȳȻ Ǻɭ

ȓʊɱȄם؈قȄࢫʅ ɽȗȨ ȕالعامةʄڴɏ�ɤɽȿ ɬɽɀوכ ɰࢫȆɮɸࢫࢫ،Ȅ316םȓʊɡɨࢫوحقوق Ȅݍݵ ȍɱȆȡ؈ ɵࢫ ɭࢫə ɦǸȗȕࢼܣࢫ ɗ

Ȕ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɑʊɮȡ ʅࢫȠȲȯɳȕࢫɻʊɗࢫ ȱ ɦȄࢫɵ ʆȯםȄࢫȑ ɱȆȡ–֗ࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆɺɡɨȗɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫɤɽȿ ʅࢫࢫכ ȱɦȄࢫɵ ǾȄȯɦȄࢫȑ ɱȆȡ ɼ

ǴֺࢫɼࢫɔɦȄ؈ف ɮɐɦȄࢫɷȆȣ ȕȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦȄࢫɑʊɮȡ ɝࢫȄםȓʊɡɨࢫɼࢫȠȲȯɳȕࢫɻʊɗࢫ ȧ ɼࢫȔ ȆȋɽɨɈ ɵࢫࢫȄם ɏفࢫɐʇ.

ɰࢫ ɵࢫȄݍݨȍɱȆ؈ ʆȱɸࢫɪ ʊɨȨ ȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɵ ɡɮʆ،ࢫȷ ɾࢫ ȯɭࢫɯ ʊʊɜȕࢫʄڲǻࢫɪ ȿ ɽȗɦȄࢫȓɭֺ�ɼࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄ

�ɼࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫʅ ֿ ʅࢫ ȯɜɳɦȄ317ࢫȟ ʊȧ ɰࢫࢫ֗ ǷࢫʄڴɏࢫȆɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɤ ַ ȯȗȷ ט ɵࢫ ɡɮʆࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫɵ ɭࢫȮȯɏࢫɞ Ȇɳɸ

ɵࢫǷȯȍɭࢫ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄ֗ࢫ ɪ ȍɜȗȸ ɤࢫɎɽɛɼࢫɐȗɦȄ؆فࢫࢭʏࢫȄם Ȇɮȗȧ ȄࢫȮɽȡ ɼࢫɾ ȯɭࢫȯȿ ȲࢫʏڲȆȗɦȆȋɼ֗ࢫ ࢫȆɭַࢫ ֺ ȫ ɻȡࢫ Ȅɽʆࢫɣ ɳȍɦȄ

ȓȣࢫ ʊȘɱࢫǸȼ ɴʆࢫɻɳɡɦɼࢫ֗ࢫȒȮȳɘɳɭࢫȒȲɽɀ ȉࢫǸȼ ɴʆַࢫ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ȄȳȻ Ǻɭࢫɯ ɸǷࢫɵ ɭفࢫȗɐʇࢫʅ ȱɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɈ ȫ ɰࢫ Ƿ

ȯɜɗࢫ֗ࢫɾȳȫ ǷࢫȓʊɦȆɭࢫȳɇ ȆȬ ʅࢫǻڲʄࢫࢫם ȮǺȕܣۘࢫ ɦȄࢫɤɽȿ כ ɤࢫȵɟȳȕࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɰ ȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫʏࢫࢭȒȮȆʈȵɦȄࢫȑ ȧ Ȇɀ ȕ

ȯȧࢫ ǷࢫȔ ɰࢫɐȖ؆ف ǻࢫɪ ȉȆɜםȆȋɼ֗ࢫ ȓɦɽʊȸࢫȯɦٱڈȆࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫɵ ɭࢫȒȮȆʈȵɦȄ؈ف�ȍɡɦȄࢫɯݱݨ ȔࢫȄݍ ȄȰࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫࢫʏ؈فࢫࢭɔȗɦȄࢫɑɭ

ɷȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫ֗ࢫȯʆȯȡ Ɇࢫ Ȇȼ ɲࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄࢫɤɽȫ ȯȉࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫə ɛɽɭࢫʏࢫࢭȆȍɨȷ ȓȍȸࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȯɛࢫȳțǺʆࢫ ɲ

ȓʊȣࢫȮȄȮȵȕࢫ ʊȕȄفȷ .ל

ʎɲȆȗȸࢫ ɟȆȍɦȄࢫɣ ɳȍɦȄܷݳࢫࢫ ɼǷࢫȆɮɟȔ ȄȳȻ ǺɭࢫɅ ɐȊࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȲȄȱࢫȄםȳɡȍࢫם ɱׂ ɦࢫࢫɷȱ ɸࢫɰ ǸȉࢫȳɛǷɼ

ȓɨɢȼࢫࢭʏࢫȄכȫ؈فȒࢫ ɭࢫȒȲɼȳɄ ɦȆȉࢫȆٔڈɏ ȥࢫ ȗɴʆַࢫࢫȓɦɽʊȸ ɦ،Ȓȯȧ ȓɨɢȼ֗ࢫɼࢫȆɮɱǻࢫȯɦٱڈȆࢫȒȲȯɜɦȄࢫɏڴʄࢫȒȮȆʈȴࢫ ȆɮɭࢫɷȱɸࢫȄם

ȄȳȻ ǺםȄࢫɷȱɸࢫȓȍɛȄȳɭࢫȒȲȄȮל ȑࢫɏڴʄࢫ ȡ ɽȗʆࢫȆȍȷ Ȇɳɭࢫɣ ɦȰࢫɰ Ȇɠܢۘࢫ ɭࢫȆɺɨʊɨȨ ȕࢫɼࢫȔ،ܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭɼ

ʏۂ ɬɽɀࢫ:ȆɸȳɟȰࢫ ɤɽȿࢫɼࢫȄݍݵ כ ȳɇࢫࢫ-ɦȄفȵɟࢫࢭʏࢫ ȆȬ ܣۗࢫɼǷࢫȒȮȆʈȴࢫȒȳțǺɭࢫࢭʏࢫȄם ɨȷ ɷȆȣࢫ ȕȄ-ࢫࢫȓʊɏɽɱࢫʏࢫࢭʅ ȮفɦȄ֗

ȓɌࢫ ɘȨ ɭࢫɰ ȆɮȗǾࢫ-טȓʊȨ ȋȳɦȄࢫʏࢫࢭɂ ȆɘȬ ɱטʆܣۘࢫ ɦȄࢫɤɽȿ כ ȒȮȆʈȵɦȄ֗֗ɪࢫࢭʏࢫ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫɑǿȄȮɽȉࢫȆɺɨʈɽɮȕࢫɯ ȗࢫȒȮȆʈȴ

ɖࢫȓȀʊɸࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫɯ ʊʊɜȕࢫɂ ȆɘȬ ɱȄ֗ࢫ ȠȲȆȫࢫȄם؈قȓʊɱȄࢫ ݯݨɯࢫȮɽɳȍɦȄࢫ .ȍɟ318؈فȒࢫࢭʏࢫ

ȯȣࢫ֗ࢫࢫࢫ ɱࢫɣ ɦȰࢫɵ ɏࢫȮȴɡɮʆࢫ֗ࢫ ɰ ɼȳȫ ǵࢫɼࢫʅ ȯɳɺɦȄࢫȰȆȗȷ כ ܣۘࢫȗɏȄفȆɸࢫ ɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫࢫɯ ɸǷࢫɵ ɭࢫȹ ɡɐȖࢫɰ Ƿࢫɵ

ȓʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɾ ȯɦفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓʊɐɃ ɼܣۘࢫ ɦȄɼࢫ֗ࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓʊɱȄם؈قȄࢫȔ ȆɱȆʊȍɦࢫȆɜɗɼࢫȆٕڈɨɏࢫȮȆɮȗɏט ɵࢫ ɡɮʆ

ȶࢫȓȡȲȮࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ȆʊɛɼࢫǺȍɴȗɨɦʏ319ۂ:

�ɤɽȿ تمثل حيثࢫ-316 ɬɽɀأماللأموالاستخداماتכ ɷȱɺɦɤمصادر فتمثل Ȅݍݵ ȄɽɭࢫࢫࢫכȔ ȄȲȄȳɛࢫɵ ɏفࢫɐʇࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫȑ ɱȆȡ ɾࢫ ɽȗȨ ɭɼ

ɪ ʈɽɮȗɦȄࢫɪ ɢʊɸࢫȓɓȆʊɀ ɦࢫȔ ȱȬ ȕȄܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȹ ɡɐʇࢫɻɱǼɗࢫȔ ȆȋɽɨɈ ȑࢫȄם ɱȆȡ ࢫȆɭǷ֗ࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫȆɸȯɮȗɏȄܣۘࢫ ɦȄࢫȲȆɮȝȘȷ ȈࢫȥǾȆȗɳɦȄأما.ט Ȇȸ ȧ

ɽɺɗȳʈȳɜȕ ܣۘالنفقاتوالبنكإيرادات عن ɦȄܣۘالعملياتخلال من ابه قام ɦȄابه تقوم.
ɵࢫɷȱɸࢫ-317 ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫȒȳɸȆɋ Ȕࢫ Ȇɳʊɐȸ ȘɦȄࢫȓʆȄȯȋɼࢫȔ ȆɳʋɱȆɮȝɦȄࢫȓʆȆٰڈ ȯɺȻࢫ כʎɢʈȳɭࢫ ȲȆȫࢫ Ȯט ɝࢫ ʆȮȆɳȿ ɬȆɌࢫ ɱࢫɰ ǷࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫș ȘȍțǷࢫȯɛ

ɉࢫ ɔɃ ɬɽɀࢫࢫ ȑࢫȄݍݵ ɱȆȡ ࢫʎɘɗ֗ࢫ ȔࢫȄם؈قȓʊɱȄࢫ ֺ ɡȼ ɭࢫʄڲǻࢫȮɽɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɼ ɝࢫ֗ ʆȮȆɳɀ ɦȄࢫʏࢫࢭɑǿȄȮɽɨɦࢫȯǾȄɽɏࢫɑɗȯȕࢫʎɠࢫɝ ʆȮȆɳɀ ɦȄࢫʄڴɏࢫࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫȳʈȳȨ ȗɦȄ

Ȇȡ ࢫɼ֗ࢭʏࢫ Ȅȯȡࢫ ڈȆٰࢫȓɐɘȕȳɭࢫ ǸȉࢫȔ ܣۘࢫɮȕ؈ق ɦȄࢫɣ ɨȕ֗ࢫ ɚࢫ ɽȸ ɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭ֗ۜܣ ȆɺɨȿࢫʋǾȳɦȄؠ Ƿࢫɂ ȳɐȖࢫࢫɤɽȿ כ ȑࢫ ɱࢫȲȆțֽ ɵࢫʅȲȆɜɐɦȄࢫ ɸȳɦȆȉࢫȓɭɽɮɄ ɰɽʆȯɦȄࢫȄם

ْ ʊɈ ɔȖࢫɯ ȗʆࢫȶ ֺ ɗל ȓɦȆȧࢫ ȓȋȲȆɄࢫȮȆɮȗɏȄࢫɏڴʄࢫɻɱǷࢫࢭʏࢫ ɭࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȔ ȮȆɛࢫȆɮɟ֗ࢫ ɰࢫɏڴʄࢫɑǿȄȮɽɦȄכȓɭȴࢫȓʈȲȆɜɐɦȄࢫ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫȓɈ ȷ ȄɽȉࢫȆࢫ-ڈɵ ɭࢫȓɨɨȨ ȗɭ

ȓʊɦɼǺȸࢫ ɭࢫɪ ɠ .عن :

- LAMBERT Thomas &al, « L’épidémie de crises bancaires dans les pays de l’OCDE », Revue de
L’OFCE , n°61, avril 1997, p.101.

Ⱦࢫ-318 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȭࢫ ʊȼ ɦȄࢫȯɮȨ ɭࢫȯɮȨ ɭࢫɰ ȸ؈ ȧ ɾࢫ ȯɸ.298.
ɰࢫࢫ-319 Ȇɱȯɏ֗ࢫɰ ɼȳȫ ǵࢫɼࢫʅ ȯɳɺɦȄ"ࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɪࢫȄםȆɐݍݨȄ:ȓם ǾȆȷ ɼɼࢫɪ ɠȆȼ Ȅ"،Țם ȆȨ ȉǷࢫȒɼȯɳɦȄࢫȓȼ ɛȆɳɭɼࢫࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȆْڈɮɌ ɱܣۘࢫ ɦȄ

ɪࢫȄםȆɐݍݨɤɽȧ"ȓࢫ ǾȆȷ ɼɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ Ȅ")ɞם ȼف ɭࢫȈ Ȇȗɟ(֗ࢫ Ȕ ɼ؈فȉ֗ࢫ ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫࢫࢫ،1992ࢫȾ Ⱦ֗.98-100.
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ɪࢫࢫ-1 ʊܦݨ Ȗכ� ɪࢫࢭʏࢫȓʊɏɽɱࢫ ȿ ȄɽȗםȄࢫɂ ȆɘȬ ɱࢫטɤɽȿ:�ɼࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɤ Ȇɮȡ ǻࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɽɮɱࢫȔ ַ ȯɐɭ

ɂࢫɽɮɱࢫ ȆɘȬ ɱȄࢫɼࢫȓʊȨ ȋȳɦȄࢫɂ ȆɘȬ ɱȄ֗ࢫɑǿȄȮɽɦȄ.ʏڴʆȆɭࢫɪ ʊܦݨ Ȗࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɯ ȡفȕܣۘࢫ ɦȄ:

ȓɦɽʊȸࢫ* ɦȄࢫࢫȑ ȸ ɲࢫɼǷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȯʊȿ Ȳࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼࢫɣ ɳȍɨɦࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫȵɟȳםȄࢫə ɐɃ.

Ǵֺࢫ* ɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫɪ ʊɀ Ȩ ȗɦȄࢫȒȯ ɭࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫʅ Ƿࢫ֗ࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫɎɽɮȣ ɭࢫʄڲǻࢫȓȍȸ ɲࢫȓɳʆȯםȄࢫɯ ɭȱɦȄࢫȯʊȿ ȲࢫȒȮȆʈȴ

ʆȯםȄࢫɰ ȄȲɼȮࢫɤ ȯɐɭࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫɰɽɳ.

*�ɤɽȿ כ Ȇɮȡڲʏࢫ ǻࢫʄڲǻࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȆْڈȍȸ ɲࢫࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫɑɭ֗ࢫȓȗȉȆȝɦȄࢫɤɽȿ כ ȓʊȷࢫࢭʏࢫȓȍʊɟȳȕࢫ Ȇȷ ǷࢫȔ Ȅ؈فɔȖࢫȮɽȡ ɼ.

ȓȍȸࢫ* ɲࢫʏࢫࢭɼ֗ࢫȔ Ȇɀ ɀ Ȭ ɪࢫɼ֗ࢫȒȮȆʈȴࢫȍɟ؈فȒࢫࢭʏࢫȄם ɭȆɐɦȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫʄڲǻࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫȲɽɸȯ ȕ

ȓʊɡɨםȄࢫɚ ɽɜȧ .Ȅםȓʊɱɽʆȯࢫǻڲʄࢫ

2-Ȓف؆ɐȗםȄࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫȔ ַ ȯɐɭࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫࢫɵ ɏࢫɯ ȡفȕܣۘࢫ ɦȄɼ֗ࢫȓʈȲȆɮȝȘȷ ט טȓʊɱȆɮȗǾࢫɼࢫ לȒȲȄȮࢫ əࢫ ɐɃ ɼࢫ

ȔࢫȓʊɦȆȗɦȄࢫ ȄȳȻ ǺםȄࢫɝ ʈȳɇ:

ɪࢫ* ȡכ ȓɨʈɽɇࢫ ɪࢫǻڲʄࢫɰɽʆȯɦȄࢫɑɭࢫࢫȒȮȆʈȴࢫȍɟ؈فȒࢫࢭʏࢫɰɽʆȯɦȄࢫ ɭȆɐɦȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓȍȸ ɲࢫɂ ȆɘȬ ɱȄ.

ȑࢫ* ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȆɺɮʆȯɜȕࢫɬȯɏࢫɼࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓʊɱȄם؈قȄࢫɪ ɢʊɸࢫʏࢫࢭȓʊȷ Ȇȷ ǷࢫȔ Ȅ؈فɔȖ.

ȔࡧࡩʏࡧȄםȵɟȳࡧȄםȆڲʏࡧتحليل- ثانيا Ȅ؈فɔȗɦȄࡧȓɮǾȆɛ:ɦȄ�ǺȍɴȗࡧࡧȔ ȆʊɨɮɐɦȄࡧȥ ǾȆȗɴȉ

�Ȳɽɭכ ɵࢫ ɭࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫɤ Ȅɽɭכ Ȕࢫ ȆɭȄȯȬ ȗȷ ȄࢫȒȲȄȮǻفࢫȗɐȖࢫࢫȹ ɘɱࢫʏࢫࢭȓȍɐɀ ɦȄࢫɼࢫȓɭȆɺɦȄ

șࢫ֗ ɛɽɦȄȬ ȗȷ Ȅࢫɼࢫɤ Ȅɽɭכ ȲȮȆɀࢫ ɭࢫɰ ɝࢫȉ؈ ʊȸ ɴȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫɝ ȕȆɏ ȟࢫɑɜʆࢫɏڴʄࢫ ʊȧ�ɼࢫȆٮڈȆɭȄȯࢫȽ ɭȄɽɸࢫȓȍɛȄȳɭ

Ȕࢫࢫ،الفائدة ȆʊɱȄם؈قȄࢫʏࢫࢭȔ ȆɗȄȳȨ ɱט ȓɺȡࢫ Ȅɽɭɼࢫ֗ࢫȆٮڈȆɛȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫɼࢫɬɽɀ ɤɽȿࢫɼࢫȄݍݵ כ ȓɗȆɃࢫǻڲʄࢫɑʉȴɽȕࢫ ׁ Ȇȉ

ɐȸ؈فࢫ ȘɦȄࢫɪ ɢʊɸࢫȓɮǾֺ ɭࢫɵ ɭࢫȯɟǸȗɦȄࢫɣ ɦȱɟࢫɼࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ ֿ ȓʊȷࢫ Ȇȸ ɪࢫȄݍݰ ʊɨȨ ȕɼ֗ࢫ ȓʆȯɜɳɦȄ320ࢫ

ɦȄࢫȓɮǾȆɛࢫࢫȆٕڈɨɏࢫɝ ɨɈ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȆٮڈȆɭȄȯȬ ȗȷ Ȅɼࢫɤ Ȅɽɭכ ȲȮȆɀࢫ ɭࢫȓɮǾȆɛࢫɪ ʊɨȨ ȕࢫȓʊɨɮɏࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭȔ Ȅ؈فɔȗࢫʏࢭ

ɁࢫɼǷࢫȒȮȆʈȴࢫ ɜɱࢫȮɽȡ ɾࢫɼࢫ ȯɭࢫȯʆȯȨ ȕࢫɖ ȯࢫ٭ڈɰɽɢʆࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄ-ȒȲȆȸ ȫ ȩࢫɼǷࢫ ȋȲࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɾ ȯɭ-ࢫȮɽɳȍɦȄࢫɷȱɸࢫࢫʏࢭ

ȆɺɭȄȯȬࢫ ȗȷ Ȅࢫɼࢫɤ Ȅɽɭכ Ȳȯɀࢫ ɭࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ.

ɪࢫࢫ ɮɐɨɦࢫȆٔڈɭࢫɪ ɠࢫȓʊɮɸǷɼࢫࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫɼࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȲȮȆɀ ɖࢫɏڴʄࢫȄם ȳɐȗɦȄࢫʏࢫࢭɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɵ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸࢫȯ ʊɘʆ

ɪࢫ ȫ ȯɦȄࢫȓɮǾȆɛࢫࢫɵ ɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫȳǾȆȸ ȫ Ȧࢫɼࢫ ȆȋȲǷࢫɪ ʊɨȨ ȕࢫɑɭࢫ֗ࢫȔ ȆɭȄȯȬ ȗȷ ט ȲȮȆɀࢫɑɭࢫࢫ ȓɮǾֺࢫɷȱɸࢫȄם ɭࢫʄڴɏ

ȔࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ)أ(ȄםȓɱȲȆɜࢫ ȆɜɗȯȗɦȄࢫȓɮǾȆɛࢫɼ)ب.(

ɪࡧȄםȓɱȲȆɜࡧ-أ ȫ ȯ ɦȄࡧȓɮǾȆɛࡧɪ ʊɨȨ ȕ

ɪ ȫ ȯɦȄࢫ ȓɮǾȆɛفࢫɐȖࢫ ܣۘ ɦȄ�ȲȆɜɭࢫ ɵ ɮɄ ȗȕࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ȓɮǾȆɜɦȄࢫ ɣ ɨȕࢫ Ȇࢫ٭ڈ ȯɀ ɜʆࢫ Ȯɽɳȉࢫ ȓɱࢫɪ ȫ Ȯࢫ ܣۘ ɮǾȆɛ

֗ɰ ɬȯȬࢫȗʊɦȆȗȗɭ؈ ȗȸ Ȗɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɏȆɳȿ Ȕࢫɼࢭʏࢫ Ȇɗɼȳɀ ȔࢫȄɼם ȄȮȄȳʆל ɷȆȣࢫɔȗɦȄ؈فࢫࢭʏࢫ ȕȄɼࢫࢫɾ ȯɭࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɨɦ.ࢫࢫɵ ɏ

ɑʊɮȡࢫ ɂࢫɗڈȆٕࢫ ȳɐȖࢫȓɜʈȳɈ ȉࢫȳɄ Ȩ ȕࢫȓɮǾȆɛࢼܣࢫ ɗ֗ࢫ ȒȲȆȸࢫ ȫ ȩࢫɼǷࢫ ȋȲࢫɵ ɭࢫɻʊɦǻࢫȮɽɜȕࢫࢫȆɭࢫɼ֗ࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤ ȆɮɏǷࢫȓȣ ʊȘɱ

ࢫ֗ࢫ-320 ɣࢫȯɺɗࢫ ɱȆɘɦȄ"֗ࢫȓʊɗȳɀ ȒȲȄȮǻ"ɰࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄם ȮȲכ ɞࢫࢭʏࢫ ɽɳȍɦȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏ ࢫ01֗ࢫ֗ ȾࢫɰɽɱȆɠ֗1992ࢫʎɲȆțࢫ .2607.ࢫ֗
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ȕࢫɝ ɨࢫݍݵș ɭȯȬ ȗȷ Ȅܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɜɘɳɦȄࢫɼ֗ࢫə ʊɦȆɢȕࢫɵ ɭࢫȆɺɨȉȆɜʆࢫȆɭࢫɼࢫȔ ȄȮȄȳʆࢫלȒفɗࢫɤ ֺ ȫ Ȕࢫࢫ ȄȮȄȳʆל ɣࢫ ɨ

֗ȓʊɳɭȴȨ ȋȲࢫȆɭǻࢫࢫɰɽɢʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫə ʊɦȆɢȗɦȄࢫɼࢫࢫȒ؈فȫכ ɰࢫɷȱɸࢫ ȓɛֺࢫȉ؈ ɐɦȄࢫȓȿ ֺ ȫ ɼࢫȒȲȆȸ ȫ ȆࢫɼǷࢫ
321.

ɤࢫɗفȒࢫ ֺ ȫ șࢫ ɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɵ ɏࢫȓȣ ȕȆɳɦȄࢫȔ Ȅ؈فɔȗɦȄࢫɰ ɪࢫȍȕ؈ ȫ ȯɦȄࢫȓɮǾȆɛࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫɅ ɐȍɦȄ؈فࢫȼ ʇ

ȓȸࢫࢫ.سنةȓʊɳɭȴ֗ࢫȒȮȆɏࢫȆɭࢫɰɽɢȕࢫ ȷ ǺםȄࢫȔ ȄȮȄȳʆǻࢫɼࢫȔ Ȇɗɼȳɀ ɮȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȮɽɳȍɦȄࢫɒɽɀ ȕࢫȒ؈فȫכ ɰɽɠࢫɷȱɸࢫ

ȳȿࢫ Ȇɳɏࢫɵ ɭࢫȳɀ ɳɏࢫɪ ɠࢫࢫȓɭֺ ȷ ɾࢫ ȯ ɭࢫʄڴɏࢫɖ ȳɐȗɦȄࢫɵ ɡɮʆࢫȓɘɨȗȬ ɭࢫȔ ȄفɘɦࢫȆɺɨʊɨȨ ȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭɼ֗ࢫ ȓʊɗȳɀ Ȅם

Ȕࢫ Ȇɗɼȳɀ ȳȿࢫȄם Ȇɳɏࢫɣ ɦȱɟɼ֗ࢫ ȆɸȲȄȳɮȗȷࢫ Ȅࢫɾ ȯɭɼࢫɎ ɼȳȼ ɮɨɦܣۜࢫ ɆࢫʋǾȳɦȄؠ Ȇȼ ɴɦȆȉࢫȆɺɇ ȆȍȕȲȄࢫɾ ȯɭࢫɼ֗ࢫ Ȕ ȄȮȄȳʆל

ɯࢫȆɺɛȆɘɱǻࢫ ȕܣۘࢫ ɦȄ322.

ȯɐȖȫ ɵࢫ ɭࢫȆٕڈɨɏࢫɤ ַ ȯȗȷ ט ɵࢫ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫɵ ɭ�ɼ֗ɖ ȳɀ ɮɨɦࢫɪ ȫ ȯɦȄࢫȓɮǾȆɛࢫɪ ʊɨȨ ȕࢫɤ ȓɐȊȆȗɭࢫֺ

ɾȳȫֿࢫ ɵࢫɗفȒࢫ ɭࢫȆْڈɱȲȆɜɭɼࢫȆɸȲɽɈ ȕ323نذكر:

לȆɮȡڲʏࢫ* ȩࢫ ȋȳɦȄࢫȽ ɭȆɸࢫɼࢫȔ ȆɐʊȍםȄࢫɯݯݨ ɂࢫɼǷࢫȲɽɸȯȕࢫ ȆɘȬ ɱȄ.

əࢫ* ʊɦȆɢȗɦȄࢫȑ ȸ ɲࢫɼࢫࢫȓʆȱʊɘɳȗɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫʏࢫࢭȳǾȆȸ ɾࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄםȓɭɼȯɐࢫɼࢫȄݍݵ ɽȗȸ ɭࢫɎ ȆɘȕȲȄ.

ࢫ Ȕ ȄȲȆɮȝȘȷ ט ࢫ ȯǾȆɏࢫʄڴɏࢫȔ Ƿȳɇ ࢫ ܣۘ ɦȄࢫ Ȕ Ȅ؈فɔȗɦȄࢫ ʄڴɏࢫȒȮȆɏ ࢫ ɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȵɟفʆ–،ࢫ�ɼࢫ ɂ ɼȳɛࢫɚ ȄȲɼǷ

Ȕࢫ،مالية Ƿȳɇ ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȅ؈فɔȗɦȄࢫȄȱɟࢫɼ֗ࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȨ ȗȸ ɏɼȩڴʄࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫȄם ȋȳɦȄࢫʏࢭȆȿ ɯࢫࢫࢫ.ɏڴʄࢫ Ǿֺ ɵࢫȄם ɭࢫɼ

ɪ ȫ ȯɦȄࢫ ɯǾȄɽɛࢫ ȥǾȆȗɱࢫ ɑɭࢫ ɪ ȫ ȯɦȄࢫ ܣۘ ɮǾȆɛࢫ ȥǾȆȗɱࢫ ȓɱȲȆɜɮȉࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫ ɬɽɜʆࢫ ɰ Ƿࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫ ȆɸȲȯɀ ȕࢫ ࢫ ܣۘ ɦȄ

ɵࢫࢫالمنافسة، ɏࢫȯɦɽȗםȄࢫȯǾȆɐɨɦࢫȓʊȎȸ ɴɦȄࢫȓʊɮɸכ ɂࢫࢫ ȆɘȬ ɱȄࢫɼǷࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫɾ ȯ ɭࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫʄڴɏࢫɷȯɏȆȸ Șɦ

כ� ȟࢫ Ȩ ȉࢫࢫȒȲɼȳɃ ɣࢫǻڲʄࢫ ɳȍɦȄࢫɻȍɴʆࢫȆɮɭ֗ࢫȓʊɭɽɢݍݰȄ؈فࢫɓࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɵ ɏࢫɼࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȓɌ ɘȨ ɭࢫࢫȓʊɘɨݍݵȄࢫࢫȈ Ȇȍȷ

ȓȍȷ ȆɳםȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫɖ ȯ324٭ڈ.

ʅࡧ–Ȉࡧ ȯ ɜɳɦȄࡧɝ ɗȯ ȗɦȄࡧȓɮǾȆɛࡧɪ ʊɨȨ ȕ

ʅ ȯɜɳɦȄࢫɝ ɗȯȗɦȄࢫɰ Ȇʊȉࢫɖ ȯם،325ٱڈȄࢫʄڴɏࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȶ Ȇʊɛࢫʄڲǻࢫɪ ȍɜȗȸ ɮɨɦࢫɉ ʊɈ Ȭ ȗɦȄࢫɼ؈فࢫɀ ɜɦȄࢫɾ ȯ

לȒȲȄȮࢫࢭʏࢫ، ȯɏȆȸࢫ ʉɼ֗ࢫ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭɉ ʊɈ Ȭ ȗɦȄࢫȒǴȆɘɟࢫɾ ȯɭࢫʄڴɏࢫɯ ɡݏݰɦࢫȄȲȆʊɐɭࢫɝ ɨȬ ʆࢫɻɱǷࢫȆɮɟࢫʄڴɏࢫɖ ȳɐȗɦȄ

ʅ ȯɜɳɦȄࢫɅ ǾȆɘɦȄࢫɼǷࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȔ ȆɛɼǷ326ࢫࢫȯ ʆȯȸ ȘɦȄࢫȥ ɭȆɱȳȉࢫɑɃ ɼࢫʏࢫࢭȒȲȄȮל ȯࢫ ɏȆȸ ʇࢫɣ ɦȰࢫࢫɵ ɏ ࢫֺ Ʉ ɗ֗ࢫ

ד-321 ɰࢫȯȍɏࢫ ɪ"،ࢫȯɦȆȫࢫɭǷ؈ ȼ ɘɦȆȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫȔ ȆʆȆɔɦࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄ"،Ⱦ ɝࢫ֗ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.37ࢫ
ɾࢫࢫࢫ-322 ȯʊȋȵɦȄࢫȮɽɮȨ ɭࢫȒȵɮȧࢫɪ ȼ ɘɦȆȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫɼࢫǴȄȮכ ɯࢫ ʊʊɜȕࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄ֗ࢫمرجع،ࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ.260.
323-Ⱦ ࢫ֗ ɻȸࢫࢫ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.261..
324-ɯ ʊɸȄȳȉǻࢫȾ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȯɮȨࢫ ɭࢫʅȳȼ ȎɦȄ.58.
ɵࢫɘɦȄفȒࢫȄםʇȓʊɦȆࢫࢫ-325 ɏࢫȳɌ ɳɦȄࢫɅ ɔȊࢫȓɏɽɗȯםȄࢫȔ Ȇɗɼȳɀ ȓɃࢫɼࢫȄם ɽȍɜםȄࢫȔ ȄȮȄȳʆל ʅࢫ ȯɜɳɦȄࢫɝ ɗȯȗɦȄࢫɪ ɮȼ.
ʅࢫ-326 ȯɜɳɦȄࢫɝ ɗȯȗɦȄࢫɖ ɽȼ ɟࢫɼǷࢫȓʈȳʆȯɜȗɦȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆɱȴȄɽםȄࢫɰ ǻ،ࢫɵ ɭࢫɤ Ȅɽɭכ ɝࢫ ɗȯȕࢫȯʊɏȄɽɭࢫʄڴɏࢫɖ ȳɐȗɦȄࢫʄڴɏࢫȯɏȆȸ ȖࢫࢫࢫʄڲȄɼࢫ�ɼ ȓ֗ȸ ȷ ǺםȄࢫࢫȄȱɟ

Ƞࢫرفالتع ȆȗȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɤ Ȅɽɭכ ݯݨɯࢫ ɤࢫɘɦȄفȒࢫɏɦǻȓɭȮȆɜɦȄڴʄࢫ ֺ ȫ ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȆٕࢫ֗.ڈɰ ȯɮȨࢫɭǷ؈ ɭࢫȯɦȆȫ ɵࢫ ɏ"ࢫǺȍɴȗɦȄࢫȔ ȆʆȆɔɦࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄ

Ⱦ،"بالفشل ɝࢫ֗ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.39ࢫ
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ȆɸȯࢫʊɏɽɱɼڈȆْࢫȄȱɟɼ֗ࢫɻȍɴȕࢫȒȲȄȮǻࢫ ʊɏȄɽɭɼࢫࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȆɺȡ ȆȗȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɤ Ȅɽɭכ ɖࢫɏڴʄࢫȓʊɮɟࢫ ȳɐȗɦȄࢫɼࢫȑ ȷ ȆɳםȄ

ȓʆȯɜɳɦȄࢫȆٮڈȆɜɗȯȕࢫʏࢫࢭȓɨȿ ȆݍݰȄࢫȔ ȆɗȄȳȨ ɱט ȑࢫǻڲʄࢫ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȓɟȳȼ ɦȄ327.

ȮȄȯࢫ ȷ ɬȯȬࢫࢭʏࢫ ȗȸ ʇࢫʅ ȱ ɦȄࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫɝ ɗȯȗɨɦܣۜࢫ ȲȯࢫʋǾȳɦȄؠ ɀ ۂʏࢫȄם Ȧࢫ ȆȋȲכ ɰ֗ࢫ Ƿࢫɖ ɼȳɐםȄࢫɵ ɭࢫɰ Ȇɠࢫɰ ǻ

șࢫȓɮʊɛࢫ ɱȆɠࢫȄȰǻַࢫ ǻࢫȒ؈فɈ ȫ ȓɨɢȼࢫ ɭࢫȔ ȆɭȄقɦט ȮȄȯࢫ ȷ ࢫȗɐʇַفࢫɬȯɏࢫȒȲȯɜɦȄࢫɏڴʄࢫ ɰࢫɻɱǷࢫ ȧ؈ Ȕ֗ࢫࢭʏࢫ ȆɭȄقɦט

ȄȮɽȡٮڈȆࢫ ɽɭࢫȓɮʊɛࢫɚ ɽɘȕࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɾ ȯ ɦࢫȔ ȆɭȄقɦࢫࢫࢫ،328טɣ ɦȱɦࢫɂ ɰࢫɰɽɢȕࢫȒȲȮȆɛࢫɏڴʄࢫɏڴʄࢫɘʆف Ƿࢫȓȸ ȷ ǺםȄ

Ʌࢫ ɐȍɦࢫ ȓȣ ʊȘɳɟࢫ ȓȸ ȷ ǺםȄࢫ Ȧ ȆȋȲǷࢫ ɼࢫ Ȕ ȄȮȄȳʆǻࢫ ʄڴɏࢫ Ȇȍɨȷ ࢫ ȳțǺȕࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ȓʊɨʊɔȼ ȘɦȄࢫ ȳɇ ȆȬ ࢫȄם ȓɺȡ Ȅɽɭ

Ȕ Ȅ؈فɔȗםȄ329،ȮȄȯȸ ɦȄࢫɵ ɏࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫɼǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȳɇ ȆȬ ʅࢫɏڴʄࢫࢫȄȱɟɼࢫȄם ȯ ɜɳɦȄࢫɝ ɗȯȗɦȄࢫȒȲȯɛࢫɬȯɏࢫȑ Ȏȸ Ȋ

ȓȣࢫȓɔɦȆȍɮɨɦࢫࢭʏࢫ ʊȘɳɟࢫȔ ȆɭȄقɦט ȮȄȯࢫ ȷȄࢫʏࢫࢭʏڲȆםȄࢫɑɗȳɦȄࢫɬȄȯȬ ȗȷ ȄࢫلمؤسسةȓʊȨ ȋȲࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɂ ȳɘȉࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ

ȲȆɈ ȫכ ɵࢫ ɭࢫɰ ࢫɏɽɳɦȄֺ؈ ɟࢫɰ ȓɛֺࢫȓɮǾȆɜɦȄࢫȉ؈ ɐɦȄࢫȓȣ ʊȘɱࢫȓʊɦȆɏ330ࢫࢫࢫʄڴɏࢫȆȍɨȷ ʊɔȼڴʏࢫ ȘɦȄࢫȳɈ ȟࢫȳțǺʆࢫȄݍݵ ʊȧ

ࢫ֗ ʏڲȆםȄࢫȳɈ ȓȸࢫǻڲʄࢫȄݍݵ ȷ ǺםȄࢫɂ ȳɐʇࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫɼ֗ࢫȮȄȯȸ ɦȄࢫɵ ɏࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȳɈ ȓȸࢫݍݵ ȷ ǺםȄࢫɂ ȳɐʇࢫȦ ȆȋȲࢫכɷȱ ɸࢫɰɽɠ

ɬȯȬࢫࢭכȫ؈فȒࢫ ȗȸ ʇࢫʅ ȱ ɦȄࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫɝ ɗȯȗɦȄࢫȲȯɀ ɭࢫʏࢫۂȓʊɨɮɏࢫɵ ɏࢫȥ ȕȆɳɦȄࢫʏڲȆםȄࢫȳɈ ɰࢫȄݍݵ Ƿࢫɰ ȧ؈ ࢫ֗ࢭʏࢫ ȮȄȯȸ ɦȄࢫʏ

ȓȸ ȷ ǺםȄࢫȆٔڈɭࢫȯʊɘȗȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȎʈȳɄ ɦȄࢫȔ ȄȲɽɗɽɦȄࢫȑ Ȏȸ ȊࢫʄڴɏǷࢫȓʊȨ ȋȲܣۚࢫ ɐȖࢫʏڲȆםȄࢫɑɗȳɦȄ331.

ɰɽɢȕ֗ࢫࢫȒȲȯɛࢫ ȓȸࢫȆȗɦȆȉڲʏࢫ ȷ ǺםȄࢫࢫȓʊɗȳɀ ȑࢫɏ�ɼǷڴʄࢫȄם ɏ ȆȗɭࢫȓʆǷࢫɰɼȮࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫȔ ȆȉȄȳɈ Ƀ Ȅ

ɝࢫȓʊɦȆɭࢫ ʊɜȨ ȕࢫࢫɾ ȯ ɮȉࢫɉ ȍȕȳɭࢫȓȍȕםفȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ȮȄȯࢫ ȷ ȦࢫɼࢫȲȯɛٮڈȆࢫɏڴʄࢫ ȆȋȲכ ɝࢫ ʊɜȨ ȕࢫʄڴɏࢫȆٮڈȲȯɛࢫɰ ɰȴȄɽȕࢫȉ؈

ɰࢫȲȯɛٮڈȆࢫ ʊȨڈȆْࢫɼࢫȉ؈ ȋȲࢫɰ ɰࢫɰȴȄɽȕࢫȉ؈ Ƿࢫʅ Ƿ֗ ȆɺɛȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫȭ ʈȲȄɽȕࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫȓɦɽɜɐɭࢫȓʆȯɜɱࢫȔ Ȇɜɗȯȕࢫȯʊɦɽȕࢫʄڴɏ

ɯو  ʊɨȷ ɪࢫȆɭڲʏࢫɰȴȄɽȗɭࢫɼࢫ ɢʊɸࢫɪ ɋ Ȕࢫࢭʏࢫ ȆɭȄقɦט ȮȄȯȸࢫ ɦࢫȓʊɗȆɠ.

ɦȄࡧɎȳɘɦȄفࡧࡧ:ثالث؆ɐȗɦȄࡧȔ ȄȳȻ Ǻɭࡧȶ ȆʊɛȓʊɦȆםȄࡧȑ ȸ ɴɦȄࡧɪ ʊɨȨ ȕࡧȈ ɽ ɨȷ ֿ ɼࡧȆɜɗࡧ

ɵࢫ نجدࢫ ɭࢫȯ ʆȯɐɦȄࢫɞ ȆɳɸȔ ȄɼȮࢫࢫכȓʊɮɡɦȄࢫȑ ʊɦȆȷ כ ɤɽɀࢫɏڴʄࢫ،ɼǷ332ࢫ ȆɺɦֺࢫȄݍݰ ȫ ɵࢫ ɭࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄ

�ɼࢫǴȄȮכ ɯࢫ ʈɽɜȗɦࢫȔ ȄȳȻ ǺɭםࢫȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫɪ ȍɜȗȸ ɮȉࢫǺȍɴȗɦȄɖ ȳɀࢫࢫȓʊɭȆɌ ɳɦȄ؈فࢫɓࢫȑ ʊɦȆȷ כ ࢫɼ֗ࢫɎɽɳȘȕࢫǻڲʄࢫ

ȳɌࢫࢫ-327 ɱǷ:ɪ ɜɏݏݳࢫɘɭɆ ࢫ֗ ɣࢫʎȌȳɐɦȄࢫࢫ1֗ࢫȓɭȯɜɭ֗ࢫȒȲȄȮǻࢫȄםȓʊɦȆࢫ ɳȍɦȄࢫɑȊȆɈ ɭ،ࢫɰ Ȇɮɏ1989ࢫ֗ࢫȾ .217.ࢫ֗
ȓȸࢫ-328 ȷ ǺםȄࢫȔ ȆɭȄقɦȄࢫȓʊɈ ɔȗɦࢫȓʊɗȆɠ؈فࢫɓࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɷȱɸࢫȓɮʊɛࢫɪ ɐȣ ȕࢫȓȡȲȮࢫʄڲǻࢫȓɮɟȄفɭࢫȳǾȆȸ ȫ ɞࢫ Ȇɳɸࢫɰ Ƿࢫʅ Ƿ.
ɪࢫࢫتǴȄɽȷɜɨɐȖࢫ-329 ɢɟࢫȮȆɀ ȗɛט ɖࢫ ɼȳɋ ɼǷ֗ࢫ ȓɏȆɳɀࢫ ɦȄࢫɼࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɼǷࢫʏڴʊɔȼ ȘɦȄࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫɖ ɼȳɌ ȉ.
ɵࢫࢫ-330 ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉࢫɅ ɐȍɦȄࢫȲȆȍȗɏȄ֗ࢫ ɻȉࢫɉ ȍȕȳɭ؈فࢫɓࢫɼǷࢫʏڴʊɔȼ ȘɦȄࢫȳɈ ɵࢫȄݍݵ ɏࢫɪ ɜȗȸ ɭࢫʏڲȆםȄࢫȳɈ ɰࢫȄݍݵ Ƿࢫɉ ȍȕȳʆࢫȟ ʊȧɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɜȉࢫɤɼࢫࢫ،כʏࢭ

ʎɲȆȝɦȄࢫɰ Ƿࢫɰ ךȲȆțࢫࢫ،ȧ؈ ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭܸݳࢫ ȗȕࢫȆɮٔڈʊȉࢫȓɛֺ ɐɦȄࢫɰ Ƿַࢫ ǻ֗ࢫ ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫʏࢫࢭȓʈȲȆɮȝȘȷ ט ȓʊɨʊɔȼࢫɼࢫ ȘɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȆȉࢫɉ ȍȕȳʆ.ࢫɑȡ ȄȲ:ࢫȵʈȵɐɦȄࢫȯȍɏ

ȯɮȨ ɭ؈فࢫɮȷ:ȄࢫɼࢫȲȆɮȝȘȷ ט Ȕࢫ ȆʆȮȆɀ ȗɛȄʊɨȨ ȗɦȄࢫɼࢫɪ ʈɽɮȗɦȓ֗ʊɳɘɦȄࢫɎȆɐȻ ל ȓɐȍɈࢫ ɭ֗ࢫ ʏڲȆםȄࢫɪ֗ࢫ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȳɀ ɭࢫȠ ȄȳȉǷ1997ࢫȾ .160.ࢫ֗
ɰࢫࢫ-331 Ƿࢫʅ Ƿ:ࢫȓʊȨ ȋȳɦȄࢫɁ ɜɱ)ȓʊɨʊɔȼ Ȗࢫȳɇ ȆȬ ɭ(ࢫɬȯɏࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕࢫȮȄȯȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲȯɜɦȄ)ȓʊɦȆɭࢫȳɇ ȆȬ ɭ(ࢫ-،ࢫɑɘȕȳɭࢫʏڲȆɭࢫɑɗȲ)ȓʊɦȆɭࢫȳɇ ȆȬ ɭ(ࢫʅ ȮǺȕ

ȓʊȨࢫ ȋȳɦȄࢫȮȆʆȮȴȄࢫʄڲǻ)ʏڴʊɔȼ Ȗࢫɰ Ȇɭǵ.(
ɰࢫɷȱɸࢫ-332 ɵࢫȉ؈ ɭȳɟȱɱࢫȑ ʊɦȆȷ :כ

ɪࢫȓʊɳɭȵɦȄࢫ-1 ȷ ֺ ȸ ɦȄ:ࢫȆْڈɜɜȧ ܣۘࢫ ɦȄࢫȥǾȆȗɳɦȄࢫɵ ɭࢫȓɏɽɮȣ ܷݳࢫם Ȅɼɼࢫɝ ʊɛȮࢫɪ ʊܦݨ Ȗࢫɵ ɏفࢫɐȖȓ֗ʈɼȆȸ ȘɭࢫȓɳʊɐɭࢫȒفɗࢫɤ ֺ ȫ ȒǸȼࢫ ɴɭࢫɬȯȬ ȗȸ Ȗࢫɣ ɦȱȋɼ

Ȕࢫ Ȇɱɽɢɭࢫɼࢫȳȿ Ȇɳɏ ȲɽɈࢫ ȕࢫȳȸ ɘȕࢫȟ ʊȧ ࢫ ɤࢫɗفȒࢫȓʊɳɭȴࢫȓɐȊȆȗȗɭࢫ֗ ֺ ȫ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫȓɐȊȆȗɭࢫʏࢭ�ɼࢫȳɃ ȆݍݰȄࢫɼܣۜࢫ ɣࢫࢭʏࢫȄםȆع ɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫȆɮȉࢫǺȍɴȗɦȄ

ֺ�سي ȍɜȗȸ ɭࢫɑɃ ɽɦȄࢫɻʊɨɏࢫɰɽɢࢫࢫ،ࢫə ɐɄ ɦȄࢫɆ ȆɜɱࢫɷȆȣ ȕࢫȲȱݍݰȄࢫɼࢫȓɈ ʊݍݰȄࢫȱȫ Ǹʆࢫࢫɰ Ƿ؈فࢫȫכ ɵࢫȄȱɺɦࢫ ɡɮʆࢫɯ țࢫɵ ɭɼ֗.
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ʎȖȄȱɦȄࢫȳʆȯɜȗɦȄࢫʄڴɏࢫȯɮȗɐȖܣۘࢫ ɦȄ333ࢫࢫȯ ɮȗɐȖࢫȟ ʊȧ ȓʊɭȆɌࢫ ɱࢫȑ ʊɦȆȷ Ƿࢫɼ֗ࢫȒȳɸȆɋ ʅࢫ Ƿ؈فࢫȸ ɘȗɦࢫȓʊɮɨɏࢫɚȳɇ ɏڴʄࢫ

כɟ؆فࢫو  ࢫ ʏۂɼࢫȳʆȯɜȗɨɦࢫ ȓɨȉȆɛࢫ ȓʊɃ ȆʈȲࢫ Ƞ ȰȆɮɱࢫ ɤ ֺ ȫ ࢫ ɵ ɭࢫ ȒȳțǺםȄࢫ Ȕ Ȅ؈فɔȗםȄࢫ ɑʊɮȡ ࢫ ȓݍݨȆɐɭࢫ ʄڲǻࢫ ȯɳȘȸ Ȗ

ɰࢫȓɛȮࢫࢫࢫ.موضوعية Ƿ؈فࢫȼ ɲࢫȆɮɟࢫȓɛȯɦȆȉࢫɯ ȸ Șȕࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȆٕڈɦǻࢫɪ ȿ ɽȗɦȄࢫɯ ȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȥǾȆȗɳɦȄ

ܣۘࢫȆɺɭȯɜȕࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȄםȓɛȯȉȓʊɦȆࢫ ،مرتبطوالشمولية ɦȄࢫȓʊȎȷ ȆȨ ȔࢫȄם ȆɱȆʊȍɦȄࢫɼࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄ334.

ȑࢫȄםȓʊɦȆࢫȗɏȄف ȸ ɴɦȄࢫȆɜɗɼࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄ�ɼࢫȆɏɽʊȻ ɪࢫ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȑ ʊɦȆȷ Ƿفࢫ؆ɟǷࢫɵ ɭȓɦɽɺȷ335، ɐȗɮȕࢫɬȆɭǷɻࢫ

ɵࢫ ɏࢫȓɭȆɸࢫȔ ȄȳȻ ǺɭࢫɑɃ ɼࢫʏࢫࢭȓʊɮɸǸȉࢫȲȆɌ ɱǷࢫș ɘɦࢫɼࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȆٔڈɏ ɰࢫ ɦɼǺȸ؈ Ƞࢫ ،Ȅם ȰȆɮɳɦȄࢫȯ ɏȆȸ Ȗࢫȟ ʊȧ

ȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȔ Ȇɱɽɢɭࢫɯ ʊʊɜȕࢫȶ Ȇȷ ǷࢫࢫʄڴɏࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȆȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫʄڴɏࢫȓʊȎȷ ȆȨ ɛֺڈȆْࢫȄם ɏࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫࢫȓʊɦȆםȆɺɄ ɐȊ

ȒȮȯȨࢫ٭ ɭ؈فࢫࢫʆȆɐɭࢫʄڲǻࢫȮȆɳȘȷ ט ɼǷ֗ࢫ Ʌࢫ ɐȍɦȄ�ɼࢫȔ ȄȳȻ Ǻɭࢫɵ ɏࢫȔ ȆɭɽɨɐɮȉࢫȠ ɼȳݍݵȄࢫɖ ȯࢫڈɖ ɼȳɌ ɦȄࢫɂ Ȅȳɓ Ƿ

ɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɎɽɃ ɽɭࢫȒǸȼ ɴםȄࢫʏࢫࢭȒȯǾȆȸ ɦȄ336.

ȑࡧȄם-ولاأ ȸ ɴɦȄࡧɯ ɸǷࡧȹ ɡɐȖܣۘࡧ ɦȄࡧȓʊɦȆʏڲȆםȄࡧȵɟȳםȄࡧɖ ȳɀ ɮɨɦ:ȓʊɦȆםȄࡧɯǾȄɽ ɜɦȄࡧȔ Ȇɱɽ ɡɭࡧɯ ʊɜȕࡧȑ ȸ ɴɦȆȉ

Ɉ ɐȖࢫʃࢫɑɛȄɽɦȄࢫʏࢫࢫࢭȓɜɨɐȗםȄࢫɼࢫɪ ɨȨ ȦȳɈࢫɏڴʄࢫȄם ȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȔ ַǹȆȸ ȘɦȄࢫɵ ɭ؈فࢫȝɡɦࢫȓȉȆȡל ȑࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ ȸ ɴɦȄ

ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ כǴȄȮࢫࢫࢫʎɢɳȍɦȄࢫ ʅࢫɼࢫ ȯ ɜɳɦȄࢫɼࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȆȉ�ɼࢫɬȆɜɭɼࢫɉ ȸ Ȋࢫɰ ȓɛֺࢫȉ؈ ɐɦȄࢫɵ ɏفࢫɐȖࢫɬȆɜםȄɼࢫɉ ȸ ȎɦȄࢫɯ ʊɛ

ȲȄȯȨࢫ-2 ɱט ɪࢫ ʊɨȨ ȕ:ࢫɵ ɏࢫȓʊǾȆɀ ȧ ǻࢫȔ ȆɱȆʊȉ؈فࢫɗɽȕࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗʆࢫࢫȒȳɀ ȗȬ ɭࢫȒȲɽɀ ȋɼ֗ࢫ ȒǸȼࢫ ɴɮɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȡ Ȇʊȗȧַ ȆȉࢫǺȍɴȗɨɦࢫȈ ɽɨȷ כ ɬȯȬࢫȄȱɸࢫ ȗȸ ʇ

ȓɜȉȆȷࢫ Ȕࢫࢫ Ȅɽɳȷ ȒǸȼࢫȒȯɐɦࢫ ɴםȆȉࢫȔ ȆɐʊȍםȄࢫɯ ɛȲࢫȲȄȯȨ ɱט ɪࢫ ɭȆɐȊܣࢫ ȸ ʇࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗ࢫ ȮɽɳȍɦȄࢫɷȱɸࢫɼࢫȔ ȆɐʊȍםȄࢫɰ ȓɛֺࢫȉ؈ ɏࢫȮȆȣ ʆǻࢫɯ ț֗ࢫ.ࢫɣ ɦȰࢫȯɐȊࢫɯ ȗʊɦ

ɨɢȼ ɭࢫʅ Ƿࢫɪ ȧ ɵࢫ ɡɮʆࢫʏڲȆȗɦȆȋɼ֗ࢫ ɤࢫɘɦȄفȒࢫȄםȓɨȍɜࢫࢫ ֺ ȫ ɅࢫȄםɑɛɽȗࢫ ǾȆɘɦȄࢫɼǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȡ Ȇʊȗȧט Ȉࢫ Ȇȸ ȧ ȳʈɽɀࢫȄם؈قȓʊɱȄࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȄםȓɐɛɽȗࢫɼࢫ ȕࢫȯɛࢫȓ

ȆɺɦȆȨࢫ ɘȗȷ Ȅࢫɪ ȍɛࢫȄȳɡȍɭࢫȒǸȼ ɴםȄࢫɻȡ Ȅɽȕ.راجع:Ȕ Ȇɘʆȯȼ ɦȄࢫʏڲȆɭࢫɪ ʊɨȨ ȕɼࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫ ȳȼࢫɆ1�ɼࢫɰɼȯɨȫ֗ࢫ ɴɨɦࢫɪ ǾȄɼࢫȲȄȮ֗ࢫ֗ࢫ ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ȾࢫɑʉȴɽȗɦȄ2001ࢫ ࢫ֗
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333-ɐȖࢫȆɮɱǻࢫɼ֗ࢫǺȍɴȗɦȄࢫɎɽɃ ɽɭࢫȳȸ ɘȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȅ؈فɔȗםȄࢫȯʆȯȨ ȕࢫɼǷࢫȒȯɏȆɛࢫʄڲǻࢫȠ ȆȗȨ ȕַܣۜ֗ࢫ ܨݵظ ɦȄࢫȳʆȯɜȗɦȄɼࢫȒݍݵفȄࢫʄڴɏࢫȯɮȗࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȇȉࢫɣ ɦȰɼ

ɵࢫ ɡɮʆࢫȆɮɟ֗ࢫ Ȇȼ٭ڈȓࢫ ȘɭࢫȔ ַ Ȇȧ ȈࢫȄםȓɱȲȆɜࢫࢭʏࢫ ɽɨȷ ǷࢫʄڴɏࢫȮȆɮȗɏַ Ȇȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬɽɜʆࢫɰ Ǹɟࢫɪ Ʉ ɗכ ɪࢫǻڲʄࢫǺȍɴȗɦȄࢫ ȿ ɽȗɨɦࢫȒݍݵفȄࢫɪ ɸǷࢫǴȄȲǵࢫʄڴɏࢫȮȆɮȗɏט

ȓɳࢫݍݨɪ ɢȻ ɑɮȗȣࢫࢭʏࢫ ȕ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ɤࢫȄם Ȇɮɏכ ȫفǴȄࢫ ɵࢫ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫ�ɼ ɣࢫ֗ ɳȍɦȄࢫɤ ȆɮɏǸȉࢫǺȍɴȗɦࢫࢫȓɨɭȆɢȗɭʈ�ɼࢫɻȗȼ ɛȆɳɭࢫɯ ȗȗɦࢫɻʆǷȲࢫɯ ɪࢫɭڈٔ ɠࢫʅ ȯȍࢫɪ ȿ ɽȗɦȄ

ȼفȓɟࢫ ɭࢫȔ Ȇʊȿ ɽȕࢫʄڲǻ.ࢫ:أنظرȒǸȼ ɴםȄࢫȒȲȄȮǻ֗ ȮɽɮȨࢫ ɭࢫɖ Ȇȸ ɏ֗ࢫȓʊɦȆםȄ)ن.د.د(ȓʈȲȯɳɡȷ ל 1979Ⱦࢫ֗֗ .175.ࢫ֗
Ȇȷࢫࢭʏࢫ-334 Ȇȷ ǷࢫȓɨȝɮȗםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȮȄȯɏǻࢫʏࢫࢭȓʊɃ Ȅفɗט כɬȆɢȧࢫ Ʌࢫ ɐȊࢫɤɽȫ ȮࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉ:ࢫɰɽʆȯɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧ ȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫɬȆɢȧכ

ɤɽȿࢫ כ ɯࢫ ʊʊɜȕࢫȒȮȆɏǻɼ֗ࢫ Ȇٕڈɗࢫɞ ɽɢȼ ɵࢫ..Ȅם ɭַࢫ ֺ Ƀ ɣࢫʎɜɨʆࢫ ɦȰࢫࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɾࢫȓɛȮࢫȄݍݸࢫ ȯɭࢫʄڴɏࢫɣ ȼ ɦȄɑɛȄɽɨɦࢫȆɺɨʊȝɮȕࢫɞ Ȇɳɸࢫɰɽɢʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟ֗ࢫ

ɝࢫ ʊɛȯɦȄࢫȠ Ȇȗɴȗȷ ט ɪࢫȄݍݵȲȆڊʏࢫɏڴʄࢫ ɨȨ ɵࢫȒȲȯɛࢫȄם ɭࢫȯȨ ʆࢫȆɭࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȔ ȆɱȆʊȍɦȄࢫʏࢫࢭȲȆɀ ȗȫ Ȅ.ࢫɬȆɛȲǷࢫʏࢫࢭɪ ʊɮȣ ȕࢫɞ Ȇɳɸࢫɰɽɢʆࢫɰ ǷࢫࢫɼǷ

ࢫ Ȕࢫ֗ ȆȉȆȸ לȒȲȄȮࢫɼࢫʎɜɛȯɭࢫȄݍݰ ɖࢫ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫࢫɣ ɦȰࢫɤ Ȇɮɐȗȷ Ȅࢫɾ ȯɭࢫɰ Ȇʊȉࢫɪ ɨȨ ȑࢫɏڴʄࢫȄם ɐɀ ʆࢫȟ ʊȧ Ȕࢫࢫ ȆʊɱȄם؈قȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰɼ

ȳɺɌࢫ ȕַࢫ ܣȄǴۜםȓʊɦȆࢫ Ǵֺࢫء ɮɐɦȆȉࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓɛֺ ɏࢫɼࢫɑȷ ɽȗɦȄࢫɉ Ɉ ȫ לȒȲȄȮࢫɼࢫ ɵࢫ ɏ.ࢫʄڲǻࢫȄɽɨȿ ɽȕࢫɤ Ȇȣ ȓɜȉȆȸࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫȄם ɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫʄڲǻࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅࢫɵ ɡɦ

ȗȷ ȄࢫʏࢫࢭȲȱݍݰȄɼࢫȓɮɡݍݰȄࢫɵ ɭࢫȲȯɛࢫʄڴɏࢫȯɮȗɐʇࢫࢫɪ ɨȨ ɰࢫȄם ȆɠࢫȄȰǻࢫ ɪࢫȄםȆڲʏࢫ֗ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȓʊɮɸǷࢫɵ ɭࢫɪ ɨɜȕַࢫ Ȕࢫ ȄȮȯȨ ɰࢫɷȱɸࢫȄם ǷࢫȔ ȆɱȆʊȍɦȄࢫɷȱɸࢫɬȄȯȬ

ȆɺɭȄȯȬࢫȒȄȮǸɟࢫȓʊɡʊɱȆɢʊɭࢫɰɼȮࢫɡɘȕ؈فࢫ ȗȷ Ȅࢫɰɽɢʆַࢫɼ ࢫ֗ ȓʊɦȆםȄ.ࢫ:راجعʊɦȆםȄࢫȒȲȄȮל ࢫȓɭȯɜɭࢫࢭʏࢫ ࢫ֗ ɪࢫɘɭݏݳ ɜɏࢫɑȡȳɭ ࢫ֗ ʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɼࢫȓ

.307.صسابق،
ȓȡȳȬࢫȆʊɜɗǷࢫࢫࢭʏࢫࢫ-335 ȗȸ ȑࢫȄם ȸ ɴɦȄࢫȓɱȲȆɜɭࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȓɱȲȆɜםȄࢫȓȷ ȄȲȯɦȄࢫȈ ɽɨȷ ǷࢫɬȄȯȬ ȗȷ ȆȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫȈ ɽɨȷ Ƿࢫɯ ɏȯʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟ

ɷȆȣࢫɬȆɐɦȄࢫ ȕט ɣࢫ ɦȱɟࢫɼࢫȔ ȆɸȆȣ ȕט Ȉࢫɷȱɸࢫ Ȇȍȷ Ƿࢫɼࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫȔ ȆɸȆȣ ȕȄࢫʄڴɏࢫɖ ȳɐȗɨɦفࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫɰ ɘɨȗȬ؈ ɭࢫɰ Ȭ؈ ʈȲȆȕࢫȳȿ ȆɳɐɦȄࢫɰ ȓɘɨȗȬࢫȉ؈ ȓɛֺࢫࢫȄם ɐɨɦ

�ɼכ� ȔࢫȄםȒȮȯɐȗࢫ֗ ȄȮȳɘםȄȼ ɮɨɦࢫɪ ȍɜȗȸ ȔࢫȄם Ȇȷ Ȇʊȷ ɉࢫ ʊɈ Ȭ ȗɦࢫȓɮʊɨȷ ȹࢫ ȷ ǷࢫɑɃ ɼࢫʄڴɏࢫȯɏȆȸ ʇࢫʅ ȱɦȄࢫȳɭࢫɎɼȳ .ࢫ: عنȯȍɏࢫȔ ȵɏࢫȯɮȨ ɭ

ȯ֗ ʊɮݍݰȄȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.14ࢫ
336-ȮȆʈȴࢫɽȉǷࢫɵ ʆȯɦȄࢫȲɽɱ֗ࢫ ʅࢫȯʈǺɭࢫ ȲɼȯɦȄࢫࢫȾ ɝࢫ֗ ȉȆȷ .16.ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
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ȆɺɃࢫȄם؈ ȳɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȎȷ ȆȨ כɬȆɛȲࢫȄם Ȕࢫɼࢫ ȆɱȆʊȍɨɦ֗ɪ ȫ ȯɦȄࢫȓɮǾȆɛࢫɼǷࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓʊɱȄࢫقȓɛֺ ɐɦȄࢫɰɽɢȕࢫɰ ǷࢫɆ ȳȻ

Ȓȳȸࢫɻɦࢫ ɘɭࢫɼࢫɻȉࢫȓɈ ȍȕȳɭࢫɼࢫǴȄȮכ Ǵȵȡࢫ ɵࢫ ɏࢫȒفɐɭ337.

ȔࢫȆȗɦȆȉڲʏ֗ࢫȰǻࢫ Ȇɛֺ ɐɦȄࢫȑ ʈȳɜȕɼࢫȔ ȆɱȆʊȍɦȄࢫɉ ʊȸ ȎȕࢫʄڴɏࢫȯɏȆȸ ʇࢫȓʈɽȀɭࢫȑ ȸ ɲࢫʄڲǻࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫș ɮȡȳȕ

ȳǾȆȸࢫɼࢫȆɭࢫȉ؈ ȦࢫɼࢫȄݍݵ ȆȋȲכ Ȉࢫ Ȇȸ ȧ ɵࢫȮɽɳȉࢫȄם؈قȓʊɱȄࢫɼǷࢫ ɭࢫȯɳȉࢫɪ ɢɦࢫȓʊȎȸ ɴɦȄࢫȓʊɮɸכ ܷݳࢫ ɽȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ Ȕ ȄȮȳɘםȄࢫɰ

�ɾȳȫ ǷࢫʄڲǻࢫȒفɗࢫɼǷࢫȓɳȷ ɵࢫ ɭࢫȲɽɈ ȕࢫɵ ɭࢫȓʊɮɸכ ǷȳɈࢫɏڴʄࢫɷȱɸࢫ ʆ.

ȔࢫȒȮȲȄɽɦȄࢫࢭʏࢫ ȆɱȆʊȍɦȄࢫɯ ɺɗࢫɽɸ֗ࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɐɦܣۜࢫ ɖࢫʋǾȳɦȄؠ ȯɺɦȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ

ȔࢫࢭʏࢫɯǾȄɽɜɦȄɻɨɮɏࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȱȬ ȗɭࢫȯɏȆȸ ȖࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɵ ɭࢫȒȯ ɏȆɛࢫɵ ʈɽɢȗɦࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȳʈȲȆɜȗɦȄࢫɼ.�ɼࢫɝ ʊɜȨ ȗɦ

כ� ɵࢫ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫʄڴɏࢫȴȆɢȕȲט ȑࢫ ȡ ɽȗʆ֗ࢫȓʆȆɔɦȄࢫɣ ɨȕ֗ȓʊɦȆםȄࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫȠ ȄȳȬ ȗȷ Ȅࢫȯɳɏࢫࢫȹ ȷࢫɂ ȟࢫɘʆف ʊȧ

Ɉ ȉࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫȑ ʊɟȳȕ�ɼ֗ȓɳʊɐɭࢫȓʆȮȆɀ ȗɛȄࢫȓɛֺ ɏࢫȹ ɡɐȖࢫȓɜʈȳȓȷ ȄȲȮࢫʏࢫࢭȓȍȸ ɴɦȄࢫȯʊɘȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʈ�ɼࢫɪ ʊɨȨ ȕ

ȓɛֺࢫ ɐɦȄࢫɾȳȫכ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט Ȕࢫ ȄȳȻ ǺםȄࢫɅ ɐȊࢫɑɭ338.

ȯȣࢫࢫ ɱࢫȆɳȝȨ ȉࢫɪ ɋ ɪࢫࢭʏࢫ ȼ ɘɦȄࢫȔ ַ Ȇɮȗȧ ȆȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫʏࢫࢭȆࢫ٭ڈȮȆȻفȷ ט ɵࢫ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫȯʆȯȨ ȕࢫɵ ɏ

ǴȄȳȡࢫ ǻࢫʏࢫࢭȔ Ȇɳʋȗȸ ɦȄࢫȓʆȄȯȉࢫȱɳɭࢫǷࢫɬࢫɽɦȄࢫʏࢫࢭɰɽȝȧ ȆȍɦȄࢫɉ ȼ ɲࢫȯɛࢫɻɱǷ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫʏڲȆםȄ

ɣࢫ ɦȰࢫʄڲǻࢫȓɗȮȆɺɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄ
339.

ɣࢫࢫ ɨȕࢫ֗ࢫʏڲȆםȄࢫɪ ȼ ɘɦȆȉࢫȓɀ ȗȬ ȔࢫȄם Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫʄڲɼǷفࢫȗɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȆɸȯɏǷBeaverࢫɬȆɏ1966340،ܣۘࢫ ɦȄɼ

Ȕࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɪ ȼ ɘȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫʏࢫࢭȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɯ ɸǷࢫɵ ɭفࢫȗɐȖ
ȑࢫȄםȓʊɦȆࢫ341 ȸ ɴɨɦࢫȲɽɈ ȗɭࢫȠ ȰɽɮɱࢫȆٕڈɗࢫɂ ȳɏࢫȟ ʊȧ ࢫ֗

ɬȄȯȬࢫ ȗȷ ȄࢫʄڲǻࢫǸࢫݍݨȟ ʊȧ ȓȍȷࢫࢫ֗ ȆɳɭࢫȓʊɳɭȴࢫȒفɘȉࢫɻțɼȯȧ ɪࢫ ȍɛࢫʏڲȆםȄࢫɪ ȼ ɘɨɦࢫȳɡȍɭࢫȲȄȱɱǼɟࢫɬȯȬ ȗȸ ȖࢫȓȍɟȳםȄ

șࢫ ʊɮȷ ׀ǴȄȮࢫ ɦࢫȒ؈قɮɭࢫȓʊɦȆɭࢫȑ ȸ ɲࢫǴȆɜȗɱȄɼȓȍɟȳםȄࢫȑ ȸ ɴɦȆȉ342.ࢫȄȲȮȆɛࢫɻȗɨɐȡ ɻȡࢫȒɽɜȉࢫȓʈǺȍɴȕࢫ Ȱɽɮɱࢫɯ ȸ ȖȄࢫɼ

ɻȡ ȰɽɮɱࢫȓɓȆʊȿ Ȇɸȯࢫࢭʏࢫ ɮȗɏȄܣۘࢫ ɦȄࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫɵ ɭɼ֗ࢫ Ȕ Ȅɽɳȷ ȹࢫ ɮȬ ȉࢫɻɏɽɛɼࢫɪ ȍɛࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɪ ȼ ɘȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫʄڴɏ

ɣࢫ ɨȕ343:

ȓɛֺࢫ-337 ɐɦȄࢫɵ ɏفࢫɐȖࢼܣࢫ ɗ؈فࢫبȸ ɘȕࢫȓɦɼȆȨ ɭࢫɖ ȯࢫ٭ڈɣ ɦȰɼࢫ ךȳȫࢫ֗ ȆɮɸȄȯȧࢫɏڴʄࢫ ǻࢫȓɮȸ ɜȉࢫɣ ɦȰࢫɯ ȗʆࢫɼࢫࢫȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɰ Ȇɀ Ȭ ʆࢫɵ ʆ؈فɔȗɭࢫɰ ؈

ɯࢫȓʊɨɮɏࢫȓɱȲȆɜɭࢫ ȗȗɦࢫʅȲȄȮל ʅࢫȲȄȳɜɦȄࢫࢫ ȱȬ ȗɭࢫȓɭȯȫ ɻɐɃࢫࢭʏࢫ ɼɼࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɵ ɭࢫȥ ȕȆɳɦȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɪࢫȓʊɨɮɏࢫȄݍݰ ɺȸ ȖࢫʎɢɦࢫࢫȆɮٔڈʊȉࢫȓɛֺ ɐɦȄ

ɉࢫ ȷ ɽȗɮȉࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫɣ ɨȕȓɏ Ȇɳɀ ɦȄ.ࢫࢫ:أنظرȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɪ֗ ȼ ɘɦȆȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫɼࢫǴȄȮכ ɯࢫ ʊʊɜȕࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄ֗ࢫ ʅࢫ ȯʊȋȵɦȄࢫȮɽɮȨ ɭࢫȒȵɮȧ.264.
ɂࢫ-338 Ȅفɛט Ȕࢫȓɘɨɠɼࢫ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɼࢫȯǾȆɐɦȄࢫɰ ɵࢫȄםȓɱȲȆɜࢫȉ؈ ɡɮʆࢫȰǻࢫɂ Ȅفɛט ɾࢫ ɼȯȡ ȯʆȯȨࢫ ȕࢫʏࢫࢭȯʊɘʆֺࢫ ȝɭࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫʄڴɏࢫȯǾȆɐɦȄࢫɤ ȯɐɮɗࢫ

ɪࢫȄ:أنظر ʊɨȨ ȗɦȄࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȒȲȄȮל ࢫȓɭȯɜɭ֗ࢫࢭʏࢫ ɪࢫɘɭݏݳࢫ ɜɏȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ 306.םȆڲʏࢫ
ɾࢫ-339 ȯɭࢫɤɽȧ ȱȀɴʊȧࢫ ɬȯȗȧࢫ Ȅࢫʅ ȱɦȄࢫɤ ȯݍݨȄࢫɯ ɀ ȫ ɣࢫࢭʏࢫ ɦȰɼ֗ࢫ Ȕࢫ Ȇȿ ȲɽȍɦȄࢫȓȀʊɸɼࢫɰ ɰࢫɱɽɱȆɜɦȄ؈ ȍȷ؈ ȆȨ ɮɨɦࢫʎɢʈȳɭכ ɵࢫȄםȯɺɐࢫ ɭࢫɑʊܨݨ Șȉࢫɰ Ȇɠɼ

ɯ ɸ؈فɓࢫɼࢫɰ Ƀ؈ ȳɜםȄɼࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ȲȄȳɃࢫȍɟ؈فȒࢫȆȉם ǷࢫȓɜݏݰɭࢫȯʆȄقȕࢫȔ ȱȫ Ƿܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫȚ Ȯɽȧ ɵࢫ ɏࢫȔ ȆȉȆȸ ɝࢫȄݍݰ ɛȯɭࢫࢫȓʊɦɼǺȸ ɭ.
ࢫ֗ࢫ:راجعࢫ-340 ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ɚࢫ ȄȲɽɦȄࢫȲȄȮ֗ࢫ ɪࢫࢫȄםȆڲʏࢫ ʊɨȨ ȗɦȄࢫʏࢫࢭȓȝʆȯݍݰȄࢫȔ ȆɸȆȣ ȕט ࢫ֗ Ȅ2004ȾݍݰȆʊڲʏࢫȯʊɦɼࢫ 205.ࢫ֗
ɵࢫ-341 ɭࢫȓɳʊɏࢫʄڴɏࢫș ʈȳȡ Ƿࢫȟ ʊȧ49ࢫȒفɘɦȄࢫɤ ֺ ȫ șࢫ ɨȼ ɗࢫȓɟȳȻ1954ࢫࢫɼ1964,ࢫʏࢫࢭȓɨȻ ȆɘɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɨɦࢫࢫȓɨțȆɮɭɼࢫࢫȓݦݰ ȆɱࢫȔ ȆɠȳȻ ȓɗȆɃࢫǻڲʄࢫࢫ ǻ

ȓɏȆɳɀࢫ ɦȄࢫɎɽɱɼࢫɤɽȿ כ .ݯݨɯࢫࢫ
ȶࢫ-342 ֺ ɗל Ȕࢫ ַ Ȇɮȗȧ Ȅࢫɼࢫɪ ȼ ɘɦȆȉࢫࢫǺȍɴȗɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲȮȆɛࢫȆɸفȗɏȄࢫɼࢫȓɛȯȉࢫȑ ȸ ɲࢫȓȗȷ ȲȆȗȫࢫɭڈȆٔࢫ ȄࢫȓʊɦȆɭࢫȓȍȸ ɲࢫɰ țֺ؈ țࢫȶ ȲȮࢫȟ ʊȧ،؈ف�ȼ ʉɼࢫࢫʄڲǻࢫɰ Ƿ

ɵࢫ ɡʆࢫɯ ɦࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫȲȆʊȗȫ ȄࢫȆɜɗɼ ࢫلȓɨȻ ȆɘɦȄɼࢫȓݦݰ ȆɳɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɰ ȓȷࢫȓɘȝɡɭࢫɬȆɛࢫ٭ڈȆࢫɭɼ؈قࢫȉ؈ ȄȲȮࢫȯɐȊࢫȆɸȯʆȯȨ ȕࢫɯ ȕࢫɵ ɡɦɼ֗ࢫ ȓʊɨɮɐࢫȓʊǾȆɜȗɱȄࢫ

ɬȆɛࢫȄȱɺɦɼBeaverࢫࢫȲȆʊȗȫ Ȇȉ30ࢫࢫɵ ɭࢫȮȯɏࢫʄڴɏࢫࢫȆɺɜȍɇ ȓȍȸࢫȓʊɦȆɭࢫ ɲםȄࢫȔ Ƕȼ ɴɦȄࢫȓɨȻ Ȇɗࢫɾȳȫ Ƿࢫɼࢫȓݦݰ Ȇɳ.
ȮɽɮȨࢫ-343 ɭࢫࢫȒȵɮȧࢫʅ ȯʊȋȵɦȄࢫ"֗ࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄ:ɪ ȼ ɘɦȆȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫɼࢫǴȄȮכ ɯࢫ ʊʊɜȕ"Ⱦ ࢫ ɝ֗ ȉȆȷ ɼ:ȯ֗ࢫȄȱɟࢫ.250.֗ࢫɑȡȳɭࢫ ɮȨ ɭࢫȳɈ ɭࢫȔ ȆɸȆȣ ȕט

ʎɲȆɮȗǾט ɪࢫȄםȆڲʏࢫ ʊɨȨ ȗɦȄࢫʏࢫࢭȓȝʆȯݍݰȄ،ࢫȾ ࢫ֗ࢫ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.364ࢫ



��������������������������������������������������������ȃȇȓҡǪ�Ǭ ˅̀ Ǫ̤                                                                                                         ظاهرة التعثر المصرفي

99

-Ȅࢫȓȍȸ ɲ֗ࢫ ɪࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫ ȍɛࢫȩ ȋȳɦȄࢫʏࢭȆȿ ȓȍȸࢫ ɲ֗ Ȕࢫ ȆȋɽɨɈ ɎɽɮȣࢫȄם ɭࢫࢫʄڲǻࢫʅ ȯ ɜɳɦȄࢫɝ ɗȯȗɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫࢫʄڲǻࢫȓʊɱɽʆȯם

ࢫ Ɏɽɮȣ ɭȔ ȄȮɽȡ ɽםȄ-�ɤɽȿ ࢫȄם-כ ȶ ǷȲࢫ ʏࢭȆȿ ࢫ ȓȍȸ ɲࢫ ࢫ֗ Ȕ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫ Ɏɽɮȣ ɭࢫ ʄڲǻࢫ ɪ ɭȆɐɦȄࢫ ɤ Ȇ،ࢫȓȍȸ ɲ

ȓɐʉȳȸ،التداول  ɦȄࢫɤɼȄȯȗɦȄࢫȓȍȸ ɲ.

ɰف دراستھࢫɑȊBeaverليتا              Ƿࢫɪ ȿ ɽȗ،ࢫࢫȓɨǾȆȸ ɦȄࢫɤɽȿ כ ȑࢫ ȸ ɲࢫɵ ɭࢫɪ Ʉ ɗǷࢫȓɨǾȆȸ ɦȄ؈فࢫɓࢫɤɽȿ כ ȑࢫ ȸ ɲ

ǴȄɽȸ ɦȄࢫʄڴɏ؈فࢫɀ ɜɦȄɼࢫɪ ʈɽɈ ɦȄࢫɪ ȡכ Ȕࢫࢭʏࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɪ ȼ ɘȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫʄڴɏࢫȆٮڈȲȯɛࢫʏࢭ
ȑࢫࢫ344 ȸ ɲࢫɪ Ʉ ɗǷࢫɰ Ƿࢫɼ֗

ȓȍȸࢫ ɲɼࢫ֗ࢫȔ ȆȋɽɨɈ ɎɽɮȣࢫȄם ɭࢫʄڲǻࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫɝ ɗȯȗɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫʏۂ ȓɨǾȆȸࢫ ɦȄ؈فࢫɓࢫɤɽȿ Ɏɽɮȣࢫכ ɭࢫʄڲǻࢫȩ ȋȳɦȄࢫʏࢭȆȿ

�ɼ֗ɤɽȿ ɪࢫכ Ʉ ɗǷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫɰ ǷࢫǺȍɴȗɦȄࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȓɐʉȳȸ ɦȄࢫɤɽȿ כ ȓȍȸࢫ ɲࢫɼࢫȓɦɼȄȯȗםȄࢫɤɽȿ כ ȓȍȸࢫ ɲࢫɵ ɭ

ȄࢫɼࢫȓɳʆȯםȄࢫɯ ɭȱɦȄࢫȯʊȿ Ȳࢫɪ ʊɨȨ ȗȉࢫɣ ɦȰࢫȳȸ ɗࢫȟ ʊȧ Ȕ֗ࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɪ ȼ ɘȉࢫȓݦݰ ȆɳɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫɪ ɢɦࢫȓʆȯɜɳɦ

�ɼࢫȓɨȻ ȆɘɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄ.

ȯȣࢫ ɱ،ʄڲǻࢫࢫɰ Ƿࢫȓȷ ȄȲȯɦȄࢫɷȱ ɸࢫȑ ɱȆȡȰȆȗȷ ɪכ ȿ ɽȕࢫʎɲȆɮɺȡࢫࢫȓɳȷ2001ࢫࢫࢫʏࢫࢭȆɸȄȳȡ Ƿࢫȓȷ ȄȲȮࢫɰ ȄɽɳɐȊ

ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ʎɲȮȲכ ȳɀࢭʏࢫ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫʄڴɏࢫȓʊɱȄȯʊɭࢫȓȷ ȄȲȮࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȗȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫȓɛȮࢫɾ ȯɭ

ɰࢫ ךȳȫࢫɓ؈فࢫɐȗɭ؆فࢫࢭʏࢫɗفȒࢫࢫȆɭࢫȉ؈ əࢫ ɀ ɳɦȄࢫɼࢫȒف؆ɐȗɭࢫɞ ɽɳȉࢫȓʊɱȆɮțࢫɵ ɭࢫȓɳʊɐɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫȈ Ȇȸ Șȧ Ȅ1992-

1997Ƿࢫʄڴɏࢫɵ ɡɮʆࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫɵ ɭࢫࢫȠ Ȱɽɮɱࢫɪ Ʉ ɗǷࢫɰ ǸȉࢫɤɽɜɦȄࢫʄڲǻ֗ࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ɻȷࢫɮȗɦȄ؈قࢫȉ؈ Ȇȷ

ɓɼɼ֗ɰ؈ ȗɴȸ؈ Ȋفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɪ ȍɛࢫȒف؆ɐȗםȄࢫفࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȗȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲȯɛفࢫ؆ɟࢫ- :نجد.כȔ ȄȲȆɮȝȘȷ ט ɼࢫȯɜɳɦȄࢫȓȍȸ ɲ

ȓȍȸࢫǻ֗ɤɼȄȯȗɦȄڲ ɲ֗ࢫ ɑǿȄȮɽɦȄࢫʏڲȆɮȡ ǻࢫʄࢫʏࢭȆȿ ȓȍȸࢫ ɲ֗ࢫ ɰࢫ ɮɸȆȸ؈ ɚࢫȄם ɽɜȧ ȑࢫǻڲʄࢫ ǾȄȳɄ ɦȄࢫɪ ȍɛࢫȩ ȋȳɦȄࢫʏࢭȆȿ ȓȍȸࢫ ɲ

ȍɛࢫȩ ȋȳɦȄȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫʄڲǻࢫȑ ǾȄȳɄ ɦȄࢫɪلمدفوع،ȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓʈȲȄȮל ɖࢫ ɼȳɌ ɦȄࢫʄڲǻࢫʏڴʊɔȼ ȘɦȄࢫȩ ȋȳɦȄࢫȓȍȸ ɲ.

ȑࢫȄםȓʊɦȆࢫ توصلتࢫ ȸ ɴɦȄࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȇȉࢫɪ ȼ ɘɦȆȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫȠ ȰȆɮɱࢫɰ Ƿ֗ࢫȆɸȮȆɘɭࢫȓȣ ʊȘɱࢫʄڲǻࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯ ɦȄࢫɷȱɸ

ɖࢫ ֺ ȗȫ Ȅࢫȑ Ȏȸ ȊࢫȠ ȰȆɮɳɦȄࢫɷȱ ɸࢫȮȯɐȖࢫɵ ɡɦࢫɼࢫ֗ࢫǴȄȮ׀ ɦࢫȶ ȆʊɜɮɟࢫȓʊɦȆםȄࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫɵ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫɵ ɭࢫɰɽɢȗȕ

ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט ɖࢫ ɼȳɌ ɦȄࢫɰ ǷࢫȒȲɼȳɄ ɦȆȉࢫȹ ʋɦࢫɰ ɣࢫɐɭ؈ ɳȉࢫʄڴɏࢫɝ ȍɈ ɳʆࢫʅ ȱɦȄࢫȠ ȰɽɮɳɦȆɗࢫ֗ࢫȳȫ ǵࢫʄڲǻࢫɣ ɳȉࢫɵ ɭ

ȳȫࢫ ǵࢫɣ ɳȉࢫʄڴɏࢫɝ ȍɈ ɳʆ.ʏڲȆםȄࢫɪ ȼ ɘɦȆȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫȠ ȰȆɮɱࢫʄڴɏࢫȱȫǺȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇʊȍɨȸ ɦȄࢫࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭفࢫȗɐʇࢫȄȱɸࢫɼ،ࢫȆɭࢫɽɸɼ

ȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓɐʊȍɇ ɯࢫɑɭࢫ Ǿֺ ȠࢫȄם ȰɽɮɳɦȄࢫȲȆʊȗȫ ȄࢫʏࢫࢭȄȲȱȧ ɰࢫɰɽɢʆࢫ Ƿࢫɪ ɨȨ ɂࢫɏڴʄࢫȄם ȳɘʆࢫȓɈ ʊȨ ɖࢫȄם ɼȳɌ ɦȄࢫɼ

.345ڈȆ٭

ȓȸ ȷ Ǻɭࢫʅ ֿ ɪࢫȄםȵɟȳࢫȄםȆڲʏࢫ ʊɨȨ ȕࢫȯɳɏࢫɵ ɡɮʆ֗ࢫɻʊɨɏɼࢫࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫɵ ɭ؈فࢫȍɟࢫȮȯɏࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȅ

ܣۘࢫ،346المالية ɦȄࢫɼࢫɯ ȸ ɜɳȕ֗ࢫ Ȕࢫ Ȇɏɽɮȣ ɭࢫȒȯɏࢫʄڲǻࢫɪ ɠࢫࢫȟ ʊȧࢫə ɛɽȗʈɼࢫȓɳʊɐɭࢫȒȳɸȆɋ ȶࢫ Ȳȯȕɼࢫȹ ʋɜȕࢫȓɏɽɮȣ ɭ

344-ǷࢫʄڴɏࢫȓɨǾȆȸ ɦȄ؈فࢫɓࢫɤɽȿ כ ȑࢫ ȸ ɲࢫɰ Ƿࢫȶ ȆȷࢫʏࢫۂȓɨǾȆȸ ɦȄࢫɤɽȿ כ ȑࢫ ȸ ɲࢫɵ ɭࢫȑ ɏֺ ȗɨɦࢫȓɃ ȳɏࢫɪ ɛǷ.ࢫɤɽȿ כ ȑࢫ ȸ ɲࢫɅ ɐȊࢫɰ Ƿࢫȯȡ ɼࢫȆɮɟ

ȟࢫȲȯɛٮڈȆࢫ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫʏڲȆɮȡ ǻࢫʄڲǻࢫȓɦɼȄȯȗםȄࢫɤɽȿ כ ȓȍȸࢫ ɲࢫɵ ɭࢫɪ Ʉ ɗǷࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫʏڲȆɮȡ ǻࢫʄڲǻࢫࢫȓɐʉȳȸ ɦȄࢫɤɽȿ כ ȓȍȸࢫ ɲࢫɪ ȝɭࢫࢫȓɨǾȆȸ ɦȄ

Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɪ ȼ ɘȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫʄڴɏ.
ɪࢫȄםȆڲʏࢫ-345 ɨȨ ɮɨɦࢫȓʊɨɮɐɦȄɼࢫȓʊɮɨɐɦȄࢫȒݍݵفȄࢫʄڴɏࢫȯɮȗɐʇࢫȠ ȰȆɮɳɦȄࢫɷȱɸࢫɑɭࢫɪ ɭȆɐȗɦȄࢫɰ Ƿࢫȳɟȱʆࢫɻɱֿ.
ۂʏࢫ-346 ɪࢫȄםȆڲʏࢫ ȼ ɘɦȆȉࢫǺȍɴȗɨɦࢫȒȄȮǸɟࢫȓʊɮɸǷفࢫ؆ɟכ ȑࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȸ ɴɦȄࢫɵ ɭ֗ࢫɰ ɰࢫȄםʊɦȆ؈ ɨɨȨ؈ ȳɌࢫȄם ɱࢫȓɺȡ ɽɦࢫȆɜɗɼ:ɳɦȄࢫɝ ɗȯȗɦȄࢫʏࢭȆȿʅ ȯɜࢫʄڴɏࢫࢫʏڴʊɔȼ ȘɦȄ

ɎɽɮȣࢫɰɽʆȯɦȄࢫ ɭɤ ȯɐɭࢫ ʏ֗ڲȆםȄࢫɑɗȳɦȄࢫȓȡȲȮࢫ�ɽɮȣ ɭ֗ࢫɰ ɼȵȬ ɰࢫȄם ȄȲɼȮɰ֗ ɮɸȆȸ؈ ɚࢫȄם ɽɜȧ Ȕࢫɏڴʄࢫ ȆȋɽɨɈ ȔࢫɎࢫȄם ȆȋɽɨɈ ȓɨǾȆȸࢫɏڴʄࢫȄם ɦȄࢫɤɽȿ כ

Ȇȿࢭʏࢫ ɰࢫ ȄȲɼȮࢫɤ ȯɐɭ ȓȍʈȳɄࢫ֗ ɦȄࢫʄڴɏࢫȩ ȋȳɦȄࢫʏࢭȆȿ ʊɔȼڴʏࢫɏڴʄࢫ ȘɦȄࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫɝ ɗȯȗɦȄࢫʏࢭȆȿ Ȕࢫ֗ ȆɐʊȍםȄࢫʄڴɏࢫȓȍʈȳɄ ɦȄࢫɪ ȍɛࢫȩ ȋȳɦȄࢫʏࢭȆȿ ȄםȓɦɼȄȯȗࢫࢫ
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ɪࢫ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɵ ɭࢫȮɽɀ ɜםȄࢫɂ ȳɔɦȄࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰ347.ɬȆɏ ɪࢫ ɢȼ Ȋࢫɼ،ࢫࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɬȯȬ ȗȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫɎɽɮȣ ɭࢫɰ Ǽɗ

ɰࢫ ɨɨȨ؈ ɯࢫɏڴʄࢫࢫȒȲȯɛࢫȄȄם ɡݏݰɦɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȒǴֺ ȓʊȧࢫȄם Ȇɱࢫɵ ɭࢫɣ ɳȍɦȆɭࢫȯʆȯȸ ȖࢫʏࢫࢭɻȕȲȯɛࢫʅ Ƿ֗ࢫ ȓʊɃࢫ Ȅفɛࢫטɻʊɨɏ

ǴȄȮכ ȔࢫࢫȄݍݰȓɦȆࢫ ȆɭȄقɦט ɵࢫ ɭ,ࢫʏۂ:

-ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȑ ȸ ɲliquidité ratios.

-ȓʊɱɽʆȯםȄࢫɼǷࢫȓʊɈ ɔȗɦȄࢫȑ ȸ ɲCovrage ratiosࢫɂ Ȅفɛט ȑࢫ ȸ ɲࢫɼǷࢫʏڲȆםȄࢫɑɗȳɦȄࢫɼǷ.

-ȓʊȨ ȋȳɦȄࢫȑ ȸ ɲProfitabilité ratios֗ࢫࢫɼȓʊɦȆɐɘɦȄࢫɼࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫȑ ȸ ɲࢫɎɽɮȣ ɭEfficience activité ratios-ࢫࢫ

�ɼɯ ʊʊɜȗɦȄࢫȑ ȸ ɲࢫȓɏɽɮȣ ɭÉvaluations ratios

ȼ؈ف� ɲࢫࢫɰ Ƿ،ࢫࢫɪ ɨȨ ȑࢫȄםȓʊɦȆࢫȮɼȵʆࢫȄם ȸ ɴɦȄࢫȈ Ȇȸ Șȧ ȄࢫȓɮʊɛࢫȔ ȄȰࢫࢫȔ ȄȳȻ ǺɮȉࢫʏڲȆםȄȒȮɼȯȨ ɭࢫɵ ɡʆࢫɯ ɦࢫȆɭ֗

ɾࢫ ȯɭࢫࢫʄڴɏࢫɯ ɡݍݰȄࢫɪ ȡֿ ȶࢫȥǾȆȗɳɦȄࢫɼࢫɱȲȆɜɭڈȆْࢫɻȉࢫࢫ֗ ȆʊɜɦࢫȲȆʊɐɭࢫɞ Ȇɳɸ�ɼࢫȥǾȆȗɳɦȄࢫȓȍȷ ȆɳɭȆْڈȍȷ ȆɳɭࢫɬȯɏࢫȄȱɸ֗ࢫ

ȓȍȸࢫࢫࢫ ɴɦȄࢫȲȆʊȗȫ Ȅࢫɵ ɏࢫȓʊɮɸǷࢫɪ ɜȕࢫַࢫ ȒȲȆȗȬࢫ ȓȍȸࢫȄם ɴɦȄࢫʄڴɏࢫɯ ɡݏݰɦࢫࢫȑ ȷ ȆɳםȄࢫȲȆʊɐםȄࢫȲȆʊȗȫ ȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫʄڲǻࢫʅ ȮǷࢫȆɭ

Ȇɺȸࢫ ɘɱ.ʊȸ ɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫȈ Ȇȸ Șȧ Ȇȉֺࢫ ȝɭࢫɪ ɨȨ ȔࢫȄםȓɦɼȄȯȗࢫɬȆʊɜɗࢫȄם ȄȮɽȡ ɽםȄࢫȓɮʊɛࢫȠȲȆȫ ɵࢫ ɏࢫȒȲȆȍɏࢫʏۂ ܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓɦɽ

ࢫɬǷ֗ࢫ șࢫȓɐɘȕȳɭࢫ ɱȆɠࢫȄȰǻࢫȲȳɜʆࢫɰ ǷࢫɑʊɈ ȗȸ ʇࢫɯ ɦࢫȰǻࢫȆɳɐɭࢫȓȣ ʊȘɳɦȄࢫɷȱɺɦࢫɰɽɢȕַࢫ ࢫ֗ ȔࢫࢫȄםȓɦɼȄȯȗࢫ ȆȋɽɨɈ ɏڴʄࢫȄם

ȓʊɃ ȳɭࢫɼǷࢫࢫȓɄ ɘȬ ɳɭ.

טȧفȓʈȴȄࡧࡧȓʊɦǵࡧʆȆɐɭȄ؈فࡧࡧࡧ- ثانيا ȑࡧ ȸ ɴɦȄࡧȓʊȉȆɛȳɦȄࡧȓɈ ɨȸ ɦȄࡧɪ ȍɛࡧɵ ɭࡧȓɐȡ Ȅȳם

ȔࢫȓʊɮɸǷبࢫ ȴȳࢫࢫȆȷ ȆʊɜɭࢫɬȯȬ ȗȸ ȖࢫȓɳʊɐɭࢫɬȆɛȲǷࢫɵ ɏࢫȒȲȆȍɏࢫʏۂ ܣۘࢫ ɦȄɼ֗ࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫʏ؈فࢫࢭʆȆɐםȄࢫȲȆʊȗȫ Ȅ

Ȇɭࢫɯ ɛȲࢫɼǷࢫȓȍȸ ɲࢫȓɮǾֺ ɭࢫɾ ȯɭࢫʄڴɏࢫɯ ɡݏݰɦ،ȄࢫȓɮɌ ɱǷࢫȲȆȍȗɏȄࢫɪ ɋ ȳɈࢫɼࢭʏࢫ ȒȲȄȮׁࢫȄݍݵ ȓʊɨȫࢫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦࢫל�ɒֺ ȉ

Ȕࢫȓɮʊɛࢫ ȄȰࢫࢫȔ ȄȳȻ ǺɮȉࢫʏڲȆםȄࢫɪ ɨȨ ࢫȮɼȵȕַࢫȄם ȑࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȸ ɴɦȄࢫȈ Ȇȸ Șȧ Ȅɼ֗ࢫ ɯࢫȯɐȖࢫȓʊɗȆɠࢫ ɦࢫɻɳɏࢫɯ ɦࢫȆɭ֗ࢫȒȮɼȯ Ȩ ɭ

ȍȷڈȆْࢫࢫ ȆɳɭࢫɬȯɏࢫɼࢫȥǾȆȗɳɦȄࢫȓȍȷ Ȇɳɭࢫɾ ȯɭࢫࢫʄڴɏࢫɯ ɡݍݰȄࢫɪ ȡֿ ȶࢫȥǾȆȗɳɦȄࢫɼࢫɱȲȆɜɭڈȆْࢫɻȉࢫࢫ ȆʊɜɦࢫȲȆʊɐɭࢫࢫɞ Ȇɳɸࢫɵ ɡʆ

ɦࢫȆɜɗɼࢫɝ ȉȆɈ .ȓȉȆɛȳ348ࢫȄם

Ȕࢫ،Ȅȱɦࢫࢫࢫ ȯɮȗɏȄࢫȓʊɦȆɮȗȧ Ȅࢫɾ ȯɮȉࢫȳɡȍםȄࢫǺȍɴȗɦȄࢫɵ ɭࢫɪ ɨȨ ɰࢫȄם ȧفȓʈȴȄࢫɡɮȗɦ؈ Ȅࢫȑ ȸ ɲࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȑ ɨɓǷ

ȳɈࢫɐȗɦȄ؆فࢫ֗ࢫȆɜɗɼࢫ ɂࢫݍݵ ȳɐȗɦȄࢫلɝ ȉȆɈ ɯࢫɏڴʄࢫ ،ȓȉȆɛȳࢫȄם ɡݏݰɦࢫࢫȑ ȷ ȆɳםȄࢫȲȆʊɐםȄࢫȲȆʊȗȫ ȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫȆɭ

Ȇɺȸࢫ ɘɱࢫࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫȲȆʊȗȫ Ȅࢫɵ ɏࢫȓʊɮɸǷࢫɪ ɜȕࢫַࢫ ȒȲȆȗȬࢫ ȓȍȸࢫȄם ɴɦȄ.ࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫʄڴɏࢫɖ ȳɀ əࢫȒȲȯɛࢫȄם ɛɽȗȕࢫȟ ʊȧ

ȔࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫș ɐɃ ɼܣۘࢫ ɦȄࢫȓʈȴȄفȧט ȑࢫ ȸ ɴɦȄࢫʄڴɏࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȳɗɽȕࢫɾ ȯɭࢫʄڴɏࢫȓɭȴכ

Ɏࢫࢫللوقاية ȆɄ ȫ ǻࢫɰɽɢʆࢫɻɳɭ֗ࢫɤɽȿ כ ȳǾȆȸࢫɼࢫȲɽɸȯȕࢫ ɵࢫȄݍݵ ɭࢫɪ ʊɨɜȗɦȄࢫʄڴɏࢫȆٮڈȲȯɛࢫɾ ȯɭࢫʄڴɏࢫɼ֗ࢫ Ȕ Ȇɭȴכ ɵࢫ ɭ

ʅ ֿ ɵࢫȄםȵɟȳࢫȄםȆڲʏࢫ ɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫࢫɖ ȯࢫ֗٭ڈ ȒȲɼȳɃࢫ טȧفȓʈȴȄࢫࢫ ȑࢫ ȸ ɴɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɐɦࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɖ ȳɀ ɭ.

ʊɔȼڴʏࢫɏڴʄࢫȯǾȄɽɗࢫ ȘɦȄࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫɝ ɗȯȗɦȄࢫʏࢭȆȿ ɪࢫ֗ ɭȆɐɦȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲɰ ɰࢫȄםɱȯ؈ ȄȲɼȮࢫɤ ȯɐɭ֗ࢫ ɑȡࢫ.ɰɽʆȯɦȄࢫ ȄȲ:ࢫʏࢫࢭȓȝʆȯݍݰȄࢫȔ ȆɸȆȣ ȕט ࢫ֗ ȯ ɮȨ ɭࢫȳɈ ɭ

Ⱦ ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ טʎɲȆɮȗǾࢫ ɪࢫȄםȆڲʏࢫ ʊɨȨ ȗɦȄ.375.
ȳɌࢫࢫ-347 ɱǷ:Ɇ ࢫ֗ ɪࢫȄםȆڲʏࢫ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɼࢫȒȲȄȮל ɰࢫ֗ ɼȳȫ ǵࢫɼࢫȲȆɀ ɐɦȄ1֗ࢫ ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ȳȼࢫɑʉȴɽȗɦȄɼࢫ ɴɨɦࢫȓɟفɦȄࢫȲȄȮ֗2001ࢫȾ .190.ࢫ֗
לȒȲȄȮࢫȄםࢫ-348 ࢫȓɭȯɜɭ֗ࢫࢭʏࢫ ɪࢫࢫɘɭݏݳࢫ ɜɏȾ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɪࢫȄםȆڲʏࢫ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɼࢫȓʊɦȆ.242..



��������������������������������������������������������ȃȇȓҡǪ�Ǭ ˅̀ Ǫ̤                                                                                                         ظاهرة التعثر المصرفي

101

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ə ɛɽȗʆࢫ Ȉ ɽɨȷ ֿ ࢫ Ȇɜɗࢫɼࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ ȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫ ɣ ɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫ Ȕ ȄȳȻ Ǻɭࢫ ȶ Ȇʊɛࢫࢫتحليلȑ ȸ ɴɦȄ

ɾࢫȖ،المالية ȯɮȉࢫȆȷ Ȇȷ Ƿࢫɉ ȍȕȳʆࢫࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄفࢫ؆ɐȖࢫȲȆȍȗɏȄࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄȒǴֺ ȓɦɽʊȸࢫȄɼם ɦȄࢫȓɨɢȼ ɻɃࢫם ȳɐ

ࢫ ʄڴɏࢫتحليلɭࢫ ȮȆɮȗɏȆȉࢫ ֗Ȓ؈فȫכ ࢫ ɷȱɺɦࢫ ʏڲȆםȄࢫ ȵɟȳםȄࢫ ɤ ȆםȄࢫ ȶ ǷȲࢫ ȓʆȆɘɟࢫ ȲȆʊɐ)ࢫ)أȓȍȸ ɲࢫ ȲȆʊɐɭɼࢫ ֗

ɎȳȼࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫȆɜɗɼࢫɰɽɱȆɜɦࢫ،)ب(السيولة ɷȱȬࢫȄם ȕȄࢫʅ ȱɦȄࢫɻȡ ɽȗɦࢫȒȳʆȆȸ ɭࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫɼࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄ

ȉࢫ֗ࢫȆɺɦࢫȓɨɮɡםȄࢫاȓʊɐɛȄɽɦȄࢫɵ ɭࢫɎɽɳȉࢫɰ ȄȴȆȗɮʆࢫࢫɵ ʈȲȆʊɐםȄࢫɰ ȄȱɸࢫȲȆȍȗɏࢫȓɇ Ȇȸ ȎɦȆȉࢫɼܣۗࢫ ȸ ɴɦȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ɼࢫ

ȦɽɃࢫ ɽɦȄɼ،ࢫࢫȓʈȲȆʊɐםȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫɑɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫȑ ȷ ȆɳȕࢫɬȯɏࢫȓɦȆȧ ȧفȆɺɭȄࢫɼ֗ࢫࢭʏࢫ ȄࢫȒȲɼȳɃ ɻȿࢫɏڴʄࢫ ȳȧ ɼ

ɻȡࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɐȗɭ؆فȄࢫ ɼࢫʏفࢫࢭȗɐʇࢫȆɱɽɱȆɛࢫȒȮȯȨ .Ȅם

ȶࡧ-أ Ȇʊɛࡧࡧɤ ȆםȄࡧȶ ǷȲࡧȓɱȆȗɭࡧࡧɾ ȯ ɭ

ɵࢫǷȯȍɭࢫȲȆȍȗɏȄࢫࢫ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄ֗ࢫ ȒǴֺࢫ ȳɇࢫɬȯɏࢫȄם ȆȬ ɭࢫȯɃ ɖࢫ ȳɀ ɮɨɦࢫȓʆȆɮȨ ɟࢫʏࢭȳɀ ɤࢫȄם ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʊɮɸǷࢫȴفȕ

ɤ Ȇɮɏכ Ȕࢫ Ƕȼ ɴɭࢫȓʊɜȉࢫʏࢫࢭȒǴֺ ȔࢫȄם ȄȲȆȍȗɏȄࢫɪ ɠࢫɾ ȯɐȗȕࢫɖ ȲȆɀ ȒǴֺࢫȄם ɭ349،�ɼࢫɽɸࢫɰɽɢʆࢫɰ Ƿࢫɻʊɨɏࢫɂ ȳɘʆࢫȆɭ

ȸ ȷ ǺםȄࢫȓʆȆɮȧ ȳǾȆȸࢫɼࢫ ȾࢫȄݍݵ Ȇɀ ȗɭַ ɻɦȆɮȷࢫȆʊɗȆɠࢫ ǷȲࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫɵ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȯࢫȓ350ࢫȄם ɏ Ȅɽɛࢫɂ ȳɘȕࢫࢫȟ ʊȧ

ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫɵ ɭࢫȟ ɦȆȝɦȄࢫȈ ȆȍɦȄࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫȾ ɽɀ ɳםȄࢫʏڲȆםȄࢫɒֺ ȉל ȓȿࢫɼࢫ ȆݍݵȄࢫɤ Ȅɽɭכ ȓɮǾֺࢫ טȧفȓʈȴȄࢫם ȄםȓȍɛȄȳࢫ

ɯࢫ ɛȲ91-01ࢫࢫɝ ɨɐȗםȄࢫʏࢫࢭȓɨɭȆɐɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȳɦࢫʃɲȮכ Ȅ351ɰݍݨȆȉȳǾȄȵݍݰȯࢫ ǷࢫࢫȴɽȨ ȕ

�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓɳݏݨɦࢫɵ ɡɮʈɼ֗ࢫ ɂࢫȆɺɦࢫ ȳɐȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɎࢫȄם ȄɽɱǷࢫɪ ɠࢫɑɭࢫȓɮǾֺ ȗɭࢫࢫȓȿ Ȇȫ ɤࢫ ȄɽɭǷ

ȔࢫȆʊɱȯɦȄࢫ ȆȍɨɈ ȗםȄࢫɚ ɽɘȕࢫȓȿ Ȇȫ ɤࢫ ȄɽɭǷࢫȒȴȆʊȨ ȉࢫࢫȆɺɭȵɨȕࢫɰ Ƿࢫȓʊɗȳɀ .Ȅם

ࢫǺȍɴȗɦȄࢫɐȗɦȆȉ؆فࢫ Ȕ ȄȳȻ Ǻɭࢫ ɵ ɭࢫ ȆɸȲȆȍȗɏȄࢫ ɵ ɡɮʆࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ȑ ȸ ɴɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ȯʆȯɐɦȆȉࢫ ɤ ȆםȄࢫ ȶ ǷȲࢫ ȓɱȆȗɭࢫ ȶ Ȇɜȕ

ʏࢭȳɀ ȔࢫȄ352ם ȄȳȻ Ǻɭࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫɪ ȝɮȕࢫʏۂ ɤࢫࢫɼ֗ࢫ Ȅɽ ɭֿ ȆȉࢫȆȷ ȆʊɛࢫȔ ȆȋɽɨɈ ɮɨɦࢫɖ ȳɀ ɬȄȯȬࢫȄם ȗȷ ȄࢫȓȡȲȮࢫȹ ʋɜȕ

ȓɨɮȗȨ ȳǾȆȸࢫȄם ɻȿࢫɦݏݵ Ȇɀ ȗɭȄࢫȓȡȲȮࢫȲȄȯɜɭࢫɼ֗ࢫ ɪࢫȄםȆڲʏࢫ ɢʊɺɦȄࢫȥ ʈȵɭࢫɵ ɮɃ .Ȅ353םȓɡɨȗɮࢫ

ɎȆɮȼࢫࢫ-349 ɦȄࢫɵ ȸ ȧ ȯɮȨࢫ ɭࢫɪ ʊɨȫ،ࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɡȉࢫࢫɝ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗࢫࢫࢫɤȴȆȉࢫȓɳࢫݍݨȳʈȳɜȕ–ࢫࢫȓʊɗȳɀ ȒǴֺࢫȄם Ȕࢫ–Ȅם ɼ؈فȉ֗ࢫ ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫ

ࢫ֗ ɰࢫ Ȇɳȍɦ֗1990ࢫȾ .ɼࢫȆɭࢫɨʆڈȆٕࢫࢫ.68.ࢫ֗
ʅࢫȯɮȗɐʇࢫݍݰȯࢫȍɟ؈فࢫࢫ-350 ȲȆȣ ȗɦȄࢫɖ ȳɀ ɰࢫȄם Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ90ࢫʄڲȄ95%ɨʈɽɮȕࢫȲȮȆɀ ɭࢫɵ ɭ؈فɔɦȄࢫɵ ɭࢫȓɃ ɤࢫȄםɜف Ȅɽɭכ ɰࢫɻࢫɏڴʄࢫ ȔࢫȄםɏȮɽ؈ ȆȍɦȆɈ ɮɗ֗ࢫ

Ȕࢫ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɰ ɯࢫࢫȄȱɸࢫɚȲȆɘɦȄࢫȉ؈ ʊɏȯȗȉࢫɬȆɮȗɸט ȳɺɌࢫ ʆࢫȆɳɸɼ֗ࢫ ɤࢫ Ȇɮɏכ ɂࢫȆɺɦࢫȓʊɜȉࢫ ȳɐȗȕࢫɰ Ƿࢫɪ ɮȗȨ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆȍɦȆɈ ɪࢫȄם ɠࢫȆʊȎȸ ɲࢫɚ ɽɘȕࢫɖ ȳɀ ɵࢫȄם ɭ

Ȕ ȆȋɽɨɈ Ȯȯɏࢫ:.Ȅɼם ȓʆȮȆɀࢫ֗ ȗɛט ɼࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɨɦࢫɰ Ȅɽɨȧ ɚࢫ ɽɜȧ ȓɨȨࢫ ɭ ʅ֗ ȲȆɜɐɦȄࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫʏࢫࢭɝ ʈȲɽȗɦȄ֗ࢫ דࢫ ȆɈࢫ ɏࢫȯɮȨ ɭࢫࢫɬȆɸȳȉࢫɵ ɏ

ࢫ֗ ɯࢫʎȌȳɐɦȄࢫ ɦȆɐɦȄɼࢫȳɀ ɭࢫʏࢫࢭȒȳȿ ȆɐםȄࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȓʊɗȳɀࢫɼࢫ ȔࢫȄם ȄȲɽɈ ȗɦȄࢫɤɽȧ ȟࢫ֗ ɦȆȝɦȄࢫʅ ɽɳȸ ɦȄܣࢫ ɨɐɦȄࢫȳɮȕǺםȆȉࢫȾ Ȇȫ203-204Ⱦ .33.ࢫ֗
ɯࢫࢫ-351 ɛȲࢫɬȆɌ ɱ91-09ࢫ،ࢫȪ ȲǺɭࢫʏࢫ14ࢭȔ ɼǷ1991ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȆȉࢫࢫɯ ɮȗɭࢫɼࢫɤ ȯɐɭ֗ࢫ֗ࢫࢫ04-95ࢫ ɝࢫ ȉȆȷ )ɨɭڧɑȡȳɭ֗)ʄࢫ
Ȇɜɗɼࢫ-352 ɤࢫ֗ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓɱȆȗɭࢫȶ Ȇɜȕࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȲȆʊɐɭࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ǻࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫȒȮɽȡ Ȕࢫ ȄȳȻ Ǻם:ɪ ɮȼ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆɐɗࢫȹ ʋɜȕࢫȔ ȄȳȻࢫ Ǻɭࢫȓɏɽɮȣ ɭ

ɻȕȄȮɽȡࢫو  ɽɭࢫɼǷࢫɷȮȲȄɽɭࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȅࢫʏࢫࢫࢭɖ ȳɀ ܣۘ.ȒǴȆɘɟࢫࢫȄם ɦȄࢫȓʊȷ Ȇȷ כ ȑࢫ ȸ ɴɦȄࢫɵ ɭɼࢫʏۂ ࢫ֗ Ȕࢫ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫȒȮɽȡ ȓʊɐɃࢫ ɼࢫȹ ɡɐȖ:

-ɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫʄڴɏࢫȓȀʆȮȳɦȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫȓȍȸ ɲࢫࢫȈ ȓȍȸࢫ ɴɦȄࢫɷȱɺɦࢫʄڴɏכ ȟࢫȲȯɜʆࢫȄݍݰȯࢫ ʊȧ ȔࢫȓȀʆȮȳɦȄࢫ%6ࢫ֗ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɯݯݨ ȓȍȸࢫǻڲʄࢫ ɴɦȄࢫɷȱɸ؈فࢫȼ Ȗࢫɼ֗

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ȼ ɗࢫɼǷࢫȲȄȳɮȗȷ ȄࢫʄڴɏࢫȆɸȳțǷɼࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫʄڴɏࢫȆٮڈȲɽɈ ȫ ɾࢫ ȯɭࢫȯʆȯȨ ȗɦࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȳȉࢫȓɱȲȆɜɭ.

ȓȍȸࢫࢫ- ɲȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɤ Ȇɮȡ ǻࢫʄڴɏࢫȓȨ ȋȳםȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫȮɽȡ ɽםȄࢫࢫȒȮȆʈȴࢫȹ ɡɐʇࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫȒȮȆʈȴࢫɰ Ƿࢫȟ ʊȧ Ȕࢫ֗ࢫ ȄȮȄȳʆל ɝࢫ ɜȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȅ

ɖ֗ ȳɀ ɮɨɦࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɎɽɮȣ Ȇȷࢫם ȆʊɛࢫȓȨ ȋȳםȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɯݯݨ ɤࢫɏڴʄࢫ ȯȕࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ.

ȶࢫࢫȓʊɦȆɐɗࢫɼࢫȆɘɟࢫ ȆʊɛࢫࢫʄڴɏࢫȯɏȆȸ ȖࢫȓʈɽɱȆțࢫȑ ȸ ɲࢫɞ Ȇɳɸࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫȑ ɱȆȡ ɬȄȯȬࢫɷȮȲȄɽɭࢫɭڈȆٔࢫǻڲʄࢫ ȗȷ Ȅࢫʏࢫࢭɖ ȳɀ :ȒǴࢫࢫȄם
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ȶࢫȄםȯɐʇࢫࢫ ǷȲࢫʏࢭȆȿ ʅࢫǻڲʄࢫ ɼȆȸ ʇࢫʅ ȱɦȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫȳȻ Ǻɭ֗ȓݦݰȳםȄࢫȒȳɈ ȔࢫȄݍݵ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫʄڴɏࢫɤ Ȇࢫɵ ɭ

ܣۘ ɦȄ؈فࢫʆȆɐםȄࢫɦࢫɤȴȆȉࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫȆٮڈȯɮȗɏȄȗɭࢫɾ ȯ ɭࢫȶ Ȇʊɜ�ɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫȓɱȆࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫș ɭȵɦǷ

ɵ ɏࢫɪ ɜȕַࢫ ȳɇࢫ ȆȬ ȔࢫȄםȳݦݰȓࢫȆȉם ȄȮɽȡ ɽםȄࢫʄڲǻࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓȍȸ ɲࢫɰɽɢȕࢫɰ Ƿࢫʄڴɏ8 %،םࢫȄࢫȳʆȆȷ ȟࢫ ʊȧࢫɎȳȼ

Ȳɼȯɀࢫ ȉࢫɻȡ ɽȗɦȄࢫȄȱɸࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ90-01ࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȳɦࢫʃɲȮכ ɝࢫȆȉݍݰȯࢫ ɨɐȗםȄ

ʅࢫ ȱ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɐȊȄȳɦȄࢫɻȕȮȆɭࢫʏࢫࢭǴȆȡࢫبʏڴʆࢫȆɮ":ɭכ ɪࢫ ȝɮȕࢫɰ Ƿࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫʏڧȍɴʆȓȿ ȆݍݵȄࢫɤ Ȅɽࢫȓȍȸ ɲࢫȒȮȯȨ Ȅם

ɵࢫ ɏࢫɪ ɜȕַࢫ ȲȆɈࢫ ȫכ ȓʊɈࢫ ɔȖ8%"354 ،ࢫࢫɚ ɽɜȧ ɖࢫɏڴʄࢫȒȮȆʈȴࢫ ȲȆɀ ȟࢫȄם ȧ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫǻڲʄࢫ ɳȍɦȄࢫȯɮɏɼ

ɯࢫ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫȲȄȯȿ ǻࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɤࢫ،ࢫ355 1991سنة Ȅ34-91ם Ȅɽɭכ ȓȍȸࢫ ɴɦࢫʃɲȮכ ȮȯȨࢫȄݍݰȯࢫ ȕ

ɵࢫ ɏࢫɪ ɜȕַࢫ ɰࢫ ǷࢫʄڴɏࢫȓȝɦȆȝɦȄࢫȆٮڈȮȆɭࢫʏࢫࢭɷȲȆɈ ȫ ǷࢫɎɽɮȣ ɭࢫʄڲǻࢫɣ ɳȍɨɦࢫࢫȓȿ ȆݍݵȄ8%ࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓȿ ȳɗࢫࢫǴȆɈ ɏǻࢫɑɭ֗ࢫ

ȓɳʊɐɭࢫȒȯ ɭࢫɤ ֺ ȫ ɤɽȿࢫɻʊɦǻࢫ ɽɦȄࢫʄڴɏࢫɪ ɮɐɨɦࢫȯݍݰȄࢫȄȱɸࢫɵ ɏࢫȆɺɦȆɮȷ ǷȲࢫɪ ɜʆܣۘࢫ ɦȄ356.

ȄȳɌࢫɰɽɢɦࢫࢫ ɱ�ȳɀ ɤࢫȄם Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫȒȲȯ ɜɭࢫɾ ȯ ɭࢫɰ ȳȻࢫȍʆ؈ ǺםȄࢫȄȱɸف�ɼࢫȳǾȆȸ ɪࢫȄݍݵ ɮȨ ȕࢫʄڴɏࢫȳɇ ȆȬ Ȅם

ȆȍɨȷࢫɏڴʄࢫɬȆʊɜɦȄࢫ�Ȳɼȯȉو  ȓɨɮȗȨࢫɰɼȮࢫțǸȗɦȄ؈فࢫ ȓɨɮȗȨࢫɼࢫɓ؈فࢫȄם ȔࢫȄם Ȇɭȯɀ ɦȄࢫȲȯȿ Ƿ֗ ɯࢫࢫȓɮʊɨɐȗࢫɷɦȄࢫ ɛȲ74-94

ȓȫࢫ ȲǺםȄࢫʏفࢫࢫ29ࢭɮɗɽɱ،1994ࢫȾ ȆݍݵȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȈ Ȇȸ ȧ Ȕࢫȓʊɘʊɟࢫ Ȯȯȧ ȓɜȉȆȸࢫ ɦȄࢫȓɮʊɨɐȗɦࢫȆɄ ʈɽɐȖ

șࢫȄםȒȮȆࢫ357بالبنك ɴʊȉ֗ࢫࢫ9ࢫȒȳɇ ȆȬ ȳɀࢫȄם ɳɏࢫȆٕڈɨɏࢫȳɗɽȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȳȿ ȆɳɐɦȄࢫɎɽɮȣ ɭࢫȆٔڈɭ358ࢫ،وɰ ȆɮɃ Ȇȿࢫɏڴʄࢫ ȳȧ

ɬȆɢȧࢫ ǷࢫȓȍɟȄɽɭࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɤɼȆȧ ɰࢫ֗ࢫ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ ȄɽɭǷࢫȓʆȆɮȧ ɖࢫɼࢫ ȲȆɀ ɮɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȵɟȄȳםȄࢫȓɭֺ ȷࢫɘȕȄࢫȓʊɛȆ

-ɪ ʈɽɮȗɦȄ؈قࢫɟȳȕࢫɤ ȯɐɭ:ࢫՌȉܢۜࢫ כɛظ ɰࢫࢫȲȯɜʆ50%ࢫȄݍݰȯࢫ ȆɠࢫȆɮɨɠࢫࢫȯȧ ȄɽɦȄࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫɪ ʈɽɮȗɦȄ؈قࢫɟȳȕࢫȔ ַ Ȇȧ Ȕࢫ ȮȯɐȖࢫɼࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫș ɐɘȕȲȄࢫȆɮɨɠࢫɼ֗ࢫ

ɷȲȆȸࢫ ɏǻࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫɼ֗ࢫ ɖࢫ ȳɀ ɷȆȣࢫȄם ȕࢫȓɨɮȗȨ ȳɇࢫȄם ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫȯʈȵʆࢫȆʊȍɨȷ ȄȳȻࢫ Ǻɭࢫɣ ɦȰ.

ȔࢫɐɦȄࢫ- ȆɭȄقɦטɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫʄڴɏࢫȓʊɃ ȳ:ࢫࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫࢫȓȡȲȮࢫʄڲǻࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸ؈فࢫȼ Ȗࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɖ ȆɐɃ ǷࢫȒȳȼ ɏࢫɵ ɏࢫȯʈȵȕַࢫ ɰࢫ Ƿࢫɂ ܣۘࢫɘʆف ɦȄ

ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫʄڴɏࢫȆɸȳțǷࢫɼࢫȓʊɱȄם؈قȄࢫȠȲȆȫ ȳȿࢫ ȆɳɐɦȄ.ࢫɑȡ ȄȲ:Ⱦ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɰࢫ֗ ɼȳȫ ǵࢫɼࢫȯɮȨ ɭࢫȳɈ ɭ.153-152.ص.
353

ȳɌࢫ- ɱǷ:ࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫʏࢫࢭȓȝʆȯݍݰȄࢫȔ ȆɸȆȣ ȕט ࢫ֗ ȯ ɮȨ ɭࢫȳɈ ɭʎɲȆɮȗǾࢫ،טȾ ࢫ֗ࢫ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.365ࢫ
ɯࢫ-354 ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɣ ɦȰࢫȯɐȊࢫȲȯȿ ɯࢫ ț91-09ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫࢫ14ࢫȔ ɼǷ1991ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɖ ȲȆɀ ȸ؈فࢫȄם ȖࢫʏࢫࢭȲȱݍݰȄࢫȯɏȄɽɛࢫȮȯȨ ʆ֗ࢫ

Ɏɽɮȣ ɭࢫɪ ȝɮʆࢫʅ ȱɦȄࢫɕɨȍםȄࢫɼࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɤ Ȅɽɭכ ɰࢫɕɨȍɭࢫ ȓȍȸࢫȉ؈ ɴɨɦࢫʎɲȮǷࢫȯȧ ɑɃࢫ ɼࢫȈ ɽȡ ɼࢫʄڴɏࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫɻȕȮȆɭࢫʏࢫࢭɁ ɱ֗ࢫ ɝࢫ ȉȆȷܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȲȆɈ ȫכ

Ȇȸ٭ڈȆࢫࢭʏࢫ Șȧ Ȅࢫȑ ȣ ʆࢫɼࢫȒȳɇ ȆȬ ɭࢫɪ ɢȼ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȳȿ ȆɳɐɦȄࢫȄȱɟࢫɼ ܣۜࢫʊɮɡȗɦȄڴʏࢫ֗ Ȇȷ؟ כ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȔ ȆɱɽɢɭࢫʄڲǻࢫȲȆȻ ǷࢫȆɮɟ֗ࢫ ɤࢫɻȕȆʊɨɮɏࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȆɺɺȡ Ȅɽʆ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȆٮڈȆɱɽɢɭࢫș ɦȯɏܣۘࢫ ɦȄɼ֗ࢫ ȓȍȸࢫ ɴɦȄࢫɬȆɜɭ95-04ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫ،20/4/1995ࢫȄɯ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐࢫࢫ،םɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦ91-09،ȯɏȄɽɛࢫȮȯȨ ʆࢫ

ȓ֗ʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɖ ȲȆɀ ȸ؈فࢫȄם ȖࢫʏࢫࢭȲȱݍݰȄ)ʄڧɨɭ(،ࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
ɯࢫ-355 ɛȲࢫȓɮʊɨɐȖ34-91ࢫࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭ֗141991جانفيȗȉࢫɝ ɨɐȗȕ֗حȆȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ؈فࢫʊȸ ȘɦࢫȲȱݍݰȄࢫɼࢫȓɈ ʊݍݰȄࢫȯɏȄɽɛࢫȯʆȯȔࢫࢫȓʊɦȆםȄ)ملغاة(

ȒȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ ɴɭ.:algeria.dz-of-www.bank/
ɵࢫȄםȓȍɟȄɽࢫɬȆɭǷࢫɬȯɏࢫɡɮȕࢫ-356 ɭࢫȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵࢫخȒȲȯɜםȄࢫɼࢫȒȮȯȨ ɤࢫȄםȒȯࢫȄם ࢫ֗ࢫ3بـֺ șࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫ ʊɔɦǷࢫȔ Ȅɽɳȷࢫࢫɯ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȖࢫȲȯȿ Ƿ74

ȭࢫࢫࢫ-94 ʈȲȆȗȉ29/11/1994ࢫࢫɬȵɦǷࢫȟ ʊȧ ɤࢫ֗ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɡȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫɣ ɨȕࢫȆɺɮɸǷ֗ࢫ ȲȱݍݰȄࢫɼࢫȓɈ ʊݍݰȄࢫȯɏȄɽɜȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȔ ַ ȯɐםȄࢫɯ Ɍ ɐɭࢫȔ Ȯȯȧ

ɦࢫʏڊȲȯȗɦȄࢫɬȄقɦט ɞࢫɏڴʄࢫ ɽɳȍɦȄࢫࢫتحقيقɤ ֺ ȫ ȓȍȸࢫ ɴɦȄࢫɷȱɸ5ࢫɪ ɐȡ ࢫ֗ Ȕࢫ Ȅɽɳȷȫ ǵفࢫɮȸ ʇȮࢫȓʆȆٰڈ ɪࢫ ȡ Ƿࢫȳ1999.
ȮȯȧࢫȄםȮȄɽࢫࢫ-357 ȶࢫȆɮɳʋȉࢫ Ȇȷ כ ɻǾȵȡࢫ ɣࢫࢫࢭʏࢫ ɳȍɦȆȉࢫȾ ȆݍݵȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȈ Ȇȸ ȧ ȓȸࢫȓʊɘʊɟࢫ ɭȆݍݵȄࢫȆٮڈȮȆɭࢫʏࢫࢭȔ Ȯȯȧ ȟࢫ ʊȧ6ࢫɼ7ܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȳȿ ȆɳɐɦȄ

ʆǷȵݍݨȄࢫɵ ʆȱɸࢫɎɽɮȣ ɭɼࢫࢫȒȳɇ ȆȬ ȳɀࢫȄם ɳɏࢫȆٕڈɗࢫȳɗɽȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫʏڴʊɮɡȗɦȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɵ ɮɃ ȑࢫ ȸ Ȩ ȕࢫɣ ɳȍɨɦࢫȾ ȆݍݵȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɪ ɢȼ ʇࢫɵ.
ɘɳȿڈȆْࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-358 ܣۘࢫ ɦȄ11ࢫࢫȓʊɱȄם؈قȄࢫȳȿ Ȇɳɐɦࢫࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȆɭǷ֗ࢫ ȳȿࢫȄם؈قȓʊɱȄࢫ Ȇɳɐɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫࢫȆࢫ٭ڈȓȿ ȆݍݵȄࢫȒȳɇ ȆȬ ɰࢫȄם ȄȴɼǷࢫɝ ɗɼࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫȹ ɘɱࢫɵ ɭ

ȳɇٮڈȆࢫ ȆȬ ɭࢫȓȡȲȮࢫȑ ȸ ȧ Ȕࢫ ȆȀɗࢫȓɐȌȲǷࢫʄڲǻࢫȆْڈɮȸ ɛ.ࢫɑȡ ȄȲࢫȓȀɗࢫɪ ɠࢫȔ ȆɱɽɢɭࢫʄڴɏࢫɎֺ ɇֺ ɦ:ࢫࢫɯ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫɝ ȓȫࢫࢭʏࢫࢫɭ74-94ݏݰ ȲǺɭ֗ࢫ

14/11/1991ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ؈فࢫʊȸ ȘɦࢫȲȱݍݰȄࢫɼࢫȓɈ ʊݍݰȄࢫȯɏȄɽɛࢫȯʆȯȨ ȗȉࢫɝ ɨɐȗȕ֗ࢫ(ࢫȒȆɔɨɭ(ࢫɑɛɽםȄࢫʄڴɏࢫȒȲɽȼ ɴɭ:-of-www.bank

algeria.dz/
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ɷȲȄȯȿࢫ ، ɤȴȆȉ2ࢫ Ǽȉࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ14-01 ،Ǵֺ ȑࢫȄם ȸ ɲࢫɵ ɮɄ ȗםȄ�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ȒȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄ359ࢫࢫȠȲȮǷ֗

ɪࢫ ʊɔȼ ȘɦȄࢫɼࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫɵ ɭࢫɪ ɠࢫɻȍȡ ɽɮȉɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫࢫȓȍȸ ɲࢫȈ Ȇȸ ȧ Ȳɼȯɀࢫ.360ࢭʏࢫࢫ ȉࢫɑȍȕȄࢫʅ ȱɦȄࢫɼ

ɯࢫ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȖ04-14،ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ȒǴֺࢫȄם ȑࢫȄם ȸ ɴȉࢫɝ ɨɐȗȕ361.

ܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆɮȷ ǷȳɦȄࢫȳǾȆȸ ȓɺȡࢫȄݍݵ ȄɽࢫםȓʊɡɨםȄࢫɚ ɽɜȧ ܣۘࢫȆɺɭȯɜȕࢫ ɦȄࢫȓʆȆɮݍݰȄࢫȲȯɜȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫɵ ɡɮʆ֗ࢫ ȓʊɨɏɼࢫ

ɣࢫ֗ ɳȍɦȄࢫȆɺɦࢫɂ ȳɐȗʆࢫȯɛ֗ࢫȓʊȎȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫȈ Ȇȸ Ȩ ȉܣۘࢫ ɦȄࢫɵ ɡɮʆȄࢫȆɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓȍȸ ɴɦܢۜࢫ כɛظ ǺȍɴȗɦࢫȆȉݍݰȯࢫ

ࢫȄםɏȮɽ؈ ɤ ȄɽɭǷࢫ ɂ ȳɐȖࢫ ȓʊɱȆɢɭǻࢫ ࢫ ɾ ȯ ɭɼࢫ Ȇّڈɏɽȗȸ ʇࢫ ɰ Ƿࢫ ɣ ɳȍɨɦࢫ ɵ ɡɮʆࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ȓʊɦȆɮȷ ǷȳɦȄࢫȳǾȆȸ ɰࢫࢫȄݍݵ

ȓʊɈللضياع، ɔȗɦࢫ ɤ ȆםȄࢫ ȶ ǷȲࢫ ȓʆȆɘɟࢫ ɾ ȯɭࢫ ɵ ɏࢫ Ȕ ȄȳȻ Ǻɮȉࢫ ȆɱȮɼȵȕࢫ ȆٰڈɽɠࢫࢫȆɺɦࢫ ɂ ȳɐȗʆࢫ ܣۘ ɦȄࢫȳǾȆȸ Ȅݍݵ

ȹࢫالبنك، ɡɐɦȄࢫɼࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫɬȯɏࢫȓȣ ʊȘɱࢫɣ ɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫʄڴɏࢫȄȳȻ Ǻɭࢫɰ Ȇɠࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫș ɀ ɜɱࢫȆɮɨɢɗ

ȩࢫ ʊ362ܵݰ.

ɵࢫ֗ ɡɦࢫȯɐȖַࢫࢫȓɜɨɈ ɭࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸ،ɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɤɽȿ כ Ʌࢫ ɐȊࢫɞ Ȇɳɸࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ ǷࢫʄڴɏࢫȒȳɈ ȫ ɯࢫبȗفࢫ ɓȳࢫɵ ɭ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɾȳȫכ ɞࢫ ɽɳȍɨɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆɺɭȯɜʆܣۘࢫ ɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɪ ȝɭ֗ࢫȆɱȆɭǷࢫɝ ɜȨ ȕࢫȆٰڈ Ƿ–ࢫࢫɂ Ȅȳɛǻ

�ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫɅ ǾȆɘɦȄࢫɆ Ȇʊȗȧࢫ-טȓɭɽɢݏݰɦࢫɰɽɮɄ ɂࢫȄם ɼȳɜɦȄ֗ࢫ.

Ȅȱɦ،ȑࢫࢫ ɱȆȡ ɪࢫ ʊɨȨ ȕࢫʄڴɏࢫȵɡȕȳʆַࢫ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒǴֺ ɭࢫȶ Ȇʊɛࢫɰ Ƿࢫȟ ʆȯݍݰȄࢫɷȆȣ ȕט �ɤɽȿࢫɾȳʆࢫ -כ

ɉ ɜɗࢫࢫࢫȔ ȄȲȆɮȝȘȷ ɬɽɀࢫࢫ-ט ȑࢫȄݍݵ ɱȆȡ ɪࢫ ʊɨȨ ȕࢫʄڲǻࢫɣ ɦȱɟࢫɖ ȳɀ ɳʆࢫɪ ȉ֗ࢫ–ɑǿȄȮɽɦȄ-ࢫɰ ɪࢫȉ؈ ɏȆɘȗɦȄࢫɪ ʊɨȨ ȕࢫɑɭ֗ࢫ

ɰ ɤࢫ ، Ȅ363ݍݨȍɱȆ؈ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓɮǾֺ ɭࢫȶ ȆʊɛࢫȓɮǾȆɛࢫɯ ʊɮɀ ȗȉࢫʎɢʈȳɭכ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɬȆɛࢫɷȆȣ ȕט ȆɜɗɼࢫȄȱɺɦࢫ

ɗࢫʄڴɏࢫȆɸȆɳȉࢫʅ ȱɦȄڧȍɴʆࢫɻɱǷࢫȆɮɺɦɼǷ֗ ɰࢫ ȗʋȷ؈ Ȇȷ Ƿࢫɰ ɇࢫȕȳɡʄ؈ ȆȬ ȓȍȸࢫȄם ɲࢫȳʆȯɜȕࢫɪ ȿ Ƿࢫɪ ɠࢫȆٕڈɨɏࢫʅ ɽɈ ɳʆܣۘࢫ ɦȄࢫȳ

ɯࢫ-359 ɛȲࢫɬȆɌ ɱ14-01ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗16-02-2014ȓɜȍɈ ȒǴֺࢫȄם ȑࢫȄם ȸ ɲࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫ֗ࢫɑɛɽםȄࢫʄڴɏࢫȲɽȼ ɴɭࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢭ:

algeria.dz/-of-www.bankࢫʄڧɨʆ֗ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɬȆɢȧ Ƿ91-09،ࢫࢫɤ ȯɐםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɖ ȲȆɀ ʊȸ؈فࢫȄם ȖࢫʏࢫࢭȲȱݍݰȄࢫȯɏȄɽɛࢫȯʆȯȨ ȕࢫɵ ɮɄ ȗםȄ

ɮȗםȄࢫɼم.ɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
ɵࢫࢫȄ2םȒȮȆࢫࢫ-360 ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ14 -01،ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ȒǴֺࢫȄם ȑࢫȄם ȸ ɲࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫɝ ȉȆȷ .ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
361

ȓȫࢫࢭʏࢫࢫ- ȲǺɭ30فࢫɮȸ ʇȮ2014ࢫɯ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȖࢫɬȆɢȧ Ƿࢫʏڧɨȕ֗ࢫࢫ94-74ࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭ֗29فࢫࢫɮɗɽɱ1994ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȲȱݍݰȄࢫȯɏȄɽɛࢫȯʆȯȨ ȗȉࢫȓɜɨɐȗםȄ֗ࢫ

ɯࢫ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȖࢫࢫɬȆɢȧ ǷࢫȄȱɟɼ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄםȓɦȯɐࢫȄɼםȓɮɮȗࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼ04-99ࢫࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭ֗12ࢫࢫȔ ɼǷ1999ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȆȨ ʈȳɀ ȕࢫȠ ȰȆɮɱࢫȓɳɮɄ ȗםȄ֗

ȸ ɴɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɑɛɽםȄࢫʄڴɏࢫȒȲɽȼ ɴɭ֗ࢫ ȳɇࢫȯɏȄɽɛࢫ ȆȬ ɯࢫȄם ʊȸ ɜȕࢫɼࢫȓʊɈ ɔȗɦȄࢫȑ:اalgeria.dz/-of-www.bank
ɤࢫࢫ-362 ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫʏࢫࢭȵ݀ݨ ɦȄࢫɼǷࢫɅ ǾȆɘɦȄࢫȲȄȯɜɭࢫɰ ȆʊȉࢫȆɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɵ ɡɮʆࢫȓʈɽɱȆțࢫȔ ȄȳȻ Ǻɭࢫɞ Ȇɳɸࢫɣ ɦȰࢫȑ ɱȆȡ ɰࢫࢫ–ǻڲʄࢫ ɮɸȆȸ؈ ɚࢫȄם ɽɜȧ–ࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ

ɯࢫȄםȮȲȄɽࢫ ɏȮʏࢫࢭȆȷ Ȇȷ Ƿࢫɪ ȝɮȗȕ֗ Ȧࢫ ȆȋȲכ ɵࢫ ɭࢫȯʈȵɭࢫɝ ʊɜȨ ȗɦࢫɬȄȯȬ ȗȷ ֺ ɦࢫȓȧ ȆȗםȄ:

-ɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓɳʆȆȍȗɭࢫʏࢫࢭȵ݀ݨ ɦȄࢫɼǷࢫɅ ǾȆɘɦȄࢫȳȻ Ǻɭ:�ȳɦȄࢫȔ ȄȲȆɮȝȘȷ ט ɤɽȿࢫȓȗȉȆȝɦȄࢫȯǾȄȴࢫ כ ʅࢫǻڲʄࢫ ɼȆȸ ʇࢫʅ ȱɦȄ�ɼ ɤ֗ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȯɏȆɛࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆɮȷ ǷࢫȲȯɜʈ

ܢۜࢫՌȉࢫ כɛظ ܣۗࢫɼࢫɦȄࢫȄ20%ݍݰȯࢫ ɨȷ ȳȻࢫ Ǻɭفࢫȗɐʇࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫɎȆɘȕȲȄࢫȓɦȆȧ ࢫ֗ࢫɼ֗ࢭʏࢫ ȩࢫ ʊܵݰ ȹࢫ ɡɐ

-ȒȳɈ ɤɽȿࢫȄݍݵ כ ȓȍȸࢫ ɲ:ࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɼࢫɯ ɺȷ ֿ ȆɠࢫȳǾȆȸ ɅࢫȄݍݵ ɐȊࢫʄڲǻࢫȆɺɐʊȉࢫǴȄȳȡ ɵࢫ ɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫɤɽȿ כ ɣࢫࢫ ɨȕࢫʏࢫࢭȒȳɈ ɤɽȿࢫȄݍݵ כ ɪࢫ ȝɮȗȕ

ȧ ࢫ ȓɮȸ ɜȉࢫ ȑ ȸ Ȩ ȕ֗ ࢫ ɂ ɼȳɜɦȆɠࢫ ȓʆȯɜɱࢫ ʄڲǻֺࢫࢫ ȿ Ƿࢫ ȆɺɨʈɽȨ ȕࢫȑ ɐɀ ʆࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ɤɽȿ כ ࢫ ɣ ɦȱɟɼࢫ ࢫ֗ ȓʊɭɽɢݍݰȄ؈فࢫɓࢫɤɽȿ כ ࢫ ʄڴɏࢫȓʊɡɨםȄࢫ ɚ ɽɜ

Ȓ֗ȳɈ ȆɸɽɮȷࢫȄݍݵ ɼȆٔڈɭࢫȆȧ ɼȳɈ ɭࢫɤɽȿ כ ȒȳɈࢫࢭʏࢫȓɗȆɠࢫ ɤɽȿࢫȄݍݵ כ ɪࢫࢭʏࢫ ȝɮȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȒȳɈ ɤɽȿࢫȄݍݵ כ ȓȍȸࢫ ɴȉࢫࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɻȍȻ ɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȒȯȿ Ȳכ

)�ʅ ɽɱȆȝɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧט ʎɇࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɼࢫ Ȇʊȗȧַ Ȇɠ(ࢫȓʊɭɽɢݍݰȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ȯɮȨ:راجع.ɼࢫȄȱɟࢫ ɭࢫȳɈ ɭࢫɰ֗ ɼȳȫ ǵࢫɼࢫ֗ࢫɝ ȉȆȷ .157-156.ص.ɑȡȳɭȾࢫ
șࢫࢫࢫ-363 ɟַ ɂࢫȄȱɦluckettࢫɛȄفȦࢫ ɼȳɜɦȄࢫʄڲǻࢫȓʊɡɨםȄࢫɚ ɽɜȧ ȓȍȸࢫ ɲࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗȕ֗ ɾȳȫࢫȓɨɮɡɭࢫ Ƿࢫȓȍȸ ɲࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȅ.ࢫɤɽȿ כ ȓȍȸࢫ ɲࢫȈ Ȇȸ ȧ ʅࢫ Ƿ

ȒȳɈࢫ ɪࢫ،Ȅݍݵ Ʉ ɗǷࢫȓʈǹȳɦȄܸݳࢫ ȗȗɦࢫȓɨɮɡɭࢫȆْڈɘɀ ȉࢫȓʊɡɨםȄࢫɚ ɽɜȧ ȓȍȸࢫ ɲࢫȈ Ȇȸ ȧ ȱȀɴʊȧࢫ ɵࢫ ɡɮʆ֗ࢫ ܣǴۜࢫ آ ɦȄࢫɅ ɐȊࢫȓɄ ɘȬ ɳɭࢫȆٰڈ Ƿܸݳࢫ ȕȄࢫɰ ǻࢫɼ.ܣۘࢫ ɦȄࢫɼ

ɷȱɸࢫɯ ɸȆȸ Ȗࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɂࢫ ɼȳɜɦȄࢫʄڴɏࢫȓʊɡɨםȄࢫɚ ɽɜȧ ȓɮȸࢫ ɜȉࢫȆ٭ڈȆȸ ȧ ɯࢫ ȗʆࢫࢫȮȄȮفȷ Ȅࢫʏࢫࢭɪ ȼ ɘɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫʏࢫࢭɰ Ȇɭכ Ƚࢫ ɭȆࢫࢫ٭ڈǺȍɴȗɦȄࢫʏࢫࢭȒ؈فȫכ

ɂࢫ ɼȳɜɦȄࢫʏࢫࢭȒȳɮȝȘȸ ɤࢫȄם Ȅɽɭכ ɵࢫ ɭࢫǴȵȡ.فࢫ؆ɟǷࢫȩ ʊɃ ɽȗɨɦ:ݦݳ ȄȲ:ࢫʏڲȆםȄࢫʏڴʊɨȨ ȗɦȄ֗ࢫ ɯࢫ ʊɸȄȳȉǻࢫȯ ɮȨ ɭ؈فࢫɳɭ...Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .425.ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
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ɪࢫ ȝɮȗȕࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫȒȳɡɘɦȄࢫȆɭǷ֗ ɪࢫ ȿ כ ȳɈࢫǻڲʄࢫɑʊȉࢫ Ƀ ȄࢫɻɱȄࢫɽɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆܣۚࢫ٭ڈ ɮʆࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȳǾȆȸ ݯݨɯࢫȄݍݵ ȯʆȯȨࢫ ȗɦ

ȆɸȮȯȨࢫࢫ ȕࢫɪ ȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫȔ ȄȲȆɮȝȘȷ ȄࢫȆٔڈɭࢫɰɽɢȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɨʊɡȼ ȘɦȄࢫȆɸȮȯȨ ȕַࢫ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫࢫȓʆȆɘɟࢫɾ ȯ ɭࢫɰ Ƿࢫʏࢭ

ɻɦȄɽɭǷࢫȲȮȆɀ ɭࢫȆٔڈɭࢫɰɽɢȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɨʊɡȼ ȘɦȄࢫɣ ɦȱɟ364.ࢫɤȴȆȉࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫɻȕȳʆȆȷ ʅࢫ ȱ ɦȄࢫɻȡ ɽȗɦȄࢫɽɸɼ3ࢫࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄ

ɯ ȕࢫȆɮɱǻɼ֗ࢫȓ٭ڈȆȼ ɭࢫȓɜʈȳɈ ȉࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫɤ ȯɐɭࢫȈ Ȇȸ ȧ ɰࢫ ɯࢫɼǷࢫȓɮʊɨɐȖࢫȍȕ؈ ʊɌ ɳȕࢫʅ Ƿࢫɰך ȲȯȿࢫࢫȮȳʆࢫݍݰȯࢫ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ14-01365،ࢫࢫɵ ɭࢫȒǴֺ ȓȍȸࢫȄם ɲࢫɑɗȲ8%ࢫࢫʄڲǻ9.5%ࢫࢫȳȋɽȗɟǷࢫɤɼǷࢫɵ ɭࢫǴȄȯȗȉȄ2014ࢫɪ ɐȡ ɼ֗ࢫࢫȶ ǷȲ

ܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ɤࢫ ȆםȄࢫʎɈ ɔʇ�ȳɇ ȆȬ ɭࢫɵ ɭֺࢫ ɟࢫࢫȓȍȸ ɴȉࢫɪ ʊɔȼ ȘɦȄࢫɼࢫɰ ȆɮȗǾࢫࢫ7%טȽ ɭȆɸࢫɵ ʈɽɢȕࢫɂ ȳɗࢫɑɭࢫɪ ɛכ ɏڴʄࢫ

ȓȍȸࢫ ɴȉ2.5%ࢫࢫȆɸȆɮȷ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆȯɏȆɜɦȄࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɤ Ȅɽɭכ ɵࢫ ɭ"ɰ ȆɭǷࢫȒȮȆȷ ɼ"366ࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫȲȄȯȿ Ȇȉࢫɑȍȕࢫʅ ȱɦȄ

ɯࢫ ɛȲ04-14ࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫȓʊɘʊɟࢫȮȯȨ ȕ֗367ࢫ.

ȓɦɽ-ب ʊȸ ɦȄࡧࡧɪ ɭȆɐɭࡧȔ ȄȳȻ Ǻɭࡧȶ Ȇʊɛ

ۚࢫ ɐɭࢫɖ ȳɀ ɳʆࢫࢫܢȓɦɽʊȸ ɦȄ،ࢫʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȒȲȯɛࢫʄڲǻ֗Ȇّڈɨɇ ɰࢫ ȧ؈ ȮȄȯࢫɦȄقȆɭȄٮڈȆࢫ ȷ Ȇɮɨɢɗࢫȓࢫɏڴʄࢫ

ɏڴʄࢫɐȖ؆فࢫȄם ࢫֺ ʊɦȮࢫɰ Ȇɠࢫ֗ࢫȆɺɛȆɜȨ ȗȷ ȄࢫȯʊɏȄɽɭࢫʏࢫࢭȔ ȆɭȄقɦט ɵࢫǴȆɗɽɦȄࢫ٭ڈɷȱࢫ ɏࢫȔ ȵࢫ֗ܿݨɖ ȳɀࢫࢫȓȍȸ ɲࢫȆɭǷ

�ɤɽȿ כ ȓȍȸࢫ ɲࢫࢫȓɗȳɐɭࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ ȖࢫȆٰڈǼɗࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȒȳɗɽȗםȄࢫȓɨǾȆȸ ɦȄ،�ɼࢫȵɟȳםȄࢫȯʆȯȨ ȕ

ࢫ ʏڲȆםȄɴɦȄࢫ ɑɭࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫ ȓȍȸ ɲࢫ ȓɱȲȆɜɮȉࢫ ࢫ֗ ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫ ȓȍȸ ɲࢫ ʄڲǻࢫȳɌ ɳɦȆȉࢫ ɣ ɳȍɨɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫ ȆɸȮȯȨ ʆࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ȓȍȸ

ɬǷ֗ࢫɻɱȄࢫ،المركزي  ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɻȍɨɈ ȗʆࢫȆɮɏࢫɚ ɽɘȕࢫȓɨǾȆȷ ɤɽȿࢫ Ƿࢫʄڴɏࢫɣ ɳȍɦȄࢫɊ Ȇɘȗȧ Ȅࢫɾ ȯɭࢫʄڴɏࢫɯ ɡݏݰɦ

ɭ֗ࢫ ɪࢫ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɜɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ȓɺȡࢫ Ȅɽɭࢫʄڴɏࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫɤ Ȇɮȗȧ ȄࢫɬȆɭǷࢫɻɨɐȣ ȕࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȄȵܿݨ ȆɮࢫʎɲȆɐʇࢫ

ɐȖࢫȓɦȆȧ ɻȡࢫ ȄɽʆࢫɻɱǷܣۚࢫ ɐʇȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʏࢫࢭɁ ɜɳɦȄࢫȓȣ ʊȘɱࢫʏڲȆɭࢫ؆فࢫɤɽȿ כ ȓɮȸࢫ ɜȉࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱ ɸࢫȑ ȸ Ȩ ȕɼ֗ࢫ

ȓʆȯɜɳɦȄࢫɻȍȻ ܣۘࢫȓʆȯɜɳɦȄ-ɮʆࢫɼࢫ ɦȄȳǾȆȸ ȫ ȆɺɨʈɽȨࢫǻڲʄࢫȓʆȯɜɱࢫɰɼȮࢫ ȕࢫɵ ɡ-ɣ ɳȍɦȄࢫɑǿȄȮɼࢫɯݯݨ .ɏ368ڴʄࢫ

ɉࢫࢫ ȋȲࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȒȮȆɮɨɦࢫȆɜɗɼ02ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭࢫȆٕڈɨʆࢫȆɭɼ11-04،ࢫɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ،ࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȯɛࢫȶ Ȇʊɛ

ȓɛֺࢫ ɐɦȄࢫȓȣ ʊȘɱ֗ Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓȍȷ ȆȨ ɭࢫࢫɵ ɭࢫȠȳȬ ȗȸ ʇࢫʅ ȱɦȄࢫ֗ࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɪ ɭȆɐɭࢫȶ Ȇʊɜȉࢫɷȵܿݨ ɼࢫ

ȹࢫ ɡɐȖࢫȟ ʊȧ ɾȳȫࢫ֗ ǷࢫȓՌɺȡ ɵࢫ ɭࢫȒȲȄȮל ɖࢫ ȯՌՌՌɸࢫȆՌՌՌɺɜʊɜȨ ȕࢫȲȆȍȗɏȄࢫɼࢫȓՌՌɺȡ ɵࢫ ɭفࢫ؆ɐȗɦȆȉࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɉ ȋȳȕܣۘࢫ ɦȄ

ɻȸࢫ-364 ɘɱࢫɑȡȳםȄ֗ࢫࢫȾ425.
ȟࢫ-365 ʊȧࢫȱȫ ǷࢫɤȴȆȉࢫɵ ɭࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸ2ࢫȸ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȠ ȄȲȮǻȘɦȄࢫɼࢫɚ ɽ�ɼࢫࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫȓȍȸ ɲࢫʏࢫࢭɪ ʊɔȼࢫɤȴȆȉࢫɵ ɭࢫȱȫ Ƿ3ࢫࢫɑɗȲɦȄࢫࢫȓȍȸ ɴ

ɻɃࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫɤȴȆȉࢫȄםȒȲȯɜࢫՌȉࢫ ȳɘȕࢫȆɮɭࢫɪ ɛǷࢫʄڲǻࢫࢫȓʊɦȆɮȡࢫ10.5%֗לwww.bankofalgeria.dz/
ɑȡࢫȄםȮȄɽࢫࢫ-366 ȄȲ2،3֗ࢫ4،6ࢫɼ7ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ14-01،ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ16/2/2014ࢫɑȡȳɭ֗سابقࢫࢫ. 
ɯࢫ-367 ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄ04-14ࢫɝ ɨɐȗȕࢫࢫ֗ࢫɯ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫʏڧɨȕࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ȒǴֺࢫȄם ȑࢫȄם ȸ ɴȉ74-94ࢫࢫȄȱɟࢫɼ

ɯࢫ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄ04-99ɝ ȉȆȷ .ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
ɪࢫࢫ-368 ȝɮȕࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɻȍȻ ɤɽȿࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɼࢫ Ȓȯȿࢫɜɱ:כ ȲǷࢫɪ ɮȼ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫȓɦȮȆɐםȄࢫɉ ȸ Ȋʅ֗ȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȒȯȿ ȲǷ֗ࢫ ɞࢫȓʆȯࢫ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɝ Ȩ ȗȸ Ȅם

Ȕࢫɼࢫ ȆɢʊȻ ɵࢫࢫ֗ ɭࢫȓɱɽɮɄ ɚࢫȄם ȄȲɼכ ȓʊɭɽɢȧࢫɼǷࢫ ɚࢫ ȄȲɼǷ֗ࢫ ȓɦɼȯɦȄࢫɵ ǾȄȵȫ Ȕࢫɏڴʄࢫ ȆɱɼȰǷ֗ࢫ ɪࢫ ʊɀ Ȩ ȗɦȄࢫș Ȩ ȕࢫȓʊȎɳȡ ǷࢫȔ ֺ ɮɏࢫɼࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǷࢫɼࢫȔ ט ɽȧ

ɪࢫ ɀ Ȩ ɱ֗ࢫ ȓɜȉȆȸࢫ ɦȄࢫɤɽȿ כ ɰࢫ ȆɮɄ ȉࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓɭȯɜםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɎɽȣ ɵࢫࢫȄם ɭࢫɯ ɀ Ȭ ʆࢫɼ֗ࢫ ȑࢫࢫ ɸȰ֗ࢫ ȓɭɽɀࢫ Ȭ ɭࢫࢫȓʆȮȆɏࢫȓʈȲȆȣ ȕࢫɚ ȄȲɼǷ֗ࢫ Ȅݍݰȓɭɽɢࢫࢫ

ȍȼ ɦȄࢫɼǷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɤɽȿ כ ɪࢫࢭʏࢫɏǿȄȮɼڴʄࢫȓɮʊɛࢫ ȝɮȗםȄࢫȓɦȮȆɐםȄࢫɬȆɜɭࢫȆɭǷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɻࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑܣۘࢫ ɦȄ�ɼࢫȔ ט ɽȧ Ȕࢫɼࢫ ȆɢʊȻ ɪࢫࢫ ɮȼ ȖࢫخطاȮȆɮȗɏȄࢫȔ Ȇȉ

ȓɜȨࢫɑɗȯɦȄࢫ ȗȸ ɭࢫȓʈȲɼȮࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦɳɇɽɦȄࢫȓɨɮɐɦȆȉࢫɑǿȄȮɽɦȄ֗ࢫ ࢫȓɮʊɜɦȄ֗ࢫכɾȳȫࢫ ȒȲȯɀࢫغȓʊࢫ ɰࢫȄם ȆɮɄ ɦȄࢫȔ ȆȉȆɈ ȫ ɵࢫ ɭࢫȄȯɜɱࢫȒȆɈ ɐםȄࢫ.؈فࢫȳɌ ɱǷ

:ʅ ȯɳɸࢫɯ ʊɸȄȳȉǻ؈فࢫɳɭɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫɝ ȉȆȷ Ⱦࢫࢫࢫɑȡȳɭ֗ࢫ .413.ࢫ֗
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ʊȍɨȕࢫʄڴɏࢫࢫɻȕȲȯɛࢫɼࢫɻȧ Ȇȣ ɱࢫɾ ȯ ɭࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɣ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫࢫـةɂ ɼȳՌՌɜɦȆɠࢫɰ ȆɮȗǾט ȑࢫɏڴʄࢫ ɨɈ ɦȄ

לǴȆɘʆࢫɦȆȉقɻȕȆɭȄࢫՌՌɏڴʄࢫو  ɾࢫࢫɻȕȲȯՌɛࢫɏڴʄࢫ ȯՌɭࢫɼ֗ࢫɻՌʊɴǾȄȮࢫɼࢫɵ ՌʊɏȮɽםȄࢫɷȆՌȣ ȕࢫɻՌȕȆɭȄقɦȄࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫȄȱՌɟࢫɼ֗ࢫȔ Ȇʊɘɨȸ ɦȄ

ࢫࢭʏࢫ ȒȲȆՌՌȸ ȫ ࢫ ɰɼȯՌȋɼࢫ ȓɏȳȸ Ȋࢫɼࢫ ɪ ǾȆȷ ࢫ ȯՌՌɜɱࢫ ʄڲǻࢫ ɤɽȿ כ ࢫ ɵ ɭࢫ ɪ Ռȿ Ƿࢫ ʅ Ƿࢫ ɪ ՌՌʈɽȨ ȕࢫ ɝ Ռʈȳɇ ࢫ ɵ ɏࢫ ȲɽՌՌɘɦȄ

ȓɈ ʊݍݰȄࢫȔ ȄȳȻ Ǻɭࢫɵ ɮɃ ɬȆɢȧࢫࢫȄםȒȮȆࢫɬȵɦǷࢫ حيثࢫ،ɼ369ࢫȄݍݰȲȱࢫȗɏȄɼ֗ȓɮʊɜɦȄفȆɸࢫ Ƿࢫȑ ȡ ɽɮȉ03ࢫࢫȄȱɸࢫɵ ɭ

�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɪ ɛכ ɾࢫɏڴʄࢫ ɼȆȸ ʇࢫȓɦɽʊȷ ɪࢫ ɭȆɐɭࢫș ɛɼࢫɪ ɠࢫʏࢫࢭɬȯɜȕࢫɰ ǷࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

100%�ɼ֗ࢫȒȮȆםȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɵ ɮɃ ɯࢫɷȯʊɟǸȕࢫ ȕࢫȆɭࢫɽɸ50ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ11/08ࢫȗםȄࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȆȉࢫɝ ɨɐ

�ɼࢫɞ ɽɳȍɨɦȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ370.

ɵࢫ֗ࢫ ɡɦࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɰ Ƿࢫʏࢫࢭɤ ȆɢȻ ל ɵࢫ ɮɡʆ11-04�ȳɟȱɦȄࢫə ɦȆȸ ɦȄ֗ࢫࢫࢫȮȯ Ȩ ʆࢫɯ ɦࢫࢫࢫȓȍȸ ɲࢫȈ Ȇȸ ȧ ɚȳɇࢫ

֗ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɪ ɭȆɐɭࢫȒȮȆםȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫࢫȒȲȆȻ ׁ ȆȉࢫʃɘȗɟȄࢫȆɮɱǻɼ5ࢫࢫʄڲǻ֗ ɞࢫɻɳɭࢫ ɽɳȍɦȄࢫȓȍȷ ȆȨ ɭࢫࢫɵ ɭࢫȠȳȬ ȗȸ ʇࢫࢫɻɱǷ

�ɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɬȄقɦט Ⱦࢫɏڴʄࢫ ȳݍݰȄࢫɂ ȳɘʆࢫȆɮɭȓȍȷ ȆȨ ȯɏȄɽɜȉɝࢫȄם ȍȷ ɵࢫɦȄݏݨǴɽࢫࢫȆɜɗɼ֗ࢫםȆࢫ ɡɮʆࢫȆɮɟ

ɪࢫ ɢɦࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȔ ֺ ɭȆɐɭࢫȈ Ȇȸ ȧ Ȕࢫࢭʏࢫ Ȇȋɽɐȿ ȓɺȡࢫ ȄɽɭࢫȓɦȆȧ ȓɘɀࢫȓȗɛǺɭࢫࢭʏࢫ ȉࢫࢫȈ Ȇȸ ȓʊǾȆɀࢫɦݏݰ ȧ ǻࢫɚȳɇ ǻڲʄࢫ

ȒȲɼȳɃ ࢫɑɭ֗ࢫ כȫ؈فࢫ ʎࢫ Ȝֺ ȝɨɦࢫɵ ʆ؈فȫכ ɵࢫ ʈȳɺȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫ�ɼࢫɚȳɈ ɦȄࢫɷȱࢫ٭ڈȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɕʊɨȍȕࢫȓɳݏݨɦȄࢫȆٕڈɨɏࢫɝ ɗȄɽȕࢫɰ Ƿ

ȓʊɗȳɀࢫ .Ȅם

ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫȳʆȯɜȕࢫȓʊɮɸǷࢫȳɺɌ ȕ،ɭࢫʏࢫࢭʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫȓɗȳɐࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫɪ ȝɮȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɷȆȣࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ȕ

כȫ؈فȒࢫȓʊɨɮɏࢫȳʆȯɜȕࢫ ɣࢫȄǴȵȡ֗ࢫɷȱɸࢫ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȆȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɵ ɭࢫȆɭȆɸ�ɼࢫɾ ȯɭࢫʄڴɏࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸفࢫɐȖ

�ɼࢫȑ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭɻȕȆɭȄقɦȄࢫȓɺȡ Ȅɽࢫםȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɾ ȯ ɦࢫȒȲȯɜɦȄࢫࢫȳɗɽȕȳǾȆȸ ȫ ɰࢫ ɼȯȋܢۚࢫ ɐࢫםȄȮȆɳȘȷ Ȅ֗

ʅ ȱ ɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫࢫȆّڈɨɇ ɰࢫ ȧ؈ ȮȄȯࢫɦȄقȆɭȄٮڈȆࢫ ȷ ȓʊɗȳɀࢫɏڴʄࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȒȲȯɛࢫʄڲǻࢫɖ ȳɀ ɳʆ.ࢫɷȱɸࢫș ɱȆɠࢫȆɮɨɢɗ

Ȋࢫɯ ȡȳȕࢫࢫȓɘʊɐɃ ȓȍȸࢫ ɴɦȄ�ȵࢫࢫ݀ݨɖ ȳɀ ɵࢫǴȆɗɽɦȄࢫȄם ɏ ابȕȆɭȄقɦɻࢫ֗ࢫȆɺɛȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫȯ ʊɏȄɽɭࢫʏࢭ�ɼࢫɏ ࢫֺ ʊɦȮࢫɰ Ȇɠفࢫن؆ɐȖࢫ

ɪࢫ، ɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸࢫɼࢫࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺɭࢫࢫȠȲȯɳȕڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȆȉࢫǺȍɴȗɦȄ؈فࢫʆȆɐɭࢫɰ ȓʊɦȆɮȗȧࢫȉ؈ Ȅࢫɾ ȯ ɭࢫɼࢫɣ ɳȍɨɦࢫʏ

ȟࢫ ʊȧ ɯࢫɐȗɦȄʇ؆ف֗ ɸȆȸࢫɖ ȲȆɀ ɾࢫȄם ȯɦࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɪ ɭȆɐɭࢫȶ ȆʊɛɜʊɜȨ ȕࢫɾ ȯɭࢫɯ ʊʊɜȕࢫʏࢭɻ ࢫلɻȗȡ Ȇȧ ɰࢫ ɰȴȄɽȗɨࢫȉ؈

ȓɦɽʊȸࢫ ɨɦࢫɼɰ ȔࢫȄםɏȮɽ؈ Ȇȋɽܥݰ ȓɺȡࢫ Ȅɽɭ.

șࢫ،Ȅȱɦࢫࢫࢫࢫ ɏȮࢫɤȴȆȉࢫȓʊɛȆɘȕȄ3ڲࢫɼכ ȓɦɽʊȸࢫȍɛȄȳɭɼڈȆْࢫ ɦȄࢫȶ Ȇʊɜɦࢫɰ ȗȎȸ؈ ɲࢫɑɃ ɼࢫʄڲǻࢫɞ ɽɳȍɦȄʄࢫࢫɾ ȯ ɏڴʄࢫȄם

ɀ؈فࢫ ɜɦȄ،ȓʊɱȆȝɦȄࢫɼࢫȆɭࢫȄȱɸࢫɼ֗؈فࢫɀ ɜɦȄࢫɾ ȯ ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫɏڴʄࢫȄם ɳȉࢫȓɮɌ ɱǷࢫɵ ɮɃ ɻȸࢫ ɮɨɱࢫɯ ɦ،ࢫȯɐȊࢫȆɸȲɼȯȿ ɯࢫ ɓȲ

ȓɳȷࢫ șࢫ ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɛȆɘȕט ɣࢫ ɨȗɦࢫȓʊǾȆٔڈɦȄࢫȓɔʊɀ ɦȄࢫȳȼ ɲ2010.

ȼ؈فࢫɻɱǷࢫࢫࢫ ɲ،ࢫȆɸȮȆɮȗɏȄࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ʊȫ ȄȯםȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȮɽȡ ɼࢫɯ ɓȲȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȔ Ȇȡ Ȇʊȗȧ ȄࢫȯʆȯȨ ȗɦ371ࢫַࢫ ǻ֗

ȶࢫɼࢫȓȍɛȄȳɭࢫ،ɻɱǷࢫ ȆʊɜɦࢫȒȯɮȗɐםȄࢫȑ ʊɦȆȷ כ ɪࢫɼǷࢫ ȫ ȄȯםȄࢫɯ ɸǷࢫɵ ɭࢫࢫȓʊɨȍɜȗȸ ȔࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȄם ȆɜɗȯȗɦȄࢫȳʆȯɜȕفࢫȗɐʇ

ɑȡࢫȄםȮȄɽࢫ-369 ȄȲ17،15،3،2 ࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ11-04،ȓȉȆɛȲɼ؈فࢫʊȸ Ȗࢫɼࢫȶ Ȇʊɛࢫɼࢫə ʈȳɐȖࢫɵ ɮɄ ȗםȄࢫȓ֗ɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɈ ȫࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
Ȫࢫࢭʏࢫ-370 ȲǺɭ24/11/2001ࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ.
371-ɑǿȄȮɽɦȄࢫȓɦɽʊȷ ɪࢫ ȫ ȯɭࢫࢫȄȱɟɼ֗ࢫ ȑࢫ ܦݰ ɨɦࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȓʊɨȉȆɛࢫȓȡȲȮࢫʄڴɏࢫȵɡȕȳʆࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȓɦɽʊȷ ɪࢫ ȫ ȯɭࢫࢫɯݯݨ ɯࢫࢭʏࢫȳʆȯɜȕࢫ ɸȆȸ Ȗࢫȟ ʊȧ

לȒȲȄȮࢫ ɯࢫɑɛɽȕࢫ ȕࢫȄȰǻࢫɼ ȓʊɗȆɃࢫ֗ ǻࢫȓɦɽʊȸ ɦࢫȓȡ ȆݍݰȄࢫʄڲǻࢫɎȳȷ Ƿࢫɤ ȯɐɮȉࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫʏࢫࢭȒȮȆʈȵɦȄࢫʅ ȮǺȕࢫȟ ʊȧ ࢫ ȓɃࢫ֗ ȲȆɐɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄ

ܣۘࢫ ɦȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȲȮȄɽȉࢫʄڲǻࢫȳȻ Ǻʆ֗ࢫ ȓʈȲȄȳɮȗȷࢫɷȱɸࢫȒȮȆʈȵɦȄࢫ Ȅɭǻ֗ࢫ ȓɦɽʊȸ ɦȄ؈فࢫɗɽȕࢫʄڲǻࢫʏڥȸ ɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɂ ȳɘȕɑǿȄȮɽɦȄࢫɯݯݨ ɝࢫȒȮȆʈȴࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȆ،�ɼǷࢫɑʊȋ

Ƞࢫɑɭࢫ Ȇɭȯɱט ɉࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɼǷࢫ ʊȼ ɴȕࢫʄڴɏࢫɪ ɮɐɦȄࢫɪ ȝɭࢫȓȍȷ Ȇɳɭࢫɤɽɨȧ ɵࢫ ɏ ȟࢫ Ȩ ȍʆࢫɰ Ƿࢫɣ ɳȍɦȄࢫʏڴɐɗࢫɷȆȣ ȕט ȳɮȗȷࢫȄȱɸࢫ ȄࢫȄȰǻࢫɼ֗ࢫ ȓȧࢫ ȆȗםȄࢫɤɽȿ כ Ʌࢫ ɐȊ
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ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫ،ࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆɜɗȯȗɦȄࢫɰ ȒȮȯȨࢫȉ؈ ɭࢫȓʊɳɭȴࢫȒفɗࢫɤ ֺ ȫ Ʌࢫ ǾȆɘɦȄࢫɼǷࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȳʆȯɜȕࢫȆܣۚࢫ٭ڈ ɐɲܣۘࢫ ɦȄ

Ʌ ǾȆɘɦȄࢫɼǷࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȄȱɸࢫȓɺȡ Ȅɽࢫםȓɜȍȸ ɭࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȰȆȬ ȕȆȉࢫȩ ɮȸ ʇࢫȆɮȉ֗ ȒȲȮȆɀࢫɼࢫȒȮȲȄɽɦȄࢫ ɦȄࢫࢫʏࢫࢭȆɸȳʆȯɜȕɼ֗ࢫ

ɀ؈فࢫɰɽɢʆࢫɟǷ؆فࢫȓɛȮࢫ ɜɦȄࢫɾ ȯםȄ.ࢫࢭȮɽɜɱࢫʄڲǻࢫɪ ʈɽȨ ȗɨɦࢫɪ ȿ כ ۂʏࢫȓʊɨȉȆɛࢫ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫȲȆȍȗɏ ȄࢫȒȳɡɗࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄࢫɼࢫʏ

֗ȳǾȆȸ ȫ ȓɏȳȸࢫɰɼȮɼࢫ Ȋࢫɼࢫȓɦɽɺȷ ɼࢫȳȸ ʇʄڲǻࢫɪ ȿ כ ɪࢫȄȱɸࢫ ʈɽȨ ȕࢫȔ ȆɱȆɢɭǻࢫș ɨɛࢫȆɮɨɠࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɪ ɜȕࢫࢫȓʆȯɜɱ

ȒȲȆȸࢫ ȫ ȳȸࢫɼࢫɰɼȮࢫ ʉɼࢫȓɦɽɺȸ Ȋ
372.

ȯȣࢫ ɱࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫɵ ɭɖ ȳɀ ɾࢫȒȲȯɜɭࢫࢫȄם ȯɭࢫɰ ܣۘࢫȍȕ؈ ɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɨɦࢫȓʊȷ Ȇȷ Ȕࢫࢫכ Ȇȋɽܦݰ ɦȆȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫʄڴɏ

�ɼࢫȓʊɭɽʊɦȄࢫɤ Ȅɽɭכ əࢫ ʊɋɽȕࢫʄڴɏࢫȆȍɨȷ ɣࢫ ɦȰࢫȳțǺʆࢫɰ ǷࢫɰɼȮࢫࢫȓǾȲȆɈ ɦȄ، 373التالية:

*ȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓȍȸ ɲ:ࢫɷȱɺɦࢫࢫʃɲȮכ ȑࢫɼࢫɰɽɢʆࢫȄݍݰȯࢫ ɨɈ ɦȄࢫș Ȩ ȕࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫʅ ɼȆȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄ

ȓȍȸࢫ ɴɦȄ10%.

əࢫ* ʊɋɽȕࢫȓȍȸ ɲɑǿȄȮɽɦȄ:ࢫə ʊɋɽȕࢫȓȡȲȮࢫʄڲǻ؈فࢫȼ Ȗɼࢫ֗ࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɅ ǾȆɗࢫʄڴɏࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȓɌ ɘȨ ɭࢫʅ ɼȆȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄ

ɣࢫɏڴʄࢫȒȲȯɜɭࢫو  ɦȰࢫȳțǺʆࢫɰ Ƿࢫɰ ɼȮࢫɪ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫȲȆɮȝȘȷ ט ɪࢫɼࢫ ʈɽɮȗɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫʏࢫࢭɰ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ ȄɽɭǷࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȅ

Ǵֺ ɮɐɦȄࢫȔ Ȇȋɽܥݰ ɷȆȣࢫ ȕࢫɻȕȆɭȄقɦȆȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫʏࢫࢭɖ ȳɀ ȓȍȸࢫՌȉࢫȄ.Ȳȯɜʈɼם ɴɦȄࢫɷȱɺɦܢۜࢫ כɛظ ȯࢫ.Ȅ55%ݍݰȯࢫ ɛɼ

ȳɟȰJosephࢫ & Sinkeyࢫࢫȓɺȡ ȄɽࢫםȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆɜɗȯȗɦȄࢫࢫȯʊɦɽȕܣۚࢫ ɐȖࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȆȉࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫɰ Ƿ

Ȕ Ȇɛɼכ ɑʊɮȡࢫ ȑࢫࢭʏࢫ ȷ ȆɳםȄࢫȳɐȸ ɦȆȉࢫȆٕڈɨɏࢫȯɛȆɐȗםȄࢫȔ ȆɭȄقɦ374ט.

ȓȍȸ ɴɦȆȉࢫ ȆɭǷللمɖ ȳɀ ࢫȄם ࢫ ȒȲȯ ɜɭࢫ ɾ ȯɭࢫ ɰ ࢫȍȕ؈ ܣۘ ɦȄࢫ ȓɦɽʊȸ ɨɦࢫ ȓʊȷ Ȇȷ כ ࢫ Ȕ ȄȳȻ ǺࢫࢫǴȆɗɽɦȄࢫ ʄڴɏ

�ɼࢫȓʊɭɽʊɦȄࢫȔ Ȇȋɽܦݰ ɦȆȉࢫȯȣ ɱࢫࢫɤ Ȅɽɭכ əࢫ ʊɋɽȕࢫʄڴɏࢫȆȍɨȷ ɣࢫ ɦȰࢫȳțǺʆࢫɰ ǷࢫɰɼȮ֗ࢫ ȓǾȲȆɈࢫ ɦȄ:

ɾȳȫࢫ Ƿࢫȓȸ ȷ Ǻɭ.ࢫȄ؈فȫ Ƿࢫɼʅ ȯɜɳɦȄࢫɝ ɗȯȗɦȄࢫɪ ȫ ȯɭ:ࢫȔ Ȇȋɽܦݰ ɭࢫɼࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫɵ ɭֺࢫ ɟࢫȲȆȍȗɏט ȱȫࢫࢭʏࢫ Ǹʆࢫȟ ʊȧ ࢫַ ɽ ɮȻ ȰǻࢫࢫȗɐʇفࢫɟǷ؆فࢫ

ɑȡࢫ.ɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ:ࢫ֗ࢫ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȳȼࢫɼࢫɑʉȴɽȗɦȄࢫ ɴɨɦࢫȓʊɮɨɐɦȄࢫȑ ȗɡɦȄࢫȲȄȮ֗ࢫ ȓʊȣࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȄםȓʊɦȆࢫ ʊȕȄفȷ ǻ֗ࢫ ȓɦȆɄࢫ ɗࢫʏڴɏࢫȦɽȗɘɦȄࢫɽȉǷ

Ⱦࢫ1996 .88.ࢫ֗
ʈɽȨࢫ-372 ȕࢫȓɦɽɺȷ ȓɦɽʊȸࢫȆɮɸࢫ ɦȄࢫʅȳɀ ɳɏࢫɪ ʈɽȨ ȗɦȄࢫȄȱɸࢫɬȆɮȕǻࢫȯɳɏࢫɵ ɡɭǷࢫȆɭࢫȳǾȆȸ ɂࢫݍݵ ȳɐȗɦȄࢫɬȯɏɼ֗ࢫ ȓɏȳȸࢫ Ȋࢫɪ ǾȆȷ ɪࢫǻڲʄࢫȯɜɱࢫ ȿ כ .ɪࢫ
373-Ⱦ ɻȸࢫ֗ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.89.
374-ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȶ ȆʊɜɦࢫȓɘɨȗȬ ɭࢫȑ ȸ ɲࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȯȬ ȗȸ Ȗࢫȯɛכ ɼ֗فࢫ؆ɟࢫȆɸࢫʏۂ :ȆɏɽʊȻࢫ

-�ɤɼȄȯȗɦȄࢫȓȍȸ ɲCarrent ratioࢫɈ ȔࢫȄםȓɦɼȄȯȗࢫɏڴʄࢫȄם ȄȮɽȡ ɽםȄࢫʅ ɼȆȸ Ȗ֗ࢫ Ȕࢫ Ȇȋɽɨࢫɝ Ȩ ȗȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȆٮڈȆɭȄقɦȄࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫʄڴɏࢫȒǸȼ ɴםȄࢫȒȲȯɛࢫȶ ȆʊɛࢫȆɺɗȯɸ

ȆɺɛȆɜȨࢫࢫ ȗȷ Ȅࢫȯɏɽɭࢫʏࢫ374ࢭȆɺɦࢫȓʊɈ ɮɳɦȄࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɼ1.2 ،ࢫɪ ʊɮɐɨɦࢫɵ ɮɄ ʆࢫʅ ȱɦȄࢫɰ Ȇɭכ ȯȧࢫ ɪࢫ ȝɮʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȓɏȆɳɀࢫȄם ɨɦࢫȲȆʊɐɮɟࢫɻʊɨɏࢫɝ ɘȗɭ

ɪࢫ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫȔ ȆɭȄقɦȄࢫɵ ɭࢫɻʊɨɏࢫȆɭࢫȮȄȯ ȷ ɣࢫɏڴʄࢫ ɳȍɦȄࢫȒȲȯɛ–ࢫȓɐʉȳȸ ɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓȍȸ ɲ:�ʅ ɼȆȸ Ȗࢫࢫʏڥɨȸ ɦȄࢫɰ ɼȵȬ ɁࢫȄם ɛȆɱࢫȓɦɼȄȯȗםȄࢫɤɽȿ כ

ɰ ɼȵȬ טȮȆɮȗɏࢫɏڴʄࢫȄם ɪࢫɰɼȮࢫ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫɻȕȆɭȄقɦȄࢫȮȄȯ ȷ ɣࢫɏڴʄࢫ ɳȍɦȄࢫȒȲȯɛࢫɾ ȯɭࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫɰ ࢫ֗ࢫȍȕɼ؈ ɬɽɀࢫȄםȓɦɼȄȯȗࢫ ȓȍȸࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫࢫɏڴʄࢫȄݍݵ ɲ

:ȧ ɯࢫ ȗʆ֗ࢫ ɤɽȿࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȄםȒȳɗɽȗࢫࢭʏࢫȄݍݵȓɳʈȵࢫ כ ɵࢫ ɭࢫɻȕȆɭȄقɦȄࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫʄڴɏࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȯɛࢫȹ ʋɜȕȸ ɜȉࢫȆ٭ڈȆȸ�ɼࢫȔ ȆɢʊȻ ȔࢫȓɮࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɏڴʄࢫ ט ɽȧ

ȓțֺ ȝɦȄࢫȆɺɏȄɽɱǸȉࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȯǾȄȴࢫࢫɑɗȯɦȄࢫȓɜȨ ȗȸ ɭ. و؆ɟכ ȳɀࢫ ɳɐɦȄࢫɪ ȝɮȕࢫɼ֗ࢫ ȓɦɼȄȯࢫ ȗםȄࢫȔ ȆȋɽɨɈ ɻȍȻࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɏڴʄࢫȄם ɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɾ ɼȆȸ Ȗفࢫ

ȓ֗ɦɼȄȯȗםȄࢫɤɽȿ כ ɵࢫ ɮɃ כȓɦɽʊȷ�ȳȫࢫ ɤɽȿࢫȄםȓɦɼȄȯȗࢫ כ ݯݨɯࢫ ȳɈࢫȰǻࢫȯɛࢫɰɽɢʆࢫ ȫ ɪࢫ ȝɮʆַࢫ ȓȍȸࢫȯɛࢫ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫɂ ȆɘȬ ɱȄɼࢫɰɽɢʆࢫȯɛࢫɼǷ֗ࢫ ɾࢫȍɟ؈فȄࢫ

ɵࢫ ʆȯɭࢫʅȲȆȡ Ȉࢫ Ȇȸ ȧ ɪࢫ ɢȻ ɪࢫʎɲȆɮȗǾȄࢫɏڴʏࢫ ʊɺȸ Ȗࢫɪ ɢȻ ɻȍȡࢫɏڴʄࢫ ɽɮȉࢫɪ ɀ Ȩ ȕࢫɰ ǷࢫࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ ɚࢫȉ؈ ȆɘȕȄࢫɞ Ȇɳɸ

ȓȋɽɨɈࢫ ʅࢫǻڲʄࢫȆɮɭ.-�ɰɽʆȯɦȄࢫȳɗɽʆࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȄם ȯɜɳɦȄࢫɝ ɗȯȗɦȄࢫȓȍȸ ɲ:�ɼࢫȒ؈فɀ ɛࢫɰɽʆȯɦȄࢫʏڲȆɮȡ ǻࢫʄڴɏࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫɝ ɜȨ ȗםȄࢫȯɜɳɦȄࢫʅ ɼȆȸ Ȗࢫࢫȓɨʈɽɇ

Ȕࢫ Ȇɠֺ ȷڈْ ט ȆɗȆɄࢫɻʊɦǻࢫ ɭࢫࢫȩ ȋȳɦȄࢫʏࢭȆȿ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫɝ ɜȨ ȗםȄࢫȯɜɳɦȆȉࢫࢫȯɀ ɜʈɼࢫȆٔڈʆȮࢫࢫȓɭȯȫ ȓȸࢫɏڴʄࢫ ȷ ǺםȄࢫȒȲȯɛࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫȹ ʋɜȕࢫɼ֗ࢫ ɪࢫ ȡכ

ɵࢫ. ɭֺࢫ ɟࢫȳɌ ɱǷ:ȯɮȨ ɭࢫɰ ȸ؈ ȧ ɾࢫ ȯɸࢫࢫȾ ࢫ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭࢫ ȭࢫ֗ ʊȼ ɦȄࢫȯɮȨ ɭ295.ࢫ�ɼࢫȲȆɀ ɐɦȄࢫ֗ࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɰࢫ֗ ɼȳȫ ǵ,ࢫ֗.192.ص ɪࢫɘɭݏݳࢫ ɜɏ

לȒȲȄȮࢫ ȓɭȯɜɭȾࢫࢭʏࢫ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɪࢫȄםȆڲʏࢫ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɼࢫȓʊɦȆםȄ.316.
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*ȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓȍȸ ɲ:ࢫࢫɷȱɺɦࢫࢫʃɲȮכ ȑࢫɼࢫɰɽɢʆࢫȄݍݰȯࢫ ɨɈ ɦȄࢫș Ȩ ȕࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫʅ ɼȆȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄ

ȓȍȸࢫ ɴɦȄ10%.

*ɑǿȄȮɽɦȄࢫə ʊɋɽȕࢫȓȍȸ ɲࢫࢫɷȱɺɦܢۜࢫ כɛظ ȲȯࢫȄݍݰȯࢫ ɜʈɼ֗ࢫ ɅࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ǾȆɗࢫʄڴɏࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȓɌ ɘȨ ɭࢫʅ ɼȆȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄ

ȓȍȸࢫՌȉࢫ ɴɦȄ55%ࢫ�ɽɭǷࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȅࢫɼࢫə ʊɋɽȕࢫȓȡȲȮࢫʄڲǻ؈فࢫȼ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫ֗ࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫʏࢫࢭɰ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ Ȅ

Ȕࢫࢫو Ȇȋɽܥݰ ɷȆȣࢫ ȕࢫࢫɻȕȆɭȄقɦȆȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫʏࢫࢭɖ ȳɀ ȒȲȯࢫȄם ɜɭࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰࢫȳțǺʆࢫɰ ǷࢫɰɼȮࢫɪ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫȲȆɮȝȘȷ ט

Ǵֺࢫ ɮɐɦȄ.

ɖࢫ ȯםࢫتحديد٭ڈȄࢫə ɛɽɭࢫɖ ȳɀࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɵ ɭ،ࢫʋɱȆɢɭǻࢫɾ ȯɭࢫɼ֗ࢫ ɪ ɛכ ɤࢫɗفȒࢫɬȆɏࢫɏڴʄࢫ ֺ ȫɻȗࢫࢫɪ ʈɽȨ ȕ

Ȕ ȆɭȄقɦט əࢫȒȲȮȆɛࢫɏڴʄࢫȓɨȉȆɜɭࢫ ʊɦȆɢȕࢫɼǷࢫȳǾȆȸ ȫ ȓɦɽʊȷࢫɰɼȯȉࢫ ɤɽȿࢫǻڲʄࢫ ɤࢫࢫכ ֺ ȫ ɖࢫ ȳɀ ȓɜȨࢫɏڴʄࢫȄם ȗȸ Ȅם

ɬɽɀࢫɬȆɏࢫ֗ ɤɽȿࢫȄםȓɦɼȄȯȗࢫɏڴʄࢫȄݍݵ כ ʅࢫ ɼȆȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫȈ Ȇȸ ȧ ɯࢫ ȗʆࢫȯ ࢫȄɼ֗ݍݰ ȄםȓɦɼȄȯȗࢫ

ȓȍȸࢫɽɸࢫ ɴɦȄࢫɷȱ ɺɦࢫɪ ȝɭ؈فࢫࢫ1.2כȼ ʇࢫࢫȆɺɃ ȆɘȬ ɱȄࢫȆɭǷ֗ࢫ ɽʊȷڲʏࢫ Ʌࢫ ǾȆɗࢫȮɽȡ ɼࢫɵ ɏࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɎ ȆɘȕȲȄفࢫɐʇࢫȟ ʊȧ ࢫ֗

ȱ ɸࢫɼ֗ࢫ ȓɦɽɺȸࢫ Ȋࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦȆȉࢫǴȆɘʆל ɣࢫɏڴʄࢫ ɳȍɦȄࢫȒȲȯɜɭࢫɬȯɏࢫʄڲǻ�ɼفࢫ؆ɐȖࢫȓʊɐɃ ɼࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȄࢫɽɦ

Ɂࢫ ɜɱࢫɵ ɭࢫʎɲȆɐʇࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȆʊɃࢫ ȳɏࢫɰ Ȇɠࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʏࢭ.

ȡࢫ Ȇʊȗȧ Ȅࢫɾ ȯɭࢫɼࢫɖ ȳɀ ȓɦɽʊȷࢫȄם ɂࢫ ȆɘȬ ɱȄࢫɾ ȯ ɭࢫɰ Ȇʊȍɦ�ɼ֗ɾȳȫכ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɖ ֺ ȗȷ ֺ ɦࢫɻࢫɾ ȯ ɭ

ךȓʊȕࢫ ȔࢫȓʈɽɱȆȝɦȄࢫ ȄȳȻ ǺםȆȉࢫȓɱȆɐȗȷ ט ɵࢫ ɭࢫȯȉַࢫ ࢫ֗ ɪࢫ ȼ ɘɦȄࢫȓɦȆȧ ɰࢫࢭʏࢫ ɚࢫȄםɏȮɽ؈ ɽɜȧ ȓɺȡࢫ ȄɽɭࢫȓʊɱȆɢɭǻ375:

*ȑ ɨɈ ɦȄࢫࢫș Ȩ ȕࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɎɽɮȣ ɭࢫʄڴɏ:ࢫɾ ȯ ɭࢫȓɗȳɐɭࢫࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫȈ Ȇȸ ȧ ɯࢫ ȗʆ

Ȕࢫ ַ Ȇɮȗȧַ ȆɃࢫ ȳɐȖفࢫ؆ɟכ ۂʏࢫ ȑࢫ ɨɈ ɦȄࢫș Ȩ ȕࢫɑǿȄȮɼࢫɰ ǷࢫǷȯȍɭࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ ɖࢫ ȳɀ ȓɦɽʊȷࢫȄם ɂࢫ ȆɘȬ ɱȄ

ɂࢫ ȆɘȬ ɱȄࢫɵ ɏ֗ࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɎɽɮȣ ɮȉࢫȓɱȲȆɜɭࢫȆْڈȍȸ ɲࢫɎ ȆɘȕȲȄفࢫɐʇࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɎࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȄɽɱǷࢫȓʊɜȍȉࢫȆȷ Ȇʊɛࢫȑ ܦݰ ɦȄ

ɖࢫ ȳɀ ȓɦɽʊȷࢫȄם

*�ɾȳȫכ ɖࢫ ȲȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫࢫȓȡȲȮࢫȓɗȳɐɭࢫɵ ɡɮʆࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɺɦࢫȆɜɗɽɗ֗ࢫ Ȕࢫ ȆȋɽɨɈ ɎɽɮȣࢫȄם ɭࢫʄڴɏ

ɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɖ ֺ ȗȷ ֺ ɦࢫɻɨʊɭࢫɼࢫɖ ȳɀ ȠࢫȄם Ȇʊȗȧ Ȅࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȔ ȆȍɨɈ ȗɮȉࢫǴȆɗɽɨɦࢫɾȳȫࢫࢫכȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱ ɸࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫɼ֗ࢫ

ɖࢫ ȳɀ ȓɦɽʊȷࢫȄם ȆɃࢫࢭʏࢫ ȆɘȬ ɱȄࢫȮɽȡ ɼࢫࢫȹ ɡɐȖ.

-ȮȲࢫʄڴɏࢫɖ ȳɀ ȓȍȸࢫȒȲȯɜɭࢫȄם ɲࢫȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȆɸȯȧ ࢫɼ֗ࢫ ɤࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ Ȇɮȡ ǻࢫʄڴɏࢫࢫȓʊɡɨםȄࢫɚ ɽɜȧ ʅࢫǻڲʄࢫ ɼȆȸ Ȗܣۘࢫ ɦ

ɪࢫɽɸࢫ ȝɭࢫ1.25%כʏࢫࢫࢭɰ ɚࢫȄםɏȮɽ؈ ɽɜȧ ɚࢫȄםȓʊɡɨࢫɏڴʄࢫȓɨȉȆɜɭࢫࢫ ɽɜȧ ɾࢫȒȲȯɜɭࢫ ȯɭࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫɰ ȟࢫȍȕ؈ ʊȧ ࢫ֗

ɷȆȣࢫ ȕࢫɻɛɽɜȧ ɰࢫɏڴʄࢫ ɏ؈ ȮɽםȄࢫɰ ȆɳȀɮɇ ȄࢫȮȄȴࢫɉ ȸ ȎɦȄࢫȓɮʊɛࢫȔ ȮȄȴࢫȆɮɨɢɗ֗ࢫ ɣࢫ ɳȍɨɦࢫࢫȲȆȸ ɏǻࢫɼǷࢫɪ ȼ ɗࢫȚ ɼȯȧ ȓɦȆȧࢫ

ɖࢫ ȳɀ .Ȅם

ɰࢫࢫ، يمكن               Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏف֗ࢫ؆ɐȗɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫɖ ȳɀ ȓʊɐɃࢫȄם ɽȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫࢫȓʊɨʊɨȨ ȗɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫɷȱɺɦࢫȆɜɗɼ

ȄࢫȦ Ȇȣ ɳɦȄࢫɾ ȯɭܷݳࢫ ɽȕࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȥǾȆȗɱࢫɖ ȳɀ ȔࢫȆȉם ȆɗȄȳȨ ɱט ɝࢫɼࢫ ɜȨ ȕࢫʅ ȱ ɦ،ࢫȆɭࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɪ ɐȡ

Ȕ Ȇʈȳȣ ɭ؈فࢫȸ ɘȕࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄɼȮכ ɯࢫ ɸǷࢫɵ ɭࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫɬȄȯȬ ȗȷ ȆȉࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɨɦࢫࢫɯ ɨȕܣۘࢫ ɦȄࢫȚ Ȅȯȧכ

ȒȯʊȻࢫࢫ ȳɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʄڴɏࢫȒȲȮȆɛࢫȓʊɳɐםȄࢫȔ ȆɺݍݨȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫɰ ǷࢫɻɱǸȻ ɵࢫ ɭࢫʅ ȱɦȄɼ֗ʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȆȉ

375
ȓʊȣࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȄםȓʊɦȆࢫ- ʊȕȄفȷ ǻ֗ࢫ ȓɦȆɄࢫ ɗࢫʏڴɏࢫȦɽȗɘɦȄࢫɽȉǷ،֗ࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭȾ.99ࢫ
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ȓʊɏɽɃࢫ ɽɭࢫȔ ȆȉȆȡ ǻࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȆɱȯɏȆȸࢫࢭʏࢫȄݍݰ ȖࢫࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫɷȱɸࢫɰ Ƿࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȒȮɽȼࢫ ɴםȄࢫɖ Ȅȯɸכ ɤɽȿࢫǻڲʄࢫ ɽɨɦ

ɻȡ ɽȕࢫɻȸ ɘɱࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢭɼ֗ࢫȓʈȳɸɽȡ ȓɨȀȷࢫ ǷࢫȒȯɏࢫʄڴɏל�ࢫ ȰȆȬࢫ ȕȄࢫɽȨ ɱࢫɰ ȔࢫȄ�ɼםɡɦȆ؈ ȄǴȄȳȡࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄ

əࢫȄםȆڲʏࢫ ɛɽםȄࢫɰ ȸ؈ Ȩ ȕࢫɼǷࢫǴȄȮכ ɪࢫࢭʏࢫ ɨݍݵȄࢫȩ ʊܶݰ ȗɦ376 ،ࢫɰ Ȇȿࢫȉ؈ Ȇȫ ɪࢫȆɐɛɽɭࢫ ȗȨ ʆࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ

Ȕࢫ ȆȀʊɸࢫɼࢫࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬȯȬ ȕࢫɼ֗ࢫ ɖࢫ ȳɀ ɤࢫȄם ȆɮɏǷࢫʄڴɏࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫʏࢫࢭɰ ȯɏࢫȄםɡɦȆ؈ Ȇȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȓɮɺםȄࢫȑ ʊɦȆȷ כ

ʏڲȆםȄࢫɼࢫʎɢɳȍɦȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ɰࢫ ȆɮɃ ɖࢫࢭʏࢫ ȄȳȻ ɞࢫȄםɐȗ؆فȒࢫࢫȆɜɗɼࢫࢫל ɽɳȍɦȄࢫȰȆɜɱǻࢫࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȳɡȍםȄࢫȲȄȱɱל ɬȆɌࢫ ɳɦ

ȡࢫ֗ࢫɐȗɦȆȉ؆ف� ɽȕࢫɵ ɡɮʆࢫࢫȆɺɨʊɨȨ ȕࢫɼࢫȓʈȲɼȮࢫȔ ȄȳȻ Ǻɭࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ǴɽɃࢫȄݍݰ ɰࢫɻǾȄȮǷࢫࢭʏࢫ ȸ؈ Ȩ ȗȉܣۚࢫ ɐםȄࢫɖ ȳɀ ɻʊࢫȄם

�ɼࢫࢫʏڲȆםȄࢫɻɘɛɽɭ�ɼࢫɰ ɚࢫȄםɏȮɽ؈ ɽɜȧ ɰɽɀࢫ ʆࢫɼࢫɍ ɘȨ ʆࢫȆɮȉࢫɰ .ȄםɡɦȆ؈

ɲȆȝɦȄࡧɪ ɀ ɘɦȄࡧʎ

ɎɽࡧࡩʏࡧɐȗɦȄ؆ف ɛɽ ɦȄࡧȔ Ȇʊɘɨȫ

ȗɦȄࢫȔ ȆʊɳɜȗɦȄࢫɼࢫȔ ȆɜʊȍɈ ȗɦȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ɯࢫȄם Ɍ ɳɦȄࢫɽɮɱࢫȔ ɼȆɘȕࢫɯ ɓȲࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫȲȄȯɭࢫɼࢫȓʊȡ ɽɦɽɳɡ

�ɼɦࢫȓɮɟȆݍݰȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴ؈فࢫȫכ ɰࢫȄȱɸࢫ Ƿַࢫ ǻ֗ࢫɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɭȴכș ɟȳȕࢫɼࢫɯ ɦȆɐɦȄࢫɪ ɠࢫș ɦȆɇࢫ

ȆɮɀٮڈȆࢫȓɜʊɮɏࢫ ȉ.ࢫȮࢫȆɭࢫɽɸɼࢫɑɗب�ɼࢫȓʊɳɐםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȆȆȣ ɭࢫʏࢫࢭǴȄݍݵفȄࢫɵ ɏࢫȟ Ȩ ȍɨɦࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ

ɸࢫǴȄȲɼࢫə ɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȈ Ȇȍȷ ɵࢫȄȱȄࢫɐȗɦȄ؆ف֗כ ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫɻȉࢫș ɴȗɏȄࢫȆɮɟ�ɼࢫɖ ȄȳȻ ל ɤࢫ ȆɮɏǸȉࢫȓɮȗɺםȄࢫɑɛȄɽࢫםȓȉȆɛȳɦȄ

ȑ ǾȄȯɦȄࢫȆٕڈɐȷ ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫ�ɼفࢫɐɦȄࢫȾ ֺ Ȭ ȗȷ ȄࢫʄڲǻɘɡɦȄࢫɉ ȉȄɽɄ ɦȄࢫȓɓȆʊȿࢫȆɸȲȄȳɡȕࢫɑɳɮȉࢫȓɨʊ

�ɼǷ�ɼࢫȆٮڈȯȧ Ʌࢫ ɘȫ ɪࢫ ɛכ ȆȍȎȸٮڈȆࢫɏڴʄࢫ ɭࢫǴȄȳɜȗȷ Ȅ.ʄڲǻࢫࢫɞ Ȇɳɸࢫࢫɣ ɦȰࢫȑ ɱȆȡࢫȓȷ ȄȲȮࢫȮȯɀ ȉࢫș ɮȕࢫȓʊȝȨ ȉࢫȮɽɺȡ

Ȅࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ȲȆɇࢫȄםȓɱȲȆɜࢫȉ؈ ǻࢫʏفࢫࢭ؆ɐȗɦȄࢫȈ Ȇȍȷ Ƿ�ɼࢫࢫȒف؆ɐȗࢫםȒف؆ɐȗםȄ؈فࢫɓ ،ɐɭࢫɵ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫɖ ȯࢫا٭ڈȳɡȍםȄࢫǺȍɴȗɦȄ؈فࢫʆ

ȑࢫȄםȆɐݍݨȓࢫࢫࢫɐȗɦȆȉ؆فࢫ ʊɦȆȷ Ƿɼ.

ȒȮȯȨ ɭࢫȓɈ ɜɱࢫȯȡ ɽȕࢫࢫַࢫȄف؆ɐȗɭࢫɖ ȳɀ ȩࢫɗڈȆٕࢫȄם ȍɀ ʆࢫȆʊɳɭȴ-ࢫɌ ɦȄࢫȓՌɳࢫݍݨʅ ǷȲࢫȑ ȸ ȧࢫȓʊȋȲɼכ ɪࢫ

ȓʊɦȆםȄࢫȓȉȆɛȳɦ- ،�ȴǷࢫȚ ɼȯȧ Ȇʊȣࢫࢭʏࢫ ʈȲȯȕࢫɯ ɸȆȸ ȖࢫࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫࢫȔ ֺ ɡȼ ɯࢫȄם ɟȄفȕࢫȟ ʊȧࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓɭ

ۜ غ ȗɜʆࢫȆɮɭࢫ֗ࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫ تفحصࢫܢȓɺȡ ȄɽםȄࢫࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȰȆՌȬ ȕַ ɪࢫ ȫ ȯȗɦȄࢫɼࢫȔ ֺ ɡȼ Ȅם

ɬǴֺࢫɑɭࢫ ȗȕַࢫ ܣۘࢫȯɛࢫ ɦȄࢫɪ ɐɘɦȄࢫȮɼȮȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫɼ֗ࢫ Ȕ ֺ ɡȼ ȓʊȣࢫࢫɷȱՌՌɺɦࢫȄם ʈȲȯȗɦȄࢫʄڴɏࢫɯǾȆɜɦȄࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄ

ܣۜࢫ .Ȅ377ݍݰȮȆʊࢫɗȆɳȗɦȄؠ

ȔࢫȄࢫࢫ ȳɺɋ Ƿࢫࢫلدراساتȓʊɗȳɀ ȓȿࢫȄם ȆݍݵȄࢫȓɐʊȍɈ ɦȄࢫࢫȓȣ ʊȘɱࢫɰ Ȇɠࢫʏࢭȳɀ ȒȳɸȆɋࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɰࢫȴɼȳȉࢫ Ƿ

Ɇ Ȇȼ ɴɨɦʏࢭȳɀ ȄȓɃם ȳɐɭࢫȆٰڈɽɠ֗؈فࢫȝɡɦ المحتملةالمخاطر منɵ ɭࢫǴȵȡ ɪࢫ ȝɮȕܣۘࢫ ɦȄ֗العملʏࢭȳɀ  خاصة Ȅם

Ȇɺȷࢫ-376 Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫȶ ȲȆɮȕࢫȟ ʊȧ ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ ɽȸ ɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȥǾȆȗɳɦȄࢫɼࢫȓʊɦך ɬȯȬࢫɷȱɸࢫ ȗȸ ȖࢫȆɮɟࢫɖ ȳɀ ȔࢫǴȄȮǷࢫȄם ȄȳȻ ǺɭࢫȓȍɛȄȳɭࢫࢫȓɱȲȆɜɭ

ȯɮȗɐʇࢫȆɮɟ֗ࢫ ȓʈȲȆɮȝȘȷࢫ ט ɍࢫ ɗȆȨ ȳɌࢫࢭʏࢫȄם ɳɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫɂ ȳɔȊ֗ࢫ כɾȳȫࢫ ɖࢫ ȲȆɀ ɖاȆȉם ȲȆɀ .ݍݨȲɽɺɮࢫɏڴʄࢫɷȱɸࢫȥǾȆȗɳɦȄࢫםȓȍɛȄȳࢫǴȄȮǷࢫȄם

ɝࢫ֗ࢫ- ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȲɽȍɮȻࢫ ɝࢫ ʊɗɽȕ37.ص. 377
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ܣۜ֗مفتوحاقتصادي بمحيط כȳɭ يتعلق عندما ɣࢫȓȉȆȝɮȉيرى البعضأنلدرجةɗȆɳȕɼؠ ɳȍɦȄمِؤسسة

ɝ لتحمل ɗכ ܣۘࢫȦɽɨȕࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫȔ ȆʆȯȨ ȗɦȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆɘɦȆȬ ȳɇࢫȄɼם ȆȬ ǴɽɃࢫȄם ࢫ֗ࢭʏࢫ ȳɇ ȆȬ .Ȅ378ם

ࢼܣࢫࢫࢫ ȗɴȗɦࢫɅ ɐȊȓʊɨʊɨȨ ȗɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯ ɦȄࢫࢫɵ ɭȄȵȕࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫɰ Ƿ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם Ȇɭȴ׀ ɦ

ɷȱࢫɑɭࢫȆɭࢫ ɸࢫȳɌ ɱࢫȓɺȡ ɼࢫɂ ȲȆɐȗȗɦ֗ࢫ ȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ Ȇɏ ȆɈ ɜɦȄࢫɵ ɭࢫȮȯɏࢫʏࢫࢫࢭʅ ȮȆɀ ȗɛט Ɇࢫ Ȇȼ ɴɦȄࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫɑɭ

ȒȲȄȮǻࢫɰ ǸȉࢫȮȆɜȗɏט șࢫǻڲʄࢫ ȟࢫɱȄڈْ ʊȧ Ȕࢫ֗ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɾ ȯȧ ǻࢫȥǾȆȗɱࢫɻɳɏࢫȔ ȳɘȷ Ƿࢫ�ɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰֺ ɮȨ ȗʆࢫɻȕȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭ

ɏࢫȓɨɭȆɢɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ࢫȄ֗ם ɣࢫ ɳȍɦȄࢫǴȄȮǷࢫɵȄȱɸࢫɯ ɸȮȆɜȗɏȄࢫࢫȆȸ ʋȷ Ǹȕ،ࢫȯɏࢫȒȲȯɛࢫǴȄȮǷࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʄڴɏࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȮ

ȯʊȡȓȸࢫ ɟȆɐםȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ɖࢫ ɼȳɌ ɦȄࢫɯ ɓȲ
379.

ܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫɯ ʊʊɜȕࢫɼࢫȯʆȯȨ ȗɦࢫȔ Ȇȷ ȄȲȮࢫȒȯɏࢫȴȆȣ ɱȄࢫɯ ȕ֗ࢫȔ ȆʊɃ ȳɘɦȄࢫɷȱɸࢫȓܵݰ ɾࢫ ȯ ɭࢫɵ ɏ ȆȝȨࢫ ȉ

Ȕࢫ Ȇɭȴכ əࢫɼࢫ ɛȄɽםȄࢫș ɘɨȗȫ Ȅࢫȟ ʊȧ ֗ʏࢭȳɀ ȚࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɼȯȧ ɯࢫࢭʏࢫ ɺȸ Ȗࢫȳȫ ǵࢫɪ ɭȆɏ ɵࢫ ɭַࢫ ȯ ȉࢫɪ ɭȆɏࢫȲȆȍȗɏȄࢫʏࢭ

ȳɀࢭʏࢫࢭʏࢫȆɢʈȳɭǷࢫࢫȮɽɐȖࢫ ȈࢫɐȗɦȄ؆فࢫࢫȄם Ȇȍȷ Ƿࢫɯ ɸǷࢫɰ Ǹȉࢫɰ ʆȮȆɀ؈ ȗɛט Ʌࢫ ɐȊࢫɾȳʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȚࢫɐȗɦȄ؆ف ɼȯȧ ȶࢫ Ȇȷ Ƿ

ȓɈࢫࢭʏࢫ ȍɄ ɳɭ؈فࢫɓࢫȔ ȄȲȄȮǻࢫȮɽȡ ɼࢫȑ ɱȆȡ Ⱦࢫ֗ࢫǻڲʄࢫ Ȇȫ ɪࢫ ɢȼ Ȋࢫȟ ɦȆȝɦȄࢫɯ ɦȆɐɨɦࢫɂ Ȅȳɛל ɞࢫࢭʏࢫ ɽɳȍɦȄࢫɑȷ ɽȕࢫʄڲǻ

ɰ ȆɮȗǾࢫ.טɰ ȧ؈ ɰࢫࢫ،ࢭʏࢫ Ǹȉࢫɰ ɼȳȫ ǵࢫɾȳʆࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆɭȴכȆɢʈȳɭǷࢫʏࢫࢭȔ Ȅ؈فɔȗɦȄࢫʄڲǻࢫȮɽɐȖࢫࢫʏࢫࢫࢭȓʊȡ ɽɦɽɳɡȗɦȄ

֗ʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫɪ ɮɐɦȄࢫʄڴɏࢫȆفٮڈȡ Ƿࢫȓʈɽɛࢫࢫȓȸ ɗȆɳɭࢫȓʊɡʈȳɭכ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫȆɮɭ

ȔࢫɟǷ؆فࢫ ȆʊɨɮɐȊࢫɬȆʊɜɦȄࢫʄڲǻࢫȔ ȳɈ Ƀ Ȅࢫȟ ʊȧ ȓʊȨ֗ࢫ֗ ȋȳɦȄࢫȽ ɭȆɸࢫʄڴɏࢫȓɌ ɗȆȨ ɪࢫȄם ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫȆɺɘʊɦȆɢȕࢫɅ ʊɘȬ ȕ

ȔࢫȄݍݰȮɼȯࢫȄםȓɱɽɭǸࢫࢭ ȴɼȆȣ ȕɼࢫȒȲɽɈ ȫࢫə Ƀ Ƿ֗ ȳɀࢭʏࢫ ɂࢫȄם Ȅȳɛל Ȕࢫ ȆʊɨɮɏࢫʏࢫʄڲǻࢫȓɮɌ ɱǷࢫȓȍȷ Ȇɳɭࢫࢫɬȯɏࢫࢫɣ ɦȰ

ɰࢫࢫɼࢫȄםǴȄȲȯࢫ֗المراقبة ȓɺȡࢫǻڲʄࢫȄםɘɋɽ؈ ɽםȄࢫࢫȓɨȨ ȕȳםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɼ֗ࢫ�ɼࢫȶ ֺ ȗȫט ȓɌࢫɼࢫ ɘȨ ɭࢫȒȲȄȮǻࢫə ɐɃ

ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼ380כ.

Ȕࢫ ȗɏȄɪف ȉȆɜםȄࢫʏࢭ�ɾȳȫ ǷࢫȔ Ȇȷ ȄȲȮ،ࢫࢫɤɼȮࢫʏࢫࢭɖ ȲȆɀ ȶࢫɐȖ؆فࢫȄם Ȇȷ Ƿ֗Ȇʊȷ ǵࢫɚȳȻ Ȉࢫ ɽɳȡࢫࢫɉ ȍȕȲȄ

ȳɐȷࢫ ɂࢫȄݍݰȮȆࢫࢭʏࢫ ȆɘȬ ɱט ȑࢫࢫ ɱȆȡ ɯ֗ࢫǻڲʄࢫ ɺȷ כ ɼࢫȔ ȄȲȆɜɐɦȄࢫȲȆɐȷ ǷࢫȲȆʊٰڈ ȄɼࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫʏࢫࢭɑȷ ɽȗɦȆȉ

ɾࢫǻڲ ȮǷࢫȆɭࢫ֗ࢫȑ ɱȆȡכ ȆɺɛȄɽࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɬȆɭǷࢫ ȷ Ƿࢫȩ ȗɗࢫɼࢫȆٮֺڈ ɮɐɦࢫɖ ȳɀ ɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɯݯݨ ʄࢫȒȮȆʈȴࢫࢫ

�ɼࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɤɽȿ Ƿࢫɪ ʈɽɮȗɦࢫɪ ȡכ ɀ؈فࢫ ɛࢫʏڊȲȆݍݵȄࢫɂ Ȅفɛט ɞࢫǻڲʄࢫ ɽɳȍɦȄࢫǴɽࢫݍݨȓȣ ʊȘɱɼ֗ࢫɪ ȡכ ȓɨʈɽɇࢫ

ɐɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫɂ ȆɘȬ ɱȄɼࢫࢫȔ ȄȲȆɜɐɦȄࢫȲȆɐȷ ǷࢫȲȆʊٰڈ ȄࢫɼࢫࢫȓɨɮࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫȓɨɢȼ ɭࢫȔ ȳɺɋ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ࢫ ȄȲɼכ ܣۜࢫɼࢫ כȄȲع

ɰ Ƀ؈ ɏ֗ɯڴʄࢫࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄםɐȗ؆فȒࢫɬȯɐɦࢫȒȲȯɛࢫȄםɜف ɺɃ ɼȳɛࢫȯʆȯȸ ȘȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫɼࢫɬȄقɦࢫטʏࢫࢭɣ ɦȰࢫɯ ɸȆȷ ȟࢫ ʊȧ

ɾࢫ ȮǷࢫȆɮɭ֗ࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɼࢫɂ ȳɜɦȄࢫȳɈ ȫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫȓɺȡ Ȅɽɭʄڲǻࢫ�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫࢫɂ ȳɐȖࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɼفࢫ؆ɐȗɨɦࢫȓʊɦȆםȄȶ ֺ ɗ381ל.

ȯɮȧࢫ-378 Ƿ ،قرارات صناعة غنيمɰ ȆɮȗǾטɪ ʈɽɮȗɦȄɼʏإطارࢭȓʊȣ ʊȕȄفȷ 1ɑȊȆɈط للبنك، الشاملةל ɭ֗ࢫɪ֗ ȍɜȗȸ ȄȒȳɸȆɜɦȄ،1998Ⱦם .75.ࢫ֗
Ⱦࢫ-379 ɻȸࢫ֗ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.8.
ɑȡࢫ-380 ȄȲ Ȕࢫ֗ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɸࢫȥǾȆȗɱࢫʄڴɏࢫɎֺ ɇֺ ɦ:Ⱦ ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯࢫ ʊɳɓࢫȯɮȧ Ƿ.102-99.ص.
381-ɯ ȷ Ȇɛܢۚࢫ ɭ، "ࢫȆʊȷ ǷࢫɚȳȻ Ȉࢫ ɽɳȡ ɚࢫȯɜɳɦȄࢫɼȯɦȄڲʏࢫ:ɤɼȮࢫ ɼȯɳȿ ȦֺࢫɼࢫȲɼȮࢫ ȿ ל כȓɭȴࢫǻڲʄࢫ ɵࢫ ɭ)ȄࢫȒȮȆɘȗȸ ȓȋȳȣࢫȄם ȗɦ"(،ࢫȳɀ ɭࢫɣ ɳȉ–ࢫȒȳȼ ɴɦȄ

ȓʆȮȆɀ ȗɛࢫ-טȓɳȷ ..29.،ص1997ࢫ3֗ࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫ40ࢫ֗
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ࢫأما ʏࢫ֗ࢭ ȓʊȋȳɐɦȄࢫ ɰ ȄȯɨȍɦȄفࢫࢫ؆ɐȗɦȄࢫ ȒȳɸȆɋ ࢫ ʏࢫࢭ ș ɮɸȆȷ ࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ɪ ɭȄɽɐɦȄࢫ ɯ ɸǷࢫ ɰ Ƿࢫ Ȕ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫ ș ɴʊȉ

ȓȣࢫȒȲɽɘɦȄࢫࢫ ʊȘɱࢫࢫȓʊɱȆɮȗǾט Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȩ ɳɭࢫʏࢫࢭȶ ɼȲȯםȄ؈فࢫɓࢫɑȷ ɽȗɦȄࢫɼࢫʏࢭȳɀ ȲȳȨࢫȄם ȗɦȄࢫʄڲǻࢫɻȡ ɽȗɦȄ֗ ʏࢭȳɀ Ȅם

Ȇɺɨʊɀࢫ Ȩ ȕࢫʏࢫࢭɞ ɽɢȼ ɯࢫࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄם ɛȆɘȕɼࢫࢫȔ ȆɱȆɮɄ ɦȄࢫࢫȓʆȆɘɟࢫɬȯɏࢫȓɨɢȼ ɭࢫȴɼȳȉࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫȓʊɈ ɘɳɦȄ

ə ɐɃ Ȳɽɀࢫɼࢫ ɛɼࢫࢫࢫࢫȑ ɱȆȡ ǻ֗ڲʄࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ȓʊɏȆɳɀࢫࢫȄם ɦȄࢫȔ ȄȲɽɈ ȗɦȄࢫȓȍɟȄɽɭࢫʄڴɏࢫȒǴȆɘɡɦȄࢫȈ ȆʊɓࢫɼࢫȔ ȄȲȄȮל

ȔࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫࢫȓȿ Ȇȫ Ȇɺȷࢫ ȲȆɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ɤࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫࢫȄם ȆɮɏǷࢫə ɐɃ.

əࢫǻڲʄࢫȆɭࢫ�ȳɟȰࢫ Ƀࢫࢫȯȣ ɱࢫࢫʄڲǻ֗ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫࢫɪ ȼ ɗɼفࢫ؆ɐȖࢫɑȡȲǷࢫɵ ɭࢫɞ Ȇɳɸɰ ȆɮɃ Ȕࢫࢫ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫǴȆȼ ɲǻࢫ

ɑǿȄȮɽɦȄࢫȓʆȆɮࢫݍݰȔ ȯȡ ɼܣۘࢫ ɦȄࢫɷȱɸࢫɪ ȝɭࢫȮɽȡ ɼࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ ࢫ֗ ʏࢭȳɀ ɰࢫȓɜȝɦȄࢫȆȉݍݨȴȆɺࢫȄם ȆɮɃ ɼࢫࢫɰ ȄםɏȮɽ؈

ȍɭ؈فࢫɓࢫȓɜʈȳɈ ȉࢫɼࢫɯ ɸȆȷ Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄ֗ȓʈȲȄȮל Ȕࢫ ȄǴȆɘɡɦȄࢫʎɲȯȕࢫʏࢫࢭȳȻ ȆࢫȓʊɱȆɮȗǾט Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȓȿ Ȇȫ

ɪࢫȓʊǾȯȍɭࢫࢫ ɋ ɝࢫɟǷفࢫȯǾȆɏࢫ֗ࢫࢭʏࢫ ʊɜȨ ȗɦࢫȓʊɦȆɏ ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫʏࢫࢭɤɽȫ ȯɦȄࢫɼǷ֗ࢫɤ Ȇɐɗࢫɪ ɢȼ Ȋࢫȳɇ ȆȬ ȓȷࢫȄם ȄȲȮࢫɬȯɏɼ

ɰטȮȆɮȗɏࢫɏڴʄࢫ ɮɸȆȸ؈ ɰࢫȄɼם ȓʆȆɮȧࢫȄםɏȮɽ؈ ɼࢫɯ ɏȯɦȄࢫɯ ʆȯɜȗɦࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱ ɸࢫɪ ȝɭࢫȮɽȡ ɼ382.

ɵ ʆȆȍȘȕࢫɷȳɸȆɌ ɭࢫɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫɼȯȍȕࢫș ɱȆɠࢫɰ ǻ֗ࢫ ɵࢫ ɡɦ֗ࢫɾȳȫֿ ɵࢫȓȀʋȉࢫ ɭࢫɰ Ȇʊȧכ Ʌࢫ ɐȊࢫʏࢭȆٰڈ Ƿַࢫ ǻࢫࢫʏࢭ

ࢫ֗ Ȇɺȣࢫ ǾȆȗɱࢫʏࢫࢭɪ țȆɮȗȕࢫȆɸȳɸɽȡ�ɼࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȋࢫࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫʄڴɏࢫȑ Ȏȷ ȩࢫ ʊȡȳȕȳȫ ǵܣۗࢫࢫ ɨȸ ɦȄࢫɷ؈فțǸȕࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭ֗ࢫɷȲɼȮɼ

ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȆٕڈɗࢫȯȡ Ȅɽȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ɼࢫȓʊɗȳɀ ɚࢫࢫȓȀʋȍɦȄࢫȄם ȆɈ ɱࢫɝ ɗɼࢫ֗ࢫȆɸȲȆʊٰڈ Ȅࢫɼࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȲɽɸȯȕࢫʏࢭ

ɱࢫࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ɾࢫ ȯɭɼɰ Ƿַࢫ ǻ֗ࢫ ɪࢫ ɭȆȼ ɦȄࢫȆɺɭɽɺɘɮȉࢫȆْڈʊɈ ɮࢫࢫɻȡ Ȅɽʆࢫɖ ȳɀ ɪࢫȄם ɐȡ ɵࢫࢭʏࢫࢫࢫ ɮɡȕࢫȓʊǾȆٔڈɦȄࢫȓȣ ʊȘɳɦȄ

ȯࢫɻȕɜɦȄࢫɬȯɏࢫ�Ȳȯɛࢫȓȋɽɐȿࢫ טȓʊɱȆɮȗǾࢫɦݏݨȲɽɺɮࢫɏڴʄࢫȄם Ȕࢫࢫ ȆȍɨɈ ɦȄࢫȓʊȍɨȕࢫʄڴɏ؈فɀ.

șࢫࢫ ɨȿ ɽȕࢫالدراساتǻםȄࢫɎɽɛɽɦܣۜࢫ ȑࢫʋǾȳɦȄؠ Ȏȸ ɦȄࢫɰ Ƿࢫʄࢫࢫصارفڲə ɐɃ ࢫɑȡȳʆ֗ࢫǻڲʄࢫ ȔࢫɐȗɦȄ؆ف ֺ ɡȼ ɭࢫʏࢭ

ȄࢫɆ Ȇȼ ɴȉࢫȓɈ ʊȨ ɪࢫȄݍݵȓʊȡȲȆࢫȄם ɭȄɽɐɨɦࢫȓʊȎȸ ɴɦȄࢫȓʊɮɸכ Ȇɺɦɽȿ֗ࢫɑɭࢫȯɟǸȗɦȄࢫɏڴʄࢫ ǷࢫȒȮɽȡࢫɣ ɳȍɦ،ࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄ

�ȲȄȮǻࢫɵ ɏࢫȓȡȲȆȫࢫɻȕȕɼࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ȪࢫɬȆɐɦȄࢫ ȆɳםȆȉࢫɉ ȍȕȳ،Ȇʊȸ ɦȄɼǷܣۜࢫ ʉȳȼڥʏࢫ؟ ȘɦȄ)םࢫȄࢫبحث�ɤɼوكذا،).כ

Ȅɨȫ ȄȯɦȄࢫɪ ɭȄɽɐɦɣ ɳȍɦȄࢫȒȳɈ ʊȸ ɦࢫȓɐɃ Ȇȫ ȓɛֺࢫ ɏࢫȔ ȄȰࢫȓʊȓʊɳɘɦȄࢫɪ ɠȆȼ לȆɠ֗ȓʈȲȄȮם ɼ)ࢫبحثالمʎɲȆȝɦȄ.(ܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ

ɞࢫࢭʏࢫتتضا ɽɳȍɦȄࢫɎɽɛɽɦࢫȆɱȆʊȧ ǷࢫȳɗȔ ֺ ɡȼ ɭفࢫ؆ɐȗɦȄ383.

ɾࢫ֗-382 ȯ ɳɺɦȄࢫɰ Ȇɱȯɏ"ࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȓʆȆɮȧ Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫǴȆȼ ɲǻࢫɾ ɼȯȡ–ȓɱȲȆɜɭࢫȓȷ ȄȲȮ-"ࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫ(ࢫɞ ȼف ɭࢫȈ Ȇȗɟ(֗254.،ص1997ࢫ.
ɣࢫɬȆɏࢫ-383 ʊȸ ɡםȄࢫȓɭȴǷࢫʏࢫࢭȚ ȯȧ ɂࢫȄݍݰȮȆࢫࢭʏࢫɨɮɏڈȆْࢫɽɸɼ1994ࢫȆɭࢫ ȆɘȬ ɱט ȓȣࢫ ʊȘɱࢫȓʆȄȯȍɦȄࢫʏࢫࢭȓɭȴכ Ȕࢫ Ƿȯȉࢫȟ ʊȧ ȓɗȆɃࢫǻڲʄࢫɬȆʊɛࢫ)ȍɦȄ؈قɼ(ࢫ֗ ׁ Ȇȉ

ȓʈȳʈȳȨࢫ ȕࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȒȯɐȊࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄ-ࢫȓʈȲȆȍȡל ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫȑ ȸ ɲࢫǴȆɔɦǻࢫɼࢫɰ ȆɮȗǾט ǴȆɔɦǻ֗ࢫȮɽʊɜɦȄࢫɏڴʄࢫ ȲȆɐȷࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫ ǷࢫȳʈȳȨ ȗɟ-.ࢫȟ ʊȧ

ʏࢫࢭɣ ɦȰࢫɯ ɸȆȷࢫࢫɂ ȳɐȗɦȄࢫʏࢫࢭȆȍȎȷ șࢫ ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄࢫȒȮȯȸ ɂࢫɓ؈فࢫȄם ɼȳɜɦȄࢫɯ ɛȆɘȕࢫɻɳɏࢫȥ ȗɱࢫɼ ȓ֗ɭȴכ Țࢫ ɼȯȧ ɪࢫ ȍɛ؈فࢫȍɟࢫɪ ɢȼ Ȋࢫʏࢭȳɀ ɰࢫȄם ȆɮȗǾט ɑȷࢫ ɽȕ

Țࢫ Ȅȯȧ ǻɼࢫȲɽɸȯȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵםȄࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȷ ࢫࢫȆɮɭࢫ ɣ֗ ɦȰࢫȯɐȊࢫɂ ȆɘȬ ɱֺ ɦࢫș Ƀ ȳɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȆْڈɨɮɏࢫɯ ʈɽɐȗȉࢫȦ Ȇɮȸ ɦȄࢫɯ ȕࢫɰ ǷࢫȯɐȊࢫ ȓɦɽʊȸࢫ֗ ɦȄࢫȳɈ ȫ ǻڲʄࢫ

ɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆɭࢫȔ ȆȉȄȳɈ Ƀ Ȅفࢫ؆ɐȖࢫȓʊɐɃ ɼࢫʏࢫࢭș Ȩ ȍȿ Ƿܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼ383ࢫȓʊȸ ɲȳɘɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɻȕȯɺȻ ʅࢫ ȱɦȄࢫə ɛɽםȄࢫɽɸɼ֗

ɞࢫɘɦȄفȒࢫ ɽɳȍɦȄࢫȓɭȴǷࢫș ɗȳɏܣۘࢫ ɦȄ1981-1983ࢫࢫʄڲǻࢫȆɸȲɼȱȡ ܣۘࢫȯȗɮȕࢫ ɦȄ1974ࢫࢫɖ ȳɀ ɦȄࢫȓɮʊɛࢫə ɐɃ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫ֗ࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȲȆɐȷ ǷࢫɎȆɘȕȲȄ֗ࢫ

ȓʊɃ ȄفɗטȓםɽɐɦȄ֗ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫɁ ɜɱ֗ࢫ.ɏࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦࢫɑȡ ȄȲ֗ࢫ Ȇȍȷ٭ڈȆࢫ Ƿࢫɼࢫȓɭȴכ ȳɸȆɌࢫ ɭࢫɵ:

- VOIR ;HUBERT ,( B.) , Les banques Françaises dans la cris , Collection Profils Economiques ,
Editions Marketing ,Ellipses ,Paris , 1985,p.p .62-69.
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�ɤɼכ ȟࡧ Ȩ ȍםȄ

ȓʊɗȳɀ ȳɀࡩʏࡧȓȀʋȍɦȆȉࡧȄם ɆࡧɐȗɦȄ؆فࡧȄם ȆȍȕȲȄ:ȓʊȡȲȆݵ ȈࡧȄݍ Ȇȍȷ כ

ȔࢫȄࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȳțǸȗȕࢫȆࢫ٭ڈɉ ʊȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆʊɈ ɐםȆȉࢫȓʊɦȆࢫ،םȆɸȯɺȼ ʇܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ַɽȨ ȗɦȄࢫɪ ɋ ࢭʏࢫ

ȳɀࢭʏࢫ֗ ɉࢫȄם ʊȨ ܣۘࢫɮȗɐʇࢫحيثȄם ɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȯʆȯȨ ȕࢫʏࢫַࢭ ȆɐɗࢫȄȲɼȮࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɰɽɢʆࢫȓȀʋȍɨɦࢫȄם ɨȫ؈ ȯȗםȄࢫȆɸȯ

ȓʊɗȳɀࢫ ɪࢫɭࢫȓɳɺɮɨɦ֗ࢫȄם ɋ ɯࢫɦɼȆȨࢭʏࢫ əࢫɦȄڈْ ʊɡȗȆɺɐɭࢫࢫȲȄȳɮȗȷ ט ɰࢫ ȆɮɃ ɪࢫ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫȮȆȣ ʆǼȉࢫȆɸȯɏȆȸ Ȗࢫɪ ǾȆȷ ɼ

Ȕࢫ֗ ȆʊɈ ɐםȄࢫɷȱɸࢫȒȳʆȆȸ ɭࢫʄڴɏࢫɽɸࢫɼࢫࢫماࢫȆɸȮɽȡ ɼɼࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫʄڴɏࢫȳțǺʆࢫȯɛࢫࢫɬȆɭǷɃ ȳɐȖࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȒȯɐɦࢫȆɺ

ࢫɼ֗ࢫࢭʏࢫ،مخاطر Ȕ ȄȲɽɈ ȗɦȄࢫȓȍɟȄɽɭࢫɖ ȯࢫ٭ڈȒȯʆȯȡ Ȕࢫ ȆʊɦǵࢫǴȆɳȗɛȄࢫɼࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫʏࢫࢭɑȷ ɽȗɦȄࢫȓȷ Ȇʊȷ ȓȣࢫȮȆɮȗɏȄࢫ ʊȘɱ

ɯࢫࢫȰǻ ماࢫحالة ȡفʆࢫȯ ɛࢫȔ ȆʆȯȨ ȗɦȄࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫɵ ɭࢫɵ ɡɮȗȕࢫɯ ɦࢫɣ ɦȰف�؆ɐȗɦȄࢫȓʊɐɃ ɽȉࢫࢫȆɺɃ ȳɐȖࢫȾ ȳɗࢫȔ ȮȄȴܢۘࢫ ɭ

ܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȲȆɈࢫȄם ȫ׀ ɦࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȄࢫʄڲǻࢫȆࢫ٭ڈʅ ȮǺȕࢫȓȸ ɗȆɳםȄࢫɵ ɏ ݀ݨȵࢫ ɦࢫȲȄȳɮȗȷ ט ɯࢫ.ɼࢫ ȕࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ

ڈȆٰࢫ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȔ Ȅȯȣ ȗȸ ȓʊɗȳɀࢫם ɂࢫȓȀʋȍɦȄࢫȄם ȳɐȗɦࢫȓʊɮȗȧ ȓȣࢫ ʊȘɳɟفࢫȗɐʇࢫʅ ȱɦȄࢫʎȖȆȸ ȷ ǺםȄفࢫ؆ɐȗɦȆȉࢫɻɀ ʊܨݵ Ȗ

Ȅ؈فࢫɓࢫȲȆɈ ȫ׀ ɦࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ ǷࢫɅ ʈȳɐȖࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫɰ Ƿࢫȓɐɛɽȗࢫࢫ،םȆɮɺɭࢫȆْ٭ڈڈȆȣ ɭࢫɵ ɡɮʆַࢫ ܣۘࢫ ɦȄ

ȓɌࢫ ɜʆࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫș ɱȆɠ-ࢫࢫȯɟǸȗɦȄࢫɬȯɐȊࢫȓɈ ȍȕȳɭࢼܣࢫ ɗ-فࢫȗɐʇܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ȓɐʊȍɈࢫȄםȓɳɺࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫ ȉࢫȄȱɟɼ֗ࢫ

ȳɇ ȆȬ ɖࢫȆȉם ɽɘȨ ɭࢫɻɱǷࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫȔ Ȇʊȿ ɽɀ ȫ ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭ.

ȓʊɨʊɨȨࢫɼ֗ࢫɎɽɳȘȕࢫࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɨɦࢫȆɜɗɼࢫȓʊɗȳɀ ȓɏȆɳɀࢫȄם ɦȄࢫȆٮڈȯɺȻ ܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȔ ȆʆȯȨ ȗɦȄȄࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦ

ɯࢫࢭʏࢫɎɽɛɼࢫ ɸȆȸ Ȗࢫɖ ȲȆɀ ܣۘࢫࢫǻڲʄࢭʏࢫɐȗɦȄ؆فȄ֗ם ɦȄࢫɣ ɨȕࢫْفرضȓʊםȆɐɦȄࢫȔ Ȅȯȣ ȗȸ כɤɼࢫ(ڈȆࢫȄם ȑࢫ ɨɈ ɪࢫ ،)Ȅם ɋ ࢭʏࢫ

ȓʊɗȳɀ ɭࢫȓȀʋȉࢫɇ ȆȬ ɭɼ֗ࢫȔ Ȅȯȣ ȗȸ ȳʆȆȸࢫɷȱɸࢫȄם ʇַࢫ ɯࢫʎɲɽɱȆɛࢫ ʊɌ ɳȕࢫɼࢫʎɭɽɢȧ ɪࢫ ȫ ȯȕࢫɵ ɭࢫʎɲȆɐȖࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȳ

ȳɀࢭʏࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓɐʊȍɈ ȉࢫɉ ȍȕȳȕ)ࢫʎɲȆȝɦȄࢫȑ ɨɈ ).Ȅם

כɤɼࡧ ȑࡧ ɨɈ ȓʊɮȗȧࡧ:Ȅם ȳɀࡩʏࡧ ɐȗɦȄȔ؆فࡧȄם ַɽ Ȩ ȗɦȄࡧࡧȔ Ȅȯ ȣ ȗȸ العالميةȄɼם

ʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫȯ ɐʇ،ࢫࢫ
Վ
Ȅ؈فțǸȕفࢫ؆ɟכ Ȕࢫ Ȇɏ ȆɈ ɜɦȄࢫɵ ɭȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ Ȅ؈فɔȗɮɨɦࢫȓȉȆȣ ȗȷ ȄɼǴȄɽ ȷࢫࢫȓʊɦɼȯɦȄ

Ȕࢫ،المحليةأو ȄȲɽɈ ȕࢫʏࢫࢭȔ Ȅ؈فɔȗɦȄࢫɣ ɨȕࢫɯ ɸǷࢫɪ ȝɮȗȕɼ384المعلومات ولوجيةتكن،ȓʊɦȆםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ȲȳȨࢫ،Ȇɏםȓʊࢫ ȗɦȄ

�ɽʊɜɦȄࢫɵ ɭȓʊɗȳɀ ȓɈࢫȄם ȼ ɲכ ɪࢫ ɠࢫɚ ɽɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȮࢫ�ɼࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɅ ɐȊࢫɑɳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȵȡ ȄɽݍݰȄࢫȓɦȄȴǻ

ɷȆȣ ȕט Ȕࢫȓɳʊɐɭ֗ࢫ ȆɏȆɈ ɛࢫʏࢫࢭɪ ɮɐɦȄࢫɂ Ȅȳɛל ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫȒȲȄȮǻɼࢫȳʈɽɈ ȕࢫʄڲǻ،ࢫȧ ɪࢫȯʆȄȵȕࢫ ɋ ɪࢫȄȱɸࢫࢭʏࢫ ɠࢫȒȯ

�ɼࢫȓʊɦɼȯɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫࢫȄם ɗȆɳםȄʏڥȸ ɦȄࢫɑɭ֗ࢫ ȓɛֺࢫ ɮɐɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆɱȆʊɡɦȄࢫȲɽɺɋࢫࢫɤ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲࢫȈ ȆɈ ɜȗȷ ַ

ȓʊȎɳȡכ.

ɪࢫȆɺɐɭࢫ֗ࢫ-384 ɭȆɐȗɦȄࢫȓʊɘʊɟࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ɤࢫȄם Ȇɮɏכ ȲȆɈࢫ ȫ Ƿ֗ࢫ ɪࢫ ɜɏݏݳࢫɘɭ֗ࢫɝ ȉȆȷ .261-260.ص.Ⱦࢫɑȡȳɭࢫ
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ȗɐȖȔفࢫࢫ Ȅȯȣ ȗȸ ɵࢫȄם ɭࢫȓʊםȆɐɦȄࢫࢫʄڴɏ؈فࢫȍɟࢫɪ ɢȼ ȊࢫȆɸȲȆțǵࢫș ɟȳȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼ֗ࢫȒ؈فȫכ Ȕࢫ Ȅɽɳȸ ɦȄࢫȆٮڈȯɺȻ ܣۘࢫ ɦȄ

ȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ ȄȵɺɦȄࢫȲɽɺɋ șࢫࢭʏࢫ ɮɸȆȷ ȳɀࢭʏࢫɼࢫ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫ֗ࢫȓʊɨʊɨȨ ȗɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɨɦࢫȆɜɗɼࢫࢫȓםɽɐɦȄ)الف�ɤɼכ ࢫ֗)Ɏȳࢫ

ȳɀࢭʏࢫ ȲȳȨࢫȄם ȗɦȄ)ࢫʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ(֗ࢫȓȸ ɗȆɳםȄࢫȒȯȧ ȟࢫ(.ȒȮȆʈȴࢫ ɦȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ.(

כ�ɤɼࡧ ɽםȓࡧأثر:ɎȳɘɦȄࡧ ɐɦȄʄڴɏࡧȓʊɦȆםȄࡧȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ȔࢫɽɐɦȄםȓࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ ȳɺɋ،�Ȳȯɀ ɪࢫɤɼȯɦȄࢫȄם ɠࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ȳʈȳȨࢫ ȗɦࢫȓȣ ʊȘɱࢫɤ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȳɦࢫȒ

ȼ؈فࢫɽɐɦȄםȓࢫǻڲɼʄࢫ،ȄɼםȓʊɜɨȗࢫȆɺɦࢫ Ȗࢫࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɚ Ȅɽ ȷ Ƿࢫɵ ɭࢫɪ ɢɦࢫɚ ȆɈ ɳɦȄࢫȓʊםȆɏ ʅࢫ Ƿ֗ ɪ ɭȆɢȗɦȄɼࢫȯʊȧ ɽȗɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ

ɦǵࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫȯɜɳɦȄࢫɚ Ȅɽ ȷ ǷɼࢫȓɱȴȄɽםȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫɼࢫȔ ַ ȮȆȍםȄࢫȓʊࢫȲȆɐȷ כ ɚࢫ ɼȳɘɦࢫȓȣ ʊȘɱࢫȆɺɦࢫȓȍȧ Ȇɀ Ȅם

.385العالمية

ɰࢫ Ȇɠࢫɵ ɭࢫɯ ɸǷțࢫךȆٮڈȴȳɗǷܣۘࢫ ɦȄࢫȲȆȓʊɦȆםȄࢫȓםɽɐɦȄ،ࢫࢫȔ ȆɛɽɐםȄࢫȓɦȄȴǻࢫɼࢫȮɽʊɜɦȄࢫɵ ɭࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫɽȨ ɱࢫɷȆȣ ȕט

Ȅࢫɼࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄف؆ɟǷࢫɚ Ȇɗֽ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם ȆɭȯݍݵȄࢫɚ ֺ Ɉ ɱȄࢫɰɼȮࢫɤɽȨ ȕࢫș ɱȆɠܣۘࢫ ɦ-ࢫ،ࢫȴɼȳȉࢫɑɭ

Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȆʊɛࢫʄڲǻࢫȓםɽɐɦȄࢫȔ ȮǷࢫȆɮɟࢫ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫȴȆȣ ɱȄࢫʏࢫࢭȓȝʆȯݍݰȄࢫȆʊȡ ɽɦɽɳɡȗɦȄ

ȆɮȝȘȷ Ȅࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȒȲȄȮǼȉࢫȓʊɦȆםȄ�ɼ؈فࢫʆȆɐםȄࢫɵ ɏ ࢫֺ Ʉ ɗࢫ֗ࢫȓʊםȆɏࢫȔ ȄȲࢫȆٮڈȳɛǷܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȯɏȄɽɜɦȄࢫȄם

ۘ ɦȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ɤࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȄם Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭɤȴȆȉࢫȓɳࢫݍݨʏࢫࢭɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫࢫȒȯʆȯ ȡ ȆɇɽɔɃࢫ ɪࢫ ɢȼ Ȗܣࢫ

ȓʊɦȆםȄࢫȆɸȵɟȄȳɭࢫȓʈɽɜȕࢫɼࢫɯ ʊɏȯȕࢫɤ Ȇȣ ɭ.

ȓȣࢫࢫ ʊȘɱࢫʏࢭȳɀ ȒȳɸȆɋࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם Ȕࢫ ȴȳȉ֗ࢫȒ؈فȫכ Ȕࢫ Ȅɽɳȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȓםɽɐɦȄࢫȓɨܿݨ ȓɏȳȷࢫ ɬȆɭǷࢫȯʆȄȵȕࢫ

ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆʆȯȨ ȗɦȄࢫȯʆȄȵȕș ɺȡ Ȅɼࢫࢫȓʊɗȳɀ ȓɏࢫȄם Ȇɳɀ ɦȄɐɦȄࢫȔ Ȇȷ ȆɢɐɲȄࢫȆٮڈȴȳɗȄܣۘࢫ ɦȄࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄࢫȓםɽࢫȴȆɺݍݨȄ

ʏࢭȳɀ Ȇȷࢫࢭʏࢫࢫ،Ȅם Ȇȷ ǷࢫȓɨȝɮȗםȄ:

ɞࢫ* ɽɳȍɦȄࢫɾ ɽɜɦࢫȓȸ ɗȆɳɭࢫȓʊɗȳɀ ɭ؈فࢫɓࢫȓʊɦȆɭࢫȒȯʆȯȡ Ȕࢫ Ȇȸ ȷ Ǻɭࢫɤɽȫ ȯȉࢫȔ ȆɭȯݍݵȄࢫȓɏ Ȇɳȿ ȒȮȆɏǻࢫȓɨɢʊɸࢫ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȆɭȯݍݵȄࢫʏࢫࢭȒȲȆȣ ȗɦȄࢫȳʈȳȨ ȕࢫ֗ࢫ ȔࢫȓʊɨʈɽɮȗɦȄࢫ ȆɭȯݍݵȄࢫɤ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭȓʈȲȆȣ ȗɦȄ–֗عࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȆɭȯݍݵȄࢫȓםɽࢫȆɭ

ȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȲɼȮࢫɑȡ Ȅȳȕࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷʏࢫࢭȓʈȲȆࢫ֗ࢫ ȓɇࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȷ ɽɦȄࢫɤ Ȇȣ ɭࢫȔ Ȇʊɨɮɏɼࢫࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȡ Ȇɭȯɱט ȲȆȼࢫ ȘɱȄ

ȓɐɮȸ ɦȄࢫȓʊȧ Ȇɱࢫɵ ɭࢫȒȳɇ ȆȬ ɮɨɦࢫȓɃ ȳɏࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫș ɨɐȡ ܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫɤ Ȅɽɭכ ɪࢫ ʊȸ ɓ.ࢫȮȳȣ ɮȉ

ɮɭࢫ֗ࢫɻȕȆɇ ȆȍȕȲȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȔ Ȇȷ ȲȆɮɭࢫɤɽȧ ȓʆȆɏࢫ ȮࢫȲɽɺɋ�ɼࢫȓʊɛȄȯɀ ȓɃࢫȆࢫࢫȯɛࢫɷȯɜɘʆࢫȓɜȝɦȄࢫȄɼם ȳɏࢫɰɽɢʈ

Ȅࢫɼࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɈ ɂࢫݍݵ ȳɐȗɨɦفࢫ؆ɐȗɦ386.

ȲȆȼࢫ* ȘɱȄࢫȳɀ ɏࢫʏࢫࢭʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫɆ ȆɮɱǷࢫʏࢫࢭʅȲȱȡ ɤɽȨࢫ ȕࢫȚ Ȅȯȧ ǻࢫʏࢫࢭș ɮɸȆȷ ܣۘࢫ ɦȄࢫȆʊȡ ɽɦɽɳɡȗɦȄࢫȒȲɽȝɦȄ

Țࢫ ȯȧ Ƿࢫɵ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט əࢫ ʊȝɡȗȉࢫȄ؈فȍɟࢫȆɭȆɮȗɸȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫș ɮȗɸȄࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɽɐɦȄȔםȓࢫ ȆɭɽɨɐםȄࢫȔ Ȇʊɳɜȕɼࢫɤ Ȇɀ ȕט

ɔȊ֗ ȆɺɐʉɽɈࢫȒǴȆɘɡȉࢫȓʊɦȆɏࢫࢫ ȕࢫɼࢫȓʊɦך ȑࢫ ȷ ȄɽݍݰȄࢫɼࢫȔ Ȇɭȯȫ ȓʊȓțȯȨࢫȲȆɢȗȉȄࢫ ȗȸ ɭࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȩ ȍȿ Ƿࢫȟ ʊȧ ࢫ֗

ȆɜȗɱࢫטȓʆȯʊɨɜȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫʏڋ ʈȲȯȗɦȄࢫɤȓʊɃ Ȅفɗט ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫʄڲǻɭࢫɯ ɸǷࢫɵ ɭ֗ࢫࢫȓȝʆȯݍݰȄࢫȓɭɽɌ ɳםȄࢫɷȱɸࢫȩ ɭֺ

385-Ɇ ࢫ֗ ɯࢫ ɦȆɐɦȄࢫʏࢫࢫࢭȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ Ȇɭȴכ ࢫɽɐɦȄ֗םȓࢫɼࢫȆɸȳțǷࢫɏڴʄࢫ Ȉࢫ ɼȯȉȮࢫɯ ʊɸȄȳȉǻ1֗ࢫ֗ࢫ ɰࢫ Ȇɮɏ ȳ֗ȼ ɴɨɦࢫɚ ȄȲɽɦȄࢫȲȄȮ1998Ⱦ .5.ࢫ֗
Ⱦࢫ-386 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȭࢫ ʊȼ ɦȄࢫȯɮȨ ɭࢫȯɮȨ ɭࢫɰ ȸ؈ ȧ ɾࢫ ȯɸ.63ࢫࢫࢫȆɸȯɐȊࢫȆɭɼ.
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ȆɭȯȫٮڈȆࢫ ɯࢫ ʆȯɜȕࢫʏࢫࢭș ɱفɱט ȓɡȍȻࢫ ܣۘࢫȯɮȗɐȖࢫɏڴʄࢫ ɦȄࢫɼࢫȯɺȼ Șɦ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם ȆɭȯݍݵȄࢫɪ ɢʊɸ؈فࢫɔȖࢫɚ Ȅɽ ȷ כ

ȆɐɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʆȯɜɳɦȄɳʋɱȆɮȝɦȄࢫə ɀ ȗɳɭࢫȱɳɭࢫȓʊםɷȆȣ ȕȄࢫȔ ȆࢫࢫɽȨ ɱࢫȯʆȄقɭࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɼࢫࢫȮɽʊɜɦȄࢫɵ ɭࢫȲȳȨ ȗɦȄ

�ɼɏࢫʏࢫࢭɑȷ ɽȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɛɽɐםȄࢫɼࢫࢫȩǾȄɽɨɦȄɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȆʊɨɮࢫࢫȓɈ ȼ ɲכ Ȕࢫࢫ ַ Ȇȣ ɭࢫȩ ȗɗࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫʅ ȱɦȄ֗

ǷࢫȆࢫ٭ڈȆȧ ɽɮȸ ɭࢫɵ ɡʆࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȆɭ387ࢫ֗ࢫɂ ȳɗࢫȆɮɭࢫȒȲɼȳɃ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏ

ȓɨɭȆȼ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫɽȨ ɱࢫɤɽȨ ȗɦȄ388،ࢫǴȆɗɽɦȄࢫɼࢫȒȯʆȯݍݨȄࢫȓםɽɐɦȄࢫɎ ȆɃ ɼǷࢫɑɭࢫə ʊɡȗȕࢫɰ ǷࢫɑʊɈ ȗȸ Ȗܢۘࢫ ȧ

ȓʊםȆɐɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȔ ȆȍɨɈ ȗɮȉ389.

ȣڴ ȗȕʄࢫȓםɽɐɦȄࢫȔ Ȅȯȣ ȗȸ ɮȉفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɛֺ ɏ، ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭȯݍݵȄࢫɪ ɢʊɸࢫʄڴɏࢫȪ ȆɳםȄࢫȄȱɸࢫȶ ȆɢɐɲȄࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭ

Ȭ ɑȷࢫȒȳǾȄȮࢫȄם ɽȗȗɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȆɺɭȯɜȕ֗ȆɺɦȆɮɏǷࢫɻȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ Ȇࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫɪ ɮȼ Șɦ

ʅࢫɑɗȮࢫ ȱɦȄࢫȳɭכ טȓʊɱȆɮȗǾࢫɼ֗ࢫɽɸࢫ ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫʄڲǻࢫࢫȓɗȆɃ ׁ ȆȉȆࢫࢫ٭ڈȒȯʆȯȡ Ȕࢫ ȄɼȮǷࢫȚ ȄȯȨ ȗȷ Ȅࢫࢫɵ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫʄڲǻ

ȆٮڈȲȄȮׁ.؈ɔȗɦࢫ ȓʊȷ Ȇȸ ȧ ࢫɟǷ؆فࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ɪ ʈɽɮȕࢫȲȮȆɀ ɭࢫ ȓɘɨɢȕࢫ ș Ȩ ȍȿ Ƿࢫ Ȇɮɟࢫʏࢫࢭ ȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫ Ȕ Ȅف

�ɼ֗ɚ Ȅɽ ȷ ȼכ ɦȄࢫȑ ɨɜȗɦȄࢫȚ ɼȯȧ ɯࢫ țࢫɵ ɭɦȆɢȕࢫʏࢫࢭȯʆȯ�ɼࢫə ʊ�ɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫȔ ȄȮȄȳʆǻɻȧ ȆȋȲǷࢫࢫȓʊɗȆɀ ɦȄ.ࢫࢫȑ ȧ Ȇȿ Ȇɭࢫ

ȄࢫȔ ȆʊɱȄ؈قɭࢫɪ ɢʊɸࢫʏࢫࢭȓɭȆɸࢫȔ Ȅ؈فɔȖࢫȚ ɼȯȧ ȆɄࢫ֗ࢫ ʆǷࢫɣ ɦȰࢫȓȣ ʊȘɱࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦࢫȲȮȆɀ ɭࢫɎɽɳȕ

ɵ ɭࢫɝ ɜȨ ȗʆࢫȆɺȧ ȆȋȲֿ ܣۜࢫ ȲȯɀࢫʋǾȳɦȄؠ ɯࢫȯɐʇࢫȄם ɨɗࢫ֗ࢫȆɺɘʊɋɽȕࢫȔ ַ Ȇȣ ɭࢫɼࢫɤ ȄɽɭࢫכȔ Ȇʊɨɮɏࢫɤ ֺ ȫࢫࢫɰ ȆɮȗǾט

ȯɨɦࢫȒȲȯםȄࢫɾȳȫכ ɤɽȿࢫ כ ɵࢫ ɭࢫɪ ȉࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ȔࢫȄǻם Ȇʊɨɮɏࢫɵ ɭࢫȄȱɟɼࢫɪ ȫ�ɤɽȿ כ ȠȲȆȫࢫȒȲȄȮࢫ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɼ

ȓʊɱȄם؈قȄ.ࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȑࢫȄݍݨȒȲȄȯࢫ ɨɈ ȗʆࢫࢫɻɦֺ ɔȗȷ ȄࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ Ȅɼࢫȓʊɗȳɀ ȓȧࢫȄם Ȇȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɣ ɳȍɦȄࢫȮɽȡ ɼࢫȩ ȍɀ ʊɦ

ɾ ȮǷࢫȆɮɭ֗ࢫ ɤɽȿࢫ כ ɅࢫɭڈȆٔࢫࢫȒǴȆɘɡɦȄɼࢫࢭʏࢫȒȲȄȮǻࢫ ɐȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫɼࢫȲȆʊٰڈ Ȅࢫʄڲǻ؈فɓɦȄࢫȒǴɽɘɡ.
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ȮȆȨࢫ֗- ȕט ȓɨȣࢫࢭʏࢫ ȚࢫȄɼם ɽȨ ȍɦȄࢫȓʈȳʆȯɭ"ࢫࢫȔ ȆʆȯȨ ȕȆɭȯɱȄȠࢫࢫɖ ȲȆȼ ɭࢫȓɨɏࢫȓʊɦɼȯɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȓɨȣࢫ،"ȓȝɦȆȝɦȄࢫכȄȓʊɘɦם ɭ

ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȮȯɏ֗219ࢫ9،مجلدȶ ȲȆɭ֗1999Ⱦ .76.ࢫ֗
ɪࢫࢭʏࢫيࢫࢫ-388 ɭȆɐȗɦȆȉࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȩ ɮȸ ʇࢫɻɱȄַࢫ ǻ֗ ɰࢫ Ȇɭכ ȓʊȨࢫɼࢫ ȋȳɦȄࢫɼࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɰ ɖࢫȄםȓɱȴȄɽࢫȉ؈ ȯࢫ٭ڈɑʉɽɳȗɦȄࢫȓɘȸ ɨɗࢫʄڴɏࢫɬɽɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȆࢫ٭ڈȯɀ ɜ

ɤࢫɽɠڈȆٰࢫȆɠɽɳȉࢫɬɽɜȕࢫכ� ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȲɽɨȍȘʆࢫɼࢫȆɸȲɼȮࢫȮȯȨ ȗʆࢫȓɨɭȆȼ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ Ƿܸݳࢫ ȗʆࢫȄȱɡɸ ࢫ֗ ȓʊȡࢫ ɽɦɽɳɡȗɦȄࢫȔ ȄȲɽɈ ȗɦȄࢫȓȍɟȄɽɭࢫɼࢫȓȝʆȯݍݰȄࢫȔ ȄɼȮ

ɞࢫɓ؈فࢫ ɽɳȉࢫȆٰڈ Ƿࢫʅ Ƿ֗ ȯȧࢫ Ȅɼࢫɰ ǷࢫʏࢫࢭɼǷࢫȯȧ Ȅɼࢫș ɛɼࢫʏࢫࢭȓɀ ɀ Ȭ ȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɼࢫɤ Ȇɮɏכ ȲȆɮȝȘȷࢫɼࢫ ט ȓʈȲȆȣࢫɼǷࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ɠࢫɤ ȆɮɏǸȉ

ɑʊɈ ȗȸ Ȗࢫɼࢫȓɀ ɀ Ȭ ȗɭࢫࢫʄڴɏࢫȆɺȿ ȳȧ ȆɺɸȆȣࢫɼࢫ ȕȄࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ׁ Ȇȉ֗ șࢫ ɛɽɦȄࢫȹ ɘɱࢫʏࢫࢭȆٮڈȲȄȮǻࢫʏࢫࢭɞ ȄفȻ ט ȓɮɸȆȸࢫɼࢫ ȔࢫȄם Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɯ ɺȷ Ƿࢫɣ ɨɮȗȉࢫɬȆʊɜɦȄ

ȲȄȳɜȗȷࢫ Ȅࢫɖ ȯࢫ٭ڈɑʉɽɳȗɦȄࢫȓʊȣ ʊȕȄفȷ ǻࢫʄڴɏܷݳࢫ ȄɼࢫɽɸࢫȆɮɟࢫȓɨɭȆȼ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊȣ ʊȕȄفȷ ǻࢫɬɽɜȕɼࢫȔ ȄȮȄȳʆל ɤࢫɼࢫ Ȅɽɭכ ɤɽɀࢫɏڴʄࢫ ȲȮȆɀࢫȄݍݰ ɭࢫɑʉɽɳȕ

ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȓɟȳȧࢫȳȻ Ȇȍȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɏȆɈ ɜɦȄࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫʏࢫࢭɼǷࢫɰ ɎȆɈࢫɐɭ؈ ɛࢫʏࢫࢭɻɇ Ȇȼ ɲࢫɣ ɳȍɦȄࢫȳɀ Ȩ ʆַࢫ ɰࢫ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫɑʉɽɳȗɦȄࢫɼࢫȲȆɮȝȘȷ ט

�ʅ ɽɛࢫɆ ȆȍȕȲȄࢫȆٔڈʊȉࢫȓɈ ȼ ɲǷ.ࢫȳɌ ɱǷ:ڲȆɐɦȄࢫȯȍɏࢫɚȲȆɇʏࢫ֗ࢫȮȆɮȧʄڴɏࢫȆٮڈȆȷ ȆɢɐɲȄࢫɼࢫȓʊםȆɐɦȄࢫȔ ȄȲɽɈ ȗɦȄȓʊɐɭȆݍݨȄࢫȲȄȯɦȄ֗ࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɤ ȆɮɏǷࡧ֗ࡧȔ ɼ؈فȉ֗ࢫ֗ࢫ

ɵࢫࢫ..203.ص،2004 ɭࢫɪ ɠࢫɑȡ ȄȲࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȱɸࢫʄڴɏࢫɎֺ ɇַ ɵࢫ ɭࢫȯʈȵࢫ֗-:םʅ ȯ ɳȻ ȯʊȸࢫ ɦȄࢫȓɭȆȷ Ƿ"ɺɘǾȆɋ ɼɼࢫɻɭɽɺɘɭࢫȓɨɭȆȼ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫࢫاʏࢫࢭȆɸȲɼȮ

ʅȳɀࢫ ȳɀࢭʏࢫȄם ɎȆɈࢫȄם ɜɦȄ"ࢫȓɳȷ ࢫ֗ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט Ȓȳȼࢫ ɴɦȄࢫȳɀ ɭࢫɣ ɳȉ֗ࢫࢫ43ࢫȮȯɏ1/2000ࢫ.112-102ص،.صȆɄ ʆǷࢫȳɌ ɱǷ:-ࢫȯȍɏ ࢫ֗ ɰࢫ ȆɱȲɽȉࢫɯ ʊɸȄȳȉǻ

ࢫ֗ ɖࢫ ȲȆȻ ȲȮȆɜɦȄ"ȧࢫ ǸɟࢫȓɨɭȆȼ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄʏࢭȳɀ ȦֺࢫȄם ȿ ל Ȕࢫ ȄȴȄȳɗǻࢫȯ"ࢫʏڲȆȗɦȄࢫʎɲɼفɡɦט ȒȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ ɴɭ֗ࢫ Ȧࢫ Ȇȋȳɭࢫʅ ȯȿ ȆɛࢫȓɐɭȆȡ :ࢫ֗

http://manifest.univ-ouargla.dz/index.php/a-propos/2
ɷȆȣࢫ-389 ȕט ɞࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫ٭ڈȄȱࢫ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȳțǸȕࢫ،بɰɽɱȆɛࢫȲɼȯȿ ɪࢫ ʊɦȯ90/10ࢫࢫȳɭֿ ȆȉࢫʏڧɨםȄࢫࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ03-11םࢫȄࢫɤ ȯɐɯ֗ ɮȗםȄɼࢫȟ ʊȧ

ȗɦࢫȆȉȆȉࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȩ ȗɗࢫتɵ ɭ֗ࢫ ȓɨɭȆȼࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڲǻࢫɤɽȨࢫࢫخɣ ɳȍɦȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭɪ ȫ ȯȕܣۘࢫ ɦȄࢫɤ Ȇɮɏכ ɵࢫ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȓɦɼȄȵɭࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȦ Ȇɮȸ ɦȄࢫࢫɤ ֺ

ɰࢫ ɁࢫȄםȕȮȆ؈ ɳɦࢫȆɜɗɼ72ࢫࢫ73وȳɭכ ȯȣࢫ ɱࢫȳȫ ǵࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɵ ɡɦ֗ࢫ ȒȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɼࢫɰ Ȇɢȷ ל ɣࢫ ɳȉࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗʆࢫࢫɪ ɭȆȻ ɣࢫ ɳȉࢫǴȆȼ ɲǻࢫɯ ȕࢫȟ ʊȧ ɝࢫȄםȗࢫ03/11ࢫ֗ ɨɐ

ɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫə ǾȆɋ ɼɼ ȓʈȲȆȣࢫ֗ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʆȯʊɨɜȗɦȄࢫə ǾȆɋɽɦȄࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɰ ȓɨȿࢫȍȕ؈ ȆɗࢫȮɼȯȧ ɑɄࢫ ʆࢫɤ ȄȴȆɭࢫ֗ࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄ

ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄ؈فࢫɓࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆםȄ.
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ȼ؈فࢫ ɲࢫ֗ࢫȮȯɀ ɦȄࢫȄȱɸࢫʏࢭɰ ǷࢫࢫȄȱɸࢫȓȣ ʊȘɱࢫȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫɤ Ȇɮȗȧ Ȅʅ ȯ Ȩ ȗɦȄضعيفࢫ�ɰɽɠ֗ࢫȑ ɨɓǷ

ȒȮȯȨࢫ ɭࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫʏࢫࢭȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫȳɀ Ȩ ɳʆࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫʏࢫࢭȒȯɮȗɐםȄࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫبȆٮڈȮȆɘȗȷ Ȅࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆ

ɼǷࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫȳʈȳȨ ȗȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȒȯʆȯݍݨȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫɵ ɭ�ɼ֗ȲȆɮȝȘȷ ט Ȕࢫȓʊɛȳȕࢫ ȆʊɨɮɏࢫʏࢫࢭȒɽɜȉࢫș ɨȫ Ȯ

ȫ ࢫ ɵ ɭࢫ ɪ ʈɽȨ ȗɦȄࢫȔ ֺ ɭȆɐȗɦȆȉࢫ ȓȿ ȆݍݵȄࢫ ɂ ɼȳɜɦȄɼࢫ ȓʆȯɳȘȸ ࢫȄם Ȕ ȄȮȆɮȗɏט ࢫ ȩ ɳɭɼࢫ ɰ ࢫɇɽȗɦȄ؈ Ȕ Ȇʊɨɮɏࢫ ɤ ֺ

ɑǿȄȮɽɦȄɼࢫȲȆȫ Ȯט ɪࢫ ʊɀ Ȩ ȕࢫɵ ɭࢫɻɳɡɭࢫȾ Ȇȫ ɬȆɌࢫ ɱࢫɵ ɭࢫȮȆɘȗȷ Ȅࢫʅ ȱɦȄࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉࢫǴȆɳȞȗȷ Ȇȉ֗ࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄ.

ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɯ Ɍ ɐɮɗ֗Ɏ ɼȳɘɦȄࢫɵ ɭࢫȓɡȍȻ ɣࢫ ɨȗɮȕࢫɵ ɡȕࢫɯ ɦࢫȓȿɵ ɡʆࢫɯ ɦࢫȆɮɟࢫࢫɞ ɽɳȉࢫɰɽɢȕࢫɰ Ƿࢫʏࢫࢭɝ ȆɺɦࢫȄݍݰ

.390إيداع

ʎɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ࡧالتȳݰ ȲȳȨࡧȄݍ ȗɦȄࡧɽ Ȩ ɱࡧɻȡ ɽ:ࡧȒȲȮȆȍםȄࡧȓʈȳȧ

ʏڲȆםȄࢫ ȲȳȨ ȗɦȄࢫ Ȓȳɡɗࢫ Ȕ ȳɺɋࢫ ȓȣ ʊȘɱࢫ ʏڴȫ ȯȗɦȄࢫ ɬȆɌ ɳɦȄࢫ ɪ ȼ ɗɦɼȯɨɦࢫ ʅ ȮȄȯȍȘȷ ɏȆɈט ɜɦȄࢫ ʏࢫࢭ ȓࢫȔ Ȇ

ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛࢫ،טȓʊɗȳɀ ȓȿࢫȄם Ȇȫࢫȟ ʊȧ əࢫ֗ ʊʊɡȕࢫʄڲǻࢫɖ ȯࢫٮڈȓՌՌʆȮȆɀ ȗɛȄࢫȔ Ȇȧֺ ȿ ǻࢫȮȆɮȗɏȄࢫʄڲǻࢫɤɼȯɦȄࢫȔ Ǹݍݨ

ࢫ ȓȸ ȷ ǺםȄࢫࢫ ȓʆȮȆɀ ȗɛࢫט ɑɭقتضيم�ɚ ɽȸ ɦȄࢫ ȮȆɀ ȗɛȄࢫɽȨ ɱࢫ ɻȡ ɽȗɦȄࢫ Ȕ Ȇ،ࢫࢫخاصةȓʆȯɜɳɦȄࢫ Ȕ ַ Ȇȣ ࢫȄם ʏࢭ

�ɼȓʊɡɳȍɦȄɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫɵ ɭࢫȄ؈فȫ ȳɌࢫ ȗɴʆַࢫ ȔࢫɻɱǷࢫ ȳɡɗࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄ֗391، ࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫȮɽʊɜɦȄࢫȮȆɐȍȘȷ Ȅࢫɂ ȳɘʆࢫȆɮɭ

ȆٮڈȆɭȯȫ ɯࢫ ʆȯɜȕࢫʏࢫࢭȒȳȧ ȩࢫ ȍɀ ȗɦࢫʎɢɳȍɦȄࢫɤ Ȇȣ ɮɨɦ392ڍ Ƀ ǷࢫȆɭࢫɽɸɼࢫʄࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫȳʈȳȨ ȗȉࢫࢫɞ ȳȕࢫʅ ȱɦȄ

ܣۘࢫ ɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɖ ɼȳɌ ɦࢫࢫتستوجباȓɘɨȗȬ ȓʊɮʊɌࢫࢫȄם ɳȗɦȄࢫȮɽʊɜɦȄࢫǴȆɔɦǻ393.

ʆࢫȆɮɺɦɼǷ֗ࢫɰ ʊȷ؈ Ȇȷ Ƿࢫɵ ʈȳɺɌ ɭࢫʄڴɏࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫȒȳɡɗࢫɬɽɜȕ�ɼ֗ȓʊɨɢʊɺɦȄࢫɯ Ɍ ɳɦȄࢫȳʈȳȨ ȕࢫʏࢫࢭɵ ɮɡࢫʏࢫࢫࢭȆɮٕڈɱȆț

ɵࢫ ɭࢫɁ ɨȬ ȗɦȄࢫʄڴɏࢫȓʊɨɢʊɺɦȄࢫɯ Ɍ ɳɦࢫȆɜɗɼࢫࢫʏڲȆםȄࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫȓȨ ʊȿ Ȕࢫ ɽɈ ɱȄࢫȟ ʊȧ ȓʊɗȄȳȻ֗ࢫ ל ɯࢫ Ɍ ɳɦȄࢫȳʈȳȨ ȕ

ȓʊȷࢫɏڴʄࢫǽȮȆȍɭࢫȆɺɮɸǷࢫ Ȇȷ Ƿࢫȓɘɀ ȉࢫȹ ȷ Ǹȕࢫʅ ȱ ɦȄࢫɼ֗ࢫ ȓɈࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȼ ɲכ ȓȷࢫ ȲȆɮɭࢫɪ ȍɡȕܣۘࢫ ɦȄࢫȮɽʊɜɦȄ:ࢫȓɇ Ȇȷ ɼַࢫ

ࢫ ȓʊɦȆɭDésintermédiation financièreɯ ʊɌ ɳȕࢫ ַ ࢫ ɼࢫ ֗DéréglementationࢫȮɼȯȧ ࢫ ַ ࢫ ɼ

Décloisonnent394.

ࢫɽɦࢫɠࢫ Ȇɮɟࢫ ʏڲȆםȄࢫȳʈȳȨ ȗɦȄࢫȳɺɌ ʊɦʅ ȯ ɜɱࢫ ɉ ʊȨ ɭࢫ ȒȲȄȮׁ ࢫ ȆʈȲɼȳɃ ࢫ Ȇݤݨɱࢫɰ Ȇفࢫࢫ؆ɟǷࢫ ȑ ɨɜȗɦȄࢫ ʄڲǻࢫɪ ʊɮʆ

ࢫو،ɟǸɗ395؆ف ɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫ ȓɦȄȴǻࢫɽȨ ɱࢫ ɷȆȣ ȕט
ȓʊɐʉȳȼࢫ ،396 ȘɦȄࢫ Ȕ ȆɛɽɐםȄࢫɼࢫ ȮɽʊɜɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ȲȳȨ ȗɦȄࢫ ɝ ʈȳɇ ࢫ ɵ ɏ

390-ȯ֗ ʊȻ Ȳࢫȹ ʉȲȮ֗ࢫ ȯɮȨࢫ ɭࢫɰ Ȅȯʈȴ"ܣ ɦȆɐɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט ɞࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫࢫࢭʏࢫ ɽɳȍɦȄࢫȠ ȆɭȯɱȄࢫȔ ȆȍɨɈ ȗɭ"، ࢫȓɨȫ ȄȯɭࢫࢫىملتقȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫȓʊɗȳɀ ȓɭɽɌࢫȄם ɳםȄ

�ɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ ַɽȨ ȗɦȄ–ࢫȔ ȆʆȯȨ ȗɦȄࢫɼࢫɑɛȄɽɦȄ-ࢫʎɲɼفɡɦט ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ ɴɭ֗.:iefpedia.com
391-Voir : ROCHET, (J.-Ch.), « Déréglementation et risque de secteur bancaire » , Revue d’économie
financière ,n°19.1991,p.59.
392 -CASSOU,(P-H.) , « Les évolution futures de la réglementation»,Banque magazine,
n°610 ,Janvier2000, p.28. Voir aussi ; POLIN,(J.-P. )«le système bancaire français et la
déréglementation » , Revue d’économie financière , n°27, 1993 , p.199.

ܣۘࢫ-393 ɦȄࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ ַɽɮɐɦȄࢫɪ ȝɭࢫ ࢫ֗ ɰ ȆɮȗǾט ȯʆȯȨࢫ ȕࢫȓʈȳȧ ɵࢫ ɭࢫȆʈȲȄȮǻࢫȯȨ ȕࢫࢫ ܣۘ ɦȄࢫȓʊɭɽɢݍݰȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫǴȆɔɦǻࢫࢫȆٮڈȆɭȯȫ ɵࢫ ɏࢫȆٕڈɄ ȗɜȕ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫالمالية،أو  ɳȍɦȄࢫȔ ȆɮʊɨɐȗɦࢫȆɜȍɇ ٮַڈȆࢫࢫ Ȇȣ ɭࢫɼࢫࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɰ ɑȡࢫ.Ȅݍݸࢫ...ɮȗɦȄ؈قࢫȉ؈ ȄȲࢫࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ:

- DIATKINE ,(S.) , Institutions et mécanismes monétaires, Armand Colin, Paris , 1996 , p .79.
394 -PLIHON, (D.) , « Banques : nouveaux enjeux, nouvelles stratégies », Les études de la
documentation Française ,Paris ,1999.p 42. .
395 - LAMBERT Thomas & al, op.cit, p.112.
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ɤɽȨࢫɰɼȮࢫ ȕࢫș ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄɼȓȉȆȧȲفࢫ؆ɟǷࢫɚ Ȇɗ־ ɦࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆɭȯݍݵȄࢫɚ ֺ Ɉ ɱȄࢫȒȆɏȮࢫȳɡɗࢫȲɼȯʆࢫȟ ʊȧ ֗

ࢫַ ǻࢫȆٕڈɨɏࢫȆɭࢫɼ֗ࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ Ȇɭȴכ əࢫȆɐȖݍݮࢫ ʊɟࢫɖ ȳɐȖַࢫ ɼ֗ࢫ ܣǴۜࢫ ܡۛࢫʅȲȄȮǻࢫ؟ ȷ ɯࢫ ɸȆȸ ɭࢫȓɦɼȯɦȄࢫɰ ǷࢫʄڴɏࢫȲȳȨ ȗɦȄ

ɎࢫʎɢɳȍɦȄࢫ ȆɈ ɜɦȄࢫɵ ɭࢫȈ Ȇܦݰ ɲࢫםࢫטȓɟȳȕɼࢫȓȿ Ȇȫ ȔࢫȓʊɱȆɮȗǾȄࢫ Ȇȸ ȷ Ǻ،ȓʊɗȄȳȻ ל ȆɈٮڈȆࢫ ɨȷ Ɂࢫ ɨɜȗȕࢫɰ Ƿࢫɼ397.

Ȕ ǷȯȉࢫȔ Ȇʊɴʊɐȍȸ ɦȄࢫȓʆȄȯȉࢫȱɳɭࢫʏࢭȳɀ ȲȳȨࢫȄם ȗɦȄࢫȲȮȄɽȉ398 ،ࢫȔ ַɽȨ ȕࢫȒȯɏ ɯࢫ ɦȆɐɦȄࢫȯɺȻ ȟࢫ ʊȧࢫȔ ɮȕ؈ق

ȳʈȳȨࢫب ȗȉࢫ
Վ
ȄǴȯȉ֗ࢫʏࢭȳɀ ȓɟȳȧࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ɚࢫ ɽɐȖࢫș ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɼࢫɰ ɪࢫȮɽʊɜɦȄࢫɱȄɽɜɦȄɼ؈ ɠࢫǴȆɔɦׁ ȸڥʏࢫ ɦȆ

əࢫȮɽʊɜɦȄࢫ ʊɘȬ ȕɼࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫə ʈȲȆɀ ȔࢫȄɼם ַɽɮɐɦȄࢫȲȆɐȷ ֿ ȯʆȯȨࢫȄݍݨȯɭȆࢫ ȗɦȄࢫǴȆɔɦǻࢫ֗ࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫʄڴɏ

ɖࢫ ȳɀ ɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫɯ ʈɽɐȖࢫʄڲǻࢫࢫɤɼȯɦȄࢫɻȣ ȗȗɦ֗ ɎࢫȄݍݨȒȯʆȯࢫ ɼȳɘɦȄࢫȩ ȗɗࢫʄڴɏɼࢫɰ ȆɮȗǾ399ט.

ɱǷ֗ࢫ ȳȻ ȆȍםȄࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫɽɮɱࢫɪ ȉȆɜɭࢫʎɢɳȍɦȄࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫɁ ɨɜȕࢫʄڴɏࢫȑ ȕȳȕɻࢫࢫɾفɡɦȄࢫȔ Ȇɏɼȳȼ șࢫȄם Ȩ ȍȿ Ƿ–

Ȇȸ ɲȳɗ֗ࢫȓʊɱȆɈ ʈȳȉ֗ࢫȓʊɡʈȳɭǷ-ࢫࢫɚ Ȅɽ ȷ כ Ȉࢫ Ȇȸ ȧ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫɏڴʄࢫ Ȅɽ ȷ כ ȳȻࢫࢭʏࢫ ȆȍםȄࢫɪ ȫ ȯȗɦȄࢫɪ ʊɄ ɘȕࢫʄڲǻࢫɪ ʊɮȕ

ȟࢫ ʊȧ ȥࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫ֗ ȗɱࢫȽ ɭȆɸࢫɼࢫȆɸȯǾȄɽɗࢫɤ ȯɐɭࢫʏࢫࢫࢭȆɺɐɭࢫȹ ɗȆɳȗɦȄࢫʄڴɏࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȄȵɦǻࢫࢫȲɽɌ ɳםȄࢫȄȱɸࢫʄڴɏ

ɎࢫʎɢɳȍɦȄࢫࢭ ȆɈ ɜɨɦࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɷȆȣ ȕȄࢫɼࢫ֗ࢫȆɺȧ ȆȋȲǷࢫɪ ʊɄ ɘȕࢫʄڲǻࢫɤ Ȇɮȡל ɻȡࢫ ɼࢫʄڴɏࢫɤɼȯɦȄࢫə ɨȗȬ ɭࢫʏ

ɳɮɨɦࢫȯ ʆȄםقȄࢫɽɮɳɦȄ�ɼࢫʎɢɳȍɦȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫʏܣۜࢫࢫࢭ ȪࢫɗȆɳȗɦȄؠ Ȇࢫș ɮȡȳȕܣۘࢫ ɦȄࢫ֗ࢫ כɾȳȫࢫɼࢫɓ؈فࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ȓɇࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȷ ɼַࢫ Ƿࢫȓɟȳȧ ȓɈࢫ ȷ ȄɽȉࢫȒȳȻ Ȇȍɭ400.

Ȅȱɸࢫɪ ɠܢۜࢫࢫ غ ɗǷ،ࢫȓɱȄȯȗȷ ט ȮȆɀࢫ ȗɛȄࢫɵ ɭࢫȲɼȳםȆȉd’endettementEconomieࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ȮȆɀࢫ ȗɛȄࢫʄڲǻ

ȄEconomieםȓʊɦȆࢫࢫ de marches financiersࢫࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ ȆɏȆɈ ɜɦȄࢫɰ ܣۜࢫȉ؈ ɤࢫɗȆɳȕؠ Ȇȣ ɭࢫɝ ɨȫ ɼ֗ࢫ

Ɏࢫ ȆȍȕǼȉࢫ ʅ ȯ ʊɨɜȗɦȄࢫ Ȇɺɇ Ȇȼ ɲࢫ ʏࢫࢭ ɖ ɽɦǸםȄࢫ ɤ Ȇȣ ࢫȄם ɵ ɏ ࢫ Ƞ ɼȳݍݵȄࢫ ʄڲǻࢫ ɞ ɽɳȍɦȆȉࢫ ɾ ȮǷࢫ Ȇɭࢫ ࢫ֗ ȓʊɡɳȍɦȄ؈فࢫɓࢫɼ

ȣ ʊȕȄفȷ Ȅ֗ɚ ɽȸ ɦȄࢫɁ ɀ ȧ ȒȳɈࢫɼȵɔɦࢫ ȫ ɪࢫ ʈɽɮȕࢫȔ Ȇʊ ࢫمɻɳɏࢫȥ ȗɱࢫȆɮࢫɰ Ƞࢫȉ؈ ȆɭȯɱȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɪ ʈɽɮȕࢫʏࢫࢭʅ ȮȆɮȗɦȄ

ɂࢫȓʈȲȆɜɐɦȄࢫ ɼȳɜɦȄࢫࢫȩ ɳɭɼࢫȔ Ȇɏ ɼȳȼ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫȄݍݰȒȳࢫ،Ȅݍݸ....Ȅם Ȅɽ ȷ כ ȮȆɀࢫ ȗɛȄࢫȳɺɋ ȟࢫ ʊȧEconomie de

ɤɽȧࢫɬɽɺɘɭࢫ-396 Ɏֺࢫ ɇֺ ɦࢫࢫࢫȓȡȲȮࢫࢫɪ ʊɳɦࢫȓȧ ɼȳɇ Ƿࢫ ȓȸࢫȄݍݰȒȳࢫ֗ ɗȆɳɮɨɦࢫȓʊɗȆɳםȄࢫȔ Ȇȷ ȲȆɮםȄࢫ əࢫ֗ ʈȳȼ ɦȄࢫȯɳȨ ɭࢫɽȗɟࢫɑȡ ȄȲࢫ ɯࢫ֗ ʊɌ ɳȗɦȄࢫȓɦȄȴǻ

ࢫ֗ ࢫȕ֗؈قʅࢫࢫɼȴɼࢫ ȓɐɭȆȡࢫȮɽɦɽɭࢫʅȳɮɐɭࢫ ࢫ֗ ࢫɎȳɗ֗ࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɐɦȄࢫ .Ⱦ264ࢫࢫ،ɷȄȲɽȗɟȯɦȄ2003 -2004ࢫࢫȓɦɼȮࢫࢭʏࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ
397- MAURO ,(F.)& ROBERT , (F.), « Banques : votre santé nous intéresse », synthèse du rapport du
groupe de travail de la commission des finances de Senat, Revue d’économie financière, n° 39 février
1997, p.91.

398-ɼࢫʏࢫࢭȄȳɡȍɭࢫȳʈȳȨ ȗɦȄࢫȄȱɸࢫǷȯȉ.ࢫ.مʏࢮȆȉࢫʏࢫࢭȳȼ ȘɱȄࢫɻɳɭ֗ࢫ Ȕࢫ Ȇɳʊɐȍȸ ɦȄࢫɉ ȷ ȄɼǷࢫʏࢫࢭȆɸ؈فɔȊࢫȓɱȲȆɜɭ֗ࢫ ǷȓɮɌ ɱف�כ؆ɟࢫ֗ࢫכȄȲɽɈ ȕ.ࢫɪ ȧ Ȅȳɭࢫɵ ɏࢫɎֺ ɇֺ ɦ

ɑȡࢫ ȄȲࢫȲɽɈ ȗɦȄࢫȄȱɸ:

-MARION ,(F.) , « Quelle sortie de crise pour les banques ? »,Banque stratégie ,n°125 ,mars 1996,in

Prob .Econ ,n°2.448 ,04 sept 1996,p.20.
ȼ؈ف�-399 ɲࢫʏࢫࢭɎȆȸ Ȗט Ȕࢫࢭʏࢫ Ƿȯȉࢫȟ ʊȧ ɾȳȫࢫ֗ ǷࢫʄڲǻࢫȓɦɼȮࢫɵ ɭࢫȓʆȄȯȍɦȄࢫʏࢫࢭș ɘɨȗȫ ȄࢫȮɽʊɜɦȄࢫɵ ɭࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫȓȡȲȮࢫ ɰ֗ ǷࢫࢫȓɡɨɮםȄࢫ Ȅ֗ȯ ɳɦɽɸࢫɵ ɭࢫɪ ɠ

ȓɗȆɃࢫالمتحدة، ׁ Ȇȉࢫ ʎ֗ȌɼȲɼכ ȮȆȨࢫ ȕט ɪࢫɤɼȮࢫ ɠࢫʄڲǻࢫȔ ȯȗɭȄࢫɯ țࢫ Ȅ֗ȳȸ ʉɽ ȷ�
Վ
ȆɜȉȆȷ ȓʊɛȳȼࢫ ɦȄࢫȆȋɼȲɼǷࢫɤɼȮࢫʄڲǻ.�ɼࢫࢫȔ ǷȯȉࢫȔ ȆɳʋɱȆɮȝɦȄࢫȓʆȄȯȉࢫȱɳɭ

ɯ ɦȆɐɦȄࢫʏࢫࢭȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɤࢫ�ȲࢫȄם ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫʏڲȆםȄࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫɽȨ ɱࢫɻȡ ɽȗȕɼࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ ǷࢫʄڴɏࢫȮɽʊɜɦȄࢫɑɗࢫכ�ɖ ȲȆɀ ܧݨɑࢫȄם ȓʊɗȳɀࢫࢫȆɮɭࢫ ɚࢫȄם Ȅɽȷ

Ȯɼȯȧ ɂࢫɰɼȮࢫ Ȅȳɛל șࢫࢫ.ɏڴʄࢫ ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ȲȆɮȝȘȷ ט ɼࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɈ ȼ ɲכ ɰࢫ ɪࢫȉ؈ ɀ ɘɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȮɽʊɜɦȄࢫǴȆɔɦǻࢫʏࢫ֗ࢭ ɰࢫ ȆȉȆʊɦȄࢫɣ ɦȱɟɼࢫȆɢʈȳɭǷࢫȔ Ƿȯȋɼ

ɭࢫɵ ɭࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɑɳɭࢫʄڲǻࢫɖ ȯכ�ٮڈ ɤࢫ ȆɮɏǷࢫȓȷ ȲȆɮࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼɑȡ ȄȲ֗ࢫ:

- THORAVAL,(P.-Y.) , « La déréglementation du système bancaire française est elle optimale ? »,
Revue d’Economie de marchés Financière ,n°27, Avril 1993,p.221.
400- JAEGER ,(M.) , « Les effets de la réglementation sur la valorisation des banque et leur incitation
a la prise de risque ; Revue d’Economie de marchés Financière ,n°4 , Vol XI 1996 , p.59.
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marches financiers libéraliséeࢫȆɭࢫȳɸȆɌ ɮȉ؈قࢫɮȗȕܣۘࢫ ɦȄ�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɀ ȿ ɽȫ ȒȯʆȯȡࢫࢫȆɺɮɸǷࢫ Ȕࢫȓʊɦࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɝࢫȄالمالية، ʈȲɽȕ֗ࢫ ȳȻࢫ ȆȍםȄࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȲȆȼ ȘɱȄࢫȓʊɱȆɮȗǾט ɖࢫ ɽɜȸ ɦȄࢫɁ ʊɨɜȕࢫɼࢫɰɽʆȯɦ401.

ȓʊɗȳɀࢫلࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫȯɺȼ Șࢫȓȍɡɳȉࢫȓʊȡ ɽɦɽɳɡȕࢫȲɽɺɋ ɪࢫ ɢȻ ȔࢫȄȲɽɨȍȕࢫࢭʏࢫ ȆɳʋɱȆɮȝɦȄࢫɵ ɭࢫȄǴȯȉ

ȗȉȄࢫɼࢫȒȯʆȯȡࢫȓȡ Ȇȧ Ȕࢫǻڲʄࢫ ȮǷࢫ֗ࢫȓțȯȨ ȗȸ ɭࢫȓʊɦȆɭࢫȔ ȄȲȆɢࢫʄڴɏࢫȒȲȯɛفࢫ؆ɟǷࢫɰɽɢʊɦࢫʎɢɳȍɦȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫȟ ʆȯȨ ȕ

ȲɽɈࢫ ȕࢫȚ ɼȯȧ ɾࢫǻڲʄࢫ ȮǷࢫȆɮɭ֗ࢫ ܣۜࢫ ȮɽɮɀࢫɗȆɳȗɦȄؠ ɦȄȆםȄࢫȓɮɌ ɱכ ɑʉȳȷȓɺȡࢫࢭʏࢫ ɽםȄࢫɻȍȻ ɼࢫȓɺȡ ɽםȄࢫȓʊɦ،لتصبحࢫ 

ȳȧࢫ ȳɸɽȡࢫ Ȕࢫ ȄȰࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȔ ȄɼȮǷࢫɼࢫȔ ȆʊɳɜȕࢫɑɭࢫɬǴȄɽȗȕ402�ɼࢫتمنحࢫȓʊȸ ɗȆɳȗɦȄࢫȒȲȯɜɦȄࢫʎɢɳȍɦȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄ.

șࢫࢫȄȱɺɦࢫࢫ ɺȣ ȕȄࢫȔ ȆɈ ɨȷࢫࢫȓɦɼȯɦȄʆȯȡ ܣࢫ ʊɌ ɳȕࢫȲȆɇ ǻࢫǴȆȼ ɲǻࢫʏࢫࢭǴȯȍɦȄࢫʄڲǻࢫʏڲȆםȄࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫȒȳɡɗࢫʄڴɏࢫɬɽɜʆࢫȯ

ɪࢫǴȆɔɦǻɼࢫب ʆȯɐȗࢫȒȯʆȯȡ Ȕࢫ ȆɮʊɌ ɳȕࢫȆɺɨȨ ɭࢫɪ Ȩ ȗɦࢫ֗ࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȆɺɦࢫɑɄ Ȭ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȯ ɏȄɽɜɦȄ

ט ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫ ȆʊɈ ɐɮɨɦࢫȑ ʊȣ ȗȸ Ȗ֗ࢫȒȯʆȯݍݨȄࢫȓʊםȆɐɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛ ࢫبȮɽȡ ɽɦȄࢫɬȆɭǷࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ȩࢫ ȗɘ

ȳɀࢭʏࢫ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫʏܣۗࢫࢭ ɳȡ403כ.

ࢫȄݍݨࢫ Ɏȳȼ ࢫزائري ȳʆȆȷࢫȄם ɻȡࢫ ɽȗɦȄࢫ Ȅȱɸ، ȯȿ ǻࢫ ɤ ֺ ȫ ࢫ ɵ ɭࢫȲȄࢫ ɰɽɱȆɛ90/10ࢫࢫȯɜɳɦȆȉࢫ ɝ ɨɐȗםȄ

Ȯɽȡࢫ،القرضو  ɽȉࢫȩ ɮȸ ʇࢫʏڲȄفʊɦࢫʅ ȮȆɀ ȗɛȄࢫɬȆɌ ɱࢫȯɏ Ȅɽɛܢۜࢫ ʅࢫȲǷ؟ ȱɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫȣ ʆܣۜࢫ ȳɀࢭʏࢫɗȆɳȕؠ ɭࢫɬȆɌ ɱ

�ɼࢫȈ Ȇܦݰ ɲȄࢫȒȳɡɗࢫȯȸ ȡ ɼ֗ࢫȓʆȮɼȮࢫȳםȄࢫɼࢫȹ ɗȆɳȗɦȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭʏࢭȳɀ ȆɺɇࢫȄם Ȇȼ ɲࢫǴȄȮǷࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɯࢫ ʊɌ ɳȗɦȄࢫȓɦȄȴǼȉࢫɖ ȳɐʇࢫȆɭࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫɪ ɜȧ ɵࢫ ɭࢫȓɦɼȯɦȄ،ࢫبɰ ȒȲȆȣࢫȄݍݵȓʊȡȲȆࢫɬȆɭǷࢫȄםɨɭȆɐȗ؈ ȗɦȄࢫȩ ȗɘ

ǻࢫ֗ࢫɰ ʆȮȆɀ؈ ȗɛ֗טȲȆɮȝȘȷ ֺ ɦࢫȒȯʊɜםȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫǴȆɔɦࢫɑɭࢫ֗ࢫȯ ɛȆɐȗɦȄࢫȓʈȳȧ ȲȆɐȷࢫɼࢫ כ ȓʈȳȧࢫ ȹࢫǷȯȍɭࢫ ʉȳɡȕ

ʏࢫࢭȓɨȝɮȗםȄࢫɼ֗ࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫɼࢫɖ ȄȳȻ ל ȓɈࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɼࢫ ɨȷ ɤɽȫࢫɦǻڈȆٕࢫ ܣۘࢫ ɦȄࢫɉ ȍɄ ɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȷ ǴȆȼࢫ ɲǻ:ࢫࢫȓɳݏݨɦȄ

�ɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɼࢫȓʊɗȳɀ Ȅɂם ȳɜɦȄ.

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫىأد ֺ ɭȆɐםȄࢫɪ ʈɼȯȕֺ�ࢫ ʊɭࢫɪ ʊɺȸ ȖࢫʄڲǻȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȅȯʆȯȣ ȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȮ، ࢫʏࢫࢭș ɮɸȆȷ ܣۘࢫ ɦȄ

ȲȳȨࢫȄםȆڲʏࢫȴɼࢫبر  ȗɦȄࢫȓɛֺ ɏܣۘࢫب ɦȄ֗ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫɼࢫʏࢭȳɀ ȓɨɢȼࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɮ

Ȇɗࢫɪ ɛכ ɖࢫ Ȅȳɇכ ɤࢫ ȄɼȴࢫɼࢫʏڲȆםȄࢫɉ ʊȨ ȹࢫࢭʏࢫȄם ɗȆɳȗɦȄࢫȒȳɡɗࢫɬȆʊɛࢫȆɺȷ Ȇȷ Ƿࢫɰ ȆɠࢫǴȆɜȍɦȄࢫȩ ȍȿ Ƿࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓʊɨɏࢫ

ɵࢫ404للأقوى  ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫȆɮɭ֗ࢫࢫɖ ȲȆɀ ȳɇࢫȄȓʊɡɳȍɦȄם ȆȬ ɮɨɦࢫȶ ֺ ɗל ȳɈࢫɐȗɦȄ؆فࢫɼࢫ ȫ ɵࢫʊȉڈȆٔࢫ ɭࢫ

ɤɽȿࢫاث כ ȓɌࢫ ɘȨ ɭࢫʏࢫࢭɂ ȆɘȬ ɱȄࢫɪ ʊܦݨ Ȗࢫȳ.ࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫȮɽʊɜɦȄࢫȮȆɐȍȘȷ ȄࢫʄڲǻࢫʏڴɡʊɺɦȄࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫȒȳɡɗࢫȔ ȮǷࢫȆɮɟ

ȆɭȯȫٮڈȆࢫ ɯࢫ ʆȯɜȕࢫʏࢫࢭȒȳȧ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȩ ȍɀ ȗɦࢫʎɢɳȍɦȄࢫɤ Ȇȣ ȓȷࢫȓɗȆɠࢫࢭʏࢫȄם ȲȆɮɭࢫȓʈȳȧ ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ ȄםȓʊɦȆࢫ

ȯȕࢫȆٕڈɗࢫȆɮȉࢫࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȓɈ ȼ ɲǷࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫࢭʏࢫ ȄȲɼכ ܣۘࢫɤɼȄࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫȔ ȄȱȉࢫʏࢮȆȉࢫȆɺɦࢫɑɄ Ȭ ȕ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫࢫȓȸ ɗȆɳםȄࢫǷȯȍࢫםȆɜʊɜȨ ȕ405ȓɨɭȆȼ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬɽɺɘɭࢫɯ ʊɏȯȕࢫʅ Ƿ֗ࢫȆɭࢫɻȍȻ Ƿࢫș Ȩ ȍȿ Ƿܣۘࢫ ɦȄ

401- PLIHON, (D.). op.cit .p62.VOIR aussi ; ARVISENET, (Ph.), « Quelles banque pour
demain ? »,Quelques recherches stratégiques, Analyse de SEDEIS, n°80, mars 1991, p.p.33-36.
402- THORAVAL, (P.–Y.) , « La déréglementation du système bancaire française est elle
optimale ? »,op.cit. ,p.p,222 et 224.
403 - THORVAL, (P. –Y.), «La surveillance prudentielles des risques de marche support par des
établissements de crédié », Revue d’économie financière, n°37, 1996,p.221.
404 - LAMBERT Thomas &al, op.cit.p.115.
405 -MAURO,( F.), ROBERT, (F.), op.cit. p. 86.
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ȓɭȵȧ șࢫȄםȆڲʏ֗ࢫȳɗɽȕࢫ ɟȲȆɭࢫȳȋɽȸ ɦȆȉࢫɰɽɢȕࢫࢫʅ ȯʊɨɜȗɦȄࢫɰ ɑɮȣࢫȉ؈ ȕࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȆɭȯݍݵȄࢫɵ ɭࢫȓɨɭȆɢȗɭࢫɼࢫȓɨɭȆȻ

Țࢫ ȯȨ ȗȸ ܣۘࢫ، Ȅɼ406ם ɦȄࢫ֗ࢫȶ ֺ ɗל Ȕࢫ ַ ȯɐɭࢫʏࢫࢭȯʆȄقɦȄࢫȆɸȮȆɘɭࢫȓʊɮȗȧ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫɣ ɦȰࢫɪ ɠࢫȆٮڈȯɟǷ

ɞࢫɡɦȄفɾࢫ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫࢫȆࢫםȓʊɜɈ ɳɭࢫȓɮȡفɟࢫȆɺɜݍݰǷȓʈȳɸɽȡ ȳǾȆȸࢫ ȫ ɵࢫ ɭ407.

ȳɈࢫʇࢫ ʊȸ ȳʈȳȨࢫȄםȆڲʏࢫɓ؈فࢫȄם ȗɦȄفࢫȗɐȓɮʊɨȷ ȓɜʈȳɈࢫ ȉࢫɻʊɨɏࢫɭȄɽɐɦȄࢫɵ ɭࢫࢫلȒȮȆʈȴࢫʏࢫࢭȳțǷࢫȆɺɦࢫɰɽɢʆܣۘࢫ ɦȄ

ȓʊɦȆɮȗȧࢫ ȄࢫɤɼȯɦȄࢫɞ ɽɳȉࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫɽɸࢫɣ ɦȰࢫɪ ʊɦȮࢫɼ֗ࢫ ȓɨȿࢫ ȆݍݰȄࢫࢫȓȣ ʊȘɳɦȄࢫʏۂɼ֗ࢫ ȓʊɭȆɌࢫ ɳɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɮɨɦࢫɂ ȳɐȗɦȄ

Ȕࢫ Ȇɳʊɐȸ ȘɦȄࢫɼࢫȔ ȆɳʋɱȆɮȝɦȄࢫȓȍɜȧ ɤࢫ ֺ ȫ Ȕࢫ Ȇȋɽɐȿ ȓʊɏȆɳɀࢫࢫ ɦȄ408ࢫȒȯȧ ȯࢫࢭʏࢫ ʆȄقɦȄࢫɾ ȮǷֺࢫ ȝɭࢫȆȸ ɲȳɗࢫʎɘɗ֗ࢫ

ɨɜȕ؈فࢫțǸȕࢫș Ȩ ȕࢫࢫȓȸ ɗȆɳםȄࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫɁ ʊ�ȳȧ ȆɳȗɦȄࢫʄڲǻࢫࢫࢫȒȯʆȄقɭࢫȳɇ ȆȬ ɂࢫם ȳɐȗɦȄɼࢫɚ Ȅɽ ȷ כ Ɂࢫ ɀ ȧ ɏڴʄࢫ

ɖ ȯࢫ٭ڈȔ ȄȲȆɜɐɦȄࢫɤ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭȓȿ Ȇȫ ȓȋȲȆɄࢫ֗ࢫ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɏࢫʄڲǻࢫȆɱȆʊȧ Ƿࢫȓɺȣ ȗɭࢫࢫȆْڈɈ ȼ ɲǷࢫɯݯݨ ȓɌࢫɏڴʄࢫ ɗȆȨ Ȅם

ȟࢫ،ǾȆȋ409ڈȆٔز و  ʊȧࢫȲȆɮȝȘȷ ֺ ɦࢫȒ؈فɈ ǽɼȆȸࢫȄݍݵ ȔࢫȄם Ƿȯȉࢫɵ ɭࢫǴȄȯȗȉȄࢫȆȸ ɲȳɗࢫʏࢫࢭʅ ȲȆɜɐɦȄ93�ɼࢫࢫș ɱȆɠǷࢫȯȧ

ȓʊȸࢫ ʋǾȳɦȄࢫȈ Ȇȍȷ ɞࢫɡɦȄف�ɾכ ɽɳȍɦȆȉࢫș ɜࢫݍݰȓɨʊɜțࢫȳǾȆȸ ȫ ɝࢫ ʊɜȨ ȗɦ410ࢫ،ࢫɽɸɼۜ غ ɗǷࢫȆɭࢫࢫܢȶ ֺ ɗǻࢫʄڲǻࢫȓʆȆٔڈɦȄࢫʏࢭ

ȆٔڈɭࢫȯʆȯɐɦȄ411،ࢫࢫɬȆɏࢫʏࢫࢭȔ ȆʊǾȆɀ ȧל șࢫ ɨܥݨ ȟࢫ ʊȧ94ܣۜࢫࢫ ɎࢫʎɢɳȍɦȄࢫɲȳɘɦȄؠ ȆɈ ɜɦȄࢫɰ Ƿ֗ࢫɂ ȳɐȖࢫݍȒȲȆȸ ݵ

ɣࢫࢫȆɸȲȯɛ11ࢫ ɱȳɗࢫȲȆʊɨɭ412֗ࢫࢫɽȨ ɳȉࢫȆɺɨʊɀ Ȩ ȕࢫʏࢫࢭɞ ɽɢȼ ɞࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫȔ ȆɱȆɮȗǾǻࢫɯݯݨ ɰࢫȲȯɛࢫ ȆȉȆʊɦȄࢫʏࢫࢭȆɭǷ600ࢫ

ɵࢫȲȆʊɨɭȘɦȄࢫ ɭࢫɤɼכ əࢫ ɀ ɳɦȄࢫȯɺȻ Ȳַࢫ֗ࢫȄȱɺɦࢫ ɼȮࢫɵ ɭࢫȯɐȖࢫɞ ɽɳȉࢫࢫȓɐȍȷ ȶࢫ ֺ ɗǻࢫȔ ȆɳʊɐȸǷࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄفࢫɟ

ɰࢫȓʈȲȆɜɐɦȄࢫ ȆɮȗǾט Ȕࢫ Ȇȸ ȷ Ǻɭࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫɵ ɏ ࢫֺ Ʉ ɗ֗ࢫȓʊɱȆȉȆʊɦȄࢫȓʊɱȆɮȗǾ413ט.

ȳʈȳȨࢫȄםȆڲʏࢫࢫȄȱلࢫ ȗɦȄࢫȓȷ Ȇʊȷ Ȕࢫ ɚࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȗɏȄف Ȅɽ ȷ כ ɞࢫ ȳȕࢫɾ ɼȯȣ ȉࢫɎ ȆȍɈ ɱȄࢫǴɽȼ ɲࢫࢫɻʊɨɏࢫȑ ȕȳȕࢫʅ ȱ ɦȄ

ȓȸࢫ ɗȆɳɮɨɦࢫȄȮɽɮȿ ɼࢫַࢫ ֺ ɜȗȷ Ȅفࢫ؆ɟǷࢫȩ ȍɀ ȗɦࢫࢫȓʊɮʊɌ ɳȕࢫȯɏȄɽɛֺࢫ ȉ414כ�֗ࢫ ȯȧࢫ ǷࢫȔ Ȇɭȴ׀ ɦࢫȓʊȸ ʋǾȳɦȄࢫȈ Ȇȍȷ

ȓʊɡɳȍɦȄفࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫɣ ɳȉفࢫ؆ɐȖࢫȆɺȷ Ȇȷ Ƿࢫɰ Ȇɠܣۘࢫ ɦȄ֗415ȯɟǷࢫȟ ʊȧ ȔࢫȓʊɮɨɐɦȄࢫ֗ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫȔࢫࢫɻɱǷ،ࢫȆʆȄȵםȄࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉ

�ȳȨ ȗɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫȆɺɜɜȧ ܣۘࢫ ɦȄȔ ȄȱȉࢫɼࢫɻɱǷַࢫ ǻࢫ֗ࢫʏڲȆםȄࢫȲࢫʎɢɳȍɦȄࢫɖ ȆɐɃ ׂ ɦࢫȄȲȯ ɀ ɭࢫɰ ȆɠࢫȲȯ ɜɦȄࢫࢫȒȳȻ Ȇȍɭࢫȓȣ ʊȘɳɟ

ȓȸࢫ�ɼلا  ɗȆɳםȄࢫȒȯȧ ȳɇࢫɬȄȯȗȧࢫ ȆȬ ɤࢫȄם ȯ ɐɭࢫȯɏȆɀ ȕ416.

ࢫ֗-406 ɾ ȯ ɳȻ ȯʊȸࢫ ɦȄࢫࢫȓɭȆȷ Ƿ"ȓɨɭȆȼ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄ"...Ⱦ ɝ֗ ȉȆȷ .102.ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
407- JAEGER,( M.) , op .cit, p.77.
408 - COUSSERGUES, (S.) de, La banque , structures , marchés ,gestion, Dalloz , Paris,1996, p. 33.
409-Voir ; JAEGER , (M.), op.cit, p.75.

ȳɌࢫ-410 ɱǸՌࢫʎɢɳȍɦȄࢫɎȆɈ ɜɦȄࢫʏࢫࢭȲȳȨ ȗɦȄࢫɵ ɭࢫȓɐȷ Ȅɼࢫȓȡ ɽɭࢫɞ Ȇɳɸࢫɰ Ȇɠࢫȟ ʊȧ:

- COUPPEY ,(J.) &,MADIES, (Ph.), « Les efficacité de la réglementation prudentielles des banques
a la limier des approche théoriques » ,Revue d’économie Financière ,n°39, Février 1997,p .95.

411 - Banque WORMS ,Banque de groupe C.I.C , Crédit lyonnais , Banque Indosuez ,Crédit foncier.
Voir :,Ibid., p74.
412 - MAURO ,(F.), ROBERT ,(F.), op.cit, p. 78.

ɞࢫȄࢫ-413 ɽɳȍɦȄࢫɎȆɈ ɛࢫȳǾȆȸ ȫ ݯݨɯࢫ ɤɽȧࢫ ɪࢫ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦࢫȳɌ ɱǷࢫ ȓʊɱȆȉȆʊɦ:Ȼࢫ֗ ȯʊȸࢫ ɦȄࢫȓɭȆȷ Ƿدنɾࢫ"،ࢫɰ ȆȉȆʊɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȓɭȴࢫࢫ"כɣ ɳȉ֗ࢫ

ȓʆȮȆɀࢫ֗رمص ȗɛט Ȓȳȼࢫ ɴɦȄࢫࢫȓɳȷ Ⱦࢫࢫ1998ࢫ֗ࢫ2ࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫࢫ41ࢫ֗ ࢫ֗ Ⱦࢫ .81-78.ࢫ֗
414 -THORAVAL ,(P. –Y.), « La surveillance prudentielle des risques de marche support par les
établissements de crédit » , », Revue d’économie financière, n°37, 1996,p .221.
415- LAMBERT Thomas & al , op.cit , p .p.93-101.
416 -BONNET (N.), « Risque diversité bancaire et réglementation optimale»,Revue Française
d’économie ,Vol.XIII.2 ,1998 , p. 317.
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ʈȳȨ ȕࢫ ɰ Ƿࢫ ȥ ȗɴȗȸ ɲࢫ ȒȲɼȳɄ ɦȆȉࢫ ɵ ɮɄ ʆࢫ ַ ࢫ ɤ ȆםȄࢫ ɚ Ȅɽ ȷ Ƿࢫ ȳࢫʏࢭȳɀ ࢫȄם ɬȆɌ ɳɦȄࢫ ȓʊɦȆɐɗࢫ ɰ ȸ؈ Ȩ ȕ

ɼʅ ȮȆɀ ȗɛםטȄࢫȯȸ ɘȕࢫɎ ȆɃ ɼǷࢫʄڴɏࢫʅ ɽɈ ɳʆࢫȯɛࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɰɽɠ֗֗ȲȆɐȷ כ ɏڈȆٔࢫ ܣۘࢫɐȖفࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭɽɨɐȄȱɺɦࢫࢫȩ ȍȿ Ƿ

ɰࢫȯɮȗɐȖࢫȄם ǷࢫȳɈ ɵࢫȄݍݵ ɭࢫɖ ȲȆɀࢫࢫʏࢫࢭȓɗȆȝɡȉ�ɤɽȿ כ ȲȆɐȷࢫ Ƿࢫȑ ɨɜȕࢫʄڴɏࢫȆٮڈȄȲȄȳɛ
417.

ȲȳȨࢫȄםȆڲʏࢫ ȗɦȄࢫȓɛֺ ɏࢫȯɟǷࢫȆɭفࢫب؆ɐȗࢫʄڴɏࢫȔ ȵɟȲܣۘࢫ ɦȄࢫȒȯʆȯɐɦȄࢫȓʊȎʈȳȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄ֗ࢫ Ȇɺȷࢫ ֺ ɗǻࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ

Ȕࢫ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫɯݯݨ ȟࢫࢭʏࢫ ʆȯݍݰȄࢫȯʆȄقɦȄࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫȟ Ȩ ȉȆٔڈʊȉࢫɵ ɭɼ֗ࢫ ȓʊɡɳȍɦȄ 418نذكر:

ȓȷࢫد- ȄȲKEELEYࢫࢫɬȆɏ1990ʅ ȱɦȄࢫࢫࢫ֗ࢫȓʊɡʈȳɭכ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȶ ֺ ɗל ȓȍȸࢫ ɲࢫȯʆȄȵȕࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫɪ ʊɨȨ ȕࢫɤɼȆȧ

�ȳȻ Ȇȍɭࢫȓȣ ʊȘɱࢫș ɱȆɠࢫȆٰڈ Ƿࢫɼȯ ȍʆܣۘࢫ ɦȄɼ֗ࢫȔ ȆɳʋɱȆɮȝɦȄࢫɤ ֺ ȫ֗ࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫɤɽȿ כ ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫȒȮȆʈȵɦࢫȒࢫɅ ɛȆɳȗɦȄࢫȆّڈȧ Ȇȿ

ֺ ɤࢫȄם ȯ ɐɭࢫʏࢫࢭʅ ɽɜɦȄࢫȒǴ–ࢫࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲ֗ɤɽȿ ׀ ɦال�ɤɽȿ כ Ȕࢫ ȆȍɨɜȕࢫȾ Ȇɀ ȗɭȆȉࢫȩ ɮȸ ʇࢫʅ ȱ،ࢫȟ ʊȧ

ȒǴֺࢫ ɤࢫȄם ȯɐɭࢫɼࢫɤɽȿ כ ȓɌࢫ ɘȨ ɭࢫʏࢫࢭɪ ȿ ȆݍݰȄࢫɖ ȄȳȨ ɱט ȈࢫȄȱɸࢫ Ȇȍȷ Ƿࢫɵ ɏࢫɤ ǴȆȸ Ȗ.

ɰࢫتوصل               Ƿ֗ ɷȱࢫ ɸࢫȓʊɨʊɨȨ ȗɦȄࢫɻȗȷ ȄȲȮࢫɤ ֺ ȫ֗ࢫ ȶ ֺ ɗל ȓȍȸࢫ ɲࢫȯʆȄȵȕࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫȳʈȳȨ ȕࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫʄڲǻࢫȮɽɐȖ

ɳȍɦȄࢫʎɢࢫȆɺɦֺ ɔȗȷ ȄࢫɁ ʊȫ ȄȳȕࢫȓɮʊɛࢫȲɽɸȯȕࢫʄڲǻࢫș Ʉ ɗǷܣۘࢫ ɦȄLicence d’exploitationࢫࢫɁ ɨɜȕࢫɵ ɏࢫȓȀȻ ȆɳɦȄ

Ȇɸȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫɯݯݨ ȆɸȵɘȧࢫɏڴʄࢫȒȮȆʈȴࢫ ȓʊɛɽȸࢫࢫȆɮɭࢫ ɦȄࢫȆْڈɮʊɛࢫɆ ɽȍɸɼࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫȯɏȄɽɛ
419.

ȆɸȄȳȡࢫࢫنجدࢫࢫ Ƿࢫȓȷ ȄȲȮࢫȓȷ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɸࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫࢫɏڴɬȆɏ1997،ʄࢫǻJAEGER,(M.)ڲʄࢫ ɭࢫȓɳʊɏ14ࢫࢫɣ ɳȉ

ɵࢫ ɭࢫȒȯ ȗɮםȄࢫȒفɘɦȄࢫɤ ֺ ȫ ȓȿࢫ ȲɽȍɦȄࢫʏࢫࢭȒȳɐȸ ɭ1988-1994-ʏڲȆםȄࢫȳʈȳȨ ȗɦȄࢫǴȆɳțǷ-ࢫࢫȓɮʊɜɦȄࢫȲɽɸȯȕࢫɰ ֗ࢫȍȕ؈

ɑȷࢫࢭʏࢫ ɽȗɦȄࢫɼࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫȓɦȄȴǻࢫȓȣ ʊȘɱ֗ࢫ Ȓ؈فȍɟࢫȔ Ȇȋɽɐȿ ȆɺɄࢫ ɐȊࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫɼ֗ࢫȆɺɘɐɃ ɞࢫȓɳʊɐɦȄࢫɼࢫ ɽɳȍɦࢫȓʊɛɽȸ ɦȄ

ȓʊɗȳɀࢫ ȓɈࢫȄם ȼ ɲ420כ.

ȔࢫʎɠɼȳɮʆȮࢫ Ȇȷ ȄȲȮࢫș ɴʊȉ֗ɰ ɼȳȫ ǵࢫɼܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɵ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ כȓɭȴࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɼࢫȄם șࢫ Ƀ ȳɐȗȷ Ȅ

Țࢫ)ȓɦɼȮࢫɤɼȯɦȄ)50ࢫ ɼȯȧ ɰࢫ Ƿֺ֗ࢫ549ࢫ ȫ ȓʊɗȳɀࢫ ɭࢫȓɭȴǷࢫɰ Ȇȷࢫɤ1985-1997ࢫɘɦȄفȒࢫȄםȒȯȗɮࢫȉ؈ ȆɢɐɲȄࢫɰ Ȇɠ֗

Ⱦࢫ ȳɗࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫɁ ɨȫ ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ Ȕࢫ ȆɳʋɱȆɮȝɦȄࢫȒفɗࢫɤ ֺ ȫ ʅࢫɻȗɴȍȕࢫɷȱɸࢫɤɼȯɦȄࢫ ȱɦȄࢫʏڲȆםȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫȳʈȳȨ ȕࢫȔ ȄǴȄȳȡׁ

ȳɇࢫ ȆȬ ɮɨɦࢫɂ ȳɐȗɦȄ֗ʏڲȆםȄࢫȳʈȳȨ ȗɦȄࢫǷȯȍɭࢫɝ ɳȗɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɤɼȯɦȄࢫʏࢫࢭȒȯ ʆȄقɭࢫȩ ȍɀ ȕࢫȓʊɡɳȍɦȄ421ࢫࢫɤ ֺ ȫ Ȕࢫ ȳȣ ɘȕࢫȆɮɟ

ܣۘࢫ ɦȄࢫɼ֗ࢫɯ ɦȆɐɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇɏ ȆɈ ɜɦȄࢫȯȸ ȡ ȔࢫȒȳǾȆɓࢫɏڴʄࢫȳɡɗࢫɼࢫ Ȇɮɀ ȉࢫș ɟȳȕࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ ȆɭȴǷࢫȓɐȌȲǷࢫȒفɘɦȄ

ȓɳȷࢫ Ȕࢫ Ȇȗȷ ȶࢫɸ؈ف ɼȆɸࢫɣ ɳȉࢫʏࢫࢭș ɨȝɮȕ74ࢫȓɳȷ ȒȲȆȣࢫɼȯɦȄڲʏࢫ ȗɦȄࢫɼࢫȮȆɮȗɏט ɣࢫ ɳȉ֗91ȓɳȷ ȵȣࢫ ʊɱȲȆȉࢫɣ ɳȉ֗ࢫ

417- POLIN, (J.- P.), op.cit,p.202.
418- JAEGER,( M.), op .cit, p.p. 60-64.
419- Ibdi .p.p.59-60.

ɑȡࢫلمࢫ-420 ȄȲࢫ ȔࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫ֗ Ȇɭȴכ Țࢫ Ȅȯȧ ǻࢫʏࢫࢭȲȳȨ ȗɦȄࢫȲɼȮࢫȴفȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɸࢫɵ ɏࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵ:ࢫࢫ ɯࢫ֗ ʊɳɓࢫȯɮȧ Ƿࢫ֗م ɝࢫ ȉȆȷ ɑȡȳࢫ

ȾࢫȾ ֗.19،23.
ȯࢫ-421 ɱֺ ʆȆȕࢫȔ ȆɭȴǸɗ83-87ࢫࢫȆʆ؈قɦȆɭࢫɼ85-88ࢫࢫʄڲǻࢫȆٔڈɭ؈فࢫȍɟࢫȑ ɱȆȡ ࢫɑȡȳȕ֗ࢫࢭʏࢫ Ȕࢫ ȆɳʋɱȆɮȝɦȄࢫɉ ȷ ȄɼǷࢫȆʊȍɭɽɦɽɠࢫɼ֗ࢫ Ȕࢫ ȆɳʋɱȆɮȝɦȄࢫȓʆȄȯȉࢫȆʊɱȆȍȷ Ȅࢫɼ֗ࢫ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȧֺ ȿ ל ɵࢫ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫǴȄȳȡ ǻࢫɪ ȍɛࢫʏڲȆםȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȳʈȳȨ ȕࢫʏࢫࢭɎȳȸ ȘɦȄ.ࢫɑȡ ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ:ࢫ ɪࢫ֗ ʊȡ ܣࢫ ݨܿ ɪࢫ ʊɭ"ࢫȔ Ȇɭȴכ

ȒȲȆȗȬࢫمفالمالية، ɭࢫɰ ȄȯɨȉࢫʏࢫࢭȆࢫ٭ڈǺȍɴȗɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɼࢫȆɺɭɽɺ"֗ࢫɝ ȼ ɭȮࢫȓɐɭȆȡ ȓɨȣࢫ ɭࢫࢫȯɨȣ ɭ֗ࢫࢫ19ࢫȮȯɏ Ⱦࢫ2003ࢫ1֗ࢫ֗ .287-283.ص.ࢫ֗
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ȓɳȷࢫ95 ɞࢫ Ȳɽʈɽʊɱࢫɣ ɳȉࢫɽʆȄȮ֗95ࢫ�ɽɳȍɦȄࢫɷȱɸࢫȓɭȴǷࢫȔ ȳȣ ɗࢫȟ ʊȧ ȓɐȡࢫɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ�ɼࢫ֗ ȄȳםȄࢫȲɼȮࢫȓʊɮɸǷࢫɞࢫȳɇ ȆȬ ɭ

ȚࢫɐȗɦȄ؆ف ɼȯȧ ɪࢫࢭʏࢫ ʊɔȼ ȘɦȄࢫɼࢫɚ ɽȸ ɦȄ422.

ȈࢫȆɐɦȄםȓʊࢫࢫكما                ȲȆȣ ȗɦȄࢫș ɴʊȉȓʊɮɨɐɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɷȱ ɸࢫȑ ɱȆȡ ȑࢫࢭʏࢫࢫ،ǻڲʄࢫ Ȏȸ ɦȄࢫɰ ȆɠࢫʏڲȆםȄࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫࢫɰ Ƿ

ɖ ȳɀ ȓȷࢫȆɸȯɏǷࢫȄם ȄȲȮࢫʏࢫࢭɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ ɖࢫ ȲȆɀ ɰࢫȄם ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȉ؈ Ȇɭȴכ ɵࢫ ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫȚ ɼȯȧࢫࢫʏڲȄȲȯʊɘɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧט

�ɼࢫʎɢʈȳɭכȆɳʋɱȆɮȝɦȄࢫȒفɗࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇɭȴכ Ȉࢫ Ȇȍȷ Ƿࢫɤɽȧ ȯࢫɼȯɦȄڲʏࢫ ɜɳɦȄࢫɚ ɼȯɳȿࢫɵ ɭࢫȓɳʊɐɦࢫࢫȔ Ȇɳʊɐȸ ȘɦȄࢫɼࢫȔ

ɞࢫȓɦɼȮࢫ29 Ȇɳɸࢫɰ Ǹȉࢫɰ Ƀࢫ18ࢫȍȕ֗؈ ȳɐȖࢫȓɦɼȮࢫɵ ɭࢫȔ Ȅɽɳȷ ȓȸࢫ ɮȫ ȆɺɗȲȆɀࢫࢫȯɐȊࢫɗفȒࢫ ɭࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇɭȴֺ ɦࢫș

ȳʈȳȨࢫȄםȆڲʏࢫ ȗɦȄ.ࢫȓȍȸ ɴȉࢫɯ ɸȆȸ ʇࢫʏڲȆםȄࢫȳʈȳȨ ȗɦȄࢫɰ Ƿࢫɖ ȲȆɀ ɭࢫȒȯɏࢫȈ ȲȆȣ ȕࢫș ȘȍțǷࢫȆɮɟ80%ࢫࢫȔ Ȇɭȴכ Ǵɽȼࢫ ɲࢫɵ ɭ

ܨݨɑࢫ ʇࢫə ʊɨȸ ȘɦȄࢫɵ ɏࢫȮɽʊɜɦȄࢫɑɗȲࢫɰ Ƿࢫɰɽɠ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫɵ ɏࢫȆȷ Ȇȷ Ƿࢫȓȣ ȕȆɳɦȄࢫȓʊɦȆםȄ

ȒȮȆʈȴࢫʄڴɏࢫɖ ȲȆɀ ȓȣࢫɬȯɏࢫࢫȄם ʊȘɱࢫȒ؈فȍɟࢫȳǾȆȸ ȫ ɵࢫ ɭࢫȆɺɜݏݰʆࢫȆɮɭ֗ࢫ ɉࢫ ȍɄ ɳɭ؈فࢫɓࢫɪ ɢȼ ȊࢫȓʊɱȆɮȗǾט ٮֺڈȆࢫ ʊɺȸ Ȗ

ɼǷ֗ טȓʊɱȆɮȗǾࢫ ȓʊɛȄȯɀࢫ ȓɃࢫȆȉם ȔࢫȄםɜف ȆɺݍݨȄࢫɑȗɮȕȆɺɦࢫɂ Ȅفɛט ɯࢫ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɑʉȲȆȼ ɪࢫȄם ȼ ɗࢫࢫȑ Ȏȸ ɦ423ࢫȆɮɭ֗ࢫ

ɰࢫȆȉࢮʏࢫ ɾࢫȉ؈ ɼȯɐɦȄࢫɪ ɜɳʆࢫȶ ɼ؈فɘɟفࢫȗɐʇࢫʅ ȱɦȄ֗ ʅࢫ٭ڈȆࢫǻڲʄࢫɐȗɦȄ؆ف ȮǺȕࢫȒǴֺ ɭࢫɼǷࢫȓɦɽʊȷ ȆɺɃࢫǻڲʄࢫȓɭȴǷࢫ ȳɐʇ

ɬȆɌࢫ ɱࢫȓɭȴǷࢫȩ ȍɀ ȗɦࢫࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄ.

ȚࢫɑɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫࢫȆɭࢫࢫ ȯȧ ࢫȆɭ֗ࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȗȉࢫȆْڈɛֺ ɏࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɭȴכ Țࢫ ɼȯȧ ȳʈȳȨࢫȄםȆڲʏࢫࢭʏࢫ ȗɦȄࢫȲɼȮࢫȯ ɟǺʆ

Ȇʊȸࢫ ʋɱɼȯɱȄࢫɖ ȲȆɀ ɭࢫɵ ɭࢫɬȆɏࢫə ɀ ȗɳɭࢫʏࢫ1997ࢭȆٔڈɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫɪ ȼ ɗɼفࢫ؆ɐȖࢫȟ ʊȧ ȓɨɢȼࢫ֗ ɭࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫȓȣ ʊȘɱ

șࢫ ɔɨȉܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭɼȯɐםȄࢫɰɽʆȯɦȄ11%ࢫࢫɑȷ ɽȕࢫɼࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ ǷࢫȳʈȳȨ ȕɼࢫ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɘʊɨȸ ȘɦȄࢫȓɨɮȡ ɵࢫ ɭ

ǻࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɖ ȲȆɀ ɖࢫȄםȓɦɽɮࢫɦݏݰȒȯɏȆɛȓɭɽɢࢫȄם ȲȆɀ ȑࢫȄם ɱȆȡ Ȕࢫ،424ڲʄࢫ Ȅȯȣ ȗȸ ɭࢫɻȡ Ȅɽȕࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ɐȡ Ȇɭࢫ

ʈȲȄȳɮȗȷڈȒȯʆȯȡȆْࢫȆɺɦࢫȳțǷࢫɏڴʄࢫ Ȅܢۘࢫ ȧ ʊȨڈɼ֗Ȇْࢫ ȋȲɼࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲ425.

ɰࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɲࢫࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɑɛȄɽɦȄࢫȯɺȼ ʇࢫȓʊȍɨȸ ɦȄࢫȲȆțך Ȕࢫɷȱɺɦࢫࢫ Ȇɮɀ ȉࢫȮɽȡ ɼࢫʄڴɏۚܣ ȍȕࢫɵ ɏࢫȓɮȡ ȆɳɦȄࢫȒȳɡɗ

Ɏࢫ ȆɈ ɜɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫʎɢɳȍɦȄ�ɼ֗ࢫࢫɵ ɡɦࢫɰ ȆɠࢫȒȲɽɈ ȫ ɪࢫ ɛǸȉ�ɼ֗ȓɘȻ ȆɠࢫɬȆɌ ɱࢫȓɭȴǷࢫɖ ȳɐȖࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧࢫȆɮɱǻ

ɟֿفࢫ ȶࢫ ֺ ɗǻࢫɼفࢫ؆ɐȖࢫȔ ַ Ȇȧ Ȕࢫࢫ ȯɺȻȓȿ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫ،�ʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȓɨȝɮȗࢫם�ɼࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫɣ ɳȋ

ȓɘʊɨݍݵȄࢫɰɽɱȆɛࢫȲɼȯȿ ȆȸࢫɏڴʄࢫȳțȄࢫ ȷ Ǹȕࢫɵ ʆȱɦȄ90/10ࢫࢫȳțȄࢫʄڴɏࢫǴȆȡ ʅࢫ ȱɦȄ֗ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

ʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ Ȇȧֺ ȿ ȓʈȲȆȸࢫȄם�ɤɽɐɘࢫةל ɦȄࢫɰ ȳɌࢫࢭʏࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ɳɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫʏࢫࢭȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫȓȍɓȲࢫɯ ȡȳȕ،םࢫȄ ࢫؤȒȳɇ

ȓɳɺɮɨɦȓȉȆȣࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫ ȗȷ ȄࢫȓʊɦɼȮࢫȔ ȆʊɄ ȗɜםȓʆȮȆɀ ȗɛȄɼࢫࢫȓȿ Ȇȫ ɞࢫ ɽɳȉࢫǴȆȼ ɲǻࢫɬȆɭǷࢫɤ Ȇȣ ȩࢫȄם ȗɘȉࢫș Ȩ ɮȷ

ȓɭȲȆȿࢫ Ȇɜɗɼ....ȆȼࢫȯɏȄɽɜɦࢫɓ؈فࢫ ɲǻࢫɰ ȆɠࢫȆɭȯɐȊ֗ࢫ ȓʊȧֺࢫȓɦɼȯɦȄࢫȄ�ǹݍݸࢫ ȿ ɵࢫ ɭࢫȆɸ426.

422- AGLIETTA , (M.) & SCALOM, (L.), « Comportement bancaire et risque de système », Revue
d’économie financière, n° 48,4avril 1998, p.p.440-445. Voir aussi ; GOYEAU,(D.) &al, « Taille,
rentabilité et risque bancaire », Rev écon Pol, n°108, mai-juin 1998, p.340.

Ȕࢫ֗ࢫ-423 ɼ؈فȉ֗ࢫ Ȓȯʆȯȡࢫ Ȕࢫ ȆɭȴǷ֗ࢫ ȓȀȻࢫ ȆɳɦȄࢫɚ Ȅɽȷ כ ɀ؈فȓɗࢫࢭʏࢫ ɦȄ֗ࢫ ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ1997ࢫ֗ࢫȾ.69.
ࢫ֗ -ـ424 Ȉࢫ ɼȯȉȮࢫɯ ʊɸȄȳȉǻࢫȾ ɝࢫ֗ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.21ࢫ
ʅࢫ֗-425 ȯ ɳȻ ȯʊȸࢫ ɦȄࢫȓɭȆȷ Ƿ"ࢫȓɨɭȆȼ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄ"...ࢫȾ Ⱦ֗ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .103-102.ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-426 ɳȕࢫȰǻ45ࢫࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ90-10ࢫࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ)ࢫʏڧɨםȄ(֗ࢫɝ ȉȆȷ ȱȬࢫȄם:"ɏڴʄࢫɻɱǷࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȗʆࢫȓʆȮȳɘɦȄࢫࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȹ ɨȣ

כɳȡ-:ךȓʊȕࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫɼࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫǴȆȼ ɲǼȉࢫɁ ʊȫفɦȄࢫȆٔڈɏ ȔࢫɼࢫɎɽȡȳɦȄࢫ Ȇɀ ʊȫفɦȄࢫɷȱɸࢫɪ ʆȯɐȖࢫɼࢫȓʊȎ"....
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Ȅࡧȟ ɦȆȝɦȄࡧɎȳɘɦ:ࡧȓȸ ɗȆɳםȄࡧʏڊɽ ɦɽ ɳɡȗɦȄࡧɬȯ ɜȗɦȄࡧɼࡧɑȍɳɭف؆ɐȗɦȄ

ȍȧ منࢫنجدࢫ Ȇȿ ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȅȯȣ ȗȸ ɎࢫࢫتȄם Ȇȸ ȖȄ֗ ȓʊɨȫࢫ ȄȯɦȄࢫȮɽʊɜɦȄࢫɵ ɭࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫʏࢫࢭɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ȓȸࢫȉ؈ ɗȆɳםȄ

ȔࢫȄɼם�ɽالداخل، ַ Ȇɀ ȕט ࢫɑɭࢫȒȲɽțࢫ
Վ
ȆʊםȆɏࢫȆɸȯɐȊࢫɑȷ ɽȗȗɦࢫȰȆɘɳɦȄࢫȓʈȳȧ Ȕࢫ ȮȄȮȴȄࢫȯɛࢫɼ֗ࢫȔ ֺ ȿ Ȅࢫࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ǻڲʄࢫ

כȓʊȎɳȡࢫ֗ࢫȳțȄࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȆɭǷࢫȓɐȷ Ȅɼࢫ
Վ
Ȇɛɽ ȷ ɚࢫɤɼȯɦȄࢫȓʊɭȆɳɦȄ֗ࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉࢫ Ȅɽ ȷ Ƿࢫȓȿ Ȇȫ

ɢɦȄࢫɝ ʊȍɈ ȗɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȆɭȯݍݵȄࢫȒȲȆȣ ȕࢫȳʈȳȨ ȕࢫȓʊɛȆɘȕַ ɪࢫ ɭȆ427.

ȸࢫتتجلࢫ ɗȆɳםȄࢫȓɛֺ ɏࢫʏࢭȳɀ ȓɨɢȼࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɭࢫȴɼفȉࢫȓ،ࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɂ ȳɐȖࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ

ȓʊɗȳɀ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫɓ؈فࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓȸ ɗȆɳɮɨɦʄڲǻࢫɕɦȆȍɦȄࢫȲɽɈ ȗɦȄࢫɾ ȮǷࢫȟ ʊȧ Ȕࢫࢫ֗ࢫ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫȲɽɺɋ

ٕ ȡ ɽȗɦࢫ ȲɽɺɮݍݨȄࢫ Ȕ Ȅȳȫ ȯɭࢫ Ȉ ȆɈ ɜȗȷ Ȅࢫ ʏࢫࢭ ɖ ȲȆɀ ࢫȄם ɯ ȧ Ȅȵȕࢫ Ȕ Ƿȯȉࢫ Ȓȯʆȯȡࢫə ʊɋɽȗɦȄࢫɽȨ ɱࢫ ȒȳȻ Ȇȍɭࢫ Ȇɺڈ

֗ʅȵȣ ȓǾȲȆɈࢫȄם ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɰ ɪࢫʊȉڈȆٔࢫȋɼ؈ ȉ֗ࢫ ɖࢫȄȰٮڈȆࢫ ȲȆɀ ɰࢫȄם ȹࢫȉ؈ ɗȆɳȗɦȄࢫȯɐʇࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧࢫɪ ɮȼ Ȗܣۘࢫ ɦȄ

ɦȄࢫȔ ȆɠȳȻ ɵࢫ ɭࢫ
Վ
ֺ ɟɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȔ ɽʊȉࢫɵ ɭ֗ࢫȆɺɏȄɽɱǸȉࢫɰ ȲȆɮȝȘȷࢫ،ɭǸȗ؈ ט ɝࢫ ʆȮȆɳȿ ɼࢫȔ ȆɠȳȻ،ࢫɝ ʆȮȆɳȿࢫȲȆȫ Ȯט

�ɼࢫʏڤȆɮȗȡט ɰࢫ ȔࢫɭǸȗɦȄ؈ Ȇȸ ȷ Ǻɭ،ɰ ɝࢫɭǸȗɦȄ؈ ʆȮȆɳȿ֗ࢫ Ȕ ȆȻ ȆɐםȄɼࢫȓɨɭȆɐɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ Ȕࢫ Ȇȿ Ȳɽȉ

ȯʆفɦȄ؈فࢫɗɽȕࢫɝ ʆȮȆɳȿ ɼࢫȆٕڈɗ...ݍݸǻ428،ࢫࢫحيثɾ ȮǷȯ ȧ ȮȆɀࢫȄݍݰȳࢫȯʆȄȵȕࢫ ȗɛט ɪࢫ ɋ ȓȸࢫࢭʏࢫ ɗȆɳםȄࢫȒʄڲǻࢫɎ Ȇȍȕǻ

ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȔ Ȇȷ ȆʊȷࢫȒ؈فȫכ ȮɽɮɀࢫɬȆɭǷࢫɷȱɸࢫ ɦȄࢫɪ ȡֿ ȒȳɈࢫࢫ ȫ֗ࢫمࢫȆɮࢫȆɺɃ ȳɏࢫȲȆʊٰڈ ט ɪࢫɼࢫ ȼ ɘɨɦࢫȳɺɌ ɭࢫȔ Ȇȋɼ֗ࢫ

ɵࢫ ɸȄȳɦȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢫࢭʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄفࢫ؆ɐȖࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺɮɨɦࢫɑɲȆɭࢫɑɭȆȡ əࢫ ʈȳɐȖࢫɑɃ ɼ

șࢫɓɼ؈فɷࢫ Ȩ ȍɦȄࢫʏࢭȳɀ כǴȄȮࢫȄם ɰࢫ ʅࢫɮʆ؈قࢫȉ؈ ȱɦȄࢫɪ ȿ ȆɘɦȄࢫɉ ɯࢫȄݍݵ ȷ ȲࢫʏࢫࢭɼǷ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɨɦࢫɼǷࢫȓȝʆȯݍݰȄ

כ� ɵࢫ ɭࢫȯʊȸ ɦȄࢫȳɟȱʆࢫȟ ʊȧ ֗ʏڲȆםȄࢫǴȄȮTomas Steinerࢫࢫ ܣۜ ɾࢫɴʊɟȆɭؠ ȯ ɦࢫʅȲȄȮל ȲȆȼࢫ Șȸ ࢫȄMackinsyם

ɵࢫՌȉࢫ ɸȄȳɦȄࢫș ɛɽɦȆȉࢫɬɽɜʆࢫɖ ȳɀ ɰࢫȄם Ƿࢫࢫȓʊɡʈȳɭࢫࢫ150כȓɘɨȗȬ ɭࢫȓʊɦȆɭࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȓʊɨɮɏ429.

Ȕࢫࢫ ȄȲɽɈ ȗɦȄࢫɵ ɏ ȑࢫ ȕȳȕࢫȆɮɟࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫʏࢫࢭȒȯʆȯݍݨȄࢫɰ ǷࢫɘɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɰ ɚࢫȉ؈ ɼȳࢫș Ȩ ȍȿ Ƿ

ࢫࢭʏࢫضيقة، ȓʈȲȆݍݨȄࢫ Ȕ ȆɜɘɳɦȄɼࢫȲȆɮȝȘȷ ֺ ɦࢫ ȯʊȧ ɽɦȄࢫ ɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȲȯ ɀ ɭࢫ ʏۂ ࢫ ȓɀ ɀ Ȭ ȗםȄࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ȯɐȖࢫ ɯ ɦɼ

ɚࢫ ȄȲɼכ ɼࢫȲȆɮȝȘȷ ט ɼࢫȲȆȫ Ȯט ɵࢫȓʊɏɼǷࢫ ɭࢫȆɸ؈فɓɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȓȿࢫȉ؈ ȳɘɦȄࢫș Ȼ ֺ ȕࢫȆɮɟ֗ࢫ Ȇɺɀ Ȭ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɏȆɈ ɜɦȄ

ʈɽɮȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɤ Ȇȡ ǵɼࢫȯǾȆɐɦȄɼࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓȡȲȮࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭ֗ࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱɸࢫȆɸȲȯɀ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄȆٮڈȄȰࢫɪ.ࢫȟ ʊȧ

ɪࢫ ʈɽɮȗɦȄࢫȲɼȮݍݳࢫȆɀ ɦࢫʎɢɳȍɦȄࢫɰ ȆɮȗǾט ɑȡࢫ Ȅȳȕࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫʏڲȆםȄࢫȳʈȳȨ ȗɦȄࢫɰ ǷࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫș ȘȍțǷࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ

ȒȳȻࢫ ȆȍɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ַ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭɤɽȫ ȯɦȆȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȆʊɛࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫʎɢɳȉ؈فࢫɔɦȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫɵ ɭࢫȒȮȆݍݰȄࢫȓȸ ɗȆɳםȄɼ֗ࢫ

ɦȄࢫ ɪ ʈɽɮȕࢫ ɪ ȝɭࢫ ȆٮڈȄȮȄȳʆǻࢫ ʏࢫࢭ Ɂ ɜɳɦȄࢫ Ʌ ʈɽɐȗɦࢫ ɪ ʈɽɮȗɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ȒȳɈ ȫࢫࢫعقاراتȔ Ȇʊɨɮɏࢫɼࢫ ȓȋȲȆɄ ࢫȄם ֗

֗Ƞ Ȇɭȯɱࢫטȶ ֺ ɗǻࢫȔ ַ Ȇȧ ȓʊɗȳɀࢫɼࢫ ɭࢫȑ ɏȆɀ ɭࢫȲɽɺɋ ɾࢫǻڲʄࢫ ȮǷࢫȆɮɭ430.

ɤࢫ ֺ ȫ כȓʊɡʈȳɭࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɻȕȯɸȆȻ ࢫȆɭ֗ࢫ ȓȸࢫ ɗȆɳםȆȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫɉ ȉȄȳȕࢫȯ ɟǺʆࢫȆɭ

ࢫ ɵ ɭࢫ ȒȯȗɮםȄࢫ ȒفɘɦȄ1981ࢫࢫ ʄڲǻ1991ࢫȓʊɦȆםȄࢫ Ȕ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫ ə ɏȆɄ ȕࢫ ɵ ɭࢫࢫɬȄȯȗȧ Ȅࢫ ɵ ɏ ࢫ ș ȣ ȗɱࢫ ܣۘ ɦȄ

ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ-427 ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ)ȮȆȨ ȕט ȓɨȣࢫࢭʏࢫ ȚࢫȄɼם ɽȨ ȍɦȄࢫȓʈȳʆȯɭ(ࢫ،ࢫȾ ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ77ࢫ
428- RAYMOND, (R.), « Les difficultés des banques dans un milieu en rapide transformation »,Revue
Banque ,N°519 ,Sept,1991,p.p,214-218.

ɝࢫ-429 ʊɗɽȕࢫȲɽȍɮȻࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɰࢫ ɼȳȫ ǵࢫɼȾ .35.ࢫ֗
Ⱦࢫ-430 ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯࢫ ʊɳɓࢫȯɮȧ Ƿ.19.
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֗ȓȸ ɗȆɳםȄܣۚࢫ ȍȕࢫࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ֗ࢫɪ ȫ ȯɨɦࢫȒȯʆȯȡ ȲȮȆɀࢫ ɭࢫɵ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫʄڲǻࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȱɸࢫȆɺɐɭࢫȔ ȳɈ Ƀ Ȅܣۘࢫ ɦȄ

ȑࢫ ȕȳȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȳɇࢫ ȆȬ ɤɽȿࢫȄםȓɐɘȕȳࢫȄם כ ȲȆɮȝȘȷࢫࢭʏࢫ ט ɪࢫɏڴʄࢫ ȍɜȕࢫȆɺɨɐȡ ࢫȆɭ֗ࢫ Ȅȯȡ ȓɨɸȆȸࢫ ȘɭࢫȓʊɱȆɮȗǾȄࢫȓȷ Ȇʊȷ

ɗǻɼࢫȆɸف؆ɐȖࢫʄڲǻࢫȔ ȮǷࢫȳǾȆȸ ȓʈȲȆȣࢫɦݏݵ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȑ ɨɓȄࢫɂ ȳɐȖࢫɣ ɦȰࢫɵ ɏࢫɉ ȷ ɽȗɮȉࢫȆٔڈɭ؈فࢫȍɟࢫȮȯɏࢫȶ ࢫ130ֺ

Ȇʈɽɳȷ ȶࢫ ֺ ɗǻࢫȓɦȆȧ.431ɣ ʊɸȆɱ عن ȒȳɸȆɋȔ Ȇȡ Ȇɭȯɱטɰ ܣۘࢫ֗البنوكȉ؈ ɦȄأفرزتȓʊɦȆɭࢫȔ ȆɱȆʊɟومصرفية

ȓɺȡ مخاطر معھ يحمل مما عملاقة ȄɽɭالبنوكȒ؈فɔɀ ɦȄȽ ʋɮْڈɨɦوȶ ֺ ɗלȠ ɼȳݍݵȄɼ السوق  من

.المصرفية

ȓɺȡالبنوكɏڴʄلزاما صبح ألذا Ȅɽɭ عنࢫ،التحديات تلك ɝ ʈȳɇۚܣ ȍȕȔ Ȇʊȣ ʊȕȄفȷ Ȅ ملائمة ȆɸȯɏȆȸ Ȗ

ʄڴɏȠ ȆɭȯɱטʏࢭȮȆɀ ȗɛܣט ɦȆɐɦȄوȆٔڈɡɮȕȓɺȡ Ȅɽɭࢫɵ ɭ،ܣۘالمنافسة ɦȄȆɺɃ ȳɘȕالعملوالعالمية،البنوك

ʄڴɏȳʈɽɈ ȕجودةȆٮڈȆɭȯȫرفعوǴȄȮכ ɏɰڴʄالتنافسيةȄȲȯɛٮڈ�ȴȵɐʇȆ بما ٭ڈȒǴȆɘɟ֗Ȇࢫ ȗȧ؈ Ȇȸ ɦȄالوطنية

.432والدولية

ɣࢫ ɦȰࢫʄڲǻࢫə ɃࢫࢫنجدȲȆʊٰڈ ȄࢫɼࢫȮɼȯݍݰȄࢫȩ ȗɗࢫɰ ǷȓɮǾȆɜɦȄࢫȵȡ ȄɽݍݰȄࢫə ɨȗȬ ɭࢫࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȄȳʈɼȯȗɦȄࢫɎ ȄɽɱǷࢫɰ ȉ؈

ܷݵȓɮࢫ ȔࢫȓʊɦȆɭࢫ ȄȲȆɢȗȉȄࢫɼࢫȓʊȡ ɽɦɽɳɡȕࢫȔ ȄȲɽɈ ȕࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷș ɮɸȆȷʏ؈فࢭʊɔȖ العمل ملامحʏࢭȳɀ  حيث،Ȅם

ɯ ɸȆȷʏ؈فعددتحول ࢭȍɟ البنوك منʄڲǻࢫالمعاملاتȓʊɗȳɀ استخدامࢭʏالتوسعɼ֗ࢫࢫלɡɦفȄȓʊɱɼם

Ȕ تقديم والمصرفية،الصناعة تكنولوجيا ȆɭȯݍݵȄأحدث مما المتطورة،المصرفيةȄ؈فɔȖȆʈȲȱȡʏأنماطࢭ

ȳɀࢭʏالعمل ɪٱڈȮȯباتالذيالنحوɏڴȄʄם ɢȼ ɦȄࢫ،للبنوكالتقليديȓʊɦȆɏࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫ ʄڴɏࢫ ȆɺɦȆȍɛǻࢫɼ

�ɼࢫȆɸȮɽȡ ɼࢫȮȯࢫٮڈȓțȯȨ ȗȸ ɭ֗ࢫʏڲȆםȄࢫȆɸȵɟȳɭ–ࢫȓʊɱɼفɡɦט Ȕࢫ ȆɭȯݍݵȄ–ࢫ،ȆɭࢫɽɸɼࢫȄȲȯɜɦȄࢫʄڴɏࢫȳțǷࢫȓʊȸ ɗȆɳȗɦȄࢫȔ

ɞࢫ֗ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɨɦ�ɼࢫࢫȶ ֺ ɗǻࢫʄڲǻࢫȳɭכ ɾࢫ ȮǷࢫȓʊɦȆɐɗࢫɪ ɛࢫ֗ࢫ433כȄȱɸ ؈ف عن فضلاʆȆɐםȄالمصرفيةوالقواعد

ܣۘالدولية ɦȄȆْڈɃ ȳɗȓɳبازل ݍݨʏܣۘالمال،رأس كفاية والمصرفيةالرقابةمجالࢭ ɦȄࢫࢫș Ȩ ȍȿ Ƿɪ ɢȼ Ȗ

ɵࢫȄםɑɗȆɳࢫȍɡɦȄ؈.الماليةȓʈɽɜȕȆɸȵɟȄȳɭو تدعيم مجالࢭʏالبنوكɏڴʄجديدة ضغوطا ɭࢫɯ ɓȳɦȄࢫʄڴɐɗܣۘࢫ ɦȄࢫȒف

�ɽɦɽɳɡȗɦȄࢫɎ Ȅȯȉל ࢫɻɱǷַࢫࢫ،ڊȆɺɜɜȧʏࢫ ǻࢫȳțǺȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫɻȕȆʊɇ ɪࢫࢭʏࢫ ɮȧࢫʄڴɏࢫȔ ַ Ȇȣ əࢫȄם ɨȗȬ ɭ

ȓʊɗȳɀ ȓɈࢫȄם ȼ ɲכ ɼ،ࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫȆʊȡ ɽɦɽɳɡȕɼࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫȓȀʋȍɦȄࢫɁ ǾȆɀ ȫ șࢫ Ȩ ȍȿ Ƿࢫȟ ʊȧࢫȓɭȆɺɦȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫɵ ɭ

ȳɇࢫ ȆȬ ࢭʏֺࢫȄם ȗɦࢫɣ ɦȰɼࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓɮɌ ɱǷɼࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɯ Ɍ ɱࢫɯ ʊɮɀ ȕɼࢫɪ ʊɨȨ ȕࢫȯɳɏࢫȆٮڈȆɏȄȳɭࢫȑ ȣ ʆܣۘࢫ ɦȄ

Ȇࢫ٭ڈȓɈ ȍȕȳםȄࢫȔ ֺ ɡȼ .Ȅɼם

ɆࡧɐȗɦȄ؆فࡧ:ɎȳɘɦȄࡧɑȊȄȳɦȄࡧ ȆȍȕȲȄࡧࡧʏࡩȳɀ ȔࡧȄםȓʊɦȆبȄם Ȇɭȴֿ Ȇ

ȄࢫȔ ȯɺȻࢫȓʊɏȆɳɀ ɦȄࢫɰ Ȅȯɨȍɨɦࢫȓʊɗȳɀ ɯࢫȄם Ɍ ɳɦȄࢫȔ ȆȍɨɜȕࢫȚ ɼȯȧ ȲȳȨࢫȄםȆڲʏࢫ ȗɦȄࢫǴȄɽɦࢫș ɨɮȧ ܣۘࢫ ɦȄࢫʅفɡɦ

ȓʊɭȆɌࢫ ɱࢫȳɇ ȆȬ ȆɺɃࢫם ȳɐȖࢫȓȣ ʊȘɱࢫȓɘʊɳɏRisque systémiqueࢫࢫʄڴɏࢫȑ ȕȳȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȒȳɈࢫɨɏڈȆٕࢫ ʊȸ ɦȄࢫȑ ɐɀ ʆ

431- MAURO ,(F.) & ROBERT, (F.), op.cit.p.81.
432-Ⱦ ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯࢫ ʊɳɓࢫȯɮȧ Ƿ.20.
Ƚ֗ࢫ-433 ɨȻ ܣࢫ ɺɗࢫǴȆɗɽɦȄࢫɽȉǷ"ȯʆȯȡ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢭʏࢫȓʆȄȯȉࢫɰȳɛࢫ ȆɭȯݍݵȄࢫȓɏȆɳȿ"ࢫ֗ࢫȳɀ ɭࢫɣ ɳȉ֗ࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȓȳȼࢫ ɴɦȄࢫࢫȓɳȷ ֗ࢫȮȯɏࢫ42֗ࢫ

.78.ص. 1999 ،2
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ɤࢫ ȯɐɭࢫȾ Ȇɜɱǻ֗ࢫ ȓʊȨࢫ ȋȳɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɤ Ȇɮȗȧ Ȅࢫɂ ȆɘȬ ɱȄ֗ࢫ Ȕࢫࢫ ַɽɮɐɦȄࢫɼࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫࢫȲȆɐȷ Ƿࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫȄȱɸ

כ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫȆɭ֗ࢫ ȆʊȨٮڈȓʊɨɏȆɘɦȄȆࢫ ȉࢫȔ ȮɼǷࢫȯɛࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦࢫȆɘɐɃ .ɟ434؆فࢫ

ࢫ ȶ Ȇȷ Ƿࢫ ɰ Ȇɠࢫ Ȯɽȡ ɼࢫ ɂ ȄفɗȄࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ Ȕ Ȇɭȴֿ Ȇȉࢫ ɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫ ȓɛֺ ɏࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫ ȓɜȝȉࢫ ȶ Ȇȸ ɽɸࢫȄם

֗ʏࢭȳɀ Ȅɰם ɵࢫȄםɏȮɽ؈ ɭࢫȓȀȡ ȆɘɭࢫȔ Ȇȋɽܦݰ ɦࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇɭȴכ ɯࢫ ɸȆȸ Ȗࢫȟ ʊȧ،ࢫȆɮɭ

ȓɦɽʊȷࢫ ɯࢫɬȆɭǷࢫȓɭȴǷࢫ ɺɨɐȣ ʆࢫɯ ɛȆɘȕࢫࢫȮȄȯȗɭȄࢫȓʊɦȆɮȗȧ Ȅࢫɑɭࢫ֗ࢫȓʊɃ ȳɏࢫȓɘɀ ȉࢫɽɦࢫɼفࢫ؆ɐȖࢫȓʊɐɃ ɽȉࢫɯ ȡفȕ

ȓɨɢȼࢫ ɵࢫȍɦȄࢫȄם ɡɮȕࢫɬȯɏࢫȓɦȆȧ ɪࢭʏࢫ ʈɽɮȗɨɦࢫȒȯʆȯȡ ȲȮȆɀࢫ ɭࢫȮȆȣ ʆǻࢫɵ ɭࢫɣ ɳ،ࢫɷȱ ɸࢫȑ Ȏȸ Șȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ

ʊɭȆɌ ɱࢫȓɭȴǷࢫȚ Ȅȯȧ ǻࢫʏࢫࢭȓʊɐɃ ɽɦȄɼࢫʏࢭȳɀ ȲȄȳɜȗȷࢫȄם ט ʅࢫȓࢫࢫٮڈȮȯࢫ ȮȆɀ ȗɛࢫ435טə ɀ ɐȖࢫȚ ɼȯȧ ȓȣࢫ ʊȘɱ֗ࢫ

ʎɢɳȍɦȄࢫɬȆɌ ɳɦȆȉࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓɜȝɦȆȉࢫࢫȄȱɺɦࢫࢫɵ ȸ ȸ؈فࢫȄݍݰ ɨɦࢫȆʈȲɼȳɃ ȆɇȳȻࢫ ܣۘࢫȯɐȖࢫ ɦȄ؈فࢫȫכ.

ɯ منȯɐȖࢫ ʊɸȆɘםȄȓɈ ȸ ȎםȄݏݳɈ ɀ ܣۘالتذبذبات تلك المالية،כȓɭȴם ɦȄ تؤثر Ȇʊɨɠجزئيا أو ʄڴɏ مجمل 

Ȕ Ȅ؈فɔȗםȄ،الماليةɯ֗ݯݨȲȄȯȿ ɯأسعارל ɺȷ ɑǿȄȮɽɦȄɤاعتماداتوكذلكوالسندات،כ ȯ ɐɭɼࢫȓʊɗȳɀ Ȅם

.الصرف 436

ɖࢫȆɮɟࢫ ȳɐȖȆٰڈ Ƿحاداضطرابȃڊ Ȇɘɭɼʏ֗أو قيمة ࢭɤɽȿ כ ȲȆɐȷࢫ Ƿسواءɪ ȝɭࢫȓʊɜʊɜݍݰȄالعقارات

ɪ ȝɭࢫȓʊɦȆםȄɼǷ ،ɯ ɺȷ ȲȆȫوحساباتכ Ȯ437ט.

Ȕتحدث ما ةعاد Ȇɭȴمفاجئة بصورةالماليةכ ȓȣ ʊȘɱثقة لأزمة ʏالنظامࢭʏڲȆםȄ،�ɰɽɢʆۜܣ ȍȷڈȆّࢫʋǾȳɦȄؠ

ɑʉȳȷمفرط توسع ȆɺɜɗȄȳʆلداخل،ܷݵɻɮأموالرؤوس تدفق ɼʏࢭɂ Ȅȳɛالملاءة من التأكددون ל

ȓʊɱȆɮȗǾ֗טɰ Ƀ؈ التدفقات من موجاتحدوثǻڲʄمؤدياالعملة، قيمة ࢭʏانخفاضيحدثɜɮɨɦȆɸȯɳɏɼف

ʄڲǻࢫȓʊɦȆɮȷ ǷȳɦȄȠȲȆݍݵȄ.ࢫɬȆɏ ɤࢫ ֺ ȫ ɣࢫ ʊȸ ɡםȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȓɭȴכ șࢫ ɘȼ ɟࢫȯ ɜɦࢫɼ1994-1995ࢫȔ ȆɜɗȯȗɦȄࢫȳțȄࢫɵ ɏ

ȈࢫȄݍݨʅȲȆࢫȄݍݵالن Ȇȸ ݀ݨȵࢫȍɡɦȄ؈فࢫࢭʏࢫȄݍݰ ɦȄࢫȚ Ȅȯȧ ǻࢫʏࢫࢭȓɨǾȆɺɦȄࢫȓʊȎɳȡכ ɯࢫȲȆڊʏࢫȓʆȯɜɑɭࢫ ɺȷ כ ȲȆɐȷࢫ ǷࢫȒȮȆʈȴ

ܢɼࢫالعقارات،و  ȸ ȖɷȱɸȓɦȆݍݰȄمصرفية بأزمة .Ȇɭȯɳɏࢫɼتتوافر،أيالعكسيحدثɑǿȄȮɽɦȄالبنكلدى

ȑبطلباتالوفاءɏڴȲȯɛʄٮڈȆعدم من خوفا القروض منح وترفض ܦݰ ɦȄࢫȚ ȯ Ȩ ȕأزمةʏࢭɂ Ȅȳɛלɽɸɼ ما 

ܢ ȸ ʇبأزمةɰ ȆɮȗǾ438ט.

ɰࢫ Ƿࢫȯȣ ɱȯ ʆȯɐɦȄ من Ȕ Ȇɭȴכʏتحدث قد المالأسواقࢭȓȣ ʊȘɱ ما ɖ ȳɐʇاقتصادياȓɏ ȆɜɘɦȄࢫȒȳɸȆɌ ȉ

bubbleȳɐȷ Ɏࢫ ȆɘȕȲȄࢫɵ ɏࢫȯɦɽȗȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ�ɤɽȿ ɪכ ɢȼ Ȋ يتجاوزȆْڈɮʊɛالعادلةʄڴɏ ؈ف نحوɓɽɸɼ֗Ȳفɭ ما 

�ɰɽɢʆɖ عندما يحدث ȯɺɦȄ شراء منɪ ȿ ɯ–כ ɺȷ ֿ Ȇɠʄڴɏɪ ʊȎȷالمثال–ɽɸȥ ȕȆɳɦȄࢫȩ ȋȳɦȄ ارتفاع عن

ȹ سعره، ʋɦɼȑ Ȏȸ ȊقدرةȄȱɸɪ ȿ ȟࢫ.الدخل توليد ɏڴʄכ ʊȧيصبح ȲȆɐȷ ǷࢫȲȆʊٰڈ Ȅɪ ȿ وقت مسألة כ

�ɰɽɢʆɞ عندما ȆɳɸȆɸȆȣ ȕȄȆʈɽɛ ذلك لبيعɪ ȿ Ɇ֗ࢭʏ سعره فيبدأכ ɽȍɺɦȄومنǷȯȍȕࢫɯ țالذعرحالاتʏࢭ

434- MAURO ,(F.) & ROBERT, (F.), op.cit. ,p. 86.
ɰࢫࢫࢫ-435 Ƿࢫȟ ʊȧ�ɾȳȫ Ƿࢫɞ ɽɳȉفࢫ؆ɐȖࢫʏࢫࢭȑ Ȏȸ Șʆࢫɰ ǷࢫȓȀȡ ȆɘɭࢫȓɜʈȳɈ ȉࢫɼࢫɵ ɡɮʆࢫȹ ɗȆɳɭࢫɣ ɳȉفࢫ؆ɐȖ.أنظر:

- ROCHET, (J.-Ch.) ,op.cit.p.p,58-59.
436-BART ,( H -E.), « Crises Financières», Revue Problème économiques , n° 2595,1998,p .11.
437 -Ibid,p.7.

ɵࢫࢫ-438 ɏ:֗ࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɪࢫ֗ ʊȡ ܣࢫ ݨܿ ɪࢫ ʊɭȾ.285.
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�ȲɽɺɌ ɦȄȲȆٔڈȗɗ֗ȲȆɐȷ ɯأسعار نحو כȄȱɸȳț ليمتد כ ɺȷ Ɏࢭʏسواءכ�ɾȳȫכ ȆɈ ɜɦȄࢫȹ ɘɱأوالقطاعات

�ɾȳȫ439.כȚ ɼȯȧ ֗Ȕ ȄȲɽɈ ȗɦȄࢫȓȍɟȄɽɮȉࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɭȴכ Ǵɽȼࢫ ɲࢫɆ ȆȍȕȲȄࢫʄڴɏࢫɪ ʊɦȮ؈فࢫȫ ɼȓɭȴכ

ܣۘࢫɠوالمصرفيةالمالية ɦȄ֗ࢫ ࢫ֗ Ȓ؈فȫࢫכȓʊɦȆȗɦȄࢫȈ Ȇȍȷ כ ٬ɽȼڈȆࢫ ɲࢫǴȄȲɼࢫɰ Ȇ440:

ȳɇࢫ* ȆȬ ȓɈࢫ:ȓʈȲȆɜɐɦȄࢫȄם ʈȳȫ ȓȿࢫࢭʏࢫ Ȇȫ ɂࢫȓʈȲȆɜɐɦȄࢫȓʈɽɦɼǷࢫ ɼȳɜɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊȍɨɓǷࢫǴȆɈ ɏǻࢫɵ ɏࢫȓɮȡ ȆɳɦȄ

ɦȄࢫɼࢫȮɽɠȳɦȆȉࢫȔ ȳțǸȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓȧࢫ ɽɳɮםȄࢫȔ ȆɱȆɮȗǾȄ�ɼ֗ʅȲȆɜɐɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȈ Ȇȿ Ƿࢫʅ ȱɦȄࢫɑȡ Ȅࢫفɍ ȧ ɽɦࢫʅ ȱ ɦȄࢫȳɭכ ɽɸࢫ

ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȓɭȴǷࢫɑɭȓʊɡʈȳɭכ ȓʊȸࢫɼࢫ ɲȳɘɦȄ.

*�ɼࢫࢫȔ ȯȗȻ Ȅࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓʆȮȆɀࢫɓ؈فࢫȄםȓʊȕȄɽࢫ ȗɛט ɖࢫ ɼȳɌ ɦȄȆȍɏכ ȒǸɇɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓɃ ɼȳɘםȄࢫࢫȓʊȎʈȳɄ ɦȄࢫǴ.ࢫɵ ɡɦ

ɾȳȧֿࢫ Ȇȉࢫɪ ȝɮȕࢼܣࢫ ɗࢫ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȵ݀ݨ ɦȄַࢫ Ȇȧ Țࢫ ɼȯȧ ȆȍȎȷࢫࢫࢭʏࢫࢫ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט ɖࢫ ɼȳɌ ɦȄࢫɰɽɢȕࢫȆɭࢫȄȲȮȆɱ

ȆɜȉȆȷ ȒȮɽȡࢫ ɽםȄࢫɻȍȻ Ȕࢫ Ȇȋɽɐɀ ɨɦࢫࢫȆɘȻ Ȇɠֺࢫ ɭȆɏ.

*Ȅࢫ Ȕ ȄɼȮכ ȲȆɐȷࢫ Ǹȉࢫ Ȇȷ Ȇȷ Ƿࢫ ȓɜɨɐȗםȄࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ ɚ ɽȸ ɦȄࢫ Ȕ ȆȍɨɜȕࢫȲȆɐȷ Ƿࢫ ֗ȓɜȗȼ ࢫȄם ȓʊɦȆם�ɼࢫ ȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿ

ɂࢫالصرف ɼȳɜɦȄࢫȓɌ ɘȨ ɭࢫɪ ɢʊɸࢫʄڴɏࢫȓܷݰ ȄɼࢫȆɇɽɔɃ ɪࢫ ȝɮȕܣۘࢫ ɦȄ֗.

ȯȻࢫ* Ƿࢫɪ ɢȻ ȱȬࢫ ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫ֗ࢫȮȄȯȸ ɦȄࢫɵ ɏ ɰࢫ ܿݨȵࢫȄםɳʆȯ؈ ɣࢫȥǾȆȗɱࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ɮȨ ȗʆࢫȟ ʊȧ ɰࢫ֗ ȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ ɭ

ȮȄȯȸࢫɰɽʆȯɦȄࢫȓɦɼȯɦȆȉࢫȄםȓɳʆȯࢫȄȰٮڈȆࢫ Ȋࢫȳɭכ ɝࢫ ɨɐȗʆࢫȆɭȯɳɏ.

*�ȳɭכ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɑɭࢫɝ ɜȨ ȕࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗ࢫ ȓʆȮȆʊȷࢫ ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫȓʆȄȯȉࢫɣ ʊȸ ɡםȄࢫȓɱȄȵࢫݍݵʎǿȵݍݨȄࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȈ ȆɜɏǷࢫʏࢫࢭȓʊɡʈ

ܣۜ ȔࢫɰȳɜɦȄࢫȄםȆع ȆɳʋɱȆɮț.

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫȓɛֺ ɏࢫȳɺɌ ȕȔ Ȇɭȴכ Țࢫ ɼȯȨ ȉࢫȔ Ȇɭȴכ ȶࢫȲȆȍȗɏȄࢫ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ ࢫ֗ ȄםȓʊɦȆࢫ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇɭȴכ Ɏࢫ ȄɽɱǷࢫɵ ɭࢫɎɽɱࢫȓʊɗȳɀ ɞࢫɑɗȄȯȗɦࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȮȯɏࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫɂ ȳɐȖࢫɵ ɏࢫȓȀȻ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯȻ

ȑ ܦݰ ɦȄࢫȔ Ȇȍɨɇ ȓɺȡࢫ Ȅɽɭࢫɵ ɏࢫȒȲȯɜɦȄࢫɬȯɏࢫɑɭࢫɯ ɺɐǿȄȮɼࢫȑ ܦݰ ɦࢫɰ ȑࢫȄםɏȮɽ؈ ɱȆȡ441 ،ࢫفتȓɛֺ ɐɦȄࢫɷȱ ɸࢫȳɺɌ

ȓʊɗȳɀࢫȆʊɨȡࢫ ȓɭɽɌࢫȄם ɳםȄࢫɅ ʈȳɐȖࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ֗ࢫȓɐɮȸ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ܣۘם ɦȄۚܣ ɐȖالبنكإيراداتانخفاضاحتمال

ȓȣعملائھقاعدةأو ʊȘɱ؈ف بالأنظمة البنك تقيد لعدمʆȆɐםȄɼࢫɰ ȔࢫࢫالصادرةɱȄɽɜɦȄɼ؈ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫࢫɵ ɏالرقابية

ɝ لآخر، وقت من ȍɟȓɐʊȍɇ؈فȄضرراالمخاطرȕɼɷȱɸݏݰ ɰࢫ ǷࢫȲȆȍȗɏȆȉ֗ࢫ ɖ ȳɀ Ɋ يتطلب عملھȆȉם ȆɘݍݰȄʄڴɏ

ɰ ثقة ȄɰםɏȮɽ؈ Ƀ؈ ɰࢫɏڴʄࢫࢫࢫ.Ȅɼםɜف ɖࢫȄםɏȮɽ؈ ɽȫ ʅࢫǻڲʄࢫ ȮǺʆࢫȓɭȴǷࢫࢫʏڲȆםȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɻȡ ȄɼࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ʎɘɗࢫ

ɨɇ ɯࢫɏڴʄࢫ ȧ ȄقɦȄࢫȳɈ ȫ ɞࢫǻڲʄࢫ ɽɳȍɦȄࢫɂ ȳɐʇࢫȯ ɛࢫȆɮɭࢫɯ ɺɦȄɽɭǷࢫȔ Ȇȍ֗ࢫɑɛɽȗםȄ؈فࢫɔɦȄࢫɯݱݨ ȆɮɭࢫȳțǺʆࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫࢫȆȉݍ

�ɼ֗ȓɦɽʊȷࢫɻʊɨɏࢫ ɻɄࢫǻڲʄࢫȓɭȴǷࢫ ʈȳɐȖࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫإʄڲǻࢫɤɽȨ ȕࢫࢫȑ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȆْڈɺȡ Ȅɽɭࢫɵ ɭࢫɵ ɡɮȗʆࢫɯ ɦࢫɰ

ȲȆʊٰڈ Ȅࢫɼࢫࢫɪ ȼ ɗ،ࢫȟ ʊȧɤ Ȇɛ؈ࢫʆȮȆɀ ȗɛט ȯȧࢫȄݍݵفǴȄࢫ Ƿɰࢫ،ࢫȓɦɽʊȸ ɦȄܧݳࢫ Ȕࢫǻڲʄࢫ ȮǷࢫȓʊםȆɐɦȄࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɭȴכ ɰࢫ Ƿ

439-BART,( H -E.), op.cit.p.11.
ɝࢫ֗-440 ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ȭࢫ֗ ʊȼ ɦȄࢫȯɮȨ ɭࢫȯɮȨ ɭࢫɰ ȸ؈ ȧ ɾࢫ ȯɸȾ.298.
ɑȡࢫࢫ-441 ȄȲࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ Ȇɭȴכ ɖࢫ Ȇɳȿ ǷࢫʄڴɏࢫɎֺ ɇֺ ɦ:ࢫ Ȕࢫ֗ Ȇܨݰ ɦȄࢫə ȷ ɽʆࢫȯɮȧ ǷȔ ȆɭȴࢫࢫכʏࢫࢭȓʊɦȆםȄɚ Ȅɽȷ ȓȀȻࢫɑɭࢫࢫכ ȆɳɦȄࢫࢫإشارةȓɭȴֿ ȓȿࢫ Ȇȫ

Ȉ ɽɳȡࢫسيآشرق ࢫȆ،ࢫ֗ࢫȒȳɸȆɜɦȄࢫɰ ȳȼࢫ ɴɦȄࢫɼࢫȓɏȆȍɈ ɨɦࢫɪ ʊɳɦȄࢫȲȄȮ2001Ⱦ .14.ࢫ֗
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ȑࢫ ܥݰ ȈࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʆݏݨɰɽȀࢫǻڲʄࢫ Ȇܵݰ Ƿࢫɰ ɳɇ؈ ȄɽםȄࢫɪ ɐȡ ɚࢫȆɮɭࢫ Ȅɽ ȷ כ ɵࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫࢭʏࢫ ɭࢫɯ ɺɦȄɽɭǷࢫɖ ȲȆɀ Ȅȱɸɼࢫ،Ȅם

ȯɦɼࢫȳɭࢫࢫכȑ Ȏȸ Ȗɼࢫȯʆȯȼ ɦȄࢫɞ ȆȍȕȲט ɵࢫ ɭࢫȓɦȆȧࢫʏࢭȆʊɦȆɭࢫ
Վ
Ȇʊɇ Ȇʊȗȧ Ȅࢫɣ ɨȗɮȕַࢫ ܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɅࢫȄם ɐȊࢫȲȆʊٰڈ Ȅ442.

֗ȓɛֺ ɐɦȄࢫɷȱɸࢫȓʊɃ ȳɗࢫȯɟǺʆࢫȆɭȓʊםȆɐɦȄࢫȓɭȴֺ ɦࢫɰ ȆɠࢫࢫɻɱǷ֗ࢫȔ ȆɏȆɈ ɛࢫȒȯɏࢫʄڴɏࢫȓʊȍɨȷ Ȕࢫ Ȅ؈فțǸȕࢫȯ ɜɗ

ɯࢫȯʆȯɐɦȄࢫ ʊɭǸȕࢫɯ ȕࢫȆɮɟࢫ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɼࢫɰ ȔࢫɭǸȗɦȄ؈ ȆɠȳȻ ɼࢫȒ؈فȍɡɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫș ȸ ɨɗǷࢫɷȱɸࢫɵ ɭ

ɵࢫɑɛɼࢫ ɭࢫə ʊɘȬ ȗɦࢫȔ ȄȯɏȆȸ ɵࢫȄם ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫȆɺȨ ɳɭࢫɼࢫࢫȒ؈فȫכȓɭȴࢫࢫכɵ ɭࢫș ɱȆɠࢫȟ ʊȧ ȄםȓʊɦȆࢫࢫכȲȆțǵȓɭȴ֗ࢫ

ɂࢫ ȆɘȬ ɱȄࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽɭȆɺȧ ȆȋȲǷࢫ�ɼ֗ࢫࢫࢫʄڴɏࢫȆٮڈȲȯɛࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȆٮڈǴֺ ɭࢫʄڴɏࢫȆȍɨȷ țǸȗɦȄɂ؈فࢫ Ȅȳɛࢫל

ɼȆْڈɘɨɢȕࢫʄڴɏࢫɼࢫɂ Ȅفɛ443ט.

ȼ؈فࢫࢫࢫ ɲأنȟ ʊȧ ȓɐɮȸࢫ֗ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɮȉࢫɉ ȍȕȳɭࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫࢫȈ ȱȉȱȕࢫɪ ɢȉࢫȓʊɗȳɀ ȹࢫȳțǸȗȕࢫȓɜȝɦȄࢫȄם ɮʆ

ɣࢫ ɦȰࢫɪ ʊɦȮ֗ࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȯ ȧ ǷࢫɼǷࢫʏڲȆםȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫɻȉࢫȦȳȿ ɣ֗ࢫ)Ȧࢫ.إ(Ȇɭࢫ ɳȉࢫɰ ɣࢫɱɽʆ؈ ɦȆɭࢫʏࢫࢭʎɘȿ ʅࢫ ȱɦȄ13ࢫࢫȓʊɨʈɽȡ

ȹࢫࢫ7ࢫȯɐȊ֗ࢫ2004 Ȏȗȧ Ȅࢫɰ ǷࢫȯɐȊ֗ࢫ ȓɮȿ ȆɐɦȄࢫǴȆɄ ɛࢫȹ ɨȣ ȓʈȲȆȣࢫם ȗɦȄࢫȓɗȳɔɦȄࢫȲȄȳɛࢫȳțǻ֗ࢫ Ɇ Ȇȼ ɴɦȄࢫɵ ɭࢫȔ Ȅɽɳȷ

ɮȸفࢫ ʇȮࢫʏࢫࢭɪ ɭȆɠࢫɻȍȻ ɪࢫ ɢȼ Ȋ2003ࢫȲȆɀ ɏǻࢫɵ ɏࢫȒȯɦɽȗםȄࢫȓɭȴכ ܷݰȓʊࢫ ȑࢫ ɸȰࢫɻɡɳȉࢫɰ ǷࢫȳɛȄࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ

ɰ Ƿࢫɖ ࢫɏȄɼ֗ف ȓɘʊɨݍݵȄࢫɘɱȄࢫȱ ɳɭࢫȔ Ƿȯȉࢫɪ ʊɛȄȳɐɦȄ�ɽɀ ȗɭ֗ࢫ ȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉࢫȓʊɄ ɛࢫȲȆȣɰ ǷࢫȄȲࢫɪ ɭȆɐȗʆࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫ

֗ǴȆʊȻ כ ɰࢫɑɭࢫ ɦȆʊɡɮȉɰ؈ ǷࢫȲɽɀ ȕɼࢫࢫȳȿ ȆɱࢫȠ ȆݍݰȄࢫȄɽɈ ɓࢫɵ ɭ،ࢫȒȲɽȿ ɯࢫȓɦȄȯɐɦȄࢫࢭʏࢫ ʅࢫɻɱȄȮǷࢫࢫ)ك.ع(ȍɛȆɏڈْ ȱɦȄ

ɰ ɚȳȫࢫɱȄɽɛ؈ ɼࢫȰɽɘɳɦȄࢫɤ ֺ ɔȗȷ ȄࢫɷȆɮȷ ǷࢫȆɭࢫȑ Ȏȸ Ȋࢫȓɦɼȯ ɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫࢫɤ ǴȆȸ Șʈɼ֗ࢫ ȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ֺ ɭȆɐȗɦȄ)ࢫ)ح.إɵ ɏ

ࢫ Քȯɐʇࢫʅ ȱɦȄࢫɻɡɳȍɦࢫȦ Ȇɮȸ ɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɅ ɗȲࢫȳȷȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȯʊɮɏࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫʏࢫࢭȓȿ Ȇࢫ-ݍݵɬȆɏܡۜࢫ آ ɲǷ1995-ࢫ

ȑ ɨɈ ɦȄࢫɯ ɓȲࢫɻȕȄȮȆɮȗɏȄࢫʏࢫࢭɖ ȳɀ ȗɦȆȉࢫࢫȭ ʈȲȆȗȉࢫɻɭȯ ɛࢫʅ ȱɦȄ8فࢫࢫɮɗɽɱ2003،ࢫʏࢫࢭʎǿȆɄ ɜɦȄࢫɯ ɡݍݰȄࢫȆɸȳɀ Ȩ ʈɼ

ȴɼȆȣࢫࢫ97 ȗȕࢫȆڈՔٰ ǷࢫɑɭࢫȲȆɳʆȮࢫɰɽʊɨɭ5.5ࢫɤ ȆɛࢫȆɮɨȝɭࢫȲȆɳʆȮࢫȔ ȄȲȆʊɨɭ.

Ʌࢫࢫɾȳʆࢫ ɐȊɨɨȨ ɰࢫࢫɰ؈Ȅם ʆȮȆɀ؈ ȗɛטɰ Ƿࢫࢫ֗ࢫɼࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉࢫɵ ɭࢫɪ ɠࢫɷȴȳɗǷࢫȆɭࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄ

�ȳǾȄȵݍݨȄࢫʏڤȆɳɀ ɦȄɼ ࢫࢫيȓʈȳȼ ɐɦȄࢫɤ ֺ ȫ ȄȲɽɈࢫȆʊɏɽɱࢫ ȕࢫɖ ȳɐʇࢫɯ ɦࢫʅ ȱɦȄࢫʎɢɳȍɦȄࢫȾ ȆݍݵȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫʄڴɏࢫȆȍɨȷ ȳțǷࢫ

ȓʊɘɨȫࢫ ܿݨȵࢫȆɭڲʏࢫɏڴʄࢫ ɵࢫ ɭࢫʎɲȆɐȖࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȳɦȄࢫȔ ȄȰࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȑ ɨɓǷࢫɰ ǷࢫȓȡȲȮࢫʄڲǻ֗ࢫ ȓʊɃ ȆםȄ

ɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫʄڲǻࢫɤɽȿ ɽɦȄࢫɵ ɭࢫɵ ɡɮȗɦȄࢫɬȯɏࢫنȆɮɨɏ ࢫ֗ ɯ ɺɦȄɽ ɭֿ ɵࢫ ʈȳɮȝȘȸ ɵࢫȄɼם ʈȳȫ ȯםȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȑ ܥݰ ɼࢫʅ ȯ ɜ

Ȕࢫ ȆʊɨɮɏࢫʏࢫࢭȓɭȆɏࢫɞ ɽɳȉࢫɼǷࢫɤ ȆɮɏǷࢫɣ ɳȍɟࢫǴȄɽ ȷ Ȇȷࢫ Ȇȷ Ƿࢫȓɀ ɀ Ȭ ȗɭࢫȒȯɮȗɐםȄࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȑ ɨɓǷࢫ Քɰ Ƿ

ȔࢫȄݍݨȒȯʆȯࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫʄڴɏࢫȔ ȯɮȗɏ ȄࢫʏڲȆȗɦȆȋɼࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫȳʈȳȨ ȕ؈فࢫȉȄȯȕࢫɵ ɭࢫȔ ȮȆɘȗȷ Ȅࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȒȮȯȨ ɭ

Ȩ ȗɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫʏࢫࢭȒɽɜȉࢫɤɽȫ ȯɨɦࢫɂ ɼȳɜɦȄɼࢫȓʆȯɳȘȸ ȔࢫȄם ȄȮȆɮȗɏט ȩࢫ ɳɭɼࢫɰ ȔࢫɇɽȗɦȄ؈ Ȇʊɨɮɏࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɪ ʈɽ

Ȕࢫ ֺ ɭȆɐȗɦȆȉࢫȓȿ ȆݍݵȄȓʈȲȆȣ ȗɦȄ.

ȓʊɗȳɀࢫࢫࢫ ȔࢫȄם Ȇɭȴכ ȳɀࢭɑʉȳɘȗʏࢫلȓȉȄɽȉࢫɬȆɭǷࢫȲȆȍȗɏȄࢫ ɉࢫȄם ȷ ɽɦȄࢫʏࢫࢭɪ ȼ ɘɦȄࢫɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȄȳɌ ɱɼ֗تنطوي  لما

ȳɇࢫ֗عليھ ȆȬ ɭࢫɵ ɭ المجتمعحرص قدʏڲɼȯɦȄʄڴɏ؈فɗɽȕفɟǷࢫ ممكن قدرɵ ɭࢫɎ ȆɈ ɜɨɦࢫȓɭֺ ȸ ɦȄࢫɆ ɼȳȻ

ࢫ֗ࢫࢫ-442 ȓʊɨɸכ ɖࢫ ȲȆɀ ȶࢫȄם ֺ ɗǻɼࢫȲȆʊٰڈ Ȅࢫɵ ɭࢫɰ ɼȲ
Ք
ȱȨ ʆࢫǴȄفȫ ࢫ֗ ʅࢫ ȮȄȯɔȍɦȄࢫȶ Ȇȍɏɰ ȆɭȵɦȄࢫȒȯʈȳȡࢫࢫʎɲɼفɡɦט ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ ɴɭ֗ࢫ:

http://www.azzaman.com/?p=107833
ɰࢫ֗ࢫ-443 Ȇɮʆǻࢫʅ ɼȄȳܵݰ ࢫ ɬȆɺȷࢫ֗ Ⱥࢫ ɽɗȳȫ»ࢫࢫȓɭȴכ Ȓȯȧࢫ ɵࢫ ɭࢫə ʊɘȬ ȗɦȄࢫʏࢫࢭɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ ȒȲȄȮׁࢫȄם ȑࢫȄݍݰȓȝʆȯࢫ ʊɦȆȷ כ ȲɼȮࢫ

ȓʊɦȆݍݰȄ « ،ʏڲɼȯɦȄܣࢫ ɨɐɦȄࢫʃɜȗɨםȄࢫȓɨȫ Ȅȯɭࢫࢫɤɽȧ:ࢫȓʊɨɠ֗ࢫ ȶࢫࢫ ȆȍɏࢫȔ ȆȧȳɗࢫȓɐɭȆȡ ࢫ֗ ȓʆȮȆɀࢫȓʊɦɼȯɦȄࢫɼࢫȄݍݰȓɮɟɽࢫȆɐɦȄםȓʊࢫ ȗɛט כȓɭȴࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫ

ࢫʎɭɽʆ֗ࢫ ʊȸ؈فࢫ ȘɦȄࢫɬɽɨɏࢫɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȳȋɽȗɟǷ2009ȾࢫɬɽɨɐɦȄ20/21ࢫ �Ȳɽȼ(.19.ࢫ֗ ɴɭ؈فࢫɓ.(
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ʏࢭȳɀ ܣۘبازل ݍݨȓɳإطارࢭʏوذلكالمصرفية،الرقابةخلال من Ȅם ɦȄ دورا تلعبȆʊȸ ʋǾȲʏࢭȄȱɸ،ࢫالشأنɵ ɡɦ

ȔࢫȒȮȲȄɽɦȄࢫɏڴʄࢫɤȴȆȉࢫ ֺ ʆȯɐȗɦȄ1ࢫࢫɼ2ࢫࢫɤȴȆȍɦࢫȓʊǾȆٔڈɦȄࢫȓɔʊɀ ɦȄࢫȲȯɀ ȗɦ3ࢫࢫʏࢫࢫ2010ࢭȓʆȆɘɟࢫɬȯɐȊࢫȳɜɱࢫȆɳɨɐȣ ʆ֗ࢫ

Ȕ ȄȲȳɜɭࢫȓʊɦȆɐɗࢫɼ؈فʆȆɐɭɼȓɳݍݨʄڲɼכ ࢫɤȴȆȉ֗ࢫ ȓʊɱȆȝɦȄɼȆɮȋȲ تكن لم ʏحد ࢭ ȆٮڈȄȰȓʊɗȆɠلدرءɅ ɐȊالمخاطر

ȓȝʆȯݍݰȄعن الناجمة ȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓȍȸ للعولمة כȮȆɐȊࢫ ɴɦȆȉ ܣۘالمتقدمةللدول ɦȄ؈ف بتطبيق بدأتʆȆɐɭȓɳݍݨ

טɦقɬȄأن كما الثانية،بازل  Ȧبقواعدɬȯɏࢫ Ȇɀ ɗלʏڲȆםȄوالشفافيةالسليمȯɮɐȖɼإخفاءɯݱݨ Ȅݍ

ʎɜʊɜݍݰȄȳǾȆȸ ܣɦۘݏݵ ɦȄș Ƀ ȳɐȖȆɺɦمن المتضررةالماليةالمؤسسات ֗ȓɭȴأدى قد כʄڲǻ الدول دائرة توسيع

ȒȲȳɄࢫ ȗםȄɪ ʈɽȨ ȕɼȓɭȴأزمة من כȓʊɡʈȳɭǷʄڲǻعالمية أزمة. 

ȆɐɭȔݍݨɷȱɸȓࢫȄםȳʆȆɐࢫȓʊɦɼȯɦȄࢫࢭʏإخفاقأدى Ȅ؈فțǸȕɭȴالماليةاتכʄڴɏ֗ɤɼȯ ɦȄࢫȔ ȆʆȮȆɀ ȗɛȄʄڲǻ

ȆʊȻࢫ2ɑɭبازل ʆȆɐɭ؈فࢭʏالنظرإعادةضرورة ȆɮȕࢫࢫȆɸȳʈɽɈ ȕɼɎȆɃ ɼࢫכɑɭ֗ȓɳɸȄȳɦȄࢫȔ ȄȲɽɈ ȗɦȄɼضرورة

ȳɇلإدارةوفاعلةمتطورة نظم إرساءǻڲʄالراميةالرقابيةالسلطاتȮɽɺȡ تدعيم ȆȬ ɪࢫȄם ɠȓȝʆȯݍݰȄʏࢭ

ȳɀࢭʏالقطاعوحدات ɏȯʆȯȼڴʄوالتأكيدȄɼםȆڲȄ֗ʏם ȖالرقابةȓʊɭɽɢݍݰȄɼࢫȓʊɗȄȳȻ المؤسساتɏڴʄל

ȄɆםȵʈȵɐȖɼ֗ȓʊɦȆالمصرفية ȆȍɄ ɱטʎȖȄȱɦȄ لتحقيق سعيا البنوك، قبل من ȲȄȳɜȗȷ .الدول ࢭʏࢫȄםȆڲʏט

ɝ ʊɜȨ ȕࢫʄڲǻࢫȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫș ɐȷࢫࢫȲȄȳɜȗȷ ɯࢫࢫȄםȆڲʏט ɛȲࢫȳɭכ ɪࢫ ʆȯɐȖࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ03-11ࢫࢫȑ ȡ ɽɮȉ

ɯࢫ ɛȲࢫȳɭࢫ10-04כ�ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȑ ɱȆȡ ࢫ֗ࢫǻڲʄࢫ ɂ֗ȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȲȄȯȿ ǻࢫɯ ɛȲࢫɰ ɭȆɌ؈ ɳɦȄ11-03ࢫࢫࢫɝ ɨɐȗʆ

ɞࢫɼࢫ ɽɳȍɦȄࢫɰ ȲȆɈࢫȆɭࢫȉ؈ ȫ ǷࢫȓȍɛȄȳɮȉ11-04ࢫࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȲȆɈ ȫ ǷࢫȓȉȆɛȲɼ؈فࢫʊȸ ȖࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȯʆȯȨ ȗȉࢫɝ ɨɐȗʆ444ࢫ،�ɼࢫȄȱɟ

ࢫ ɯ ɛȲࢫ ɬȆɌ ɳɦȄ11-08ࢫȸ ࢫȄם ȓȉȆɛȳɦȄࢫ ȯʊȸ ȣ ȕࢫ ȒȲɼȳɃ ࢫ ʄڴɏࢫ ȯɟǺʆࢫ ʅ ȱɦȄࢫɵ ɭࢫ ȓɏɽɮȣ ɭࢫ ɤ Ȇɮɐȗȷ Ȇȉࢫ Ȓȳɮȗ

ɯࢫࢫ445،الوسائل ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɼ12-01ࢫȳɇ ȆȬ ɪࢫȓʈȵɟȳɭࢫȄם ɮɏ؈فࢫȷ ɵࢫ ɮɄ ȗʆ.446ࢫȓʊםȆɐɦȄࢫȓɭȴכ Țࢫ ɼȯȧ ȳțȄࢫ

ȓɳȸࢫ ɦ2008ࢫࢫࢫȯʆȯɐɦȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫǴȄȲɼࢫș ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄࢫȈ Ȇȍȷ כ ɯࢫ ɸǷࢫɵ ɭࢫș ɱȆɠࢫȓʈȲȆɜɐɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɰ Ƿࢫࢫș ȘȍțǷܣۘࢫ ɦȄ

ɯࢫ ȕ֗ ɤࢫʅȲȆɜɐɦȄࢫ Ȇȣ ɞࢫࢭʏࢫȄם ɽɳȍɦȄݍݳࢫȆɀ ɭࢫȓʆȆɮȧ ȸڥʏࢫǻڲʄࢫ ɦȄࢫȲȆɇ ࢫɼ֗ࢭʏࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭ�ՔȗɦȄࢫȔ Ȇȸ Քȷ ǺɭࢫǴȆȼ ɲǻࢫɝ ʈȲɽ

ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɮɟࢫȔ ȯɮȗɏȄܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼכ ɚࢫ ɽ ȷ ɵࢫȓȀʊɸࢫ ɭࢫȲȄȳɜȉ

ɯࢫ ɛȲࢫȲȄȳɜɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉ98-01ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺםȄ6ࢫɪ ʈȳɗǷ1998447،ࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȓݍݨȆɐɭࢫʏࢫࢭȆɸȲɼȮࢫɵ ɮɡʆ

ࢫȓʊɳɸȳɦȄɦ֗ࢫࢫ ȓʈȲȆɜɐɦȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫɷȱɸࢫǴȄȳȻ ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏȍɨɦࢫȓȿ ȳɗࢫȩ ɳɮȕࢫࢫȒȯʆȯȡ ȒȮȆɏׁࢫȗɐȗفࢫȓʊɦǵࢫȓʊɨʈɽɮȕࢫ ɞࢫ ɽɳ

ɦȄȓɦɽʊȸ ɦȄ؈فࢫɗɽȕࢫɼࢫɪ ʈɽɮȗ).ɰ ȆʊȍɦȄࢫʎȖǸʆࢫɖ ɽ ȷ ȈࢫʎɲȆȝɦȄࢫȆɮɟࢫ ȆȍɦȄࢫʏࢭ(.

ɰࢫم -444 ȫ؈ ȲǺࢫࢫʏࢫࢫ24ࢭʅ Ȇɭ2011ࢫȮȯɏࢫȲࢫȠ .ȳȋɽȗɟǷ2011ࢫࢫȲȮȆȿ02ࢫࢭʏࢫࢫ֗ࢫ54ࢫ֗
ɑȡࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-445 ȄȲ8ࢫࢫɵ ɭࢫȆٕڈɨʆࢫȆɭɼࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ11-08ࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫ.
ɯࢫࢫ-446 ɛȲࢫɬȆɌ ɱ12-01ࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȳȷࢫɼࢫȆɺɨɮɏࢫ כ Ȕࢫɼࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȓʈȵɟȳɭࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ.
ȶࢫȆɺɦȆɭࢫل-447 ǷȲࢫɵ ɏࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨࢫɼࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɻʊɗࢫɯ ɸȆȸ Ȗࢫ ܣۘ ɦȄࢫࢫɑȡ ȄȲ:ࢫࢫȓɳʆȄȴࢫɼȴȄɼࢫș ʆǵ، ࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭ

ȓɺȡ Ȅɽɭ...،ࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.237ࢫ
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ȑࡧʎɲȆȝɦȄࡧ ɨɈ ɯࡧ:Ȅם ʊɌ ɳȗɦȄࡧʏࡧࡩȓɦɼȯ ɦȄࡧȲɼȮ

ɵࢫࢫ ɏ ȓȡȲȆȫࢫ Țࢫ Ȅȯȧ Ƿࢫɵ ɏࢫȥ ȕȆɳɦȄ֗ࢫɰ Ȇɭכ ɵࢫɬȯɏࢫ ɭࢫȓɐȊȆɱࢫȒȮȯɐȗɭࢫȈ Ȇȍȷ Ǹȉࢫʏࢭȳɀ ɉࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȍȕȳʆ

ʅࢫ ȱ ɦȄࢫȓɦɼȯɨɦܣۜࢫ Ȇʊȸ؟ ɦȄࢫࢫɻȡ ɽȗɦȆȉࢫȆȷ Ȇȷ Ƿࢫɉ ȍȕȳȕܣۘࢫ ɦȄɼࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫʏࢫࢭɰ ɨȫ؈ ȯȗםȄࢫɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȮȄȲǻ

ʏڲȆםȄࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɪ ɋ ɷȱȬࢫࢭʏࢫ ȗȕ)ࢫɤɼכ ɎȳɘɦȄ(ɑɃࢫ ȆݍݵȄࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫȒȳʆȆȸ ɭࢫɾ ȯɭࢫɼ֗ࢫࢫࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫɻɦ

ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט Ȕࢫ Ȇȧֺ ȿ ׂ ɦࢫʎɢɳȍɦȄ)ࢫʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ.(

כɤɼࡧ ȓʊɮȷࡧ:ɎȳɘɦȄࡧ ȳɦȄࡧȔ ȆɺݍݨȄࡧɵ ɭࡧɞ ɽ ɳȍɦȄࡧࡧɰ ɼǺȻ ɪࡧࡩʏࡧ ȫ ȯ ȗɦȄ

ȯɐʇȮȆɀࢫࢫ ȗɛט ɬȆɌࢫ ɳɦȄםȄفࢫ؆ɐȖࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫɵ ɭࢫȓɦɼȯɦȄࢫʏࢫࢭʅࢫ، صارفȔ ֺ ȫ ȯȗɦȄࢫɰ ǷࢫࢫǷȯȍɭࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄ

ȄםقȄࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ɤࢫ Ȇȣ ȔࢫȓɳɮʊɸࢫȓɦɼȯɦȄࢫɏڴʄࢫيؤ ȒȯʆࢫȓɦɼȯɨɦࢫࢭʏࢫȄם ȮǷࢫȟ ʊȧ ȔࢫȒȮȯɐȗɭࢫ֗ࢫ ȆɭȴǷࢫɎɽɛɼࢫʄڲǻࢫɾ Ȯ

Ȕࢫ ȄȲȆɢȗȧט ɬȆɌࢫ ɱࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ɪࢫ ɜݍݰȄࢫɼ֗ȓȸ ɗȆɳםȄࢫȈ Ȇʊɓࢫʏࢭȳɀ ɤࢫȄם Ȇȣ ɰࢫȄם Ȇɠࢫɵ ʆǷ

ɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȄȲɽɀ Ȩ ɭֺ֗ࢫ ʈɽɇ ȯɮɀࢫ ȕࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫɑɭ֗ࢫ ݯݨɯࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄݍݵȓʊȡȲȆࢫ ɯࢫ ɛȆɘȕࢫɬȆɭǷ

ȰȆȬࢫ ȕȄࢫɼࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʏࢫࢭȓɦɼȯɦȄȆɮȗǾט Ȕࢫࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȩ ɳɭࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȓɦȆɐɗ؈فࢫɓࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫɼࢫȔ Ȇɺࢫࢫݍݨȓʊɱ

�ɼࢫȒǴȆɘɟࢫʄڴɏࢫș ȸ ʋɦ.ࢫȆɺɗȄȯɸǷࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɑʊɈ ȗȸ Ȗࢫɯ ɦࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȆٕڈɗࢫȆɮȉࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȆɗ

ȍɦȄࢫɪ ʊɛȄȳɏ ȑࢫ Ȏȸ Ȋ�ɼࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫɪ ɠȆȼ ȓʊɇࢫȄɼם Ȅȳɛɼ؈فȓʊȎȷ ȆȨ .Ȅם

ȓʊɨʊɨȨ ȗɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄ؈فࢫȼ Ȗܣۚࢫࢫ ɇɽɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט ܣۘࢫȆɺɗȳɏࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɭȴכ ɰࢫ Ƿࢫʄڲǻ،ࢫȒȲȯɛࢫɬȯɏࢫʄڲǻࢫȮɽɐȖ

ɯ ɓȲ֗ࢫ ȓɨȿࢫȄݍݵȓɭȯࢫ Ȅɽɭࢫɰ ȆɮɃ ȔࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫɏڴʄࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫࢫȒȱȬ ȗםȄࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻ، �ɼࢫɑɃ ɽɦȄࢫɰ Ȇɠ

ɎࢫɰɽʆȯɦȄࢫأ ȆɘȕȲȆȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɭȴכ Ȕࢫ ȄȳȻ ǺɭࢫȔ ȳɺɋ ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ ɾȳȫכ Ȕࢫ ַ Ȇȣ ȳɀࢭʏࢫȓɱȲȆɜɭࢫȆȉם ɤࢫȄם Ȇȣ ǴɽࢫࢭʏࢫȄם ȷ

Ȕࢫالع Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȮȲȄɽםȄ؈فࢫɗɽȕࢫɖ ȯࢫࢫ٭ڈȮȆɀ ȗɛט ɪࢫ ʈɽɮȗɦࢫȔ ȄɼȮǷࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰɽɠࢫȓȣ ʊȘɱࢫ֗ࢫȓʊɭɽɮ

șࢫɷȱɸࢫ ɱȆɠࢫȟ ʊȧ ɂࢫ֗ࢫ ɼȳɜɦȄࢫȩ ɳɭࢫɆ ɼȳȼ ɦࢫȓȉȆȣ ȗȷ ט טɬȆɮȗɸࢫࢫȲȆʊɐɮȉࢫ ȓʆȮȆɀࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫ֗ࢫɰɼȮࢫ ȗɛט

ȳɐȷࢫ ࢫ ɂ ȆɘȬ ɱȄࢫɼࢫ ɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȲȮȆɀ ɭࢫ Ɂ ɜɱࢫ ɑɭࢫ ࢫ֗ ȆʊɦȆɭࢫ Ȓȵȡ Ȇɏ ࢫ ȓʆȮȆɀ ȗɛȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ Ǻࢫם ȩ ɳɮȕࢫ ɂ ɼȳɜɦȄ

Ȕࢫ ȆɛɼȳȨ Ȅɾם ȮǷࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫȓȍɐɀ ɦȄࢫȓɨɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫʎɇ Ȇʊȗȧט Ɂࢫ ɜɱɼࢫࢫɂ ȳɜɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɞࢫם ɽɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫʄڲǻ

�ɼɏࢫȔ Ȇɐȍȕࢫɪ ɮȨ ȕȆɱȆɐɭࢫʏࢫࢭș Ȏȍȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄ֗ ȯʆȯࢫ ȸ ȘɦȄࢫɬȯȒࢫࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ כȫ؈فȒࢫם ɑɃࢫࢫ، ɷȱɸ448ࢫ ɽɦȄࢫɽɸɼ

ɵࢫࢫ ɭࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɻȕȯɺȻ ʅࢫ ȱɦȄ1981ࢫࢫʄڲǻ1985ࢫɺȻ ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȧֺ ȿ ל ɯࢫ ɓȲܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȓɭɽɌࢫȄם ɳםȄࢫȆٮڈȯș ࢫɱȄڈْ

ɪࢫ ȼ ɘɦȆȉ.

ɝࢫࢫࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ȓʈɽȸࢫ ȖࢫʏࢫࢭȓʊɭɽɢݍݰȄࢫɖ ȲȆɀ ɤࢫȄם ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɤɼȯɦȄࢫɅ ɐȊࢫɯ ɸȆȸ ȖࢫȆɮɟ

ɳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫɵ ɭࢫɪ ɛǷࢫࢫȒȯǾȆɗࢫȲȆɐȷ Ƿࢫɝ ɗɼࢫɪ ʈɽɮȗɦȄ؈فࢫɗɽȕ�ɾȳȫכ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫࢫɖ ȲȆɀ ȲȯɜʈࢫȆɺȨ،�ɼࢫȄם

ɵࢫ ɭفࢫ؆ɟǷࢫɰ ǸȉࢫɻȕȄǴȆɀ ȧ ǻࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫʏڲɼȯɦȄࢫɣ ɳȍɦȄ15ࢫȔ ȯɺȻ ȓȀȻࢫ ȆɱࢫȓɦɼȮࢫࢫȆɺɗȲȆɀ ɭࢫɯ Ɍ ɐɭࢫʏࢫࢭȓʊɦȆɭࢫȔ ȆɭȴǷ

ɦɽɮɭࢫȆٰڈ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɖ ȲȆɀ ȳɌࢫȄݍݰȓɭɽɢࢫǻڲʄࢫɷȱɸࢫȄם ɳȕࢫȟ ʊȧ ɤࢫل ةȄݍݰȓʊɭɽɢࢫ֗ࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓɳʈȵݏݵ

ɵࢫȆɸȮȲȄɽɭࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫࢫɼࢫɓ؈فࢫ ɭࢫȒ؈فȍɟࢫȔ ַ ȯɐɮȉࢫɬȆɐɦȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫɂ Ȅȳɛǻ�Ȳɽɺɋ ɾࢫǻڲʄࢫ ȮǷࢫȆɮɭ֗ࢫ ȔࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫ Ȇȋɽɐȿࢫ

448- KERAMANE ,(Ab.), « L’expérience algérienne de passage à l’économie de marche», Revue
Média Bank, éditions banque d’Algérie , Alger décembre –janvier 1995, p.p.04-08.



��������������������������������������������������������ȃȇȓҡǪ�Ǭ ˅̀ Ǫ̤                                                                                                         ظاهرة التعثر المصرفي

127

ܡۛࢫ ȸ ɦȄࢫǴȄȮכ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫɖ ȲȆɀ ɪࢫȍɟ؈فȒࢫࢭʏࢫɷȱɸࢫȄם ɠȆȼ ɭɼࢫʄڴɏࢫȹ ɡɐɳʆࢫȆɮɭ֗ࢫ ɬȆɐɦȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫȔ ȆɠȳȻ ɼࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻם

ɪࢫ ʈȴȄفɦȄࢫʏࢫࢭȆȍʋȸ ʋɱȆȉࢫɣ ɳȉࢫɽɸࢫɣ ɦȰࢫʄڴɏࢫɤ ȆȝɭفࢫɟǷɼ֗ࢫ ɖࢫ ȲȆɀ ɷȱࢫȄם ɸࢫɪ ȍɜȗȸ ɭ-ࢫʎɭɽɢȧ ʅࢫ ɽɮɳȕࢫȲȯ ɀ ɭ–ࢫ

ɦȆȍɭࢫȆɺɃ Ȅȳɛׁ לȓʊɮʊɨɛࢫ ɪࢫȄݍݰȓɭɽɢࢫ ȍɛࢫɵ ɭࢫɉ ɔɄ ɦࢫɂ ȳɐȖࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫȆْڈɱȴȄɽɭࢫʏࢫࢭȵ݀ݨ ɦȄࢫȯ ȸ ɦࢫȒ؈فȍɟࢫɕࢫȔ Ȳȳɡȕɼ

ǷࢫȆɮɭ֗ࢫ ȓʈɽɳȷࢫ ȩࢫ ȍɀ ȗɦࢫȒȳɸȆɌ ɦȄࢫɷȱɸࢫȑ Ȏȸ Ȋࢫɣ ɳȍɦȄࢫȄȱɸࢫɎ ȆɃ ɼǷࢫȲɽɸȯ ȕࢫʄڲǻࢫɾ ȮࢫȓɭɽɢݍݰȄࢫɰɽʆȮࢫǴȑ ɏࢫɯ ɟȄȳȕ

ܣۘࢫ ɦȄࢫࢫزادتɵ ɏ20ࢫࢫɯ ȗʆࢫɯ ɦࢫȄȰǻ֗ࢫɚ ֺ ɓǻɼفࢫ؆ɐȖࢫȓɦȆࢫݍݰɂ ȳɐȗɦȆȉࢫȮȯɺɭ؈فࢫȫכ ɪࢫȄȱɸࢫ ɐȡ Ȳַࢫ֗ࢫȆɭࢫࢫ ɼȮࢫȲȆʊɨɭ

ɻɏȆɃࢫȄםȓʊɦȆࢫ ɼǷࢫȓʈɽȸ Ȗ449.

ࢫ ظلت             ȓɨʈɽɇ ࢫ Ȯɽɜɐɦࢫ ȓʊɭȆɳɦȄࢫ ɤɼȯɦȄࢫ ʏࢫࢭ ȓʊɦȆםȄࢫ Ȕ ȆɏȆɈ ɜɦȄࢫ ɵ ɭࢫȳɮȗȸ ɭࢫ ɪ ȫ ȯȕࢫ ɪ Ȩ ɭࢫɪ ȍɛ

֗Ȕ ȆɭɽɢݍݰȄȆɺɨɮɏࢫȔ ȆʊɦǵࢫʏࢫࢭɼǷࢫȆٮڈȆȸ ȷ ǺɭɼࢫȆɺɨɠȆʊɸࢫʏࢫࢭǴȄɽ ȷ.ࢫɪ ȼ ɘɦࢫȓʊȧֺ ȿ ǻࢫȓɐʊȍɇ ɪࢫɼȰࢫ ȫ ȯȗɦȄفࢫȗɐʇַࢫ ɼ

ȳɀࢭʏࢫ ȓɭȆɏࢫȄɼݍݨȴȆɺࢫȄם ȓɘɀࢫ ȉࢫʏڲȆםȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫʏࢫࢭʅ ȮȆɀ ȗɛט Ɇࢫ Ȇȼ ɴɨɦࢫ
Վ
ȆȨ ȉȆɠࢫ

Վ
ֺ ȫ ȯȕࢫɰ Ȇɠࢫɻɳɡɦɼࢫ֗ࢫɚ ɽȸ ɦȄ

ȓȿ Ȇȫ ȓɘɀࢫ ȉ.ࢫʏڲȆםȄࢫȩ ȍɡɦȄ؈فࢫȍɐȖࢫɰɽɳʊɟȆɭࢫɝ ɨɈ ʆࢫȟ ʊȧFinancial Répressionࢫࢫɪ ȫ ȯȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫʄڴɏ

əࢫ ʊɋɽȕࢫʏࢫࢭɪ ȫ ȯȗɦȄ֗ ȲȆɐȷࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫ Ƿࢫʄڴɏࢫɖ ɽɜȷ ɑɃࢫ ɼࢫɪ ȝɭ֗ࢫɾȳȫ ǷࢫȔ ȄɼȮǷࢫɼǷࢫȓʊȎʈȳɃ ɪࢫ ǾȆȷ ɽȉࢫȓɦɼȯɦȄࢫȆٕڈɗ

ɂࢫ ȳɐɦȄࢫȔ ȄȲȆȍȗɏַ ࢫ
Վ
Ȇɜɗɼࢫɪ ɮɐɦȄࢫɵ ɏࢫȆࢫ٭ڈȯʊȨ ʈɼ֗ࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȔ Ȇʊɦǵࢫɷɽȼ ʇࢫȆɮȉࢫʏڲȆםȄࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫʏࢫࢭɰ ȆɮȗǾט

�ȳȨ ɳʈɼ֗ࢫȲȆɮȝȘȷ ט ɼࢫɂ Ȅȳɛׂ ɦࢫȓȧ ȆȗםȄࢫȒȯȿ Ȳכ ȑࢫɏ֗ڴʄࢫ ɨɈ ɦȄɼࢫȔ ȆʊɄ ȗɜɭࢫɵ ɏࢫ
Վ
ȄȯʊɐȊࢫʏڲȆםȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȆȉࢫɖ

ȓʆȮȆɀ ȗɛט .ȒǴȆɘɡɦȄࢫ

șࢫ ɱȆɠࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȷ ࢫȱʊɘɳȗɦࢫ
Վ
ȆʆȮȆɀ ȗɛȄࢫȓɭȯɜȗםȄࢫɤɼȯɦȄࢫɅ ɐȌɼࢫȓʊɭȆɳɦȄࢫɤɼȯɦȄࢫȆْڈɐȍȕȄܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄɼȮכ ɵࢫ ɭ

ɪࢫ ʊɱɼࢫɰɽȸ ɲȆɸࢫՌɦࢫࢫȆɜɗɼ֗ࢫ ȩࢫȄםȆڲʏࢫ ȍɡɦȄHanson and Neal)1986(ࢫɾ Ȅȳɗ֗ࢫFry)1995(ࢫɰ ɼȳȫ ǵɼࢫȹ ʉȲɽɭɼ

Morris et al)1990(ʏ450ۂ:

-ȓɳʆȯםȄɼࢫȓɳǾȄȯɦȄࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ ǷࢫȆɸȄȯɐȗȕַࢫ ɖࢫ ɽɜȷ ɂࢫ ȳɗࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ֗ࢫ
Վ
ȆʈȲȄȮǻࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ ǷࢫȯʆȯȨ ȕ.

-Ȕ Ȇɏ ɼȳȼ ɅࢫȄם ɐȍɦࢫȓɺȡ ɽםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫʄڴɏࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫɯ ɏȮ.

Ȕࢫ- ȆɏȆɈ ɜɦȄࢫ Ʌ ɐȍɦࢫ ɻȡ ɽםȄࢫ ɰ ȆɮȗǾֺ ɦࢫ ܢۜ ࢫɛǷظ ȯȧ ࢫ ɑɃ ɼࢫ ɝ ʈȳɇ ࢫ ɵ ɏࢫ ֗ɰ ȆɮȗǾט ࢫ ɻʊȡ ɽȕࢫ ʏࢫࢭ ɪ ȫ ȯȗɦȄ

ɀ ȗɛט�ɾȳȫ ǷࢫȔ ȆɏȆɈ ɜɦࢫʃɲȮǷࢫȯȧ ɼࢫȓʆȮȆ.

ȑࢫ- ɨɓǷࢫʏࢫࢭȯǾȆɏࢫɰɼȮ֗ࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫȆɺɏȄȯʆǼȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬقɨȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧט ȓȍȸࢫ ɲࢫɑɗȲ

ȆɺɃࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȆɸȲɼȮɼࢫ Ȅȳɓ Ƿࢫɾ ȯɐȗʆࢫȆɮȉ֗ࢫɯ Ɍ ɳɦȄ֗ȓʊɱȆɮȗǾט ɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȒفȗȸ ɭࢫȓȍʈȳɃ Ȇɺɨɐȣࢫ ʊɦ

ȓʊɦȆםȄࢫȓɇ Ȇȷ ɽɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫʄڴɏ.

ȑࢫ- ȸ ɲࢫɂ ȳɗࢫȓɜʈȳɈ ȉࢫȯǾȆɐɦȄࢫȓɄ ɘȬ ɳɭࢫȓʊɭɽɢݍݰȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɵࢫ ɭ֗ࢫȆٮڈȆɱɽɢɭࢫʏࢫࢭȓɔɦȆȍםȄɼࢫȓʊɦȆɏࢫȓɦɽʊȷ

ȆɸȯǾȆɏࢫɵ ɭࢫɅ ɘȬ ȕɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɌ ɘȨ .ȯʊɜȕࢫȒȲȄȮǻࢫȄם

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫال- Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȒȲȄȮǻࢫʏࢫࢭɪ ȫ ȯȗࢫȑ ɨɓǷࢫʏࢫࢭɣ ɦȰࢫɰ Ȇɠɼ֗ࢫȆɺɦȄɽɭǷࢫȶ ɼǹȳɦࢫȒȳȻ ȆȍםȄࢫȓʊɡɨםȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ

ɭǸȗɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɤ ȄɽȧࢫכȯɐȊࢫȓʊɭȆɳɦȄࢫɤɼȯɦȄࢫʏࢫࢭȾ ȆݍݵȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄɼࢫȑ ɱȆȡכ Ȕࢫ ȆʊɡɨࢫםȒȲȮȆɀ ɯࢫȄɼם ʊ

ɤ ֺ ɜȗȷ .ט

ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ֗-449 ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫࢫࢫȓȀȻ ȆɳɦȄࢫɚ Ȅɽȷ כ ɀ؈فȓɗࢫࢭʏࢫ ɦȄ..֗ࢫ֗ࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭȾ.68ࢫ
ࢫ֗ࢫ-450 Ȕࢫ ɼ؈فȉ֗ࢫ ɪࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫ ࢫȲȄȮ֗ࢫɭڈٔ ʎՌɗȳɀ ȦֺࢫȄם Ռȿ ל Ȕࢫ ȆՌȷ Ȇʊȷ ࢫ֗ ɰࢫ ȸ؈ ȧ ɪࢫ ʊɨȫ2006Ⱦ .60.ࢫ֗
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כȓʊȎɳȡࢫࢫ- Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɑɳɭɼࢫȒȯʆȯݍݨȄࢫɁ ʊȫ ȄفɦȄࢫȯʊʊɜȗȉࢫʏڲȆםȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫʏࢫࢭɤɽȫ ȯ ɦȄࢫȓʈȳȧ ɂࢫȮɽʊɛࢫɏڴʄࢫ ȳɗ

ɑɃࢫȮɽʊɛࢫ ɼࢫɼǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫȶ ɼǹȲࢫɣ ɨɮȕࢫɵ ɭȆɸȄȯɐȗȕַࢫ ȑࢫ ȸ ɴȉࢫȓʊɡɨםȄࢫɷȱɸࢫʄڴɏ.ࢫࢫɭࢫ
Վ
Ȅ؈فȝɟࢫȆ

ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɑɳɮȉ֗ࢫ ȆٔڈɭࢫȠ ɼȳݍݵȄࢫȓʊɨɮɏࢫʄڴɏࢫȮɽʊɜȉ֗ ɚࢫ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢫࢭɤɽȫ ȯɦȄࢫȓʈȳȧ ȓɃࢫɏڴʄࢫ ɼȳɘםȄࢫȮɽʊɜɦȄࢫș ȍȧ ɽȿ

ࢫ ȰȄɽȨ ȗȷ ט ɼࢫ ȥ ɭȯɦȄࢫ Ȕ Ȇʊɨɮɏࢫ ȯʊɜɐȗȉࢫɼࢫ ֗ȓʊɘɀ ȗɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ ȓɇ Ȇȷ ɽɦȄࢫ Ȕ Ȅȯȧ ɼɼMerger and

Acquisition.

ɵࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɏࢫȑ ȕȳȕٮȯɟǷ֗ࢫȓɮʊȫ ɼࢫȑ ɛȄɽɏࢫʏڲȆםȄࢫɎ ȆɈ ɜɨɦࢫȓȨ ȉȆɢɦȄࢫȔ ȄɼȮכ ࢫɷȱɸࢫ Ɏ ȆȍȕǻࢫȓʊɮɳȗɦȄࢫȔ ȆʊȉȮǷࢫȆڈ

ȓʊɦȆםȄȆɺɦȆȝɭ֗451:

ɪࢫ* ɐȡ ɯࢫȓɐɘȕȳɭࢫ ܸݵ ȕࢫȔ ַ ȯɐɭࢫȔ ȄȰࢫɤɼȯɦȄࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫɖ ɽɜȷ ɑɃࢫ ɽȉࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ ǷࢫʏࢫࢭʅȲȄȮל ɯࢫ ɡȨ ȗɦȄ

ɯࢫǻڲʄࢫ Ȅȳȫٮڈ ȯɭࢫɻʊȡ ɽȕࢫʄڲǻ֗ࢫɰ ɨɮȗȨ؈ ɵࢫȄם ʈȳȫ ȯםȄࢫɅ ɐȊࢫɑɗȮࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫȯɛ֗
Վ
ȆȍɦȆȷ ȳɐȷࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȄݍݰʎɜʊɜࢫ

ɯࢫ ɺȸ ɘɱǸȉࢫȆࢫ٭ڈɰɽɭɽɜʆ֗ ȓɄࢫȯǾȆɐɦȄࢫ ɘȬ ɳɭࢫȔ Ȇɏ ɼȳȼ ɭࢫȆɸȲȆȫ ȮȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȲȆɮȝȘȷ ֺ ɦࢫȆɺٕڈȡ ɽȕࢫɵ ɭࢫ
Վ
ַ ȯȉ

ʏڲȆםȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫȓɈ ȷ Ȅɽȉ.

Ȕࢫȓɘʊȝɟࢫ* Ȇɏɼȳȼ ɭࢫȲȆʊȗȫ Ȅࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷ֗ࢫ ȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫɖ ɽɜȷ ȑࢫ Ȏȸ Ȋࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ʈɽɮȗɨɦࢫɪ ɐȗɘםȄࢫɂ ȆɘȬ ɱט

ȓʊȎȸ ɴɦȄࢫȆɸȆʆȄȵࢫם
Վ
Ȇɜɗɼࢫɪ ɮɐɦȄࢫȓɘʊȝɟࢫȔ Ȇɏ ɼȳȼ ɭࢫʄڲǻࢫɻȣ ȗȕࢫɰ ǷࢫȆࢫ٭ڈʄڲɼכ ɰࢫ ȆɠࢫȔ Ȇɐɮȗȣ ɭࢫʏ֗ࢭ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȳɦȄࢫࢫʏࢭ

ɻȕȳɗɼࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȳɀ ɳɐɦȄࢫȄȱɸ.

ɯࢫ* ܸݵ ȗɦȄࢫȔ ַ ȯɐɭࢫɎ ȆɘȕȲȄȆٔڈɏ ȑࢫ ȕȳȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɤɽȨ ȗʆࢫȟ ʊȧ ɍࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ࢫ ɗȆȨ ȔࢫȄם ȆɱɽɢɭࢫȲȄȳɜȗȷ Ȅࢫɬȯɏ

ɤɽȿࢫȓʆȮȆɭࢫɔȗȕ؈فࢫ Ƿࢫʄڲǻࢫȑ ɦȆȸ ɦȄࢫʎɜʊɜݍݰȄࢫȯǾȆɐɦȄࢫȔ ȄȰࢫȓʊɦȆםȄࢫɤɽȿ כ ɵࢫ ɭࢫȆɸȲȆɮȝȘȷ ȄɼࢫȔ Ȅȳȫ ȯםȄࢫə ʊɋɽȕ

ɪࢫ ȝɭ֗ࢫɯ ܸݵ ȗɦȄࢫɵ ɭࢫʏࢮɽȗɦȄࢫɪ ǾȆȷ ɽȉࢫɖ ȳɐʇࢫȆɮʊɗࢫ֗ࢫɯ ܸݵ ȗɦȄࢫɤ ȯɐɭࢫɵ ɏࢫȯʈȵʆࢫɼǷࢫʅ ɼȆȸ ʇࢫɤ ȯɐɮȉࢫȆɸȲȆɐȷ Ƿ

ɸȱɦȄɼࢫȒȳɮɐםȄࢫɑɨȸ ɦȄࢫɅ ɐȌɼࢫȔ ȄȲȆɜɐɦȄب. 

ȓʊɨȨࢫ֗* ɤɽȿࢫȄםȓʊɦȆࢫȄםȓɭɽɜࢫȓɨɮɐɦȆȉࢫȄם כ ɰȵȬࢫȆɭࢫȲɽɸȯȕࢫȯǾȆɐɦȄࢫǻڲʄࢫ ɮɟࢫȆٔڈɏ Ȭڴʏࢫ ȗɦȄࢫɼࢫɎ ɼق؇ɦȄࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷ

Ȕࢫ ֺ ɮɐɦȄࢫɤ ֺ ȧ Ǽȉࢫɖ ȳɐʇࢫȆɮʊɗࢫȓʊȎɳȡכ Ȕࢫ ֺ ɮɐɦȄࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄɼ֗ࢫ ȓɦȮȆȍɮɨɦࢫɉ ʊȷ ɽɠɼࢫɪ ȉ֗ࢫ ȓɮʊɜɨɦCurrency

Substitution.

*Ƀ Ȅȳɛǻ֗ࢫ ܣ ȷ ȳɦȄ؈فࢫɓࢫʏڲȆםȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫȓɈ ȼ ɲǷࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫɵ ɭࢫɻȉ؈قࢫɮȗʆࢫȆɭࢫɯ ɓȲ֗ࢫ ࢫ
Վ
ȆɃ ȄفɛȄɼࢫ

Վ
ȆࢫʏࢫࢭȓȡȲȮ

.المخاطرة

ɵࢫاس              ɭࢫɤ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲࢫȈ ɼȳɸࢫʏࢫ֗ࢭ ȓʊȷࢫ Ȇʊȸ ɦȄɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ɪࢫ ɭȄɽɐɦȄࢫȑ ɱȆȡ ɪࢫࢫǻڲʄࢫ ɭȄɽɐɦȄࢫɷȱɸࢫș ɮɸ

ȄࢫȓʊȎɳȡכ ɤࢫ ȆםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ ǷࢫʄڲǻࢫȓʊɭȆɳɦȄࢫȔ ȆʆȮȆɀ ȗɛ֗ט
Վ
Ȇȍȡ ɽɭࢫ

Վ
Ȇʊɜʊɜȧ ࢫ

Վ
ȄȯǾȆɏࢫȳɗɽȕܣۘࢫ ɦȆɮɭࢫ

Վ
ȆʊȎȸ ɲࢫɪ ɛǷࢫȒȳɇ ȆȬ ɮȋɼࢫ

ȓʊɗȆɘȼࢫ ɦȄࢫʄڲǻࢫȳɜȗɘȕܣۘࢫ ɦȄɼ֗ࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȔ Ȇʊɦֽ ɷɽȼࢫ ɪࢫȄם ȫ ȯȗɨɦࢫɑɄ Ȭ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȆɏȆɈ ɜɦȄࢫʏࢫࢭɯǾȆɛࢫɽɸ

TransparenceࢫʏࢭȔ ֺ ɭȆɐםȄࢫ ǴȄȳȡ ǻ.ࢫ Ȓفȗȸ ࢫȄם ȑ ǾȄȳɄ ɦȄࢫ Ɏ ȆɘȕȲȄࢫ ɾ ȮǷɼࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄɼࢫ ɑǿȄȮɽɦȄࢫ ʄڴɏ

ȲȆɐȷࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫالمصرفية، ǷࢫȽ ɭȆɸࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫʄڲǻ֗ࢫ ȆٕڈɗࢫɕɦȆȍםȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓȍȸ ɲɼࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧט ɤࢫ ȯɐɭࢫɪ ȝɭ

ȓɇࢫ Ȇȷ ɽɦȄࢫȒǴȆɘɟࢫʎɲȯȕɼȓʊɦȆםȄ.

451 -AGLIETTA , (M.) & SCALOM ,(L.), op.cit, p .p.444-445.
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�ȳɺɌ ȕםࢫȄفࢫ؆ɐȗȉࢫɪ ȫ ȯȗɦȄࢫȓȷ Ȇʊȷ ȓɛֺࢫ ɏࢫࢫصارفȓɺȡ Ȅɽɭࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ֗ࢫȆʊɨȡࢫȆٔڈɭࢫȯʆȯ ɐɦȄࢫʏࢫࢭȔ ȆȉȄȳɈ Ƀ Ȅ

ȆɺɗȄȯɸǷࢫɒɽɨȉࢫɵ ɏ ݀ݨȵࢫ ɦȄࢫࢫʄڲǻࢫȆࢫ٭ڈɾ ȮǷࢫ֗ࢫࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȆɸف؆ɐȖࢫʏڲȆȗɦȆȋɼ.Ȕ ȴȳȉࢫȟ ʊȧࢫࢫȲȆțࢫךɷȱɺɦࢫȓȍȷ ȆɳםȄ؈فࢫɓ

ȲɽɺɌࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭȔ ȄǴȄȳȡࢫ-לȔ ȆɳʋɱȆɮȝɦȄࢫɵ ɭࢫȓʆȄȯȉ–ࢫȲɽɺɋɼࢫ֗ࢫȔ Ȇɏɼȳȼ ɵࢫȄם ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫȔ ַ Ȇȧ ɪࢫ ʊܦݨ Șȉ

ȒȯȨࢫ ȉࢫࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ Ȇɭȴכ.ɭࢫȮȯɏࢫɷȆȣ ȕȄࢫʄڲǻࢫȓȍȕםفȄࢫȥǾȆȗɳɦȄࢫɷȱɸࢫɾ ȮǺȗɦࢫɰ ʆȮȆɀ؈ ȗɛט ɰࢫبȯʊɟǸȗࢫɵɦȄࢫ Ǹ

ȗɐȖࢫʏڲȆםȄࢫȩ ȍɡɦȄࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȷɲࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫفࢫɵ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɭȴכ Ǵɽȼࢫ

Ȇɺɭȯɏȓɇࢫ֗ Ȇȷ ɽɦȄࢫȒǴȆɘɡɦࢫȳɮȗȸ ɭࢫʃɲȯȕࢫɪ ʊܦݨ Ȗࢫʏࢫࢭș ɮɸȆȷ ȟࢫ ʊȧ֗ࢫɤ ȆםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ Ƿࢫɻʈɽȼ ȖࢫʏࢭɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɂ ȳɐȖɼ

Ȇɺȷࢫ ֺ ɗǻࢫɼࢫȆٔڈɭࢫȯʆȯɐɦȄفࢫ؆ɐȖࢫʏࢫࢭș Ȏȍȸ ȖࢫࢫȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇȋɽɐȿ Ȕࢫɼࢫ ȆȉȄȳɈ Ƀ ַ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄ.

ܣۜتبرز ɻɳɭࢫ غ ɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆɮȷ ǷȳɦȄࢫȓʊȍɸȱםȄࢫࢫȒȳɡɘɦȄࢫ�ɼܡۛࢫ ȷ ɯࢫ ɸȆȸ ɭࢫȓɦɼȯɦȄࢫɰ Ǹȉܡۛࢫ ȷ ȸ؈فࢫ ɭl’Etat

bancaire mauvaise actionnaire et mauvais gestionnaireࢫࢫࢫࢫȔ Ȇɭȴכ əࢫȆɐȖݍݮࢫ ʊɟࢫɖ ȳɐȖַࢫ ڈȆٰࢫ Ƿࢫɼ

əࢫɬɽɜȕࢫ ʊɟࢫɼǷࢫȓʊɡɳȍɦȄ–ࢫࢫɯ ʈɽɜȕ–ٕࢫ ɨɏ ɂࢫ ȳɘʆࢫȆɮɭࢫ֗ࢫȔ Ȇȋɽɐȿ ɵࢫ ɭࢫʎɲȆɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɱȆɮȗǾט Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫࢫȆڈ

ɰࢫ Ƿࢫɼ֗ࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫࢫȓȿ Ȇȫ ȔࢫȓʊɱȆɮȗǾȄࢫ Ȇȸ ȷ ǺࢫםɻɟȳȕࢫɼࢫʎɢɳȍɦȄܣۜࢫ ɎࢫɗȆɳȗɦȄؠ ȆɈ ɜɦȄࢫɵ ɭࢫȈ Ȇܦݰ ɲט ȒȲɼȳɃࢫ

�ɾȳȫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫɰ ȆɮȗǾט ɚࢫ ɽ ȷ ȓʊɗȄȳȻࢫɏڴʄࢫ ל ȆɈٮڈȆࢫ ɨȷ Ɂࢫ ɨɜȕ452.

ܣȄȱɦۘࢫ ɦȄࢫʏڲȆםȄࢫȳʈȳȨ ȗɦȄࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȷ ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȳɭכ Ȧֺࢫ ȿ ǻࢫȑ ɨɈ ȕࢫࢫʄڲǻࢫș ɗȯɸࢫࢫȔ ȄɼȮǷࢫȓɗȆɠࢫȓɦȄȴǻ

Ȇɺɏ֗ࢫ ȆȍȕǻࢫʄڴɏࢫȓʊɭȆɳɦȄࢫɤɼȯ ɦȄࢫș ȉǷȮܣۘࢫ ɦȄࢫʏڲȆםȄࢫȩ ȍɡɦȄɦࢫȆʊɐȷࢫȔ Ȅȳȫ ȯםȄࢫȒȮȆʈȴɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȓʊɮɳȗɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȗ

ɽȨࢫ ɳɦȄࢫʄڴɏࢫࢫʏڲȆםȄࢫɼࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ȓʈȳɌࢫ ɳɦȄࢫɽɮɳɦȄࢫȔ ַ ȯɐɭࢫɑɗȮࢫɯ țࢫɵ ɭɼࢫȲȆɮȝȘȷ ט ݯݨɯࢫȓʊɏɽɱɼࢫ ɵࢫ ȸ Ȩ ȕɼ

ט� ɼࢫȮȲɽɘɱȆȗȷ ȓȷࢫ ȲȯɭࢫȠ ȰȆɮɳɦࢫʅȳɌ ɳɦȄࢫɬȆɐɦȄࢫȲȆɇל ܷݰɻࢫ ɽʆࢫʅ ȱɦȄםȄࢫȔ ȄȮȆْڈȡࢫتȆɺɦࢫȒȲɽɈ،ࢫɰ ǷࢫɤɼȆȨ ȕܣۘࢫ ɦȄɼ

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫɰ ǷࢫȆɺȷ Ȇȷ Ƿ֗ ʏڲȆםȄࢫɼࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ȳʈȳȨࢫȄםȆڲʏࢫɽɮɳɦȄɼࢫ ȗɦȄࢫɰ ȓʊȎȍȷࢫȉ؈ ȓʊȉȆȣࢫ ʆǻࢫȓɛֺ ɏࢫȮɽȡ ɼࢫȳɺɌ ȕ

ʆࢫ ʅ ȮȆɀ ȗɛȄࢫ Ȫ Ȇɳɭࢫ ɪ ȫ ȄȮࢫ ȒǴȆɘɟࢫɼࢫ ȓʊɦȆɐɘȉࢫ ȆɸȲɼȮࢫ ȶ ȲȆɮȕࢫ ɰ Ƿࢫ ɑʊɈ ȗȸ Ȗַࢫȵܿݨ ࢫ ɻʊɗࢫ ȯʆȄࢫاقȓɱȴȄɽם

Ɏࢫ،العامة ȆɘȕȲȄ֗ࢫ ɯࢫ ܸݵ ȗɦȄࢫȔ ַ ȯɐɭࢫɎ ȆɘȕȲȄȆɠȳȨ ȕࢫɼࢫɬȆɐɦȄࢫɵ ʆȯɦȄ֗ɖ ȳɀ ɦȄࢫȲȆɐȷ ǷࢫɼࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ ǷࢫȔࢫȟ ʊȧ

ɐȗםȄࢫࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫȮȆɀ ȗɛט əࢫ ɐɃ ɯࢫ ɸȆȸ ʇ�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫʏࢫࢫࢭȓɦɼȯɦȄࢫʏࢫࢭȒࢫ؆فȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ȆɺȻࢫ،المالية Ȇɐɲׁ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȆȉ֗ȆٰڈɽʆȮࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫɰ ȆɮɃ ʅࢫȆʊɦȆɭࢫɰɼȮࢫ ȮǺʊȷ Ȇɮɭࢫ

ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȱࢫ٭ڈȓɦȆȨ ɭַࢫʄڲǻࢫȔ ȆɱȆɮɃ ɰࢫ ɼȮࢫȆɃ ɼȳɛࢫș ɭȯɛࢫܣۘࢫ�ɼǷࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȳɈ ȫ ɁࢫɎɽɛɽɦȄࢫࢭʏࢫ ɜɱࢫȳɈ ȫ

ࢫ453.السيولة ȟ ʊȧࢫ Ȇɭȯ ɳɏࢫ ɖ ȲȆɀ ࢫȳțǸȗȕ�ɼࢫȄם ȓʊɦȆɭࢫ ȓȀʋȉࢫ ɪ ȫ ȄȮࢫ Ȇɺɇ Ȇȼ ɲࢫ ȶ ȲȆɮȕɛȄࢫȔ ȄȳȻ Ǻɮȉࢫ ȓʆȮȆɀ ȗ

֗ʏڴɡɦȄࢫ ȮȆɀ ȗɛטȘȷ ȄࢫȳțǸȗȕɼ֗Ȇࢫ٭ڈ ɰ ȆɮȗǾט ࢫ Ȕ ȄȲȄȳɛࢫ ɼࢫ ȆٮڈȄȲȆɮȝࢫȓȀʋȍɦȄࢫ ɪ ȫ ȄȮࢫ ɰ Ƀ؈ ࢫȄםɜف ǴȄȮǷࢫ ȓɭֺ ȸ Ȋ

Ȇɀ ȗɛܣۘࢫט ɦȄࢫȓʆȮȆɺɨȫ ȄȯȉࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫɰɽ ȷ ȲȆɮʆ
454.

ࢫࢫࢫ ȟ ʊȧȆȷ Ȇʊȷ ࢫ Ɏ Ȇȍȕǻࢫ ȓȣ ʊȘɱࢫ ȓʆȮȆɀ ȗɛט ࢫ Ɏ ȆɃ ɼכ ࢫ Ȳɽɸȯ ȕࢫȓʆȯɜɱɼࢫ ȓʊɦȆɭࢫ ɼࢫ ȓʆȮȆɀ ȗɛȄࢫ Ȕ

ȹࢫ،خاطئة ɡɐȖǵȯȕࢫʄڴɏࢫɷȲȆț�ɼࢫɯ Ȇɏɼȳȼٮڈ ȓʊɛɽȸࢫם ɦȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫȲɽɸ�ɼࢫɪ ȉ֗ࢫ ɯࢫ ɑȡࢫȲȯɜɭٮڈ ȄȳȕࢫȮȄȯ ȷ ɵࢫ ɏࢫɯ ɸȵܿݨ

ȓȧࢫ ɽɳɮםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫʄڴɏࢫȆɸȲȆțǵࢫȹ ɡɐȖࢫɖ ɽ ȷ Ȉࢫ٬ȄȮǷڈȆࢫ ȄȳɈ Ƀ Ȅࢫɼࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɚ Ȅɽ ȷ ǷࢫȔ ȆɭȴǷࢫɰ ǷࢫȆɮɟ֗ࢫɯ ɺɦ

452 - MAURO ,( F.) & ROBERT ,(F.), op.cit,p.91.
ࢫ֗-453 ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȳȼࢫɼࢫɑʉȴɽȗɦȄࢫ ɴɨɦࢫɚ ɼȲȆɘɦȄࢫȲȄȮ֗ࢫ ɰࢫ ȆɮȗǾט ȲȆɈࢫ ȫ ǷࢫȯʆȯȨ ȕ֗ࢫ ɪࢫ ʈɽɠࢫɰ Ȇʈȳȉ2006Ⱦ .27-26.ص.ࢫ֗

454- VOIR ; AGLIETTA , (M.) & SCALOM ,(L.), « Vers une nouvelle doctrine prudentielles », Revue
d’économie financière, n° 48,4.avril 1998, p .67 .
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ɞࢫࢭʏࢫ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȯɛࢫʄڴɏࢫȆʊȍɨȷ ȓɨɀࢫࢭʏࢫɦȄڈȓʆȆٔࢫțǸȗɦȄ؈فࢫ Ȩ ȓʊȨ֗ࢫࢫȄɼם ȋȳɦȄࢫɑȡ Ȅȳȕࢫɼࢫȓʊɛɽȸ ɦȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫɂ ȆɘȬ ɱȄ

ȓʊȨࢫ ȋȳɦȄࢫɵ ɭࢫȓɦɽȍɜɭࢫȔ Ȇʈɽȗȸ ɭࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɼࢫȆɺɦȄɽɭǷࢫȮȄȮفȷ Ȅ.

ɰࢫࢫ Ȱǻࢫࢫɞ Ȇɳɸࢫɰ Ƿࢫȯ ȣ ɱ֗ࢫ ɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ Ȇɭȴכ ȩࢫɼࢫ ȍɡɦȄࢫȓȷ Ȇʊȷ ɰࢫ ȓɛֺࢫȓʆȯɐȗɭࢫࢫȉ؈ ɏࢫȟ ʊȧ

ȓȷࢫ Ȇʊȷ ʅࢫ ȮǺȕ֗ȓʆȮȆɀ ȗɛȄࢫȔ ȆɭȴǷࢫȚ ɼȯȧ ȩࢫǻڲʄࢫ ȍɡɦȄࢫʄڴɏࢫȳȻ Ȇȍɭ؈فࢫțǸȕࢫȆɺɦܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȮȲȄɽםȄࢫɖ ȆɐɃ ǻ

ȶࢫو  ֺ ɗל ࢼܣࢫ٭ڈȆࢫǻڲʄࢫ ȗɴʆࢫȯɛ֗ࢫ ʏڲȆɭفࢫ؆ɐȖࢫȔ ȄفɘɦࢫȆɺɃ ȳɐʇࢫɼࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫə ɐɄ ʆࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗ࢫȆٮڈȆɱɼȵȬ ɭ.

ɵࢫࢫ ɡɦ،ࢫ֗ࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊفࢫ؆ɐȖࢫʄڴɏࢫȳțǷࢫȩ ȍɡɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦࢫș ɱȆɠࢫɰ ǻַࢫ ǻࢫȳțǷࢫȆɺɦࢫɰ ȆɠࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫȓȷ Ȇʊȷ ɰࢫ Ƿ

ʏࢫࢭɝ ʊɮɏࢫȚ ɼȯȧࢫࢫɰ Ƿࢫɰ ۂʏࢫࢫɰɽɢʆࢫȒȳɸȆɋࢫɐȗɦȄ؆فࢫ֗ࢫȆɮɭࢫɐȗʆ؈ ɎࢫʎɢɳȍɦȄࢫ ȆɈ ɜɦȄࢫʏࢫࢭȦفɜםȄࢫɰȳםȄࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄ

ȓʊɮʊɌࢫȓʊɭȄȳɦȄࢫ ɳȗɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄʄڲǻࢫࢫʅ ȱɦȄࢫʅ Ƿ֗ ɪࢫʅȳʆȯɜȗɦȄࢫ ȫ ȯȗɦȄࢫȓȷ ȆʊȷࢫࢫيخضعȓɈ ɨȷ ȳʆȯɜȗɦɖࢫ ȄȳȻ ࢫל

ȆɜȍɇࢫםȆࢫɻʊɨɮʆࢫɑɛȄɼࢫ Ɏࢫ ȆɈ ɜɦȄࢫʄڴɏࢫࢫالظروفɼɎ ȆɃ ɼࢫࢫכɝ ɘȗȕࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɁ ʊɨɜȕࢫɪ ȉȆɜɭ֗ࢫ ȒȯǾȆȸ ɦȄ

ɯࢫȄםɰȳࢫɏڴʄࢫ ʊɌ ɳȗɦȄࢫȦ ɼȲࢫɑɭɪ ɛࢫࢫכȆɺɭɽɺɘɭࢫʏࢭ�ɤɼכ.

ʎɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ࡧʏڥʉȳȼ ȘɦȄࡧȦֺ ȿ ɑʉȳȼࡧ:ל ȘɦȄࡧɰ ɻɳɏࡧɼࡧɦȄفȉȮȮ؈

ɯ تمثلتࢫࢫ ɸǷ ملامح ȳʈȳȨ ȗɦȄࢫʏڲȆםȄ،ࢫࢫʏࢭȔ ַɽȨ ȗɦȄȓʈȲȱݍݨȄۘܣ ɦȄȆٮڈȯɺȻوالمصرفيةالماليةالساحة

ܣۘ ɦȄ֗ࢫȓʊםȆɐɦȄɰ ȆɠʏࢭȆٮڈȲȄȯȿɷȆȣ ȕטȯ ʆȄםقȄ نحو Ɇ Ȇȼ ɴɦȄࢫȳʈȳȨ ȕʏࢭȳɀ المعوقاتإزالةوالقيود من Ȅם

ȓʊɐʉȳȼوالتنظيمية ȘɦȄ֗ࢫࢫɆ Ȇȼ ɴɨɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫɰ ȔࢫɼࢫɱȄɽɜɦȄ؈ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȳțǷࢫࢫɾ ȯɭࢫɤɽȧ ɤǹȆȸࢫ ȘɦȄࢫȦȳɈ ʆࢫࢫȄȱɺɦ

ȳɀࢭʏࢫ ʅࢫɼࢫȄם ȮȆɀ ȗɛט�ɼࢫȆɺȧֺ ȿ ǻࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫȆɸف؆ɐȖࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȲȆʊٰڈ ȄࢫʄڴɏࢫȆɸȳʈɽɈ ȕ؟  

ɤ֗ࢫ Ȇȣ ɪࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫȄם ʊɛࢫɺɭȄȯɐɲȄࢫɼǷࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɼࢫɰ əࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ɐɃ ɰࢫ Ǹȉ�ɼࢫȆɺɦɽɮȻ ɬȯɏࢫ ȆɈࢫɼǷࢫ ɔȖࢫȆْڈʊ

ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט ȑࢫȄݍݨȓɮʈȳࢫ ɱȄɽ؈فࢫࢫݍݨɓࢫɪ ɢȼ ȊࢫࢫȯɏȆȸ ʇɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫɼǷࢫȲȆʊٰڈ ȄࢫʄڴɏࢫȳȻ Ȇȍɭ.ܣۘࢫ ɦȄࢫȲɽɭכ ɵࢫ ɭࢫɼ

ɐɄ ɦȄࢫɯ ɛȆɘȕࢫʄڴɏࢫȯɏȆȸ Ȗ�ɼࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɼࢫəࢫࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȰȆȬࢫ ȕȄࢫɬȯɏ ࢫɽɸ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ȗɛט ȓȋȲȆȨࢫȄݍݨȓɮʈȳࢫ ɭࢫɼࢫȓȨ ɗȆɢɭࢫʏࢫࢫࢭȓȍȷ ȆɳםȄɀ ȗɛט ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫʏࢫࢭȓʆȮȆɀࢫɻɨɠࢫʅ ȮȆ،ࢫɰɽɢȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟ

ɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭȓʆȯɜɳɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȯ ʆࢫɪ ȼ ȖࢫȄȲɽɭǷࢫɣ ɦȆɳɸȑ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȓɮǾֺ ȔࢫȄם ȄȲȄȳ،ࢫࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɰ ǷࢫɼǷ

ȑ ȷ ȆɳȘȕַࢫ Ȕࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫȾ ɽɀ ɳםȄࢫɼ֗ࢫȔ ȆɘɦȆȬ ȔࢫȄɼם ȄȴɼȆȣ ȗɦȄࢫɯݯݨ ȑࢫɓ؈فࢫɑɭࢫ Ȏȷ ʅࢫɰɽɢʆࢫ ȱɦȄ

ɐȖࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲȆʊٰڈ ȄࢫʏࢫࢭȳȻ Ȇȍɭɀ ɜɦȄࢫɾ ȯ .455؈ف؆فɷࢫȆʊɦȆɭࢫࢭʏࢫȄם

ʉȳȼڥʏࢫࢫ֗ࢫ ȘɦȄࢫȦֺ ȿ ׁ Ȇȉفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɉ ȋȳʆࢫȆɭɦȄࢫȲɽɀ ɜࢫɪ ܦݨ ɰࢫȄࢭʏࢫࢫࢫȄם ɤࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ȆɮɏǷࢫɯ ɡȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȒȱ ɗȆɳɦ

�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄْ ʊɈ ɔȖɼࢫࢫȆɺɦɽɮȻ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ࢫɬȯɏࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȔ ȄȳɔȝɦȄࢫɵ ɭ؈فࢫȝɡɦࢫȆࢫڈȍɦȆɓࢫʅ ȮǺȕܣۘࢫ ɦȄࢫȆࢫʄڲǻࢫɎȆɜʆǻ

ȓʊɗȳɀب ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȆȄࢫʏࢫࢭɎ ȆɈ ɜɦȄࢫȆɺɺȡ Ȅɼܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ȼ ɘɦȄɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ ɵࢫ ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫɰ Ƿࢫș Ȏțࢫȟ ʊȧ ɐȗɦ؆ف֗

ɖࢫ ȲȆɀ ɅࢫȄם ɐȊࢫɾ ȯɦࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫɅ ɐȊࢫȓɺȡ ȄɽࢫםȓʊɗȆɢɦȄࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫȈ ȆʊɓࢫȆّڈȍȷ ɰࢫ Ȇɠࢫࢫʏࢭȳɀ Ȅם

ȲȄȯȿࢫ ǻࢫɼǷࢫȔ ȄǴȄȳȡל Ʌࢫ ɐȊࢫȰȆȬ ȕȄࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȮȆْڈȡט ȒȲɼȳɃࢫ ȔࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɬȆɭǷࢫ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɪ ɐȡ ɾࢫǻڲʄࢫ ȮǷࢫȆɮɭ֗

Ⱦࢫ-455 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʅࢫʎɲȆɳɐɦȄࢫ Ȯɽȡ.70.
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Ȕࢫ֗ࢫ ȆɮʊɨɐȗɦȄࢫɅ ɐȊّ ɡȕȳȕܣۘࢫ ɦȄࢫǴȆɈ ȫכ Ȕࢫɼࢫ ȆɘɦȆȬ ݯݨɯࢫȄם ȑࢫɑɭࢫ ȷ ȆɳȘȕַࢫ ܣۘࢫȯɛࢫ ɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɅࢫȄם ɐȊࢫȆڈ

ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȆɮʊȷ Ǵֺࢫַ ɮɐɦȄࢫɑǿȄȮɼࢫʄڴɏࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫʏࢫࢭȯ ɮȗɐȖܣۘࢫ ɦȄ.

ȰȆȬࢫȉȄȯȗɦȄ؈فࢫȓʊȎʆȮǸȗɦȄࢫࢫȆɮɟȯɐʇࢫࢫ ȕȄࢫȓʊȧֺ ȿ ȓɈࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ɨȸ ɦȄࢫȩ ɳɭࢫɬȯɏ،ࢫࢫʏڥʉȳȼ ȘɦȄࢫȲɽɀ ɜɦȄࢫɻȡ ɼǷࢫɵ ɭ

ȓȍȸࢫ ɴɦȆȉࢫȳɭכ ࢫȆɮɟ֗֗ࢫɽɸࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ȓɮɌࢫࢫȄם ɱכ Ʌࢫ ɐȊࢫɻȕȯɺȻ ʅࢫ ȱɦȄ�ɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɜɦ�ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɂ ȳɜɦȄ، ࢫʅ ȱ ɦȄ

Ȯȳȣࢫ ɭࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȓʊɄ ɛࢫʏ؈فࢫࢭȫכ ɣࢫǻڲʄࢫȲȆȍȗɏȄࢫȄȱɸࢫ ɦȰࢫɾ ȮǷࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȑࢫ ʆȮǸȗɦȄࢫȓʊȧֺ ȿ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɨɦࢫȩ ɳɮʆࢫɯ ɦ

ࢫɟǷַ؆ف Ƚࢫ Șɘɭ.

ȳɀࢭʏࢫ֗ࢫࢫ ȒȳɸȆɋࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɰࢫȴɼȳȉࢫ ȓɛֺࢫࢫȉ؈ ɏ Ȯɽȡࢫ ɼࢫȆɄ ʆǷࢫș ȎȝʆࢫȆɭʏڥʉȳȼ ȘɦȄࢫȦֺ ȿ ׁ Ȇȉ،ࢫȾ ɽɀ ɱࢫȈ Ȇʊɓ

ɦࢫ ɪ ȼ ɘɦȄࢫ Ȕ ַ Ȇȧ ࢫ ࢫȆɐȖݍݮ ܣۘ ɦȄࢫ ɤɼȯɦȄࢫ Ʌ ɐȍɦࢫ ɰ ࢫɱȄɽɜɦȄ؈ Ʌ ɐȊࢫ ʏࢫࢭ ȓʊɐʉȳȼ ȖࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫ ǴȄɽ ȷ ࢫ ɖ ȲȆɀ ɮɨ

ȓʊȎɳȡכ ɼǷࢫǴȄفȍɦȄࢫɣ ɳȉࢫȓʊɄ ɛࢫʏࢫࢭɰ ȮȲכ ɻȕȯɺȻࢫ ȓʊɗȳɏࢫ456ࢫɼ֗ࢫɽɸࢫȆɭࢫ Ȕࢫ ȄȲȄȳɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȆْݍݨڈȆɐɭࢫș ɮȕࢫȟ ʊȧ ֗

ɑɗȯɦȄࢫ ɵ ɏ ࢫ ə ɛɽȗɦȄࢫ ȓɦȆࢫݍݰ ࢫ ȓʊɗȆɠࢫ ȓʊɈ ɔȖࢫ Ȉ Ȇʊɓࢫ ȓȣ ʊȘɱ֗ ࢫ ȓʆȮȆɐɦȄࢫ ɰ ࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ɵ ɭࢫ ַ ȯȉࢫ�ɼǷࢫȓʊɘɀ ȗɦȄ

ȓɨɢȼࢫȓʊɦȆɭࢫ ɭࢫȓݍݨȆɐࢫםȆْڈɭǴֺ ɭࢫɬȯɏɼ֗ȓʊɡɳȍɦȄ֗ǴȄفȍɦȄࢫȓʊɄ ɛࢫɯݯݨ ȓʊɗȳɀࢫȲȯɜȉࢫ ɭࢫɼࢫɣ ɳȍɨɦܸݳࢫ ȕȄࢫȟ ʊȧ

Ȕࢫ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȑ ɨɈ ȗȕࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫɰ ɝࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȆْݍݨڈȆɐɭࢫɰ ǷࢫʎɲȮȲכ ɝࢫȓʆȆɓࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɜȨ ȕַࢫ ࢫȓɨʈɽɇࢫ

֗ɤ Ȇ݀ݨ ȗȷ ȓɟȳȻࢫט ȹࢫȒȲȄȮǻࢫ ɨȣ ɭࢫɪ ȧ ȓɈࢫ ɨȷ ȓɺȡࢫȓʊȉȆɛȲࢫ ȓʆֿࢫ ɤɽȬࢫ ʆࢫȆɭࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫʏࢫࢭɵ ɡʆࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧ

ɰࢫɽɸࢫ Ȇɠࢫȓʊɗȳɀ ɪࢫȄםȓʊɦȆࢫȄɼם ɠȆȼ ȓʊɃࢫםȆɐݍݨȓࢫȄם ȳɭࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȖࢫȮɽȡ ɼࢫȈ ȆʊɓࢫɬȆɭǷɼ֗ࢫɻȗɦȆɛǻࢫɼǷࢫȓɮɸȆȸ ɭ

ȱࢫ٭ڈȓʊɐɈ ɛࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄࢫȓɈ ɨȷ ȆɺɨʈɽȬࢫ ȕࢫɼࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ɵࢫ ɭכ Țࢫݍݨȓɳࢫ Ȅȯȧׁ ܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ȾࢫȄםفȲࢫ ɽɀ ȄࢫȄݍݵ

Ȕࢫ ȴȵɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʊɗȳɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫǴȄفȍɦȄࢫȓʊɄ ɛࢫș ɐɄ ȫ Ƿܣۘࢫ ɦȄࢫɼ֗ࢫ ʅࢫɑȡȳɭࢫʎɲɽɱȆɛࢫ ǷࢫɬȆɭǷࢫȓɐȡ ȄȳםȄࢫɪ ȍɜȕַࢫ ֗

ɯࢫ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭș ɨȣ ȕ֗ࢫ ɬȆɢȧࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫࢫ Ƿࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȯ ɐȊࢫȆɮʊɗࢫࢫș ɴɀ ȧ ɤࢫɼࢫɽɸࢫȄݍݰȓɳ1999.457Ȇࢫلسࢫɼ2ࢫ

�ɤɽʆࢫɯ ɦࢫࢫȟ ʊȧ ɻȸࢫࢭʏࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ֗ࢫ ɘɱࢫȆɭȆɮȗɸȄࢫɎȳȼ ɞࢫȄםɐȗࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫȔ ַ ȆݍݰɘȗɟȄࢫɼ֗ࢫȒࢫࢫى؆فȓɳݏݨɦȄࢫǴȆɈ ɏǼȉ

ȓʊȡֺࢫ ɐɦȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫɅ ɐȊࢫȰȆȬ ȕȄࢫȓɈ ɨȷ ȓʊɗȳɀࢫ Ȅ)Ⱦם ȆݍݵȄࢫȆɳɘʊɡȗɦࢫȆɜɗɼ(،ࢫࢫɂ ȳɜɮɟࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ɐȡ ɼ

ȫ؈فࢫ ǷࢫɆ ɼȳȻ șࢫ Ȩ ȕ.֚ࢫȓɭɽɨɐɭ؈فࢫɓࢫȓɜʈȳɈ ȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫɯ ȗʊɦ

Ʌࢫࢫ ɐȊࢫʏࢫࢭȔ ȄȳɔȝɦȄࢫɣ ɦȱɟࢫɼࢫ֗ࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫɰ ɵࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ɮɃ Ƞֺࢫ ɐɦȄࢫɪ ǾȆȷ ɼܣۚࢫࢫ ȍȕࢫʏࢫࢭȯʆȯȼ ɦȄࢫɁ ɜɳɦȆɗ

ɣࢫ ɦȰࢫɪ ɠ֗ࢫ Ȕࢫ ȆȋɽɜɐɦȄࢫʏࢫࢭȯʆȯȨ ȗɦȄࢫɼࢫȦɽɃ ɽɦȄɼࢫɯ ȸ ࢫɬȯɏɼ֗ࢫȄݍݰ Ȕࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɝ ǾȆɏࢫȯɐʇࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɝ ʈȳɇ ࢭʏࢫ

ɯࢫ ȷ Ȇȧ ǴȄȳȡࢫ ǻࢫʅ ǷࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭȓʆȯɜɳɦȄ.

ɵࢫȆɭࢫȒȮȆʈȴࢫࢫ ɏȄࢫȲɽɀ ɜɦȄࢫɻȡ ɼǷࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫȯȣ ɱ֗ࢫ ɝ ȍȷࢫȄȱɸࢫȆɳɭɽʆࢫʄڲǻࢫࢫɁ ɳɦȄࢫɬȯɏࢫࢫȓɨܦݨ ʉȳȼڥʏࢫȄם Șɦ

ȓʊɗȳɀࢫ ɭࢫɯ ɟȆȨ ɭࢫǴȆȼ ɲǻࢫࢫȒȲɼȳɃ ȒȆɄࢫɏ458ڴʄࢫ ɜɦȄࢫɁ ɀ Ȭ ȕࢫȒȳɡɗࢫȯʊȸ ȣ ȕɼࢫ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄݍݳࢫȆɀ ȓɭȯȫࢫם ֗ࢫ

ɑȡࢫࢫ-456 ȄȲࢫ֗ࢫ ɰࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫ ɵࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ɭַࢫ ȯ ȉࢫȓʊɗȳɏࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫǴȄفȍɦȄࢫȓʊɄ ɛࢫȓݍݨȆɐɭࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫɵ ɏفࢫ؆ɟǷࢫɎֺ ɇט ɑȷࢫɼࢫ ɽȗɨɦ:

ȓȡࢫ ɼȮȵםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɭȴכ ࢫ ܣۜࢫ֗ ȯʊɐȷࢫɨȉȆɳɦȄؠ ȯɮȨࢫ ɭ–ࢫɬȄɽɏכ ɤࢫ ֺ ȫ ɰࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ȮȲכ ȭࢫȓɭȴǷࢫ ʈȲȆȕࢫࢫɵ ɭࢫɚ ȄȲɼǷ1988-1991ࢫɑȡȳɭ֗

.121-109.ص.Ⱦࢫ،سابق
457-ɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ،ࢫȾ.115-114.ص.
ɟȆȨࢫ-458 ɅࢫȄם ɐȍɦࢫȾ Ȇɀ ȗȫט ȓɀࢫɽȗȕڲȆɮɱǻࢫɬȆɛࢫȯʆȯɮȗȉࢫ ɀ Ȭ ȗɭࢫȈ ȆɈ ɛǸɟࢫȆɸȲȆȍȗɏȄࢫɼࢫɯʄࢫȆȸ ɭࢫʏࢫࢭȳɌ ɳɦȄȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɼࢫȶ ֺ ɗל ɪࢫ Ǿ،ࢫɯ ȕ

ȑࢫ ȡ ɽɮȉࢫȆɸȯʆȯȨ ȕࢫمɬɽ ȷ ȳɯ ɛȲࢫʅ ȱʊɘɳȕ:06-348،ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ05/10/2006ࢫࢫǴֺ ɟɼɼࢫɯ ɟȆȨ ɅࢫȄם ɐȍɦࢫʏڴȨ ȾࢫȄם Ȇɀ ȗȫט ɵࢫȯʆȯɮȕࢫ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ

Ƞ ࢫ֗ ɝ ʊɜȨ ȗɦȄࢫȒȆɄ ɛɼࢫȓʈȲɽɺɮݍݨȄ.ࢫȲࢫȮȯɏ63ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗8/11/2006.
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�ɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫǴȆɈ ȫ ǷࢫȈ ȆɢȕȲȄࢫʄڲǻࢫɁ ɀ Ȭ ȗɦȄࢫɬȯɏࢫɾ ȮǷࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȄǴɽࢫ ȷ כȲɽɭࢫ ɰࢫȮȄȮȵȕࢫ Ƿࢫɪ ȍɛࢫȆɺɏȆɃ ɼǷࢫȓݍݨȆɐɭ

ȓɮɸȆȸࢫ ɭࢫȓɟȳȻ ȆɸȲȆȍȗɏࢫ ȆȉࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫɰ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫɱȄɽɜɨɦ؈ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫࢫɖ ȲȆɀ ɎࢫȄם ȆɄ ȫ ǼȉࢫȓʊǾȆɄ ɛ

ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫɬȆɭǷࢫ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫȲȆȍȗɏȆȉࢫȓʊɡɳȉࢫȚ ȲȄɽɠࢫȚ Ȅȯȧ ǻࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆࢫȆɭࢫȄȱɸɼࢫ֗ࢫʅȲȆȣ ȕࢫɆ Ȇȼ ɲࢫȶ ȲȆɮȕ

ɵࢫɑɗȮࢫحالا  ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȮȳȣ ɮȉࢫɪ ȼ ɗࢫȔɵ ʆȮࢫࢫمستحقࢫȓɐʇȮɽɦࢫȑ ɨɇ ʅࢫ ǷࢫȱʊɘɳȘȉࢫɬȄقɦט Ȯȳȣࢫɬȯɏࢫ ɮȉࢫʅ Ƿ֗ࢫ

ɺɭࢫȆɺɨɐȣ ʆࢫȆɭࢫȄȱɸɼࢫ֗ࢫɪ ʊɮɐɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭȶ ֺ ɗׁ ȆȉࢫȒȮȯ.ࢫɣ ɦȰࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ׁ ȆȉࢫࢫȓɮɌ ɱǷࢫȳʈɽɈ ȕࢫɬȯɏࢫȹ ɮȗɨɱ

ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫݍ ȆɮɃ�ɼࢫȓʊǾȆɛɽɦȄࢫȔ Ȇʊɦך ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭࢫȆɺɨɐݨȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ɐȊࢫʏࢫࢭȳɭכ ࢫȆɮɟ֗ࢫɽɸࢫ ȓʊȡֺ ɐɦȄ.

ɰࢫ Ƿࢫȯȣ ɱࢫȆɮɟࢫʏܣۜࢫࢭ ɣࢫʋǾȳɦȄؠ ɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓɐȊȆȗםȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫʄڲǻࢫȳɜȗɘȕࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄ

ࢫ ɪ ȼ ɗࢫ ȓɦȆȧ ࢫ ʏࢫࢭ ɯ ɺɦȄɽɭǷࢫ ɪ ȍɜȗȸ ɭࢫ ʄڴɏࢫ ࢫ Ǵֺ ɮɐɦȄࢫ ɰɮɈ ʆࢫ ʎɠ֗ࢫ ܣۗ ɳȡכ ࢫ ȯɨȍɦȄࢫʏࢫࢭ ȓʊȎɳȡכ ࢫ ɖ ȲȆɀ Ȅם

�ɼ֗ɯ ڈٰ Ȅȯɨȉ�ɽ ȷ ȬڴʄࢫɻɳɏࢫɼǷࢫ ȗʆࢫɖ ɽ ȷ ܣۜࢫࢭʏࢫȄݍݵȠȲȆࢫ ɖࢫʋǾȳɦȄؠ ȳɀ ɰࢫȄם ȆɠࢫȄȰǻࢫȆɮʊɗࢫɬɽɜʆࢫɖࢫɅ ʈɽɐȖࢫɼࢫȓɐȊȆȗםȆȉ

.459عملائھ

ɵࢫࢫࢫࢫ ɭ؈فࢫȝɡɦࢫࢫȆْڈʊɈ ɔȖɼࢫࢫȆɺɦɽɮȻ ȟࢫɬȯɏࢫ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȒȱ ɗȆɳɦȄࢫɰ ȲɽɀࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ɛࢫȲȆȍȗɏȄࢫɵ ɡɮʆࢫ֗ࢫɻʊɨɏɼ

ɵࢫ ɭفࢫȗɐȖ֗ ȲȄȳɃࢫ כ əࢫ ȫ Ǹȋɼࢫࢫȑ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭɯ ȷ ȆݍݰȄɼࢫࢫȑ ȷ ȆɳםȄࢫǴȄȳȡל ȰȆȬࢫ ȕȄࢫʏࢫࢫࢭȯɏȆȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȲɽɭכ

Ȇȷ ܣۘࢫ ɦȄࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫɰ Ʌࢫȉ�ɽɳȍɦȄ؈ ɐȊفࢫ؆ɐȖࢫʏࢫࢭș ɮɸࢫɯ ɦࢫɰ ǻࢫɼࢫɞ֗نقȆّڈɨɓǷࢫɪࢫǴȄȮǷࢫʄڴɏࢫȳțǷࢫȲɽɀ ɜɦȄࢫȄȱɺɦࢫɰ Ȇɠࢫȟ ʊȧ

ȟࢫ ʊȧ ȔࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȆɸȲɼȮ֗ࢫࢫ Ȇɺȡࢫɷȱ ɸࢫș Ȏȍȸ ȖࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢫࢭȓʆȯɜɳɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȯʆࢫɪ Ȼ ȔࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫࢭʏࢫࢫ ȄȳɔȝɦȄ

Ȕالقرار  ȄࢫࢫȒȱɗȆɳɦȄࢫࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫȄם ȾࢫɨɏڈȆٕࢫࢭʏࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ɽɀ ɳםȄࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫࢫɰ Ƿࢫȯȣ ɱࢫɾȳȫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫɼ֗ࢫ ȓɺȡࢫ ɵࢫ ɭ

ȕࢫ ࢼܣ ɗࢫ ࢫ֗ ȓɘɦȆȬ ࢫȄם ɯݯݨ ࢫ ɑɭࢫ ȑ ȷ ȆɳȘȕַࢫɼࢫ ࢫ ɤɽɜɐɭࢫ ɪ ɢȼ Ȋࢫ ȠȲȯɳȕࢫࢫַࢫȓɨʈȵɸɼࢫ ȓʈɽɘȻ ࢫ Ȕ ȆȋɽɜɐȊࢫ Ƿȯȍ

ȲȄȱɱǻʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫɰ ɷȱࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ɸࢫɰ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭ֗ࢫ ɝࢫࢫ ɨɔɦȄࢫȯȧ ɪࢫǻڲʄࢫ ɀ ȗɦ֗ࢫ ȭࢫ ʊȋɽ ȕ֗ࢫ�ɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȒȳɸȆɋ ɯࢫ ɛȆɘȕȋȆɸȴɼȳ

ɝࢫ ɨɔɦȄࢫȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕַ ɪࢫȓȀʊɺɦȄࢫȓʊɐɮɜɦȄࢫ ȫ ȯȕࢫɞ ȳȕࢫɼ֗ࢫ ɻɃࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ ȳɘʆࢫʅ ȱɦȄࢫȠȲȯ ȗםȄࢫǴʎɈ ȍɦȄࢫɪ ȫ ȯȗɦȄࢫȓȣ ʊȘɱ

ȓȣࢫ ʊȘɱࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭɰ ȓʊɛȄȯɀࢫȄםɏȮɽ؈ ɭࢫȔ ȯɜɗࢫȄȰǻࢫɬȆɌ ɱࢫȓɭȴǷࢫȚ Ȅȯȧ ǻࢫʏࢫࢭȑ Ȏȸ Șʆࢫȯɛࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ ȲȆʊٰڈ ט ȯɳɏࢫ

ǿȄȮɼࢫʄڴɏࢫɯ ɺɗɽȬ ȕࢫعɯ ɺ.

ɣࢫ ɦȰࢫʄڴɏࢫȒɼֺ ɏ، ɰ Ȇɠܨࢫ ɦȄࢫǴȄȵݍݨȄࢫࢫȈ Ȇʊɓڲǻܣۜࢫ Ȕࢫݵظ ȆɘɦȆȬ ɵࢫȄם ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫʏࢫࢭȆɭࢫȯȧ ʄʅࢫ ȱɦȄࢫɽɸࢫࢫɝ ɨɇ Ƿ

ٕ ɗࢫȲȄȳɮȗȷ ט לȒȲȄȮࢫࢭʏࢫ ȓȋɽɐȿࢫڈȯʆȆࢫ ȓʊɗȳɀࢫɼࢫ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫȓɐʊȍɇ ɰࢫ ǷࢫȆɮɟࢫࢫ֗ࢫʎǿȄȵݍݨȄࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫə ʊɡȗɦȄ

ɪࢫȒȳɔȜࢫȍɟ؈فȒࢫࢭɗʏڈȆٕࢫ ɢȼ ʇݏݨࢫʆࢫȆɭࢫȆȍɦȆɓࢫȟ ʊȧ ɤࢫ֗ࢫ Ȇȣ ȆȷࢫɏڴʄࢫɰɽɱȆɛࢫǸࢫȄȱɸࢫȄם Ȇʊɛࢫə ʊɡȗɦȄࢫʄڲǻܣۜࢫ ȆɜɦȄع

ɣࢫ ɦȰࢫɪ ʊɦȮࢫɼ֗ࢫ Ȕ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɑʊɮݍݨȄࢫɰ Ȇɠࢫɰ ǷࢫȯɐȊ֗ࢫ ɰ ɝࢫȄםڈɮْ؈ ȧ ȆɭȆɢȧࢫȓɮʊȧȲࢫࢭʏࢫ ǷࢫȲȯȿ ǷࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫ Քɰ Ƿ

ɵࢫي ɏࢫ Քɪ ɜȕַࢫ ɬȆɢȧࢫ ǷࢫȲɼȯȿ ɵࢫםɑɛɽȗȒȯࢫ șࢫࢫ20ܥݨ ɛȆɗࢫȒȲȆȸ ȫ șࢫ ɘɨɠܣۘࢫ ɦȄࢫȓȨ ʊɄ ɘɦȄࢫɯݱݨ ȓɳȷࢫȆɐȍȕࢫݍ

ɰ ȲַࢫȓɦɼȯɨɦࢫȄɼםɏȮɽ؈ ɼȮࢫȔ ȄȲȆʊɨɭࢫȓȸ ɮݍݵȄ.

ɵࢫࢫ ɡɦ֗ࢫɘɱࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȯ ȣ ɱ֗ࢫɻȸȄࢫȦֺ ȿ ל Ȕࢫ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȰȆȬ ȕȄࢫɰ ǷࢫȔ Ȇɭȴכ Țࢫ ɼȯȧ ʉȳȼڥʏࢫࢫɻɦࢫȳțǷࢫࢭʏࢫ Șɦ

ɵࢫ ɭࢫș ɱȆɠࢫȟ ʊȧ ֗ȓʊɡɳȍɦȄ�ȲȆțܣۘࢫך ɦȄصاحبتࢫ ֗ȓʊɡɳȍɦȄࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȔ Ȇȧֺ ȿ مجالࢭʏالدولةدور ɔȖ؈فל

ࢫ֗والنقديةالسياسة ȟࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ ʊȧɂ ȆɘȬ ɱַ ȆȉࢫȔ șوالماليةالنقديةالسياساتࢭʏ بالتدخلࢫɮȕ؈ق ɭȯɛǷࢫɼ֗

ܣۜࢫ֗-459 ȯʊɐȷࢫɨȉȆɳɦȄؠ ȯɮȨࢫ ɭ"Ȇ٭ڈȆȍȷ ǷࢫɼࢫȓʊםȆɐɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȓɨȣࢫ  ،כȓɭȴࢫȄם ɭɞ ɽɳȍɦȄࢫࢫȮȯɏ ɵࢫɤɼǷࢫࢫࢫࢫ09֗ࢫ֗ ʈȳȼ Ȗ1991Ⱦ .2464.ࢫ֗
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ɰإلغاءǻڲʄالدول  من العديد ȳʈȳȨوتطبيقالسوق ࢭʏالتحكمɱȄɽɛ؈ ȕɚ֗ Ȅɽ ȷ رقابيةوسائلإيجاد مع כ

ɯجديدة،مما ɺɐɗȮʄڲǻإجراءȔ ֺ ʆȯɐȖʄڴɏܣۘالمحليةالممارساتوالسياسات ɦȄȔ ȳțǸȗɗ֗ȆْڈɐȍȕȄالسياسة

ɤرؤوس تدفق ȓʈȳȧ ظل ࢭʏالنقدية ȄɽɭفכɏȮɼȯݍݰȄ عن بحثا ʄڴɏǷ ،ࢫ عائدȟ ʊȧࢫɰ Ȇɠࢫɞ Ȇɳɸ ࢫتدفق

ɤ من ܷݵȓɮكمياتل Ȅɽɭכɪ ɢȼ Ȋȃڊ ȆɘɭɎ ȆɘȕȲȄࢫʄڲǻࢫɾ ȯՌǷأسعارثبات مع المحليةالفائدةأسعار֗ࢫ

ȳɈٮڈȆالنقديةالسلطةȄݍݰɷȱɸȓɦȆࢭʏالصرف،لتفقد ʊȷʄڴɏ֗ࢫالسياسةȓʆȯɜɳɦȄ ࢫ ماɾ ȮǷʄڲǻحدوث

ɯ ܸݵ ȗɦȄ؈فوʊɔȖ֗الفائدةأسعارȓɜʊɜݍݰȄࢫالفائدة سعر تحديد مسألة لتخرجȓɈ ɨȷ ɵࢫ ɏالبنك

ɂالمركزي،إذ ɰرؤوسȒȮȆʈȴȓʈȳȧ مع أنھɘʆف Ƿࢫ֗ࢫɤ Ȅɽɭالفائدةأسعار تصبح כȒ؈فɀ ɛɪ ȡمرتبطة כ 

ɪ ɢȼ Ȋȯ ʆȄقɭ العالميةالفائدةأسعار معȒ؈فɀ ɛɪ֗ ȡכȒȲȯɛࢫɪ ɐȡ السياسةاستخدامɏڴʄالبلدȆɭࢫ

ɖ لتحقيق الصرف سعر سياسة والنقدية ȄȯɸǷ للاقتصاد منفصلةʏڴɡɦȄمقيدةȒȮȆʈȵȉ رأس حركة

.460المال

ȟࢫȯɟǺʆࢫࢫما               ʊȧ ࢫ֗ ȔࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫɑɛȄɼ֗ࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ Ȇɭȴכ Țࢫ ɼȯȧ ȓʊɐʉȳȼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫࢫɏڴʄࢫ ȘɦȄࢫࢫȔ Ȇȧֺ ȿ ל ȳțǷࢫ

ɜɦȄࢫȲȄȯ ȿ ǻࢫʏ؈فࢫࢭȍɡɦȄࢫɎȲȆȸ ȘɦȄࢫɾ ȮǷ؈ɱȄɽɋ ȓʊȧֺࢫࢫࢭʏࢫ ȿ ל ȓʊɗȳɀࢫࢫ ɰ֗ȓʈȲȳȨࢫȄם ȗɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫɽȨ ɱࢫɻȡ ɽȗɦȄࢫɪࢫʄڲǻ

ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט ȓȧࢫ Ȇȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫȓʊȍɨȷ ȑࢫࢫȥǾȆȗɱࢫ ʋȕȳȕ461  ،ࢫȟ ʊȧࢫȯɮɏࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ əࢫࢫࢫǻڲȄʄם ɨȗȬ ɭࢫȶ ȆȍȗɛȄ

ܣۜࢫכɬȆɢȧࢫɼࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȄםɤɽɮɐࢫ٭ ȔࢫȆɐɦȄםȓʊࢫڈȆࢫࢭʏࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȄםɰȲȆɜࢫࢫɲȳɘɦȄؠ ַɽȨ ȗɦȆȉࢫȄȳțǸȗɭࢫࢫȒȆɏ ȄȳɭࢫɰɼȮ

ȳɀࢭʏࢫȄݍݨ ɰ،ࢫزائري ɑɛȄɽɦȄࢫȄם Ȇɠࢫȟ ʊȧࢫࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ ȄȲȆʊݍݵȄࢫȲȆʊɐɭࢫʄڴɏࢫɯǾȆɛࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɨɦࢫɷ؈فɇ Ǹȕ

ɦɼȓʊɗȳɀ ȓɭɽɌࢫȄם ɳםȄࢫɑɛȄɼࢫʄڴɏࢫȹ ʋࢫɽɸɼ֗ࢫȯ ɏȄɽɜɦȄࢫɷȱɸࢫȓʊɨɐɗࢫɬȯɏ ʅࢫǻڲʄࢫ ȮǷࢫȆɭ،ʊȨ ɉࢫɮɐɦȄڴʏࢫɓ؈فࢫɰɽɠࢫȄם

ȆɺɦȆȍɜȗȷ ַ ɯࢫ Ǿֺ ɭࢫʊȘɱࢫȓʊɜʊɜȧ ȓʊɗȳɀࢫ ɭࢫȓɗȆɜțࢫȈ Ȇʊɓࢫȓȣ�ɼɮȼ ȖࢫȓʊȕȆɭɽɨɐɭࢫȓɡȍȻ ɤࢫ ȆɮȗɟȄࢫɬȯɏࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɪ

ɼࢫɬֺ ɏࢫלɬֺ ɐȗȷ .ט

ɜȧ ʉȳȼڥʏࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫࢭʏࢫ ȘɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫɪ ȼ ɗࢫɵ ɏࢫɪ ʊɦȮ؈فࢫȫࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȔ ȆȨ ʈȳɀ ȕ֗ࢫ Ȕࢫ Ȇɳʊɐȸ ȘɦȄࢫȓȍࢫɣ ɳȉ

ȄࢫɆ Ȇȼ ɴɨɦࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȗɨɦࢫɰ ǸȉࢫȳɛǷࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ ɣࢫȄݍݵȄȓɘʊɨݍݨʅȳǾȄȵࢫ ɳȉفࢫ؆ɐȖࢫʏࢫࢭȲɼȮࢫʏࢭȳɀ ȦȳȿࢫȄȱɸࢫם ȟࢫ ʊȧ ֗

ȩࢫ ɳɭࢫɼࢫȓȍȷ ȆȨ ȔࢫȄם ȄǴȄȳȡ ǻ؈فࢫɇ Ǹȕࢫɼࢫɯ ʊɌ ɳȘȉࢫȓɜɨɐȗɭࢫș ɱȆɠࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȓȨ ʊɄ ɗࢫʏࢫࢭȓɨܦݨ ɁࢫȄם ǾȆɜɳɦȄࢫɰ Ƿ؈فࢫȫכ

.462القروض

ȆɳɀڤʏࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ ɦȄࢫɼࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɼࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉࢫȓȨ ʊɄ ɗفࢫȗɐȖ،ࢫࢫɯ ʊɌ ɳȗɨɦࢫɰ Ƿࢫʄڴɏࢫɪ ʊɦȮ

Ȇɸȯࢫ ɺȻ ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɭȴכ ȹࢫɷȱɸࢫ ɡɐȖࢫȟ ʊȧ ȔࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫ֗ࢫ Ȇɭȴכ Țࢫ ɼȯȧ ȓʊɗȳɀࢫȲɼȮࢫࢭʏࢫ ʎɲɽɱȆɜɦȄࢫȓɳɺɮɨɦࢫȄם

ɳȗɦȄࢫȲɽɀ ɛࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄ�ɼ֗ࢫʏࢭȳɀ ɉࢫȄם ʊȨ ɮɨɦࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɯ ʊɌࢫɵ ɭࢫɯ ɡȨ ȗɦȄɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȔ Ȇʊɦǵࢫə ɐɃ

460- JAEGER ,(M.),op.cit,p.60.
461-�Ȳɼȯȿ ȯɐȊ֗ࢫ ɬȆɌࢫȄםȆڲʏࢫ ɳɦȄࢫȆɸȯɺȻ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȩǾȆɄ ɘɦȄࢫʏۂ ɣࢫ ɦȰࢫȯɟǺʆࢫȆɭɼࢫࢫɰɽɱȆɛ90-10ࢫȲɽɠȱםȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɮɄ ȗםȄ֗

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȆɘɦȆȷࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓɨɢʊɸࢫȒȮȆɏǻࢫɻɳɏࢫȑ ȕȳȕࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫɑɭࢫɪ ʆȯɐȗɦȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭȄȵȕࢫȟ ʊȧ ࢫ Ȇ֗ɺɦȆɮɏࢫȩ ʈȳȸ ȖɼࢫȆɺɨȧ ɼࢫȆɺɄ ɐȊࢫȓʊɘɀ ȕɼࢫȓʊɭɽɮɐɦȄ

ȓʊȷࢫࢭʏࢫȄݍ Ȇʊȸ ɦȄࢫȓɭȴכ ɪࢫȝɡɦȄ؈فࢫȳʆݦݰɰɽࢫȓʆȄȯȉࢫ ɐȡ ࢫȆɭ֗ࢫ ȳǾȄȵݨȶ Ȇȷ Ƿࢫɰ ǸȉࢫɦࢫȄȮɽɀ ɜɭࢫɰ Ȇɠࢫɪ ʆȯɐȗɦȄࢫȄȱɸلȓɀ ȿ ɽݍݵȄࢫɽȨ ɱࢫȳǾȄȵݍݨȆȉ؈فࢫȸ.ࢫࢫȳɺɌ ʊɦ

ɣࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫ ɳȉࢫࢫʏࢫ1998ࢭɷȲɽɺɋ ɪࢫ ɢȻ ࢫȯɛɼࢫ ʅ֗ Ȳɽȗȷ ȯ ɦȄࢫȦֺ ȿ ׂ ɦࢫȒȳɮțࢫɻɱǷࢫʄڴɏࢫ Ȓ֗؈فȨ ɭࢫȒȳɸȆɋ ȓɏȳȸࢫ ɦȄɼࢫȒɽɜɦȄࢫɣ ɨȗȉࢫȆɭࢫɤǹȆȸ ȘɨɦࢫɑɗȮࢫɵ ɏ

Ȉࢫ Ȇȍȷ Ƿࢫɑʉȳȸ ɦȄࢫɻȷ ֺ ɗǻࢫɼ֚֗Ȇ٬ڈȆْڈɱȆȉࢼܢࢫ ȗɱȄࢫȓɳʊɐɭࢫȓʆȆɔɦࢫȓɨʊȷ ɼࢫɰ ȆɠࢫɬǷࢫȦֺ ȿ ׂ ɦࢫȓʊɮȗȧ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫȆɜȧ ɣࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫ ɳȉࢫɰ Ȇɠࢫɪ ɸ
462 -BANQUE d’Algérie , « Evolution économique et monétaire de l’Algérie »,Rapport 2003,p .33.
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ɖ ȳɇࢫࢫȓʆȆɮȧ ɖࢫࢫɏڴʄࢫ ȄȳȻ ל ɼࢫɯ ɡȨ ȗɦȄࢫʏ֗ࢭ ȓɈࢫȓʆȯɜɱࢫ ɨȷ ɻȗɘɀࢫ ȉ֗ࢫ כɤɼࢫ ɤɽȀȸࢫ ɷȲȆȍȗɏȆȉ֗ࢫȄם ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄ

ȳɀࢭʏࢫ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȓʊɏɽɱࢫɯ ʊʊɜȕࢫȯɐȍɗࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɨɦࢫȓɭȴֺ ȲȆɈࢫȄם ȫכ Ȕࢫɼࢫ Ȇɭȴכ ɵࢫ ɭࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄ

ɪࢫɰɽɱȆɛࢫ ɋ șࢫ Ȩ ȕ90-10ࢫࢫ�ɼȯɦȄࢫʏࢫࢭȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓɈࢫ ɨȸ ɦȄࢫȔ ǷȲ֗ࢫ ɂࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɰ Ƿࢫȓɦ

ɪࢫ ɢȼ Ȋࢫɻʊɨɏࢫɖ ȄȳȻ ל ɼࢫࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫǴȄɽȗȧ Ȅࢫʄڴɏࢫȵܿݨ Ȕࢫȯɛɼࢫ ȆȉȱȉȱȗɦȄࢫɵ ɏ ɾࢫ Ǹɳɭࢫʏࢫࢭɻɨɐȣ ʆࢫכ�ȲȆɈ ȫ

ȳɌࢫࢭʏࢫࢫ،المصرفية ɳɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫɼࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫʏࢫࢭʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɨɦࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫȲȆɇל ɰࢫ ȸ؈ Ȩ ȕࢫʅȲɼȳɄ ɦȄࢫɵ ɭࢫɰ Ȇɠ

ɭࢫɽɸࢫȆࢫםȑ ʊȣ ȗȸ ʇࢫɻɨɐȡ ɼࢫࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫɉ ȍɄ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɬȆɢȧࢫכɻɳɭࢫȳɌ ȗɳ463.

ȒȲɼȳɄࢫࢫࢫࢫ ɦȄࢫɵ ɭࢫɰ ȆɠࢫࢫɰɽɱȆɛࢫǴȆɔɦǻ90-10ࢫȄࢫȲɼȮࢫȵʈȵɐȖࢫɖ ȯࢫ֗ࢫ٭ڈȓȉֺ ȿ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫݍݨɻɨɐࢫɟǷ؆فࢫ ɳȍɦ

�ɼ�ɼࢫȄȮɽɮȿȆɠࢫɻɱǷࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ֗ࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ ȄȲȆʊݍݵȄࢫɼࢫȆȍȷ Ȇɳȕࢫɪ ɠȆȼ ɪࢫȄם ɠࢫɻǾȄɽȗȧ Ȅࢫɵ ɏࢫ Ȅȵȡ Ȇɏࢫɰ

ɣࢫو ɳȍɦȄࢫɼࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉܣۘࢫ Ȩ ʊɄ ɗࢫȆɸȲȆțǷࢫɵ ɭࢫș ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄࢫɼ֗ࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫș Ƀ ܣۘࢫɏȄف ɦȄࢫȔ ȆȉȄȳɈ Ƀ ט

ȆɳɀڤʏࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄ.ࢫȟ ʊȧࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫɰ Ƿ֗ࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ɰࢫȄݍݵȍ؈فࢫ Ȇםǻࢫə ʈȳȼ ɦȄࢫȯ ɮȨ ɭࢫȰȆȗȷ כ ɾȳʆࢫ

ȆɺɃ ȄȳɜɱȄࢫʄڲǻࢫɯ țࢫɵ ɭɼࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫǴȄȮǷࢫɑȡ ȄفɦࢫȳȻ ȆȍםȄࢫȑ Ȏȸ ɦȄࢫȯɐȖ.

ȓȿࢫࢫاوقف ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȱɸࢫǴȆɘȗȫ Ȇȉࢫș ɨܿݨ ܣۘࢫ ɦȄࢫȈ Ȇȍȷ כ ɤࢫɓ؈فࢫ،ɏڴʄࢫ ȆםȆȉࢫɻɘȿ ɼࢫȆɭࢫȆٔڈʊȉࢫɵ ɭ

ɱȆȡ ȓɳȷࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫǻڲʄࢫ כʃɲȮࢫ ɤࢫ Ȇɮȷ ǷȲࢫɪ ʆȯɐȖࢫȑ2004،ࢫɵ ɭࢫɻɐɗȲࢫɯ ȕࢫȟ ʊȧ500ࢫࢫʄڲǻࢫȲȆɳʆȮࢫɰɽʊɨɭ1500ࢫ

ɰࢫȄȱɸࢫ ǷࢫʄڲǻࢫȲȆȻ Ƿࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȲȆɳʆȮࢫɰɽʊɨɭȓȿ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫɻȗɄ ɗȲࢫɪ ʆȯɐȗɦȄ֗ɵ ɸȄȳɦȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɘȗȬ ࢫȄם

ɰࢫ ȆʈȲࢫȆɭǷ֗ࢫ ɣࢫ ɳȉࢫɰ Ȇʊɱȳȕȯ ɭɼ֗ࢫ ɣ ɳȉࢫȆɱɽɭɼ֗ࢫ ɣ ɳȉࢫɽɠȲǷࢫȆٔڈʊȉࢫɵ ɭɼࢫȆْڈʊɘɀ ȕࢫș ɮȕɼࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȔ Ȳȳɛɼ

ʅ ȱɦȄࢫȯʊȧ ɽɦȄܣۗࢫ ɳȡכ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɻɱǻࢫɤ Ȇɛࢫɣ ɳȉࢫࢫȓʊɗȳɀ ɚࢫȄם ɽȸ ɦȄࢫɵ ɭࢫȑ ܦݰ ɲȄࢫɑɗȲࢫɻɄ ɗȲࢫȑ Ȏȸ ȊࢫȓʈȳǾȄȵݍݨȄ

ȲɽȸࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫȄםɬȆɜࢫࢫ،رأسمالھ ɗفɦȄࢫɁ ɨȫ ɼقولبɻࢫࢫʏࢫࢭș ɘȗȫ ȄࢫȓʊȎɳȡכ כȓʊȍɨɓࢫ Ȕࢫ ȄȰࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ǻ

ȳɀࢭȓɳȷ2006، ʏࢫ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫʄڴɏࢫȓɗȳȼ ȔࢫȄם ȆȀʊɺɦȄࢫɰ ȓɛֺࢫȉ؈ ɐɦȄࢫʏࢫࢭɂ ɽɮɔɦȄɼࢫȓʊȉȆȍɄ ɨɦࢫȄȳɌ ɱࢫȆɮʊȷ ࢫַ ࢫ֗

�ɼࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɰ ȹࢫࢫȉ؈ ɨȣ ɭࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɼࢫɷȱɸࢫȑ ɐɨȕࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧ ȓȿ֗ࢫ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄɼࢫȓʊɗȳɀ ɦȄݏݨȓɳࢫȄם

ɉࢫ ȍɃ ɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫʏࢫࢭȆɸȲɼȮࢫȔ ȆȀʊɺɦȄɘȼ ɟࢫɯ ȕࢫȆɮɟ֗ࢫʏڲȆםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫࢫتȔ ȄȳɔȜ

ɵࢫ ɭࢫʅ ǷࢫȓʊɜʊȍɈ ȕࢫࢫȓʊǾȄȳȡל ȓʊȧࢫ ȆɳɦȄࢫȓʊȧ Ȇɱࢫɵ ɭࢫȹ ʋɦɼࢫʎɈ ɐʇࢫɰ Ƿࢫɂ ɰࢫɘʆف Ȇɠɼ֗ࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄ

ȆْڈʆȮɼȯȨ ɭࢫɵ ɏࢫș ɘȼ ɟࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ǷɼࢫȆɮʊȷ ࢫַ Ȇʊȸࢫ ɗȆɳȕࢫȆɐȊȆɇ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫǴȆȼ ɲǻ.464

463 -Voir ;FERROUKHI ,(Y.), « Ce qui c’est passé pendant la suspension des journaux : Le projet
d’ordonnance sur la monnaie et le crédit adoptés par le Conseil des ministres »,Le quotidien le
Matin,Alger 28 Aout ,2003, p.03 .

ȓɨʊɄࢫ-464 ɗ/،ࢫ"بȓɘʊɨݍݵȄࢫȓȨ ʊɀ ɗȓȿ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɑȡ ȄȳȕࢫʏࢫࢭȳȻ Ȇȍɭࢫȑ Ȏȷ"ࢫɰ טɳț؈ ࢫ֗ ȑࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫ ɐȼ ɦȄࢫȓʊɭɽʆ֗ࢫࢫ1ࢫȳȋɽȗɟǷ2012.ࢫȾ1.

ɑɛɽɭࢫʄڴɏࢫȲɽȼ ɴɭ:

http://www.ech-chaab.com/ar/widgetkit/ الاقتصادي-الشعب /item/962-
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ɵࢫࢫ ɡɦ،ࢫɰ Ƿ؈فࢫȼ ɲࢫȓɗȆɜțࢫȈ Ȇʊɓࢫɪ ɮɐɦȄࢫʏࢫࢭȓȿ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓȍɓȲࢫɬȯɏɼ֗ࢫɖ Ȅفȧט Ȉࢫ Ȇʊɓɼࢫȓʊɗȳɀ ɭ

Ȕࢫࢭʏࢫ ַ Ȇȣ ɵࢫȄם ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȈ Ȇʊɓࢫɵ ɏ ࢫֺ Ʉ ɗ؈ف֗ࢫʊȸ ȘɦȄࢫȔ Ȇʊɦǵࢫȹ ɘɱࢫȪ Ȇȸ ɴȗȷ ȄࢫȒȮȆɏǻɼࢫȳɇ ȆȬ ɚࢫȄם ȆɈ ɱࢫɵ ɮɃ

Ȕࢫ ȄȲɽɈ ȗɦȄࢫɪ ɋ ȓȿࢫࢭʏࢫ Ȇȫ Ȯɽȼࢫ ɴםȄ؈فࢫʊɔȗɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɰ ɼȮࢫɤ Ȇȧ ȓȷࢫȄםȓʊɦȆࢫɓɼ؈فȆɸࢫ֗ ȯɳɺɦȄࢫɪ ȝɭࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄ

ɋ ܣۘࢫȴȳɗǷٮڈȆࢫ ɦȄࢫȒȯʆȯݍݨȄࢫȳɭכ ǴȆȣࢫ ɗ֗ࢫȓםɽɐɦȄࢫȒȳɸȆ03–11ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺםȄ26ࢫࢫȔ ɼǷ2003ࢫࢫȯ ɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

ɯࢫࢫىأبقوالقرض ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȒȱȬ ȗםȄࢫȓɮɌ ɱכ ȪࢫࢭʏࢫȄࢫɏ90/10ڴʄࢫ ȲǺڧࢫ14/04םɦǷɼ֗ɤɽɐɘםȄࢫȓʈȲȆȷʄࢫ

ɜɦǷࢫȳȫך ʅࢫɽɸࢫ ȱɦȄࢫɼ֗ࢫ ȳɭכ Ȅȱࢫ ɺɦࢫȓɘɦȆȬ כɬȆɢȧࢫȄם ɑʊɮȡ�ȳȫࢫ ǵࢫɰ ȆɠࢫࢫɼࢫȔ ֺ ʆȯɐȖࢫȒȯɏࢫɻʊɨɏࢫș ʊࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȆɸ

ɯࢫ ɛȲࢫȳɭࢫ10/04כʏࢫࢭȪ ȲǺםȄ26֗ࢫȔ ɤࢫɼǷ2010ࢫ ȯɐםȄࢫȓɳȸ ɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉ2014ࢫȴɼȳȉࢫȓȣ ʊȘɱ֗ࢫ

ȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫʏࢫࢭɤ ֺ ȗȫ Ȅالمتبعةالنقديةʏࢭɼبالإضافة المالية،والمؤسساتالبنوكمراجعةآليات ʄڲǻ؈فʊɔȖ

ɪ نمط ʊܦݨ ȘɦȄۗܣ ȷ ȆȨ Ȕ تحديث ࢭʏوالرغبةȄם ȆɭȯݍݵȄمع لتواكبل للبنوكالمصرفية ȓȀʋȍɦȄالدولية.

ɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫࢫȓɭɽɢݍݰȄࢫș ɐȷࢫࢫȔ ֺ ʆȯɐȗɦȄࢫɷȱɸ ،ࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɆ ɼȳȻ ȯʆȯࢫࢭʏࢫ ȼ ȘɦȄࢫȓȷ Ȇʊȷ ȹࢫ ʉȳɡȕࢫʄڲǻ

ɵࢫ ɮɄ ʆࢫɼࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢫࢭȓɦɼȯɦȄࢫȮɽȡ ɼࢫɯ ɏȯʆࢫɪ ɢȼ Ȋ֗ࢫ Ȧࢫ Ȇɀ ɗל ȓʊɗȳɀࢫɼࢫȯɏȄɽɛࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫࢫɼࢫ ȄםȓɳɺࢫȄם

ȯࢫ ʆȄقȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȔࢫȄם ȆʆȯȨ ȕࢫࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫȆɸȯ ɺȼ ʇܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȔ ȄȲɽɈ ȗɦȄࢫȯ ʆȄقȉ.ࢫȟ ʊȧʃȖǷࢫ

ɪࢫ ʆȯɐȖࢫȓɳȸ ɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɰɽɱȆɛ2009ܣۘالنقائص لتكملة֗ࢫ ɦȄȔ ȳɺɋʏࢭȳɭࢫࢫ03-11כɖ ȯࢫٱڈɰ Ȇɠࢫʅ ȱɦȄʄڲǻࢫ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȔࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ ȆʊɦǵࢫȵʈȵɐȖɼ֗ࢫ ȓɨɭȆȼࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɽȨ ɱࢫɻȡ ɽȗɦȄ33ࢫࢫɻɱǷࢫʄڴɏࢫɻɳɭ:

ɪ من أنھɓ؈ف خاصة، مصرفية خدماتǾȆȋȴڈɏȆٔڴɜȕʄفȦأنالماليةوالمؤسساتللبنوك يمكن*    Ʉ ɗכ

ȳɇ ȆȬ ȯ֗ بالمنتج المتعلقةȳʆȯɜȕࢫȄם ʆȯݍݨȄولضمانɬȆܦݨ ɲטɰ ȉɰ؈ ɐȗʆ֗؈ Ȕ ȄɼȮيخضع أنכ ɪ ɠلمنتج عرض 

Ɂ ʊȫفɦࢫȯʆȯȡ بنك يمنحھ مسبق ȳǾȄȵݍݨȄ.

ɪوالمدينةالدائنةالفائدةمعدلاتتحددأنالماليةوالمؤسساتللبنوك يمكن *  ɢȉɣ ɦȱɟɼ֗ȓʈȳȧمعدلات

ɪالمصرفية،العملياتɏڴʄالمطبقةلاتو العمومستوى  ɘɡȗʈɼ بنك ȳǾȄȵݍݨȄ الزائدةالفائدةمعدل بتحديد

ʅ ȱɦȄتجاوزهالماليةوالمؤسساتللبنوك يمكن لاࢫࢫ.

ܣۘالبنكيةبالشروطȄɼݍݨǾȆȋȴ�ȲɽɺɮڈȆٔبإبلاغالماليةوالمؤسساتالبنوكإلزام* ɦȄȆɺɜȍɈ ȕʏࢫࢭȆٮڈȆʊɨɮɏ

ȓȿ Ȇȫ ɼࢫ ȓʊɗȳɀ ȓʊɮȷالفائدةمعدلاتȄם ɏɷȱɸڴʄלȓʊɦȆɮȡالفعليةالفائدةومعدلاتט

ȑ ȕفʈɼ֗Ȕ ȆʊɨɮɐɦȄʄڴɏ؈فȫ Ǹȕࢫɪ ɠيحدثʏالمعنيةالماليةالمؤسسةأوالبنكقيام مصرفية عملية تنفيذ ࢭ

Ʌ بتقديم ʈɽɐȖ�ɰɽȋȵɨɦ.

ȫڴȴȆɺȡʏ بوضع الماليةوالمؤسساتالبنوكإلزام* ȄȮɖ ȯɺɦȄمنھɽɸالتحكمʏࢭȔ Ȇɇ Ȇȼ ɴɦȄɤ ֺ ɔȗȷ ט ɼ

.للمواردالفعال

ȳɮȝȘȸأيإلزام* ɭۗܣ ɳȡ ǷȯʈȳʆǴȆȼ ɲǻȆɢɳȉمالية مؤسسة أو ʏࢭȳǾȄȵݍݨȄ 49تتعدى لا بحصة مستقبلا %

ȓȍȸ ɲࢫȩ ɳɭɼ 51 % المالرأس منʄڲǻɰ ɮɸȆȸ؈ ɭ֗ɰ  عن التنازل حالࢭʏالشفعة بحق الدولة تمتع مع ʈȳǾȄȵȡ؈

ɣࢫɼǷأي ɳȉ مالية مؤسسة ȓʊȎɳȡ Ƿ عاملة ȳǾȄȵݍݨȆȉ.

عملياتݍݨɑʊɮالشديدةوالمراقبةللإشرافȓʊɗȆɢɦȄɼاللازمةالصلاحياتوإعطائھȄݍݨȳǾȄȵ بنك منح* 

ȓʊȎɳȡכ ɞࢫ ɽɳȍɦȄالعاملةʏ֗ࢭȳǾȄȵݍݨȄ بالنظر ʄڲǻܣۘالمستجدات ɦȄطرأتʄڴɏ2008 منذ الماليةالساحة . 
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ɣ لكن            ɦȰࢫɯ ɓȲ،ࢫࢫɪ ɋɮǾȆɛࢫȲɽɀ ɜɦȄࢫاʆࢫʏࢭȳɀ ɭࢫʎɲɽɱȆɛࢫȲȆɇ ǻࢫȈ Ȇʊɓࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫ֗ࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȓʆȆɮȧ ȳɗɽࢫ

ʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɨɦࢫȓɇ ȆȨ ȓʊɗȳɀࢫȄם ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄɼș֗ ɛɼࢫʅ ǷࢫʏࢫࢭȲȆʊٰڈ ַ ȆȉࢫȒȮȯɺםȄࢫɼࢫȟ ʊȧࢫࢫȓɨɢȼ Ɏȳȼࢫם ɪࢫȄם ɸȆȣ ȕ

ʅࢫʆو ،ɐȗɦȄ؆ف ȱɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫɼࢫࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫɬȆɢȧ׀ ɦࢫȆɺɟȳȕࢫɼࢫ֗ࢫȶ ֺ ɗל ȓɦǸȸࢫ ɭࢫɉ ɜɗࢫȳɟȰɱȆʊȧ ǷࢫȲȯɀࢫȆ

ɾȳȫࢫ֗و  ǷࢫȆɱȆʊȧ Ƿࢫȑ ʊɔʉ...ݍݸࢫ֗ࢫȄࢫɣ ɦȰࢫɼǸȸ ɭࢫɰ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉȾ Ȇȫ ɑȊȆɈࢫ ȉࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫɑȗɮȕࢫȓɦࢫتࢫȑ ɨɈ ȗ

Ȕࢫ֗ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ɐȍɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȳɭכ ȓȿࢫȆɮɟࢫɽɸࢫ Ȇȫ ɬȆɢȧࢫ ǷࢫȮɽȡ ɼ�ȵɸܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȓʊɄ ɛࢫȯɐȊܢۘࢫ ȧ ࢫɼȔࢫ

ɰ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ ȄɽɭǷࢫɎ ȆʊɃ ɼࢫ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭɰ ȳɀࢭʏࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫɼࢫȓɜțࢫȄםɨɭȆɐȗ؈ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫɰ Ȇʊɟ�ɼ֗ࢫȓɨȍɨȉࢫȚ Ȅȯȧ ǻ

ɛࢫȓʊȷ Ȇʊȷ ȓʊɏȆɮȗȡࢫɼࢫ Ȅࢫɰ Ƿַࢫ ǻ֗ࢫ ܢۘࢫȆɳɭɽʆࢫȄȱɸࢫ ȧ ܣۗࢫȓɮǾȆࢫ ɨȸ ɦȄࢫə ɛɽםȄ ل�ȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ɮɨȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫʅࢫࢫࢫࢫȮȄȳɗǻ

ȓȿࢫࢫʆفȴࢫɗڈȆٕࢫ Ȇȫ Ⱦࢫ ɽɀ ɱǸȸ ɭࢫɪ ɐȣ ʆࢫ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȓʊɐɃ ɽɦȄࢫɷȱɸࢫɪ ȝɭࢫȠֺ ɏࢫɪ ǾȆȷ ɼࢫɑɃ ɼࢫɯ ɺɗࢫȓɦ

ȄȵݍݨȄࢫɑʉȳȼ ȘɦȄȕࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉࢫ֚ࢫȓɄ ɭȆɓࢫȓɦǸȸ ɭࢫʅȳǾɞ ȲȄȯࢫࢫȄȳȫǺɭࢫࢫȓɦǸȸ ɂࢫɷȱɺɦࢫȄם ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭ

ɯ ɛȲࢫɰ ɭȆɌ؈ ɳɦȄࢫȲȯȿ Ȅࢫȟ ʊȧ11-03ࢫࢫɼ֗11-04ࢫࢫࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɟɼ11-08ࢫȳɟȱɦȄࢫȓɘɦȆȸ ɦȄ֗.

Ȇɮɟɰࢫࢫ Ƿࢫȯȣ ɱ،ࢫࢫɯ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄ94-16465 ،Ȇɮȗɏט șࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ ȷ ȳɟࢫȯɛࢫȓʊɦǵࢫʄڴɏࢫȮࢫʎɇ Ȇʊȗȧט

�ɼࢫʎɭȄȵɦࢫלɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɷȯɟǷࢫȆɭࢫȄȱɸࢫɼࢫȓȧ ɽȗɘםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȓʊɦǵ09-02ࢫࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ ȄɼȮǸȉࢫɝ ɨɐȗםȄ
ɵࢫ466 ɭࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɨɦࢫࢫȓʆȯʊɨɜȗɦȄࢫȒȳȻ ȆȍםȄࢫɪ ǾȆȷ ɽɦȄࢫȵܿݨ Ȕࢫ ɽȍțࢫɬȆɭǷࢫɣ ɦȰࢫɼࢫ֗ࢫȒȳȻ ȆɐɦȄࢫɻȕȮȆɭࢫʏࢭ

ȓʊɗȳɀ ɭࢫȲȆɈ ȫ Ƿࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɻɺȡ Ȅɽʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȆɭࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɈ ȫ ȓȿࢫ Ȇȫ.

ȯɐʇ֗Ȕ ֺ ʆȯɐȗɦȄࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉࢫɤȴȆȉࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫȒȳʆȆȸ ɭࢫʏࢫࢭȳȫ ǸȗɦȄ֗ࢫ ɣ ɦȱɟࢫȲɽɀ ɜɦȄࢫɻȡ ɼǷࢫɵ ɭࢫɯ ɦࢫࢫȟ ʊȧ

Ȇȼ٭ڈȓࢫࢫםȆࢫ ɭࢫȓɜʈȳɈ ȉ֗ ɤࢫࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫɤ ȯɐɭࢫȈ Ȇȸ ȧ ɰࢫȓʊɘʊɟࢫ ɯࢫɼǷࢫȓɮʊɨɐȖࢫࢫȍȕ؈ ʊɌ ɳȕࢫʅ Ƿࢫɰך Ȯȳʆࢫݍݰȯࢫ

ɯࢫ ،ࢫȮȲɼ3ࢫࢭʏࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫɤȴȆȉࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫȲɼȯȿ ɵࢫ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉ14-01،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ16/2/2014ࢫȑ ȸ ɲࢫɵ ɮɄ ȗםȄࢫɼ֗ࢫ

ɵࢫɰɼȮࢫȆɺɐɗȲࢫǻڲʄࢫȄݍݰȯࢫȄםȲȳɜࢫࢭʏلالملاءة، ɡ،ࢫبازلȆɺɨɐȡ ɵࢫɽɺɗ9.5%ࢫ ɭַࢫ ȯ ȉ֗10.5ࢫ%.

ȯɮȨࢫ ɭࢫȲɽȸ ɗفɦȄࢫȒɽɏȮࢫ֗ࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʎɢɳȍɦȄࢫʏڥʉȳȼ ȘɦȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȲɽɀ ɛࢫʄڴɏࢫɤ ȯ ʆࢫȆɭɰ Ȇםǻࢫə ʈȳȼ ɦȄࢫ

ɪࢫ ȡ Ƿࢫɵ ɭ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȓɭɽɌࢫȄם ɳɮɨɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫʏࢫࢭȳɌ ɳɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȒȲɼȳɃ ʅࢫࢫǻڲʄࢫ ȮȆɀ ȗɛט Ȅݍݵȍ؈فࢫ

ȓɭɽɌࢫ ɳםȄ؈فࢫʊȸ ȖࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫɤɽɐʇܣۘࢫ ɦȄࢫȓʈȳȼ ȎɦȄࢫȔ ȄȲȆɇׂ ɦࢫȯʊݍݨȄ؈فࢫɇ ǸȗɦȄࢫʄڴɏ؈قࢫɟفɦȄɼ֗ࢫ ɝ ɮɏǷࢫɪ ɢȼ ȊࢫȆٔڈʊȸ Ȩ ȕ

ɐʇࢫɻɱֿ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀ Ȅ֗ɵם ɸȄȳɦȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȆٔڈʈɽɢȕࢫɰ ǷفࢫȗȆɀ ɛȆɱࢫɤ ȄȴȆɭ.ࢫɰ Ƿࢫɤ ȆɛࢫɼࢫȓɭɽɌ ɳɮɨɦࢫʎɜʊɜݍݰȄࢫȦֺ ȿ ל

ɬȆɌࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ ɱࢫȑ ɱȆȡ ǻ֗ڲʄࢫ ɪࢫ ɐɘʆܢۘࢫ ȧ ɬֺࢫ ɏל ȓɦǸȸࢫ ɭࢫȲȆȍȗɏט ɰࢫ ȱȫࢫɐȊ؈ Ǹʆࢫɰ ǷࢫʏڧȍɴʆࢫȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫȓʊɡɳȍɦȄ

ȓʈȳȼ ȎɦȄࢫȔ ȄȲȯɜɨɦࢫȯʊݍݨȄࢫɵ ʈɽɢȗɦȄࢫȄȱɟɼ֗ࢫ ȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫʏڴȫ ȄȯɦȄ467.

ɰࢫࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɲࢫʏڲɼȯɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄɼࢫȒݍݵفȄࢫȑ ȗɡɭ”ɕɲɽʆࢫȯɱǷࢫș ȸ ɲȲǷ“ȕࢫʏ؈فࢭȫכ ɞࢫࢫȯɟǷǷɰࢫ،ɷȳʈȳɜࢫ ɽɳȍɦȄ

�ɼǷɼ֗ࢫȓʊםȆɐɦȄࢫȹ ʋʆȆɜםȄࢫɵ ɏ ɤࢫȒȯʊɐȊࢫ Ȅȵȕַࢫ ȄɪݍݨȓʈȳǾȄȵࢫ Ɍ ȕࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɰ ǸȉࢫȮȲʊɺɭ؈فࢫɓࢫʏڲȆݍݰȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȒǸ

ȓȫࢫࢭʏࢫࢫ-465 ȲǺɭ25ࢫࢫʅȳɘʊɗ2009ࢫࢫȓɏɽɗȯםȄࢫɑǿȄȮɽɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȔ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ȓȍȸࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȄם ɴȉࢫɝ ɨɐȗȕof Alegria .dzwww.bank
ɯࢫ-466 ɛȲࢫɬȆɌ ɱ09-02ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭࢫࢫ26֗ࢫɽʆȆɭ2009Ƞ ࢫ ȄǴȄȳȡٮڈȆࢫ֗ ǻɼࢫȆٮڈȄɼȮǷࢫɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫɝ ɨɐȗʆࢫ.֗ࢫȲ.ࢫȮȯɏ53ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ࢫ13֗

.ɮȗȎȷ2009فࢫ
ࢫ֗ࢫ-467 ȑࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫ ɐȼ ɦȄࢫȓʊɭɽʆȾ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓȨࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫ ʊɄ ɗ.01.
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ȣفȒՑࢫ ɭࢫș ɱȆɠࢫɰ ǻɼܢۘࢫ ȧ ࢫ֗ ȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄɼࢫɂ ɼȳɜɦȄɼࢫɰ ȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫɤ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭȓɜ ՔȍɈ ȹࢫȄם ʋʆȆɜםȄࢫȮȆɮȗɏַ

Ȇɜȧַ ɻȡࢫɦǻڈȆٕࢫ ɽȗɦȄࢫʄڴɏ468.

ȯɐȖȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɌ ȧֺ ɯࢫȄם ɸǷࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫɤɽɮɐםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɬȆɌ ɳɦࢫɪ ɭȆȼ ɦȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄɼࢫȓɳʆȆɐםȄࢫȯɐȊࢫș ɭ

ȑࢫ ɱȆȡ Ɂ֗ࢫࢫǻڲʄࢫ ɀ Ȭ ȗɦȄɼࢫȔ ֺ ɸǺםȄࢫɪ ɢȼ ɭࢫȆٔڈʊȉࢫɵ ɭ֗ࢫȔ ȄȳɔȝɦȄɼࢫɁ ǾȆɜɳɦȄࢫȯʆȯɏࢫȮɽȡ ɼ֗ࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫʏࢫࢭɻȉ

ל� ࢫ ɬȆɌ ɳɦࢫ ܣۗ ɨȸ ɦȄɼࢫ ܡۛ ȸ ɦȄ؈فࢫțǸȗɦȄ֗ʏࢭȳɀ ࢫȄם Ɇ Ȇȼ ɴɦȄࢫ ʄڴɏࢫ ʎɢɳȍɦȄࢫ ɬֺ ɏخاɐȗʆࢫ Ȇɮʊɗࢫ ȓȿࢫɂ ɼȳɜɦȆȉࢫ ɝ ɨ

ܣۘࢫوالتحصيل، ɦȄɼࢫ ɂ֘ ɼȳɜɦȆȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ ȆɘɨםȄࢫȓݍݨȆɐɭࢫȆɺɛȳɔȗȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȓɨʈɽɈ ɦȄࢫȓʊɳɭȵɦȄࢫȒȯםȄࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ǻ

ȑࢫ ȗɡɭɼࢫȓʊɦɼȯ ɦȄࢫȓȀʊɺɦȄࢫȓɳʆȆɐɭࢫș Ɍ ȧַ Ȇɮɟ֗ɰࢫ Ȇʊȧכ ȑࢫ ɦȆɓࢫʏࢫֺࢭ ʈɽɇ ɚȳɔȗȸࢫȆɳɭȴࢫ Ȗ”ɕɲɽʆࢫȯɱǷࢫș ȸ ɲȲǷ“

ɦࢫȈ ȆȍɦȄࢫȩ ȗɗࢫȆɭ֗ࢫ ɂ ɼȳɜɦȆȉࢫȓɈ ȍȕȳםȄࢫȳɇ ȆȬ ɮɨɦࢫɝ ȍȸ ɭࢫə ȼ ɟɼࢫȯ ȿ ȲࢫɬȆɌ ɱࢫȈ Ȇʊɓࢫɪ ɠȆȼ ɵࢫȄם ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȴɼف

Ȇɺɏɽɛɼࢫȯ ɐȊַࢫ ǻࢫȆٔڈɏ əࢫ ȼ ɡɦȄࢫɯ ȗʆࢫɯ ɦ469.

ȟࡧ ɦȆȝɦȄࡧȑ ɨɈ ɉࡧȉࡧɐȗɦȄ؆فࡧ:Ȅם ȍȕȳʆࡧȳɇ ȆȬ ɮʏࡩȳɀ ɆࡧȄם Ȇȼ ɴɦȄ

ɯࢫȯɐȖࢫ ɦࢫɖ ȲȆɀ ȄȆɜȉȆȷם șࢫ ɱȆɠࢫȆɮɟ،ࢫࢫɬɽʊɦȄࢫʏۂ ɪࢫ ȉ֗ ɉ ɜɗࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫǴȆɈ ɏׁ ɤࢫɼࢫ Ȅɽɭכ Ɏࢫ Ȅȯ ʆׁ Ȅȵɟȳɭࢫ

Ȇȣ٭ڈڈȆْࢫ ɭࢫȑ ɦȆɔɦȄࢫʏࢫࢭȑ ɐɀ ʆࢫȄȯȡ ȳɇࢫȓʊɦȆɏࢫ ȆȬ ɭࢫɪ ɮȨ ȕࢫɤ Ȅɽ ɭֿ ȓɭɽɌࢫȆɏםȓʊࢫ ɳɭࢫɵ ɭࢫǴȵȡ470.ࢫɰ ȆɠࢫȆםɼ

ȳɀࢭʏࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȒȳɇ ȆȬ ɯǾȆɛɵࢫɏڴʄࢫȄם ɭࢫȈ ȳɀࢭʏࢫɜʆف ȳɈࢫȄם ȩࢫɬɽɺɘɭࢫȄݍݵ ȍȿ Ƿ֗ࢫࢫȓȣ ȕȆɳɦȄࢫȲȆɈ ȫכ ɬɽɺɘɭࢫ

ȩ ȋȳɦȄࢫɵ ɏǷࢫɼ֗םȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫș Ȩ ȍȿࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺࢫȓʊɘʊɋɽɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ʊɮȸڈȆْࢫȆȉם Ȗࢫɵ ɡɮʆ471،ࢫʄڴɏ

ɰࢫ Ƿࢫȶ Ȇȷ ǷࢫɷȱɸࢫȒ؈فȫࢫכș Ȩ ȍȿ ǷࢫȆٰڈ Ƿࢫʄڴɏࢫȳȸ ɘȕࢫȓȣ ʊȘɱࢫȾ ȆݍݵȄࢫȵɟȳɮɨɦࢫȓʊɮȗȧȄࢫɻȉࢫɑȗɮȗȕࢫʅ ȱ ɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻם

ȓʊɗȳɀࢫ .Ȅ472ם

ࢫ٭ڈȄȱࢫ ɖ ȲȆɀ ࢫȄם Ȕ ȲȆȿࢫ ɬȆɺםȄࢫ ɯ ɡȨ ȉɇɽɳםȄ֗ࢫةȆɺɦט ࢫ ȒȆʊݍݰȄࢫ ʏࢫࢭ ܣۜ Ȇȷ؟ כ ࢫ ɪ ɭȆɐɦȄࢫʏࢫࢭ ȓʆȮȆɀ ȗɛ

Ɇࢫالدولة، Ȇȼ ɴɦȄࢫ Ȧ ɼȲࢫɽɸࢫȳɈ ࢫȄݍݵ ɰ Ƿࢫ ɰɽɠࢫ ȲȆɈࢫ֗ ȫ Ƿࢫ ɵ ɭࢫ ʏࢭȳɀ ࢫȄם Ɇ Ȇȼ ɴɦȄࢫ ɻɨɮȨ ʆࢫ Ȇɭࢫ ȓɐȍȕࢫ ɪ ɮȨ ȗȕ

ʏࢭȳɀ ȓʆȮȆɀࢫ֗ࢫȄ،ɟɼם ȗɛט ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫ ȆȍɨɜȗɦȆȉࢫɉ ȍȕȳʆࢫɼࢫɤ ȆםȆȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫɪ ʊɮɐɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴȉࢫȄȱ.،ࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ

ɖࢫالم ȲȆɀࢫࢫɬȆɭǷࢫɪ ɮȨ ȕɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫȓʊɮȗȧ ȓʊɦɼǺȸࢫ ɭࢫʅ ȱ ɦȄࢫࢫɝ ʊɐʇɦȄȒ؈فȫכ ʅࢫɷȱɺɦࢫ ȮȆɐɦȄ؈فࢫȸ،ࢫࢫɰ Ƿࢫȓȿ Ȇȫ

ࢫ ȔࢫȝɡɦȄ؈ف Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫ ʏࢮȆȉࢫ ɼࢫ ʅȵɟȳםȄࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫ ɬȆɌ ɱࢫ ȠȲȆȫ ࢫ Ț ȯȨ ȕࢫ ࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם ȲȆɈ ȫכ ࢫ ɵ ɭ

�ɼǻ�ȳɇ،473المصرفية ȆȬ ɮɨɦࢫȒ؈فȫכ ɂࢫɷȱɸࢫ ȳɐȖࢫȓʊɦȆɮȗȧࢫɛܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȓȍȸࢫࢫȄם ɲࢫɚ ɽɘȕࢫࢫȆٮڈȆʊɨɮɏࢫࢫǴȆɳțǷࢫȯ

ȓʊɏ Ȇɳȿ ɼǷࢫȓʈȲȆȣ ȕࢫȒǸȼ ɴɭࢫȓʆǷࢫȆɺɦࢫɂ ȳɐȗȕࢫ֗ࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄםȄࢫɰ ǷࢫɑɛȄɼࢫ ɵ ɭַࢫ ࢫ ɤ ȄɽɭǷࢫʄڴɏࢫɪ ɭȆɐȗȕࢫɖ ȲȆɀ

ɺɡɨɮȕࢫɰɽɢʆࢫȟ ʊȧ ֗ȆȓɜɨɐȗםȄࢫɣ ɨȕࢫࢫȓȿ Ȇȫ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȆȉࢫɉ ȍȕȳɭࢫࢫȒȲɽɈ ȔࢫࢫɑȍɳɭࢫȄݍݵ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȩ ɳɮȉ

ࢫ֗ࢫ.أ: نظرأ-468 ȓɭȆȷࢫ Ƿ"ࢫ֚ࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɪ ȍɜȗȸ ɭࢫʅ Ƿ"،19/09/2012،ࢫࢫȾ01.ࢫɴɭࢫࢫر و شʎɲɼفɡɦט :ɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ

http://www.essalamonline.com/ara/permalink/15445.html#ixzz3sdlxBDRc:
469-Ⱦ ࢫ֗ ɻȸࢫ ɘɱࢫɑȡȳםȄ1.
ɣࢫʎȌȳɐɦȄࢫ֗-470 ɳȍɦȄ"ࢫȒȯʆȯȡ ɰࢫ...ȓɭȴǷࢫȓʊɦȆɭࢫȆɏםȓʊࢫ ȑࢫȕȳɭ؈ ȓɘȿࢫٮڈ ȆɐɦȄ"֗ࢫࢫȮȆȨ ȕȄࢫȓɨȣ ɭȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ Ⱦࢫ2010ࢫȳʆȆɳʆ֗ࢫȮȯɏ350ࢫࢫȄ֗ם ..81ࢫ֗

471 -ROUTIER.( R) , La responsabilité du banquier, op.ci, p .125.
472 -FRISON ROCHE ,(M. -A.) (S/D.ire), « Les banques entre droit et économie »,L.G.D.J ,Paris ,
2006,p.456.
473 --ROUTIER,( R.) , « obligations et …. »,op.cit , p.p.420 et s



��������������������������������������������������������ȃȇȓҡǪ�Ǭ ˅̀ Ǫ̤                                                                                                         ظاهرة التعثر المصرفي

138

ȡڈȆّࢫטȓʊɱȆɮȗǾࢫ֗ ɽɮȉࢫȳɇ ȆȬ ʆܣۘࢫ ɦȄȆɢɭǼȉࢫɖ ȳɀ Ȅɂם ȳɜםȄࢫɕɨȍםȄࢫȮȄȮفȷ Ȅࢫɬȯɏࢫȓʊɱ-ࢫʊɨɮɐɦȄࢫȴȆȣ ɱȄࢫʄڴɏࢫɬȯɜʆࢫȓ

ȧ Ȅࢫɯ ɓȲȮȄȮفȷ ט ɤࢫɬȯɏࢫ Ȇɮȗ474.

ࢫ Ȕ Ȅɽɳȸ ɦȄࢫ ʏࢫࢭȳɇ ȆȬ ࢫȄם ɷȱɸࢫ ࢫ ȮȯɐȖࢫɼࢫ ɯ ɋ ȆɐȖࢫ ɍ ȧ ɽɦ؈فࢫɔȖࢫ ʄڲǻࢫ ȓɗȆɃ ׁ Ȇȉࢫ ࢫ֗ ȓʊɃ ȆםȄࢫ ȓɨʊɨɜɦȄ

ȆْڈɐʊȍɇࢫȯɐȖࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧ טȓʊɱȆɮȗǾࢫ֗ ȳɇࢫ ȆȬ ʅࢫٱڈȮȯࢫȄם ȱɦȄࢫȯʊȧ ɽɦȄࢫȳɈ ȲȄȳɜȗȷࢫȄםȄݍݵ Ȅࢫɖ ȲȆɀ،�ɼȆɮɱǻࢫࢫș ɘʊɃ Ƿ

ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄɼࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȆٕڈɦǻ،ࢫȷ ל ȳɇࢫ ȆȬ ȓʊɨʊɔȼࢫɓɼ؈فȆɸࢫ֗ࢫȄɼם ȘɦȄࢫɼࢫࢫȓʊȣ ʊȕȄܣۚࢫف ȍȕࢫȒȲɼȳɃ ȆɭࢫȆɏȮࢫǻڲʄࢫ

ɗȳɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ ȒȲȄȮׁࢫȄם ɯࢫȓɦȆɐɘɦȄࢫ Ɍ ɳɦȄȆȫ ɵࢫȄםȓʊࢫ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫɷȆȣ ȕȄࢫǴɽɃ ɪࢫɑɭࢫࢫࢫصارفȓȿࢫࢭʏࢫ ɭȆɐȗɦȄࢫɽȨ ɱ

ȳɇࢫ ȆȬ ȔࢫȄם ȄȰࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆțȯȨ ȗȸ .ɡɦȄ475ف�ɾࢫȄםȄȓɐɘȕȳם

ȩࢫࢫࢫࢫ ȍȿ Ƿࢫə ɨȗȬ ɭࢫɵ ɭࢫɖ ȯɺɦȄםȄࢫȔ ȆɭȄȯȬ ȗȷ ȄɼࢫȮȲȄɽɭ؈فࢫʊȸ Ȗࢫɚȳɇࢫɖ ȲȆɀ، ʆַࢫʄڴɏࢫə ɛɽȗࢫࢫǴȆɔɦǻ

ȳɈ ɰɻȍɳȣࢫȄȱɸࢫ،لأ Ȅݍݵ ȕࢫɵ ɡɮʆַࢫ ɪࢫɼ֗ࢫȆɮɱǻࢫכȫ؈فࢫ ȝɮȗʆࢫȩ ȍȿ ǷࢫʏࢭȖࢫȓɜʈȳɈ ȉࢫɷ؈فʊȸ ȖࢫȓɦɼȆȨ ɭࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸࢫǴȆɜȉל

ȳɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫȓɘɨȗȬ ɭࢫɖ Ȇɳȿ ǷࢫʄڴɏםࢫȄࢫɊ Ȇɘȧ ࢫɑɭ֗ࢫ Ȕࢫȓɦɽȍɜɭࢫ Ȇʈɽȗȸ ɮȉࢫɖ ȳɀࢫࢫɷȯǾȄɽɏࢫʄڴɏ476.

ȯࢫ֗ࢫ ȣ ɱࢫɻɳɭࢫȼ ɴɦȆȉࢫȓɈ ȍȕȳםȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫɵ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ ɪࢫȲȆȍȗɏȄࢫȄם ɋ ȳɀࢭʏࢭʏࢫ ɆࢫȄם Ȇ، ࢫɷȱ ɸࢫɰ Ƿ

Ȅࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫɵ ɭفࢫȗɐȖࢫȳɇ ȆȬ ܣۘࢫȄם ɦȄࢫȓʊȡȲȆםݍݵȄفࢫ؆ɐȖࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗɖ ȳɀࢫȆٕڈɗࢫȯʆࢫɻɦࢫɰɽɢʆࢫɰ ǷࢫɰɼȮ،ࢫɵ ɭࢫȆȡ Ȇȗɴȗȷ Ȅ

ȓʊɛȆɘȕַࢫ ȳɀࢭʏࢫȆɜɗɼࢫ ȳɈࢫȄם əࢫȄݍݵ ʈȳɐȖࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫɤȴȆȉ،ɻɱǷࢫʄڴɏ؈فࢫࢫɓࢫȳǾȆȸ ȫ ɖࢫǻڲʄࢫ ȳɀ ɂࢫȄם ȳɐȖࢫȓʊɦȆɮȗȧ Ȅ

ࢫɼ֗ࢫ ɉࢫ٭ڈȆࢫ Ɉ Ȭ ɭ؈فࢫɓࢫɼࢫȓɐɛɽȗɭ/ࢫȓʊȍɨȷ ȩࢫɻɳɏࢫȲȆțǷࢫ ȗɴʆࢫȆɮɭ֗ࢫ ɰࢫ ȲȆɮȝȘȷࢫɐɭ؈ ȄࢫʄڴɏࢫɑɛɽȗםȄࢫȯǾȆɐɦȄࢫȈ ȱȉȱȕࢫɼǷ

ȦࢫȆɺɦɦȄࢫ Ȇȣ ɳȉࢫɻȗʊȣ ʊȕȄفȷ ǻࢫȱʊɘɳȕࢫɼࢫȒɽȡȳםȄࢫɖ ȳɀ ɖࢫȄם ȄȯɸǷࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʄڴɏ؈فࢫțǸȗɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲȯɜ
477.

ʏڲȆȗɦȆȉ،ࢫ نجدࢫɰ Ƿɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ ȔࢫȄםȄם Ȇʊɨɮɏࢫࢫɑʊɮࢫݍݨȓɭȴֺ ɭࢫȓʊɗȳɖ ȲȆɀ֗ࢫȆٮڈȆɇ Ȇȼ ɲࢫɼࢫȆɮɟࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆ

ɏࢫȳȻ Ǻȕࢫʄڴɏࢫɖ ȳɀ ɾࢫȒȲȯɛࢫȄם ȯ ɭࢫɵࢫɗȄȯɸǷࢫɝ ʊɜȨ ȕɻࢫ�ɼʈȲȄȳɮȗȷ ȄࢫɻȗࢫɬȯɏࢫȥǾȆȗɱࢫȯȧ ǷفࢫȗɐȖࢼܣࢫ ɗ֗ࢫ

ܣۘࢫ،التأكد ɦȄȯǾȆɐɦȄࢫɵ ɏࢫɖ ȄȳȨ ɱט ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȶ ȆɜȕࢫɑɛɽȗםȄ.

ɵࢫ֗ ɡɦࢫࢫȳɇ ȆȬ șࢫȄם ɱȆɠࢫɰ ǻࢫȓʊɗȳɀ ȓɦȆȧࢫɬȯɏࢫȄם ɵࢫ ɏࢫʅ ɽɈ ɳʆࢫʎɲȆɮȗǾȄࢫȲȄȳɛࢫɼǷࢫȓʊɨɮɏࢫʅ Ƿࢫȓȣ ʊȘɱࢫǸȼ ɴȕ

ࢫ֗ ɝࢫȯǾȆɐɦȆȉࢫ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗࢫȯɟǸȗɦȄࢫȄȱɸȄࢫɂ ȳɐȖࢫȲȆȍȗɏȄࢫȓʊɃ ȳɗࢫɬȆɭǷࢫȆɳɨɐȣ ʆࢫلمɖ ȲȆɀࢫȓȣ ʊȘɱࢫɰɽɢʆࢫࢫȳɇ ȆȬ ɮɨɦ

ǸɈࢫȄם ȫʏࢫࢭɖ ȳɀࢫ֗ࢫɻȕȄȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄࢫ�ɼࢫȹ ʋɦࢫȓȣ ʊȘɱࢫ֚ࢫȓʊȡȲȆȫ ɖࢫ ɼȳɋࢫȆɺɨɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸࢫȠȲȯɳȕࢫࢫمنɵ ɮɃࢫ

ʊɨȫ ȄȯɦȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȄة  .ɻɱǷַࢫ ǻȡ ȄȲȮǻࢫɯ ȕȆɺ֗ࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫɵ ɮɃࢫɑʊɮȡ ɰࢫ Ƿࢫࢫȶ Ȇȷ ǷࢫʄڴɏɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɐ

ɵࢫɬȯɏࢫɟǸȗɦȄࢫȓʊɗȳɀࢫȄם ɭࢫɰ ɾࢫɐɭ؈ ɽȗȸ ɭࢫȆɺɜɗȄȳʆࢫȆȍʈȳɜȕࢫȯ،םȄࢫȒȵɺȡ ǷࢫȒǴȆɘɟࢫș ɱȆɠࢫȆɮɺɮɗࢫصارفɜʆࢫɼࢫْضȆڈ

ɰ Ƿַࢫ ǻࢫࢫɤ Ȇɮȗȧ Ȅࢫࢫȳɇ ȆȬ ɮɨɦࢫȆɺɃ ȳɐȖࢫɮǾȆɛࢫʃɜȍʆࢫاȑ ɦȆɔɦȄࢫʏࢫࢫࢭɣ ɦȰࢫɑȡȳʆࢫࢫȟ ʊȧ ȈࢫȒȯʆȯɏࢫتظǻڲʄࢫࢫ֗ Ȇȍȷ ǷࢫȳɗȆ

ȕȆɳɦȄࢫɰ Ȇɭכ ɵࢫɬȯɏࢫ ɭࢫȓɐȊȆɱםȄࢫȒȮȄȲǻࢫɵ ɏࢫȓȡȲȆȫ Țࢫ Ȅȯȧ Ƿࢫɵ ɏࢫȥࢫɖ ȳɀʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫʏࢫࢭɰ ɨȫ؈ ȯȗםȄࢫɼ.

ȥ ȗɴȕࢫȯ ɜɗࢫࢫȓʈȲȄȮǻࢫɼǷࢫȓʊɭɽɢȧ Ȕࢫ ȄȲȄȳɛࢫɵ ɏم،ȆɺɦȆȝ:ࢫȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫɎɽɄ ȫȮɽʊɜɦࢫʏࢫࢫࢭɞ ɽɳȍɦȄࢫȆɺɃ ȳɘȕ

ȓʈȵɟȳםȄ،�ɼࢫ ȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫ ȓȍȸ ɲࢫ ȯʆȯȨ ȗɟɤ ȆםȄࢫ ȶ ǷȲࢫ ȒǴֺ ɭ...�ɰɼȮࢫ ࢫ֗ ȔࢫࢫȄݍݸ ȄȲȆȍȗɏט ࢫ ܣۜ ࢫɴɱؠ ɰ Ƿ

ɪࢫࢫ-474 ʊȎɱɯ ʊɸȄȳȉǻࢫࢫɰɽɱȆɛࢫɽȨ ɱ֗ࢫ ࢫ֗خȯɐȷࢫ ɖ ȲȆɐםȄࢫȒǸȼ ɴɭ֗ࢫ ɰࢫ ȆɮȗǾַȆȉࢫȾ ȆȓʈȲȯɳɡȷ .33.ص.1991ࢫ֗ࢫל
ࢫ֗ࢫ-475 ɾࢫ ȯʊȋȵɦȄࢫȮɽɮȨ ɭࢫȒȵɮȧǻࢫȒȲȄȮɰ ȆɮȗǾטʏࢭȳɀ ɪࢫࢫȄם ʊɨȨ ȗɦȄࢫɼ֗ט�ࢫʎɲȆɮȗǾ ،ࢫࢫɆ1ࢫ֗ࢫ ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ȳȼࢫɼࢫɑʉȴɽȗɦȄࢫ ɴɨɦࢫࢫɚ ȄȲɽɦȄࢫȲȄȮ֗2002ࢫȾ .18.ࢫ֗
Ɂࢫ-476 ɘȧ ɽȉȾ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȈࢫȓɏȆɳɐɲࢫ ֺ ȡ.125.
ɤɽȧࢫȓʆȆɘɟࢫࢫ-477 ȔࢫݍݨȓɳࢫɤȴȆȉࢫ ȄȲȳɜɭ֗ࢫ ɎȆɮȼࢫ ɦȄࢫɪ ʊɨȫȶ ǷȲࢫࢫɤ ȆםȄ)ʊɗȳɀ ȒǴֺࢫȄם ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄ) ةȄם ȲȆɀ ɼ،ȾࢫȆɸȳțǷࢫɏڴʄࢫȄם ɝࢫ֗ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.51ࢫ
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ɤࢫ،السياسية Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄࢫȆࢫ٭ڈɬɽɜʆࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫɼࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫȓȣ ʊȘɱࢫȓʊɗȳɀ ȲȆɈࢫȄם ȫכ Ǹȼࢫ ɴȕࢫȆɭࢫȆȍɦȆɔɗ

�ɽȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȲȄȳɜɦȄࢫɼǷࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫȓܵݰ ɾࢫ ȯ ɭࢫɵ ɭࢫɝ ɨɈ ɻȋɽȼࢫɬȯɏࢫȯɟǸȗɦȄࢫȄם ʇࢫȔ ȳɗɽȕࢫɰ ǻࢫȔ ȆʊɈ ɐɭࢫɞ Ȇɳɸࢫȯȡ

Ȩ ȕࢫȓʊɦȆɮȗȧ Ȇȉܡۗࢫ ɳȕࢫȆٯڈɼȯࢫݍݰȔ ȄȳȻ ǺɭࢫȆٰڈɽɢɦࢫȳɈ ɝࢫȄݍݵ ɜ.

�ȳɇ ȆȬ ɪࢫɷȱɸࢫȄם ȝɮȗȕࢫࢫɬȆɏࢫɻȡ ɽȉȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓɗȆɠࢫȆɺɦࢫɂ ȳɐȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫɣ ɨȕࢫʏࢫࢫࢭȓɈ ȍȕȳםȄ

Ȇɺɇࢫ Ȇȼ ɴȉࢫȆɺɗɼȳɋ ɐʊȍɇڈȆْࢫɼࢫ ɵࢫ ɏࢫȳɌ ɳɦȄࢫɖ ȳɀ ȉ،ࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫɼࢫࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȆȉࢫȓɜʊɀ ɦࢫȆɸȲȆȍȗɏȄࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄ

ɰɽɢʆɖࢫࢫلا  ȳɀ ɮɨɦࢫࢫيدࢫ Ȇٕڈɗ–ࢫ�ȳɈ ʊȷ ࢫ ɵ ɏࢫȓȡȲȆȫࢫ–تھ�ɼࢫɖ ȄȯɸǷࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʄڴɏ؈فࢫțǸȕࢫȆɺɦ؈فࢫࢫȫכ Ȅȱɸࢫ

ɚࢫࢫواستمرار  Ȅɽ ȷ כ ȓɨȿࢫࢭʏࢫ ȆݍݰȄࢫȔ Ȅ؈فɔȗɦȆȉࢫɉ ȍȕȳȕܣۘࢫ ɦȄࢫɣ ɨȕ֗ ɪࢫࢫɻȗʈ�ɼࢫ ɮȼ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȳɇ ȆȬ ȄםȓɨȝɮȗࢫࢭʏࢫȄם

�ɼ֗ɤأخطا ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȲȆɈ ȫ Ƿɼࢫɰ ȆɮȗǾט ʅࢫمȲࢫ ȲȆȣ ȕࢫȳɈ Ȭ ɟفࢫȗɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫȳɇ ȆȬࢫɻɱɽɠɴʆࢫȔ ȄȲȆʊȫ ɵࢫ ɏ ȥࢫ ȗ

ɵ ǾȆȋȵɦȄɼࢫɚ Ȅɽ ȷ Ȅȱɟɼ�ȲȆɐȷࢫ،כ ǷࢫʏࢫࢭȔ Ȅ؈فɔȗɦȄࢫȓȣ ʊȘɱࢫȚ ȯȨ ȕࢫ ܣۘ ɦȄ֗ࢫȔ ȄȮȄȳʆׁ ȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫ

�ɼࢫȒȯǾȆɘɦȄ�ɼࢫɖ ȳɀ ɦȄࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȲȆɈ ȫ ǷࢫࢫʄڲǻࢫȆɺɘɳɀ ɳɦ֗ ɑɨȸࢫ ɦȄ)�ɤɼכ ȲȆɈࢫכ�،)ɎȳɘɦȄࢫ ȫםȄࢫࢫȓʊɦȆ)ࢫɎȳɘɦȄ

ʎɲȆȝɦȄ(�ɼ֗ɦȄࢫȲȆɈ ȫ Ƿࢫɚ ɽȸ.)ȟ ɦȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ.(

�ɤɼכ ɪࡧلأ  التعرض:ɎȳɘɦȄࡧ ʈɽ ɮȗɦȄࡧȔ Ȇʊɨɮɏ ȲȆɈࡧ ȫ

ȳɀࢭʏࢫࢭʏࢫʇࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫɯ ɸȆȸفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȚ ɼȯȧ�ȲȆɢȗȉȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ ȓȿࢫلآ هȄם Ȇȫ ࢫ֗ ɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȔ Ȇʊɦ

ȉࢫȆٔڈɭࢫȓɈ ȍȕȳםȄࢫɯ ɀ ȬȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɚ ȄȲɼכɀ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄفࢫ؆ɟǷࢫɵ ɭفࢫȗɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɂ Ȅȳɓֿ ȓɨɮɐȗȸࢫ ȓʊɗȳࢫȄם

ɯ ɀ ȯȣࢫȄȉࢫ،Ȅݍݵ ɱܣۘࢫ ɦࢫȆ؈قࢫ٭ڈɮȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɱȆɮɄ ɦȄࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɨɦࢫȩ ɳɮȕࢫȟ ʊȧࢫɖ ȳɀ ɮࢫࢫǴȆɗɽɦȄࢫɪ ȉȆɜɭࢫʄڴɏܣۚࢫ ʊɏࢫɝ ȧ

ɑʊɮȡࢫ ɵࢫ ɭȆɄ ȕࢫࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗʆܣۜࢫ ܧݵظ ɰࢫ ȆɮɃ ɻȨࢫ ɳɮȕࢫȆɮɟ֗ࢫ ȓɦȆȧࢫɻɦɽȍɛࢫȓɛȲɽɨɦࢫ ɰࢫǴȆɗɽɦȆȉࢫȓɮʊɜȉࢫࢫࢭʏࢫ Ȅםɐɛɽ؈

Ƿַࢫ ǻ֗ ȓɛȲɽɦȄࢫɯ ɦࢫɣ ɦȰࢫɰࢫɑɳɮʆࢫࢫɂ ȳɐȖࢫɵ ɭםȄࢫɖ ȲȆɀɯ ɀ ȫ ɰࢫȓʊɨɮɏࢫ Ƿࢫɰɽɠ֗ࢫ ȲȆɈࢫɬȯɏࢫɑɗȯɦȄࢫ ȫֿࢫࢫɚ ȄȲɼכ

ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫȆɸ؈فɔɟفࢫȗɐȖࢫࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄȲȆɈ ȫכ ɵࢫ ɭࢫɽɨȬ ȕַࢫ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ،ࢫʄڴɏࢫɰ ȓȣࢫࢫɟ؆فȒࢫȄםɐɛɽ؈ ʊȘɱ

Ʌࢫ ɐȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȓʊɳɦȄࢫǴɽ ȷ ɤࢫ Ȇɮȗȧ ȄࢫɼࢫȓɛȲɽɦȄࢫɑɭ֗ࢫɱȆɢɭǻȒǴֺ ȳɈࢫɬȯɏࢫȄם ɂࢫȄםɑɛɽࢫݍݵ ȳɐȖࢫȓʊ.ࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟࢫɰ Ƿ

ȓɨɭȆȣࢫ ɭࢫȶ Ȇȷ ǷࢫʄڴɏࢫȓɛȲɽɦȄࢫɬɽɜȕ.

ȯȣ ɱࢫʏڲȆȗɦȆȉ،ࢫࢫɵ ɡɮםȄࢫɵ ɭɰ Ƿࢫࢫȓʊɨɮɏࢫȑ Ȏȸ ȖȒȮȆɏǻࢫࢫɯ ɀ ȫɚ ȄȲɼࢫכ�ȳɐȖࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫɖ ȳɀ ɅࢫȄם ʈ

ɻɃ ȳɐȖࢫȳțȄࢫȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦ֗ࢫȯʆȯȸ ȘɦȄࢫɬȯɏࢫȳɈ ɵࢫࢫݍݵ ɭࢫȒȲȳȨ ȓʈȲȆȣࢫࢫȄם ȗɦȄࢫɚ ȄȲɼכ ɯࢫ ɀ ȫ ɰࢫ ȆɠࢫȄȰǻࢫȓȿ Ȇȫ

ɖࢫ ȳɇࢫɰ ɂࢫȄםȓʆȆɔɦȄࢫɻɳɭࢫȄםɐɛɽ؈ ȳɐȖܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ȑࢫ ɀ ɳɦȄࢫɼࢫȽ ɔɦȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ɰࢫ ȆɮȗǾȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɖࢫɽɸࢫȄݍݰ ȳɀࢫ

ȆɈ ȫֿ Ȇɺɮɀࢫ ȫ ȶࢫȳțǻࢫ ֺ ɗל ʅࢫɻȉࢫǻڲʄࢫɐȗɦȄ؆فࢫɼࢫ ȮǺȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȓɮʊȸ ȡ .Ȳࢫ

ɰࢫȗɐȖفࢫ ȆɮɄ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭɺȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȲȆɈ ȫכ ɵࢫ ɭࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫǴȆɳțǷࢫɖ ȲȆɀ ɯࢫࢭʏࢫɐȖ؆فȆɺɸࢫȄם ɸȆȸ Ȗࢫɼࢫʄڴɏ֗Ȇ

ɰࢫȄȱɸࢫ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿ؈ف�ȫࢫࢫכɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȈ ȆɈ ȫ ȑࢫ ȡ ɽɮȉࢫȯɺɐȗʆࢫࢫȆʊɦȆɭࢫȆɔɨȍɭࢫɪ ʊɮɐɦȄࢫɻɳʊɐʇࢫɁ ܧݵ ɰࢫɑɗȯʆࢫǻڲʄࢫ Ǹȉ

ɻȍɨɇࢫ ȯɳɏࢫ ɂࢫࢫɻɐʊɛɽȕࢫǷࢫ–Ȇɳʊɐɭࢫ ȳɛ–םࢫȄࢫȯʊɘȗȸ ʇࢫȟ ʊȧ ɖ֗ࢫ ȳɀࢫɮɏࢫȓɮʊɜȉࢫȈ ȆɈ ȫ ȆɸȆɃࢫɏڴʄࢫ Ȇɜȗʆࢫȓɦɽ

ɰࢫ֗ ȆɮɄ ɦȄࢫʆࢫɼࢫمكʏࢫࢫࢭȳɈ ȷفɷȮȄȮࢫɵȓɮʊɜɦࢫȄݍݵ Ȅࢫࢫɬȯɏࢫɤ Ȇɮȗȧ ȄȆɈ ɵࢫȄݍݵ ɭࢫȯʊɘȗȸ ɮɨɦࢫȆɺɐɗȮܣۘࢫ ɦȄࢫȈ

ɰࢫ֗،العميل ȆɮɄ ɦȄࢫȓɮʊɛࢫɑɗȯȉࢫɻɭȄȵɦǻࢫɼǷࢫɽɸɼɃ ȳɐʇࢫȯɛࢫȆɭɻࢫ֗ࢫ ɻȷࢫ ֺ ɗǻࢫɼǷࢫɪ ʊɮɐɦȄࢫȲȆȸ ɏǻࢫȓȣ ʊȘɱࢫࢫȒȲȆȸ ݍݵ
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ɰࢫࢫكما Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫࢫɂ ȳɐȗʆࢫȈ ȆɈ ȫ ǴȆɈࢫ ɓࢫȆٔڈɭࢫɰɽɢȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɼࢫɯ ɺȷ כ ȒȲȆȸࢫȆɭȯɳɏࢫȲɽɸȯȗȕࢫȓɮʊɛࢫ ݍݵ

ɰࢫ ȆɮɄ ɦȄ....ݍݸȄ478.�ɼɽɸࢫȄࢫȈ ȆɈ ȫ ɪࢫȓʊɨɮɏࢫ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫȒȯɏࢫȲȆɈ ȫ Ƿࢫʄڴɏࢫʅ ɽɈ ɳȕܣۘࢫ ɦȄࢫɰ ȆɮɄ ɦࢫࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭ

Ʌ ʈȳɐȖࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫࢫʏࢫࢭȔ ȆȉȄȳɈ Ƀ Ȅࢫɝ ɨȬ ȕࢫȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦࢫɖ ȳɀ ɭࢫʅ Ƿ

ɻȗɦɽʊȷࢫ ،السيولة ɵࢫࢫȳțǸȗȕࢫɻȉࢫ ʆȮࢫʄڲǻࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȈ ȆɈ Ȭ ȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬȄقɦȄࢫɤɽȨ ȕࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȓȣ ʊȘɱࢫɻȡ ɽȗɦȄࢫʏڲȆȗɦȆȉ֗ࢫ

ȑࢫ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢫࢭȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫɬȯɏࢫȓɦȆȧ .ǻڲʄࢫɐȗɦȄ؆فࢫࢭʏࢫ

ɵࢫȯɐȖࢫࢫ كما                ɭȫ ɪࢫ ɢȼ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ɮɏࢫɻȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȲȆɈ ȫࢫכɷȯǾȄɽɏࢫʄڴɏࢫȄȳɈࢫɷȵɟȳɭɼ

֗ʏڲȆםȄȆɳɦȄࢫɣ ɨȕࢫ֗ࢫجمةȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫɪ ʈɽɮȕࢫɵ ɏࢫȓʆȯɳȘȸ ɭࢫȔ ȄȮȆɮȗɏȄࢫɵ ɭࢫɻȨ ɳɮȕࢫȆɭࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ479،ࢫȟ ʊȧ

ɯࢫ ʆȯɜȕࢫɪ ȉȆɜɭࢫɻʊɨɏࢫȓȋɽܦݰ ɭࢫȓʈȲȆȣ ȕࢫȓɛȲɼࢫɤɽȍɛࢫɼǷࢫɰ ɪࢫɑɗȯȉࢫɕɨȍɭࢫɐɭ؈ ʊɮɐɦȄࢫɻɳʊɐʇࢫɁ ܨݵ ɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫȯɺɐȗʆ

ȮȯȨ ɑǿȆɄࢫࢫࢭʏࢫȄםȯʊɏȄɽࢫȄם ȍɦȄࢫɵ ܧݰ Ȕࢫ ȄȯɳȘȸ ɭʊȧ ֗Ȇٕڈɨɏࢫɝ ɘȗםȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȆȉࢫɼࢫȒۜࢫث غ ȗɜɮȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ɮȨ ȗʆࢫܢ

ɵࢫɻɨʊɮɏࢫ ɏࢫȓȉȆʊɱࢫɑɗȯ ɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫȮȆɮȗɏט טȄȱɸ480  ،ȮȆɮȗɏࢫ ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭɼȔ ȄࢫࢫȲȆɈ ȫֿ ȄȲȯɀࢫ ɭࢫɪ ɢȼ Ȗܣۘࢫ ɦȄ

ɣ ɳȍɦȄࢫɼ֗ࢫȄࢫɻȗɦɽʊȷ ɰࢫȳțǺȕࢫࢭʏࢫ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȕɼف؆ɐȗɦȄࢫȓʊɦȆɮȗȧ ȄࢫɬȆɭǷࢫɻɨɐȣ،ࢫࢫȳɟȱɱ:

-ǻȓɜȍȸ ʅࢫ:ȮȆɮȗɏࢫȓɐɗȯɦȄࢫȄם ȱɦȄࢫɻȍȡ ɽɮȉࢫɬȯɜʆࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɵ ɡɮȗʆܢۘࢫ ȧ Ȳȯɀࢫ ɮɨɦࢫȓɭȯɜɭࢫȔ ȆɐɗȮࢫɼǷࢫȓɐɗȮ

�ɽȸ ȖࢫȆɭࢫɯ ɀ Ȭ ȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬɽɜʆࢫɯ ț֗ࢫ ȳʆȯɀࢫ ȗɨɦࢫȆɸȮȄȯɏǻࢫɼࢫɵ ܨݰ ɦȄࢫǴȆɳʊɭࢫʏࢫࢭȆٔڈʈȵȬ ȕࢫɼࢫɵ ʆȮȲɽםȄࢫɵ ɭࢫȓɐɨȷ ɝࢫࢫ ʈ

ɵࢫȒȲɽȕȆɘɦȄࢫɦȄڈȓʊǾȆٔࢫ ɭࢫȆɭȯɜɭࢫɻɐɗȮ.ࢫɼࢫɂ ȳɐʇࢫȯɛࢫȔ ȄȮȆɮȗɏט ɵࢫ ɭࢫࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸ�ֿࢫɣ ɳȍɦȄࢫɣ ɨȗȉࢫȓٕڈȍȻ ȲȆɈࢫ ȫ

ȓȿࢫȄȰǻࢫ Ȇȫ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ɭࢫȔ ֺ ʊɺȸ ȖࢫȓʆǷࢫȩ ɳɭࢫɵ ɏࢫȑ ȕفȕܣۘࢫ ɦȄɈ ɔɭ؈فࢫɓࢫɰ Ȇɠࢫىɰ ȆɮɄ ȉ

טȮȆɮȗɏ֗ࢫ Ȳȯࢫ ɀ ɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ ȆɠࢫȆםȆɄ ȍɦȄࢫʄڴɏࢫȯɮȗɐʇ֗ɷȯʆࢫș Ȩ ȕࢫࢫɰ ȆɮɄ ɟࢫȆɸȴɽȨ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɏࢫɻɱǼɗ

ʊɛࢫɵ ɏ ȓɏࢫ ȆɄ ȍɦȄࢫȓɮʊɛࢫࢫɂ ȆɘȬ ɱַ ȄȳɌࢫ ɱࢫȲȆɈ ȫכ ɂࢫǻڲʄࢫ ȳɐȗʆ֗ࢫɪ ȿ כ טȮȆɮȗɏࢫ ȓɮɏࢫ ࢫֺ Ʉ ɗࢫȄȱɸࢫɵȓʊɱȆɢɭǻࢫ

Ʌࢫ ɗȲࢫȑ Ȏȷ ʅࢫ ֿ Ȕࢫ ȄȯɳȘȸ ɂࢫɼࢫȄם ȆɘȬ ɱȄࢫɤ Ȇɮȗȧ Ȅ֗ɚ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȓɏȆɄ ȍɦȄࢫȓɮʊɛȑ ɱȆȡ ɖࢫࢫǻڲʄࢫ ȳɀ ɪࢫȄם ɮȨ ȕ

ȓɏȆɄࢫلم ȍɦȄࢫɪ ɜɱࢫə ʈȲȆɀ.

ɖࢫ ȳɀ ɂࢫࢫɷȱɸࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫࢫȄם ȳɐȖࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ࢭʏ֗ࢫ ȳǾȆȸࢫ ȲɽɸȯࢫȄםȵɟȳࢫȄםȆڲʏࢫت ݍݵ

�ɼࢫ ȯʊɘȗȸ ɮɨɦɼǷࢫȲȆȸ ɏׂ ɦࢫ ɂ ȳɐȖɏט ࢫ ȓɮʊɛࢫ ȩ ȍɀ ȕࢫ ࢫ ȟ ʊȧ ࢫ ࢫ֗ ȶ ֺ ɗࢫלʏࢫࢭ ɞ ɽɢȼ ɭࢫ ȓɏɽɗȯםȄࢫ ȮȆɮȗ

֗Ȇɺɨʊɀ Ȩ ȕࢫࢫحيثȳțǺʆࢫɣ ɦȰםȄࢫȓɦɽʊȷ ȆɺɦɽȨࢫɏڴʄࢫ ȕࢫȓɦȆȧ ɖࢫࢭʏࢫ ȳɀʄڲǻࢫࢫȓɭɼȯɐɭࢫɰɽʆȮࢫɖ ȳɀ ɝࢫȄם ֗ࢫʊɦݏݰ

ɣࢫ�Ȳࢫ-478 ɳȍɦȄࢫȆɺɦࢫɂ ȳɐȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȈ ȆɈ ȫ ȲȆɈࢫ ȫ Ƿࢫɻȡ ɼǷࢫɵ ɏࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦࢫɑȡ Ȅ:ࢫȓɳʈȴࢫɼȴȄɼࢫș ʆǵȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭ֗ࢫࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦ

ȓɺȡ Ȅɽɭ ...،ɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭȾࢫ ֗.237.
ʅࢫࢫɏڴʄࢫɻɱǷࢫࢫ-479 ȯɳȘȸ טȮȆɮȗɏࢫȄם ɖࢫ ȳɐʇ"ɨɐȗɦࢫȆɜɗɼࢫȑ ɨɇ ɣࢫǻڲʄࢫɑǿȆȍɦȄࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ɳȉࢫɵ ɏࢫȲȮȆȿ ʎɈࢫ ȫ ȼفȯɺɐȖʅ֗ࢫ ȔࢫȄם Ȇɮʊࢫɑɗȯȉࢫɻȍȡ ɽɮȉࢫȯɺɐȗʆ

ɣ ɳȍɦȄࢫɬֺ ȗȷ Ȅࢫɪ ȉȆɜɭࢫɼࢫȒȮȯȨ ɭࢫȒȯɭࢫɤ ֺ ȫ ɣࢫ ɦȰɼ֗ࢫ ȒȮȯȨࢫ ɭࢫȓɮʊɜȉࢫȓʊɳɭȴࢫࢫȔ Ȇȋɽܥݰ ࢫɼǷ֗ࢫɤɽȍɛࢫ ȮȯȨ ɭࢫɕɨȍɭࢫȒȮȯȨ ɭࢫȔ ȄȯɳȘȸ Ȳȯɀࢫם :نظرأ.Ȅם

ࢫ֗ ɰࢫ ȮȲכ ࢫ֗ ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ȳȼࢫɼࢫɑʉȴɽȗɦȄࢫ ɴɨɦࢫȯɭȆݍݰȄࢫȲȄȮ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫȄݍݵȓʊȡȲȆࢫ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄ֗ࢫ ʅȳɡȻࢫ ȾࢫࢫȳɸȆɭ2004ࢫ .228ࢫ֗
ȗȷ؈فȮȄࢫ-480 ט ɤࢫ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭɰ ʆȮȆɀ؈ ȗɛט ɰࢫ ɖࢫȄםɨɭȆɐȗ؈ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫʅ ȯɳȘȸ טȮȆɮȗɏࢫȄם ɬȄȯȬࢫȓʊɳɜȕࢫ ȗȷ ȄࢫʄڴɏࢫȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫȓɦɼȯɦȄࢫɬȵɨȕࢫȟ ʊȧࢫࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ֗ࢫ

ɵࢫࢫࢫɁ69ࢫȄםȒȮȆࢫلن ɭǷࢫɯ ɛȲࢫȳɭ09-01 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ22ࢫࢫȓʊɨʈɽȡ2009םࢫȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫࢫȓɳȸ ɦࢫʏڴʊɮɡȗɦȄࢫȓʊɦȆ2009ࢫࢫȠ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫȮȯɏ44ࢫ.Ȳࢫ.ࢫ֗ ࢫ֗

26/07/2009.
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ȳǾȆȸࢫȆɸȯɳɏȕࢫ Ȭ ȉࢫʏڲȆɭفࢫ؆ɐȖࢫȓʊɐɃ ɼࢫɻȡ Ȅɽʆࢫȯɛࢫɻɨɐȣ.ࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟɰ Ƿࢫɂ ȳɐȗʆࢫࢫɷȱ ɸࢫǴȄȳȡ ɵࢫ ɭࢫɖ ȳɀ Ȅם

ȣࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫ ȕȆɱࢫȲȆɈ ȫֿ טȮȆɮȗɏࢫࢫ ȓȣࢫɔȖ؈فࢫȓɮʊɛࢫࢫȓɨɮɏࢫ ʊȘɱࢫȳǾȆȸ ɑɨȸݍݵ ɦȄࢫɰ ɪࢫȓɜɨɐȗɭࢫࢫɭǸȗȉ؈ ɠȆȼ ɭࢫɵ ɏ .ȓ481ࢫ

ȓʊɗȳɀࢫ ȲȆɈࢫȄם ȫכ ɉࢫ ȍȕȳȕࢫȯɛࢫȆɭࢫȑ ɱȆȡ Țࢫǻڲʄࢫ Ȅȯȧ Ƿࢫɵ ɏࢫȥ ȕȆɳɦȄࢫɰ Ȇɭכ ɵࢫɬȯɏࢫ ɭࢫȓɐȊȆɱࢫȈ Ȇȍȷ Ǹȉࢫ֗ࢫ ȳɟȰ

ɣࢫɼࢫȄם ɳȍɦȄࢫȒȮȄȲǻࢫɵ ɏࢫȓȡȲȆȫ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫʏࢫࢭɰ ɨȫ؈ ȯȗتɼǷࢫȓʊɭɽɢȧ Ȕࢫ ȄȲȄȳɛࢫࢫɵ ɏࢫȥ ȗɴࢫȓʈȲȄȮǻ.ࢫɰ ǷࢫȆɮɟ

ɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȓȍȸࢫȄם ɲࢫɎ ȆɘȕȲȄ�ɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɂ ɑȡȳʆ֗ࢫف ȆɸȲȄȳɮȗȷ ȄɼࢫȆɸȮɽȡ ɼࢫȮȯܣۘࢫٮڈ ɦȄ

ɦȄࢫȔ ȆʆȯȨ ȗɦȄࢫʄڲǻࢫȆȷ Ȇȷ ǷʏࢫࢭȓɨȝɮȗםȄࢫɼ֗ࢫ ɰࢫ ȆʊȍɦȄࢫɝ ȍȷ ȳɀࢭʏࢫȆɮɟࢫ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫȆɺɺȡ Ȅɽʆܣۘࢫ:

ȶࢫࢫ* ǷȲࢫʄڴɏࢫȯǾȆɏܢۜࢫ ɝࢫɛǷظ ʊɜȨ ȗɦࢫȒȳɇ ȆȬ ɪࢫǻڲʄࢫȄם ʊםȄࢫɑʊܨݨ Ȗࢫࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫȆɮɭࢫȓʊȸ ɗȆɳȗɦȄࢫɆ ɽɔɄ ɦȄࢫȒȮȆʈȴ

ȯǾȄɽɐɦȄࢫɵ ɭࢫࢫȓɳɡɮɭࢫȓɀ ȧ ȑࢫɟǷفࢫ ȸ ɟࢫɼࢫȳɮȝȘȸ ɤࢫȄם Ȇɭ.

*ʊɨɜȗɦȄࢫɤ Ȇɮɏכ ɵࢫ ɭࢫȆɺɦɽȨ ȕɼࢫȓʊɱȄם؈قȄࢫȠȲȆȫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɤ ȆɮɏǷࢫɎ Ȇȸ ȖȄࢫࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫȆɭ֗ࢫɤ ȆםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ Ƿࢫʄڲǻࢫȓʆȯ

ȆȬ ɭࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ׁ Ȇȉࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȔ ȆɭȴǷࢫȳɇ ȆȬ ȆɺɃࢫם ȳɐȖȔ Ȇȍɨɜȕɼࢫɯ ܸݵ ȗɦȄɼࢫɾȳȫכ ɚࢫ ɽȸ ɦȄࢫȳɇȲȆɐȷ .כ

ɵࢫ* ɭࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫȓȣ ʊȘɱࢫȒ؈فȫכ Ȕࢫ Ȅɽɳȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄɼࢫȓʊɗȳɀ ɚࢫȄם Ȅɽ ȷ כ ȯɺȻٮڈȆࢫ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɨɢʊɺɦȄࢫȔ Ȅ؈فɔȗɦȄ

ȓʊɨȨࢫ ɚࢫȄם Ȅɽ ȷ כ Ȧࢫ ȆȗɘɱȄࢫɼࢫɤ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲࢫࢫȓɟȳȧ ɪࢫɏڴʄࢫࢫ.ȮɽʊɜɦȄࢫɏڴʄࢫ ɮɐȖɼࢫɉ ȼ ɴȕࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫș Ȩ ȍȿ Ƿࢫȟ ʊȧ

ܵݰȆ٭ڈȆࢫ ֿ ȷفȆɸȮȄȮࢫȆɸȮȲɼࢫ Ȅࢫʄڴɏࢫȳɺȸ ɦȄࢫɼ֗ࢫɰ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ ȄɽɭǷࢫȶ ɼǹȲࢫɪ ʈɽȨ ȕ.ȫ ɪࢫ ɢȼ ʇࢫȆɭɼࢫʄڴɏࢫȒȲɽɈ

ɻɨȡࢫ֗ࢫɽɸɼࢫȳɭǷࢫ Ƿࢫʏࢫࢭɵ ʆȯɦȄࢫȯ ʆȯȸ ȖࢫɬȯɏࢫȳɈ ȆɺɃࢫݍݵ ȳɐȖࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɽɸࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄ

ɰࢫ ȆɮȗǾט ɂࢫɼǷࢫ ɼȳɜɦȄࢫȩ ɳɭࢫɰ ǷࢫȲȆȍȗɏȄࢫʄڴɏ ࢫ֗ ȆْڈʈȲȄȳɮȗȷ ȄɼࢫʏڲȆםȄࢫȆٰڈȴȄɽȕࢫʄڴɏࢫȒȲɽɈ ȫ ɪࢫ ɢȼ ʇ
ۂʏࢫȓɘʊɋɽɦȄࢫ482

כɟ؆ف ࢫɽɸɼ֗ࢫɎɽɳɦȄࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊȷ Ȇȷ ȳǾȆȸࢫɨɮɏכ ȊࢫȓɱȲȆɜɭࢫȓʆȮɼࢫȮȳɭȆٮڈȆʊ.

ȟࢫࢫ ʊȧ ɤ֗ࢫ Ȅɽɭכ ȑࢫ ʈȳࢫٮڈȓɮʈȳȡ Ȉࢫ ȆɢȕȲַ ɤࢫ֗ࢫȒȄȮǷࢫ Ȅɽɭכ ɘɀڈȆْࢫȒȆɳɛࢫݍݰȓɟȳࢫ ȉࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫȗɐȖࢫȆɮɟ

ɚࢫ ȄȲɼכ ݯݨɯࢫ ɑʊȷࢫ ɽȕࢫȄȱɟࢫɼ֗ࢫȓȍɐɀ ɦȄࢫȓɨɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȑ ȸ ɲࢫɖ ȆɐɃ ǻࢫʏࢫࢭȓɮʈȳݍݨȄࢫɷȱɸࢫɯ ɸȆȸ Ȗ

ȓʆȯɜɳɦȄࢫȄםȒȲɼȵࢫࢫ
ȯࢫࢫ،483 ɛ֗ࢫ Ȕࢫȓʊɴʊɏࢫ ȆɱȆɮɄ ȉࢫȆْڈȍɦȆɈ ɭࢫɰ ɼȮ֗ࢫ Ȕࢫࢫ Ȇȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫɂ Ȅفɛט Ȕࢫ Ȇʊɨɮɏࢫɯ ɸȆȸ ȖࢫȆɮɟ

ࢼܣࢫ٭ڈȆࢫǻڲʄࢫɎɽɛɽɦȄࢫࢭʏࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ȗɴʆࢫȠȳȧ ɑɃࢫ ɽɭࢫʏࢫࢭȆɺɨɐȣ ʆ.

Ɏࢫࢫ ȄɽɱǷࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫɯ Ʉ ȗɦࢫ֗ࢫȓɏɽɳȗםȄࢫȆɺɦȆɢȻ Ǹȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ɮɏࢫɻȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȔࢫȄם ȯ ʆȄȵȕࢫȯɛ

ɪ֗ࢫ ȍɛࢫɵ ɭࢫɬȆɮȗɸȄࢫɪ Ȩ ɭࢫɵ ɡȕࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɚࢫȄם ɽȸ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭɼࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȳɇ ȆȬ טɬȆɮȗɸࢫȆȉם ȟࢫȮȄȴࢫ ʊȧ

Ȇʊȡࢫ ɽɦɽɳɡȗɦȄࢫ ɬȄȯȬ ȗȷ Ȅࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ȑ ɨɈ ȗʆࢫ Ȇɮɭࢫ ֗ɖ ȳɀ ɦȄࢫȳɐȷ ȳɇࢫ ȆȬ ɭɼࢫ ȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫȳɇ ȆȬ ɭɼ

ɇ ȆȬ ȒȲȄȮׁࢫɷȱɸࢫȄם ȑࢫȄݍݰȓȝʆȯࢫ ʊɦȆȷ כ ɼ�ɼࢫȔ ַɽȨ ȗɨɦࢫȄȳɌ ɱ֗ࢫ ȓȧࢫࢫالتطوراتȳࢫǺȍɴȗɦȄɼࢫ٭ڈȆࢫ Ȇȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȧֺ ȗםȄ

�ɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȓםɽɐɦȄࢫȓȣ ʊȘɱࢫȓʊɗȳɀ ɞࢫȄȄ�ɼם ɽɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫȲɽɈ ȕࢫȟ ʊȧ ɚࢫȆɺɦȆɮɏǷࢫتوسםȓʊɦȆࢫ֗ࢫ ȆɈ ɱɼࢫȓȧ Ȇȸ ɭࢫș ɐ

ɑȡࢫࢫ-481 ȄȲࢫȲȆɈ ȫכ ɻȡࢫɷȱɸࢫ ɼǷࢫɵ ɏࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ:ࢫȓɳʆȄȴࢫɼȴȄɼࢫș ʆǵ،ȓɺȡ ȄɽɭࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭ... ،֗ࢫɝ ȉȆȷ .ص.Ⱦࢫࢫɑȡȳɭࢫ

97-99.
ɁࢫȆɭࢫࢫ-482 ܨݵ ɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆٕڈɦɽʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɜȝɦȄࢫɣ ɨȕࢫɻȉࢫȯɀ ɜʆࢫʅ ȱɦȄ–ࢫࢫʅȲȆȍȗɏȄࢫɼǷࢫʏڥʊȍɇ–ࢫʆࢫɰ ɵࢫȮɽɜɳɦȄࢫȧɼǷ؈ ɭࢫȆɔɨȍɭࢫɻɗȳɀ ȕࢫș Ȩ ȕࢫɑɄࢫɻɘɨɢʆ

ȒȮȯȨࢫ ɭࢫȒفɘɦȆٕڈɨɏࢫɝ ɘȗɭȘɳɟࢫɻȕȆɭȄقɦȆȉࢫǴȆɗɽɦȆȉࢫȆْڈʆȆٰڈ ɂࢫࢭʏࢫ ȳɜםȄࢫɬɽɜʆࢫɼ֗ࢫ�ɼࢫȓȍʊɇ ȓɐɮȷࢫ ɵࢫ ɭࢫɻȉࢫɑȗɮȗʆࢫȆࢫםȓȣ ʊɭȄفȧ ȄࢫاɻȕȄȯɺɐȗɦ،ࢫࢫǴȆɜɦࢫɣ ɦȰࢫɼ

Ȕࢫ ַɽɮɐɦȄࢫɼࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗʆࢫɂ ɪࢫȄםɜف ʊɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫɂ ȳɜםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɻʊɨɏࢫɪ ɀ Ȩ ʆࢫɰ ɑɭȆȡࢫ֗: عن." ȯǾȆɏࢫɐɭ؈ ȳɀࢭʏࢫࢭʏࢫࢫ"ȯȍɏࢫʎɲȆɔɦȄࢫ ɰࢫȄם ȆɮȗǾט

ȮȆɀࢫʎɭɽɜɦȄࢫ ȗɛט ȓʈȲȆȣࢫɼࢫɷȲɼȮࢫࢭʏࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄ"֗ࢫࢫȓɨȣ ɭȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫȯɺɐɭ ،ࢫȄࢫɣ ɳȍɦȄ ࢫ֗ࢫلمركزي ʅȳɀࢫ Ⱦࢫ1976ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫȄם .3.ࢫ֗
Ⱦࢫ-483 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ șࢫɼȴȄɼࢫȓɳʆȄȴࢫ֗ ʆǵ.84.
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ȓʊɗȳɀ ȹࢫȄɦȰם ɡɐɲȆɗ֗֗ࢫȓʊɗȳɀ ȳɇࢫࢫȄם ȆȬ ȓʊɗȳɀ֗ࢫɣȒȮȆɏǻɼࢫɏڴʄࢫȒȮȆʈȴࢫȄם ȔࢫȄם ȆɭȯݍݵȄࢫȓɏȆɳȿ ȟࢫȓɨɢʊɸࢫ ʊȧ

ɀ ɭࢫɼࢫȓʊɦȆɭࢫࢫȔ Ȇɭȯȫ ɞࢫǻڲʄࢫǴȄȮǷࢫ ɽɳȍɦȄࢫș ɺȣ ȕȄ�ɼ֗ࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȆࢫ٭ڈɬɽɜȕࢫɵ ɡȕࢫɯ ɦࢫȓʊɗȳɣ ɦȰࢫȹ ɡɐɲȄࢫࢫȦɽɃ ɽȉ

ɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȆʊɱȄ؈قɭࢫɪ ɢʊɸࢫʄڴɏࢫȳʈȲȆɜȗɦȄࢫȚ ȯȧ Ƿࢫɵ ɭܸݳࢫ ȕȄࢫȟ ʊȧ șࢫ֗ࢫ ɭȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫȲȯɀ ɰࢫȄם Ƿࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫɟǷࢫʄڴɏ

ɵࢫ ɭࢫɪ ȉࢫʏࢭȳɀ ɰࢫȄם ȆɮȗǾט ɵࢫȓʊɨɮɏࢫ ɭࢫɝ ɜȨ ȗʆࢫȯɐʇࢫɯ ɦࢫȆɺȧ ȆȋȲֿ ܣۜࢫ כʋǾȳɦȄ�ɾȳȫؠ ɤɽȿࢫ .484כ

ɰࢫɑȡȳʆࢫ Ȱǻȑ ɐȼ Ȗࢫࢫ
Վ
Ȇȷ Ȇȷ Ƿࢫȓʊɗȳɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ ɞࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫȔ ȄȮȄȳʆǻࢫȲȮȆɀ ɭࢫʄڴɏࢫǷȳɇ ʅࢫ ȱɦȄ؈فࢫɔȗɦȄࢫʄڲǻ

ɯࢫȯɐȖࢫ ɦܣۘࢫ ɦȄɼࢫɤɽɜɦȄࢫɵ ɡɮʆࢫɪ ȉࢫ֗ࢫȓɳʆȯםȄɼࢫȓɳǾȄȯɦȄࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫɚ ɼȳɘɦࢫɝ ɜȨ ȽࢫȄם ɭȆɺɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲɽɀ ɜɭ

ɰࢫȄȮȄȳʆǻٮ ǸȉȆࢫࢫڈɚȲȆɗࢫɵ ɭࢫȔ ȄȮȄȳʆל Ȉࢫ Ȇȸ ȧ Ȕࢫɏڴʄࢫ ȄȯɛȆɐȗɦȄɼࢫȔ ȆɭȯݍݵȄࢫɬɽ ȷ Ȳࢫɵ ɭࢫȲȄȳɮȗȷ Ȇȉࢫɽɮɳȕࢫș Ȩ ȍȿ Ƿ

ɵࢫ ɭࢫʄڲɼכ șࢫ ɐɘȕȲȄࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɵࢫǻ24%ڲʄࢫȳɐȷ7%ࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫ ɭࢫȒفɘɦȄࢫɤ ֺ ȫ1980ܢۘࢫࢫ ȧ1994ࢫɑȡ Ȅȳȕࢫɪ ȉȆɜɭࢫ֗ࢫ

Ȅࢫɵ ɭࢫȓʊɱȆȝɦ93%ࢫʄڲǻ76%ȒفɘɦȄࢫȹ ɘɱࢫɤ ֺ ȫ485.

ȯࢫࢫ ɐȖࢫȓʊɗȳɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ ɯࢫȄם ɸǷࢫɵ ɭȄࢫʅ ǷࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫȓʊɦȆɮȗȧ ȄࢫࢫʄڴɏࢫȳȻ Ȇȍɭ؈فࢫțǸȕࢫࢫȆɺɦࢫɰɽɢʆܣۘࢫ ɦ

ࢫȄם ɵ ɭࢫ ɎɽɳɦȄࢫ Ȅȱɺɦࢫ ȆɺɃ ȳɐȖࢫ ȓȍȸ ɲࢫ Ɏ ȆɘȕȲȄࢫ ȓȣ ʊȘɱࢫ ʏࢭȳɀ ࢫɐȗɨɦ؆فࢫȄם ȓʊɦȆɭࢫ ȓȸ ȷ Ǻɭࢫȳɇ ȆȬ ࢫȄם ȳɇࢫ֗ ȆȬ

֗ȓʊȣ ʊȕȄفȷ ȓʈȲȆȣࢫל ȗɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȄȬם ȆȷࢫࢭʏࢫȄם Ȇȷ ǷࢫȓɨȝɮȗםȄ�ɼࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȳɇ Ȇࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭ،ࢫȓʊȗȨ ȗɦȄࢫȓʊɴȍɦȄ

ȓʊɭȆɌࢫࢫة،المالي ɳɦȄࢫȳɇ ȆȬ Ȅ486 ،ʊɔȼם ȘɦȄࢫȳɇ ȆȬ לȄɼȒȲȄȮם ȳɈࢫ ȫ ȓʊɨ،֗ȆʊȡࢫࢫȄםȓɨȝɮȗࢫࢭʏࢫࢫ ɽɦɽɳɡȗɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȳɇ ȆȬ ɭ

ȶࢫ ֺ ȗȫ487ט.

ʎɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ࡧȓɺȡ Ȅɽ ɭȓʊɦȆםȄࡧȳɇ ȆȬ Ȅם

ȯɐȖجزءالمخاطر قضيةࢫ�ʅȳɸɽȡʏࢭȔ ַ Ȇɔȼ ɲȄلا كيف مؤسسة، أي ،ʏۂɼ جميع Ț Ȅȯȧܣۘכ ɦȄ قد 

ɑɳɭࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕȄȱɸأو جزئيا التنظيمȆʊɨɠ تحقيق من ɻɗȄȯɸǷأوɯ ʊɌ ɐȖ،ذلكأدائھɅ ʈɽɘȗȉالمزايا

ɪالمستدامة ɢɦɆ Ȇȼ ɲترافقھɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭȲȆɘɳȘȷ Ȅ النجاح،تخفيضاحتمالات تقليص التأكد،عدم حالة

ȒȮȆʈȴɼȔالفرص Ȅȯʆȯ ȓɈ֗ عن الناتجةɦȄڈْ ȼ ɲכ ɣࢫ ɨȕالضرر احتمالاترفعأوʏالقيمأوالماديةالمواردࢭ

ȓʈɽɳɐםȄȓȣ ʊȘɱ؈فعواملɓ متوقعة ʏࢭɤ ȆȡךȓɨʈɽɈ ɦȄȒ؈فɀ ɜɦȄࢫɼǷالعمللإتمامʏࢭȳɀ Ȅɖם ȯ ȸڈْ ࢫȄ.488ם

484-ɯ ʊɸȄȳȉǻࢫȲȆȗȬ ɭ،،"ࢫȆɺɭȄȯȬ ȗȷ ȄࢫȓʆȆɘɟࢫɑɗȲࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭɤ Ȅɽɭכ ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ֗"ȒȲȄȮǻࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏ ɤɽɨʆǷࢫ،ȯɨȣ06ࢫمࢫ69֗ࢫ֗

.32،ص1986
ɑȡࢫ-485 ȄȲ:ࢫ�ʅȳɀ כɸڴʏࢫȄם ɣࢫ ɳȍɦȄ، "�ȳɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ ȲȆɇࢫȓʈǹȲࢫݍݨȓɳࢫȓȉȆɛȳɦȄ�ɤȴȆȉࢫɏڴʄࢫȄם ǻࢫʏࢫࢭȓʊɗ"֗ࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȓȳȼࢫ ɴɦȄ، ࢫȮȯɏ01֗ࢫࢫʅ ȮȆݍݰȄࢫȯɨȣ Ȅם

ɰɽȸࢫ ɮݍݵȄɼ،1998،ࢫࢫȾ51.ࢫࢫ-:وكذاʅȳɀ כɸڴʏࢫȄם ɣࢫ ɳȍɦȄ ،ȓʊɗȳɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ ȓɨȣࢫ،»كيف؟.. ȒȲȄȮǻࢫȄם ɭȳɀ ɭࢫɞ ɽɳȉࢫȮȆȨ ȕȄ،ࢫ֗ࢫ27عدد

Ⱦࢫɗ2001فȳʆȄࢫ/يناير .53.ࢫ֗
ȓʊɗȳɀࢫࢫ-486 ȔࢫȄם Ȇɭȴכ ȓʊȷࢫɼࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫɼࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫɼࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȈ Ȇȍȷ ׀ ɦࢫȆɳɃ ȳɏࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȆɺɃ ȳɏࢫɯ ȕࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȳɇ ȆȬ .Ȅם
əࢫɏڴʄࢫȒǴȆɘɟࢫࢫ-487 ɛɽȗʆࢫȳɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɺɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ ȓʊɨȫࢫ֗ ȄȯɦȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫȓȷ ȄȲȮࢫȯɳɏࢫȆٔڈɏࢫȟ ʆȯݍݰȄࢫɪ ȡǺʆܣۘࢫ ɦȄ

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻ.
ܣȒȵɮȧ֗ۗࢫ֗زرقون  محمد-488 ʊɇ "المصرفيةالمنظومةإصلاح نحوȓʈȳǾȄȵݍݨȄ؈فوفقʆȆɐɭȓɳࢫݍݨɤȴȆȉ2"֗ࢫʏࢫࢭȓɨȫ Ȅȯɭܣالمؤتمر ɨɐɦȄʏڲɼȯɦȄ

ʎɲȆȝɦȄࢫ ɤɽȧ:النظامʏࢭȳɀ ࢫورقلة، جامعة ، ،"ȄݍݨȄ�ʅȳǾȄȵם ɬȆʆǷ֗ ȳǾȄȵݍݨȄ11/12ࢫࢫ ȶ ȲȆɭ2008ࢫ Ⱦ ࢫ ֗2.ɑɛɽםȄࢫ ʄڴɏࢫ Ȳɽȼ ɴɭ

http://9alam.com/community/threads/mltqiat-aqtsadi-mxtlf-gaxz-lltxhmil.18593/
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ɯومن ɸǷࢫʏۂ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȒȳɇ ȆȬ ɻȡࢫȄם ɼǷםȄȓʊɱȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ)ࢫ)أولاȵɟȳȕࢫȳɇ ȆȬ ɭ֗ࢫɂ ɼȳɜɦȄ

ɤ)انياث( ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȲȆɈ ȫ Ƿ֗ثالثا( ࢫ(.  

ࡧַ ɼǷ-ࡧȓʊɱȆɮȗǾט ȳɇࡧ ȆȬ Ȅם

כ�ࢫ ɀ؈فȒࢫ ɜɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȩ ɳɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ Ȇȿ Ȇɀ ȗȫ Ȅࢫɯ ɸǷࢫɵ ɭࢫɰ Ȇɠࢫɰ ǻ֗ȆɸȮȲȄɽࢫםȆɐȍȕࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɼǷࢫɪ ȡࢫʏۂɼ

ȓɈࢫ ȷ ɽȗɭࢫɂ ɼȳɛࢫȩ ɳɮȉࢫɬɽɜȕࢫȆɮɟࢫ֗ࢫȲɽɺɮݍݨȄࢫɵ ɭࢫȒȆɜɨםȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫʄڲɼכ ɣࢫȓȡȲȯɦȆȉࢫ ɦȰࢫʏࢫࢭȯɮȗɐȖ

ȳɈࢫ ȫ ɤࢫǻڲʄࢫ Ȅɽȧכ ɑʊɮȡࢫ ɂࢫࢭʏࢫ ȳɐɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰɽɢʆ֗ࢫ ȓʈȲȆɮȝȘȷࢫ ט ɪࢫȆɐȍȕࢫםȆɸȮȲȄɽࢫɼǷࢫȄȯǾȆɐɦٮڈȆࢫ ȡכ ȓɨʈɽɇɼǷࢫ

ȳǾȆȸࢫ ȫ ɤࢫǻڲʄࢫ Ȅɽȧכ ɪࢫ ɠࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐʇࢫȆɮɭࢫ֗ࢫȲȆɮȝȘȷ ט ɚࢫ ɽ ȷ Ȕࢫ ȆȍɨɜȕࢫȳɈ ȫ ȷفȮȄȮࢫɻɱɽʆȮࢫɼࢫǻڲʄࢫ Ȅࢫɬȯɏ

Ɍ ɐɭࢫɰɽɠ֗ࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȔ Ȇȋɽɐȿ ɻȗɺȡࢫ Ȅɽɭࢫȓȣ ʊȘɱ֗ ɑɃࢫȆɭڲʏࢫɓ؈فࢫɰȴȄɽȗɭࢫ ɼࢫʏࢫࢭȆɺɨɐȣ ȕࢫȓɺȡ ɽɭࢫɻȗɦɽʊȷ ɯࢫ

ȲȆɮȝȘȷࢫ ט ɂࢫɼࢫ ɼȳɜɨɦ.

ܢۘࢫࢫ ȧ ɰࢫ ȆɮȗǾט ɰࢫ Ƿࢫɖ ɼȳɐםȄȓʊɗȳɀ ɭࢫȹ ȷ Ƿࢫɝ ɗɼࢫȩ ɳɭࢫɽɦࢫȳɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫɎɽɱࢫʄڴɏࢫʅ ɽɈ ɳʆࢫȓɮʊɨȷ،ࢫɰɽɠ

ȓȀʋȷࢫɓ؈فࢫȓɐɛɽȗɭࢫȳțǺȕࢫ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛȄࢫɖ ɼȳɋ ȑࢫ Ȏȸ ȊࢫȮȯ ȸ Ȗַࢫ ȯࢫ ɛࢫɖ ȳɀ ȆɺɃࢫȄם ȳɜʆܣۘࢫ ɦȄࢫɤ Ȅɽɭכ ɰࢫ Ƿࢫɤ Ȇɮȗȧ Ȅ

ȳɇࢫ ȆȬ ɣࢫȄם ɨȕࢫș ɱȆɠࢫȰǻࢫɼ֗ࢫɰ Ƀ؈ ȩࢫɏڴʄࢫȄםɜف ɳɭࢫȯ ɳɏࢫȓȋɽȸ Ȩ ɭࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȆٰڈ Ƿַࢫ ǻ֗ࢫ ɳȣڈȆّࢫ ȕࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫɵ ɡɮʆַࢫ

ɰ ȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫɰ Ƿࢫɤ ȆɜʆࢫȄȱɦɼࢫ֗ࢫɰ ȆɮȗǾࢫטȒȲɽɈ ɵࢫȄݍݵ ɭࢫȓȡȲȮࢫʄڴɏࢫʅ ɽɈ ɳȕַࢫ،ȓɗɽɦǸɭࢫȆٕڈɗࢫȒȲɽɈ .Ȇɗݍݵ

ȓɜȨࢫɑɗȯɦȄࢫ ȗȸ ɤࢫȄם Ȅɽɭכ ɪࢫȄםɨقɬࢫȒȮȆɏǼȉࢫɑɗȮࢫ ʊɮɐɦȄࢫȒȲȯ ɜɭࢫɬȯɏࢫɽɸࢫʎɲȆɮȗǾט ȳɈࢫ ɉࢫɦݏݵ ʊȸ ȎɦȄࢫə ʈȳɐȗɦȄɼ

ȍɦȄࢫɰ Ƿࢫȟ ʊȧ ɣࢫ֗ࢫ ɳȍɨɦȮࢫȮȆɐʇࢫɖ ɽ ȷ ɤࢫɑɭࢫɑɛɽȗɦȄࢫɻɱǸȉࢫ Ȅɽɭכ ɂࢫ ȄȳɛǼȉࢫɬɽɜȕࢫɞ ɽɳࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɨɦࢫȆɺɐɗ

ɻʊɨɏࢫɝ ɘȗםȄ489.

ɉࢫࢫ ȍȕȳʆࢫɣ ɦȰࢫɰֿ ɾȳȫࢫ֗ࢫ Ƿࢫʄڲǻࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɵ ɭࢫɼࢫȳȫ ǵࢫʄڲǻࢫɣ ɳȉࢫɵ ɭࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȳɈࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫ ȫ Ȕࢫ ɼȆɘȗʆ

ɨɮȨ ȕࢫʄڴɏࢫʏࢭȳɀ ɾࢫȒȲȯɛࢫȄם ȯɮȉȆɺܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɈ Ȭ ɟࢫࢫȓɨȉȆɜɭࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȲȆɈ ȫ ǷࢫɎɽɛɼࢫࢫȓʊɦȆɮȗȧ Ȅࢫɾ ȯ ɭࢫɼ֗ࢫ

ܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ɷȲȆȍȗɏࢫȄםɔȗ؈فࢫ Ȅࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɰɽɢʆࢫȆɸ؈فțǸȕɼ֗ࢫ לǴȆɱࢫ Ʌࢫ ʊɘȕܣۘࢫ ɦȄࢫȒȳɈ ɜɦȄࢫɰ ȆɮȗǾט ȳɈࢫ ɵࢫȄݍݵ ɭࢫɪ ɐȣ ȕ

ȮȄȯȸࢫ ɦȄࢫɪ ʊȡ ǸȕࢫɼǷࢫȮȄȯȸ ɦȄࢫɬȯɏࢫɵ ɏࢫȓȣ ȕȆɳɦȄࢫȓʊɡɨםȄࢫɚ ɽɜࢫݍݰȓʊɛɽȸ ɦȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫɼࢫɪ ȫ ȯɦȄࢫʏࢭȆȿ ࢫࢫࢫࢫ.ȄםȳțǺࢫɏڴʄࢫ

ɂࢫو  ȳɜɦȄࢫࢫȳɈ Ȭ ɗ֗ࢫ ȓȋɽɨɈࢫɗڈȆٕࢫ ȔࢫȄם ȆɱȆɮɄ ɦȄࢫɼࢫȆɺɗɼȳɋ טȓʊɱȆɮȗǾࢫɼࢫ ȓɐʊȍɈࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫ ȉࢫɰ ȆɮȗǾט ȳɈࢫ ȫ ɉࢫ ȍȕȳʈ

ɚࢫȓʊɦȆɭ֗ࢫ ȄȲɼǷࢫɰ ȆɮɄ ȉࢫɂ ȳɜɦȄࢫȳɈ ȫ ɵࢫ ɏ əࢫ ɨȗȬ ʆࢫɑǿȆɄ ȉࢫࢫɰ ȆɮɄ ȉࢫȔ ַɼȆɜɭࢫɑʉȲȆȼ ɭࢫɪ ʈɽɮȕࢫȳɈ ȫ ɵࢫ ɏ ɼࢫ

�ɼࢫȆࢫ٭ڈȓɈ ȍȕȳםȄࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȔ ȆȉȆɈ ȫ ȲȄȯȿࢫ ǻ490.

ܣۘࢫ ɦȄࢫȒȲȆȸ Ȅ֗ݍݵ ɂ ȳɜɦȄࢫȳɈ Ȭ ȉࢫȯɀ ɜʆࢫȓɮʊɛࢫȯʆȯȸ Ȗࢫɪ ʊɮɐɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɬȯɏࢫȓȣ ʊȘɱࢫࢫɣ ɳȍɦȆȉࢫɝ ȕݏݰ

ɻȗʋɱࢫǴɽ ȷ ܿݨɷȵࢫɼǷࢫ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫɣ ɦȰࢫɼࢫ֗ࢫɻɛȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫȭ ʈȲȆȕࢫʏࢫࢫࢭȆɸȯǾȄɽɗࢫɼࢫɂ ȳɜɦȄ491.ࢫɵ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸࢫȳțǺʈɼ

Ȅࢫɂ ȳɐȖࢫɤ Ȇɮȗȧ Ȅࢫࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ֗ࢫɷȲȄȳɮȗȷ Ȅɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫʄڴɏࢫȳɈ ȹࢫɷȵɟȳɮȉࢫȄםȆڲʏࢫȄ�ɼݍݵ ɮȕࢫȳǾȆȸ ɣࢫݍݵ ɳȍɦࢫȮȯٮڈ

ȟࢫɰɽɢʆࢫوجوده، ʊȧ Ǵֺࢫ֗ࢫ ɮɏࢫȒȯɏࢫɵ ɭࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫȔ ȲȳɡȕࢫȄȰǻࢫȓȿ Ȇȫࢫɣ ɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫʏࢫࢭȲɼȮࢫȳɈ ȄȱɺɦࢫȄݍݵ

ɪࢫࢫ-489 ʊȧȲࢫȑ ʊȣ ɱۜܣ ɯࢫɦȄفɏظ ɦȆȷȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .14.ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
דࢫ֗ࢫ-490 ɰࢫȯȍɏࢫ ȯɦȆȫ"ȔࢫɭǷ؈ ַɼȆɜםȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ Ȅ"ɝם ȉȆȷ Ⱦࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ֗.37.
Ⱦࢫ-491 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɮȷ؈ف ȑࢫ ʊɈ ..Ȅ102ݍݵ
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�ɼǷࢫʄڴɏࢫɻțȯȨ ʆࢫʅ ȱ ɦȄ؈فࢫțǸȗɨɦࢫȓȣ ʊȘɱࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫȒ؈فȫכ ɷȱɸɸȆȸࢫ ʇࢫȟ ʊȧ ȳɈࢫࢭʏࢫ֗ ɯࢫȄȱɸࢫȄݍݵ

ɤࢫȄם ȄɽɭǷࢫȯʊɮȣ ȕࢫɖ ȳɀࢫʏࢭǴֺ ɮɐɦȄࢫȯʆ،ࢫɦȄࢫȓʊɦȆɮȗȧַ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖ֗ ȓȍȸࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ɲࢫɎ ȆɘȕȲȄ؆ɐȗفࢫ

�ɼࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫɻȕȆɭȄقɦȆȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫɵ ɏࢫȵ݀ݨ ɨɦࢫɂ ȳɐȗɦȄࢫȓʊɦȆɮȗȧ Ȅࢫࢫȓȣ ʊȘɱ֗ɰ ɵࢫȄםɏȮɽ؈ ɭࢫȓʊɐɃ ɽɦȄࢫɷȱɸɼ

ڈٰ ǸȻםȄࢫɰ ɯࢫɼࢫȉ؈ ɝࢫȓɭȴǷࢫȓɜțࢫʊȉڈٔ ɨȫ Ȇɖࢫ ȳɀࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɏࢫɑʊɄ ȕࢫȯɛࢫࢫȆɮɟ֗ࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫȄȱɸ

ȣ ʊȘɱɼ֗ࢫ ɤࢫ Ȅɽɭכ ɷȱࢫ ɸࢫȲȆɮȝȘȷ ȄࢫȒȮȆɏǻࢫȓȿ ȳɗɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫٱڈقࢫɣ ɦȱɦࢫȓࢫɖ ȳɀ ɮࢫȘɱࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓɨɛࢫȓɭȴǷࢫࢫȓȣ ʊ

ɾȳȫࢫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫɻʆȯɦ.

ȲȆȍȗɏࢫ Ȅࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ɰࢫɼࢫɐȖ؆فɷࢫ ȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ ɣࢫם ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫɰ ȓɛֺࢫȉ؈ ɐɦȄࢫɵ ɮɡȕࢫɰɽʆȯɦȄفࢫ؆ɐȖࢫȓɨɢȼ ɭ

ȑࢫɻɳɏࢫȯɛࢫ ȕفʆࢫȆɭࢫɖ ȳɀ ɂࢫם ɼȳɜɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɰ ȄȯɜɗםȄࢫɵ ɡɮȕࢫɬȯɏࢫȯɳɏࢫȆْڈɮʊɛࢫȮȄȯ ȷ ɵࢫ ɭࢫɰ Ƀ؈ ɜف

ٰ ɽʆȮɯ ɽɸɼɨɐȣࢫ،ڈ ʆࢫȆɭɻࢫɻȡ ȄɽʆࢫࢫنقصʏࢭɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɑɭ֗ࢫ ɵࢫɗɽȕ؈فࢫȓɦɽʊȸ�ȳɐȖɦȄࢫ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫɪ ɋ ȳǾȆȸࢫࢭʏࢫ Ʌࢫɦݏݵ

כȫ؈فȒࢫ ɵࢫࢭʏࢫ.ɷȱɸࢫ ɮɡʆࢫȆɮɺɦɼǷࢫɰ Ʉ؈ ɛȆɳȗɭࢫɵ ʆ؈فɔȗɭࢫɰ ɉࢫȉ؈ ȋȳȕࢫȆٮڈȳɇ ȆȬ ɭɼࢫȓʊɱȆɮȗǾט ɣࢫɰɽɠࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫ ɦȰࢫɼ

�ȲȆȍȗɏȄࢫࢫɯ ɸǷࢫɵ ɭࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȩ ɳɭࢫȓɘʊɋɼعملياتȆɮɟ֗ࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ לȮȄȳʆࢫࢫȄם ȲȮȆɀࢫ ɭࢫȯȧ ǷࢫȯɐȖࢫȆٰڈ Ƿ

Ȇɺɦ،�ɼࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰɦࢫɑɗȯ ʆࢫʅ ȱɦȄࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȳɐȷ ɰࢫ ɖࢫɚȳɘɦȄ�ɼࢫȉ؈ ȳɀ ɾࢫȄם ȯɦࢫɯ ɺɐǿȄȮɼࢫɵ ɏࢫɰ ȳɐȷࢫɏȮɽɮɨ؈

ɵࢫࢭʏࢫ ɮɡʆࢫʎɲȆȝɦȄ؈فࢫɔȗםȄɼ֗ɖ ȲȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫȆٕڈɨɏࢫɰɽɨɀ Ȩ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɵ ɏࢫɰɽɃ ȳɜםȄࢫɷȮȯȸ ʇࢫʅ ȱ ɦȄࢫȒȯǾȆɘɦȄ

ȓʊɱȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ ȲɽɺɋࢫȄם ɰࢫࢫ ǷࢫࢫɃ ȓȣࢫɬȯɏࢫɦȄقɬȄࢫȄםɜف ʊȘɱࢫɰɽɢʆ؈ɜɦȄࢫɆ Ȇȸ ɛǷࢫɼࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫɑɗȯȉࢫɰࢫɂ ȳ

Ȇɇ ɖࢫ ɼȳɌ ɦɰ Ƀ؈ ȓȿࢫȆȉםɜف Ȇȫ ɣࢫ�ɼǷࢫ،ȓǾȲࢫࢫ ɳȍɦȄࢫɂ ɼȳɛࢫȮȄȯ ȷ ɂࢫɮʊɛڈȆْࢫȯɛࢫɰֿࢫɬȯɏࢫ ȆɘȬ ɱȄࢫɼǷࢫɻȕȄȲȆɮȝȘȷ Ȅ

ɰࢫ Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫɪ ȉࢫ֗ࢫ Ȇɮʊɨȷ ɰࢫɰɽɢʆࢫɷȵɟȳɭࢫȄםȆڲʏࢫ Ƿࢫɉ ɜɗࢫɻʊɗࢫɆ ȼف ʇַࢫ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɰֿ ɣࢫ֗ ɳȍɦȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫȆٕڈɨɏࢫȑ ȕفʆ

ȆɺɦࢫȆʈɼȆȸ ɭࢫɪ ɛכ ࢫɼǷ֗ࢫɏڴʄࢫ ɻɭɽɀ ȫ ɚࢫ ɽɘȕࢫɻɦɽȿ Ƿࢫɰ ǷࢫȒȳɭࢫɪ ɠࢫʏܷݳࢫࢭ ɽʆࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɯ ɺȷ ǷࢫȆٕڈɦǻࢫȆɗȆɄ ɭ֗.�ɼǻࢫɰ

ܣۜࢫࢫ ȓʊɐɃࢫɐȖ؆فࢫȳɏع ɼࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄࢫɰɽɢʆࢫȓɨʊȁɃ ȓȍȸࢫ ɴȉࢫȒȲȆȸ șࢫȄݍݵ ɱȆɠ.

ȳɇࢫࢫ ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸࢫȒȮȆʈȴࢫɰ ǷࢫȆɺȷ Ȇȷ Ƿ֗ࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȗȉࢫʎɲȆɮȗǾט ȳɈࢫ ȓɛֺࢫࢫȄݍݵ ɐɗࢫȒȮȆʈȴࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕ

ȓʊɦȆɮȗȧࢫɐȗɦȄ؆فࢫ Ȅ،ȮȄȯȸ ɦȄࢫɬȯɏࢫȳɇ ȆȬ ɣࢫם ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫȓʊɦȆɮȗȧ Ȅࢫࢫȓȣ ʊȘɱࢫ،ࢫȓɈ ȍȕȳםȄ ࢫࢫبȒف؆ɐȗםȄࢫɂ ɼȳɜɦȆ492ࢫ

ɝࢫɻʊɨɏࢫ ɘȗםȄࢫȮȄȯ ȸ ɦȄࢫɤɼȯȡ ȑࢫ ȸ ȧ Ȇɸȯʆȯȸࢫ Șȉࢫɂ ַࢫɬɽɜʆࢫȄםɜف ܣۘࢫ ɦȄ،ࢫȯ ʈɼȵȕࢫʏࢫࢭɂ ȓɨɇࢫȄםɜف Ȇɮɭࢫɑɭ

ȓȋɽɨɈࢫ ȔࢫȄם ȄȯɳȘȸ ȔࢫࢫɼࢫȄם ȆɱȆʊȍɦȆȉࢫɣ ɳȍɦȄ493ȒȲȆȸ ɂࢫݍݵ ȳɐȗɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɬȆɭǷࢫɖ ȳɀ ɪࢫȄם ɐȣ ʆࢫȆɭ֗ࢫ،494ࢫȯɦɽȕɼ

ʏࢫࢭɖ ȳɀ ɤɽȫࢫȄם ȯɦࢫɤ Ȇȣ ɭࢫȩ ȗɘȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɁ ɜɱࢫȓɨɢȼ ɭࢫࢫȓȣ ʊȘɱفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɨȧȳɭࢫȮȲȄɽםȄࢫȒȲȄȮǻࢫǴɽ ȷ

ɂࢫɓ؈فࢫ-492 ɼȳɜɦȄࢫȆٔڈɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɰɽʆȯɨɦࢫȓɘɨȗȬ ɭࢫȔ Ȇʊɮȸ Ȗࢫɞ ȆɳɸࢫɰɽʆȯɦȄࢫɪ ɠࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫɪ ɮȼ Ȗɼ֗ࢫ Ȓȳȫ ǸȗםȄࢫɰɽʆȯɦȄɼࢫȓɨɭȆɐɦȄ؈فࢫɓɼࢫȒȮفȸ Ȅם

ȓɜȨࢫ ȗȸ ȓʈȲȆȣࢫȄם ȗɦȄࢫɚ ȄȲɼכ ɯࢫɎȄɽɱǷࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ֗ ɸǷࢫɵ ɭɼ֗ࢫ Ȇɸȯʆȯȸࢫ Ȗࢫɵ ɏࢫɵ ǾȆȋȵɦȄࢫə ɨȬ ȕɼࢫș ɜȨ ȗȷ Ȅܣۘࢫ ɦȄࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫɰ ȆɮȗǾט ɵࢫ ɏࢫȓȀȻ ȆɳɦȄ

ȫ Ȓ֗Ȯȯȸ ȔࢫȄݍݨȓʈȲȆࢫȄםȓɳʆȯࢫȄםȒȆɔɨࢫɓɼ؈فࢫȄם ȆȉȆȸ Ȅ֗ݍݰ ȓɏɽɗȯםȄ؈فࢫɓɼࢫȔ ט ɽݍݰȄ֗ࢫ ȯʆȯȸࢫ ȘɦȄࢫɵ ɏࢫɵ ǾȆȋȵɦȄࢫȵܿݨ Ȕࢫ ַ Ȇȧ ɼࢫȓɏɽɗȯםȄࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȔ ȆȉȆɈ

�ȳɘȗםȄࢫɰɽʆȯɦȄ֗ ȳʆȯɀ ȗɦȄࢫȔ ֺ ɭȆɐɭࢫə ɨȷ ɼࢫȒȮȯȸ ɵࢫɓ؈فࢫȄם ܨݰ ɦȄࢫȔ ȄȯɳȘȸ ɭ ȓʊɀࢫ֗ ܨݵ ɦȄࢫə ɨȸ ɦȄɼࢫɂ ɼȳɜɦȄ֗ Ȇɺɨʊɀ Ȩ ȕࢫȲȱɐȗםȄܣۘࢫ ɦȄࢫɾȳȫכ ȓɛࢫ

ɦȄࢫɯ ȕࢫȳȫ Ǹȗࢫɵ ɏȆɸȯʆȯȸ Ȗ.
ࢫ֗-493 ɰࢫ ȆɮȗǾט ȒȲȄȮǻ֗ࢫ ȒȮɽȡࢫ Ɋࢫࢫ ɽɘȨ ɭ֗ࢫ ʎɈࢫ ɐםȄࢫȯȍɏࢫȯʊȻ ȲǷࢫ֗ࢫ،1طɰ Ȇɮɏ ȳȼࢫ֗ ɴɨɦࢫɪ ǾȄɼࢫȲȄȮ1999Ⱦ .279.ࢫ֗
ȯʆȯȸعدم خطر بمبدأالمشرعɬȆɮȗɸȄرغمࢫ-494 ȘɦȄ مند Ȕ ȆɳʋɱȆɮȝɦȄɵ ɭࢫʎɲȆɐȖࢫș ʊɜȉࢫȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ Ƿַࢫ ǻ֗ ضعف 

ʊȸ؈ف ȖȆɺɃ ɼȳɛ.ʄڴɐɗɪ ʊȎȷبلغت المثال ɣ ɳȉࢫȔ ȆɜȨ ȗȸ ɭالتنميةوالفلاحةȓʊɘʈȳɦȄلدىɵ ǾȆȋȵɦȄلم الذين ȄɼȮȯȸ ʇ ما ɯ ࢭʏدينارمليارɨɏ80ڈٕ

ɮȸف31 ʇȮ 2005 ، ݍݵف:أنظرȄ،اليوميȹ ʋɮݍݵȄ27ࢫ֗ࢫ ɯࢫȓʊɨʈɽȡ2006ࢫ ɛȲ֗ࢫ4766ࢫȾ .13.ࢫ֗
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Ȕ ȆɭȄȯȬ ȗȷ ט ɼ.�ɼقدࢫ �ɽʆȯɦȄࢫȒȳɸȆɋ ɯࢫ ɛȆɘȗȉࢫʏࢭȳɀ ȒȳɸȆɋࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם șࢫ ɮɛȆɘȕࢫȆɺɨʊɀ Ȩ ȕࢫʏࢫࢭɞ ɽɢȼ ɰࢫȄם

Ʌࢫوالمعدومة ɐȊࢫɵ ɏֺࢫ Ʉ ɗࢫ֗ࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫɼࢫɖ ȲȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫɪ ɠࢫȆٕڈɗࢫɞ ȼف ʇࢫȒ؈فȝɟࢫȒȳɸȆɌ ɦȄࢫɷȱɸࢫȈ Ȇȍȷ Ƿɼ֗

כɾȳȫࢫࢫ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט Ȕࢫ Ȅ؈فɔȗםȄࢫȯʆȄȵȕࢫɰ Ƿܸݳࢫ ȕȄࢫȰǻ֗ࢫʄڲǻࢫȆȷ Ȇȷ ǷࢫɑȡȳʆࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫȒȳɸȆɋ495:

ɖࢫȄםȓɜɨɐȗࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫࢫ* ȲȆɀ ȓʈȳȧࢫȄם ɵࢫ ɭࢫȯȨ ʆࢫ֗ࢫȯȧ ȄɽɦȄࢫɪ ʊɮɐɨɦࢫȦɽɳɮםȄࢫɪ ʈɽɮȗɨɦܢۜࢫ כɛظ ɰࢫȄݍݰȯࢫ Ǹȼ Ȋ

ɂࢫɼࢫȆɺɏɽɳȕࢫ ɼȳɜɦȄࢫȓɌ ɘȨ ɭࢫɯݯݨ ȯʆȯȨࢫ ȕࢫʏࢫࢭȓʈȲȆȣ ȗɦȄ.

Ȕࢫ* Ȅȳȫ ǸȗםȄࢫȓɦɼȯȡ ɼࢫȓʆȯȡ Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ Ȗࢫɯ ɺȨ ɳɮȉࢫɵ ʆȮȆݍݨȄࢫɵ ʆف؆ɐȗםȄࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫȔ ȆʊɱɽʆȯɭࢫȲȆɐȷ ǷࢫɅ ʊɘȬ ȕɼ

ȓɭȴכ ɵࢫɷȱɸࢫ ɭࢫȠ ɼȳݏݵɦࢫȒȯǾȆɘɦȄ.

ɪࢫȆɐɭݍݨڈȆْࢫ* ȍȷ ɼࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȲɽɀࢫࢭʏࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫ ɜɦȄࢫȑ ɱȄɽȡ.ࢫɉ ȉȄɽɃ ɼࢫȯɏȄɽɛɼࢫȒȯʆȯ ȡ ȹࢫ ȷ ǷࢫɑɃ ɼɼ

ȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓɈࢫ ȼ ɲכ ɵࢫ ɏࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄɼࢫȔ ȆɱȆʊȍɦȄ؈فࢫɗɽȕɼࢫɾ ɼȯݍݨȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȮࢫȓʆȯȡ ɼࢫɰ ȆɮȗǾט ȩࢫ ɳࢫםȒȮȯȨ ɭ.

*ȆȡȲࢫȲȆȍɡɦࢫȯʆȄםقȄܣۜࢫ Ȇʊȸ؟ ɦȄࢫȰɽɘɳɦȄࢫȳțǷʎɲȆɮȗǾט ɤࢫɏڴʄࢫȲȄȳɜɦȄࢫ Ȇɮɏכ .ɤࢫ

ɰࢫ* ȆɮȗǾט ȩࢫ ɳɭࢫȯɳɏࢫɂ ɽɐםȄࢫȯʊȿ ȳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȷ ɪࢫ ȝɭࢫȓɨʆȯȉࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȷ Ɏࢫ Ȇȍȕǻࢫɬȯɏ

ȆɱȆʊȧࢫ* Ƿࢫɂ ȳɜɦȄࢫȓɜȧֺ ɭࢫɵ ɭ؈فࢫɀ ɜȗɦȄ

ɂࢫ* ȳɜɦȄࢫɝ ɗȄȳȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȲɽɈ ȗɦȄ.

*ȿ ȲɽȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫʏࢫࢭɑȡ ȄفɦȄࢫɪ ɋ ȲȆȫࢫࢭʏࢫ Ȯט ɚࢫ ɽ ȷ ɉࢫ ʊȼ ɴȗɦࢫȒȯʆȯȡ ȓʈȲȆȫࢫ ȮȄࢫȓʊɏɼǷࢫȲȆɢȗȉַ ȸڥʏࢫ ɦȄة. 

*ʏࢭȳɀ ɖࢫɏڴʄࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ȄȳȻ ל ɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲɼȮ.

*ȓɨɭȆȼ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ɤɽȨࢫǻڲʄࢫȄם ȗɦȄࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȷ ɼࢫȳʈɽɈ ȗɦȄɼࢫȠ Ȇɭȯ ɱט Ȕࢫ Ȇʊɨɮɏࢫɑʊܨݨ Ȗ.

ȓɭֺࢫ* ȷ ܣۘࢫٮڈȮȯࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȷ ȲȆɮםȄࢫȓɺȡ Ȅɽɭɼࢫɖ Ȇȼ ȘɟȄࢫʄڴɏࢫȯɏȆȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȳɡȍםȄࢫȲȄȱɱל Ȕࢫ Ȇʊɦǵࢫɯ ʊɏȯȕࢫȓʊɘʊɟ

ʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄ.

�ȳɇ ȆȬ ɭࢫ ɵ ɭࢫ ɂ ɼȳɜɦȄࢫȳǾȆȸ ȫ ࢫ Ȧȳɇ ࢫ ɤ ֺ ȫ ࢫ ɵ ɭࢫ Ȓȳɇ ȆȬ ࢫȄם ɷȱ ɸࢫ ȶ ȆɜȕࢫࢫʏڲȆɮȡ ǻࢫ ʄڴɏࢫ ɰ ȆɮȗǾט

ɰࢫالقروض،أو ɎࢫȕȆɸ؈ ȆɘȕȲȄࢫȓɦȆȧ ɰࢫɏڴʄࢫɑǿȄȮɽɦȄ֗ࢫɼࢭʏࢫ ȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫɵ ɭࢫȓʊɱȆɮȗǾט Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȦȳɇ

ɰࢫȓɐɘȕȳɭࢫ ȆɮȗǾȄࢫȳɇ ȆȬ ɖࢫם ȳɀ ɂࢫȄם ȳɐȖࢫʄڴɏࢫɤ ȯʆࢫɰ ȗȎȸ؈ ɴɦȄ496ࢫȆɮɭ֗ࢫ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫȓɦɽʊȷ ɵࢫ ɏࢫȆȍɨȷ ȹࢫ ɡɐɳȕ֗ࢫ

ɻɨɐȣࢫࢭʏࢫ ʆࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫࢫʄڴɏࢫɻɦɽɀ ȧ ɣࢫࢭʏࢫ ɳȍɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȲȯɜȉࢫɻȕȲɽɈ ȫ ࢫȲȯɜȕ֗ࢫ ȓʊɐɃࢫɐȖ؆فࢫ ɼ.

ࢫȆɐɦȄםȓʊࢫ Ȕ ȄǴȆɀ ȧל ࢫ Ȕ ȲȆȻ Ƿࢫ ȯɛ، ࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ࢫ ʏࢫࢭ ࢫ ɖ ȲȆɀ ɮɨɦࢫ Ȓف؆ɐȗםȄࢫ ɰɽʆȯɦȄࢫ ɯݯݨ ࢫ ɰ Ƿ

ɵࢫ497الناشئة ɭفࢫ؆ɟǷࢫʄڲǻࢫș ɨȿ ɼ250ࢫȘɱ֗ࢫ ܢۘࢫɬɽʊɦȄࢫ ȧ Ȕࢫ ȆɳʋɱȆɮȝɦȄࢫȱɳɭࢫࢫȲַ ɼȮࢫȲȆʊɨɭࢫɚȳȻ ȓȣࢫȮȆɮȗɏȄࢫࢫɤɼȮࢫ ʊ

�ɼࢫȆʊȷ ǵࢫȈ ɽɳȡ�Ȳࢫȑ ɨɜȗɦȄࢫࢫȓɐʉȳȷ ȔࢫȓʊɦȆɭࢫ Ȇɜɗȯȕࢫɼࢫɪ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫɂ ɼȳɛࢫʄڴɏࢫȓʊɴʊȕֺ ɦȄࢫȆɢʈȳɭǷࢫɤɼȮࢫɼࢫȆʊȷ ɼ

495-�ɼࢫȓɭȆɐɦȄࢫɻȍȻ ȔࢫȓɭȆɐɦȄࢫɼࢫ Ȇȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫʏࢭȳɀ ɰࢫȄם ȆɮȗǾט ȓɨɢȼࢫ ɭ ɽȻࢮʏࢫ֗ ɤࢫ Ȇɮɟࢫȯɮȧ ǷࢫࢫȓݍݨȆɐםȄࢫɪ ȍȷ:ȓʈȳɀ ȓȋȳȣࢫȄם ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗

ࢫ֗ Ȕࢫ ɼ؈فȉ֗ࢫ .153-152..ص.،صȓʊȋȳɐɦȄ1994ࢫ
ȒȮɽȡࢫ-496 Ɋࢫ ɽɘȨ ɭࢫɼࢫɰ ȆɄ ɭȲࢫȮȆʈȴ֗ࢫ ǴȆɘȿࢫ ࢫȲȄȮ֗ࢫ ɤࢫ Ȇɮɏכ ɰࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫ Ȇɮɏ֗1997ࢫȾ .275.ࢫ֗

ȯȡࢫ-497 ɽʆַࢫࢫȓɜʊɜݍݰȄࢫʏ֗ࢭȓȀȻ ȆɳɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ Ȅɽȷ ׀ ɦࢫȯȧ ɽɭɼࢫȮȯȨ ɭࢫə ʈȳɐȖ�ɼࢫࢫȆࢫ٭ڈȯɀ ɜʆࢫࢫȆɮɱǻࢫȔ ַ ȯɐɮȉࢫɽɮɳȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʈɽʊȷ כ ɚࢫɤɼȯɦȄࢫ Ȅɽȷ Ƿ

ɰ ȄȯɨȉࢫɅ ɐȌɼ֗ࢫ ȆɭɽɮɏɼȓȀȻࢫ.ȆɢʈȳɭǷࢫȄݍݨȓʊȋɽɳࢫȓɐʉȳȷࢫ ȆɳɦȄࢫɚ Ȅɽȷ כ ȒȳɸȆɋࢫ ȳɌࢫǻڲʏࢫ ɳɦȄࢫɵ ɭࢫȯ ȉַ ɻɱȆɗȓ֗ʊɟȳȧࢫ Ȕࢫȓʊɨɮɐɟࢫ ȴȳȉࢫȯɛࢫɚ Ȅɽȷ כ Ʌࢫ ɐȍɗ

ɝࢫɦȄفȴɼࢫ֗ ʈȳɈ ɦȄࢫʏࢫࢭȆɺɄ ɐȌɼࢫ ࢫֺ֗ ɐɗȆɜȧַ ȳɺɌࢫ ȗȷ ɾȳȫࢫ Ƿɼ.ࢫࢫɑȡ ȄȲࢫ ȓȀȻࢫ֗ ȆɳɦȄࢫɚ Ȅɽȷ כ əࢫ ʊɴɀ ȕ؈فࢫʆȆɐɭࢫɵ ɏࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ:ࢫɚ Ȅɽȷ כ

ȲȆȗȷࢫȵɮʆȆȕࢫ֗ Ȕࢫ Ȇʆȯȗɳɭ֗ࢫ ȓȀȻࢫ ȆɳɦȄࢫȓʊɦȆםȄ14/1/2011ʎɲɼفɡɦט ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ ɴɭ֗ࢫ:http://www.startimes.com/?t=26819521
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ȆɘȬ ɱȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓɭȴ׀ ɦࢫȒȲȆȻ ǻࢫɤɼǷࢫȴɼȳȉࢫȯɳɏɼ֗ࢫ ɪࢫ ȡכ ȓɨʈɽɇࢫ Ȕࢫ ȆɭȄȯȬ ȗȷ Ȅࢫɪ ʈɽɮȗɦȓɨɮɐɦȄࢫȓɮʊɛࢫɂ،ɾ ȮǷࢫ

ʊٰڈ ȄࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫɼࢫ֗ࢫȠȲȆݍݵȄࢫʄڲǻࢫɤ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲࢫȈ ɼȳɸࢫʄڲǻࢫɣ ɦȰכ� ɼࢫȔ ȄȲȆɜɐɦȄࢫɼܣۜࢫ כȄȲع ȲȆɐȷࢫ ǷࢫȲȆࢫɯ ɺȷ،ࢫȟ ʊȧ

ݯݨɯࢫ ȑࢫȒȮȆʈȴࢫ Ȏȸ Ȋࢫɰ ȄȯɨȍɦȄࢫɣ ɨȕࢫʄڲǻࢫȓɐȊȆȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫȯʆȯɐɨɦࢫɪ ȼ ɗࢫɼفࢫ؆ɐȖࢫȔ ַ Ȇȧ Ȳɽɺɋࢫ ɣࢫࢫ ɦȰࢫȑ ȧ Ȇȿ

Ȓف؆ɐȗםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄالبارز ࢫȒࢫɢȼ ȊࢫȆɺɨʈɽɮȕࢫɯ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɼࢫɑʉȲȆȼ ɪࢫȲɽɸȯȕɼࢫȄם ȼ ɗࢫȳțȄࢫɬȆɮȗɸט ɪࢫȍɟ؈فࢫɰɼȮࢫ

�ɼࢫȔ ȆɱȆɮɄ ɦȆȉ�ɼȯɦȄࢫɞ ɽɳȉࢫɰ ɾࢫȉ؈ ɼȯɐɦȄࢫș ɨɜȗɱȄࢫȆɭࢫɰ Ȇɏȳȷ ɼࢫ֗ࢫɾȳȫכ ɪࢫ ɭȄɽɐɦȄࢫȦ ȆȗɘɱȄࢫȑ Ȏȸ ȊࢫȒȲɼȆȣ ɤࢫȄם

Ȇٔڈʊȉ؈فࢫȍɡɦȄࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɤ ȮȆȍȗɦȄࢫɼࢫȓʊȎɳȡכ ɤࢫ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲࢫɬȆɭǷࢫɰ ȄȯɨȍɦȄࢫɷȱ ɺɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ .498כ

ȯɐȖࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȓȷࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫȆɸȴɼȳȉࢫǴȄȲɼࢫɰ Ȇɠܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɭȴכ ɵࢫ ɭ،ࢫȈ ɽɳȡ ɖࢫࢭʏࢫ ȲȆɀ ȓɭȴǷࢫȄם

ȆʈȲȆɔɳɸࢫɼࢫȆʊȷ ǵࢫɚȳȻ،ࢫɱȆɐɭࢫȓȣ ʊȘɱࢫȔ ȴȳȉܣۘࢫ ɦȄࢫاȒȄࢫɖ ȲȆɀ ȓɨɢȼࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄםȓɭɼȯɐࢫȄם ȓʈȲȆȣࢫם ȗɦࢫࢫࢫʄڲǻࢫȔ ȮǷ

ȑࢫȄݍݵ Ȏȸ Ȋࢫɯ ʊɡݍݰȄ؈فࢫɓࢫɆ ȳɘםȄࢫɂ Ȅȳɛל ȲȄȳɮȗȷࢫ Ȅࢫࢫɾ ȮǷࢫȟ ʊȧ ȆɺɄࢫ֗ࢫ ɐȊࢫɪ ȼ ɗࢫɼفࢫ؆ɐȖࢫȒȮɼȯȨ فȒࢫȄם

�ɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȒǴȆȷ ǻࢫʄڲǻࢫ֗ࢫȳɇ ȆȬ ɐȸ؈فࢫȒȲȄȮǻɼࢫȄם ȘɦȄࢫʏࢫࢭɞ ɽɳȍɦȄࢫʏڴȨ ɂࢫȄם Ȅفɛט ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫȳʆȯɜȕ

ɼ�ɼ֗ۗܣ ɳȡࢫכȓɱȄȯȗȷ ט ȓȍȸࢫࢫ ɲࢫș Ȩ ȍȿ ǷȄࢫȓɮʊɛࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫȓȣ ʊȘɱࢫɼࢫ֗ࢫ ȓʊɦȆɏ ȑࢫ ɱȆȡ׀ ɦࢫȲȆɐȷ ǷࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫɼࢫȔ ֺ ɮɐɦ

�ɼࢫȒȯǾȆɘɦȄɏࢫȲȆʊٰڈ Ȅࢫʄڲǻࢫࢫɾ ȮǷ֗ࢫࢫɯ ɺȷ כ Ȕࢫɼࢫ ȄȲȆɜɐɦȄࢫȲȆɐȷ ǷࢫȲȆʊٰڈ Ȅ֗Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄɼࢫɑʉȲȆȼ ɵࢫȄם ɭ؈فࢫȍɟࢫȮȯࢫʏڲȆȗɦȆȋɼ

�ɼࢫȔ ȆɭȴǷࢫȲɽɺɋɰ ȄȯɨȍɦȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭɖ ȲȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫȯʆȯɐɨɦࢫɪ ȼ ɗࢫɼفࢫ؆ɐȖࢫȔ ַ Ȇȧ499.

ȓɛֺࢫࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ɏࢫȮȄȮȵȕɦࢫȓȣ ʊȘɱ֗ࢫ ȒȲɽɈࢫ ȫ ɰࢫ ȆɮȗǾט ȳɈࢫ Ȭ ȉࢫࢫʏࢭȳɀ ɂࢫلȄם ɼȳɜɦȄࢫȩ ɳɭࢫɰ ȓɛֺࢫȓɮǾȆɜɦȄࢫȉ؈ ɐ

ɣࢫǻڲʄࢫو  ɳȍɦȆȉࢫʅ ȮǺʆࢫȆɭ֗ࢫ ɚࢫȳɗɽȕࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ɽɘȕࢫȒȲɽɀ ȉࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫȯʆȄȵȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫȓɦɽʊȸ ɦȄ

ɦɽȫ Ȯࢫʄڲǻࢫɾ ȮǺʆࢫȮȲɽםȄࢫȄȱɸࢫɰ ȆɠࢫȄȰǻࢫȓȿ Ȇȫ ɰࢫ֗ ȆɮȗǾט Ȕࢫ Ȇȍɨɇ ȓʊɗȆɃࢫȓʊȍɨȗɦࢫ ǻࢫȒȯʆȯȡ ɵࢫȮȲȄɽɭࢫ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄɻࢫ

Șȷ Ȅࢫʏט�ࢭ ɼǷ֗ࢫ ȩࢫ ȋȳɦȄࢫȒȯɟǺɭ؈فࢫɓࢫȔ ȄȲȆɮȝࢫȳɇ ȆȬ ȓʊɦȆɏࢫȄם ɂࢫ ɼȳɛࢫʏࢫࢭȲȆɮȝȘȷࢫʏࢫࢭȑ Ȏȸ ȖࢫɅ ɐȊࢫȯ ɜɘʆࢫɻɨɐȡ

ɻɦɽȿࢫȄݍݰȓʊɜʊɜࢫ֗ Ƿɵ ɏࢫࢫȄȵܿݨ ɪࢫ ܦݨ ʇࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫɰ ɷȆȣࢫȄםɏȮɽ؈ ȕࢫɻȕȆɭȄقɦȄࢫȮȄȯ ȷࢫȓɦɽʊȷ ȓɭȴֿࢫ ɻɃࢫ ȳɐȖࢫȓȣ ʊȘɱ

Ȕࢫ Ȇȋɽܦݰ ɨɦࢫɻɃ ȳɐȖࢫɽɸࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɈ ɣࢫݍݵ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫɰɽɢʆࢫɻʊɨɏɼ֗ࢫ ȶࢫ ֺ ɗל ʅࢫɻȉࢫǻڲʄࢫ ȮǺȕࢫȯɛ؈فࢫɓ

ɻȕַࢫ ɽȫ ȯɭࢫɚ ɽɘȕࢫȯɛࢫȔ Ȅȯɺɐȗȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬȆʊɛࢫȄȱɟɼࢫ֗ࢫɰ ɖࢫȄםɏȮɽ؈ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓɐɛɽȗםȄ500 ،ࢫȓɨɢȼ ɭࢫȹ ɡɐɳȕɼ

ɯࢫ ȮȄȯࢫȆʊɱɽʆȯɭٮڈ ȷ ɵࢫ ɏࢫɰ ɅࢫȄםɳʆȯ؈ ɐȊفࢫ؆ɐȖ�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɰ Ƿࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫʏࢭȳɀ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄɼݍݨȴȆɺࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄ

Ȇٔڈʊȉࢫɵ ɭࢫȥǾȆȗɱࢫȒȯɏࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕࢫȓɨɢȼ :ɷȱɸ501ࢫȄם

Ȧࢫ* ȆȋȲǷࢫɵ ɭ؈فࢫȍɟࢫȑ ɱȆȡ ȑࢫ ʋɳȣ ȕȆɮɭࢫɰɽʆȯɦȄࢫɣ ɨȕࢫࢫȓɺȡ ȄɽࢫםȔ Ȇɀ ɀ Ȭ ɭࢫȒȲɽȿ ɻȕȆɇࢫࢭʏࢫ Ȇʊȗȧ Ȅࢫɼࢫɣ ɳȍɦȄ

ɾȳȫࢫ Ƿࢫȓʊȧ Ȇɱࢫɵ ɭࢫȒǴֺ ȔࢫȄם ַ ȯɐɭࢫʄڴɏ؈فࢫțǸȗɦȄɼࢫȓʊȧ Ȇɱࢫɵ ɭࢫʅȲȆݍݨȄࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫɅ ǾȆɗࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆ.

ȯʆȯȡࢫ* Ȕࢫ ַ Ȇȣ ɭࢫɬȆȨ ȗɛȄࢫɼǷࢫȔ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȩ ɳɭࢫʏࢫࢭȮȮفɦȄࢫȒࢫࢫ،للتوظيفʅ ȮǺʆࢫȆɭࢫɽɸࢫɼʄڲǻࢫࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȯ ʆȄȵȕ

ȳɀࢭʏࢫ ɾࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ȯɦ.

ɝࢫȯȍɏࢫɦȄف-498 ʆȯȿ ȓʊȸࢫ֗ࢫȒȮȆɏǻࢫȓɨɢʊɸࢫȄݍݨȯȍɏ، �ȴȆɺࢫȄݍݰȯʊɮࢫ ɗȆɳȗɦȄࢫɻȕȲȯɛࢫȒȮȆʈȴࢫȓʊɘʊɟࢫɼࢫʅȳɀ ȳɀࢭʏࢫȄם ȄȒȳȿם ȆɐםȄࢫȳɀ ɭࢫȓɨȣ ɭࢫȮȯɏ֗

ȒȳɸȆɜɦȄ֗2007Ⱦࢫ483֗ .55.ࢫ֗
ɀࢫ-499 ɦȄ֗ࢫ ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫ؈ȓȀȻ ȆɳɦȄࢫɚ Ȅɽȷ כ Ⱦࢫفȓɗࢫࢭʏࢫ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .25.ࢫɑȡȳɭ֗ࢫࢫ

ȄȾם-500 ࢫ֗ ɻȸࢫ ɘɱࢫɑȡȳ.158.
ʅȳɀࢫ-501 כɸڴʏࢫȄם ɣࢫ ɳȍɦȄ-ࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Țࢫ ɽȨ ȍɦȄࢫȒȲȄȮǻ-ࢫ"֗ࢫȮȆɀ ȗɛט ȳɀࢭʏࢫɼࢫ ɵࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ɭࢫɪ ɠࢫʄڴɏࢫȆٮڈȆȷ ȆɢɐɲȄࢫɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɨɢȼ ɭ

Ⱦࢫ֗"ʎɭɽɜɦȄࢫ ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭ.164ࢫ
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ȮȄȯࢫ* ȷ Ȕࢫɏڴʄࢫ Ȇɏɼȳȼ ȈࢫȄם Ȇܵݰ ǷࢫȒȲȯɛࢫɬȯɏࢫȓȣ ʊȘɱࢫɂ ɼȳɜɨɦࢫȩ ɱȆםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫɵ ɭࢫǴȵȡ ȯʊɮȣࢫ ȕ

ɪࢫ ʆȯȍɦȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɵ ɭࢫɑǿȆɄ ɦȄࢫȯǾȆɐɦȄࢫʏࢫࢭȒȲȆȸ ɂࢫݍݵ ȳɜɨɦࢫȩ ɱȆםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫɵ ɏ ࢫֺ Ʉ ɗࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫɼࢫɆ Ȇȸ ɛכ

ȲȆɮȝȘȷࢫ ֺ ɦ.

*ɢȕࢫʄڴɏࢫȑ ȕםفȄࢫʏڲȆםȄࢫǴȑ ɐɦȄࢫȒȮȆʈȴࢫࢫȑ ǾȄȳɃ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫȮȯȸ ʇࢫȰǻ֗ࢫ ȓɺȡࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȄɽࢫםȔ Ȇɀ ɀ Ȭ ɭࢫɵ ʈɽ

ɪࢫǻڲʄࢫ ɀ ȕࢫȔ Ȇɀ ɀ Ȭ ɎɽɮȣࢫȄם ɭࢫʄڴɏ40%ࢫɵ ɭࢫȥ ȕȆɳɦȄࢫȩ ȋȳɦȄࢫɪ ɭȆɠࢫȲȆɺɋ ǻࢫɵ ɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫȔ Ȇɀ ɀ Ȭ ɬȳȨࢫȄם ȕࢫȆɮɟ֗ࢫ

ɯࢫ ȗʆࢫȆɭࢫȓɮʊɜȉࢫɝ ɜȨ ȩࢫȄם ȋȳɦȄࢫɅ ɘȬ ɳʋȷ ɆࢫȰǻࢫ Ȇȼ ɴɦȄࢫɪ Ȩ ɭࢫȒفɘɦȄࢫɵ ɏ ɤࢫ Ȇɮɏכ ɻɇࢫɐɘɦȄڴʏࢫࢭʏࢫȥǾȆȗɱࢫ Ȇȼ ɲ

Ȕࢫ Ȇɀ ɀ Ȭ ɭࢫɵ ɭࢫɻɳʈɽɢȕ.

*ʈȴʊȘɱࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫə ʊɦȆɢȗɦȄࢫɼࢫࢫʏڲȆםȄࢫǴȑ ɐɦȄࢫȒȮȆ�ɼࢫȆɺɛɽɜȧ ȷفȮȄȮࢫ ȄࢫǴȆȍɏǷࢫȒȮȆʈȴࢫȓȣࢫࢫɪ ȍɛࢫȆٮڈȆɭȄقɦȄ

Ǵֺࢫ ɮɐɦȄ–ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫȓʈɽȸ Ȗࢫə ʊɦȆɢȕ

ɱȆȡ،ࢫɻʊɨɏɼࢫࢫ ࢫ ɵ ɭࢫ ɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȗȉࢫ ɰ ȆɮȗǾט ȲȆɈࢫ ȫ Ƿࢫ ȓɛֺ ɏ ࢫ ܸݳ ȗȕࢫɣ ɳȍɦȄࢫ ȓɦɽʊȸ Ȋࢫ ȶ Ȇȸ ࢫȄם ȑ

ȯʊɮȣࢫȄםȮȲȄɽࢫɼࢫɬȯɏࢫ،وملاءتھ ȕࢫࢫȓȣ ʊȘɱɂ ɼȳɜɦȄࢫȓɟȳȧ ɟȳȧڈȆْࢫɼࢫ ɰࢫ ɞࢫࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫȉ؈ ɽɳȍɦȄࢫǴȆȍɏǷࢫȒȮȆʈȴ֗ࢫ

�ɼȮȄȮفȷ ט əࢫ ʊɦȆɢȕ...ݍݸࢫȄ.ܣۘࢫ ɦȄɼࢫȆٕڈɗࢫɞ ɽɢȼ ɂࢫȄם ɼȳɜɦȄࢫȓɮʊɛࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫɰ Ƿࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫȔ ַ Ȇȧ șࢫ ɴʊȉࢫȟ ʊȧ

ɾࢫ ȯɦࢫʏڴʈɽɮȗɦȄࢫɪ ɢʊɺɦȄࢫʏࢫࢭɪ ɨȫ ɻɳɏࢫ ȥࢫ ȗɱࢫ֗ࢫȔ Ȇɀ ɀ Ȭ ɭࢫȓʆǷࢫȆɺɨȉȆɜʆַ؈فࢫࢫȫכ ɻɦɽȿࢫȄȱɸࢫ Ƿࢫș Ȩ ȍȿ Ƿࢫȟ ʊȧ

ȕȆɭȄقɦȄࢫ ɵ ɏࢫ ɪ ɜȕࢫ ȓʊɐɛȄɽɦȄɭࢫ Ǵȵȡ ࢫ ʄڴɏࢫȓɘɨɢȕࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫ ɪ ɮȨ ȕࢫ ɯ țࢫ ɵ ɭɼࢫ ࢫ֗ ɻࢫȓʆǷࢫ ȆɺɨȉȆɜʆַࢫ ࢫ ɷȮȲȄɽɭࢫ ɵ

ɔȗȸ،إيرادات ɭࢫȆٰڈ Ƿࢫȟ ʊȧ֗Ȓȯʊȡ ɤɽȿࢫɓ؈فࢫ ǷࢫɼǷࢫȳǾȆȸ ȫ ʅࢫǻڲʄࢫȓɛȳࢫࢭʏࢫ ȮǺʆࢫȆɭࢫȚ ɼȯȧࢫɪ ɐȣ ȕ֗ ȳǾȆȸࢫȓʊɦȆȗȗɭࢫ ȫ

ࢫ֗ Ȕ Ȇʊȍɨȷ Ȓȯࢫ ɏࢫɵ ɭࢫʎɲȆɐʇࢫɣ ɳȍɦȄȘȸ ȒȳɸȆɌࢫȄɼם ɦȄࢫȳǾȆȸ ɪࢫࢭʏࢫȄݍݵ ȝɮȗȕ؈تȒࢫࢫ،فȈ ɽɨɈ ɯࢫȄם ʊɏȯȗɦȄࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ׁ Ȇȉ

ȑࢫࢫحيث.  للمخصصات ȕفʆࢫɰɼȮࢫɼ֗ࢫȆɱɽɱȆɛࢫȱʊɘɳȗɨɦࢫȓɨȉȆɛ؈فࢫɓࢫȔ ȆɱȆɮɄ ȉࢫȔ Ȇɘʊɨȸ Ȗࢫɣ ɳȍɦȄࢫࢫǴȆɈ ɏǻࢫʄڴɏ

ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭȮȆȧ Ɂࢫ ɜɱࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆ֗ࢫ ɖࢫɨɏڈȆٕࢫ ȲȆɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ɤɽȿࢫȄם כ ɼࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȒȆɏ Ȅȳɭ502.

ɂࡧ-ȆʊɱȆțࡧ ɼȳɜɦȄࡧȵɟȳȕ)des créditsConcentration(

ࢫࢫ ȯɐʇف�ɦȄࢭȳɀ ࢫȄם ɪ ɮɐɦȄࢫ ɚ Ȅɽ ȷ Ƿࢫ ʏࢫࢭȵɟࢫ ʏࢫ ȯȧ Ƿ؈ɔȗɨɦࢫ ȓɭȆɺɦȄࢫ ȩ ɭֺ ɯࢫȄם ɦȆɏࢫ ʏࢫࢭ ȓʊɨɢʊɺɦȄࢫ Ȕ Ȅف

ɯࢫك،البنو  ɦȆɐɦȄࢫɤɼȮࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ɯࢫȄם Ɍ ɳɦȄࢫɰ Ƿࢫȟ ʊȧ ȓȝʆȯȧ֗ࢫ ȒȳɸȆɋࢫ ɤࢫ Ȇȧ ʅࢫ Ǹȉࢫȹ ʋɦࢫȵɟفɦȄɼ

ɪ ɛכ əࢫɰȳɛࢫɏڴʄࢫ ɀ ɱࢫȱɳɭࢫɣ ɦȰɼࢫȒ؈فȍɡɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɪ ʊɨɛࢫȮȯɏࢫȆٕڈɨɏࢫȳɈ ʊȸ ʉɼࢫɵ ɮʊܣۚࢫ.ٱڈ ɐȖɼࢫȓȷ Ȇʊȷ

ɂࢫࢫإدارة ȳɐȖࢫȓʊɦȆɮȗȧ ȄࢫࢫȔ ȆɏȆɳɀ ɦȄɼࢫȔ ȄȲȆɜɐɦȄࢫȔ ȆɏȆɈ ɜɟࢫȓɳʊɐɭࢫȔ ȆɏȆɈ ɛࢫʄڲǻࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɻʊȡ ɽȕࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄ

Ȕ Ȇɏ Ȇɳɀ ɦȄࢫȔ ȲɽɸȯȕࢫɼǷࢫȔ ȄȲȆɜɐɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫș Ʉ ɘȬ ɱȄࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ Ȓȳɇࢫࢭʏࢫ ȆȬ ɭࢫʄڲǻࢫɖ ȳɀ .Ȅ503ם

כȓʊȎɳȡࢫȓɮʊɜȉࢫࢫࢫ-502 ȔࢫȓɨɮɐɦȆȉࢫ Ȇɘʊɨȸ ȖࢫǴȆɈ ɏǼȉࢫɬȆɛࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɚȳȼࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫ ɣࢫȄם ɳȉࢫɑɭࢫɪ ɀ ȧ ȲַࢫʎɢʈȳɭǷࢫȄȱɸ50ࢫȆɭࢫ ɼȮࢫɰɽʊɨɭࢫș ɱȆɠ90%ࢫȆٔڈɭ

Ȕࢫ ַ ȆɘɟࢫɰɼȮɛࢫȱʊɘɳȗɨɦࢫȓɨȉȆɛ؈فࢫɓࢫȔ ȆɱȆɮɄ ȉࢫɼǷࢫ ȔࢫلمȆɱɽɱȆࢫ֗ Ȇȸ ȷ Ǻࢫɰ Ȇɠࢫɤɽȿ כ ɼࢫɰ לȒȲȄȮࢫɰɼȮࢫȒȆɏȄȳɭࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȲࢫȆٕڈɨɏࢫȳɈ ʊȸ ʇ

ȓʊɗȳɀࢫ֗ ȓɦɽʊȸࢫࢫماȄם ɦȄࢫʏ؈فࢫࢭȍɟࢫɁ ɜɳɦࢫɂ ȳɐȗɦȄࢫʄڲǻࢫɻȉࢫɾ ȮǷ.ࢫɵ ɏ:ࢫɵ ɏ ࢫ֗ Ɇࢫ ֺ ȍɳȡ ȯʊȣࢫ ɭࢫȯʊȸ ɦȄࢫɰ Ȇɳȍɦࢫɖ ȳɀ ɯࢫם ɟȆݏݰɦࢫʎɲȆȝɦȄࢫȑ ǾȆɳɦȄࢫȳʈȳɜȕ

ȭࢫ ʈȲȆȗȉ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ɚȳȼࢫȄם ȓɏɽɮȣࢫȄם ɭ13/2/1988֗ࢫ֗ࢫȳȻ ǺםȄࢫȓɨȣ ɭࢫ֗ࢫ ȓȷࢫ ȮȆȸ ɦȄࢫȓɳȸ ɦȄࢫȮȯɏ187֗1989ࢫȾ .ɼࢫȆɭࢫɨʆڈȆٕࢫ23.ࢫ֗
ȳɇࢫࢫ֗ࢫ-503 ȆȬ ɣࢫǻڲʄࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ɨʊɦȮ֗ࢫ ȮȆȼࢫ ȧ ɪࢫ ʊȎɱࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.142ࢫ
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ɣࢫȆɭࢫ ɦȰࢫɪ ʊɦȮࢫɼ֗ࢫɖ ȲȆɀ ɭࢫȒȯ ɏفࢫ؆ɐȖࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫȓɳʊɐɭࢫȓɟȳȻ ɂࢫࢭʏࢫ ɼȳɜɦȄࢫȵɟȳȕࢫɰ Ȇɠࢫȯɛ

ɪࢫɑɭࢫ ɀ ȧࢫȓʊɱȮȲכ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫʄڲǻࢫȓʊɱȆɮȗǾט Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȩ ɳɭࢫࢫʏࢫࢭɑȷ ɽȕࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫȲȆɮȝȘȷ ֺ ɦࢫɰ Ȇɮɏࢫɣ ɳȉ

Ȉࢫ ȲȆɜʆࢫȆɭࢫȲȄȯɜɮȉࢫɰ Ȇɠࢫȟ ʊȧ ȓʊɏȆɳɀࢫ֗ ɦȄࢫȲȆɮȝȘȷ ֺ ɦ5.5؈ࢫɓࢫȔ ֺ ʊɺȸ Ȗɼࢫ֗ࢫȲȆɳʆȮࢫɰɽʊɨɭࢫȆɸȲȄȯɜɭࢫȒȳȻ Ȇȍɭفࢫ

3.5ȲȆɳʆȮࢫɰɽʊɨɭ،ࢫ�ɽɮȕࢫʄڴɏࢫə ɛɽȗʆࢫɯ ɦࢫɣ ɦȰࢫɵ ɭࢫǴɽ ȷ Ƿɼࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ɯࢫȆɸȮɽɠȲࢫ ɓȲࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɪ ʈ،ࢫࢫȟ ʊȧ

ȒȳȻࢫǻڲʄࢫارتفع ȆȍםȄࢫȔ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫș9ࢫʊɮȡ ɣࢫ ɦȰࢫȯɐȊࢫș Ȩ ȍȿ Ƿɼ֗ࢫ ȓɟȳȼࢫȓɱɽɸȳɭࢫɰɽʊɨɭࢫȲȆɳʆȮࢫ ɦȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽɭࢫɑ

ɪࢫ،للبنك ȉȆɜɭܣۚࢫ ɨɐɦȄࢫȮȄȵםȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȆ٬ڈȄȳȼ ȊࢫɬȆɛܣۘࢫ ɦȄ7ࢫɻȕȲȆȸ ȫ șࢫ ɔɨȉࢫɼࢫȲȆɳʆȮࢫɰɽʊɨɭ5ࢫࢫʄڲǻ֗ࢫ ɰɽʊɨɭࢫȲȆɳʆȮࢫ

ɏ Ȇȍɨȷࢫ ȾࢫɗڈȆٕࢫɼࢫȄȱɸࢫࢫȆɭࢫȳțǷࢫ Ȇɀ ȗȫ Ȅࢫɻɦࢫȹ ʋɦࢫȓɟȳȻ ǴȄȳȻࢫ ȑࢫ ɱȆȡɏࢫɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȓʊȡ Ȇȗɱǻࢫʄڴɣ ɳȍɦȄࢫȯǾȄɽ.504

ȖɱȆɮȗǾט Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȩ ɳɭࢫȒȮȆʈȴفࢫȗɐʎɲɽɱȆɛ؈فࢫɓࢫɼࢫɉ ȍɄ ɳɭ؈فࢫɓࢫɪ ɢȼ ȊࢫȓʊࢫࢫȮɽʊɜɦȄࢫɑɗȲࢫȓȣ ʊȘɱࢫɵ ɏ

�ɤɼȯɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫʏࢫࢭə ʊɨȸ ȘɦȄࢫࢫʏࢫࢭș ɮɸȆȷ ܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫɯ ɸǷࢫɵ ɭࢫ֗ࢫɵ ɭࢫȯʆȯ ɐɦȄفࢫ؆ɐȖࢫɖ ȲȆɀ ȳțȄࢫȄם

ɦȄࢫȳǾȆȸ Ȕࢫࢫقرضةȍɡ؈فȒࢫࢫȄםݏݰȓɜࢫࢫȆȉםɕɦȆȍࢫȄםȄݍݵ Ȇɺȡ Ȕࢫǻڲʄࢫ ȄȰࢫɑʉȲȆȼ ɭࢫɪ ʈɽɮȕɼࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȓʊɛȄȯɀࢫ ࢫɑȗɮȕַࢫȆȉם

ȳɇࢫȓɐɘȕȳɭࢫ ȆȬ ɭࢫ،ș Ȩ ȍȿ Ƿࢫȟ ʊȧࢫȓʊɗȳɀ ɚࢫȄם Ȅɽ ȷ ȒȳɸȆɌࢫɦȄفȵɟࢫࢫכ ȉࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫɤɼȯɦȄࢫɵ ɭࢫȮȯɏࢫʏࢫࢭɯ ȸ Șȕ

ȓɀࢫɤɼǷࢫ ȧ ɰࢫ ǷࢫʎȌȳɐɦȄࢫɵ ɇɽɦȄࢫʏࢫࢭʏࢭȳɀ ȳȻࢫɏڴʄࢫɦȄفȵɟࢫȄם ǺɭࢫɕɨȉǷࢫɪ ɐɦɼ֗ࢫʏࢭȳɀ ɵࢫࢫȄ20ם ɭࢫ
Վ
Ȇʊȋȳɏࢫ

Վ
Ȇɢɳȉ

șࢫ ȋȲȆɛࢫȯɛࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽɭ50%ࢫɬȆɏࢫʏࢫ%90֗ࢫ1995ࢭɤɼǷࢫȓɀ ȓȍȸࢫݍݰ ɴɦȆȉ100ࢫࢫɣ ɳȉ

֗ʎȌȳɏࢫכ�ɵ ɭفࢫ؆ɟǷࢫɰ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫʅ ȱɦȄࢫȳɭ200ࢫࢫȆɸȲȯɛࢫȓɀ ȧ ȹࢫɏڴʄࢫ ɗȆɳȕࢫʎȌȳɏ ɣࢫ ɳȉ10%ࢫɆ Ȇȼ ɲࢫɵ ɭࢫɉ ɜɗ

ȓʊȋȳɐɦȄࢫȓʊɗȳɀ ɚࢫȄם ɽȸ ɦȄ.

ɰࢫ ɣࢫȍȕ؈ ɦȱɟࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫࢫɾ ȯɦࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȓɌ ɘȨ ɭࢫɎ ȆɃ ɼǷࢫʅ ȮȳȕࢫȔ ȆȍȎȸ ɭࢫɁ Ȩ ɗ

ȓʈȳɀࢫ ɣࢫȄ،ɻɐȡȳɭם ɦȰࢫɰ ǷࢫࢭࢫȆٕڈɗࢫɞ ɽɢȼ ɵࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄם ɭࢫȑ ɱȆȡ Ǵֺࢫȵɟȳȕࢫ ɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫɪ ʊɨɛࢫȮȯ ɏࢫȔ Ȇʊɱɽʆȯɭࢫʏࢫ

ɵࢫɷȱɸࢫɰɽʆȯɦȄࢫࢭʏࢫȮȯɏࢫ ɭࢫȒ؈فȍɟࢫȓȍȸ ɲࢫȔ ȵɟȳȕࢫȆɮɟ֗ࢫ Ȇɺɨʊɀࢫ Ȩ ȕࢫɵ ɡɮʆַࢫ Ȕࢫ ȆɱȆɮɄ ȉࢫɼǷࢫȓʊɗȆɠࢫȔ ȆɱȆɮɃ ɰɼȯȉࢫ

Ǵֺࢫ ɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫȮɼȯȨ ɭ505.

ɤࡧࡧ- ثالثا ȆםȄࡧȶ ǷȲࡧȳɇ ȆȬ ɭ

ɖࢫȗɐȖف ȲȆɀ ȒǴֺࢫȄם ɭࢫɚ ɽɘȕࢫȔ ȄȲȆȍȗɏȄࢫɪ ɠɤ Ȇɮɏכ Ȕࢫ Ƕȼ ɴɭࢫȓʊɜȉࢫʏࢫࢭȒǴֺ ȓʊɮɸǷࢫɬȆɭǷࢫȄ،506ȴɼȳȉם

ȒǴֺ ȳɇࢫɬȯɏࢫȄם ȆȬ ɭࢫȯɃ ɖࢫ ȳɀ ɮɨɦࢫȓʆȆɮȨ ɟࢫʏࢭȳɀ ɤࢫȄם ȆםȄࢫȶ ǷȲ ،فࢫȗɐʇࢫɽɺɗࢫǴȆɈ ɓࢫɼࢫɰ ȓȉȆȝɮȉࢫɭǸȕ؈

ࢫȓɮʊɛࢫ ɂ ȆɘȬ ɱȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫ ɵ ɭࢫ ɰ ࢫȄםɏȮɽ؈ ɤ ȄɽɭǷࢫ ȓʆȆɮȧ ࢫ ʄڲǻࢫ ȓɗȆɃ ׁ Ȇȉࢫ ֗ȓɐɛɽȗםȄࢫȳǾȆȸ ࢫȄݍݵ Ⱦ Ȇɀ ȗɭַ

�ɤɽȿ ȶࢫɽɸࢫ�ɼȆɭ.כ ǷȲࢫɰɽɢʆࢫɰ Ƿࢫɻʊɨɏࢫɂ ȳɘʆࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȓʆȆɮȧ ȳǾȆȸࢫɼࢫ ȾࢫȄݍݵ Ȇɀ ȗɭַ ɻɦȆɭࢫȆʊɗȆɠࢫ

ࢫࢫ-504 ȯʊȣࢫȄםʎɢɦȆࢫ֗ דࢫȯȍɏࢫȄם כȯȍɏʎɲȮȲࢫ ȳɀࢭʏࢫ ȭࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ʈȲȆȕࢫʏࢫࢭȓɏɽ ȷ ɽםȄ:֗ࢫɾȳȫכ ɞࢫ ɽɳȍɦȄȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭࢫ֗ࢫȮȯɏ

ȯɨȣࢫ،316 ɭ09،ࢫȲȄȰǵ/ࢫȶ ȲȆɭ2007Ⱦ .289.ࢫ֗
ࢫȳʆȆɳʆ֗ࢫ-505 ʅȳɺȼࢫ ɦȄࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ࢫȳʈȳɜȗɦȄ֗ࢫ ʅȳɀࢫ כɸڴʏࢫȄם ɣࢫ ɳȍɦȄ.1991.04ص.
Ɏࢫ֗ࢫ-506 Ȇɮȼ ɦȄࢫɵ ȸ ȧ ȯɮȨࢫ ɭࢫɪ ʊɨȫࢫɤȴȆȉࢫȓɳࢫݍݨȳʈȳɜȕ...،ࢫ֗ࢫɝ ȉȆȷ .ɼࢫȆɭࢫɨʆڈȆٕࢫࢫȾ.68ࢫɑȡȳɭࢫ
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ɪ ȼ ɘɦȄࢫɵ ɭ507،ȍɛǻࢫȓȡȲȮࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡȕࢫȟ ʊȧɱȆɢɭǻࢫɾ ȯɭɼࢫࢫȒȳՌɇ ȆȬ ɖࢫɏڴʄࢫȄם ȳɀ ɤࢫȄם Ȇࢫɵ ɭࢫ֗ࢫȲȄȳɮȗȷ ט ɻȗʋࢫ

ɯخ ʊɜȕࢫɤ ɾࢫࢫɻȕȲȯɛࢫɏڴʄࢫɑɗȮࢫɦȄقɻȕȆɭȄࢫ�ɼࢫֺ ȯɭࢫȓɮʊɜɦȄࢫș ɨȿ ɼࢫࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ࢫɼ֗ࢭʏࢫ ɰࢫ ɚࢫȄםɏȮɽ؈ ɽɜȧ ɰࢫ ȆɮɃ

ɣࢫǻڲʄࢫȓɮʊɛࢫࢫ ɳȍɦȄࢫɤɽȿ ֿ ȓʊɛɽȸࢫ ɦȄࢫȒȳɇ ȆȬ ȚࢫȄם ȯȨ ȕࢫɬɽɀ ȓʊɛɽȸࢫɦݏݵ ɦȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫɵ ɭࢫɪ ɛǷ508ࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ƿࢫʅ Ƿ֗ࢫ

ɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫɻȡ Ȅɽʆ-ࢫȒǴֺ əࢫȄם ɐɃ-ࢫࢫȾ Ȇɀ ȗɭַ ȓȿࢫȓʊɗȆɢɦȄࢫ ȆݍݵȄࢫɤ Ȅɽɭכ ɯࢫɬȯɐȊࢫȳɗɽȕࢫ ȡםفȄ֗ࢫ

ȳǾȆȸࢫȄםȓɐɛɽȗࢫ ɰࢫȄ509ݍݵ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ ȄɽɭǷࢫʄڲǻࢫȳǾȆȸ ɪࢫȄݍݵ ɀ ȗɦ֗ࢫɻȕȆɭȄقɦȄࢫɑɗȮࢫɵ ɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɡɮȗʆַࢫ ȟࢫ ʊȧ ֗

ɐȗɦȆȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫə ʊɡȗɦʎɜʊɜݍݰȄفࢫ؆.

ɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȳɇ ȆȬ ɮȉࢫȓɱȆɐȗȷ ט ɵࢫ ɡɮʆ ࢫ،  510كذلكɖ ȯࢫ֗٭ڈɣ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫɯ ʊʊɜȕࢫɷȱ ɸ؈فࢫȼ Ȗࢫȟ ʊȧ

ɰࢫ əࢫȄםɏȮɽ؈ ɛɽɭࢫɂ ȳɐȗʆࢫɰ Ƿࢫɪ ȍɛࢫࢫɤɽȿ כ Ʌࢫɻʊɦǻࢫȓɮʊɛࢫ ɘȬ ɳȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫʅ ȱɦȄࢫɾ ȯ ȳɇࢫǻڲʄࢫȄם ȆȬ Ȅם

ȳɈࢫ ɵࢫɦݏݵ ʈȳȫך ɰࢫ ɤࢫࢭʏࢫ.ɳǾȄȯɦȄɼ؈ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫʄڴɏࢫȳțǸȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫɼࢫȳɈ ȫ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ࢫࢫ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄ

ɰࢫ ȆɮȗǾࢫ–טɏࢫɵ ɏࢫɯ ȡ ȆɳɦȄ֗ɻɱɽʆȮࢫȓɮʊɜɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫȮȄȮفȷ Ȅࢫɬȯ)ࢫɪ ɠȆȼ ɭࢫȶ Ȇȷ ǷࢫɷȲȆȍȗɏȆȉࢫɻʊɦǻࢫɚȳɈ ȗɦȄࢫɝ ȍȷ

ʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄ(ǾȲȆɈ ɦȄࢫ ȓȡ ȆݍݰȄࢫ ȓȣ ʊȘɱࢫ ɤɽȿ כ ࢫ Ʌ ɐȊࢫ ɑʊȉࢫ ɵ ɏ ࢫ Ǹȼ ɴʆࢫ ʅ ȱɦȄࢫ ɤɽȿ כ ࢫ ɑʊȉࢫȳɈ ȫ ɼ֗ࢫȓ

ɣࢫࢫȉ،للسيولة ɳȍɦȄࢫɝ ȟࢫʆݏݰ ʊȧݍȆࢫɵ ɭࢫɪ ɛȄࢫɑʊȍɦȄࢫȳɐȷ ȒȲȆȸࢫࢫɰɽɠࢫ ǴȄȳȼࢫݵ ɦȄࢫȳɐȷ.ࢫʅ ȱ ɦȄࢫȲȆɮȝȘȷ ט ȳɈࢫ ȫ ɼ

ȆɮɭࢫȆْڈɮʊɛࢫɂ ȆɘȬ ɱַ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼכ Ȕࢫࢭʏࢫ ȄȲȆɮȝȘȷ ט ɂࢫ ȳɐȖࢫɵ ɏࢫǸȼ ɴʆࢫࢫȓɮʊɛࢫࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆ

֗ɤɽȿ ȓɦɽʊȸࢫכ ɦȄࢫȳɈ ɣࢫݍݵ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫɣ ɦȰࢫɵ ɏࢫȑ ȕفʆࢫȟ ʊȧ)ࢫ)أɂ ȳɐȖࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ

Ȕࢫ ȆȍɨɈ ɦȄࢫʄڴɏࢫɯ ȧ ȄقɦȄࢫࢫɵ ɏ ȓȣࢫ ȕȆɱࢫࢫȒǴֺ ɭࢫȓɭȴַ ɣࢫ ɳȍɦȄ)ب.(

ȓɦɽࡧ-أ ʊȸ ɦȄࡧȳɈ ȫ

�ɽȗȉࢫȆȷ Ȇȷ Ƿࢫɉ ȍȕȳʆࢫɖ ȳɀ ɭࢫʅ ֿ ȓɭֺࢫȄםȵɟȳࢫȄםȆڲʏࢫ ȷ ȶࢫɻɦȆɭࢫȳțȄ�ɼࢫȲȆȍȗɏȄࢫ ǷȲࢫȔ Ȇɘʊɋ֗ɻȕȆʊɨɮɏࢫɑʊɮȡࢫɰ Ǽɗ

ɪࢫ ʊܦݨ Ȗࢫʄڲǻࢫɻȉࢫʅ ȮǺʆࢫȓɮʊɨȷ ȹࢫ ȷ ǷࢫʄڴɏࢫȓʊɴȍɭࢫɻȕȆʊɨɮɏࢫɑʊɮȡ ɖࢫɼࢫȆɘʊɋɽȕࢫɻȕࢫɼࢫ ȳɀ ȔࢫȄם Ȇɘʊɨȸ Ȗࢫɵ ɡȕࢫɯ ɦ

ȓɦɽʊȸࢫ֗ ɦȄࢫʏࢫࢭɁ ɜɳɦȄࢫȓɦȆȧࢫɯ ɺɐǿȄȮɼࢫȑ ܥݰ ɰࢫǻڲʄࢫ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫɑɗȯȕ�ɼ֗ࢫȆȉםɏȮɽ؈ ɏࢫɖ ȳɀ əࢫȄם ɛɽȕࢫʏڲȆȗɦȆȋ

ȒȮȆȧو  ȓɦɽʊȷࢫ ܶݰȓȋɽࢫȓɭȴǸȉࢫ ɭࢫȒǴֺ ɭࢫࢫȓɭȴǷࢫȴɼȳȋܣۘࢫ ɦȄࢫȲȆɈ ȫכ ɵࢫ ɭɼࢫ֗ࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫʏࢫࢫࢭɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫʄڴɏࢫȳțǺȕ

ɵࢫ-507 ɭࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɰɽɢȗʆ:ט�ࢫرأس ɤࢫ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɵ ɏࢫə ɨȗȬ ʆࢫɽɸɼࢫ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫǴȆȼ ɲׁ ࢫ ɰ ɮɸȆȸ؈ ɵࢫȄם ɭࢫɎɽɗȯםȄࢫɤ ȆםȄܣࢫ ȷ

ʎɲɽɱȆɜɦȄ،؈فࢫɓࢫȦ ȆȋȲכ ɵࢫ ɭࢫȵȣ ȗȨ ȕࢼܣࢫ ɗࢫȔ Ȇɇ Ȇʊȗȧט ࢫȆɭǷ֗ࢫ ڈȓʆȆٰࢫɬȆɐɦȄࢫ Ɋࢫ٭ڈȆࢫࢭʏࢫ Ȇɘȗȧט ɞࢫǻڲʄࢫ ɽɳȍɦȄࢫɪ ʊɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȒȵȣ ȗȨ ȦࢫȄם ȆȋȲכ ɵࢫ ɭࢫȆɄ ʆǷࢫɰɽɢȗʈɼ

ȄࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧט ɵࢫ ɏࢫȒȲȆȍɏࢫʏۂ ȓȍȸࢫȄםȓɏȴɽࢫɼࢫ ɴȉࢫȒȲȯɜםȄࢫɼࢫࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȮȯȨ ɞࢫࢫ10%ם ɽɳȍɦȄࢫȦ ȆȋȲǷࢫɵ ɭ.ࢫȔ Ȇɀ ɀ Ȭ ۂʏࢫȆɭǷࢫȄם

Ȇɺɨʊɀࢫ Ȩ ȕࢫʏࢫࢭɞ ɽɢȼ ɁࢫɰɽʆȯɨɦࢫȄם ɀ Ȭ ȓȍȸࢫȄם ɲࢫȯʆȯȨ ȕࢫɯ ȗʆࢫɼࢫɞ ֺ ȷڈْ ט Ȕࢫ Ȇɀ ɀ Ȭ ɭࢫɼࢫȆɺɨʊɀ Ȩ ȕࢫʏࢫࢭɞ ɽɢȼ ɁࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄם ɀ Ȭ ɭࢫɵ ɏࢫȒȲȆȍɏ

ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɯݯݨ Ȇɮȡڲʏࢫ ǻࢫɵ ɭࢫȓȍȸ ɲࢫɪ ɢȻ Ȇɀ: عن.ɏڴʄࢫ ȗɛȄ֗ Ȧࢫ ȆȋȲכ ɰࢫ כɭ؈ ȆȿɆݍݳࢫ ࢫ ɖࢫ֗ ȲȆɀ ȔࢫȮɽɜɳɦȄࢫɼࢫȄם ȆʆȮ1ࢫȓȍȷ ȆȨ ȔࢫȓʊɨɠࢫȄם ȄȲɽȼ ɴɭ֗ࢫ

ࢫ֗ ࢫʅȲȆɔɳȉ֗ࢫ ࢫȆʊȎʊɦ֗ࢫ ɰࢫ Ȇʈȳɓ1991Ⱦ .77.ࢫ֗
ȮȆɮȧࢫࢫ-508 ȓʈȲȆȣࢫ ،ɚȲȆɇࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫǴȄȮǷࢫɯ ʊʊɜȕ:ࢫȒȳɇ ȆȬ ɪࢫȯǾȆɐɦȄࢫɼࢫȄם ʊɨȨ ȕ،Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.95ࢫ
ȓɃࢫࢫ-509 ȳɜםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȒǴֺ ɭࢫȹ ʋɦࢫɼࢫɰ Ƀ؈ ȒǴֺࢫȄםɜف ɭࢫȲɽɸȯȕࢫȳɈ ȫ ɪࢫ ȝɮʆࢫʅ ȱɦȄࢫɪ ȉȆɜםȄࢫȳɈ ȫ ȹࢫ ɡɏ.
ɤࢫȆɜɗɼࢫם-510 ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȶ Ȇʊɛࢫɵ ɡɮʆʊɗࢫȒȮȆʈȵɦȄفࢫɐȖࢫȟ ʊȧ ɰࢫ֗ ɮɸȆȸ؈ ɤࢫȄם Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫȲȆʊɐࢫھɵ ɏࢫɯ ɡȨ ȗɦȄࢫࢫʃɲȮࢫכȓʊɱȆɮȗǾט ȓȷࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫʏࢭ

ȯʈȵʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭǸɭࢫɑɃ ɽɭࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ƿࢫɼࢫ ɣࢫ֗ ɳȍɨɦࢫࢫȳɈ ȫ ʅࢫ Ƿࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫʏࢫࢭȓȿ ȳɗࢫɣ ɨɮʆࢫȆɮɟࢫ ȓɦɽʊȸࢫ֗ ɦȄ؈فࢫɗɽȗɦࢫɂ Ȅȳɛל ȓȍȸࢫ ɲࢫɵ ɭ

ȩࢫ ʊܵݰ ȹࢫ ɡɐɦȄࢫɼ֗ࢫ ȑࢫ ɜȕȳɭ.ʎɲȆȝɦȄࢫȲȆʊɐםȄࢫȆɭǷࢫࢫȲȆʊɐɭࢫࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗʆࢫرأسȆםȄʃɲȮכ ɤʅࢫ ȱɦȄ֗فࢫࢫȗɐʇȒȄȮǷࢫࢫȳɈ ȫ Ȉࢫ Ȇȸ Șȧ Ȅࢫʏࢫࢭɞ ɽɳȍɦȄࢫȆɜɗɼࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲ

ȽࢫࢫםʆȆɐ؈فࢫݍݨȓɳࢫɤȴȆȉࢫ֗ ɭȆɸࢫȓȉȆȝɮȉࢫɽɺɗɰ ȆɭࢫࢫכȳɈ ȫ Ʌࢫ ɘȬ ɱȄࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫȔ ȮȄȴࢫȆɮɨɢɗɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲ،ࢫȓȍȸ ɲࢫȯʆȯȨ ȗȉࢫࢫȓʈȵɟȳםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫࢫɬɽɜȕࢫȟ ʊȧ

ɪࢫɷȱɸࢫ ȝɭࢫȓɺȡ Ȅɽࢫםɬȴֺ ɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧט�ȲȆɈ ȫࢫכɰ ȆɮȗǾֺ ɦࢫɾ ɽɀ ɜɦȄࢫȮɼȯݍݰȄࢫȯʆȯȨ ȕࢫɑɭ֗ࢫȾ ࢫ֗ ɻȸࢫ ɘɱࢫɑȡȳםȄ֗95.ࢫ.
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�ɼǷ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɂ ȆɘȬ ɱַ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼכ Ȕࢫࢭʏࢫ ȄȲȆɮȝȘȷ ט ɂࢫ ȳɐȖࢫɵ ɏ Ǹȼࢫ ɴʆࢫʅ ȱɦȄࢫȲȆɮȝȘȷ ט ȳɈࢫ ȫ

ɰࢫɮʊɛڈȆْࢫȆɮɭࢫ ȆɮȗǾט ȳɈࢫ ȫ ɼ֗ࢫɤɽȿ כ ɂࢫࢫȓɮʊɛࢫ ȆɘȬ ɱȄࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆ–ࢫɵ ɏࢫɯ ȡ ȆɳɦȄࢫࢫȓɮʊɜɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫȮȄȮفȷ Ȅࢫɬȯ ɏ

ɰࢫ(ɻɱɽʆȮࢫ Ȇʊȍɦࢫɝ ȍȷ ȓǾȲȆɈࢫࢫ֗)Ȇɮɟࢫ ɦȄࢫȓȡ ȆݍݰȄࢫȓȣ ʊȘɱࢫɤɽȿ כ Ʌࢫ ɐȊࢫɑʊȉࢫɵ ɏࢫǸȼ ɴʆࢫʅ ȱɦȄࢫɤɽȿ כ ȳɈࢫɑʊȉࢫ ȫ ɼ

ǴȄȳȼࢫ ɦȄࢫȳɐȷ ɵࢫ ɭࢫɪ ɛǷࢫɑʊȍɦȄࢫȳɐȷ ȟࢫɰɽɢʆࢫ ʊȧ ࢫ֗ ȒȲȆȸࢫ Ȭ ȉࢫࢫȓɦɽʊȸ ɨɦ.

ȯȣࢫ ɱࢫȈ Ȇȍȷ כ ɵࢫ ɭࢫɪ ȫ ȯȕࢫɵ ɭࢫɪ ʊɨɜȗɦȄࢫɼࢫʏڲȆםȄࢫȳʈȳȨ ȗɦȄࢫɝ Ɉ ɳɭࢫʏࢫࢭʅ ȮȆɮȗɦȄࢫɵ ɏࢫȓȣ ȕȆɳɦȄࢫȓʊȡȲȆݍݵȄ

ט Ɇࢫ Ȇȼ ɴɦȄࢫɉ ȍɃ ȓȸࢫȓɦɼȯɦȄ֗ࢫࢭʏࢫ ɗȆɳםȄࢫɂ ȳɔɦࢫȆɜʊɜȨ ȕࢫʅ ȮȆɀ ȗɛǻࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȄȯɛ

ȯࢫ ɛࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫǴȄȳȡ ǻ֗ࢫ ȆɺɦȄɽɭǷࢫʏࢫࢭȈ ȳȸ ȖࢫȓɭȴǷࢫȆɺɦࢫɝ ɨȬ ȕٕࢫ ɨɏ ȳǾȆȸࢫ ɯࢫȄݍݵ ɟȄȳȕࢫȓȣ ʊȘɱࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɈ ɃڈȆْࢫݍݵ ȳɏࢫȆڈ

ȲȆɈࢫࢫناتج ȫכ ɤɽȿࢫȓɐɘȕȳɭࢫ ǷࢫʏࢫࢭȆɺɦȄɽɭǷࢫȲȆɮȝȘȷ ȄࢫɼǷ֗ࢫ ȓɨɸȆȸࢫ ȘɭࢫȓʊɱȆɮȗǾȄࢫȓȷ Ȇʊȷ ܣۚࢫ ȍȕࢫɵ ɏ .ȓࢫ

ȸ ȷ Ǻɭࢫȓʆֿ ȓɭֺࢫȄםȵɟȳࢫȄםȆڲʏࢫ ȷ ɰࢫ ǷࢫȔ Ȇȷ ȄȲȮࢫȒȯՌɏࢫș ɴʊȉȓʊɦȆɭࢫȓՌ،ࢫȷ Ȇȷ Ƿࢫə ɛɽȗʆࢫȳɗɽȕࢫɾ ȯɭࢫʄڴɏࢫȆ

əࢫ ɐɃ ɑȡࢫǻڲʄࢫ ȄȲࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯՌʆȯɐɦȄࢫɪ ȼ ɗࢫȑ Ȏȷ ࢫɼ֗ࢫ ȓɦɽʊȸࢫȯɦٱڈȆࢫ ɦȄࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫɼ֗ࢫȓɦɽʊȸ ɦȄ

ɸف؆ɐȖࢫɵ ɏفࢫɐʇࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗ࢫ ɰࢫ ɷȆȣࢫȄםɏȮɽ؈ ȕࢫȓȿ Ȇȫ Ȕࢫ ȆɭȄقɦט Țࢫɑɭࢫ. اɬȯɏࢫȒȲȯɜɦȄࢫɏڴʄࢫȱʊɘɳȕࢫ ȯȧ ȄȱɸɼࢫȆɭࢫ

ɣࢫȍɦȄفǴȄࢫ ɳȉ،ȱɸࢫɰ ǷࢫʎɲȮȲכ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫə ȼ ȘɟȄࢫȟ ʊȧࢫʏࢭȳɀ ɭفࢫ؆ɐȖࢫȓɦȆȧ ɻȡࢫ Ȅɽʆ؈فࢫȫכ ȆɺȷࢫɬȯɏࢫࢫȄࢫ Ȇȷ Ƿ

כ� Ȕࢫ ֺ ɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ Ȇʊɇ Ȇʊȗȧט ȓȍȸࢫɻȕȲȯɜɭࢫɏڴʄࢫࢫȓʊȍɨȕࢫ ɴȉࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆɺɃ ȳɗܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȎɳȡ35%ࢫࢫ

כɼڲʄࢫɐȗɨɦ؆فࢫɬȆɏࢫ Ȕࢫ ȄȳȻ ǺםȄࢫș ɱȆɠࢫɼ1987ࢫࢫɼ1988ࢫɕɨȍɮȉࢫȆɃ ȳɛࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɻɦࢫɬȯɛࢫȆɭȯ ɳɏ֗20ࢫࢫɰɽʊɨɭ

ȓʊɨȨࢫ ࢫȓɨɮɐɦȆȉ֗ࢫȄם ɻȗɦɽʊȷ ȯʆȯȼࢫࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫɁ ɜɳɦࢫȓȣ ʊȘɱࢫɻɮɏȯɦࢫȲȆɳʆȮ.

ȳɈࢫ ɣࢫݍݵ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫɰ ȓɛֺࢫȒȯʊɇɽɦȄࢫȉ؈ ɐɦȄࢫȓȣ ʊȘɱɷف؆ɐȖɼࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫࢫȒȲɼȳɃ ȔࢫݍݨȓɳࢫɤȴȆȉࢫǻڲʄࢫ ȲȆȻ Ƿ֗ࢫ

ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȯʆȯȨ ȕࢫɼࢫȯȿ Ȳࢫɼࢫȶ ȆʊɜɦࢫȓʊɗȆɠࢫɯ Ɍ ɱࢫȳɗȄɽȕࢫɞ ɽɳȍɦȆȉ511ʆȯɜȕࢫɯ ȗʆࢫɰ Ƿࢫɼ֗ ࢫࢫرɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟ

ɪࢫɗڈȆٕࢫ ɮɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɚ Ȅɽ ȷ ֿ Ȇȉࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫɼ֗ࢫȓʊȧ Ȇɱࢫɵ ɭࢫȆࢫ٭ڈȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦ

�ɾȳȫ Ƿࢫȓʊȧ Ȇɱࢫɵ ɭࢫࢫɋ ɣࢫࢭʏࢫ ɦȰ֗ࢫࢫȓʆȆɮȧ ɰࢫ ȆɮɃ ȸڥʏࢫǻڲʄࢫ ɦȄࢫɪ֗ɰ ȆɮȗǾט ȳɈࢫ ȫ ɵࢫ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦࢫȟ ʊȧ�ȳɛȄȔࢫ

ȯࢫȲȆʊɐɮȉࢫ ʊɜȗɦȆȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɭȄȵɦǼȉࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȲȆɈ ȫ Ƿࢫȹ ʋʆȆɜɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȮȆɮȗɏȄࢫȒȲɼȳɄ ȉࢫɤȴȆȉࢫȓɳݍݨ

ɵࢫ ɏ ɤɽȫࢫ ȯࢫ ɤࢫɏڴʄࢫȄם ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓȍȸ ɲࢫɪ ɜȕַࢫ ɰࢫ Ƿࢫș Ƀ ȳɗࢫȟ ʊȧ ɤࢫ֗ࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟ8%ࢫࢫȶ ǷȲࢫɵ ɭםȄࢫɤ Ȇ

֗ʏڲȆɮȡࢫלȄȱɸɼɺȡ Ȅɽɭࢫɰ ȆɮɄ ɦɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫʄڴɏࢫȒȳțǺםȄࢫȲȆɈ ȫכ ɖ֗ࢫ–ȓࢫ ȳɀ ɦȄࢫȲȆɈ ȫ Ƿ֗ࢫ ȲȆɈࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫ ȫ ǷࢫȲȆɈ ȫכ

ȓʊɨʊɔȼࢫࢫ ȘɦȄࢫȲȯɜʆࢫȩ ȍȿ Ƿࢫʅ ȱ ɦȄ10%ࢫɤȴȆȉࢫȓʊɛȆɘȕַ ɵࢫʊȉڈȆٔࢫࢫࢫȆɜɗɼ3ࢫ ɭࢫȓʈȵɟȳםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȑ ɨɓǷ֗ࢫ ɰ Ƿࢫȯ ȣ ɱࢫȄȱɺɦ

ɞࢫɼࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȒ؈فȫכ Ⱦࢫɏڴʄࢫȳɗɽȕࢫɷȱɸࢫ ȳݏݰɦࢫȔ ȆɱȆɮɃ șࢫɏڴʄࢫɗɽȕ؈فࢫ ȿ ȳȧ ࢫ֗ ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻ

ȓȍȸࢫ ɲࢫɂ ȳɗࢫࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ɣࢫ ɦȰࢫɼࢫ֗ࢫɤ Ȅɽɭכ ɣࢫ ɨȕࢫȓʊɏɽɱࢫɼࢫȓɨǾȆȸ ɦȄࢫɤ Ȅɽɭכ ȓȍȸࢫ ɲࢫȯ ʆȯȨ ȗȉࢫɣ ɦȰɼࢫ֗ࢫȓʊɦȆםȄ

ʎɲɽɱȆɜɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧֺ ɦࢫȓɳʊɐɭ512 ،�ɼȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄ.

ɵࢫɬȯɏࢫȄࢫ-511 ɏࢫȥ ȗɴȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆՌՌɺɦࢫɂ ȳɐȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȳǾȆȸ ɤࢫȄݍݵ Ȇɮȗȧ Ȅࢫʏۂ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫɰ ȆɮȗǾȄࢫȔ Ȇȍɨɇ ȔࢫɼǷࢫȓʊȍɨȕࢫ ȆɭȄقɦȆȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲȯɜɦ

ȔࢫɑǿȄȮɽɨɦࢫ Ȇȋɽܦݰ ɭࢫɼǷࢫȒȯʆȯȡ.
ɣࢫ-512 ɳȍɦȄࢫȮȯȧ ࢫɼࢫȯɜɦࢫ ɵࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ֗ ɭࢫȓɳʊɐɭࢫȓȍȸ ɲࢫʏࢫࢭȯʊȿ ȳɦȄࢫȄȱɸࢫɪ ȝɮȗʈɼࢫ ɵࢫɰɼȯȉࢫȒȯǾȆɗࢫ֗ ǾȄȯɦȄࢫȯʊȿ ȳɦȄࢫʏࢫࢭʎɲɽɱȆɜɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧט ɪࢫ ȝɮȗʆ

ȴɼȆȣࢫ ȗȕַࢫ ɰࢫ ǸՌȉࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʅȵɟȳםȄ15%ࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦࢫȆɜɗɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɯݯݨ ɵࢫ ɭ04 - 02 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ4ࢫࢫȓɳȷ ȶࢫ ȲȆɭ2004 ،ࢫȮȯȨ ʆ

כ� ɵࢫȄݍݰȯࢫ ʈɽɢȕࢫɆ ɼȳȻȠ ࢫ לʎɭȄȵɦࢫ֗ ʎɇࢫ Ȇʊȗȧֺ ɦࢫʃɲȮ.ࢫࢫȲ.ࢫȮȯɏ27ȲȮȆȿ Ȓȯȿࢫ.28/04/04ࢭʏࢫ֗ Ȳכ ȓɮȸࢫ ɜȉࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫȑ ȸ Ȩ ȕࢫɰ Ƿࢫʄڴɏ

ɦȄࢫɎɽɮȣ ɭࢫʄڴɏࢫȆɺɮʊȸ ɜȕࢫɼࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȒȮɽȡ ɽםȄࢫȓțֺ ȝɦȄࢫȆɺɏȄɽɱǸȉࢫɑǿȄȮɽ–جاȓ֗ʈȲࢫɪ ȡֽ ࢫ֗ ȓɜȨࢫ–ɗɽȗɦȄ؈فࢫ ȗȸ ɭࢫȔ ט ɽݍݰȄɼࢫȔ Ȇɢʊȼ ɦȄࢫȯǾȄȴ
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ȓʈȲȆȣࢫȆɱɽɱȆɛࢫ ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ ܣۘࢫɨȕقɬࢫȄם ɦȄࢫȒȯʊȧ ɽɦȄࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫȹ ʋɦࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɆ Ȇʊȗȧט ɪࢫ ɭȆɏ ȗɐʇفࢫ

ȓɘɀࢫȓɮǾȄȮࢫ ȉࢫɍ ɘȗȨ ȕࢫɰ ǸȉࢫɬȵɨȕࢫȆɭࢫȒȮȆɏࢼܣࢫ ɗࢫ֗ࢫʅ ȲȆɮȝȘȷ ט ʎɘʊɨȸࢫɼࢫ ȘɦȄࢫࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫȒȳȻ ȆȍɭࢫʏࢫࢭȆٮڈȆɏȄȳɮȉ

ɵࢫȆɺɐǿȄȮɼࢫ ɭࢫɪ ɛכ ȓȍȸࢫȓɳʊɐɭࢫɏڴʄࢫ ɲࢫʅȴȄɽȕࢫȓɨǾȆȷ ɤɽȿࢫ Ǹȉ–ࢫࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓȍȸ ɲ–ȸ ɦȄࢫɪ ɭȆɏ ɵࢫࢫȗɐʊɦ֗فࢫ ɭࢫȓɦɽʊ

ɯࢫࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȲȄȯȿ ǼȉࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɻȉࢫȳɛǷࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗ࢫ ʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȓɭֺ ȷ ȹࢫ ɡɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɸɽʈȲȆɳʋȸ ɦȄ11-04ࢫ

șࢫȄםȒȮȆࢫ ɭȵɦǷࢫȟ ʊȧ ȓɦɽʊȸࢫ֗ ɦȄࢫȳɈ ȫ ʊȸ؈فࢫȓȉȆɛȲɼࢫ Ȗࢫɼࢫȶ Ȇʊɛࢫɼࢫə ʈȳɐȖࢫɵ ɮɄ ȗםȄ03ࢫࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ

ɜʊɜȨ ȕࢫࢫɵ ɡɮםȄࢫɼࢫࢫȒȳɗɽȗםȄࢫɤɽȿ כ Ɏɽɮȣࢫ ɭࢫࢫɰ ȓȍȸࢫȉ؈ ɲࢫɬفȨ ȕࢫɰ ǸȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȆɭȄقɦȄɼ؈فࢫࢫɀ ɜɦȄࢫɾ ȯ ȆɺࢫɏڴʄࢫࢫȄם

ɀ؈فࢫ ɜɦȄࢫɾ ȯםȄࢫʄڴɏࢫɼࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫș Ȩ ȕࢫȔ ȆɛȆɜȨ ȗȷ ט Ɏɽɮȣࢫ ɭࢫɰ ࢫɼ֗ࢫȉ؈ ȓɺȡࢫ ɵࢫ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȓɮɨȗȸ ɪࢫȄם ʈɽɮȗɦȄ

Ȕࢫ ȆɭȄقɦט ɼ ȸ Ȗࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɾȳȫࢫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫࢫȓɭȯɜםȄࢫܢࢫȓɦɽʊȸ ɨɦࢫʃɲȮכ ɪࢫ ɭȆɐםȆȉࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱ ɸ513.ࢫɬȯɏفࢫȗɐʉɼ

ȑࢫ ܦݰ Ȋࢫࢫɰ ȔࢫȄםɏȮɽ؈ Ȇȍɨɇ ɣࢫɏڴʄࢫȓʊȍɨȕࢫ ɳȍɦȄࢫȒȲȯɛࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɈ ȫ ɝࢫ ɜȨ ȗɦࢫȒȲɽȿ ࢫ֗ ɯࢫ ɺɐǿȄȮɼ.ɻȉܣۚࢫ ɐɲࢫʅ ȱɦȄ

Ɂࢫ ɳɦࢫȆɜɗɼ20ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ11-08ࢫ�ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓȉȆɛȳȉࢫɝ ɨɐȗםȄȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȯɛࢫɬȯɏ֗

ȓʊɐɃࢫأو  ɽɦࢫȄȳɌ ɱࢫȓʊɐɃ ɼࢫɅ ʈɽɐȖࢫɼǷࢫȓʈɽȸ ȖࢫʄڴɏࢫȒȲȯ ɜɦȄࢫɬȯɏࢫɼǷ֗ Ȕࢫ ȆɭȄقɦַ ȆȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫʄڴɏࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ

Ȯȯࢫɼࢫ Ȩ ɭࢫɪ ȡ Ƿࢫʏࢫࢭɣ ɦȰࢫɼࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȓɦɽɜɐɭࢫȓɘɨɢȗȉ.

ɰɽɢʆȯࢫɻɳɭࢫ ɐɦࢫȆɏɽɃ ɽɭࢫɪ ȝɮʆࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɈ ȫȓɦɽʊȸ ɨɦࢫȯ ʆȯȼ ɦȄࢫɁ ɜɳɦȆɠ֗ࢫʎɲȆɐɭࢫȒࢫʅ ȱɦȄࢫɰ Ȇɭכ ֗

ȀȍɐȖࢫʄڴɏࢫȒȲȯɜɦȄࢫɼǷࢫ֗ࢫȓɨǾȆȸ ɦȄࢫɤɽȿ כ ɻțȯȨࢫ ȕ�ɼ֗ȓʆȮȆɏࢫȓɘɨɢȗȉࢫɤ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲࢫȓࢫȓɦɽʊȷ ȓʊɐɃࢫ ɼࢫə ɀ ȗȕ

ȆȡٮڈȆࢫȓʊɨʈɽɮȗɦȄࢫȓʈȳʆȯɜȗɦȄࢫɑɭࢫ Ȇʊȗȧ ȄࢫȲɽɈ ȗɦࢫɬȆɐɦȄࢫȳɺɌ ɖࢫȄם ȳɀ șࢫȄ֗ם ɛɽɦȄࢫȲɼȳɭࢫࢫʄڴɏࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫȮȄȴࢫȄȰǼɗ

ɏࢫɪ ɛɼࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȆɺɃ ȳ֗ȆȍɦȆȷ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫʏࢭȆȿ ɰࢫ Ȇɠࢫȓɦɽʊȸ ɦȄ؈فࢫɗɽȗɦࢫȲȮȆɀ ɭࢫɵ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʄڴɐɗ

ȵ݀ݨ ɦȄࢫȓʊɈ ɔȗɦ.

ɣ-ب ɳȍɦȄࡧʄڴɏ ɯȧࡧ ȄقɦȄࡧȳɈ ȫ

Ɉࢫ ȫ ɵࢫ ɭࢫȯʈȵʆࢫȆɭ ࢫورȟ ʊȧ ɯࢫ֗ࢫ ȧ ȄقɦȄࢫȳɈ ȫ ɻȡࢫ Ȅɽʆࢫɰ Ƿ֗ࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɈ ɣࢫݍݵ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫࢫȒࢫɰɽɢʆַࢫ

Ȯȯɺɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰɽɢʆࢫɣ ɦȰࢫȚ ȯȨ ʆࢫȆɭȯɳɐɗࢫ֗ࢫʏڤȆɮݍݨȄࢫɯ ȧ ȄقɨɦࢫȄȯɐȗȸ ɭȄࢫࢫȶ ֺ ɗׁ Ȇȉ.ࢫȳɈ ȫ Ȅȱɺɦɼࢫࢫȗɐʇفࢫ

ʅ ȮǺȕࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫɼ֗ࢫ ɖ ȳɀ ɂࢫɦǻڈȆٕࢫȄם ȳɐȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫə ɛȄɽםȄࢫȳɈ ȫ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ȧ ȄقɦȄࢫࢫɷȲȆʊٰڈ Ȅࢫʄڲǻࢫɵ ɭࢫȳɈ ࢫ֗םȆࢫȄȱɺɦࢫȄݍݵ

ɻɃࢫ ȳɐȖɼࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤɽȿ ǷࢫȓɌ ɘȨ ɭࢫɵ ɭࢫȾ Ȇɜɱל ʅࢫǻڲʄࢫ ȮǺʆࢫɽɺɗࢫ֗ࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓʊȍɨȷ ȓɦɽʊȷࢫȲȆțǵࢫ Ɂࢫ ɜɱࢫȓɭȴֿ

ɪࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ʈɽȨ ȕࢫȳɮȗȷ ȄࢫȄȰǻࢫࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɻȕǴֺࢫࢭʏࢫ ɭࢫɖ ȆɐɃ ǻࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕࢫȓɦȆȧ ɤɽȨࢫǻڲʄࢫȓɭȴǷࢫ ȗȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ

ʄڲǻࢫ�ɼǷ֗ ȒȳɃ Ȇȧ ɝࢫȮɽɜɱࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȆ٭ڈȆܵݰ ǷɎ ȄȯʆǻࢫɼࢫʅȲȆݍݨȄࢫɯ Ȇȸ٭ڈ ȧ Ȕࢫɏڴʄࢫ ȆɢʊȻ ȳʈȳȨࢫ ȗȋࢫࢫʏࢫࢭȔ Ȇɢʊȼ ɦȄࢫɷȱɸ

כɾȳȫࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄسيفقد ɣ ɳȍɦȄࢫࢫȓȣ ʊȘɱࢫɻɦɽȿ Ƿ֗ࢫ ȒȳɃࢫ ȆݍݰȄࢫȮɽɜɳɦȄࢫȈ ȳȸ Ȗࢫɰ Ȇɠࢫɰ Ǽɗ؈فࢫȫכ �ɽȿࢫȄȱɸࢫ Ƿࢫɣ ɨɮʆ ࢫلا

ʎɇࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɻɦࢫ Ȇʊȗȧֺ ɦࢫȓʊɨɐɘɦȄࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫȈ Ȇȸ ȧ ɯࢫ ȕࢫࢫʅ ȱɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɾȳȫכ ɞࢫ ɽɳȍɨɦࢫȓɳǾȄȯɦȄࢫȒȯȿ Ȳכ ɰࢫ.ɑɗȯɦȄࢫɔɨɦ؈فࢫɼࢫ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ɑɭࢫ

ɭȄȵɦל ʎɇࢫ Ȇʊȗȧט ɵࢫ ʈɽɢȗȉࢫȓɭȵɨɭ؈فࢫɓࢫࢫȓʊǾȆɄ ɛࢫȓʈɽȸ ȖࢫɼǷࢫȶ ֺ ɗǻࢫȓɦȆȧ ȒȮɽȡࢫࢭʏࢫࢫ ɽםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʎ.
ɁࢫȄםȒȮȆࢫ-513 ɱࢫɵ ɭ؈فࢫȫכ ȳɈࢫ ȼ ɦȄࢫʏࢫࢭȳɟȰࢫȟ ʊȧ03ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ11-04ࢫࢫɼࢫə ʈȳɐȗȉࢫɝ ɨɐȗםȄȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɈ ȫ ȸ؈فࢫɼࢫȓȉȆɛȲࢫ Ȗࢫɼࢫȶ Ȇʊɛࢫɑȡȳɭ֗

ɪࢫ ɛכ ʅࢫɏڴʄࢫ ɼȆȸ ʇࢫȓɦɽʊȷ ɪࢫ ɭȆɐɭࢫș ɛɼࢫɪ ɠࢫʏࢫࢭɬȯɜȕࢫɰ ǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ȣ ʆࢫɻɱǸȉ֗ࢫ ɝࢫ ȉȆȷ100%.
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ɂࢫ ȳɐȗʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓʊȍɨȷ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕࢫࢫȓʊȸ ɡɐɦȄࢫȓɦȆݍݰȄࢫȆɭǷ֗ࢫ ɑɃࢫ ɽɦȄࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫʄڴɏࢫȄȲȮȆɛࢫɰɽɢʆࢫࢫȒȯʊȡ

ɵࢫȒȮȆɏǻࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫȄםȆڲʏࢫםɷȵɟȳࢫ ɭࢫɻɳɡɮȕࢫɬȯɐɦࢫȓʊɘɀ ȗɨɦࢫɣ ɳȍɦȄ.

ȓȿ Ȇȫ ȒȳɃࢫ֗ࢫ Ȇȧ ɤɽɀࢫɏڴʄࢫȮɽɜɱࢫ ɣࢫȄݍݰ ɳȍɦȄࢫȓɦɼȆȨ ɭࢫʏࢫࢫࢭɯ ȧ ȄقɦȄࢫȄȱɸࢫȒȲɽɈ ȫ ȳɺɌࢫ ȕࢫࢫɰ ȆɠࢫȄȰǻ

ɚࢫ ɽȸ ɦȄࢫȔ ȄɼȮǷࢫɑʊȉࢫʄڲǻࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫǸݏݨʆࢫȯɛࢫȔ Ȇɛɼכ ɪࢫɷȱɸࢫ ȝɭࢫʏࢫࢭɼ֗ࢫ ܷݵȓɮࢫ ɯࢫםɕɦȆȍࢫ ȧ ȄقɦȄ

ʆȯɜɳɦȄࢫȓࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɂ ɼȳɛࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȒȲȆȸࢫࢫɽɸɼࢫȆɭࢫࢫ،ࢫכ�ɾȳȫࢫɼǷࢫȄݍݰ ɣࢫݍݵ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆࢫȯ ɛ

ȓɦȆȧࢫ ɯࢫ ɸȆȸ Ȗࢫȯɛࢫࢫɾȳȫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭɼ֗ࢫ ȓɺȡࢫ ɵࢫ ɭࢫȄȱɸ ࢫ֗ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫɷȱɸࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɎࢫȓɘɨɢȕࢫȄݍݰ ȆɘȕȲȄࢫȓȣ ʊȘɱ

ɰࢫȓɜȝɦȄࢫ ȄȯɜɗࢫȔ Ȇȋɽܦݰ ɦȄࢫʄڴɏࢫɯ ȧ ȄقɦȄ֗ࢫɖ ȳɀ ɰࢫࢭʏࢫȄם Ƿࢫɰ ȓȿࢫȄȰǻࢫȍȕ؈ Ȇȫ Ƿɽ֗ࢫ ȷ כ כȫ؈فࢫȄȱɸࢫɼࢫȄȱɸࢫɽɸࢫ

ȳɇࢫࢫࢫ ȆȬ ɭࢫɻȡ Ȅɽʆࢫȓɐɮȸ ɦȄ�ɼǷࢫȓɘɦȆȬ ɭࢫɤ Ȇɮȗȧ Ȅࢫɵ ɭࢫȥ ȗɴȕܣۘࢫ ɦȄࢫ�ȳɦȄࢫɰ ɝࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ʊȍɈ ȕࢫɬȯɏࢫȓɮɌ ɳםȄࢫɼࢫȓʊȉȆɛ

ʎɢɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴɨɦ،֗مȓʆȯɜɱࢫɣ ɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓɭȄȳɓࢫɂ ȳɗࢫɪ ȝ֗ࢫȔ ȆɘɦȆȬ ʅࢫǻڲʄࢫɽɸɼࢫȆɭࢫȲȄȳɡȕࢫȄם ȮǺʆࢫȓʆȆɮݏݰɦࢫɻɱȄȯɜɗ

ɰࢫɰɽɢȕࢫ Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫɻȗȋɽɜɏࢫȮȯ ȼ ʇࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗ࢫࢫɻȗʋɱࢫǴɽ ȷ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȒȲȳɜםȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄ

טȮȆɮȗɏࢫȳʈȳɜȕɭࢫ ȑࢫ ܥݰ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɻɳ.

ȓɦɽʊȸࢫ  يرتبط نإذ ɦȄࢫȳɈ ɣࢫݍݵ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɁ ɜɱࢫȓȣ ʊȘɱفࢫ؆ɐȗɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȗȉࢫɯ ȡفʆࢫʅ ȱ ɦȄ

ɯࢫ֗ ȧ ȄقɦȄࢫȳɈ Ȭ ȉȆʊɨɮɐȊࢫɰ ɣࢫȓʊɱȆɢɭǼȉɼǷࢫࢫɬȆʊɛࢫȄםɏȮɽ؈ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɤ Ȅɽɭ׀ ɦࢫȓɮܷݵ ȑࢫ ܥݰ ȆɭȯࢫȔࢫ ɳɏࢫɚ ȮǷܢۚࢫ ɐɮȉ

ɚࢫȓɘɨɢȗɦȄࢫ ɽɘȕࢫȓɘɨɢȗȉࢫɤ Ȅɽɭכ ɣࢫɏڴʄࢫȉȯȕ؈فࢫɷȱɸࢫ ɳȍɦȄࢫȔ Ȇȋɽܦݰ ɦȄࢫɷȱɸفࢫȣ ȕࢫɷȱɸࢫș ɐɘȕȲȄࢫȄȰǼɗ֗ࢫȓʆȮȆɐɦȄ

ȆɺɛȆɜȨࢫ ȗȷ ȄࢫȯʊɏȄɽɭࢫș ȉفɛȄܣۘࢫ ɦȄࢫɻȕȆɭȄقɦȄࢫȓʈɽȸ Ȗࢫɵ ɭࢫɵ ɡɮȗʆܢۘࢫ ȧ ɣࢫɓ؈فࢫɭڴȃࢫ֗ࢫɼࢫ ɳȍɦȄࢫȩ ȍȿ Ƿ֗ əࢫ ʊɦȆɢȗɦȄ

ʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫɻȕȄɼȮǷࢫɅ ɐȊࢫȦȳɈ ʆࢫࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫȮɼȯȨ ɭࢫɰ ȆɠࢫȄȰǼɗ֗ࢫ ɚ ɽȸ ɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɈ ȫ ɝࢫ ɜȨ ȕ514.

ȟࡧ ɦȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ࡧࡧلأ  التعرضɚ ɽ ȸ ɦȄࡧȲȆɈ ȫ

ɪࢫࢫ ȝɮȗʆࢫȳɈ ȫ ࢫ،السوقȔ ȆɗȄȳȨ ɱט ɯࢫȄםȓɦɽɜɳࢫࢫࢭʏࢫ ʊɜɨɦࢫȓɮǾֺ ɓ515ȸ؈فࢫȄם ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȶ Ȇɜȕࢫȟ ʊȧ ɚࢫࢫ֗ ɽ

Ȕࢫ Ȇȍɨɜȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȆɸȯɺȼ Ȗࢫ ܣۘ ɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄ،ࢫࢫȳɐȷ ȓȿࢫɼࢫ ȲɽȍɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺɭࢫɼࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȳɐȷ Ȅםȓɨȝɮȗࢫࢭʏࢫ

ȯࢫ ɛɼ֗ࢫ ܣࢫ ɦȆɐɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɁࢫȄםȮȲȄɽࢫɏڴʄࢫȄם ʊɀ Ȭ ȕࢫɰ ȸ؈ Ȩ ȕࢫʏࢫࢫࢭɤ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲࢫȓʊɟȳȧ șࢫ ɮɸȆȷ ȟࢫ ʊȧ ֗ɖ ȳɀ ɦȄ

ɝࢫɭق� ɨɛࢫɣ ɦȰࢫɝ ɗȄȲɝ ɇ ȆɳםȄࢫɼࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ɾࢫ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄࢫɪ ɠȆȼ ɮɨɦࢫɑʉȳȸ ɦȄࢫɪ ʈɽȨ ȗɦȄࢫɁ Ȭ ʆࢫࢫȆɮʊɗࢫȯʆȄ516.

֗ȯɐȖࢫʄڴɏࢫȆɭȆɸࢫȆɈ ɔɃ ɪࢫ ȝɮȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȔ ȆȍɨɜȕࢫȚ ȯȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȈ Ȇȍȷ כ ɵࢫ ɭ

ȄɼȮכ ȲȆɐȷࢫ ǷࢫȔ Ȇȍɨɜȕࢫȓȣ ʊȘɱࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɌ ɘȨ ɭࢫȳɐȷ ȓɜȗȼࢫɼࢫ ɖࢫȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם ȳɀ ɦȄ

֗ȒȯǾȆɘɦȄɼࢫȟ ʊȧࢫࢫȳɇ ȆȬ ȆɺɃࢫࢫם ȳɐȖࢫʄڲǻࢫɤɼȄȯȗɦȄࢫȓɈ ȼ ɲǷࢫʏࢫࢫࢭȆٔڈɭࢫɾفɡɦȄࢫȆȿ ɽɀ ȫ ࢫ֗ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɆ ȄȳȬ ɱȄࢫɾ ȮǷ

ɚࢫȄםȆڲʏࢫ ɽȸ ɦȄࢫȔ ַ ȯɐɭࢫɼࢫȲȆɐȷ Ƿࢫʏࢫࢫ֗ࢫࢭȓȸ ɟȆɐםȄࢫȔ ȆɠȳݍݰȄࢫɵ ɏࢫȓȣ ȕȆɳɦȄࢫȳǾȆȸ ۂʏࢫȄݍݵ ɚࢫࢫɼࢫ ɽȸ ɦȄ–ࢫࢫȲȆɐȷ Ƿ

ɯࢫࢫ-514 ɛȲࢫɬȆɌ ɱ11-03ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫ24/05/2011ࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫȳɈ ȫ ʊȸ؈فࢫȓȉȆɛȲɼࢫ Ȗɼࢫȶ Ȇʊɛࢫɼࢫə ʈȳɐȖࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ.
515

-Ȗࢫɖ ȳɐםȄȮȆȒࢫࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫࢫɵ ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ02-03�ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɵ ɮɄ ȗםȄɞࢫ�ɼȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɝ ȉȆȷ ɚࢫ.ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɽȸ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭ

ࢫ֗بـ ɖࢫ ȳɀ ɦȄࢫȳɈ ȫ ɪࢫɼࢫ ȉȆɜɮȉࢫȓʈɽȸ ȖࢫȳɈ ȫ ȔࢫȄםȓʊɡɨࢫ Ȅȯɳȷ ȲȆɐȷࢫ Ƿࢫȑ ɨɜȕࢫȳɈ ȫ ࢫ֗ ɤࢫ ȯɐɭࢫȳɈ Ȭɜȗȸ ɭࢫɎɽɱࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫɤ ȯɐɭࢫȳɈ ȫ ɰࢫ Ƿࢫʄڲǻ؈فࢫȼ ʉɼࢫɪ

Ȇɮȡׁڲʏࢫ Ȇȉࢫɻɘɀ ʆࢫɼࢫࢫȳɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭ.
516-ɯ ʊɳɓࢫȯɮȧ Ƿࢫ֗ࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ȓʊɗȳɀࢫɼࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ ȔࢫȄם Ȇɭȴכ .86.صࢫ֗
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ȒȯǾȆɘɦȄࢫȔ ַ ȯɐɭࢫɼࢫɤɽȿ ɪࢫɷȱɸࢫ-כ ȝɭࢫʏࢫࢭȯ ʆȄقɭࢫɪ ɢȼ Ȋࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɆ ȄȳȬ ɱȄࢫɾ ȮǷࢫȯɛɼࢫכࢫ֗ࢫȒȮȆʈȴࢫʄڲǻࢫȓɈ ȼ ɲ

ȳɇࢫȓʊɨɢɦȄࢫ֗ ȆȬ ȔࢫȄם Ȅ؈فɔȗɦȄࢫɵ ɏ ȥࢫ ȗɴȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓȋȲȆɄ ȳɇࢫȄם ȆȬ ɭࢫȓȀɗࢫɵ ɮɃ ɚࢫ ɽȸ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫə ɳɀ ȕࢫȟ ʊȧ

ȲȆɐȷࢫ֗ ׀ ɦࢫȓȸ ɟȆɐםȄ517ࢫɵ ɡɮםȄࢫɵ ɭܣۘࢫ ɦȄɼࢫɨɦࢫȒȲȆȸ ȫ ȩࢫɼǷࢫ ȋȲࢫȆٔڈɏ ȥࢫ ȗɴʆࢫɰ Ƿɖ ȳɀ ɮࢫɼ֗ࢫࢫɷȱɸࢫȒ؈فȫכ ࢭʏࢫȄݍݰȓɦȆࢫ

כȫ؈فࢫɰɽɢʆࢫ ȳɈࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄםȆڲʏࢫࢫȄȱɸࢫ ɂࢫݍݵ ȳɐȗɦȄࢫȓʊɦȆɮȗȧ ȄࢫɬȆɭǷ.

ɰࢫ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫʏࢫࢭɑʉȳȸ ɦȄࢫࢫࢫȮɼȮȳםȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫɽɸࢫȄݍݰ ɽȸ ɦȄࢫʄڲǻࢫɤɽȫ ȯɦȄࢫɵ ɭࢫɖ ȯɺɦȄࢫɰɽɢʆ

ȓȣࢫ ʊȘɱɼࢫ֗ࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫȲȆʊٰڈ ט ɪࢫ ʊȡ ǸȕࢫʄڴɏࢫȒȯɏȆȸ ɪࢫȄם ʊȎȷ�ɼࢫȔ ȆȋȲȆɄ ɚࢫɷȱɺɦɔȗɦȄࢫȄם Ȅɽ ȷ ǷࢫʏࢫࢭȒ؈فȍɡɦȄࢫȔ Ȅ؈ف

֗Ȕ ȄȲȆɜɐɦȄɼࢫ Ȕ ֺ ɮɐɦȄࢫࢫقد Ț ȯȨ ȕ֗ȓȧ ȮȆɗɼࢫ Ȓ؈فȍɟࢫȳǾȆȸ ȫȓʊɦȆɐɦȄࢫȳɇ ȆȬ ࢫȄם ɬȆɭǷࢫ ܣۘ ɦȄࢫɷȱ ɸࢫ ɵ ɏࢫ ȑ ȕفȕ

Ȕ ȆȋȲȆɄ �ɤɽȫو ،Ȅם ȯɦȆȉࢫȒȲȄȮל ȑࢫɬȆʊɛࢫ Ȏȸ ȊࢫʎɲȆɈ ʆفɦȄࢫɕɲ؈فȉࢫɣ ɳȉࢫȲȆʊٰڈ Ȅࢫɣ ɦȰࢫɵ ɏࢫɤ ȆȝɭࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ǻڲʄࢫ

�ɼࢫȓȋȲȆɄ ɮɨɦ֗ɑʉȳȸ ɦȄࢫȩ ȋȳɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫȔ ȆȋȲȆɄ ɰࢫɷȱɸࢫȄם ǷࢫɑɛȄɽɦȄࢫɵ ɡɦș ȎȕȲࢫࢫɪ ȼ ɗࢫʄڲǻࢫȔ ȮǷࢫȒ؈فȍɟࢫȒȲȆȸ ȫ

.518البنك

ɞࢫɼࢫ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȗȉࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȓɛֺ ɏܸݳࢫ ȗȕʏࢫ֗ࢭ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄȓʊɱȆɢɭǻ البنك تكبدȳǾȆȸ ݍݵ

ȓȣ ʊȘɱȔ Ȅ؈فɔȗɨɦالمعاكسةʏࢭȲȆɐȷ Ǹȼالسوقية،כ ɴȕɼ من Ȕ ȆȉȱȉȱȗɦȄࢫࢫʏࢭȵɟȄȳםȄالمأخوذةʏأسواقࢭ

ɯ֗السندات، ɺȷ ɑǿȆɄ֗ࢫالعملاتכ ȍɦȄɼ519ȒȲȆȸ ɝࢫȄݍݵ ȟࢫȕݏݰ ʊȧمن بجزء Ȇɺɦɽȿ Ƿ.ࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫɪ ȝɮȗȕࢫɼ

ȲȆɐȷࢫ Ƿࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫʏࢫࢭȆȷ Ȇȷ Ƿࢫࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȒȯǾȆɘɦȄ)ַࢫ ɼǷ(ࢫɖ ȳɀ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫɼ֗ )ثانيا.(  

ࡧַ ɼǷ-ȒȯǾȆɘɦȄࡧȲȆɐȷ Ƿࡧȳɇ ȆȬ ɭ

ࢫǸȗȕ֗ࢫ ɤɽȿ כ ȑࢫ ɱȆȡ Ⱦࢫ Ȇȫ ɪࢫ ɢȼ Ȋࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȵɟȄȳםȄࢫɰ ǻɝ Ȕࢫȕݏݰ ȆȉȄȳɈ Ƀ ȄࢫȓʆǷࢫȓȣ ʊȘɱࢫȒȯ ȼ Ȋࢫȳț

ȲȆɐȷࢫ Ƿࢫȓɭֺ ȷ ɣࢫȓɜțࢫȓɨɭȆɠࢫࢭʏࢫ ɨȗɮȕַࢫ ɞࢫȯɛࢫ ɽɳȍɦȄࢫɰ Ƿࢫɼࢫȓȿ Ȇȫ ࢫ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȅɽ ȷ ֿ Ȇȉࢫɚ ȄȲɼࢫ،الماليةכȆٰڈ ǷࢫȆɮɟ

ɤࢫ ֺ ȫ Ȕࢫ Ȇȿ ȲɽȍɦȄࢫɪ ɠȆȼ ɭࢫɵ ɏࢫɾ Ǹɳɮȉࢫə ɜȕࢫɰ ǷࢫɑʊɈ ȗȸ ȖַࢫɼǷࢫȲȆɐȷ ׀ ɦࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫȩ ʊܶݰ ȕ

ɯࢫ țࢫɵ ɭࢫɼ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫɤɽȿ כ ȲȆɐȷࢫ ǷࢫʏࢫࢭȲفɭ؈فࢫɔɦȄࢫɼࢫȃڊ ȆɘםȄࢫɆ ɽȍɺɦȄࢫȔ Ȇȡ ɽɮȉࢫȒȯ ȼ ȊࢫȳțǸȗȕࢫɼࢫ֗ࢫȲȆɐȷ כ

ɨȿ Ȇȧ ɰࢫɰɽɢȕࢫ Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫ֗ࢫȓȡȲȯםȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓɮʊɛࢫɂ ȆɘȬ ɱȄɂ ɼȳɛࢫʄڴɏࢫȓࢫࢫࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ ֺ ʊɺȸ Ȗɼ

Ȇɺɮɺȷࢫأو  ǷࢫʏࢫࢭȒȳȻ ȆȍɭࢫȔ ȄȲȆɮȝȘȷ Ȅ.

ȑࢫ ɐɀ ɦȄࢫɵ ɭࢫȩ ȍȿ Ƿࢫ֗ࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɑʉȴɽȕɼࢫȮȲȄɽםȄࢫɑɮࢫݍݨȓɨɮɐȗȸ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם ȄɼȮכ ȲɽɈࢫɼࢫɎɽɳȕࢫ ȕࢫɑɭ

ɪࢫ ɢʊɸࢫɪ ʆȯɐȖࢫʄڴɏࢫȒȲȮȆɛࢫʃɜȍȕࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫɰ Ƿ؈فࢫɓ֗ࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȳɐȷ Ȕࢫ Ȅ؈فɔȖࢫȑ ɳȣ ȕࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫʄڴɏ

Ȇʊȗȫ Ȅࢫʄڴɏࢫɪ ɮɐɦȆȉࢫȆٮڈȆʊɱȄ؈قɭࢫɷȱɸࢫȥ ȗɴȕࢫȟ ʊȧ ɂࢫ֗ ȳɜɦȄࢫȳɈ ȫ ȯࢫ ɐȊࢫȳǾȆȸ ȔࢫɼࢫȄݍݵ ȆɭȄȯȬ ȗȷ ט ɖࢫ Ȇɳȿ ǷࢫɅ ɐȊࢫȲ

ȲȆɐȷࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫ Ƿࢫʏࢫࢭȓɨȿ ȆݍݰȄࢫȔ ȆɠȳݍݰȄࢫɵ ɏࢫȳǾȆȸ .Ȅݍݵ

ɵࢫ ɏࢫȓɮȡ ȆɳɦȄࢫȒȲȆȸ ɂࢫɦݏݵ ȳɐȗɦȄࢫȓʊɦȆɮȗȧ ȄࢫȓɳɮɄ ȗםȄࢫȳɇ ȆȬ ڈȆٰࢫȄם Ǹȉࢫࢫ֗ࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȳɐȷ ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫɖ ȳɐȖࢫ

Ȕࢫࢫتأثر  ȄȮȄȳʆࢫباלȓʊɨȍɜȗȸ ȔࢫࢫȄם ȆɠȳȨ ȗɦ  ࢫلأȯǾȄɽɘɦȄࢫȲȆɐȷɂ ȳɐȖࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫɼ֗البنكࢫȳɈ ɽɸࢫالفائدة سعر ݍݵ

Ⱦࢫ-517 ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȳɇࢫ ȆȬ ɣࢫǻڲʄࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ɨʊɦȮ֗ࢫ ȮȆȼࢫ ȧ ɪࢫ ʊȎɱ.38.
Ⱦࢫ-518 ࢫ֗ ɻȸࢫ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.39.

519- BESSES ,(J.), Gestion de risques et Gestion actif-passif des Banques, Dalloz, Paris, 1996, p .15.
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Ȕ Ȅ؈فɔȗɦȄاɼࢫɤɽȿ כ ɯࢫȯǾȄɽɏɼࢫ ʊɛࢫʏࢫࢭȚ ȯȨ ȕܣۘࢫ ɦ֗ࢫ ȲȆɐȷࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫ ǷࢫʏࢫࢭȔ ȆȉȱȉȱȗɦȄࢫȆّڈȍȷ ܣۘࢫɰɽɢʆࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦט

Ȕࢫ Ȅ؈فɔȗɦȄࢫɑɭࢫȓɱȲȆɜɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȒȯǾȆɘɦȄࢫɪ ȫ ȮࢫʏࢭȆȿ ɚࢫȄםȓʊɡɨࢫɼࢫ ɽɜࢫݍݰȓʊɛɽȸ ɦȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫʏ؈فࢫࢭɔȗɦȄࢫʅ Ƿ

�ɽȸ ɦȄࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȔ ַ ȯɐɭࢫʏࢫࢭȓɨȿ ȆݍݰȄࢫȓʊɛ520.

ȳɐȷࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫࢫ ȳɈࢫ ȫ ܣۘࢫࢫ،ȗɐʇفࢫ ɦȄࢫȲȆɈ ȫכ ɵࢫ ɭࢫȒȮȆɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫɎȳȼ ɯࢫࢫȆɸȳɛǷ2ࢫȄם ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ02-03ࢫ

Ȱǻ֗ ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɵ ɮɄ ȗםȄɖ ȳɐʇȄȱɸȳɈ ȄȓɨɮȗȨݍݵ ȒȲȆȸࢫȄם  للبنك Ȇȉݍݵ

Ȕ عن والناجمة Ȅ؈فɔȗɦȄ؈فɓالفائدة، لسعر الملائمةɪ ȝɮȗʈɼʏالتدفقات حساسية مدىࢭȆʊȍɨȷ ȓʆȯɜɳɦȄࢫ

Ȕ Ȅ؈فɔȗɨɦۘܣ ɦȄتطرأʄڴɏ الفائدةأسعارمستوى.ȯȧ Ȅɼࢫɵ ɭفࢫɟǷࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫș ɱȆɠࢫȄȰǼɗ،ࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫȯǾȄɽɏࢫɰ Ǽɗ

ȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫȓɦȆȧ Ɂࢫࢫࢭʏࢫ ɛȆɳȘȗȷ521.

ɐʇࢫȯɦȄࢫɪ ɐȣ ȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȲȆɈ ȫכ ɵࢫ ɭȓʊɐɃ ɼࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍف؆ɐȖ،ࢫȚ ɼȯȧ ȓȣࢫ ʊȘɱ

ɜࢫݍݰȓʊɛɽȸ ɦȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫʏܣۜࢫࢭ Ȇȷ؟ כ ɪࢫɔȗɦȄ֗ȒȯǾȆɘɦȄ؈فࢫ ȫ ȮࢫʏࢭȆȿ ɼࢫȓʊɡɨםȄࢫɚ ɽࢫɪ ɐȣ ʆࢫɰ ǷࢫɻɱǸȻ ɵࢫ ɭࢫʅ ȱɦȄɼ

ȒȲȆȸࢫࢫࢫ כȫ؈فȒࢫɦݏݵ ɂࢫɷȱɸࢫ ȳɐȖࢫɤ Ȇɮȗȧ ȄࢫɬȆɭǷࢫɖ ȲȆɀ Ȅɻȡם Ȅɽʆࢫɻɨɐȣ ȕࢫࢫȔ Ȇȋɽɐȿ ȓɦɽʊȸࢫɼǷࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭɁ ɜɱ

ȓɌࢫمالية ɘȨ ɭࢫʄڴɏ؈فࢫțǸȕࢫɵ ɭ؈فࢫɔȗɦȄࢫȄȱɺɦࢫȆࢫםɣ ɦȰɼ֗ࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫʏࢫࢭɂ ɼȳɜɦȄࢫɼࢫȔ ȄȲȆɮȝȘȷ ɻȗɛֺࢫȯʊɏȄɽɮȉࢫ-ט ɏɼ

ɬɽɀࢫ ɤɽȿࢫɼࢫȄݍݵ ׀ ɦࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ ȔࢫȄݍݰȓɭɽɢࢫࢫࢭ�ɼʏࢫࢫ522.ט Ȅȯɳȷ ɣࢫࢫࢭʏࢫɑʊȉࢫࢫ ɳȍɦȄࢫȓȍɓȲࢫࢫȓɦȆȧ ɣࢫ ɦȰࢫʄڴɏࢫɤ Ȇȝɮɟࢫ

ȲȆɐȷࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫ ǷࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫɪ ɋȓʊɈ ɔȖࢫɖ ȯࢫࢫ٭ڈȲȳɜʆܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʊɭɽɢݍݰȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯݯݨ ɰࢫ Ǽɗ֗ࢫ ȓɦɽʊȸࢫࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȡ Ȇȧ

ʋȷ ࢫɼࢫ Ȇْڈɮʊɛࢫ ɪ ɜȗȷ ࢫ ȆɺɐʊȎʆࢫ ɰ Ƿࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫ ȒȲȆȸ Ȭ ȉࢫ ȆɺɄ ɐȊࢫ Ɏ Ȇȍ.ɘɱࢫ ɑɃ ɽɦȄࢫɼࢫʄڲǻࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫ Ǹࢫݍݨ ȄȰǻࢫ ɻȸ

ɨɢʆࢫȟ ʊȧ ֗ɂ Ȅفɛטɻɘࢫࢫɣ ɦȰࢫتȯ ɳɏࢫɂ ȓʊɛɽȸࢫɼ֗ࢫȄȱɺɦࢫɘʆف ɦȄࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫș ɐɘȕȲȄࢫࢫȆםȆɇ ȓɘɨɢࢫȓʊɦȆɏࢫ

ȳɐȸࢫ ɦȄࢫȳɀ ɳɏࢫɼࢫȓʊɮɡɦȄࢫȳɀ ɳɏࢫȒȆɏ Ȅȳɭࢫࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȒȲȄȮǻ.ࢫȳɟȱɱࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȳɐȷ ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫɎ ȄɽɱǷࢫɵ ɭࢫɼ523:

ɐȸ؈ف* ȘɦȄࢫȒȮȆɏǻ:ࢫǸȼ ɴʆࢫʅ ȱ ɦȄ�ɽȕࢫʏࢫࢫࢭȔ ȆɛࢫɼȳɘɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ�ɼ֗ȓȗȉȆȝɦȄࢫȔ ַ ȯɐɮɨɦࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ ט șࢫ ʊɛࢫȒȮȆɏǻ

ʅࢫȄȱɸࢫ ȮǺʆࢫȟ ʊȧ ȠȲȆȫࢫȄם؈قȓʊɱȄࢫ֗ࢫ ɬɽɀࢫɼࢫȮɽɳȍɦȄࢫ ɤɽȿࢫࢫɼࢫȄݍݵ ֿ Ȇȉࢫȓɛֺ ɐɦȄࢫȔ ȄȰࢫȔ ַ ȯɐםȄࢫʏ؈فࢫࢭɐȸ ȘɦȄ

Ȕࢫɓ؈فࢫȓɐɛɽȗɭࢫ Ȇȉȱȉȱȗɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȫ Ȯࢫɂ ȳɐȖࢫࢫʄڲǻࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȔ ַ ȯɐɭࢫʏࢫࢭɖ ֺ ȗȫט.

ܣۜࢫ* Ȇȷ؟ כ ȳɈࢫ ט�:Ȅݍݵ ȥࢫȯɳɏࢫ ȗɴʆࢫʅ ȱɦȄࢫȔ ַ ȯɐםȄɼࢫȓɃ ɽȍɜםȄࢫȔ ַ ȯ ɐםȄࢫȓʈɽȸ Ȗࢫɰ Ɇࢫɓ؈فࢫɬȆȗɦȄࢫȆɭࢫȉ؈ ȆȍȕȲ

ɵࢫ ɭࢫɪ ɠࢫɰ ɣࢫɔȗȉ؈فࢫɓ؈فࢫɑɛɽȗɭࢫࢭʏࢫɚȲȆɘɦȄࢫȉ؈ ɦȰࢫȑ ȧ Ȇɀ ʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ ȓɘɨȗȬࢫ֗ࢫ ɭࢫȔ ȄɼȮǷࢫʄڴɏࢫȓɏɽɗȯםȄ

ȚࢫɔȖ؈فࢫ Ȅȯȧ ǻࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕࢫȆٰڈɽɠ֗ࢫ ɣࢫ ɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫʏࢫࢭȑ Ȏȷ ɰࢫɰɽɢȕࢫ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȔ Ȇɗֺ ȗȫט ࢫɷȱɸɼ֗ࢫ ɵࢫ ʈȳȻ ǺםȄࢫȔ ַ ȯɐɭ

ʅࢫɼࢫ ȯɜɳɦȄࢫɝ ɗȯȗɦȄࢫʏࢭȓʊɱȄם؈قȄࢫȠȲȆȫ ɬɽɀࢫɼࢫȮɽɳȍɦȄࢫ ɤɽȿࢫɼࢫȄݍݵ כ .ȯǾȄɽɐɦȄࢫɏڴʄࢫ

ࢫ֗-520 ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫǴȄȮǷࢫɯ ʊʊɜȕ֗ ȮȆɮȧࢫ .ɚȲȆɇ73ࢫ
ɯࢫࢫȆɭ2ࢫɻȕȳɛǷࢫࢫȄםȒȮȆࢫࢫȄȱɸࢫ-521 ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ02-03ࢫ،�ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɵ ɮɄ ȗםȄɝ֗ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞȆɺɀ ɳȉ":...ࢫȳɈ ȫ

ʏܡۜࢫࢭ ȔࢫࢫȆɱء ȆʊɨɮɐɦȄࢫǴȆɄ ȗɛט ǴȆɳȞȗȷࢫȯɳɏࢫ ȆȉࢫȓʊɱȄם؈قȄࢫȠȲȆȫ ȔࢫȄם؈قȓʊɱȄࢫɼࢫ ȆʊɨɮɏࢫɎɽɮȣ ɭࢫɵ ɏࢫȓɮȡ ȆɳɦȄࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȔ ַ ȯɐɭࢫʏ؈فࢫࢭɔȖࢫȚ ɼȯȧ ȓɦȆȧࢫ

�ɚ ɽȸ ɦȄࢫȲȆɈ ȫֿ ȓɐɃࢫ ȆݍݵȄ".
ȮȆɮȧࢫ֗ࢫ-522 ȓʈȲȆȣࢫɚȲȆɇࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫǴȄȮǷࢫɯ ʊʊɜȕ:Ȓȳɇ ȆȬ ɪࢫȯǾȆɐɦȄࢫɼࢫȄם ʊɨȨ ȕ،ࢫȾ ɝࢫ֗ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.73ࢫ
523

ɰ֗ الله عبد ɏڴʏࢫ- ɪالمخاطرإدارة"ɸȆȻ؈ ʈɽɮȗɦȄɼȲȆɮȝȘȷ ט ɼʏܣالمؤِتمر ،"المصارفࢭ ɨɐɦȄ�ɤɼࢫࢫכɤɽȧ"ɪ ʈɽɮȗɦȄȲȆɮȝȘȷ ט ɼʏࢭɰ Ɉ؈ ȸ ɨɗ

"ȓʊɨɠ֗التجارة ، ȓɐɭȆݍݨȄȓʊɭֺ ȷ ࢫל ȒȳɸȆɜɦȄ֗ ، 2005 ، ࢫ.9-8.صɞ ɽɳȍɦȄࢫ ʏࢫࢭ ȓȝʆȯݍݰȄࢫ ȒȲȄȮל ࢫ ʎ֗ɘɳȧ ࢫȲȆɘɔɦȄࢫ ȯȍɏࢫ ɞ ࢫ ɣ ɦȱɟࢫȳɌ ɱǷ

ȟࢫ֗ ʆȯݍݰȄࢫʎȌȳɐɦȄࢫȑ ȗɡםȄ֗ ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫ֗ࢫ ȓʈȲȯɳɡȷࢫ 1993Ⱦל .305.ࢫ֗
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ܸݳࢫࢫ ȗȕࢫȆɄ ʆǷࢫɰ ȓʊȸࢫȓɮǾȆɜɦȄࢫȉ؈ ɡɐɦȄࢫȓɛֺ ɐɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ ȳɇࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫࢫɐȗɦȆȉ؆فࢫȄם ȆȬ ɭࢫȓɛֺ ɏ

ݯݨɯࢫ Ʌࢫ ʊɘȬ ȕࢫʄڲǻࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȒȮȆʈȴࢫࢫʅ ȮǺȕࢫȟ ʊȧ טȓʊɱȆɮȗǾࢫ֗ࢫ Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫɯݯݨ ȳɇࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫɼࢫ ȆȬ ɭ

ȓʊȷࢫ Ȇȸ ȧ ɪࢫ ɛǷࢫɤɽȿ ǷࢫʏࢫࢭȲȆɮȝȘȷ ֺ ɦࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢫࢭǸݏݨʆࢫȯɛࢫࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȓʊɱȆɮȗǾט Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄ

ɐȸ ȊࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȳ.ࢫɯ ɸǷࢫɵ ɭࢫɰ Ȇɠࢫࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɣࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫ ɳȉࢫɼࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȉࢫɑɭࢫɪ ɀ ȧ ɼࢫɽɸࢫȆɭࢫ

ɵࢫ ʆȱɺɦࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɭȴכ Ȉࢫ Ȇȍȷ Ƿࢫɰ ɵࢫࢫɡɳȍɦȄ؈ ɏࢫࢫȔ ȄȲȆɮȝȘȷ ט ɪࢫ ʈɽɮȕɼࢫȓɌ ɘȨ ȳɇࢫȄם ȆȬ əࢫם ʊɐɄ ɦȄࢫɑʉȴɽȗɦȄ

ȓȍȷࢫ Ȇɳɭ؈فࢫɓࢫȒȯǾȆɗࢫȔ ַ ȯɐɮȋɼࢫࢫɪ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫɂ ɼȳɛࢫɝ ʈȳɇ524.

ȒǴȆȷ ǻࢫɰ ǷࢫȆɮɟࢫࢫǴȄȳȡ ǻࢫɬȯɏࢫɼࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȳɐȷ ȒȄȮֿࢫ ȔࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɼࢫȓʈȵɟȳםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȅ

ʆȯɐȗɦȄࢫȒ؈فȍɟࢫȓʊɦȆɭࢫɪ ɠȆȼ ɭࢫɻɳɏࢫȥ ȗɴʆࢫ֗ࢫȑ ȷ ȆɳםȄࢫș ʊɛɽȗɦȄࢫʏࢫࢫࢭȓȍȡ ȄɽɦȄࢫȔ ʅࢫֺ ȮǺʆࢫȟ ʊȧ ֗ɐȷ Ɏࢫ ȆɘȕȲȄ ࢫر

ɯࢫ țࢫɵ ɭɼ֗ࢫ Ȕࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓʊȨ ȋȲࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫɼࢫȠ Ȇȗɱל əࢫ ʊɦȆɢȕࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫɼࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט Ɇࢫ Ȇȼ ɴɦȄࢫȺ ȆɮɡɱȄࢫʄڲǻࢫȒȯǾȆɘɦȄ

ȓȿ ȲɽȍɦȄࢫ ʏࢫࢭ Ȇɺɮɺȷ ֿ ࢫ ȓʊɛɽȸ ɦȄࢫ ȓɮʊɜɦȄࢫ ɂ ȆɘȬ ɱȄࢫ ɾ ȮǺʆࢫ Ȇɭࢫ ֗ʄڲǻࢫࢫ ʄڴɏࢫ ȆٮڈȲȯɛࢫ Ɂ ɜɱࢫȆٰڈɽʆȮࢫ ȮȄȯ ȷ

ɻȡࢫلتللبنوك، ȄɽࢫȒ؈فȫכ כȋȲࢫɷȱɸࢫ ɑȡࢫࢭʏࢫ Ȅȳȕࢫɣ ɦȰࢫȓȣ ʊȘɱ�ɼࢫȦ Ȇ�ɼࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȆɺɌࢫ ɗȆȨ ɭࢫȲɽɸȯȕࢫࢫȆٰڈɽʆȮࢫȒȮȆʈȴ

ȆɀٮڈȆࢫ ɀ Ȭ ɭࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫɼࢫȓɭɼȯɐםȄ.

ȼ؈فࢫȆȗɦȆȉڲʏࢫ ɲࢫࢫɻɱǷ،ࢫɑɛɽȗȉࢫȩ ɮȸ ʇࢫʏڴȫ ȄȮࢫɬֺ ɏǻࢫɬȆɌ ɱࢫȓɭȆɛǻࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɾ ɽɀ ɜɦȄࢫȒȲɼȳɄ ɦȄࢫɵ ɭ

ȳɇࢫ ȆȬ ɪࢫɷȱɸࢫȄם ȝࢫםɂ ȳɐȗɦȄࢫȓɦȆȧ Ȕࢫࢭʏࢫ ȆȨ ʊܶݰ ȗɦȄࢫȳʆȯɜȕࢫɼࢫȆْڈɐȊȆȗɭࢫɰ ȆɮɃ ȲȆɈࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫɼࢫ ȫ Ƿ،ࢫࢫɪ ɋ ࢭʏࢫ

ɵࢫǺȍɴȗɦȄࢫ ɭࢫɵ ɡɮȗɨɦࢫɪ ʊȎȸ ɦȄࢫɽɸࢫʏڴȫ ȄȯɦȄࢫʎȌȆɛȳɦȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ֗ࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȳɈ Ȭ ȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫȩ ʊȘʆࢫɬȆɌ ɱࢫȈ Ȇʊɓ

Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȲȆɈ ȫֿ ȆȉɼǷࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȩ ɳɭࢫǴȄȳȡ ɵࢫ ɭࢫȆɺɺȡ Ȅɽʆࢫɰࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫɰ ɤࢫɐɭ؈ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭȲȆɮȝȘȷ ט

ȰȆȬࢫ ȕȄࢫʄڴɏࢫɷȯɏ Ȇȸ ʇࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗ࢫ ɵࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫ ɏ ɬֺࢫȆɢɦȄࢭʏࢫ ɐȗȷ ַ ȆȉࢫɬȄقɦࢫטʃɲȮǷࢫȯȧ ɪࢫ ɮȨ ȕࢫɑɭࢫɯ ʊɨȸ ɦȄࢫȲȄȳɜɦȄ

ȳǾȆȸ ɵࢫȄݍݵ ɭ.

.الصرفأسعار مخاطر-ȆʊɱȆțࡧ

ȆʊɦȆȧࢫȯɐȖࢫࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȆɺɺȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȲȆɈ ȫכ ɵࢫ ɭࢫȑ ɨɜȕࢫȳɈ ȫ ࢫ֗ ܣࢫ ɦȆɐɦȄࢫɾ ɽȗȸ ȳɐȷࢫɏڴʄࢫȄם

ࢫ֗، 525الصرف כȓʊȎɳȡࢫ Ȕࢫ ֺ ɮɐɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫɤɼȯɦȄࢫȔ ֺ ɮɏࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫɼǷࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫɵ ɏࢫɯ ȣ ɳʆࢫʅ ȱɦȄʏۂɼالمخاطر

ܣۘ ɦȄǸȼ ɴȕȓȣ ʊȘɱأوالتقلباتȔ Ȅ؈فɔȗɦȄالمحتملةالعكسيةʏصرفأسعارࢭɼǷ֗ࢫ Ȕ ֺ ɮɐɦȄʏالمحتفظالمراكزࢭ

Ȇفإذا، 526العملات تلك من ٭ڈɰ Ȇɠف معينة عملة من بموجودات يحتفظ البنكɟǷȆȋɽɨɈ ɵࢫȄם ɭȔ نفس من 

524-GHARNOUT, (M.), Crises financières et faillites des banques algériennes -du choc pétrolier
1986 à la liquidation El Khalifa et BCIA, éd., GAL, Alger, 2004.p.40.

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢫ-525 ɳȍɦȄࢫɑɭࢫȚ ȯȧ ɪࢫȆɭࢫ ȝɭFrankline Nationale Bankࢫࢫࢫʏࢫࢭɻɇ Ȳɽȗɦࢫɣ ɦȰɼࢫ ɖࢫ֗ ȳɀ ɦȄࢫȳɐȷ Ȕࢫ ȆȍɨɜȕࢫȳɈ ɂࢫݍݵ ȳɐȖࢫʅ ȱɦȄ

ʎɇࢫ Ȇʊȗȧט ɣࢫȄȲȯʊɘɦȄڲʏࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȯȕַࢫ ɽɦ֗ࢫ Ȓȳȷࢫ Ȇȫ ɖࢫ ȳȿ Ȕࢫ Ȇʊɨɮɏ–ࢫࢫɼࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄ.ࢫɬ.ࢫǷ-ࢫࢫȮɽɜɏࢫɵ ɏࢫȓȍȕםفȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ࢫɷȯɺɐȖɼ֗ࢫȱʊɘɳȘȉࢫ

ʎɢʈȳɭכ ȳɀࢭʏࢫ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ֺ ɭȆɐםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ַ ȓʆȆɮȧࢫ ࢫȄȱɸɼ֗ࢫ ȓʈȲȆȸࢫ ɦȄࢫɣ ɳȍɦȄ.ࢫɑȡ ȄȲ:

-MATTOUT ,(J.-P.), op.cit.,p.p.90-104.
ȒȳȻࢫȯɳɏࢫࢫ-526 ȆȍɭࢫǸȼ ɴʆַࢫ ɖࢫ ȳɀ ɦȄࢫȳɈ ȫ ɰࢫ ǻǻࢫɼǷࢫɬȆɮȕǻࢫȳɈ ȫ ʊȧڈȆٔࢫ ʅࢫȗɐʇفࢫ ȱɦȄࢫȓʊȎɳȡכ ȓʈȲȆȣࢫɼǷࢫȄםȓʊɦȆࢫȄםȓɭɽɜࢫȓɨɮɐɦȆȉࢫ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫɬȄȳȉ

ɘȗɦȄࢫȯɳɏࢫɤ ȆݍݰȄࢫɽɸࢫȆɮɟࢫɣ ɦȰࢫɪ ȍɛࢫǸȼ ɴʆࢫɪ ȉ֗ ɝ ɜȨ ɭاȓɳʊɐɭࢫȓɐɨȷ ȗȷ؈فȮȄࢫ ȄࢫɼǷࢫȳʆȯɀ ȕࢫɰ Ǹȼ Ȋࢫɂ ɼࢫɰ Ǹȼ Ȋࢫɂ ɼȆɘȗɦȄࢫɼǷǻࢫȓɨɮɐɦȆȉࢫɂ ȳɛࢫȯɜɏࢫɬȄȳȉ
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ȳɈفانالعملة، ɰوإذاالصرف، سعر انخفاضࢭʏ يكمن Ȅݍݵ ȆɠأيالعكسȔ ȆȋɽɨɈ ɰࢫȄם Ƿ معينة عملة من 

ȳɈفإنɭڈȆٔ֗الموجودات من ɟǷف .527العملةɷȱɺɦالصرفأسعارارتفاعࢭʏ يكمن Ȅݍݵ

ɪࢫȄם ɐȣ ʆࢫȆɭࢫࢫصارفʏࢫࢭɣ ɦȰࢫɼࢫɖ ȳɀ ɦȄࢫȳɐȷ Ȕࢫ ȆȍɨɜȕࢫȳɈ ɂࢫȄݍݵȲȆڊʏࢫࢫݍݵ ȳɜɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȳțȄࢫɂ ȳɐȗȕ

ȒȲȆȸࢫࢭʏࢫ ȫ ɰࢫȯȍɡȕࢫ Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫ֗ࢫȓʊȎɳȡכ Ȕࢫ ֺ ɮɐɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫȆْڈɨɮɏࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫɼǷࢫࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫȓɦȆȧ

ɖࢫɨɮɏڈȆْࢫȓɦȆȧࢫࢫ ȳȿ ȳɐȷࢫ ɂࢫ ȆɘȬ ɱȄ،ࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ȫ؈فࢫࢭʏࢫ ǸȗɦȄࢫɼǷࢫȮȄȯȸ ɦȄࢫɬȯɏࢫȳɈ ɂࢫݍݵ ȳɐȗȕࢫɰ Ƿࢫࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟ

�ȲȄࢫɼࢫș Ƀ ȳɛǷࢫȄȰǻࢫɻɨɐȣ ʆࢫɼࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȓʊɐɃ ɽɦȄࢫȮȯࢫٱڈɤ Ȅɽȧכ ɑʊɮȡࢫ ࢫɼ֗ࢫȄȱɸࢫࢭʏࢫ ɖࢫɨɮɏڈȆْࢫ ȳȿ ȳɐȷࢫ ɑɘȕࢫ

Ȅࢫɤ Ȇɮȗȧ ȄࢫɬȆɭǷ�ɼࢫɣ ɦȱȉࢫȄȳɡȍɭࢫǸȍɴȗʆࢫɯ ɦࢫȰǻفࢫࢫ؆ɐȗɦȳɈ ɯࢫࢭʏࢫȒȲȄȮǻࢫȄݍݵ ɡȨ ȗʈ
528.

ɉࢫɻࢫيلع�ɼࢫ ȍȕȳʆ֗ࢫɖ ȳɀ ɦȄࢫȳɈ ȫبࢫɦȄࢫȲȳɄ ɦȆذʅࢫࢫȔ Ȇɛֺ ɐɦȄࢫȔ ȄȰࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȥǾȆȗɳɦȆȉࢫɝ ʆݏݰ

Ȕࢫࢭ ȆȍɨɜȗɦȄࢫǴȄȳȡ ɵࢫ ɭࢫȠȲȆݍݵȄࢫɑɭࢫȓʆȮȆɀ ȗɛטʏࢫ�ɽɜȗɦȄࢫȔ ֺ ɮɏࢫɖ ȳȿ ȲȆɐȷࢫ Ƿࢫɣ ɨȕࢫȔ Ȇɇ Ȇȼ ɴɦࢫɑɗȯɦȄࢫɼࢫɯ ʈ

Ȉ من و ،المؤسسات Ȇȍȷ ܣۘכ ɦȄتؤديʄڲǻ�Ȳɽɸȯȕصرفأسعارȯ ɨȉࢫȓɨɮɏʏۂ ֗Ȇɭ݀ݨ ɦȄالمستمرة زʏࢭɵ ʈȴȄɽɭ

ǻȒȮȆʈȴɂڲʄيؤدي مما رشيدة، مالية سياساتإتباع،وعدمالمدفوعات ȄفɛטʎɭɽɢݍݰȄǸȼ ɴʈɼعنھ

ܸݵȓʊɮضغوطات ȕʄڴɏȮȆɀ ȗɛט.

ȯʆȄقɭࢫȮȯɏࢫɷȯɺȼ ʇࢫȆࢫםȄȳɌ ɱࢫࢫȆɺɗȳȿ ȳɐȷࢫ ɬȆɌࢫ ɱ؈فࢫʊɔȖࢫʏࢫࢭȓʊɭȆɳɦȄࢫɤɼȯɦȄࢫɵ ɭࢫɷȆȣ ȕ�ɰȳםȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫ

ɝࢫࢫتحديدو  ɘȗʆࢫȆɮȉࢫȆٮֺڈ ɮɏࢫȳɐȷࢫȆɭࢫɼ֗ࢫ ɚ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȒȯǾȆȸ ɦȄࢫȔ Ȇʈɽȗȸ ɣࢫȄם ɦȰࢫɵ ɏࢫɯ ȣ ɳʆࢫȒȯʆȄقɭࢫȔ ȆɠȳȨ ȕࢫɵ ɭ

ȄࢫȆɺɦࢫɂ ȳɐȗʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ٮֺڈȆࢫɼࢫȆȗɦȆȉڲʏࢫȒȮȆʈȴࢫȄם ɮɏࢫȲȆɐȷ ǷࢫʏࢫࢭȓʊɜʊɜݍݰȄࢫɚ Ȅɽ ȷ כ םɰɽɨɭȆɐȗࢫࢭʏࢫ

ȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʆȯɜɳɦ.�ɽ ȷ Ȕࢫȓɳʊɐɭࢫ Ȇʊɳɜȕࢫɤ Ȇɮɐȗȷ ȄࢫʄڲǻࢫȆȀʋȼ ɗࢫȆȀʋȻ ȑࢫɦȄݏݨǴɽࢫ ɨɈ ȗʆࢫȆɮɭࢫȓʊɨȫ ȄȮࢫș ɱȆɠࢫǴȄ

ɖأو  ȳɀ ɦȄࢫȲȆɐȷ ǷࢫȔ Ȇȍɨɜȕࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȓʊɈ ɔȗɦࢫȓʊȡȲȆȫ.ʊɮɸǷࢫɵ ɮɡȕࢫȆɳɸࢫɼࢫɣ ɨȕࢫɰֿ ɖࢫ֗ ȳɀ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȒȲȄȮǻࢫȓ

Ȅࢫɪ ɮȨ ȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȔ ȆȍɨɜȗɦȄࢫȓʊɦȆɭࢫȳǾȆȸ ȫ ȔࢫȄםȓʊɳɐࢫ Ȇȸ ȷ ǺםɌ ɸȆȉࢫةȆٔڈɏ ܢۚࢫ ɓ .529ۂʏࢫࢭʏࢫ

ȆɭࢫɽɸࢫɼࢫȓʊȎɳȡכɑɛɽȗםȄࢫɼǷࢫɪ ɮȗȨ ɖࢫȄם ȳɀ ɦȄࢫȳɐȷ ȳɈࢫ Ȭ ȉܢࢫ ȸ ʇ.ࢫȳɌ ɱǷ:ȶ ɼفɏɽȉࢫȯʊɮݍݰȄࢫȯȍɏࢫ֗ࢫ ɖࢫ ȳɀ ɦȄࢫȳɐȷ ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫȒȲȄȮǻࢫȔ Ȇʊɳɜȕ֗ࢫȳɮȕǺɭ

ɗȳɐםȄࢫȮȆɀ ȗɛȄࢫɼࢫȳɇ ȆȬ כȒȲȄȮǻȓʊɱȮȲࢫȄם ȓɐɭȆȡࢫȓɱɽȗʈȵɦȄࢫ ࢫ֗ ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽ.3.صࡧȓ֗ࢫ ɴɭ:

WWW iefpedia.com.

ɰ الله عبد ɏڴʏࢫ-527 ɸȆȻɝ؈ ȉȆȷ .6.ص ،ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
ࢫ֗-528 ɪࢫ ɗɽɱࢫʅفȿ"ࢫȓʊɦɼȯɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄ"֗ࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫɼࢫɤ ȆםȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫ֗ࢫȮȯɏ229ࢫ֗ࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫʅ ȮȆɱ֗ࢫȒȳɸȆɜɦȄ5/5/1988ࢫ֗ࢫȾ .22.ࢫ֗
ȯȡࢫ-529 ɽȕȔ ȆʊɳɜȗɦȄࢫɵ ɭࢫɰ ȗɏɽɮȣ؈ ɭࢫɰ Ǹȼ ɦȄࢫȄȱɸࢫʏلࢫࢭɵ ɭࢫȓʆȆɛɽɨࢫࢫ ɖ֗ ȳɀ ɦȄࢫȳɈ ȫࢫȆٔڈɭɦȄࢫȓʊɨȫ ȄȯࢫࢫȓɦɼȆȨ ɭࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ

ȆɸȄɽȗȸࢫɼࢫ ɭࢫʄڴɏࢫȆٮڈȲȄȮǻࢫɼࢫȳɇ ȆȬ ɯࢫࢭʏࢫɷȱɸࢫȄם ɡȨ ȗɦȄࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫɚ Ȅɽȷ כ ɤɽȫࢫ Ȯࢫʄڲǻࢫȓȡ ȆݍݰȄࢫɰɼȮࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɼǷࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȆٮڈȆʊɱȆɢɭǼȉט� ࢫستعانةɼǷࢫ

ǻࢫɼ ȓ֗ʊȡȲȆȫ ɖࢫ Ȅȳɇ Ǹȉɰࢫ֗ࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫȓɏɽɮȣ ȔࢫȄם Ȇʊɳɜȕࢫɤ Ȇɮɐȗȷ ȄࢫʄڲǻࢫǸݏݨȕࢫȳɇ ȆȬ ɣࢫȄם ɨȕࢫȴɼȆȣ ȕࢫɵ ɭࢫɵ ɡɮȗȕࢫɯ ɦȄࢫɼݍȄࢫʏࢫࢭȓɨȝɮȗࢫםȓʊȡȲȆࢫࢫݵȟ ʊȧ

כȳɭࢫ ȯȗȸڤʏࢫ ʇࢫɼǷࢫɚ Ȅɽȷ ǷࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄࢫɰ ȓȸࢫɨɭȆɐȗɭ؈ ȷ ǺםȄࢫȠȲȆȫ ɵࢫ ɭȆٮڈȄȰɑɭࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɪ ɭȆɐȗɟ֗ࢫࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫǴȄȳȻ ɪࢫ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫɑʊȉ

ࢫɼǷࢫ ɪ֗ ȡֿ ȆȉࢫȔ ֺ ɮɐɦȄࢫبالɑʊȉࢫɼǷࢫǴȄȳȻ ɪࢫ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫȓɨȡ ǵࢫȮɽɜɏࢫʄڴɏࢫɑʊɛɽȗɦȄࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫʄڲǻࢫɤɽȫ ȯࢫȔ ȄȲȆʊȫالصرفOPTIONS DE

CHANGEࢫՌȉࢫʄڤȯʆࢫȆɭࢫɼǷࢫȓɨɮɐɦȆȉࢫȓɐɇ ȆɜȗםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫʄڲǻࢫǸݏݨȕࢫɰ ǷࢫȲɽɌ ɳםȄࢫȄȱ ɸࢫɵ ɮɃ ɵࢫ ɡɮʆࢫȆɮɟ֗ࢫSWAPSࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄࢫɼǷ֗ࢫ

ɰ ȔࢫɭǸȗɦȄ؈ ȆɠȳȻ...ݍݸࢫǻ.ࢫɪ ʊɀ ɘȗɦȆȉࢫȔ ȆʊɳɜȗɦȄࢫɷȱɸࢫə ɨȗȬ ɭࢫʄڴɏࢫɎֺ ɇֺ ɦ.ࢫɑȡ ȄȲ:ࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȶ ɼفɏɽȉࢫȯʊɮݍݰȄࢫȯȍɏ.6.ࢫࢫȆٕڈɨʆࢫȆɭɼ.
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ȟࡧʎɲȆȝɦȄࡧ Ȩ ȍםȄ

ȓʊɨȫࡧ Ȅȯ ɦȄࡧȈ Ȇȍȷ ȳɀࡩʏכ ɐȗɨɦ؆فࡧȄם

ȳɟȱʆɵࢫ ɭࢫɪ ɠSinghوHariantoɮɟɽȧ ɤࢫ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭɰ Ɉ؈ Ȼ ȆɳɦȄ֗ࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓɰ Ƿࢫࢫɵ ȸ ȧ ǷࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭ

ɪࢫ ȍɛࢫɵ ɭࢫɤ Ȇɮɐȗȷ ט Ǵɽࢫ ȷ ɵࢫ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫʏࢫࢭȳɮȝȘȸ ɤࢫȄם ȆםȄࢫȶ ǷȲܣࢫ Ȩ ʆࢫɻɱǷࢫȰǻ֗ࢫ לȒȲȄȮࢫ ɞࢫ ɽɨȷ ȒȄȮǷࢫםȓȍɛȄȳࢫ

Ȇɘɏǻɼࢫɰ ɻȕȆʊȧֺࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫࢭʏࢫʊɐȖ؈ ȿ ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫ לȒȲȄȮࢫȆʊɨɐɦȄࢫלȒȲȄȮࢫ ȹࢫȆɮɟǷࢫࢫ،ǴࢫȒǸɗȆɢɭɼࢫ ɨȣ ɭࢫɰ

Ȇɘȉࢫɞ ȲȆȼ ʇࢫʅ ɽɜɦȄࢫȒȲȄȮלȼ ɦȄࢫȓʊȣ ʊȕȄفȷ ǻࢫɑɃ ɼࢫʏࢫࢭȓʊɨɏ֗و  ركةȒȲȄȮׂ ɦࢫȓȍȷ ȆɳםȄࢫȵɗȄɽݍݰȄࢫɬȯɜʈࢫȑ ɛȄȳʈɼ

ɬɽɜʈɼࢫȆɺɟɽɨȷࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȓɮʊɛࢫɯ ʊɌ ɐȖࢫʏڲȆȗɦȆȋɼ֗ࢫ ٬ȄȮǷ.530ڈȆࢫ

ȹ ɦȆȣ əࢫɦȄࢫȍɴʆڧʏ ،فعالةࢫלȓʈȲȄȮࢫʎɠࢫɰɽɢȕࢫȄם ɛɽםȄࢫʏࢫࢭɰɽɢȕࢫɰ Ƿࢫȓݏݰɀ ɪࢫם ɮɐɨɦࢫȆɺɨɸǺʆࢫʅ ȱ

ȔࢫɛɽɦȄ،الشركة ȄȰࢫʏࢭɼɦࢫȓʊɏȆɮȗȡט ɖࢫ Ȅȯɸכ ȱȫࢫ ǸȕࢫșȱɺࢫɷȒ؈فȫࢫ֗ࢫכȲȆȍȗɏט ɰࢫ ɣࢫɐȊ؈ ɨȗɮȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫȆɮɟ

ȸ ɦȄࢫ Ȕ ֺ ȫ ȯȗɦȄࢫ ɵ ɏࢫ ȄȯʊɐȊࢫ ȓȿ ȆݍݵȄࢫ ȆɺɭȆɢȧ Ƿࢫ ȓȷ ȲȆɮࢫם ȓɭȴֺ ɦȄࢫ ȓɈ ɨȸ ɦȄࢫʏࢫࢭ ȓʊɇ Ȅȳɛɼ؈فȍɦȄɼࢫ ȓʊȷ Ȇʊ

֗Ȇٰڈ ɼǺȻȆʊɨɐɦȄࢫȒȲȄȮל ȲȆʊȗȫࢫ Ȇȉࢫɬɽɜȕɼࢫɾ ȯɮɗ֗Ȧ Ȇȣ ɱفشلھأوالبنكȯɮȗɐʇبالدرجةʄڲɼכʄڴɏ مجلس نوعية 

ȟࢫȄݍݵفȒ֗ من العلياوإدارتھإدارتھ، ʊȧ،الكفاءةȓɸȄق؇ɦȄɼ.بالقوةالبنكإدارة مجلس يتمتع أن يجب وعليھ

Ȕࢭʏ خاصة البنك،بأعمال مامل �ɰɽɢʆوأن Ȇȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫɑɃ ɼȔ Ȇʊȣ ʊȕȄفȷ ל ɼور،المخاطومراقبةʄڴɏإدارة

Ȕبالسياساتɨȕقɬأنالبنك ȄǴȄȳȡל ɼȹ ɨȣ ɭࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓɗɽȿ ɽםȄȒȲȄȮ531.ל

ɰɽɢʆʊȸࢫɻɳɭɦȄࢫࢫ Șݦݳࢫفࢫ؈ ȆɳɦȄلɻɈ ȍɃ ȳɀࢭʏࢫɼࢫ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɨࢫݍࢫȆɜɗɼɮɟɽࢫࢫةݰȓɺȡ ȄɽɭࢫɰɼȮࢫɤɽȨ ȕࢫȒȯʊȻ Ȳ

כ� ɝࢫࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɭȴכ�ɼࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȆࢫ٭ڈȲȄȯȕܣۘࢫ ɦȄࢫȑ ʊɦȆȷȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫࢫࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ

ȆʊɨɐɦȄࢫࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɦȄࢫʅ ȱ ي�ɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫɖ Ȅȯ ɸǷࢫɑɃ ɼࢫȓʊɘʊɟࢫȮȯȨȄࢫɰ ȆɀݍݳࢫȄםɏȮɽ؈ ɭࢫȓʆȆɮȧ ɪࢫɼࢫ ʊɔȼ Șɦ

�ɼȄࢫȈ Ȇܵݰ Ƿࢫɼࢫɯ ɺȷ כ Ȉࢫ Ȇܵݰ ǷࢫȒȯǾȆȸ ɦȄࢫɯ Ɍ ɳɦȄࢫɼࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫȆɜɗɼࢫɪ ɮɐɦȆȉࢫɬȄقɦט ࢫɑɭ֗ࢫ Ȇɀݍݳࢫ .ם

ȆȗɦȆȉȈڲʏ֗ࢫȗɐȖفࢫࢫ Ȇȍȷ ȴɼȆȣࢫࢫכ ȕࢫʄڴɏࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȒȲȄȮǻࢫȒȲȯɛࢫɵ Ȩ ȗɮʆࢫʅ ȱɦȄࢫɂ ȲȆɐɦȄࢫȓȉȆȝɮȉࢫȓʊȡȲȆݍݵȄ

ט Ɇࢫ Ȇȼ ɴɦȄࢫʏࢫࢭȲȄȳɮȗȷ ט ȔࢫȄݍݵȓʊȡȲȆࢫɼࢫ Ȇȋɽɐɀ ɦȄɼࢫȓʆȮȆɏࢫȒȲɽɀ ȉࢫʅ ȮȆɀ ȗɛ ࢫ،طبيعيةȟ ʊȧɸࢫɰ Ƿࢫȯȣ ɱࢫɞ Ȇɳ

ȔࢫɐȖ؆ف ַ ȆȧࢫࢫȚ ȯȨ ȕࢫȄȯȡ ȆɺɨȼࢫȒȲȮȆɱࢫ ɗࢫȑ Ȏȷ ȔࢫȒǴȆɘɟࢫȓʊɦȆɏࢫɰɽɢʈɼ֗ࢫ ȄȰࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȒȲȄȮǻࢫȆٕڈɗࢫɰɽɢȕࢫɼ

ȒȲȄȮל ܣۘࢫɰɽɢȕࢫɗڈȆٕࢫȒǴȆɘɟࢫ ɦȄࢫɣ ɨȕࢫɼǷ֗ࢫ ȓȡȳݍݰȄࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫɖ ɼȳɌ ɦȄ متدنية  .  

ɰࢫȄȱل              ɨɨȨ؈ ɅࢫȄם ɐȊࢫɾȳʆ؈ࢫʆȮȆɀ ȗɛטɰࢫ،ࢫȳɀ ڈȲȆʊٰࢫȄםȆڲʏࢫɼࢫȄם ט Ȉࢫ Ȇȍȷ Ƿࢫɰ Ƿࢫʏڲتࢭǻࢫɑȡȳࢫʄࢫɪ ɠȆȼ Ȅם

ȉȆɛȳɦȄࢫə ɐɃ ɼࢫȓʈȲȄȮࢫࢫةלʏࢫࢭȆɮʊȷ ַ ʅࢫ ɽʊȷ כ ȳɀࢭʏࢫ ڈȲȆʊٰࢫȄם ט ɵࢫ ɭࢫȥ ȗɴȗȷ ȄࢫȆɭࢫɽɸɼࢫ֗ࢫʄڲɼכ ȓȡȲȯɦȆȉࢫ

ȓɮɌࢫ ɱכ ȔࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɏڴʄࢫ Ȇȷ Ȇʊȷ Ȳɽɀࢫ ɛࢫɼࢫʏڲȆםȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫə ɐɃ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫɰ Ȇɠࢫʅ ȱ ɦȄࢫࢫȆʊȸ ʋɱɼȯɱǻ

ș ɨɸȆȣ ȕࢫș ɛɼࢫʏࢫ֗ࢫࢭȓɜȉȆȸ ɦȄࢫɬȄɽɏכ ɤࢫ ֺ ȫ Ɇࢫ ȳɘםȄࢫɂ Ȅȳɛל ȓɗȆɃࢫǻڲʄࢫ ǻ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫࢫȄם ȆɈ ɨȸ ɦȄ

ࢫ֗-530 ȯɮȧࢫɬȳɟࢫ Ƿ"ࢫʏڲȆםȄࢫɼࢫʅȲȄȮל ȮȆȸࢫ ɘɦȄࢫɵ ɭࢫȯݍݰȄࢫࢫʏࢫࢭȆɸȲɼȮɼࢫȓɮɟɽݍݰȄࢫȔ Ȇʊɦǵ"،ࢫࢫ.2صʎɲɼفɡɦט ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ ɴɭ:

https://www.linkedin.com/pulse/
531-�ʅ؈فɜȻܢۜنوري ȸ؈فȒدار ،1طالمخاطر،إدارةوآخرون،ɽɭ؟ Ȅȳȼם ɴɨɦɑʉȴɽȗɦȄɼ،ࢫ֗ ، والطباعة ɰ ȆɮɏȮ.ࢫ֗.س ɰȾ.270-269.ص.
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ȶࢫ ǷȲࢫȔ Ȇɜɗȯȕࢫʏࢫࢭɯ ɡȨ ȗɦȄࢫʏࢫࢭȒȲȯɜɦȄࢫɬȯɏɼࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫȆٮֺڈ ɮɏࢫɖ ȳȿ ȲȆɐȷࢫࢫ Ƿࢫș ʊȎȝȕࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȓʊȸ ʋɱɼȯɱט

ȓʈɽʊȷࢫ כ ȓʊɗȳɀࢫ ȓɮɌࢫȄם ɱכ ɣࢫ ɨȕࢫȩ ɳɮȉࢫȓʊɦɼȯɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɖ ȲȆɀ șࢫȄם ɭȆɛࢫȆɮɟࢫ֗ࢫɯ ڈٰ Ȅȯɨȉࢫʄڲǻࢫɤ ȆםȄ

əࢫࢫاقروض ɐɄ ɦȄࢫɆ ȆɜɱࢫȒȆɏ ȄȳɭࢫɰɼȮࢫȒ؈فȍɟȄࢫɣ ɨȕࢫȔ ȆʆȮȆɀ ȗɛȄࢫʏࢫࢭȓʊȷ Ȇȷ șࢫȓɭȴǷࢫȆɮɟࢫ ،532لدول כ ȸ ɡɏ

ȓɳȸ ɦࢫȆʊȷ ǵࢫɚȳȻ Ȉࢫ ɽɳȡ1997-1998ࢫɵ ɭɼ֗ࢫ ȓʊɗȳɀ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫȄם Ȇɭȴכ Țࢫ ɼȯȧ ȓʊɨȫࢫࢭʏࢫ ȄȯɦȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫȲɼȮ֗ࢫ

ɑȷࢫ ɽ ȗɦȄࢫɣ ɦȱɟ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫࢫɼࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȔࢫȄם Ȇȷ ȲȆɮםȄࢫȓɭֺ ȷ ɬȯɏࢫ ࢫ֗ ɏڈȆٔࢫ șࢫ ɘȼ ɟܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭȆɺɦȄࢫȑ ɱȄɽݍݨȄࢫȯȧ Ƿࢫɰ ȉ؈

ɰࢫ ȆɮȗǾט ȩࢫ ɳɭࢫʏࢫࢭɉ ȉȄɽɃ ࢫֺ ȉ533.

ܸݳࢫ ȗʆࢫɵ ɭȨ ȗɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɤ ֺ ȫࢫȓʊɨʊɨȄࢫǴȄȮǷࢫࢫɯ ʊʊɜȗɦɸ؈فɓɼࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦࢫࢫاȔ ȄȰࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭ

ȓʊɨȫࢫȯɛࢫɰɽɢʆࢫȆɺɦࢫțǸȕ؈فࢫ ȄȯɦȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫɰ Ƿࢫʄڴɏ ࢫ֗ ɯࢫ ʊɨȸ ɦȄࢫʏڲȆםȄࢫǴȄȮכȄ؈ف�ȍɟȄࢫࢫɵ ɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫɻɺȡ ȄɽʆࢫȆɭࢫȮɼȯȧ ࢭʏࢫ

ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛȄࢫɖ ɼȳɋ ɪࢫ ɋ ɰࢫࢭʏࢫ Ȇɠࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊفࢫ؆ɐȖࢫɰ Ƿࢫɣ ɦȰࢫɪ ʊɦȮɼ֗ࢫ ȆȍɨȷࢫɏڴʄࢫɻǾȄȮǷࢫ ȓʊȡȲȆȫࢫȳțǺȕࢫ ɖࢫ ɼȳɋ

ɖࢫ ɼȳɌ ɦࢫȆْڈɺȡ Ȅɽɭࢫɯ ɓȲࢫɯ ʊɨȷ ךȳȫࢫǴȄȮǸȉࢫ Ʌࢫ ɐȍɦȄࢫɊ Ȇɘȗȧ ȄࢫɑɭࢫȆʊȎȸ ɲࢫȒȯʊȡȓȀʋȷ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛȄ.

ȓɗȆɃࢫࢫ،ɼࢫɻʊɨɏࢫ ǻࢫʄڲǻࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ Ȅ؈فɔȗםȄࢫࢫȑ ɐɨȕࢫȹ ɨȣ ɭࢫȮɽȡ ɼࢫࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫȒȲȄȮל ȒǴȆɘɟࢫ

�ȲȮׁ Ȇȉ؈قࢫɮȗʆࢫȒȲȄȮǻࢫɻɇ Ȇȼ ɲࢫɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫɖ ɼȳɌ ȉࢫʏڤɽɦȄࢫɼࢫɞ Ȅࢫɰ ȆɮɃ ɯࢫࢫȄȲɼȮࢫȆɭȆɸࢫࢭʏࢫ ʊɨȸ ɦȄࢫǴȄȮࢫכȑ ɳȣ ȕࢫɼ

ʅࢫɎɽɛɽɦȄࢫࢭʏࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ȲȄȮל əࢫ ɐɄ ɦȄɼࢫȮȆȸ ɘɦȄࢫࢫȮȆȷ ɰࢫ Ǽɗ֗ࢫȉࢫȳɺɌ ȕࢫȦɽɃ ɽל�م ɪࢫ ɠȆȼ ȓʈȲȄȮࢫȓʊɦɼǺȸࢫɼࢫȲɼȮࢫȄם

ɣࢫࢭʏࢫɐȖ؆ف� ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȄȮࢫࢫهȟ ʊȧ șࢫࢫ֗ ɴʊȉࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄ֗ࢫʏࢭȳɀ ȈࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם Ȇȍȷ ֿ ȓʊɨʊɨȨࢫ ȗɦȄࢫʏࢫࢭȲɽɀ ɜɦȄࢫȑ ɱȄɽȡ ɰࢫ Ƿ

ܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȔ ֺ ɡȼ ɮɨɦࢫȓʊȷ Ȇȷ כ Ȉࢫ Ȇȍȷ כ ɵࢫ ɭࢫࢫȯɐȖࢫࢫɖ ȄȳȻ ל Ȕࢫ ȆȀʊɸࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɦȆȣ ɭࢫɼࢫɵ ʈȳʆȯםȄࢫǴȄȮǷ

Ȓف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫș ɺȡ Ȅɼ.ɰ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭɯ ɡȨ ȗɦȄࢫʄڴɏࢫȒǴȆɘɡɦȄࢫɼࢫȒȲȄȮל Ȓȵɺȡࢫࢫ Ƿࢫə ɐɃ ࢭʏࢫȒȲȄȮǻࢫɷȱɸࢫࢫȴɼȳȉࢫ

ɖࢫ ȲȆɀ ܣۘࢫɼȮǷࢫȄם ɦȄࢫɑȷ ȄɽɦȄࢫȆɺɭɽɺɘɮȉࢫȓʈȲȄȮל ɪࢫ ɠȆȼ ɝࢫȄם ɨȫ ȒȳȻࢫࢭʏࢫ ȆȍםȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫɵ ɭࢫȯɐȖࢫȆɸȮȆȸ ɗࢫȔ

ʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫʄڲǻࢫȓʊɮȗȧ ȓɘɀࢫ ȉ)םȄࢫȑ ɨɈܣۘࢫ ،)ول כ� ɦȄࢫȓȣ ʊȘɱࢫʅ ȮȆɮȗɦȄࢫɼࢫɑȷ ɽȗɨɦࢫȄȱɘɳɭࢫȔ ȯ ȡ ɼࢫȓɈ ɨȷ əࢫ ɐɃ

ȓȉȆɛȳɦȄɼࢫɖ ȄȳȻ ȑࢫࢫȄם(ל ɨɈɦȄࢫʎɲȆȝ.(

כɤɼࡧ ȑࡧ ɨɈ ɑȷࡧ:Ȅם Ȅɽ ɦȄࡧɬɽ ɺɘםȆȉࡧȓʈȲȄȮל ɪࡧ ɠȆȼ ȄȒȲȄȮׂם ɦ

ɰࢫ ǻɠࢫɪ ՌɟࢫȯɐȖࢫȟ ʊȧ ɑȊȆɈࢫȍɨɦȄ؈فȄڲʏࢫ֗ࢫ ɦȆȉ؈قࢫɮȗʆࢫʎȌȆՌɛȳɦȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɰ Ȇࢫɵ ɏࢫȓʊɨɠࢫȓɦɽȀȸ ɭࢫȓՌȸ ȷ Ǻɭ

�ɼ֗Ȇɸ؈فʊȸ Ȗࢫʏࢫࢭɵ ɮɡʆࢫȓʈȳݍݰȄࢫɷȱՌɺɦܣࢫ ȗݍݰȄࢫɪ ՌȉȆɜםȄࢫɵ ɡ ɦ֗ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫȔ ȆɸȆȣ ȕȄࢫȯʆȯȨ ȕࢫʏࢫࢭɵ ʆ؈فȸ ɮɨɦࢫȳՌɭכ Ȯɽɐʉࢫ

ȓɨʈɽɇࢫ ȔࢫɘɦفȒࢫ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɻȗɨɮȨ ȕࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫȶ ֺ ɗל ȳɈࢫ ȫ Țࢫ ɼȯȧ ȔࢫǻڲʄࢫبɼࢫɽɸࢫȆɭࢫɑɗȮࢫ.ȓʊɱȆɢɭǻࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȆ

ȄȮל ȹࢫ ɨՌȣ ɭࢫɼࢫɯ ɸȆȸ ȔࢫɑɜȕࢫɏڴʄࢫȄם ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆՌȬ ȕȄࢫɵ ɏࢫȓȍȕםفȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɪࢫȄם ɐȡ ɽȨࢫ ɱࢫɷȆȣ ȕטȒȲ
ȓȿࢫ،534 Ȇȫ

ȸ ɦȄࢫȲɽɺɋ ɬȆɭǷۜࢫ غ ɗǷࢫʏۂ Ȇɳȗɭࢫɪ ɢȼ ȊࢫȓɗȳȨ ɳםȄࢫȔ Ȇʊɟɽɨࢫࢫܢʄڲǻȼ ɭࢫɯ ɛȆɘȕاɪ ɠ֗ࢫȆɸف؆ɐȖɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫș ɘȼ ɟࢫȟ ʊȧ

Ȕࢫ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫࢫʏڲȄɽȧ ȹࢫȒȲȄȮǻࢫ ɦȆȣ ɭࢫɰ Ƿ20%ࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭ�ɽȗȕࢫɯ ɦ�ɼࢫȓɗȳɐםȄࢫȆٱڈȯɦࢫȳɗࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄ

ȓȸࢫࢫ-532 ȷ ǺםȄࢫɣ ɳȉ֗ȓʊɗȳɀ ȓʊȋȳɐɦȄ-ȚࢫȄם ȆȨ ȉכ ȓʊȸࢫ" ،-ȒȳǾȄȮࢫ ʋɱɼȯɱט ࢫ֗ࢭʏࢫǵȳɭٮڈȆࢫ ȓʈɽʊȷࢫ ך כȓɭȴࢫ Ȕࢫ ȆɘɏȆɄ ɭ"، ɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɨȣ ɭࢫȓʊɱȮȲࢫכȮȯɏ֗

.Ⱦ.50ࢫࢫ1998֗ ،4
533-Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯࢫ ʊɳɓࢫȯɮȧ Ƿ.38.

534 - GAVALDA ,( Ch.), Les défaillances bancaires – Analyse des modalités de prévention et de
traitement des difficultés des établissements de crédit, A .B.E.F .1995,p.p.140-141.
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ɪࢫ ɢȼ Ȋࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤ ȆɮɏǷࢫʄڴɏࢫʏࢭȄȳȻ ל ȶࢫȆɸȲɼȮࢫ ȲȆɮȕࢫș ɱȆɠࢫȆٰڈ Ƿɼ֗ࢫࢫɪ ɮɐɦȄࢫǴȆȍɏǸȉࢫɬȆʊɜɨɦࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ Ȅם

ܣۗࢫɼࢫɓ؈فࢫȄɼڤʏࢫ ɨȷ535ࢫȒȲȄȮל ȳȿࢫ ȆɳɏࢫȒǴȆɘɟࢫɵ ɭࢫɝ ɜȨ ȗɦȄࢫʏࢫࢫࢫࢭȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȔ ȆʊɦɼǺȸ ɭࢫɪ ȝɮȗȕࢫȟ ʊȧ ֗ࢫࢫ

ɪࢫ ɮɐɦȄ؈فࢫȸ ɦࢫȓɭȴֺ ɦȄɼࢫȓȍȷ ȆɳםȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫɼࢫɉ Ɉ ɵࢫȳɗȄɽȕࢫȄݍݵ ɭࢫȯɟǸȗɦȄࢫࢫȄȱɟࢫɼ֗ࢫ ɣࢫ ɳȍɦȆȉ،ࢫȱ ʊɘɳȕࢫȓɐȊȆȗɭࢫɑɭ

ȉȆɛȳɦȄࢫɉ ȉȄɽɃ ɾࢫȳɗȄɽȕࢫ ȯɭࢫɵ ɭࢫɝ ɜȨ ȗɦȄࢫɼࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄ�ɼࢫɰ ȓɜȉȆɈࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ɭࢫɼࢫࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓࢫȓʈȲȆȸ ɦȄࢫȩǾȄɽɨɦȄ

כǴȄȮࢫ ࢫȓȍɛȄȳɭ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ ɪࢫȄם ɮɐɨɦࢫȓɮɌ ɳםȄɼȓɘɨȗȬ ɣࢫȄם ɳȍɦȄࢫȓɈ ȼ ɲֿ536.

ʊȸ؈فࢫࢫيتعلق            ȘɦȄࢫǴɽ ȷࢫɸȄȯȉࢫȓ،ࢫȹ ɦȆȣ ɭࢫɣ ɦȱɟɼ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȆʊɨɐɦȄࢫȓʆȱʊɘɳȗɦȄࢫȔ ȄȲȄȮׁ Ȇȉ

ɵ–לȒȲȄȮࢫȓɮǾȆɜɦȄࢫɨɏڈȆٕࢫ ʈȳʆȯםȄࢫȹ ɨȣ ɭ-ࢫȹ ɦȆȣ ȒȮȯȨࢫם ȓȷࢫȄםɬȆɺࢫȄם ȲȆɮɮȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɬȯɏࢫʄڴɏࢫȒɼֺ ɐɗ֗ࢫ

�ȳȼ ȘɦȄࢫʏࢫࢭȒȲȄȮלȓʈȲȆȸ ɦȄࢫȔ Ȇɐʉࢫࢫȓʆȯȣ ȉࢫࢫɁ ɀ Ȭ ȗɦȄࢫɬȯɏࢫɞ Ȇɳɸ֗ࢫ،ࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ʊȸ؈فࢫɽɸࢫࢫɑɭࢫ ȘɦȆȉࢫɯǾȆɜɦȄ

ȯםȄࢫȹ ɨȣ ɭر يɵ ʈࢫࢫɰ ʅࢫɰɽɢȗʆࢫࢫȆɜɗɼࢫȕȮȆɮɨɦ؈ ȱɦȄ643ࢫɼ644ࢫࢫɵ ɭࢫȠ Ȕࢫ ɯࢫࢫǻ5ڲʄࢫࢫɚ3ࢫ ȗʆفࢫ؆ɟכ ǴȆɄࢫɏڴʄࢫ ɏǷ

ʊɐȖࢫيȓȍɛȄȳםȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫɯ �ȲȆʊȗȫࢫ،ڈٔ Ȅࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫȄȱɸࢫɪ ȝࢫםɎɽɄ ɵࢫȄݍݵ ɡɦɼ ࢫࢫيȒȮȆɮɨɦࢫȆɜɗɼ642ق.Ȕࢫ֗ࢫ

ܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ɁࢫɻʊɨɏࢫࢭʏࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ ɳɦȄࢫɯ ȗʆࢫȟ ʊȧ537.

ɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫȳɟȱɱࢫࢫࢫȓɨܦݨ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ַ Ȇȧࢫȓȣ ʊȘɱȒȲȄȮל Ǵɽࢫ ȷ,Ȇٔڈɭ֗ࢫ ɰࢫ Ȇɳȍɦࢫʏࢫࢭȓɨȿ ȆݍݰȄࢫɣ ɨȕ538:

-�ɚȳȼ ɣࢫȄם ɳȉ:ࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ ɰֺࢫɻɘɛɽȕࢫ ɏǻࢫȯ ɐȊࢫɰ Ȇɳȍɦࢫɖ ȳɀ ɭࢫɯ ɟȆȧ ɖࢫȲȄȳɜȉࢫ ȲȆɀ ȓȨࢫȄם Ǿַࢫɵ ɭࢫȑ Ɉ Ȼ ʅࢫ ȱ ɦȄ

ȹࢫ ʋǾȲࢫɵ ɏࢫȔ Ȳȯȿ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ɵࢫȄםȓɳɺࢫȄם ɏࢫȓȍʈȳɔɦȄɼࢫȒȰȆȼ ɦȄࢫȔ ȆɗȄȳȨ ɱט ȑࢫ Ȏȸ Ȋࢫɰ Ȇɠࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ ɷف؆ɐȖࢫȓȣ ʊȘɱ

ɗȄȳȨ ɱȄࢫș Ȏȍȷ ȹࢫɻȕȲȄȮǻࢫ֗ࢫȯɛɼࢫ ɨȣ ɭࢫɵ ɭࢫɪ ɠࢫʏࢫࢭȆɮٮڈȲȄȮǻࢫʄڲɽȗʆࢫɰ ɗȳɀ؈ ɭفࢫ؆ɐȖࢫʏ؈فࢫࢭȫכ ȔࢫȓɨțȆɮɭࢫȄȱɺɦࢫ Ȇ

əࢫ ʊɳȡ ȹࢫɼࢫ ʉȲȆȉ.

ɣࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫʎȌȳɐɦȄࢫ- ɳȍɦȄ:ࢫɵ ɏࢫɖ ȄȳȨ ɱט ȑࢫɐȖ؆فɷࢫ Ȏȷ ɰࢫ Ȇɠɼ֗ࢫ ɖࢫ ȲȆɀ ȓȨࢫȄם Ǿַࢫɵ ɭࢫȳȫך ɻȍɈࢫɽɸࢫ Ȼ ɯࢫ ȕࢫʅ ȱ ɦȄ

ɰࢫɏڴʄࢫɻȕȲȄȮǻࢫ ɪࢫȄםɮʊɜ؈ ȍɛࢫɵ ɭם۶ܣࢫȄࢫɞ ɽɨȸ ɦȄ.

ɣࢫɽɢȍɭࢫࢫ- ɳȉ:ȷ ǺɭࢫȲȆʊٰڈ Ȇȉࢫɷف؆ɐȖࢫɉ ȍȕȲȄࢫࢫʅ ȱ ɦȄࢫʏࢫࢭɯ ʊȍɦȆɓڈْ ɯࢫɼǷࢫ ɺȸ ɘɱǷࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɵࢫȄם ɭࢫȓɟɽɨɮɭࢫȔ Ȇȸ

Ȅȳȸࢫɼࢫɓ؈فȆɸࢫ ʉɽ ȷࢫʅ ȱ ɦȄࢫɼ֗ࢫɯ ɛȲࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȲȄȳɛࢫȲɼȯȿ ɖࢫȯɐȊࢫ ȲȆɀ ȓȨࢫȄם Ǿַࢫɵ ɭࢫɻȍɈ Ȼ ɯࢫ ȕ4782.

ȖȳǾȄȵݍݨȄࢫȳْڈȼࢫɾȳȫכ ܣۘࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫɼࢫۂʏࢫ ʊɄ ɜȉ֗ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫș ɱȆɠࢫȟ ʊȧ

ȓɨɢȼ ɭɳȍɦȄࢫɵ ʆȰȆɸࢫɰ ɡȠ؈ Ȇȗɱمن لعديدا ֗Ȉ Ȇȍȷ ȲȆɮȝȘȷ فتح ȆɺɮɸǷכ ȄȾםȆڲʏالقطاعࢭʏט Ȇܧݵ  لا ֿ

�ɰɽɢɨȗɮʆȓʊɗȆɢɦȄࢫȒݍݵفȄࢫɤ Ȇȣ ʎɢɳȍɦȄɰ֗ࢭʏࢫȄם Ȇɠɼبنك حالذلك ȓɘʊɨݍݵȄࢫالذيȒȳɭȆɔםȄࢫࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɬȯɛ

ɰ يكن لم بنكية ومنتجاتخدمات ȄɰםɏȮɽ؈ ɏڴʄالعاليةالفائدةمعدلات مثل ɨɏڈȆٕ֗ليحصلواȄݍݨʈȳǾȄȵ؈

ɑǿȄȮɽɦȄالصعبة، بالعملة حسابات بنكية، لأجل،بطاقاتȔ ֺ ʊɺȸ Ȗالقروض،بطاقاتɤ ȮȆɐȖࢫǴȄȳȼ ɦȄ

Ȅɻɨɠɂݍݸ�ɰɽȋȵɦȄ........Ȅȱɸɼ֗ مرتب ضعف ȳɔȊفجذبɟǷمن ممكن عدد ֗ɵ ǾȆȋȵɦȄ قدم كماȄȱɸالبنك

ɯࢫ֗ࢫ-535 ʊɳɓࢫȯɮȧ Ƿࢫࢫɝ ȉȆȷ .104.ص،ɑȡȳɭࢫ
ɖࢫࢫ-536 ȲȆɀ ɾࢫȄם ȯɦࢫȳɇ ȆȬ ܣۚࢫɏڴʄࢫȄם ȍםȄࢫɝ ʊɛȯȗɨɦࢫȈ ɽɨȷ ǷࢫȳʈɽɈ ȕ֗ࢫ ڍʏࢫ ɭȳɦȄࢫȆɈ ɏࢫȄȳɸȴȓʊɱȮȲࢫࢫכȓȡȲȮࢫȩ ɳɭࢫȔ ȆȍɨɈ ȗࢫַם Ȇɮɡȗȷ Ȅࢫș ɭȯɛࢫȓȧ ɼȳɇ Ƿ֗ࢫ

Ȕࢫ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫȓʊɨɠࢫȓȍȷ ȆȨ ɭࢫɁ ɀ Ȭ ȕ֗ࢫ ȓɘȸࢫ ɨɗ֗ࢫ ɰࢫ֗،ɼࢫȄםȓʊɦȆࢫȆʊɨɐɦȄࢫࢫלɷȄȲɽȗɟȯɦȄȓʈȲȄȮࢫ Ȇɮɏ2004ࢫࢫȾ .27.ࢫ֗
ȱȫࢫࢫ-537 ǷࢫࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ܣȄۜם ɎȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ɏڴʄࢫȲȄȳɓࢫȄם ࢫ֗ ɵࢫ ʆ؈فȸ ɭࢫɪ ɛכ Ɇࢫɏڴʄࢫ Ȼف Ȅࢫȟ ʊȧ ʊȸ؈فࢫȄݍݨȆɮڤʏࢫ֗ ȘɦȆȉ.ࢫɑȡ ȄȲ:

GAVALDA,(Ch.)& et STOUFFLET, (J.), Droit du crédit : institutions ,op , cit, p. 94.-
Ⱦࢫتوفيق -538 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ .ȲɽȍɮȻ.77ࢫ
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ɏɑǿȄȮɽɦȄȔڴȓʈȳɔɭɼʄ خاصة عروضا Ȇȸ ȷ ǺםȆȉࢫȓȿ ȆݍݵȄالعموميةȔ ȆȀʊɺɦȄɼ֗والضمانالعامةʏڤȆɮȗȡט

ɆالمتعلقةȄȳɟȱɭٮڈȆإحدىࢭʏالبنكيةɦȄݏݨȓɳإليھأشارت ما وحسب Ȇȼ ɴȉ֗Ƚ ʋȗɘȗɦȄɼࢫȓȉȆɛȳɦȄɰ Ȇɠɯ ɸǷ

ȑ Ȏȷبنك لأزمة ȓɘʊɨݍݵȄɽɸسوءȓɮɟɽݍݰȄ539 ، ۘܣ ɦȄɼ 540خلال من تجلت:

ȧفɬȄعدم* ȄȔ ȄǴȄȳȡלȓʊȎȷ ȆȨ  .للبنك Ȅם

.ȄݍݨȳǾȄȵ لبنك ȳʈȲȆɜȗɦȄ تقديم ࢭʏالتأخر*

ɰلملفات منتظمة ɔɦȄ؈فالمراجعة* .ɇɽȗɦȄ؈

.والرقابةȄםȓɐȊȆȗغياب*

ʊȸ؈فࢫ* ȘɦȄࢫʏࢫࢭȲȱݍݰȄࢫȯɏȄɽɛࢫɬȄفȧ Ȅࢫɬȯɏ.ࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫȆɭ֗ɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ܦݰ ɦȄࢫȔ Ȇɠȳȧ ȲɽɺɋࢫȯʆȄȵȕࢫ ɯࢫ țࢫɵ ɭɼ

ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʏ؈فࢫࢭȍɟࢫȵܿݨ.

ܣǴۜ نفس            آ ɦȄالتجاري البنك مع حدثʏڤȆɳɀ ɦȄɼ�ʅȳǾȄȵݍݨȄ:(BCIA)ࢫʅ ȱɦȄ من 1988 سنة اعتماده تم 

مستوى ɏڴʄ 2001 سنة ȄݍݨȳǾȄȵ بنك بھقامالذيالشاملةالرقابة برنامج إطارɼࢭʏࢫ.رȄݍݨǾȄȵبنك طرف

Ȅȱɸ،وجدالبنك�ɰɽȼ ȘɘםȄمن العديد ȯɏȄɽɜɨɦࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȗɦȄوالتنظيميةالقانونيةȓȿ ȆݍݵȄɆ Ȇȼ ɴɦȆȉʎɢɳȍɦȄ

:ʊȉ541ڈȆٔ من

ȧفɬȄعدم* Ȅ؈فʊȸ ȘɦȄȯʊݍݨȄ֗ȓɳɺɮɨɦ يتعلق فيما خاصة ȓݍݨȆɐɮȉȔ Ȇɢʊȼ ɦȄ؈فɓالمدفوعة.

Ȉ كفاية عدم* Ȇȸ Ȅ�ʅݍݰ ȲȆݍݨȄ بنك لدى للبنك ȳǾȄȵݍݨȄ.

.إجباري احتياطيوجودعدم*

ȼ؈فࢫ ɲɰ Ƿࢫ ȓȿ ȆݍݵȄࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ Ȯȯɏ"ࢫ ȓɜ
Ք
ɨɐםȄ"ࢫȆɠࢫ ֗Ȓȳȼ ɏ ࢫ ʄڲǻࢫ ɪ ȿ ɼࢫ ɖ ȳɀ ɭࢫ Ȇɸȳȫ ǵࢫ ɰ"ࢫɰ ȆʈȳɦȄ

�ʅȳǾȄȵݍݨȄ"،ࢫ Քɰ ǷࢫࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȔ ȆɱȆʊȉࢫʄڲǻࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅࢫɰ Ք؈ȍȕɼ"ɣ ɳȉࢫɰ Ȇʆݍݨ؈فǷࢫɰ ȆʈȳɦȄ"ࢫȮȆɮȗɏט ɪࢫɏڴʄࢫ ɀ ȧ ʅࢫ ȱ ɦȄ

ɵࢫȳȋɽȗɟǷࢫ ɭȆȝɦȄࢫȭ ʈȲȆȗȉ2000ࢫȶ ȲȆɭࢫɑȊȄȳɦȄࢫȓʆȆɓ ȑࢫǻڲʄࢫ ʊȣ ȗȸ ʇࢫɯ ɦ֗ࢫࢫ2006ࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɬȆɢȧֿ04-01ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺםȄ

ȶࢫࢫ4 ȲȆɭ2004ࢫࢫȯݍݰȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȳɦࢫɰɽɮɄ ȓɈࢫࢭʏࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫכʃɲȮࢫȄם ȼ ɴɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

׀ȳɭࢫ ɦࢫȆɜʊȍɈ ȕࢫȯɮȗɐםȄ03-11ࢫȄࢫʏࢫࢭȪ ȲǺࢫࢫ26םȔ ɼǷ2003،ࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ542".ࢫǴɽȸ Ȋࢫș ɮȡȳȕࢫȟ ʊȧ

�ɼ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ࢫ ȒǴȆɘɡɦȄࢫ ɬȯɏ�ɼࢫ ȓʊɳɘɦȄࢫɼࢫ ȓʊɳɜȗɦȄࢫ ǴȆɈ ȫכ ࢫ ɤ ֺ ȫɑȷ ɽȗɦȄ؈فࢫࢫɓࢫ ɰ ȆɮȗǾט ࢫ ȓȷ Ȇʊȷ ࢫ ʏࢭ

.543المدروسة

כ�ɾȳȫالعموميةالبنوكȆɮɟʎɲȆɐȖࢫࢫ ȄȳɺɌݍݰȓɮɟɽ֗سوء من ۂʏࢫ ʈɼعملياتخلال من ذلك

ȶ ֺ ȗȫܣۘט ɦȄببعض وقعت ɕɦȆȍɮȋɼࢫɞ ɽɳȍɦȄȓ֗ɮأن حيث ܷݵɷȱɸالبنوكʎɲȆɐȖمن باستمرار ȓʊɦȆɢȻ ǻ

ɈݏݳࢫȄݍݰȓɮɟɽࢫ-539 ɀ ɖࢫם ȲȆɐȖࢫȒȯɏࢫȔ ȮȲɼࢫȆɸفȗɏȄࢫɵ ɭࢫɞ Ȇɳɸࢫȟ ʊȧ ɪࢫȓȉȆɛȳɨɦࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫࢫ֗ ɭȆɢȗɭࢫɬȆɌ ɱ؈فࢫɓםȄࢫȓʊɦȆ،Ȅࢫɯ ȗʆࢫɻɜʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫʅ ȱɦǻࢫȒȲȄȮ

ȓɟȳȼࢫɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɨɏڈȆٕࢫ ɦȄ".ࢫɵ ɭࢫȯʈȵࢫםɑȡ ȄȲࢫɖ ȲȆɐȗɦȄࢫə ɨȗȬ ɭࢫɵ ɏࢫɎֺ ɇַ:ࢫȮȆȸ ɘɦȄࢫȓݍݨȆɐɭࢫʏࢫࢭȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓɮɟɽȧ ࢫȲɼȮ֗ࢫ ɰࢫ Ȇɮʊɨȷ ʎɘɈࢫ ɀ ɭࢫȯɮȨ ɭ

לʅȲȄȮࢫ ȓȷࢫȓɱȲȆɜɭࢫࢫ–ȄםȆڲʏࢫɼࢫ ȄȲȮ-ࢫɆ ࢫ2֗ࢫ֗ ȔࢫȲȄȯɦȄ֗ࢫȄݍݨȓʊɐɭȆࢫ ɼ؈فȉ֗2009ࡧȾ .Ⱦ17.-18ࢫ.ࢫ֗
540 - GHARNOUT, (M.), op.cit ,p.43.
541 - Ibid.p.40.

ȓʆȮȆɀࢫ-542 ȗɛט ȓȿࢫࢭʏࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ "،ȓɭȆɐɦȄכȲȆȍȫࢫ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȅȵɦȴ"Ⱦ ɝࢫ֗ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ֗.3ࢫ
ࢫȄ֗ࢫ-543 ɻȸࢫ ɘɱࢫɑȡȳ3ص.ם.



��������������������������������������������������������ȃȇȓҡǪ�Ǭ ˅̀ Ǫ̤                                                                                                         ظاهرة التعثر المصرفي

161

ȓʆȮȆɀللمؤسساتالممنوحة خاصة Ȅםɐȗ؆فȒ֗القروض ȗɛكما العمومية،טʎɲȆɐȖمن العموميةالبنوك 

ȆɺɜʊȍɈعدمǻڲʄ بالإضافة ȄɼݍݵȓʊȡȲȆ֗الداخليةالرقابة ضعف ȕɑʊɮقواعدݍݨȓɈ ʊݍݰȄȲȱݍݰȄɼالمعتمدة

.544دوليا

ȥࢫ֗ ȗɴȗȸ ɲࢫɻɳɭࢫɰ ǷɦȄࢫɯ ɸǷࢫɵ ɭࢫȯɐȖࢫࢫȒȲȄȮל ǴɽࢫɬȯɏɼࢫࢫȒǴȆɘɟࢫ ȷ֗ف؆ɐȗɦȄࢫʄڲǻࢫȓʆȮǺםȄࢫɪ ɭȄɽɐࢫɰ ȆɠࢫǴȄɽ ȷ

ȓʊȧࢫࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫɣ ɦȰ)ɦȄࢫɎȳɘࢫ)ول כ�ȓɜʊɜȧ ǴȆɘȫࢫ ǻࢫɖ ȯࢫ٭ڈȓʊȎȷ ȆȨ ɭࢫȑ ʊɏַ ǸȉࢫȆɺɭȆʊɜȉࢫȓʊɛֺ ȫ ǷࢫɼǷ

ȓʊɨʊɮȣࢫࢫ-ȄםȵɟȳࢫȄםȆڲʏࢫ ȗɦȄࢫȒȲȄȮל–)ɦȄࢫɎȳɘɦȄʎɲȆȝ(ࢫʏࢫࢭȓȋȲȆɄ ȳɈࢫȄɼם ɂࢫȄݍݵ Ȅȳɛל ȓɗȴȆȣࢫࢭʏࢫࢫ ɝࢫȄם ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɼǷ֗

ȲȆʊٰڈ ט ȓɏࢫ Ȇȷ ɪࢫ ʊȡ ǸȕࢫʄڴɏࢫȯɏȆȸ ʇࢫɑʉȳȷ ɝࢫȮɼȮȳɭࢫ ʊɜȨ ȗɦࢫࢫȔ ȄȲȆɜɐɦȄࢫࢫɚ Ȅɽ ȷ ǷɼࢫȔ ֺ ɮɐɦȄ-ࢫȓȸ ǿȆʊɦȄࢫȒȲȄȮל–

)ɦȄࢫɎȳɘɦȄࢫȟ ɦȆȝ.(

ɎȳɘɦȄࡧࡧɤɼܣۚࡧ:כ ɜȗɦȄࡧȒȲȄȮל Ǵɽࡧ ȷ

Ȕࢫ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɾ ȯ ȧ ǻࢫȔ ȳɟȰفࢫ؆ɐȖࢫȈ Ȇȍȷ ֿ ȓʊɨʊɨȨࢫ ȗɦȄ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ Ƿ76%فࢫ؆ɐȗɦȄࢫɼࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫɵ ɭ

ȓʊɗȳɀ לȒȲȄȮࢫȄם Ǵɽࢫ ȷ ɼȶࢫȄǴȯȉࢫȆȉםȓɨȧȳࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫ ،ȮɽɐȖࢫǻڲʄࢫ ֺ ɗל ɤࢫɼࢫ Ȇʊȗȧט șࢫ.ɱǻڈȄǴȆْࢫȓɨȧȳɮȉࢫ ʈȳȡ Ƿࢫȯɛɼ

ȑࢫȓȍɛȄȳɭࢫȓɨɮɐɦȄࢫՌɦࢫ ȗɡɭࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓȷ ȄȲȮ162ࢫș Ƀ ȳɐȖࢫࢫȓʊɡʈȳɭכ ȒȯȨࢫ ȗםȄࢫȔ Ȇʆַ ɽɦȄࢫࢫʏࢫࢭɖ ȳɀ ɭࢫࢫȔ ַ Ȇݍݰ

ɰࢫɗفȒࢫ ɪࢫȉ؈ ȼ ɗ1979-1998ࢫࢫࢫȯɐʇࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɦȆȣ ɭࢫɼࢫɵ ʈȳʆȯםȄࢫǴȄȮǷࢫʏࢫࢭȲɽɀ ɜɦȄࢫȑ ɱȄɽȡ ɰࢫ Ƿࢫș ܷݰ ɼǷ

ȒǴȆɘɟࢫə ɛɽȗȕɼ֗ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫș ɺȡ Ȅɼܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ֺ ɡȼ ɮɨɦܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ȑࢫ Ȏȸ ɦȄࢫȕࢫɾ ȯ ɭࢫʄڴɏࢫȒȲȄȮࢫלȒݍݵفȄࢫȳɗȄɽ

�ɼࢫȓɀ ɀ Ȭ ȗםȄࢫȔ ȄȲȯɜɦȄɼ�ɼࢫȓɸȄق؇ɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʄڴɏࢫȒȲȯɜɦȄࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ַ Ȇȧ ɵࢫ ɭࢫ֗ࢫɰ ǷࢫȔ ȯ ɟǷɼ

Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫɬȆɛࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫɰ ȮȲכ ɣࢫȍɦȄفǴȄࢫࢭʏࢫ ɳȉࢫȓɦȆȧ ȆɸȮȆȸࢫ ɗࢫɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫə ɐɃ ȓʊȸࢫǻڲʄࢫ ʋǾȳɦȄࢫȓȡȲȯɦȆȉࢫȮɽɐ

ȮɽɐȖࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɭɼࢫȔ ȆɠȳȻ ɤࢫࢭʏࢫȄݍݵȠȲȆࢫɏفࢫ Ȅɽɭכ Ƞࢫ ȄȲȯ ȗȷ ַ ȓɸɽȍȼࢫ ȔࢫȄם ֺ ɭȆɐםȄࢫɖ ַ ǷࢫȱʊɘɳȘȉࢫࢫȈ ȲȆɛǷࢫʄڲǻ

֗ɣ ɳȍɨɦࢫɬȆɐɦȄࢫȳʆȯםȄȄࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫɼࢫȦ Ȇȗɘɱט ȓȷࢫ Ȇʊȷ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫȄȱɸɼםȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȈ ȆʊɓࢫɼࢫʏڲȆם�ɼࢫȓʊɗȳɀࢫȓʊȼ ʋȗɘȗɦȄ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭ545.

Ȅȱɦȷࢫࢫ כ ࢫ ǽȮȆȍםȄࢫ ɵ ɭࢫ Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫ ȓɮɟɽȧ ࢫɼࢫ ȒȲȄȮל ࢫ ȒǴȆɘɟࢫ Ȕ ȓȸࢫȗɏȄف ȷ Ǻɭࢫ ȓʆǷࢫ Ȧ Ȇȣ ɳɦࢫ ȓʊȷ Ȇ

֗ȆɸȲȄȳɮȗȷ ȄɼȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫș ɘȼ ɟࢫȟ ʊȧࢫࢫȓʊɨʊɨȨ ȗɦȄࢫࢫɰ Ƿ42%ࢫࢫȆٮڈȲȄȮǻࢫȹ ɦȆȣ ɭࢫș ɭȆɛࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭ

ȓʊɐȷࢫ ɽȕࢫȳɌ ɱࢫȔ Ȇɺȡ ɼܣۚࢫ ȍȕࢫȓȣ ʊȘɱࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȱɸࢫǴȄȮǷࢫʄڴɏࢫȓʊȍɨȷ șࢫȲȆțǵࢫ ɟȳȕࢫȓʊɐȷ ɽȕࢫȓȷ Ȇʊȷ Ɏࢫ ȆȍȕǼȉ

ȒȲɽɈࢫ ɵࢫȄݍݵ ɭࢫȓʊɦȆɏࢫȓȡȲȮࢫȔ ȄȰࢫȓʊɱȆɮȗǾȄࢫȓȷ Ȇʊȷ Ɏࢫ Ȇȍȕǻࢫɼ֗ࢫɑʉȳȷ ɝࢫɽɮɱࢫ ʊɜȨ ȗɦࢫࢫɖ ɼȳɋ ȑࢫɑɭࢫ ȷ ȆɳȘȕַࢫ

ɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ʊɔȼ Ȗ546.

�ɰɽɢʆࢫࢫȆʊɏɽɇ ܣۚࢫ ɜȗɦȄࢫȒȲȄȮל Ǵɽࢫ ȷ،ࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫȔ ȄȲȯɜɦȄࢫʏࢫࢭɁ ɜɳɦȄࢫȑ Ȏȸ Ȋ-ࢫȒǴȆɘɡɦȄࢫʏࢫࢭȲɽɀ ɜɦȄ

ȓʊɮʊɌࢫ֗ࢫ ɳȗɦȄɼࢫȓʈȲȄȮحيثלȹ ʋɦࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫʏࢫࢭɖ ȲȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫɅ ɐȍɦȄࢫș ɨȫ ȮࢫࢫȆٕڈɗࢫȒݍݵفȄࢫɻȕȲȄȮǻࢫɼǷࢫɣ ɳȍɨɦ

ȳɀࢭʏالنظاماستقرارࢭȄʏݍݰȓʊɮɸǷɼȓɮɟɽدور "ࢫʎ֗ࢫɜʈȳȻ عمر-544 ȓɨȫࢫ"Ȅם Ȅȯɭ֗ܣالملتقىࢫ ɨɐɦȄʏڲɼȯɦȄȓɭȴכ ȓʆȮȆɀالماليةɤɽȧࢫ ȗɛט ɼ

�Ȳɽȼ.(10.ص ، ȳȋɽȗɟǷ 2009 21 / 20 يومي .سطيف، عباس،فرحات جامعة العالمية،Ȅɼݍݰȓɮɟɽالدولية ɴɭ؈فࢫɓ.(
ȓʊɗȳɀࢫࢫ-545 ȔࢫȄם ȆɘɦȆȬ ࢫȄ֗ם ȮȄɽȡ...ȾࢫʎɲȆɳɐɦȄࢫ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .184.ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
546-Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯࢫ ʊɳɓࢫȯɮȧ Ƿ.106.
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Ȓȯȧࢫɓ؈فࢫأو  ȄɼࢫȓʊɦɼȮࢫȓɦȮȆȍɭࢫࢫȓʊɨɮɐȊ؈فࢫɔȿ ɣࢫ ɳȉࢫɬɽɜʆࢫɰ Ƿࢫࢫʎɘɡʊɗࢫȯȧ ȄɼࢫȮȳɗࢫʄڴɏࢫȒȳɀ ȗɜɭࢫȒݍݵفȄࢫɰɽɢȕ

ȓɨǾȆɸࢫȳǾȆȸ ȫ ɾࢫǻڲʄࢫ ȮǺȗɦࢫȓݦݰ Ȇɱ.ࢫȄȱɺɦȡ Ƿࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɭࢫɼࢫǴȆɠȳȻ Ȯɽȡࢫ ɼفࢫȗɐʇࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʏࢫࢭɰɽɮɸȆȸ ʇ֗ࢫ ȑࢫ ɱȆ

�ɼǷ�ɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄɼ֗ȓʊȎɳȡכ ȈࢫȄݍݵفȒࢫ Ȇȸ Șɟַ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫȓɨʊȷࢫ Ȅɽ ȷ כ Ȧࢫɏڴʄࢫ Ȇȗɘɱݍݸࢫ...טȄ547،ࢫȴفȕࢫࢫɼ

ȔࢫࢭʏࢫȒȲȄȮǻࢫ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭȓʆȮȳɘɦȄࢫȓʈȳݍݰȄࢫʄڴɏࢫȮȆɮȗɏט ȓȣࢫ ʊȘɱ֗ࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫࢫɪ ɠȆȼ ȑࢫȄɼם ɏ Ȇɀ ȆɄࢫȄם ʆǷ

ɯࢫ ʊʊɜȗɦȄࢫȓȷ Ȇʊȷ əࢫ ɐɃ ȓȨࢫɼࢫ ʊܶݰ ɦȄࢫࢫȓʊȎȷ ȆȨ ȹࢫȄם ȷ כ Ȉࢫ ȆʊɓࢫɼࢫȔ ȆȋɽɨɈ ȔࢫȄɼם ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɑʉȲȆȼ ɮɨɦ

�ɼࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȆٕڈɦǻࢫȓɺȡ ɽםȄȆɺɺȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ .Ȅם

לȓʈȲȄȮࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫࢫ ɪࢫ ɠȆȼ ɮɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȔ ȆɱȆɐɭࢫȶ Ȇȷ ǷࢫȮɽɐʇʄڲǻ548:

*ȓɘɨȗȬ ɣࢫȄם ɳȍɦȄࢫȔ Ȇɘʊɋɽȕࢫɯ ʊɜȕࢫȴȆɺȡ Ȳɽɀࢫ ɛɼࢫࢫə ʊɋɽȗɨɦࢫȒȮȯȨ ɭࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȷ ɉࢫɼࢫ ȉȄɽɃ Ȯɽȡࢫ ɼࢫɬȯɏ.

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ* Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȓɦȆɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫȒ؈فȍɟࢫȓȍȸ ɲࢫɾ ȯɦࢫȓʊɗȆɢɦȄࢫȒݍݵفȄࢫȳɗȄɽȕࢫɬȯɏ.

ȔࢫࢫȓʈȲȆɜɏࢫ* ȄȲȆɮȝȘȷ ȄࢫʏࢫࢭȮȲȄɽםȄࢫɵ ɭ؈فࢫȍɟࢫȑ ɱȆȡ ȯࢫ ɮȣ ȕ"ܣۜࢫ ɀ؈فࢫ"ȄȲǷع ɜɦȄࢫɪ ȡכ ɖࢫɗڈȆٕࢫࢭʏࢫ ȳɀ ȗɦȄࢫȑ ɐɀ ʆ

ܣۜࢫ כȄȲع ȓɭȴֺࢫɷȱɺɦࢫ ɦȄࢫɝ ɗȄȳםȄࢫɤ Ȇɮɡȗȷ ַ ȆɃࢭʏࢫ ǻࢫɪ ʈɽɮȗɦࢫɣ ɦȰࢫȓȡ ȆࢫݍݰȄȳɌ ɱ.

*ɻɭȆɌ ȗɱȄࢫɬȯɏࢫɵ ɏ ࢫֺ ɀ ɗࢫɚ ɽȸ ɦȆȉࢫȦ ȆȗםȄࢫȯǾȆɐɦȆȉࢫȆȷ ȆʊɛࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɎɽɗȯםȄࢫȯǾȆɐɦȄࢫə ɐɃ.

ɰࢫɱࢫكماࢫࢫ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȯɮɐȗɭܣۚࢫ ɜȕࢫǴɽ ȷ לȒȲȄȮࢫ ȹࢫࢭʏࢫ ɮȗɨࢫȓʊɱɽɱȆɛ؈فࢫɓࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȳʈȳɮȕࢫȓʆȆɔɦ،ࢫȆɭࢫȒȮȆɏ

טȲȆɜȗɗࢫǻڲʄࢫ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫɼǷࢫȩ ȋȳɦȄࢫɯ ʊɌ ɐȗɦࢫǴȄɽ ȷ Ȓȳɇ֗ࢫ ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫʄڴɏǷࢫȓȡȲȮࢫɤɽȍɛࢫʄڲǻࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȆȣ ȕȆȉࢫɰفɜȕ

ȊȆȗםȄɼࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ ɮɨɦࢫȩ ʊܶݰ ɦȄࢫɯ ʊʊɜȗɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲȮȆɜɦȄࢫȓʊɳɘɦȄࢫȔ ȄȲȆɺםȄɼࢫȔ ȄݍݵفȄࢫɂ ȳɜɨɦࢫȓɜʊɛȯɦȄࢫȓɐ

ɻɱȆʈȳȷ ɤࢫȒȯɭࢫ ֺ ȫ.ࢫʅ ȱ ɦȄࢫȳɭכ Ȕࢫɽɸɼࢫ ȲȆȻ ǷȔ ȆȉȆȗɟࢫɻʊɦǻࢫࢫʏࢮȄȳɐɦȄࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȳʈȲȆɜȕɼࢫȆɺȨ ʈȳɀ ȗȉࢫɰ Ƿ

כɼڲʄࢫǻڲʄࢫ ɞࢫȮɽɐȖࢫȓȡȲȯɦȆȉࢫ ɽɳȍɦȄࢫɪ ɠȆȼ ɭࢫȓȋɽɨɈ ɉࢫȄם ȉȄɽɄ ɦȄɼࢫɆ ɼȳȼ ɦȄɼࢫȓʊɳɘɦȄࢫʏڌ Ȅɽɳɨɦࢫɖ ȲȆɀ ɤࢫȄם Ȇɮɸǻ

ɤࢫ Ȇɮɸל ɾࢫȄȱɸࢫ ȮǷࢫȯɛɼ֗ɂ ȳɜɦȄࢫȩ ɳɭࢫʄڴɏࢫȓɜɗȄɽםȄࢫɪ ȍɛࢫȆɸȳɗɽȕࢫȩ ɳɭࢫʏࢫࢭɑȷ ɽȗɦȄࢫɽȨ ɱࢫɖ ȲȆɀ ɎࢫȄם ȆɗȯɱȄࢫʄڲǻ

ɾࢫ ȯɦࢫȓʊɦȆɐɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɗɽȕࢫȑ Ȏȸ ȊࢫɻɏȄɽɱǷࢫɑʊɮȣ ȉࢫɰ ȆɮȗǾט ȩࢫ ɳɭࢫʏࢭɼࢫȒ؈فȍɡɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄɼࢫȔ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄ

ɤࢫɗفȒࢫ ֺ ȫ ȮȆɀࢫȄȳɐɦȄࢮʏࢫ ȗɛט Ȕࢫ ȮȆȷ ܣۘࢫ ɦȄࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫɆ ȆȍɄ ɱט ȓɦȆȨࢫȯɏࢫɬࢫ ȉࢫɷȆȣ ȕט ɉࢫȄȱɸࢫ ȍȕȲȄɼ֗ࢫɖ ȲȆɀ Ȅם

ȲȆɀࢫɼȯɦȄڲʏࢫ ɵࢫȄ1990-2003ݍݰ ɭࢫȆْڈɜɗȄȲࢫȆɭɼࢫȔ Ȇʊȧֺ ɀ ɦȄࢫɵ ɏֺࢫ Ʉ ɗ֗ɖ ȲȆɀ ɰࢫȄם ȓȸࢫȉ؈ ɗȆɳɭࢫȓɦȆȧ

Ȕࢫ Ȇȷ ȄȲȮࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫɰ ȆɮȗǾט ȩࢫ ɳɭࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɵ ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫɰ ȄفɛȄࢫɬȯɏɼ֗ࢫɎ ɼȳɘɦȄࢫǴȄȲȯࢫםȓȧ ɽɳɮםȄࢫȓɐȷ ȄɽɦȄ

ȩ ɳɭࢫ ʏࢫࢭ Ȇɺɦࢫ Ɂ ɀ Ȭ ɭࢫɽɸࢫ Ȇɭɼࢫ Ȕ ȆɮʊɨɐȗɦȆȉࢫ ɬقɨȕַࢫ ࢫ ɖ ȲȆɀ ࢫȄם Ʌ ɐȊࢫ ɰ Ƿࢫ Ȇɮɟࢫ ࢫ֗ Ɏ ɼȳȼ ɮɨɦࢫ ɾ ɼȯݍݨȄࢫ

ɰ ȆɮȗǾ549ט.

ܣۘمأما ɦȄࢫȓʊɮɸࢫࢫכȒȲȄȮǻࢫʄڴɏࢫȳɭכ ȑࢫ ɨɈ ȗʆ֗ࢫȆٔڈɮɄ ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȓʊɗȳɀࢫɼࢫȄם ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫȆɸȳɺɌ ȕ

ɐɦȄࢫɷȱɸࢫȱʊɘɳȕࢫʏࢫࢫࢭɰ Ȇɢɭל ɆࢫȲȯɛࢫ Ȇʊȗȧט ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɣ ɳȍɦȄݍݳࢫȆɀ ɭࢫʄڴɏࢫȆɋ Ȇɘȧ ࢫ֗ Ȕࢫ Ȇʊɨɮ

ɣࢫࢭو  ɳȍɦȄࢫȒȲȯɛࢫɰ Ƿࢫɯ ț֗ࢫ ɪࢫ ʊɮɐɦȄݍݳࢫȆɀ ɭɼ֗ࢫ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȷ ǺםȄࢫʏɆ Ȇȍɴȗȷ Ȅࢫ�ɼࢫȆɸȲȮȆɀ ɭࢫɵ ɭࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɻȕȳɈ ʊȷ

547-A ce propos voir : CREDOT, (F.-J.), op.cit, p.49.
548

ǴȆɄࢫ- ɏǷࢫȲɼȮࢫɼࢫȓʊȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɮɟȆݍݰȄ֗ ɯࢫ ʊɐɲࢫʅ Ȳɽȫ ȓɟȳȼࢫȆȉȆȷ֗ࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭɰ ɨɜȗȸ؈ לȒȲȄȮࢫȄם ȹࢫ ɨȣ ɭɝ ɛȯםȄࢫȓɨȣ ɭࢫɰ ȍȷ؈ ȆȨ ȓʊɐɮȡࢫȄם ֗

ɰ .39.،صȳȋɽȗɟǷ֗2005ࢫࢫ22-21 ين،عددال،כʊɱȮȲ؈
ࢫ֗-549 əࢫʊȋȳɦȄڥʏࢫ ɨȫ Ȧֺࢫ ɗ"ɚ ȄȳɐɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ȓɨɢȼࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄם ɭࢫȓݍݨȆɐࢫםȔ Ȇȧفɜɭ"ࢫȯɮȗםȄࢫȲȄɽݍݰȄ֗ࢫ֗يࢫ ࢫ2֗.ص,.2403/2008-22ࢫɵȮȯɏ18֗ࢫ

ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ ɴɭ:www . ahewar .org/debat/shaw .art asp ?aid=128386.
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ȑࢫࢭʏࢫ ȷ ȆɳםȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫɵ ɭࢫɻɳɡɮʈɼ֗ࢫ ɵࢫȳʆȯɜȗɦȄࢫ ɭࢫȆɐȷ ȄɼࢫȆȼ ɭȆɸࢫɻȨ ɳɮȕࢫȓʊɳɘɦȄࢫɼࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫȔ ȆʊɱȆɢɭל ɏڴʄࢫ

ȳɀࢭʏࢫɼ֗ࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫɯ ɡȨ ʆࢫʅ ȱɦȄࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɌ ɳɨɦࢫȆɜɗɼࢫȑ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫɑȍɴȕࢫȓɮʊɨȸ ɦȄࢫȒȲȄȮל ɰࢫ Ƿࢫɣ Ȼ ࢫַ

ɦȄࢫȓɈ ȼ ɲǷࢫɯ ʊȸ ɜȕࢫȆٕڈɗࢫɯ ȗʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓɮʊɨȷ Ȕࢫ Ȇʊɳɜȕࢫɼࢫࢫȓȷ Ȇʊȷ Ɏࢫ Ȇȍȕǻࢫɵ ɭࢫȯȿ Ȳࢫɑɭ֗ࢫ ɤࢫ ȆɮɏǷࢫɆ ɽɈ ȫ ɣࢫǻڲʄࢫ ɳȍ

Ȇٔڈɏ ȓȣࢫ ȕȆɳɦȄࢫȳǾȆȸ .Ȅݍݵ

ܸݳࢫɻɳɭࢫ ȗʆ،ࢫݍࢫɖ ȳɀ ɂࢫȄם ȳɐȖࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ׁ Ȇȉࢫɻɇ Ȇȼ ɲࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆȗȗםȄࢫȳǾȆȸ ȓȣࢫȄݍݵ ʊȘɱࢫȳȸ ɏ ݰȓɦȆࢫ

ȗȸفȒ֗ࢫ ȳǾȆȸࢫȄם כɼڲʄࢫࢫȄȊݍݵ ɉࢫȓȡȲȯɦȆȉࢫ ȍȕȳʆܣۚࢫࢫ ɜȗɦȄࢫȒȲȄȮל ܣۘࢫǴɽȸȖࢫ ɦȄࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɰ Ȇʊȕǻࢫʏࢫࢭȑ Ȏȸ

Ʌࢫ ʈȳɐȖࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭȒ؈فȫכ ɚࢫȒȲȄȮǻࢫɷȱɸࢫ Ȇɘȫ ǻࢫȹ ɡɐȖࢫȳɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫȓɏɽɮȣ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫם ȷ ǺםȄ

ɦɽȿ Ƿࢫ ȒȲȄȮǻࢫ ʄڴɏࢫ ȆٮڈǴȆɘɟࢫ ɬȯɏɼࢫ ࢫ֗ ȑ ȷ ȆɳםȄࢫ ș ɛɽɦȄࢫ ʏࢫࢭ ȓɮǾֺ ࢫȄם Ȕ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȔ ȆʊɳɜȗɦȄࢫ Ȉ ȆɐʊȘȷ Ȅࢫɼࢫ Ȇɺ

֗ȓȝʆȯݍݰȄȉࢫࢫɻʊɮȸ ɲࢫȆɭࢫș Ȩ ȕࢫȠȲȯɳʆࢫȆɭࢫɽɸɼࢫɷȱɸࢫȒȲȯɛࢫɬȯɏࢫɵ ɏࢫȓȣ ȕȆɳɦȄࢫȒȲȄȮל ȲȆɈࢫ ȫ Ƿɼࢫȓʊɨʊɔȼ ȘɦȄࢫȲȆɈ ȫֿ Ȇ

ȫࢫכɣ ɳȍɦȄࢫʏࢫࢭǴֺ ɮɐɨɦࢫȓɜȝɦȄࢫȩ ɳɭࢫࢫʄڴɏࢫȒࢫ)أولا(؈فɵ ɏࢫȓȣ ȕȆɳɦȄࢫ֗ࢫȓʊȣ ʊȕȄفȷ ל ȲȆɈࢫ ȫ׀ ɦࢫɂ ȳɐȗɦȄࢫȄȱɟࢫɼ֗

ȰȆȬࢫ ȕȄࢫǴɽ ȷ�ɼࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄȆɸȱʊɘɳȕ)ثانيا(Ȭ ɯࢫȄם ɸǷࢫɵ ɭࢫɰ ȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ ɭفࢫȗɐȖࢫȟ ʊȧ Ǵɽࢫࢫ֗ ȷ ɵࢫ ɏفࢫɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ Ȇ

�ɼࢫࢫȒȲȄȮࢫלȄȳȻ ȆȍɭࢫȆɇ ȆȍȕȲȄࢫɉ ȍȕȳȕܣۘࢫࢫ ɦȄࢫɼࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭɯ ɡȨ ȗɦȄ–ࢫعلاقࢫȓȑ Ȏȸ ȑࢫȆȉם Ȏȸ ɦȄ-فࢫࢫ؆ɐȗȉ

�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ�ɼȲȯםȄ؈فࢫɓࢫɑȷ ɽȗɦȄࢫȓȣ ʊȘɱࢫȥ ȗɴȕܣۘࢫ ɦȄɼ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄȓʊɱȆɮȗǾט Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȩ ɳɭࢫʏࢫࢭȶ)ثالثا.(  

ɪ-أولا ʊɔȼ ȘɦȄࡧȳɇ ȆȬ ɂࡧם ȳɐȗɦȄ

ࢫ ʄڲǻࢫȓʊɨʊɔȼ ȘɦȄࢫȳɇ ȆȬ ࢫȄם ɬɽɺɘɭ؈فࢫȼ ʇ"؈فࢫɓࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫ Ȕ ȆʊɨɮɐɦȄࢫ ɵ ɏ ࢫ ȓȣ ȕȆɳɦȄࢫ ȒȲȆȸ ȳɇࢫȄݍݵ ȆȬ ɭ

ȓɮʊɨȸࢫɼǷࢫ ɦȄȓȡȲȆݍݵȄࢫȚ ȮȄɽݍݰȄࢫȑ ɱȆȡ ɯࢫɏڴʄࢫ Ɍ ɳɦȄɼࢫȮȄȳɗכ ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫɣ ɦȱɟɼࢫȓɨȻ ȆɘɦȄ"550،ࢫɷȱɸࢫȹ ɡɐɳȕɼ

ȳɇࢫ ȆȬ ݯݨɯࢫȄם ʅࢫǻڲʄࢫȒȮȆʈȴࢫࢫࢫ ȮǺʆࢫȆɮɭࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫʏࢫࢭȔ ȆݍݨȆɐםȄɼࢫȔ ȆɜʊȍɈ ȗɦȄࢫȓɗȆɠࢫʄڴɏࢫȳɇ ȆȬ Ȅם

.المتوقعة

ȒȳȻࢫ ȆȍםȄࢫȔ ȆʊɦɼǺȸ ɵࢫȄם ɭ֗ࢫȆٮڈȲȄȮǻɼࢫȳɇ ȆȬ ɷȱࢫȄם ɸࢫɯ ʊʊɜȕɼࢫɪ ʊɨȨ ȕࢫȓʊɨɮɏفࢫȗɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȒȲȄȮׂࢫȄם ɦ

ȳǾȆȸࢫɓ؈فࢫ ȫ ࢫ Ɏɽɛɼࢫ ʏࢫࢭ ȑ Ȏȸ Ȗַࢫ ࢫ ȓʊɨʊɔȼ ȘɦȄࢫ ɻȕȆʊɨɮɏɼࢫ ɖ ȳɀ ࢫȄם Ȕ Ȇɇ Ȇȼ ɲࢫ ɰ Ƿࢫ ɵ ɭࢫ ȯɟǸȗɦȄࢫ ʄڲǻࢫ ʄڥȸ Ȗ

ɯࢫࢫɽɠڈȆٰࢫࢫ551֗مقبولة ɨɛǸȗɦȄࢫɬȯɏࢫɵ ɏࢫɯ ȣ ɳȕ�ɼࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȑࢫǻڲʄࢫ ȸ ɴʆࢫȯɛࢫɪ ɨȫ ȓɮɌࢫɼǷ֗ࢫ ɱǷࢫʄڲǻɼ֗ࢫ ɰ ɭȯȬ؈ ȗȸ Ȅם

ȓʊȡȲȆȫ ɪࢫ ɭȄɽɏࢫʄڲǻࢫɼǷࢫȓʊɨȫ ȄȮ
ܣۘࢫࢫ552 ɦȄɼ֗ࢫ ɬȴֺ ɦȄࢫɪ ɢȼ ɦȆȉࢫȓʊɨʊɔȼ ȘɦȄࢫə ǾȆɋɽɦȄࢫǴȄȮǷࢫɬȯɏࢫɵ ɏࢫȥ ȗɴȕࢼܣࢫ ɗ֗ࢫ

ȓʊɱȆȝɦȄࢫɤȴȆȉࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫȆْڈɗȳɏ":ࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɪ ȼ ɗࢫɼǷࢫȒǴȆɘɟࢫɬȯɏࢫɵ ɭࢫǸȼ ɴȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳǾȆȸ ȳɇࢫȄݍݵ ȆȬ ɭࢫȆٰڈ Ǹȉ

550-ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ-ࢫȚ ɽȨ ȍɦȄࢫȓʈȳʆȯɭ-،"ࢫࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɤ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭȓɮʊɨȸ ɦȄࢫȔ Ȇȷ ȲȆɮɮɨɦࢫȒȳȼ ɐɦȄࢫǽȮȆȍםȄȒȲȄȮǻɼࢫɪ ʊɔȼ ȘɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭ"֗ࢫࢫȓɨȣ ɭ

ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫࢫȮȯɏ236֗ࢫࢫɪ ʈȳɗǷ2003Ⱦ .57ࢫ֗
ࢫ-551 ʎ֗ɲȆɳɈ ɜɦȄࢫȯɦȆȫ"ࢫȓȀʋȍɦȄࢫɁ ǾȆɀ ȫ ȆʊȡࢫȄםȳțǷɭɽɨɐࢫ ɽɦɽɳɡȕɼࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫȓʊɨʊɔȼ ȘɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫʏࢫࢭȔ Ȇ:ȄࢫʏࢫࢭȓʊɨʊɨȨ ȕࢫȓȷ ȄȲȮࢫɖ ȲȆɀ ם

ȓʊɱȮȲכ"،ȒȲȆɳםȄࢫȓɨȣ ɭࢫ֗ࢫȮȯɏ2ࢫȯɨȣ ɭ2007ࢫ13֗ࢫ֗ࢫȾ .37.ࢫ֗
ɯࢫࢫمنࢫȒȳɜɗɆࢫȄ2םȒȮȆࢫ-552 ɛȲࢫɬȆɌ ɱ11-08֗ࢫيࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗ.
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ȓʊɨȫࢫ ȄȯɦȄכ� ɼࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɮɄ ȗȕࢫȓʊȡȲȆȫ Țࢫ Ȅȯȧֿ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫȆȼ ɴȕࢫɼǷ֗ࢫ ɯࢫ Ɍ ɳɦȄࢫɼࢫȮȄȳɗ553ࢫࢫʏࢫࢭȓɨȝɮȗםȄ

ɡȗɦȄࢫȲȆɈ ȫ ǷࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫ ʏࢫࢭ Ȇʊȡ ɽɦɽɳɡȗɦȄࢫ Ȕ ȄȲȆɮȝȘȷ ט ࢫ ȒǴȆɘɟࢫ ɬȯ ɏࢫ ɵ ɏࢫ ȥ ȗɴȕࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ɪ ʊɔȼ ȘɦȄࢫɼࢫ Ȇʊȡ ɽɦɽɳ

ȆɺɭȄȯȬࢫ ȗȷ Ȅࢫɵ ɭࢫȓɐɛɽȗםȄࢫə ʊɦȆɢȗɦȄ554.

ɵࢫ ɡɮʆɰ Ƿࢫɂ ȳɐȗȕالبنوكʄڲǻࢫأثناءأخطاءɪ ʊɔȼ ȘɦȄ،ʏإذا ما حالة ࢭș ɱȆɠأنظمةȓɗ؈فɀ ɦȄ

ȓʊɱɼفɡɦ؈فטɓȓɨɭȆɢȗɭɪ ɢȼ ɦȆȉوذلكالمطلوب،ʄڴɏالنحوʏڲȆȗɦȄ:

ɰعدم* ɵأنظمةوضعفالتكنولوجيا نظم فشل أو للنظم، ȆɢɦȄࢭɭǸȗɦȄʏ؈ ɭכȓʆȆɮݍݰȄɼȓȿ ȆݍݵȄȓʊɴȍɦȆȉ

ɚ يمكن بحيث للبنك، المعلوماتية Ȅفȫ Ȅ البنكحاسبات نظمɖ ȯالتعرف٭ڈʄڴɏࢫȄȔ Ȇɭɽɨɐםȓȿ ȆݍݵȄ

Ȇɺɦֺ֗بالعملاء ɔȗȷ ȄɼوالقيامȔ ȆʊɨɮɐȊ֗ȶ ֺ ȗȫࢫ من ذلك تم سواءטȠȲȆȫɣ ɳȍɦȄمن أو ɰ  مما بھ،ɨɭȆɐɦȄ؈

ɬȵɨȗȸ ʇإجراءاتتوافرȓʊɗȆɠ ذلكوإعاقة لكشفɚ Ȅفȫט.

ܣۘالصيانة،أعمالأوالعملانجازأوالنظم، تصميم ملائمة عدم* ɦȄɼǸȼ ɴȕ ࢫ كفاية عدم عنɯ Ɍ ɳɦȄ

ȓɺȡ Ȅɽمتطلباتםɰ֗ ɭȯ؈ Ȭ ȗȸ ɷȱɸȓɨɢȼ حل ࢭʏالسرعةوعدمȄם .النظموصيانةȄם

ɬȄȯȬإساءة* ȗȷ Țالعملاء، قبل من ט ȯȨ ʈɼذلكȓȣ ʊȘɱࢫبإجراءاتالعملاءإحاطةعدمɰ ɭǸȗɦȄ؈

Ȕالقيامأووالوقاية، ȆʊɨɮɐȊ باستخدامأموال غسيلɯ ȆɱȆʊȉ֗ȓʊɀٮڈ ܨݵ ɦȄعدمأوɯ ɺɏȆȍȕǻࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻ

ɰ الواجبةɭȆȗɦȄ؈

�ɤɽȿ تحديد ࢭʏالبنكإخفاق مخاطر أيضا تتجسد               ȓȀʆȮȳɦȄǴȄɽࢫ֗כ ȷࢫȳɭכ ɝࢫ ɨɐȖ القروضب

ɚ ȄȲɼכ ɼǷالدقةعدم عن الناجمةالمخاطروكذا،الماليةȮȄȯɏǻࢫʏدراسةࢭȒȲȄȯݍݨȄȓʊɱȆɮȗǾࢫטɼࢫɪ ʊɮɐɨɦࢫɬȯɏ

ȓʊɦɼכ Ȕࢫ Ȇɇ Ȇʊȗȧַ ȆȉࢫɊ Ȇɘȗȧַ Ȇȉࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ ȒǴֺࢫ ȓɦɽʊȸࢫɼࢫȄם ɦȄࢫȯɏȄɽɜɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬȄفȧ Ȅ555.

ܸݳࢫ ȗȕࢫࢫȓȉȆȝɮȉࢫȳɇ ȆȬ ɵࢫࢫȲȆȍȗɏȄࢫɷȱɸࢫȄם ɭ֗ࢫɤȴȆȉࢫȓʊɛȆɘȕַ ɞࢫࢫȆɜɗɼࢫ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȗȉࢫȳɇ ȆȬ ȓɛֺࢫɷȱɸࢫȄם ɏ

ȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȒȳȻ ȆȍםȄ؈فࢫɓࢫɼǷࢫȒȳȻ ȆȍםȄࢫȳǾȆȸ ȑࢫɏڴʄࢫɬȯɏࢫȓʆȆɘɟࢫȄݍݵ ȕࢫ)أعطالأو (فɪ ʊɔȼ ȘɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ

ȒȳȻࢫɼǷࢫɓ؈فࢫȄם ȆȍםȄࢫȳǾȆȸ ɵࢫȄݍݵ ɏࢫ
Վ
ֺ Ʉ ɗ֗ࢫ ȓɜȍɈ ȓɮɌࢫȄם ɱכ ɼࢫɰ əࢫǴȄȮǷࢫɨɭȆɐɦȄ؈ ɐɃ ɼ֗ࢫ ʏڴȫ ȄȯɦȄȒȳȻ Ȇȍࢫࢫȓɨɀ ȗםȄ

ȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȓȀʋȍɦȄ؈فࢫțǸȗȉ
ܦݵ؈فȆɸࢫࢫ.556 ȖࢫǴɽ ȷ ȓɦɽʊȸࢫɼǷࢫ ɦȄࢫȲȮȆɀ ɭࢫʄڴɏࢫɊ Ȇɘȗȧט ɰࢫɬȯɏࢫ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ɑɭࢫ

ʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȳɈ ɣࢫݍݵ ɳȍɦȄࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫʏࢫࢭȆȍȎȷ ȓɦɽʊȸࢫɰɽɢȕࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭȓɭȴǷࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆ
ɞࢫ.557 ɽɳȍɦȄࢫɾȳȕࢫȄȱɺɦ

ɺȡ Ȅɽࢫםɣ ɳȍɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɵ ɭࢫȆɺɀ ʊɀ Ȭ ȕࢫȦفɜםȄࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɰ ǷࢫɾفɡɦȄࢫɪ ʊɔȼ ȘɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȓ20%ࢫȓɔɦȆȉفࢫȗɐȖ

ȸࢫȄȱɺɦʅࢫࢫȯȍʆࢫ-553 ȓɺȡࢫȄ�ɼǺם ȄɽࢫםȓʊɗȆɃ ǻࢫɤ ȄɽɭǷࢫȶ ɼǹȲࢫȑ ʋɳȣ ȗȉࢫȒȯʆȯݍݨȄࢫȔ ȆȧفɜםȄࢫȓȍɦȆɈ ɭࢫɰ Ǹȼ Ȋࢫ
Վ
ȄȯʆȯȻ ࢫ

Վ
ȆɗɽȬ ȕࢫɾفɡɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭɰɽɦ

ɪ ʊɔȼ ȘɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭ.ࢫɣ ɦȰࢫɰ Ƿࢫ Ⱦࢫ֗ ɽɀ ɚࢫɤȴȆȉࢫȄݍݨȯʆȯࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫȄݍݵ Ȇɘȕַ ȓɺȡࢫ ɽםȄࢫȔ ȄȮȆɜȗɱט ɯࢫ ɸǷࢫɵ ɭࢫɽɸࢫɣ ɨȗɦܷݳࢫ Ȅɼࢫɪ ɢȼ ȊࢫɷȯʆȯȨ ȕࢫɬȯɏ

ɑȡࢫ.المخاطر ȄȲ:֗ࢫ ȮȆȼࢫ ȧ ɪࢫ ʊȎɱȄࢫȒȲȄȮǻࢫʄڲǻࢫɣ ɨʊɦȮࢫȓʊɗȳɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ Ⱦם ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.40ࢫ
554-Ⱦ ࢫ֗ ɻȸࢫ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.40.

ɪࢫࢫࢫ-555 ȝɮȗםȄʏࢫ:*ࢭȯɦࢫࢫʎɭȄȵɦל ʅࢫ ȯɜɳɦȄࢫɆ Ȇʊȗȧטɾࢫɺȡ ȄɽࢫםʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄɼࢫ ȔࢫȓʊɭɽʊɦȄࢫ֗ ȆʊɨɮɐɦȄࢫȓɆ Ȇʊȗȧࢫࢫטʅ ɽɱȆȝɦȄࢫࢫɤɽȿ כ ɪࢫࢭʏࢫ ȝɮȗםȄ

ȒȲȆȸالقا ȫ ɪࢫǻڲʄࢫȯɜɱࢫɰɼȮࢫ ʈɽȨ ȗɨɦࢫȓɨȉȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɂ Ȅȳɓֿ ɖࢫ ȳɀ ɍࢫ٭ڈȆࢫȄם ɘȗȨ ʆܣۘࢫ ɦȄ.
ȒȳȻࢫȆɮȉࢫ-556 ȆȍםȄ؈فࢫɓࢫȳǾȆȸ ȮɽɀࢫȆȉݍݵ ɜםȄࢫȯʆȯȨ ȗɦȄࢫɻȡ ɼࢫʄڴɏܷݳࢫ ɽʆࢫɯ ɦࢫə ʈȳɐȗɦȄࢫȄȱɸࢫɰ Ƿࢫɞ ɽɳȍɦȆȉࢫɰ ɦɽȀȸ؈ ɰࢫȄɼם ɨɨȨ؈ ɵࢫȄם ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫɾȳʆࢫȟ ʊȧ

�
Վ
ȆʊɮɟࢫȳǾȆȸ ɣࢫȄݍݵ ɨȕࢫȶ Ȇʊɛࢫɻɐɭࢫȑ ɐɀ ʆ .،ࢫࢫə ʈȳɐȗɦȄࢫȄȱɸࢫɰ Ƿࢫȳȫך Ʌࢫ ɐȍɦȄࢫɾȳʆࢫȆɮɟ-ࢫɪ ʊɔȼ ȘɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȳɇࢫ-ם ȆȬ ɪࢫȄם ɮȼ ʋɦࢫɑȸ Șʆࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆ

ȲȄȳɃࢫ ֿ ȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄɣ ɳȍɦȄࢫȓɐɮȸ Ȋࢫɝ ܣۘࢫȯɛࢫȕݏݰ ɦȄ.Ⱦ ɝ֗ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ȳɇࢫ֗ ȆȬ ɣࢫǻڲʄࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ɨʊɦȮ֗ࢫ ȮȆȼࢫ ȧ ɪࢫࢫ ʊȎɱ41..
ࢫ֗-557 ɬֺࢫ ȸ ɦȄࢫȯȍɏ Ȧࢫ ȆȗɘɦȄࢫȯȍɏ ࢫ֗ ʅࢫ ɼȆɳݍݰȄݍݳࢫȆȿ ȯɮȨࢫ ɭɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭȾࢫ .242.ࢫ֗
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Ɏ ȆɘȕȲט.Ȭ ɭࢫ ɵ ɭ؈فࢫȍɟࢫ Ǵȵȡ ࢫ ɷȆȣ ȕࢫ ɪ ɐɘɦȆȉࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ɰ ࢫɭǸȕ؈ ɣ ɦȰࢫ ȯʈǺʈɼࢫȔ ȆɠȳȻ ࢫ ɾ ȯɦࢫ ɪ ʊɔȼ ȘɦȄࢫȳɇ Ȇ

ɰ ɭǸȗɦȄ.Ȇɸȯ؈ Ƀ ɰࢫ ɯࢫɭǸȗɦȄ؈ ȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɵࢫȓɨȝɭǷࢫȄם ɭɼ،ךࢫ ȑࢫ ȷ ȆݍݰȄࢫɬȄȯȬ ȗȷ ȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫɣ ɨȕࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫʏࢫࢭʏڲ

ɤ Ȇʊȗȧט ɼࢫȳʈɼقɦȄ.،ۜࢫ غ ȗɜʆࢫȆɭࢫɽɸɼȒȲɼȳɄ ȉࢫࢫܢࢫɅ ʊɘȬ ȕȓȍȸ ɲࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȓʊɈ ɔȗɦࢫȓȧفɜםȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲɪ ʊɔȼ ȘɦȄ.

Ȇɮɟɪࢫࢫ ɠȆȼ ɯࢫȄם ɸȆȸ ȖȓʊɳɜȗɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɂࢫם ȳɐȗɦȄࢫʏࢭɤ Ȇɀ ȕטȓɮɌ ɱכ ɼȓʊɭֺ ɏࢫࢫ،:والمعلوماتيةלȟ ʊȧ

Ȕ بمجموعة ɟǸɗ؆فɟǷ؆ف يرتبط المعاصرالبنكأصبح Ƕȼ ɴםȄȓʈȲɼȳɄ ɦȄȔ Ȅ؈قɺȣ ȗɦȄࢫ ə ɨȗȬ ɭɼ

ȳȕɽʊȍɮɡɦȆɠ֗ȒȲɽɈ ȗםȄȒȵɺȡ Ƿɼɤ Ȇɀ ȕعن ט ȯɐȊ..،خلل أو عطب أيفإنوعليھ Ț ȮȆȧ ɼǷȓțȲȆɠɼǷࢫ

ɬֺلأسرارخرق طبيعية،أوأي ɏ֗לȆɸ؈فɓɼ أن يمكنɂ ȳɐʇف�البنكȗɐɭࢫȳǾȆȸ  عطب وقوع حالة ،ففيȒݍݵ

ʏࢭȒȵɺȡ Ƿɬֺ ɏ֗לʏسيؤديذلكךڲʄڲǻ توقيف ɪ ʈɽȨ ȕɑɗȯɦȄࢫȳɭȄɼǷ֗أووالموردينللعمالɯ ɸ؈فɓ حيث 

Ȉࢫǻڲʄالمنتظرɓ؈فالتوقيفيؤديأن يمكن ɽȼ ɲࢫȔ ȆȉȄȳɈ Ƀ Ȅمن أخرى وخلافات ɖ Ȅȳɇࢫ،المتضررةכɼ من 

Ȅȱɸ֗ȒȮȆɏ مثل تفاديأجل ȳɈࢫ ɣࢫࢫيمكن Ȅݍݵ ɳȍɨɦأنȯ ʊɘȗȸ ʇ من ȲȆɮȝȘȷ ȟࢭʏט Ȩ ȍɦȄࢫɰ ȄȯʊɭȳʈɽɈ ȕɼ

ɬֺأنظمة ɏيخص فيما ל ɵ ʈȵȬ ȗɦȄȓݍݨȆɐםȄɼɪ ʈɽȨ ȕɼ،بما المعطيات ʏ؈قذلكࢭɭȳȕɼǷ؈فࢫɘȼ Ȗالمعلومات

Ȕ تقسيم أن كما .والرسائل ȆȍʋȕفɦȄيؤديأن يمكن المتعددة،والمراقباتȑ ɳȣ ȕࢫʄڲǻȚ ȮȄɽݍݰȄالمتوقعة

Ƚ–أوالتجاوزات ɔɦȆɠʎ ɭֺ ɏܣۘ-ל ɦȄتتعرضȆɺɦالمصرفيةالمؤسسات.

ȓʊȣࡧࡧ- اثاني ʊȕȄفȷ ל ȳɇࡧ ȆȬ ɮɨɦࡧɂ ȳɐȗɦȄ

Ȕ ȳɺɋللوجودʏࢭȓɱɼךȒ؈فȫتفاقمت جديدة مخاطر כ ȆɸȲȆțǵʄڴɏالنظامʏࢭȳɀ ȄȔם ȄȲɽɈ ȗɦȄࢫɪ ɐɘȉ

ܣۘ ɦȄجدتʄڴɏ العولمةوآثارالمصرفية،العملياتمستوىʄڴɏ�Ȳɽɺɋɼ֗ɖ ȲȆɀ ȔࢫȄȓʊɦȆɭם ȄɼȮǷمثل جديدة 

ȄɝםȓʊɦȆࢫالمشتقات ʈȲɽȗɦȄɼ֗Ȇɸ؈فɓɼومنɰ ܣۘࢫ:ȳɟȱɱࢫȄݍݰȓȝʆȯالمخاطرȉɷȱɸ؈ ɦȄࢫࢫȓʊȣ ʊȕȄفȷ ל ȳɇࢫ ȆȬ Ȅם

ɣ ɨȕࢫȆࢫ٭ڈȯɀ ɜʆالمخاطرȓʊɦȆݍݰȄܣۘوالمستقبلية ɦȄ أن يمكن�ɰɽɢʆȆɺɦ؈فțǸȕʄڴɏالبنكإيراداتʄڴɏɼرأس

ȓȣمالھ ʊȘɱالتنفيذأو خاطئة، قراراتلاتخاذȂɇ ȆݍݵȄمع المناسبالتجاوبوعدمللقرارات Ȕ Ȅ؈فɔȗɦȄʏࢭ

ʎɢɳȍɦȄ558، ɪالقطاع ɮȨ ȗʈɼ المسؤوليةالبنكإدارة مجلسȓɨɭȆɢɦȄ ֗المخاطر عنȓʊȣ ʊȕȄفȷ إدارةوكذلكל

ܣۘالعلياالبنك ɦȄ تتمثل ȆْڈʊɦɼǺȸ ɭʏمخاطر إدارةوجودضمانࢭ ȓʊȣ ʊȕȄفȷ ǻ 559للبنك مناسبة.

ȆɸȰȆȬࢫ ȕȄࢫɬȯɏࢫɼǷࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄࢫɵ ɏࢫȳɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸࢫȥ ȗɴʆࢫࢫɖ ȯࢫ٭ڈʅ Ƿࢫ֗ࢫɣ ɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫȒȲȄȮǻ

ɜɘʆࢫȯɛࢫȆɭࢫȲȄȳɜɦࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫɵ ɏ ȥࢫ ȗɴȕࢫȆٰڈ Ƿ֗ࢫ ȳȫ ǵܢۚࢫ ɐɮȉࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȑ ȷ ȆɢɭࢫɷȯȓɨʆȯȍɦȄࢫȓȿ ȳɘɦȄ560.ࢫɽ ɸࢫɼ

 ȸ ʇࢫȆɭࢫș Ȩ ȕࢫɻȡ ȄȲȮǻࢫɵ ɡɮʆࢫȆɭࢫ֗ࢫܢʅȲȄȮל ȳɈࢫ ȥࢫࢫȆȉ561ݍݵ ȗɴʆࢫʅ ȱɦȄȯ ʊɜɐȗɦȄࢫȓȣ ʊȘɱۚܣ ɜȗɦȄالماليةللأدوات

ȯɮȧࢫ-558 Ƿمحمد شعبان ʏ֗ڴɏȔ Ȇȷ ȆɢɐɲȄȔ Ȅ؈فɔȗםȄالمعاصرةʄڴɏالقطاعʏࢭȳɀ Ȅȓ֗ʈȲȯɳɡȷݍݨȓʊɐɭȆالدارȄםȓʈȵɟȳ֗البنوكودور Ȅם ל ȳ֗ȼ ɴɨɦ

2007Ⱦ .243.ࢫ֗
ܣالمؤتمر ، "ȄݍݨȳǾȄȵ حالة ǻڲʄإشارة مع  "البنكيةالمخاطرإدارة "بوعشة، مباركࢫ-559 ɨɐɦȄʏڲɼȯɦȄɑȊȆȸ ɦȄ"ࢫɤɽȧإدارةʏࢫࢭȳɇ ȆȬ اقتصاد لظ Ȅם

ȓ֗ɱɽȗʈȵɦȄɰ جامعة ، المعرفة Ȇɮɏࢫ، ɪ֗ ʈȳɗǷ 2007 ، 37.ص.
ࢫ֗ࢫ-560 ȮȆȼࢫ ȧ ɪࢫ ʊȎɱ�ȳɇ ȆȬ ɣࢫǻڲʄࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ɨʊɦȮࢫ،ࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.43ࢫ

561- SARDI ,(A.), Pratique de la comptabilité bancaire, Afges, Paris, 1994,p.p.711-712.
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ɚ Ȅɽ ȷ ׀ ɦɼࢫࢫ ܣۘ ɦȄȯɜɐȖالمجالاتȓʈȲȄȮ֗לȓʊȎȷ ȆȨ ȄɼȔם ֺ ʈɽȨ ȕɼɤ ȄɽɭوالنظامכʎȖȆɭɽɨɐםȄ؈فʊȸ Șɨɦ

ȆɸȲȆȍȗɏȆȉكما للأخطارمولدةعوامل ɽɸࢫɤ ȆݍݰȄȓȍȸ ɴɦȆȉ֗للعملياتȆɺȸ ɘɱنذكر ذلكأمثلةومن: 

ɪأوغموض* ɺȡتؤديأن يمكن بحيث المعدل،وضعيةأوالصرفوضعيةʄڲǻ خسائر ȓɭȆɸ؈فوɓ

ܣۘ،إرادية ɦȄɼ تمنع ɪ ɠȓʊɱȆɢɭǻ للتغطية.  

*֗ǴȆɈ ȫכȄ؈فȫ ǸȗɦȄȔɤ Ȇɮɸל ɼʏصفقاتإنجازࢭɪ ʈɽȨ ȕ֗ɤ Ȅɽɭمما כ ȑ Ȏȸ Șʆʏ؈ففوائددفعࢭȫ ǸȗɦȄ،أوعدم

ȩ ʈȳɀ ȗɦȄ للمؤسسة؛ العائدة بالمبالغ  

*ȓɐȊȆȗםȓȀʋȸ ɦȄɰ ɨȷ؈ ȄȳɮɨɦأوȔ ȆȉȆȸ ȯ مع البورصة،مؤسساتݍݰ ʆȯȸ Ȗرؤوس تجميد أو مدينة فوائد

ȓɘɨɢɭ֘أموال

ȕ֗Ȕفȳʆغياب* ȆȉȆȸ �ɰɽɢʆȆɺɟȄȲȯȗȷأينȄݍݰ Ȅə ɨɢɭ،ܣۘجدا ɦȄɼ ࢼܣ لا غالبا ȗɴȕɪ ʊܦݨ ȘɦȆȉʏحساباتࢭ

ȳǾȆȸ ȦأوȄݍݵ ȆȋȲ؈ف لمبالغ כɓ֗ȒȲفɭɷȱɸɼȓɦȆݍݰȄ تمثل ɝ ʈȳɈ ɦȄالمفتوحȶ֘ ֺ ȗȫט ɼࢫȽ ɔɨɦ

Ɏ֗النتائج شفافية عدم* ȆɃ ɼכ ɼ ؈ف֗ تحليل بأيالقيامالمستحيل من يجعل مماʊȸ Șɨɦإجراءأيو

ȑأومضبوط، Ȏȸ Șȕʏخاطئة قراراتࢭ. 

ɤأو تأخر أخطاء* ȆɮɸǻʏࢭȓݍݨȆɐɭ،مصداقيةغيابأوالعملياتȔ ֺ Ȕࢫܥݨ ȆɛȆɜȨ ȗȷ ܣۘט ɦȄ مصادر تمثل

ʎɈالتنظيم،وسوءللاضطراب ɐȖɼصورةȓȀʋȷʏتحمل عن فضلا السوق،ࢭ ȳ֘ǾȆȸ Ȅݍݵ

ȩعدم* ʈȳɀ ȗɦȄ وصول  عند المستحقة بالمبالغȭ ʈȲȆȕ֗ȆɺɛȆɜȨ ȗȷ Ȅ يتعلق فيما خاصة Ȕ Ȇʆفȼ ɮȉȔ ȄȲȆʊݍݵȄ.

-Ȉ ȆɢȕȲȄأخطاءʏࢭʎɲȆɐםȄ عند ɪ ʊܦݨ Ȗ،ܣۘالعمليات ɦȄɼتؤديʄڲǻ مبلغ مضاعفة ǸɈ .Ȅݍݵ

ɂࡧࡧࡧ- ثاثال Ȅȳɛל ȓȷࡧ Ȇʊȷ؈فࡧɓɦȄࡧȓɮʊɨȸ

ɖࢫ ȲȆɀ ȦࢫࢫȄם Ȇȣ ɱࢫɰ Ȇɠࢫɰ ǻ�ɰɽɸȳɭࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫʏࢫࢫࢭȓɈ ʊݍݰȄࢫȯɏȄɽɜȉࢫɬȄقɦַ ȆȉࢫȒȮȆɏ

�ɼ֗ࢫȲȱݍݰȄࢫȆٕڈɨɏࢫȑ ɨɈ ȗʆɷȆȍȘɱטȒȲȯɜםȄࢫʄڲǻȓʊɱȆɮȗǾטɰ Ƀ؈ ɯ عند ɜɮɨɦف ɺȨ ɳɭ֗ɰ ȆɮȗǾࢫטȆٕڈɨɏࢫɬȵɨʆࢫȟ ʊȧ

ࢫ ȓɗȆɠࢫ ɑɮȡȓɜɨɐȗםȄࢫ ɣ ɨȕࢫ ǴȄɽ ȷ ࢫ ȓʊɱȆɮȗǾט ࢫ ȓʊɨɮɐɦȄࢫ ɤɽȧ ࢫ Ȕ ȆɭɽɨɐםȄࢫ�ɼǷࢫ ɪ ʊɮɐɦȆȉࢫȳȿ ȆɳɐɦȆȉࢫ ȓɈ ȍȕȳםȄ

Ȕ֗و  ȆɭɽɨɐםȄࢫɷȱɸࢫȳʆȯɜȕࢫɼ֗ࢫ Ȇࢫ٭ڈȓɈ ʊȨ ɖࢫȄם ɼȳɌ ɦȄ؈فأنالمحتمل من إذɔȗȕ وتنخفضالمقدرة تلكȯɐȊࢫȒفɗ

ȓȣ معينة زمنية ʊȘɱمختلفة، لعوامل ʏڲȆȗɦȆȉتنعدمɯ ɣࢫɏ�ɼǷڴȲȯɛʄٮڈ ɳȍɦȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɮɭ֗ȮȄȯȸ ɦȄࢫࢫȓȸ ȷ ǺםȄ

ɂ ȳɜɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȓɃࢫם ȳɏࢫȓʊɦȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫɵ ɭࢫȔ ܣۘࢫȗɏȄف ɦȄ֗562ࢫ.

ܣȯɐȖۚࢫࢫࢫ ɜȗɦȄࢫȒȲȄȮל Ǵɽȸࢫ ɦࢫȆɐǿȆȻ Ȇȡࢫ ȰɽɮɱࢫȓɘʊɐɄ ɦȄࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȓȷࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫࢫɬȯɏࢫɵ ɏࢫȥ ȗɴȕࢫȆɭࢫȄ؈فȝɟࢫɼ֗

ࢫ ȳɗȄɽȕࢫ ɖ ɽɜȷɂ Ȅȳɛלȓܷݰ Ȅɼ،ࢫࢫ ȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫ ȓȉȆɛȳɦȄࢫ ɝ ʊȸ ɴȕࢫ ɬȯɏࢫ ɼǷȄࢫ ܣۜ ࢫɽɘɭع ɑɭࢫɝ ʊɛȯȗɦ

ɰ ȓʊȷࢫࢫ،ȄݍݵȡȲȆ؈ Ȇʊȷ Ɇࢫࢫ ɽɔɄ ɦࢫȓȉȆȣ ȗȷ ȄࢫɼǷ.ࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȵɟȳȕࢫʄڲǻࢫȓɘʊɐɄ ɦȄࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫɷȱ ɸࢫʅ ȮǺȕࢫȟ ʊȧ

ɯ من المصرف مع التعاقديةɦȆȉقɻȕȆɭȄالوفاءࢭʏالعميل فشل مخاطرࢫ-562 ɸǷܣۘالمخاطر ɦȄإضافةالمصارف،تواجھʄڲǻ مخاطر ȵɟفɦȄ

ʎɲȆɮȗǾܣۘט ɦȄǸȼ ɴȕȑ Ȏȸ Ȋ تركز ɪ ɭȆɐȖأوالعملاء من محددة مجموعة أوواحد عميل مع المصرفȓȣ ʊȘɱعدمɑʉɽɳȗɦȄɬȆɮȗɸט ɼبصناعات

ȓɈ من مجموعة أوجغرافيةأقاليمأواقتصاديةقطاعاتأومحددة ȼ ɲذاتכȓʊȷ Ȇȸ أحدأفلسإذا حيث واحدة،اقتصاديةلعواملȄݍݰ

ɷȱɸȓɈ ȼ ɲכȵܿݨ ɼ عليھالمستحقسداد عنɪ ɜȗɴȕ العدوىʄڲǻȓɈ ȼ ɲכ�ɾȳȫالمرتبطةכ.
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ɑǿȆȻࢫࢫقروضال ȳȫࢫ ǵࢫȠ Ȱɽɮɱࢫɞ Ȇɳɸࢫɼ֗ࢫ ȮȯȨ ɭࢫɎ ȆɈ ɛࢫʏࢫࢭɼǷࢫȒȯȧ ȄɼࢫȓʊɗȄȳɔȡ ȓɜɈࢫ ɳɭࢫʏࢫࢭɼǷ֗ࢫ ȯȧࢫ Ȅɼࢫɪ ʊɮɏࢫʏࢭ

ȯɏࢫɽɸࢫ֗ࢫɪ ɠȆȼ ɵࢫȄם ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɺɦ�ɼࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫȓɐʊȍɇ ɰࢫ ɝࢫȉ؈ ʊɗɽȗɦȄࢫɬȡך ȓɺȡࢫ ɵࢫ ɭࢫǴȄɽ ȷ Ȕࢫࢫ ȆȋɽɨɈ ɤࢫȄם Ȇ

�ɼǷȔ ֺ ɮɐɦȄࢫɼࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿ563.

ࢫɻɱǷ֗ࢫࢫ ɂ Ȅȳɛל ȓȷࢫ Ȇʊȸ Ȋفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɛֺ ɏࢫș ȎȝʆࢫȆɭʄڲǻࢫɪ ȿ ɽȗɦȄࢫɯ ȕࢫɰ Ƿࢫࢫȓȣ ʊȘɱ؈فࢫࢫʆȆɐɮȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ ȄȲȆȍȗɏט

ɪ ʊɀ Ȩ ȗɦȄࢫȓȷ Ȇʊȷ ɼࢫɑɗȯɦȄࢫɆ ɼȳȻ ɰࢫɼࢫ ȆɮȗǾט ȩࢫ ɳɭ، ࢫɵ ɭࢫș ɱȆɠȈ Ȇȍȷ ܣۘࢫࢫכ ɦȄȓȍȸ ɲࢫș ɨȗȧ Ȅ86%ࢫمنࢫ

ʊɘɀڈȆْࢫ ȕࢫɼ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯ ʆȯɐɦȄفࢫ؆ɐȖࢫǴȄȲɼࢫș ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫȓʊɳɘɦȄࢫɼࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫȒȲȄȮל Ǵɽȸࢫ ɦࢫȓȣ ʊȘɱ،ࢫȟ ʊȧ

ɤɽȧࢫ ɖࢫ ȲȆɀ ɰࢫȄם ȹࢫȉ؈ ɗȆɳȗɦȄࢫȮȆȷࢫɪ ȝࢫםȓɭȴֺ ɦȄࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫɤ Ȅɽɭכ ȲȮȆɀࢫ ɭࢫɚ ɽɘȕࢫȒ؈فȍɟࢫɕɦȆȍɮȉࢫȔ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȩ ɳɭ

Ȕࢫࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫɷȱɸ)ɑǿȄȮɽɦȄ(ࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫȄȯȡ ȮɼȯȨࢫ ɭࢫȮȯɏࢫʄڲǻ-ࢫɐɭࢫȵɟȳȕȯȧ Ȅɼࢫɪ ʊɮɏࢫɾ ȯ ɦࢫȆɺɮɌ-֗ࢫࢫȟ ʊȧ

ɾ ȯ ɦࢫȔ ֺ ʊɺȸ Ȗࢫɰ ǷࢫȳɟȰࢫࢫࢫȔ ȯɐȖࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɅ ɐȊ40ࢫࢫȯɐȗȕࢫɯ ɦࢫȆɺɐǿȄȮɼࢫȆɮɳʋȉࢫȲȆɳʆȮࢫɰɽʊɨɭ7ࢫࢫɰ ʆֺ؈ ɭ

�Ȳࢫɪ ɢȼ ȊࢫȆɸȮȆɮȗɏ Ȅɼࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɂ Ȅفɛט ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɚȳɘɦȄࢫș ɦɽȧ ɼ֗ȲȆɳʆȮࢫɰ ܣۜࢫɏڴʄࢫɑǿȄȮɼࢫȆɭࢫȉ؈ ʋǾؠ

ɼࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄȄȯȡ ɂࢫɭڈȆٔࢫɕɦȆȍɮȉࢫȍɟ؈فȒࢫ Ȅفɛࢫ،טȟ ʊȧ ࢫ֗ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭɪ ɮɐɦȄࢫɵ ʈȴȄɽɭࢫɤ ֺ ȗȫ Ȅࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫȆɭ

ɰࢫ ȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȱɸࢫɂ ȳɐȖࢫɽɸࢫȓȣ ʊȘɳɦȄࢫș ɱȆɠࢫȓȣ ʊȘɱɳȗɦȄࢫȩ ɳɭࢫʏࢫࢭȹ ɗȆ

Ȕࢫ Ȇʊɘɨȸ ɦȄɼࢫɂ ɼȳɜɦȄȆɏȴǻࢫɰ ɼȮȒ؈فȝɟࢫȓɨȀȷ Ƿࢫɻʊȡ ɽȗȉࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫȠ،ࢫɼǷࢫȓʊȷ Ȇȷ כ Ȕࢫࢫ ȄȯɳȘȸ ȓȍɦȆɈࢫȆȉם Ȅם

ɑɃࢫȄםȆڲʏࢫ ɽɦȄࢫȓȷ ȄȲȯɦࢫɻȕֺ ɭȆɐɭࢫɯݯݨ ɪࢫɼࢫ ʊɮɐɨɦࢫȟ ʊȧ Ʌࢫࢫ֗ ɐȊࢫɻʊɗࢫȔ ʅࢫȗɏȄف ȱɦȄࢫȯݍݰȄࢫʄڲǻࢫɤ ȆݍݰȄࢫɪ ȿ ɼ

ɘɀ ȉࢫȆɸȮȆɮȗɏַ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫȆɺȨ ɳɭࢫɵ ɭࢫȒ؈قȡ ɼࢫȒفɗࢫȯɐȊࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫɵ ɭࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȓʊɮɸǷࢫʄڴɏࢫȓʊȷ Ȇȷ Ƿࢫȓ

�ɼࢫɪ ʊɮɐɦȄࢫɯ ȷ Ȅࢫɪ ʊɘɡɦȄ�ɼࢫɻɳɭࢫɂ ȳɔɦȄࢫȓȷ ȄȲȮࢫʏࢫࢭɝ ɮɐȗɦȄࢫɰ ɼȮʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȓɗȳɐɭࢫɼࢫɻɭȄȯȬ ȗȷ ȄࢫȓɐȊȆȗɭࢫ

ɮɐɨɦࢫʎɜʊɜݍݰȄࢫȮȄȯȸ ɦȄࢫȲȮȆɀ ɭࢫɼࢫɪ ʊ564.

ɣ֗ࢫǻڲʄإضافة نجدࢫࢫࢫࢫ ɦȰࢫɰ Ƿɂ ɼȳɜɦȄࢫࢫȓɐȊȆȗࢫםȓȍȡ ȄɽɦȄࢫȓʊɮɸכ ɉࢫ ɐȖࢫɯ ɦࢫɖ ȲȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫȯʆȯɐɦȄ565�ɼ֗ࢫɎ Ȇȍȕǻ

ȓʊɗȳɀࢫ ȆɜȍɇࢫʆȆɐɮɨɦ؈فࢫȄם Ȕࢫ ȆɱȆɮɄ ɦȄࢫȓʆȆɘɟࢫɬȯɏࢫɼǷࢫȆɺɘɐɃ ȑࢫȓȡȲȮࢫ ȸ ȧ Ȇɺɘʊɴɀࢫࢫ ȕࢫʏࢫࢭȓʊɮɨɐɦȄࢫɪ ǾȆȷ ɽɦȄ

ɨɏࢫɖ ȲȆɐȗםȄȆٕࢫ.ڈ�ɼࢫʏࢫࢭȆɺɃ ɼȳɛࢫȵɟȳȕࢫȑ Ȏȸ ȊࢫȒ؈فȍɟࢫȳǾȆȸ ȫ ɼفࢫ؆ɐȖࢫȔ ַ Ȇࢫࢫݍݰș Ƀ ȳɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɵࢫȓɨȝɭǷࢫȄם ɭ

ɚࢫ ɽɘȕࢫȒ؈فȍɟࢫɕɦȆȍɭࢫɖ ȲȆɀ ɷȱࢫȄם ɸࢫȔ ȯɭࢫȟ ʊȧ ɖࢫȆʈȲɽɠࢫȄݍݨȓʊȋɽɳࢫ֗ࢫ ȲȆɀ ɭࢫ֗ࢫȓɳʊɐɭࢫȔ ȆɏȆɈ ɛ3ࢫࢫȔ ȄȲȆʊɨɭ

ɖࢫ ȲȆɀ șࢫȄם Ƀ ȳɐȖࢫȆɸȲȆʊٰڈ ַ ȓȣࢫ ʊȘɱɼ֗ࢫ ȓɏȆɳȿࢫȰַɽɘɦȄࢫɽȍɱȆɸࢫ ɰࢫ ȄȯʊɭࢫʏࢫࢭȓɨɭȆɐɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɾ ȯȧ ǻࢫʄڲǻࢫȲַ ɼȮ

ܣۘ ɦȄࢫࢫɽȨ ɱࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ʈɽɮȕࢫʄڲǻࢫɷȱ ɸࢫȓɦȆݍݰȄࢫȔ ȮǷɼ֗ࢫ ɪࢫ ȼ ɗɼفࢫ؆ɐȖࢫȔ ַ Ȇȧ ȆɃࢫǻڲʄࢫ ɼȳɛࢫȆɺɦࢫș ɭȯɛ7ࢫࢫȲȆʊɨɭ

ȳɀࢭʏࢫ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȓɭֺ ȷ Ȇɋࢫɏڴʄࢫ Ȇɘȧ ࢫ֗ ȶ ֺ ɗל ɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ ɵࢫ ɭࢫȄȯʈȵɭࢫȑ ɳȣ ȕࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڲǻࢫȲַ ɼȮ

ܣۚࢫ ɇɽɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט ȓʊȍɨȷࢫȍɟ؈فȒࢫɏڴʄࢫ ɵࢫȲȆțǵࢫ ɭࢫɻɘɨȬ ʆࢫȆɭࢫɼ566.

ɯࢫࢫ-563 ʊɜȕ֗ࢫ ȾࢫɚȲȆɇǴȄȮǷࢫȯȍɏࢫȆɐɦȄڲʏࢫ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȳɇࢫ ȆȬ ɪࢫȯǾȆɐɦȄࢫɼࢫȄם ʊɨȨ ȕࢫࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄ.72-71.ص.
ࢫ֗-564 ɰࢫ ȆɮȗǾט ɯࢫ ʆȯɜȕࢫɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȓȀȍɐȖࢫɼࢫɖ ȲȆɀ ȓʊȣࢫࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ʊȕȄفȷ ǻ֗ࢫ ɾࢫ ȯʊȋȵɦȄࢫȮɽɮȨ ɭࢫȒȵɮȧ֗ࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭȾ.209ࢫ

Țࢫࢫ-565 ȯȨ ȕࢫȯɛࢫɬȆɮȕǻࢫɬȯɏࢫɼǷࢫ ȿڴʏࢫ֗ כ ɂࢫ ȳɜםȄ؈فࢫɓࢫȳȫ ǵࢫɁ ܧݵ Ȉࢫ Ȇȸ ɯࢫȱʊɘɳȕࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫݍݰ ȗʆࢫɰ Ǹɟࢫ ɂࢫ֗ ȳɜɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫȱʊɘɳȕࢫȯɳɏࢫǴȆɈ ȫ Ƿ

טȴȆʊȗɭࢫ ɝࢫ Ȩ ȉࢫɑȗɮȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȯɜɘʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ .ȓʊɨɮɏࢫȯʊɜɦȄࢫ
ȓȀȻࢫ-566 ȆɳɦȄࢫɚ Ȅɽȷ כ ɀ؈فȓɗࢫࢭʏࢫ ɦȄ֗ࢫ ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ...ࢫ،ࢫɑȡȳɭࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ67.ȆɄ ʆǷࢫȳɌ ɱǷ:ࢫɑȡȳɭ ɯࢫ֗ ȷ Ȇɛܢۚࢫ ɭȾ ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ.28.
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טȯɐʇʎɲȆɮȗǾࢫȆȗɦȆȉڲʏࢫ֗ࢫ ȳɈࢫ ȮɽȡࢫȄݍݵ ɼࢫȶ Ȇȷ ǷࢫࢫʄڲǻȆʊȸ ɦȄםȄࢫȆɺɜɳȗɐʇܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȓȷɖࢫ ȳɀ567 ، ࢫʏࢭ

ɦɼȆȨ ɭࢫɪ ɋȆْࢫڈ�ȳɗܣۘࢫ ɦȄࢫȓȸ ɗȆɳםȄࢫɑɭࢫȈ ɼȆȣ ȗɦȄʏڲȆםȄࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫɼࢫȓםɽɐɦȄࢫȆْڈɃ،�ɼࢫɬȯɏࢫȔ ַ Ȇɮȗȧ Ȅࢫɵ ɏࢫȓȀȻ ȆɳɦȄ

ɪࢫ ɀ Ȩ ȕࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ ɣࢫȆɗם ɦȱɦࢫɼ֗ࢫ ȮȄȯȸࢫ ɦȄࢫʄڴɏࢫȔ ȆɭȄقɦַ Ȇȉࢫɪ ʊɮɐɦȄࢫȒȲȯɛࢫɵ ɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȯɛࢫɬȯɏࢫȓȣ ʊȘɱ

ࢫɼǷ֗ࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫɼǷࢫɨɠڈȆɮٕࢫ ɪࢫȄםɕɨȍࢫ ȿ ǷࢫȒȮȆɐȗȷ Ȅ.،ࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫɰ Ǹȉࢫɰ ʊɗȳɀ؈ ɰࢫȄݍݵفǴȄࢫȄם Ɏࢫȉ؈ Ȇɮȡ ǻࢫɻȍȻ ɞࢫ Ȇɳɸࢫȟ ʊȧ

ɰࢫɬȆɮȗɸȄࢫݍݨȓɳࢫɤȴȆȉࢫȓȉȆɛȳɨɦࢫ ȆɠࢫȆɳɸࢫɵ ɭɼ֗ࢫ ȓʊɗȳɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ ɰࢫʎȖǸȕࢫɏڴʄࢫȓɮɛࢫȄם ȆɮȗǾט)ɖ ȄȳȻ ȓʊɗȳɀࢫ)ל Ȅם

ɰࢫ֗بإ ȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ȷ ǷࢫȲȄȯȿ؈ࢫكماࢫȍȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɰȓɌ ɘȨ ɭࢫɎ ȆɃ ɼǷࢫʅ ȮȳȕࢫȔ ȆȍȎȸ ɭࢫɁ Ȩ ɗࢫ

ȓʈȳɀ ɞࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫࢫɾ ȯ ɦࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȔ ȆʊɱɽʆȯɭࢫʏࢫࢭȆٕڈɗࢫɞ ɽɢȼ ɵࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄם ɭࢫȑ ɱȆȡ ȑࢫȵɟȳȕࢫ ɱȆȡ ֗ࢫǻڲʄࢫ

Ǵֺ ɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫɪ ʊɨɛࢫȮȯɏ568:

Ȕࢫࢫ* Ȇȷ ȄȲȮࢫǴȄȳȡ ǻࢫɰɼȯȉࢫɂ ɼȳɛࢫȩ ɳɭࢫȆɺȡ Ȇȗɱࢫɵ ɭࢫɰ Ȇɠܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫȓʈȲȆȷ șࢫ ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȓȷࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫȲɽɀ ɛ

ȓɮɌࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫ ɱכ ɾࢫ ɽȗȸ ɭࢫǴɽ ȷ ɵࢫ ɏ ࢫֺ Ʉ ɗࢫࢫɎ ȆʊɄ ɨɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫɂ ȳɏ Ǵֺࢫ֗ࢫȆɮȉࢫ ɮɐɨɦࢫȒȮȆȡ ȓʊɱȆɮȗǾȄࢫ

ɣࢫȆȗɦȯɦȄࢫɼȯɦȄڲʏࢫ.الداخلية ɳȉࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȲࢫࢫɯ ȣ ɱࢫʄڴɏࢫȰȆȗȷ כ ȟࢫȯɟǷࢫ ʊȧ،ȷ Ƿࢫɵ ɭࢫࢫɰ Ƿفࢫ؆ɐȖࢫȈ Ȇȍ

ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ Ȧࢫ Ȇȗɘɱט șࢫࢭʏࢫȓʆȄȯȉࢫȯɺɏࢫ ȁȼ ɲǷܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫʄڲǻࢫࢫʄڲɼכ ࢫȮɽɐȖ֗ࢫȓȡȲȯɦȆȉࢫ ȳɀࢫ ɭࢫʏࢫࢫࢭɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊ

ɯ Ɍ ɐɭࢫȔ Ǹȼ ɲࢫ�ɼࢫȄȯȡ əࢫ ʊɐɃ ɤࢫ Ȇɮȷ ǷȳȉࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɷȱɸࢫȳɟȰࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ Ȅ؈فȍɟࢫȄȮȆɮȗɏȄࢫɂ Ȅفɛט Ȕࢫɏڴʄࢫ ȯɮȗɏȄ

ɪࢫɏڴ ɮɐȖɼࢫə ɀ ɱɼࢫɰɽʊɨɭࢫȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫɰ Ȇɠܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɚ ȮȆɳɘɦȄࢫȔ ȆɠȳȻ ɾࢫ ȯȧ ǻࢫȮȯɀ ɦȄࢫȄȱɸࢫʏࢫࢫࢭɰ ǴȆȼࢫɛȯɳɗ؈ ɲǻࢫʄ

ȓʈȲȆɮȝȘȷࢫȆɮɺɦࢫ ט ȓɟȳȼࢫɤɽɮʆࢫࢫɕɨȍȕ35ࢫȓɘɨɢȗɦȄࢫ ɨɦࢫʏڴʈɽɮȗɦȄࢫɪ ɢʊɺɦȄࢫʏࢫࢭɪ ɨȫ ɣࢫ ɦȰࢫɵ ɏࢫǸȼ ɲɼ֗ࢫ Ȳַࢫ ɼȮࢫɰɽʊɨɭ

ɵࢫ ɭࢫɻʊɨɏࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫș ɐɘȕȲȄࢫʅ ȱɦȄࢫࢫʎɢʈȳɭכ Ȳַࢫ ɼȯɦȆȉࢫȓɃ ɤࢫȄםɜف Ȅɽɭכ ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ10ࢫʄڲȄ20%ࢫʏڲȆȗɦȆȋɼ֗ࢫ

ȆɺɃࢫȄםɐȗ؆فȒࢫȫɼفٮڈ ɼȳɛࢫʏࢫࢫࢭȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ɠȆȼ ɭࢫȹ ɡɐȖࢫȓɨʊɨɜɦȄࢫȆ569.

Ȕࢫɏڴʄࢫࢫ* ȳțǷࢫ֗ࢫȓʊɦȆȗȗɭࢫȳǾȆȸ ȫ ɝࢫ ʊɜȨ ȕࢫɼࢫȒȯʊȡ Ȕࢫɓ؈فࢫ Ȇɘʊɋɽȕࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄࢫȮȲȄɽɭࢫɵ ɭ؈فࢫȍɟࢫȑ ɱȆȡ ȯɮȣࢫ ȕ

ܿݨȵࢫ ȓɨɢȼࢫ ɭࢫȔ ȴȳȉࢫȟ ʊȧ ɣࢫ֗ ɳȍɦȄࢫʅ ȯɦࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɎ ȆɃ ɼǷ֗Ɇ Ȇȼ ɴɦȄࢫȔ ȆȍɨɈ ȗࢫםȓɭȴֺ ɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʅ ȮǺʆࢫȄȱɸࢫɪ ɠ

ࢫ Ȇٔڈɭࢫȳɘɭַࢫ ࢫ ȓȣ ʊȘɱࢫ ʄڲǻࢫ ɤ ȆȨ ɭࢫַࢫ ʏۂ ɼ֗ɣࢫ ɳȍɦȄࢫ ɾ ȯɦࢫ ɑǿȄȮɽɦȄࢫ ɂ ȆɘȬ ɱȄȄࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ࢫȄם ɚ ɽɜȧ ࢫ ɖ Ȅق؇ȗȷ

֗ɪ ɭȆɢɦȆȉࢫɻȕȆɭȄقɦȄࢫɵ ɏࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤɽȿ Ƿࢫࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫɯ țࢫɵ ɭɼ.

ȯࢫࢫ ɐʇࢫȆɮɟࢫʏࢭȳɀ ɰࢫȄם ȆɮȗǾט ȶࢫࢭʏࢫ ɼȲȯםȄ؈فࢫɓࢫɑȷ ɽȗɦȄ،ࢫࢫɅ ɐȊࢫɾ ȯɦࢫș ɨɀ ȧ ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȗɦȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭ

Ɉ ȉࢫɻǾֺ ɮɏࢫʄڲǻࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȩ ɳɭࢫɾ ȮǷࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɞࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ɽɳȍɦȄʈȳ�ɼ֗ȓȷ ɼȲȯɭ؈فࢫɓࢫȓɜࢫȔ ȆɱȆɮɄ ȋ

ࢫ֗ ɂࢫࢫǻڲɓʄ؈فࢫȓʊɗȆɠࢫ ɼȳɜɦȄࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫɻʊɨɏ ȑࢫ ȕفʆࢫȆɮɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫɯ ǴֺࢫࢭʏࢫǴȆɗɽɦȄࢫɦȆȉقȆɭȄٮڈ ɮɐɦȄࢫȒȲȯɛࢫɪ ʊɨɜȕ

ɻȡࢫࢫ-567 ɼǷࢫȲȆʊȗȫ ȄࢫɼࢫȮȲȄɽםȄࢫɷȱɸࢫȲȆɮȝȘȷ Ȅࢫɣ ɦȱɟࢫɼࢫȆْڈʊɮɳȕࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȮȲȄɽםȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɪࢫȄݍݰ ȡֿ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫࢫȆɺݤݨȗɴʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɈ ȯɀࢫ٭ڈȆࢫȄݍݵ ɜʆܣۘࢫ ɦȄɼ

ȓȍȷ ȆɳɭࢫȆɸȄȳʆܣۘࢫ ɦȄࢫȲȆɮȝȘȷ .ט
ࢫ֗ࢫ-568 ɬֺ ȸ ɦȄࢫȯȍɏࢫȮɽɮȨ ɭࢫɚȲȆɇ"ɀ ȳɀࢭʏࢫȄם ɎȆɈࢫȄם ɜɨɦࢫȓȿ Ȇȫ ȒȲȆȻࢫ ǻࢫɑɭࢫȮȆȸ ɘɨɦࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ɪࢫ ʊɨȨ ȗɦȄ�ʅȳ"ࢫɰ Ȅɽɨȧ ɚࢫ ɽɜȧ ȓɨȣࢫ ɭ֗ࢫࢫȮȯɏ ࢫ֗

טȓʊɱȆɮȗǾࢫ ȓʊɗȳɀࢫɼࢫ ȔࢫȄם ȄȲɽɈ ȗɦȄࢫɤɽȧ ȟࢫ ɦȆȝɦȄࢫʅ ɽɳȸ ɦȄܣࢫ ɨɐɦȄࢫȳɮȕǺםȆȉࢫȾ Ȇȫ:֗ࢫ ɯࢫʎȌȳɐɦȄࢫ ɦȆɐɦȄࢫɼࢫȳɀ ɭࢫʏࢫࢭȒȳȿ ȆɐםȄ2004Ⱦ .778-739.ࢫ֗
569-ȓ֗ݍݨȆɐםȄࢫɪ ǾȆȷ ɼɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɰࢫȄם ȄɽɳɐȊࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȒɼȯɱࢫمɑȡȳࢫɝ ȉȆȷ،157 .ص،
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ȓȀʆȮȳɦȄ570.ɣࢫ ɳȉࢫɑɭࢫɪ ɀ ȧ ɑʊɮȡࢫɻȕȆʊɨɮɏࢫ�ɼࢫɼࢫȄȱɸࢫȆɭࢫ șࢫ ɱȆɠࢫȟ ʊȧ ɚȳȼࢫ Ȇɘʊɋɽȕࢫɻȕࢫɓ؈فࢫȓʊɴȍɭࢫɏڴʄࢫȄם

ȓʊɮɟࢫș Ȩ ȍȿ ǷࢫȔ Ȇɗȳɀ ȗɦȄࢫɷȱ ɺɦࢫȓȣ ʊȘɱࢫɼ֗ࢫ ɯ ʊɨȷ ȳɀࢭʏࢫ ɭࢫȶ Ȇȷ ǷࢫࢫȒȲȯɛࢫȟ ʊȧ ȓɦɽʊȸࢫȄםȒȳɗȄɽȗࢫɻʆȯɦࢫȓɨʊɨɛࢫ ɦȄ

ȄɽȨڲʏࢫ ȉ8%ɯ ɺɐǿȄȮɼࢫȑ ܥݰ ɰࢫǻڲʄࢫ ࢫȆɮɭ֗ࢫɑɗȮࢫȄםɏȮɽ؈ ɎɽɮȣࢫȄם؈قȓʊɱȄࢫ ɭࢫɵ ɭ،ࢫࢫɵ ɏࢫɖ ȳɀ əࢫȄם ɛɽȕࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫɼ

ʊȸ؈فࢫ.571الدفع ȘɦȄࢫǴɽ ȷ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫȓʊɗȳɀ ȓɭɽɌࢫȄם ɳםȄࢫȆٮڈȯɺȻ ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɭȴכ ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭࢫɼࢫȯȧ ɏڴʄࢫ

ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȔ ȆȨ ʈȳɀ ȕ572ࢫȓʊɄ ɛࢫ֗ࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȳʈȲȆɜȕࢫș ɴʊȉࢫȟ ʊȧ ȔࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫ ȄȲȯɜɦȄࢫȑ ȷ Ȇɳȕࢫɬȯ ɏ

ɚࢫ ɽɘȕࢫɕɦȆȍɮȉࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦࢫɂ ɼȳɛࢫɯ ʆȯɜȕࢫȓȣ ʊȘɱࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫ ɚࢫࢫ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɐȷ ɽȗɦȄࢫɻȕȆɇ Ȇȼ ɲࢫɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫȄȱɺɦࢫȓʊɦȆםȄ

ɖࢫ Ȇɠࢫȯʊȿ ȲࢫȆٱڈȯɦࢫɵ ɡȕࢫɯ ɦࢫɂ ɼȳɛࢫʄڴɏࢫș ɨɀ Ȩ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɰ ȆɸȲȆȗȷ ȓɟȳȻࢫ ɣࢫ ɦȰࢫʄڴɏࢫɪ ʊɦȮ؈فࢫȫ Ȇɸȯʊȿࢫɼ֗ࢫ Ȳ

ɨǾȆɏࢫɉ ȉȄɼȲࢫɂ ȳɜɦȄࢫȩ ɳɭࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫɰ Ȇɠࢫȟ ʊȧࢫȓʊɀ ܧݵ ɰࢫࢫ–ȓʊࢫɼࢫ ɮɸȆȸ؈ ʊɘɀڈȆْࢫȄǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫȲȄȳɛࢫȄם ȕࢫɰֺ ɏǻࢫɯ ȕ

  ؟ࢫ2004ࢭʏࢫ

ʎɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ʏڴʊɮȣ ȗɦȄࡧȒȲȄȮל Ǵɽࡧ ȷ:ࡧࡧȓȸ ǿȆʊɦȄࡧȒȲȄȮל

ࢫ ə ɨȬ ȗȕࢫ ȓɮʊɨȷ ࢫ ȒȲȄȮǻࢫɼࢫ ȓɭȲȆȿ ࢫ ȓȉȆɛȲࢫ ʄڲǻࢫ ɖ ȳɀ ࢫȳɜȗɘʆࢫȄם ȯ ɛࢫɻɏȆɃ ɼǷࢫ ɵ ɏ ࢫ ȩ ʈȳɀ ȗɦȄࢫ ɵ ɏ

ࢫو،الفعلية ࢫ ȒȲɼȮࢫ ʏࢫࢭȳǾȆȸ ȫ ࢫ ɖ ȳɀ ࢫȄם ɝ ɜȧ ࢫ ȄȰǻࢫ Ȇɭࢫ ȓɦȆȧ ࢫ ʏࢫࢭȔ ȄǴȄȳȡל ࢫ ȰȆȬ ȕȄࢫ ɵ ɏࢫ ȆɃ ɽɐɗ֗ࢫ ȓʊɦȆɭ

ɂࢫȥǾȆȗɳɦȄࢫ ȳɏ ɪࢫࢫ ʊɮȣ ȕࢫɂ ȳɔȊࢫࢫȓʊȎȷ ȆȨ ȑࢫࢫȄם ʊɏַ כ ȓȍȡࢫࢫȕݏݨǸࢫɻȕȲȄȮǻࢫǻڲʄࢫȮȆɮȗɏȄࢫ ɽȗȸ ȓʊȨࢫȄם ʊܶݰ ȗɦȄ

ȕࢫɯ ȗʊɦࢫ֗ࢫࢫɯ ɺȷ כ Ȕࢫɏڴʄࢫ ȄȯǾȆɏࢫɑʉȴɽȕࢫʏࢫࢭȲȄȳɮȗȷ ט ɰࢫɼࢫ ɮɸȆȸ؈ ȳǾȆȸࢫɏڴʄࢫȄם ǴȆɘȫׁࢫɑɛȄɼࢫȄݍݵ ɪࢫȄםȓʊɦȆࢫ ʈɽɮ

ݯݨɯࢫȄם Ʌࢫ ʊɘȬ ȗȉࢫɑʉȴɽȗɦȄࢫȄȱɸ ࢫؤȑ ȡ ɽםȄࢫࢫȔ ȆɱɼࢫʏࢫࢭɅ ʊɘȬ ȕࢫɻɨȉȆɜʊɦ֗ࢫ ȓȍɐɀࢫ ɦȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫȓɺȡ ȄɽࢫࢫםȆٔڈʈɽɢȕ

ȓɮʊɨȸࢫ ɦȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫȓɱȆȫ Ȇɺɘʊɴɀࢫࢭʏࢫ ȕࢫɼࢫࢫȆْڈɦɼȯȡ ʊɮȣڴʏࢫ.ݯݨɯࢫɷȱɸࢫɰɽʆȯɦȄࢫȒȮȆɏǼȉࢫ ȕࢫȳȫ ǵࢫȈ ɽɨȷ Ƿࢫɞ Ȇɳɸɼ

ȒȮȯȸࢫȒȮȆʈȵɦࢫ ȓɜȨࢫࢫɓ؈فࢫȄם ȗȸ ȯʊȿࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫȄם ȳȕࢫࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗʆࢫʏڲȆםȄࢫȆɺɐɃ ɼࢫȓɜʊɜȧ ǴȆɘȫׁࢫ לȒȲȄȮࢫ ɷȱȬࢫ ȗȕ

ȯɦȄࢫɯ ʊܸݵ ȕࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȦ ȆȋȲࢫכȳɸȆɌ ɦȄࢫɪ ȫ.

ɰࢫ ǻࢫࢫتتراكمɼࢫɖ ȳɀ ȳǾȆȸࢫȄם ȫǷȷ Ȅࢫȯȧ ݯݨȆɺɮࢫȍɟ؈فȄࢫǻڲʄࢫ ȩࢫ ȍȿȆ٬ڈȆɘȫ ǻࢫȓɦȆȨ ȗ، ࢫࢫتتحولʄڲǻࢫɻȕȲȄȮǻ

ɚࢫ Ȅɽ ȷ ǷࢫɼࢫȔ ֺ ɮɐɦȄࢫʏࢫࢭȓȋȲȆɄ ȳɈࢫɼࢫȄם ɂࢫȄݍݵ Ȅȳɛל ɰࢫࢭʏࢫ Ȇɐɭࢫالعقارات،ࢫלȯ ɏȆȸ ʇࢫɑʉȳȷ ɝࢫȮɼȮȳɭࢫ ʊɜȨ ȗɦ

ڈȲȆʊٰࢫ ט ȓɏȆȷࢫ ɪࢫ ʊȡ Ǹȕࢫʄڴɏ.Ƀ ǻࢫȳǾȆȸ ȫ ȓȷࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫɷȱɸࢫɵ ɏࢫɯ ȣ ɳʆࢫȯɛࢫɼࢫʄڲǻࢫɖ ȳɀ ȓɨɢȼࢫȄם ɭࢫɤɽȨ ȗȗɗࢫȓʊɗȆ

ȕࢫɵ ɏࢫȓȣ ȗɳםȄࢫɤɽȿ כ ɪࢫ ȫ Ȯࢫɵ ɭࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆɜɗȯȗɦȄࢫȵܿݨ�ɼࢫȓʊɨʊɔȼ ȘɦȄࢫࢫɖ ȲȆɀ ɮɨɦࢫȓʊɈ ɔȖࢫɰ ȔࢫɭǸ؈ Ȇȋɽܦݰ ɦ

ɀ ࢫȄם Ǹݏݨʊɗࢫ ࢫ֗ ɰ ࢫȄםɏȮɽ؈ ȓʊɴǾȄȯɦȄࢫ ȯǾȄɽɘɦȄࢫ ࢫ ɑɗȲࢫ ʄڲǻࢫ ɖ ȳࢫكɑǿȄȮɼࢫ Ȉ ȆɈ ɜȗȷ ַ ࢫ ȓȸ ǿȆʈɼࢫ Ȓ؈فȫ Ƿࢫ ȓɦɼȆȨ ɮ

ȄȮȆɳȘȷࢫ-570 ȄࢫࢫɰֿࢫࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫɷȱɸࢫə ʊɡȕࢫʄڲǻ-ࢫࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȓȷࢫ Ȇʊȸ Ȋࢫȓȿ Ȇȫ ȒȲȄȯȡࢫࢫ-Ȅםȓɜɨɐȗࢫ ɾࢫ ȯɭࢫʄڴɏࢫɯ ɡݍݰȄࢫɵ ɡɮʆࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭ

�ȳɜɦȄࢫɷȱɸࢫǴȄȳȡ ɵࢫ ɭࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɁ ɜɱࢫȓȣ ʊȘɱفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȳɈ ȫ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ ȷ ǺםȄࢫࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɻȡ ȄɼࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ࢫɼ֗ࢫࢭʏࢫ ȆٮڈȄȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȔ ȄȲȄ

ɣ ɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆ֗ࢫ ȆɃࢫࢫȄݍݨȒȳʆȯࢫࢫ ɼȳɛࢫɻȨ ɳɮȉ֗ࢫ כȫ؈ف ȺࢫȄȱɸࢫ Ȇɐɲǻࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ ʇࢫɰ ǷࢫʅȵɟȳםȄ–؈فࢫȫכ ɂࢫ ȳɜםȄࢫɻȗɘɀ ȉ-.
ȓɏɽɮȣࢫ-571 ɭفࢫɏࢫࢫȓʊȎɳȡכ ɖࢫȓʊɱȆɳȍɨɦȄࢫɼࢫ ȲȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫɷ؈فɔȊࢫɉ ȍȕȳɭࢫɻɱǷࢫȆɮȉȄف؆ɱȄࢫȆɀ ɭࢫɂ ȳɏࢫȯɜɗ֗ࢫ�ɼࢫȓɨțȆɮɭࢫȔ Ȇȋɽܥݰ ȓɏɽɮȣࢫǻڲʄࢫ ɖࢫȄם Ȳࢫɂ ȳɏ

ȓʊɦȆȗȗɭࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ ȄȵɺɦࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫʏࢭȳɀ ɎȆɈࢫȄם ɜɦȄ.-
572-BANQUE d’Algérie , Evolution économique et monétaire de l’Algérie, Rapport 2003,p.33.
www.bankofalgeria.dz/
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֗Ȓȯʆȯȡ�ɼɦȄࢫɵ ɭɷȱɸࢫɑɭࢫȓɨɢȼ əࢫȄם ɏȆɄ ȗȕࢫɰ ǷࢫʏڥʊȍɈࢫࢫȓʊɗȆɃ ל ȼ؈فࢫǻڲ.ȓɘɨɢɦȄࢫ ɲࢫȆɳɸɼʄࢫࢫȓɭقɨםȄࢫȒȲȄȮל ɰࢫ Ƿ

ȆٕڈɳǾȄȮɼࢫȆٕڈɏ Ȯɽɭࢫɚ ɽɜȧ ɪࢫ ɭȆɠࢫɵ ɭǺȗɦࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȲȆȗȬ ȕࢫɯ ʊɨȸ ɦȄࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȆȉ.

ʏڲȆȗɦȆȉࡧ، ɰ Ƿࢫȯȣ ɱࢫɬȯɏࢫȓʊɱȆɢɭǼȉࢫȳɇ ȆȬ ȕࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓȀʋȸ ɦȄࢫȒȲȄȮל

ɂࢫ ȳɜםȄࢫɕɨȍםȄࢫࢫȮȄȮفȷ Ȅ،Ȅࢫࢫɯ ɟȄȳȕࢫȓȣ ʊȘɱ֗Ȕ Ȅɽɳȷ ɖࢫȒȯɐɦࢫ ȳɀ ɾࢫȄם ȯ ɦࢫȳǾȆȸ Ȕࢫݍݵ ȄȲȄȮל Ʌࢫ ɐȊࢫǸݏݨȕࢫȟ ʊȧ

ɪࢫ ɮȨ ȕࢫȔ ȆɠȳȻ Ȕࢫɼࢫ Ȇȸ ȷ ǺࢫࢫםȓʊɦȆɏ ȲȆɐȷࢫȒȯǾȆɗࢫ ǸȉࢫȳɈ ɂࢫȄݍݵ Ȅȳɛל ȓʊɨʊɮȣࢫࢫǻڲʄࢫ ȗɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫɪ ɋ ࢭʏࢫ

ȳɇࢫȍɟ؈ف� ȆȬ ɭࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫȒȆɸȳǾȆȸ ȫ ȓʊɈࢫ ɔȗɦ؈فࢫȍɟࢫȯǾȆɏࢫࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫȒȮȆʈȴࢫɬȆɭǷࢫȆɺȸ ɘɱࢫȯȣ ȕࢫȆɭࢫࢫɰ Ȇɏȳȷ ɵࢫ ɡɦɼ֗ࢫ

ǴȄȳȡࢫ ɵࢫ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȆɺɦࢫɂ ȳɐȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳǾȆȸ ȓȍȸࢫȄݍݵ ɲࢫࢫȒȮȆʈȴࢫࢫȆّڈȧ Ȇɀ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄ

șࢫ ɨȉࢫɰ Ɉ؈ ɦȄࢫȯʈȵʆࢫȆɮɭࢫࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɣ ɨȕ.ȗȉ֗ࢫʄڲɼכ ȆɜȍɇࢫɦݏݰȓɦȆࢫ ȆɄࢫࢫ ʆǷࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬɽɜȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟࢫɯ ʆȯɜ

ȫ؈فࢫ ǸȗɦȄࢫɖ ȯࢫ֗ࢫ٭ڈ ɯࢫɓ؈فࢫȄםȓɏɽɗȯࢫ ȯʆȯȸࢫɦȄقȆɭȄٮڈ Ȗࢫɵ ɭࢫȄɽɳɡɮȗʆܢۘࢫ ȧ ɵࢫ ʆف؆ɐȗםȄࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫʄڲǻࢫȒȯʆȯȡ ɂࢫ ɼȳɛ

ɟȳɭࢫȹ ɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫɖ ȳɀ ȆɺɺȡࢫȄם Ȅɽʆܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȳǾȆȸ ɰֺࢫȆȉݍݵ ɏל ɵࢫ ɏ�ɼࢫɤɽɨݍݰȄࢫɷȱɸࢫࢫɵ ɡɦࢫɼ֗ࢫ ȔࢫɷȵࢫȄםȆڲʏࢫ ȄȲȄȳɜɦȄ

Ȏȸ ȊفࢫɟǷࢫȳǾȆȸ ɂࢫݍݵ ȳɐȗɦȄࢫࢫʄڲǻࢫɣ ɦȰࢫȮɽɜʆࢫȆɮȋȲࢫɪ ȉ֗ Ȓȯʆȯࢫ ȷ ַࢫɰɽɢȕࢫ ɤࢫȯɛࢫ Ȅɽɭכ ɵࢫ ɭࢫȯʈȵםȄࢫɯ ʆȯɜȕࢫȑ

Ȇȧ ȆȋȲǷࢫɝ ɜȨ ȕַࢫ Ȕࢫ ȄȴȆȣ ɱȄࢫʄڲǻࢫɂ ɼȳɜɟ.ࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȒȲȄȮל ɖࢫ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȔ ȯɮȗɏȄܣۘࢫ ɦȄࢫȆɄ ʆǷࢫȔ ȆɘɦȆȬ ɻȡࢫȄם ɼǷࢫɵ ɭɼ

ɚࢫ ɽɘȕࢫȔ ַ ȆɘɟࢫǴȆɈ ɏǻࢫʄڴɏࢫȆɺɭȄȯɛǻ֗ࢫ ȆɺɐɃࢫȄםȆڲʏࢫ ɼࢫȓɜʊɜȧ ǴȆɘȫࢫ ǻࢫȓʆȆɓࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫࢫɖ ȯࢫ٭ڈȓʊɨʊɮȣ ȗɦȄࢫȆْڈ ȷ Ȇʊȷ

֗Ȕ ȄȲַ ɼȯɦȄࢫɰ ʆֺ؈ ɭࢫȒȳȼ ɏ ɼɖࢫɟǷ؆فȆɸࢫɓ؈فࢫ�ȳɭࢫɮʊɛڈȆْࢫ ȳɀ ȔࢫȄם ֺ ܥݨ ܦݨȓɨࢫࢭʏࢫ ɭ؈فࢫɓࢫɼࢫȓɮɛ573.

ȮȄȯࢫȆɭࢫɻʊɨɏࢫ ȷ ɣࢫࢭʏࢫ ɳȍɦȄࢫȒȲȯɛࢫʄڴɏࢫȈ ɽɓȳɭ؈فࢫɓࢫȳțȄࢫȳɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸࢫɞ ɰࢫʆف ǷࢫɑɛɽȗםȄࢫɵ ɮɗ

ȑࢫ ܥݰ ɯࢫɏڴʄࢫ ȧ ȄقɦȄࢫȳɈ ɻɃࢫݍݵ ȳɐȖࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫɻȕȆɭȄقɦȄࢫȆٔڈʊȉࢫɵ ɭࢫ֗ࢫȔ ȆɭȄقɦȄࢫɵ ɭ

ɰ ȄȯɜɘɦࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫࢫɻȕȆʊɨɮɏࢫȓʊɟࢫɽɢȼ ɭࢫɼࢫɻʊɗࢫȓɜȝɦȄ.ݍȄࢫȩ ʈȳɀ ȕࢫȳɟȱɱࢫȲȆɇל ɼʅࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫ ȮȆɀ ȗɛט )م.ع(ݵȍ؈فࢫ

ɰ ǸȉࢫȳɟȰࢫʅ ȱɦȄࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫȔ ȄǴȄȳɓǻɼࢫɂ ɼȳɏ ɯࢫ ʆȯɜȕࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɰ ɳɇ؈ ȄɽםȄࢫʄڴɏࢫɪ ʆȆȨ ȗȕࢫș ɱȆɠࢫɖ ȲȆɀ ɅࢫȄם ɐȊ

ɯࢫɏڴʄࢫ ɺɐʊܨݨ Ȗɼࢫɯ ࢫȧɮȕַڈٓ ɜʊɜȧڈȆْࢫ ɯࢫɼࢭʏࢫ ɺɦȄɽɭǷࢫɎ Ȅȯʆǻࢫɣ ɨࢫȆɱɼȵȬ ɭࢫ
Վ
Ȇʊɇ Ȇʊȗȧ ȄࢫɼǷࢫ

Վ
ȆʊɦȆɭȉࢫȆɺɦࢫȩ ɮȸ ʇࢫȓɦɼȄȵɮ

ȓʊɱɽɱȆɜɦȄɼࢫȓʊɮɨɐɦȄࢫɻɈ ȉȄɽɃ ɵࢫ ɮɃ ȳɀࢭʏࢫ ɪࢫȄם ɮɐɦȄ،ࢫࢫɤɼǷࢫȯɳɏࢫȆɸȲȆʊٰڈ Ȅࢫȓɏȳȷ ɪࢫȍɟ؈فࢫࢭʏࢫ ɢȼ Ȍɼࢫɯ ɺȷ ǷࢫȆɮɭ

Ȇɺɦࢫș Ƀ ȳɐȖࢫȓɭȴǷ
574.

ȟࡧ ɦȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ࡧȓʊɦȆʊȗȧט לȒȲȄȮࡧ

ȓʊɨʊɨȨࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯ ɦȄࢫș ɴʊȉȈ Ȇȍȷ ɮɸȆȸࢫֿ ȔࢫȄם ȆɠȳȻ ɰࢫɐȖ؆فࢫ Ƿ֗ ȓȈ Ȇȍȷ Ƿفࢫࢫ؆ɐȖࢫȒ؈فȫכ ɷȱࢫ ɸࢫș ȧ ɼȄȳȕࢫȯɛ

ɰࢫ ȉȈ؈ Ȇȍȷ ǷࢫȓʈȲȄȮǻࢫȒȮɽɀ ɜɭࢫ�ɼࢫࢫɬȯɏࢫɵ ɏࢫȆɺɮɌ ɐɭࢫʏࢫࢭȓɮȡ ȆɱࢫȒȮɽɀ ɜɭ؈فࢫɓȓʊɨɸǷࢫࢫȹ ɦȆȣ ɭȒȲȄȮלȔ ȄȲȄȮל ɼࢫ

Ȕࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɷȱɸࢫȒȮȆʊɛࢫȆࢫ٭ڈɆ ȆɳםȄࢫȆʊɨɐɦȄ،ࢫɅ ɐȊݍݳࢫȆɀ ɭࢫȈ ȲȆɄ ȕࢫɵ ɏɼǴȆɄ ɏǷࢫȹ ɦȆȣ ȰȆȬࢫ،ɷȱɸࢫȄם ȕȄɼࢫࢫɅ ɐȊ

ࢫ ȓʊɀ ܨݵ ɦȄࢫ ɯ ɺݍݰȆɀ ࢫם ȆٮڈȄȲȄȳɛ�ɼǷࢫࢫ Ȇٰڈɽɨȝɮʆࢫ ܣۘ ɦȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫ Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫ Ȇɀݍݳ ɦ،ࢫȔ ȆȉȆȸ ࢫȄݍݰ ȓʊɘɀ ȕɼ

ȓʊȧ Ȇɱࢫɵ ɭࢫɯ ȓʊɀࢫȆɮʊɗࢫʊȉڈٔ ܨݵ ɦȄ،ࢫࢫɰ ɯࢫȋɼ؈ ȓʊȧࢫࢫלȆɮʊɗɼȒȲȄȮࢫʊȉڈٔ Ȇɱࢫɵ ɭࢫȓɟȳȼ ɨɦࢫȆʊɨɐɦȄ ࢫأخرىɰ ֗ࢫɟȲȆȕ؈

573
ɬȆɀࢫ- ɏȾ ɰࢫ֗ ȆɭȵɦȄࢫȒȯʈȳȡ ࢫ֗ ɰ ɳɇ؈ ȄɽםȄࢫɤ ȄɽɭǸȉࢫȑ ɏֺ ȗɨɦࢫɰ ȆɐɗȯʆࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫə ɐɃ ɼࢫȮȆȸ ɘɦȄ֗ࢫ ʏڴʈɼȆȨ Ȳɽȼࢫɏڴʄࢫ.Ȅ1ם ɴɭࢫɑɛɽםȄ:

http://www.azzaman.com/?p=107833
574-Ⱦ ࢫ֗ ɻȸࢫ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.1.
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Ȕࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɷȱ ɸࢫɰ ǸɟɼࢫȆٕڈɮɸȆȸ ɭɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȓݏݰɀ ɭࢫɯ ɸȲɽɺɋ əࢫ ɨȫأصبحتȔ Ȇʊɏ ȆɈ ɛǻࢫࢫȆࢫ٭ڈȦ ȆȍʆࢫȓțɼȲɽɭ

Ȕ ȄȲɽɌ Ȩ ɪࢫȄם ɠࢫɞ ȆْڈɱȄ،ࢫࢫȆɜɗɼࢫȆɸȮȲȄɽɮȉࢫɖ ȳɀ ȗɨɦࢫȓʈȳݍݰȄࢫɝ ɨɈ ɭࢫɯ ɺɦɼɯ ɺɗȄȯɸֿࢫȓʊɀ ܨݵ ɦȄ.ɏࢫɣ ʊɸȆɱࢫɵ

ɯࢫ ɺɘʈȲȆɀ ɭࢫɯ ܸݵ ȕȓʈȲȄȮࢫࢫלɯ ɯࢫǶɗȆɢɭɼٮڈ ɎࢫȕȄɼȲڈّ ȆɘȕȲȄɼࢫȓʊɭɽɮɐɦȄɼ،ࢫɤ Ȇɜȗɱט ɼࢫȲםفȄ؈فࢫɓࢫȳɘȸ ɦȄࢫȔ ַ ȯȋɼ

ɯࢫ ȆɠȳȻٮڈ Ȕࢫ ȄȴȆȣ ɱȄࢫɑɭࢫȆّڈ ȷ Ȇɳȕࢫɬȯɏɼɰ Ȇɐɭל ɼࢫࢫɰ ȓɘɦȆȬࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ɭࢫʏࢭȓɮɌ ɱכ ɼɯ ٬Ȇɘȫڈ ǻɼࢫࢫȔ Ȇɭɽɨɐɮɨɦ

Ȇʈȳɸɽȡࢫɏڴʄࢫ ȹࢫȳțǺȕɼࢫ ɡɐɳȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɱȆʊȍɦȄɼɎ ȆɃ ɼǷࢫɯ ȆɠȳȻɯٮڈ ɸȲȄȳȿ ǻɼ֗ࢫࢫɅ ɐȊࢫʏࢭȧכɰ Ȇʊࢫࢫɬȯɏࢫʄڴɏ�ȲȆɺɋ ǻࢫ

ɑɛȄɽɦȄɎࢫȄݍݰʎɜʊɜࢫ ȆɃ ɼ׀ ɦࢫɯ Ȇɠȳȼٮڈ ɦࢫȓʊɦȆםȄ،ࢫɰ ɯࢫȄםɨȝɮ؈ ȆȉȆȸٮڈ ȧ Ȕࢫʎɜɛȯɭࢫ ֺ ɭȆȣ ɭࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰࢫʏࢫࢭɵ ʆȯɮȗɐɭ

ɰࢫ ɼȳɈ Ʉ ʆࢫɵ ʆȱɦȄࢫɯ ɺݍݰȆɀ ɭࢫʄڴɏࢫɰ ɰࢫȄɼםɳɮȕǺ؈ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦʄڲǻࢫࢫȓɮɜɦࢫʄڴɏࢫȆɗɽȫ ȹࢫ ɦȆȣ ȓɨɭȆȣࢫɷȱɸࢫȄם ɭ

ɯ ɺȼ ʋɏ�ɼࢫɂ ȆɘȬ ɱȄɯ .ȆɐȖǷ٭ڈ 575

ɖࢫࢫ ȲȆɀ ɂࢫȆɺɦࢫȄם ȳɐȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳǾȆȸ ɯࢫȄݍݵ Ɍ ɐɭࢫʎȖǸȕ،ࢫȟ ʊȧ ֗ȓȿ Ȇȫ לʅȲȄȮࢫ ɤࢫ Ȇʊȗȧט ɵࢫ ɭࢫࢫȒȲȄȮל ȯȣࢫ ȕ

ɮȗʆַࢫ ɰࢫ ȧ؈ ɖࢫ ȆɈ ڈȓʆȆٰࢫȄם ȳɺɌࢫࢭʏࢫ ȕࢫȯɜɗࢫ֗ࢫȮȆɘɳɦࢫɵ ʆȱɘɳɭࢫȓʊɦȆʊȗȧࢫטɵ ɭࢫȠ ɼȳݍݵȄࢫɵ ɭࢫɖ ȳɀ ɵࢫȄם ɡ

ȓɭȴכ.Ȕ ȄȳȻ ǺɭࢫȴفȕࢫȆɭȯ ɳɐɗ֗ࢫȓʆȆٔڈɦȄࢫɯ ɦȆɐɭࢫȦɽɨȕࢫɼࢫɚ ȆɘȫלȯȬ ȗȸ Șɗ֗ࢫ ɤࢫ Ȇʊȗȧט לȒȲȄȮࢫ ɕʊȸࢫ Șȸ Ȗܣۘࢫ Ȼ ɬࢫ

ɛȆɠࢫɪ ǾȆȷ ɽɦȄࢫȆɸȮȄȯ ȷ ࢫȓʊɱַࢫȆɺɦࢫࢭʏࢫ ɤࢫ ȄɽɭǷࢫɂ Ȅࢫࢫࢫ،فȓʆȄȯȍɦȄࢫȓɨȧȳɭࢫȮȳȣ ɭࢫɷȱɸࢫɤ Ȇʊȗȧט ȯࢫɰɽɢȕࢫȓɨȧȳɭࢫ ɛࢫɼ

ࢫ֗ Ʌࢫ ɐȍɨɦȶ ֺ ȗȫט ȓɛȳȸࢫɼࢫ ɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɯ ȗȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȟ ʊȧࢫ֗ࢫȓʊɱȆɮȗǾט Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫɵ ʆǷ

ɰࢫ ȆɮȗǾȄࢫʄڴɏࢫࢫɤɽɀ ɪࢫɻɦࢫȓʊɨɮɏࢫȄݍݰ ɺȸ ʉɼࢫɪ ʊɮɐɦȄࢫɑɭࢫɣ ɳȍɦȆȉࢫɤɽȀȸ ǸɇࢫȄם Ȅɽȗʆࢫɰ ǷࢫɑɛȄɽɦȄࢫș ȎȕǷࢫȟ ʊȧ ֗ࢫ

ȲȆɈࢫࢭʏࢫ ȫכ ɵࢫ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸࢫɰɽɢʆࢫʅ ȱɦȄࢫɼ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ ȈࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם Ȇȍȷ Ƿࢫɯ ɸǷࢫɵ ɭࢫȯɐȖࢫǺɇ ȄɽȗɦȄࢫɼࢫȽ ɔɦȄࢫɼࢫȳʈɼقɦȄ

�ɼࢫɂ ɼȳɛࢫȩ ɳɭࢫɪ ɢȻɼǷࢫȓȉȄȳɜɦȄࢫɼࢫȓɛȄȯɀ ɦȄࢫȲȆʊɐࢫםȆɜɗࢫȔ ȆʊɨɮɐɨɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫȯɏ ȄɽɜɦȄࢫɵ ɏࢫȆʊɃ ȆɔȖࢫࢫȰɽɘɳɦȄ

ɬֺࢫࢫ ɐȗȷ ט ȧفɬȄࢫȯɏȄɽɛࢫȄݍݰȲȱࢫɼࢫ ȄࢫɰɼȮɼ֗ࢫ ȓʊɗȳɀ .Ȅם

ȆɄࢫࢫ ʆǷࢫȯɐȖȮל ȆɺɭȯȬࢫ ȗȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆʊȗȧט ȑࢫ ʊɦȆȷ כ ɵࢫ ɭ֗ȆٮڈȆʊɨɮɏࢫȱ ʊɘɳȗɦࢫࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫȒȲȄࢫȄם Ȅݍݨɑɮࢫȉ؈

Ȕࢫ Ȇʊȧֺ ȿࢫɵ ɭࢫɪ ɠࢫɼǷࢫȯȧ Ȅɼࢫȓɺȡ ɾࢫ ȯɦࢫȓʆȱʊɘɳȗɦȄࢫȒȲȄȮל לȒȲȄȮࢫɼࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȯʆࢫʏࢫࢭȯ ɏȆȸ ʇࢫȟ ʊȧ ȯȧࢫ֗ ȄɼࢫȮȳɗ

ɤࢫɭ֗ڈȆٔࢫ Ȇʊȗȧֺ ɦࢫࢫȓɨɺȷ ɼࢫȒࢫȯɜɐɭ؈فࢫɓࢫȑ ʊɦȆȷ ǷࢫɎ Ȇȍȕǻࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰ:

Ȕࢫ* ֺ ɮɏࢫʄڲǻࢫȓɨɮɐɦȄࢫɑǿȄȮɼࢫɪ ʈɽȨ ȕࢫɼࢫɑɈ ɜɦȄࢫɚ ɽ ȷ ȓȋȲȆɄࢫࢭʏࢫ ɯࢫȄם ʊɭȆɐȗɦȆȉࢫȚ Ȅفɟט ȓʊȎɳȡࢫࢫɰɼȮࢫ Ƿࢫ

ȓʊɏȳםȄࢫɰ .ɱȄɽɜɦȄɼ؈

ڈȆٰࢫࢫ* ȄفɛȄࢫɰɼȮࢫȒȳȻ Ȇȍɭ؈فࢫɓࢫɼǷࢫȒȳȻ Ȇȍɭࢫȓɘɀ ȉࢫȆɭǻࢫȔ ȄȲȄȮל ȹࢫ ɦȆȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷࢫɼࢫǴȆȷ ǹȳɦࢫȔ ȄȮȆɮȗɏȄࢫȩ ȗɗ

ɪࢫ ȉȆɜɭࢫʅ ǷࢫɰɼȮࢫɯ ɺȷ ǷࢫɼࢫȔ ȄȲȆɜɏࢫɯ ɺɡɨɮȕɼ֗ࢫ Ȕࢫ ȆɱȆɮɄ ȉ.

əࢫࢫ* ʈȳȨ ȕࢫɼǷࢫȳʈɼȵȕࢫࢫʏךڲ ɖࢫ ȳɀ ɦȄ֗ࢫ ɣࢫȕȄɽɘɦȄ؈فࢫ ɦȰࢫʏࢫࢭȆɮȉࢫȔ ȄȯɳȘȸ Ȅם

ɖࢫࢫࢫ* ȳɀ ɦȄࢫȔ ȆɛȆɈ ȉࢫɚȳȷ ɼࢫɑʊɛɽȗɦȄࢫȳʈɼȵȕ

ɰࢫࢫ* Ǵֺࢫɮɸɼ؈ ɮɐɦࢫɤ ȄɽɭǷࢫɪ ʈɽȨ ȕ

כ�ɾȳȫࢫ* Ȕࢫ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȶ ֺ ȗȫ Ȅ.

ڍʏࢫ֗-575 ɭȳɦȄࢫȆɈ ɏࢫȄȳɸȴɝ ȉȆȷ Ⱦࢫɑȡȳɭࢫ .204.ࢫ֗
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ɖࢫ* ȳɀ ɮɨɦࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɤ Ȅɽɭכ Ɏɽɮȣࢫ ɭࢫȆْڈɮʊɛࢫɚ ɽɘȕࢫȔ ȄȲȆɜɏࢫǴȄȳȻ
576.

Ȕࢫȓʊɮɸɼࢫ* ȆɱȆɮɄ ȉࢫȓʈȲȆȣ ȕࢫȔ Ȇɜɘȿ .ȯɜɏࢫ

*Ȅࢫɤ ȄɽɭǷࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȅ�ɾȳȫ Ƿࢫɖ ȲȆɀ ɭࢫǴȄȳȼ ɦࢫɖ ȳɀ .ם

Ɏࢫ�ɼࢫ* ɼȳɘɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦȄࢫȓʊɈ ɔȗɦࢫɯ ʈɽɐȗɦȄࢫɕɦȆȍɭࢫɵ ɭࢫǴȵȡ ɪࢫ ʈɽȨ ȕࢫ�ɼǷ֗ ȓɐȊȆȗɦȄࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫǴȄȳȼ ɦ

Ȓȯʆȯȡࢫ əࢫ ʊɨȸ Ȗࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢫɸȳɦڈȆٔࢫȄɼݍݰ ɳȍɦȄࢫʄڲǻࢫȮɽɜɐɦȄࢫɤ Ȇȷ ȲǻɼࢫȒȯʆȯȡ Ȕࢫ ȄȲȆɜɏ.....ݍݸȄ.

טȓʊɦȆʊȗȧࢫࢭʏࢫ  قدࢫ לȒȲȄȮࢫ ȒȲɽȿࢫࢫ Ȕࢫ ȯȸ ȣ ȕʊɏȆɳɀ ɦȄࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɄ ɛ�ʅȳǾȄȵݍݨȆ ،ࢫȆɜɗɼ

ȔࢫɻɱǸȉࢫ ȳɛǷܣۘࢫ ɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȳʈȲȆɜȗɦࢫȆɭࢫɻȷ ֺ ȗȫ ȄࢫʄڲǻࢫȔ ȮǷࢫȮȄ؈فȗȷ ט ȳʆȯɀࢫɼࢫ ȗɦȄࢫɤ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭɤ Ȇʊȗȧ ȄࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫɵ ʆȮǷ

Ȉࢫ ȲȆɜʆ60ࢫȲַ ɼȮࢫɰɽʊɨɭ577  ،ࢫɣ ɦȰࢫɵ ɭفࢫ؆ɟǷࢫȯȣ ɱࢫɰɽɱȆɛࢫɪ ɸȆȣ ȗȕࢫɵ ɡȕࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȔ ȆɠȳȻ ȓɏɽɮȣࢫ ɭ

ʅȲȆȣࢫࢭالنقد ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄɼࢫɂ ȳɜɦȄɼɯ ɓȲ֗ࢫ ȓɭȆɏࢫɞ ɽɳȍɦȄ؈فࢫȷ ȹࢫ ɟȆɐȖࢫș ɱȆɠࢫɵ ɡɦɼ֗ࢫ Ȇٮֺڈ ɭȆɐȖɼࢫȆɸ؈فȷ ɰࢫʏࢫ Ƿ

Ȕ Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʊɳɺםȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫʏࢫࢭȄɽɄ ɏ ɰࢫ Ȇɠࢫȓɘʊɨȫ ɵࢫ ɭǺםȄࢫȯȍɏࢫȔ ȲȳɛࢫȆɭȯɳɏࢫȟ ʊȨ ȉ֗ࢫȓʊɡɳȍɦȄɼࢫȓʊɦȆםȄ

Ɏ Ȇɮȡׁ ȆȉࢫȒ؈فȫכ ȑࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫɏڴɷȱɸʄࢫ ȸ ɲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫȓȸ ɟȆɐɮȉࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉࢫɬȆɛ֗ࢫȔ Ȇɏ Ȅȯʆל ɼࢫɂ ɼȳɜɦȄ

ɦȄࢫȑ ȸ ɲࢫɑɗȲࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰȓȧ ɽɳɮםȄࢫȯǾȄɽɘࢫȓȉȄȳɛࢫʄڲǻࢫɵ ǾȆȋȵɨɦ17%ࢫࢫȑ ȧ Ȇȿ ɰࢫ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫ

ܢۘ ȧ ࢫɨʆַقɬࢫ ɰࢫ ȆɠࢫȓʈȲɽɇ Ȅفɭלɞ ȄفȻ ט ɑɗȯࢫȆɺɦࢫ ʈɼࢫɻȕȮȄȲǻࢫɅ Ȩ ɮȉࢫȆٕڈɗࢫɆ ȳȬ ɳɭࢫȓʊɐɮȡ Ȕࢫ ȄȲȄȳɜȉ·ࢫࢫࢫȄȱɸ

ə ȼ ɡʆࢫɑɃ ɽɦȄȣ ɪࢫȄם ȫ ȄȮࢫɵ ɭࢫɑɃ ɽɦȄࢫȦֺ ȿ ǻࢫɰ Ȇɢɭׁ Ȇȉࢫɵ ɡʆࢫɯ ɦࢫɻɱǷࢫȯ ʊȧ ɼࢫɁ ܧݵ ȯࢫ ʊȉࢫș ɱȆɠࢫȆٰڈ ֿ ࢫ֗ ȓɏɽɮ

ȑࢫ، ɨɈ ȗʆࢫȳɭכ ɰࢫ ȆɠɼࢫȓɈ ɨȷ ɣࢫ ɨɮʆࢫɷȲȆȍȗɏȆȉࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆْڈɭȯɜɭࢫʏࢫࢭȓʊȡȲȆȫ Ȕࢫ Ȇɺȡ ɪࢫ ȫ ȯȕ

ɯ ȕࢫɼǷ֗ࢫɯ ȗʆࢫɯ ɦࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫʏࢫࢭȔ ȆȉȆȸ ɽɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫȳɟȰࢫȆɮɨȝɭࢫȲȄȳɜɦȄםȄࢫș ɏȆɃ ʆֺ؈فࢫȲȆɳʆȯɦȆȉࢫȆɭȯɐȊࢫ

ȓȍɐɀࢫ ɦȄࢫȓɨɮɐɦȆȋɼ578.

ՌȉࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫȆٮڈȯȍɡȕܣۘࢫ ɦȄࢫȒȲȆȸ ɣࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫȄɼݍݵ ɳȉࢫȓȨ ʊɄ ɗࢫɵ ɡȕࢫɯ ɦ1.7ࢫࢫɾ ɽ ȷ ࢫ֗ Ȳַ ɼȮࢫȲȆʊɨɭ

Ȕࢫ ȄȴɼȆȣ ȗɦȄࢫɯݯݨ Ȕࢫȓɭȯɜɭࢫȓʈȳɐȗɦࢫ ɽɢȸ ɦȄࢫɯ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɭɽɌ ɳɭࢫʏࢫࢭȆɮʊȷ ַ ࢫ֗ ȯ ɨȍɦȄࢫȄȱɸࢫʏࢫࢭȆٔڈɏ

ȲȄȳȷ כ ɵࢫ ɭ؈فࢫȝɟࢫɵ ɏࢫɤ Ȅȵȕַࢫ ɼࢫș Ʉ Ȭ ɮȕܣۘࢫ ɦȄ-ܣۘࢫࢫ ɦȄܢۜࢫ ࢫɽɘɦȄɼ֗ع ȩǾȆɄ ɘɦȄ�ɽɳȍɦȄࢫɎ ȆɈ ɛࢫȈ ȳɄ ȕࢫș ɛɼࢫʏࢫ֗ࢭ ɞ

ْ ȕࢫș ɨɋڈɉ ȷ ɼࢫɪ ǾȆɇ ɵࢫɰɼȮࢫ ɭࢫȓʊɦȆɮɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊȼ ȘɘםȄࢫȳʈȲȆɜȕࢫɪ ɇ Ȇ،ࢫࢫɽȨ ɳȉࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ Ȇȧֺ ȿ ל ȳȫࢫ Ǹȕ

6ȒɽȻ ȳɦȄࢫȔ ַ ȯɐࢫםȑ ʊɸȲࢫʎɭȆɳȕࢫɑɭࢫȔ Ȅɽɳȷ579.ɐםȄࢫɆ ȆɜɳɦȄࢫʄڲɼǷࢫș
Ք
ɨȣ ȕɼࢫǴȆɮȷ șࢫɽɨɐȖࢫ ɨɋ ࢫ ܣۘ ɦȄࢫȓɮ Քȗ

ȟࢫɱࢫ-576 ʊȧɨɔȗȷ ȄࢫȓʊɱȆɳȍɨɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫȯȣࢫșࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱ154ࢫࢫʅفȼ ʇࢫࢫɰ Ƿࢫɖ ȳɀ ɮɨɦ؈قࢫȣ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫə ʊɨȸ ȘɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ

ɤࢫ Ȅɽɭכ Ɏɽɮȣࢫ ɭࢫȆْڈɮʊɛࢫɚ ɽɘȕࢫȔ ȄȲȆɜɏȄȳȼ ɦȄࢫȄȱɸࢫɰɽɢʆࢫɰ ǷࢫɆ ȳȻ ࢫ ɖࢫ֗ ȳɀ ɮɨɦࢫȓȿ ȆݍݵȄ�ɼǷࢫȓɗɽɛɽɭࢫɰɽʆȮࢫǴȆɘȗȷ ַ ɪࢫ ɀ ȧ ɞࢫǴࢫȯɛࢫ ɽɢȼ ɭ

ɰࢫ Ȇȗɴȷ ȆɸȆɀࢫ ɛǷࢫȒȯɭࢫɤ ֺ ȫ ʊɘɀڈȆْࢫ ȕࢫɆ ȳȻ ɼ֗ࢫ Ȇɺɨʊɀࢫ Ȩ ȗȉ.ࢫʏࢫࢭȔ ȄȲȆɜɐɦȄࢫɷȱɸࢫȓʊɘɀ ȕࢫɬȯɏ ȓɺȡࢫ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ɯ ɺɨɮɏࢫȳʆفȗɦࢫȒȮȆםȄࢫɷȱɸࢫȄɽɨɔȗȷ Ȅࢫȟ ʊȧ

ǻࢫɵ ɏࢫȓȡȲȆȫ ɖࢫ ɼȳɌ ɦࢫȓɨɺםȄࢫɷȱࢫ٭ڈȯʊɜȗɦȄࢫɯ ݲݨȓࢫࢫȲȱɐȖࢫɨɏڈٕ ȉࢫɰ ȗɴȸ؈ ɦȄࢫȒȯɭࢫȔ ȆɱȆɮɃ ȆɃࢫࢫǴȆɜɦࢫ ɼȳɛࢫɪ ʊɮɐɦȄࢫȩ ɳɭࢫʅȳȫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭɼࢫ ɻȕȮȄȲࢫ֗

Ȕࢫ ȄȲȆɜɐɦȄࢫɷȱɺɦࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɪ ɺɭࢫȯʆȯɮȕࢫɵ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ɵࢫʅȲȆɜɐɦȄࢫɼࢫ ɸȳɦȄࢫǴȆɘʊȘȷ Ȅࢫɵ ɭࢫɖ ȳɀ ɵࢫȄם ɡɮȗʊɦࢫࢫȓɭɼȯɐɭࢫȆɃ ɼȳɛࢫȆɺɘʊɴɀ ȕɼࢫȓʈȲȆɜɏ

Ȧࢫȍɟ؈فȒࢫ ȆȋȲǷࢫɝ ʊɜȨ ȗɦ.ࢫɑȡ ȄȲ:-�ʅȲȄȯɳɓ ȳɀࢭʏࢫ"ࢫ֗ࢫȯɐȷࢫ ȓʆȮȆɀࢫࢫɐȗɨɦ؆فࢫȄם ȗɛט ȳɸȆɌࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫ Ȓɼȯࢫࢫ،"Ȅם ɱ֗ࢫࢫȮȆȨ ȕȄࢫȆɺɮɌ ɱܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȼ ɛȆɳɭɼࢫȚ ȆȨ ȉǷ

ɖࢫȄםɐȗ؆ف� ȲȆɀ ɤɽȧࢫȄם ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ ɪࢫȄםȆɐݍݨȓࢫȄם ǾȆȷ ɼɼࢫȒ֗ࢫ)ɞ ȼف ɭࢫȈ Ȇȗɟ(֗ࢫȔ ɼ؈فȉ֗112.،ص1993ࢫ.

-�ɼࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɾ ȯȗɳɭ֗ࢫ ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏڲȆםȄࢫɼࢫʏࢭȳɀ ࢫ֗ࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ɚࢫ ɽɜݍݰȄ12/01/2003ࢫȾ 2.ࢫ֗ 577

ࢫ֗ࢫ-578 ȒȯʈȳȡࢫȄݍݵفࢫȓʊɭɽʊɦȄࢫ ࢫ֗ ɰ Ȇɮʊɨȷ Ȧ19-02-2007ࢫ
ɪࢫ-579 ʈɽȨ ȗɦȄࢫə ɛɽȕࢫʎɢɦࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫʄڴɏࢫȮȯȼ Ȗࢫș ɨɋ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȋɼȲɼכ ɯࢫ ȿ ȄɽɐɦȄࢫȄȱɟɼࢫɰ ɵࢫȆɐɦȄםʊ؈ ʈȳɮȝȘȸ ɖࢫȲȆȍɟࢫȄם ɼȆȬ ɭɼࢫɖ ɼȵɏࢫȳȸ ɘʆࢫȆɭࢫɽɸɼ

ܷݵȓɮࢫɑɛȄɽȉࢫ əࢫȒȳɔȜࢫ
Ք
ɨȫ ʅࢫ ȱɦȄܣۘࢫ ʈɽɢɦȄࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɚ ɼȯɳɀ ɦȄࢫɪ ȝɭࢫȠȲȆݍݵȄࢫɽȨ ɱࢫɤ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȳɦࢫʏڤȳȼ ɦȄ؈فࢫɓ30ࢫࢫȓʆȆɢȧ ࢫȯɐȊࢫ Ȳַ֗ ɼȮࢫȲȆʊɨɭ
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֗ɞ ɽɳȍɦȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȳʆȯɭࢫʄڴɏࢫɅ ȍɜɦȄࢫɑɭ”د/ع“ȄࢫȆɏȮɼǷࢫɵ ʆȱɨɦȄࢫɻɳȉȄɼࢫȑ Ȏȸ Ȋࢫɵ ܦݨ ɦ

ɣࢫ ʈȳȨ ȕࢫȈ ȆɜɏǷࢫʏࢫ֗ࢭ ȰɽɘɳɦȄɼࢫȓɜȝɨɦܡۛࢫ ȷ ɤࢫ ֺ ɔȗȷ ȄɼࢫȔ Ȇȍɏֺ ȕࢫʏࢫࢭȓȉȆʊɳɦȄࢫȑ ȸ ȧ Ȇɮɺɇࢫ Ȳɽȕ3ࢫࢫȓʊǾȆɄ ɛࢫɾ ɼȆɏȮ

ȓɟȳȧࢫ ɼࢫɖ ȳɀ ɦȄࢫɰɽɱȆɜȉࢫȆɮɺɦֺ ȫ ǻࢫȑ Ȏȸ ȊࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȒȯȧ ȄɼࢫȆٔڈʊȉɤ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲ.

șࢫȳʈȲȆɜȕࢫȓȉȆɛȳɦȄكما ɘȼ ɟࢫɽɸࢫɼ֗ࢫ Ƚࢫ ɓࢫȔ ַ Ȇȧ Ȯɽȡࢫ ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫɾ ȯ ɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɄ ɛࢫʏࢫࢭș ȎțࢫȆɭ

ȆɳɀڤʏࢫȄݍݨ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄ�ʅȳǾȄȵࢫࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɰ Ǹȼ Ȋ֗ࢫ֗ࢫȔ ַ ȆʊȍɮɡɦȄɼࢫȔ Ȇɢʊȼ ɦȆȉࢫɬفȨ ȕࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧࢫȯɏȄɽɛ

Ȯɽȡࢫ ɼࢫɵ ɏࢫȓȣ ȕȆɱࢫࢫȒȳɈ ȫ Ȕࢫ ȆɘɦȆȬ ɭࢫș ɘȼ ɟࢫȟ ʊȧ Ȕࢫɓ؈فࢫȄםȓɏɽɗȯࢫ֗ Ȇɢʊȼ ɦȄࢫȓݍݨȆɐɭࢫʏࢫࢭȓɳɺםȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ

ȑ ɱȆȡ ǻ֗ڲʄࢫ ȯࢫ ʊȿ ȳɦȄࢫȓʆȆɘɟࢫɬȯɏࢫȑ Ȏȸ Ȋࢫȓȿ ȆɜםȄࢫȓɗȳɓ ȓɃࢫࢭʏࢫ ɽɗȳɭࢫȔ ȆɢʊȻࢫࢫȔ ַ Ȇɠɼࢫɰ ȹࢫȉ؈ ʋɦȯȕࢫȮɽȡ ɼ

ȋȵɦȄࢫɅ ɐȊࢫɼࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ǾȆ580.

ʏڲȆȗɦȆȉ، ࢫȓɛֺ ɏࢫȳɺɌ ȕࢫȒȲȄȮםלȄࢫȲȆțך ȑࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫʏࢭȳɀ ɐȗɦȆȉɏ؆فࢫȄם ȮȆȸࢫࢫنفȓȍȕࢫ ɘɦȄࢫࢫʅ ȲȄȮࢫל

֗ʏࢭȳɀ ȄɦȄʅם ȱ ࢫيȹ ɮםࢫȄࢫࢫȆȍɦȆɓ ࢫࢫركزʏڲȆםȄࢫࢫɖ ȲȆɀ ɮɨɦࢫɼ֗ࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫɾȳȫ Ƿࢫࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫࢫɰ ȟࢫࢫࢫ،ȓɜțࢫȄםɏȮɽ؈ ʊȧ

ȑࢫȄȲɼȮࢫ ɐɨʆɣ ɳȍɦȄࢫɼǷࢫɪ ʊɮɐɦȄࢫɞ ɽɨȷ ȓʊȧࢫ Ȇɱࢫɵ ɭࢫǴȄɽ ȷ ȳɀࢭʏࢫࢫ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫȔ ȆɭȴǷࢫȚ ɼȯȧ ɪࢫࢭʏࢫ ɏȆɗ
ȟࢫࢫ581 ʊȧ ࢫ֗

ȔࢫɐȗɦȄ؆ف ַ Ȇȧ ɯࢫ ɛȆɘȕࢫʄڲǻࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫȒȲȄȮׁ Ȓȯࢫ ȷ ȆɘɦȄࢫȔ Ȇɗȳɀ ȗɦȄࢫș ɮɸȆȷ،ࢫࢫȄȱɸࢫȓɮɸȆȸ ɭࢫȓȍȸ ɲࢫɑɘȕȳȕࢫɼ

ȮࢫǴȄȮכ לȒȲȄȮࢫɏڴʄࢫ əࢫɗڈȆٕࢫȓȉȆɛȲࢫ ɐɄ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫʏفࢫࢭ؆ɐȗɦȄࢫȚ ɼȯȧ ɪࢫࢭʏࢫ ɭȆɐɦȄࢫȲȄȳɜɦȄ؈قࢫɟȳȕࢫɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȫ Ȅ

ȯȧࢫ ȄɼࢫɁ ܧݵ Ȅ،ȮȆȸݍݸ...ࢭʏࢫȯʆࢫ ɘɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ȕفʆࢫȟ ʊȧ582:

ȔࢫɦȄࢫ-1 ȄȮȄȳʆל ݯݨɯࢫ ɑȡࢫ Ȅȳȕࢫࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆࢫȆɮɭࢫ֗ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫɎ ȆɘȕȲȄɖ ȳɀ ɮɨɦࢫȓʊɨɢࢫȯʊɮȣ ȕࢫɼ

ɵࢫɻɦȄɽɭǷࢫ ɭࢫɬȆɸࢫȑ ɱȆȡ،ࢫࢫȓʊɦȆɮȗȧ ȄࢫɬȆɭǷࢫɻɨɐȣ ʆࢫȆɭȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆɜɗȯȗɦȄࢫɁ ɜɳɦفࢫ؆ɐȗɦȄ�ɼࢫɅ ǾȆɘɦȄࢫɂ ȆɘȬ ɱȄ

ȔࢫȄםȓɨȉȆɜࢫɰɽʆȯɨɦࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ Ȇɀ ɀ Ȭ ɯࢫȄם ɏȮࢫȓȣ ʊȘɱࢫɖ ȳɀ ɻɜɜȨࢫȄם ʆࢫʅ ȱɦȄ،ࢫࢫȓɮǾȆɛࢫʄڴɏࢫȆȀȍɏࢫɪ ɢȼ ʇࢫȆɭࢫɽɸɼ

ɪࢫ ȫ ȯɦȄ.

ɂࢫȄࢫ-2 ȳɐȖࢫȒȮȆʈȴࢫʏࢫࢭʅȲȄȮל ȮȆȸࢫ ɘɦȄࢫȒȳɸȆɋ șࢫ ɮɸȆȷ ȟࢫ ʊȧ ȳɇࢫ֗ࢫ ȆȬ ɤࢫɏڴʄࢫȄם Ȇȍɛל ɞࢫȒȮȆʈȴࢫ ɽɳȍɦ

Ȼو  Ȇȍɭ؈فࢫțǸȕࢫȆɺɦܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȳɇ ȆȬ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫם Ȇȸ ȷ ǺםȄڴɏࢫȳȆٮڈȆɭȄقɦȄࢫǴȄȮֿ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȯɛࢫʄࢫࢫȳɈ Ʉ ʆࢫȯɛࢫɼ֗

Ȕࢫ ȆʊɨɮɏࢫࢫȓɨȉȆɜࢫࢫםȓɭȴֺ ɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄ؈فࢫɗɽȗɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɻȕȄȲȆɮȝȘȷ Ȅࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȔ Ȇɱɽɢɭࢫɵ ɭࢫǴȵȡ ɣࢫǻڲʄࢫɑʊȉࢫ ɳȍɦȄ

Ʌ ɘȬ ɳʆࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫɼࢫȑ ܦݰ ɦȄࢫɼ֗ȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ȓɌࢫ ɘȨ ɭࢫɯࢫݯݨʏࢭ�ɼࢫɰɽʆȯɦȄࢫɵ ɭ؈فࢫȍɟࢫȲȯɛࢫɬȄȯɏǻࢫȓɦȆȧࢫɬȯɏ

ɣكف ɳȍɦȄࢫȳɈ Ʉ ʆࢫȯɛ֗ࢫ Ȕࢫ Ȇɀ ɀ Ȭ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫ�ɼǷࢫȓʆȆࢫȄם ȷ ǺםȄ֗ʎɇ Ȇʊȗȧט ɵࢫ ɭࢫȑ ɱȆȡ ɞࢫ ֺ ڈْ ȷ ȄࢫʄڲǻࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫɯ ț

ȶࢫ ֺ ȗȫ Ȅ220ࢫࢫȲȆʊɨɭɯ ʊȘɳȷࢫࢫɬȆɏࢫȹ ȷ ǺםȄࢫʅȳǾȄȵݍݨȄܣۘࢫ ʈɽɢɦȄࢫȔ ȄȲȆɮȝȘȷ ט ɚࢫ ɼȯɳȿ ɵࢫ ɭ1998ࢫȓʊȸ ɴݍݨȄࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɬȆɐɦȄࢫȳʆȯםȄࢫȆٕڈɗࢫɆ Ȳɽȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ

.للصندوق 
ɑȡࢫ-580 ȄȲ:ȓɳʆȄȴࢫɼȴȄɼࢫș ʆǵࢫȾ ɝࢫ֗ ȉȆȷ .339-336.ص-ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
ɻȡࢫ-581 ɼǷࢫࢫɵ ɭɼɓ ȓȧࢫɻɦࢫࢭʏࢫ ɽɳɮםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȅࢫɂ ɪࢫȄםɜف ʊɮɐɦȄࢫȓʊȧ Ȇɱࢫɵ ɭࢫȮȆȸ ɗ؈فࢫȆ֗ɺɨȡ Ƿࢫɵ ɭࢫș Ȩ ɳɭܣۘࢫ ɦȄࢫɂ ȄȳɓࢫכȔ ȆɱȆʊȉࢫɯ ʆȯɜȕ

ʄڲǻࢫȓɐȊȆȗםȄࢫȔ ȆɱȆʊȉࢫɯ ʆȯɜȗȉࢫɬȄقɦט ɬȯɏࢫ ࢫ֗ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫʄڲǻࢫȓȀɇ ȆȫࢫࢫȆɺɮʆȯɜȕࢫɼǷࢫ֗ࢫ ȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫȆْڈɜʊɜȧ .Ȅݍݸࢫ֗..ɓ؈فࢫ

ܣۜ-:راجع ɵࢫɽɐɦȄع ȸ ȧࢫ،ࡧ�ȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȔ ȄȳɃ ȆȨ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭ֗ࢫ ɪࢫȆɺɐɭࢫ ɭȆɐȗɦȄࢫȈ ɽɨȷ ǷࢫɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɰɽʆȯɦȄȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫȯɺɐɭ֗ࢫ ʅȳɀࢫ ࢫʅȵɟ֗ࢫȄם

ȾࢫࢫȒȳɸȆɜɦȄ1990-1991ࢫ֗ Ⱦ֗ ɣࢫ-12-8ࢫ֗ ɦȱɟࢫɑȡ ȄȲ֗ࢫ:�ʅ؈فɄ ȯɮȧࢫȄݍݵ Ƿࢫɵ ȸ Ȩ ɭࢫȠֺ ɐɦȄࢫɼࢫȈ Ȇȍȷ כ ȒȳɸȆɌࢫɼࢫ ɦȄࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɰɽʆȯɦȄ֗ࢫ...ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ

.Ⱦ.82-85ࢫࢫ.Ⱦࢫ،سابق
Ⱦࢫࢫ-582 ɻȸࢫ֗ ɘɱࢫɑȡȳםȄ85.
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ɣࢫ֗ࢫ ɦȰࢫȳɭכ ȑࢫ ɨɈ ȕࢫȄȰǻࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫʄڴɏࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȯɛࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫȓʊɡɨםȄࢫɚ ɽɜȧ Ʌࢫ ʊɘȬ ȕࢫʄڴɏࢫȑ ȕفʆࢫȟ ʊȧ

ɂࢫ ȆɘȬ ɱȄࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫɼࢫ֗ࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫɅ ɐȍȉࢫɊ Ȇɘȗȧט ɻɨɐȣࢫɓ؈فࢫȲȮȆɛࢫɏڴʄࢫ ʆࢫȆɭࢫ֗ࢫɯݱݨ ɂࢫȍɟ؈فȒࢫȄݍ ɼȳɛࢫȩ ɳɭ

ȑ ȕفʆࢫȆɮɭࢫȓʊɱȆɮȗǾט �ȳɀࢫࢫɻȕȲȄȯȡࢫ ȔࢫȄם ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫɻʊɨɏ�ɼǷࢫɾȳȫכ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȓȧ ȆȗםȄࢫȓʊɗࢫȆɺȨ ɳɭ

ȄȮȯȼࢫ Ȗفࢫ؆ɟǷࢫɆ ɼȳȼ Ȋ583.

ȑࢫصو                 ȧࢫɣ ɦȰࢫɪ ɠȊࢫʏڲȆםȄࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫɬȯɐࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫȯ ʆȄȵȕࢫɻʊɨɏࢫȑ ȕفʆࢫȆɮɭ֗ࢫ ɰࢫ ɑȡࢫȓɜțࢫȄםɏȮɽ؈ Ȅȳȕࢫɼ

ࢫȆɮɭ֗ࢫٱڈȮȯࢫ ȔࢫɡɦȄفɾࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɑǿȄȮɼɼࢫɼࢫɪ ȡֿ ȆɮʊȷࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ַ ࢫ֗ ȑࢫ ܦݰ ɦȄࢫȔ ȆɠȳȧࢫȲȆʊٰڈ ַ Ȇȉࢫɣ ɳȍɦȄ.ࢫȳɈ ȫכ ɼࢫ

ɀ ȗɛȄࢫɽɦܢۘࢫ ȧ ɣࢫɻɨɠࢫ ɦȰࢫɵ ɭ�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȍȉفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɼࢫȮȆȸ ɘɦȄࢫȳࢫȮȯࢫٱڈȲȆʊٰڈ ט ɰࢫ Ƿַࢫ ǻࢫ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫʄڲǻࢫȯȗɮʊȷ ɣࢫ ɦȰࢫɰ ǼɗࢫȆٮڈȲȄȮǻࢫȮȆȸ ɘɦࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫȔ ࢫȄȰǼɗ֗ࢫɐȖ؆ف ȳɀࢭʏࢫ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɭࢫȓɗȆɠ

ȔࢫɼǷכ� ȆɭȄقɦȄࢫȆɺɦࢫɝ Ȩ ȗȸ ʇܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɾȳȫ تحȆɏ ȄȯʆǼȉࢫɍ ɘȗ�ɼ֗ࢫȒف؆ɐȗɭࢫɞ ɽɳȉࢫɾ ȯɦࢫȔࢫɪ ɐɘȉࢫȲȆʊٰڈ ט ȳȼࢫ Șɳʆࢫɣ ɦȱȋ

ȳɀࢭʏࢫɻɨɮɟǸȉࢫ ɾࢫǻڲʄࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ɼȯɐɦȄ.

ɞࢫ-3 ɽɳȍɦȄࢫɑɭࢫɪ ɭȆɐȗɦȄࢫɼǷ֗ Ȓȯࢫ ȷ ȆɘɦȄࢫɻȕȲȄȮǼȉࢫɖ ɼȳɐםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑɭࢫɪ ɭȆɐȗɦȄࢫɵ ɏࢫɵ ʆȮȆݍݨȄࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫɖ Ȅȳɀ ɱȄ

ࢫ֗ ȓȀȡࢫ ȆɘםȄࢫȔ Ȇȋɽܦݰ ɦȄࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫɤ Ȇɮȗȧ Ȅࢫȓȣ ʊȘɱفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɃ ȳɏࢫɬȆɭǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ֗ࢫ ɾȳȫࢫכɁ ɜɱࢫȄȱɟɼ

ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȓȿ Ȇȫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫȲȯɀ ɭࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȯǾȄɽɗࢫɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȲȆȍȗɏȆȉࢫɪ ʈɽɮȗɦȄ.

ܸݳࢫࢫ ȗʆࢫɰ Ƿࢫʅ ȲȄȮל ȮȆȸࢫ ɘɦȄࢫȳɸȆɌ ɭࢫǴɽ ȷ Ƿࢫɻʊɦǻࢫș Ƀ ȳɐȖࢫʅ ȱɦȄࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɤࢫ،Ȅם Ȇʊȗȧט ɽɸࢫ

לʅȲȄȮࢫ Ɏࢫ ȄȯݍݵȄɼ،םȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫɬɽɜȕࢫȟ ʊȧ�ɼࢫȒȯɮɐȗɭࢫȔ Ȇɗȳɀ ȕࢫɼࢫɤ ȆɮɏǸȉࢫȒف؆ɐȗࢫȒȮɽɀ ɜɭࢫȯ ɀ ɜȉ

ɨɨɄ ɭࢫȥǾȆȗɱࢫɼǷࢫȓʊɦȆɭࢫȔ ȆɱȆʊȉࢫʄڲǻࢫɪ ȿ ɽȗɦȄɼǷ֗ ȓʊɦȆםȄࢫȔ ȆɱȆʊȍɦȄࢫʎɭȯ Ȭ ȗȸ ȶࢫȓࢫם ֺ ȗȫט Ȕࢫ ȆʊɨɮɏࢫȓʊɈ ɔȖࢫɖ ȯ٭ڈ

əࢫɼǷࢫ ʆقɦȄࢫɼࢫə ʈȳȨ ȗɦȄࢫɎ ȄȯݍݵȄࢫȆɄ ʆǷࢫɪ ɮȼ ʇࢫȆɮɟ֗ࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤɽȿ ǷࢫɅ ɐȍɦࢫȓʊȎȷ ȆȨ ɪࢫࢭʏࢫȳȕȆɗȯɦȄࢫȄם ʆȯȍȗɦȄ

�ɼǷȉȆȸ ɂࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫȄݍݰ ȳɏࢫʏࢫࢭȓʊɗȆɘȼ ɦȄࢫɬȯɏࢫɼࢫȦ Ȇɀ ɗל ɂࢫɼǷࢫ ȳɐɦȄࢫǴɽ ȷࢫǴɽ ȷ ɼǷ֗ࢫ ȔࢫȄݍݵȓʊɭȆȗࢫࢫ Ȇ

ȩࢫ ɳɭࢫ ɪ ȝɭࢫ ȓʆȮȆɀ ȗɛט ࢫ ȓɮʈȳݍݨȄࢫ ǴȆɘȫ ǻࢫ ɖ ȯࢫ٭ڈ ȯ ɮɏࢫ ɵ ɏࢫ Ȇٕڈɨɏࢫ ɖ ȲȆɐȗםȄࢫ ȓʊȎȷ ȆȨ ࢫȄםǽȮȆȍࢫȄם ɝ ʊȍɈ ȕ

Ȇɢɭࢫȱȫ ǷࢫɑɭࢫȆٕڈɨɏࢫɖ ȲȆɐȗםȄࢫɰ ȆɮȗǾט ȩࢫ ɳɭࢫɉ ȉȄɽɄ ȉࢫɬȄقɦט ǴֺࢫɰɼȮࢫ ɮɐɦȄࢫȯȧֿ טȓʊɱȆɮȗǾࢫ Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȒǸɗ

ȓȷࢫɼࢫأو  ȄȲȯɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɬȆɮȕׁ ȒɽȻࢫ ȳɟࢫȔ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫɷȱɸࢫɵ ɭࢫȓȍȸ ɲࢫȩ ɳםȄ584ࢫǷࢫȯ ɛࢫɼࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ȲȆȻࢫࢫȄݍݵȍ؈فࢫ

ɰࢫࢫ،)م.ع( Ƿࢫȑ Ȏȸ ȊࢫȾ ȆݍݵȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫɪ ɸȆɠࢫɪ ɜȝȕࢫɾȳȫ Ƿࢫȓɨɢȼ ɭࢫɷȱɸɼࢫɖ ȲȆɀ ɝࢫȆȉם ȝʆַࢫ Ȕࢫ ȆȉࢫȲɽɺɮݍݨȄࢫɰ Ƿࢫʄڲǻ

ɰ ɳɇ؈ ȄɽםȄࢫɅ ɐȊࢫɑǿȄȮɼɼࢫɞ ɽՌɡȿ ɤࢫɏڴʄࢫ ȆȗȨ ȕɼࢫȒȯ ȷ Ȇɗࢫɖ ȲȆɀ ɣࢫȄם ɨȕࢫȔ ȄȲȄȮǻࢫɅ ɐȊ585.

ȮȆȸࢫ ɘɦȄࢫȩǾȆɄ ɗࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫȔ ȯ ɺȻ ɵࢫ،ȯɛࢫ ɡȕࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫȆɺɦֺ ɜȗȷ Ȅࢫȱɳɭࢫȓȧ Ȇȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫȯʆȯݍݨȄࢫǴۜܣ آ ɦȆȉ

ȒȲɽɈࢫ֗ ȫ ȓɜʈȳɈࢫɟǷ؆فࢫ ȉࢫȆٔڈɡɦɼࢫࢫȆɮǾȄȮࢫɤ ȯȗȸ ɲɼ  ࢫبȓɘʊɨݍݵȄࢫȓʊɄ ɜفࢫɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȮȆȸ ɘɦȄࢫȆʆȆɄ ɛفࢫɟȄࢫɵ ɭࢫʏࢭ

ȳɀࢭʏࢫ ɤࢫȄם Ȇȣ ȑࢫȄם Ȏȸ Ȋࢫɣ ɦȰɼࢫʄڴɏࢫʃɘȬ ʆַࢫ ʅࢫ ȱɦȄܣۜࢫ Ȇʊȸ؟ ɦȄࢫȆٰڈ ȴɼǷࢫȯȧɰ ǷࢫࢫȆȗɛǺɭࢫȆɀ ʊȫȳȕࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȩ ɳɭ

�ȳɔȗȸ ʇࢫɰ Ƿࢫɂ ɼȳɘםȄࢫɵ ɭࢫɰ Ȇɠ֗ࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɵ ɭȩ ɳɭࢫɻɳɡɦɼࢫȓɳȷ ȯࢫࢫɚࢫ ɐȊࢫȮȆɮȗɏט ɵࢫɻɦ4ࢫ ɭࢫȳɺȻ Ƿ

ȳȼࢫɼࢫɑʉȴɽȗɦȄࢫ-583 ɴɨɦࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫȓɄ ࢫȲȄȮ֗ࢫɦȄڈٔ ȔࢫȄݍݰȓʊɭɽɢࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɚ ɽ ȷ ɪࢫ ʊɐɘȕ֗ࢫ ɬֺࢫ ȸ ɦȄࢫȯȍɏࢫȮɽɮȨ ɭࢫɚȲȆɇࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗2004ࢫ.،صȾ.244-

245.
ȓʊɗȳɀࢫ-584 ȔࢫȄם ȆɘɦȆȬ ࢫȄ֗ם ɚࢫ ȴȲࢫɤ ȮȆɏ...Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .146.ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
ɬȆɀࢫࢫ-585 ɏࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʏڴʈɼȆȨ .Ȅ1ם
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Ȓȯࢫ�ɽɭذلك، ɏࢫɵ ɭࢫȄȲɽȗȍɭࢫȓʊɮȷ ȳɦȄࢫȒȯʈȳݍݨȄࢫʏࢫࢭȮȆɮȗɏט ȳȼࢫ ɲɼȆɺɮɸǷࢫȮȄ:֗ࢫ ș ɛǺɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫɁ ʊȫȳȕࢫɰ ǷࢫȒɼֺ ɏࢫɼ

ȓɘʊɨȫ ɵࢫ ɭǺםȄࢫȯȍɏࢫɯ ȷ ȄࢫɻʊɗࢫȮȳʆࢫɯ ɦࢫɣ ɦȰࢫʄڴɏ.ࢫɰ Ȇɠ؈فࢫȫכ ʅࢫɻɭȳȉǷࢫȄȱɸࢫ ȱɦȄܣۜࢫ ʋȷؠ ǸȗɦȄࢫȯɜɐɦȄࢫɰ ǷࢫȆɮɟ

ɰࢫ ȨفɬࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ʆࢫɯ ɦɼࢫȄȲɼȵɭࢫ.المصرفيةȓȍɛȄȳםȄࢫȑ ȡ Ȅɽȉࢫș ɭȆɛࢫȯɛࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȔ ȆȀʊɸࢫɰ Ƿࢫș Ȏțࢫȯ ɜɦɼ

șࢫ ɭȯɛɼࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉࢫʏࢫࢭȽ ʋȗɘȗɦȄɼ10ࢫࢫȓɳݏݨɦȄࢫɬȆɭǷࢫȆɺɏȄȯʆǻࢫɯ ȕࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉࢫȔ Ȇɛɼȳȫ ɵࢫ ɮɄ ȗȕࢫȳʈȲȆɜȕ

ȱȬ ȗȕࢫɯ ɦࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɰࢫ Ƿ؈فࢫɓࢫȓʊɗȳɀ .Ȅ586ם

ǻࢫȳȸ ɘɱࢫɰ ǷࢫȆɳɱȆɢɭǼȉࢫɰ Ȇɠࢫɰȓɘʊɨݏݵɦࢫȓȧ ɽɳɮםȄࢫȔ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄםࢫȄɼɣ ɳȍɦȄࢫȆࢫ٭ڈǸȼ ɲȄܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȷ ȆʊɜɦȄࢫȒȯࢫɽɸ

ɤࢫ ֺ ɔȗȷ ȄللȰɽɘɳࢫɵ ɡɦࢫࢫ֗ࢫȓʊɦȆɭࢫȒȳɔȜࢫʏࢫࢭɻȍȎȸ ȖɼࢫȔ ȆɛɼȳݍݵȄࢫɷȱɸࢫɪ ɢȉࢫɣ ɳȉࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫɪ ɨɐɲࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆַࢫ

Ȕࢫ ȄǴȄȳȡ ǻࢫș ɨɈ ɏɼࢫȑ ǾȄȳɄ ɦȄࢫɵ ɭࢫɻȗɘɏǷࢫȆٰڈ Ƿܢۘࢫ ȧ əࢫɷǴȄȲɼࢫɻɮɏȯȕɼࢫ֗ ɜȕࢫȆʊɨɏࢫȓɈ ɨȷ Ȯɽȡࢫ ɽȉַࢫ ǻࢫɯݱݨ ٭ڈȄȱࢫȄݍ

Ƚ ʋȗɘȗɦȄ.ȗȨ ɳɭࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ȯʊɦȄࢫ ȹ ɘɳȉࢫ ɪ ȧ ࢫ ȯɛࢫ ȒɽɜɦȄɼࢫ ɯݱݨ ࢫȄݍ Ȅȱࢫ٭ڈ Ȇɢɳȍɗࢫɣ ɦȰࢫ ɪ ɠࢫ ɯ ȕɼࢫ ȮȆɮȗɏט ࢫ ɻ

ȓɏȳȸ Ȋ،�ɼǷɣ ɦȰࢫɵ ɭࢫǴɽ ȷࢫࢫɪ ȍɛࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉࢫɪ ȷ ȄȲࢫȯ ɛࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɰ Ƿࢫə ȼ ɟࢫȯ ɛ3ࢫࢫɯ ɦɼࢫɻɨȧ ɵࢫ ɭࢫȳɺȻ Ƿ

ܵݰȓࢫ ࢫȄȱɸɼ֗ࢫȯɟǺʆࢫ Ȕ Ȇȋɽɜɏࢫɻȡ Ȅɽʊȷ ܢۘࢫɻɱǷࢫ ȧ ࢫַ ɼࢫȶ ֺ ɗל Ȳɽɇࢫ ɣࢫࢭʏࢫ ɳȍɦȄࢫɰ ǸȉࢫȒȲȆȻ ǻࢫʅ ǷࢫȓɦȆȷ ȳɦȄࢫɵ ɮɄ ȗȕ

ɻȸࢫȆɭࢫɷȆɏȮȄࢫ ȷ Ǻɭ)خ.م.ع(ȹ ɨɘʆࢫɯ ɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ƿࢫɵ ɭ587.

�ɼȯȧֿࢫ ࢫ ɵ ɡɮʆࢫ ַ ࢫ ֗ɻʊɨɏࢫࢫ ȓʊɄ ɜɦȄࢫ ɷȱɸࢫ Ɇ ȆȍȕȲȄࢫ ʎɘɱݍȆȉࢫ ȑ ɱȆݨɦȄࢫȆّڈɱȆȡ ࢫ ɵ ɭفࢫɟǷࢫ ܣۜ Ȇʊȸ؟

�ɼ֗ʅ ȮȆɀ ȗɛטȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫɤ Ȅɽɭכ ȑࢫ ʈȳࢫٮڈȓʆȆɔɦࢫɰ ȆɠࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȹ ʋȷ Ǹȕ،ࢫࢫɑɮȣ ǴȆȼࢫȄם ɲׁ ܣۜࢫ ɖࢫȆʊɜɦȄ؟ ȳɌ ɦȄࢫɰֿ

ࢫ ɰ֘ɽʊɨםȄࢫȄɽɛȆɗࢫɰ ȑࢫɨɭȆɐȗɭ؈ ȸ ɟɼ ࢫوȄȱɟɼࢫɻɐɭࢫɰ ȆɺȨࢫɷȲɼȯȉࢫɨɭȆɐȗɮɨɦ؈ ɳɭܣۘࢫ ɦȄɼࢫɻɦࢫș Ȩ ɳɭܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄ

�ȳɄ ɦȄࢫɵ ɭࢫɻǾȆɘɏǻ֗ࢫȓʊɮȷ ȳɦȄࢫȒȯʈȳݍݨȄࢫʏࢫࢭȳʈɼقɦȄࢫȑ ǾȄ588ࢫɑɭࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȲɽɺɋ ɤ֗ࢫ ȆɮɐɦȆȉࢫɻȨ ʈȳɀ ȕࢫɬȯɏɼ֗

ɵࢫ ɭࢫɯ ȮȆɘȗȷٮڈ Ȅɼࢫɂ ɼȳɛɼࢫȆʆȄȯɺɦࢫɯ ɸȱ ȫ ǸȉࢫȓʊɄ ɜɦȄࢫʏࢫࢭɵ ʆ؈فȝɡɦȄࢫɆ ȲɽȕɼࢫǴȄȲȯɭɼࢫǴȄȲȴɼࢫɵ ɭࢫȓɐʊɗȲࢫȔ Ȇʊɀ ܧݵ

Ȕࢫȝɟ؈فȒࢫ ȄȴȆʊȗɭȄ
589ʎɌ ȧ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓɐȷ ȄɽɦȄࢫȒȳɺȼ ɦȄ֗ࢫȆࢫ٭ڈɑɭࢫɪ ɭȆɐȗɦȆȉࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȔ ַ ȆɠɽɨɦࢫȒȲȮȆɀ ɦȄࢫȳɭȄɼכ ɼ֗

ࢫ ʅȳʆȱȨ ȕࢫȳʈȳɜȕࢫ ǴȆɘȗȫ Ȅࢫ ֗ȓɘʊɨݍݵȄࢫ ɣ ɳȉࢫ ȓɳȷ ࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫ Ⱦ ɽɀ Ȭ ȉ2001ࢫࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫ ʅ Ƿࢫ ȰȆȬ ȕȄࢫ ɬȯɏɼ

ɣࢫ590ضده ɳȉࢫʏࢫࢭȓʊɦȆɐɦȄࢫȆْڈȍȸ ɴȉࢫȓɱȲȆɜɭࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȯǾȄɽɘɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ׁ Ȇȉ֗

ȓɘʊɨݍݵȄ-591ࢫɰ Ƿࢫȯ ɟǺʆࢫȄȱɸࢫɪ ɠࢫࢫ֗ࢫࢫɻȸ ȷ Ǻɭ)ࢫࢫ)خ.م.عɬȳɺɦȄࢫȓɮɛࢫɵ ɭࢫȮȆȸ ɘɦȄࢫʄڴɏࢫȆɮɏȯɭࢫɰ Ȇɠࢫࢫȹ ʋɦ

Ȅɼࢫȯʊɘȗȸ ȯʊȧࢫȄם ɽɦȄࢫȹ ʋɦࢫɼ֗ࢫɑɮȣ ɮɨɦࢫȯʊȧ ɽɦȄࢫȹ ȷ ǺםȄȦ ɼȳɈ ɤࢫȄם ȄǺȸ ɦȄࢫɵ ɡɦɼ֗ࢫ ȓʊɄ ɜɦȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭɯ ɪࢫ:םڈْ ɸ

ɉ ɜɗࢫɤ Ȅɽɭכ Ʌࢫ ʊȎȕࢫɽɸࢫȄȱɸࢫɪ ɠࢫǴȄȲɼࢫɵ ɭࢫɖ ȯɺɦȄࢫɰ Ȇɠ!

ɦȆɐȖت ɬȆɭכ ȮȆȸࢫࢫǻڲʄࢫ ɘɦȄࢫࢫȔ ȆȨ ʊȿࢫࢫɖ ȳɐʇࢫȆɭࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏڤȆɳɀ ɦȄɼࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɄ ɛࢫࢫʏࢭ

ȓȨࢫ ʊɄ ɘȉ"ۗܣ ɦȄ.ۜܣ Ȉ" يا.؟ Ȕࢫ ȲȯɛࢫȳǾȆȸ ȫ șࢫࢭʏࢫ Ȏȍȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄ132ࢫȠ ȮࢫȲȆʊɨɭ)ɤ ȮȆɐʇࢫȆɭࢫʅ Ƿ1.65Ȳַ ɼȮࢫȲȆʊɨɭ(ࢫɰ Ȇɠɼ

כȮȄȯɏࢫ-586 ࢫ֗ ʎɭɽʊɦȄࢫɚ ɼȳȼ ɦȄ1896/1936.
ࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫࢫ-587 ȓʊɏɽȍȷ כ ɝࢫ ɜȨ ȒȯʈȳȡࢫȄם ɻȕȳȡࢫ Ƿࢫȓɘʊɨȫ ɵࢫ ɭǺםȄࢫȯȍɏࢫɑɭࢫȲȄɽȧ ɵࢫ46ࢭʏࢫ ɭ֗ࢫࢫ27ࢫʄڲǻࢫʎɘɱȆȡ2ࢫࢫʅȳɘʊɗ2007
ȓȍʈȳɄࢫםȒȯࢫ-588 ɦȄࢫɵ ɭࢫǴȆɘɏל ȲȆɮȝȘȷࢫࢭʏࢫ ט ɯࢫȓɦȆɠɼࢫȓʊɛȳȕࢫ ɏȮɼࢫȆʆȄȵɭࢫɵ ɭࢫȮȆɘȗȷ Ȅ3ࢫࢫɬɽʆ֗ࢫ ȒȯʈȳȡࢫȄݍݵف ࢫ֗ ȓɨɭȆɠࢫȔ Ȅɽɳȷ25/02/2007.
ɵࢫࢫ-589 ɏࢫȟ ʆȯݍݰȄ֗ࢫȓȨ ʊɄ ɘɦȄࢫȔ ȯɺȻ15ݍݰࢫȄܣۜࢫ ȓɗȆɃࢫǻڲʄࢫʋǾȲؠ ׁ Ȇȉࢫ ȓ֗ɭɽɢݍݰȄࢫʏࢫࢭɤ Ȅȵʆַࢫ ɵࢫ ɭࢫɯ ȹࢫȄȳʈȴɼࢫɭڈٔ ʋɨɗࢫɵ ȉࢫɰ ɜȉȆȸ؈ ɦȄࢫȓɭɽɢ

ʏ֗ڍ ʈɼȄɼࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫ ʎɭɽʊɦȄࢫɚ ɼȳȼ ɦȄ֗ࢫ ɑɮȣ ڈȲȆʊٰࢫȄם Ȅɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȧ ɪࢫ ȍɛࢫȆɸɽɨɔȻ ܣۘࢫ ɦȄࢫȑ ȿ ȆɳɮɨɦࢫȄȳɌ ɱ1922ࢫɬɽʆ֗ࢫࢫ20ࢫʅȳɘʊɗ2007.
ࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫࢫ-590 ʏڤɽȍȷ כ ʅȳȸࢫ ɦȄࢫɝ ɜȨ ɵࢫȄ45ם ɭ֗ࢫ20ࢫʄڲǻࢫʎɘɱȆȡ26ࢫࢫʎɘɱȆȡ2007.
ࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫࢫ-591 ʎɭɽʊɦȄࢫɚ ɼȳȼ ɦȄ1896ࢫɬɽʆ֗ࢫࢫ21ࢫʎɘɱȆȡ2007.
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ɵ ʆȮȲɽȗȸ ɭɼࢫȲȆȣ ȕɼࢫȔ ȄȲȆɇ ǻɼࢫɞ ɽɳȉࢫǴȄȲȯɭࢫɰ ȓȨࢫȯɐȊࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫࢫȲȆȍɟ592ࢫȄםڈɰɽɮْࢫȆɭࢫȉ؈ ʊɄ ɗفࢫɟǷࢫʎɲȆțࢫȯɐȖɼ

ɯࢫ ɦ؈فࢫȫכ ɰࢫȄȱɸࢫ ǷࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȳʈȲȆɜȕࢫȔ ȳɺɋ Ƿࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɰ ȄȳɸɼࢫȓɮɡȨ ɭࢫʏࢫࢭȆɺɐɭࢫȒȄȴȄɽɭࢫȆࢫ٭ڈȳɌ ɳɦȄࢫɯ ȕࢫȯɛɼ֗

Ƚࢫ ɓ Ȕࢫ Ȇʊɨɮɏࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫɯ ȕࢫȆɮɟ֗ࢫ Ȕࢫɓ؈فࢫȄםȓɏɽɗȯࢫ Ȇɢʊȼ ɦȄࢫȓݍݨȆɐɭࢫʏࢫࢭȓɳɺםȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ȨفɬࢫȯɏȄɽɛࢫ ʆ

ɇ Ȇʊȗȧ Ȅࢫȥ ȕȆɘȸ ȊࢫȓɈ ȍȕȳɭࢫȔ Ȇɢʊȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫʏࢫࢭȮɽȡ ɼࢫɰ ɰࢫǾȆȋȴڈȆٔࢫ֗ࢫȆɮɟࢫȍȕ؈ Ȕࢫȓʊɡɳȉࢫȉ؈ ַ Ȇɠɼࢫɉ ȋȳȕࢫȓʊ

ɰࢫ Ȕࢫȉ؈ ȆɘɦȆȬ ɭBCIAࢫࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏڊȲȆݍݵȄࢫɣ ɳȍɦȄɼBEA.593.

șࢫȳʈȲȆɜȕࢫكما              ɘȼ ɟࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɵ ɏࢫȮɽȡ ɼࢫʏࢫࢭȓɃ ɽɗȳɭࢫȔ ȆɢʊȻ Ȯɽȡࢫ ɼࢫɵ ɏ ȓȣࢫ ȕȆɱࢫࢫȒȳɈ ȫ Ȕࢫ ȆɘɦȆȬ ɭ

ɰ ȹࢫȉ؈ ʋɦȯȕࢫȮɽȡ ɼࢫȑ ɱȆȡ ǻ֗ڲʄࢫ ȯʊȿࢫ ȳɦȄࢫȓʆȆɘɟࢫɬȯɏࢫȑ Ȏȸ Ȋࢫȓȿ ȆɜםȄࢫȓɗȳɓࢫࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȔ ַ Ȇɠɼ

�ɼࢫɵ ǾȆȋȵɦȄࢫɅ ɐȌ،ࢫࢫɤ ֺ ȫ șࢫ ʈȳȡ Ƿܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɖ ȳɀ ɦȄɼࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫࢫȓȍɛȄȳɭࢫȓʊɨɮɐɦࢫȆɐȍȕࢫɰ ɼࢫȍȕ؈

ȓɳȷࢫ ɵࢫ ɭࢫɤɼכ ܣۜࢫ Ȅȯȸ؟ ɦȄ2003ࢫࢫȔ Ȅɽɳȸ ɦȆȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɼ2000ࢫࢫ2002،ࢫ2001֗ࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ƿ֗

ɳɀ ɦȄݍݨȄࢫʏڤȆ ࢫزائري�ɼࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɬȆɢȧכ ɚȳȫȨࢫ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫɷȱɸࢫɻȡ ɼǷࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭɼ֗ࢫ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫɯ ɡ

ɪࢫȥǾȆȗɱࢫ ʊȧȳȕࢫȓȍɛȄȳɭࢫɼࢫȓɐȊȆȗɭࢫȈ Ȇʊɓࢫ֗ࢫɑʊɛɽȗɦȆȉࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ɾࢫ ɽȗȸ ɭࢫɬȄفȧ ȄࢫɬȯɏࢫȔ ȆɘɦȆȬ Ȅם

ȓʊɗȆɢɦȄࢫȔ ȆɱȆɮɄ ɦȄࢫɼࢫȔ ֺ ʈɽȨ ȗɨɦࢫȓɜȍȸ ȔࢫȄם ȆɜɗȄɽםȄࢫȮɽȡ ɼࢫɬȯɏ֗ࢫȔ ȄȲȮȆɀ ɦȄ594.

ȳɀࢭʏࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ֗ࢫ ɰࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ȆʊɟࢫȔ ȵɸࢫɰ ȆȗɨɦȄࢫɰ ȗʋɄ؈ ɜɦȄࢫɰ ȑࢫȕȆɸ؈ ɱȆȡ ȑࢫȮȆɮȗɏȄࢫǻɦڲʄࢫ ܥݰ ɯࢫ ȕࢫȓțֺ ȝ

ɞࢫ ɽɳȉࢫə ʊȿ ȓɟȳȼࢫ:ʏۂࢫ2003ࢭʏࢫ ɦȄࢫɼ֗ࢫʎɲɽɭࢫɣ ɳȋɼࢫɽɠȲȄࢫɣ ɳȉɣ ɳȍɨɦࢫȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫࢫɽɸɼ֗ࢫࢫࢫȆɭࢫɪ ɢȻࢫɎɽɱࢫɵ ɭ

�ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȔ ȄȰࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɨɦࢫǴֺ ȫ595ל.

ɰࢫ ǷࢫɰɼȮࢫȶ ֺ ȗȫ ȄࢫȓȨ ʊɄ ɗࢫࢫɵ ɏܢۜࢫ ܣۚࢫȄݍݨ�ʅȳǾȄȵࢫȆɔȗɱ3200ع ɇɽɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɯ ȷ əࢫࢫ،ȲȆʊɨɭࢫ ȼ ɟܣۘࢫ ɦȄ

ɭࢫȆٔڈɏأȓɘʊɨݍݵȄࢫȓɮɟȆȨ ɭࢫɑɭࢫȆɄ ʆǷࢫȆٕڈɗࢫȳɌ ɳɦȄࢫɵ ɭȄȵȕɼࢫȄȳȫ.ࢫɵ ɏ ȹࢫ ɟȆɮʊȣ ʆȮࢫɑɮȣ ɭࢫȓȨ ʊɄ ɗࢫș ɘȼ ɟࢫȆɮɟ

Ȳȯࢫȯʆȯȍȕ12ࢫ ȉࢫɣ ɳȉࢫȓɦȆɠɼࢫɑɭࢫȓʊɮɳȗɦȄɼࢫȓȧֺ ɘɦȄࢫɣ ɳȉࢫɵ ɭࢫȲȆɳʆȮࢫȲȆʊɨɭ596.ࢫȯ ɛࢫȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫɯ ɟȆȨ ɰࢫȄם Ƿࢫɍ ȧֺ ʈɼ

ȯɺȻࢫɵ ɭࢫȔ ȱȫ ǷࢫȒ؈فȫכ ɰࢫɷȱɸࢫ Ƿַࢫ ǻࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȓȨ ʊɄ ɗࢫɑɭࢫȆɳɭȄȵȕࢫȩǾȆɄ ɗࢫȒȯɏࢫʏࢫࢭȳɌ ɳɦȄࢫȔࢫȒȲȄȯɀ ɦȄ

ɏࢫʎɈ ɔȖࢫȆɺɨɐȡ ȒȳɺȼࢫȆɭࢫ ɦȄɼʄ֗ࢫڴȆʆȆɄ ɜɦȄࢫʏࢮȆȉɄ ɛࢫȮȆɐȊǷࢫɰɽɠ�ɼࢫȥǾȆȗɱࢫʄڲǻࢫȔ ȮǷࢫɣ ɳȉࢫࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȓʊࢫȓɮʊȫ

ȓɭȆɏࢫȓɘɀ ȉࢫɬȆɐɦȄࢫɤ ȆםȄࢫɑʊɃ ɰࢫɼࢫ ɚࢫȄםɏȮɽ؈ ɽɜȧ ɼࢫɤ Ȅɽɭ׀ ɦࢫɎ ȆʊɃ ɼ597.

əࢫȳʈȳɜȕࢫ ɳȿ ɣࢫȯɛࢫ ɦȰࢫȓɨʊɀ ȧȄࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ɾࢫ ȯȗɳܣۘࢫם ɳȸ ȊࢫȾ ȆݍݵȄ֗ࢫ ܣ ɦȆɐɦȄ2003/2004،ࢫȳǾȄȵݍݨȄ

ɵࢫࢫ72ࢭʏࢫȄםȓȍȕȳࢫࢫ ɮɃ102ȒɽȻ ȳɦȄࢫȲȆȼ ȘɱȄࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫ ȓɦɼȮࢫࢫȆɮʊɗ�ɼ֗ࢫȓȍȕȳםȄࢫș ɨȗȧ Ȅ88ࢫࢫɎɽɮȣ ɭࢫɵ ɭ

ȓɳȸࢫࢫ133 ɦࢫȓʊɦɼȮࢫȓʊɗȆɘȻ ȓɮɌࢫ ɳɭࢫȳʈȳɜȕࢫʏࢫࢭȒȳɸȆɌ ɦȄࢫȹ ɘɳɦࢫȓɦɼȮ2004598،ࢫɬȆɐɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫȳʈȳɜȗɦࢫȆɜɗɼɼ

ɚࢫʎɭɽʊɦȄࢫࢫ- ɼȳȼ ɦȄࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫ1904ࢫɬɽʆ֗ࢫࢫ30ࢫʎɘɱȆȡ..2007. 592

ࢫ֗ࢫ.593 ɑȡࢫ ȄȲ֗ࢫȓɳʆȄȴࢫɼȴȄɼࢫș ʆǵȓɺȡ ȄɽɭࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭ...،ࢫɝ ȉȆȷ .343-336.ص.ص ،ɑȡȳɭࢫ
ɑȡࢫࢫ-594 ȄȲࢫࢫȆٮڈɽȍțࢫȭ ʈȲȄɽȕࢫɼࢫȓȍɛȄȳםȄࢫȳʈȲȆɜȕࢫȆْڈɳɮɄ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɛɼȳݍݵȄࢫɻȡ ɼǷࢫɵ ɏࢫɪ ʊɀ ɘȗɦȆȉࢫɎֺ ɇֺ ɦ:ࢫرجعالمɻȸ ɘɱࢫȾ .339-336.ص.֗
ɵࢫȄݍݨȳ֗ǾȄȵࢫ-595 ɭࢫʎɘȗȬ ȕࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄʄڴɏࢫȲɽȼ ɴɭࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫȒȆɳɛࢫɑɛɽɭ׃ 

http://www.alarabiya.net/articles/2005/12/31/19943.htm
ࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫࢫ-596 ɚࢫʎɭɽʊɦȄࢫ ɼȳȼ ɦȄ1890ࢫɬɽʆ֗ࢫࢫ14ࢫʎɘɱȆȡ2007

-�ɚ ɽɜݍݰȄɼࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫɾ ȯȗɳɭ،ࢫ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫɼࢫȄםȆڲʏࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ Ȅ12/01/2003ȾݍݨȴȆɺࢫȄם .1.ࢫ֗֗ 597

598-ɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.
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ɪࢫȄםȓȍȕȳࢫ،2005 ȗȨ ȕࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɰ Ȇɗ84ࢫȒɽȻ ȳɦȄɼࢫȮȆȸ ɘɦȄࢫȲȆȼ ȘɱȄࢫʏࢫࢭɯ ɦȆɐɦȄࢫɤɼȮࢫɰ Ȇɺɨɐȣࢫ،ȉ599؈ ʆࢫȆɭࢫȄȱɸɼ

ȮȆȸ ɘɦȄɼࢫȒɽȻ ȳɦȄࢫɵ ɭࢫȓɐɘȕȳɭࢫȔ Ȇʈɽȗȸ ɭࢫɖ ȳɐȖ.

ȓȣࢫםȆࢫ ʊȘɱȧ Ȇȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɪ ɀ ȧࢫȓʊɗȳɀ Ȕࢫ،ȓࢫȄם ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫȔ ȱȬ ȕȄ-ࢫȓɺȡ Ȅɽࢫםȓɭȴֺ ɦȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢭ

ʅࢫ ȮȆɀ ȗɛט ȮȆȸࢫ ɘɦȄ–ࢫʏڲȆםȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫȆɮʊȷ ɬɽࢫ-ַ ȷ ȳםȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫʏڲȆםȄࢫɬֺ ɐȗȷ ט ȓʊɨȫࢫ ǴȆȼࢫ ɲǻ02-127ࢫࢫʏࢭ

ɪࢫ7 ʈȳɗȄ2002ࢫʅ ȱ ɦȄࢫࢫصوحبࢫɼࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɪ ʆȯɐȗȉȔ ȄǴȄȳȡࢫࢫלʏڥʉȳȼ Ȗࢫɝ ʊȸ ɴȕࢫȚ Ȅȯȧׁ ȄݍݨȓʊǾȄȵࢫ

ȒȲɽɈ ȫ ɵࢫ ɭࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȓʆȆɮȧ ɯࢫࢭʏࢫ ɸȆȸ ʇࢫࢫȲȮȆɀ ɭࢫɪ ʊȍɛࢫɵ ɭفࢫȗɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄȳݍݨȄࢫȲȆɈ ȫכ

�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰɽɠࢫ֗ࢫȓʊɗȳɀ ɅࢫȄם ʊʊȎȗȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȓȿ Ȇȫ ȈࢫɷȱɸࢫȄݍݨɯǾȄȳࢫ ȆɢȕȲַ Ȕࢫ ȄɽɳɛࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɤࢫ Ȅɽɭ600כ.

ȆɮɟɎȳȼࢫ əࢫȄם ʊɟ-ࢫɣ ɦȰࢫȑ ɱȆȡ ɪࢫȲȆȍȗɏȄࢫࢫࢫ-ǻڲʄࢫ ɋ ࢭʏ֗ࢫ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓʆ؈فȸ ȘɦȄࢫȲȆɈ ȫכ

ڈȆٰࢫ Ƿ֗ࢫ ȓʊɗȳɀ ɭࢫȓɭȴǷࢫʏࢫࢭʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫɎ ȆɜʆǻࢫɼࢫȒ؈فȫכ ȈࢫȄםȓʆȮǺࢫǻڲʄࢫɐȖ؆فࢫɷȱɸࢫ Ȇȍȷ כ ɵࢫ ɭࢫȓȀʋȸ ɦȄࢫȒȲȄȮל

Ȕࢫ ȳɛǷࢫȟ ʊȧ ȑࢫɨɏڈȆٕࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ֗ࢫ ɛȆɐʇࢫȓʊɭȄȳȡ ǻࢫɤ ȆɐɗǷࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧ ǷࢫȓɨɮɡםȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄɼࢫɂ ȳɜɦȄɼ

֗ɻɦםȄࢫȓȍɛȆɐɮȉࢫɖ ȳɀࢫȈ ȆȗɡɦȄࢫʏࢫࢭɻʊɨɏࢫɁ ɱࢫȆࢫםȆɜɗɼࢫ֗ࢫ ɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȓɭȳȣ ɏڴʄࢫɻɦȆɐɗǷࢫȄם

ɵ ɭȆȝɦȄ֗ࢫȓʊǾȄȵݍݨȄࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɰ ȄɽɳɐȊ֗ࢫ ɻɳɭʏڴʆࢫȆɮʊɗࢫȆɸȳɀ ȧ ܣۘࢫ ɦȄɼ:

ɰࢫ- ȆɠࢫȄȰǻɦȄɮɏࢫɼǷࢫȹ ʋǾȳɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȲȮȆɀ ɦȄࢫɬȄقɦֺ ɦࢫɪ Ȭ ɪࢫȄם ɐɘࢫȶ ֺ ȗȫט ȓɮʈȳȡࢫ ɪࢫ ɢȼ ʇࢫɖ ȳɀ ɪࢫȄם

�ɼǷȯʆȯȍȗɦȄ�ɼǷࢫՌࢫࢫȔ ȄȲȳȨ ɭࢫȓʆǷࢫɼǷࢫɚ ȄȲɼǷࢫɼǷࢫɤ ȄɽɭǷࢫɼǷࢫȔ Ȅȯɳȷ ɵࢫɏڴʄࢫ ʈȵǾȆݍݰȄࢫɼǷࢫɰ ȈࢫȄםɡɦȆ؈ Ȇȸ ȧ ݱݨȵࢫɏڴʄࢫ Ȅݍ

ǴȄȳȉǻࢫɼǷࢫȆɭȄقɦȄࢫɵ ɮɄ ȗȕࢫʅȳȫ ǷȄࢫࢫȓȋɽɜɐɦȄࢫɰɽɢȕ֗ࢫʅȴȆʊȧ ɵࢫ ɸȲࢫɼǷࢫȓɐʇȮɼࢫɪ ʊȎȷ ɯࢫɏڴʄࢫ ɺɦࢫș ɮɨȷ ȓɭȱɨɦࢫ

ɣࢫ ɦȰࢫʄڴɏࢫȒȮȆʈȴ֗ࢫ ȲȆɳʆȮࢫɰ ʆֺ؈ ɭࢫȒȳȼ ɏࢫʄڲǻࢫɰ ʆֺ؈ ɭࢫȓȸ ɮȫ ɵࢫ ɭࢫȓɭȄȳɔȌɼ֗ࢫ Ȕ Ȅɽɳȷ ȳȼࢫ ɏࢫʄڲǻࢫȓɳȷ ɵࢫ ɭࢫȹ ȎݍݰȆȉ

ࢫȄםȒȮȆࢫيم ʏࢫࢭȒȮȯȨ ɚࢫȄם ɽɜݍݰȄࢫȯȧ Ƿࢫɵ ɭࢫ ɰ ȆɭȳݏݰɦࢫȓɘɦȆȬ ȑࢫȄם ɡȕȳɭࢫɂ ȳɐȗʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡ14ࢫࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ

כɟ؆ف Ȕࢫɏڴʄࢫ Ȅɽɳȷ ȹࢫ ɮȫ ɪࢫǻڲʄࢫ ɛכ ȓɳȷࢫɏڴʄࢫ לȓɭȆɛࢫםȒȯࢫ ɵࢫ ɭࢫɑɳםȄࢫɼ֗ࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄ.ࢫɣ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȗʆࢫȆɮɟ

ɭȄفȧ Ȅࢫ ɰɼȮࢫ ʏࢭȳɀ ɭࢫ Ɇ Ȇȼ ɲࢫ Ɂ ܧݵ ࢫ ȶ ȲȆɭࢫ ȄȰǻࢫ ֗Ȕ ȆȋɽɜɐɦȄࢫ ɷȱɺɦࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫ ȹ ʋȷ Ǹȕࢫ Ɇ ɼȳȼ ɦࢫ ɻ

֗ȓʊɗȳɀ ȄȻם ȟࢫ ʊȧ ɵࢫ ɭʎɲɽɱȆɜɦȄࢫȆɺɨɢ،ٮȆɗȳɀ ȕࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫș ɘɦȆȫ ɆࢫȄםȓɜɨɐȗࢫɼǷࢫȄȰǻࢫ ɼȳȼ ɦȄࢫȆڈ

�ɼǷࢫɰ ȸ؈ ȷ ǺםȆȉȆɜȗɏט ʅࢫǻڲʄࢫ ȮǺȕࢫȒȲȆȍɏࢫȓʆǷࢫɤ Ȇɮɐȗȷ ȄࢫȯɳɏࢫɼǷ֗ࢫ ɵ ʆ؈فȸ ɣࢫȄם ɳȍɟࢫȒȯɮȗɐɭࢫɷȱɸࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɰ ǷࢫȮ

�ɼǷȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ Ǻɭ.ՌȉࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȳɭǸȕࢫɰ ǷࢫȓɮɡȨ ɮɨɦࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟ:

*ɘɦȆȬ șࢫȄם ȍɡȕȲȄܣۘࢫ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɝ ɨɓ֗ࢫ ȓ

*�ȲȆȗȬ əࢫȄם ܶݰ ɦȄࢫʏࢫࢭȆʊǾȵȡ ɯࢫȆʊɨɠࢫɼǷࢫ ɡݍݰȄࢫȳȼ ɴȉࢫȳɭǸȕࢫɰ Ƿ֗ȆɸȮȯȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɵ ɟȆɭכ ɝࢫࢭʏࢫ ɨɐȖɼࢫȒࢫə ʊɦȆɢȕࢫɑɜȕɼ

ɻʊɨɏࢫȆࢫ٭ڈɬɽɢȨ ɾࢫȓɮʊɛࢫȓɭȄȳɔɦȄࢫȄם ȯɐȗȕࢫɰ ǷࢫɰɼȮࢫɻʊɨɏࢫɬɽɢȨ ȈࢫȄם Ȇȸ ȧ ȳȼࢫɏڴʄࢫ ɴɦȄ.

ȸࢫ* ȈࢫȄם ȆɜɐɦȄࢫɰɽɢʆ֗ࢫ ȆɺɛɽɘȕࢫɼǷࢫɰ ʆֺ؈ ɭࢫȒȳȼ ɏ ɤࢫ ȮȆɐȖࢫɝ ȧ ɻȡࢫ ɼࢫɰɼȮࢫȒȴɽݲݨ ɤࢫȄם Ȅɽɭכ șࢫ ɱȆɠࢫȄȰǻࢫȑ ȡ ɽȗ

ȲȆɳʆȮࢫɰɽʊɨɭࢫɰ ȸ؈ ɮȫ ɵࢫɰɽʊɨɭࢫȲȆɳʆȮࢫǻڲʄࢫ ʈȳȼ ɏ ɵࢫ ɭࢫȓɭȄȳɓɼࢫȯȋǺםȄࢫɵ ܦݨ ɦȄ601..

ɑɛɽɭࢫࢫ-599 ǴȆɄࢫ֗ ɜɦȄࢫɬȆɭǷࢫȳǾȄȵݍݨȆȉࢫȮȆȸ ɗࢫȓʊɄ ɛفࢫɟȄ�ɰɼǷࢫɬֺ ȷ ǻhttp://www.islamonline.ne

ɵࢫȄ134םȒȮȆࢫࢫ- ɭ�ȳɭǷ11-03رقمࢫɚ ɝࢫɚ֗.ن.ࢫ֗ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ 600

ȳɌࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-601 ɱǷ133ࢫ֗ࢫɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.
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ɰࢫࢫ* ȆɮɃ ȲȆɇࢫ ǻࢫʏࢫࢭɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɻɃ ȳɗࢫɬȄقɦȆȉࢫɤ ֺ ȫל ɪࢫࢭʏࢫ ȝɮȗʆࢫȓɮʈȳݏݨɦࢫɪ ɢȼ ɪࢫȄם ɐɘɦȄࢫɰ ȆɠࢫȄȰǻ

ʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ602�ȳɮȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫɬȆɢȧכ ȓɘɦȆȬࢫ ɮȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫɼ֗ࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓȍɛȄ

ɼɻɜʊȍɈ ȗɦࢫȒȱȬ ȗםȄࢫȓɮɌ ɱࢫࢫ،כȳɇ ȆȬ ȓɦɽʊȸࢫȒȲȯɜɦȄɼࢫɏڴʄࢫǴȆɗɽɦȄࢫȓʈȵɟȳɭɼࢫȄם ɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫɼ֗ࢫ ȳɟȱɦȄࢫȓɜȉȆȸ ɦȄ

ʊɏـوحماي ȮɽםȄࢫ ȓࢫ.نـȓʊȎȷ ȆȨ ࢫȄם Ȕ ȆɭȄقɦט ɼ�ɼࢫȆȣ ȕࢫ ȓȿ Ȇȫ ࢫ ɬֺ ɏל ɼࢫ ȲȆɺȻ ׁ Ȇȉࢫ ȓɜɨɐȗםȄࢫȓɳݏݨɦȄࢫ ɷ

ȓȗȷࢫالمصرفية، ȳɺȻࢫǻڲʄࢫ ɵࢫ ɭࢫȹ ȎݍݰȆȉࢫȓȋɽɜɐɦȄࢫɰɽɢȕࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɼם۶ܣࢫȄࢫȳȸ ɦȄ�ȳɺȻ Ƿࢫࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȓɭȄȳɔȌɼ

ɪࢫǻڲʄࢫ ɀ ȕ20%ȲȆɮȝȘȷ ט ɵࢫȓɮʊɛࢫ ɭȄȮȆɳȘȷ ȄࢫࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦ139ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫ.ن.فɚ603.

ɰࢫࢫࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɲࢫɑɭࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȆɺɐɛɽȕࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȒȲȳɜםȄࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɷȱɸ

ʅ ǷȲࢫ ɪ ɠࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם ȓɳݏݨɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ȑ ɨɈ ȕࢫ ɰ Ƿࢫ ȓɮɟȆȨ ࢫȄם ɪ ȧ Ȅȳɭࢫ ɑʊɮȡ ࢫ ʏࢫࢭ ȆْڈʊɱȆɢɭǻࢫࢫȔ Ȇɭɽɨɐɭࢫ ɪ ɠࢫɼ

ǴɽȸࢫࢫȓʊɱࢫȄȯɮɏࢫɼǷࢫȆɺɦȄɽɭǷࢫو ،604مفيدة Ȋࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɣ ɨɭࢫɤ Ȇɮɐȗȷ ȄࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɰɽɱȆɜɦࢫȆɜɗɼࢫࢫɎȳȼ ȗɏȄفࢫȄם

ȑ ɛȆɐʇࢫ֗ࢫȓݏݰɀ ɭࢫɼǷܣۜࢫ ܨݵظ ɦȄࢫȲȆʊɐɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫȆɺݍݰȆɀ ַࢫȆʊɗȆɳɭࢫם Ȇɮɐȗȷ Ȅࢫࢫɵ ɭࢫɵ ܥݨ ȸ؈فࢫ ࢫǻ10ڲʄࢫࢫȄ5ם

�ɼࢫȔ Ȅɽɳȷࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆɭࢫȓɭȄȳɔȌ5ࢫࢫʄڲǻࢫɵ ʆֺ ɭ10ࢫࢫɰ ʆֺ؈ ɭ.ࢫȠ Ȯ605،ࢫࢫɰ ǷࢫȓȍɛȄȳםȄࢫȳʈȲȆɜȕࢫʏࢫࢭɰ ȓɦȆȧࢫȆɭࢫȄȰǻࢫȍȕ؈ ȆɭǷࢫࢭʏࢫ

ȄࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȕࢫɞ Ȇɳɸ�ɼࢫȄȯɮɏࢫȴȆȣ ȗȧ ȄࢫɼǷࢫȯʆȯȍȕࢫɼǷࢫȶ ֺ ȗȫɯ ɺɦࢫș ɮɨȷ Ȕࢫ Ȅȯɳȷ ɤࢫɼǷࢫ ȄɽɭǷࢫɝ ȧ ɻȡࢫ ɼࢫɰɼȯȋࢫࢫʄڴɏ

�ɼǷࢫȓɐʇȮɽɦȄࢫɪ ʊȎȷࢫɵ ʈȳʆȯםȄࢫɼǷࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫȹ ʋǾȲࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫș ɘɨȷ ʅȴȆʊȧࢫɼǷࢫ ɵࢫ ɸȲ

ɦȄࢫɰɽɢȕࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄɼǷࢫɣ ɳȍɦȆȉࢫɰɽɨɭȆɐɦȄࢫʄڲǻࢫȓɳȷ ɵࢫ ɭࢫɵ ܦݨ ɦȆȉࢫȓȋɽɜɐ10ࢫࢫȲȯɜȕࢫȓʊɦȆɭࢫȓɭȄȳɓࢫɼࢫȔ Ȅɽɳȷ

ɵࢫǻڲʄࢫࢫȈ5ࢫࢫ ʆֺ ɭ10ࢫȠ Ȯࢫɰ ʆֺ؈ ɭ.

�ɽɱȆɛࢫȆٕڈɨɏࢫɁ ɳʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɷȱɸࢫȑ ɱȆȡ ȯȣࢫǻڲʄࢫ ɱ֗ɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛɼࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɰࢫɎȳȼ ɰࢫȄם Ƿ

Ȕ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫȠȲȆȫ Ȕࢫ ַ ȆݍݰȄࢫɅ ɐȊࢫȳɀ ɪࢫȄݍݰ ʊȎȷ ɣࢫࢭʏࢫ.Ȇɏݍݮࢫɏڴʄࢫ ɦȰ֗ࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɼࢫȲȆɇ ǻ

ɤࢫ Ȇɐɗכ ɵࢫ ɭࢫɼ֗ࢫɻȗɸȄȵɱࢫɰ ȆɮɃ ʅࢫɼࢫ ȮȆɀ ȗɛט Ɇࢫ Ȇȼ ɴɦȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆɮɃ ȓʆȮȆɀࢫɼࢫ ȗɛט ȓȋȲȆȨࢫȄݍݨɯǾȄȳࢫ ɭ

ȳɌࢫ ɳɦȆȉࢫȾ Ȇȫ ܣۘࢫɼǷڲʄࢫȆɺɦࢫɬȆɮȗɸȄࢫ ɦȄȆٮڈȲɽɈ ȫ :ࢫȳɟȱɱ֗ࢫǻڲʄࢫ

Ɇࢫ-1 ȳɘםȄࢫɤ Ȇɮɐȗȷ ט ɼܣۗ֗ࢫ ʈȳɄ ɦȄࢫȽ ɔɦȄɼ֗ࢫȯʊȿ ȳɦȄࢫȓʆȆɘɟࢫɬȯɐɦࢫɼǷࢫȯʊȿ Ȳࢫɰɼȯȉࢫɣ ʊȻ ȲȄȯȿࢫ ǻࢫȓɦȆȧ

ȒȲɼȵםȄࢫɑɗȯɦȄࢫȳɭȄɼǷɼࢫɂ ɼȳɜɨɦ...ࢫȑ ɱȆȡ ȓʊɦɼǺȸࢫȄݍݨȓʊǾȄȵࢫǻڲʄࢫ șࢫȒȳǾȄȮࢫȄם Ȩ ȕࢫȆɺɨɠࢫɑɜȕࢫࢫɤ Ȇɐɗכ Ȅݍݸࢫɷȱɺɗ֗ࢫ

ɀ؈فȓʆࢫـالمسؤوليɬȆʊɛࢫ ɜȗɦȄࢫࢫȓ،ࢫɖ ȳɀ ɝࢫȄם ȕȆɏࢫʄڴɏࢫɑɜȕܣۘࢫ ɦȄ،ɦȄȄࢫɪ ɠࢫȱȫ Ǹʆࢫɰ Ƿࢫɻȍȡ Ȅɼࢫɵ ɭࢫʅ ȱࢫȓɈ ʊݍݰ

�ɼࢫȲȱݍݰȄ،؈فɔɦȆȉࢫȲȄȳɃ ל ɪࢫɻɳǾȆȋȵɦࢫ ɺȸ ʇַࢫ .ʎɠࢫ

ɵࢫࢫ-602 ɭࢫȮȄɽםȄ97ࢫࢫʄڲǻ124֗ࢫࢫɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-603 ɳȕ139ࢫɻɱǷࢫʄڴɏ" :ɠࢫʄڴɏࢫȑ ɛȆɐʇࢫȶ ȯȸ ɦȄࢫȈ ȆȗɡɦȄࢫʏࢫࢭȒȮȲȄɽɦȄࢫɬȆɢȧ׀ ɦࢫȓɘɦȆȬ ɭࢫɪ–ࢫࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭࢫɂ ȳɜɦȄɼ–ࢫࢫȓɮɌ ɱכ ɼ

ɪࢫǻڲʄࢫ ɀ ȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȓɭȄȳɔȊࢫɼࢫȳɺȻ Ƿࢫȓȗȷ ȳɺȻࢫǻڲʄࢫ ɵࢫ ɭࢫȹ ȎݍݰȆȉ֗ࢫ ɻɜʊȍɈࢫ ȗɦࢫȒȱȬ ȗםȄ20%ȲȆɮȝȘȷ ט ɵࢫȓɮʊɛࢫ ɭ".
ɵࢫȄ140םȒȮȆࢫࢫࢫࢫ-604 ɭǷ ࢫ֗ࢫ11֗-03رقمࢫمرɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
ɵࢫࢫȄ4םȒȮȆࢫࢫ-605 ɭǷࢫɯ ɛȲࢫȳɭ66 -156 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ8ࢫࢫɰ Ȅɽȡ1966ࢫʅ،֗ࢫ Ȕࢫ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɮɄ ȕࢫ.جȲ.ࢫȮȯɏ49ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ɤࢫࢫ،11/06/1966֗ ȯɐɭ

�ɼ֗ࢫ ɯࢫ ɮȗɭࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉ15-09ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ف30ࢫɮȸ ʇȮ2015ࢫ.،جȲ.ࢫ71عددʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗30/12/2015.
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כ�-2 ɝࢫ ɨɐȖࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧɑɗȯɦȄࢫɂ ȲȆɏࢫȓʈɽȸ Șȉࢫȳɭ، ࢫɰ ɐȗȸ؈ ʇܣۜࢫࢫ ɬȆɢȧࢫɰɽɱȆɛࢫȆɜɦȄɦȄع ǸȉࢫȆɜɗɼࢫȔ Ȇȋɽɜɐ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳɦ256ࢫȲȳɡɭ16ࢫɵ ɭȆɄ ȗɦȆȉࢫɬȵɨɭࢫɖ ȳɀ ȟࢫɰɽɢʆࢫȄם ʊȧ ɯ֗ࢫ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐםȄࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭ

ȔࢫȄםȓʊɱȯࢫ ȆɄ ʈɽɐȗɦȄࢫɑɗȯȉȯʆȯȸ ȘɦȄࢫɬȯɏࢫȑ Ȏȸ Ȋࢫɪ ɭȆݏݰɦࢫȓȧ ɽɳɮםȄ606.

ɻɱǷ֗ ȼ؈ف ɲࢫࢫɑɄ Ȭ ȕࢫɰ ɰࢫȄݍݰȗɦȆ؈ ɖࢫࢭʏࢫȕȆɸ؈ ȲȆɀ ɰࢫȄם Ǹȼ ȊࢫȆْڈʊɦɼǺȸ ɭࢫȳʈȳɜȕ،ࢫࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫȾ ɽɀ ɳםȄࢫɬȆɢȧ׀ ɦ

�ʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɨɦ؈فࢫȫכ ɪࢫ ʆȯɐȗɦȄ607.

ʅࢫȓɦȆȧࢫ-3 ȱ ʊɘɳȕࢫɬɽ ȷ ȳםȄࢫɬȆɢȧֿ ɖࢫ ȳɀ ȓɘɦȆȬࢫȄם ɭࢫɯ ɛȲ05 -442،ࢫࢫʅ ȱɦȄࢫʄڴɏࢫɝ ȍɈ ȮȯȨࢫȄݍݰȯࢫȄם ʆ

Ȕࢫ ȆʊɨɮɏɦȄࢫɪ ǾȆȷ ɽȉࢫɯ ȗȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫɑɗȯɦȄ�ɼࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ ȄɽɳɜɦȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ɂࢫࢫ،ȄםɑɗȯȓʊɦȆࢫɼࢫ ȳ Փɐȗʆࢫʄڲǻ

Ⱦ ɽɀ ɳםȄࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫȆٕڈɨɏࢫȒȮȆםȄࢫʏࢫࢫ31ࢭɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ05-01،ࢫɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ،ࢫȓɭȄȳɓࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗȕܣۘࢫ ɦȄ

ȠࢫǻڲʄࢫࢫȆɸȲȯɛ50.000ࢫ ȠࢫȮ500.000ࢫ .Ȯࢫ

כȳɭࢫȓʊɨɮɐȊࢫȓɜɨɐȗɭࢫ-4 ɝࢫ ɨɐȖࢫȄȰǻࢫȆɭǷȓɘʈȵםȄࢫɯ ʊɜɦȄࢫɼǷࢫȮɽɜɳɦȆȉ،ࢫࢫȓɘɦȆȬ ɭࢫɾȳȫכ Ȇɸȳȿࢫ ȆɳɐȊࢫɪ ɢȼ Ȗܣۘࢫ ɦȄ

Ȕࢫ ȆȋɽɜɐɦȄࢫ ɝ ȍɈ ȕࢫ ֗ȠȲȆݍݵȄࢫ ʄڲǻɼࢫ ɵ ɭࢫ ɤ Ȅɽɭכ ࢫ ȶ ɼǹȲࢫ ȓɟȳȧ ࢫɼࢫ ɖ ȳɀ ɦȆȉࢫ ɰ ȿ؈ ȆݍݵȄࢫ ɯ ʊɌ ɳȗɦȄɼࢫ ɑʉȳȼ Șɨɦ

ȾࢫɨɏڈȆٕࢫ ɽɀ ɳםȄɼࢫȲȳɡɭࢫʄڲɼכ ɰࢫ ɵࢫࢫ3ࢭʏࢫȄםȕȮȆ؈ ɭࢫȳɭǷ03-01608ࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳȕࢫȟ ʊȧ ɰࢫ3ࢫ֗ Ƿࢫʄڴɏ:"ࢫࢫɁ ܧݵ ɪࢫ ɠ

כȳɭࢫ֗ࢫحكم ɬȆɢȧࢫȄȱɸࢫ ǷࢫȓɘɦȆȬ ɮȉࢫɻʊɨɏ�ȵɭࢫɵ ɭࢫɑɳɮʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆ�ɼǷࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȓɦɼȄࢫࢫȓȷ ȲȆɮɭ

Ȕࢫ Ȇʊɨɮɏࢫɖ ȳɀ ɦȄࢫʏࢫࢭɰɽɏࢫɼǷࢫȓȿ ȲɽȍɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫʏࢫࢭȓɇ Ȇȷ ɽɦȄ...ݍݸǻ".

ɻʊɨɏࢫɼ، ȯɐȖȆʆȯȨ ȗɦȄࢫ ɯ ɸǷࢫ ɵ ɭࢫ ʏࢭȳɀ ࢫɐȗɨɦ؆فࢫȄם ȓʊɛֺ ȫכ ࢫ Ȉ Ȇȍȷ ࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫכ Ȇɺɺȡ Ȅɽȕࢫ ܣۘ ɦȄࢫ Ȕ

ȓʊɗȳɀ ȟࢫȄם ʊȧ ֗ȄȳɌ ɱࢫȆɺɗȆȼ ȘɟȄࢫȑ ɛȄȳםȄࢫʄڴɏܢۜࢫ ɐȗȸظ ʇࢫȆɺɈ ʊɈ Ȭ ȕࢫʏࢫࢭɬȆɢȧׂ ɦ֗ȆɸȱʊɘɳȕɼࢫʄڴɏࢫȯɮȗɐȖɼ

ȓɭȆɏࢫȓʈɽȋȳȕɼࢫȓʊɗȆɜțࢫȲɼȱࢫݍݨȮɽɐȖࢫȓʊȷ Ȇȷ Ƿࢫȓʊȋȳȕࢫɵ ɭࢫȒȯɮȗȸ ɭࢫȔ Ȇʊɛֺ ȫ Ƿ.ࢫɯ Ɍ ɐɭࢫɰ ǷࢫɬɽɨɐםȄࢫɵ ɭࢫɼ

ɞࢫɰɽɢȕࢫ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭɤ Ȇʊȗȧט Ȕࢫ Ȇʊɨɮɏࢫɵ ɭࢫȓȣ ȕȆɳɦȄࢫȳǾȆȸ ȾࢫࢫɰɽɨɮɐʇࢫʊɗڈȆٕࢫɏڴʄࢫȄݍݵ Ȇܧݵ Ƿࢫȑ Ȏȸ Ȋࢫࢫɑʊɮȡ

ȓʊɘʊɋɽɦȄࢫȔ Ȇʈɽȗȸ ɤࢫ،Ȅם Ȇʊȗȧט ȓȨࢫ ɗȆɢɭࢫʄڲǻࢫɖ ȯࢫٮڈȓʊȣ ʊȕȄفȷ ǻࢫȓʆǷࢫʄڴɏࢫɰ ɣࢫɐȗʆ؈ ɦȱɦ،ࢫࢫȒȲɽɀ ȉࢫȵɡȕȳȕࢫɰ Ƿ

Ȇʊȗȧט ɰֿࢫ ɪࢫ֗ ɮɐɦȄࢫɰ Ȇɢɭࢫʏࢫࢭɤ Ȇʊȗȧַ Ȇȉܣࢫ ȷ ȓʊȷࢫɏڴʄࢫȆɭࢫ Ȇȷ Ƿɤࢫࢫɪ Ȩ ɭࢫȾ Ȇܧݵ Ƿࢫɵ ɭࢫȑ ɡȕȳʆࢫȆɭࢫȆȍɦȆɓ ʎɢɳȍɦȄࢫ

ɻɘȼࢫ،ȓɜțࢫ ɟࢫɵ ɭࢫɤɽɈ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼ.

ȼ؈فࢫࢫ ɲɰ ǷࢫȳʈɼقɦȄࢫȳɈ ȫ،ࢫࢫȽ ɔɦȄ،ࢫǺɇ ȄɽȗɦȄ�ɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȓɈ ɨȸ ɦȄࢫɤ ֺ ɔȗȷ Ȅ،ࢫࢫȒȲȄȯɀ ɦȄࢫɪ ȗȨ ʆࢫȩ ȍȿ Ƿ

ɪࢫ ȍɛࢫɵ ɭࢫɑȊȆɱفࢫ؆ɐȗםȄࢫɖ ȳɀ ɂࢫɻɦࢫȄם ȳɐȗʆࢫʅ ȱɦȄࢫȽ ɔɦȄࢫɰɽɢʆࢫȆɭࢫȆȍɦȆɓࢫɼ֗ࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫɪ ȼ ɗࢫʏࢫࢭʄڲɼכ

ȔࢫǻڲʄࢫȒȮȆʈȴࢫȲɽɸȯȕࢫ ȮǷࢫɖ ȲȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫȮȯɏࢫʏࢫࢭȔ ȳȼ ȘɱȄࢫȽ ɓ ȮȆȸࢫɼࢫ ɗࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɞ Ȇɳɺɗ֗ࢫ Ǵֺࢫ ɮɐɦȄࢫɼǷࢫɰ Ȅםɘɋɽ؈

ș ɏɽɳȕࢫȯɛɼ֗ࢫȆɺɏȆɃ ɼǷࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫȓɨȝɭǷȆٔڈɭ֗ࢫࢫɵ ɭࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɯ ɺݍݰȆɀ ɖࢫם ȲȆɀ ɅࢫȄם ɐȊࢫȒȲȄȮǻࢫɤ ֺ ɔȗȷ Ȅ

ʄڲǻࢫɼǷ֗ࢫ ɰ ɖࢫɼǷࢫȄםɘɋɽ؈ ȲȆɀ ɻȡࢫǻڲʄࢫǴȄȲȯɭࢫȄם ɽʆࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ ȫڴʏࢫ ȄȯɦȄࢫɂ Ȅȳɛל ɤࢫ ֺ ȫࢫࢫȈ Ȇܵݰ ֿ Ȕࢫȓɟɽɨɮɭࢫ ȆɠȳȻ

ɑȡࢫȄםࢫ-606 ȄȲࢫȒȮȆ526ࢫࢫȲȳɡɭ15ࢫࢫɵ ɭࢫȒ؈فȫ ǷࢫȒȳɜɗࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɛ05-02ࢫȳɭכ ɯࢫ ɮȗʆࢫɼࢫɤ ȯɐʇ75-59ࢫɵ ɮɄ ȗםȄࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄ.
607-ɦȄࢫɬȆɢȧ ǸȉࢫȓɱȆɐȗȷ ט ɯࢫ ȗȕࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɜ05-02ࢫɝ ȉȆȷ .ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
ȳɌࢫȄםȒȮȆࢫ-608 ɱǷ3ࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭǷࢫɵ ɭ03-01ࢫ،مʏࢫࢭȪ ȲǺ19ࢫࢫȳʆȄفɗ2003ࢫر،.،جȮȯɏ12ࢫࢫȲȮȆȿ כʅȳɘʊɗ2003،�ȳɭࢫࢫ23ࢭʏࢫࢫ֗ ɯࢫ ɮȗʆࢫɼࢫɤ ȯɐʇ96رقمࢫ-

Ȫࢫࢭʏࢫ،22 ȲǺɭ9ࢫࢫɽʊɱɽʆ1996 ،ȠȲȆݍݵȄࢫʄڲǻɼࢫɵ ɭࢫɤ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲࢫȓɟȳȧ ɖࢫɼࢫ ȳɀ ɦȆȉࢫɰ ȿ؈ ȆݍݵȄࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄɼࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫȓɘɦȆȬ ɭࢫɑɮɜȉࢫɝ ɨɐȗʆ.
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ɼǷࢫɖ ȲȆɀ ȆɃࢫɓ؈فࢫȄם ɼȳɛفࢫȗɐȖࢼܣࢫ ɗ֗ࢫɣ ɦȱɦࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȧفɬȄࢫ ȄࢫɰɼȮࢫȄȱɸࢫɼ֗ȓɮɺɭࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦ

ɤࢫǻڲʄࢫȄݍݵȠȲȆق ȄɽɭǷࢫȶ ɼǹȳɦࢫȑ ʈȳٮڈɼࢫɪ ʈɽȨ ȕࢫɪ ɢȻ ȱȫࢫ Ǹȕࢫȯ ɛࢫɼǷ֗ ȓʊɄࢫȄݍݵࢫ.ȓʊɱɽɱȆࢫ ɛࢫʏࢫࢭɤ ȆݍݰȄࢫɽɸࢫȆɮɟࢫȓɘʊɨ.

ɯࢫɕɦȆȍɭࢫȍɟ؈فȒࢫ ɺɃ ȄȳɛǻࢫɼǷࢫɰ ɵࢫʆȱʊɘɳȗɦȄ؈ ʈȳʆȯɮɨɦࢫɬȯɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ǶɗȆɢםȄࢫʏࢫࢭȓɔɦȆȍםȆȉࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɬȆʊɛࢫɑɳם

Ɇࢫ Ȇȼ ɴɦȄɼࢫȦ ȆȋȲֿ Ȇȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄɼࢫȔ ȆɱȆʊȍɦȄࢫʏࢫࢭȑ ɏֺ ȗɦȄࢫɼǷ֗ࢫ Ȓȳȸ ʋɭࢫȒȲɽɀ ȉࢫȔ Ǹ֗ݍݨȓɟȳȼ ɨɦࢫʏڴȍɜȗȸ Ȅם

ɳɭࢫʄڲǻࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫعɭࢫǴȆȷ ǹȲɼࢫɰ ɵࢫʆȱʊɘɳȗɦȄ؈ ʈȳʆȯ ɮɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɬȵɦǷɼ֗ࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɦȆȣ

ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȲࢫɼǷࢫʅ ȱ ʊɘɳȗɦȄࢫȳʆȯםȄɗȆɢɭࢫɵ ɭࢫɻʊɨɏࢫɪ ɀ ȧ ɯࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫآלȒȲȄȮࢫȮȳȉࢫȆɭࢫ ʊʊɜȕࢫȒȮȆɏǻࢫȓɦȆȧ Ȕࢫࢭʏࢫ

ɐםȄࢫȦ ȆȋȲכ Ʌࢫ ɘȫ ɼ֗ࢫȓʊɦȆםȄ֗ȓܷݰ ȄɼࢫȒȲɽɀ ȉࢫȓɳɨʏࢫࢭȓɭȆɺɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦȄࢫɅ ɐȊࢫɪ ɸȆȣ ȕࢫȑ Ȏȸ Ȋࢫࢫɷȱɸ

.القوائم

ࢫك       Ȕ ȮȆɱࢫ ȆɮɜɦȄɰ ࢫࢫ،ɱȄɽ؈ Ȕ Ȇʊɨɮɐɨɦࢫ ՎǴȄɽ ȷ ࢫ Ȧ Ȇɀ ɗל ࢫ ȓȡȲȮࢫ ȒȮȆʈȵȉɼǷࢫ ȓʊɱȄם؈قȄࢫ ȠȲȆȫࢫȓʊɦȆםȄࢫ ɯǾȄɽɜɨɦ

ࢫ֗ ʅ ȲɽɗࢫȦ Ȇɀ ɗל ɰࢫɰɽɢʆࢫȄȱɸࢫ Ƿɼ֗ࢫ ȓʈȳʆȯɜȗɦȄࢫɑɭ�ɽɜɐɦȄࢫɍ ʊɨɔȖ֗ɤ Ȇʊȗȧט ɼࢫȑ ɀ ɳɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫʄڴɏࢫȔ Ȇȋࢫȩ ɳɭɼ

ȑࢫ ɀ ɳɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫɯ ɺɭȆʊɛࢫɯ ȕࢫȄȰǻࢫɪ ɮɐɦȄࢫɵ ɏࢫɰ ɦɽȀȸ؈ ɵࢫȄɼם ʈȳʆȯםȄࢫɖ ȆɜʆǻࢫȓɈ ɨȷ ɤࢫ ȆםȄࢫɚ ɽ ȷ ȓȀʊɸࢫ

ࢫ֗ ɤ Ȇʊȗȧט ɼࢫȆɮɟɭȵɦǷࢫ  تȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ Ȳȯɀࢫ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɰ ȓɛֺࢫȉ؈ ɐɦȄࢫȓɐʊȍɇ ɵࢫ ɏࢫȦ Ȇɀ ɗׁ ȆȉࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄ

ܣۘࢫ ɦȄࢫɯ ɺȷ ׀ ɦࢫɯ ɯࢫʊɡɨɭɼڈْ ɺɇ Ȇȼ ɲࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄɼ֗ࢫȲȆɮȝȘȷ ט ɝࢫ ʆȮȆɳȿ ɼࢫɞ ɽɳȎȉࢫɰ ɨɨȨ؈ ɯࢫȄɼם ɺȷ כ ɨȨڴʏࢫ ɭɼ

Ȇٕڈɗࢫɪ ɮɐʇܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓɈ ȼ ɲǷݍݳࢫȆɀ ɦࢫȚ ȆȨ ȉכ ɤࢫ ֺ ɔȗȷ ȄࢫɰɼȮࢫȓɦɽɨʊݏݰɦࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫ Ȇ٬ڈȄȳȼ Ȋܢۜࢫ ࢫɽʆط

ɰ ɨɨȨ؈ ɖࢫࢫ.ǴַǺɸࢫȄם ȲȆɀ ɭࢫȹ ʋȷ ǸȗȉࢫȰɽɘɳɦȄࢫȈ Ȇܵݰ Ƿࢫɵ ɭࢫɤ Ȇɮɏכ ɤࢫ ȆȡȲࢫɵ ɭࢫȮȯɏࢫɬȆɛࢫֺ֗ࢫ ȝɭࢫȆʊȷ ɼȲࢫʎɘɗ

ɤࢫ ֺ ɔȗȷ Ȅࢫɯ ȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȔࢫɽɢɨɮʆڈȆٰࢫ ȆɠȳȻ ɑʉȲȆȼࢫȍɟ؈فȒࢫࢭʏࢫ ɪࢫם ʈɽɮȗɦȄ؈فࢫɗɽȕࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫȓȿ Ȇȫࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȰɽɘɳɦȄ

ɼǷࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ࢫȱʊɘɳȗɦ֗ࢫȲȆȍɟɐȊࢫȄם לȒȲȄȮࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷɼǷࢫȾ Ȇɀ ȗȫֺ ɦࢫȴɼȆȣ ȗɦȆȉࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɅࢫȔ Ȇʊȧֺ ɀ ɦȄ

Ȉࢫ ȲȆɜȕࢫࢫȓȍȸ ɴȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯ ʆȯɐɨɦفࢫࢫ؆ɐȖࢫȈ Ȇȍȷ ǷࢫȔ Ȇȷ ȲȆɮםȄࢫɷȱɸࢫș ɨɢȻ ɼࢫ֗ࢫȒȲȳɜםȄ35609بالمئةࢫ،ɑɘȕفɦ

ȆɛȲࢫȆٕڈɗࢫə ɐɄ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫʏࢫ֗ࢫࢭ ȚࢫɐȗɦȄ؆ف ɼȯȧ ɪࢫࢭʏࢫ ɭȄɽɐɦȄࢫɷȱɸࢫɪ ɐȡ ȓȍȸࢫࢭʏࢫ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫʄڴɏࢫȒȲȄȮל ȓȉࢫ

ɪࢫȄם ȫ ȄȮࢫǴȄȮࢫכɖ ȳɀࢫࢫȯȧ ȄɼࢫɁ ܧݵ .610ࢫɟȳȕɼ֗؈قࢫȲȄȳɜɦȄࢫࢭʏࢫȯʆࢫ

ȑࡧ ɨɈ ɖࡧɼࡧȄȝɦȄʎɲȆ:ȓȉȆɛȳɦȄם ȄȳȻ ל ȓɈࡧ ɨȷ əࡧ ɐɃ

ɪࢫࢫࢫ ɮȼ ȖȓȉȆɛȳɦȄالقواعد من مجموعة  المصرفيةȔ ȄǴȄȳȡל ɼȑ ʊɦȆȷ כ ɼۘܣ ɦȄ؈فȸ ȖȆٕڈɨɏأوȆɸȱ Ȭ ȗȕ

ɖ٭ڈࢫوالمصارف،Ȅםȓʈȵɟȳوالبنوكالنقديةالسلطات ȯɊ ȆɘݍݰȄʄڴɏ توصلا،للمصارفالماليةالمراكز سلامة 

ʄڲǻɵ ʈɽɢȕȴȆɺȡʏࢭȳɀ ɭࢫ ࢫ ɯ ʊɨȷɯ ɸȆȸ ʇʏالتنميةࢭȓʆȮȆɀ ȗɛט، ɍ ɗȆȨ ʈɼʄڴɏ حقوقɰ ȄםɏȮɽ؈

֗ɵ ʈȳɮȝȘȸ .٬ȄȮǸȉ611ڈȆوالثقةالدولةقدرةɏڴȆȗɦȆȋɼʄڲȄɼʏם

ȓʊɗȳɀحǷࢫ-609 ȔࢫȄם Ȇɭȴכ ࢫ֗ ɯࢫ ʊɳɓࢫȯɮ..Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .109.ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
610-Ⱦ ࢫ֗ ɵࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ɭࢫȆɳȕȆɠȳȻ ܣࢫ Ȩ ɱࢫə ʊɟ.2ʎɲɼفɡɦט ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ ɴɭ֗ࢫ:

http://www.binsaleh-law.com/index.php?option=com_content&view=article&id=181
ʅ֗وخليلالناشفأنطوان-611 ȯ ɳɺɦȄالمؤسسةالمالية،والسوق المصرفيةالعملياتȓȝʆȯݍݰȄ،12.ص ،1998 لبنان،طرابلس،للكتاب.
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ȲȄȳɜȗȷࢫࢫ،ȆȗɦȆȉڲʏࢫ ט ɰࢫ ȆɮɃ ʅࢫɬɽɜȕࢫɻȉࢫࢭʏࢫ ȱɦȄࢫʅ ɽʊݍݰȄࢫȲɼȯɨɦࢫȄȳɌ ɱࢫȓɭȆɸࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫȓȉȆɛȲفࢫȗɐȖ

ɷȲȄȳɜȗȷࢫ Ȅࢫɼࢫࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫȓɭֺ ȷ ɼ612ࢫ،ࢫȩ ȍȿ Ƿࢫʅ ȱɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫɑɳȿ ɚࢫ Ȇʊȷ כȓʊɮɸࢫࢭʏࢫ ȆɗȯɸࢫɭقȯʆȄࢫ

ȓʆȮȆɀ ȗɛحيث، 613טȯɐȖالبنوكلاستمرارأساسيا شرطا السليمةالرقابةʏالسوق ࢭʏࢭȳɀ والتأكيدȄם

ʄڴɏ سلامة ȆɸȵɟȄȳɭالماليةȆّڈʊɳȣ ȕɼالمخاطرȓɨɮȗȨ כȆȗɦȆȋɼ֗ǴȄȮڲʏمستوى ࢭʏالفعالية تحقيق مع֗ࢫȄם

ȳɀࢭȄʏݍݨȴȆɺ سلامة ضمان ࢼܣȄם ɗ֗ɷȲȄȳɜȗȷ Ȅɼɯ ɸȆȸ Ȗࢫɪ ɮɐɦȄࢫȯɏȄɽɜȉࢫɬȄقɦט ɾࢫࢫ ȯɭࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫʏࢭ

ȑࢫ ȸ ɴɦȆȉࢫɬȄقɦט ɵࢫࢫ֗ࢫɬȯɐɟࢫ ʆ؈فȸ ɅࢫȄם ɐȊࢫȆࢫ٭ڈɬɽɜʆࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɘɦȆȬ ȔࢫȄɼם ȄȴɼȆȣ ȗɦȄࢫɑɳɭɼࢫʏࢭȳɀ Ȅם

Ȕࢫȓɳʊɐɭࢫ Ȇɇ Ȇȼ ɲࢫʏࢫࢭȵɟفɦȄࢫɼǷ֗ࢫ ȓʊɱȆɮȗǾט ɖࢫ ɽɜȸ ɦȄࢫȮɼȯȧ ɼ֗ࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓɃ ɼȳɘםȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄ

ȱɟࢫɼ֗ࢫȆٕڈɗࢫȠɽɦɽɦȄࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑɳɮʆࢫɰ ɚࢫȄםɏȮɽ؈ ɽɜȧ Ⱦࢫɏڴʄࢫ ȳݍݰȄࢫȄ614 ،ࢫࢫȒȮȆםȄࢫȔ ȳɛǷࢫȟ ʊȧ6ࢫࢫɵ ɭ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄ11-08םࢫȄ�ɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɵ ɮɄ ȗȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ615،ࢫɬȆɌ ɱࢫɑɃ ɼࢫɵ ɭࢫɖ ȯɺɦȄࢫɰ Ƿ

Ȕࢫ ȄǴȄȳȡל Ȕࢫɼࢫ ȆʊɨɮɐɦȄࢫȓȍɛȄȳɭ�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ȣ ʆࢫࢫʅ ȱɦȄࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄɽɸࢫࢫɻȗɭȆɛǻࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ:

ɜȉȆɈ ɭࢫࢫɾ ȯ ɭࢫɵ ɭࢫȯɟǸȗɦȄʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɬȆɢȧ׀ ɦࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫȓՌՌʊɳɺםȄࢫɖ ȄȳՌɏכ ɼࢫȹ ʋՌՌՌʆȆɜɮɨɦɼ֗ࢫ ȓʊɮʊɌࢫ ɳȗɦȄࢫɼࢫȓࢫȓ

ȔࢫȓȀʊɸࢫɤɼȄȯȗɦȄࢫو Ȇٕڈȡ ɽȗɦࢫɼࢫȓՌՌՌʊȉȮࢫ.כȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭȓɐȍȗםȄࢫȔ ȄǴȄȳȡׁ ȆȉࢫɬȲȆɀ ɦȄࢫȯʊɜȗɦȄࢫࢫɵ ɭࢫȄȱɟࢫɼ

ȒȮȯȨࢫ ʊȸ؈فࢫȄם ȘɦȄ؈فࢫʆȆɐɮȉࢫȯ ʊɜȗɦȄࢫɼࢫɎɽɱࢫɪ ɠࢫɵ ɭࢫȳɇ ȆȬ ɮɨɦࢫɂ ȳɐȗɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ.ɵ ɭɼࢫɨɐםȄࢫȓʊɏɽɱࢫȔ Ȇɭɽ

ʅࢫɼǷࢫȓȀʊɺɦࢫ ȱʊɘɳȗɦȄࢫȴȆɺݏݨɦࢫȓɺȡ ɽɭࢫș ɱȆɠࢫǴȄɽ ȷ ȓʊȎȷࢫɼࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ࢫ ȆȨ ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫȄם ɳȍɦࢫȓɭȯɜםȄࢫࢫɤɼȄȯȗɦȄ

�ɼȳȼ ɴɦȆȉࢫȓɀ ɀ Ȭ ȓʊɗȳɀࢫɼǷࢫȄם .ɦȄݏݨȓɳࢫȄם

ʅࢫǻڲʄࢫ ȮǺʆࢫȓʊɗȳɀ əࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȄם ɐɃ ɰࢫ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭࢫȴɼȳȉ֗ȓɦȆȨ ɭַࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ɭࢫȔ ȆɗȄȳȨ ɱȄࢫȑ Ȏȸ Șȕ

ɣࢫɼǷࢫȄםࢫȆȍɦȆɓࢫ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫࢫʏࢫࢫࢭȆʈȲȆʊȗȫ ȄࢫɼǷࢫȆʆفȡ ǴȄɽࢫ ȷ ࢫ֗ Ȓȯࢫ șࢫȄם ɦȆɇ ȶࢫȆɮɺɭࢫ ֺ ɗׂ ɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ Ǻ616ࢫȆɭ֗ࢫ

ɪࢫ ɐȣ ʆࢫلȓȉȆɛȳࢫȳțǷࢫȒȳȻ Ȇȍɭɭࢫȴɼȳȉࢫʏࢫࢭʏࢭȳɀ כȓɨɢȼ)�ɤɼࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȹࢫɷȱɸࢫ)ɎȳɘɦȄࢫ ȷ Ƿࢫș ɱȆɠࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ࢫ֗ࢭʏࢫ

ɛ؈فࢫɓࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫࢫȓɮɟɽݍݰȄࢫǽȮȆȍɭࢫʄڴɏࢫȓɮǾȆ)الفرعʎɲȆȝɦȄ(.

ȔࢫȓʊɦȆȗɦȄࢫ-612 ȆɱȆɢɭׁ Ȇȉࢫȳɜȗȸ ɬȆɌࢫȄםȆڲʏࢫȄם ɳɦȄ؈قࢫɮȗʆࢫȟ ʊȧ:

.المواردɑʉȴɽȕكفاءة*

ɐȸ؈فȆɸالماليةالمخاطر تقييم * ȖɼȆɸȯʆȯȨ ȕɼȆٮڈȲȄȮǻɼ.

ȓʊȷالوظائفأداءɏڴʄالقدرةاستمرار* Ȇȷ ܢۘכ ȧ للصدماتالتعرض معȓʊȡȲȆݍݵȄ.
ɝ عمر، ʎɜʈȳȻࢫ-613 ȉȆȷ ɑȡȳɭȾࢫ .12.ࢫ֗
614-Ȉ Ȇٱڈǻࢫࢫɰ ȄȯʈȴࢫȴȆɓ،ࢫɤȴȆȉ؈فࢫʆȆɐɭࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫɾ ȯɭ2ࢫ֗ࢫ ȆʈȲɽࢫ ȷ ȓȿࢫࢭʏࢫ ȆݍݵȄࢫɖ ȲȆɀ ɎȆɈࢫȄם ɛࢫʄڴɏࢫȟ Ȩ ȉࢫʄڴɏࢫࢫɤɽɀ ȔࢫȄݍݰ ȆȍɨɈ ȗࢫַם Ȇɮɡȗȷ Ȅࢫɬȯɜɭ

ȆʈȲɽࢫ ȷ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȓɘȸࢫࢭʏࢫɬɽɨɐɦȄࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫȄם ɨɘɦȄ֗ࢫ ȓȡȲȮ2009ȾࢫɷȄȲɽȗɟȮࢫ .24.ࢫ֗
ɨȕɬȆɢȧڧࢫ-615 ǷࢫʄࢫࢫȒȮȆםȄ3ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ02-03םࢫ֗ࢫȄࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗ.
ȡفȆʆࢫȕࢫࢫ-616 ɰࢫ ɽ ɢʆࢫɵ ɭࢫࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ݰ ܥ ȓȋɽࢫ ɜɐɦࢫȆɜʊȍɈࢫقبȓȉȆɛȳɦȄࢫȳʈȲȆɜȕࢫȑ ȡ ɽ ɮȉࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȗɦȄࢫȔ ɽ ȍțࢫȯ ɐȊࢫȓʊȎʆȮǸȗɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɪ.ࢫࢫȆɭǷ

ɰࢫا ɮɸ؈ Ȇȸ ɰࢫࢫȲȄȳɜȉࢫȄם ɽ ɢʆࢫࢫȆʈȲȆʊȗȫࢫȓʊɦɼǺȸ ɵࢫȄם ɭࢫȆȋɼȳɸ.
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כɤɼࡧ ȓɛֺࡧȓȉȆɛȳɦȄࡧࡧȉفɎȳɘɦȄ:�ȴɼࡧ ɏفࡧࡧ؆ɐȗɦȄࡧȓɨɢȼ ɭ.

ȰȆȗȷࢫ כ ɖࢫ ȳɐʇ" فايول "،ɪ ȝɮȗȕࢫȆٰڈ ǷࢫʄڴɏࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫʏإذا مما التحقق:ࢭɰ Ȇɠɪ ɠǴۜܣ وفقايحدثء

ȓɈ ܣۘوالمبادئ ،الصادرةوللتعليمات ،تالمستخدمɦݏݵ ɦȄ تم ֗ȆɸȮȄȯɏǻومنɯ ɸǷȆɺɗȄȯɸǷ،نقاط توضيح

ǴȆɈالضعف ȫכ ɼɂ ȳɔȊ منع ɸȲȄȳɡȕࢫ617اȆɄ ʆǷࢫȆɺɗȳɐʇࢫɼࢫ֗ࢫȆٰڈ Ƿ֗ ș ʊɦɽȡ ɼࢫȹ ɡʊɸ:ࢫࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɨɮɐɦȄ

ɰࢫ ǷࢫȒȲȄȮל ɾȳȕȚࢫ٭ڈȆࢫ ȯȨ ʆࢫɰ Ƿࢫʏڧȍɴʆࢫɰ ȆɠࢫȆɭࢫɽɸࢫȚ ȯ Ȩ ʆࢫȆɭɗࢫɣ ɦȱɟࢫɵ ɡȕࢫɯ ɦࢫࢫɰ ǻࢫɼ֗ࢫɬȆʊɜɦȄࢫʅȲɼȳɄ ɦȄࢫɵ ɮ

Ȕࢫ ȆȨ ʊܶݰ ȕࢫȒȯɐȊȄȮǻࢫȓɘʊɋɼࢫɪ ȝɮȕࢼܣࢫ ɗ֗֗ࢫȓʈȲࢫɯ ȗʆࢫǴȄȮכ ɰࢫ Ƿࢫɵ ɭࢫɝ ɜȨ ȗɦȄࢫȆɸȆɄ ȗɜɮȉࢫɯ ȗʆࢫࢫȒȳɮȗȸ ɭࢫȓʊɨɮɏɼ

ɖࢫɼࢫȄםʆȆɐ؈فࢫ Ȅȯɸכ ɻȕȮȯȧࢫ ʅࢫ ȱ ɦȄࢫɽȨ ɳɦȄࢫʄڴɏࢫȓʊɏɽɃ ɽםȄ، نجاحدرجةبقياسوذلكǴȄȮכʏڴɐɘɦȄʏࢭ

ɖ تحقيق Ȅȯɸ؈فכʆȆɐםȄɼɂ ȳɔȊɯ ʈɽɜȗɦȄࢫࢫȩ ʊܶݰ ȗɦȄࢫɼ618.

ȹࢫ ɮȗɨɱ�ȲȆɐȗɦȄࢫɷȱɸࢫʏࢭʈࢫəɰ Ƿ،ࢫࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫȓʆǷفࢫ؆ɐȖࢫمȈ Ȇʊɓ ȑࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫǴȄɽ ȷ ࢫ֗ əࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ ɐɄ ȉࢫɉ ȍȕȳ

ə ɐɃ ȑࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɼǷ֗ ڈȆْࢫʊɦȆɐɗɼڈȆْࢫ ɭֺ ȷ ȯࢫǽȮȆȍɭࢫ ȸ ȣ ȕࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȳɇ ǷࢫࢫȆٮڈȵɺȡ Ƿ�ɼǷࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄȓʊȡȲȆݍݵȄࢫ

ȆɸȮȆȸ ɗɼ.ࢫ ɉ ȍȕȳʆࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫ ɼࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ࢫɐȖ؆ف ࢫ ɰ Ƿࢫ ܣۚ ɐʇࢫ Ȇɮɭࢫ ə ɐɄ ȉࢫȓȉȆɛȳɦȄ

ɖࢫǷɼ،)أولا(الداخلية ȄȳȻ  ).ثانيا(  ȄݍݵȲȆڊʏל

ࡧַ ɼǷ-ࡧə ɐɃࡧنظمȓʊɨȫ Ȅȯ ɦȄࡧȓȉȆɛȳɦȄ

ȳɀࢭʏࢫɑȗɮࢫتيࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɨɦࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫࢫȓʊȿ ɽɀ Ȭ ȉɺɨɸȆȣ ȕࢫɵ ɡɮʆࢫࢫاַࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭ

ɰࢫ ȆɮɄ ȉࢫɬȄقɦט ȗɐʊɦ֗فࢫɬȯɏࢫ ɰ Ȇʊȧכ ȑࢫ ɦȆɓࢫʏࢫࢭȓȣ ʊȘɱࢫɝ ʊɜȨ ȗȉࢫɬȄقɦȄࢫɽɸࢫȒ؈فȫכ ɷȱࢫ ɸࢫɬȄقɦȄࢫɰֿ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀ Ȅם

ȓɈࢫɼࢫȄݍ ʊݍݰȄ؈فࢫݰʊȸ ȘɦȄࢫʏࢫࢭȲȱࢫࢫȓɘɦȆȬ ɭࢫࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫɰ Ƿࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫʄڴɏࢫȳțǺȕ

ɦࢫȓɃ ȳɏ Ȇɺɨɐȣࢫ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼ֗Ȇ٬ֺڈ ɮɐɦࢫȓʆȆɮȧ ɰࢫ ȆɮɃ   .لفشلȆɺɗȄȯɸǷࢫɼࢫ

ɞأمام ɽɳȍɦȄࢫ Ȧ Ȇȣ ɱࢫ Ɇ ȆȍȕȲȄࢫȓʊɦȆםȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫࢫȒǴֺ ࢫȄם ɝ ʊɜȨ ȕࢫɼࢫ ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɗɽȕࢫ ɾ ȯɮȉ

ʊȸ؈فࢫلمالية،أو ا ȘɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲȯɜɦȄࢫɼࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫȒǴȆɘɡɦȄࢫɵ ʆ؈فȸ ɰࢫȳɗɽȗȕࢫࢭʏࢫȄם ǷࢫɎȳȼ ȑࢫȄם ȡ619،�ɼࢫɯ Ɍ ɳɦȆȉࢫȯʊɜȗɦȄ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ،المصرفية Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳՌȍɦȄࢫɬȵɨՌȕܣۘࢫ ɦȄ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫʏࢫࢭȲȱݍݰȄࢫȯɏȄɽՌɛࢫɁ ȫֿ Ȇȉ،ࢫȑ ȸ ɲࢫɬȄفȧ ȆȉࢫȓɱȆȗɭ

ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȯՌՌՌʊݍݨȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȓʊɐɃ ɽɦȄࢫȆՌՌՌɺɦࢫɵ ɮɄ ȕܣۘࢫ ɦȄɰࢫ�ɼࢫȔ ȆɭȄقɦַ ȆȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲȯɜɦȄ،ࢫȓʊɈ ɔȖࢫɰ ȆɮɃ ɼࢫ

�ׁ ȓʊɨȫࢫ ȄȯɦȄࢫȒȵՌՌՌɺȡכ ɻȷࢫ ȲȆɮȕࢫʅ ȱՌɦȄࢫʎȌȆՌɛȳɦȄࢫȲɼȯՌՌɦȄࢫɪ ɋ ȳɇ֗ࢫࢭʏࢫ ȆȬ əࢫɼࢫȄם ȼ ɡɦȄࢫʏࢫࢭɣ ՌɳȍɦȄࢫȒȲȄȮࢫל�ȓɇ Ȇȧ

ȔࢫࢭʏࢫɬȆՌɮȕǻࢫ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆՌՌՌȬ ȕȄࢫȓɈ ɨȷ Ɏȳȼࢫ ȩࢫȆɺɦࢫȄם ɳɭࢫȟ ʊȧ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ȲȆɈࢫȄם ȫ׀ ɦࢫɂ ȳɐȗɦȄࢫɻȗʋɱȆɢɭǻࢫɾ ȯɮȉ

ȆɸǴȆȼࢫ ɲǻࢫɵ ɭࢫȓʆȆɔɦȄࢫɝ ɜȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ȍȸ ɦȄࢫɪ Ʉ ɗֿ ȓʊɗȳɀࢫȆɜɗɼࢫࢫ ɯࢫࢫ،ȆʊɨɮɏٮڈȆՌՌࢫȄם ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɬȆɢȧֿ ȄȮȆɳȘȷࢫ Ȅ11-

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ08 Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɵ ɮɄ ȗםȄ،ࢫࢫɖ ȲȆɀ ȡڈȆّࢫȄם ɽɮȉࢫș ɭȵɦǷܣۘࢫ ɦȄࢫȓɮɌ ɱǷࢫɑɃ ɽȉ

617-ȯɮȨ ɭࢫɯ ɨʈɽ ȷ֗ࢫࢫإدارةࢫȔ Ȇȿ Ȳɽȉࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄɚ ȄȲɼࢫכɴɨɦࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄ֗ࢫ ࢫȳȼ֗ࢫɼࢫȄȗɦȄםȓʊɦȆࢫ Ȕࢫ ɼ؈فȉ֗ࢫ Ⱦࢫɑʉȴɽ1992ࢫ .239ࢫ֗
618-Ɇ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ࢫȓȉȆɛȳɦȄ֗ࢫȄם ܣۗࢫ ɳɦȄࢫȯȍɏࢫȯɮȧ ǷࢫȯɮȨ ɭ1ࢫȮ֗ࢫ ɑʉȴɽȗɦȄࢫɼࢫȳȼ ɴɨɦࢫɬȵɭȴ֗ࢫ֗.ࢫ ɰࢫ Ȉ֗2010Ⱦ .35.ࢫ֗
ɯࢫمنȒȳɜɗ3ࢫȄ5םȒȮȆࢫࢫ-619 ɛȲࢫɬȆɌ ɱ92-05ࢫȑ ȣ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫ֗ࢫʏࢫࢭȳՌՌՌɗɽȗȕࢫɰ Ƿ�ɼࢫɞ ɽՌՌɳȍɦȄܣۜࢫ ȷؠ ǺɭȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȆ؈فٱڈȸ ɭɼࢫȓʊɦȆם

Ȇٕ֗ڈɨȝɮɭɼࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
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ȆٔڈɭࢫȓʆȆɔɦȄࢫȓʊɨȫ ȄȮࢫȓȉȆɛȲ،ࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɼࢫȔ Ȇʊɨɮɐɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɰ ȆɮɃࢫɰɽȋȵɨɦࢫȓʆȆɮȧ ɝࢫ ʊɜȨ ȗɦ֗

ȓɈࢫȄɼݍݰɔɦȄɼ�ɼȲȱ؈ف֗ ʊݍݰȄࢫǷȯȍɭࢫʄڴɏࢫȓɮǾȆɛࢫȓɟفȼ ɭݍݳࢫȆɀ ɭࢫɯ ʊɌ ɳȕ.

Ȇɀݍݳمࢫࢫ�ɰɽɠࢫ ɭࢫࢫȆɸַɽȗȕࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓɮɺ عليا تقنية ȓɐȊȆȕالبنكلإدارة ، �ɰɽɢȕɼȆْڈȣ ʊȘɱȳʈȲȆɜȕ

ȔࢫȓɐȊȆȗɭȥǾȆȗɳɦȄɼ ليتم ɬȆɐɦȄࢫ֗ مديره أوإدارتھ مجلس ǻڲʄ ترفع Ȇʊȿ ɽȗɦȄۘܣ ɦȄتلك عنھتصدر ȳʈȲȆɜȗɦȄ.ࢫࢫȴفȕ

ɯࢫࢭʏࢫ ɸȆȸ Ȗࢼܣࢫ ɗ֗ࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɨɦࢫɵ ȸ ȸ؈فࢫȄݍݰ ɦȄࢫɰ ȆɮɄ ɦࢫȓʊɦǵࢫȆɸȲȆȍȗɏȄࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ȓɛֺࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɐȗɦȆȉ؆فࢫ ɏ

ȓʊɦȆɐɘɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫʏࢫࢭȓɭֺ ȸ ɦȄࢫɼ�ɼȔ ȆɘɦȆȬ əࢫȄɼם ɐɄ ɦȄࢫɵ ɇ Ȅɽɭࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫȄȱɟ.ࢫȆɮɟ

ɰ ȆʊȍɦȄࢫɝ ȍȷ.

ȹࢫʆȆɔɦڈȆْࢫ ɟȆɐםȄࢫɷȆȣ ȕט ȔࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫࢭʏࢫ ȲȆȷ ɰࢫ Ǽɗ،ࢫࢫȒ؈فȫכ ܣۗࢫɷȱɺɦࢫ ɨȸ ɦȄࢫɷȆȣ ȕט ȓȣࢫ ʊȘɱ֗ ɝࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ɜȨ ȕ

ȟࢫ ʊȧࢫȒȳɜɘɦȄࢫʏࢫࢭǴȆȡ8ࢫࢫʏڲɼȯɦȄࢫȲȆʊɐםȄࢫɵ ɭࢫɯ ɛȲ400ࢫ�ȲȮȆɀ ɦȄࢫࢫȓɐȡ ȄȳɮɨɦࢫʏڲɼȯɦȄࢫȮȆȨ ȕט ɵࢫ ɏIFAC ،ࢫɬȆɌ ɱࢫɰ Ƿ

ܣۚ ɐʇࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄ" ȒǸȼࢫ: ɴםȄࢫȒȲȄȮǻࢫȆɸȆɳȎȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫɉ ȉȄɽɄ ɦȄɼࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɼࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȓɗȆɠ

Ȇɢɭל ȯɏȆȸٮڈȆࢫȲȯɛࢫ ɤɽȿࢫǻڲʄࢫȆɺɗȄȯɸǷࢫם ɽɦȄࢫʏࢫࢭɰ،ࢫȓɳɮɄ ȗםȄɼ֗ࢫɪ ɮɐɨɦࢫȒǴɽɘɟɼࢫȓɮɌ ɳɭࢫȒȲȄȮǻࢫɰ ȆɮɃ ࢭʏࢫ

ɤɽȿࢫ כ ȓʆȆɮȧࢫ ɼࢫȒȲȄȮל Ȕࢫ Ȇȷ Ȇʊȸ ȊࢫɬȄقɦࢫ،טȔ ֺ ܦݨ ɦȄࢫɤ ȆɮȗɟȄɼࢫȓɛȮɼ֗ࢫǸɈ ȽࢫȄɼݍݵ ɔɦȄࢫɖ Ȇȼ ȘɟȄɼࢫɑɳɭɼ

ȓʊȎȷ ȆȨ ȑࢫ،Ȅם ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȓɛɽțɽɭࢫȓʊɦȆɭࢫȔ ȆɭɽɨɐɭࢫȓȀʊٮڈɼ620.

ɰࢫȓʊɦȆɐɗࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭࢫɬȆʊɛࢫɬȯɏࢫȓȣ ʊȘɱࢫɰɽɢʆࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖɼࢫ֗ࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓɭֺ ȸ ɦȄࢫɝ ɜȨ ȕ

�ȲɼȯɦȆȉࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȒȵɺȡࢫכȆٕڈɦǻࢫɆ ɽɳםȄ،ࢫࢫࢫمماࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫȰɽɘɱࢫɪ ʊɺȸ Ȗࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷ؈فࢫɓɦȄࢫࢫȓɮʊɨȸ،ࢫǺȍɴȗɦȄࢫɬȯɏࢫɼ

ȰȆȬࢫ،Ȅםȳɡȍࢫ ȕȄࢫɼɦȄࢫقȑ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȓȍȷ ȆɳםȄࢫȔ ȄȲȄȳ.

ɰࢫࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɲࢫȓɮɌ ɱǷࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫࢫɪ ɮȼ Ȗʄڴɏ621:

1-ȓȉȆɛȳɦȄࡧȓȀʋȉ:ɐɦȄࢫə ɛɽםȄܣۚࢫ ɐȖɬȆࢫࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɬȆɌ ɳȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫɯ ɺɦȆɐɗǷɼࢫɯ ɺɟȄȲȮǻɼࢫȒȲȄȮל ɼࢫɵ ʈȳʆȯɮɨɦ

ȒǸȼࢫ ɴםȄࢫʏࢫࢭɻȗʊɮɸǷɼࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄ،ȓʊȕך ɪࢫ ɭȄɽɐɦȆȉࢫȳțǸȗȕɼ:

*ɻɦࢫȓɐȊȆȗɦȄࢫɰ ȆݏݨɦȄɼࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȓɘʊɋɼ.

*ɪ ʊɔȼ ȘɦȄࢫȈ ɽɨȷ ǷɼࢫȒȲȄȮל ȓɘȸࢫ ɨɗ.

*Ȕ ȆʊɦɼǺȸ ȔࢫȄɼם Ȇʊȧֺ ɀ ɦȄࢫɅ ʈɽɘȕࢫɚȳɇɼࢫȒǸȼ ɴɮɨɦܣࢫ ʊɌ ɳȗɦȄࢫɪ ɢʊɺɦȄ.

ל�* ࢫ ȓȉȆɛȳɦȄࢫ ɬȆɌ ɱʏڴȫ ȄȯɦȄࢫ ɝ ɛȯםȄࢫ ȓɘʊɋɼࢫ ɵ ɮɄ ȗʆࢫ ʅ ȱɦȄࢫ ȓʈȲȄȮࢫࢫɰ ࢫȆȉםɘɋɽ؈ ȓɜɨɐȗםȄࢫ Ȕ Ȇȷ Ȇʊȸ ɦȄɼ

ə ǾȆɋɽɦȄࢫɪ ɀ ɗɼࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɼ.

Ȅȳȡࡧ-2 ǻȓȉȆɛȳɦȄࡧȔ ȄǴ:ࢫȒȲȄȮל ܣۘࢫȯɮȗɏȄٮڈȆࢫ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɼࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȓɗȆɠܣۚࢫ ɐȖࢫȓȀʋȍɦȄࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ׁ Ȇȉ

ȒǸȼࢫ،الرقابية ɴɮɨɦࢫ ȓȿ ȆݍݵȄࢫ ɖ Ȅȯɸכ ࢫ ɝ ʊɜȨ ȕࢫ ɂ ȳɔɦ.ࢫɰ Ǽɗࢫ Ȕ ȆɱȆʊȍɨɦࢫ ʎɲɼفɡɦט ࢫ ɪ ʊɔȼ ȘɦȄࢫ ɪ ɋ ࢫ ʏࢭɼ

Ȉࢫ،ذلك ɽ ȷ ȆݍݰȄࢫȔ Ȇɭɽɨɐɭࢫɯ Ɍ ɱࢫȓȀʋȋɼࢫȔ ȆɜʊȍɈ ȕࢫʄڴɏࢫȒȳɈ ʊȸ ɦȄࢫɵ ɮɄ ȗʆ،ࢫʄڴɏࢫȓʊȉȆɛȲࢫɉ ȉȄɽɃ ɑɃࢫ ɽȉ

Ȉࢫ ɽ ȷ ȆݍݰȄࢫȥ ɭȄȳȉࢫʏࢫࢭȔ Ȅ؈فɔȗɦȄ،ࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫȔ ȆɘɨɭࢫʄڲǻࢫȦȳɀ ɤɽȿࢫȄם ɽɦȄࢫɰ ȆɮɄ ȋɼ�ȵɺȡ ǷɼȈ ɽ ȷ ȆݍݰȄࢫȒ.

ȓɐȡࢫ-620 ȄȳɮɨɦࢫʏڲɼȯɦȄࢫȮȆȨ ȕט(IFAC)֗ࢫ ɰ ɰࢫʊɱɽɱȆɜɦȄ؈ ȍȷ؈ ȆȨ ɮɨɦࢫʎȌȳɐɦȄࢫɑɮȣ ȔࢫȄם ȄȲɽȼ ɴɭࢫȓɐȡ ȄȳɮɨɦࢫȓʊɦɼȯɦȄ؈فࢫʆȆɐםȄ֗1998ࢫȾ .122.ࢫ֗
Ⱦࢫ-621 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓɏࢫ֗ ȆɳɐɲࢫȈ ֺ ȡ Ɂࢫ ɘȧ ɽȉ130.
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ܣۘࢫ ɦȄࢫȳȿ ȆɳɐɦȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭفࢫȗɐȖࢼܣࢫࢫ ɗ֗ࢫǴȄȮכ ɾࢫ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫȳțǺȕࢫࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓȀʋȍɗ

�ɤȴȆȉࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫȆࢫ٭ڈș ɮȗɸȄ،ࢫǴȆȼ ɲǻࢫȳțȄܣۘبالبنوك،الداخليةالرقابةأنظمة ɦȄȯɐȖȓʈȲɼȳɃʏظل ࢭ Ȕ Ȇɭȴכ

ܣۘالمصرفية ɦȄə ɀ ɐȖ،بالبنوكȄȯʊɐȊࢫȆࢫࢫ٭ڈɑɗȯȕɼ ࢫ֗الوسط عن ʏࢭȳɀ ȟࢫȄם ʊȧș ɇفȻ ȄʏالمبدأࢭɑȊȄȳɦȄ

�ɰɽɢʆȔأن  ،عشر ȆȀʊɺɦالرقابةȓʊɱȆɢɭǻالبنوكأن من التأكدȒȵɺȣ ɭرقابةبنظامə ʊɡɭࢫȓʊɨȫ ȄȮ مع 

ܷݵȓɭȆ طبيعة ɼȆɺɇ Ȇȼ ɲ،ࢫترتكزوɬȆɏࢫɪ ɢȼ ȊࢫࢫʏڲȆɭࢫȲɽɌ ɳɭࢫɵ ɭࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȆȉࢫǴȄȮכ ɯࢫ ʊʊɜȕࢫȓɈ ȼ ɲǷ

ʄڴɏ،ࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɪࢫ ȝɭࢫȓȷ ɽɮɨםȄࢫࢫȓʆȮȆםȄࢫɤɽȿ ֿ Ȇȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɉ ȉȄɽɄ ɦȄࢫɑɃ ɼ622ࢫʅ ȲɼȯɦȄࢫȮȳݍݨȄࢫɼ֗ࢫ

ɰࢫ ɼȵȬ ɮɨɦ֗ȓʈȲȄȮל ɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɈ ȼ ɲכ ȓɭֺࢫ ȷ ɵࢫ ɏࢫȓɨɭȆɢȗɭࢫɼࢫȓɨɭȆȻ ȒȲɽȿࢫ ɖࢫɏڴʄࢫ ɽɛɽɦȄࢫɖ ȯࢫ٭ڈȾ ֺ Ȭ ȗȷ Ȅɼ

ɑɃࢫ ɽɦȄࢫȓɭֺ ȷ ɾࢫ ȯ ɭࢫʄڴɏࢫɯ ɡݏݰɦࢫȓʊȸ ʋǾȳɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫʏڲȆםȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺɭࢫȲȆɺɋ Ǽȉ،ࢫȓʊȨ ȋȳɦȄ،ࢫࢫȳɇ ȆȬ Ȅם

ɯࢫɭɽɨɐɭو  ʆȯɜȕࢫɼ֗ࢫ Ȕ ȆɭȄقɦט ȯʆȯȸࢫ ȖࢫʄڴɏࢫȒȲȯɜɦȄ�ɼࢫɵ ʈȳɮȝȘȸ ɮɨɦࢫȓɛɽțɽɭࢫȔ Ȇɵ ʈȳȫ ȯםȄ،ࢫࢫɪ ɭȆɐɮȉࢫȯ ʊɜȗɦȄࢫɑɭ

ȓȿࢫɼࢫȄםȮȲȄɽࢫȓɮǾȄȯɦȄࢫ ȆݍݵȄࢫɤ Ȅɽɭ623כ�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȯʊɜȕࢫɰ Ƿࢫȟ ʊȧ ȓȍȸࢫࢫ֗ ɴɦȄࢫɷȱࢫ٭ڈȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ،ࢫࢫɵ ɮɄ ʆ

כ� ȓɨʈɽɈࢫ ɦȄࢫȮȲȄɽםȄࢫɼࢫȆٮڈȆɭȄȯȬ ȗȷ Ȅࢫɰ ɵࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫȉ؈ ɭࢫɎɽɱࢫʄڴɏࢫǴȆɜȉࢫלȓʊɳɇɽɦȄࢫȓɨɮɐɦȆȉࢫɪ ȡ.624

ɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊفࢫ؆ɐȖࢫɼࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫə ɐɃ ɰࢫ ȓɛֺࢫȉ؈ ɏࢫȮɽȡ ɼࢫʄڴɏࢫɤ ȯʆࢫȆɭ ،ࢫȓʊɨʊɨȨ ȕࢫȔ Ȇȷ ȄȲȮࢫɰ Ƿ

ȈࢫɐȗɦȄ؆فࢫ Ȇȍȷ șࢫֿ ɘȼ ɟ֗ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɪ ɠȆȼ ɵࢫȄם ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫș Ȏȍȷ ܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫɵ ɏࢫࢫࢫȟ ʊȧࢫɑȡȳȕࢫȆٰڈ Ƿ

ɪࢫ ɢȻ ȟࢫ ʊȧ ɖ֗ࢫ ȄȳȻ ל Ȕࢫ Ȇʊɨɮɏࢫə ɐɃ ɣࢫ ɦȱɟࢫɼ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȱɸࢫȔ ȄȲȄȮǻࢫȹ ɦȆȣ ɭࢫə ɐɃ ɪࢫɬȯɏࢫࢫǻڲʄࢫ ɭȆɏ

ɼǷࢫȓɐȊȆȗםȄࢫɂ Ȅȳɛל Ȕࢫ Ȇȷ Ȇʊȸ ɦࢫȓɐȊȆȗםȄࢫə ɐɃ8%ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭ.ɻɳɭࢫࢫȓȣ ʊȘɱࢫʄڲǻࢫȓȷ ȄȲȯɦȄࢫș ɀ ɨȫ

ɞࢫ،أن ɽɳȍɦȄࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ ַ Ȇʊȷࢫ Ȇȷ ǷࢫȆɇȳȻ ȓɭֺࢫȆɸȵɟȄȳɭࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ،ȓȉȆɛȳɦȄࢫȯɐȖࢫ ȷ ʊɳȣڈȆّࢫ،ɼࢫȯʊɟǸȕࢫ ȗȉالمخاطر

ɊכȆȗɦȆȋɼ֗ǴȄȮڲʏ فعالية تحقيق مع ȆɘݍݰȄʄڴɏ سلامة ȴȆɺݍݨȄʏࢭȳɀ Ȅɪם ɢɟ.ࢫࢫɆ Ȇɜɱࢫɰ ȆʊȎȕࢫʄڲǻࢫɖ ȯࢼܣࢫٮڈ ɗ

ǴȆɈࢫࢫ،عفضال ȫכ ȑࢫ ɳȣ ȕࢫɼ،ࢫȆɭ֗ࢫȆٯڈɼȯȧ ɯࢫȓɨʊɘɡɦȄࢫɬȯɐɦࢫȲȄȳɡȕࢫ Ɍ ɳɦȄࢫɑɃ ɼɼ֗ࢫȆɺɏɽɛɼࢫɤ Ȇȧ ȆɺȨࢫࢭʏࢫ ʊܶݰ ȕࢫɼ

ֿ ȓʊȸࢫ ʋǾȳɦȄࢫɖ Ȅȯɸכ ɪࢫ ɐȣ ʆɪ ɮȼ ȖࢫࢫȒ؈فȫכ ךȓɱɼࢫ ȓɈࢫࢭʏࢫ ȼ ɲ:ǴȆɘɟࢫɾ ȯɭࢫɵ ɭࢫɝ ɜȨ ȗɦȄ�ɼࢫȒࢫǴȄȮǷࢫȓʊɦȆɐɗ

Ȕࢫ ȆɭɽɨɐםȄࢫɝ ʊɛȯȗɦࢫȓɮʊɨȸ ɦȄࢫȔ ȆʊɳɜȗɦȄࢫɼࢫɪ ɭȆɢȗɦȄࢫɼࢫȓʊɛȄȯɀ ɾࢫȳɗȄɽȕࢫȄם ȯɭɼࢫ֗ࢫɣ ɳȍɦȆȉࢫȓɘɨȗȬ ȓɈࢫȄם ȼ ɲכ

ɰࢫɼࢫȩǾȄɽɨɦȄࢫ טɦقɬȄࢫɱȄɽɜɦȆȉ؈ ɝࢫɼࢫ ȉȆɈ ȗɦȄࢫɾ ȯɭࢫɵ ɭࢫɝ ɜȨ ȗɦȄࢫȄȱɟɼࢫՌࢫȓʈȲȄȮל.

țǷࢫȆɮɟࢫș Șȍ�ɼࢫɑɛȄɽɦࢫࢫȓʊɨʊɨȨ ȗɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȔ ȆʊɘɨȫʊȍɦȆɓࢫࢫɰ Ƿ֗ࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫɾ ȯɦȆْࢫڈȒف؆ɐȗםȄ

�ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȒȲȮȆɀ ɦȄࢫȔ ȆɮʊɨɐȗɦȄࢫʄڴɏࢫȔ ȆɘɦȆȬ ɭɼࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȗȉࢫș ɭȆɛࢫȯɛ،ࢫࢫʏࢫࢭȆɺɗȆȼ ȘɟȄࢫɯ ȗʆࢫɯ ɦɼ

ȩǾȆɄࢫ ɘɦȄࢫȯɐȊַࢫ ǻࢫȳɡȍɭࢫș ɛɼ.ȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɯ ɸȆȸ Ȗࢫɰ Ƿࢫɂ ɵࢫȄםɘف ɭࢫɰ Ȇɠࢫȟ ʊȧࢫɵ ɭࢫȯݍݰȄࢫʏࢫࢭȓʊɨȫ ȄࢫȒȳɸȆɋ

�ɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɯ ʊʊɜȕࢫȓʊɨɮɏࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ȄȳȻ ǺࢫםȳɡȍםȄࢫǺȍɴȗɦȆȉࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ ɖࢫ ȲȆɀ ɾࢫȄם ȯɦࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫȑ ɳȣ ȕࢫȄȱɟ

ȳɀࢭʏࢫ ɑɃࢫࢫ،כǴȄȮࢫȄם ɼࢫɖ ȯࢫ٭ڈȔ ȄȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄࢫɼࢫ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȓɭֺ ȷ ɾࢫ ȯ ɭɼ

ȼ؈فࢫ-622 ɲǷࢫȓɮʊɡݍݰȄࢫȒȲȄȮל ࢫɰʉɼࢫ ȲȆɐȷࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫ֗ ǸȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫʄڴɏࢫȯɮȗɐȖࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ȓɌࢫ ɘȨ ɰࢫǺȍɴȗɦȄࢫ٭ڈȆם Ȇɢɭǻࢫʏࢫࢭɰ ɼ؈فȝɡɦȄࢫɣ ȼࢫɣ ɦȱɦࢫɼ֗ࢫ

Ȅࢫɪ ɠࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ ȆȡȲࢫȾ ȳȨ ʆࢫɰ Ƿࢫɂ ȓʈȲȆɮȝȘȷࢫ֗ࢫɘʆف ט ɯࢫ ȾࢫࢭʏࢫȄȲȄȳɛٮڈ ȳࢫفݍݰȔ ȄȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭɝ ɣࢫȆȉݍݰ ɳȍɨɦࢫȆʊɨɐɦȄࢫȒȲȄȮל ɍࢫ ɘȗȨ ȕࢫȆɭࢫȒȮȆɐ

ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼכ ȲȆɮȝȘȷࢫࢭʏࢫ .ט
ࢫ֗بɦȄࢫ-623 ʅȳɀࢫ כɸڴʏࢫȄם ɣࢫ ɳ"ɤ ȆȉࢫȓɳࢫݍݰȓʈǹȲࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ ȓȉȆɛȳɦȄȾࢫɏڴʄࢫȄם ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .57.ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
Ɏֺࢫɏڴʄࢫɟࢫࢫ-624 ɇֺ ɦࢫɑȡ ȄȲࢫ ȓȍȸࢫ֗ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫȈ Ȇȸ ȧ ɬȆɌࢫ:ȓʊɘʊࢫ ɱࢫɯ ɛȲ04-04 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ19ࢫࢫɽʊɦɽʆ2004ࢫࢫɪ ɭȆɐɭࢫࢫȒȆɮȸ ȓȍȸࢫȄם ɴɦȄࢫȮȯȨ ʆ֗ࢫ

Ƞ ࢫ֗ ȓȿࢫɼࢫȄםȮȲȄɽࢫȓɮǾȄȯɦȄࢫ ȆݍݵȄࢫɤ Ȅɽɭࢫࢫ.כȲ،ࢫȮȯɏ24ࢫȲȮȆȿ .24/10/2004ࢭʏࢫࢫ֗
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ɦȰࢫɯ ɸȆȸ ʇࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɪࢫ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆɜɗȯȗɦȄࢫʄڴɏࢫȮɽʊɛܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫɪ ʊɨɜȗɦȄࢫʏࢫࢭɣ

ȳɀࢭʏࢫ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫɻȡ Ȅɽȕ،ȠȲȆݍݵȄࢫʄڲǻࢫɪ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫɤ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲࢫȈ ɼȳɸࢫɯ ȗʆࢫȆɭȯɳɏࢫȓȿ Ȇȫ،ࢫࢫȴɼȳȉࢫȑ Ȏȸ Ȋ

ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛȄࢫȔ Ȇȋɽɐȿ ɼࢫɪ ɠȆȼ ɭ625.

ɨɨȨ ȆɺɮɌࢫǻڲʄࢫو ɑȡȳʆࢫȄם ɐɭࢫʏࢫࢭȔ ȄȲȆʊٰڈ ט ȮȆȸࢫ،ɰࢫɷȱɸࢫ ɘɦȄɼࢫȓɭȆɏ ȓɘɀࢫ ȉܣۗࢫ ȷ ȆȨ ʅࢫȄɼם ȲȄȮל ȮȆȸࢫ ɘɦȄ

ܣȄۗםȆڲʏࢫ ȷ ȆȨ ȮȆȸࢫȄם ɘɦȄࢫɰ ǷࢫȒȆɏȄȳɭࢫɑɭ֗ࢫȓȿ Ȇȫ ȓɘɀࢫ ȉ،ܣۗࢫࢫ ɛȄȳɭࢫȲɼȮࢫʄڲǻࢫȓɭȆɺɦȄࢫɻȍɱȄɽȡ ȯȧࢫ Ƿࢫʏࢫࢭɑȡȳʆ

ɯࢫɏڴ ɸȯ ʊɟǸȕɼࢫȔ ȆȉȆȸ ɵࢫȆɭɽɨɐɭࢫȄʄݍݰ ɭࢫɻɳɮɄ ȗȕࢫȆɭɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȓࢫܵݰȓʊȎȷ ȆȨ ɭࢫȔ،ࢫࢫɖ ֺ ȫ ɏڴʄࢫ

ȓɜʊɜݍݰȄࢫɼ֗ࢫࢫɰ ǷȮɽȡ ɼࢫʅ Ƿȵخلل أوܿݨ ʏالداخليةالرقابةࢭ، ȯɐʇكمصدرɪ ɠȆȼ Ɉ؈فȒם ȫوخسائرȒفȗɐɭ

ȓȍȸ ɴɦȆȉ فالبنوك لبعضɏ،السيد بذلك صرحوقدالعالمWilliam Mc. DONOUGH"ȹ ʋǾȲȓɳبالݍݨ

ܶݰȓʊɘالمؤتمراتإحدىࢭʏالمصرفية للرقابة ɦȄ لندن"بـ"، ȶ ֺ ɗǻࢫɰ Ƿࢫɣ ɳȍɦȄࢫࢫɵ ɭࢫɪ ɠ"DAIWA"ࢫʎɢʈȳɭכ

ȹࢫ،السنة نفس ࢭʎɲȆȉȆʊɦȄ"BARINGS"ʏوالبنك 1996 سنة ɡɐʇ نقصا ʏرقابةࢭȒȲȄȮوالرقابةל

Ȅȱɺɦɼ֗ȓʊɨȫ ȄȯɦȄ حددت قدȓɳݍݨȓɮǾȆɛࢫɤ Ȇȉتوصياتȓɺȡ ɽɭɪ ɢɦ البنوك منȓʈȲȆȣ ȗɦȄ، Ȕ ȆȀʊɸɼࢫȓȉȆɛȳɦȄ

ȩ ɮȸ Ȗ؈فȸ ɮɨɦ بما ʏڴʆ626:

ɰالمفاجئةالتوقفات تجنب* Ɇ֘القرارمراكز مختلف ȉ؈ Ȇȼ ɴɦȄɼ

*ɖ Ȇȼ ȘɟȄǴȆɈ ȫכȔ ȆɄ ɛȆɳȗɦȆɠالداخليةɰ ܢۜعدم حالة اللاأمن؛ حالة الوظائف؛ȉ؈ Ȳ֘ɵع ǾȆȋȵɦȄ

ܣɓۜ؈فإجراء Ȅݍݸ֘…مصرفية لعملية ȳɭع

Țأماموصمودا صلابة ɟǷ؆فوضعيةࢭʏالبنكوضع* ȮȄɽݍݰȄالداخلية؛

Țأماموصمودا صلابة ɟǷ؆فوضعيةࢭʏالبنكوضع* ȮȄɽݍݰȄ֗العشوائيةȓʊȡȲȆݍݵȄوأمام

Ȕ ȄǴȄȯȗɏ֗الغشأعمالأوטȓʊȡȲȆݍݵȄضرر أيأوɝ ȸ؈فʆݏݰ ɦȆȉللبنك؛ المنتظم  

ȓɜʈȳɈوالمسؤولياتالصلاحيات تحديد * ȉ֗ȓܷݰ Ȅɼ ܣۜ مما غ ȗɜʆإدخالɬɽɺɘɭالسلطة

Autorité).الوظيفية hiérarchique)والسلطةȓʊɨȸ ɨȸ ȘɦȄ(Autorité fonctionnelle)

ȓɛֺ֗ࢫࢫ ɐɦȄࢫɷȱɸࢫȴȵɏ Ȇɭɰֺࢫ ɏإفلاس عن לɪ ɠ بنك من ȓɘʊɨݍݵȄالتجاري والبنكʏڤȆɳɀ ɦȄɼ

�ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɞ Ȇɳɸࢫɰ Ȇɠࢫɰ Ǹȉࢫࢫɣ ɦȰࢫȳȸ ɘʆࢫȟ ʊȧ ȮȆȸࢫ֗ ɘɦȄࢫȲɽȿ ɪࢫ ɠࢫȆٕڈɗࢫș ȼ ȼ ɏ ܣۘࢫ ɦȄࢫȒ؈فɀ ɜɦȄ֗ ɣࢫȄםȓɨɺࢫ ɨȕࢫʏ֗ࢭ

ɯࢫ ȗʆࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧ ֗ȆْڈʊɨɐɗࢫɬȯɏࢫɼࢫȒȵɺȡכ ɖࢫɷȱɸࢫ ȳɇ ɵࢫ ɭ֗ࢫࢫȳɇ ȆȬ ɞࢫȄם ȄȲȮǻࢫɼࢫǴȄȮכ ɯࢫ ʊʊɜȗɦࢫɬȆȕࢫȈ Ȇʊɓɰ ȆʊȎȕ

ǴȆɈوتجنبالضعفنقاط ȫכȆɺȨ ʊܶݰ ȕɼʏ֗حالࢭȆɺɏɽɛɼووضعȓɨʊɘɡɦȄࢫɯ Ɍ ɳɦȄلعدمȆٯڈɼȯȧȲȄȳɡȕ֗ࢫࢫʅ Ƿ

ɯࢫ ɦɪ ɮȼ ȖࢫࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫࢫȱʊɘɳȗɦȄࢫɪ ȍɛࢫɪ ɠȆȼ ɪࢫȄם ʊɨȨ ȕࢫɼࢫə ȼ ɟࢫȆɺɮɛȆɘȕࢫɪ ȍɛࢫȱʊɘɳȗɦȄࢫȓɨȧȳɭࢫʏࢭɼ

�ɼࢫȓʊȨ ʊܶݰ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɐɦȆȉࢫɬȆʊɜɦȄ.ࢫ�ȲȆȍȗɏȄࢫɪ ɋ ܣۜࢫࢫࢭʏࢫ Ȇȷ؟ כ ɪࢫɏڴʄࢫɽɸࢫࢫȆɸȲɼȮࢫ ɮɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȓɮǾֺ ɖࢫȄם ɼȳɌ ɦȄࢫɝ ɨȫ

�ȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȓʊɦȆɐɗࢫɰ ȆɮɃ ɼ؈فࢫȉȯȗɦȄࢫɼࢫɤ Ȇɮɸל ǴȆɈࢫɼࢫ ȫכ Ƚࢫɼࢫ ɔɦȄࢫȓȋȲȆȨ ɭࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄ؈فࢫɗɽȗȉࢫࢫȓʊɗ

Ƞࢫࢫ-625 ȯɦȆɱɼȮࢫ֗ࢫɰɽȸ ʋȕȆɭ"ࢫࢫȓȀȻ ȆɳɦȄࢫɚ Ȅɽȷ כ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢭʏࢫ Ȇɭȴࢫ֗"כȓʊɮɳȗɦȄࢫɼࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȓɨȣ ɭ1997ࢫ26֗،عددȾ .31.ࢫ֗
626-COUPPEY ,(J.), « Vers un nouveau schéma de réglementation prudentielle : une contribution au
débat », Revue d’Economie financière ,n°56, juillet 1998.p.40.
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�ɼࢫȓɛȮȆɀ ɦȄȆٕڈɨɏࢫɊ ȆɘݍݰȄࢫɼࢫɤɽȿ כ כǴȄȮࢫɽɸɼࢫȆɭࢫȴȵɐʇࢫ.ȓʆȆɮȧࢫ ȓʊɗȳɀࢫɏڴʄࢫ əࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȄם ɐɃ ȓɛֺࢫ ɏ

ȔࢫɐȗɦȄ؆ف� ַ Ȇȧ ȲɽɺɌࢫ ȉࢫʏࢭȳɀ ȳɀࢭʏࢫȄם .Ȅם

ȓɛֺࢫࢫ ɐɦȄࢫɷȯɸࢫȔ ȯɟǸȕࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭɰ Ƿࢫࢫɣ ɨȕȲȆțࢫࢫךȓʊȍɨȸ ɦȄࢫɵ ɏࢫȓɮȡ ȆɳɦȄࢫ֗ࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ ȄȵɺɦȄș ɱȆɠ

ȆȍȎȷȆʊɗȆɠȓȍȸ ɴɦȆȉللسلطاتȓʈȳǾȄȵݍݨȄالنظرلإعادةʏࢭɑʉȳȼ ȘɦȄ֗ʏࢭȳɀ ɝࢫɻɳɭࢫخاصةȄם ɨɐȖࢫȆɭࢫبأنظمࢫȓ

ȯɮɏࢫ Ȇɭࢫɽɸࢫɼ֗ࢫ ȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫ ȓȉȆɛȳɦȄʄڲǻࢫࢫ ɵ ɭࢫ ɻɜʊɜȨ ȕࢫ ɰɽɱȆɛࢫ ǴȆɔɦǻɼࢫ ɪ ʆȯɐȖ90/10ࢫȯɜɳɦȆȉࢫ ɝ ɨɐȗםȄ

ɣࢫ،والقرض ɦȰֺࢫࢫ ɨɐɭ�ȵ݀ݨ Ȋɼࢫɪ ɠȆȼ ɪࢫȄם ɢȉࢫɬȆלם ɉࢫࢫ ȍɃ ɵࢫ ɏ ɷ�ȳɈࢫ Ƀ ɬȆɌࢫט ɳɦȄࢫș Ƀ ܣۘࢫɏȄف ɦȄࢫȔ ȆȉȄ

ʏࢭȳɀ כȳɭࢫ،Ȅם ɪࢫ ɮȧ ȟࢫ ʊȧ ֗ȓʊɡɳȍɦȄࢫȩǾȆɄ ɘɦȄࢫȆٔڈɏ ȥࢫ ȗɱܣۘࢫ ɦȄࢫɼ03/11ࢫ֗ࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɜɦࢫɵ ɮɄ ȗםȄࢫࢫʏࢭ

ɣࢫ ɦȰࢫȴȵɐȖɼࢫ֗ࢫȆٕڈɨɏࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʆȆɮݍݰȄࢫȵʈȵɐȖࢫࢫɻȕȆʊɇࢫȑ ȡ ɽɮȉ؈فࢫȫכ ɪࢫȄȱɸࢫ ʆȯɐȗȉࢫȳɭࢫ10-04כ

כȫ؈فȒࢫ ȓʆȆɮȧࢫɷȱɸࢫ ɵࢫȳțȄࢫࢭʏࢫ ɭࢫȆɺɦࢫȆࢫ֗ם ɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫȶ ȳɟࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫࢫمنȓʊɗȳɀ ȲȆɈࢫȄם ȫכ

ȆɸȮȯܣۘࢫٮڈ ɦȄ،ࢫɣ ɦȱɦࢫȆɜʊȍɈ ȕࢫȓʊɛȆɘȕַ ȓʊɗȳɀࢫȆɜɗɼࢫ ɯࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȄם Ɍ ɱࢫɚ ȆɳȗɏȄࢫʄڴɏࢫࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫș ȿ ȳȧ

ɤȴȆȉ2ɂࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɻȍɟȄɼࢫʅ ȱ ɦȄࢫȲȱݍݰȄࢫȯɏȄɽɛࢫɬȄفȧ ȄࢫȒȲɼȳɄ ȉࢫȓɜɨɐȗםȄ֗ࢫࢫ،ࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȲȄȯȿ Ǽȉ

Ȅ֗םɨڧࢫ02-03 ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓȉȆɛȳȉࢫɝ ɨɐȗםȄʄࢫباࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦ11-08ࢫȓɮɌ ɱǷࢫɵ ɭࢫɑȷ ɽʆࢫʅ ȱɦȄ֗

ȓɮǾȄȮɼࢫȒȳɮȗȸ ɭࢫȆɺɨɐȣ ʊɦࢫȓȉȆɛȳɦȄ. ࢫوȓȉȆɛȲࢫȓɮɌ ɱǷࢫȮȆɮȗɏȄࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȆɭȄȵɦࢫȩ ȍȿ Ƿ

ɪࢫɏڴʄࢫ ɮȼ ȖࢫȓɦȆɐɗ:

Ȕالعمليات لرقابة نظام* ȄǴȄȳȡל ɼالداخلية. ، 

ܣۗ تنظيم *  ȷ ȆȨ ɭȓݍݨȆɐɭɼالمعلومات.، 

ɬֺالتوثيقنظام* ɏל ɼࢫʏךڲʏڴȫ ȄȯɦȄࢫɬֺ ɏל ɼ.،   

ɰࢫ Ƿࢫࢫȯȣ ɱࢫɻɳɭࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫࢫࢫɎɽɳȘȕࢫʄڲǻ:

ܣۘࢫ:לȓʈȲȄȮالرقابة-1 ɦȄɪ ɮȼ ȖȓɈ ɝووسائلالتنظيميةȄݍݵ ʊȸ ɴȗɦȄȔ ȄǴȄȳȡל ɼȓɗȮȆɺɦȄ ف لتحقيقɟǷقدر

ܨݨɑʊ مع نتاجيةל�ࢫȓʆȆɘɡɦȄ من ممكن ȖɬȄقɦ֗والقراراتبالسياساتטȓʈȲȄȮלʏۂɼȯɮȗɐȖʏࢭɪ ʊȎȷ

.Ȅ627ݍݨɏȒȮɽڴʄوالرقابةכȳʈȲȆɜȕɼǴȄȮالوقتدراسات مثل متعددةوسائلȆɺɗȯɸ تحقيق

ȓʊȎȷالرقابة-2 ȆȨ Ȅ:ɪם ɮȼ ȖȓɈ ɝوسائلوجميعالتنظيميةȄݍݵ ʊȸ ɴȗɦȄ، Ȕ ȄǴȄȳȡל ɼȓɗȮȆɺɦȄʄڲǻاختبار

ȓʊȎȷالبيانات ȆȨ Ȕ֗ بالدفاتر ȄםȄȓȗȎȝם ȆȉȆȸ Ȅɼɯݍݰ Ʉ ʈɼȄȱɸمتعددةوسائلالنوعȆٔڈɭ:حساباتاستخدام

ɵإتباع، المراقبة ʈȴȄɽɭ֗المراجعةȓʈȲɼȯɦȄالتدقيقنظامإتباعʏڴȫ ȄȯɦȄ،ɪ ɮȼ ʇࢫ ʅ ȱɦȄࢫࢫɝ ʊɛȮȯȗɦȄ

֗ʏڲȆםȄɬȄقɦט ɝࢫ ʊɛȯȕ�ʅ ȲȄȮל ʊɔȼڴʏࢫɼࢫ ȘɦȄࢫɝ ʊɛȯȗɦȄ֗628.

ȫڴʏالضبط-3 Ȅȯ ɦȄ:ࢫʅ ȱɦȄɪ ɮȼ ʇȓɈ ɝوسائلوجميعالتنظيميةȄݍݵ ʊȸ ɴȗɦȄ ،Ȕ ȄǴȄȳȡל ɼȓɗȮȆɺɦȄʄڲǻ

ȶ من المشروعأصول  حماية ֺ ȗȫسوءأووالضياعטɤ Ȇɮɐȗȷ ȫڴʏالضبطȯɮȗɐʉɼ.ט ȄȯɦȄʏࢭɪ ʊȎȷ

ɏȔڴʄالداخليةالرقابة متانة تقييم "ڤȆɗȳɦȄʏ֗ خليل-627 ֺ ʊɺȸ ȘɦȄالمباشرةʏالبنوكࢭȓʊɭֺ ȷ ܣالمؤتمرمداخلة ،"כȓʊɱȮȲל ɨɐɦȄʏڲɼȯɦȄ

Ȕ֗للمنظماتȄםɮȗ؈قࢫכǴȄȮ":حول  ȆɭɽɢݍݰȄɼ ورقلة، جامعةȳ֗ǾȄȵݍݨȄࢫ08 .يوميɼ096.ص ، 2005 مارس.
ɑȡࢫ-628 ȄȲࢫࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵם:Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ڍʏࢫ ɭȳɦȄࢫȆɈ ɏࢫȄȳɸȴ.163.
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ɪ عمل يخضع حيث الذاتية،المراقبة مع العمل تقسيم ،ɏڴɻɗȄȯɸǷʄ تحقيق ɠ موظف لمراجعة موظف 

ɻɟȲȆȼآخر ʇ ࢫالعملية، تنفيذɼتحديد Ȕ Ȇȿ Ȇɀ ȗȫتوالمسؤوليا، والسلطات،ט.

ȒȵɺȡֿࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ ȓȧࢫ ȆȗםȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫɪ ǾȆȷ ɽɦȄࢫࢫɷȱɸࢫɵ ɭࢫɖ ȯ ȸڈْ ʇ،ࢫɰ ȆɮɃ المؤسسة فعاليةȓʊɡɳȍɦȄࢫ

�ɤɽȿ حمايةࢫ،ࢫقةالصادالمعلوماتɗɽȕ؈فࢭʏࢫ Ɋכ ȆɘݍݰȄɼȆٕڈɨɏࢫ֗ࢫȽ ɔɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ Ʌࢫ ʊɘȬ ȗɦࢫȓʊɦǵ؈فࢫɗɽȕ

כ� ɼࢫǴȆɈ ȫࢫɵ ɭࢫȆٔڈʊɡɮȕɼࢫɪ ȝɮȗםȄࢫࢫȆɸȲɼȮࢫǴȄȮǷࢫȓʊɗȳɀ ȓʆȆɮȧࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫࢫȓȀʋȍɨɦࢫȄם ɰࢫ ȆɮɃ ɵࢫ�ɼ،ࢭʏࢫ ɏࢫə ȼ ɡɦȄ

ȩǾȄɽɨɦȄࢫɑɭࢫɝ ȉȆɈ ȗɦȄࢫɬȯɏ،ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȆɘɦȆȬ ɵࢫȄם ɏ əࢫ ȼ ɡɦȄࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢼܣࢫ ɗ֗ࢫɪ ɮɐɦȆȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɯ Ɍ ɳɦȄࢫɼ)ࢫȆɮɟ

ɰ ȆʊȍɦȄࢫə ɨȷ(ࢫȓɈ Ɉ Ȭ ɻɗȄȯɸֿࢫȄם ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȗɦࢫʅȳɸɽȡ ɪࢫ ɭȆɐɟࢫȆٕڈɦǻࢫȳɌ ɳʈɼ֗،ࢫɾ ɼȯՌՌȡ Ɋࢫɏڴʄࢫ ȆՌɘݍݰȄɼ

ɻՌՌȕȄȳȻࢫȄםȓʊɦȆࢫوسلامة Ǻɭ،ࢫɣ ɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫʄڴɏࢫȹ ɡɐɳȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȳՌՌՌՌʊɓࢫȔ Ȇȷ ȲȆɮםȄࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄɼ

ֺࢫ ȍɜȗȸ ɭ،ࢫɻɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫɪ ɠǸȕɼࢫɻȗʊȨ ȋȲࢫɂ ȆɘȬ ɱȄɼ،ࢫȓʊɱȆɮȗǾȄࢫȓɌ ɘȨ ɭࢫȮɽȡ ɼࢫɪ ɋ Ȧࢫȓʊɮɸɼࢫࢭʏࢫ ȆȋȲǷࢫɝ ʊɜȨ ȗȉ

ȓʈȲȄȳɮȗȷࢫ ȄࢫʄڴɏࢫȳțǺȕࢼܣࢫࢫ ɗ֗ࢫ ȓȀɇࢫ ȆݍݵȄࢫȓʈȲȄȮל Ȕࢫ ȄȲȄȳɜɨɦࢫȓȣ ʊȘɱ֗ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫɓ؈فࢫȒȲȯɭࢫ ȄȲɼ׀ ɦࢫȓɌ ɘȨ ɭɼ֗ȓȀʆȮȲ

�ɽɺɋɼࢫɣ ɳȍɦȄف֗ࢫ؆ɐȖࢫȓʊɐɃ ɼࢫʏࢫࢭɷȲࢫȒ؈فȫכ ɷȱࢫ ɸࢫɯ ȡفȕࢫȟ ʊȧ،ࢫɰ ǸȉǴȵȡۜܣ Ȇȷ؟ Ƿ العملية منȓʈȲȄȮࢫࢫלɯ ɦ

ǴȄȮֿࢫɷȲɼȮࢫ ɪࢫ ȝȗɮʆʏالتنفيذأن من التحققࢭǴȄȮכ ɼʏڴɐɘɦȄɰ Ȅ؈فȸ ʇ طبقا ȓɈ .الموضوعةɦݏݵ

ȯࢫȯʊɐȊࢫࢭʏࢫ ȧ ɯࢫǻڲʄࢫ ɸȆȸ ȖࢫࢫȓɦȆɐɘɦȄ؈فࢫɓࢫȓʊɗȳɀ ࢫȓȉȆɛȳɦȄ֗ࢫȄם ɰࢫ ǷࢫȆɸȮȆɘɭࢫȓȣ ʊȘɱࢫʄڲǻࢫɪ ɀ ɱࢫȓɨɢȼ ɭࢫȴɼȳȉ

ʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ࢫ ɰ ȆɮɃ ɣࢫɬȆɭǷࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ ɦȰࢫ֗ࢫʎɜʊɜݍݰȄࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄ،ࢫȾ ȳݍݰȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ

ɰࢫ ȳɀࢭʏࢫȆɜɗɼࢫɱȄɽɜɨɦ؈ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫȱ ʊɘɳȕࢫʏࢫࢭȓɭȄȳɀ ɦȄɼ،ࢫȆɜɗɼࢫȳɡȍםȄࢫə ȼ ɡɦȄࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟࢫ֗ࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫȄȱɸ

�ɼࢫȔ ȆȉȄȳɈ Ƀ ט ɵࢫ ɏࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓɮɌ ɱֿࢫ�ɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ ǷࢫȆɺɺȡ Ȅɽʆܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫȄ�ɼ֗ם ȷ ǺɭࢫࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄ

ș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢫࢭȆْڈɺȡ Ȅɽɭࢫȑ ȷ ȆɳםȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȆȉࢫࢫȑ ȷ ȆɳםȄ.�ɼ؈ɗȳɀ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ַ Ȇȧ ɰࢫȯʆȄȵȕࢫ Ƿɰࢫتࢫə ɐɃ ɑȡȳࢫǻڲʄࢫ

ࢫ ȓȉȆɛȳɦȄࢫ ɵ ɏࢫ ə ȼ ɡɦȄࢫ ʏࢫࢭ ɯ ɸȆȸ Ȗࢫ ɯ ɦࢫ ܣۘ ɦȄȔ ȄȴɼȆȣ ȗɦȄࢫ Ʌ ɐȊࢫࢫ ȓȍɡȕȳםȄࢫࢫɖ ȲȆɀ ࢫȄם Ʌ ɐȊࢫ ɪ ȍɛࢫ ɵ ɭ

ȓʈȲȆȣ ȗɦȄ،ɮȗǾט Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȩ ɳɮɟ֗ࢫࢫȓʊɦȆɏࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȔ ȄȰࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫɤ ȆɮɏǷࢫȓȷ ȲȆɮɭɼࢫȓȷ ɼȲȯםȄ؈فࢫɓࢫȓʊɱȆ

ȯȧֿ ɂࢫ ɼȳɜɦȄࢫȩ ɳɭࢫʏࢫࢭȵɟفɦȄࢫɼǷࢫ֗ࢫȓʊȎɳȡכ Ȕࢫ ֺ ɮɐɦȄࢫʄڴɏࢫȓȋȲȆɄ ȔࢫȄם Ȇʊɨɮɏࢫʏࢫࢭɤɽȫ ȯɦȄɼǷࢫࢫȔ Ȇɏ ȆɈ ɜɦȄ

ɼǷ֗ ȓʊɗȄȳɔݍݨȄࢫɝ ɇ ȆɳםȄɼǷɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȮɽɜɳɦȄࢫȈ Ȇܵݰ ǷࢫɬȆʊɛࢫɤɽȧ ʅࢫȵɟȳȕࢫ ȲȄȮǻࢫȮȆȸ ɗࢫ،ࢫȔ ֺ ʊɺȸ Ȗࢫȩ ɳɭɼ

ȓʊɮɸɼࢫɑʉȲȆȼ ɭɼࢫǴȆɮȷ ǸȉࢫȓʊɱȆɮȗǾȄ،ࢫࢫɖ ȆɐɃ ǸȉࢫȓɭȯɜםȄࢫȔ ȆɱȆɮɄ ɦȄࢫɯ ʊʊɜȕࢫɼǷࢫȆɺɦࢫȓʊɜʊɜݍݰȄࢫȓɮʊɜɦȄ، ܣۘࢫࢫ ɦȄ

ȓʊɗȆɢɦȄ؈فࢫɓࢫȔ ȆɱȆɮɄ ɦȄࢫȓȣ ʊȘɱࢫȒ؈فȍɟࢫȳǾȆȸ ȫ ɝࢫ ʊɜȨ ȕࢫʄڲǻࢫȔ ȮǷ،ࢫ�ɼࢫɑʉȲȆȼ ɭࢫȮɽȡ ɽɦࢫɼǷࢫɷȱɸࢫʄڴɏࢫș ɨɀ ȧ ȓʊɮɸࢫ

ɼǷ֗ Ȕ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫɬȆɐɦȄࢫȳʆȯםȄࢫȓɨǾȆɏࢫɵ ɭࢫȮȄȳɗǷࢫʄڲǻࢫȮɽɐȖࢫȒ؈فȍɟࢫɕɦȆȍɮȉࢫȠȲȆݍݵȄࢫʏࢫࢭȓɨȻ ȆɗࢫɑʉȲȆȼ ɭࢫɪ ʈɽɮȕ

ɣࢫȊ،للبنك ɦȰࢫɉ ȍȕȳʆࢫȟ ʊȧɦȄࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȈࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ Ȇʊɔȍɛࢫɵ ɭࢫȓʊɗȆɢࢫࢫلȒȵɺȡ Ƿ֗ȓȉȆɛȳɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫʄڲǻࢫȔ ȮǷܣۘࢫ ɦȄ

ɤࢫȓʊɦȆɏࢫ Ȇɮȷ ǷȲɼࢫɰ ȆɮȗǾȄࢫȳɇ ȆȬ ɭɼࢫʏڲȆɭࢫə ɐɄ ɦࢫɞ ɽɳȍɦȄ.



��������������������������������������������������������ȃȇȓҡǪ�Ǭ ˅̀ Ǫ̤                                                                                                         ظاهرة التعثر المصرفي

188

Ɇࡧ–ȆʊɱȆțࡧࡧࡧ ȆȍȕȲȄࡧɾ ȯ ɭ�ȳȻ ׁ Ȇȉفࡧࡧ؆ɐȗɦȄࡧʎɢɳȍɦȄࡧɖ Ȅ:�ʅȵɟȳםȄࡧɣ ɳȍɦȄࡧȓȉȆɛȲ

ȳɀࢭʏࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫȄݍݵȓʊȡȲȆࢫࢫ ȓɛֺࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɏࢫȯȸ ȣ ȗȕ،ࢫɻȍɐɨȕࢫʅ ȱ ɦȄࢫȲɼȯɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭȒȵɺȡ Ƿࢫɷȱɸ

ܣۘࢫȯɛࢫȄ،�ɰɽɢȕݍݵȓʊȡȲȆࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫכȫ؈فȒࢫ ɦȄȓɐȊȆȕ المركزي  للبنكʏالنقديةالسلطةأوالعادةࢭʏحسب،البلدࢭ 

.ʊɱȄɽɛڈȆٔعليھ تنص ما

ɯ من ،المركزي البنكرقابةȗɐȖف ɸǷɤ ȆɢȻ Ƿالرقابةȓʊɗȳɀ Ȅȓʊȸݍݨȓɺ يمثل لأنھّ  ،ȄݍݵȓʊȡȲȆࢫࢫȄם ʋǾȳɦȄ

ȓʈȲȄȳɮȗȷضمان عن المسؤولة Ȅɼ֗النظامʏࢭȳɀ Ȅɖם ȯٱڈɼ رقابتھخلال منʄڲǻوحمايةدعمȴȆɺݍݨȄ

ʏࢭȳɀ ɰوȄם ɮɸȆȸ؈ Ȅɰם ȯࢫɼ֗ࢫȄȱɟࢫɳǾȄȯɦȄɼ؈ ɟǸȗɦȄ البنوك دتقي منɰ ɱȄɽɜɦȆȉȓɮɌ؈ ɱכ ɼوالمحافظةʄڴɏ سلامة 

Ȇɺɦɽȿوسيولة Ƿ؈فɗɽȕɼ֗رشيدةإدارةȆɺɦࢫȟ ʊȧࢫɰ ǷɎֺ ɇ ǻالمركزي البنكʄڴɏܣۘ بالتفاصيل البنوكأوضاع ɦȄ

ȆɺȨ ʊȘȕɰ ɱȄɽɜɦȄȔ؈ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄɼ،عن مصرفية معلوماتقاعدة يمتلك تجعلھالمصرفية ȓɗȆɠالعاملةالبنوك

ʏࢭȴȆɺݍݨȄʏࢭȳɀ ɣࢫࢭʏࢫ.Ȅם ɦȱȉࢫɯ ɸȆȸ ʋɗɯ ɏȮالبنوكȆٮڈȯɏȆȸ ɭɼɝ ʊȸ ɴȗɦȄɼ فيما ȆٔڈʊȉࢫȒǴȆɘɟࢫɵ ɮɄ ʆࢫɻɱǷࢫȆɮɟ֗ࢫ

ȳɀࢭȄʏݍݨȴȆɺ عمل Ȕ فحص خلال من Ȅם ȆȉȆȸ ȄȔݍݰ ȄȯɳȘȸ Ȅɼȓȿם ȆݍݵȄجودة من للتأكد بالبنوك�ɤɽȿ כ

ȆɺɃوتجنب ȳɐȖ الماليةالعناصروتحليلبالبنوكالداخليةالعملياتوتقييم للمخاطرȓʊȸ ʋǾȳɦȄ629.ࢫɰ ǷࢫȆɮɟ

ࢫ֗سيطر  لفرضتدخلھ ȓȷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ Ȇʊɦֽ ȳɀࢭʏࢫȆɜɗɼࢫ ɉࢫȄם ʊȨ ɻȕȰȆȬࢫࢫɏڴʄࢫȄם ȕȄɼȔ ȄǴȄȳȡࢫלʅ ȮȆɘȗɦ

ܣۘالمحتملة،المخاطر ɦȄ تتعرض قدȆɺɦɤ Ȅɽɭכʏالمؤسسات تنفيذ عدم حالة ࢭȓʊɱȆɮȗǾטȆɭȄقɦȄࢫɷȆȣ ȕȄࢫȆٮڈ

ȓȿࢫ Ȇȫ ɰࢫࢫ ȄȓɭֺםȄȓɜɨɐȗםɏȮɽ؈ ȸ Ȋ�ɤɽȿ ȓɭֺࢫࢫ،630כ ȷ ȑࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʆȆɮȧ ɵࢫ ɮɄ ʆ

ȓʊɦȆםȄࢫȆɸȵɟȄȳɭ.

ʏڲȆȗɦȆȉɰ Ƿࢫȯȣ ɱࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫʏࢫࢭɪ ɨȫ ɞࢫ Ȇɳɸࢫɰ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫʏࢭȳɀ ȒȳɸȆɋࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȓʊɗȄȳȻࢫȴɼȳȉ֗ࢫ ܣۘࢫל ɦȄࢫȯɐȖ

ɪ ɭȄɽɐɦȄࢫɯ ɸǷࢫɵ ɭࢫࢫȓʆȆɮࢫݍݰȆɱȆɮɃ ɪࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȄȳɡȍɭࢫ ɠȆȼ ɵࢫࢫȄם ɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫȆɺɡɨɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ ȄɼȮכ ȳɀࢭʏࢫ֗ࢫɬȆɭǷࢫ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄ،ࢫࢫɻɦࢫȓɐȊȆȗɦȄࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȒȵɺȡכ ɼࢫ

ɐʇࢫȆɮɭࢫ֗ࢫɰ ɰࢫȄݍݵȡȲȆ؈ ȓʊɗȳɀࢫȄɼםɜɛȯ؈ ɰࢫȓȉȆɛȳɟɛɼࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם Ƿو ܣۚࢫȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫɎفࢫ؆ɐȖࢫʏࢫࢫࢭȓʊɦȆɭࢫȓ

ə ɐɄ ȉࢫɯ ȡفʆ֗ ɯࢫࢫʎɜʊɜȧࢫ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɰɽɢȕࢫࢫɰ ǷࢫʏࢫࢭȆɸȲɼȮࢫɾ ȮǺȕࢫȳʈȳɜȕࢫʄڲǻࢫɤɽȿ ɽɦȄࢫɰɼȮࢫȓɦɽɨʊݏݰɦࢫȆɜǾȆɏ

ȩࢫ ʊܶݰ ȗɦࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ȔࢫȒɽɏȮࢫȄם Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫɵ ɏࢫȳɡȍםȄࢫə ȼ ɡɦȄࢫǴȆɳțǷࢫȆɺɦࢫɵ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ ֗ȓɦȆݍݰȄࢫɣ ɨȕࢫɪ ȝɭ

ɰࢫȄם ɵࢫɼࢫɐȖ؈ ʆ؈فȸ ȓʊɦɼǺȸࢫȄם ɭࢫȒȲȆțǻࢫɼ֗ࢫɯ ɺɏȆɃ ǷࢫȆɸȲɼȮࢫǴȄȮֿ ȓʊɗȳɀࢫ ɪࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȫ ȯȗȉࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯ

ʏڥɮɜɦȄ.֗ɻʊɨɏɼܣۚࢫ ɐʇࢫʄڴɏࢫȒȳɔȜࢫɞ Ȇɳɸࢫɰ Ƿࢫɷف؆ɐȖࢫȔ ɽȍțࢫɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲȆȸ ɭࢫȩ ʊܶݰ ȕࢫɯ ȗʆࢫɯ ɦࢫȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ࢭʏࢫ

ȓʊɱɽɱȆɛࢫȔ ȄȲȆȍȗɏȆȉࢫɯ ȡفȕࢫȯɛ֗ࢫ ȓʊɗȄȳȻࢫ ל ɾࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ ɽȗȸ ɭ،ࢫࢫȓʊȷ Ȇʊȷ ȓʊɛֺࢫ،ɼǷࢫ ȫ ǷࢫɼǷ.

ȓɛֺࢫࢫࢫ ɏࢫȳɺɌ ȕࢫࢫȆɮɟࢫɁ ɜɱȓȉȆɛȳɦȄࢫࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫɼࢫȓʊɗȄȳȻ ȳɀࢭʏࢫ،ל ɪࢫȄם ȼ ɘɦȄࢫɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ ȴɼȳȉࢫ

ɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫࢫȲȆȼ ȘɱȄȒȲȄȮל Ǵɽࢫ ȷ،ࢫࢫɼʏࢭȳɀ ȮȆȸࢫࢭʏࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ɘɦȄȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫࢫɰ ȆȉȆʊɦȄࢫʏࢫࢭɪ ɀ ȧ،ȮǷࢫȟ ʊȧɾࢫࢫȲɽɀ ɛ

�ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓȉȆɛȲࢫʄڲǻࢫࢫȆɭ֗ࢫ טȓʊɱȆɮȗǾࢫ ࢫȳɗȄɽȗȕַࢫɏڴʄࢫȄݍݨȒȲȄȯࢫ ɂࢫ ɼȳɛࢫȩ ɳɭࢫʄڴɏࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȄȯɛǻǷȮɾࢫࢫʄڲǻ

629 -TRIANTAFYLLOU (، D.), L’activité administrative de la banque centrale, Litec, Paris, 1992.
p.50.

ɰࢫࢫࢫ-630 ȄȯʈȴࢫȴȆɓࢫȈ ȆٱڈȄ،ࢫɝ ȉȆȷ .Ⱦ.24ࢫ،ɑȡȳɭࢫ
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ܣۜ آ ɘȕࢫȓɭɼȯɐםȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫɼ...ݍݸࢫȄ631،ࢫࢫɵ ɭࢫɯ ʊȸ ȡ ɤࢫ ȆɮɸǻࢫȮɽȡ ɼࢫɰ ȓɛֺࢫȉ؈ ɏࢫȮɽȡ ɼࢫʄڲǻࢫɬȆטٮڈ ɑȊȆȿࢫ Ƿ؈فࢫȼ Șɦ

ȓʊɨȫࢫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫȒɽɛࢫɵ ɭࢫș ȎȝȗɦȄࢫɤ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢫࢫࢭȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȑ ɱȆȡ632.

ȯʆȯɐɦȄفࢫ؆ɐȗȉࢫȓʊɗȄȳȻ ל əࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ ɐɃ ȓɛֺࢫ ɏࢫȴȵɐʇࢫȆɭ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɽɸ

ɮɺɮȉࢫȓʈȵɟȳםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɎֺ Ɉ Ƀ Ȅࢫࢫ֗ࢫةʎɢɳȍɦȄࢫɖ ȄȳȻ ɤל ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫʄڲǻࢫɻȗȉȆɛȲࢫȔ ȆʊɦǵࢫɎɽɳȕ:

المتعلقةوالمعلوماتالبياناتȓɗȆɠ بتقديم، البنوكالمركزي البنكيلزم حيث:ȄםȓȉȆɛȳɦȄȓʊȎȗɡࡧ-1

ȓɈ بمختلف ȼ ɲوذلك،ࢫכɪ ɢȼ Ȋدوري، ȯɮȗɐʉɼࢫʏتحديد ࢭ ɻȕȄفɗ ،ʄڴɏ البنكوحاجةالبيانات تلك نوعية

.Ȇɺɦالمركزي 

Ƚالمركزي البنكيقوم:الميدانيةالرقابة-2 ʋȗɘȗȉݤݮوفقا ،مباشرةالبنوكɳلوامحدد،םȽ ʋȗɘȗۚܣ ɐםȄ

ȹ ʋɦ ما بقدر تدقيقا ɽɸ تقييم، ɽɺɗɖ ȯٱڈʄڲǻمن التحقق ȓܣۘالمعلوماتܵݰ ɦȄȆɺɭȯɜʆللسلطة البنك 

ɝ عن وذلكالنقدية، ʈȳɇالمباشرالكشفʄڴɏمصادرɷȱɸالمعلوماتʏࢭȔ ֺ ɝ ينطلق ثم البنك،ܥݨ ʈȳɗ

Ƚ ʋȗɘȗɦȄللإطلاعʄڴɏالنقديةالسلطة من سواءإليھ،الصادرةوالتعليمات للأنظمة البنك تنفيذ مدى

ɏɝڴʄنھأ كما .نفسھالبنكإدارة مجلس من أوالمختلفةȄݍݰȓʊɭɽɢכȒȵɺȡأومن ʈȳɗȽ ʋȗɘȗɦȄمن التحقق 

Ȕ مطابقة مدى ȆȉȆȸ ȫڴʏوالضبطالرقابةوسائل فاعلية مدى من التأكدأيضاوعليھȄݍݰ ȄȯɦȄʏالبنك،ثمࢭ

ɝيقدم ʈȳɗȽ ʋȗɘȗɦȄȄȳʈȳɜȕ مفصلا ȥǾȆȗɴȉوالملاحظاتالمخالفاتأعمالھ،متضمناȦفɜɭɼל�ࢫȔ ȄǴȄȳȡ

ȓʊȨ ʊܶݰ ȗɦȄࢫ.اللازمةȟ ʊȧɞ ȼف ʇالبنوك مع المركزي البنكʏܣۘالمشكلاتدراسةࢭ ɦȄتواجھȴȆɺݍݨȄ

֗ʏࢭȳɀ ȄȱȬם ȗʈɼɞ ȄفȻ ַ ȆȉȆɺɐɭܣوذلكالمشكلات، تلك يواجھ جماعية قرارات ɳʆالتعاون روحɰ البنكȉ؈

Ȇɺɨɐȣ مما  البنوكووحداتالمركزي  ʆ القرارات تنفذȔ Ȇٕڈȡ ɽȗɦȄɼۘܣ ɦȄأسفرتȆٔڈɏالدراسةȓɟفȼ .Ȅ633ם

ȆɮɟʇȔࢫࢫ ȆɈ ɨȷ Ȇɺȷࢫ ȲȆɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓʆȆɘɟࢫɬȯɏࢫȯɐࢫࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɖ ȄȳȻ ɵࢫ،لماليةȄל ɭ

ɂࢫȓʊɮɸɼࢫ ɼȳɛࢫȩ ɳɭࢫɻȣ ǾȆȗɱࢫɾ ȯȧ ǻࢫɵ ɭࢫɰɽɢȕࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫʏࢭȳɀ ȮȆȸࢫȄם ɘɦȄࢫȲȆȼ ȘɱȄࢫʏࢫࢭȓɮɸȆȸ ɪࢫȄם ɭȄɽɐɦȄࢫɯ ɸǷ

ɖࢫɬȆɭǷࢫ ȳɀ ɪࢫȄם ɐȣ ȕࢫȯ ɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭɼȯɐםȄࢫɰɽʆȯɦȄܣۜࢫ آ ɘȕࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʊȷ ࢫȆɮɭ֗ࢫ Ȕࢫɓ؈فࢫȓʊɗȆɠࢫࢫ ȆɱȆɮɄ ȉࢫɂ ɼȳɛɼǷ

ȓȍȸࢫࢫ ɲࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫȓȣ ʊȘɱࢫࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɦȆȧࢫȈ ȳȸ Șɦࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓɭȴַ ɻȗɺȡࢫ Ȅɽɭɼ֗ࢫ ɻɦɽȿࢫ Ƿࢫȓȍȸ ɲࢫɵ ɏࢫɻɭɽɀ ȫ

ɻȗɴʈȵȫࢫ ȠȲȆȫࢫ ɻȗɦɽʊȷࢫ ɪࢫ ɮȣ ɭ.)ɰ ȆʊȍɦȄࢫɝ ȍȷ )Ȇɮɟࢫ

ȼ؈فࢫɻɱǷࢫ ɲ، ࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫȆʊɐɛȄɼࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓʊɗȳɀ əࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȄם ɐɃ ȔࢫȒȳɡɗࢫ ȯȸ ȣ ȕ

Ȕࢫ ȄȴɼȆȣ ȗɦȄࢫɷȱɸࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭɼࢫ֗ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɪࢫȄם ȍɛࢫɵ ɭࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫɤɽɀ ȧ Ȕࢫࢫ ɽȍț

  : نذكر

631-ȓɭȆȷ Ƿࢫ֗ࢫ ɾ ȯɳȻ ȯʊȸࢫ ɦȄ"ɰ ȆȉȆʊɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȓɭȴࢫ֗،"כɝ ȉȆȷ .Ⱦ78ࢫɑȡȳɭࢫ
ࢫࢫ-632 ȯȍɏࢫȵʈȵɐɦȄࢫ֗ ȮɽɮȨࢫ ɭ"�ȳȻ ࢫ ȓʊɦȆɮȷࢫ֗ ǷȳɦȄࢫȒǴֺ ɆࢫȄם ɼȳȼ ȊࢫȯʊɜȗɦȄࢫɼࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɨɦࢫɉ ȉȄɽɃ ɑɃࢫ ɼࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫȑ ɳȣ ȗɦࢫࢫɰ Ȇʊȷ Ȇȷ Ƿࢫɰ Ȇɇ

ʏڲȆםȄ'֗ࢫࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭ֗ࢫࢫȮȯɏ173ࢫȯɨȣ ɭ֗ࢫࢫ15ࢫɽʆȆɭ֗ࢫ1995ࢫȾ .26ࢫ֗
ɀ؈فࢭʏ֗ محمدࢫ-633 ɦȄللطباعة الوفاءدارالمصارف،إدارة ȳ֗ȼ ɴɦȄɼȓʈȲȯɳɡȷ .321ص ، 2008 ،ל
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ɰࢫ* ɤࢫɘɦȄفȒࢫȄםȒȯȗɮࢫȉȆɭ؈ ֺ ȫ ɣࢫȍɦȄفǴȄࢫࢫ ɳȉࢫɻȉࢫɬȆɛࢫȆɭ1982ࢫɼ1985ࢫࢫȓɱȴȄɽɭࢫȓʊɄ ɛفࢫȗɐȖܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫࢫȓʊɄ ɜɦ

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫɻɐɳɭࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉࢫȆࢫ٭ڈɊ Ȇɘȗȧט ɰࢫɼࢫ ȆɮɏࢫȒȳɸȆɜɦȄࢫɣ ɳȉࢫɯ ɺȷ ǷࢫǴȄȳȼ ȊࢫɬȆɛࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ Ȅݍݵȓɘʊɨࢫ

ȯࢫ ɏȆȸ ɭࢫɑɛɽɭࢫʏࢫࢭə ɋɽɭࢫȔ Ȇɭȯȫ ڈǴȆٰࢫ ǻࢫȾ ɽɀ Ȭ ȉࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȑ ɨɈ ɭࢫȱʊɘɳȕࢫɬȯɏࢫɣ ɦȱɟɼࢫ֗ࢫʅȵɟȳםȄ

ʏࢫࢭȓʊɱȆɮȗǾט Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȩ ɳɭࢫʄڴɏࢫࢫȓɜɗȄɽםȆȉࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȆȉࢫɬȆɛࢫȟ ʊȧ ɰࢫɻɦࢫࢫȄםȳʆȯࢫɬȆɐɦȄࢫ֗ࢫ Ȇɠࢫɰ ȧ؈

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫȠȲȆȫ ȓɐȷࢫ ȄɼࢫȓʈȲȆȣ ȕࢫȔ Ȇɇ Ȇȼ ɲ.ࢫɬȆɏࢫȯɐȌɼ1985ࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȗɦȄࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫࢫǴȄفȍɦȄࢫɣ ɳȉࢫǷȯȉ،ࢫɬȆɛࢫȟ ʊȧ

כȓʊȎɳȡࢫ ǴȄȳȻࢫɑʊȋɼࢫȓɨɮɐɦȄࢫ ȓȋȲȆɄࢫࢭʏࢫ ȔࢫǻڲʄࢫȄݍݵȠȲȆࢫɼࢫȄם ֺ ʈɽȨ ȗɦȄࢫȒȮȆʈȴࢫɼࢫɰ ȆɮȗǾַȆȉࢫɑȷ ɽȗɦȆȉ634.

əࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɐȗɦȆȉ؆فࢫࢫȆɭࢫ* ɐɃ ɉࢫ ȋȳȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆȯɐȗםȄࢫȓɛֺ ɐɦȄࢫȯɟǺʆࢫȆɭȦȳȿࢫɻȉࢫࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ɬȆɀࢫ(Ȅݍݵȍ؈فࢫ ɏ

ʏڴʈɼȆȨ ɰࢫȄםȓȍɛȄȳࢫ)Ȅם ȆࢫݍݨɅ ɐȊࢫʏࢫࢭȮȆȸ ɗࢫȮɽȡ ɼɼࢫȓʊɨɸכ ɖࢫ ȲȆɀ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫɏڴʄࢫȄם ɳȍɦȄࢫȓȉȆɛȲࢫə ɐɃ ɰࢫ Ƿ֗

ȸ ʇࢫȔ ȆȉࢫȾ ȆݍݵȄࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫɰ ǷࢫȆɐȊȆȗɭ֗ࢫɖ ȲȆɀ ɣࢫȄם ɨȕࢫɉ ȉȄɽɃ ɼࢫȔ ȄȲȄȮǻࢫɪ ȼ ɗࢫʄڴɏࢫɉ ɓࢫɬȯȬ ȗ

ɰࢫ Ǽɗ֗ࢫȓɭɽɢݍݰȄɼࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳՌՌՌՌՌȍɦȄࢫɵ ɭࢫȓʈȲȱȡ ɤɽɨȧࢫ ɎɽɃࢫɰɼȮࢫ ɽםȄࢫȳɮȗȷ Ȅࢫɤ Ȇȧ ʎɇࢫȄםȆڲʏࢫɻʆȯɦࢫɼࢭʏࢫ Ȇʊȗȧט

ȲȆٔڈȕࢫȆٰڈ Ƿࢫʅ ǷࢫȆɺȷ ֺ ɗǻࢫɵ ɨɐȗȷ כȓʊɨɸࢫ ɖࢫ ȲȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫȄȯʈȵɭ.ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄفࢫ؆ɐȖࢫɉ ȋȲࢫɯ ȕࢫȯɛɼ

ȗɦȆȉࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɅ ɐȊࢫࢫɬȆʊɛࢫࢫȳțȄࢫʄڴɏ ࢫ֗ ȓȉȆɛȳɦȄࢫə ɐɃ ɪࢫ ɭȆɐȊࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼɜɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽ

�ɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɮɨɦࢫɾȳȫכ ɖࢫ ȲȆɀ ɱȲȆɜɭڈȆْࢫɑɭࢫȄם
635.

ɪࢫɑɭࢫ* ɀ ȧ ʎɲȆɈࢫࢫɬȆɏࢫبࢫȆɭࢫ ʆفɦȄࢫȮȆɮȗɏט ɣࢫ ɳ1991.ࢫɎ ȆɃ ɼכ șࢫǴȄȲɼࢫ ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄࢫȈ Ȇȍȷ כ ɯࢫ ɸǷࢫɰ Ƿࢫɼ

ɖࢫȓʊɱȆɳȍɨɦȄࢫȄםɐȗ؆فȒࢫࢭʏࢫɬȆɏࢫ ȲȆɀ ɺȡڈȆْࢫȄם Ȅɼܣۘࢫ ɦȄࢫȓȀʋȸ ɦȄ1989ࢫࢫɤ ȄɽɭǸȉࢫș ȞȍɏࢫȒȯ ȷ Ȇɗࢫȳȿ ȆɳɏࢫȮɽȡ ɼࢫɽɸ֗ࢫ

əࢫ ɐɃ ȳɀࢭʏࢫɼࢫ ɤࢫȄם Ȇȣ ȔࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫࢭʏࢫȄם Ȅȳɔȝɦַࢫ ֺ ɔȗȷ Ȅࢫ֗ࢫȓɏɼȳȼ ɭ؈فࢫɓࢫȔ Ȇɇ Ȇȼ ɴȉࢫȆɺɦȆɮɐȗȷ Ȅɼࢫȶ ȆɳɦȄ

.ȓȉȆɛȳɦȄࢫ

ȓʊɗȳɀࢫ ɪࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȄם ɐȣ ʆࢫȆɭ636ف حمائية طبيعة ذات؆ɟǷȆٔڈɭ ࢼܣ ،فحصية ɗواحتياطيةوقائيةرقابة

ɪࢫȆɸȲɼȮ لا حيث ردعية،ɭڈɟǷȆٔ؆ف ȝɮȗʆʏبل التنفيذࢭ ʏܣۘالملائمةالظروف خلق ࢭ ɦȄɪ ɮɐȖʄڴɏȓȋȲȆȨ ɭ

ȓɺȡ Ȅɽɭɼɪ ɠ من ǴȆɈ ȫכ ɼࢫȽ ɔɦȄɤ Ȇɮɸל ɼ؈فȉȯȗɦȄɼ.ࢫࢫɰɽɢʆفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȚ ɼȯȧ ʅࢫ ȮȆɘȕࢫʏࢫࢭȓȉȆɛȳɦȄࢫȲɼȯɗ

ɖ Ȇȼ ȘɟȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭوتحليلɪ ɠȆȼ ܣۘالتنفيذ قبل Ȅם ɦȄȆٔڈɭࢫȯɀ ɜʆوفق تم قد التنفيذأن من التأكد

ȓɮɌ، القانونيةالنصوص ɱכ ɼ ،والتعليمات،Ȕ Ȇٕڈȡ ɽȗɦȄɼࢫȓɦɼǺȸ ȔࢫȄם ȆɺݍݨȄࢫɵ ɏࢫȒȲȮȆɀ ɦȄ637.

ɰࢫ֗ Ƿ؈فࢫȼ ɲࢫʊɐɘȕࢫʄڲǻࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȧֺ ȿ ל ɻȡࢫ ɽȕ֗ȓȉȆɛȳɦȄɼࢫɖ ȄȳȻ ל Ȓȵɺȡࢫ ǷࢫȲɼȮࢫɪࢫɑȗɮȗȕࢫȆɺɨɐȡ ɼ

ȓʊɦֺࢫ ɜȗȷ ַ ȆȉࢫȆɭࢫɽɸ֗ࢫȉࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓɛֺ ɏࢫȯ ɟǺʆʏࢭȳɀ ȒȳɸȆɋࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɯࢫȴɼȳȉࢫ ɛȆɘȗ֗ࢫȰǻفȗɐȖالبنكوظيفة

ȓʈȲȆȣالبنوكɏڴʄالرقابةࢭʏالمركزي  ȗɦȄ من ɯ ɸǷالوظائفوأحدثȓɨɠɽםȄ،؈فࢫدور وإنإليھȫכ Ȅȱɸࢫ

ɪالمتمكنةלȒȲȄȮخلال من محكم، تنظيمھ�ɰɽɢʆأنيفرض، كمراقب ɠȆʊɺɦȄɼالمتطورةوالوسائل.

ɑȡࢫر -634 Ȅ:ʎɲȆɳɐɦȄࢫȮȄɽȡࢫ֗ࢫ Ȕࢫ ɼ؈فȉ֗ ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫ ɣࢫȍɦȄفǴȄࢫ ɳȉࢫȓɦȆȧ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם ȆɘɦȆȬ .Ȇɭࢫɨʆڈ183�ɼȆٕ،ص1991ࢫȄ֗ם
ɬȆɀࢫ-635 ɏȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʏڴʈɼȆȨ .Ȅ1ם
ɞࢫɚȳɗࢫ-636 Ȇɳɸࢫɰ Ƿ؈فࢫȼ ɲɰ ܣۘالرقابةȉ؈ ɦȄفȗɐȖوظائف من أساسيةوظيفةȒ֗ȲȄȮלɰ بمقارنةالفعاليةمدى عن يكشف الذيכǴȄȮ تقييم ȋɼ؈

ɖالمحققةالنتائج Ȅȯɸֿ Ȇȉ֗֗ࢫ ȒȳɈ ȸ ȑبمقارنةوذلكȄם ʊɦȆȷ לȓʈȲȄȮالتقنيةכ ɼومدى.البنوكداخلالمطبقةȆْڈȍɟȄɽɭللتطوراتȓȝʆȯݍݰȄ

ȆɐʊȘȷ٭ڈȆࢫɏڴʄوالقدرة Ȅ)ࢫȳɡȍםȄࢫǺȍɴȗɦȄࢫȔ Ȇʊɦǵࢫɵ ɭࢫȓʊɦǶɟࢫȆْڈȷ ȄȲȮࢫɝ ȍȷ ܣۘࢫ ɦȄ(.
ɯ عبدࢫ-637 ʈȳɡɦȄ֗العلومدروسالمصرفية، لرقابة،اطيارȓʆȮȆɀ ȗɛالمطبوعاتديوانטȓ֗ʊɐɭȆݍݨȄȳ֗ǾȄȵݍݨȄȮ.ȶࢫȾ .06.ࢫ֗
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Ȕࢫࢫ ȆʊɈ ɐםȄࢫɷȱɸࢫɬȆɭǷࢫȆɳɦࢫɰ Ȇɠࢫ֗ࢫɰ Ƿࢫɤ ǴȆȸ Șɱࢫࢫɵ ɏ:فࢫ؆ɐȖࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫɵ ɭࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫə ɐɃ ɾࢫȲȆȍȗɏȄࢫ ȯɭ

ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɼࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɼࢫɣ ɳȉࢫȓɘʊɨݍݵȄBCIA؟ࢫ  

ܸݳࢫࢫ ȕȄࢫࢫɰ ʆȮȆɀ؈ ȗɛט ɰࢫ ɨɨȨ؈ ȔࢫȄם ȆȨ ʈȳɀ ȕࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȄȲȄȳɛࢫɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȳʈȲȆɜȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȆɳɦ

ɰ Ƿ֗ࢫ ɬֺࢫ ɏל ɼȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȓȉȆɛȲࢫə ɐɃ ɞࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫ ɽɳȍɦȄࢫȲȆʊٰڈ Ȅࢫȓɨȧȳɭ؈قࢫࢫɭࢫȆɭࢫɯ ɸǷ،ࢫࢫɪ ȍɛࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȱɺɦ

Ɏو  ȆɈ ɜɦȄࢫȔ ȵɸࢫȓʊɦȆɭࢫȔ ȆɭȴǷࢫʏࢫࢭɎɽɛɽɨɦࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȱࢫ٭ڈɾ ȮǷࢫȆɮɭ֗ࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫȓʆȄȯȉࢫȯɐȌࢫ�ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏࢭȳɀ .Ȅם

ș ɱȆɠࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȓȉȆɛȲࢫȈ ȆʊɓɼࢫȮȲȄɽםȄࢫʄڴɏࢫɰ ɵࢫɡɳȍɦȄ؈ ʆȱɸࢫɤɽɀ ȧ ٭ڈȆɮࢫɬȆʊɜɨɦࢫɑɗȮࢫࢫ،ȓɦɽɺȷࢫ

ɪ ʈɽɮȗɟ֗ࢫ ȯǾȆɐɦࢫȒȲȯɭ؈فࢫɓࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫࢫȓʊɃ ȆʈȳɦȄࢫʅ ȮȄɽɳɦȄ،ࢫȔ ȄȰࢫȆɃ ɼȳɛࢫɣ ɳȍɦȄࢫʏࢫࢭɰ ɮɸȆȸ؈ ɵࢫȄɼם ʆ؈فȸ ȩࢫȄם ɳɭ

șࢫ ɀ ɱܣۘࢫ ɦȄࢫȮɼȯݍݰȄࢫɰ Ȇʊȧכ ɵࢫ ɭ؈فࢫȝɟࢫʏࢫࢭȴɼȆȣ ȗȕࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫɰ ɨɏ-�ȴɼȆȣڈȆٕࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ȗʆַࢫ ɰࢫ Ǹɟࢫɂ ȳɜɦȄ20%ࢫɵ ɭ

Ȇɸ؈فɓɼࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɤ Ȅɽɭࢫࢫ ،-כɣ ɦȰࢫʄڲǻࢫə Ƀ Ƿ،ࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓɭȯɜםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫʏڲȆɮȡ ǻࢫɎ ȆɘȕȲȄ

ɵࢫࢫ ɭ39.7ࢫࢫȲȆʊɨɭࢫࢫȓɳȷ Ƞࢫ Ȯ2001ࢫࢫࢫʄڲǻ181.3ࢫࢫȓɳȷ Ƞࢫ ȮࢫȲȆʊɨɭ2002ࢫࢫȓȍȸ ɴȉࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫʅ Ƿ356.6ࢫࢫȲȆʊɨɭ

.638دج

֗ʏڲȆȗɦȆȉɌ ɭࢫ ș ɱȆɠࢫ ɰ ǻȆࢫם Ȇɜɗɼࢫ ɰ ࢫȳɸȆࢫɐȖ؆فࢫɡɳȍɦȄ؈ ɝ ȍȷ،ࢫࢫȯɏȄɽɛࢫ ɬȄفȧ Ȅࢫ ɬȯɏࢫ ʏࢫࢭ ș ɨȣ ȕ

Ȧ Ȇɀ ɗל،ʄڲǻࢫȆɳȉࢫɾ ȮǺʆ֗ ȔࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫ ȄȴɼȆȣ ȕࢫȈ ȆɢȕȲȄɼȉࢫɤɽɜɦȄࢫɰ Ǹ،ࢫࢫʏࢫࢫࢮȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɭȴכ Ȳɽɺɋࢫ əࢫࢫ ȼ ɟࢫɬȯɏ

Ȕ ַ ȆݍݰȄࢫɅ ɐȊࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ȹ ʋɦȯȕࢫɼǷ؈فࢫɀ ɜȗɦࢫɰ Ȇɠࢫࢫɣ ɳȉࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫࢫȲȆȍȗɏȄࢫɪ ɋ ࢭʏࢫ

ȓɈ ɨȷ ɞࢫࢫɻɦࢫ ɽɳȍɦȄࢫȄȳȻ ȳɀࢭʏࢫ�ɼל ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫʄڴɏࢫȓȉȆɛȳɦȄɼࢫɖࢫࢫʎɢɳȍɦȄɼࢫʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ɰࢫ ȆɮɃ،ࢫɻɟֺ ȗɭȄࢫɼ

Ȕࢫ ȄɼȮǷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄ،ࢫࢫɵ ɭفࢫȗɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫɻʊȡ ɽȕࢫɪ ȡֿ ȆɸȱȬࢫ ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇʊɦך ȴȳȉǷࢫ

،ȓʊɗȳɀ ȓɈࢫȓɳɺɮɨɦࢫȄם ȉȆɄ ɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɑɃ ɼɼ،ࢫࢫحيثɰ Ƿࢫɵ ɡɮםȄࢫɵ ɭࢫɰ ȆɠǸȍɴȗʆࢫࢫࢫɪ ȍɛࢫɰ ȓʊɐɃࢫɡɳȍɦȄ؈ ɽȉ

Țࢫ ɼȯȧȓɭȴࢫࢫכȆɺɇ Ȇȼ ɴɦࢫʅ ȮȆɐɦȄ؈فࢫȸ ɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫبɻʊȡ ɽȕɼࢫɂ ɼȳɜɦȄɼࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫȑ ȸ ɲࢫȯʆȯȨ ȗ

ɯࢫ ʊɌ ɳȗɨɦࢫȆɜɗɼࢫࢫɂ ɼȳɜɦȄ–ࢫȮǷࢫȒȳȻ ȆȍםȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ Ȅɼ–.

ȓʊɱȆɢɭǻࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓʊɡɳȉࢫȓɭȴǷࢫȚ ɼȯȧ ȑࢫ ɳȣ ȕࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ ʇࢫɰ ǷࢫɻɦࢫȆɮɟࢫɐȗɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺɮȉࢫȳɡȍםȄࢫǺȍɴȗɦȄفࢫ؆

ɖࢫɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓʈȲɼȯɦȄࢫࢫو  ȄȳȻ ל ȓȷࢫ Ȇʊȷ ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫࢫȮȆȸ ɘɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȟࢫ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȯɏȄɽɛࢫɬȄفȧ ȄࢫʄڴɏࢫȾ ȳݍݰȄ

ȳɀࢭʏࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓȷ ȲȆɮɭȄࢫȓȿ Ȇȫ טȧفɰ�ɼ֗ȴȄࢫ ࢫɽɺɗ֗ࢫםȓɜɨɐȗࢫɭڈȆٔࢫȯɏȄɽɜȉࢫ ȓɈࢫɼࢫȄݍݰȲȱࢫ ʊݍݰȄࢫȓɈ ɨȷ ɣࢫ ɨɮʆ

ɭࢫǴȆɄ ɏǷࢫȒǴȆɘɟࢫɰ ȆɮɃ�ɼࢫȓʈȲɼȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȆȉࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣࢫȔ Ȇʊɛֺ ȫ ǸȉࢫɬȄقɦט ɼࢫȔ ֺ ɭȆɐםȄࢫʏࢫࢭȓʊɗȆɘȼ ɦȄࢫȄȱɟ

Ȳɽɺɋࢫ.Ȅםȓɳɺࢫ ɪࢫȄםȓʆȮǺࢫǻڲʄࢫ ɭȄɽɐɦȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫɻɨȫ ȯȕࢫɬȯɏࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼȔ ȆɭȴࢫࢫכȓʊɡɳȍɦȄ֗ࢫࢫɻɳɭࢫȯȧ ɯࢫǻڲʄࢫ ɨȸ ɲ

ȓʊɗȳɀࢫ ɻʊɮȸࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫȄם ɲࢫȆࢫםɬȆȕࢫȈ Ȇʊɓࢫɞ Ȇɳɸࢫɰ ǸȉࢫȯʊɐȊࢫȓʊȡȲȆݍݵȄȓɘʊɨݍݵȄࢫȓȨ ʊɄ ɗࢫʏ639ࢭ،�ɼࢫɣ ɳȍɦȄ

ȆɳɀڤʏࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫࢫɼ֗ࢫالتج ɦȄࢫʅȲȆɰ ǷࢫࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ ȆɠࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɑɛȄɽɦȄࢫɷȯ ɺȻ ȓɛֺࢫȆɮȉࢫ ɏࢫʄڴɏࢫɪ ʊɦȮࢫɼࢫ֗ࢫ

638-Ⱦ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓȿࢫ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȅȵɦȴ.2.
ɣࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫࢫ-639 ɳȉࢫɰ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉǷࢫɞ Ȇɳɸࢫɰ Ƿࢫș ȎțȄ؈فࢫࢫȫכ ɰࢫȄȱɸࢫ Ƿַࢫ ǻࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɷ؈فɔɟ֗ࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ɑɄࢫȓȉȆɛȳɦࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȫ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢭʏࢫ ɳȍɦȄࢫȲɼȮࢫȳɀ ȗɛȄࢫȰǻ֗ࢫ ɰࢫ ȆɢםȄࢫɰ șࢫࢭʏࢫɏ؈ ʈȳȡ Ƿܣۘࢫ ɦȄࢫȓȉȆɛȳɦࢫȆɜɗɼ؈فࢫࢫȸ ȖࢫǴɽ ȷ�ɼࢫȽ ȘɘםȄࢫȲɼȯȉࢫࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉࢫȓʊɄ ɛࢫɖ ȯɺɦࢫȲȱȨ Ȅם

ʃǿȆɮȧ.
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ɣࢫɽɸࢫ ɦȰɪ ɐɗࢫȮɼȮȲࢫࢫȓɨȿ ȆݍݰȄࢫʏڧɦǷࢫȟ ʊȧ ʉȳȼڥʏࢫ ȘɦȄࢫɾ ɽȗȸ ȯࢫࢫɰɽɱȆɜɦȄ90-10ࢫࢫɏڴʄࢫȄם ɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

�ɼࢫȳɭכ ȑࢫ ȡ ɽɮȉࢫࢫɂ ȳɜɦȄ03-11ࢫࢫȔ Ȇʊȧֺ ȿ ɵࢫ ɭࢫɑȷ ɼࢫɼࢫȓʆȯɜɳɦȄɼࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫɰ ɪࢫȉ؈ ɀ ɗࢫʅ ȱɦȄ

ȯʆȯȼ Șɨɦࢫȓʊɗȳɀ ȓʊɗȳɀࢫࢫࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɵࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȄם ɭ.

ȑࢫɻɱǷ لكنࢫ ʈȳɔɦȄ،ࢫɐȍȘȷ ȄࢫȯɛࢫȓʈȳɌ ɳɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭʊݲݨ ȉ֗ࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫࢫȔ ȯࢫࢫتɰ Ƿ

ɃڈȆْࢫ ȳɗܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦַ ȆȉࢫȆɺɦֺ ȫ ǻࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ ࢫ֗ ȆٮڈȄȰࢫȯȧ ɞࢫࢭʏࢫࢫ ɽɳȍɦȄࢫࢫɷȱ ɸࢫʄڴɏࢫɑɜȕࢫȓʊɦɼǺȸ Ȅם

ȓʊȎȷࢫࢫȄםȓɳʋȍࢫ ȆȨ ȒȲɼȳɃࢫȮȄȯɏǻࢫȳʈȲȆɜȗɦȄࢫȄם Ȇȷࢫࢭʏࢫ Ȇȷ ǷࢫȓɨȝɮȗםȄࢫɼ֗ࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɨɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫȯɏȄɽɜɦȄ

ɜɨɐȗםȄࢫȳʈȲȆɜȗɦȄࢫɷȱ ɸࢫȮȄȯɏǼȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɬȯɏࢫȓɦȆȧ ȓʊɐɃࢫȄםȓʊɦȆࢫɼ֗ࢫࢭʏࢫ ɽɨɦࢫȲȆȝȕࢫ֗ࢫȓʈɽɳȸ ɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȓࢫȆȉݍݰ

ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɣ ɦȰࢫɵ ɏࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫɼࢫɣ ɳȍ. ࢫوʏࢫࢭȓʊɦɼǺȸ ɵࢫȄם ɭࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫʎɘɏǷࢫɻʊɨɏ

ɵࢫ ɭࢫɵ ɡɮȗȕࢫɯ ɦࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȔ ȆȨ ʈȳɀ ȕࢫȑ ȸ ȧ ȓʊɗȳɀࢫ ɰࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם Ƿࢫࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫ֗ࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȓʊɄ ɛ

Ȅࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɵࢫȄݍݰ ɭࢫȆٔڈɡɮȕࢫɬȯɏࢫȓȣ ʊȘɱࢫ֗ࢫȓʊɨɐɘɦȄࢫȆْڈȉȆɛȲࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫȓʈɽɳȸ ɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȳʈȲȆɜȗɦࢫȄםȓɜɨɐȗࢫȆȉݍݰ

Ȕࢫ Ȅɽɳȸ ɦ1999ࢫࢫ2001و2000֗ࢫɬȆɢȧֿ ɎࢫɷȱɸࢫȳʈȲȆɜȗɦȄࢫȆɜɗɼࢫ Ȅȯʆǻࢫɪ ʊȡ ǸȕࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉࢫɎ ȆɈ ȗȷ Ȅࢫȟ ʊȧ ֗ࢫ

ȠࢫࢫȄ676םȒȮȆࢫ Ȕࢫ ȓʊɗȳɀࢫɚ640ࢫ ɖࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɚ ȆɏǷࢫȆɭࢫȄȱɸ֗ࢫ.

ȑࢫ ɱȆȡ ɪࢫǻڲʄࢫ ɣࢫ֗ܥݨ ɦȰࢫȔ ȄȲȄȳɜȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȱɸࢫࢫɬȄقɦȄࢫɬȯɏࢫș ɺȡ ɼܣۘࢫ ɦȄࢫȳʆȱȨ ȗɦȄࢫɼࢫȭ ʊȋɽȗɦȄࢫɼࢫȲȄȱɱל

ַ ȆȉࢫȆٮַڈ Ȇȍɭࢫɬȯɏࢫɼ֗ࢫȓʊɗȳɀ ɖࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȆٕڈɦǻɺȡ ɼܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȔ ȄȮȆɜȗɱט Ȕࢫɼࢫ Ȇȧ Ȅفɛࢫࢫتɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȆٕڈɦǻ

Ɍ ɗȆȨ ɭࢫɼࢫɰ ɣࢫࢫيȄםɜɛȯ؈ ɳȉࢫɰ ǷࢫࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɄ ɛࢫʏࢫࢭȳɟȰࢫȟ ʊȧ Ȕࢫ֗ࢫ ȆȉȆȸ Ȅݍݰ

ȓɨɭȆȼࢫ֗ ɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȳʈȲȆɜȕࢫȳțǻࢫʄڴɏࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧ ȓɈࢫɼࢫȄݍݰȲȱࢫࢫ ʊݍݰȄࢫȯɏȄɽɛࢫɚȳȫ כȫ؈فࢫ Ȅȱࢫ ɸࢫɰ Ƿࢫɻɦࢫɰ ȍȕ؈

ȶࢫȓȉȆɛȳɨɦࢫ Ȇȷ Ǹɟࢫɪ ɮɐȗȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʈȳɺȼ ɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ɤࢫȳʈȲȆɜȕࢫȄݍݰ Ȇȷ ȲǼȉࢫɯ ɜʆࢫɯ ɦࢫɻɱǷࢫȆɮɟ֗ࢫ ȒǴֺࢫ ȑࢫȄם ȸ ɲࢫɬفȨ ʆ

Ɂࢫɷȱɸࢫ Ȭ ʆࢫȆɮʊɗࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʈȳʆȯםȄࢫɯ ɨɏǷࢫȯɛࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉ

Ȕ Ȅ؈فȫ ǸȗɦȄ،ܥݰ ɰࢫ ǸȉࢫȳɜʊɦȆɢȧֿ ȆɜʊȍɈࢫ ȕࢫɰ Ȇɠ؈فࢫȫכ ɵࢫȄȱɸࢫ ɭࢫȮȆɮȗɏט ɵࢫࢫɼ116ࢫࢫɬ114115ࢫȄםȮȄɽࢫȑࢫ ɭ

.ɚࢫ.ن.ق

כȫ؈ف ȚࢫࢫȆɜɗɼࢫםɯࢫيǻڲʄࢫʎȖǸɱʊɜȕࢫࢭʏࢫ Ȅȯȧכ Ȕࢫ Ȇʈȳȣ ɭ֗ʏڴɮɐɦȄɼࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɝ Ɉ ɳםȄࢫȲȆʊɐɱǷࢫɤɽɜɳɦɻࢫַࢫࢫ

ɣࢫȄם ɳȍɦȄࢫȓȉȆɛȲࢫȲɼȮࢫȮȆɐȍȘȷ Ȅࢫɵ ɡɮʆ�ɼ֗ࢫɰ ȚࢫȓɭȴǷࢫɡɳȍɦȄ؈ ɼȯȧ Ȕࢫʅȵɟȳǻࢫࢫࢭʏࢫ ȯɐȍȘȷ Ȅࢫɰʊݲݨ ȉࢫɻȗʊɦɼǺȸ ɭࢫت

ɪࢫ ɮɐɦȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ȲȄȳɜȗȷࢫɼࢫ ט ɰࢫ ȆɮɄ ɦࢫɪ ǾȆȷ ɼࢫɣ ɨɮʆࢫɽɺɗࢫࢫɵ ɡʆࢫȆɮɺɮɗ֗ࢫȓʊȉȆɜɏࢫɪ ǾȆȷ ɼࢫɣ ɨɮʆַࢫ ɻɱǷࢫࢫ

ȯɛࢫɬȄقɦȄࢫɬȯɏࢫɼǷࢫə ɐɃ ȓɈࢫǺȍɴȗɦȄࢫȲȮȄɽȍȉࢫࢫ ɨȷ ȳɀࢭʏࢫɻɦɼ֗ࢫ ɻɨɐȣࢫɓ؈فࢫȲȮȆɛࢫȄם ȕࢫɖ ȳɀ ǷȳɈࢫɏڴʄࢫȄם ȕ،أو

Ǵֺࢫ ɮɐɦȄࢫɰ ȔࢫȄםفȓɭࢫɻɳʋȉࢫɼࢫȍȉ؈ ȆʊɛȆɘȕט ȴɼȆȣࢫ ȗʋȷ.ࢫȮȆɐȍȘȷ Ȅࢫࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ ࢫمسؤɝ Ɉ ɳࢫםȆɜɗɼࢫȳȸ ɘʆࢫࢫɻȗʊɦɼ

�ɼܣۜࢫࢫ ȔࢫȆʊɨɐɦȄࢫȆʊȷ؟ ȄȲȄȮל ȮȆȸࢫ ɗࢫɵ ɏفࢫɐȖࢼܣࢫ ɗࢫ֗ࢫȓʊȷ Ȇʊȷ ȓʊɄࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫ ɛࢫȲȆȍȗɏȄࢫȓȣ ʊȘɱ֗ ȹࢫʎɲɽɱȆɛࢫ ʋɦ

ʊȷ Ȕࢫ ȄȲȄȳɜɦࢫș ɐɄ ȫ ǷࢫȆɮɱǻࢫɼ֗ࢫ ɑɄࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫ Ȭ ȕࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓɈࢫࢭʏࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫࢫ ɨȸ ɦȄࢫȓȍȧ Ȇȿࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȓʊȷ Ȇ

ȆɺɃ ȳɘɦࢫȓɦɼȯɦȄࢫɪ ȫ ȯȕɭࢫȆȋɼȳɸࢫȆْڈʊɘɀ ȕࢫȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄࢫɣ ɦȰࢫɪ ʊɦȮࢫɼࢫ֗ࢫȓɸɽȼ əࢫȄݍݰȓɜʊɜࢫࢫȄםǺםȓࢫȄɼם ȼ ɟࢫɵ

Ȇɺɀࢫࢫ-640 ɱࢫʏڲȆȗɦȄ":ȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫɑɮȗȣ ȕכ� ȓȗȸࢫ ɦȄࢫɤ ֺ ȫ ȓɳȸࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭɪ ɛכ ȓɳȸࢫȄםȓɭȆɐɦȓʊɦȆࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫȒȳɭࢫɏڴʄࢫ ɦȄࢫɪ ɘɛࢫɝ ȍȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȳɺȻࢫȄȯɏࢫȆɮʊɗ֗ࢫ

ɣࢫǴȆɳȉࢫ ɦȰࢫʏࢫࢭș Ȏȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɀ ȗȬ ȓʊǾȆɄࢫȄם ɜɦȄࢫȓɺݍݨȄࢫɵ ɭࢫȳɭǸȉ֗ࢫ ȑࢫȄݍݰȓɦȆࢫ ȸ ȧ ɵࢫ ʈȳʆȯםȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɼǷࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȑ ɨɇ ɪࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ȡכ ȯʆȯɮȕࢫ

ȓɄࢫ ʈȳɏࢫʄڴɏ... "؟ 
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ɵࢫ ɡɮȕࢫȄȱɟɼ֗ࢫ ȸ؈فʅࢫȓɦɼȯɦȄࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫ Ȇɺȸם ȷ Ǻɭ)ࢫ)خ.م.عɼࢫȈ ɼȳɺɦȄࢫɵ ɭȄ....ࢫɼ...ࢫɼ،ࢫȑ ȸ ȧ ɣࢫ ɦȰࢫɵ ɏࢫə Ƀ

Ȕ ȆȨ ʈȳɀ ȗɦȄࢫɅ ɐȊࢫɰ Ƿࢫࢫɖ ȯɺɦࢫɰ Ȇɢɗ֗ࢫ ࢫֺ ȿ ǷࢫɎ ɼȳȼ ɭ؈فࢫɓࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȮɽȡ ɼࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫȓɏɼȳȼ ɭ؈فࢫɓࢫȔ ȆʆȆɔɦࢫɼ.

ȳɀࢭʏࢫࢫنفىɰɼȮࢫ ،لكنࢫ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫɰ ȆɮɃ ȓʊɛֺࢫɼࢫȒǴȆɘɡɦȄࢫȄםȓʊɳɺࢫࢭʏࢫ ȫכ ȓʊɮɸǷࢫȄםǽȮȆȍࢫ

ɰࢫ ȆɮɃ ɪࢫȒȯǾȄȳɦȄࢫࢭʏࢫ Ɍ ȕࢼܣࢫ ɗ֗ࢫ Ȇɺɨȼࢫ ɗࢫɼࢫȆɸف؆ɐȖࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫȲȆȝȗɦ֗ࢫ ɻȧ Ȇȣ ɱɼ

Ȇɏ Ȕࢫɏڴʄࢫ ȆɭȄقɦȄࢫɵ ɭࢫɎȳȼ ȑࢫȆɭࢫɷȳɛǷࢫȄם ɱȆȡ ȓʊɨȫࢫ֗ࢫǼɗڲʏࢫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫʄڴɏࢫȾ ȳݍݰȄࢫɼࢫ֗ࢫɬȆɐɦȄࢫȲȱݍݰȄࢫȆɺɜȕ

ǷࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫ ɣ ɳȉࢫ ɍ ɗȆȨ ɭࢫ ɰ Ƿࢫ ȯ ȣ ɱࢫ ࢫ֗ ʏࢭȳɀ ࢫȄם ɪ ɮɐɦȄ؈فࢫȷ ࢫ ɵ ȸ ȧ ࢫ ɰ ȆɮɄ ɦࢫȓȍɛȄȳɭࢫ ɬȆɌ ɱࢫ ɑɃ ɽȉࢫ Ȇɺɭȵɦ

֗ȓʊɨȫ ȄȮȓɮɌ ȗɳɭࢫȓȍɛȄȳɭࢫɰ ȆɮɃ ɵࢫ ɭࢫȆٔڈɡɮʆࢫࢫɪ ɢȼ ȊࢫȓȍɛȄȳםȆȉࢫࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫࢫȆْڈɮɌ ɱǷࢫɻȍȡ ɽɮȉࢫȯɮȗɐȖ،ࢫȾ ȳȨ ȕ

Ȕ ȆʊɨɮɐɦȆȉࢫȓɈ ȍȕȳםȄࢫȳɇ ȆȬ ȔࢫȄםȓɜɨɐȗࢫȓȍɛȄȳɮȉࢫȄם Ȇٕڈȡ ɽȗɦȄࢫɬȄفȧ Ȅࢫʄڴɏ.641.ɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆַࢫ Ȇɺɨɐȡࢫ ɵࢫࢫɼࢫ ɏ ɪࢫ ɀ ɳȘȕ

șࢫ ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȓȍȷ ȆɳםȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȰȆȬࢫ ȕȄࢫɬȯɏࢫɼࢫȆɺɃ ܣۘࢫɐȖف ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ʊɦɼǺȸڈȆْࢫࢭʏࢫɬȯɏࢫǺȍɴȗɦȄࢫȄםȳɡȍࢫȆȉם ɭ

ȓʊɨȫࢫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫȓʊɦȆɐɗࢫɼࢫɣ ȷ Ȇɮȕࢫʄڴɏࢫȳɺȸ ɦȆȉࢫə ɨɢםȄࢫɰ ȓʊɦɼǺȸࢫɐȖ؈ ɭࢫȆɺɨɮȨ ʈɼ֗ࢫ ȑࢫ ȷ ȆɳםȄ.ࢫȆɺɨɮȧ ȟࢫ ʊȧ

ʊɨɮɏࢫʏࢫࢭɤɽȫ ȯ ɦȄࢫǴȄȳȡ ɵࢫ ɭࢫȆٕڈɦǻࢫɂ ȳɐȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȓʊɦɼǺȸࢫȄם ɭܢۘࢫ ȧࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ Ȓȯʆȯȡ Ȕࢫ ȆɭȯȬ ȉࢫɝ ɨɐȗȕࢫࢫȔ Ȇ

ȳɇ ȆȬ ɮɨɦࢫɝ ȍȸ ɪࢫȄם ʊɨȨ ȗɦȆȉࢫȲȄȳɜɦȄࢫȄȱɸࢫɪ ȝɭࢫȰȆȬ ȕȄࢫɉ ȋȲ.

ʎࡧ ɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ࡧȓȉȆɛȳɦȄࡧɯ Ɍ ɱࡧȲɽ ɀ ɛࡧȈ Ȇȍȷ Ƿ

ȓʊɨȫࢫࢫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɨɦࢫɤ ȆɐɗࢫɬȆɌ ɱࢫʅ ǷࢫȦ Ȇȣ ɱࢫȯɮȗɐʇ،ࢫȔ Ȇʈɽȗȸ ɰࢫȄם ȔࢫȓɦȆɐɗࢫȉ؈ ַ Ȇɀ ȕȄࢫȳɗȄɽȕࢫɾ ȯɭࢫʄڴɏ

ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȳʈȲȆɜȗɦȄࢫɤɽȿ ɼࢫɬȯɏࢫʏࢫࢭɤ Ȇɀ ȕט ɯࢫ Ɍ ɱࢫȓʊɦȆɐɗࢫɬȯɏࢫș Ȏȍȸ Ȗࢫࢫȟ ʊȧ ȓɘɨȗȬ֗ࢫ לȓʈȲȄȮࢫȄם

לȓʈȲȄȮࢫ ࢫ Ȕ Ȇʈɽȗȸ ࢫɼǷࢫȄם ɣ ɳȍɦȄࢫ ȒȲȄȮǻࢫ ȹ ɨȣ ɭࢫ ʄڲǻࢫ ȑ ȷ ȆɳםȄࢫ ș ʊɛɽȗɦȄࢫ ʏࢫࢭ ȓɘɨȗȬ ࢫȄם ȓʈȲȄȮל ࢫ Ȕ Ȇʈɽȗȸ Ȅם

ɾȳȫࢫ ǷࢫȔ ַ Ȇȧ șࢫɼ֗ȆʊɨɐɦȄࢭʏࢫ ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫȓɨɭȆɠࢫɵ ɡȕࢫɯ ɦࢫȓʈȲȄȮל ɅࢫȳʈȲȆɜȗɦȄࢫ ɐȊࢫȆْڈɳɮɄ ȕࢫɼࢫɯ ȸ Șȕࢫɯ ɦ

ʏڴʊɔȼ ȘɦȄࢫə ɛɽםȄࢫȓɜʊɜȧ ɵࢫ ɏࢫɯ ʊɨȷ Ɏࢫɓ؈فࢫ ȆȍɈ ɱȄࢫɝ ɨȫ ɾࢫǻڲʄࢫ ȮǷࢫȆɮɭ֗ࢫ .مصرفللࢫɼࢫȄםȆڲʏࢫࢫȓɛȯɦȆȉࢫ

ʏڴȫ ȄȯɦȄࢫɝ ʊɛȯȗɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫə ɐɃ ɪࢫɼࢫ ʊɨɄ ȗɦȄفࢫȗɐʇ،ࢫࢫʄڲǻࢫȔ ȮǷܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʊȸ ʋǾȳɦȄࢫȔ ȆȍȎȸ ɯࢫȄם ɸǷࢫɵ ɭ

ȓɐȍȗםȄࢫȓʊȎȷ ȆȨ ȓɮɌࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫɼࢫȄם ɱכ Ȕࢫɼࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȔ ȄȲȄȮǻࢫȹ ɦȆȣ ɭࢫɼࢫȔ ȄȲȄȮǻࢫʏࢫࢭȓɜȝɦȄࢫɰ Ȅȯɜɗ.ࢫࢫȯȣ ɱࢫȄȱɺɦ

ɤࢫࢫ Ȇɮɸל ȦࢫɼࢫȄȱɟࢫ Ȇɀ ɗל ȓʊɗȆɘȼࢫɼࢫ ɦȄࢫɬȯɏࢫȒȳɡɗࢫʄڴɏࢫɬɽɜȕࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫȓʊɗȳɀ ȓɮɌࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȄם ɱǷ

ʏڴʆȆɭࢫɪ ܥݨ ȟࢫ ʊȧ:

ܣۘࢫإغف* ɦȄࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȮɽȡ ɼࢫʏࢫࢭȑ Ȏȸ ȖࢫȆɮɭࢫ֗ࢫɎ ɼȳɘɦȄࢫǴȄȲȯ ɭࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȗɦࢫɰ ȆɮȗǾט ɤࢫȒȲȄȮǻࢫ Ȇ

Ȧࢫ Ȇɮȸ ɦȄࢫɼǷࢫ֗ࢫȆࢫ٭ڈȦȳɀ ɰࢫȄם ȆɮȗǾט Ȯɼȯȧࢫ ȴɼȆȣࢫ ȕࢫɪ ȝɭࢫ֗ࢫȮȄȯȸ ɦȄࢫɬȯɏࢫȳɇ ȆȬ ɂࢫɰɽʆȯɦȄࢫם ȳɐȖࢫʏࢫࢭș Ȏȍȸ Ȗ

ɨɦࢫȓʈȲȆݍݨȄࢫȔ ȆȉȆȸ əࢫȄݍݰ ȼ ɟࢫʏࢫࢭɤ ȆݍݰȄࢫɽɸࢫȆɮɟ֗ࢫ ɰࢫ ȆɮȗǾט ȔࢫɰɼȮࢫɎɽȡȳɦȄࢫǻڲʄࢫȒȲȄȮǻࢫ ֺ ʊɺȸ Ȗࢫȩ ɳɮȉࢫǴֺ ɮɐ.

ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-641 ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ06ࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ02-03ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɵ ɮɄ ȗםȄ).ʏڧɨםȄ(ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȆȉ11-

08،ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɵ ɮɄ ȗʆ،ࢫࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
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ࢫࢭ* Ȳɽɀ ɜɦȄࢫɰɼȮࢫ Ɏ ɼȳȼ ࢫȄם ʏࢫࢭ ɑȷ ɽȗɦȆȉࢫ ɻɭȆʊɛࢫ ȟ ʊȧ ࢫ ɵ ɭࢫ ɣ ɦȰɼࢫ ࢫ֗ ɪ ʊɮɐɦȄࢫ Ɇ Ȇȼ ɲࢫ ȓɐȊȆȗɭࢫ ʏ

ۜ غ ȗɜɭ֗ࢫܢɵ ɭࢫȩ ɳɭࢫࢫʅ ȱɦȄࢫɂ ȳɔɦȄ؈فࢫɓࢫʏࢫࢭɪ ʊɺȸ ȘɦȄࢫɬȄȯȬ ȗȷ ȄࢫɼǷࢫ֗ࢫɾ ɼȯݍݨȄࢫȓȷ ȄȲȮࢫɻȉܣۜࢫ غ ɜȕࢫȆࢫםȆɗֺ ȫ

ɼǷ֗ࢫ ɻɨȡ Ƿɪ ɮɐɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʄڴɏࢫȓʊɳɘɦȄɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʈȲȄȮל ɰࢫȒȲȯɜɦȄࢫ Ȅȯɜɗ
642.

ɞࢫɼࢫɬȯɏɜȕࢫ* ȄȲȮǻȓɈ ȼ ɲǷࢫɅ ɐȍȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȳɇ ȆȬ ɯࢫȄם ʊʊ֗ࢫȓʊɱȄם؈قȄࢫȠȲȆȫ ɪࢫɼǷࢫ ȫ ȄȮࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓɳʋȉࢫȟ ʊȧ

Ȕࢫ ַ ȆݍݰȄࢫɅ ɐȊࢫʏࢫࢭɯ ɜȕࢫɯ ɦࢫȆɮɟࢫȑ ɱȆݍݨȄࢫȄȱɸࢫࢫȆɺɦȆɮɸǻ֗ࢫ ɞࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫə ɛɽɭࢫȓɐȡ Ȅȳɭࢫȓʊɨɮɏ

�ɼࢫɤ Ȇɮɏכ ȔࢫɏڴʄࢫȓȀʋȉࢫ Ƿȳɇ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓȷ ɽɮɨםȄࢫȔ Ȅ؈فɔȗɦȄࢫǴɽɃ Ȇɸȳɇࢫࢭʏࢫ ȆȬ ɯࢫם ʊʊɜȗɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫȟ ʆȯȨ ȗȉࢫࢫɖ ɼȳɌ ɦȄ

Ʌࢫ ɐȍɦݏݳࢫɀ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɯ Ɍ ɱࢫɅ ɐȊࢫȒȲȯɛࢫɬȯ ɏࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫɷȱ ɸࢫș ȸ ɡɏࢫȆɮɟࢫ֗ࢫȆɺɇ Ȇȼ ɴȉࢫȓɈ ʊȨ Ȅם

כɟ؆فࢫ ȓțȯȨࢫɼࢫ ȗȸ כɾȳȫࢫȄם ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם Ȇȣ ȗɳםȄࢫɑɭࢫɪ ɭȆɐȗɨɦࢫȓʆȯʊɨɜȗɦȄࢫɼǷࢫȓɈ ʊȸ ȎɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȣ ȗɳםȄ

ȄȯʊɜɐȖ643.

ȟࢫ* ʊȧ ɵࢫ ɭࢫࢫȔ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫࢫȓɐȊȆȗɭࢫʏࢫࢭȲɽɀ ɜɦȄ-ȣ ȗɦȄࢫ֗ࢫɪ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȓʊȧֺ ȿࢫȓȍɦȆɈ ȔࢫȄם ȄȵʈȵɐȖࢫ֗ࢫȔ Ȅȯʆȯ

ȮȄȯȸࢫ ɦȄࢫɵ ɏࢫɰ ɘɨȬ؈ ȗםȄࢫɤ Ȇʊȧ ȔࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫࢫ ȄǴȄȳȡל ࢫ֗ ȮȄȯȸࢫ ɦȆȉ.

*ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɱȆɮɄ ɦȄࢫȓȷ ȄȲȯȉࢫɖ ȳɀ ɬȯɏۜࢫɬȆʊɛࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ɤɽȿࢫǻڲʄࢫغ ɽɦȄࢫȓʊɱȆɢɭׁ ࢫ֗ ɵࢫ ɭȵɦȄࢫɵ ɭࢫȒȯ ɭࢫȆٕڈɨɏܣࢫ

ɵࢫ ʆȯɮɨɦࢫʎɜʊɜݍݰȄࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȯʆȯȨ ȗɦ֗ࢫ șࢫȄݍݰȆڲʏࢫ ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɜʊɜݍݰȄࢫȆْڈɮʊɛ.

ɞࢫ* Ȇɳɸࢫɰ Ƿࢫɰ Ȇɠࢫȟ ʊȧ ȔࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫ֗ࢫ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɤ Ȇʊȗȧ ȄࢫȔ ַ Ȇȧ șࢫ ɺȡ Ȅɼܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɵࢫȄם ɭ؈فࢫȝɡɦȄ

ȫ ܢۘࢫ ȧ ɼࢫȓʊɮɸɽɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȈࢫȄݍݰ ɽɨȷ ǷࢫɬȯȬ ȗȸ Ȗ֗ ǴȆɮȷࢫɐȖȓȉȰȆɠ؆ف Ǹȉࢫɼࢫɰ ɰࢫɮɸɼ؈ Ƀ؈ ɝࢫɜɭف ɨࢫȄɽɳɡɮȗʆܢۘࢫ ȧ ࢫ֗

ȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫȓȍɛȄȳɭࢫɵ ɭࢫȔ ֺ ɗל ɵࢫ ɭ.ɬȄقɦט ɾࢫ ȯɭࢫɵ ɭࢫɝ ɜȨ ȗɨɦࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫɯ Ɍ ɳɦȄࢫȓʆȆɘɟࢫɬȯɏࢫɼࢫ

ɪࢫ ɢȻ ȓʊɗȳɀࢫࢫ ɰࢫȄם ȓʊɨȫࢫɼࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ȄȯɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫɑɭࢫȓɜȉȆɈ ɖࢫ،Ȅɼ69%ם ȄȳȻ ל ȆɭǷࢫɬȯɏࢫȓʆȆɘɟࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɼࢫ

ɪࢫ ɢȻ ȓʊȸࢫࢫ ʋǾȳɦȄࢫȒȲȄȮל ȳȿࢫ Ȇɳɏࢫʄڴɏࢫɼࢫɣ ɳȍɦȆȉࢫȓʊȸ ʋǾȳɦȄࢫȔ ȄȲȄȮל əࢫɼࢫɬȯɏࢫɏ63%ڴʄࢫ ɐɃ ȈࢫɼǷࢫ Ȇʊɓɼ֗ࢫ

ՌȉࢫȒȲȯɛࢫࢫɻɭɽɀ ȫ ɣࢫɼࢫ ɳȍɦȄࢫɤɽȿ ǷࢫȒȲȄȮǻࢫȓɐȊȆȗɮȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȓʆȆɘɟ49%�ɼǷࢫș ɘȼ ɟࢫȟ ʊȧ ɻȡࢫ֗

Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɰࢫȲɼȯɦȄࢫʎȌȆɛȳɦȄࢫם ȸ؈ Ȩ ȗɦࢫȓȷ ȆםȄࢫȓȡ ȆݍݰȄࢫɵ ɏࢫȦɽɃ ɽȉࢫɷȱɸࢫȲɽɀ ɜɦȄ

.Ȅ644םȓʊɦȆࢫ

șࢫ* ʋɳɏࢫȆɮɟࢫʏڴȫ ȄȯɦȄࢫɝ ʊɛȯȗɦȄࢫȳǾȄɼȮࢫɼࢫȓȉȆɛȳɦȄɼࢫɉ ȍɄ ɦȄࢫȔ ȄɼȮǷ، ࢫࢫȓʊɦȆɐɘɦȄࢫɬȯɏ֗ȆɺɭȆɺࢫםɑʊɄ ȕࢫȟ ʊȧ

Ȕࢫ֗ࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ɐȊࢫʏࢫࢭȔ ȆʊɦɼǺȸ ȔࢫʎɘȗɴȕɼࢫȄם Ȇʊȧֺ ɀ ɦȄࢫș ɱȆɠࢫȟ ʊȧࢫȓȷ Ȇʊȷ�ɼࢫɪ ʊɸǸȗɦȄࢫɻȍȻ ȑࢫ ʈȲȯȗɦȄ

ə ɐɃ ȒȳȻࢫɏڴʄࢫ ȆȍɭࢫࢫȒȲɽɀ ȉࢫȹ ɡɐɲȄࢫȆɮɭ֗ࢫ לȓʈȲȄȮࢫࢫȓɭɼȯɐɭࢫ ɺȣ؈قࢫȒǴȆɘɡɦȄ�ɼࢫ ȗɦȄࢫʅȲȄȮ645ל.

642
-Ⱦ ɝ֗ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ʅ֗ȳʈɽȼ ɦȄࢫɰ ȄɽɈ ɱǷ.ࢫȾ16-17.

ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ-643 ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ)ȳɇ ȆȬ ɭࢫȒȲȄȮǻ (،"ࢫȔ Ȇȷ ȲȆɮםȄɪ ʊɔȼ ȘɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȓȉȆɛȲɼࢫȒȲȄȮׁ ȓɮʊɨȸࢫ ɦȄ"ࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭ֗ࢫࢫ،ࢫȮȯɏ

ɪࢫ317 ʈȳɗȄ֗2007ࢫȾ .25ࢫ֗
ȓȀȻࢫ-644 ȆɳɦȄࢫɚ Ȅɽȷ כ ɀ؈فȓɗࢫࢭʏࢫ ɦȄ֗ࢫ ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ...ɑȡȳɭ֗ࢫࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ.22.
Ⱦࢫࢫ-645 ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ Ȧࢫ֗ ȆȗɘɦȄࢫȯȍɏࢫȯɮȧ Ƿ188.
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Ȕࢫ* ȄɼȮǷࢫș ɏȆɃ ȓɘɨȗȬࢫ֗ࢫȆȗɦȆȋɼڲʏࢫ ȔࢫȄם ȄȲȄȮל ɰࢫ Ȕࢫȉ؈ ȆɭɽɨɐםȄࢫɝ ɗȯȕࢫȓɮɌ ɱǷࢫɼࢫȔ ȆɮʊɨɐȗɦȄࢫș ȉȆɓࢫȆɮɟ

ȓɨɏȆɗ؈فࢫɓࢼܣࢫ ɗࢫȔ ȯȡ ɼࢫɰ ǻࢫɼࢫ֗ࢫ ȓʊɨȫࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɺɦࢫȩ ɮȸ ʇַࢫ ɼ�ɼ֗ȆɸȲɼȯࢫ ȉࢫɬȆʊɜɦȆȉࢫȆࢫǴۜܣ آ Ȋࢫș ɭȆɛࢫɰ ǻ

ȆʊȿٮڈȆࢫ ɽȕࢫɪ ɸȆȣ ȕࢫɯ ȗʆࢫɼࢫȆٱڈǷȳȉࢫȱȫǺʆַࢫ ɣࢫ ɦȰࢫɵ ɭ.

ɤࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȄݍݵȓʊȡȲȆࢫ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭȆɭǷࢫȆɺȷ ȲȆɮʆܣۘࢫ ɦȄ ࢫࢫيدققمȓʆȆɮݍݰȄࢫȈ Ȇʊɓࢫɪ ɋ ࢫʎɘɗ֗ࢫ ȔࢫȄݍݵȲȆڊʏࢫ ȆȉȆȸ Ȅݍݰ

ǻࢫɵ ɭࢫɖ ȆȬ ʆࢫɽɺɗ֗ࢫ ɻȡ ɼࢫɵ ȸ ȧ ǷࢫʄڴɏࢫɻɭȆɺɭࢫǴȄȮǸȉࢫɬɽɜʆַࢫ ɷȯȣࢫ ɱࢫȆɭࢫȆȍɦȆɓ؈فࢫȫכ ɻȍɀࢫȄȱɺɦࢫ ɳɭࢫɵ ɭࢫɻȗɦȆɛࢫɽɦ

ࢫ֗ ɷȄȳʆࢫȆɮȉࢫȳɛǷɼࢫɻȍȡ ȄɽȉࢫɬȆɛࢫɯ Ǿֺ ȑࢫɏ؈فࢫȄם ʋɀ ɳȗɦȄࢫࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȒȵɺȡכ ȓɺȡࢫ ȄɽɭࢫࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫɵ ɭ؈فࢫȝɟࢫʏࢫࢭɪ ܥݨ Ȇɮɟࢫ

ȒȳɗɽȗםȄࢫɣ ɨȕ؈فࢫɓࢫࢫȒȲȄȯݍݨȄࢫɼࢫȒǴȆɘɡɦȄࢫȑ ɨɈ ȗʆࢫɰ Ȇɢɭࢫʏࢫࢫࢭȑ ȷ ȆɳםȄ؈فࢫɓࢫɪ ȡȳɦȄࢫȯȣ ɱࢫȟ ʊȧ646.

ȯࢫ ɛࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫə ɐɃ ȶࢫ Ȇȷ ǷࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɅ ɐȊࢫș ɐȡȲǷ֗ࢫࢫɽȨ ɱࢫɻȡ ɽȗɦȄࢫș ʋȉࢫȟ ʊȧ ֗ʏڲȆםȄࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫȓȷ Ȇʊȷ

ɭȴכ ȉȆȿڈȆْࢫ ǷࢫɤɼȯɦȄࢫɵ ɭࢫȓɳʊɏࢫʄڴɏࢫș ɮʊɛǷࢫȓʊȎʈȳȣ ȕࢫȔ Ȇȷ ȄȲȮ֗ȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇࢫȑ ɦȆɔɦȄࢫʏࢫࢭǸȼ ɴȕࢫȆٰڈ Ƿࢫɪ ɐɘȉ

Ȇࢫ٭ڈɬȆɛࢫȓʊȎʈȳȣ ȕࢫȓȷ ȄȲȮࢫȳɟȱɱࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯ ɦȄࢫɷȱɸࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫɼࢫʏࢭȳɀ ȳʈȳȨࢫȄם ȗɦȄࢫȓȷ Ȇʊȷ ɝࢫ ʊȍɈ ȕ(Kaminsky,

Reinhart)ȄࢫȯɜɳɦȄࢫɚ ɼȯɳɀ ɦࢫɪ ɮɏࢫȓɛȲɼࢫɪ ɢȻ șࢫࢭʏࢫ ɭȯɛࢫʄڴɏࢫʏڲɼȯɦ20ࢫࢫȆʊɡʈȳɭǷࢫɼࢫȆʊȷ ǵࢫɵ ɭࢫȓɦɼȮ

șࢫ ɀ ɨȫ ܣۘࢫ ɦȄࢫȥǾȆȗɳɦȄࢫɵ ɭࢫ֗ࢫȔ Ȇɳʊɐȸ ȘɦȄࢫȓʆȆɓࢫʄڲǻࢫȔ Ȇɳʋȗȸ ɦȄࢫȒفɗࢫɵ ɭࢫɉ ȷ ɼכ ɚȳȼࢫ ɦȄɼࢫȆȋɼȲɼǷࢫɼࢫȓʊɴʊȕֺ ɦȄ

ɰ ǷࢫȆٕڈɦǻ647:

ȓɃࢫɏڴʄࢫȄݍݨȴȆɺࢫ* ɼȳɘםȄࢫȒȯʆȯȼ ɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫࢫʄڲǻࢫɑȡȳʆࢫՌࢫȔ Ȇɳʋȗȸ ɦȄࢫɤ ֺ ȫ ȓʊɗȳɀࢫɼࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȔࢫȄם Ȇɭȴכ ȒȲȯɱࢫ

ʏࢭȳɀ .Ȅם

*ɮɸȆȷࢫࢫتɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫ֗ࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫə ɐɃ ȲȳȨࢫȄםȆڲʏࢫࢭʏࢫ ȗɦȄࢫȓȷ Ȇʊȷ

əࢫ ɐɃࢫʏࢫࢭɪ ʊܦݨ Ȗࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫ֗ࢫࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɤࢫȄם ȆɮɏǷࢫʄڴɏࢫɝ ʊɛȯȗɦȄɼࢫȽ ʋȗɘȗɦȄࢫɼࢫȓɐȊȆȗםȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ

ȳǾȆȸࢫȓɘʈȵɭࢫ ȫ ɼࢫȦ ȆȋȲǷࢫȈ Ȇȸ ȧ ɼࢫȔ ȆʊɱȄ؈قɭࢫࢫɯ ʆȯɜȕࢫɯ ȕࢫࢫɻɱǷࢫ֗ࢫ ȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȳʈȲȆɜȗɦࢫȆɜɗɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫࢫȔ ַ Ȇȧ ɵࢫ ɭ؈فࢫȝɟַࢫ

ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɖ Ȇȼ ȘɟȄࢫɯ ȗʆࢫɯ ɦࢫɼࢫ֗ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɪࢫȄם ȍɛࢫɵ ɭࢫȔ Ȅɽɳȷ ɑɃࢫȄםȆڲʏࢫȄݍݰʎɜʊɜࢫࢫȒȯɐɦࢫ ɽɦȄࢫȹ ɡɐȖ

ɖࢫ ȲȆɀ ɷȱࢫȄם ɸࢫɪ ȼ ɗࢫȯɐȊַࢫ ǻ֗ࢫ ȓɈࢫࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ɨȸ ɦȄࢫɪ ȍɛ

ȓȣࢫࢫࢫ ʊȘɱࢫࢫȆɐȡ Ȅȳȕࢫș ɗȳɏ ȲȳȨࢫȄםȆڲʏࢫȄݍݰȳࢫ ȗɦȄࢫȒȳɡɗࢫɰ Ƿ؈فࢫȼ ɲ֗ ɵࢫ ɡɦࢫȓȷ Ȇʊȷ ɵࢫȮȆɮȗɏȄࢫ ɏࢫȓɨܦݨ ךȲȆțࢫȄם

ȟࢫࢫ،ɷȱɺɦࢫȒȳɡɘɦȄࢫȓɦȄȴǻࢫȮɽʊɜɦȄࢫȆɜɗɼࢫ ʊȧࢫࢫȮȄȯȗȻ ַ ȔࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɬȆɭǷࢫɪ ɠȆȼ ɵࢫȄם ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȔ țǷ؈ف

ȲȆțȯࢫ֗ࢫ ɱֺ ɦࢫȆٔڈɭࢫࢫȒ؈فɔɀ ɦȄࢫɂ ȳɐȖɼࢫɖ ȲȆɀ ȓʊȨࢫȄם ȋȲࢫȮȯࢫٮڈș Ȩ ȍȿ Ƿܣۘࢫ ɦȄࢫȓȸ ɗȆɳםȄࢫمɬȆɌ ɳɦȄࢫɂ ȳɐʇࢫȯɛࢫȆɮ

ɾࢫ ȯ ɦࢫɯ ɺɐǿȄȮɼࢫȑ ܦݰ ɦࢫɰ ȓȀȡࢫɏȮɽɮɨɦ؈ Ȇɘɭࢫȓɮࢫݠݨɵ ɏࢫȓɮȡ ȆɳɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɻɏɽɮȣࢫם ɭࢫʏࢫࢭʎɢɳȍɦȄ

ɞࢫ֗ ɽɳȍɦȄ�ɽɸɼمࢫȯɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫȑ ȡ ɽȗȷ ȄࢫȆ؈فȫכ ɂࢫ ȳɜםȄࢫȓɘʊɋɼࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓɦɼ،ࢫȲȆțך Ȳɽɺɋࢫɷȱɸࢫ ɾࢫ ȮǷࢫȟ ʊȧ

ʅࢫ ȲȳȨ ȗɦȄࢫȳɡɘɦȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫɤ Ȇȫ ȮǼȉࢫȒȄȮȆɳםȄࢫʄڲǻࢫȒȲȆɄ ɦȄ648ࢫɻȡ ɽȗɦȄࢫȒȳɡɗࢫʏܣۗࢫࢭ ȸ ɲࢫȲɽɈ ȕࢫȚ Ȅȯȧ ǻɼ֗ࢫ

ɚࢫ֗-646 ȴȲࢫɤ ȮȆɏ"ࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆɘɦȆȬ ɞࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʄڴɏࢫȆɸ؈فțǸȕࢫɼ½"،ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏࢫ317֗ࢫɪ ʈȳɗȄࢫɰ

.146ص،2007
ɝࢫ֗-647 ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯࢫ ȷ Ȇɛܣۚࢫ ɭȾ.28.

648- JAEGER,( M.) ,op.cit, p.p.37-39
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ɻɨɢȻࢫ ࢫ ʏࢫࢭ ȹ ʋɦࢫ ɵ ɡɦࢫɼ֗ࢫ ʏࢭȳɀ ࢫȄם Ɏ ȆɈ ɜɦȄࢫ ɯ ʊɌ ɳȕࢫ ȓʊɮȗȨ ȉࢫ ɾȳȫ Ƿࢫ Ȓȳɭࢫ ș ɳɭǵࢫ ܣۘ ɦȄ֗ ࢫ ȲȳȨ ȗɦȄࢫɽȨ ɱ

ܣۘࢫ ɦȄࢫ֗ࢫȒȳȻ ȆȍםȄ؈فࢫɓࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɼࢫ֗ࢫȓʆȮȳɘɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɪࢫɰȳɭࢫȯɮȗɐʇࢫɻʊɗࢫɏڴʄࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ɢȻ Ȇɮɱǻɼ֗ʅࢫࢭʏࢫ ȯʊɨɜȗɦȄ

ɵ ɭࢫȶ ֺ ɗל ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫȑ ɳȣ ȕࢫɼࢫɰ ȓʆȆɮȧࢫȄםɏȮɽ؈ ɖࢫ ȯࢫ٭ڈȓɦȆɐɗࢫȓʊɨȫ ȄȮɼࢫȒȲȱȧ ȓʊȡȲȆȫࢫ ȹࢫɏڴʄࢫȓȉȆɛȲࢫ ȷ Ǹȕࢫ

ɾࢫ ɼȯݍݨȄࢫ Ȕ ȄȰࢫ ȮɽɜɳɦȄࢫ ɝ ɨȫ ࢫ ȓȷ Ȇʊȷ ࢫ ɪ Ȩ ɭࢫ Ȕ Ȅȳȫ ȯםȄࢫ ɾ ɼȯȡ ࢫ ȓȷ Ȇʊȷ ࢫ ɤ ֺ ȧ ǻࢫ ɪ ʊɐɘȕࢫ ɰ ȆɮɃ ɼࢫ ֗ȓɺȡ

ɾȳȫࢫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭ֗ࢫȒȮɼȯȨ .Ȅ649ם

ʅࢫࢫ ȯ ɀ ȗɦȄࢫ ɼࢫ ȲȄȳɜȗȷ ט ࢫ ɰ ȆɮɃ ࢫ ʏࢫࢭ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם ȓȉȆɛȳɦȄࢫ ɯ Ɍ ɱࢫ ȓʊɦȆɐɗࢫ ɬȯɏ ࢫ ֗ȆɄ ʆǷࢫ ȹ ɡɐʇࢫ Ȇɭ

ɝࢫ֗،للأزمات ȍȷ ȆȡࢫȆɮɭࢫ Ȇȗɴȗȷ ȄࢫʏڴʆࢫȆɭ:

ȓȷࢫ* ȄȲȮࢫɰɼȯȉܣࢫ ʊɌ ɳȗɦȄࢫɉ ʊȨ ɪࢫȄם ʆȯɐȖȓʊɗȆɠ

ɣࢫ* ɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȲȄȯȿ ǻࢫʏࢫࢭȓʊɗȆɘȼ ɦȄࢫȈ Ȇʊɓ֗ࢫ

əࢫ* ɐɃםȄࢫȆْڈʊɦȆɐɗࢫɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɷȱɸࢫȯʊȸ ȣ ȕ؈فࢫʆȆɐɭࢫȯʆȯȨ ȗɦࢫȓɨʊɘɡɦȄࢫɯ Ɍ ɱࢫɼࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫǽȮȆȍ.

ȒȵɺȡࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫࢫ* Ƿࢫȓʊɦֺ ɜȗȷ Ȅࢫɬȯɏ.ࢫȆɮɟǷȯȍɭࢫȯɐʇࢫࢫɪ ʊɮɐɦȄࢫɰ ɼǺȻ ɪࢫࢭʏࢫ ȫ ȯȗɦȄࢫɬȯɏ�ɼࢫȸ ɦȄࢫǷȯȍɭ ࢫرȓʈ

ȓʊɗȳɀࢫ ɝࢫɬȆɮȕǻࢫȆʊɨɮɏࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫࢫࢫȄם ǾȄɽɏࢫɵ ɭ.

ȓʊɨʊɔȼࢫ* ȘɦȄࢫȓȿ Ȇȫ ȳɇࢫ ȆȬ ȒȲȄȮׁࢫȄם ȓʊȣࢫ ʊȕȄفȷ ǻࢫȓȀʊࢫٮڈȈ Ȇʊɓ.-

ȑࢫ* ȿ ȆɳםȄࢫȩ ɳɭࢫʏࢫࢭȔ ȄǴȆɘɡɦȄࢫǷȯȍɭࢫȮȆɮȗɏȄࢫɬȯɏ

ɝࢫ֗ࢫ* ʊɛȯȗɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫȓʊɦֺ ɜȗȷ ȄࢫɬȯɏࢫࢫȓʊɨɐɘɦȄࢫȳǾȆȸ ȳɺɌࢫȄݍݵ ȕַࢫ ȟࢫ ʊȧ֗ࢫ ȓʊȷ Ȇʊȷ Ȕࢫ ȆɇɽɔɃ șࢫ Ȩ ȕࢫș ɱȆɠࢫɼ

ɣࢫ ɳȉࢫɵ ɏࢫȔ Ȳȯȿ ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȗɦȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫɷȳʈȲȆɜȕࢫɤ Ȇȷ ȲǼȉࢫɯ ɜʆࢫɯ ɦࢫʅ ȱ ɦȄࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄ

Ȇٕڈɗࢫ Ȧȳɀ ʊɦࢫ ȓʈȳɺȼ ɦȄࢫࢫ Ռȉ:ࢫࢫɵ ʆ؈فȸ ɮɨɦࢫ ȓȧ ɽɳɮםȄࢫ ɂ ɼȳɜɦȆȉࢫ ȩ ʈȳɀ ȗɦȄࢫ ࢫ֗ ȒǴֺ ࢫȄɼם ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫ ȑ ȸ ɲࢫ ɯ ʊɛ

ɖ ȳɀ ɦȄࢫȓʊɐɃ ɽȉࢫȩ ʈȳɀ ȗɦȄ֗ࢫ ɰࢫ ɮɸȆȸ؈ .Ȅɼם

Ȕࢫɓ؈فࢫࢫ* ȄȯɳȘȸ ɭࢫɯ ʆȯɜȕࢫɼࢫȔ ȆɱȆɮɄ ɦȄࢫə ɐɃ ɂࢫɼࢫ ɪࢫȄםɜف ȫ ȮࢫȔ Ȇʈɽȗȸ ɭࢫɵ ɏࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫȓʆȆɘɟࢫɬȯɏ

Ȕسلي ȆɱȆɮɄ ɦȄࢫɷȱɸࢫɰ Ǹȼ Ȋࢫȓɮ.

ɰࢫࢫࢫࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɲȓʊɨʊɔȼ ȘɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫࢫǸȼ ɴȕࢫȓʊȕך Ȉࢫ Ȇȍȷ ׀ ɦࢫȓȣ ʊȘɱ:

ȓʊɮʊɌࢫ- ɳȗɦȄɼࢫȓʈȲȄȮל Ȕࢫ Ȇȷ Ȇʊȸ ɦȄɼࢫȔ ȄǴȄȳȡל əࢫ ɐɃ ܿݨȵࢫɼǷࢫ

-ɵ ɏࢫȓȣ ȕȆɳɦȄɼࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫȓʊɳɜȕࢫɯ Ɍ ɳɦࢫȓɨɭȆȼ ɦȄࢫȓɈ ȼ ɲכ :ܿݨȵࢫ

-ȓɭȯȬ ȗȸ ȔࢫȄם ȄȯɐםȄɼࢫȒȵɺȡכ .ɬȯɏࢫȒǴȆɘɟࢫȓʊɦȆɐɗɼࢫ

-ȓɭȯȬ ȗȸ ɪࢫȄם ʊɔȼ ȘɦȄࢫȓɮɌ ɱǷɼࢫȔ Ȇʊȣ ɭفɦȄࢫȓʊɦȆɐɗɼࢫȒǴȆɘɟࢫɬȯɏ.

ɉࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȒȲȮȆɜɦȄࢫɏڴʄࢫ- ȉȄɽɄ ɦȄɼࢫȔ ȄǴȄȳȡל əࢫ ɐɃ ȈࢫɼǷࢫ ȆʊɓɼࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɯ Ɍ ɳɦࢫȓʊɳɭכ ܿݨȵࢫȉȄȯȗɦȄ؈فࢫ

ȓȍȷ ȆɳםȄࢫȓʆȆɮݍݰȄ؈فࢫɗɽȕ.

ɬȄȯȬࢫ* ȗȷ ט ȓɦɽɺȷࢫ ɼࢫȒǴȆɘɡɦȄࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫɪ ɮɐɦȄࢫȔ Ȇȡ Ȇʊȗȧַ ȓɭȯࢫ Ȭ ȗȸ ȔࢫȄם ȆɭɽɨɐםȄࢫɯ Ɍ ɱࢫȓɭǴֺ ɭࢫɬȯɏ

ɪ ɭȆɢȗɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʄڴɏࢫȒȲȯɜɦȄɼ.

649-VAN Nguyen ,(Th.) , « Réglementation prudentielle et régulation monétaire », Revue Financière
d’Economie, n°8 ,Vol XIII,2, 1998,p.163.
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ȯɸȆȻࢫ ȫ؈فࢫ șࢫ ɱȆɠ֗ܣۜࢫ ȔࢫɰȳɜɦȄࢫȄםȆع Ȇɳʊɐȸ ȖࢫȓʆȆٰڈ ࢫ֗ࢭʏࢫ Ȓȯʆȯȡࢫ ȔࢫȓʊɦȆɭࢫ ȆɭȴǷࢫɵ ɭࢫʎȌȳɔɦȄࢫɯ ɦȆɐɦȄࢫɷȯɺȻ Ȇɭɼࢫ

ɰࢫȒȄȮǷࢫ Ƿܸݳࢫ ȕȄࢫȟ ʊȧ əࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɼࢫ٬ȮȆȍɭڈȆࢫ֗ ɐɃ ܣۘࢫɳȎȕڈȆْࢫݍݨȓɳࢫɏ�ɤȴȆȉڴʄࢫ ɦȄࢫȓʊȎȸ ɴɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȒǴֺ ɪࢫȄם ɭȆɐם

ࢫ ɬȆɏ1988–ࢫࢫ ȓȿ ȆݍݵȄࢫ ɤ Ȅɽɭכ ࢫ ɤ ȯɐɭ8%–ࢫࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫ ȓݍݨȆɐɭɼࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ȓȉȆɛȳɦࢫ ȓʊɗȆɠ؈فࢫɓࢫ ș ɱȆɠ

ɮȗǾ֗טɰ Ȇࢫȑ ʋɀ ȕࢫ ܣۘ ɦȄࢫȳǾȆȸ ɰࢫȆɐɛɽȕٮڈȆࢫɦݏݵ Ƿࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɭȴ׀ ɦࢫ ș Ƀ ȳɐȖࢫ ܣۘ ɦȄࢫɰ ȄȯɨȍɦȄࢫʏࢫࢭ ș Ȏțࢫȯɜɗ

ș ɱȆɠࢫɷȯȧ ɼࢫɤ ȯɐםȄࢫȄȱɸࢫʄڴɏࢫȄȮȆɮȗɏȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫࢫɷȱࢫ٭ڈȓɌ ɘȗȨ ɭࢫș ɱȆɠࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȑ ɨɓǷࢫɰ Ƿࢫɰɽɠ֗ࢫ ɓ؈فࢫȓʊɗȆɠࢫ

ȋɼȲɼכ ȶࢫࢫȆɭ֗ࢫɑɗȮࢫɦȆȉݏݨȓɳࢫࢫ ֺ ɗל ȳɇࢫ ȆȬ șࢫם Ƀ ȳɐȖࢫɣ ɦȰࢫɑɭࢫɼ֗ࢫ ɣࢫ ɦȰࢫɵ ɭࢫʄڴɏǷࢫɼࢫࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫǴȄȳȡ ǻࢫʄڲǻࢫȓʊ

֗ɚ Ȇɘȕט ɪࢫɏڴʄࢫ ʆȯɐȖࢫࢫɰ ɾࢫȉ؈ ɽɛǷࢫɉ ȉȄȳȕࢫࢫɝ ʊɜȨ ȕɼ֗ȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫʄڴɏࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓʈɽɜȕࢫɂ ȳɔȊ

ȆȬ ȓȿࢫɼࢫȄם ȆݍݵȄࢫɤ Ȅɽɭכ ȓɺȡࢫȓʊɱȆțࢫʆȆɐɭ؈فࢫ ɵࢫ ɭࢫȓʊɨɐɘɦȄࢫȳɇ650.

Ɏࢫɻɳɭࢫ ȆɈ ɜɦȄࢫȲȄȳɜȗȷ Ȅࢫɼࢫȓɭֺ ȷ ȓɌࢫɏڴʄࢫ ɗȆȨ ɮɨɦࢫȆʈȲɼȳɃ ɼࢫȆɭȆɸࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫȲɼȮࢫȩ ȍȿ Ƿ

Ȓȯȧࢫ ɽɭ؈فࢫʆȆɐɭࢫɑɃ ɼࢫȆɺɮɸǷࢫɵ ɭࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȒȯɏࢫȔ ȱȬ ȕȄࢫɤȴȆȉࢫȓɳࢫݍݨɰ Ƿࢫȯȣ ɱࢫɝ ɨɈ ɳםȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭɼ֗ࢫʏࢭȳɀ Ȅם

ɯࢫ ɦȆɐɦȄࢫɤɼȮࢫə ɨȗȬ ɭࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ȯȧࢫȓȉȆɛȳɨɦࢫȄם ɽɭࢫȈ ɽɨȷ Ƿࢫʄڲǻࢫɤɽȿ ɽɨɦ.

ȑࢫɤɼȯɦȄࢫتو تل          ɨɓȄࢫɻȡ-ࢫࢫʏڲȆםȄࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫɵ ɏࢫȓɮȡ ȆɳɦȄࢫȓɮʊȫ ɽɦȄࢫȲȆțך ɪࢫ-ɬȆɭǷࢫ ȫ ȯȗɨɦࢫȆʊȣ ʈȲȯȕࢫȒȮɽɐɦȄࢫʄڲǻ

ɑɭࢫȓȿ Ȇȫ ࢫ֗ ȳɀࢭʏࢫ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȆɠࢫࢫȓȷ Ȇȸ ȔࢫȄݍݰ ȆɏȆɈ ɜɨɦࢫȓʆȆɮȧ ɰࢫ ȆɮɃ ɼࢫȮȆɀ ȗɛט ɉࢫࢫ ȍɃ ɖࢫ ȯࢫࢫ٭ڈɂ ȳɐȖ

Ȕࢫ Ȇɭȴַ כȫ؈فࢫ Ȅȱɸɪࢫ ȫ ȯȗɦȄࢫȄȱɸࢫȲɽȿ ɵࢫȴȳȉȄࢫ ɭɼࢫ֗ࢫȔ Ȅȵɸɼ�ɰɽɱȆɜɦࢫȆɜɗɼࢫࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯ ɜɳɦȄ

ɮɸȆȸالساري، ɭࢫɂ ȳɗࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫʏࢫࢭȓɦɼȯɦȄࢫȔ Ȇࢫɪ ɛכ Ȇɮɺȷࢫɏڴʄࢫ

șࢫɻʊɨɏࢫȄםȒȮȆࢫࢫࢫ651نوعيا ɀ ɱࢫȆࢫםȆɜɗɼ85ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ10-04םࢫȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɯ ɛȲࢫȳɭ׀ ɦࢫɯ ɮȗ03-11ࢫʆࢫȟ ʊȧ ɤɽȬࢫࢫ֗

ȔࢫȆɺɦࢫ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭȓɟȲȆȼ ȓʊȧֺࢫȄם ȿ ɣࢫ ɦȰ، ࢫبأࢫعملاȒȮȆםȄࢫɬȆɢȧ35ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ10-04ࢫࢫɻȡ ɽɦȄɼ֗ࢫࢫʎɲȆȝɦȄ

ɯࢫ ɛȲࢫȳɭכ ɬȆɢȧֿࢫ ȮȆȸࢫȆɜɗɼࢫ ɘɦȄࢫȓȨ ɗȆɢɮȉࢫɬȆɮȗɸט ɼࢫ֗ࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȯɏȄɽɛࢫʏࢫࢭȮȯȼ ȘɦȄࢫʏࢫࢭɵ ɮɡʆࢫɪ ȫ ȯȗɨɦ10-

ɪࢫࢫ05.652 ʆȯɐȗɦȄࢫȄȱɸࢫɪ ɋ Ɏȳȼࢫࢭʏࢫ ȾࢫȄם ȳȧ ɼʄڴɏأنھɵ ɡɮʆַࢫɁ ʊȫفɦȄȔ ȆɮɸȆȸ البنوكࢭȄʏݍݵȆȉȓʊȡȲȆם

ܣۘالماليةوالمؤسسات ɦȄȆɺɮɡȨ ʆ القانون�ʅȳǾȄȵݍݨȄإلاʏتمث شراكةإطارࢭȓɮɸȆȸ  بـ المقيمةالوطنيةɪࢫȄם

%51ʄڴɏɪ ɛالمال،رأس من כȒȮȆʈȴɼʄڴɏالدولة تملك ذلكȆɮɺȷ نوعيا ʏم رأسࢭɤ ȆࢫȄɞ ɽɳȍɦوالمؤسسات

ɤرؤوسذاتالمالية Ȅɽɭכȓȿ ȆݍݵȄ.

650- VAN DER VOSSEN , (J.), « Le comite de Bâle propose de nouvelles normes de fonds propres
pour les banques», Bulletin de FMI ,Vol 30,N° 3 ,12/02/2001,Repris in Prob. Econ, sous le titre : les
propositions du comité de bale, N°2.703.7 mars 2001.p.31.

ܣۘ-651 ɦȄ يخولȆɺɦɝ Ȓȵɺȡࢭʏ تمثل أنࢭȄʏݍݰ Ƿدون الشركةɝ ɰࢫȄݍݰ ࢫȆɜɗɼ֗ࢫȕȮȆɮɨɦ؈ ș ʈɽɀ ȗɦȄࢫʏࢫ2ࢭɼ6ࢫɚ ࢫ֗ ɰࢫ .ɚࢫ֗
Ȫࢫࢭʏࢫࢫ-652 ȲǺɭ26ࢫࢫȔ ɼǷ2010ࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɯ ɮȗʆ֗01-06ࢫ ،ʏࢫࢭȪ ȲǺɭ20ࢫࢫʅȳɘʊɗ2006ࢫȲࢫȠ ࢫ֗ ɻȗȨࢫ ɗȆɢɭɼࢫȮȆȸ ɘɦȄࢫɵ ɭࢫȓʆȆɛɽɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫࢫȮȯɏ

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫ50 .01/09/2010ࢫ֗
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ܸݳࢫ ȗʆࢫࢫɵ ɭȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɸࢫȒȳɮțࢫȈ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɼ،ࢫɾ ȮȆɘȗɦࢫɪ ȝɭכ ɪࢫ ʊȎȸ ɦȄࢫʏۂ ɰࢫȄݍݰȓɮɟɽࢫɼࢫȆʊɦǵٮڈȆࢫ Ƿ

ɖࢫǻڲʄࢫ ȯࢫࢫٮڈʏ֗ࢭ ȳɀࢭʏࢫ ɪࢫȄם ɮɐɦȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆɮɃ Ȕࢫɼࢫ Ȇɭȴࢫم כʏࢫࢭȆٔڈɭࢫȯݍݰȄࢫɼǷࢫȔ Ȇɭȴכ ɪࢫɷȱɸࢫ ȝɭࢫȚ ɼȯȧ ɑɳࢫ

ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫ ɪࢫȳʆȯɜȕࢫ ɛǷࢫȮȆɮȗɏȄࢫȆɸȴȳȉǷࢫȔ Ȇʊɦך ɵࢫ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭ:

-ɏǻɼࢫȓʊɦȆםȄ؈فࢫɓɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɵ ɏ Ȧࢫ Ȇɀ ɗל ɼࢫȓʊɗȆɘȼ ɦȄࢫȓɨɀ ɦȄࢫȔ ȄȰࢫȓʊȎȷ ȆȨ ȆɸȮȄȯࢫȆɜɗɼࢫʆȆɐɮɨɦ؈فࢫȄם

ɰࢫࢫ- ɰࢫȗɘʊɋɽɦȄ؈ ȓʊɦֺࢫȕȆɸ؈ ɜȗȷ Ȇȉࢫɪ ɀ ȗʆࢫȆɭࢫȓȿ Ȇȫ ȫڴʏࢫȄɼݍݵȲȆڊʏࢫ֗ ȄȯɦȄࢫɝ ʊɛȯȗɦȄܣۘࢫ ɘʊɋɼࢫȲɼȮࢫȴȵɐȖ

ɖࢫɨɏڈȆɮٕࢫ ȄȳȻ ׂ ɦࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɵ ɭࢫɝ ʊɛȯȗɦȄࢫȓɳࢫݍݨɪ ʊɡȼ Ȗɼ֗.

ȑࢫȄࢫ ɱȆݍݨȄࢫɵ ɭ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȆɭȴǷࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫʏࢫࢭȓɮɟɽݍݰȄࢫȓʊɮɸǷࢫȯ ȸ ȣ ȗȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ܣۗࢫʎȌȆɛȳɦȄɼࢫ ȷ ȆȨ ם

ʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗ:

ɾȳȫࢫ֗ࢫ* ǷࢫȒȳɭࢫɻȕȮɽɏࢫɼǷࢫࢫɷȮɽȡ ɽȉࢫȦ Ȇɮȸ ɦȄࢫɬȯɏࢫɼࢫʅ ȲȄȮל ȮȆȸࢫȄםȆڲʏࢫɼࢫ ɘɦȄࢫȓȋȲȆȨ ɭ

לȒȲȄȮࢫ* ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɵ ɭࢫȄǴȯ ȉࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫʏࢫࢭɰ ȓɭȆɜȗȷࢫȓɗȆɢɦࢫɨɭȆɐɦȄ؈ ט ɰࢫɦȄ؇قȓɸȄࢫɼࢫȄݍݰȓʆȮȆʊࢫɼࢫ ȆɮɃ ɝࢫ ʊɜȨ ȕ

ࢫ֗ ɰࢫɗڈȆٕࢫࢫ ɾࢫɨɭȆɐɨɦ؈ ɽȗȸ ɭࢫʎɲȮǷܢۘࢫ ȧ ɵࢫ ʆȱʊɘɳȗɦȄࢫɵ ʈȳʆȯםȄɼ

*ɰ Ȇɠࢫȯɮɐȗɭࢫɖ ȄȳȨ ɱȄࢫɼǷࢫɻʆȯɮɏࢫǴȆɈ ȫ ǷࢫȮɽȡ ɼࢫʅ ȮȆɘȕࢫࢫȯɮɐȗɭ؈فࢫɓࢫɼǷɼǷࢫɷȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫɑɳɭɼࢫʄڴɏࢫɪ ɮɐɦȄ

֗ɵ ɡɮɭࢫȲȯ ɛࢫʃɲȮǷࢫʄڲǻࢫɻɨʊɨɜȕ֗ࢫȒȲɽɈ ȗםȄࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫɯ Ɍ ɳɦȄࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȇȉࢫɣ ɦȰࢫɼ

ࢫ֗* ȓʊɨȫࢫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɼࢫȓȍȷ ȆȨ ɯࢫȄם Ɍ ɱࢫɵ ɭࢫɾ ɽɀ ɜɦȄࢫȒȮȆɘȗȷ ט ɝࢫ ʊɜȨ ȕ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫɼ֗ࢫ* Ȇɗɽȼ ɡɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɗȆɘȼ ɦȄࢫɼࢫȦ Ȇɀ ɗל ɵࢫ ɭࢫɖ ȆɠࢫȲȯɛࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫȓʊɨɏȆɘɦȄࢫɵ ɭࢫȲȯɛࢫʄڴɏǷࢫɰ ȆɮɃ

�ȲȮࢫʄڴɏࢫɯ ɵࢫɽɠڈٰ ɭࢫȯɟǸȗɦȄɼࢫ֗ࢫɰ ȔࢫȄݍݵʊȡȲȆ؈ ȆȉȆȸ ܣۗࢫȄݍݰ ɛȄȳࢫםɯ ɺɏɽɄ ȫ ȓʊɦֺࢫɬȯɏɼࢫ ɜȗȷ ט ɵࢫ ɭࢫȓʊɦȆɏࢫȓȡ

ɰ ɵࢫʆȱʊɘɳȗɦȄ؈ ʈȳʆȯםȄࢫɵ ɭࢫɼǷࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɵ ɭࢫɆ ɽɔɃ .ȓʆֿࢫ

ɰࢫࢫ�ɼࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ȇɠ֗ࢫɻʊɨɏمسؤولياتالفعالالمصرفيةالرقابةنظام يتضمن أن يجبȄȯɸǷɼɖ֗ȓܷݰ Ȅɼومحددة

ɪ ɢɦȓȀʊɸɞ ȲȆȼ Ȗʏالرقابةࢭʄڴɏو،البنوكʏڧȍɴʆتملك أن ɪ ɠ من ɷȱɸȔ ȆȀʊɺɦȄوالمواردالعملاستقلالية

ȓʊɗȆɢɦȄإطاروجودالضروري  من ھأن كما֗ࢫʎɲɽɱȆɛ يتضمن مناسب Ȕ ȆɮʊɨɐȖ تتعلق تنفيذية Ɂ ʊȫفȉ

بالتعليماتטɦقɬȄفرضصلاحياتالرقابيةȄݍݨȓɺوإعطاءالمستمرة،ȉȆɛȲɼڈȆْالمصرفيةالمؤسسات

653.البيانات تلك ȓʈȳȷ حماية أيالمالية،ȄɼݍݰȓʆȆɮ بالسلامة العلاقةذاتالرقابية

ɑʉȳȼ من سعيا            ȘɦȄʎɢɳȍɦȄ�ʅȳǾȄȵݍݨȄȹ ʉȳɡȕمبادئȓɮɟɽݍݰȄ ،ȄࢫɤɼȆȧࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏࢭȳɀ ɰɽɱȆɜɦࢫȄם

ȓɮɌ ɱǷࢫࢫȯʊȸ ȣ ȗȉࢫ֗ࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ Ȇȧֺ ȿ ל ɬȆɌࢫȓȍɟȄɽɭࢫ ɳɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓɦȆɐɘɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫࢫɯ ɛȲ11-08ࢫࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ

ȭࢫ ʊȷ ȳȕɼࢫȓɸȄق؇ɦȄࢫɼࢫࢫȓʊɛֺ ȫכ ȳʈɽɈࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫ ȕࢫʄڲǻࢫȆɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫʄڥȷ ܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ɻȍȡࢫࢫȯɏȄɽɛࢫȄݍݰȓɮɟɽࢫ ɽɮȉࢫȶ ȳɟ

ȲȆɈࢫȓȀʊɸࢫȄםȓɦɼȄȯࢫ ȫ Ǽȉࢫʅ ȱʊɘɳȗɦȄࢫȴȆɺݍݨȄࢫɬȵɦǷࢫɼ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȄȮࢫࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓɗȆɜț

653- Les 25 principes fondamentaux d’un contrôle bancaire efficace. Comité de Bâle, sur le
site : http://acpr.banque-france.fr.
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Ȇɺɘȼ ɟࢫɯ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȒفȗɐםȄࢫȚ ȮȄɽݍݰȆȉࢫȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȴȆɺȡ ɪࢫ ȍɛࢫɵ ɭ֗ࢫȓʊɨȫ ȄࢫȮɼȯȧ ȴɼȆȣࢫ ȗȉࢫȆٔڈɭࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȆɮʊȷ ַ

Ƿࢫȳɇ ȆȬ ȓʊɨȫࢫȄɼݍݵȄȓʊȡȲȆם ȄȯɦȄࢫȽ ɔɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ Ȓȯȧࢫࢭʏࢫɼ.�ɼࢫ ȄɼࢫȒȳɭࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȴȆɺȡ ɞࢫȳʆȯɜȕࢫȓʊɏɽɱࢫ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏ

֗ɪ ɛכ ȓɳȸࢫɏڴʄࢫ ɦȄʄڲɽȗȕࢫȟ ʊȧݍݳȆɀ ɭ عليا تقنية ȓɐȊȆȕالبنكلإدارةȓɮɺɭالداخلية،الرقابة�ɰɽɢȕࢫȆْڈȣ ʊȘɱ

ȳʈȲȆɜȕ ترفع ʄڲǻ القانون عليھ ينص ما حسب وذلكالعام، مديره أوإدارتھ مجلسʏڴȫ ȄȯɦȄ ،ليتم للبنك 

ȓɐȊȆȗɭȥǾȆȗɳɦȄɼࢫȔ Ȇʊȿ ɽȗɦȄۘܣ ɦȄࢫ تلك عنھتصدرȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȔ ȄȳʆȯɜȗɦȄࢫɯ ʊʊɜȕࢫɼࢫȓɐȡ Ȅȳɭࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ȳʈȲȆɜȗɦȄ

ȾࢫɏڴʄࢫࢫȯʊɜȗɦȄࢫȯɏȄɽɜȉࢫȄݍݰȲȱࢫ ȳݍݰȄࢫɑɭ֗ࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫɑɳࢫםȳɡȍםȄࢫɪ ȫ ȯȗɦȄࢫȄȱɟࢫɼࢫࢫɞ ɽɳȍɨɦ

ȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɼࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫɼࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȔ ȆɮʊɨɐȗɦȄࢫȱʊɘɳȘȉࢫȯ ʊɜȗɦȄࢫɬȄفȧ Ȅࢫɰ ȆɮɄ ȉ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ ɪࢫȄם ɮɐɦȄ؈فࢫ

ȓɈࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ɨȸ ɦȄࢫɵ ɏࢫȒȲȮȆɀ ɦȄࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄ654.

ܣࢫȄȰǻࢫࢫحيث- 654 ʊɌ ɳȗɦȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫȓʊɏɽ ɱࢫɖ ֺ ȗȫ Ȇȉࢫə ɨȗȬ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼ֗ࢫȆْڈ ʊݯݨ ȓʊɱɽࢫɼࢫ ɱȆɜɦȄࢫȆْڈ ɮʊɛࢫȓʊɦȆɢȻ ǻࢫࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫȾ ɽ ɀ ɳɦȄࢫɷȱ ɸ؈فࢫȝȕ

ɬȆɌࢫɼǷࢫȓɮʊɨɐȖࢫ ɱࢫɰ Ȇɠ.ࢫȓɮɌ ɱ׀ ɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȍɗ:ࢫȳɭכ ȑࢫ ȡ ɽɮȉࢫȲȮȆɀ ɦȄࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰ ɽ ɱȆɛࢫɬȆɢȧ ǷࢫʄڲǻࢫɎɽ ȡȳɦȆȉ03-11ࢫ.ن.قȆɳɦࢫɰ ࢫȍȕ֗؈ ɚ

ȧ ȒɽࢫȓʊɭȄȵɦǻࢫ֗ ɛࢫȒ؈فȫכ ɷȱࢫ ɺɦࢫɰ ǷࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȆȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫʏࢫࢭȑ ɓȳʆࢫɼǷ֗ࢫ ʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɵ ɭࢫȈ ɵࢫɜʆف ɭࢫɪ ɠࢫʄڴɏ Ȇɺȸࢫ ɘɱࢫɂ ȳɘȕࢫȟ ʊ

ȯࢫ ɳɏ Ɇࢫ ɼȳȼ ɭࢫȹ ɨȣ ɰࢫȄם ɽ ɢʆࢫȟ ʊȧ ɰ֗ࢫ ɽ ɱȆɜɨɦࢫȆɜʊȍɈ ȕࢫȲȯ ɀ ȕࢫȆٰڈ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ ֗ɻʊɗࢫȲȆɮȝȘȷ ַ ȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄܢۘࢫ ȧ ɷȲȆɇࢫɼǷࢫ ǻࢫʏࢫࢭɯ ȗȕܣۘࢫ ɦȄ

Ȅࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫǷȯ ȍɭࢫɬȄفȧ ȆȉࢫȆɸȲȄȯ ȿ ǻ֗؈فɔɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫȆْڈ ʊݯݨ ɵࢫ ɏ ȆɭǷ֗ࢫ ɝࢫ ʊɄ ɦ֗ȳɺȼ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɬȆɮȕǼȉࢫɉ ȍȕȳɭࡧȆɭǷ-ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɮʊɨɐȗɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉ

ȓȧ Ȅȳȿ ڈȆْࢫ ʊݯݨ ɏڴʄࢫ ɂࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰ ɽ ɱȆɛࢫɁ ɳʆࢫɯ ɦ.ࢫȓɮɌ ɱכ ȆɜʊȍɈࢫםȆࢫȮȲɼࢫࢭʏࢫ ȕࢫȲȯ ɀ ȕࢫȔ ȆɮʊɨɐȗɦȄࢫɷȱ ɸࢫɰ ǷࢫȒȳɡɗࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄࢫɵ ɡɦ

ɭȵɨɭࢫɰ ɽ ɢȕࢫʏڲȆȗɦȆȋɼ֗ʏڴȿ כ Ɂࢫ ɳɦȄࢫȓɮʊɛࢫȹ ɘɱࢫȆɺɦࢫɰ ɽ ɢȕࢫȓɨɮɡɭࢫȾ ɽ ɀ ɱࢫȓȉȆȝɮȉفࢫȗɐȖࢫȆٰڈ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȄȱ ɺɗࢫɰ ɼȮࢫɖ ȲȆɀ ɮɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȓ

ȳɀࢭʏࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫɖ Ȩف ȕࢫȳȡ ȆȕࢫȆɸȲȆȍȗɏ Ȇȉࢫɍ ɘȨ ȕ.ࢫɷȱ ɸࢫɰ ǷࢫȆɳɮɨɏ ȓȿࢫȄȰǻࢫ Ȇȫ əࢫ֗ ɨȗȬ ʆࢫȳɭכ ɷȆȣࢫɔɦȄ؈فࢫ ȕࢫࢫȆْڈ ʊݱݨ ȓȍȸࢫݍ ɴɦȆȉࢫɵ ɡɦ

Ǵֺࢫ ɮɐɦȄࢫɯ ɨɏ ɪࢫǻڲʄࢫ ɀ ȕࢫɰ Ƿࢫɰ ɼȮ֗ࢫɖ ȲȆɀ ʅࢫȄם ɽ ȗȸ ɭࢫʄڴɏ ȒȲɽࢫ ɀ Ȩ ɭࢫʃ ɜȍȕࢫȆɺɨɐȣ ʆࢫȆɮɭࢫȓʊɮȷ ȳɦȄࢫȒȯ ʈȳݍݨȄࢫʏࢫࢭȆɸȳȼ ɲࢫɯ ȗʆַࢫ Ȕࢫ ȆɮʊɨɐȗɦȄ

ʆࢫ Ȇɮɭࢫ ɔɦȄɼǴֺ؈ف֗ ɮɐɦȄࢫɼ؈فࢫɔɦȄࢫ ɷȆȣ ȕࢫ Ȇْڈ ʊɭȄȵɦǻࢫ ɾ ȯ ɭࢫ ȓʊɦȆɢȻ ǻ؈فࢫȝࢫ:أنظر؟ࢫɆ Ȇȼ ɴɨɦࢫ ʎ ɲɽ ɱȆɜɦȄࢫ ɬȆɌ ɳɦȄࢫ ȓʊȿ ɽ ɀ ȫ ࢫ ࢫ֗ ȒȆȣ ɱࢫ Ɏ Ȇȍɇ

֗ɪ ȣ ʊȡ ȓɐɭȆȡࢫ ࢫ֗ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט Ȕࢫ Ȇȧֺ ȿ ל ɰࢫ ɽ ɱȆɛࢫɁ ɀ Ȭ ȕ֗ࢫ ɰࢫ ɽ ɱȆɜɦȄࢫʏ؈فࢫࢭȗȸ ȡ ȆםȄࢫȒȮȆɺȻ ɪࢫ ʊɳɦࢫȒȳɟȱ ɭ֗ʏࢭȳɀ .Ȅ2006ם



ʎɲȆȝɦȄࡧȈ ȆȍɦȄ

ȓɺȡࡧɐȖ؆فࡧ Ȅɽ ȓʊɱɽࡧם ɱȆɜɦȄࡧȔ ȄɼȮכ

ȓʊɗȳɀࡧ ȔࡧȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄ
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ȑࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɨɈ ȗȕࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫȓʊɗȳɀ ɯࢫȄם Ɍ ɳɦȄࢫʄڴɏࢫɯ ɡȨ ɖࢫȄם ȄȳȻ ל ɤࢫɼࢫ ȆɐɘɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫʏࢭȳɀ ȒȳɸȆɋࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם

�ȳɇ ȆȬ ȓɺȡࢫȥǾȆȗɱࢫȄם Ȅɽɭࢫɼ֗ࢫɖ ȳɀ ɤࢫȄם Ȇɭࢫȶ ǷȳɦࢫȓʆȆɮȧ ɰࢫ ȆɮɃ ɼࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ȓɌࢫɏڴʄࢫ ɗȆȨ ɮɨɦࢫࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄ

ɖࢫ֗ ȲȆɀ ɅࢫȄם ɐȊࢫɾ ȯ ɦࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫɼǷفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȲɽɺɋ ʅࢫǻڲʄࢫ ȮǺȕࢫࢫɬȆՌɌ ɳɦȄࢫȲȄȳɜȗȷ ȄࢫȮȯՌࢫࢫٱڈȒȳՌʊȫכ ڈȲȆʊٰࢫɷȱՌՌɸࢫ Ȅࢫɰֿ

ʊɦȆםȄࢫࢫȔ ȆȀʊɺɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȆȉࢫɑɗȮࢫȆɭ֗ࢫ ʅࢫ ȮȆɀ ȗɛט ȲȄȳՌɜȗȷࢫ ט ʅࢫɷȲɼȯՌȉࢫٱڈȮȯՌࢫ ȱՌՌɦȄ֗ ʏࢭȳɀ ɚࢫȯɜɳɦȄࢫكصند( ةȄם ɼ

ɦȄࢫɣ ՌՌɳȍɦȄࢫɼࢫʏڲɼȯɦȄܣ ɦȆɐ(ȸ ȖࢫɬȆɢȧ ǷɼࢫǽȮȆȍɭࢫɑɃ ɼࢫʄڲǻفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ ȑࢫ ɳȣ ȕࢫʄڴɏࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫࢫȯɏȆ

șࢫɭڈȆٔࢫɤɼȯɦȄࢫ ɱȆɏܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɭȴכ ɰࢫ ǷࢫʄڲǻࢫȔ ȄǴȆɀ ȧל Ȕࢫ ȲȆȻ Ƿࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȒȳɸȆɌࢫ ɦȄࢫɷȱɸࢫɯ ɛȆɘȕࢫɵ ɭࢫȯݍݰȄɼ

ȆɺɗȲȆɀࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫ ɭࢫʏفࢫࢭ؆ɐȗɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ ȓȣࢫȴɼȳȉࢫ ʊȘɱࢫș ɱȆɠ֗ࢫ ȓɭȯɜȗםȄɼࢫȓʊɭȆɳɦȄ603.

Ƞֺࢫ ɐɦȄࢫȮȆՌՌȣ ʆǻࢫʏࢫࢭȆɮɱǻࢫɼ֗ࢫ Ʌ ʈȳםȄࢫɎ ȆɃ ɼǷࢫɁ ʊܨݵ Ȗࢫʄڴɏࢫə ɛɽȗʆַࢫ ࢫ֗ ȓȷ ȄȲȮࢫȓʆǷࢫɼǷࢫȓȷ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɸࢫȦ Ȇȣ ɳɗ

ǴȄȳɜȗȷࢫ ȄɼࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓՌՌʊɐɃ ɼࢫȯʆȯȨ ȕࢫʄڴɏࢫɷȱɸࢫȆɳȘȷ ȄȲȮࢫə ɛɽȗȕַࢫ ɻɨȧࢫɼ֗ࢫȆȗɦȆȉڲʏࢫ ȄȳࢫםȆɜɗɼࢫɂ ȳɮɨɦ

כ� ȑࢫࢫ ɨɈ ȗʆࢫȆɮɱǻࢫɼ֗ࢫɷف؆ɐȗȉࢫǺՌՌՌȍɴȗɦȄɼࢫɣ ɳȍɦȆȉࢫɉ ʊȨ ȕࢫȯ ɛܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ɠȆȼ ȓɏɽɮȣࢫȄם ɭࢫȠֺ ɐɦȄࢫɪ ǾȆȷ ɼࢫȯʆȯȨ ȕࢫȳɭ

�ɼɦȄࢫʏڲȆםȄࢫɼࢫʏࢭȳɀ ȲȄȳɜȗȷࢫȄם ט ɵࢫ ɭࢫʃɲȮכ ɰࢫȄݍݰȯࢫ ȆɮɄ ɦࢫȓʊǾȆɛɽɦȄ؈فࢫȉȄȯȗ.

ȓʊɮɸǷࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫدراسـةʏࢭȳɀ ɖࢫȒȳɸȆՌɋࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȲȆɀ ɪࢫɑɭࢫȄם ɭȆɐȗɦȄࢫȓʊɘʊɟࢫɵ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫʏࢫࢭɵ ɮɡȕ

ȳɈࢫɐɗڴʏࢫɼǷࢫ Ȭ ȉࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ȔࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫɼࢫȄם ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫȳɐȼ ȖࢫȆɭȯ ɳɏࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ ȄࢫȮȯࢫٱڈɑɛɽȗɭ

ȲȄȳɜȗȷࢫ ט ࢫ ɰ ȆɮɃ ࢫɼࢫ Ȇɀݍݳ ɮɨɦࢫ ȓʆȆɮȧ ࢫɼǷࢫ ȓʊɡɳȉࢫ ȓɭȴǷࢫ ȓɺȡ Ȅɽࢫם ࢫ ǴȄɽ ȷ ࢫ֗ ʏࢭȳɀ ࢫȄם ɬȆɌ ɳɦȄɼࢫɼࢫ ȓʊɗȳɀ Ȅם

ʅ ȮȆɀ ȗɛט.

�ɰɽɢȕ֗ࢫ ɪࢫȆɭࢫɬȯՌՌɜȕࢫࢫ-ɻʊɨɏɼࢫ ɋ ɵࢫࢫ-ࢭʏࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȓɨʊɘɡɦȄࢫɪ ȍȸ ɦȄࢫɵ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫɤɽȧ Ȉࢫ ȆȍɦȄࢫȄȱ ɸࢫʏࢫࢭȓȷ ȄȲȯɦȄ

ɵࢫȆɸȮȆɮȗɏȄࢫ ɡɮםȄࢫɪ ǾȆȷ ɽɦȄࢫȯ ʆȯȨ ȕࢫʅ Ƿ֗ࢫ Ȓف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫࢫȄם ȷ ǺםȄࢫʏࢫࢭȯʆȯȡ ɵࢫ ɭࢫȒȆʊݍݰȄࢫȟ ɐȍȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ

ɱȆɛࢫɬǷࢫȓʈȲȄȮǻࢫࢫș ɱȆɠࢫǴȄɽ ȷ Ȇɺɺȡࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ɨɔȗɦȄࢫɵ ɭࢫࢫȆٔڈʊɡɮȕࢫɂ ȳɔȊࢫȓʆȮȆɀ ȗɛȄࢫɬǷࢫȓʊɱɽ

ɻȡࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼǷ֗ࢫ Ȓف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɘɀ ȕࢫɼǷࢫȶ ֺ ɗǻࢫʏڧȍɴʆַࢫ ȟࢫ ʊȧ ֗ȒȮȆȗɐםȄࢫࢫȓʊɗȳɀ ɖࢫȆʊɨɮɏٮڈȆࢫȄם Ȇɳȁȗȷ Ȅɼ

Ȕࢫ Ȇɺȡ ɖࢫȒȯɏࢫ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɪ ȫ ȯȗɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ǴȆɜȍɨɦࢫȓȿ ȳɗࢫࢫȆɺɦࢫȩ ɳɮȕࢫȓʊȸ ɗȆɳȕࢫɚ ɽ ȷ ɪࢫ ɋ ȓɜǾȆɃࢫȓʊɦȆɭࢫࢭʏࢫࢫ

ȧȳɭࢫʄڲǻࢫȆɺɺȡ ɽȕࢫȲȮȄɽȉࢫɵ ɭفࢫȗɐȖܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫࢫɰ ɪࢫɭǸȕ؈ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫȓɦȆȧ ɪࢫ٭ڈȆࢫǻڲʄࢫ ɀ ȕࢫȯ ɛܣۘࢫ ɦȄ֗ ȓɨࢫɐȗɦȄ؆ف

ȓɭȆɐɦȄࢫȓݏݰɀ ɮɨɦࢫȓʆȆɮȧ לǴȆɜȉࢫȓʊɨɏࢫ ɵࢫ ɭַࢫ ȯ ȉࢫɪ Ʉ ɗכ ɪࢫ ɣࢫȄݍݰ ɳȍɦȄࢫȓʊɘɀ ȕࢫɰɽɢȕࢫɵ ʆǷࢫʎɜʊɜݍݰȄ.

ȓʊɗȳɀࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȔࢫࢫȄם Ȇɭȴכ ȑࢫɬȆɭǷࢫȴɼȳȉࢫ ȡ ɽȗȷ ȄࢫࢫʄڴՌՌՌɏࢫǴȆɄ ɜɨɦࢫɤɽɨՌՌՌݍݰȄࢫɵ ՌՌՌɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫɖ ȄȳȻ ל Ȕࢫ ȆՌՌɈ ɨȷ ɏڴʄࢫ

ɱȆɛࢫȓʆȆɮȧ ɰࢫ ȆɮɃ ɼࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ ȆɭȴࢫכȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɨɦࢫȓʊɱɽ-ࢫࢫࢫȔ Ȇɭȴכ ȓɺȡࢫ Ȅɽࢫםȑ ʊɦȆȷ כ ɵࢫ ɭࢫɎ ȄɽɱǷࢫࢫȓՌՌՌțֺ ț

כɤɼࢫ ɪࢫɎɽՌɳɦȄࢫ ȝɮȕ֗ࢫȓʊɡɳȍɦȄ:ࢫȲȆɺȻ ǻࢫɷȮȆɘɭࢫ֗ࢫȒȳݍݰȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȯɏȄɽɜɦࢫɬȲȆɀ ɦȄࢫɝ ʊȍɈ ȗɦȄࢫʏࢭɞ ɽɳȍɦȄࢫȶ ֺ ɗǻ

Ȓف؆ɐȗםȄ ܣۜ لمـا طبقا غ ɜȕࢫࢫ،المنافســـة لعبة قواعدبھʎɲȆȝɦȄࢫɎɽɳɦȄࢫɼ:ࢫȟ ʊȧ ֗ʏڲȆםȄࢫȳʈȳȨ ȗɦȄࢫʏࢫࢭʅ ȮȆɮȗɦȄࢫࢫɪ ɮȻ

ɤࢫȆɮɟ֗ࢫ ȆݍݰȄࢫȶ ֺ ɗל ȑࢫ ɳȣ ȕࢫɼࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫʄڴɏࢫȆɺȸ ɘɳȉࢫǴȆɄ ɜɨɦࢫș ɛɽɦȄࢫɵ ɭࢫȓܦݰ ɗࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȩ ɳɮʆ

ɪࢫ ʈɽɮȗɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫɵ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɡɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫȳȸ ʇǷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄ؈فࢫࢫȬ ȗȕࢫɰ Ƿࢫɰ ɤࢫࢫ–ɐȗʆ؈ ȯɐɭࢫȾ Ȇɜɱǻ

Ȇٕڈɨɏࢫɪ ɀ Ȩ ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫࢫɯ ɀ ɑʊȷࢫȒȱɗȆɱࢫȒȮȆɏǻࢫȄݍݵ ɽȕ֗ࢫ ɞࢫȄםȓʈȵɟȳࢫ ɽɳȍɦȄ–، )ࢫȓɜʈȳɈ ɦȄࢫɷȱɸࢫș ɭȯȬ ȗȷ Ȅ

ɖࢫࢫ-603 ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȅɽȷ כ ȳʈɽɈࢫ ȕࢫɼࢫʏࢭȳɀ ȦֺࢫȄם ȿ ל Țࢫࢭʏࢫ ȆȨ ȉǷ֗ࢫ Ⱥࢫ ȆʊɐɦȄࢫɰ Ȇȸ ɓ֗ࢫ Ȕࢫ ɼ؈فȉ֗ࢫ ȾࢫȓʊȋȳɐɦȄ1993ࢫ .129ࢫ֗
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ɬ.ɰࢫ.ࢭʏࢫɽɦȄࢫ ȆȉȆʊɦȄɼࢫǷ(ࢫȟ ɦȆȝɦȄࢫɎɽɳɦȄࢫȆɭǷ֗:ࢫɪ ȫ ȯȕࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȇȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɨՌɡʊɸࢫȒȮȆɏǻࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȕ

ɯࢫȓʊɨɏȆɘɦȆȉࢫ ȸ Șȕࢫ ܢۘ ȧ ȔࢫȓʊɦȆɭࢫȓʊɗȆɠࢫ ȄɼȮǸȉࢫȓݏݰȸ ɭࢫɼࢫȓܷݰ Ȅɼɼࢫȓɐʉȳȷ ȓʊȨࢫ ʊܶݰ ȕ–ࢫࢫɰɽʆȯɦȄࢫǴȄȳȻ

ȄɽȉࢫȆٕڈɗࢫɞ ɽɢȼ ɞࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȆٰڈ ȆɮȗǾȄࢫɵ ɏ כɾȳȫࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɤȴȆɳȕ֗ࢫ ɯࢫ ʈɽɐȗɦȄ֗ࢫ ȓɭȆɏࢫ ȓʊȸࢫ ȷ Ǻɭࢫɪ ɠȆʊɸࢫȓɈ ȷ

ȓɀ ɦȆȫ ȓɈࢫɼࢫ ȸ ȎɭࢫȓɜʈȳɈ ȉࢫȒف؆ɐȗםȄ604.

ࢫࢫكما         ɰȳɜɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ʎɲȆȝɦȄࢫ ə ɀ ɳɦȄࢫ ʏࢫࢭ ȓʊȋɼȲɼכ ࢫ Ȕ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫ ș ɏ ȯȗȉȄ19ࢫʅ ȮȆɘȗɦࢫ ࢫ ȓɨʆȯȉࢫ ȆɮɌ ɱࢫ ֗

ȶ ֺ ɗ605ל،ȆɺɮɸǷ:ࢫ ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫ Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫ ʄڴɏࢫ ȓɌ ɗȆȨ ࢫȄם ɬȆɌ ɱ) ࢫالقانونɘɦȄۜܣ ɵࢫ)ɲȳؠ ɭࢫ ʏࢮȄɽɦȄࢫ ɀݏݳ ɦȄɼ

֗ȶ ֺ ɗࢫלɬȆɢȧ ǸȉࢫࢫȆّڈȧ Ȇȿ Ȕࢫ Ȇʊɛֺ ȫ Ǹȉࢫȓȸ ȷ ǺםȄ؈فࢫɀ ɭࢫɉ ȋȲࢫʅ ȱɦȄࢫȹ ʋɨɘȗɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫș Ƀ ɽɏࢫȟ ʊȧࢫʄڲǻࢫȳɌ ɳȕ

ɵࢫ֗ ʆȯɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄםȄࢫȰȆɜɱǻࢫʄڲǻࢫʄڥȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇʊȣ ʊȕȄفȷ ט ȱȫࢫࢫɎɽɳȕࢫ ǶםȄࢫɷȱɸࢫȥǾȆȗɱࢫɵ ɭࢫɰ ȆɠɼࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻ

Ȓف؆ɐȗםȄʊǾȆɳȞȗȷ ט ࢫ ȒȲȄȮל ࢫ ࢫ ʏࢮȄɽɦȄࢫ ɀݏݳ ɦȄࢫ ࢫ ɰ ɖࢫȉ֗؈ ȄȯɸǷࢫ ɒɽɨȉࢫ ʄڴɏࢫɖ ȄȳȻ ל ࢫ ȓɈ ɨȷ ࢫ ǴȆɄ ɜɨɦࢫ ȩ ɳɭࢫɼࢫ ȓ

֗ȰȆɜɱל�ɼȓʊɘɀ ȗɦȄ606.

כɾȳȫࢫࢫȆɭȆɮȗɸȄࢫȍɟ؈فȄࢫ ۂʏࢫ כȓʊȋȲɼࢫȓȉȆɛȳɨɦࢫȄםȓʊɦȆࢫ ɪࢫ Ɍ ɦȄࢫȓɳࢫݍݨș ɦɼǷ-ࢫȒȳɸȆɌ ɦȄࢫɷȱɸࢫȒȲɽɈ ȫ ࢭʏࢫࢫࢫࢫ-ɬȆɭǷࢫ

ȗɨɦࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɵࢫ ɭࢫȓɨȸ ɨȷ Ɏࢫ Ȇȍȕǻࢫʄڲǻࢫɻʊɗࢫș ɏȮ֗ࢫ ɖࢫȄםɐȗ؆فȒࢫࢫ ȲȆɀ ɪࢫɑɭࢫȄם ɭȆɐȗɦȄࢫɎɽɃ ɽɮȉࢫȆɺɦࢫɰ ȆʊȉࢫɤɼǷࢫɪ ɭȆɐ

ɖࢫ ȄȳȻ ל ȔࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɼࢫ ɣ֗ࢫɼࢫȗɏȄف ɳȍɦȄࢫɪ ɠȆȼ ɭࢫɑɭمن ȷ ɽɦȄࢫɪ ǾȆࢫʅ ȱ ɦȄࢫɆ ȆȍɄ ɱט ɰࢫ Ȅȴȵɐʇࢫɰ ȄȱɨɦȄࢫȓʊȷ Ȇȷ כ

ɬȄȯȬࢫ ȗȷ ȄࢫʏࢫࢭǴȯȍɦȄࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȒǴֺ ɝࢫɬȯɏࢫȄם ɜȨ ȕࢫɪ ȍɛࢫʏڧȍɴʆࢫɻɱǷࢫȓɳݏݨɦȄࢫș ȧفɛȄࢫȆɮɟ֗ࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȓʊɦǵࢫɻɃ ȳɘȕ

Ȅȱɸࢫɖ ȳɐʉɼ֗ࢫ ɖࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȲȆɀ ȓɈࢫȄם ȼ ɲǷࢫȯʊɜȕࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕࢫȒȮȯ Ȩ ɭࢫȓʊɦȆɮȷ ǷȲࢫȑ ȸ ɲࢫࢫɪ ȫ ȯȗɦȆȉࢫɬȆɐɦȄࢫȈ ɽɨȷ כ

ɯࢫɼࢫȒȮȆɏǻࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫ Ɍ ɳםȄࢫȳɡȍםȄ.ࢫɻɱǷࢫʄڴɏࢫȓɳݏݨɦȄࢫș ȧفɛȄࢫȯɛ֗ࢫ ֺ ɐɗࢫȒǴֺ șࢫɬȯɏࢫȄם ɜɜȨ ȕࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɼࢫࢭʏࢫ

ɤࢫɰɼȮࢫ Ȇȧ ȶࢫ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫɖ ȲȆɀ ɅࢫȄם ɐȊࢫȰȆɜɱǻࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ֗ࢫȆɺȷ ֺ ɗǻࢫȳɺȻ ɵࢫ ɭࢫɖ ȲȆɀ ȍɴʆڧʏࢫɬȯɏࢫɑɳɭࢫȄם

�ȳɦȄࢫǴȆɳțǷࢫʏڲȆםȄࢫȆɸȵɟȳɭࢫȵʈȵɐȖࢫʄڴɏࢫɾȳȫ Ƿࢫɖ ȲȆɀ ɭࢫɪ ɮɏࢫȓɛȆɈ ɦȄࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰࢫɑܧݨ Ȇɮɟ֗ʅࢫ ȮȆɀ ȗɛט Ȯɽɠࢫ

ȓʊɨȍɜȗȸࢫ ȔࢫȄם Ȇɭȴכ ɎࢫȲɼȱȉࢫ ȲȴࢫɼࢫȓɄ ǾȆɘɦȄ.ࢫȓʆȆɮȧ ɪࢫɏڴʄࢫ ɮɐȖַࢫ ɰࢫ ǷࢫȔ ȆɭɽɢݍݰȄࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰࢫȑ ɱȆȡ ɼࢫǻڲʄࢫ

ɝࢫɨɏڈȆٕࢫ ɘȗםȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ȥࢫɭǸȗɦȄ؈ ɭȄȳȉࢫȆٕڈɨɏࢫɁ ɳȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆȆɮݍݰȄࢫȮɼȯȧ ɾࢫ ȯɐȗʆࢫȲȯɜȉࢫɰ ɰࢫɼࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɮɸȆȸ؈ Ȅם

607.مسبقا

ܸݳࢫࢫࢫ ȗʆࢫɻɳɭࢫȄࢫࢫɰ Ƿࢫࢫʏࢫࢭȟ Ȩ ȍɦȄࢫࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɰɽɢʆࢫࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ȓɨɢȼࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɭࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɏࢫȟ ʆȯݍݰ

ȓʊɗȳɀࢫȄםɐȗ؆فȒࢫࢫɼࢫȒȮȆɏǻࢫȆɺɨʊɸǸȕࢫ֗ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱׁ ɪࢫȄםȳɡȍࢫ ȫ ȯȗɦȄࢫȔ ȆʊɦǵࢫȮɽȡ ɼࢫɾ ȯɭ-ࢫࢫɬȆɌ ɱࢫȯʆȯȨ ȕࢫʅ Ƿ

ȓʊȡȲȯȗɦȄࢫࢫࢫȓɺȡ ȄɽםȄ-)ࢫɤɼכ ɪࢫ ɀ ɘɦȄ(ɦȆȧ ȶࢫࢭʏࢫ ֺ ɗל ɬȆɢȧֿࢫ כȫ؈فȒࢫࢫ ɷȱࢫ ɸࢫɂ ȳɐȖࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɾ ȯɭࢫɼ֗ࢫȓ

604 - LAMBERT Thomas & al , p .p.128.130
605-ɑȡ ȄȲࢫ ȲɽɈࢫ֗ ȗɦȄࢫȄȱɸࢫɪ ȧ Ȅȳɭࢫɵ ɏࢫɎֺ ɇֺ ɦ:ࢫ לȰȆɜɱࢫɼࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȄםɰȲȆɜࢫ֗ ࢫɰɽɱȆɛࢫ ȓɱȆɄࢫ֗ ɭȲࢫȦ Ȇȍȿɑʉȳȼ ȘɦȄࢫɼࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏ֗ࢫ

ȓʊɨʈɽȡ ȹ֗ ɲɽ ȕ֗ Ⱦ Ȇȫ.020011.،ص.
606-RIPPERT,(G .)&ROBIOT,(R.) ,par.DELBECQUE,(PH.) &GERMAIN,(.M. ),Traité de droit
commercial ,T14 ,L.D.T ,Delta ,p.2792.2793- 2820.

ɖࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ֗ࢫ-607 ȲȆɀ ɪࢫɑɭࢫȄם ɭȆɐȗɦȄࢫ כʎȌȲɼࢫɼࢫɼȲɽʊɦȄࢫ֗ ȮȆȨࢫ ȕט Ȕࢫ Ȅȯȣ ȗȸ ɭȓʊɗȳɀ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄɼם Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏࢫ،2֗ࢫȯɨȣ ɭ07،ࢫɽʊɱɽʆ

.37.،ص1999
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כ�ɤɼا ɪࡧ ɀ ɘɦ

ׁ�ࡧ ʅࡧȄםȳɡȍࡧ ȲȄȮל ɪࡧ ȫ ȯ ȗɦȄࡧɬȆɌ ɱȒف؆ɐȗםȄࡧȓʊɗȳɀ ȓȸࡧȄם ȷ ǺםȄࡧȰȆɜɱ

ȆɱȆɐɭࢫɪ ɋ ȓՌՌʊȣࢫࢫȒࢭʏࢫ ʊȕȄفȷ ל ɼࢫȓʈȲȄȮל ɪࢫ ՌɟȆȼ ɵࢫȄם ɭࢫȯՌՌՌʆȯɐɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɵ ɭ؈فࢫȝɡɦȄ

ɤࢫࢭʏࢫȆɺɨɠȆʊɸࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫȓʊɨʈɽɮȗɦȄࢫ ֺ ȗȫט ɼ-ࢫȓȣ ʊȘɱ֗ࢫȳՌǾȆȸ ɯࢫȄݍݵ ɟȄȳȕࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ɠȆȼ ɵࢫȄם ɭࢫȆɸ؈فɓɼ

Ȇْڈʊɏɽɱࢫɼࢫ ȓɭȯݍݵȄࢫ ɯ ʆȯɜȕࢫ ɾ ɽȗȸ ɭࢫ ɂ ȆɘȬ ɱȄ-ࢫɨݍݵȄࢫ ʏࢫࢭ Ȇɸ؈فțǸȕࢫȳɺɌ ʆࢫ ܣۘ ɦȄɦȄࢫ ɪࢫʏڲȆםȄࢫ Ȇ٬ڈȄȮǷࢫ ʏࢫࢭ ܷݳ Ȅɽ

ʏڴʊɔȼ ȘɦȄɼȆȸ Ȩ ɱט ȓɦɽʊȸࢫࢫ֗ࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȆɺɃࢫם ȳɐȖ֗ ɚࢫࢫ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȓȸ ɗȆɳםȄࢫʄڴɏࢫȆٮڈȲȯɛࢫɬȯɏ֗ࢫɰɽɢȗɦࢫࢫʏڲȆםȄࢫȲ

ȆɱȆɐםȄࢫȓȣ ʊȘɳɦȄȒࢫȓɦȆȧ ɵࢫ ɭفࢫ؆ɐȗɦȄ608.

ɎȆɈࢫࢫ ɜɦȄࢫȓʊɗȆɏࢫȒȮȆɐȗȷ ַ ɎࢫȄםȆڲʏࢫȄݍݰȳࢫ ȆɈ ɜɦȄࢫɪ ȫ ȄȮࢫɾȳȣ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɤɽɨݍݰȄࢫȓʆȆɘɟࢫɬȯɏࢫȔ ɽȍțࢫȓȣ ʊȘɱ

ʎɢɳȍɦȄ609ࢫࢫȲȯ ɛࢫࢫɪ ɛǷࢫɝ ʊɜȨ ȕɼ֗ࢫ ɪࢫȓʊɨɢʊɺɦȄࢫ ɠȆȼ ȒȯȧࢫȄם ɵࢫ ɭࢫə ʊɘȬ ȗɨɦࢫȆʈȲɼȳɃ ܣࢫ ʊɌ ɳȗɦȄࢫȦֺ ȿ ל ڍʄࢫ Ƀ Ƿ֗ࢫ

ȮȄȳʆט ɵࢫ ɭࢫȲȯɛفࢫɟǷɼࢫࢫȳɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫȔ Ȅ .ࢫتلȓʊɭȆɌ ɱࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫɼǷࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ȉࢫȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȰȆɜɱǻࢫȓɮɌ ɱǷࢫࢫȩ ȍɀ

�ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɼǷ؈فࢫȫכ ɂࢫ ȳɜɮɨɦࢫȓɐʉȳȷ Ȕࢫ ȆɠȳȨ ȕࢫʄڴɏࢫȵɡȕȳȕࢫȯɐȖࢫɯ ɦ610، ɭࢫʄڴɏࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄࢫɣ ɳȉࢫɪ ɠࢫɾ ɽȗȸ

ȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄفࢫɏࢫʏڴɡɦȄࢫɾ ɽȗȸ ࢫɼǷ֗ࢫɏڴʄࢫȄם ɯ ʈɽɐȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȒȯȧ .ɏڴʄࢫ

ȓȡࢫǻڲʄࢫ ȆݍݰȄࢫȔ ȳɺɋȆɜɱǻࢫȰࢫɵ ɭࢫɯ ɦȆɐɦȄࢫɷȯɺȼ ʇࢫȆɭࢫȓɺȡ Ȅɽࢫ֗ם כȫ؈فȒࢫ ךȓɱɼࢫ Ȇȿࢫࢭʏࢫ ɽɀ ȫ ɞࢫȄםɐȗ؆فȒࢫࢫ ɽɳȍɦȄ

ȳɈࢫ ȫ ȯʊȧࢫɽȗɦࢮʏࢫ ɽɦȄࢫɪ ʊȎȸ ɦȄࢫɽɸ؈فࢫȫכ ȟࢫȗɐʇفࢫࢫȄȱɸࢫ ʊȧ ȓʊɗȳɀࢫ֗ࢫ ɭɼࢫȓʊɦȆɭࢫȔ ȆɭȴǷࢫɖ ȲȆɀ ɵࢫȄם ɏࢫȶ ֺ ɗל

Ȏȸ ʇࢫȆɭɼࢫࢫȒف؆ɐȗםȄֺ ɮɏࢫɼࢫɻʊɴǾȄȮࢫʄڴɏࢫȲȄȳɃ Ƿࢫɵ ɭࢫࢫɻȍɷǴܢۘࢫ ȧ ɼܣۚࢫ ɇɽɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט ɼࢫʏࢭȳɀ ֗ࢫȄȱɟɼࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם

Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫࢫȠ ɼȳࢫݍݵɪ Ȩ ɟࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫɂ ȳɘȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦɼȯ ɦȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ɐȊࢫɞ Ȇɳɸࢫȯȣ ɳɦ֗ ɼȯɦȄڲʏࢫ

ɵࢫȓɭȴǷࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ɭࢫȓʊɗȳɀ .Ȅם

ɵࢫȆȗɦȆȉ�ɼȯɦȄڲʏࢫ ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫș ʋɳɏࢫȺ Ȇɐɲǻɼࢫࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ ȄࢫʄڴɏࢫɊ ȆɘݍݰȄࢫʄڲǻࢫʏڥȸ ɦȄࢫɪ ɋ ɤࢫࢫࢭʏࢫ

ɐȗםȄࢫࢫȓȸ ȷ ǺםȄɱǻࢫɬȆɌ ɳȉࢫȱȫֿ Ȇȉ֗ࢫ ȯʆȯȡࢫ ɵࢫ ɭࢫȒف؆ȰȆɜࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄȰֺ ɷȲȆȍȗɏࢫȄם Ȇȉࢫʏࢫࢫࢭɤɽȫ ȯɨɦࢫࢫȯʊȧ ɽɦȄ

ɚࢫ ȆɈ ɱࢫɎ Ȇȸ ȖȄࢫɑɭࢫȆȿ ɽɀ ȫ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄفࢫ؆ɐȖࢫɵ ɏ ȓȣࢫ ȕȆɳɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ ֺ ɡȼ ɯࢫȄם Ʉ ȫ

ȼ ɴɦȄࢫȓɦɼȯɦȄࢫʏࢫࢭȓʆȮȆɀ ȗɛט ȑࢫȄݍݰȒȆʊࢫ ɀ ɏفࢫȗɐʇࢫʅ ȱɦȄࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇ.

ɤɼֿࢫȒȳɭ֗ࢫࢭʏࢫɼɛࢫɻʊɨɏࢫࢫࢫ ɨȣ؈قȓʆࢫ ɱט ɯࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ ʊɸȆɘםȄࢫʏࢫࢭȄȳɡȗȍɭࢫȆɭȆɌ ɱࢫɪ ȫ ȮǷࢫʅ؈قɨȣ ɱט ȲȆȸࢫ ɏל ɰɽɱȆࢫ

Ȕࢫࢫ1985سنة Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɮɃࢫࢫȓʈȲȄȮל כȳɭȄɼࢫ ɬȆɌࢫ ɱࢫɰ Ȅɽɳɏ șࢫ Ȩ ȕAdministration ordres.ࢫɻȗɮɡȧ

ɪ ʆȯȉࢫȮȆȣ ʆǻࢫɽɸࢫࢫȓɄ ɸȆɱࢫȓɟȳȼ ɟࢫȆɺɐɗȮɼࢫȆɺɨʊɸǸȕࢫȒȮȆɏǼȉ֗ Ȕࢫɓ؈فࢫȒȲȮȆɜɦȄࢫɏڴʄࢫɑɗȮࢫɽʆȮڈȆٰࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦ

ࢫ ɒɽɨȍɦࢫɽȍɀ ȕכ�ȼ ɲǷࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ɖ Ȅȯɸࢫ ș ȁࢫ Ȇɺɨȡ Ƿࢫ ɵ ɭgoing concerneࢫࢫȰȆɜɱǻࢫ ɤ ȆɢȻ Ƿࢫ ɵ ɭֺࢫ ɡȻ ࢫ ȯɐʇࢫ Ȇɮȉ֗

608 - TZERMIAS ,(N.), « La crise des banques commerciales américaines», Prob.Eco, N° 2.216, 1991,
p.26.
609 -DIATKINE, (S.) , op.cit, p.146.
610 - JAEGER,( M.) , op.cit ;p.p.77.78
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ל�ࢫ611.الشركة ɑʉȳȼࢫ Șȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫʎɢʈȳɭכ ɁࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ ɳʊɦࢫȓɳȸ ɦࢫȶ ֺ ɗ1997ʄڴɏࢫࢫȒȮȆɏǻܢࢫ ȸ ɭࢫș Ȩ ȕࢫɂ Ȇٰڈ ל

ɰࢫȓɨɢʊɺɦȄ1104ࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ ɰࢫɭǷ؈ ȒȲɼȳɄࢫɐȖ؈ ȉܣۜࢫ غ ɜȕܣۘࢫ ɦȄTrusteࢫȽ ȘɘɭࢫɼǷExaminerࢫࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʄڲɽȗʆ

ȓɈࢫ ȫ ɂࢫ֗ࢫɬɽɜʈɼࢫȮȄȯɏǼȉࢫ Ȇٰڈ ל ɪࢫ Ȩ ɭלɂ Ȇٰࢫࢫڈȓȿ ȳɗࢫɞ Ȇɳɸࢫș ɱȆɠࢫȰǻفࢫࢫ؆ɐȗםȄࢫɎ ɼȳȼ ȆɺɜՌՌȍɈࢫɏڴʄࢫȄם ʆܣۘࢫ ՌɦȄ

ɣࢫɦݏ ɦȰࢫɼ֗ࢫ ȑ ɐɀ ɦȄࢫʏڲȆםȄࢫə ɛɽםȄࢫɵ ɭࢫȔ ֺ ɗׂ ɦࢫȓɐɛɽȗɭࢫɻɦɽȫ ȮࢫɬȯɏɼࢫࢫɎ ɼȳȼ ɆࢫȄם Ȇȼ ɲࢫȲȄȳɮȗȷ ȄࢫʄڴɏࢫɊ Ȇɘݰ

ǴȆɄࢫɻʊɨɏࢫ ɜɦȆȉܣۜࢫ غ ɘȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫʏࢫ:612ࢭɝ ɨɐȗםȄࢫࢫʎɢʈȳɭכ ɑʉȳȼࢫ ȘɦȄࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ɑՌՌՌՌɭࢫ

ȓɳȸࢫ ɦࢫȶ ֺ ɗׁ Ȇȉ1997ࢫʏۂ Ɇࢫ ɼȳȻ ɂࢫȓɐȌȲǷࢫ Ȇٰڈ ל ȓɈࢫ ȫ ɝࢫ ʊȍɈ ȗɦࢫɆ ȼف ʇ:

ȓʈȲɼȳɄࢫࢫࢫ- ɦȄࢫɕɦȆȍםȄࢫǴȄȮǷࢫɵ ɏࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȵܿݨ.

ȓɟȳȼࢫǻࢫࢫ- ɦȄࢫɤɽȿ ɼࢫɬȯɏࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɨȧȳɭࢫʄڲ

ȄȮɽȡٮڈȆࢫȓʊɗȆɠࢫǴȆɗɽɨɦࢫɽʆȯȉڈȆٰࢫࢫࢫ- ɽɭࢫɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȔ ȄȮȄȳʆǻࢫɰɽɢȕࢫɰ Ƿ

ȓʈȲȆȣࢫࢫࢫ- ȗɦȄࢫɤ Ȇɮɏ׀ ɦࢫɵ ʆȯםȄࢫȓȷ ȲȆɮɭ.

ɵࢫɰɽɱȆɛࢫ ɭࢫࢫʎɲȆȝɦȄࢫɪ ɀ ɘɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉܣۜࢫ ɎȳȼࢫɲɽȗɦȄؠ ɷȯȸࢫȄם ȡ ɝࢫɰɽɱȆɜȉࢫȰȆɜɱǻࢫࢫɽɸ17/4/1995ࢫȆɭࢫ ɨɐȗםȄ

�ɼȆɳȕࢫȟ ʊȧ ȓɜǾȆɄࢫȓʊɦȆɭ֗ࢫ ȉࢫȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɰɽɱȆɜȉࢫɎ Ȇɘȗɱט ɤɽȬࢫ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȓʊɐɃ ɽɦȄࢫɤ

ȴɼȆȣࢫࢫ ȗȕࢫȳǾȆȸ ȫ șࢫ ɨܥݨ ȔࢫȆɺɦȄɽɭǷࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫȓɨɭȆɠࢫɼǷࢫ ȳȸ ȫ ȓȸࢫ ȷ Ǻɭࢫɪ ɢɦࢫȓʊɱȆɢɭל ɤɽȫࢫɷȱɸࢫ ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ לȰȆɜɱࢫ

ȔࢫȓʊɦȆȗȗɭࢫ Ȅɽɳȷ ȓțֺࢫ țࢫȮȄȯȗɭȄࢫʄڴɏࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫȆɺɦȄɽɭǷࢫɎ ȆȋȲǷࢫȓțֺ ț613ࢫȒȳɜɘɦȄࢫș ɗȆɃ ǷࢫȆɮɟ֗3ࢫࢫɪ ɀ ɘɦȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭ

ɳȉࢫɎ Ȇɘȗɱט ɰࢫ Ȇɢɭǻࢫɰ Ƿܣۜࢫ ȓʆȯȡࢫȆɸȲȯɜʆࢫȆɜɦȄع Ⱦࢫ ȳɗࢫȳɗɽȕࢫʄڴɏࢫə ɛɽȗʆࢫȰȆɜɱל ɬȆɌ.614ࢫ

ȓɌࢫࢫࢫ ɗȆȨ ɮɨɦࢫȲɽɸȯȗםȄࢫɼǷࢫȑ ɐɀ ɦȄࢫʏڲȆםȄࢫə ɛɽםȄࢫɵ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȰȆɜɱǻࢫʄڲǻࢫɖ ȯࢫٮ֗ڈɂ Ȇٰڈ ל ȓɈࢫ ȫ ɪࢫ ɐȣ ʆࢫȆɭ

ȟࢫ Ȩ ȍɦȄࢫɝ Ռʈȳɇ ɵࢫ ɏ ࢫ֗ ȶࢫ ֺ ɗל ɵࢫȆɺɏɽɛɼࢫࢭʏࢫȓȍɔɭࢫ ɭࢫȯݍݰȄࢫȓՌɦɼȆȨ ɭࢫɼ֗ࢫ ȆՌɺɇࢫ Ȇȼ ɲࢫɤ ֺ ɔȗȷ ȄࢫɼࢫȆՌՌɸȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫʄڴɏ

ՌɡɦȄࢫȵʈȵɐȗȉ֗ࢫȆ٬ڈȄȮǷࢫʏ؈قࢫࢭɮȗɦȄࢫɒɽɨȉࢫɼࢫȓɭȯݍݵȄࢫɯ ʆȯɜȕࢫʏֺࢫࢭ ɏȆɘȕفࢫ؆ɟǷࢫȈ ɽɨȷ Ƿࢫɵ ɏࢫɪ ȝɭכ ɤࢫ ֺ ɔȗȷ ט ɼࢫȒǴȆɘ

ɳȕࢫɪ ɠȆʊɸࢫǴȆɳȉࢫȳɭכ ȑࢫ ɨɈ ȕࢫɽɦࢫɼܢۘࢫ ȧ ȓȧࢫ֗ ȆȗםȄࢫȮȲȄɽɮՌՌՌɨɦȸ ɭࢫʏࢫࢭȳɌ ɳɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫɼࢫȒȯʆȯȡ ɚȳɇࢫؤ ȓʊɮʊɌࢫ ʊɦɼڈȆْࢫɼࢫ

ɵࢫ ɮɃ ܣۜࢫ ɎȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ɪࢫȆɺɨɮɏࢫ֗ࢫɽɸɼࢫȆɭࢫɻȡȲȮǷࢫȄם ʊɐɘȕࢫɰɽɱȆɛ1985ࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫࢫʄڲǻࢫɻɦֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫʏڥȷ ʅࢫ ȱɦȄ

ȓȿࢫ ȆݍݵȄࢫȓݏݰɀ ȈࢫȄם Ȇȸ ȧ ȓʆȮȆɀࢫȓɭȆɐɦȄࢫɏڴʄࢫ ȗɛט ɀݏݰȓࢫ ɑʉȲȆȼࢫȄםɐȗ؆فȒࢫȄם ɪࢫȄם ɠࢫʄڴɏࢫȑ ȡ ɽȗȷ Ȇɗ֗ࢫ ɰ ɳǾȄȯɨɦ؈

ɰ ɰࢫȳɮȕࢫȗɨȧȳɮȉ؈ Ƿ615:

*ʄڲɼכ:Ɏ ɼȳȼ ɝࢫȰȆɜɱǼȉࢫȄם ɨɐȗȕ�Ȳࢫș Ȩ ȕࢫɻɐɃ ɼࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ֗ࢫاقɵ ɭࢫɂ ɽɘɭࢫɪ ʊɟɼࢫɰ ɤࢫʊɐȖ؈ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫȓȉ

ɑɄࢫ Ȭ ʆࢫɻȍȡ ɽɮȉࢫʅ ȱɦȄࢫʎǿȆɄ ɜɦȄࢫɯ ʈɽɜȗɦȄࢫɯ ɡȧ ɯࢫʎȖǸʆࢫ ț֗ Ɏࢫ ɼȳȼ ɂࢫȆȉם ɽ ȓɈࢫɦȄڈٔ ȫ ɑɃࢫ ɽɦࢫȓɮɡȨ ɪࢫȄם ȍɛ

ɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȦֺ ȿ ׂ ɦࢫɎ ɼȳȼ ǴȆɄࢫɻȗȉȆɛȲɼࢫࢫȄם ɜɦȄࢫɖ ȄȳȻ ǻࢫș Ȩ ȕࢫȓʊɏȆɮȗȡט ɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓɈࢫ .ȱʊɘɳȕࢫȄݍݵ

ɪࢫ-611 ɜɏݏݳࢫɘɭ:֗ࢫ כɬȄȳɸࢫ Ȓȯʈȳȡࢫ ࢫ֗ ȠֺࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ɏ5ࢫȳȋɽȗɟǷ2002ࢫȾ ֗17.
612-L'USINE NOUVELLE, Sauvegarde : zoom sur les lois des faillites , 16 janvier 200 0.
,http://www.usinenouvelle.com/article/chapitre-11-sauvegarde-zoom-sur-les-lois-des-faillites.N28616.

ȩࢫȆɺɦȄɽɭǷࢫ-613 ȍɀ ȕࢫɰ Ƿࢫʏۂɼ֗ࢫ ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɪ ȧ ɎȳȼࢫݍݨȴȄɽࢫ ȆɸȮȯȧࢫȄם ܣۘࢫ ɦȄࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫȴɼȆȣ ȗȕࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫə ɀ ɱࢫɰɼȮࢫȓʊȕȄȱɦȄ
ȒȮȆɘȗȷࢫȆɜɗɼࢫȒȳɜɘɨɦࢫࢫ-614 ט ɵࢫ ɭࢫɑɳɮȕ4ࢫࢫȓɳȷ ȩࢫࢭʏࢫ ɜɳםȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭ2003ࢫࢫɪ ɠɼࢫࢫɣ ɦȰࢫʄڴɏࢫȆٮڈȲȯɛࢫɑɭࢫȆٰڈɽʆȮࢫɑɗȮࢫɵ ɏࢫɑɳȗɮȕࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɪ ɠ֗ࢫ

ɪࢫ ɭȆɠࢫɬȆɏࢫɵ ɏࢫɪ ɜȕַࢫ ɆࢫȱɳɭࢫȒȯɭࢫ Ȇȼ ɴɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȕࢫȓȸ ȷ Ǻɭ.ࢫȳɌ ɱǷ:Ⱦ ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʎɢɨɭࢫɖ ɼǹȲ.11.
615- RODIERE ,(R.),Droit commercial, Dalloz, Paris ,1972,p .349.Voir aussi ,HUBRECHT,(G.),Notions

essentielles de droit commercial, 7ème éd ,Dalloz, Paris ,1977, p .214.
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Ɏࢫ֗:ȆɭǷࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫ- ɼȳȼ ȮɽɺȡࢫȰȆɜɱǻࢫȄם ɪࢫ ȼ ɗࢫȓɦȆȨ ȉࢫɝ ɨɐȗȕ-Ȧֺ ȿ ׂ ɦࢫɪ ȉȆɛ؈فࢫɓࢫȩ ȍȿ Ƿ-ࢫࢫȳʈȳɜȕࢫɂ ȟࢫɘʆف ʊȧ ֗

ȑࢫ ȸ ɲכ ɪࢫ ɰࢫɽɸࢫȄݍݰ ɻɨȿࢫɏڴʄࢫɳǾȄȯɦȄ؈ Ȇȧ ȓʊɘɀࢫɑʉȴɽȕɼࢫ ȗɦȄ.

ɎࢫȄםࢫ ɼȳȼ ɮɨɦࢫȓʆȆɮȧ Ɏȳȼࢫࢭʏࢫȳʈȳɜȕࢫ șࢫȓʆȆɓࢫȄם ɨȝɮȕࢫȓʆȆɮȧ ɰࢫ֗ ɻȍȧࢫɳǾȄȯɦȄɼ؈ Ȇȿ ȳɌࢫǻڲʄࢫ ɳɦȄࢫɰɼȮفࢫ؆ɐȗ

ɰࢫ ɀݏݰȓࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɭࢫɪ ȍɛࢫȓʊȷ Ȇʊȸ ɦȄɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ɼࢫȓʊɏȆɮȗȡט ɀݏݰȓࢫ ɮɨɦ616.�ɰɽɱȆɜɦȄࢫȲɼȯɀ ȉࢫɼ2000-912ࢫ

ɵࢫȄȱɸࢫɮȗȎȷ2000فࢫࢫ18ࢭʏࢫࢫɨʆ85-98ڧʏࢫɰɽɱȆɛࢫ ɮɃ ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄɼࢫȲȆȸ ȦֺࢫȄם ȿ ǻࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɰ ɯࢫʊɐȖ؈ ȕ֗ࢫ

ɯࢫ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɷȯɐȊࢫȲȯɀ ʊɦ֗ࢫ Ȫࢫࢭʏࢫࢫ845/2005כȫ؈ف ȲǺםȄ26/7/2005ࢫࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȓʆȆɮȨ ȉ–ࢫࢫ-إنقاذȔ Ȇɠȳȼ ɦȄ

ɵࢫȄ617ɑɗȯɦȄםɐȗ؆فȒࢫ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄ؈فࢫɓࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓʆȆɮȨ ȉܢࢫ ȸ ʇࢫɬȆɌ ɱࢫș Ȩ ȕࢫՌȉܣࢫ ȷla loi du

sauvegarde des entreprisesࢫȓʆȆɮȧ ɼ֗ࢫ Ȇɺȷ ֺ ɗǻࢫɰֺ ɏǻࢫɂ ɽɏࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫɊ ȆɘݍݰȄࢫʄڲǻࢫɖ ȯɸ֗ࢫ

ɪ ɮɐɦȄɼࢫɰ ɚࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɽɜȧࢫࢫʄڲǻ֗ ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȓɦȆȧ ɪࢫȳɮȕࢫ٭ڈȆࢫ ȧ ȄȳɭࢫȒȯɏܷݳࢫ ɼࢫ֗ࢫ ȆɮٔڈʊȉࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫȮȆȣ ʆǻࢫʄڴɏ

ࢫɭ֗ڈȆٔࢫ ȆʊǾȆٰڈ ʊɘɀڈȆْࢫ ȕࢫȓʆȆɓ:ࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫʏࢫࢭɎɽɛɽɦȄࢫɪ ȍɛࢫȳɈ ȶࢫȄݍݵ ɽɛȆɱࢫɚ ȮࢫǴȄȳȡ Ǽɟࢫȓʊɇ Ȇʊȗȧט Ȕࢫ ȄǴȄȳȡל

ɻȉࢫȾ Ȇȫ Ɏࢫ ɼȳȼ ɭɼࢫɉ Ɉ Ȭ ɭࢫȮȄȯɏǼɟࢫȰȆɜɱל Ȕࢫ ȄǴȄȳȡ ǻ֗ࢫ ɑɗȯɦȄ.حيثࢫ Ȕ Ȇɠȳȼ ɨɦࢫȲȳɜɭࢫȓʆȆɮݍݰȄࢫɬȆɌ ɱࢫɰ Ǹȉࢫȳɜʆࢫ

ɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ Ȅɽȸࢫࢭʏࢫ ʋɦࢫɵ ʆȱɦȄࢫɰ כȫ؈فȒࢫࢫɼǷ618ࢫȄםɱȯ؈ Ȧࢫɷȱɺɦࢫ Ȇɮȸ ɦȄࢫȰȆɜɱל Ȕࢫ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɵ ɭࢫɖ ȯɺɦȄɼ֗

ɮɡȨ ȹࢫȄם ʋǾȲࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȒȮȯȨ ɭࢫȓɈ ȫ ȲȆɇࢫ ǻࢫʏࢫࢭȆɺɮʊɌ ɳȕࢫȒȮȆɏǻࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ Ɇࢫ Ȇȼ ɴɦȄࢫʏࢫࢭȓʈȲȄȳɮȗȷ ַ ȆȉǴȆɳȉ֗ ࢫȓࢫ

ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȹ ʋǾȲࢫȑ ɨɇ .ɏ619ڴʄࢫ

Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫࢫȰȆɜɱǻࢫɼǷࢫȓݍݨȆɐɭࢫɚȳɇ əࢫ ɨȗȬ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫȓȡȲȮࢫȑ ȸ Ȩ ȉ֗ Ȕࢫ Ȇȋɽɐȿ ɻȡࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ Ȅם

ɾࢫȓȡȲȮࢫɐȗɦȄ؆فࢫɻɜɮɏɼࢫ ȯɭɼ֗ࢫ Ȇٕڈɦǻࢫș ɨȿ ɼ.620ࢫࢫɰɽɱȆɛࢫȯ ɮȗɏȄࢫȟ ʊȧ26ࢫࢫȓʊɨʈɽȡ2005ࢫࢫȔ ȆʊɱȆɢɭǻࢫȓțֺ țࢫʄڴɏ֗

ʏࢫࢭɤɼכ לǴȄȳȡࢫ ɪࢫ ȝɮȗʆ֗ࢫ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄ؈فࢫɓࢫɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȰȆɜɱׁ:ࢫɰ ȓɮɡȨࢫɐȗɦ؈ ɮɨɦࢫȑ ɨɇ ɯࢫ ʆȯɜȕ

ɂ-مندوب ɽɘɭࢫ ɪ ʊɟɼ-ࢫࢫ ʅȲȄȮǻLe mandat ad hocȓʈɽȸ ȘɦȄࢫ Ȕ ȄǴȄȳȡ ǻࢫ ȑ ɨɇ ɼǷ֗Laࢫ procédure de

conciliationࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȩ ȗɗࢫɼǷ֗ࢫȓʆȆɮݍݰȄProcédure de sauvegarde 621

616-ɭɽɛࢫɰ ȆࢫݍݨǴȆȼ ɲǼȉࢫș ɭȆɛࢫɪ ȉ֗ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט Ȕࢫ Ȇɭȴכ Ȇɸȯȧࢫ ɽɦࢫɻȡ ȄɽȕࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓʊȸ ɲȳɘɦȄࢫȓɦɼȯɦȄࢫɞ ɯࢫȕف ɦࢫȟ ʊȧࢫɑʉȲȆȼ ȒȯɏȆȸࢫȄם ȓʊࢫם

ȓɳȸࢫ ɦࢫȓʊםȆɐɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט כȓɭȴࢫ ȔࢫࢭʏࢫɬȆɏࢫȄ1973םɐȗ؆فȒࢫȯɐȊࢫ Ǹȼ ɲǷࢫȆɮɟࢫࢫ1970֗ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɑʉȲȆȼ ȒȯɏȆȸࢫȄם ɭɼࢫȓɏ Ȇɳɀ ɦȄࢫȳʈɽɈ ȗȉࢫȾ Ȇȫ ȯɺɐɭࢫ

ɯࢫࢫ:أنظر. ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȓʊɨʊɨȨ ȕࢫȓȷ ȄȲȮࢫȓՌʊȸ ɲȳɘɦȄࢫȓȋȳȣ ȗɦȄࢫՌՌՌՌՌࢫ֚ࢫɵ ʆǷࢫʄڲǻࢫȶ ֺ ɗל ɬȆɌࢫ ɱࢫ ܢۜ֗ ɯࢫɰɽɱȆɜɦȄɼࢫࢫȯȍɏ148/84ࢫɑɗȄȳɦȄࢫɽɭ؟ ɛȲ98/85ࢫȲȄȮ֗ࢫ

ࢫ֗ ȓʊȋȳɐɦȄࢫȓɄ ȒȳɸȆɜɦȄ1990ȾࢫɦȄ֗ڈٔ .73.ࢫ֗
617-ROUSSEL GALLE, ( Ph.), Réforme du droit des entreprises en difficulté par la lois du sauvegarde
des entreprises du 26 juillet 2005, Litec, Paris , 2006 . p .3.
618- Une entreprise en difficulté peut être concernée par:
- Une procédure de sauvegarde, à l'initiative du chef d'entreprise, si l'entreprise n'est pas en état de
cessation des paiement
- Un redressement judiciaire ou une liquidation judiciaire, si l'entreprise est en état de cessation des
paiements. Voir ; Procédures collectives ;sauvegarde entreprise-,p.1 .sur,
https://www.infogreffe.fr/societes/.../procedure-de-sauvegarde.htm.
619-Ibid,p .1.
620 - PICOVSCHI ,(R.), « Comment traité les difficultés avant la cessation des paiements ».le
29/10/2014.p.1,sur , http://www.avocats-picovschi.com/entreprises-en-difficulte-les-procedures-
preventives_article_449.htm
621-Elle se déroule en deux temps : celui des observations et celui de la planification. D'abord on
observe les difficultés ensuite on les règles via un plan de sauvegarde. L'observation ne peut durer plus
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ɎȳȼࢫȄݍݨ ɮɨɦࢫȆɗֺ ȫ ࢫزائريȮȳʆࢫࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧ ɵࢫɐȗɦȄ؆فࢫ֗ ɭࢫȆْڈʆȆɮȧ Ȕࢫɼࢫ Ȇɠȳȼ ɨɦࢫȓʆȆɳɐɦȄࢫɷȱɸࢫɪ ɠࢫɉ ɐʇࢫɯ ɦࢫʅ ȱɦȄ

Ȕ ȆՌɟȳȼ ɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫʏַࢫࢭ Ȕ֗ࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓʆȆɮȧ ɂࢫɼǷࢫ ȆՌՌٰڈ ǻࢫȩ ՌՌɨɈ ɀ ɭࢫɻɳɏ-ࢫࢫʅȲȆȣ ȗɦȄ-ࢫࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫʏַࢫࢭ ɼࢫ

ל�622والقرض، ɬȆɌࢫ ɱࢫʄڴɏࢫʃɜȉǷɼȄࢫɼࢫȶ ֺ ɗɻɭɽɺɘɮȉࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦࢫɬȆɏࢫɪ ȿ Ǹɟࢫʅ ȯ ʊɨɜȗɦȄ.

ȆʊɳɮɃࢫࢫࢫࢫࢫ ɰࢫȆɳɦࢫ ɵࢫȍȕ؈ ɡɦɱǷࢫ֗ࢫȆٕڈɗࢫɵ ɐɮȗɦȄࢫɼࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧ ǷࢫʄڲǻࢫɎɽȡȳɦȆȉɻܣۚࢫࢫ ȍȕࢫɽȨ ɱࢫȲȆȷ

ȯࢫȒȯɏࢫȮȄɽɭࢫɽȕڌʏࢫ ȣ ɱࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ࢫ ȆɺȻ ȆɐɲǻࢫɼࢫȆɺɨʊɸǸȕࢫȒȮȆɏǻࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ࢫ֗ Ȓف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȰȆɜɱǻࢫɬȆɌ ɱ

ɬȆɢȧࢫȄםȒȮȆࢫ Ƿࢫʏࢫࢭɻȸ ɮȗɨɱࢫȆɭࢫȄȱɸɼ֗ɣ ɦȰࢫʄڲǻ112ࢫ.قɰ.ࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫȳɡȍםȄࢫɪ ȫ ȯȗɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫʄڲǻࢫʏڌɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫɚ

ɤࢫ Ȇȣ ɭࢫȩ ȗɗ ࢫلإɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫɻʊɦȆ݀ݨ ȗȷ Ȅ؈فࢫȉȄȯȕࢫȰȆȬ ȕȄࢫȓʊɱȆɢɭࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫȆɮɟ֗ȯʆȯȡ ɵࢫ ɭࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȽ ɐɳȕ

ɤɽȫࢫɦǻڈȆٕࢫ ܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓɟفȼ ɝࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ʈȳɇ ɵࢫ ɏفࢫ؆ɐȗɦȄࢫʏࢫࢭɎɽɛɽɦȄࢫɵ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȓɦȆɛǻࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ ʇࢫɰ Ƿ

ɷȯɏȆȸࢫ Ȗࢫɰ Ƿࢫɻɦࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲȆȷ ɰࢫ ǻɼ֗ࢫ ȓɨɮȗȨࢫ ȲȆɈࢫȄם ȫכ ɵࢫࢫ ɭࢫࢫȳɡȍםȄࢫȰȆɜɱל Ȕࢫ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɑɃ ɼࢫȓʊȧֺ ȿ

ȓʊɗȳɀࢫ ȓȿࢫȄם ȆɜםȄࢫȵɟȳɭ623ڲǻ֗ࢫȔ Ȇȋɽɐȿ ʅࢫʎɲȆɐʇࢫ ȱɦȄࢫɵ ʆȯɮɨɦࢫȩ ɳɭࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɰ Ƿࢫȯ ȣ ɱࢫɣ ɦȰࢫȑ ɱȆȡ ʄࢫ

ȓʊǾȆɄࢫࢭʏࢫȓɨɺɭࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȑ ɨɇ ɝࢫࢭʏࢫࢫ Ȅ֗ݍݰ ȓʊɦȆɭ15ࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǻࢫɪ ȍɛࢫȆɭɽʆ.

ȳɈࢫ ȫ ɪࢫ ɮȨ ȗʆࢫɻɟȳȕࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȰȆɜɱǻࢫɬȵɨȗȸ ʇࢫɰ ȆɠࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȳʈȳɜȕࢫȓʊɨɮɏࢫʄڲɽȗʆࢫɵ ɭࢫɵ ɏ ɤǹȆȸࢫࢫ ȘɦȄࢫȦȳɈ ʆ֗ࢫ ɵࢫ ɡɦ

ȶࢫ֚ ֺ ɗל

ɰࢫɻɜɘɦȄࢫɾȳՌʆࢫࢫ Ƿ֗ࢫ ȶࢫ ֺ ɗל לȰȆɜɱࢫɼࢫ ɰࢫ ɣࢫȉ؈ ɳȍɦȄ؈فࢫɀ ɭࢫȳʈȳɜȗȉࢫȓɀ ȗȬ ɵࢫࢫȄݍݨȓɺࢫȄם ɏ ȟࢫ Ȩ ȍɦȄࢫɪ ՌՌɋ ࢫ֗ࢫࢭʏࢫ ȯ ȣ ɱ

ɤࢫ ֺ ՌՌȫ ɵࢫ ɭࢫȒ؈فȫכ ࢫɰɽɠ֗ࢫɷȱɸࢫ ȔࢫȄםȓɘɨɢࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫ ȆȀʊɺɨɦࢫࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫɼࢫࢫȓՌՌʊȧֺ ɀ ɦȄࢫɷȱɸࢫɪ ʈɽȬ ȕࢫȑ ȸ ɲכ ɵࢫ ɭࢫɻɱǷ

ǻࢫɾ ȯ Ռɭࢫɼفࢫ؆ɐȗםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫɁ ʊܨݵ ȖࢫȆՌՌɺɦࢫɵ ɡɮʆ֗ࢫ ɯ ʊʊɜȗɦȄࢫȔ ȆՌʊɨɮɏַࢫ ȯ ȉࢫɷȰȆՌɜɱǻࢫɪ ʊɄ ɘȕɼࢫࢫɻȻ ȆɐɲǻࢫȓʊɱȆɢɭ

ȰȆȗȷ כ ȟࢫȳɜʆࢫ ʊȧ ɻȷࢫ֗ ֺ ɗǻࢫɵ ɭPOLINE( J-P ȔࢫםȆࢫȆՌɺɦࢫ,(. ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫʏࢫࢭɤ ȆɐɗࢫȲɼȮࢫȓȉȆɛȳɨɦࢫɰ Ǹȉ

ȆɸȳʆȯɜȕࢫɼࢫȲȆɈ ȫכ ȯՌՌȿࢫ ȲࢫʏࢫࢭȲɼȮࢫɵ ɭ
624.

ɎȳȼࢫȄݍݨࢫࢫ ȱȫࢫȄם Ƿ ࢫࢫزائريȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɵ ɮɃ əࢫ ɛɽםȄࢫȄȱ٭ڈɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȮȆɳȘȷ ȄȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄ112ࢫ

ɷֺ ɏ ǷࢫȒȲɽɠȱםȄȆɺɀ ɱࢫʏڲȆȗɦȄ":ࢫɵ ɡɮʆࢫȓȍɐȿ ȓȸࢫȓՌʊɦȆɭࢫ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫࢫɣ ɳՌȍɦࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȓʊɐɃ ɽɦȄࢫș ɱȆɠࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ࢭʏࢫ

ȓʊɗȳɀ ɰࢫ�ɽɏȯȕࢫɦ625ݏݨȓɳࢫȄם ǷࢫࢫɼǷࢫȯʊɐȖࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫɪ ɠࢫɰ ɪࢫɐɭ؈ Ռȡ ǷࢫʏࢫࢭȱȬ ȗȗɦࢫࢫȓɺݍݨȄࢫɷȱɸ

ɷ؈فȸ Ȗࢫȑ ʊɦȆȷ Ƿݱݳࢫ ܶ ȕࢫɼǷࢫʏڲȆՌՌםȄࢫɻɱȴȄɽȕࢫࢫɯ ɏȯȕ"ࢫȩ ɳɭࢫɎȳȼ ɰࢫȄם ǷࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫɵ ɭࢫȆʊɳɮɃ ɯࢫ ɺɘʆࢫȟ ʊȧ ֗ࢫ

de 6 mois (période renouvelable une fois). Elle a pour but de mettre l'entreprise à l'abri tout en relançant
son activité. Voir :Ibid ,p .1.

ɰࢫࢫ-622 Ƿࢫɰ șࢫɏڴʄࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ȍȡ ɼǷࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɵࢫɏ؆فɻȕࢫ ɭࢫɻȗɦȆɛǻࢫɼفࢫ؆ɐȗםȄࢫɵ ʆȯםȄࢫɂ Ȇٰڈ ǻࢫʄڲǻࢫɖ ȯࢫٮڈȯɏȄɽɛࢫȔ ȮȲɼǷࢫȯɛࢫȓʊɭֺ ȷ ל ȓɐʉȳȼࢫ ɦȄࢫɰ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉ

Ȇɺɇ Ȇɜȷ ǻࢫɼǷࢫɰɽʆȯɦȄࢫɣ ɨȕࢫɵ ɭࢫǴȵȡ ɵࢫ ɭࢫɷǹفʆࢫɰ Ǹȉࢫɯ ɺɦࢫș ȉȯ ɱࢫɼࢫɪ ȉ֗ ࢫǴȆɗɽɨɦַࢫɻɱɽʆȯȉࢫ Ȇȡ ǵࢫɷɽȨ ɳɮʆࢫࢫɤ Ȇɭַࢫ ɼࢫȄȳȸ ɐɭࢫɰ Ȇɠܢۘࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼࢫɻɨɸȆɠࢫɵ ɏࢫȆɺɨɠ

...لھ
623 -Art ,05 ,Instruction n°08 -04 du 25 mars 2008 portant création d’une cellule inter bancaire de
gestion des risques et de crises, ».www. bank-of-algeria.dz
624 "- on considère que les organismes chargés d’assurer le contrôle prudentiel , présentent deux
principaux avantages ;il renforcent le pouvoir du régulation et lui permettent d’agir de façon
appropriée du moment qui ‘ils disposent d’un avantage en matière d’information . ».Voir ; POLIN,( J.-
P.) ,op.cit ,p.38.

ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ- ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȔ Ǹȼ ɲǷ105ࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ.ࢫɝ ȉȆȷ ,ɑȡȳɭࢫ 625
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ɭǻࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺɮɨɦǴȆɳȉ֗ࢫ ȲȄȳɮȗȷࢫ ט ɂࢫɼࢫ ɽ ȆɸȲȆȍȗɏࢫȓȀʊɸࢫࢫȓʊɱȆɢࢫɦȄڈٔ Ȇȉࢫȓʊɗȳɀ ɏڴʄࢫȲȄȳɛࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם

ɉࢫɽȗȕڲʏࢫȓʊɨɮɏࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫض ȍ626.

ȼ؈فࢫࢫ ɲࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆݍݨȄࢫɎȳȼ ɰࢫȄם Ǹȉ ࢫࢫزائريȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓɦȆɛׁ ȓɨʊȷࢫ ɽɠࢫȓՌɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆՌՌɏǻࢫʄڴɏࢫȓȧ Ȅȳȿ Ɂࢫ ɳʆࢫɯ ɦ

Ɂࢫ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ֗ ȳɡȍםȄࢫȰȆɜɱׂ ɦࢫȓʊɦɼכ Ȕࢫ ȄǴȄȳȡל ɵࢫ ɭࢫɷفȗɏȄࢫɼࢫǴȄȳȡל ȆʊɳɮɃࢫ٭ڈȄȱࢫ ȱȫࢫ Ƿࢫɵ ɡɦ֗ࢫȒف؆ɐȗםȄ

כȳɭࢫ103المادة ɵࢫ ɭ03-11�ɼࢫȯ ɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫࢫɂ ȳɜɦȄ)ɯ ɮȗɭɼࢫɤ ȯ ɐɭ(ࢫɻɱǷࢫʄڴɏܢۜࢫ غ ɜȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫࢫ:"ࢫȓʊɗȳɀ ɦݏݨȓɳࢫࢫȄם

ȆȬ ȕַ ɰࢫȉȆɛȳɦڈȆْࢫ ɐɃ؈ ȆݍݵȄࢫȄɽɏȯȕࢫɰ Ƿࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ܣۘࢫȰࢫȉȄȯȕ؈فࢫȓɳʊɐɭࢫࢭʏࢫȓɨɺɭࢫȆɜɗɼ�ɼ֗ȓɳʊɐɭࢫ ɦȄ

ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫɯ ʊɏȯȕࢫɼࢫȒȮȆɏׁ ȓȸ֗ࢫࢫȆɭǻࢫ ȷ ǺםȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫȩ ʊܶݰ ȕࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫ

�ɼǷǷࢫȩ ʊܶݰ ȗɦࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫȓȿ ȳɘɦȄࢫȆ٬ڈȆɈ ɏǻࢫȯɀ ɛࢫȄȱɸɼ֗ࢫɣ ɦȰࢫȆْڈʊɐɃ ɼࢫࢫʏڤȯȗȸ ȖࢫȆɭȯ ɳɏࢫɣ ɦȰɼࢫȒȲȄȮל ȑࢫ ʊɦȆȷ

Ȇɸ؈فȸ ȖࢫȔ ȆʊɘʊɟࢫȓݍݨȆɐם."...

ɷȱɸࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫɵ ɭܸݳࢫ ȗʆȆɸȲȆȸ ɭࢫȩ ʊܶݰ ȗɦࢫȓȿ ȳɗࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ Ǻɮɨɦࢫȩ ɳɮʆࢫɎȳȼ ɰࢫȄם ǷࢫȓݍݨȆɐɮȉ֗

ל� ȓʊȧࢫ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓɺȡܢۘࢫ ȧ ɼ֗ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט ֗ȓʊɦȆםȄ֗ ȓʈȲȄȮ

ȰȆȬࢫ ȕȆȉ֗ ɻɨȡࢫ Ƿࢫɵ ɭࢫș ȸ ȷ Ǹȕࢫʅ ȱɦȄࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ ȄࢫʄڴɏࢫɊ ȆɘݍݰȄࢫɼࢫȆفٮڈ؆ɏࢫɵ ɭࢫȆْڈɦȆɛǻࢫࢫɖ ȯࢫ֗٭ڈ ȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ

לȓʈȲȄȮࢫ לȓʊǾȄȳȡࢫ ɪࢫ ǾȆȷ ɽɦȄࢫȓɏɽɮȣ ɭ) .�ɤɼכ ȟࢫ Ȩ ȍםȄ(ࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫʏࢫࢭȒȳțǺםȄࢫȓʊɏɽɃ ɽםȄɼ

Ȇɺɦ-ࢫȓʊɦȆםȄ-֗ࢫ)ʎɲȆȝɦȄࢫȟ Ȩ ȍםȄ. (

�ɤɼכ ȟࡧ Ȩ ȍםȄ

ȄȮל ȓʆȆɛɽࡧ ɦȄȓʈȲ:ȓʈȲȄȮל לȓʊǾȄȳȡࡧ ɪࡧ ǾȆȷ ɽ ɦȄ

ܣۘࢫʎɲȆՌՌɐȖࢫɭڈȆٔࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɦȄࢫȔ ֺ Ռɡȼ ȔࢫࢭʏࢫȆɐɭݍݨȓࢫȄם Ƕȼ ɴםȄࢫȒȲȄȮǻࢫȲɼȯȉࢫɬȆɮȗɸט Ȕࢫ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɵ ɭࢫȯ ʆȯɐɦȄࢫș ɦɼǷ

ɞࢫࢭʏࢫ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȄȲȆʊٰڈ Ȅࢫɤɽȧ כȓʊɡʈȳɭࢫ Ȓȯࢫ Ȩ ȗםȄࢫȔ Ȇʆַ ɽɦȆȉࢫȓɨɮɐɦȄࢫȑ ɛȄȳɭࢫɷȄȳȡ ǷࢫȆɭࢫȆٔڈɭ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɰࢫ Ȓȯࢫȉ؈ ȗɮםȄࢫȒفɘɦȄ19791988وʈȲȱݍݨȄࢫȈ Ȇȍȷ כ ȯʆȯȨࢫ ȕࢫɻɳɭࢫȓՌɦɼȆȨ ɭࢫȆՌՌٕڈɗࢫɁ Ռɨȫ ܣۘࢫ ɦȄɼ֗Ȕ ȄȲȆʊٰڈ ט ɣࢫ ɨȗɦࢫȓ

ܣۘࢫȕڈȲȆٔࢫ ɦȄࢫʏۂ ȓɘʊɐɃࢫ ȯȡࢫ٭ڈȆࢫȒȲȄȮǻࢫ ɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȆɗࢫ֗ࢫȲȆٔڈȕࢫȒȯɟȄȲࢫȓȀʋȉࢫʏࢫࢭȓɨɭȆɐɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ɠࢫș ȸ ʋɦࢫɻɱǷ

ɻɱǸȉࢫɣ ɦȰࢫࢫʏڲȄȲȯʊɘɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧט ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɪ ɨɐʇࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓȍʋɀࢫࢫ ɏࢫɖ ɼȳɌ ɦȄࢫɰɽɢȕࢫȆɭȯ ɳɏࢫȆɐʉȳȷ":ࢫɵ ɭ

ɞ ɽɳȍɦȄܣࢫ ɸȆȸ ɭࢫɰ Ƿࢫɞ ȄȲȮǻࢫɯ ՌՌՌՌՌɺםȄࢫࢫʏۂ ɞࢫ ɽɳȍɦȆȉࢫȆʊɨɐɦȄࢫȒȲȄȮל ɰࢫ ǻࢫɼ֗ࢫɯ ȄȲȆɮȝȘȷٮڈ ȄࢫʄڴɏࢫȳǾȆȸ ȫ ɵࢫ ɭࢫɰɽɱȆɐʇ

ɪࢫ ɢɟࢫɣ ɳȍɦȆȉࢫɝ ȍɈ ȠֺࢫȄם ɐɦȄࢫɵ ɏ ȳɌࢫ ɳɦȄࢫɅ ɔȊ֗ Ȇɺɦֺࢫ ȧ ǻࢫȆɮǾȄȮࢫɯ ȗʆࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆܣۘࢫ ɦȄ".627ࢫɻʊɨɏࢫɝ ɨɈ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼ

ɖࢫࢫ-626 ȳɀ ȗࢫםȓʊɗȳɀ ɰࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם șࢫȄݍݰȓɭɽɢࢫࢫȯɐȊࢫɐȖ؈ ɨȫ ȯȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ Ʌࢫ ɛȆɳȕࢫȮɽȡ ɼࢫș ȎțǷ֗ࢫ ȓʊɄࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫ ɛࢫʏࢫࢭʏࢭȳɀ ɎȆɈࢫȄם ɜɦȄࢫɷȯɺȻ ɵࢫȆɭࢫ ɡɦ

ɪࢫ ȫ ȯȗɦȄࢫɬȯɐȊࢫʎɭɽɢȧ ȲȯȿࢫȲȄȳɛࢫ ȟࢫ ʊȧ כȫ؈فࢫ֗ șࢫȳʆȯʆࢫȄȱɸࢫ ɛǺɭࢫʅȲȄȮǻࢫȾ Ȇɀ ȗȫט ȑࢫ ܥݰ ɯࢫ ȕࢫɻɱǷࢫȯȣ ɱࢫȲȄȳɜɦȄࢫȄȱɸࢫȑ ȡ ɽɮȋɼ֗ࢫ ɣࢫ֚ ɳȍɦȄࢫȰȆɜɱׁ

ʅࢫɽȗʆڲ ȱɦȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɵ ɭࢫȾ Ȇɀ ȗȫט ȑࢫ ɨȷ ࢫɼࢫȄȱɟࢫ ȓʊɘɀࢫ֗ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑɃ ɼࢫɾ ȯɭࢫȳʆȯɜȕࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ɵࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɭʄࢫࢫȓʊɨɮɏ

ȳɀࢭʏࢫ֚ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕ
627-ɰ ȆɈ ȍɜɦȄࢫȮɽɮȨ ɭࢫ،ࢫʏࢭȄɼࢫȦȳȻ ࢫ֗ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɤ ȆɮɏǷࢫʏࢫࢭȓɐȡ ȄȳםȄࢫȯɏȄɽɛࢫࢫȳȼ ɴɦȄࢫɼࢫȓɏȆȍɈ ɨɦࢫȳɀ ɳɦȄࢫȲȄȮ֗ࢫ ɐȡڈȆْࢫ Ȅȳɭࢫȑ ʊɦȆȷ Ƿࢫɼࢫɖ ȲȆɀ ȔࢫȄם Ȇʊɨɮɐɦ

ࢫ֗ ȾࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗2006ࢫ ࢫ֗ Ⱦ ֗71.72.
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ʊɸࢫɪ ɮȼ ȖȓʊȡȲȆȫ ȓʊȡࢫɼࢫ Ȇȗɱǻɼࢫȓʊɨʊɔȼ ȖɼࢫȓՌʊɦȆɮɏࢫɼࢫȓʈȲȄȮǻࢫɼࢫȓՌՌՌՌʊɦȆɭࢫȓՌՌɨɢ
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ɖࢫ ȯࢫ٭ڈɰɽɢʆ֗ Ȇɺɏɽɱࢫɰ ȆɠࢫȆʆǷࢫȓɮɌ ɳɮɨɦࢫȓʈȲȄȮל Ȕࢫ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɯ ʊɮɀ ȕࢫȒȮȆɏǻࢫɰ ǸȉࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɅ ɐȊ؈فࢫȼ ȖࢫȆɮɟ

ܣۘࢫ ɦȄࢫȓՌɮʆȯɜɦȄࢫɯ ՌɌ ɳɦȄࢫɵ ɭࢫȆʈȲȱȡ Ɂࢫ ɨȬ ȗɦȄࢫɼ֗ࢫǴȄȮכ ȹࢫ ʋʆȆɜɭࢫʏࢫࢭȓՌʊȼ ɭȆɸࢫș ȸ ʋɦࢫɼࢫȓʈȲȱȡ Ȕࢫ Ȇɳʋȸ Ȩ ȕࢫɤ Ȇȫ Ȯǻ

ȓɮɌࢫɔȗȉ؈فࢫȆՌɺɨɢʊɸࢫل ɳםȄࢫȒɽɛࢫǴȆɳȉࢫȒȮȆɏǻࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɼǷ֗ࢫȆٔڈɭַࢫ ȯ ȉࢫȒȯՌʆȯȡ ɯࢫ Ɍ ɳȉࢫȒɽՌՌȡȳםȄࢫɖ Ȅȯɸכ ɝࢫ ՌՌɜȨ ȕࢫɯ

Ȇفٮڈ؆ɏࢫʏࢫࢭȑ Ȏȸ Șȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȅȯȧ ɽɦȄࢫɅ ɐȊࢫɵ ɭࢫɁ ɨȬ ȗɦȆȉܢۘࢫ ȧ ࢫɼǷ֗ࢫ ȓɗȆɃ ל ɪࢫɼǷࢫ ɜɳɦȆȉࢫȆɭǻܣۜࢫ Ȇȷ؟ .629כ

לȓՌʈȲȄȮࢫ֗ࢫࢫɻɳɭࢫ ȓʊȧࢫ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɪ ՌʊɸǸȕࢫȒȮȆՌɏǼȉࢫȯɀ ɜʆࢫȓՌɀ ȗȬ ɭࢫȓՌʈȲȄȮǻࢫȓɺȡ ɬȆʊɛࢫ

ȓɦȆȧࢫ ɵࢫ ɭࢫȆࢫ٭ڈɂ ɽ ȓɟȳȼࢫࢫȆɺɨʊɸǸȕɼࢫɼࢫɦȄڈٔ ɦȄࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ ȄࢫʄڴɏࢫɊ ȆՌɘݍݰȄࢫɖ ȯՌࢫࢫ٭ڈȒف؆ɐȗםȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɎ ȆɃ ɼǷࢫȓݍݨȆɐɮȉ

ȶࢫ Ȇȸ לȒȲȄȮࢫɰɼȮࢫȄם ȑࢫ ʊɦȆȷ Ƿࢫȩ ʊܶݰ ȕࢫȆɺɗȯɸࢫɰɽɢʆࢫࢫɪ ǾȆȷ ɽɦȄࢫɵ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫȰȆȬ ȕȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏفࢫ֗ࢫ؆ɐȗɦȄ

ʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ՌɳȍɨɦࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɼࢫʏڲȆםȄࢫɰ ȆʊɡɦȆȉȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȓɈࢫȓࢫȄם ȫ ȲȆȸࢫ ɭࢫȩ ʊܶݰ ȕࢫȒȮȆɏǻࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗

ɏࢫȠȳȫ ɼࢫɷȳʈɽȨ ȕࢫɯ ȕࢫɼǷ֗ ɯࢫɷȱʊɘɳȕࢫȆɮɟࢫȍɴʆڧʏࢫ ȗʆࢫɯ ɦࢫɝ ȉȆȷ ɪࢫɼǷ֗ࢫȲȄȳɛࢫ ȍɛࢫɵ ɭࢫɻɦࢫȆɈ Ɉ Ȭ ɭࢫɰ ȆɠࢫȆɮࢫࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ

Ɇࢫ Ȇɜɱࢫȓʈɽɜȕɼࢫࢫə ɐɄ ɦȄࢫɆ ȆɜɱࢫȓݍݨȆɐɮȉࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȚ ɼȯȧ ȑࢫ ɳȣ ȕࢫɽɸࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȓʊɨɮɏࢫȶ Ȇȷ Ƿ

.ȒɽɜɦȄࢫ

ɮɏࢫȆȍɦȆɓࢫǷȯȍȕࢫȵɗȄɽݍݰȄɼࢫȯǾȆȸ ɦȄࢫʅȲȄȮל ɯࢫ ʊɌ ɳȗɦȄࢫɼࢫȓʈȲȄȮל ɯࢫ Ɍ ɳɦȄࢫȓɨɢʊɸࢫȒȮȆՌɏǼȉࢫࢫȓɨՌɡʊɺɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫࢫȓʊɨ

ࢫ ȓɨɢʊɺɦȄࢫ ȒȮȆɏׁ ࢫ ܣ ʊɌ ɳȗɦȄࢫ ɪ ȫ ȯםȄفࢫȗɐȖࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ֗Ȕ ȄǴȄȵݍݨȄɼ630ࢫȔ ȄǴȄȳȡל ࢫ ɵ ɭࢫ ɰ ȗɏɽɮȣ؈ ɭࢫ ȰȆȬ ȕȆȉࢫ ֗

ȓɨȋȳɔɦࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬȆȸ ɛǷࢫɅ ɐȊࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɼࢫɣ ʊɡɘȕࢫɪ ɮȼ ȖࢫȓՌՌʊǾȵȡ ȯࢫɰɽɢȕࢫ ɛࢫȓʊȨ ʊܶݰ ȗɦȄࢫ

ȒɽɜɦȄࢫȔ ȆɸȆȣ ȕȄࢫɼࢫə ɐɄ ɦȄࢫɵ ɇ Ȅɽɭࢫȓɗȳɐɭɼ.ࢫȆɺɏɼȳɗࢫɼࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɬȆՌՌՌȸ ɛǷࢫɑʊɮȡ ɪࢫ Ռɮȼ Șɦࢫȓʊɨɠࢫɰɽɢȕࢫȯɛࢫɼ

ȓʊɮʊɌࢫ ɳȗɦȄࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆՌՌɏǼȉܣࢫ ȸ ʇࢫȆɭࢫș Ȩ ȕ֗ࢫ ɻɨɘȷࢫ ǷࢫʄڲǻࢫɬȳɺɦȄࢫʄڴɏǷࢫɵ ɭࢫɯ ȗȕࢫɰ Ƿࢫɂ ȟࢫɘʆف ʊȧ631.

ȓʊȡࢫ-628 Ȇȗɱל ɯࢫȄݍݵȓɭȯࢫࢫɼࢫ ʆȯɜȕࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫࢫȓʊɨʊɔȼ ȘɦȄࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫɪ ɮȼ ȖࢫࢫȓɗȆՌՌɃ ǻࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ʏ֗ڊ Ȇȗɱל ȫڴʏࢫ ȄȯɦȄࢫɪ ɮɐɦȄࢫȓȷ Ȇʊȷ ȚࢫɔȖ؈فࢫࢭʏࢫ Ȅȯȧ ǻ֗ࢫ

ȑࢫࢫɔȖ؈ ɱȆȡ ࢫǻڲʄࢫ Ȓ֗ȯ Ռʆȯȡ Ȕࢫ ַ ǵɼࢫ Ȓȯʆȯȡࢫ֗ Ȕࢫ ȄȲȄȮǻࢫȓɦȆɮɐɦȄࢫȒȮȆʈȵɦࢫɬȯȬ ȗȸ ɵࢫɽɦɽɳɡȗɦȄڊʏࢫȄם ɘɦȄࢫȳʈɽɈ ȕɼࢫ ɪࢫȄםȆڲʏࢫ֗ ɢʊɺɦȄࢫɼࢫȳɇ ȆȬ ȔࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ȆՌʊɦǵفࢫ

ȓȉȆɛȳɦȄࢫɯ Ɍ ɱࢫࢫȳʈɽɈ ȕࢫɼࢫɤɽȿ כ ȒȮɽȣࢫ ȉࢫɬȆɮȗɸט ɼ֗ࢫ ȓʈȲȆɮȝȘȷ ט ɼࢫȓʊɱȆɮȗǾט ɍࢫ ɗȆȨ ࢫȓʊɜɳȕɼ֗ࢫȄם Ⱦࢫ ȆݍݵȄࢫɤ ȆםȄࢫȓɀ Ȩ ȉࢫɬȆɐɦȄࢫɤ ȆםȄࢫȓɀ ȧ ɪࢫ ʆȯȍȕɼࢫ

ɚࢫ ɽȸ ɦȆȉࢫȆɸȯȡ Ȅɽȕࢫɖ ȯɸࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɼࢫȓɘɨɢȗɦȄࢫȯʊȻفɦ.ɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ֗ࢫࢫɑȡ ȄȲ:ࢫʎȌȳɐɦȄࢫʏࢭȳɀ ɎȆɈࢫȄם ɜɦȄࢫȓɨɢʊɸࢫȒȮȆɏǻ֗ࢫ ə ȷ ɽʆࢫɤ Ȇɮɟܣۚࢫ ʈɼȯɦȄ

ࢫ֗ לȒȲȄȮࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ɯࢫ ȸ ɛࢫȓʊȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫɬɽɨɐɦȄࢫʏࢫࢭɷȄȲɽȗɟȯɦȄࢫȓȡȲȮࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȓȧࢫȓɭȯɜɭࢫɦݏݰ ɼȳɇ Ƿࢫ ȓʈȳɀࢫ֗ ȓʈȲȆȣࢫȄם ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɝ ʊȍɈ ȗɦȄࢫɑɭ

ࢫ֗ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȔࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɼࢫȚ ɽȨ ȍɦȄࢫȯɺɐɭ1991Ⱦ .60.ࢫ֗
Ⱦࢫࢫ-629 ࢫ֗ ɻȸࢫ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.60.
ȓɟȳȼࢫȄםɐȗ؆فȒࢫʊɗȆɏڈȆْࢫࢫࢫ-630 ɦȄࢫȮȄȮفȷ Ȅܣۚࢫ ɐȖַࢫ ࢫȆɮɟࢫ ɀݏݰȓࢫȆʊɨɠࢫ֗ ȈࢫȄם Ȇܵݰ ǷࢫʄڴɏࢫɬȆȗɦȄࢫɊ ȆɘݍݰȄܣۚࢫ ɐʇַࢫ ࢫȒȮȆՌՌɏǻࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫ ɰࢫ֗ Ƿࢫʄڲǻ؈فࢫࢫȼ ɲ

ȓʊȸࢫ ʋȷ ǸȗɦȄࢫȒȲȄȮׁ Ȇɗ֗ࢫ ȓՌՌɜȉȆȸ ɦȄࢫɯ Ȇʊȧֺٮڈ ȿ ɯࢫɼࢫ ՌՌّڈȿ ȆɳɮȉࢫɰɽɌ ɘȗȨ ʆࢫɖ ɽ ȷ ɰࢫɡɦȆɭڈȆٕࢫɼǷࢫȆɸȳՌՌՌʆȯɭࢫ ǷࢫɼǷ֗ ɪ ɭȆɢɦȆȉ؈فࢫՌՌՌՌɔȗȕɼࢼܣࢫ ȗɴȕࢫȯՌՌɛ.ࢫȒȮȆɏǻࢫࢫɵ ɭࢫɖ ȯɺɦȄ

ȓʊɱɽɱȆɜɦȄɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȑࢫȓʊɳɘɦȄࢫɼࢫ ɱȄɽݍݨȄࢫɵ ɭࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲȄȳɮȗȷ ȄࢫʄڴɏࢫɊ ȆɘݍݰȄࢫࢫȓɨɢʊɺɦȄ.ࢫȳɌ ɱǷ:ࢫɝ ʆȯȿ ȯȍɏࢫȄݍݰȯʊɮࢫ

Ⱦ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ .ȯȍɏ.4ࢫɦȄف
ࢫ֗ࢫ-631 ܧݰȓȕȆࢫ ɯࢫ ʊɸȄȳȉǻ"ࢫȆɺȡ ȆɭȯɱȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɨɢʊɸࢫȒȮȆɏǻ-ࢫȔ ַ ȆݍݰȄʏڤȆɈ ɜɦȄࢫȦֺ ȿ ל Ȯȯɏࢫ"-ȓʆȮȳɘɦȄࢫɼࢫ ࢫ֗ ʅ ȮȆɀ ȗɛט כɬȄȳɸࢫ Ȉࢫ Ȇȗɟ֗ࢫ132ࢫȳʆȆɳʆ֗ࢫ

Ⱦࢫ1999 ֗60.
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ɻʊɨɏɼ�ʅࢫ ȲȄȮל Ƞֺࢫ ՌՌɐɦȄࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫࢫȰȆՌՌȬ ȕȆȉࢫ֗ࢫȓՌՌʈȲȄȮל ɯࢫȓɨՌɡʊɺɦȄࢫ ʊɌ ɳȕࢫȒȮȆɏǻࢫɵ ɭࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɵࢫ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭ

ǻࢫȥ ɭȄȳȉࢫȱՌՌՌʊɘɳȕࢫɵ ɏ ȓɦɽȀȸࢫ ɖࢫȓՌՌȀʊɺɦȄࢫȄם ȳɇȓʆȮȆɀ ȗɛט ɼࢫȓʊɦȆՌՌםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓɨɢʊɸࢫȒȮȆɏࢫȳʈɽɈ ȕࢫɖ ȯՌՌ٭֗ڈ

ȓʊɗȳɀࢫɼࢫȒȮȆɏǻࢫȲȯɛٮڈȆࢫɏڴʄࢫǴȆɗɽɦȄࢫɦȆȉقȆɭȄٮڈ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫǴȄȮǷࢫɰ ȸ؈ Ȩ ȕࢫɼࢫȟ ʆȯȨ ȕɼ632ا.

Ȕࢫࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȑ ɨɓǷࢫȔ ǸՌՌࢫ֗ݍݨ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט Ȇɀݍݳࢫ ɉࢫȆȉם ȍȕȳʆࢫʅ ȱɦȄࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ȆʊȻࢫɑɭࢫ Ȇɮȕ

ɾࢫ ȯ ɦࢫʏڲȆםȄࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫɬȯɏ ɵࢫࢫ ɏࢫȥ ȕȆɳɦȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȔ ȆʊɐɃ ɼࢫȓݍݨȆɐɭࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȓʊȿ ɽɀ ǻڲʄࢫȒȆɏȄȳɭࢫɷȱɸࢫȄݍݵ

ȮȆɏǻࢫɬȆɌ ɱࢫȮȆɮȗɏ ȆȉࢫȲȆțȯɱט ɪࢫɼࢫ ȼ ɘɦȄࢫɵ ɭࢫȒ؈فȫכ ɰࢫȰȆɜɱǻࢫɷȱɸࢫ ɦɼȆȨ؈ ɭ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫȒ

ȓՌɀࢫ ȗȬ ȔࢫȄם ȆՌȀʊɺɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ՌՌՌɏࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʈȲȄȮל
ɬȆɢȧࢫȄםȒȮȆࢫ.633 Ƿࢫȯȣ ɱࢫȟ ʊȧ

ɞࢫࢫ97 ɽɳȍɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫȓʈȲȄȮל ɬȆɌࢫȄםȆɐݍݨȓࢫ ɱࢫȯ ɮȗɏȄࢫȯ ɛࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ɰࢫȄם Ƿࢫɰ ɂࢫȍȕ؈ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ

ɻɱǷࢫʄڴɏࢫȆɺɀ ɳȉࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼ"ɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ȹࢫࢫɐȗʆ؈ ʋʆȆɜɭࢫࢫɬȄفȧ Ȅ֗ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼ

ࢫɼࢫɔɦȄ؈ ɰ ࢫȄםɏȮɽ؈ ɷȆȣ ȕࢫ ǴȆɗɽɦȄࢫ ʄڴɏࢫ ȆٮڈȲȯɛࢫɼࢫ Ȇْڈɦɽʊȷ ࢫ ɰ ȆɮɄ ɦࢫ ȓɺȡ ɽםȄ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫȆْڈʊɴȉࢫ ɰȴȄɽȕࢫ Ȅȱɟࢫɼفࢫ

�ɼ֗ȓʊɦȆםȄࢫȆɺɄ ɐȊࢫȠȲȯɳȕࢫȆٰڈ Ǹȼ ȊࢫȔ ȆȋɽɜɏࢫȰȆȬ ȕַ ȓʊɗȳɀࢫ ɪࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȫ ȯȕ֗ࢫ טɦقɬȄࢫ ȓɘɦȆȬࢫȄȱɸࢫ ɭࢫʄڴɏࢫȑ ȕفʈ

לȓʈȲȄȮࢫ ɵࢫȉȄȯȗɦȄ؈فࢫ ɮɃ."

:ɜʊɜȧڈɼȆْࢫɰɽɢȕࢫࢭʏࢫ

ȓʊɗȳɀࢫ- ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɷȱՌɸࢫȈ Ȇܵݰ ǷࢫȆՌɏɽɇ ܣۘࢫɬɽɜʆࢫ٭ڈȆՌࢫ ɦȄࢫȓՌʈȲȄȮל Ȕࢫ ȄǴȄȳȡל Ʌࢫ ɐȍɦࢫȓՌʈȲȄȮǻࢫȓՌȍɟȄɽɭࢫȆɭǻ

ȓȸࢫ،..... ȷ ǺɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫȵʈȵɐȗɦࢫȆࢫ٭ڈɯ ɺݍݰȆɀ ɭࢫȓɜɨɐȗםȄࢫɼǷ.

ȆɀݍݳࢫɔɦȄ؈فࢫࢫ- ȓʆȆɮȧࢫם ȓɈࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ɨȸ ɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓʊɌ ɘȨ ȕࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȰȆȬ ȕȆȉࢫɼǷ.

ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫࢫࢫ ɱࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɮɗȆɃ ɼכ ȩࢫ ʊܶݰ ȕࢫȑ ʊɦȆȷ Ƿ֗ࢫ ɰ Ƿܸݳࢫ ȗʆ֗ࢫ ɷȱɸǴȆɳȉࢫɰɽɢȕࢫȯɛࢫȓȀʋȸ ɦȄࢫȓʈȲȄȮל ɏڴʄࢫɎࢫ

ȓȸࢫࢫ ȷ ǺםȄࢫȈ Ȇܵݰ Ƿࢫȑ ɨɇ)�ɤɼכ ȑࢫ ɨɈ ɉࢫࢫ)Ȅם ȍɄ ɦȄࢫȔ ȆȀʊɸࢫࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɼǷ֗)ࢫʎɲȆȝɦȄࢫȑ ɨɈ .Ȅם (

כɤɼࡧالمطل לȑ:ȒȲȄȮࡧ ȑࡧ ʊɦȆȷ Ƿࡧȩ ʊݰ ܶ ȕ

ɵࢫɨɦࢫ ɡɮʆࢫȒȮȆɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫࢫȄם ȷ Ǻɮ97ࢫɷֺ ɏ ǷࢫȒȲɽɠȱםȄࢫࢫɵ ɭࢫȆɺȸ ɘɱࢫȰȆɜɱǻࢫʏࢫࢭȲȮȆȍȕࢫɰ Ƿ֗ࢫ

ȓʈȲȄȮל ȓʊȧࢫ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫȆْڈɨɢʊɸࢫȒȮȆɏׁ ȓɈࢫ ȫ ɤࢫȄםȒȲȮȆȍࢫࢭʏࢫȮȄȯɏǻࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭفࢫ؆ɐȗɦȄ،ࢫࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɯ ɸȆȸ ʇࢫȟ ʊȧ

ȔࢫȆɮȉࢫ-632 Ȇɠȳȼ ɨɦࢫȓʈȲȄȮל ɪࢫȓʊɳɘɦȄࢫɼࢫȓʊɨʈɽɮȗɦȄࢫɼࢫ ɠȆʊɺɦȄࢫȑ ʈɽɀ ȕࢫʄڲǻࢫɖ ȯܣۘࢫٮڈ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɣࢫ ɨՌȕܣۚࢫ ɐȖࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆՌɏǻࢫɰ ǷࢫȒȳɡՌՌɗࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄࢫ

ɜȨ ȗɦࢫɣ ɦȰࢫɼࢫ Ȧ֗ Ȇȣ ɳȉࢫȲȄȳɮȗȷ ט ɵࢫǴȆɜȍɦȄࢫɼࢫ ɭࢫȆՌٔڈɡɮʆࢫɯ ՌՌɸֿ ȓȷࢫȓʊɮɨɐɦȄࢫȓʊɨɮɐɦȄɼࢫ ȄȲȯɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȒȳɮȝȘȸ ɤࢫȄם Ȅɽɭכ ȑࢫɏڴʄࢫ ȷ ȆɳɭࢫȯǾȆɏࢫɝ ʊ

ɵ ɏ ȓՌɟȳȼࢫ֗ ɦȄࢫࢫɻՌՌȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ՌɟȆȼ :Ȅם

-Avocats، PICOVSCHI ,op.cit,p .01.
ȼ؈فࢫ-633 ɲɰ Ƿ،ࢫʈȳɈ ɦȄࢫɷȱɸࢫقȓفࢫȗɐȖࢫȳݍݰȄࢫʏڲȆՌםȄࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫɬȆՌՌɌ ɱࢫɪ ɋ ȳʈȳȨࢫȄםȆڲʏࢫ-ɓ؈فࢫȓʊǾȆɛɼࢫࢭʏࢫ ȗɦȄࢫʏࢫࢭʅ ȯՌȆՌՌɮȗɦȄࢫࢫʄڴɏࢫȯɮȗɐʇࢫʅ ȱɦȄ-ࢫַࢫࢫ ȟࢫ ʊȧ ֗ࢫ

ȔࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɪ ȫ ȯȗȕ–ࢫࢫȓʊȉȆɛȳɦȄ–ࢫ֗ࢫ ȶࢫ ֺ ɗל Ȓȯʊɀࢫ ɭࢫʏࢫࢭɎɽɛɽɦȄࢫȓɗȆȧ ɬȆɌࢫʎɢɳȍɦȄࢫɏڴʄࢫࢫ ɳɦȄࢫɰɽɢʆࢫࢫȆɮȝʊȧ ࢫַ ǻࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫɼࢫࢫɖ ȄȳȻ ל Ȕࢫ ȆɈ ɨȷ

ȕַࢫ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ַ Ȇȧ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫتࢭʏࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɭȴǷࢫʄڲǻࢫɻɦɽȨ ȕࢫɵ ɭࢫȓʆȆɛɽɨɦࢫɪ ȫ ȯ،ࢫȆɜɗɼࢫࢫȓܦݰ ɗࢫɰ ȆɮȗǾט Ȕࢫ Ȇȸ ȷ Ǻࢫםȩ ɳɮʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɪࢫ ɮɐʇࢫɻɏȮࢫǷȯȍם

ɤࢫ ȆݍݰȄࢫȶ ֺ ɗל ȑࢫ ɳȣ ȕࢫɼ Ȕࢫ֗ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫʄڴɏࢫȆɺȸ ɘɳȉࢫǴȆɄ ɜɨɦࢫș ɛɽɦȄࢫɵ ɭ.ࢫȲȆțǵࢫɁ ʊɨɜȕࢫɂ ȳɔɦࢫɰɽɢʆࢫࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɼࢫɖ ȄȳȻ ל Ȕࢫ ȆɈ ɨȷ ɪࢫ ȫ ȯȕࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ

ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȆɸ؈فɓࢫʄڲǻࢫɷȮȄȯȗɭȄࢫɵ ɭࢫȯݍݰȄࢫɼܣۚࢫ ʊɐɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט ɣࢫࢫɏڴʄࢫ ɳȉفࢫ؆ɐȖ.ࢫɵ ɏ:

-LAMBERT Thomas & al , op.cit.p.78.
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Ȇɺɨɐȣࢫ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄɽɈ ʅࢫȳɮȕࢫɻȉࢫࢭʏࢫȓɨȧȳɭࢫȒȳɡȍɭࢫɼࢫȓɗȳɐɭࢫȄݍݵ ȱɦȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫɵ ɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫʄڴɏࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɑʊܨݨ Ȗ

.ȒȲȮȆɛࢫɏڴʄࢫǴȆɜȍɦȄࢫ

ɰࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ǷࢫǷȯȍɭࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄࢫࢫȔ ȆʊɄ ȗɜɭࢫɵ ɮɗࢫ֗ࢫȓɭȆɏ ȓɮɸȆȸࢫ ɭࢫȔ ȆɠȳȻ ۂʏࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ֗

ȚࢫɔȖ؈فࢫ Ȅȯȧ ǻࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓʆȆɮȧ ɬȆɢȧֿࢫࢫ ȓɮɸȆȸࢫȓɭȆɐɦȄࢫȄםɐȗ؆فȒࢫȆɜɗɼ֗ࢫ ȔࢫȄם ȆɠȳȻ ȓʊɨɮɏࢫȒȮȆɏǻࢫȓɨɢʊɸࢫࢫ

לʅȲȄȮࢫࢫࢫ כɤɼࢫ(ࢭʏࢫȄݍݨȴȆɺࢫ ɎȳɘɦȄ(ɣࢫ ɦȰࢫȳɭכ ȑࢫ ɨɈ ȕࢫɰ ǻࢫȹ ɨȣ ȓɦǴȆȸࢫȄȱɸࢫȄם ɭࢫɑɭ֗ࢫ(ࢫʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ.(

�ɤɼכ לʅȲȄȮࡧࡧࡧ:ɎȳɘɦȄࡧ ȚࡧɔȖ؈فࡧࡩʏࡧȄݍݨȴȆɺࡧ Ȅȯ ȧ ǻ

ɷȴȆɺȡࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʅࢫ Ƿ֗ ȠֺࢫȓɮɛࢫȓʊɴȍɦȄࢫȓʊɨɢʊɺɦȄࢫɻɦࢫ ɏࢫʏࢫࢭɵ ɮɡʆ֗ࢫ ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȲɽɸȯȕࢫȠֺ ɏࢫɰ Ƿࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦࢫɰ ȗʆࢫȯɛ

Ɏࢫ ɼȳȼ ɖࢫȄם Ȅȯɸֿ ɤɽȿࢫ ɽɦȄࢫʏࢫࢭȒȲȄȮל ɣࢫ ɨȕࢫɪ ǾȆȷ Ƞֺࢫɼࢫ ɏࢫʏࢫࢭɼǷ֗ כɼڲʄࢫ.לʅȲȄȮࢫ ȄȱࢫɔȗɦȄ؈فࢫȓȡȲȯɦȆȉࢫ ɸࢫȯɮȗɐʇࢫɼ

ȆٮڈȲɽɈ ȫ ȓɘȼࢫɼࢫ ȘɡםȄࢫȔ Ȅف؆ɐɦȄࢫɯݯݨ ɪࢫɼࢫ ɨݍݵȄࢫɻȡ ɼࢫʄڴɏ.634

ɵࢫࢫࢫࢫࢫ ɭࢫȯȣ ɱࢫࢫȔ Ȇɏ ɼȳȼ ɂࢫȄם Ȇٰڈ ǻࢫȔ Ȇʊɦǵࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫȒفȗɐםȄࢫɼࢫࢫȓɱȲȆɜםȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫʏࢫࢭȓɗɼȳɐםȄࢫࢫȑ ʊɦȆȷ כ

ɪࢫݍݨȓɳࢫȒȲȄȮǻࢫ ʊɡȼ ȖࢫɼࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɪ ȧ ȶࢫ֗ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫȆْڈʆȆɛɼɼࢫȒف؆ɐȗםȄ)ࢫ)أولاȮȆɮȗɏ Ȅࢫȑ ɨɇ ɼǷ֗ࢫɦȄݏݨǴɽࢫǻڲʄࢫ

ɂࢫ ɽɘɭࢫɪ ʊɟɼࢫɰ ȄȲɽȿࢫɭڈȆٔࢫɐȖ؈ ȱȬࢫ ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓȗɛǺםȄࢫȒȲȄȮלmandataireȮׂ ɦࢫȑ ɛȄȳɭࢫɼǷ֗ࢫȒȲȄcontrôleur de

gestion )ثانيا.(  

ࡧַ ɼǷ-ࡧࡧȹ ɨȣ ɭࡧɪ ȧȒȯ ʆȯ ȡ ɪࡧݍݨȓɳࡧȒȲȄȮǻࡧ ʊɡȼ ȖɼࡧȒȲȄȮל

ɬȆɢȧࢫ ǷࢫʄڲǻࢫɎɽȡȳɦȆȉȒȮȆםȄ624ࢫࢫɯ ɛȲࢫʏڥʉȳȼ ȘɦȄࢫɬɽ ȷ ȳםȄࢫɵ ɭ93-08ࢫࢫࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫɯ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐםȄ

ȿ לȒȲȄȮࢫ ȹࢫ ɨȣ ȯɳȸࢫם Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȓՌɟȳȼ ɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫࢫȒȲȄȮל Ȕࢫ ȆʊȧֺࢫࢫɻՌȸ ʋǾȳɦࢫȔ Ȇʊȧֺ ɀ ɦȄࢫɑȷ ɼǷࢫɤɽȬ ȕࢫɼ،ࢫʅ ȱɦȄ

ל� ȓʊɦɼǺȸࢫ ɭࢫɪ ɮȨ ȗʆȓɟȳȼ ɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȒȲȄȮࢫࢫɑȗɮȗʆࢫࢫȟ ʊȧ ȓɟȳȼࢫ֗ ɦȄࢫɷȱɸࢫɯ ȷ Ȇȉࢫɤ Ȅɽȧכ ɪࢫ ɠࢫʏࢫࢭɖ ȳɀ ȗɦȄɼ

əࢫ ʊɋɽՌՌȕ֗ࢫ לȒȲȄȮࢫ ɤࢫɼࢫ ֺ ɔȗȷ ֺ ɦࢫȓՌՌՌՌՌՌɭȆɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȯʆȯȨࢫȄם ȕࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫȓɟȳȼ ɨɦࢫɪ ɭȆȻ ʊȸ؈فࢫ ȘȉࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨՌȣ ɭ

ࢫַ ǻࢫࢫȓʊɇ Ȇʊȗȧט ȒȮɽȡࢫɼࢫ ɽםȄࢫɤ Ȅɽɭכɨȣ ɭࢫɼࢫȓՌՌՌՌՌՌՌՌɭȆɐɦȄࢫȓՌՌՌՌʊɐɮݍݨȄࢫȔ ȲȳɛࢫȄȰǻȆɺɦȆɮɐȗȷ ַ ȓȿࢫ Ȇȫ לȒȲȄȮࢫȵɟȄȳɭࢫ .ȹࢫ

ɼࢫɞ ȲȆɮݍݨȄࢫɼࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫɾ ȯɦࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɪࢫ ɠࢫȵȣ ɳʆࢫɼ؈فࢫɔɦȄࢫɷȆՌȣ ȕࢫȓՌɟȳȼ ɦȄࢫɪ ʊȝɮȗȉࢫɬɽՌՌɜʆࢫɽɺɗ...ࢫȒȲɼȳɃ ֗ࢫɑɭࢫ

ȓɳȸࢫȄםȓʊɦȆࢫ ɦȄ؈فࢫʊȸ Șȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫʅ ɽɳȷ ȓɟȳȼࢫɼࢫȳʈȳɜȕࢫ ɨɦࢫȓʈɽɳȸ ɦȄࢫȔ ȆՌՌȉȆȸ לȒȲȄȮࢫȄݍݰ ȹࢫ ɨȣ ɯࢫם ʆȯɜȕ635المنصرمة.

ȱȬࢫتȯɛࢫࢫ ȗࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫࢫȒȮȆםȄࢫɬȆɢȧֿ ʅȲȆȣࢫࢫȆɜɗɼ613ࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭʊɮȗȧ ɪࢫ ɋ ȓࢫࢭʏࢫ

�ɼࢫȓɨɢʊɸࢫȒȮȆɏǻࢫȲȄȳɛ֗ࢫ ȳՌՌՌȝɐȗɦȄ�ȳțǺȕࢫɆ ɼȳȼ Ȋࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫ ȓɟȳȼࢫ ɨɦܣۜࢫ ɯࢫɎȳɘɦȄࢫʋǾȳɦȄؠ ʊɌ ɳȕࢫࢫɚ ɽɜȧ ȳȻࢫɏڴʄࢫ Ȇȍɭࢫɪ ɢȼ Ȋ

634 -DERRIDA, (F) , STOUFFLET ,(J.) , « La responsabilité de banquiers dispensateurs de crédit »,
Travaux de l’association CAPITANT .Henri, T35 ,1986, .Com. 9 octobre, 1974, Bull.civ .1987, Paris , 6
janvier 1997, J.C.P , ,n°2,1977 .p .18689.

ɑȡࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-635 ȄȲ֗ࢫ ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧֿ לȒȲȄȮࢫȆɜɗɼࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȲࢫȔ Ȇʊȧֺ ɀ ȉفࢫ؆ɟǷࢫȓɇ Ȇȧׂ ɦ638ࢫࢫɯ ɛȲࢫʄڥʉȳȼ Ȗࢫɬɽ ȷ ȳɭࢫɵ ɭ93-03ࢫɤ ȯɐםȄ֗

כȳɭࢫ ɬȆɢȧֿࢫ ɯࢫ ɮȗםȄɼ75-58ࢫࢫࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɮɄ ȗםȄ.Ƿࢫࢫɵ ɭࢫɅ ɐȍɦȄࢫࢫɪ ɐȡ ɰࢫȄȱɸࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ȹࢫɑɭࢫ ɨȣ ɭࢫɤ Ȇɮɏ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ ȄࢫࢫȓȍɛȄȳםȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɵ ɭࢫȩ ʈȳɀ ɦȄࢫȩ ʈȳɀ ȗɦȄࢫȑ ɨɈ ɦࢫȓɐɃ Ȇȫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫȆɺɦɼȄȯȕࢫࢫ ȄȲɼֿ ȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫࢫȒȲȄȮࢫࢫ654לɚ.ࢫࢫȔ.
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ɰࢫ ɮɸȆȸ؈ ȴɽՌՌȣࢫ،Ȅם ʆࢫȓɮʊȸ ȡ ȲȄȳɃࢫ Ǹȉࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȓȉȆȿ ǻࢫȓɦȆȧ ɼșࢭʏࢫ ɛǺɭࢫȳՌՌՌʆȯɭࢫɰ ȑࢫɐȖ؈ ɨɇ ɰࢫ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦ636ࢫࢫɰɽɢȕ

ȓɘɀࢫ ȉࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʄڲɽȗʈɼࢫ֗ࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫə ɛɽȉࢫȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕַ ȮȆɜɐɲֺࢫ ɦࢫȓՌɭȆɐɦȄࢫȓՌՌՌʊɐɮݍݨȄࢫȒɽՌՌՌՌɏȮࢫɻȗɮɺɭ

ȓɨɢʊɺɦȄࢫɷȱࢫ٭ڈȒȱȬ ȗםȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȓʊɏɼȳȼ ɭࢫɾ ȯɭࢫʏࢫࢭɎɽɃ ɽםȄࢫɂ Ȇɛࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫɪ ɀ ɘɦȄࢫɰ .ȓȗɛǺɭ637ࢫݍݰ؈

ܢۘࢫɰɽɢʆࢫࢫࢫ ɭࢫɤ ǴȆȸ ȘɱࢫȄȱɺɦȸ Ȩ ȗȸ ʇࢫɵࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓɨɢʊɸࢫȒȮȆɏׁ Ȇʊɐȷࢫ Ȓȯʆȯȡ֚ࢫ ɪࢫȒȲȄȮǻࢫ ʊɡȼ Ȗ

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫʏࢫࢭɎɽɛɽɦȄࢫȆّڈʊɳȣ ȕࢫɼࢫȆفٮڈ؆ɏࢫɵ ɭࢫȆْڈɦȆɛǻࢫɖ ȯࢫ֚٭ڈ ȓʈȲȄȮל ȓʊȧࢫ ȆɳɦȄ.

ɬȆɢȧࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ǷࢫȆٮڈȮȯȧ Ɇࢫȓɳʊɐɭࢫ ɼȳȼ ɦࢫȆɜɗɼࢫɯ ȗʆࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓɮɸȆȸ ȓɟȳȻࢫȄם ȹࢫȒȲȄȮǻࢫ ɨȣ ɭࢫȈ ȆȬ ȗɱȄࢫɰ ǷࢫȆɮɨɏ

לȒȲȄȮࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȓʈɽɄ ɏࢫɼ֗ࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȓɳʊɐɭࢫȔ ַ ȆՌȧ ɝࢫ ɜȨ ȕࢫȯɳɏࢫȆɄ ʆǷࢼܣࢫ ȗɴȕ.638ࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫɷȱ ɸࢫɰ Ƿַࢫ ǻ

ȯȗȸڤʏࢫ ʇࢫȆɮɭ֗ࢫȆՌɺɇ Ȇȼ ɲࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɻʊɗࢫȶ ȲȆɮȕࢫʅ ȱɦȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫɼǷࢫɤ Ȇɮɏכ ɤࢫ Ȇȣ ɭࢫɖ ֺ ȗȫ Ȇȉࢫə ɨȗȬ ȕࢫȔ ַ ȆݍݰȄɼ

ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫɐȗɭ؆فȒࢫ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫɪ ȧ ɵࢫɗڈȆՌՌٕࢫ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫɰ Ȇʊȉ)أ(�ɼݍ֗ࢫȄࢫȓȍȧ Ȇȿ ݨȓɺࢫ

ȄࢫȄȱ ɸࢫɪ ȝɭࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭȓʊȧֺ ɀ ɦȄࢫȲȄȳɜɦ)ࢫ،)بȒȯʆȯݍݨȄࢫȒȲȄȮל ɪࢫݍݨȓɳࢫ ʊɡȼ Ȗࢫȓʊɨɮɏࢫɉ ȉȄɽɃ ȯʆȯȨࢫ ȕࢫɑɭ)ج.(

ɖࡧȄםɐȗ؆فࡧحالا ࡧ-Ƿࡧ ȳɀ ȹࡧȒȲȄȮǻࡧȄם ɨȣ ɭࡧɪ ȧ Ȕࡧ

ɰࢫࢫࢫ ɮɸȆȸ؈ ɪࢫȄם Ռȍɛࢫɵ ɭࢫࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɪ ȧ ɵࢫɗڈȆٕࢫ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫȯʆȯȨ ȕࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ɵࢫȄם ɏ Ȉࢫ Ȇɓ

Ȅɽɜɨɦࢫȳɭכ ɞࢫ ȳՌՌՌȕࢫɻՌՌՌɱǷࢫɂ ȟࢫɘɱف ʊȧ ȓȨࢫ֗ ʈȳȿ ȓɘɀࢫ ȉࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯ ɏ�ɼࢫɞ ɽՌՌՌɳȍɦȄࢫȲȆՌՌȍȗɏȆȉࢫȔ ȆɠȳȻ ȔࢫȄםȓՌʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɰࢫ ȑࢫȄםȕȮȆ؈ ȡ ɽɮȉࢫࢫȓȧ Ȅȳȿ Ɂࢫ ɱࢫʅ ȱՌɦȄࢫʎɲȮȲכ Ɏȳȼࢫ ɮɨɦࢫȆɗֺ ՌՌȫ ȓɮɸȆȸࢫ֗ ɭ80ࢫ88وɵ ɏ ɵࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʎɢɳȍɦȄࢫ ɭ

ʏࢫࢭȓɨȝɮȗםȄɼࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɪ ȧ ɯࢫɗڈȆٕࢫ ȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ַ ȆݍݰȄ639:

Ƿ֗ࢫ- ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ȓɘɦȆȬࢫ ɭࢫɰ לʈȲȄȮ؈ ɵࢫ ɭࢫȯȧ Ȅɼࢫʅ ǷࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȈ ȆɢȕȲȄࢫȔ ȆɮʊɨɐȗɦȄɼࢫȓɮɌ ɱכ ɵࢫ ɭࢫʅ Ƿࢫɼ

ɷȆɄࢫ ȗɜɮȉࢫȒȲȮȆɀ ɦȄ.

ɣࢫɼǷࢫ- ɳȍɦȄࢫɬȆʊɛǷࢫࢫحدɻʆȯɦࢫɰ ɻʊɮɸȆȸࢫɼǷࢫɻʊɴǾȄȮࢫɼǷࢫȄםɏȮɽ؈ ɭࢫȓݏݰɀ Ȕࢫɓ؈فࢫȓɳɭǵࢫם ȆʊɨɮɐȊࢫɻɏɼȳɗ.

ȳȫࢫ- ǵࢫɣ ɳȉࢫʏࢫࢭɻȣ ɭȮࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕࢫࢫʏڲȆםȄࢫࢫɷȵɟȳɭࢫʏࢫࢭʅȳɸɽȡ ȔࢫȳțǷࢫ ȄȰࢫȓʊɦȆɭࢫɪ ɠȆȼ ɣࢫם ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖ.

�Ȳכ ɑʉȳȼࢫ ȘɨɦࢫȆɜɗɼࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫɾ ȯȧ ǻࢫȔ ɽȍțࢫɵ ɭࢫʄڲɼǷࢫȒɽɈ Ȭ ɟࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɪ ȧ ȑࢫɻɳɏࢫ ȕفʆ֗ࢫʎɲȮ

ɵࢫ ɭࢫȳɟȱɦȄࢫɝ ȍȷ ʅࢫȗɐʇفࢫȆɮɟࢫ ȱɦȄ֗ לȓʈȲȄȮࢫ ȓʊȧࢫ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ȒȮȆɏׁࢫȓɨɢʊɸࢫȄם לȓʊǾȄȳȡࢫ Ȕࢫ ȄɽɈ Ȅݍݵ

ȈࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȄםȓʆȮǺࢫǻڲʄࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄםȆڲʏࢫ Ȇȍȷ .כ

ɑʉȳȼࢫȄݍݨࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Șɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȆɭǷ ࢫࢫزائريʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɨɦࢫȓɮɄ ɳםȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫɅ ɐȊࢫɪ ʊɨȨ ȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȯȣ ɱ֗ࢫ

ȓՌɟȳȻࢫ ȸ؈فʅࢫ ɭࢫʏࢫࢭȆɸȳɗȄɽȕࢫȑ ȡ ȄɽɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ǻࢫࢫɎȳȼ ɆࢫȄם ȄفȻ Ȅࢫ֗ࢫɻȗʋȿ ɽɀ ȫ ܣۘࢫȕفȴࢫ ɦȄ

ȾࢫɻʊɨɏࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ-636 ɽɀ ɳɭࢫɽɸࢫȆࢫםȄȮȆɳȘȷ Ȅ֗ࢫ ȹ ʋǾȳɦȄࢫɽɸࢫࢫɰɽɢʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫʅ ȱɦȄ636ɚ Ȇɺɀࢫ.ت.ࢫ֗ ɱࢫʏڲȆȗɦȄࢫȠ":ȒȯɭࢫȴɼȆȣ ȗȕַࢫ ȹࢫםȒȯࢫ ʋǾȳɦȄࢫɰ ࢫɐʇ؈

ࢫ֗ ȒȲȄȮׁࢫ ȆȉࢫɯǾȆɜɟࢫɻȗȉȆʊɱ...ࢫș ɛɼࢫʅ Ƿࢫʏࢫࢭɻɦȵɐʇࢫɰ ǷࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ȴɽȣࢫם ʈɼ"...
637 -AMIENS ,11fev ,1964.Rev , Trim .Dr .Com .1964 P 797 , D.S 1965.p .10.

ȓɮɸȆȸࢫȓɭȆɐɦȄࢫࢫ-638 ȔࢫȄם ȆɠȳȻ ȹࢫȒȲȄȮǻࢫ ɨȣ ɭࢫȓʈɽɄ ɏࢫǴȆْڈɱȄࢫȔ ַ Ȇȧ ɵࢫ ɏࢫɎֺ ɇֺ ɦ.ࢫɵ ɭֺࢫ ɟࢫȳɌ ɱǷ:ࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȦȳȻ ࢫ֗ ʏڴʊɡɐɦȄࢫȵʈȵɏࢫʅȲȆȣ ȗɦȄ,ࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄ

Ƞࢫ ࢫ֗ ȳȼࢫɼࢫɑʉȴɽȗɦȄࢫ ɴɨɦࢫȓɗȆɜȝɦȄࢫȲȄȮࢫȓȍȗɡɭ֗ࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄ4ࢫɰ Ȇɮɏ ȓʈȲȆȣࢫࢫ:ɼࢫȆɭɼ..–Ȅȱɟࢫ303ȆɸȯɐȊص,ࢫ֗ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄ֗ࢫ ʎɭȆȷࢫ ȯɮȨࢫ ɭࢫʅ ȴɽɗ:ࢫࢫɬȆɢȧכ

ࢫ֗ ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ȳȼࢫɼࢫɑʉȴɽȗɦȄࢫ ɴɨɦࢫȓɗȆɜȝɦȄࢫȲȄȮ ȓȷࢫȓɱȲȆɜɭࢫ֗ ȄȲȮ֗ࢫ ȓȿࢫ ȆݍݵȄࢫɼࢫȓɭȆɐɦȄ1999.ࢫ.445.صȆɸȯɐȊࢫȆɭɼ.
Ⱦࢫࢫ-639 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȲɽȍɮȻࢫ ɝࢫ ʊɗɽȕ.66.
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ȆՌǾȲࢫɪ ɔȼ ʇࢫɵ ɮȉࢫȓȿ Ȇȫ Ɇࢫ ɼȳȻ ȓɮɸȆȸࢫࢫ֗ ɣࢫȄ�ɼǷם ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓʈɽɄ ɏࢫɼǷࢫȓȷࢫɵ ɡɮʆ֗ ȓȸࢫȄםȓՌՌʊɦȆࢫ ȷ ǺםȄ

ܣۘ ɦȄࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫࢫɵ ɭࢫȲȆȍȗɏȄࢫࢫȾ ɽɀ ɳɨɦࢫɻɛȳȫ Ȕࢫ ɽȍțࢫȓɦȆȧ ۂʏࢫ ֗ȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫɪ ȧ ɂࢫ ȳɘȕ

ȆȷࢫȆɜɗɼࢫȒȮȆɮɨɦࢫࢫ Ȇȷ ǷࢫȓɨȝɮȗםȄɼ֗ࢫɷȮɽȡ ɼࢫȓʆȆɓࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɬȯɏ ɞࢫɼࢫ ɽɳȍɦȄࢫʅ؈فȸ ȓɮɌࢫם ɳםȄ4ࢫࢫɯ ՌɛȲࢫࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ92-

ȣࢫ05 ʆܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȆȉࢫɝ ՌՌɨɐȗםȄ�ɼࢫɞ ɽՌՌɳȍɦȄܣۜࢫ ȷؠ ǺɭࢫʏࢫࢭȳɗɽՌȗȕࢫɰ ǷࢫȑࢫȆٕڈɨȝɮɭࢫɼࢫȆ؈فٱڈȸ ɭɼࢫȓՌʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɦȄȍɭࢫɬȄفȧ Ȅࢫʏ֗ࢫࢭȳɟȱɦȄࢫə ɦȆȸ�ɼࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫȒǴȆɘɡɦȄɼࢫȓɸȄق؇ɦȄࢫǽȮȆࢫȓɜʈȳɈ ȉࢫȄɽɗȳɀ ȗʆࢫɰ Ƿɼ֗؈فʊȸ ȘɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲȯՌՌɜɦȄ

�ɼࢫ ȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȳǾȆȸ ȫ ࢫ ʏࢫࢭ ȑ Ȏȸ Șȕࢫ ȓʊɳɺɭࢫ ǴȆɈ ȫ Ƿࢫ Ȅɽȍɡȕȳʆࢫ ַ ࢫ ɼࢫ ֗ȓՌɮʊɨȷࢫɰɽɏȮɽםȄࢫ Ȇɮʊȷ ַ ࢫ ࢫ֗ ȆٔڈǾȆȋȴ

Ȇٱڈȯɦ،�ɼǷ�ɼǷࢫȓʆȮȆʊȗɏȄ؈فࢫɓࢫȲȆɈ ȫֿ ɯࢫ ɺɃ ȳɐȖࢫȓɗɽɦǸɭ؈فࢫɓ"ɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ ɂࢫ ȄفɗȄࢫɵ ɡɮʆࢫࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨ

ࢫȓʊɦȆȗɦȄ֗ࢫ ɖ ȳɀ ȹࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ɨȣ ɭࢫɪ ȧ:

ȓȀʋȷࢫࢫ- ɎࢫȓʊɦȆɭࢫɼǷࢫȓʈȲȄȮǻࢫ ȆɃ ɼֿ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫࢫ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖ.

Ȇɺȷࢫࢫࢫ- Ȇȷ Ƿ֗ ȆٕڈɳǾȄȮࢫɚ ɽɜȧ ɰࢫɼǷࢫ ɮɸȆȸ؈ ɚࢫȄם ɽɜȧ ȓɮʊȸࢫȳțǺȕࢫࢭʏࢫ ȡ ȳǾȆȸࢫ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫݍݵ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖ

ʊȸ؈فࢫȆɸȮȲȄɽɭࢫ ȖࢫʄڴɏࢫȒȲȄȮל .ɬȯɏࢫȒǴȆɘɟࢫ

ɻȕȆʊȧֺࢫࢫɬȆʊɛࢫ- ȿ ɤࢫ ֺ ɔȗȷ Ȇȉࢫࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɬȆɏ ɻǾȆɄࢫɼǷࢫȳʆȯɭࢫ ɏǷࢫɵ ɭࢫȯȧ Ȅɼࢫʅ ǷࢫɼǷࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭ

ȑࢫ ȡ ɽȗȸ ʇࢫɪ ɮɏࢫɵ ɏࢫɎ ȆɳȗɭȄࢫɼǷࢫ֗ࢫȓɏ ɼȳȼ ɭ؈فࢫɓࢫȓɐɘɳɭࢫʅ Ƿࢫɷ؈فɔɦࢫɼǷࢫɻɦࢫɝ ɜȨ ȗɦࢫș ɱȆɠࢫȒȲɽȿ ʅࢫ Ǹȉࢫɷȵɟȳɭɼ

ʅࢫǻڲʄࢫȄם ȮǺʆࢫɪ ɢȼ ȊࢫɻȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄ�ɼǷࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫࢫȄם ȷ ǺםȄࢫࢫɚ ɽɜȨ ȉࢫȶ ȆȸȄࢫɼǷࢫȆٕڈɮɸȆȸ ɭ؈فࢫɔɦ.

ȼ؈فࢫɱǷࢫࢫࢫࢫ ɲɻȔ ַ ȆݍݰȄࢫɷȱ ɸࢫɪ ȝɭࢫʏࢫ-ࢫ֗ࢭ�ʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧֿ ȓɟȳȼࢫɼǷࢫࢫ-Ȇɜɗɼࢫ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȲࢫࢫࢫɬȵɨʆ

ȓՌɨǾȆɇࢫ șࢫ Ȩ ȕ֗ ɣࢫ ɦȱȉࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɬȆɏ ȑࢫ ɛȄȳɭࢫɕʊɨȍȕࢫȆٮڈȆՌȉȆȸ ȧ ɝࢫ ɛȯɭࢫɼǷࢫɬȆɐɦȄࢫȆɸȳʆȯɭࢫɼǷࢫɻǾȆɄ ɏǷࢫȯȧ Ƿ

ܧݵ כ ɰࢫǴַǺɸࢫ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳՌՌՌɦȄࢫʄڴɏ֗ࢫɕʊɨȍȗɦȄࢫɬȯɏࢫȓՌɦȆȧ ɀ؈فȓʆࢫࢫࢭʏࢫ ɜȗɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ȈࢫȄם ȆɢȕȲȄࢫʏࢫࢭɰɽɠفȼ ʇࢫȯɛࢫȾ Ȇ

Ȕ ȆɘɦȆȬ ɣࢫȄם ɨȕ.ࢫɤ ǴȆȸ Șɳɦ:ࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫɵ ɭࢫʅ ǷࢫȈ ȆɢȕȲȆȉࢫࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫɬȆʊɛࢫȲɽɀ ȗɱࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫə ʊɟ

ɵࢫɷȱɸࢫ ɏࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɬȆɏࢫȑ ɛȄȳɭࢫɕʊɨȍȘȉࢫɬɽɜʆࢫɰ ǷࢫȆɮٔڈɭࢫȳɌ ȗɴɱɼࢫ֗ࢫȆٮڈȆȉȆȸ ȧ ɝࢫ ɛȯɭࢫɑɭࢫȆȀɇ ȄɽȗɭࢫȓɜȉȆȸ ɦȄ

ࢫ֚ࢫ Ȕࢫ ַ ȆݍݰȄ

ɰࢫ Ƿࢫȯȣ ɱݍݨȄࢫɎȳȼ əࢫȄם ɛɽɭ ࢫࢫزائريɌ ɱࢫɪ Ȩ ɭࢫࢫʅ ֿ ɵࢫɕʊɨȍȗɦȄࢫ ɏࢫɝ ǴȆɈࢫȄݍݰ ɏǻࢫɪ Ʉ ɗכ ɵࢫ ɭࢫɰ Ȇɢɗ֗ࢫȳ

ɯࢫɻɟȲȄȯȕࢫ ȕࢫȆՌɭࢫȄȱɸࢫɼ֗ࢫȆٮڈȲȄȮǻࢫȓՌɭֺ ȷ ɾࢫ ȯՌՌɭࢫʏࢫࢭɝ ɜȨ ȗɦȄࢫɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɑɃ ɼࢫʄڴɏࢫɑɨɈ ʆࢫɰ Ƿࢫɻɦࢫɵ ɡɮʆࢫɁ ܧݵ

ȑࢫȄםȒȮȆՌՌࢫ ȡ ɽɮȉࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯ ՌՌɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢՌՌȧ Ƿࢫɵ ɮɃ62ࢫࢫȔ ȆՌʊȧֺ ȿ ɂࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ șࢫם ɦɽȫ ܣۘࢫ ɦȄ

ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȮࢫȓȉȆɛȲࢫɰ ȆɮɃࢫʅ ȯ ɜɳɦȄࢫȲȄȳɜȗȷ ֺ ɦࢫȆɱȆɮɃ ɵࢫɼࢫ ǾȆȋȵɨɦࢫȓʆȆɮȧ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ.ࢫȲȯ ȿ ȟࢫ ʊȧ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄ02-03ࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ȆɜʊȍɈࢫ ȕ)ʄڧɨםȄ(ࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɰɽɮɄ ɭࢫȯʆȯȨ ȕࢫʄڲǻࢫɖ ȯՌٱڈ

șࢫࢫȄםȒȮȆՌࢫ ɭȵɦǷɼ֗ࢫȆՌՌْڈɭȆɛǻࢫȓՌʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽՌɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȑ Ռȣ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓՌՌʊɨȫ ȄȯɦȄ10ࢫ�ɽɳȍɦȄࢫɻɳɭࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ

ə ɨɢɭࢫɤ ɼǺȸ ɭࢫɰ ɵࢫࢫȄםȓʊɦȆࢫɐȗȉ؈ ɏࢫȄȳʈȳɜȕࢫɬȯɜʆࢫʅ ȱɦȄࢫɼ֗ࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫȓʊɦȆɐɗࢫɼࢫɣ ȷ ȆՌɮȕࢫʄڴɏࢫȳɺȸ ɦȆȉ

֗ɝ ʊɛȯȗɦȄࢫȓɳݏݨɦࢫǴȆɄ ȗɛט ȯɳɏࢫ ʅࢫɼ֗ࢫ ȱʊɘɳȗɦȄࢫȴȆɺݏݨɦࢫɻՌȗɮɺɭࢫȓȷ ȲȆɮɭ
ɒֺࢫȓȀʊɸࢫࢫ640 ȉǼȉ؈فࢫȫכ ɬɽɜʊɦࢫȄȱɸࢫ

ȓȿࢫɻɦȆɮɏǸȉࢫ ȆݍݵȄࢫȳʈȲȆɜȗɦȆȋɼࢫɤɽȀȸ ɰࢫȄȱɸࢫȄם .ɤɼȄȯȗɦȄࢫɐȗȉ؈

כɼڲࢫࢫ-640 ɯࢫࢫȆɜɗɼʄࢫȒȮȆɮɨɦࢫ ɛȲࢫࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ02-03ࢫɝ ȉȆȷ ɯࢫࢫȄʄםɨڧࢫ-ɑȡȳɭ֗ࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȆȉ11-08ࢫȹ ɨȣ ɭࢫࢫȆِڈȼ ɴʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȓɳࢫݍݨʏۂ ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ

ɻɭȆɺɭࢫǴȄȮǷࢫʏࢫࢭɷȯɏȆȸ ȘɦࢫȓȍɛȄȳםȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɼǷࢫȒȲȄȮל.
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șࢫȄםȒȮȆࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɀ ɱࢫȆɮɟ105ࢫɚ.ࢫ.نȓɳɺםȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ȧفɬȄࢫȯɏȄɽɛࢫ Ȅࢫʄڴɏࢫȳɺȸ Ȗࢫࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȓɳࢫݍݨȹ ʋȷ Ǹȕࢫʄڴɏࢫɚ

ȑࢫȄםȒȮȆՌՌՌࢫ ȡ ɽɮȉࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫࢫȆɺɦࢫɤɽȫ10ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆՌՌɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ92-05ࢫࢫȰȆՌՌՌȬ ȕȄࢫȓՌɈ ɨȷ ɷֺࢫ ɏ ǷࢫȒȲɽՌɟȱםȄ

ȄȳɄࢫ ɭࢫɷفȗɐȖࢫɼࢫɻɌ ȧֺ ȕܡۛࢫ ȷ ȸ؈فࢫ ȖࢫɼǷࢫʎǿȄɽȼ ɏ؈فࢫʊȸ Ȗࢫɪ ɮɏࢫɪ ՌՌɟࢫɵ ɏࢫࢫȲȄȳɜɦȄࢫɰ ȓȸࢫɼǷࢫǾȆȋȴڈȆٔࢫȄםɏȮɽ؈ ȷ ǺםȆȉ

�ɼǷ؈فࢫɔɦȄ.

Ȕࢫ-تبقى            ȆʊɈ ɐםȄࢫɷȱɸࢫɬȆɭǷ-ࢫࢫȆʊǾȆɜɨȕࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɪ ȧ ȓʊɱȆɢɭǻࢫ

ࢫ֚ ȄȱࢫȲȄȳɜɦȄࢫ ɸࢫɪ ȝɭࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭȓʊȧֺ ɀ ɦȄࢫȑ ȧ Ȇȿ ɵࢫ ɏࢫɤ ǴȆȸ ȘɱࢫȆɳɨɐȣ ʆࢫȆɭ֚ࢫ ȓʈȳɌࢫࢫ ɱࢫȓʊɃ ȳɗࢫȮȳȣ ɭ

ɪࡧȄםࡧ-ب ȧ ȰȆȬࡧȲȄȳɛࡧ ȕȆȉࡧȓɀ ȗȬ   . جلسȄݍݨȓɺࡧȄם

ɬȆɌࢫʎɲɽɱȆɜՌɦȄࢫࢫ ɳɦȄࢫɖ ֺ ȗȫ Ȇȉࢫə ɨȗȬ ȕࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓՌɮɸȆȸ ȓɟȳȻࢫȄם לȒȲȄȮࢫࢭʏࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɪ ȧ Ȉࢫ Ȇȍȷ Ƿࢫș ɱȆɠࢫȆՌם

ȰȆȬࢫ ȕȄࢫʏࢫࢭȓʊȧֺ ɀ ɦȄࢫȓȍȧ Ȇȿ ȓɺȡࢫ ȯʆȯȨࢫ ȕࢫɤɽȧ Ȕࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɖ ֺ ȗȫ Ȅࢫɞ Ȇɳɸࢫȯȣ ɱ֗ כȫ؈فȒࢫ ɯࢫɷȱɸࢫ ɡȨ ʆࢫʅ ȱɦȄ

׀ɬȆɢȧࢫȓɭȆɐɦȄࢫȄםȒȲȳɜࢫࢭʏࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ ɦࢫȆɜɗɽɗ֗ࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɪ ȧ ȓɏȆɳɀࢫȲȄȳɛࢫ ɦȄࢫȳʈȴɼࢫʏڲɽȗʆࢫʎɲȮȲכ ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄ

ʅࢫȄݍݵȒȳՌՌȍࢫ ɼȰࢫɵ ɭࢫȓɱɽɢɭࢫȳɺȻ Ƿࢫȓȗȷ ɪࢫݍݨȓɳࢫםȒȯՌՌࢫ ʊɡȼ Șȉࢫɬɽɜʆࢫȟ ʊȧ לȒȲȄȮࢫ֗ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɪ ՌՌȧ ȓʊȧֺࢫ ȿ ȒȲȆȣࢫ ȗɦȄɼ

ȆՌՌՌɺȸࢫɬɽɜʊɦࢫ ʋǾȲࢫɵ ՌՌՌʊɐʇࢫɼ֗ࢫȾ Ȇɀ ȗȫט ɼՌɏȯʈɼࢫ֗ࢫȓՌɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫɬȆՌՌɺɮȉࢫɽࢫȒȯɭࢫɤ ֺ ȫ ȓɟȳȼࢫ ɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓȀʊɺɦȄ

ȯȡ ȹࢫȒȲȄȮǻࢫ ɨȣ ɭࢫȈ ȆȬ ȗɱַ ڈȆْࢫ ʆַ ɼȳʈȴɽɦȄࢫɷȲȳɜʆࢫȆࢫםȆɜɗɼࢫȒǸɗȆɢɭࢫȆɸǹȆɄ ɏǷࢫɼࢫȓɳݏݨɦȄࢫȹ ʋǾȲࢫȩ ɳɮʆࢫɼ֗ࢫ ȯ ʆ.641ࢫࢫȆɭǷ

Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓʆȆɮݍݰȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȩ ȗɗࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄࢫȓʊȧֺ ȿ ȩࢫ ɳɭࢫȯɛܣۜࢫ ɎȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ɮɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉ

ȓɀࢫǴȆɳȉࢫȓʊɨʈɽȧ2005ࢫࢫȄ25םɐȗ؆فȒࢫࢫȆɜɗɼࢫɰɽɱȆɜɦࢫ ȗȬ ȓɮɡȨࢫȄם ȓʈȲȆȣࢫɼǷࢫȄם ȗɦȄࢫȓɮɡȨ ȹࢫȄם ʋǾȳɦ֗ ɷֺࢫ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ֗

ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫȹ ʋǾȲࢫȑ ɨɇ .ɏڴʄࢫ

șࢫ Ȩ ɳɭࢫࢫʎɲȮȲכ əࢫ ʊɨȸ ȘɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧ Ƿࢫࢫɰ Ƿ֗ ɎɽɃࢫ ɽםȄࢫȄȱɸࢫȓȷ ȄȲȮࢫȔ ȆʊɄ ȗɜࢫםȆՌՌɜɗɼ֗ࢫȯȣ ɱ

ɣࢫ ɦȰࢫ ȒȲȄȮǻࢫ ʅȵɟȳםȄࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫ ʄڲɽȗʊɦࢫ ֗ɣ ɳȍɦȄࢫ ȒȲȄȮǻࢫ ȹ ɨՌȣ ɭࢫ ɪ ȧ ࢫ ʏࢫࢭ ȓʊȧֺ ɀ ɦȄࢫ ʅȵɟȳםȄࢫ ɣ ՌՌɳȍɦȄࢫ ɍ ɗȆՌՌՌȨ ɭ

ȓʈɽɄࢫ،642כȫ؈ف ɏࢼܣࢫ ȗɴȕɼࢫࢫȓʈȲȄȮל ɼࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫɻȕȆՌʊȧֺ ȿ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȯɜɘʆࢫȓՌɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫɪ ȝɭࢫʏࢭɼ

ɻՌɨȨࢫ ȉࢫȲȄȳɜɦȄࢫȲɼȯȿ ȯࢫ ɳɏࢫȹ ɨȣ ȹࢫɻȕȲȄȮǻࢫࢫ.Ȅם ɨȣ ɭࢫɪ Ȩ ɭࢫɪ Ȩ ʊɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫʏڲɽȗʆࢫɯ țࢫɵ ɭɼ

�ȳȼ ɏ ܣۚࢫ țȄࢫȆɸȆɀ ɛǷࢫȒȯࢫםȒȯםȄࢫɷȱ ɸࢫȯʆȯɮȕࢫɻɦࢫȴɽȣ ʆࢫɼ֗ࢫȄȳɺȻ ȳȼࢫ ɏ ܣۚࢫ țȄࢫʄڴɏࢫȯʈȵȕַࢫ ɾȳȫࢫࢫםȒȯࢫ ǷࢫȄȳɺȻ.

ɬȆɢȧࢫɰɽɱȆɛࢫࢫ Ƿࢫɵ ɮɃ ȄǴȄȳȡٮڈȆࢫ ǻࢫɼࢫȓʊɱȆɢɭל ȩࢫɏڴʄࢫɷȱՌՌɸࢫ ʈȳȿ Ɂࢫ ɱࢫȮȲɽՌʆࢫɯ ɦࢫࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ɰࢫȄם Ƿ؈فࢫȼ ɲ

ɵࢫ ɭࢫǴȄɽՌȷ ֗ȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȓɨʊɡȼ ȖࢫʏࢫࢭȳՌՌՌʊɔȖࢫȚ ȄȯՌՌȧ ǻࢫȓՌʊɱȆɢɭǻࢫɽɸࢫɻʊɨɏࢫɁ ɳɦȄࢫɯ ȕࢫȆɭࢫȆՌՌɮɱǻ֗ࢫ ɂࢫ ȳɜՌɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄ

ȸ؈فࢫɼǷࢫɟǷ؆فࢫ֗ ɭࢫɖ ȆՌɜʆǻࢫɼǷࢫș ɛǺɭࢫȳʆȯɭࢫɰ ȑࢫɐȖ؈ ɱȆȡࢫࢫȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʊȎʆȮǸȗɦȄࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɵ ɮɃ ɪࢫ ȫ ȯȕࢫȓɳݏݨɦȄࢫȆɺɐɛɽ

ȯՌՌȧ ǻࢫʄڴɏࢫȓʊɗȳɀ ɯࢫȄםȓɳɺࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫࢫȄɾם ʊɌ ɳȕࢫȯ ɏȄɽɜȉࢫȓɨȬ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɞ ɽɳȍɦȄ643ࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȆɭǷ֗ࢫ

ܣۚࢫ-641 ʈɼȯɦȄࢫə ȷ ɽʆࢫɤ Ȇɮɟɭ֗ࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳ.57ࢫ
ȔࢫȄםȒȮȆՌࢫ-642 ȲȆȻ Ƿࢫȟ ʊȧ88ࢫࢫʎɲȮȲכ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɰɽՌɱȆɛࢫɵ ɭࢫɯ ɛȲ23ࢫࢫȓɳȸ ɦ1971ࢫࢫɯ ɛȲࢫȓȨ ɘɀ ɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲɽȼ ɴםȄࢫɻȕֺ ʆȯɐȖࢫɼ807ࢫࢫࢫȮȯɏ Ȳ֗ Ƞ֗ ɵࢫ ɭ

ȭࢫȲȮȆȿࢫ،2301 ʈȲȆȗȉ25\05\1971ࢫʄڲǻࢫࢫࢫ֗ࢫȆɸȳɟȰࢫɝ ȍȷ ܣۘࢫ ɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫɪ Ռȧ ʅࢫǻڲʄࢫ ȮǺՌՌȕܣۘࢫ ɦȄࢫȈ ȆՌȍȷ כ Ȕࢫ ȳՌɗɽȕࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɻɱǷࢫࢭʏࢫ

ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɣם ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨՌȣ ɭࢫɪ ՌȨ ȉࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓՌʊȧֺ ɀ ɦȄࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ.
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-643 ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ114ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯࢫ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄ֗ࢫ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ.
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ȓʊɗȳɀࢫȓȍɓȄȲࢫࢭʏࢫ ɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫȓʆǷࢫʄڴɏࢫȑ ȡ ɽȗʆࢫȟ ʊȧ ʅȲȆȼࢫ֗ Șȷ ȄࢫɰɽɢʆࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɪ ȫ ȯȗɦ

ȫ ǻ֗ ɪࢫࢭʏࢫɨɢʊɸڈȆْࢫ ʆȯɐȖࢫʅ ǷࢫȚ Ȅȯȧ ǻɣ ɦȱȉࢫȆɺɦࢫɁ ȫ؈فɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȲȆɈ.ࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳȉֺࢫ ɮɏ8ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ

91-10.ȳɟȱɦȄࢫə ɦȆȸ ɦȄ ،  ࢫɬȄفȧ ȆȉࢫࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨՌȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷࢫɬȵɨʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧֿ ȆɭǷࢫȆɜɗɼࢫ

ɵࢫ ɭࢫȳՌʊɀ ɜȕࢫɑɛɼࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆՌȧ ȴɽȣࢫɦݏݨȓʊɐɮࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫࢭʏࢫ ʆ֗ࢫ ɯࢫ ՌɺɦȆɮɏֿ ɯࢫ Ռ٬ڈȄȮǷࢫȯɳɏࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɬȆɌ ɱɼࢫɰɽɱȆɜɦȄ

ɖࢫ ȳɇࢫȲȄȳɛࢫȱȬ ȗʈɼ֗ɤ Ȇɮɏכ ɤɼȯȡࢫ ɵࢫȄȮȲȄɼࢫࢭʏࢫ ɡՌՌʆࢫɯ ɦࢫɽɦࢫɼܢۘࢫ ȧ ǴȆȼࢫ Ȗࢫș ɛɼࢫʅ Ƿࢫʏࢫࢭɯ Ռɺɦȵɏ ࢫ֗ כȫ؈فࢫ ǴȆɄࢫȄȱՌɸࢫ ɏǷ

ɰࢫ ȑࢫɮǾȆɜɦȄ؈ Ȭ ȗɴȕܣۘࢫ ɦȄࢫʏۂ ɰࢫȄݍݨȓʊɐɮࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ǷࢫǷȯȍɭࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫʅȳȸ ɦȄࢫɎ Ȅفɛט ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɤȵɐɦȄ

ȒȲȄȮׁࢫࢫȆɜɗɼࢫȒȮȆɮɨɦࢫ Ȇȉ611ࢫɚ.ȑ Ȏȷ לȒȲȄȮࢫǻڲʄࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɪ ȧ ȯɳȘȸࢫȲȄȳɛࢫ ʇࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ʅࢫȔࢫ ȯȡ.

ȓʊɭɽɢȧࢫȓɨȝɮȗɭࢫ ȓՌՌɺȡࢫ ɖࢫ ȄȳȻ ǻࢫș Ȩ ȕࢫȓՌʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫɯ ȗȕࢫɰ Ƿ֗ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȆՌՌՌȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫɂ ɘʆف

ɭࢫȓʊɨɮɏ ܣۘࢫɽȗȕڲʄࢫ ɦȄࢫȓɺݍݨȄࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉ֗ࢫ ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫʏࢭ�ɼࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦࢫȮȆɮȗɏȄࢫȩ ɳࢫȶ ȲȆɮՌʈ

֗ʎɢɳȍɦȄࢫɖ ȄȳȻ ל ȓɈࢫ ɨȷࢫࢫɯ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫʄڲǻࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ200/05644ࢫɻɱǷࢫʄڴՌՌɏܣۜࢫ غ ɜȕܣۘࢫ ɦȄ":ࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ࢭʏࢫ

ڈȓʆȆٰࢫ ɵࢫ ɏࢫɍ ɗȆȨ ɬֺࢫȄם ɏǻࢫɵ ɭࢫȯ ȉַ ࢫɻɱǼɗ֗ࢫ ȳȫֽ ȑࢫɼǷࢫ Ȏȸ ɦࢫɵ ʆ؈فȸ ȯȧࢫȄם Ƿ؈فࢫɔȖࢫɯ ȕࢫɼࢫȯɮȗɐɭࢫɣ ɳȉࢫɬȆɭǷࢫȆɳɟࢫȄȰǻ

ȸ؈فࢫ .ɬȆɺɭ"...645ࢫȄȱɸࢫȄם

ȑࢫࢫ ȡ ɽɮȉࢫǴȄفȍɦȄࢫɣ ɳȉࢫɰ Ǹȼ Ȋࢫɰ ȮȲכ ɪࢫȄȱɸࢫȲȄȳɜɦȄࢫࢭʏࢫ ȝɭࢫȱȬ ȕȄࢫࢫɝ ɨɐȗםȄࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ɵࢫ ɭכ ȲȄȳɛࢫݍݨȓɳࢫ

ǴȄفȍɦȄࢫɣ ɳȉࢫȓɟȳȻ ȓʊɘɀࢫ ȗȉ.ࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫǴȄفȍɦȄࢫɣ ɳȉࢫȓɟȳȻ ȓʊɘɀࢫ ȗȉࢫࢫɝ ɨɐȗםȄࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ɵࢫ ɭכ ȲȄȳɛࢫݍݨȓɳࢫ

ʏڴʆࢫȆɭࢫɵ ɮɄ ȗםȄ646:

ܢۜࢫȄםȒȮȆࢫ" غ ȗɜɮȉࢫȆՌɳʊɦǻࢫȓɦɽȬ ȔࢫȄם Ȇʊȧֺ ɀ ɦȆȉֺࢫ ɮɏ5ࢫࢫȓՌʊɦȆםȄࢫɰ ɼǺȼ ɨɦࢫȓʊɗȳɐɦȄࢫȒȲȄȮל Ȕࢫ ȆɮʊɨɐȖࢫɵ ɭ

ɛȲࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ɼࢫɯ2ࢫࢫȓɳȸ ɦ1967ࢫࢫɯ ɛȲࢫʎɲȮȲכ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ՌՌɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫʏڲȆɐɭࢫȈ ȆȗɟࢫʄڴɏࢫɎֺ ɇט ȯՌՌՌɐȌɼࢫ

ȭࢫࢫ15303/7020 ʈȲȆȗȉࢫȲȮȆɀ ɦȄ12/07/1990ࢫࢫɰɽ ȷ ȲȯɱǷࢫȳțȲǵࢫȔ ȆȉȆȸ Ǵֺࢫ/ȳʈȳɜȕɼ֗ࢫʎɜɛȯɭࢫȄݍݰ ɏɼࢫʎɲȆȡ Ȯ

Ȫࢫࢭʏࢫ ȲǺםȄࢫǴȄفȍɦȄࢫɣ ɳȉࢫȈ Ȇȗɟࢫʏࢫࢭɝ ɗȳםȄࢫɵ ʆȯɦȄ1990/6/12ࢫɦȄࢫȓɮɸȆȸ ɣࢫȍɦȄفǴȄࢫȄם ɳȉࢫȓɟȳȼ Ȋࢫɝ ɨɐȗםȄɼࢫȓɭȆɐ-ࢫ

ɣࢫȍɦȄفǴȄࢫ ɳȉ-ࢫࢫɯ ɛȲࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ɵࢫ ɭכ ȭࢫࢫɑɭɼ90/2ࢫȒȆɏȄȳɭࢫȲȄȳɛࢫݍݨȓɳࢫ ʈȲȆȗȉࢫȲȮȆɀ ɦȄ10/07/1990ࢫʏڴʆȆɭࢫȲȳɜɱ:

ȳȫࢫ" ǵࢫɬȆɌ ɱɼࢫɰɽɱȆɛࢫʅ ǷࢫɼࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɰɽՌՌՌɱȆɛࢫʏࢫࢭȮȲɼࢫȆɮɭࢫɯ ɓȳɦȆȉ:ࢫ
Վ
ȄȲȆȍȗɏȄࢫȓʊɦȆݍݰȄࢫǴȄفȍɦȄࢫɣ ɳȉࢫȒȲȄȮǻࢫȓɳࢫݍݨɪ Ȩ ȕ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫɷȮȯ Ȩ ʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫȭ ʈȲȆȗɦȄࢫɵ ɭʎɲȮȲכ."

לȒȲȄȮࢫࢫࢫࢫࢫ ɪࢫݍݨȓɳࢫ ʊɡȼ Ȗࢫȓʊɨɮɏࢫɉ ȉȄɽɃ ȯʆȯȨࢫ ȕࢫɤɽȧ לȒȲȄȮࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɪ ȧ ȓɦǸȸࢫ ɭࢫʏࢫࢭɤ ȆɢȻ ל ࢫȯɛ֗ࢫȲȆȝʆࢫ ɵࢫ ɡɦ

ȄݍݨȒȯʆȯࢫ֚

644- Instruction n° 05-2000 du 26 avril 2000, Portant conditions pour l'exercice des fonctions de
dirigeant des banques et des établissements financières ainsi que des représentations et succursales des
banques et des établissements financières étrangers, www.bank-of-algeria.dz/.

ɣࢫɼǷࢫࢫࢫࢫࢫࢫ-645 ɳȍɦȄࢫɑɃ ɼࢫࢫȑ ʈɽɀ ȕࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫȓɦɽɺȸ Ȋࢫɼࢫȓɏȳȸ ȊࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫȴȆՌՌȣ ɱǻࢫʄڴɏࢫࢫȯɏȆȸ ʇࢫȓՌՌʊɭɽɢȧ ɖࢫݍݨȓɺࢫ ȄȳȻ ל ȓՌՌɈࢫ ɨȷ ɪࢫ ʈɽȬ ȕࢫɰ Ƿ֗ࢫ ȼ؈ف ɲ

�ȳȼ ɦȄࢫɑɃ ɼࢫʏࢫࢭȳțǺՌՌՌʆࢫȯɛࢫȆɮɭ֗ࢫ ࢫֺ ʈɽɇ ȱȫࢫȆՌՌՌȗɛɼࢫ Ǹȕࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ȓʊǾȆՌՌɄࢫɼࢫȆɸȯʊɜɐȖࢫ ɜɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɵࢫ ɏࢫȄȯʊɐȊࢫ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם ȷ ǺםȄՌʆࢫɼࢫȓՌՌɟࢫʅ ȮǺՌ

�ɤɽɜɐɭࢫș ɛɼࢫʏࢫࢭȆْڈʊɗȆɏࢫȮȄȮفȷ ȄࢫɬȯՌՌՌɏࢫʄڲǻ.
ȓȨࢫ-646 ɘɀ ɦȄࢫʄڴɏࢫȲɽȼ ɴםȄ1283Ƞ ɯࢫ.ࢫ֗ ɛȲ֗ࢫ Ȳ3704ࢫࢫࢫʏࢫࢫࢭȒȲȮȆȿ1/0/1980ࢫȒȮȆםȄܣۜࢫ غ ȗɜɮȉ֗ࢫࢫ5ࢫȓʊɦȆםȄࢫɰ ɼǺȼ ɨɦࢫȓʊɗȳɐɦȄࢫȒȲȄȮל Ȕࢫ ȆɮʊɨɐȖࢫɵ ɭ

ɯࢫ ɛȲࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ɼ2ࢫࢫȓɳȸ ɦ1967.ࢫɑɛɽםȄࢫȳɌ ɱȄ:WWW :/Qnoun_com ـــــون htm.كم_قانـ
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Ȓȯࡧ-Ƞࡧࡧ ʆȯ ȡ ɪࡧݍݨȓɳࡧȒȲȄȮǻࡧ ʊɡȼ Ȗ

ɵࢫ ɭفࢫȗɐʇࢫȆɮɱǻࢫɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɪ ȧ ȹࢫ ʋɦ֗ࢫɬȯՌɜȕࢫȆɭࢫʄڲǻࢫȄȮȆɳȘȷ ȄࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨՌȣ ɭࢫɪ ȧ ɵࢫ ɭࢫȓʆȆɔɦȄࢫɵ ɮɡȕ

ȒȮȆՌɏǻࢫȓʊɨɮɏࢫȔ ȆՌʊɄ ȗɜɭࢫࢫȒǴȆȷ ǻɼǷࢫʅ ȲȄȮל ɪࢫȄݍݨȴȆɺࢫ ՌȆȻ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫȳՌȝɐȖࢫȑ Ȏȷ ȆɭȯࢫɰɽՌɡʆࢫ ɳɏ ࢫ֗ לȓʈȲȄȮࢫ ȓɨɢʊɺɦȄࢫ

ȓȿࢫࢫ Ȇȫ ֗ȓʊɨɮɐɦȄࢫɷȱՌՌɸࢫʄڲɽȗȕࢫࢫȒȲȄȮǻࢫȓɳࢫݍݨɪ ʊɡȼ ȖࢫɼࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɪ Ռȧ ǴȄȳȡࢫ ǻࢫȰȆȬ ȕȄࢫɂ ȳɘʆࢫȆɭ֗ࢫ ǴȄȮǷࢫɻɭȆɺɭࢫ

Ȇȧ ࢫ ȑ Ȏȸ Ȋࢫ ȓɭɼȯɐɭࢫ ɰɽɢȕࢫ ȯ ɛࢫ ȓɟȳȼ ɦȄࢫ ȒȲȄȮǼՌՌȉࢫ ɰ ࢫɳǾȄȯՌՌՌɦȄ؈ ȓɜțࢫ ɰ Ƿࢫ Ȇɳɮɨɏࢫ ȄȰǻȖࢫ ܣۘ ɦȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫ ȓɦࢫȆɺȼ ʋɐ

ȚࢫȄȱɸࢫɐȗɦȄ؆فࢫ،و الشركة ɼȯȧ ȓɟȳȼࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫɻȍɐɦࢫʅ ȱ ɦȄࢫȲɼȯɦȄ647.ࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȯՌʈȳȣ ȕࢫȑ ɨɈ ȗʆࢫȆɮɭ

ʊɐȖࢫɼࢫɻɨȧ ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȒȳɈ ʊȸ ɦȄࢫɤ ȆՌɡȻ Ƿࢫɑʊɮȡ ɵࢫ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫ؈ɑȗɮȗȗɦ֗ࢫ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫɬȆɺɮȉࢫɎֺ Ɉ Ƀ ֺ ɦࢫȓɳࢫݍݨɰ

ȓɟȳȼࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ȆɺȨࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫם ɳɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇʊȧֺ ɀ ɦȄࢫɪ ɭȆɢȉࢫɬȆɏࢫɻȡ ɽȉࢫɵ ɭࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫʅ ȮȆɐɦȄࢫɑɃ ɽɦȄ

ȓՌʆȆɔɦȄࢫɣ ɨȗɦࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫȓʈȲȄȮל ȓʊɮɡȨࢫɼǷࢫ ȗɦȄࢫɼǷࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɪࢫ ɭȆɠࢫȰȆՌȬ ȕȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɤ ֺ ȫ.

ࢫࢫ ȒȲȄȮל ɪࢫݍݨȓɳࢫ ʊɡȼ Ȗࢫɵ ɭࢫɖ ȯՌՌՌɺɦȄࢫɵ ɮɡʆ648ɢʊɸࢫȒȮȆɏǻࢫȓʊɨɮɐȊࢫɬȆʊɜɦȄࢫ֗ࢫȒȮȆՌՌɐȗȷ Ȅࢫɼࢫ ȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓɨ

֗ȆْڈʊɗȆɏɭȵȉࢫ ȱȫכ ࢫ ȒȲɼȳɃ ࢫ ɬȆɭǷࢫ ȒȯʆȯݍݨȄࢫ ȓɳݏݨɦȄࢫ ɪ Ռɐȣ ʆࢫ Ȇɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫ ɤ ȄɽɭǷࢫ ʄڴɏࢫ ȒȳɈ ʊȸ ɦȄࢫ ɬȆ

ȒȲȄȮׂࢫࢫȄݍݨȒȯʆȯࢫ ɦࢫɵ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȆՌՌɺɛɽɜȧ ɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽɭࢫȓՌՌʆȆɮࢫݍݰȓɭȴֺ ɦȄࢫȔ ȄɽɈ ȰȆȬࢫȄݍݵ ȕȄɼ֗ȆٮڈȄȮɽȡ ɽɭɼ

ɻɏ ȆɃ ɼǷࢫɰ ȸ؈ Ȩ ȗɦࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȒȯɏࢫȱȬ ȗȕࢫɰ Ƿࢫ�ʅȳɀ ɑʉȳȼࢫȄם ȘɨɦࢫȆɜɗɼࢫࢫʏࢫࢭȆɺɮɸǷࢫɪ ȝɮȗȕ֗649ࢫ:

Ȉࢫɑɭࢫࢫࢫ- ȲȆɜȗʆࢫȑ ȷ ȆɳɭࢫȯǾȆɏࢫɑʉȴɽȗȉࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ Ȓȯʆȯȡ ȈࢫɑǿȄȮɼࢫࢫ ȱȡ ɼࢫࢫȓɮǾȆɜɦȄࢫɑǿȄȮɽɦȆȉࢫɊ Ȇɘȗȧט ɪࢫɏڴʄࢫ ɮɐɦȄ

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɎ ɼȳɗࢫȒȮȆʈȵȉࢫɰ ɑʊȷࢫȒȯɏȆɛࢫȄםɏȮɽ؈ ɽȕࢫɑɭࢫ֗ࢫȓɮɌ ȗɳɭࢫȯ ʊɏȄɽɭࢫʏࢫࢭɻɗȳȿ ɼࢫȯǾȆȸ ɦȄܣۜࢫ ɤࢫɗȆɳȗɦȄؠ ȯɐםȄ

ȓȷࢫ ɽɮɨɭࢫɎ ȄȯʆǻࢫȔ ַ ȯɐɭࢫș ɜɜȧ ܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫȒȯʆȯȡ ȓʈȲȆȫࢫ ȮȄࢫȓʊɏɼǷࢫȚ ȄȯȨ ȗȷ Ȅɼ.ȗɏ ȄࢫȯɛࢫɼࢫɰɼȮࢫɵ ɡɦࢫȳɀ ɭࢫʏࢫࢭȯɮ

ɖࢫ ȳɀ ɯࢫȄם ȷ ȄࢫȳɟȰ.

ɣࢫࢫ- ɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫȓʆȄȯȉࢫȱɳɭࢫȓɮɟȄםفȄࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫȓʈɽȸ Ȗࢫɼࢫɪ ʊɀ Ȩ ȗɦࢫȮɽɺݍݨȄࢫə ʊȝɡȕ.

Ȅȯࢫ- ʊȡ ȓȷࢫ ɼȲȯɭࢫɪ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫȓʈȲȆɮȝȘȷ ȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫʏࢫࢭȓȧ ȆȗםȄࢫɤ Ȅɽɭכ əࢫ ʊɋɽȕࢫə ʊȝɡȕ.

ɣࢫȆɮɭࢫɑɗȳʆࢫʊɛࢫ- ɳȍɦȄࢫȆɺɡɨȗɮʆܣۘࢫ ɦȄܣۜࢫ ׀ȄȲع ɦࢫɝ ɗȄȳםȄࢫȯࢫםȮɽɺݍݨȄࢫə ʊȝɡȕࢫȆɺɜʈɽȸ ȖࢫȾ ȳɗࢫɵ ɭࢫɵ ȸ Ȩ ʆࢫɼࢫȆْڈɮ

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɎ ȆɃ ɼǷࢫɰ ȸ؈ Ȩ ȕࢫʄڴɏࢫࢫȯ ɏȆȸ Ȗࢫȓȍȷ ȆɳɭࢫȲȆɐȷ Ǹȉ.

ȟࢫ-647 ʊȧ�ȲǷࢫɅ ɐȊࢫȮȆȸ ɗࢫʄڲǻࢫȓʊɱȄȮɽȸ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊفࢫ؆ɐȖ֗ࢫ ʅ ȯɮȧ ɯࢫ ʊȧȳɦȄࢫȯȍɏ ࢫ֗ ɝ ȍȷ כ ʎɲȄȮɽȸࢫࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȳʈȴɼ֗ࢫ ʅ ȮȆɀ ȗɛט ɑȡࢫȄݍݵȍ؈فࢫ

Ȉ Ȇȍȷ כ ɵࢫ ɮɃ ɰࢫɰɽɢȕࢫ Ƿࢫɵ ɭࢫȓʊɨʈɽɮȗɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɕʊɀࢫȄɼם ɦȄࢫǷȳȋɼ֗ࢫ Ȕ ȄȲȄȮל ȹࢫ ɦȆȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷࢫɑɭࢫɰɼȆɐȗɦȆȉࢫȆٱڈȳʆȯɭ.ࢫࢫȳɌ ɱǷ:فࢫ؆ɐȖ֗ࢫ ʅࢫ ȯɮȧ ɯࢫ ʊȧȳɦȄࢫȯȍɏ

ɞࢫȮɽɐʇࢫǻڲʄࢫ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊȆٱڈȳʆȯɭࢫȮȆȸ ɗ..�ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭ:�ʅȵɟȳɮɨɦࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȓʈȲȱȡ Ȕࢫ ֺ ʆȯɐȖ.ࢫɑɛɽםȄࢫʄڴɏࢫȲɽȼ ɴɭ:

http://www.alrakoba.net/news-action-show-id-11869.htm
ȾࢫȄȱɸࢫȄםɬȆɺࢫ֗ࢫ-648 ɽɀ Ȭ ȉࢫȳɌ ɱǷ�ɰɽɱȆɜȉܣۚࢫ ɐםȄࢫɪ ɭȆɐɦȄࢫɝ ʈȳɘɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȯɐࢫםȄࢫȲȆȸ ɏל ʉȳȼڥʏࢫɰɽɱȆɜɦࢫ ȘɦȄࢫɪ ʊɦȯɦȄࢫɎɼȳȼ ɭࢫࢫȒȲɼȯɦȄ֗ࢫ ȲȆȸࢫ ɏל

ࢫ֗ࢫ13ࢫ27֗ ʎɲȆȝɦȄࢫǴȵݍݨȄ֗ࢫ כɤɼࢫ ࢫɰɽɱȆɠ2002֗ࢫ Ⱦࢫ ࢫ֗ ȒȯȨ ȗםȄࢫɯ ɭ׀ ɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄ֗ࢫ֗ࢫ240-،232ࢫȆɸȯɐȊࢫȆɭɼ.ࢫɪ ʊɦȯɦȄࢫȄȱɟࢫɼࢫɰɽɱȆɜɦࢫʏڥʉȳȼ ȘɦȄ

ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦ֗ ȒȯȨ ȗםȄࢫɯ ɭכ ȲȆȸࢫɑȊȆȗɦȄࢫɦݏݨȓɳࢫ ɏל ܣۚࢫɰɽɱȆɜȉࢫ ɐםȄ֗ࢫ ȹࢫ ɭȆݍݵȄࢫɪ ɭȆɐɦȄࢫɝ ʈȳɘɦȄࢫɪ ȍɗࢫɵ ɭࢫȯɐםȄࢫȲȆȸ ɏࢫלȒȲɼȯɦȄ֗ࢫ –ɼȯɦȄ-30ڲʏࢫ

ɞࢫ Ȳɽʈɽʊɱ29ࢫ֗ࢫȲȄȰǵ2ࢫ֗ࢫ ɰࢫ Ȇȸ ʋɱ2004ࢫȒȳɜɗ֗ࢫ408ࢫȾ ֗205ȑ ʋȕفɦȄࢫʄڴɏ ࢫ֗ Ȳɽȼࢫɏڴʄࢫɑɛɽɭࢫ،ɼࢫȆɭࢫȆɸȯɐȊࢫ ɴםȄ.:WWW .Uncitral .org
�ʅࢫ-649 ɽɳȸ ɦȄࢫȳʈȳɜȗɦȄ֗ࢫ ʅȳɀࢫ ɣࢫࢫȄםʅȵɟȳࢫȄם ɳȍɦȄ، 90 19/1991 .  
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ɁࢫȮɽɜɐɦȄࢫȄםفȓɭࢫࢫ- Ȩ ɗɼ֗ࢫ ȄȮɽȡٮڈȆࢫ ɽɭɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɏࢫȔ Ȇɭɽɨɐɭࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɪࢫɏڴʄࢫȄݍݰ ɮɐɦȄ

Ȇࢫ٭ڈɖ Ȅفɏט ɼࢫȔ ȆȍɦȆɈ ܵݰȓࢫȄם ɵࢫ ɭࢫɝ ɜȨ ȗɦȄɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɑɭ.

ȓȿࢫࢫࢫࢫ- ȲɽȍɦȄࢫʄڲǻࢫɬȯɜȗɦȆȉࢫȓɳݏݨɦȄࢫɬɽɜȕࢫɰ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫȄםȓȡȲȯࢫݍݰ؈ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɯ ɺȷ ǷࢫȠ ȄȲȮǻࢫɝ ʊɨɐȗȉ

Ȧ Ȇȣ ɳȉࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȓʊɨɮɏࢫǴȆْڈɱȄࢫɼ֗فࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɦȆȧ ɵࢫ ɭࢫȆࢫ٭ڈɂ ɽ ʊɗȆɏڈȆْࢫɼࢫɦȄڈٔ ȷفȮȄȮࢫ Ȅ650ࢫʄڴɏࢫɪ ɮɐȖࢫȆɮɟ֗

ȆɺɐɃࢫ ɼࢫȑ ʈɽɀ ȕࢫɝ ɜȨ ʆࢫȆɮȉ֗ ȓȸࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȷ ǺםȄࢫȓɨɢʊɸࢫȒȮȆɏׁ ȓɈࢫ ȫ ɯࢫȲɽɭǷࢫ.ȮȄȯɏǻࢫ ʊɌ ɳȕࢫɣ ɦȰࢫʏࢫࢭȆɮȉ

Ȅࢫ ɵ ɭࢫ Ȓف؆ɐȗםȄࢫ ȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɘʊɟɼࢫ ȓɟȳȼ ɦȄࢫ ȓʊɱɽʆȯ ɭࢫ ȯʆȯȨ ȕࢫ ȓʆȆɔɦࢫ ȆٕڈɳǾȄȮࢫ ɑɭࢫ ɂ ɼȆɘȗɦȆȉࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ ȓʊȧ Ȇɳɦ

Ȇɸȯʆȯȸࢫ Ȗ.651

ɵࢫ- ɭࢫȓʆȄȯȉࢫȆɭɽʆࢫȒȳȼ ɏࢫȓȸ ɮȫ ȴɼȆȣࢫ ȗȕַࢫ ɤࢫȒȯɭࢫ ֺ ȫ ȓɈࢫȒȮȆɏǻࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫ ȫ Ⱦࢫ ɽɀ Ȭ ȉࢫȳʈȳɜȕࢫȮȄȯɏǼȉࢫɬɽɜȕ

ɵ ɭࢫȓՌՌՌɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȓɈ ȫ ɰࢫȓɜɗȄɽɮɨɦࢫɏڴʄࢫ șࢫɰɽʆȯɦȄࢫȯɦٱڈȆࢫ֗ࢫȄɽɏȯՌՌȕࢫȆɸȯɐȊࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ʊȎȝȕࢫȭ ʈȲȆȕࢫࢫȳȼ ɲࢫɤ ֺ ȫ

ɬɽɜȗɦ֗ࢫȒɽɏȯȉࢫ ɰ ɎࢫɳǾȄȯɦȄ؈ Ȇɮȗȡ Ȅࢫɾ ɽȨ ɗࢫɵ ɏࢫࢫȓɳݏݨɦȄࢫɪ ʊɡȼ Șȉࢫș ɭȆɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓɺݍݨȄࢫʄڲǻࢫɻɮʆȯɜȕɼࢫࢫʅ ȲɼȮࢫȳʈȳɜȕ

ȯʆȯȡࢫȆɜɗɼࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȈ ȆȬ ȗɱַ Ȧࢫ֗ Ȇȣ ɳȉࢫࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫɬȆɺɭࢫɵ ɭࢫǴȆْڈɱט ȓɟȳȼࢫȯɐȊࢫ ɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓȀʊɺɦȄ

ɺɨʊɡȼ Ȗࢫ ɵ ɭࢫ Ȉ ɽɓȳםȄࢫ ȲɼȯɦȄࢫ ȓɳݏݨɦȄࢫ ǴȄȮֿ ࢫ ֗ȓɟȳȼ ɦȄࢫ ȓʊɏɽɱࢫ ɯ ɡȨ ʆࢫ ʅ ȱɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫ ȓʆȆɓ ࢫ ɝ ʊɜȨ ȕɼࢫ ȆՌՌ

֗ȓɨɢʊɺɦȄࢫȆٮڈȆȍȡ ȄɼࢫȯՌʆȯȨ ȕࢫȒȲɼȳɃ ɯࢫ֗ࢫɑɭࢫ ɦȆՌՌՌɐםȄܷݳࢫ Ȅɼܣࢫ ʊɌ ɳȕࢫɰ ȆՌʊȉࢫɵ ɮɃ Ȇɺɨʊɡȼࢫ Ȗࢫɯ ȗʆࢫɰ Ƿࢫȳɭכ ȑࢫ ɨɈ ȗʆ

ȆՌՌɺɛɽɜȧ ɼࢫȓɳݏݨɦȄ.

ȔࢫȓʊɳɘɦȄࢫࢫ ȄݍݵفȄࢫɯ לȒȲȄȮࢫࢫȯɦٱڈ ǴȆɄࢫݍݨȓɳࢫ ɏǷࢫɰɽɢʆࢫɰ Ƿࢫɂ ȳɘȕࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓɳɺםȄࢫȓՌʊȿ ɽɀ ȫ ɰࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɲ

ȔࢫȄם ȄȲȆՌՌՌɺםȄɼࢫȓɀ ɀ Ȭ ȗםȄɼࢫɰɽՌɐȗɮȗʆࢫɰ Ƿࢫɼ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɪ ǾȆȸ ȫفȒࢫȓʊɗȄɼࢫࢭʏࢫȄם ɣࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫɼ֗ࢫ ɨȗɦࢫȓȍȷ Ȇɳ

ȯՌȧࢫ Ǹȉࢫɯ ɬɽɢȨࢫɨɏڈٕ ɵࢫȄם ɭࢫǴȆɄ ɏכ ȯȧࢫ Ƿࢫɰɽɢʆַࢫ Ƿࢫɼࢫ֗ࢫȓɸȄق؇ɦȄɼࢫȓɭȆɜȗȷ ַ Ȇɠࢫ֗ࢫȓɳʊɐɭࢫȓʊɀ ܧݵ Ȕࢫ Ȇɘɀ ȉ

ȓɟȳȼࢫ֗ ɦȄࢫɑɭࢫȓȋȲȆɄ ȗםȄݍݳࢫȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫǴȆɄ ɏכ Ȯȳȣࢫ ȗʆࢫɰ Ƿɼ֗ࢫȓʊǾȆɳݍݨȄࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄ.....ࢫɰ ɯࢫʊɐȖ؈ ȗʆࢫɼݍݸࢫǻࢫȆɸǴȆɄ ɏǷ

ȗɦȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫࢫɻȗɳɮɄ ȕࢫȆՌࢫםȓɜȉȆɈ ɭࢫ֗ࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɖ ȄȳȻ ǻࢫș Ȩ ȕࢫɯ ɛȲࢫȓɮʊɨɐ200/05ࢫࢫȒȲɽɠȱםȄ

ɷֺ ɏ ǷȳՌՌɜȕࢫȟ ʊȧ ɣࢫ:"بأنھ֗ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɵ ɭࢫɁ ʊȫȳȕࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȶࢫȄݍݰ ȆɮȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯՌȉַ ȯʆȯȡࢫ ȸ؈فࢫ ɭࢫɰ ʊɐȗɦɼ؈

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ-650 ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ12\ȿ ȲɽȉࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ Ƞࢫ ȄȲȮǻࢫȔ ȆɮʊɨɐȖࢫɵ ɭࢫȈࢫȓɳȸ ɦࢫࢫɰ Ȇɮɏࢫȓ2004ࢫࢫɻɱǷࢫʄڴɏࢫɁ ɳȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼ֗ࢫ:"ࢫɯ ɺȷ ǷࢫȠ ȄȲȮǻࢫɝ ɨɐȖ

ȔࢫȓʊɦȆȗɦȄࢫ ַ ȆݍݰȄࢫɵ ɭࢫʅ Ƿࢫʏࢫࢭȓȿ ȲɽȍɦȄࢫʏࢫࢭȓȡȲȯםȄࢫȓɟȳȼ ɦȄ:

לȒȲȄȮࢫ\4..... ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɵ ɭࢫȲȄȳɜȉࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ ɣ ɦȱɦࢫȒȲםفȄࢫȈ Ȇȍȷ כ ɰࢫ ȆʊȉࢫɑɭࢫȓȡȲȯםȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȑ ɨɇ ȓȿࢫ–ǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ȲɽȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭ-ࢫ

ɭࢫȆɸȄȳʆܣۘࢫ ɦȄࢫȒȯɮɨɦɼࢫȓȍȷ Ȇɳ

לȒȲȄȮࢫࢫ\5 ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɵ ɭࢫȲȄȳɜȉࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ ə ɛɽȗɦȄࢫȄȱɸࢫȲفȕܣۘࢫ ɦȄࢫȈ Ȇȍȷ כ ȳɺȻࢫɰɼȮࢫǴȄȯȉǻࢫ Ƿࢫȓțֺ țࢫȴɼȆȣ ȗȕࢫȒفɘɦࢫࢫȓɟȳȼ ɨɦࢫʏڥʊȍɈ ɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫə ɛɽȕ

ȓȍȷࢫ ȆɳɭࢫȆɸȄȳʆܣۘࢫ ɦȄࢫȒȯɮɨɦɼ".

șࢫȄםȒȮȆࢫ ɀ ɱࢫȆɮɟ13ࢫࢫɻɱǷࢫʄڴɏࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫȔ ȄȰࢫɵ ɭ":ȉ֗ࢫ ɝ ʊɨɐȗɦȄࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫɤ ȄɼȴࢫȯɐȊࢫɤɼȄȯȗɦȄࢫʄڲǻࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɯ ɺȷ ǷࢫȮȆɐȖࢫȔ Ȳȯȿ Ƿܣۘࢫ ɦȄࢫȓɺݍݨȄࢫȲȄȳɛࢫȑ ȡ ɽɮ

ɝ ʊɨɐȗɦȄࢫȲȄȳɛ".ࢫȾ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȲɽȍɮȻࢫ ɝࢫ ʊɗɽȕ֗ࢫ ȳɌࢫ ɱǷ.40.
ɰࢫࢫ-651 ɑʊɮȡࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ࢫȒɽɏȯɦ֗ࢫ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫȓɜɘɱࢫʄڴɏɼࢫȓʊɦȆȗȗɭࢫɬȆʆǷࢫȓțֺ țࢫȒȯםɼ֗ࢫ ɪࢫ ɛכ ɰࢫɏڴʄࢫ ȗʊɨȨ؈ ɭࢫɰ ɰࢫȗʊɭɽʆ؈ ܵݰȗɘʊ؈ ɰֺࢫࢭʏࢫ ɏǻࢫȳȼ ɲࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ

ȗȎȝםȄࢫɝ ǾȆțɽɦȆȉࢫȒȴȵɐɭࢫࢫɯ ȔࢫȲȄȯɜɮȉࢫɽʆȮڈٰ ȆɱȆʊȉࢫɯ ʆȯɜȗɦࢫɝ ɘȗʆַࢫ כȳɭࢫ ɼࢫȄȱɸࢫ ɰֺࢫ֗ ɏǻࢫȳȫ ǵࢫȳȼ ɲࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫȆɭɽʆࢫɰ țֺ؈ țࢫȴɼȆȣ ȗȕַࢫ ɤࢫȒȯɭࢫ ֺ ȫ ɣࢫ֗ ɦȱɦࢫȓ

Ȇɭȳȧ ɒɽȸࢫ ʇַࢫ ɰֺࢫ ɏל ȒȮȯȨࢫࢭʏࢫ ɤࢫȄםȒȯࢫȄם ֺ ȫ ɻȗȍɦȆɈࢫ ɭࢫɯ ʆȯɜȕࢫɵ ɭࢫɵ ʆȯםȄࢫɵ ɡɮȕࢫɬȯɏࢫɰ Ƿࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɝࢫ ȔࢫȄݍݰ ȆȍțǻࢫʏࢫࢫࢭȒȲȳɜםȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɑɭࢫɻɱ

Ȇɭࢫȯȡ ɽʆࢫȯɛࢫɻɱֿ ȓȍɦȆɈࢫ֗ࢫ ɰֺࢫȄɼם ɏל ɻɜȧࢫࢭʏࢫ ɵࢫ ɭࢫࢫɰ ȲȆɐȻࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ǻࢫɰֺ ɏל ɵࢫ ɭࢫࢫɖ ȯɺɦȆɗ ȓɟȳȼࢫ֗ ɦȄࢫȔ ֺ ܥݨ ɵࢫ ɮɃ ɰࢫ ɚࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɽɜȧ șࢫ Ȏȝʆ

ȔࢫȒȮȆɏǻࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȒȲɼ؈فɀ ȉ.
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ɠࢫɵ ɏࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɬֺ ɏǻࢫȑ ɱȆȡ ǻ֗ڲʄࢫ ȓȋɽɨɈࢫ ɆࢫȄם ɼȳȼ ɦȄࢫȳɗȄɽȕࢫɵ ɭࢫȯ ɟǸȗʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɵ ɏࢫǷȳɈ ʆ؈فࢫɔȖࢫɪ

ȸ؈ف ɭࢫɪ ɠࢫɵ ɏࢫȓɭȯɜםȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄ."

ȓɈࢫȒȮȆɏǻࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫ ȫ ɣࢫɼࢫȱʊɘɳȕࢫ ɳȍɦȄࢫȰȆɜɱǻࢫʏࢫࢭȓɳݏݨɦȄࢫȲɼȮࢫȳɺɌ ʆࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫȆɜɗɼࢫࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ

ȳɺȻࢫ Ƿࢫȓȗȷ ܣۜࢫȒȯɭࢫ غ ɭࢫȯɐȊࢫȓʊɦȆȗɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȯȧ ǷࢫȰȆȬ ȕȄࢫȆْڈʊɱȆɢɭǻ
652:

*Ȇɮȷ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɯ ȗʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫɖ ȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɲࢫɖ Ȇɳȁȗȷ Ȅࢫȓʊɐɮȡ ɰࢫǻڲʄࢫ ɮɸȆȸ؈ ɖࢫȄɽɏȯȗɗࢫȄם ȳɀ ɤࢫȄם

ɣࢫ ɦȰࢫȳʈȳɜȗɦࢫȓʆȮȆɏ؈فࢫɓࢫȓʊɭɽɮɏ.

*�ȲȄȳɛࢫȱ Ȭ ȗȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ɵࢫȓɐȊȆȗɭࢫɻɦȆɮɏǷࢫ ɭࢫɻɳɡɮʆַࢫ ɑɃࢫࢫ ɼࢫʏࢫࢫࢭɖ ȳɀ ȩࢫȄם ȍȿ Ƿࢫɰ ǻ֗ ȓɮɡȨࢫ כȳɭࢫǻڲʄࢫȄם ȄࢫȯɐȊࢫɑɗȲࢫ

ɖࢫȄםʅȵɟȳࢫ ȳɀ ɭࢫʅ ǷȲࢫɎֺ Ɉ ȗȷ ȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȈ ȆȬ ȗɱַ ȓʊɐɮȡࢫȓʊɭɽɮɏࢫ ɰࢫǻڲʄࢫ ɮɸȆȸ؈ ȣ؈قࢫȆɺɦࢫȒɽɏȮࢫȄם ʆࢫɼ

ȹࢫȯʆȯȡࢫ ɨȣ ȈࢫȄȱɸࢫȄם ȆȬ ȗɱȆȉࢫȆْڈɮɺɭࢼܣࢫ ȗɴȕࢫȟ ʊȧ.

ɑʊɈࢫࢫ* ȗȸ ʇַࢫ ɰࢫɻɱǷࢫ ɰࢫȍȕ؈ ǻ֗ ȑࢫɦȄݏݨȓɳࢫ ɨɇ ȓɮɡȨࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ɵࢫȄם ɭࢫȲȄȳɜȉࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫș Ȩ ȕࢫࢫɖ ȳɀ ɑɃࢫȄם ɼ

ڈȓʊǾȆٰࢫ ȒȲɽɀࢫ ȉࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȭ ʈȲȆȕࢫȲȄȳɜɦȄࢫȄȱɸࢫȮȯȨ ʈɼ֗ࢫ ȳǾȆȸࢫ ɯࢫȄݍݵ ɟȄȳȕࢫɬȆɭǷࢫɻɦȆɮɏǷࢫȓɐȊȆȗɭ.

ɯࢫࢫࢫࢫ ʆȯɜȗɦࢫȄȲȄȱɱǻࢫȓɮɡȨ ɻȡࢫȆɺɦࢫࢫȄם ɽȕ֗ࢫȆɸȳʈȳɜȕࢫȓɳݏݨɦȄࢫɬȯɜȕࢫɰ ǷࢫɰɼȮࢫȳɺȻ Ƿࢫȓȗȸ ɦȄࢫȓɨɺɭࢫș Ʉ ɜɱȄࢫȰǻ

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫȓɮɡȨ ࢫ֗ࢫȲȳɜȕࢫȄם ɰࢫɻɮʆȯɜȕࢫ ɼȮࢫࢫȓɨɺםȄࢫɷȱɸࢫș Ʉ ɜɱȄࢫȄȰǻࢫɼ֗ࢫɎɽȍȷ ǷࢫȓɨɺɭࢫʏࢫࢭȆɸȳʈȳɜȕ.

ɰࢫࢫࢫ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭȓɳݏݨɦȄࢫǴȆْڈɱȄࢫȯɐȊࢫʏڥʊȍɈ ɦȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫʏࢫࢭɯ ȗʆࢫ֗ࢫȒȲȄȮל ڈǴȆٰࢫɬȆɺɭࢫݍݨȓՌɳࢫ ǻࢫࢫɬȆɺםȆȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɵ ɭ

ȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȲȄȳɛࢫȲɼȯ ɀ ȉࢫɼǷ֗ ȆȍȡٮڈȆՌՌՌࢫࢫ ȄɽȉࢫɬȆʊɜɨɦࢫȒȮȯՌՌՌȨ ȆɺɜȕȆɏࢫɼǷࢫɱȆȉڈǴȆْࢫȄםȒȯՌՌՌࢫȄם .Ȅ653םȒȆɜɨࢫɏڴʄࢫ

Ȇɺɨȡࢫࢫɰɽɢʈɼ֗ࢫࢫࢫ Ƿࢫɵ ɭࢫș ɨɢȼ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓՌɮɺםȄࢫࢫɪ ɮɡȕࢫɰ Ƿࢫɪ ȍɛࢫȓՌՌɳݏݨɦȄࢫɪ ʊɡȼ ȖࢫǴȆՌٰڈ ǻࢫɯ ȗʆࢫɰ Ƿࢫɪ Ռɀ Ȩ ʆࢫȯɛ֗ࢫɵ ɡɦ

ȉࢫȓՌɳݏݨɦȄࢫș ɨȫ ǷࢫȄȰǻࢫȆՌɭࢫȓɦȆȧ ȆȍɦȆɓࢫࢫࢭʏࢫ ɣࢫ ɦȰࢫɰ ɼǷ֗ࢫȍȕ؈ ȆȍȡٮڈȆՌࢫȓՌՌʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ ȄɽȮȆՌʊݍݰȄɼǷࢫȒǴՌՌȆՌɘɡɦȄࢫȳɀ ɳɏࢫȳɗɽՌՌȕࢫɬȯՌՌɏ

٬ȆɄڈȆࢫ ɏǷࢫɾ ȯՌՌՌɦ.ɐȗɦȄࢫȓʊȧֺ ȿ ɣࢫ ɨɮʆࢫɵ ɭࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱ ɸࢫɪ ȝɭࢫʏࢭɼيɰ לȓɦȆɛࢫࢫ؈ ȓʊȧֺࢫ ȿ ɣࢫ ɨɮʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫɽɸ

�ɼǷࢫǴȆɄ ɏ Ƿࢫȯȧ Ƿࢫɂ ȳɭࢫɼǷࢫȒȆɗɽȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫȳɭכ ɰࢫ Ȇɠࢫɰ ǻࢫɼࢫ֗ࢫȆ٬ڈȆɄ ɏǷࢫɑʊɮȡ ǴȆɄࢫɦȄݏݨȓɳࢫɼǷࢫ ɏǷࢫȯȧ Ƿࢫɤ ȄȯȍȘȷ Ȅ

ɮʆ֗ࢫ ȓɳݏݨɦȄʊɐȖࢫȲȄȳɛࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡ؈ʊɐȖࢫȓɳݏݨɦȄࢫɰ؈ɽɄ ɐɦȄࢫɣ ɦȱɦࢫȓɘʊɨȫ .ɰ654ࢫ

ɂࡧࡧ-ȆʊɱȆțࡧ ɽ ɘםȄࡧɪ ʊɟɽ ɦȄࡧɰ ȑࡧɐȖ؈ ɨɇ)mandataire(

ɵࢫࢫ ɭɼࢫ֗ࢫȆٮڈȲɽɈ ȫ ȓɨɮȗȨࢫɼࢫ ȓɘȼࢫɼࢫȄם ȘɡםȄࢫȔ Ȅف؆ɐɦȄࢫɯݯݨ ɪࢫɼࢫ ɨݍݵȄࢫɻȡ ɼࢫʄڴɏࢫʅȲȄȮל ȯɮȗɐʇࢫɔȗɦȄ؈فࢫ

ȰȆȬࢫȲȄȳɛࢫ ȕȄࢫ֗ࢫɻʊɗࢫȓʈɽʊݍݰȄࢫɝ ɗȯɦࢫɎ ɼȳȼ ɮɨɦࢫʅ ȲȄȮל ȑࢫȄםȓȗɛǺࢫȄםȓɗɼȳɐࢫࢭʏࢫțǸȗɦȄ؈فࢫɏڴʄࢫȄݍݨȴȆɺࢫ ʊɦȆȷ כ

ȄࢫǴȆْڈɱȄࢫɰ ɼǷ֗ࢫݍݰ؈ ȓɦȆȧࢫȲɽɸȯȗɦȄࢫȄםȆڲʏࢫ ɵࢫ ɭࢫɻȡ ɼȳȫ ɰࢫ ȓɱȆɐȗȷࢫȒȲȄȮǼȉࢫȓȗɛǺɭࢫࢫݍݰ؈ ַ Ȇȉࢫɰ לȓʈȲȄȮࢫȉ؈ Ȕࢫ Ȇɗֺ ݍݵ

ɂࢫ ȳɔɦȄࢫȄȱɺɦࢫɰ ɰࢫםǴȄȲȯࢫȗɛǺɭ؈ ࢫʊɐȗɦȆȉ֗؈ ʎǿȆɄࢫ ɛࢫɪ ȫ ȯȕࢫɰ ɼȮࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫ ȄםǴȄȲȯࢫ
ܣۜࢫ.655 ɎȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ɷȆɮȷࢫȄם ɼǷࢫȆɭࢫ

ɯࢫࢫ-652 ɛȲࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫʏࢭȳɀ ȦֺࢫȄם ȿ ל ȪࢫࢭʏࢫɰɽɱȆɛ110/91ࢫ ȲǺɭ֗ࢫ1991ࢫɻɱɽɮɄ ɭࢫʄڴɏࢫɎֺ ɇֺ ɦ֗ࢫ.ࢫɑȡ ȄȲ: :Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȲɽȍɮȻࢫ ɝࢫ ʊɗɽȕ69.

.ȆɭɼࢫɨʆڈȆٕࢫ
ɰࢫɰɽɱȆɛࢫ-653 Ƿࢫȟ ʊȧࢫՌȉࢫȆٮڈȯɭࢫȮȯȧ כʎɲȮȲࢫ Ȕࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄ6ࢫȒȮȆɮɨɦࢫȆɜɗɼفࢫ؆ɟכ ɰࢫࢫɏڴʄࢫ ȳɺȻࢫȓɨȉȆɛࢫȯʆȯɮȗɦࢫםȕȳ؈ Ƿ168.ɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.66.ص.
654-Ⱦ ɻȸࢫ֗ ɘɱࢫɑȡȳםȄ67.

655 -- Guyon ,(Y.), Les missions des administrations provisoires de société, Mélange, Litec ,1974 ,
p .103.
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ȓɳȸࢫ ɦࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓʆȆɮȧ ɵࢫɰɽɱȆɛࢫ ɮɃ2005بـࢫ Le mandat ad hoc 656ࢫ֗ࢫǴۜܣ آ ȊࢫǴַǺɸࢫɵ ɏࢫȴȆȗɮʆ

ɰࢫɻɨɮɏࢫɯǾȄȮࢫʎɭɽʈɼࢫ Ƿࢫɽɸܣۜࢫ Ȇȷ؟ ǷPermanent et quotidienࢫȳțכ ȮɼȯȨࢫ ɭࢫɵ ɡɦࢫࢫ֗ࢫɝ ȧ Ȉࢫ ɼȯɳɮɨɦࢫȹ ʋɨɗ֗

ȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻ
ɤɽȿࢫǻڲʄࢫ657 ɽɦȄࢫɵ ɭࢫȆɺɐɳࢫםȓȸ ȷ ǺםȄࢫɂ ܣۘࢫɐȖف ɦȄࢫɪ ɠȆȼ ɅࢫȄם ɐȍɦࢫɤɽɨȧ ȮȆȣࢫ ʆǻࢫɤɼȆȨ ʆࢫɽɺɗ֗ࢫ

ɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ.

ȟࢫȳɜȕࢫࢫ ʊȧ ࢫ֗ ȓɮɡȨࢫ ɵࢫȄם ɭࢫȲȄȳɜȉܣۜࢫ ɑʉȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ȘɨɦࢫȆɜɗɼࢫɂ ɽɘםȄࢫɪ ʊɟɽɦȄࢫɰ ɵࢫࢫȄ158םȒȮȆࢫɰɽɢʆࢫɐȖ؈ ɭ

ɠȳȼ ɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫʎɢɦȆɭࢫȑ ɨɇ ǴȆɄࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ɜɨɦࢫࢫȴɽȣ ʆࢫɻɱǷܣۜࢫ ȔࢫɲȳɘɦȄؠ Ȇ10%ࢫֺࢫ ʊɟɼࢫɰ ɰࢫɐʇ؈ Ƿ֗ࢫ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɵ ɭ

ȓȿࢫ Ȇȫ ȓɮɸȆȸࢫɻȗɮɺɭɼ֗ࢫɰɽɢȕࢫ ȓɟȳȼࢫȄם Ȋࢫȳɭכ ɝࢫ ɨɐȖࢫȄȰǻ֗ࢫ ȮȆɜɐɲֺࢫ ɦࢫȓɟȳȼ ɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫȒɽɏȯɦࢫȆȿ Ȇȫ

ɻʊȡ ɽȗȉࢫࢫə ɨɢםȄࢫȒȲȄȮל ȴȆɺȡࢫ Ȉࢫ Ȇʊɓ ȑࢫȄםȓɮɺࢫ Ȏȷ ɰࢫ ȆɠࢫȄȰǻַࢫ ǻࢫ֗ࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʄڴɏࢫɪ ɮȼ ȖַࢫɼࢫࢫȒɽɏȯɦȄ

ܣۜࢫȄםȒȮȆࢫ. غ ɜȕɼ226ࢫࢫʎɢɦȆࢫםȴɽȣ ʆࢫɻɱǸȉࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȹ ɘɱࢫɵ ɭ10%ࢫɵ ɭࢫȄɽȍɨɈ ʆࢫɰ ǷࢫȓɮɸȆȸ ȓɟȳȻࢫȄם ɤࢫ Ȇɮȷ ǷȲࢫɵ ɭ

ȱʊɘɳȗɦȄࢫȲɽɇ ܣۘࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫȒȲȄȮל Ȕࢫ ȆʊɨɮɏࢫࢫȓȍɛȄȳفࢫם؆ɟǷࢫɼǷ؈فࢫȍȫ ɰࢫ ǴȆɄࢫɐȖ؈ ɜɦȄ658 ،ࢫࢫɪ ɜȗȸ ɭࢫɁ ܧݵ ɽɺɗࢫȓȉȆȝɮȉࢫ

ȑ ɨɇ ȓɀࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ȗȬ ȓʈȲȆȣࢫȄם ȗɦȄࢫȓɮɡȨ ȹࢫȄם ʋǾȲࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɰ ȓɟȳȼࢫɐʇ؈ ɦȄࢫɵ ɏࢫࢫȓɟȳȼ ɨɦࢫʏڤȳȼ ɦȄࢫɪ ȝɮɭ

לȒȲȄȮࢫ( ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɼǷࢫȳʆȯםȄ(

ȓɳȸࢫȯɛࢫࢫ ɦܣۜࢫ ȔࢫȄםɐȗ؆فȒࢫɲȳɘɦȄؠ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓʆȆɮȧ ɰࢫࢫȗɏȄ2005فࢫɰɽɱȆɛࢫ ȶࢫɐȖ؈ Ȇȷ ǷLe mandat ad

hoc ،ࢫȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭȴֺ ɦࢫɤɽɨȧ ȮȆȣࢫ ʆǻࢫɽɸࢫȆٔڈɭࢫɖ ȯɺɦȄ֗ࢫ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏ ȔࢫȄםɐȗ؆فȒࢫɔɦȄ؈فࢫȓɘɛɽȗɭࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓʆȆɮȧ ɽɸࢫ

ɵ ɭࢫȆࢫ٭ڈȳՌȍɐʊɦࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȆّࢫ٭ڈ ɳȣ ʆࢫɼࢫɰ ȆՌɭכ ȳɈࢫǻڲʄࢫȳՌȉࢫ ɵࢫȓɨȧȳɭ�ɼ֗ɑɗȯɦȄࢫȄݍݵ ɏ əࢫ ɛɽȗɦȄࢫʏࢫࢭɎɽɛɽɦȄࢫȆࢫڈȆٕڈɨɏࢫɍ ɗȆȨ ʈ

ǴȆɄࢫ֗ ɜɱט ڈȲȆʊٰࢫɼࢫ ט ȩࢫ ȍȻ ɵࢫ ɭʏڊ ֺ ɏࢫȹ ʋɦɼࢫʎǿȆՌɛɼࢫǴȄȳȡ ǼՌՌՌɟࢫɻʊɦǻࢫȓՌɨɠɽםȄࢫɬȆՌɺםȄࢫɪ ɋ ɯࢫ،ȗɐʊɦ659فɷࢫࢭʏࢫ ɸȆՌȸ ʇ

ȓՌՌՌɺȡࢫࢭʏࢫ ɵࢫ ɭࢫࢭȔ ȄȲȄȳɛࢫࢫȰȆȬ ȕȄࢫɵ ɭࢫɯ ɺɗɽȬ ȕࢫɼࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷࢫȹ ɏȆɜȕࢫʄڴՌՌɏࢫȑ ɨɔȗɦȄࢫȓɭȴכ ʏࢫɗفȒࢫ

ȓʊɦɼǺȸࢫ ɵࢫȄם ɭࢫȓՌʊȼ ȫ660ࢫʏࢫࢭɰ ɀ؈ ɀ Ȭ ȗםȄࢫɵ Ռʊȉࢫɵ ɭࢫɵ ʆȯՌՌՌɏȆȸ ɭࢫɵ Ռʊɐʇࢫɰ Ƿܣۜࢫ ɑʉȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ȘɦȄࢫɻɦࢫȴȆȡ ǷࢫȄȱɺɦ֗

ȓɟȳȼࢫࢫ-656 ɦȄࢫɵ ɏࢫɪ ɜȗȸ ɭࢫɁ ܧݵ ȑࢫࢫ،ɽɸࢫȓȉȆȝɮȉࢫ ɨɇ ȓɀࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ȗȬ ȓʈȲȆȣࢫȄם ȗɦȄࢫȓɮɡȨ ȹࢫȄם ʋǾȲࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɰ ȓɟȳȼࢫȄםɐʇ؈ ɨɦࢫʏڤȳȼ ɦȄࢫɪ ȝɮ

לȒȲȄȮࢫ( ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɼǷࢫȳʆȯםȄ(.
657- En aucun cas le mandataire ad hoc ne pourra gérer l'entreprise à votre place. On dit qu'il n'a aucun
pouvoir d'administration. En revanche, s'il ne se substitue pas à vous, il peut être présent lors de vos
diverses rencontres avec vos contacts professionnels (créanciers, fournisseurs …). Et parfois même c'est
lui qui organisent ces rencontres afin que soit conclu un protocole d'accord entre vous et vos créanciers
par exemple, ce contrat venant ainsi régler vos difficultés. Voir : Avocats PICOVSCHI ,op.cit.p .01.

ȲȮȆɀࢫࢭʏࢫࢫ-658 ɦȄܣۜࢫ ɬɽࢫɲȳɘɦȄؠ ȷ ȳםȄࢫɤɼȆɳȕࢫȯɛ20ࢫࢫʅ Ȇɭ1955،ࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ ȓɮɡȨࢫɐȗȉ؈ ɣࢫࢫɬȄȵɦǻࢫȄם ɦȱɦࢫȒȯɐםȄࢫȓɮǾȆɜɦȄࢫʏࢫࢭɰ ɰࢫȄםȡȲȯɳ؈ ɵࢫȉ؈ ɭ.ࢫ

ȟࢫ ʊȧࢫȳɛǷ؈فɔɦȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫȒȲȄȮׁ Ɂࢫ ܧݵ ɰࢫ ȴɽȣࢫɐȖ؈ ʆַࢫ ɖࢫɓ؈فࢫ،ɻɱǸȉࢫ Ȇɳȁȗȷ ט ȓɮɡȨࢫ ɭࢫɵ ɭࢫȒȯɮȗɐםȄࢫɼࢫȓɨȷ ȳםȄࢫȓɮǾȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȆɜȍȸ ɭࢫɪ ܦݨ ɭ.ࢫɼࢫɣ ɨȕ

ɸȲȆʊȗȫ Ȅࢫș ɭȵɨȗȷ ȄࢫȓɮɺםȄࢫࢫمȓȗɛǺםȄࢫȒȲȄȮל șࢫɻʊɨɏࢫ Ƀ ȳɗܣۘࢫ ɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫɤ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭɰ ɀ؈ ɀ Ȭ ȗםȄࢫɼࢫȒݍݵفȄࢫʅ ɼȰࢫȾ Ȇܧݵ כ ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭ.ࢫȳɌ ɱǷ:

L’article 1de décret du 20 mars 1955.prévoit : « Sous réserve de ce qui est dit aux art 2 et9 et 12 ,nul
ne peut être de’ signe’ ….pour d’ériger les bien d’autrui, s’il n’a pas été préalablement inscrit ,sur la
proposition de tribunal ,sur une liste dressée a cet effet par la cour d’Apple sur réquisition du
procureur général » , Voir ;. Guyon ,(Y.), Les missions des…,op.cit,p.104.
659 -Le mandataire ad hoc , est une personne indépendante et extérieure à l'entreprise qui étudie votre
situation et vos difficultés. Il a une mission d'assistance. Il cherche et propose des solutions pour éviter
une cessation de paiement et redresser les difficultés .C'est une procédure de prévention des difficultés
et non de traitement des difficultés.. Voir ; Avocats PICOVSCHI ,op.cit.p.1.

ɰࢫࢫ-660 ȓɐɭȆȡࢫɏ؈ ࢫ ɚ֗ ɽɜݍݰȄࢫȓʊɨɠࢫ ɚࢫ֗ ɽɜݍݰȄࢫʏࢫࢭɷȄȲɽȗɟȯɦȄࢫȓȡȲȮࢫɪ ʊɳɦࢫȓɦȆȷ Ȳࢫ Ȕࢫ֗ Ȇɠȳȼ ɨɦࢫȓȗɛǺםȄࢫȒȲȄȮל ࢫ ȯࢫ֗ ʊɮݍݰȄࢫȯȍɏࢫȯʊȸ ɦȄࢫȆɃ ȲࢫɬȆȸ ȧ

ࢫ֗ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȹࢫ ɮȼ ɦȄ2009ࢫȾ .367.ࢫ֗
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ܣۘࢫɽȗʆڲʄࢫȲȄȮǻٮڈȆࢫ ɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫɤ ȆՌՌȣ ɭ661ࢫࢫȄȳɌ ɱ֗ ȑࢫɻՌʊɨɏࢫ ɐɀ ʈɼ֗Ȇȍɐȼ ȘɭɼࢫȆɐȷ ȄɼࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫȄȱɸࢫɰ ȆɠࢫȄȰǻ֗

ɬȆɺםȄࢫȳȻ Ȇȍʆܢۘࢫ ȧ ࢫ֗ ȓɦǸȸࢫȓɳʊɐɭࢫ ɭࢫʏࢫࢭɻȕفȫ șࢫɼǷࢫɬȯɏࢫ ɛɽɦȄࢫɝ ՌՌʊɄ ɦࢫɻȡ ɼࢫɪ ɮɟǷࢫʄڴɏࢫɻʊɦǻࢫȒȯɳȸ ʎȖǸʊɦࢫࢫࢫȄ.662ם

ȔࢫȄםɐȗ؆فȄ֗Ȓםࢫȓʊɨʈɽȡ2005ࢫࢫɰɽɱȆɛ26ࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓʆȆɮȨ ȉࢫɝ ɨɐȗࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɑɳɭࢫɽɸࢫɷȲɼȮࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ Ǹȉࢫȳɜʊɦ

ɦȄࢫɵ ɭࢫȒف؆ɐȗםȄ֗ɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ ɤɽȿࢫǻڲʄࢫ ɽࢫɝ ǾȆțɼࢫʄڴɏࢫǴȆɳȉࢫȓɮɡȨ ȹࢫȄם ʋǾȲࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɻɳʊɐȖࢫɰɽɢʆ

Ȉ Ȇȍȷ כ ɰ֗ࢫȕفȲࢫ ȓʊɏࢫȄȱɺɦࢫɐȗɦȄ؈ ȄȯɦȄȮɑɗȯɦȄࢫࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȔ ɽȍțࢫɰɼ663.�ɼࢫɻɳʊɐȖࢫɯ ȗʆܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭ

  :نجد

ȶࢫࢫࢫࢫ- ֺ ȗȫ Ȇɠ֗ࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɵࢫȄם ɭࢫʅ ɼȆɏȮࢫɯ ڈٰ Ǹȼ ȊࢫɑɗȲࢫȓɮʊȸ ȡ ǴȆɈࢫ ȫֿ לȒȲȄȮࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏ ǷࢫȈ ȆɢȕȲȄࢫɯ ȕࢫȰǻ

ࢫֺ Ȩ ɭࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȲࢫɰ Ȇɠࢫɼ֗ࢫ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫɂ Ȅȳɓ ǸȉࢫȳɄ ȕࢫȔ Ȇɗȳɀ ȕࢫǴȄȳȡ ǻࢫɼǷ֗ Ȇɸȯࢫ ʆȯȍȕࢫɼǷࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɤ ȄɽɭǷ

ɯࢫ ȕࢫɼࢫȓɜȧֺ ɮɨɦࢫȒȲȄȮל ʅࢫɽȗʆڲʏࢫ ȱɦȄࢫɂ ɽɘםȄࢫɪ ʊɟɽɦȄࢫɰ ȓȡࢫǻڲʄࢫࢫɐȖ؈ ȆȨ ȉࢫɰɽɢʆࢫȳɭכ ɰࢫ Ǽɗࢫ֗ࢫȆʊɇ Ȇʊȗȧ Ȅࢫɻȸ Ȏȡ

.664المؤقتة

ȹࢫࢫࢫࢫ- ɨȣ ɭɼࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɰࢫȄם ɖࢫȉ؈ ֺ ȫ Ȯɽȡࢫ ɼࢫȓɦȆȧ ɂࢫࢫࢭʏࢫ ɽɘםȄࢫɪ ʊɟɽɦȄࢫɰ לȒȲȄȮࢫࢫȲȄȳɛࢫɐȗȉ؈ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫࢫȱȬ ȗʆࢫȯɛ

ɂࢫࢫȒɽɏȮࢫȄݍݨȓʊɐɮࢫ ɽɜםȄࢫɪ ʊɟɽɦȄࢫɰ ɵࢫɐȖ؈ ɭࢫȓʆȆɔɦȄࢫɰɽɢȕࢫȟ ʊȧ ȰȆȬࢫȲȄȳɛࢫȒȮȆɏǻࢫȓɨɢʊɺɦȄ֗ࢫ ȕȄࢫɰ Ǹȼ ȊࢫࢫȒȲȄȮל

ȓȗɛǺɭࢫȓɘɀ ȉࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʏڲɽȗʆࢫɼࢫ֗ࢫȑ ȷ ȆɳםȄࢫࢫȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕַ ȮȆɜɐɲֺࢫࢫ ɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫɪ ɀ ɘɦȄࢫɰ ݍݰ؈

ȔࢫȄםȓɜɨɐȗࢫ٭ڈɷȱࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȓʊɏȳȻ ɾࢫ ȯɭࢫʏࢫࢭɎɽɃ ɽםȄܣۜࢫ .Ȇɛ665ع

ȮȆɜɐɲַࢫࢫࢫࢫ- לȒȲȄȮࢫȒɽɏȮࢫȄݍݨȓʊɐɮࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȓȍɓȲࢫɬȯɏࢫࢫȓɦȆȧ ࢫ֗ࢭʏࢫ ɰࢫ ȯɛࢫɰɽɢʆࢫɦȄݏݨǴɽࢫǻڲʄࢫȄȱɸࢫɐȗɦȄ؈

ɵࢫ ɮɄ ȗʆࢫȯʆȯȡ ȲȯɀࢫɰɽɱȆɛࢫ ʆࢫȯɜɗࢫ֗ࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɑɭࢫɝ ɘȗʊɦࢫȓɟȳȼ ɨɦܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫɪ ʆȯɐȗɦࢫɬȆɢȧ Ƿ

ɵࢫ ɭࢫȓɳʊɐɭࢫȒȯɭࢫɤ ֺ ȫ ȆɺɏȆɃࢫࢫ ɼǷࢫɝ ɗɽȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫɷȲɼȯȿ ȭࢫ ʈȲȆȕࢫʏࢫࢭȓɮǾȆɜɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɰ ǷࢫʄڴɏࢫɁ ɳʈɼ֗ࢫ Ȓȳɭǵࢫ

ȭࢫ ʈȲȆȗɦȄࢫȄȱɸ
ɣࢫ666 ɳȉࢫɰ ɤࢫʎɢɳȍɦȄࢫɑɭࢫɱɽʆ؈ Ȇȣ ɂࢫࢫࢭʏࢫȄם ȳɘɦȄࢫȄȱɸࢫɪ ȝɭࢫȚ ȯȧ .ȯɛɼ֗ࢫ

ۜࢫ-661 غ ɛࢫࢫܢɻɱǸȉ" :ɰ ǷࢫȓɮɡȨ ɵࢫȄם ɭࢫȄɽȍɨɈ ʆࢫɰ Ƿࢫɖ Ȅȳɇ׀ ɦࢫȴɽȣ ʆࢫɻɱǼɗࢫ ʅࢫ֗ ȲȆȣ ȗɦȄࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫɎɼȳȼ ɮɨɦࢫȓɳȸ לȒȲȄȮࢫȄݍݰ Ȇȿࢫɏڴʄࢫ ȳȧࢫࢫȳʆȯםȄࢫɬȵɨȕ

ɯࢫ ɺɦȆɮɏǷࢫɵ ɏࢫɤ Ǹȸ ʇࢫɰ Ƿࢫʄڴɏ ࢫ֗ ɷȲȆʊȗȫࢫ ȄࢫɼࢫɻȕȮȄȲǻࢫɅ Ȩ ɮȉࢫɼࢫɻȸ ɘɱࢫǴȆɜɨȕࢫɵ ɭࢫǴַǺɸࢫɰ ɰࢫɐʇ؈ Ƿࢫɻɦࢫȴɽȣ ʆࢫɼ ɰࢫɻɦࢫࢫ֗ ɀ؈ ɀ Ȭ ȗɭࢫɵ ʆȯɏȆȸ ɭࢫɰ șࢫɐȗȉ؈ ɛǺםȄ

ȓʈȳȨࢫ ȋɼࢫȓɏȳȸ Ȋࢫɯ ɺɦȵɐʇࢫɰ Ƿࢫɻɦࢫɼ ȓʊɦɼǺȸࢫȓɨɭȆɠࢫ֗ ɭ"...ࢫȳɌ ɱǷ:

C.A,1juin ,1962.J.C.P.1962.11.1833.note,(J.A.).Paris ,28janv .1996.J.C.P.1966-II-14727 ,note.DOUAI
(.R.)

ɑȡࢫࢫ-662 ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ:

- BUTTET، (C.), L’administration provisoire, Thèse de doctorat en droit, Université de Lyon .1970,
n°210.p.124.
-Cass .Com ,5juin 1973 ,Bull,Civ.IV .n°210.D1973.Somm .133.
663-En tant que chef d'entreprise demandeur, vous devrez expliquez au juge les raisons qui vous amènent
à demander la désignation d'un mandataire ad hoc et fournir les pièces justifiant ces raisons. VOIR ;
BUTTET,(C.),op.cit,p.86.
664-C.A., ,Paris ,7Avril 1937, J.C.P1937. 11992.
665-Trib .Com .Paris ,20fev.1970.Gaz.Pal1970.2,p.294.

ɰࢫ-666 ȗʋɄ؈ ɛࢫʏࢫࢭȄȱɸࢫȚ ȯȧ Ȇȸࢫ ɲȳɗࢫʏࢭ:ș ɜɨɐȖڲࢫɼכʄࢫࢫɑɭࢫɝ ɘȗʊɦܣۜࢫࢫ Ȇȷ؟ כ ȆɺɭȆɌࢫ ɱࢫɪ ʆȯɐȖࢫɯ ȗʆࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫ ȒȮɼȯȨࢫࢫ֗ ȓʊɦɼǺȸࢫȄם ȔࢫȄם ȄȰࢫɻɟȳȼ Ȋ

ȲȮȆɀࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿ1996ࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ȑࢫȄם ɨɇ șࢫࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ɛǺɭࢫȳʆȯɭࢫɰ ɰࢫɐʇ؈ Ƿࢫɪ ݨ݀ ȗȸ ʅȲȆȣࢫȄם ȗɦȄܣۜࢫ ɰࢫȆɜɨɦع ǷࢫȆɺɮɡȧ Ȳȯȿࢫࢭʏࢫ ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗

ʆȯםȄࢫɤȵɏࢫɎɽɃ ɽɭࢫʏࢫࢭȳɌ ɳɨɦࢫȆْڈȷ ȆǾȲࢫɼࢫȮȆɜɐɲֺ ɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫȒɽɏȯɦࢫɰɽɱȆɛࢫʏࢫࢭȒȮȲȄɽɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɨɦࢫȆɜʊȍɈ ȕࢫȯʆȯȡ ɰࢫȳʆȯɭࢫ ȳࢫȄݍݰȆڲʏࢫɼࢫɐȖ؈

Ȕࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄ24ࢫࢫȓɳȷ ɑȡࢫ.ɽʊɦɽʆ1966ࢫ ȄȲࢫɎֺ ɇט ɵࢫ ɭࢫȯʈȵם:

- Trib .Seine، (ref) 6 dec .1968 .Gaz .Pal.1969.p.314.
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ȼ؈فࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɲɭࢫȆɮɱǻࢫɼࢫ֗ࢫɻȉࢫɬɽɜʆࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫȄȮȯȨ ɭֺࢫ ɮɏࢫɂ ȳɗࢫʏࢫࢭɪ ȫ ȯȗȕַࢫ ɯࢫȆɜɗɼࢫȄȱɺɦࢫȄםǷȯȍࢫ ɟȆȨ ɰࢫȄם ǷࢫȆ

ɯࢫɻɳʊɐȖࢫ ȕࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭȴכ ɪࢫ ȧ ɰࢫɽɸࢫ ɵࢫɐȗɦȄ؈ ɭࢫɖ ȯɺɦȄࢫɰ Ƿ֗ࢫ ȹࢫ ʉȲȆȉࢫȓɮɡȨ ɭࢫɻȉࢫș Ʉ ɛ.

ʎࡧ ɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ࡧȒȲȄȮל ȹࡧ ɨȣ ɭࡧȓɦǴȆȸ ɭ.

ȓɮɸȆȸࢫ ȓɟȳȻࢫȄם ȹࢫȒȲȄȮǻࢫ ɨȣ ɭࢫɰ ǷࢫȆםȆɇࢫɬȆʊɜɦȆȉࢫə ɨɢɭࢫȓɮɸȆȸ ȓɟȳȼࢫȄם ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȔ ȆʊɦɼǺȸ ɭɼࢫɬȆɺɮȉ

ɰࢫ Ƿࢫɻʊɨɏࢫɂ ȳɘʆ֗ࢫȆٕڈɗࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɵࢫȄם ɏࢫȓȉȆʊɱࢫȓɭȆɐɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȗȉࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɬɽɜȗɦࢫȆɱɽɱȆɛࢫȓȋɽɨɈ ɤࢫȓʆȆɳɐɦȄࢫȄם ȱȍʆ

Ȇɺɨȡ Ƿࢫɵ ɭࢫȔ Ǹȼ ɲǷܣۘࢫ ɦȄࢫȆٮڈȆʆȆɓɼࢫȆɺɗȄȯɸǷ.ࢫɝ ɰࢫȕݏݰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫɤ ȆɮɏǷࢫʅ ǸȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɵ ɏࢫɑɳȗɮʆࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫɻʊɨɏɼ

ȄȲȳɃ ȓɟȳȼࢫ ɦȆȉ.ࢫȆɺɦȆɮɏǷ؈فࢫʊȸ Ȗɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʏࢫࢭɰ ɮɸȆȸ؈ ɵࢫȄם ɏ ࢫֺ ʊɟɼࢫȄȱɸࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȲȆȍȗɏȄࢫɵ ɡɮʈɼ

֗ȳȡ Ǹȉࢫɪ ʊɟɼࢫɽɸɼࢫɨɐɗࢫȄȱɦɼȮȆȗɐםȄࢫɪ ȡȳɦȄࢫȓʆȆɳɏࢫɤ ȱȍʆࢫɰ ǷࢫɻʊࢫࢫࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷࢫɰ ǸȉࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȳՌɛǷࢫȟ ʊȧ ࢫ֗

ȓʊɦɼǺȸࢫ ɭࢫࢫɯ ַࢫɑɜȕࢫɨɏڈٕ ׀ɬȆՌɡȧࢫȒȮȲȄɽɦȄࢫɻʊɗࢫ֗ ɦࢫɯ ɺɭȄفȧ Ȅɼ֗ࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȆɸȮȯȧ ɯࢫȆɮɟࢫ ՌՌՌՌٮڈȆȍȡ ȄɼࢫȱʊɘɳȕࢫǴȆՌՌɳțǷ

ɻɭȯɏࢫɼǷࢫȩ ȋȳɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕ667�ַ ȟࢫ ʊȧ ȩࢫࢫɗڈȆٕ֗ࢫ ȋȳɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɰ ȆɮɃ ɵࢫ ɡɮʆַࢫ ȓՌʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȓɈ ȼ ɲכ ɰֿࢫ ɤࢫࢫ֗ࢫ Ǹȸ ʇ

ȳǾȆȸ Ȭ ȉࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫș ʋɳɭࢫɽɦɼࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷ668.

ɀ لكنࢫ ȗɛט ȓȷࢫ Ȇʊȸ ɨɦࢫȓɨɛȳɐםȄࢫȔ ȄȳɔȝɦȄࢫȮȆʆȮȴȄࢫɑɭ�ɼࢫȆɸف؆ɐȖࢫȮȆʆȮȴȄࢫɑɭࢫȔ Ȇɠȳȼ ɨɦࢫȓʆȮȆ֗Ȇɺȷ ֺ ɗǻࢫș ɦɼǷ

ȓɮɟɽȧࢫ ȔࢫɏڴʄࢫɻɱǷࢫȍɴʆڧʏࢫɏڴʄࢫ ȳɛǷࢫȟ ʊȧ ȓʈȲȆȣࢫ֗ࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫʏ؈فࢫࢭʊȸ ȘɨɦࢫȓʊɮɸǷ֗ ݍݨȓɳࢫɤȴȆȉࢫȓȉȆɛȳɨɦࢫ

ɵࢫȒȮȆʊɛࢫ ɭǺȕࢫɰ Ƿࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɣ ɦȱɟɼ֗ࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭ؈فࢫʊȸ ȘɨɦࢫȓʊɨɐɗࢫȓȉȆɛȲɼࢫȓȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫȓʊȣ ʊȕȄفȷ ǻ

ȆٕڈɮɸȆȸ ɭɼࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȓɱȆɭǷɼࢫȓʊɦɼǺȸ ɭ.

Ȕࢫȯɳɏࢫࢫ Ȇȍȡ ȄɽɦȄࢫɵ ɭࢫɰ ɰɽɐɨɈࢫɏɽɳȉ؈ Ʉ ʆࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷࢫɰ Ƿ֗ șࢫȄםǽȮȆȍࢫȆɐɦȄםȓʊࢫɦݏݰȓɮɟɽࢫ ɴʊȉ

Ȇɮɸ֗ࢫɯ ɺɨɮɐȊࢫɯ ɺɭȆʊɛ669:

ȓɭȴֺࢫ* ɦȄࢫȓʆȆɳɐɦȄࢫȑ ȡ Ȅɼ)Duty Of Care:(ࢫɤ ȱ ȍʆࢫɰ ǷɼࢫȄȲȱȧ ɼࢫȆɌ ɜʆࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɰɽɢʆࢫɰ Ƿࢫȑ ɨɈ ȗʆࢫȟ ʊȧ

ȓɮʊɨȷ ɼࢫȓʊɗȆɠࢫȓɮɌ ɱǷɼࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫʏࢫࢭȳɗɽȗʆࢫɰ Ƿɼ֗ࢫ ȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭȓɭȴֺ ɦȄࢫȓʆȆɳɐɦȄɼࢫȾ ȳݍݰȄɼࢫȯɺݍݨȄ.

ȓɏɽɃ ɽםȄࢫȔ ȆɮʊɨɐȗɦȄɼࢫȓɮɌ ɱכ ɼࢫɰ ȓɟȳȼࢫɨɭقȓɭࢫɱȄɽɜɦȆȉ؈ ɦȄࢫɰɽɢȕࢫɰ Ƿɼ.

*ȑ ȡ Ȅɼࢫࢫɪ ɮɐɦȄࢫʏࢫࢭȾ ֺ ȫל)Duty Of Loyalty:(ࢫȔ ֺ ɭȆɐםȄɼࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦࢫȓʈɼȆȸ ȘםȄࢫȓɨɭȆɐםȄࢫɣ ɦȰࢫɪ ɮȼ ʉɼ

ɣ ɦȰ؈فࢫɓɼࢫȔ ǶɗȆɢםȄɼࢫȑ ȕȄɼȳɨɦࢫȓɮǾֺ ɭࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȷ ɑɃࢫ ɼɼݍݳࢫȆɀ ȔࢫȄם ȄȰࢫɖ Ȅȳɇכ .ɑɭࢫ

Ȕࢫȯɳɏࢫ ȄȲȆɺɭɼࢫȔ Ȅفȫ ɯࢫ ɰࢫɰɽɢʆࢫȯɦٱڈ ǷɼࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏ Ƿࢫə ʊɜȝȕɼࢫȑ ʈȲȯȕࢫʄڲǻࢫǽȮȆȍםȄࢫɷȱɸࢫɽɏȯ ȕ

ɯ ɺɨɔȻࢫࢫȹ ɨȣ ɰࢫǴȄȮǷࢫȄם ȸ؈ Ȩ ȕࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ʈɽɄڈْ ɏ.ࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɻȸ ʉȳɡȕࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɤɼȆȧ ɼࢫɽɸࢫȆɭࢫ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɱ5ࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ92-05ܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄܣۜࢫ ȷؠ Ǻɭࢫʏࢫࢭȳɗɽȗȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆ

ɑȡࢫࢫ-667 ȄȲ:ࢫɆ ࢫ֗ ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȶ ֺ ɗל ࢫ֗ ɰࢫ ȄɽɃ Ȳࢫࢫɯ ʊɐɲࢫȵʆȆɗ2ࢫ֗ࢫ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȓɄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ Ⱦࢫ1999ࢫȲȄȮ֗ࢫɦȄڈٔ ɵࢫ:ɼࢫȄȱɟࢫ.ɼࢫȆɭࢫȆɸȯɐȊࢫࢫ534.֗ ȸ ȧ ɏڴʏࢫ

ࢫ֗ ȹࢫ ɮȼ ɦȄࢫɰ ȓɐɭȆȡࢫɏ؈ ȓɐȍɈࢫ ɭ֗ࢫ ʅȲȆȣࢫȄݍݨȯʆȯࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȶ ֺ ɗל ȹࢫ֗ ɲɽʆȒ֗ȳɸȆɜɦȄ2001ࢫȾ .ɼࢫȆɭࢫȆɸȯɐȊࢫࢫ406,ࢫ֗
ɬ֗ɼȳȼࢫ-668 דࢫȄݍݵ ֿ"ȯȍɏࢫ ȄȔݍݰȓʆȆɮࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ ȆɠȳȻ ɤࢫ ȄɽɭȓɭȆɐɦȄࢫȓɮɸȆȸ כȓɭࢫࢫمجلة،"Ȅם ȹࢫ ɨȣ ɭࢫ֗ࢫ، 07جلدم،29،عدد ɰ Ȇɮɏ199ࢫ16.،ص

ɭɼࢫȆɸȯɐȊࢫȆ.
ɯࢫ֗ࢫ-669 ʊɐɲࢫʅ Ȳɽȫ ɝࢫȆȉȆȷࢫ ȉȆȷ Ⱦࢫɑȡȳɭࢫ .Ⱦ.38-39ࢫࢫ.֗
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�ɼࢫɻɱǷࢫʄڴɏࢫș ɀ ɱܣۘࢫ ɦȄ֗ ȆٕڈɨȝɮɭࢫɼࢫȆ؈فٱڈȸ ɭࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ":ɵ ʆ؈فȸ ɵࢫȄם ՌՌʊɭȯ Ȭ ȗȸ ȑࢫՌՌՌՌɏڴʄࢫȄם ȣ ʆࢫࢫȳɗɽȗȕࢫɰ Ƿ

ࢫַ ࢫɼ֗ࢫ ȓɮʊɨȷ ȓɜʈȳɈࢫ ȉࢫȄɽɗȳɀ ȗʆࢫɰ Ƿɼ֗؈فʊȸ ȘɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲȯՌՌɜɦȄࢫɼࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫȒǴȆՌՌɘɡɦȄࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȓʊɗȆɠࢫȔ Ȇɘȿ ɯࢫ ɗڈٕ

ȲȆɈࢫɓ؈فࢫ ȫֿ ɯࢫ ɺɃ ȳɐȖࢫɼǷ֗ ɰɽɏࢫȯɦٱڈȆࢫ ȮɽםȄࢫȆɮʊȷ ַ ֗Ȇٔڈȋȴɼࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȳǾȆȸ ȫ ȑࢫࢭʏࢫ Ȏȸ ȘȕࢫȓʊɳɺɭࢫǴȆՌɈ ȫ ǷࢫȄɽՌȍɡȕȳʆ

șࢫȄםȒȮȆࢫȓʆȮȆʊȗɏȄ"670ࢫɼǷࢫɓ؈فࢫȓɗɽɦǸɭࢫ ɗȆɃ Ƿࢫȯɛɼࢫ13֗ࢫȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭࢫࢫɻɱǷࢫɬȆɌ ɳɦ"ࢫɵ ՌՌՌɭࢫɽɄ ɏࢫɪ ՌɟࢫʄڴɏࢫࢫɑՌɳȗɮʆ

ɾȳȫࢫȓɜʊțɼࢫ ǷࢫȓȀʊɸࢫɼǷࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɵ ɭࢫɑɗȯɦȄࢫʏࢫࢭɾȳȫ ǷࢫȔ ֺ ʊɺȸ ȖࢫȓʆǷࢫɼǷࢫɂ ɼȳɛࢫȑ ɨɇ ɵࢫ ʆ؈فȸ ɰࢫȄם ɭȯ؈ Ȭ ȗȸ Ȅם

ɯ ʊɦֺڈْ ɜȗȷ ַ ȆɱȆɮɃࢫ ࢫ֗ ȓɐɃࢫȆɺɦࢫ Ȇȫ ȓȸࢫ ȷ ǺɮȉࢫɆ ȆȍȕȲט
671.

ȄȲȆȼࢫɼ֗ࢫםȆࢫɺɦࢫ ȘɱȄࢫɼࢫȆɏɽʊȻ ʊȸ؈فࢫɟǷ؆فࢫ ȘɦȄࢫǴȆɈ ȫ ǷࢫȲȆȍȗɏȄࢫɼ֗ࢫ ȓɐȷࢫ ȄɼࢫȔ ȆɈ ɨȸ Ȋࢫɵ ʆ؈فʊȸ Ǵַࢫؤ ɬȆɭǷࢫࢫȯɺɐȖࢫȄם

ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫɑɃ ɼࢫȑ Ռʈɽɀ ȕࢫࢫʄڲǻࢫʏڥȸ ɦȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏ֗ࢭ ɪࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫ ȫ ȯȗɦȄࢫɰ Ȇɠ֗ࢫȆɺȧ Ȇȣ ɱࢫɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫʄڴɏ؈فࢫțǸȕࢫɵ ɭ

ɻȡࢫȓɨȧȳɭࢫɐȗɦȄ؆ف֗ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɮɸȆȸ ȓɟȳȻࢫȄם ȓʊɗȳɀࢫɼǷࢫ ȔࢫȓʈȲȄȮǻࢫȄ-�ɼǷם ȆȋɽɐȿࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫɼǷࢫȓʆȮȆɀ ȗɛȄࢫɼǷࢫȓʊɦȆɭ-ࢫ

ɵࢫ ɏɼ֗ࢫȒȲȄȮל ɯࢫࢭʏࢫ ٬ȆɈڈ ȫ Ƿࢫɵ ɏࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏ ǷࢫȓɦǴȆȸ ɭࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫȓʈȲȄȮל ɪࢫɬɽɺɘɭࢫȒȮȆɏǻࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫ ɐȡ

לȒȲȄȮࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȲࢫȔ Ȇɗȳɀ ȕࢫɵ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɤ Ȅɽ ɭֿ ɣࢫɗɽȗɦ؈فࢫȄݍݰȓʆȆɮࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ ɦȰࢫɼ֗ɰɽɱȆɜɨɦࢫȓɘɦȆȬ ɭࢫɪ ɠ

ࢫ֗ࢫ.وأعضائھ ȓʆȆɮݍݰȄࢫɷȱɸࢫʄڲǻࢫȓȡ ȆݍݰȄࢫș ɱȆɠࢫȟ ʊȧࢫȓɟȳȻ ǴȆɄࢫࢭʏࢫ ɏכ ȓʊɦɼǺȸࢫ ɭࢫɰ Ƿࢫɰɽɠࢫʄڲǻࢫࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫȮɽɐʇ

ɯࢫ ɺȷ כ ȔࢫȄםفȓȍȕࢫɨɏڈȆٕࢫȲȄȯɜɮȉࢫࢫ ȆɭȄȵՌՌȗɦט ɵࢫɰɽʆȯɦȄࢫɼࢫ ɏ ȓɟȳȼࢫࢫ ɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫȒȮɼȯȨ ɭࢫȓՌʊɦɼǺȸ ɭࢫʏۂ ȓɮɸȆȸࢫ Ȅם

ɣࢫȄݍݨȳՌՌǾȄȵࢫɻɦɽɜȉࢫ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɻȉࢫȦȳȿ ȑࢫȆɭࢫ ȸ ȧ ȓʊɄࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫ ɛࢫʏࢫࢭș ȎțࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫ ȓՌɟȳȼࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭȆɺɡɨɮʆܣۘࢫ ɦȄ

ɷȱՌɸࢫɵ ɏࢫɰ ɦɽȀȸ؈ ɰࢫȄם Ƿࢫࢫɰ ȆɮɃ ɯࢫɽȗȕڲʏࢫ ɦࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ לȒȲȄȮࢫɼࢫȄݍݨȓʊɐɮࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆՌՌՌɄ ɏǷࢫɯ ɸࢫȓȨ ʊɄ ɘɦȄ

ɯࢫ ɓȳɦȆȉࢫȳՌǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɍ ՌՌɗȆȨ ɭࢫȔ ȆȨ ʈȳɀ ȕࢫȑ ȸ ȧ ɼ֗ࢫɷȳՌʊȷ ɵࢫ ȸ ȧ ȳɀࢭʏࢫɼࢫ ɪࢫȄם ՌՌɮɐɨɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫȯՌɏȄɽɜɦȄࢫɬȄفȧ Ȅ

ɣࢫࢫࢭʏࢫ ՌՌɳȍɦȄࢫȲȄȱՌɱǻࢫɵ ɭ2001ࢫɻʊɗࢫɕɦȆȍםȄࢫɯ ܸݵ ȗɦȄࢫɼࢫȲȱՌݍݰȄࢫȯՌɏȄɽɛɼࢫɖ ȳɀ ɦȄࢫȯɏȄɽՌɜɦࢫɻɭفȧ ȄࢫɬȯՌɏࢫɵ ɏࢫࢫȦ ȆȋȲֿ

ɰࢫ ɣࢫࢫɐȊ؈ ɦȰࢫȱȫ Ǹʆࢫɯ ɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫȄȱ ɸࢫʅ؈فȸ ɭࢫɰ Ƿַࢫ ǻࢫ֗ࢫɣ ɳȍɦȄ֗ɯ ȄȴɼȆȣٮڈ ȕࢫʏࢫࢭȄɼȮȆɮȕࢫɼࢫȲȆȍȗɏࢫטȓɳݏݨɦȆȉࢫɑɗȮࢫȆɭ

לȲȄȱɱࢫ ɻʊȡࢫ ɽȕࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫȳɺȻ Ƿࢫȓȗȷ șࢫȯɐȊࢫȲɼȳɭࢫ ɛǺɭࢫʅ ȲȄȮǻࢫɖ ȳɀ ȗɭࢫɰ ȓʊɗȳɀࢫǻڲʄࢫɐȖ؈ .Ȅם

ɰࢫȄםȓʊɡɨࢫࢫࢫ ɪࢫȉ؈ ɀ ɘɦȄࢫʄڲǻࢫɾȳȫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫȓʆȆɮݍݰȄࢫɷȱɸࢫȳʈȳɜȕࢫȶ Ȇȷ ǷࢫȮɽɐʇࢫȆɮɟࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ ࢫ֗ לȒȲȄȮࢫ ɼ

Ȇɺɨɐȣࢫ ʆࢫȆɭ֗ࢫɻȷ ȲȆɮȕࢫʅ ȱɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫࢫȒȲɽɈ ՌՌՌȬ ȉࢫə ɀ ȗȕࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɁ ȫֿ ȆȉࢫɼࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɷȱՌɸ

ࢫ Ȕ ȄȲȄȳɜɦȄࢫ ȰȆȬ ȕַ ࢫ ȓʊɮɨɐɦȄࢫ ȓɗȳɐםȄɼࢫ ȒݍݵفȆȉࢫ ȒȲȄȮל ࢫ ǴȆɄ ɏǷࢫ ɑȗɮȕࢫ ʄڲǻࢫ Ƞ ȆȗȨ ȕ672ࢫɯ ɦǴȆȸڈْ ɭࢫ ɼࢫ ֗

ȆʊǾȆɳȡࢫ)أولا(مدنيا ɼ֗ )ثانيا .(  

ȳɌࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-670 ɱǷ05ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ92-05ࢫȆ؈فٱڈȸ ɭࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄܣۜࢫ ȷؠ Ǻɭࢫʏࢫࢭȳɗɽȗȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗

ɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ Ȇٕ֗ڈɨȝɮɭɼ.
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-671 ɱࢫɰɽɮɄ ɭࢫɑȡ ȄȲ13ɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ֗ࢫ.

ࢫ֗ࢫࢫ- ɬɼȳȼࢫ דࢫȄݍݵ ȯȍɏɝࢫ ȉȆȷ Ⱦ.16ࢫࢫ֗ࢫɑȡȳɭࢫ 672
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ࡧַ ɼǷ–ࡧȓɦǴȆȸ Ȅȓʊɱȯם ʊȸ؈فࡧࡧȄם ȘɦȄࡧǴȆɈ ȫ Ƿࡧɵ ɏ

ɬȵɨȗȸࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȖࢫǴȆɈ ȫ Ƿࢫʅ Ƿࢫɯ ȓɦȆȧࢫȆɢȕȲȄ٭ڈ לȒȲȄȮࢫࢭʏࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏ ǷࢫɤȵɐȊࢫș ȉȆȝɦȄࢫɝ ɵࢫȄݍݰ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉ

ǴȆɈࢫ ȫכ ɼࢫȔ Ȇɗȳɀ ȗɦȄࢫȑ ȸ Ȩ ȉࢫȓʊɱȯɭࢫɼǷࢫȓʊǾȆɳȡ șࢫ ɱȆɠࢫǴȄɽ ȷ ȓʊɦɽȀȸࢫ ɵࢫȄם ɭࢫɯ ࢫɘɐʇַڈٕ ɰࢫɤȵɐɦȄࢫ Ǽɗ֗ɣ ɦȰ

ɦɽȀȸ ɯࢫȄם ɸǷࢫɵ ɭࢫȓʊɱȯםȄࢫȓʊɦɽȀȸ ɯ֗ࢫȗɐȖɼفࢫȄם ɺɨȍɛࢫɵ ɭࢫȓȍɡȕȳםȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏ Ƿࢫʄڴɏࢫɬɽɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇʊ

ɑɮȡࢫ ǷࢫȲȄȳɜȉࢫǸɈ ȲȯȿࢫȄݍݵ ɰࢫ Ǽɗ֗ࢫ ȓɺȡࢫɔɦȄ؈ف ȄɽɭࢫɼǷࢫɯ ɸȆȸ ȓɟȳȼࢫɼǷࢫȄם ɦȄࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫʏࢫࢭɰɽɢȕࢫȯ ɛܣۘࢫ ɦȄࢫȒȲȄȮל

ɵࢫ ɭࢫɞ Ȇɳɸࢫɰ Ȇɠࢫɰ ǻࢫȆɭǷ֗ࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭɰɽɦɽȀȸ ɭࢫɯ ɺɨɠفࢫȗɐʊɗࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏ ǷࢫȓɗȆɠࢫɻʊɨɏ

ȸ ɭࢫǴֺ ȫׁ ֺࢫȯȉࢫ ɗࢫȲȳɄ ɦȄࢫʄڲǻܢۜࢫ غ ɗǷࢫʅ ȱ ɦȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫʄڴɏࢫɂ ȳɄࢫɏȄف Ȩ ɭࢫʏࢫࢭɻɃ ȄفɏȄࢫȔ ȆȍțǻࢫɻȗʊɦɽȀ

ȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏ Ƿࢫɵ ɭࢫɻʊɨɏࢫɝ ɗȄɼࢫɵ ɭࢫʄڴɏࢫȓʊɦɽȀȸ ȳɀࢫȄם Ȩ ɳȗɦࢫɎ Ȇɮȗȡ673טɼࢫ֗ࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɰɽɢȕ

ɪࢫ ɐɘɦȄࢫȑ Ȏȷ ɰࢫ ȆՌɟࢫȄȰǻࢫȔ ȄȱɦȆȉࢫɽɄ ɐɦȄࢫɝ ȓʊɀࢫࢫȕݏݰ ܧݵ Ȇɭǻ֗ࢫ ȲȳɄࢫ ɦȄࢫɻȉȆȿ Ƿࢫɵ ɭࢫɷȆȣ ȕࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷ

ɞ ȼف ɯࢫࢫȄם ՌِڈɈ ȫ ɵࢫ ɏࢫɯ ȡ ȆɱࢫȲȳɄ ɦȄࢫɰ ȆɠࢫȄȰǻࢫȓՌɟفȼ ɭࢫɼǷ֗ࢫ ɻɳɭࢫɑɛɼ.ל�ࢫࢫ ɑɭ֗ȓɃࢫ ȲȆɐםȄɼࢫȓʊɨɛכ ɰࢫ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻࢫȄȰǻ

ɤࢫ Ǹȸ Ȗַࢫ ǸɈࢫ ȓՌՌՌɘɦȆȬࢫɼࢫȄݍݵ ɵࢫࢫȄם ɮɄ ȕࢫʅ ȱՌՌՌɦȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫʄڴɏࢫɎȆՌɮȗȡט ȳɄࢫ Ȩ ɭࢫʏࢫࢭȆʊɈ ȫ ȆՌՌɺɃࢫ ȄفɏȄࢫș ȘȍțǷ674.

ɵࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɡɦ؈فࢫȸ ȓʊɦɼǺȸࢫȄם ɭࢫɬȆɜȕַࢫ)ȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭ(؈فࢫɔɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫɵ ɏࢫɪ ɜȗȸ ɭࢫǸɈ ȫ ȑࢫ ɡȕȲȄࢫȄȰǻַࢫ ǻ

Ȇʊɀࢫ،ɻȗɘʊɋɼࢫ ܧݵ ɰࢫʅȵɐʇࢫɻʊɦǻࢫ Ƿࢫɼne faute séparable de ses fonctionࢫɷȆȣ ȕࢫɻȗʊɦɼǺȸ ɭࢫɬɽɜȕࢫɼ֗

ɀ؈فࢫ ɜȗɦȄࢫɼࢫɤ Ȇɮɸל ȓȣࢫǴȆɘȗɱȄࢫȓʆȆɳɐɦȄࢫɼࢫ ʊȘɱࢫȆࢫ٭ڈɝ ȧֺ ɦȄࢫȲȳɄ ɦȄࢫɵ ɏࢫȓɟȳȼ ɦȄ675.

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆȮࢫࢫȆٮڈȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏ ǷࢫȯɃ ɾࢫ ɽɏȮࢫȓɭȆɛǻݍݳࢫȆɀ ɭࢫɵ ɏ ȆɏȆɗࢫ

ɰࢫ ɮɸȆȸ؈ ȓɏɽɮȣࢫȄם ɭܢࢫ ȸ ȖࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫə ɐɄ ȉࢫȓɛֺ ɏ șࢫȆɺɦࢫ ɱȆɠࢫǴȆɈ ȫ ǷࢫȈ ȆɢȕȲȄࢫȓȣ ʊȘɱ

ȲȳɄࢫ ɦȄࢫȦֺ ȿ ǻࢫʄڲǻࢫȶ Ȇȷ ֿ ȆȉࢫʎɭȳȕࢫȓʊɦɽȀȸ ɾࢫȄם ɽɏ ȯ ȉࢫȆՎʊɭȆɌ ɱ�ɼǷࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɭȱ ɦȄࢫɝ ʅࢫݍݰ ȱ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ

Ⱦࢫ ɽ ɀ ɱࢫȓɘɦȆȬ ɮȉࢫɯ ɺɭȆʊɛࢫȯɳɏ ɵࢫȆɺɐɗȲࢫ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ ʅࢫ)ȄםȓɳɺࢫȄ)ȓʊɡɳȍɦȄםȓʊɦȆࢫ֗ࢫ ȱ ɦȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȾ ɽ ɀ ɱɼǷ

ɯࢫȄȱɸࢫ ɡȨ ʆࢫʅ ǸȉࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏ ǷࢫɬȆʊɛࢫȯ ɳɐɗ֗ࢫ ȓɮɸȆȸࢫ ȔࢫȄם ȆɠȳȻ ɬȆɌࢫ ɱࢫɽɸɼࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫɎɽɳɦȄ

ɯࢫɰɽɱȆɛࢫȄםȓɳɺࢫ ɯࢫȆɮȉࢫɻʊɨɮʆࢫɨɏڈٕ ɸȯ ʊɜȕࢫɬȯɐɟࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȆȉࢫȲȄȳɃ ל ɻɳɏࢫ ȥࢫ ȗɴʆࢫɖ ȳɀ ȕ

Ȕࢫ ȆɘɦȆȬ ȳɀࢫࢭʏࢫȄם Ȩ ɳȕࢫȑ ɨɓכ ܣۘࢫࢭʏࢫ ɦȄ֗ࢫɻȿ ɽɀ ɱࢫȓɘɦȆȬ ɭɼࢫȓɟȳȼ ɨɦܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫɼǷ֗ ȓʊɡɳȍɦȄࢫ

ɵࢫالمتعلق ɭࢫɣ ɦȰࢫʄڲǻࢫȆɭɼࢫȔ ȆɱȆɮɃ ɰɼȯࢫ ȉࢫɂ Ȅȳɛל ɼࢫɵ ɸȳɦȆɠࢫȆɺɦɽȿ Ƿࢫʏࢫࢭɖ ȳɀ ȗɦȄࢫɼǷࢫʏڲȆםȄࢫɬȆɌ ɳɦȆȉࢫࢫȓ

ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫȶ ֺ ɗǼȉࢫɯ ɡݍݰȄࢫȓɦȆȧ ɼ֗ɾࢭʏࢫ ɽɏȯ ɦȄࢫɷȱɸࢫɑɗȲࢫȓɈ ɨȷ ɣࢫȄݍݨȓʊɐɮࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫ ɨɮȕɼ֗ࢫȔ Ȇɗȳɀ ȗɦȄ

ȑࢫ ʋɀ ʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫȾ ȆݍݵȄࢫȲȳɄ ɦȄࢫɰ ǷࢫȆɮɟ֗ࢫʎǿȆɄ ɜɦȄࢫɖ ȳɀ ȗםȄࢫɪ ʊɟɽɦȄࢫʄڲǻࢫɾ ɽɏȯ ɦȄࢫɑɗȲࢫɝ ȧ ɤɽȨࢫ ȗʆ

ȄȲȄȳɛࢫɵ ɭࢫɯ ɸȆȸ Ȅɣם ɦȱȉࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȲȆɈ ȫ ǻࢫɆ ȳȼ Ȋࢫɾ ɽɏ ȯ ɦȄࢫɑɗȲࢫɝ ȧ ɻɦɽȬࢫ ʆࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȔ676.

ࢫ֗-673 Ȕࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫʅ؈فȸ ȓʊɦɼǺȸࢫȄםȓʊɱȯࢫם Ȅɤם Ȇɮɏכ ȓɨȣࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɼࢫ ɭفࢫࢫɮɗɽɱ֗ࢫ כɤɼࢫ ɵࢫ ȸ ȓɐɭȆȡࢫȄݍݰ טɡɦفʎɲɼࢫ2014ࢫ֗ ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ ɴɭࢫ֗ࢫ:

-www.droitet entreprise.org
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șࢫɻɱǸȉࢫࢫ-675 Ʉ ɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɯ ɟȆȨ ɬȆɢȧࢫȄם ǷࢫȄȱɟࢫɼࢫ Ʌ֗ ɜɳɦȄࢫȓɮɡȨ ɭࢫɬȆɢȧ ǷࢫࢫȆٔڈɭ ɎɽɃࢫ֗ ɽםȄࢫȄȱɸࢫʏࢫࢭɬȆɢȧ ǷࢫȒȯɏࢫȔ Ȳȯȿ ɤࢫࢫ"...ȯɛࢫ Ǹȸ ʇַࢫ

ɵࢫɻȗɘʊɋɼࢫ ɏࢫɪ ɜȗȸ ɭࢫǸɈ ȫ ȑࢫ ɡȕȲȄࢫȄȰǻַࢫ Ƿ؈فࢫɔɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫɬȆɐɦȄࢫȳʆȯםȄ."...ࢫɑȡ ȄȲ:ȧ ɼȳɇ Ƿ֗ ȓɮɸȆȸ ȓɟȳȻࢫȄם כȓʊȍɨɓࢫࢭʏࢫ ȓɈࢫ ɨȷ ࢫ֗ ܣۚࢫ ʈȳםȄࢫȈ ȆɸɽɦȄࢫȯȍɏࢫȓ

ࢫ֗ Ɇ ȆȋȳɦȄ֗ࢫ ɤࢫ ȄȯɟǷ֗ ɚࢫ ɽɜݍݰȄࢫʏࢫࢫࢭȓɦɼȮࢫɷȄȲɽȗɟȮࢫɪ ʊɳɦ1996-1997ࢫȾ ֗.483.
ࢫȳʆȆɳʆ֗ࢫࢫ-676 ࢫ֚ ȓɮɸȆȸ ȓɟȳȼࢫȄם ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷࢫȓʊɦɽȀȸ ɭࢫʏۂ ࢫȆɭ֗ࢫ Ȧֺࢫ ɘɦȄדࢫ ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ.ȯȍɏ2016ࢫ ɴɭ:
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ȓՌʊɗȳɀࢫȄםɐȗ؆فȒࢫȆɜɗɼࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫࢫȆȗɦȆȉڲʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷࢫɷȆՌՌȣ ȕࢫȓՌʊɱȯםȄࢫȓՌʊɦɼǺȸ ȲȆՌȝȕࢫȄם

Ǵɽࢫ ȷ ȶࢫ Ȇȷ ǷࢫʄڴɏࢫȓɭȆɐɦȄ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫȓՌՌՌʆȮǺםȄࢫࢫȓȸ ʋǾȳɦȄࢫȈ Ȇȍȷ כ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫȯ ɐʇࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɀ؈فࢫ ɜȗɦȄɼࢫɤ Ȇɮɸל ǻڲʄࢫɼࢫ

ȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫɞ ֺ ɸࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȳՌՌՌȝɐȖࢫȓʊɱࢫǴɽ ȷ ɵࢫ ɏࢫȆȍɦȆɓ ʅࢫɰɽɢʆࢫࢫ ȱɦȄɼࢫࢫ،677֗ࢫǴɽ ȷ ȳɸȆɌࢫ ɭࢫɵ ɭɼ

ȳɟȱࢫࢫ ɱࢫ֗ࢫ ɻȀɈ ȓɟȳȼࢫݍݵ ɦȆȉࢫȲȳɄ ɦȄࢫɚ Ȇݍݰǻࢫȓȣ ʊȘɱ֗ࢫ לȒȲȄȮࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȆٔڈɏ ɤࢫ Ǹȸ ʇܣۘࢫ ɦȄࢫȒȲȄȮל
678:

Ȓȳȡࢫɏڴʄࢫ- ȆȗםȄࢫɤ ȆɮɏǷࢫʏࢫֺࢭ ȝɭࢫȳՌɮȗȸ ʇࢫȟ ʊȧ ɰࢫ֗ࢫ ɵࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɑɃ ɼࢫǴȆՌɘȫ ǼȉࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɬȆʊɛ

ȓɟȳȼ ɦȄࢫɰ Ƿࢫɻɮɨɏࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȄ)ȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄ(֗ࢫȆٰڈɽʆȮࢫɑɗȮࢫʄڴɏࢫȒȲȮȆɛࢫɰɽɢȕࢫɵ ɦࢫɯ ɝࢫ٭ڈ ʊɗݏݰ

.ضررا

ɪࢫ- ɮȨ ȗʆࢫɰ Ǹɟ֗ࢫɤ ȆɮɸǼȉࢫࢫȓɈ ʊݍݰȄࢫɼ؈فࢫʊȸ ȘɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫࢫɻɭȆɺɭࢫȴȆȣ ɱȆȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫࢫʄڴɏࢫɑɜȕࢫࢫȒȯʆȯȡ Ȕࢫ ȆɭȄقɦȄ

ȓɭȴֺࢫࢫȆɺɐʉȴɽȗɦࢫ ɦȄࢫɤ Ȅɽɭכ Ɂࢫ ɨɜȕࢫɖ ȯࢫ٭ڈɯ ɸ؈فɓࢫʄڴɏࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫɅ ɐȊࢫɪ ʊɄ ɘȗȉࢫࢫɬɽɜʆࢫɰ ǸɟɼǷ֗ ȓɟȳȼ ɦȄࢫɪ ɸȆɠ

ɰࢫ ǻݍݸ...ɏڴʄࢫȄםɏȮɽ؈

ȓɟȳȼࢫȆɮɟࢫȕࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫȲȆȝɦȆȬ ɭࢫȓȣ ʊȘɱࢫࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɬȆɢȧ Ƿࢫȹ ɨȣ ǴȆɄࢫȄם ɏǷࢫȓɘ

ࢫ ɰɽɱȆɜɦȄȄࢫ ࢫ֗ ȓɟȳȼ ɦȄࢫ ɤ ȄɽɮՌǷࢫ ȶ ֺ ȗȫ Ȇɠ�ȳɓǷ؈فࢫɓࢫ ʏࢫࢭ ȓɟȳȼ ɦȄࢫ ɤ ȄɽՌɭǷࢫȲȆȝȁȗȷࢫȯՌՌɜɏࢫ ʏࢫࢭ ȒȮȯՌȨ ࢫȄם ȆՌɺɃ Ȅ

ȹ ʋȷ ǸȗɦȄࢫȓʊɗȆɠࢫȔ ȆɱȆɮɃ ȓɟȳȼࢫɰɼȮࢫ ɦȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫɂ Ȅȳɛǻ֗.ࢫɵ ɭࢫɾ ɽɏȯɦȄࢫȓɭȆՌɛǻࢫȲȳɜʆࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫɪ ȝɭࢫʏࢫࢭɼ

�ɾ ɽɏȯɦȄࢫɑɗȳՌՌɦࢫȆٔڈɏ ࢫֺ ȝɮɭࢫɵ ՌՌʊɐȖࢫȟ ʊȧ ȓɟȳȼࢫ֗ࢫ ɨɦࢫȓՌɭȆɐɦȄࢫȓȀʊɺɦȄࢫɖ ȳɇ.ࢫɷȱɸࢫș ȸ ɏ ȆɜȕࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓՌՌɦȆȧ ɼࢫࢭʏࢫ

ȆْڈɭȆɛǻࢫ ɵ ɏࢫ Ȓ؈فȫࢫࢫכȓɟȳȼ ɦȄࢫ ɾ ɽɏȯȉࢫ ܢ ȸ Ȗࢫ ɼ֗ࢫ ȓՌɟȳȼ ɦȄࢫ ɵ ɏࢫ ȓȉȆʊɱࢫ ȆՌՌْڈɭȆɛǻࢫ ɵ ՌʊɮɸȆȸ ɮɨɦࢫ ɵ ɡɮʆ֗

679ȓȍɦȆɈالفرديـة، ɖࢫȄם ȯࢫ٭ڈɣ ɦȰɼࢫɑɳȗɮʆࢫɰ Ǹɟ֗ࢫȒȲȄȮל ǴȆɈࢫ ȫֿ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫɯ Ȇȿ٭ڈ Ƿࢫʅ ȱɦȄࢫȲȳɄ ɦȄࢫɵ ɏࢫɅ ʈɽɐȗɦȆȉ

Ȕࢫ ȮǷࢫȓɟȳȼ ɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫɵ ɏࢫȓȉȰȆɠࢫɑǿȆɛɼࢫȳȼ ɴȉࢫɬȆɛࢫɼǷ֗ࢫ ɰࢫ ɮɸȆȸ؈ ȯȧࢫȄם ǷࢫȦ ȆȋȲǷࢫɖ ȳȿ ɵࢫ ɏࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭ

Ȕࢫǻڲʄࢫ Ȇȍțǻࢫɯ ɸȆȸ ȑࢫȆɳɸࢫɏڴʄࢫȄם ɨɈ ȗʆࢫȟ ʊȧ ȓɟȳȼࢫȓɮʊɜȉࢫȓɐɘȕȳɭࢫ֗ ɦȄࢫɯ ɺȷ Ƿࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɵࢫȄם ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫǴȄȳȻ

ȓʊȎȍȸ ɦȄࢫࢫȓɛֺ ɐɦȄࢫɼࢫȲȳɄ ɦȄࢫɼࢫǸɈ ɪࢫɼࢫࢫȄݍݵ ɐɘɦȄ.

ɾȳɱɀࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫȄםɬȆՌՌɜࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫș ɨȫ ȮࢫȰǻࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȓՌɨȧȳɭࢫʏࢫࢫࢭȓʊɗȳࢫȆՌՌٮڈȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫɪ ȧ ɯࢫ ȕࢫɼ

ɪࢫݍݨȓՌɳࢫȒȲȄȮǻࢫ ʊɡȼ Ȗɼࢫȓȸ ȷ ǺםȄɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫɰ ǷࢫȒȲȄȮל ɰࢫɦݏݨȓɳࢫ ɬȆՌʊɜɨɦࢫȓʊɨɮɐȊࢫȒȮȆՌɏǻࢫȓՌɨɢʊɺɦȄࢫȍȕɼ֗؈

ȄȲȳɃࢫ șࢫ ɜݍݰǷࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʏࢫࢭǸɈ ȫ ȓɘɦȆȬࢫࢫɼǷࢫ ɭࢫȑ ɡȕȲȄࢫȯɛࢫࢫȔ ȆȉȆȸ ɼǷ֗ࢫʎɜɛȯɭࢫȄݍݰ ɬȆɐɦȄࢫȳʆȯםȄࢫɼǷ֗ࢫ ȄםȓʊɦȆࢫ

֗ȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɪ Ȩ ɭࢫɪ Ȩ ȕࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉࢫȾ Ȇܧݵ כ ɵࢫǴַǺɸࢫ ɏࢫɾ ɽɏȮࢫɣ ʈȳȨ ȕࢫࢫʄڲɽȗȕࢫɰ ǷࢫȆɺɦ֗ࢫ Ȇࢫ٭ڈɑʊɈ ȗȸ ʇַࢫ ɼࢫ

ɻɜȍȷࢫ ࢫȄȰǻַࢫ ǻ֗ ȓɭȆՌՌɐɦȄࢫȓȀʊɺɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȲȮȆɀ ɦȄࢫǴȄȳȉל ȶࢫ Ȇȷ ǷࢫʄڴɏࢫȓʊɦɼǺȸ ɻǾȆɄࢫɑɗȮࢫࢫȄם ɏǷࢫɼࢫȹ ɨȣ ȹࢫȄם ʋǾȲ

ࢫַ ǻࢫɪ ɮȼ ʇַࢫɼࢫ֗ࢫȔ ȆȉȆȸ ɰֺࢫȳʈȳɜȕࢫʎɜɛȯɭࢫȄݍݰ ɏǻɼࢫ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȧ ɰࢫ Ȇʊȉ

ɵࢫɗȳɐɭڈȆْࢫ ɭࢫࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓȀʊɺɦȄࢫș ɳɡɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȲɽɭכ.

http://www.alriyadhtrading.com/show_content_sub.php?CUV=20&Model=M&SubModel=22&ID=250
&ShowAl

-Ⱦ ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ȒȯʆȆɐȸࢫ֗ ɦȄࢫȲɽɀ ɳɭ֗ࢫ ȓȼࢫ ȊȄȳȫ .ȆɭɼࢫȆɸȯɐȊࢫ، ȯȍɏ. 280ࢫ 677

678- CHAPUT,( Y.), Droit des entreprises en difficulté et faillite personnelle, Dalloz, Paris ,1996 .p.160.
ȳɌࢫ-679 ɱǷ:ࢫɆ ࢫ֗ ȶࢫ ֺ ɗל ɬȆɢȧࢫ Ƿࢫʏࢫࢭȵȡ ɽםȄ֗ࢫ ȓȨࢫʎȌɽʊɨɜɦȄࢫ ʊɮȷ1ࢫ֗ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȓɄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ Ⱦࢫ2003ࢫȲȄȮ֗ࢫɦȄڈٔ ࢫ469֗.ࢫ֗ࢫ
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ȯȣࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɱɦɼǺȸ ɭࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫࢫʄڴɏࢫɪ ɘɔʇࢫɯ ɦࢫ֗ࢫȓʊɦɼǺȸ ɮɨɦࢫȒȲȳɜםȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯ ɏȄɽɜɨɦࢫȓɗȆɃ ǻࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓʊ

ȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ȓʊȷࢫȄם Ȇȷ כ ȓɮɌࢫ ɱכ ɚȳȫࢫ ȓȣࢫ ʊȘɱ؈فࢫȫכ ȓʊɦɼǺȸࢫȄȱɸࢫ ɭࢫȲȆȝȕࢫȟ ʊȧ

ȄࢫȆٕڈȸ Șɡʆܣۘࢫ ɦȄࢫȒȲɽɈ ࢫȄ֗ݍݵ ȑࢫȲȄȳɛǻࢫȓʊǾȆɳȞȉࢫȄݍݨǴȄȵࢫ Ȏȷ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫȮɽɐʇࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄɼ֗ʎɢɳȍɦȄ؈فࢫʊȸ Șɦ

ȓʊǾȆɄࢫɼ֗ۂʏࢫ ɜɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɨɦࢫȆɸȳʆȯɜȕࢫɑɄ Ȭ ʈɼ֗ȓɟȳȼ ɦȄࢫȲȆʊٰڈ Ȅࢫɼࢫə ɐɄ ɦࢫȆȍȎȷ ɰࢫ Ȇʊȧכ ɵࢫ ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫʏࢫࢫࢭɰɽɢȕࢫɰ Ƿ

ȓʊɦɼǺȸࢫ ɾࢫȄם ɽɏȮࢫɑɗȳȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫǴȆɠȳȼ ɦȄࢫȯȧ Ƿࢫɝ ȧ ɵࢫ ɭɼ֗ࢫ ɀ؈فࢫ ɜȗɦȄࢫɼǷࢫɤ Ȇɮɸל ǸɈࢫɼࢫ ɪࢫɼǷࢫȄݍݵ ɐɘɦȄࢫɵ ɏࢫȥ ȗɴȕ

ȸ ȯɃࢫȄם ܣۘࢫȆɺɐɗȳȕࢫࢫ ɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɾ ɽɏȯȉܢࢫ ȸ Ȗɼ֗ࢫȓʊɱȯםȄݍݳࢫȆɀ ɭࢫɵ ɏࢫȆɏȆɗȮࢫǸɈ ɵࢫࢫȄɽȍɡȕȲȄࢫȄݍݵ ʆȱɦȄࢫɵ ʆ؈ف

ȄࢫȓɭȱɦȄࢫɝ ʅࢫݍݰ ȱ ɦȄࢫȲȳɄ ɦȄࢫȦֺ ȿ ǻࢫʄڲǻࢫʎɭȳȕࢫ֗ࢫɰ ɰࢫɼࢫȄםɏȮɽ؈ ɮɸȆȸ؈ ɣࢫȄɼǷם ɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ֗ࢫ

ǴȆɠȳȼࢫɼǷࢫɟǷ؆ف ɦȄࢫȯȧ ǷࢫɼǷࢫɰ ɰࢫɱɽɱȆɜɦȄ؈ ɵࢫȄםɨȝɮ؈ ɭࢫȆɺɐɗȲࢫɵ ɡɮʈɼ
680.

ɞࢫࢫ ɽɳȍɦȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȖࢫȆْڈɮɌ ɱܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ȲɽȿࢫȄם ɯࢫ ɸǷࢫɵ ɭࢫࢫȯɐȖࢫʏڴʆࢫȆɭࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɼ:

*Ȕ ȆɮʊɨɐȗɦȄɼࢫȓɮɌ ɱכ ɼࢫɰ ȓɘɦȆȬࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ɭɼࢫȒȲȄȮל Ǵɽࢫ ȷ:ࢫȓɘɀ ȉࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫȾ ɽɀ ɱࢫș Ʉ ɛࢫȟ ʊȧ

ȹ ʋǾȲࢫɰ ǷࢫʄڴɏࢫȓɭȆɏɼǷࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɅ ʈɽɐȖࢫɵ ɏ ɪࢫ ɗȆɢȗɦȄɼࢫɵ ɭȆɄ ȗɦȆȉࢫɰɽɦɼǺȸ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷɼ

ȱɦȄࢫȲȳɄ ɦȄࢫɵ ɏ؈فࢫɔɦȄࢫɼǷࢫɰ ɮɸȆȸ؈ Ȅɟȳȼם ɨɦࢫɯ ǴɽࢫȲȄȮǻٮڈ ȷ ɵࢫ ɏࢫǸȼ ɴʆࢫʅ�ɼǷࢫȓࢫȓɮɌ ɱכ ɼࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɯ ɘɦȆȬڈْ ɭ

ȓɟȳȼࢫ ɨɦܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫɼǷࢫɻȍȡ ɽɮȉࢫȒȲȮȆɀ ɦȄࢫȔ ȆɮʊɨɐȗɦȄɼ681، ࢫǴȄȳȉǻࢫʄڴɏࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓȀʊɺɦȄࢫȓɜɗȄɽɭࢫɤɽȨ ȕַࢫ ɼ

ȹ ɨȣ ǴȆɄࢫȄם ɏǷࢫɼǷࢫȹ ʋǾȳɦࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓɜȧֺ לȒȲȄȮࢫɰɼȮࢫȄם ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȓɭȰ". ࢫوȹ ʋǾȳɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɪࢫɷȱɸࢫȄם ɮȼ Ȗַࢫ

șࢫɻȉȆʊɓࢫɼǷࢫ ȎțǷࢫɽɄ ɏࢫʅ ǷࢫɼǷɻɃ ȄفɏȄࢫȒȲȄȮל Ǵɽࢫ ȷ ȓɘɦȆȬࢫɼǷࢫ ɵࢫȄם ɮɄ ȕࢫʅ ȱɦȄࢫɎ Ȇɮȗȡט ..682ࢭʏࢫ

*ȓʈȳȸ ɦȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫǴȆȼ ɗǻ:ǴȆɄ ɏǷɼࢫȹ ʋǾȲࢫʄڴɏࢫȳɌ Ȩ ʆ֗ࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɼࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɬȆɢȧֿ ȒȆɏࢫ Ȅȳɭࢫȹ ɨȣ ɭ

ʅ ȱʊɘɳȗɦȄࢫȆɺȸ ʋǾȲɼࢫɖ ȲȆɀ ܣۜࢫǻڲȒȲȄȮǻʄࢫȄם آ ɘʆࢫɰ ǷࢫȆٕڈɗࢫɪ ɮɐʇࢫə ɋɽɭࢫʅ ǷࢫɼǷࢫɬȆɐɦȄࢫȆɸȳʆȯɭࢫɼǷࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ ɭࢫʅ Ƿ

ȓɟȳȼࢫɼǷࢫǻڲ ɦȄȔ ȄȰفࢫȗɐȖࢫȓɟȳȼ ɦȆȉࢫɝ ɨɐȗȕࢫȔ ȆɱȆʊȉࢫɼǷࢫȔ Ȇɭɽɨɐɭࢫʅ Ƿ؈فࢫɔɦȄࢫʄࢫȯ ɛࢫɰ Ȇɠɼ֗ࢫ Ȇɺɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȓʈȳȷ ȓɐʊȍɇࢫ

ɪ ɮɏࢫʅ ǸȉࢫɻɭȆʊɛࢫɼǷࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫʏࢫࢭɻɨɮɏࢫɼǷࢫɻȍɀ ɳɭࢫɯ ɡȨ ȉࢫȆٕڈɨɏࢫɪ ɀ ȧࢫɤȵɐɦȄࢫȓɨǾȆɇ șࢫ Ȩ ȕࢫɣ ɦȰɼࢫȆٕڈɗࢫɼǷࢫȆɺɦ

ܣۘوالمطالبة ɦȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɣ ɦȰࢫɵ ɭܢۚࢫ ȝȘȸ ʉɼ֗ࢫȓɟȳȼ ɦȆȉࢫș ɜܣۘࢫݍݰ ɦȄࢫȲȄȳɃ כ ɵࢫ ɏ Ʌࢫ ʈɽɐȗɦȆȉ؈ȣ ȕࢫقɰ ɱȄɽɜɦȄ؈

ȓɭȆɐɦȄࢫȓȀʊɺɦȄࢫȓɜɗȄɽɭࢫɤɽȨ ȕַࢫ ɼ֗ࢫȆࢫ٭ڈɤɽɮɐםȄࢫȓɮɌ ɱכ ɼࢫɷȱɸࢫɵ ɭࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷɼࢫȹ ʋǾȲࢫǴȄȳȉǻࢫʄڴɏ

ȓʊɦɼǺȸࢫࢫ.المسؤولية ɾࢫȄם ɽɏȮࢫɑɗȳȉࢫɝ ɀݏݰȓࢫȄݍݰ ɭࢫʅ Ȱࢫɪ ɢɦɼࢫȆٕڈɗࢫɯ ɸȆȸ ɭࢫʅ ֿ ʅࢫ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȴȆȡ Ƿࢫȯ ɛɼ

לȒȲȄȮࢫ ȹࢫ ɨȣ ȵȣࢫם ʆࢫɯ ɦɼࢫ ֗ȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȯ Ƀ ɵࢫȓȀʊɺɦȄࢫ"Ȅםȓʊɱȯࢫ ɏ ȲȮȆɀࢫ ɦȄࢫǴȄȳȉׁ ȆȉࢫȠ Ȇȣ ȗȧט

ࢫַ"العامة ǻ֗ȄȰǻࢫȔ ȆȉȆȸ ɰֺࢫȳʈȳɜȕࢫʎɜɛȯɭࢫȄݍݰ ɏǻɼࢫȓʈɽɳȸ ɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȧ ɰࢫ Ȇʊȉࢫɻɜȍȷ.ȱɸࢫɪ ɮȼ ʇַࢫ ɼࢫȄ

ȆٕڈɨɏࢫɎֺ ɇט ɼࢫȆْڈɗȳɐɭࢫɵ ɭࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓȀʊɺɦȄࢫș ɳɡɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȲɽɭכ ࢫַ ǻࢫǴȄȳȉ683ל.

ɖࢫࢫ-680 ȲȆɐםȄࢫ ȓɐȍɈ ɭࢫ ࢫ֗ ʅ ȮȆɀ ȗɛט ࢫ ɑɘɳɦȄࢫ Ȕ ȄȰࢫ Ȕ Ȇɏɽɮȣ ࢫȄם ɼࢫ ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫ Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫ ʏࢫࢭ ɉ ʊȷ ɽɦȄࢫ ࢫ֗ ʏڤȆȍȸ ɦȄࢫ ʅȳɡȻ ࢫ ȯɮȧ Ƿ

Ȅ֗ ȒȯʆȯݍݨȄɆ Ȇȋȳɦ،2005218.،ص.
ࢫࢫ-681 ȑࢫ֗ ȕȆɠࢫɰɼȮȓʊɦɼǺȸ ȓ֗ɮɸȆȸࢫࢫȄם ȓɟȳȻࢫȄם ȸ؈فʅࢫ ȄɤݍݨȓʊǾȆɳࢫם Ȇɮɏכ ȓɨȣࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɼࢫ ɭ؈فࢫࢫɏࢫ ǴȆɄࢫ֗ ʊȍɦȄࢫȲȄȮ כɤɼࢫ֗ ɵࢫ ȸ ȓɐɭȆȡࢫȄݍݰ ֗ࢫ

ɮɗɽفࢫ ɱ֗ ə ɳɀ ɭ2013ࢫ֗ࢫȾ2֗ࢫɑɛɽםȄࢫʄڴɏࢫȲɽȼ ɴɭ:www.droitetentreprisre.og.
Ⱦࢫ-682 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɖࢫ֗ ȲȆɀ ɰࢫȄם ɱȄɽɛ؈ ࢫֺ֗ ȍɏࢫɣ ɦȆɭ.60.
ࢫ֗-683 ʅࢫ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄ֗ࢫ ʅࢫ ɼȆȸ ɴࢫ٭ڈʏڊ ȆɱࢫȔ ɽɘȿ֗ࢫ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȓɄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ࢫȲȄȮ֗ࢫɦȄڈٔ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ1993،87.ص.
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*ȓɟȳȼ ɦȄࢫɯ ɺȷ Ǹȉࢫɪ ɭȆɐȗɦȄ)ࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄ(ࢫɝ ʊɜȨ ȗɦࢫȓʊɨȫ ȄȮࢫȔ ȆɭɽɨɐɭࢫʄڴɏࢫǴȆɳȉࢫɵ ɇ ȆȍɦȄࢫɵ ɭ

ȒȲȆȸ ȫ ȑࢫ ɳȣ ȕࢫɼǷࢫȓɐɘɳɭ:ȹ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷɼࢫȹ ʋǾȲࢫʄڴɏࢫȳɌ Ȩ ʆࢫȟ ʊȧɦȄɼࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓɮɸȆȸ ȓɟȳȼࢫȄם ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ʋǾȳ

ɯ ɺȷ Ǹȉࢫɪ ɭȆɐȗʆࢫɰ ǷࢫȆٕڈɗࢫə ɋɽɭࢫʅ Ƿɼࢫȓɟȳȼ ɨɦࢫɬȆɐɦȄࢫȳʆȯםȄɼࢫʅ ȱʊɘɳȗɦȄࢫȒȳȻ Ȇȍɭ؈فࢫɓࢫɼǷࢫȒȳȻ ȆȍɭࢫȒȲɽɀ ȉࢫȓɟȳȼ ɦȄ

ɻɨɮɏࢫɼǷࢫɻȍɀ ɳɭࢫɯ ɡȨ ȉࢫȆٕڈɨɏࢫɑɨɇ ǷࢫȔ ȆɭɽɨɐɭࢫʄڴɏࢫǴȆɳȉࢫȒȲȆȸ ȫ ʅࢫ ȮȆɘȕࢫɼǷࢫȓɐɘɳɭࢫɝ ʊɜȨ ȗɦࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫʏࢫַ.ࢭ Ȇɮɟࢫ

ʏ؈فࢫࢭțǸȕࢫȚ Ȅȯȧ ǻࢫȯɀ ɜȉ֗ࢫ ȳȫ ǵࢫɁ ܧݵ ʅࢫ ֿ Ȕࢫ ȆɭɽɨɐםȄࢫɷȱɸܣۜࢫ آ ɘ Ւʆࢫɰ Ƿࢫȴɽȣ ʆɐȷ Ƿࢫʅ ǷࢫɼǷࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɷȱɸࢫɯ ɺȷ ǷࢫȲȆ

ɼǷࢫɽɄ ɏࢫɽɸܣۘࢫ ɦȄࢫȓɟȳȼ ɨɦࢫȓɘʊɨȧ ȓɄࢫɼǷࢫ ȉȆɛࢫɼǷࢫȓɐȊȆȕࢫȓɟȳȻٕڈɗࢫə ɋɽɭࢫɣ ɦȰࢫɰ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫɰ ȆɠࢫȰǻࢫɼǷࢫȆ

֗ǴȆȼ ɗ؈فלțǸȗɦȄࢫɣ ɦȰࢫȚ Ȅȯȧ ǻ.ַɽȀȸ ɭࢫɣ ɦȱȉࢫɬȆɛࢫʅ ȱ ɦȄࢫɁ ܨݵ ɦȄفࢫȗɐʉɼࢫȓɟȳȼ ɦȆȉࢫɻțȯȧ Ƿࢫʅ ȱɦȄࢫȲȳɄ ɦȄࢫɵ ɏ

ɮɸȆȸڈȆٕࢫɼǷࢫɔɦȆȉ؈فأو ɮȉ".684

Ɂࢫࢫ ܨݵ ɦȄࢫȆٕڈɨɏࢫɑɨɇ Ƿࢫɻʊɨȫ ȄȮࢫȔ ȆɭɽɨɐɭࢫʄڴɏࢫǴȆɳȉࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɯ ɺȷ Ǹȉࢫɪ ɭȆɐȗɦȄࢫɑɳɭࢫʄڲǻࢫɬȆɢȧכ ɖࢫɷȱɸࢫ ȯٮڈ

ɻȍɀࢫɼǷࢫɻɨɮɏࢫ ɳɭࢫɯ ɡȨ ȉ)Insider Dealing(،ࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭɰɽɢʆࢫɁ ܨݵ ɦȄࢫɰֿ ʅȲɼȳɃࢫ ɪࢫȄȱɸࢫȳɭǷࢫ ɭȆɐȗɦȄࢫɑɳɭɼ

ɚࢫ ȄȲɼכ ɰࢫ ȑࢫɱȄɽɛ؈ ȡ ɽȗȸ Ȗࢫɞ Ȅȱ ɦ֗ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫɯ ɺȷ Ȇȉࢫɰ ɵࢫȄםɨɭȆɐȗ؈ ɭࢫɷ؈فɓࢫɵ ɭࢫɪ Ʉ ɗǷࢫȵɟȳɮȉ֗ ȄםȓʊɦȆࢫȆɭ֗ࢫȄݍݰȓɦȆࢫ

ɯ ɺȷ כ ȓɟȳȧࢫɤɼȄȯȕࢫ ɰࢫȳțǺȕࢫɏڴʄࢫ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȓʈȳɸɽȡ Ȕࢫ Ȇɭɽɨɐɭࢫʅ Ƿࢫɵ ɏࢫȦ Ȇɀ ɗׁ Ȇȉܢࢫ ȸ ʇ.ࢫɬɽɜʆࢫɰ Ƿࢫɣ ɦȰࢫɤ Ȇȝɭɼ

ȓɟȳȼࢫȯɛࢫ ɦȄࢫɰ Ǹȉࢫɵ ɜʊȘʆࢫɰ ǷࢫȯɐȊࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫɯ ɺȷ ǵࢫǴȄȳȼ ȊࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫɽɄ ɏࢫɼǷࢫȓɟȳȻ ȹࢫȒȲȄȮǻࢫ ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȲ

ɰࢫ Ǹȉࢫɵ ɜʊȘʆࢫɰ ǷࢫȯɐȊࢫɻɮɺȷ ǷࢫɑʊȎȉࢫɬɽɜʆࢫɰ ǷࢫɼǷࢫȓȨ ȋȳɭࢫȔ Ȇɜɘȿ șࢫɏڴʄࢫȮɽɜɏࢫɼǷࢫ ɨɀ ȧࢫɂ ȳɐȗȘȷ ȓɟȳȼࢫ ɦȄ

ࢫ֗ ȓɮʊȸ ȡ ȳǾȆȸࢫ ʅࢫݍݵ ȱ ɦȄࢫȲȳɄ ɦȄࢫɵ ɏࢫɅ ʈɽɐȗɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɣ ɦȰࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫʅ ȱɦȄࢫɁ ܨݵ ɦȄࢫɪ ʊɮȨ ȕࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ǻ

ɮɸȆȸڈȆٕࢫɼǷࢫɔɦȆȉ؈ف ɮȉࢫɼǷࢫȓɟȳȼ ɦȆȉࢫɻɜݍݰǷ685.

*ʎɲɽɱȆɜɦȄࢫȵɟȳםȄɼࢫȔ Ȇʊȧֺ ɀ ɦȄࢫȲȆɮȝȘȷ ȄࢫɼǷࢫɤ ֺ ɔȗȷ Ȅ:Ȅࢫș Ƀ ȳɐȖࢫȰǻࢫȓʊɦȆɭࢫɎ ȆɃ ɼֿ ȓʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄם ȷ Ǻם

ȓȀʋȷࢫɼǷࢫأو ȓʈȲȄȮǻșࢫ Ƀ ȳɐȖ�ɽɜȧ ȓɮʊȸࢫȳțǺȕࢫɏڴʄࢫ ȡ ȳǾȆȸࢫ �ɼǷ֗ݍݵ ȆٕڈɳǾȄȮࢫɚ ɽɜȧ ɰࢫɼǷࢫ ɮɸȆȸ؈ ȹࢫɚࢫȄם ɨȣ ɭࢫɬȆʊɛ

ʅ ǷࢫɼǷࢫȆٮڈȲȄȮǻࢫɝ ɜȨ ȗɦࢫș ɱȆɠࢫȒȲɽȿ ʅࢫ ǸȉࢫɷȵɟȳɭɼࢫɻȕȆʊȧֺ ȿ ɤࢫ ֺ ɔȗȷ ȆȉࢫɬȆɐɦȄࢫȆɸȳʆȯɭࢫɼǷࢫȹ ɨȣ ǴȆɄࢫȄם ɏǷࢫɵ ɭ

ɵࢫلھ ɏ ࢫ ɯ ࢫɭڈٔ ʅ Ƿࢫ Ɏ ȆɳȗɭȄࢫ ɤ Ȇȧ ࢫ ʏࢫࢭ ɯ ɡݍݰȄࢫ Ȅȱɸࢫ ʅȳȸ ʉɼࢫ ֗ȓɏɼȳȼ ɭ؈فࢫɓࢫ ȓɜʈȳɈ ȉࢫ ȓɐɘɳɭࢫ ʅ Ƿࢫ ɷ؈فɔɦࢫɼǷ

ࢫɦȄ عمل ȑ ȡ ɽȗȸ ʇʊɛࢫ ɼǷࢫ ֗ɻȉࢫ ɬȆʊɜɦȄࢫ ɰɽɱȆɜ�ɼǷ֗ ȑ ɏֺ ȕࢫ ʄڴɏࢫ ʅ ɽɈ ɳʆࢫ ɪ ɮɏࢫ ʅ Ǹȉࢫ ɻɭȆࢫȆȷ ֺ ȗȫ Ȅࢫ ȗɐʉف

ɮɸȆȸڈȄȳʈɼȵȕɼǷȆٕاحتيالا،أو ɭࢫɼǷࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɚ ɽɜȨ ȉࢫȶ Ȇȸ ʅࢫǻڲʄࢫȄם ȮǺʆࢫɪ ɢȼ Ȍɼ֗ࢫɰ ȆɮȗǾȄࢫȒǴȆȷ ǻࢫɼǷ؈فɔɦȄࢫɼǷ.ࢫʎɘɗ

Ȇّڈ ȷ ȆȨ ɭɼǷࢫɬȆɐɦȄࢫȆɸȳʆȯɭࢫɼǷࢫʅ ȱʊɘɳȗɦȄࢫȆɺȸ ʋǾȲࢫɼǷࢫɻǾȆɄ ɏǷࢫȯȧ ǷࢫɼǷࢫȆٮڈȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȲࢫʄڴɏࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫ

ʎɲɽɱȆɜɦȄɕʊɨȍȗɦȄࢫɬȯɏࢫȓɦȆȧ ȓʊɦɼǺȸࢫࢭʏࢫ ȓɨǾȆɇࢫȄם șࢫ Ȩ ȕࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫɣ ɦȱȉࢫȑ ɛȄȳםȄࢫɕʊɨȍȕ.�ɼࢫȓʊɭȄȵɦǻࢫʄڲǻࢫɖ ȯٮڈ

Ȕࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȑ ɛȄȳɭࢫɕʊɨȍȕࢫȒȲɼȳɄ ȉࢫɬȆɐɦȄࢫȆɸȳʆȯɭɼࢫʅ ȱ ʊɘɳȗɦȄࢫȆɺȸ ʋǾȲɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏ Ƿɼࢫȹ ʋǾȲ

ȓɟȳȼࢫǻڲʄࢫ ɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫȯɳɏࢫȄȲɽɗࢫȳǾȆȸ ȓȀʋȷࢫɼǷࢫݍݵ ɎࢫȓʊɦȆɭࢫɼǷࢫȓʈȲȄȮǻࢫ ȆɃ ɼǷࢫȳțǺȕࢫȓɮʊȸ ȡࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɚࢫȄם ɽɜȧ ࢭʏࢫ

ɚࢫɳǾȄȮڈȆٕأو  ɽɜȧ.

ʅࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ƿࢫʄڴɏࢫɑɜʈɼ֗ࢫɰ ɰࢫɳǾȄȯɦȄɼ؈ ɮɸȆȸ؈ ɚࢫȄם ɽɜȨ ȉࢫȲȳɄ ɦȄࢫɯ ɛȆɘȕࢫɑɳࢫםʅ ȴȄفȧ ȄࢫʎǿȆɛɼࢫȑ ȡ ȄɽɠࢫɕʊɨȍȗɦȄفࢫȗɐʇ

�Ȳɽɭכ ɪࢫɷȱɸࢫ ȝɭࢫʄڴɏࢫɎֺ ɇט ɯࢫ ɸȵɟȳɭܢۜࢫ غ ȗɜʆࢫɵ ʆȱɦȄࢫȾ Ȇܧݵ כ ɵࢫǴַǺɸࢫ ɭ.ࢫɒֺ ȉǻࢫȒȲɼȳɃ ɯࢫ ȑࢫɨɏڈٕ ȡ ɽȕɼ

Ⱦࢫ-684 ࢫ֗ ɻȸࢫ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.3.
ࢫ֗-685 ȈࢫȄݍݨȓɐɭȆࢫ Ȇȉࢫȓȸ ȷ Ǻɭ֗ࢫ Ǵֺࢫ ɮɐɦȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫȲȆɮȝȘȷ ȄࢫʏࢫࢭȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄ֗ࢫ ȳɀࢫ ɳɦȄࢫə ʊȷ ȯʊɐȷȓʈȲȯɳɡȷࢫ .347.،ص2000ࢫ֗ࢫל
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ǾȲࢫɰ Ǹȉࢫɻɮɨɏࢫʄڲǻࢫɪ ȿ ɼࢫȰǻࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȑ ɛȄȳɭȹ ʋࢫ�ɼǷǴȆɄ ɏכ ȯȧࢫ ǷࢫɼǷࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȳɦȄࢫɼǷࢫɯ ɺɄ ɐȌ

ɻɦࢫɝ ɜȨ ȗɦࢫ ș֗ ɱȆɠࢫȒȲɽȿ ʅࢫ ǸȉࢫɷȵɟȳɭɼࢫɻȕȆʊȧֺ ȿ ɤࢫ ֺ ɔȗȷ ȆȉࢫɬɽɜʆࢫɬȆɐɦȄࢫȳʆȯםȄࢫɼǷࢫʅ ȱʊɘɳȗɦȄࢫʅ Ƿࢫɷ؈فɔɦࢫɼǷ

ȓɏɼȳȼ ɭ؈فࢫɓࢫȓɜʈȳɈ ȉࢫȓɐɘɳɭ.ࢫɪ ɮɐȊࢫɬȆʊɜɦȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɣ ɦȰࢫɰ ȆɠࢫǴȄɽ ȷ כȳɭࢫࢭʏࢫɷȱɸࢫȄݍݰȓɦȆࢫ֗ ʅࢫ ɽȗȸ ʉɼ

ȡ ɽȗȸ ʇࢫɪ ɮɐȊࢫɬȆʊɜɦȄࢫɵ ɏࢫɎ Ȇɳȗɭט ɼǷࢫɻȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɻɳɭࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȑ.Ȉ ȆɢȕȲȄࢫȓɦȆȧ ȆɄࢫǻڲʄࢫ ʆǷࢫȑ ȡ ȄɽɦȄࢫȄȱɸࢫȯȗɮʈɼ

ɼǷࢫȆ Վȷ ֺ ȗȫ ȄفࢫȗɐʇࢫɼǷࢫȑ ɏֺ ȕࢫʄڴɏࢫʅ ɽɈ ɳʆࢫɪ ɮɏࢫʅ Ƿ،
ً
�احتيالا

Վ
ȄȳʈɼȵȕɼǷ�ɼǷࢫȶ Ȇȸ ɾࢫǻڲʄࢫȄם ȮǷࢫȰǻ֗ࢫɰ ȆɮȗǾȄࢫȒǴȆȷ ǻ

ȆٕڈɮɸȆȸ ɭࢫɼǷࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɚ ɽɜȨ ȉ؈فɔɦȄࢫɼǷ.686

Ȕࢫࢫ-فشل*           ַ ȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫɑʊɮȡ ȹࢫࢫ-ࢭʏࢫ ɨȣ ǴȆɄࢫȄם ɏǷࢫȯȧ ȄࢫɼǷࢫȓʊɗȳɀ ȓɟȳȼࢫȄם ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȲ

ʅࢫɼǷࢫȆɸȳʆȯɭࢫɬȆɐɦȄࢫɼǷࢫ ȱʊɘɳȗɦȄࢫȆɺȸ ʋǾȲɼǷ-ࢫɕʊɨȍȘȉࢫȆٔڈɭࢫʅ ǸȉࢫɼǷࢫɑǿȆɛɽɦȄࢫɷȱࢫ٭ڈɯ ɨɏࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ ʎɲɽɱȆɜɦȄࢫȆّڈ ȷ ȆȨ ɭܢۘࢫ ȧ

ȑ Ȏȸ Ȗࢫʅ ȱ ɦȄࢫȲȳɄ ɦȄࢫɅ ʈɽɐȖࢫɵ ɏ ࢫַ ɼǺȸ ɭࢫɷȲȆȍȗɏȄࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆࢫɻɮɨɏࢫȲɽɗࢫȑ ɛȄȳםȄࢫɻɔʊɨȍȕࢫɬȯɏࢫɻȉ.

ȓɦǴȆȸࡧȄݍݨȆʊɱȆț-ȓʊǾȄȵࡧ ȲȱࡧࡧȄם ݰ ȓɈࡧɼࡧȄݍ ʊݰ ȯࡧȄݍ ɏ Ȅɽ ɜȉࡧɤ ֺ ȫל ɵࡧ ɏ.

ɪࢫࢫࢫ ȫ ȯȗʆ֗ Ȇȿ ɽɀ ȫ ȓɮɸȆȸࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫ ȔࢫȄם ȆɠȳȻ ɤࢫ Ȇȣ ɭɼࢫȆɭɽɮɏࢫɤ Ȇɮɏכ ɤࢫ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭɬȄȳȡל ɬȆɭǷࢫȯʆȄȵȕࢫȕɼ؈فȒࢫ

Ȕࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɷȱ ɸࢫʅ؈فȸ ɭࢫɤ Ǹȸ ʋɦࢫʎǿȆɳݍݨȄࢫɰɽɱȆɜɦȄɤ Ȇɳʆࢫȟ ʊȧ כɟفࢫࢫ֗ ȑࢫ ʋɀ ɳɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɷȱɸࢫʅ؈فȸ ɭࢫȄȱɸࢫɵ ɭ

ɭࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫʄڴɏࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫș ɨɮɏࢫȯɛࢫɼ֗ࢫɪ ȫ ȯȗɦȄȆɺɛȆɈ ɱࢫɑʊȷ ɽȕࢫɼࢫȓʊǾȆɳݍݰȄࢫɻȗʊɦɼǺȸࢫɤ Ǹȸ ʇࢫɰ ǸȉࢫȔ ȳɛǷࢫȟ ʊȧ ࢫ֗

ȓɮʈȳݍݨȄࢫɬȆʊɛࢫɆ ɼȳȻ ǸɈࢫȳɗɽȗʆࢫɻʊɗࢫ ȫ Ȳȯȿࢫɻɳɭࢫ ȓɘɀࢫȒȮȳɘɳɭࢫȆɮɨɠ֗ࢫ ȉ؈فࢫȸ ɭࢫʅ Ƿ687ࢫʄڴɏࢫɁ ɳɦȄࢫɯ ȕࢫǴȄɽ ȷ ࢫ֗

ɯࢫȓɳɺɮɨɦࢫ Ɍ ɳםȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɼǷ֗ࢫ ʎǿȆɳݍݨȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭɬȳȣ ɪࢫȄם ɐɘɦȄࢫȄȱɸ.

Ȕࢫࢫ-1 Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫȾ ɽɀ ɳםȄࢫɯǾȄȳݍݨȄ.ࢫȓɭȆɏࢫȓɘɀ ȉ688.

ɤࢫ* Ȇɮɡȗȷ Ȅࢫɪ ȍɛࢫɤɼȄȯȗɨɦࢫȆɺɃ ȳɏࢫɼǷ֗ ܵݰȆ٭ڈȆࢫ ǷࢫʄڲǻࢫȆɺɮʊɨȸ ȘȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɼǷ֗ ȮȆɺȻٮڈȆࢫ ɯࢫɼǷࢫ ɺȷ כ ȲȄȯȿࢫ ǻ

Ȓȱ ɗȆɳɦȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɝ ɗɼࢫɣ ɦȱȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל.

ȒȲɽɀࢫȓʊɮɸɼࢫ* ȉࢫȆٕڈɗࢫȔ ȆȉȆȗȗɟט ɼǷ֗ࢫɤɽȍɛࢫ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫȮȆɳȷ ǻࢫɼǷ֗ࢫɯ ɺȷ ׀ ɦࢫȓʈȲɽȿ Ȕࢫ ȆȉȆȗȗɟȄࢫǴȄȳȡ ǻ�ɼǷ؈فࢫɓ

  . حقيقية

ȹࢫȲȄȮǻٮڈȆࢫ* ɨȣ ɭࢫȳʈȳɜȕࢫɰ ɮɄ؈ ȕࢫɼǷ֗ ȓɜȉȆɈࢫɑɛȄɽɨɦࢫ ɭ؈فࢫɓࢫȒȲɽɀ ȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȆٮڈȆɱȆʊȋɼࢫȓɟȳȻ ʅࢫ ǷࢫȓʊɱȄ؈قɭࢫɯ ʊɌ ɳȕ

ɱȆʊȉࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫȆّڈ ȷ ȆȨ ɭࢫȳʈȳɜȕࢫɼǷ֗ ɤࢫ ȆݍݰȄܢۜࢫ غ ȗɜɭࢫȑ ȸ ȧ ǴַࢫǻڲʄࢫȓȀʊɸɼǷࢫȳʆȯɭٱڈȆࢫ Ȯל ɼǷ֗ࢫ ȓȨࢫ ʊܵݰ Ȕࢫɓ؈فࢫ Ȇ

ǴȆɘȫࢫ ǻࢫȯɀ ɜȉࢫȆɸȳɟȰࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȑ ȡ ɽʆࢫȔ Ȇȧ ȆɄ ʆǻࢫɼǷࢫȔ Ȇɭɽɨɐɭࢫɯ ȗɟࢫɼǷ֗ ȓȨࢫ ʊܵݰ Ȕࢫɓ؈فࢫ ȆɭɽɨɐɮȉࢫȓɭȆɐɦȄࢫȆْڈȀʊɸ

ȓɟȳȼ ɦȄࢫȓɦȆȧȓɛֺ ɐɦȄࢫʅ ɼȰࢫɼǷࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɵࢫȄם ɏࢫȓʊɜʊɜݍݰȄ.

*ȓʊɜʊɜݍݰȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȓɦȆࢫݍݰȓɜȉȆɈ ɭ؈فࢫɓࢫɼǷ֗ ȓʈȲɽȿࢫ Ȧࢫ ȆȋȲǷࢫɑʉȴɽȕ.

ɑȡࢫ-686 ȄȲ:�ȳݍݨȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ɤࢫȄם Ȇɮɏכ ࢫ֗ ݦݳࢫȮɼȄȮࢫ Ȇɱ֗ࢫ ɵࢫ ɮȧȳɦȄࢫȯȍɏࢫɪ ǾȆɱ֗ࢫ ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ɪࢫ ǾȄɼࢫȲȄȮ֗ࢫ ȓɐȍɇࢫɼǷڲʄࢫ ࢫ֗ Ⱦࢫ.،صɯǾȄ2000ࢫȓɐɛȄɽɦȄࢫɨɏڈȆٕࢫ

90.191.
Ⱦࢫ-687 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓɮɸȆȸࢫ ȔࢫȄם ȆɠȳȻ ȸ؈فࢫࢭʏࢫ ɮɨɦࢫȓʊǾȆɳݍݨȄࢫȓʊɦɼǺȸ .Ȅ1ם
Ⱦࢫࢫ-688 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȯ ɮȨ ɭࢫɯ ɨʈɽ ȷ.239.
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ܣۘࢫȖࢫ-2 ɦȄࢫǸɈ ȸ؈فɾࢫȲɽȿࢫȄݍݵ ȓʊɦǹɽȸࢫȄݍݨȓʊǾȆɳࢫם ɮɨɦࢫȒȲȆȝםȄࢫȓɭȳȣ ȓɏɼȳȼࢫȄם ɭ؈فࢫɔɦȄࢫɤ Ȇɐɗכ ɪࢫ ʊȍɛࢫɵ ɭفࢫȗɐ

ʏۂ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ɖࢫࢫȆɜɗɼ֗ࢫ ȲȆɀ :Ȅם

-Ȧ ȮȆɗࢫǸɈ ȫ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫɼǷ֗ࢫ ȯ ɀ ɛࢫɵ ɏࢫȓȨ ʊܵݰ Ȕࢫɓ؈فࢫ ȆɭɽɨɐɭࢫǴȆɈ ɏǻࢫɼǷࢫȓɱȆɭǷࢫȒǴȆȷ ǻࢫɼǷ֗ ࢫַ Ȇʊȗȧ ȄࢫȈ ȆɢȕȲȄ.

-ɻɸȆȣ ȕࢫȒȲȳɜםȄࢫȓʊɗȳɀ ȓʈȳȸࢫȄם ɦȄࢫȑ ȡ ɽɭࢫȓɘɦȆȬ ɭࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɪ ʊɮɐɦȄࢫɝ ȧ .ࢭʏࢫ

Ⱦࢫࢫࢫࢫࢫ- ȳݍݰȄࢫȑ ȡ ɽȗȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ Ȇɸ؈فɓࢫɼࢫȓՌʊǾȆɳݍݨȄࢫȔ ȆՌɘɦȆȬ ɤࢫɼࢫȄם Ȅɽɭכ ȶࢫ ֺ ȗȫ Ȅࢫɼࢫȑ ɀ ɳɦȄࢫɯ ՌǾȄȳȡ Ȉࢫ ȆɢȕȲȆȉࢫɬȆʊɛ

ɻȕȆɭȯȫࢫɬȆɭǷࢫ ɑɃࢫ ɽȉࢫɬȵɨɭࢫʎɢɳȍɦȄࢫɰ Ƿࢫɣ ɦȰࢫ֗ࢫȓʊɳɺםȄࢫȔ ȄȮȆɐɦȄࢫɼࢫɖ Ȅȳɏכ ȓɌࢫɨɏڈȆٕࢫ֗ࢫɑɭࢫȒȆɏȄȳɭࢫ ɗȆȨ ɼࢫȄם

ڈȆٰࢫɰɽȋȵɦȄɻɦࢫɽɸɼࢫɬȵɨɭࢫɗɽȗȉ؈فࢫȄם ȆɮɃ ȒȮɽȡࢫȄݍݵȓɭȯࢫɼࢫɻʊɨɏࢫ ɤࢫɼࢫȄȱɟࢫ Ȇ689.

-ȆɺɮʊɮɐȖࢫɯ ȗʆࢫɯ ɦࢫȓȀɇ Ȇȫ Ȕࢫ ȆɱȆʊȉࢫǴȆɈ ɏǻࢫɼǷࢫʎɢɳȍɨɦࢫȈ ȰȆɢɦȄࢫȲȆɺȻ .ל

ɣࢫȄםʅȵՌɟȳࢫ- Ռɳȍɨɦࢫɣ ȿ ɵࢫɕʊɨȍȕࢫɑɗȮࢫ ɏࢫʎɢɳȍɦȄࢫɪ Ռɘɔʇࢫɰ Ǹɟ֗ࢫ ȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɨɦࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ɪࢫ ɸȆȣ ȕ

)ɑɗȯɦȄࢫɬȯɏࢫȓʈȵɟȳɭ(ɯ ɡȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȆȉࢫɬȄقɦט ɬȯࢫ ɏࢫɼǷࢫʎɠֺ ڈْ ȷ ט ɂࢫ ȳɜɦȄ690.

ȓɃࢫɻʊɨɏࢫȆɱɽɱȆɛࢫ- ɼȳɘםȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ɽȗȸࢭʏࢫ ʇࢫɯ ɦࢫȄȰǻࢫȓʊǾȆɳݍݨȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɖࢫǻڲʄࢫȄם ȳɀ ȸ؈فʅࢫȄם ɭࢫɂ ȳɐȗʆࢫȆɮɟ

ȒȮȯȨࢫ ɤࢫȄם Ȇȡך Ȕࢫࢭʏࢫ ȆȉȆȸ ȳȼࢫȄݍݰ ɲࢫɼࢫȮȳȡ ɼࢫȹ ʋȷ Ǹȕࢫɤ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢫ691ࢭȓʊɗȳɀ ɵࢫɬȯɏࢫȯʈɼȵȕࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɏࢫȄȱɟɼ֗

ɢȕȲȄࢫɼǷ֗ Ȕࢫ ȆȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫǴȆɏ ȯȗȷ Ȅɼࢫɰ ɼ֗ȔࢫɐȖ؈ ȆɭɽɨɐםȆȉࢫǴȆȼ ɗǻɼࢫȳʈɼقɦȄࢫɪ ȝɭࢫɬȆɐɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɯǾȄȳࢫݍݨɯ Ȇ٭ڈ

ȳȸࢫ ɦȄ...ݍݸȄ.

ȓɭȳȣࢫȆɜɗɼࢫɰɽɱȆɜɦࢫࢫ-3 ɤࢫࢫȄם Ȇɮɏ׀ ɦࢫࢫɻɱȆʊȕǻࢫࢫȓȣ ʊȘɱ؈فࢫȸ ɭࢫʅ ǷࢫȆٕڈɨɏࢫɤ Ǹȸ ʇࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɘɦȆȬ ȲɽȿࢫȄם

ȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼࢫ)البورصات(כȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ǷࢫǷȯȍɭࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄ֗ࢫɬɽɜȕࢫȓɮɸȆȸ ɭࢫȔ ȆɠȳȻ

ǷࢫȲȄȯȿ ǼȉࢫࢫȒ؈فȫכ ȣ؈قࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɷȱɺɦࢫ ʆࢫȟ ʊȧ ɚࢫȄםȓʊɦȆ֗ࢫ ȄȲɼכ ɖࢫȓȀʊɸࢫ ȄȳȻ ǻࢫɼࢫȓȉȆɛȲࢫș Ȩ ȕࢫࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼ

Ȇٮֺڈ ܥݨ ɼࢫȆɸȮɽʊɛɼࢫȆɺɜǾȆțɼࢫʄڴɏࢫɝ ʊɛȯȗɦȄɼࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɷȱɸࢫʄڴɏࢫȽ ʋȗɘȗɦȄ.ࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʅ ǷࢫǴȄȳȡ Ǽȉࢫɝ ȆɺɦɼࢫȄݍݰ

�Ǻȕࢫȓʆ؈فɄ Ȩ ȕࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȱȬ ȕȄࢫɼǷࢫȓɘɦȆȬ ɭࢫȑ ɡȕȲȄࢫȯ ɛࢫɁ ܧݵ ʅࢫ Ƿࢫɰ ȆɠࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȯ ʆȯȨ ȗɦࢫɝ ʊɛȯȕࢫɼǷࢫȽ ʋȗɘȕɼǷࢫʅ Ȯ

ɷȆɄ ȗɜɮȉࢫȒȲȮȆɀ ɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫɼǷࢫȔ ȆɮʊɨɐȗɦȄࢫɼǷࢫȓɮɌ ɱכ ɬȆɢȧࢫɰɽɱȆɛࢫȓȀʊɺɦȄࢫɼǷࢫ Ƿࢫɵ ɭࢫʅ ֿ ȓɘɦȆȬࢫ ɭࢫȈ ȆɢȕȲȄࢫʄڲǻ.

ɬȆɢȧࢫ ǷࢫȱʊɘɳȗɦࢫȓɮǾֺ ɭɼࢫȓʈȲɼȳɃ ȔࢫȆɸȄȳȕࢫ Ȇȷ ȲȆɮɭࢫɼǷࢫɖ ɼȳɋ ȔࢫɼǷࢫ Ȇɭɽɨɐɭࢫʅ Ƿࢫʏࢫࢭɝ ʊɜȨ ȗɦȄࢫȓʊȧֺ ȿ Ȇɺɦɼࢫ

ɷȆɄ ȗɜɮȉࢫȒȲȮȆɀ ɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄɼࢫȔ ȆɮʊɨɐȗɦȄɼࢫȓɮɌ ɱכ ɼࢫȆٰڈɽɱȆɛ.ɨɇ ɣࢫ ɦȰࢫɵ ɮɃ ɵࢫ ɭɼࢫɎ Ȇɮȷ ɼࢫȮɽɺȼ ɦȄࢫȲɽɄ ȧ ȑࢫ

ɯ ȸ ɜɦȄࢫ ș Ȩ ȕࢫ ֗ɯ ɝࢫ.ȄȮȆɺȻٮڈ ʊɜȨ ȗɦȄࢫ ɎɽɃ ɽɮȉࢫ ȓɛֺ ɏࢫ Ȕ ȄȰࢫ Ȕ ȄȯɳȘȸ ɭɼࢫ ɝ ǾȆțɼࢫ ʅ Ƿࢫ ɯ ʆȯɜȕɼ.ࢫɝ ࢫȄݍݰ Ȇɺɦɼ

689 - DEKEUWER , (D.- F.) , op.cit ,p35.
690- Ibid, p.35 .

Ɂࢫ-691 ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫࢫȲȳɜɭࢫɽɸࢫȆɭࢫࢫȑ ȸ ȧࢫ100الموادʄڲȄ103ࢫɻɱǸȉࢫȳɜȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ"ࢫɰ Ƿࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɐȗʆ؈

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫȆɮʊȷ ַ ɂࢫࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȆɸȮȯȧ ܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɨɦࢫȆɜɗɼࢫȯȧ ɽɭࢫɪ ɢȼ ȊࢫȆٮڈȆȉȆȸ ȧ ɯࢫ Ɍ ɳȕ92-09ࢫࢫȓȋɽɨɈ ɆࢫȄם ɼȳȼ ɦȄࢫȮȯȨ ʆࢫʅ ȱɦȄ

Ȫࢫࢭʏࢫ ȲǺɭࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʆȮȳɘɦȄࢫȔ Ȇȍȷ ȆȨ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫɮɗɽɱ1992فࢫȮȄȯɏׁ17ࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʈɽɳȸ ɦȄࢫȓʆȮȳɘɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȳȼࢫࢫȄݍݰ ɲɼࢫȮȄȯɏǼȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ

ȠࢫȲࢫȮȯɏࢫ ɯࢫ.ȲȮȆȿ7/3/97ࢫࢭʏࢫࢫ15ࢫ֗ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȆȉࢫʏڧɨɭ09-05ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫࢫ18ࢫȳȋɽȗɟǷ2009ࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɖ ɽȼ ɡɦȄࢫȮȄȯɏǻࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗

Ȇɸȳȼࢫ ɲࢫɼࢫȓʊɦȆםȄ.ࢫȮȯɏࢫȲࢫȠ76ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ  .،ȳȋɽȗɟǷ2009ࢫࢫ18ࢫ֗
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ɝ ʊɛȯȗɦȄɼࢫȽ ʋȗɘȗɦȄɼࢫɝ ʊɜȨ ȗɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫʏࢫࢭȾ Ȇɀ ȗȫט ɼࢫȒݍݵفȄࢫʅ ɼȱȉࢫȓɱȆɐȗȷ ַ Ȇȉ692 ،ࢫȔ ȆɘɦȆȬ ɯࢫȄם ɸǷࢫɵ ɭɼ

ȆɭࢫȆٮڈȄȲȄȮǻࢫȹ ɦȆȣ ɭɼࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓɮɸȆȸ ȔࢫȄם Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫȑ ɡȕȳȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫʏڴʆ693:

*Ȕ ȆɭɽɨɐםȄࢫɣ ɨȗɦࢫȆɗȱȧ ȓʈȳɸɽȡࢫɼǷࢫ Ȕࢫ Ȇɭɽɨɐɮȉࢫɝ ɨɐȗȕࢫȓȨ ʊܵݰ Ȕࢫɓ؈فࢫ ȆɱȆʊȉࢫȲȄȯȿ ל Ȓȳȼࢫ ɲࢫɰ ɮɄ؈ ȕ.

ȓʈȳɸɽȡࢫ* Ȕࢫ ȆɭɽɨɐɮȉࢫȓɜɨɐȗɭࢫȓȨ ʊܵݰ Ȕࢫɓ؈فࢫ ȆɱȆʊȉࢫɵ ɮɄ ȗȕࢫȲȄȯ ȿ ǻࢫȒȳȼ ɲࢫʄڴɏࢫɑʊɛɽȗɦȄɼǷࢫɣ ɨȗɦࢫȆɗȱȧ

.المعلومات

-*ȓȀʊɺɦȄࢫɵ ɭࢫȒȮȯȨ ȲȄȯȿࢫȄם ל Ȓȳȼࢫ ɲࢫȔ ȆȍɨɈ ȗɮȉࢫɬȄقɦט .ɬȯɏࢫ

*ɬȆʊɜɦȄࢫ�ɤɽɐɘםȄࢫȒȱɗȆɱࢫȲȄȯȿ ǻࢫȒȳȼ ɲࢫɰ ɼȯȉࢫɬȆɏ ɂࢫ ȳɏ ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǷࢫɑʊȎȉ.

ʅࢫɮɭ֗ࢫ ǸȉࢫȯɮȗɐםȄࢫɼǷࢫɻɦࢫɁ ȫȳםȄࢫɬȆʊɛࢫࢫȓɘɦȆȬ ɭفࢫȗɐʇࢫȆɮɟʏڴʆࢫȆ:

Ȇȷࢫࢫࢫ- ǻȆɺɭȄȯȬ ȗȷ ȄࢫɼǷࢫȆɺɘʊɋɽȕࢫȒǴȆȷ ǻࢫɣ ɦȰࢫʏࢫࢭȆɮȉࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ǴֺࢫɼǷࢫȄם ɮɐɦȄࢫɤ ȄɽɭǸȉࢫɖ ȳɀ ȗɦȄࢫȒǴ.

ɤࢫࢫࢫࢫࢫ- Ȇɮɏכ ɼࢫɪ ʊɨɄ ȗɦȄɼࢫɎ ȄȯݍݵȄࢫȓȷ ȲȆɮɭȒȲɽɌ Ȩ .Ȅם

ʅࢫɭڈȆɮٔࢫ- ǷࢫȆɸȆɃ Ȇɜȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭȯݍݵȄࢫɤ ȯ ȍȉࢫɼǷࢫȔ ַɽɮɐɦȄࢫȑ ȸ ɴȉࢫȑ ɏֺ ȗɦȆȉࢫɣ ɦȰɼࢫȓȸ ɗȆɳםȄࢫʄڴɏࢫȆȍɨȷ țǸȗɦȄ؈فࢫ

ǺɇࢫɑɭࢫɔɦȄ؈ف ȄɽȗɦȆȉࢫɼǷࢫȮȳɘɳɭࢫɪ ɢȼ Ȋࢫɣ ɦȰࢫɰ ȆɠࢫǴȄɽ ȷ ȔࢫȄםȓɭȯɜࢫ ȆɭȯݍݵȄࢫɵ ɭࢫȯݍݰȄࢫɼǷࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫɵ ɭ.

ɤࢫɏڴʄࢫࢫࢫࢫ- ȆɢȻ כ ɵࢫ ɭࢫɪ ɢȻ ʅࢫ ǸȋɼࢫȆȍɨȷ ȓɦɼȆȨࢫțǸȗɦȄ؈فࢫ ɭࢫɼǷࢫȆȍɨȷ ɪࢫțǸȗɦȄ؈فࢫ ɢȼ Ȋࢫɣ ɦȰࢫɰ ȆɠࢫǴȄɽ ȷ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɚ ɽ ȷ

ǺɇࢫɑɭࢫɔɦȄ؈ف ȄɽȗɦȆȉࢫɼǷࢫȮȳɘɳɭ.ࢫȳɟȱɱ֗ࢫ ɤࢫȄםȓɏɽɳɮࢫȆɱɽɱȆɛࢫ Ȇɮɏכ ȯȧࢫ ǸȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɼǷ:694

ɯࢫ* ɦࢫɰ ǻ֗ ȓʊɦȆםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȠȲȆȫ ȲȯɀࢫɬȆɏࢫ ࢫɤɼȄȯȗȉ֗ࢫȆɛȄȲɼǷࢫȓʊɦȆɭࢫם ɻȉȆȸ ɉࢫݍݰ ʊȷ ɼࢫɼǷࢫʏڲȆɭࢫɉ ʊȷ ɼࢫʅ ǷࢫࢫɬȆʊɛ

ȹ ɨȣ ɵࢫȄם ɭࢫɆ ȳȼ ɦȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭࢫȒȆɘɐɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɛȲɽɦȄࢫɵ ɡȕ.

ɯࢫعد*   ȗȕɼ֗ࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȔ ֺ ܥݨ ǴȆɈࢫȄםȓɱɼȯࢫࢭʏࢫ ȷ ɽɦȄࢫɰ ȓɈࢫȮɽɜɏࢫɤɼȄȯȕࢫȉ؈ ȷ Ȅɽȉࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭɤɼȄȯȗɦȆȉࢫɬȄقɦט ɬࢫ

ɖࢫȄםȓʊɳɐࢫ Ȅȳɇכ ɚࢫɻȕȆɮʊɨɐȖɼࢫȄםȓɭȵɨࢫݍݨɑʊɮࢫ ɽȸ ɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓɮɌ ɱ׀ ɦࢫȆɜɗɼ֗ࢫ ɯࢫ ٬ֺڈ ɮɏࢫȈ Ȇȸ ɯࢫɼǷࢫݍݰ Ȇȸ٭ڈ ݍݰ

.بالتداول 

ȓȨࢫ* ʊܵݰ ȔࢫȓʊɦȆɭࢫɓ؈فࢫ ȆɱȆʊȉࢫʄڴɏࢫȑ ȷ ȆȨ ȔࢫɼǷࢫȄם ȆȉȆȸ ɝࢫȄݍݰ ɛȯɭࢫɝ ʆȯɀ ȕɼǷ؈فࢫʆȆɐɮɨɦࢫȓɘɦȆȬ ɭࢫɼȄࢫȓɨɨɄ ɭ

ɵࢫ ɏ ࢫַ ɼǺȸ ɭ֗ࢫ ɤࢫ ȆݍݰȄܢۜࢫ غ ȗɜɭࢫȑ ȸ ȧ ࢫ֗ ɪࢫɭڈȆɮٔࢫ ɠࢫɰɽɢʈɼ֗ࢫ ɝࢫȄםȒȯɮȗɐࢫ ʊɛȯȗɦȄ؈فࢫʆȆɐɭɼࢫȒȯɮȗɐםȄࢫȓʊȎȷ ȆȨ Ȅם

ɣࢫ ɦȱɦࢫȓȣ ʊȘɱࢫȓʊɦȆɭࢫȒȲȆȸ ȫ ɝࢫɻȉࢫ Ɂࢫȕݏݰ ܧݵ ʅࢫ ǷࢫɅ ʈɽɐȖ.

*ɜɗɼࢫȓɀ ȫȳםȄࢫɤ Ȇɮɏֿ Ȇȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗࢫȒȲɽɌ Ȩ ɭࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫʅ ǷࢫɼǷࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼֿ Ȇȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫɪ ʊɨɄ ȕࢫɼǷࢫɎ Ȅȯȫ ʅࢫ ǷࢫȆ

.ɬȆɢȧֿࢫȄȱɸࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ

ȒȮȯȨࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɵࢫȄݍݨɯǾȄȳࢫȓʆȯʊɨɜȗɦȄࢫȄם ɭࢫȓɮʈȳȡ ɪࢫ ɢȼ Ȗࢫࢫɵ ʆ؈فȸ ɖࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓȍɡȕȳםȄࢫȓɘɦȆȬ șࢫȄם ɱȆɠࢫȄȰǼɗ

ȆɭǷ֗ࢫȄȰǻࢫ ȩࢫ ɳݍݨȄɼࢫȔ ȆʆȆɳݍݨȄࢫȮȄɽɭࢫɝ ȍɈ ȕࢫɼ֗ࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓɺݍݨȄࢫȈ ȆɜɐɦȄࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫʏࢫࢭɁ ȗȬ ȕ֗ࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɰɽɱȆɛ

ɛࢫɬȆɢȧֿ ȓɮʈȳȡࢫȆɜɗɼࢫ ɪࢫ ɢȼ Ȗࢫɤ ȆɐɗǷࢫȈ ȆɢȕȲȄࢫȓȣ ʊȘɱࢫࢫɰ ȆɠࢫɬȆɢȧֿ ɻȗɦǴȆȸࢫȆɜɗɼࢫ ɭࢫɯ ȗȕࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆ

ʏڴʆࢫȆɮɟࢫȒȲȳɜםȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛ:

Ⱦࢫ-692 ɝࢫ֗ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ȯ֗ ɮȨ ɭࢫɯ ɨʈɽ ȷ.240.
693- DEKEUWER , (D.- F.) . op.cit ,p36.

Ⱦࢫ-694 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓɮɸȆȸࢫ ȓɟȳȻࢫȄם ɼǺȸڲʏࢫ ȓʊɦɼǺȸࢫȄݍݨȓʊǾȆɳࢫם .Ȅ2ם
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Ȕࢫǻڲʄࢫࢫ- Ȅɽɳȷ ȹࢫ ɮȫ ɵࢫ ɭࢫȹ ȎݍݰȆȉࢫȑ ɛȆɐʇ10ࢫࢫȲȆɳʆȮࢫɰ ʆֺ؈ ɭࢫȒȳȼ ɏ ɰࢫǻڲʄࢫ ʆֺ؈ ɭࢫȓȸ ɮȫ ɵࢫ ɭࢫȓɭȄȳɔȊࢫɼࢫȔ Ȅɽɳȷ

ɬȆɢȧֿࢫࢫȄםȒȮȆࢫ ɂࢫȆɜɗɼ131ࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭࢫʄڲɼǷࢫȒȳɜɗ695ف�؆ɟǷࢫȔ Ȇȋɽɜɏࢫɝ ʊȍɈ ȗȉࢫȶ Ȇȸ ࢫ֗ࢫɰɼȮࢫȄם

Ȅɽɨɮɐȗȷࢫ ȄࢫȄȰǻࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦࢫɰɽɭȆɐɦȄࢫɰ ɼȳʆȯםȄࢫɼǷࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏ ǷࢫɼǷࢫȹ ʋǾȳɦȄࢫࢫʄڴɏࢫȓɭȆȸ ȡ

ɝࢫ ՌՌՌɜȨ ȕࢫȟ ʊȧ ȓȸࢫ֗ ȷ ǺםȄࢫɷȱՌɸݍݳࢫȆɀ ࢫȆՌՌʊɗȆɳɭַࢫם ȆՌɮɐȗȷ ȄࢫɼǷ֗ࢫ ǴɽȸࢫȓʊɳɦȄࢫɼࢫȄȯՌՌՌՌՌɮɏࢫɼǷࢫȆՌՌՌՌՌɺɦȄɽɭǷࢫ Ȋࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɣ ɨɭ

ɾȳȫࢫɼǷࢫ ǷࢫȓɟȳȻ ȓʊɀࢫ֗ࢫɼǷࢫȓʆȆɏȳɦࢫ ܨݵ ɦȄࢫɯ ɀݏݰڈْ ɭࢫȯՌՌʊɘȕࢫɂ ȄȳɓǷࢫȓɘɀ ȉݍݳࢫȆɀ ɭࢫȆٕڈɗࢫɯ ɺɦࢫș ɱȆɠࢫȓȸ ȷ Ǻɭ

ȒȳȻࢫ Ȇȍɭ؈فࢫɓࢫɼǷࢫȒȳȻ Ȇȍɭ.

ǴɽȸࢫȓʊɱࢫȄȯɮɏɼࢫ- ȊࢫǴַǺɸࢫɪ ɮɐȗȷ ȄࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ࢫ֗ࢭʏࢫ ȒȮȆםȄࢫɷȱ ɸࢫɵ ɭࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫȒȳɜɘɦȄࢫȆٮڈȳɛǷࢫȓȋɽɜɐɦȄࢫȹ ɘɱ

ɂࢫȯʊɘȕࢫ Ȅȳɓֿ ȓȸࢫ ȷ ǺםȄݍݳࢫȆɀ ࢫȆʊɗȆɳɭַࢫם Ȇɮɐȗȷ Ȅࢫȓɘɀ ɦȄࢫɷȱɸࢫɯ ɡȨ ȉࢫɯ ɺɦࢫȓɦɽȬ ȔࢫȄם Ȅɽȿ כ ȔࢫɼǷࢫ ȆɈ ɨȸ ɦȄ

Ƿࢫȓʊɀ ܨݵ ɦȄࢫɯ ɺݍݰȆɀ ɭ؈فࢫɓɼǷࢫȒȳȻ Ȇȍɭࢫȓɘɀ ȉݍݳࢫȆɀ ɭࢫȆٕڈɗࢫɯ ɺɦࢫș ɱȆɠࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɾȳȫ ǷࢫȓɟȳȻ ɼࢫȓʆȆɏȳɦࢫ

ȒȳȻࢫࢫ Ȇȍɭ.

Ȕࢫࢫ- Ȅɽɳȷ ȹࢫ ɮȫ ȓɳȷࢫǻڲʄࢫ ɵࢫ ɭࢫȹ ȎݍݰȆȉࢫȓՌՌʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ՌՌɳȉ؈فࢫȸ ɭࢫɼǷࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨՌՌȣ ɭࢫɽɄ ɏࢫɪ ɠࢫȑ ɛȆɐʇ

ȔࢫȓʊɦȆȗɦȄࢫ ַ ȆݍݰȄࢫʏࢫࢭȲȆɳʆȮࢫɰ ʆֺ؈ ɭࢫȒȳȼ ɏࢫʄڲǻࢫɰ ʆֺ؈ ɭࢫȓȸ ɮȫ ɵࢫ ɭࢫȓɭȄȳɔȌɼ696:

ȓȷࢫɬȯɏࢫȓʊȍɨȕࢫȯɐȊࢫȯɐȊࢫࢫ- ȲȆɮɭࢫș ɱȆɠࢫȓɜʈȳɇ ʅࢫ Ǹȉࢫɪ ɛȳɐʇࢫɼǷ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȆɭɽɨɐɭࢫȔ Ȇȍɨɇ ȲȱɏȄࢫ֗

ȓȨࢫ ʊܵݰ Ȕࢫɓ؈فࢫ ȆɭɽɨɐɮȉࢫȄȯɮɏࢫȆɺɔɨȍʆࢫɼǷ֗ .ɦȄݏݨȓɳࢫםȆɺɭȆɺࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫ

לȲȄȱɱࢫࢫ- ȯࢫ ɐՌȊࢫȄɽɄ ɗȲࢫɼǷ֗ࢫ Ȕࢫ ȆՌȉȆȸ ɽɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫȆࢫ٭ڈɬɽɜՌʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɼࢫɝ ՌՌʊɛȯȗɦȄࢫɤ ȆɮɏǷࢫȓɨՌɛȳɏ ȯɮɐȗɦȄࢫɏڴʄࢫ

ȄࢫȔ ȄȯɳȘȸ ɑՌʊɮȡࢫȄם ȆɮʊȷࢫȮɽɜɐɦȄࢫɼࢫȳȕȆɗȯɦȄࢫɼࢫɕՌʊɨȍȕ�ɽɦȄࢫ ַ ɯࢫ֗ࢫ ɺɭȆɺɭࢫȓȷ ȲȆɮࢫםȓʈȲɼȳɄ ɦࢫȓʊȎȷ ȆȨ ɝࢫȄם ǾȆՌț

ȳɃࢫ ȆȨ ȔࢫȄם ֺ ܥݨ ɼ.

ȓʈɽɳȸࢫࢭࢫࢫ- ɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ɯࢫȯɐʇࢫȄݍݨȮȳࢫɼࢫȄݍݰ ɦࢫȰǻࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȒȮȯȨ ɤࢫȄם Ȇȡך .ʏࢫ

ȓȨࢫࢫࢫ- ʊܵݰ Ȕࢫɓ؈فࢫ ȆɭɽɨɐɮȉࢫȄȯɮɏࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȮɼȴࢫȄȰǻ.

Ɂࢫɻʊɨɏࢫ- ɳȕࢫȆࢫםȆɜɗɼࢫȓʈɽɳȸ ɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȳȼࢫࢫȄݍݰ ɴʆࢫɯ ɦࢫȰǻࢫࢫȒȮȆםȄ103ࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11.

ɵࢫȆɜɗɼࢫȒȮȆɮɨɦࢫ ɡɮʆࢫȆɮɟ14ࢫࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ697ࢫȒȯف֗ם؆ɟǷɼǷࢫɝ ȧ ȓȷࢫ ȲȆɮɭࢫɻʊɨɏࢫɬɽɢȨ ȳɌࢫɏڴʄࢫȄם Ȩ ȕࢫɰ Ƿ֗

Ȕࢫ Ȅɽɳȷ ȹࢫ ɮȫ ȴɼȆȣࢫ ȗȕַࢫ.

ȼ؈فࢫɻɱǷ֗ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɲࢫȟ ʊȧ ȼفȓɟࢫ֗ࢫ ȓʊɦɼǺȸࢫȄݍݨȓʊǾȆɳࢫȄם ɰࢫȲȆȝȕࢫȄם Ƿࢫɵ ɡɮʆɤ Ǹȸ ʇ القائمونʄڴɏࢫإدارةɣ ɳȍɦȄ

ɰ ɰࢫɼ֗ࢫɔɦȄɼ؈فȄɼםɘɋɽ؈ Ք؈ɐȗʆتتوافرأنȓȍȸ ɴɦȆȉɯ ɺɦ جميع ɰ ȆɠȲܣۘכ ɦȄȆّڈ
Ք
ɨɈ ȗʆ ֗لقيامالقانونȓɮʈȳݍݨȄأي

ɰ Ք؈ɐȗʆيرتكبواأنɼǷࢫɪ ɠɅ ɐȊالذيالفعل�ɰɽɱȆɜɦȄࢫɻɭȳȣ ʆɰ �ɰɽɢʆɯأنɐȗʈɼ؈ ɺɨɐɘɦ ؈ف صفةɓمشروعة

ȓɳɭȆɠفيھ،ȓɗȆɃ ׁ Ȇȋɼʄڲǻذلكɰ Ք؈ɐȗʆيتوافرأنɯ ǸɈأوȄݍݨʎǿȆɳالقصدȯɦٱڈ ɻȍɨɈالعمديɓ؈فȄݍݵ ȗʆࢫʅ ȱɦȄ

.698القانون 

Ɂࢫࢫ-695 ɱࢫࢫɑȡ ȄȲࢫȒȮȆםȄ131ࢫمنɚ.ن.ɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ .ɚࢫ֗
ɰࢫࢫ-696 ɁࢫȄםȕȮȆ؈ ɳɦࢫȮȆɳȘȷ Ȅ136ࢫࢫɼ137ࢫࢫɚ ɵࢫ ɭ.ࢫɰ.ࢫɚࢫɝ ȉȆȷ .ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
ɯࢫࢫ-697 ɛȲࢫȳɭǷ66-156ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗08ࢫɰ Ȅɽȡ1966،ࢫɤ ȯɐɭࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯ ɮȗɭࢫɼ.
ȑࢫ-698 ɴʈȴ ،المسؤولية سالمȓʊǾȆɳݍݨȄ عن ɤ Ȇɮɏدارالبنكية،כȓɐɭȆݍݨȄȒȯʆȯݍݨȄȳ֗ȼ ɴɨɦ֗ࢫȒȳɸȆɜɦȄ200666.،ص.
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ɲȆȝɦȄࡧȑ ɨɈ ȓʊɌࡧ:ʎࡧȄם ɘȨ ȕࡧȓʈȲȄȮǻ؈فࡧȉȄȯ ȕࡧȲȄȳɛǻ

ɉࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȍɃ ȓʊɗȳɀࢫࢫɽȗȗɦڲʄࢫ ǴȆȼࢫࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɲǻࢫʄڲǻ֗ ȓɈࢫ ȉȆɃ ȓɨȫࢫȄڲʄࢫȓɦɼȮࢫ ȯȗםȄࢫȓɦɼȯɦȄࢫɵ ɭࢫȓɦɼȯɦȄࢫɤɽȨ ȕࢫࢫɾ ȮǷ

ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫʄڴɏࢫȓɭȲȆȿ ɂࢫȓȉȆɛȲࢫ ȳɗࢫʏࢫࢭȓʊȷ Ȇȷ כ ɵࢫɮɺɭڈȆْࢫ ɮɡ ȕ֗ ʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄ

�ȳȡל ɰࢫɼࢫ ɵࢫɱȄɽɜɨɦ؈ ȸ ɝࢫȄݍݰ ʊȍɈ ȗɦȄࢫʄڴɏࢫȳɺȸ Ȗ�ɼࢫȓʊɗȳɀ ȓɮɌࢫȓɳɺɮɨɦࢫȄם ɳםȄࢫࢫȔ ȄǴȄȄࢫȳɭȄɼ׀ ɦࢫʏڴɐɘɦȄࢫɝ ʊȍɈ ȗɦ

ɤࢫو  Ȇȣ ȄȱࢫȄם ɸࢫʏࢫࢭȆࢫ٭ڈɤɽɮɐםȄࢫȯɏȄɽɜɦȄ699.

ɵࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɭࢫȆɸȰȆՌɜɱǻɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄ؈فࢫɓࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȓʆȆɮȧ ɎȳȼࢫࢭʏࢫȲȄȳɛǻࢫ ɵࢫȄם ɭࢫȆʊɐȷ

ȔࢫȓʈȲȄȮǻࢫ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɼ؈فࢫȉȄȯȕࢫȰȆՌȬ ȕȄࢫȓʊȧֺ ȿ ɉࢫ ȍɃ ȓɈࢫ ɨȷ ɘɀڈȆْࢫ ȉࢫȓʊɗȳɀ ȩࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɳɭ֗ࢫ ɰࢫɐȗɦȄ؆فࢫ :ȕفȦɼȄࢫȉ؈

-�ɽȀȸ ɭࢫʄڲǻࢫɻȡ ɽʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫȳʆȱȨ ȗɦȄࢫȆْڈȉȆɛȳɦࢫȓՌɐɃ ȆݍݵȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʏڲɼ.

ʅࢫࢫ- ȱ ɦȄࢫȩ ʊܶݰ ȗɦȆȉࢫɬȆʊՌՌɜɦȄࢫɖ ȯՌՌࢫ٭ڈȓɳʊɐɭࢫȓɨɺɭࢫʏࢫࢭȓɳʊɐɭࢫȳՌʊȉȄȯȕࢫȰȆȬ ȕַ ɰࢫȉȆɛȳɦڈȆْࢫ ɐɃ؈ ȆݍݵȄࢫȒɽɏȮࢫɼǷ

ȓȸࢫ ȷ Ǻɮɨɦࢫȓȿ ȳɗࢫȩ ɳɭࢫȯɀ ɛࢫ֗ࢫȒȲȄȮל ȑࢫ ʊɦȆȷ Ƿࢫȩ ʊܶݰ ȗɦࢫɼǷࢫʏڲȆՌםȄࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫɯ ʊɏȯȕɼࢫȒȮȆɏׁ Ȇɭǻ֗ࢫ ɰɽɢʆ

Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ࢫ֗ࢭʏࢫȄם ȆɺȨ ʊܶݰ ȕࢫࢫʏݏݳࢫࢭɘȕࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȆْڈʊɐɃ ɼࢫȓݍݨȆɐࢫࢫםȓʊɦȆɭࢫɼǷࢫȓʈȲȄȮǻࢫȔ Ȇȋɽɐȿ ɻȡࢫ

ȔࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɯ ȗȗȬ ȕࢫȟ ʊȧ ڈȲȆʊٰࢫ֗ࢫ ט ɪࢫɼࢫ ȼ ɘɨɦࢫȓɃ ȳɏ ȆɺɨɐȡࢫɟǷ؆فࢫ ȓȧࢫȯɦٱڈȆ֗ࢫȆɭࢫ ȆȗםȄࢫȔ ȆʊɱȆɢɭל ɪࢫ ɋ

Ȕ Ȇȋɽɜɏࢫɼ؈فࢫȉȄȯȗȉࢫȓɳݏݨɦȄࢫȆّڈȡ ɽɮȉࢫɪ ȫ ȯȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫ֗ࢫ ɣࢫ ɦȰࢫȳɭכ ȯȗȷڤʏࢫ Ȅࢫɰ ǻࢫȓʊȎʆȮǸȕȆȷ ǷࢫʄڴɏࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɰ Ƿࢫࢫȶ

ɝࢫ ɗɼࢫɪ ɮɐȖࢫɯ ɦࢫɼǷ֗ࢫȆࢫ٭ڈȯȡ Ȅɽȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɐɃ ɽɦȄࢫȑ ȸ Ȩ ȉࢫɻȕȲȯȿ Ƿࢫʅ ȱɦȄࢫȓɳݏݨɦȄࢫȑ ɨɈ ɦࢫɪ ȝȗɮȕࢫɯ ɦࢫȓʊɗȳɀ Ȅם

Ȕࢫ ַ ȆݍݰȄࢫɷȱɸ؈فࢫȝȕࢫȟ ʊȧ ֗ȓɳɺםȄفࢫʊȷ ɵࢫ ȸ ȧ ȆɺɦֺࢫȯɏȄɽɜȉࢫ ȫ ǻࢫȓȣ ʊȘɱࢫȆٔڈɭࢫȓɳݏݨɦȄࢫȆْڈȍɨɇ ȓʊɇࢫ Ȇʊȗȧ Ȅ؈فࢫʆȆɐɭ

ȑࢫȄםȒȮȆࢫ ȸ ȧ ɪࢫ ȝɮȗȕࢫࢫȓʊɌ ɘȨ ȕ؈فࢫȉȄȯȕࢫȰȆՌȬ ȕȄ114ɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭࢫɰ ɵࢫʊɦȆȗɦȄ؈ ʈȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭɂ ȳ:

əࢫ(ɻɐɳɭࢫࢫࢫ- ɦȆȬ ɖࢫȄם ȳɀ ȓȷࢫȄםȓɳɺࢫࢫ)Ȅם ȲȆɮɭࢫʏࢫࢭɾȳȫ ǷࢫȔ ȄȯʆȯȨ ȕࢫȓʆǷࢫɂ ȳɗࢫɼǷࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɅ ɐȍȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɵ ɭ

ȸ؈فࢫɼǷࢫɟǷ؆فࢫأو ɭ؈فࢫɔȖ.

șࢫࢫࢫ- ɛǺɭࢫȳʆȯɭࢫɼǷࢫȑ ɛȄȳɭࢫɰ .ʊɐȖ؈

ɵࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʈȲȄȳՌɜɦȄࢫɵ ՌՌʆȱɸࢫࢫȠ ȄȲȮǻࢫɵ ɡɮʆࢫɰ Ƿ؈فࢫȼ ɲ-Ȕ ȆȋɽɜɏࢫȓȉȆȝɮȉࢫȆɮɸȲȆȍȗɏȄࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉܣۘࢫࢫ ɦȄࢫࢫࢫȓʊȎʆȮǸȕࢫȓʈȲȄȮǻ

ȓʊɗȳɀ ȆɸȱȬࢫɦȄݏݨȓՌՌՌɳࢫȄם ȗȕ700-ࢫࢫȆɮɺȡ ȄȲȮǻࢫɵ ɡՌՌɮʆࢫɻՌɱǷַࢫ ǻ֗ ȓՌՌɘɦȆȬࢫ ȓՌɐʊȍɇࢫȄם ȑࢫ ȸ Ȩ ȉࢫȑ ʆȮǸՌՌՌȗɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȲȆՌՌɇ ǻࢫʏࢭ

ȩࢫ ʊܶݰ ȕࢫɽɸࢫȳՌՌՌʊȉȄȯȗɦȄࢫɷȱ ՌɸࢫȰȆՌՌȬ ȕȄࢫɵ ɭࢫȓՌʆȆɔɦȄࢫɰ Ƿࢫȶ ȆՌՌՌȷ Ƿࢫʄڴɏ ࢫ֗ לȓՌʈȲȄȮࢫ ȔࢫࢫȒȮȆՌՌՌɏǻࢫȓՌɨɢʊɺɦȄࢫ ȄǴȄȳȡ ǻࢫࢫɵ ɮɃ ɵࢫ ɭ

ȒȮȆɏǻࢫɼࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȲȆȸ ɭࢫࢫʄڲǻࢫȓՌʊɭȄȳɦȄࢫȓՌՌʊǾȆɛɽɦȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫɪ ʊȍɛࢫɵ ɭࢫȯɐȖࢫȆٰڈ ǷࢫʄڴɏࢫȆɺɘʊɡɱࢫȆɳɨɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫ ȴȄɽȕڈȆٰࢫ

ɖ ȳɀ ɭࢫɾ ȯ ɦفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓՌՌɦȆȧ ɯࢫ ɛȆɘȕࢫɑɳɭࢫ�ɼǷࢫȓՌՌʊɦȆɭࢫȔ ȆՌՌՌȋɽɐȿ ȓɦȆȧࢫʎɲȆՌՌՌՌɐʇࢫ ɤɽȿࢫɻȉࢫǻڲʄࢫ ɽɨɦࢫȆʆȮȆɘȕࢫȓՌՌʈȲȄȮǻࢫɼǷࢫȓՌʊɳɗ

699-Voir a ce propos : CONTAMINE –RAYANAUD ,(M.), « La Commission bancaire, autorité et
juridiction», in Mél, PEROT (R.), Nouveaux juges, Nouveaux pouvoirs, Dalloz, Paris, 1996, p .p.407-
434.

ɯࢫɕʊɨȍȕࢫɷȱɸࢫȄȲȄȳɜɦȄࢫ-700 ȗʈɼ֗ࢫ Ȕ Ȅɽȿ כ ʅࢫȮȯɏࢫ ɼȆȸ ȖࢫȓɦȆȧ ȹࢫȳɭݦݰȆࢫࢭʏࢫ ʋǾȳɦȄࢫȔ ɽȿ ɼࢫɰɽɢʆࢫ ȓʊȍɨɓֿࢫ֗ ȆȉࢫȓɳݏݨɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȱȬ ȗȕࢫȯɜɏࢫȓɈ ȷ ȄɽȉࢫȔ

ȓʊɱȯםȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȆɜȍɇࢫɰɽɱȆɜɦࢫ ʎǿȆɄࢫɼǷࢫ ɛ؈فࢫɓȓʈȲȄȮל ɪࢫ.ɼࢫ ȡ ǷࢫʏࢫࢭȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɬȆɭǷࢫʎǿȆɄ ɜɦȄࢫɵ ɐɈ ɨɦࢫȓɨȉȆɛࢫɰɽɢȕࢫɼ60ࢫࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫǴȄȯȗȉȄࢫȆɭɽʆ

ֺ ɡȻ ɻɄࢫ ɗȲࢫȓɨǾȆɇ șࢫ Ȩ ȕࢫɕʊɨȍȗɦȄ.–ࢫࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ֗ࢫ ȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȴɼȆȣ ȕࢫɾ ɽɏȮࢫɑɗȲࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫǴȆɔɦׁ Ȇȉࢫɵ ɐɇ107ࢫࢫȳɭǷࢫɵ ɭ03-11ࢫɝ ɨɐȗםȄ

ɯࢫ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȆȉ.ɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
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ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄ.ࢫɷȱɸࢫȠȲȮǷࢫࢫȆɮɳʊȧ Ɏȳȼࢫ ȱȫࢫɻȉࢫȄם Ƿࢫʅ ȱɦȄࢫə ɛɽםȄࢫɽɸɼࢫȒȮȆםȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɵ ɮɃ ࢫȉȄȯȗɦȄ213؈فࢫ

ɯࢫ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭ06-04ࢫࢫȓɳݏݨɦࢫɝ Ȩ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊǾȆɛɽɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭࢫɪ ɐȡ ȟࢫ ʊȧ Ȕࢫ֗ ȆɳʊɭǸȗɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗

ɯ ɺɦࢫ ɵ ɭǺםȄࢫ Ȇɀݍݳ ɭࢫ ȓʆȆɮȧ ࢫ ɪ ȡ Ƿࢫ ɵ ɭࢫ ȆɸȰȆȬ ȕȄࢫ ࢫ Ȕ ȆɳʊɭǸȗɦȄࢫ ʄڴɏࢫ ɖ ȄȳȻ Ȯɽɜɏࢫࢫל ࢫ ɵ ɭࢫ ɵ ʆȯʊɘȗȸ Ȅɼם

֗ɰ ࢫȄ֗ݍݰȯࢫ..."ɭǸȗɦȄ؈ ɰࢫ ɎࢫɭǸȗɦȄ؈ ɼȳɗࢫȒȯɏࢫɼǷࢫɎȳɗࢫɆ Ȇȼ ɲࢫɁ ʊɨɜȕȧ ɵࢫ ɭ�ɼǷ֗ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫʏࢫࢭɖ ȳɀ ȗɦȄࢫȓʈȳࢫɰ ɐȖ؈

ș ɛǺɭࢫʅȲȄȮǻࢫɖ ȳɀ ȗɭ"701.

ɰࢫ ȔࢫȒȯՌʆȯɏࢫࢫɐȗʆ؈ ȄȲȆȍȗɏַ ȓՌʊɗȳɀࢫ ɖࢫɦȄݏݨȓՌՌɳࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɖ ȳɀ ՌՌՌםȄࢫʄڴɏࢫࢫȓՌՌȗɛǺםȄࢫȒȲȄȮל ɂࢫ ȳɗࢫࢫɑɄ Ȭ ʆ

Ȇٔڈʊȉࢫ ȓՌՌɱȴȄɽםȄ.ࢫȄȱɸࢫ ʏࢫࢭ ȒȮȲȄɽɦȄࢫ Ȕ ȆɘɦȆȬ ࢫȄם ȓȍɛȆɐɭࢫ ȹ ʋɦɼࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫ ʅ ȮȆɘȕࢫɽɸࢫ ɻՌɳɭࢫ ȓՌՌʊȷ Ȇȷ כ ࢫ ȓՌʆȆɔɦȄɼ

ʅࢫ702.الصــدد ȮȆɘȕɼ֗ȓɜȉȆȸ ɦȄࢫȓɦȆݍݰȄࢫࢫʄڲǻࢫɑɃ ɽɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫɽɸࢫȆɳɭࢫɖ ȯɺɦȄࢫɰɽɢʊɦ֗ ȓȍɐȿࢫ ȓʊɐɃࢫ ɼࢫɵ ɭࢫȯȨ ȗɦࢫɪ ȉ

ɪࢫ ɨݍݵȄ703.ȓʊǾȆɛɽɦȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫɵ ɮɃ ȆɺɨɐȣࢫȠȲȯɳȕࢫ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼ.ࢫȹ ʋɦࢫɼࢫʅ ȲȄȮל ɑȊȆɈࢫ ɦȆȉࢫȓɦɼȯ ɦȄࢫȹ ɨȣ ɭܢۜࢫ غ ɛࢫȯɛɼ

ɷȄɽȨࢫ ɗࢫʏࢫࢭǴȆȡ ʅࢫ ȱɦȄ֗ ș ɛǺɭࢫʅȲȄȮǻࢫɖ ȳɀ ȗɭࢫɰ ܣۗࢫȲȄȳɜɦࢫɐȖ؈ ʆȮǸȗɦȄ..."ȫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫȟ ʊȧࢫȲȄȳɜɦȄࢫȄȱɸࢫɰ Ǽɗ֗ࢫ ɾȳࢫ

ֺࢫȆȉםȒȮȆࢫ ɮɏࢫȓʊɗȳɀ ɵࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɭࢫȒȲȮȆȍɮȉࢫȱȬ ȗםȄ155/2ࢫɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭ)90/10(ࢫə ʊɡʆַࢫ

ȾࢫɨɏڈȆٕࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ ɽɀ ɳםȄࢫȔ ȄǴȄȳȡׂ ɦࢫɑɄ Ȭ ʆַࢫ ɑȊȆɇࢫȆʈȲȄȮǻࢫ֗ Ȕࢫȉȯȕ156)ȓʊȎʆȮǸȗɦȄ؈فȄࢫȄȰࢫ ȄǴȄȳȡࢫ)לɵ ɭࢫȆٕڈɨʆࢫȆɭɼ

ɰɽɱȆɜɦȄ".704ࢫ

ɪࢫɦȄݏݨࢫ Ռȫ ȯȕࢫȲȆȍȗɏȄࢫɯ ɓȲȆՌʈȲɼȳɃ ȓɜʈȳɈࢫǷםȆࢫ ɦȄࢫɷȱՌՌࢫ٭ڈɣ ɳȍɦȄࢫȒȆʊȧ ȓʊɗȳɀࢫࢭʏࢫ ȓՌɳmalࢫȄם nécessaire
705،ȆՌՌʊȗȫ Ȅࢫʏࢫࢭɵ ՌՌՌʊɮɸȆȸ ɮɨɦࢫɪ Ռʊȿ כ ɝࢫ ɪࢫǴȄȯȗɏȄࢫɏڴʄࢫȄݍݰ ȫ ȯȗɦȄࢫȄȱɸࢫɰ Ƿɼɯ ɺɦȄɽɭǷࢫɰ ɼȳʆȯʆࢫɵ ʆȱɦȄࢫȾ Ȇܧݵ כ .Ȳࢫ

ȓʊɗȳɀࢫࢫȆՌɸȲȆȍȗɏȆȉࢫȓՌȀʊɸࢫȓʈȲȄȮǻࢫɽȗȕڲʏࢫ لكنࢫࢫ ɆࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɽɳםȄࢫȲɼȯɦȄࢫɬȆɭǷࢫȓȉȆɛȲࢫɎ ȆɈ ɜɦȄʎɢɳȍɦȄࢫʄڲǻࢫʄڥȸ Ȗɼ

ȓՌɭֺࢫȄםȵɟȳࢫȄםȆՌڲ ȷ ȳɀࢭʏࢫɼࢫ ɪࢫȄם ՌՌɮɐɦȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆՌՌՌɮɃȓՌʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫʏ،ࢫȆՌՌՌٕڈɨɏࢫɂ ȳɘՌʆࢫȆՌɭࢫɽɸ

ȩࢫࢫȆɸȆʆǻࢫ ɳɭࢫࢫȟ ʊȧ Ȇɺȸࢫ֗ ʋȷ ǸȕࢫȓՌՌʆȆɓࢫɒɽɨȉࢫɼࢫɖ ȳɀ ȓɌࢫɏڴʄࢫȄם ɗȆȨ ɪࢫȄם ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫȔ ȄȲȆȍȗɏט ɣࢫ ɨՌȗȉࢫȓʊܸݰ ȗɦȄ

ȡ ɽȕࢫࢫȓɈ ɨȷ ɂࢫ֗ࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆՌɡȧ Ƿࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɻɏȆɃ ɼǷࢫȔ ǴȆȷ ɣࢫ ɳȋɼǷࢫȓՌʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɪ Ռɟࢫɻʊ

ɯࢫࢭʏࢫ ɸȆȸ Ȗࢫɰ ǷࢫȆՌٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɪࢫ ՌՌՌɟࢫȰȆՌՌȬ ȕȄࢫȓɈ ɨȷ ࢫ֗ ȳɈ ɷȮɽȡࢫɦݏݵ ɼࢫɅ ʈȳɐȖࢫȆՌՌٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄ֗ ȓՌʊɦȆםȄ

ɷȮȯȨࢫ ȕࢫɪ ȡ Ƿࢫɤ ֺ ȫ ȸ؈فٱڈȆࢫࢫ Ȗࢫɰ ȸ؈ Ȩ ȕࢫɼǷ֗ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫȆْڈʊɐɃ ɼࢫࢫȒȮȆɐȗȷ Ȅ706.

ɑȡࢫ-701 ȄȲ:ࢫȒȮȆםȄ213ࢫࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ06-04ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫࢫ20ࢫʅȳɘʊɗ2006ࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭכ ɯࢫ ɮȗʈɼࢫɤ ȯɐʇ֗ࢫࢫ07-95ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗25ࢫࢫʎɘɱȆȡ1995ࢫɝ ɨɐȗʆ֗

Ƞ ࢫ Ȕࢫ֗ ȆɳʊɭǸȗɦȆȉ.ࢫȮȯɏ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫȲ15ࢫ֗ ɯࢫ.12/03/2006֗ࢫ ɛȲࢫࢫȳɭֿ Ȇȉࢫɯ ɮȗɭɼࢫɤ ȯɐɭ10-01  ࢫࢫيتعلقʏڴʊɮɡȗɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɰɽɱȆɜȉ2010Ƞ ȲࢫȮȯɏࢫ.֗ࢫ

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫ49 ֗29/08/2010.
702 - GAVALDA.(Ch.), Les défaillances bancaires – Analyse des modalités de prévention et de
traitement des difficultés des établissements de crédit.,op.cit .p.142.
703- OPMAN ,(N), Le pouvoir d’injonction des autorités administratives indépendantes
,JCP ,1987 ,I ,3303.

ࢫȓɗȳɔɦȄࢫ-704 ȹࢫȓɦɼȯɦȄࢫ֗ ɨȣ ɭࢫȲȄȳɛȓȸ ɭȆݍݵȄࢫ֗ࢫə ɨםȄࢫɯ ɛȲ12101ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗01/04/2003ࢫȓʊɄ ɛ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ɝࢫɦȆȉݏݨȓɳࢫȄם ɨɐȗʆ֗ ɰࢫ֗ ȆʈȳݍݨȄ

ɣࢫ ɳȉࢫɤ Ȇɱɽʊȷ ȆɱفɱȄ)ࢫȓɟȳȻAIB(ࢫɻɐɭࢫɵ ɭɼࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȯɃ ȓɨȣࢫ֗ ɭ֗ࢫࢫȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏ ɣ:.06/2005ࢫ֗ ɦȱɟࢫȳɌ ɱǷࢫࢫȲȄȳɛࢫࢫȹ ɨȣ ɭ

ɯࢫࢫ،الدولة ɛȲࢫə ɨɭ֗ࢫ ȓɗȳɔɦȄ33339�ȲȮȆȿࢫȓȝɦȆȝɦȄࢫ 27/06/2007Ɉࢭʏࢫࢫ֗ ȷ ɽȗםȄࢫɬȆɐɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɄ ɛ֗ࢫࢫىࢫȓʊɗȳɀ Ȳɽȼࢫ(ȯɃࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɴɭ؈فࢫɓ.(
ȑࢫ-705 ȕȆɢɦȄࢫɻȉࢫȳɛǷࢫȆɭࢫȄȱɸYves Guyonࢫࢫɑȡ ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ֗ࢫ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫȒȆʊȧ ǴȆɄࢫࢭʏࢫ ɜɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫɰ Ǹȼ Ȋ:

- Guyon ,(Y.) , « La mission… », op.cit ,p.150 .
706 - RACINE ,(M) ,op.cit.p .03.
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ۘࢫࢫ ɦȄࢫȈ Ȇȍȷ כ ɰࢫ ǷࢫȆٱڈȯɦࢫɰ ȓɦȆȧࢫȆɭࢫȰǻࢫࢫȍȕ؈ ࢫ֗ࢭʏࢫ Ȕࢫɻʊɨɏɼࢫ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫș ɘɨȫ ܣࢫ

ȓȷࢫȄםȓɳɺࢫ ȲȆɮɭࢫࢫʏࢫࢭȔ ȄȯՌՌʆȯȨ ȕࢫɂ ȳɘȕࢫࢫɰ ǷࢫȆɺɦ؈فࢫ֗ࢫʊȸ ȘɦȄࢫǴɽ ȷ Ʌࢫ-ȄםȓʊɦȆࢫࢫȮɽɐȖࢫǻڲʄࢫ ɐȍȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɵ ɭࢫȆɺɐɳɭ

לȒȲȄȮࢫ ʊȸ؈فࢫ Ȗࢫʏ؈فࢫࢭɔȖࢫȚ Ȅȯȧ ǻࢫࢫɼǷ֗ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐɦȄ)ࢫɤɼכ șࢫ)ɎȳɘɦȄࢫ ɛǺɭࢫȳʆȯɭࢫɼǷࢫȑ ɛȄȳɭࢫɰ ).ɎȳɘɦȄࢫɼǷ֗)ʎɲȆȝɦȄࢫɐȖ؈

כɤɼࡧ ɂࡧ:ɎȳɘɦȄࡧ ȳɗȓɳɺםȄࡧȓȷ ȲȆɮɭࡧʄڴɏ Ȯɽࡧ ʊɛ.

לǴȄȳȡࢫȍɴȕڈȆٕࢫɰɽɐɨɦࢫࢫ ɪࢫȄȱɸࢫ ȝɮʆʅ ȮȆɀ ȗɛࢫ(טȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄ(ܢۘࢫ ȧ ȓɘɦȆȬࢫ֗ࢫ ȑࢫȄם ɡȕȳɭ

ɬȆɌ ɳɦȄࢫɑɭࢫɬǴֺ ȗȗɦࢫʏڴȿ כ ȆɺɐɃࢫ ɽɦࢫȮɽɐȖܢۘࢫ ȧ ȓʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺɮɨɦࢫȆٕڈȍɴȕࢫɼࢫȄȳʆȱȨ ȕفࢫȗɐȖࢼܣࢫ ɗ֗ࢫɯ ʊɜȗȸ ʇ.

Ƀ ɘɀڈȆْࢫȓȀʊɸࢫ ȉࢫࢫȓʊɗȳɀ ɵࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɡɮʊɗࢫȳɭȄɼǷࢫȱ Ȭ ȗȕࢫɰ ǷࢫࢫȔ ȆɘɦȆȬ ʅࢫɎɽɛɼࢫȄם ȮȆɘȕࢫȆɸȮɽȡ ɼࢫɂ ȳɓࢫɉ ȍ

ɵࢫ ɏ ȔࢫȄםɐȗ؆فȒࢫɓ؈فࢫȄםȓɘɛɽȗࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓʆȆɮȧ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɖ ȳɐʇࢫȆɭࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫ֗ࢭ ɪࢫ ɐɘȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɬȯɏࢫɼǷࢫɪ ɐɘȉࢫɬȆʊɜɦȆȉ

ȓʈȲȄȳɮȗȷࢫ Ȅࢫɰ ȆɮɃ ȓȸࢫȄםɐȗ؆فȒࢫɼࢫ ȷ ǺםȄࢫȺ Ȇɐɲǻࢫʄڲǻࢫɖ ȯࢫٮڈȓʊǾȆɛɼࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȓȉȆȝɮȉفࢫȗɐȖࢫȟ ʊȧ ɑɗȯɦȄࢫ֗

Ȇɀݍݳࢫ ȓʆȆɮȧࢫם ֗Ȇɺɦֺ ɔȗȷ Ȅɣ ՌՌՌɳȉࢫɰ Ǹȼ Ȋࢫࢫȱ Ȭ ȗȕࢫࢫɰ ǷࢫȆɺɦࢫɵ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ ȳɀࢭʏࢫ֗ ȲȄȳɜȗȷࢫȄם ט ɰࢫ ȆɮɃ ɰࢫɼࢫࢫ ࢫȄםɏȮɽ؈

Ȕࢫأو ȆʊɨɮɐɦȄࢫɵ ɭفࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫȓʊɨɮɐȊࢫɬȆʊɜɦȄࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɨɦࢫș ɛǺՌםȄࢫɑɳםȄࢫȲȄȳɛࢫȓՌʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ Ǻɭ

ȓʊɗȳɀࢫ ࢫַ(Ȅם ɼǷ(فࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫȳՌʊȸ ɭࢫɖ ȆՌՌɜʆǻࢫɼǷࢫȳՌʊɔȖࢫɼǷ֗ثانيا( ࢫ(.

ࡧַ ɼǷ-ࡧȔ ȆʊɨɮɐɦȄࡧɅ ɐȍȉࡧɬȆʊɜɦȄࡧɵ ɭࡧɑɳםȄ

ܣۘࢫࢫɡɮʆࢫ ɦȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭ֗ࢫȓɳʊɐɭࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫɬȆʊɜɦȄࢫɵ ɭࢫɑɳםȄفࢫȗɏȄࢫȑ ʊɐɭ؈فࢫȸ Ȗࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫʏࢫࢭȆɸȰȆȬ ȕȄࢫɵ

�ɼȒȮɽɐɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɪࢫ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫȆɺȨ ʊܶݰ ȕࢫɵ ɡɮʆࢫȓɘɦȆȬ ȓȉȆȣࢫם ȗȷ ȄࢫɼǷ֗ࢫ Ɂࢫ ɛȆɱ֗ࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ࢼܣࢫǻڲʄࢫ ɗ

ɐɀ ɦȄࢫɼǷࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫɯ ɛȆɘȕࢫɑɳɭࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫɷȱࢫ٭ڈɬȆʊɜɦȆȉࢫɉ ȍȕȳȕࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȆɺɺȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȋɽ

ɯࢫ ʆȯɜȕɼࢫȮȆȣ ʆǻࢫȲȆɌ ȗɱȆȉ֗ ȠȳݍݰȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫȒȯȧ ɯࢫࢭʏࢫȒȮȆʈȴࢫ ɸȆȸ Ȗࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȒ؈فȫכ ɰࢫɷȱɸࢫ ǷࢫɼǷ֗ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐɦȄ

ȵՌǾȆȡࢫɷȲȳՌȍȕࢫ ʎɘȸࢫ ɐȖࢫȹ ʋՌՌɦɼࢫɬȄɼȯ ɦȄࢫࢫʄڴՌՌɏࢫȹ ʋɦࢫɑɳםȄࢫȄȱɸࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ֗فࢫ؆ɐȗɦȄࢫɼǷࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫɑɗȲࢫɪ ǾȆȷ ɼɼࢫɤɽɨȧ

ɖالظرو  ȳɀ ȓՌՌՌȿࢫȆȉם ȆݍݵȄࢫɖ.

ɐȖࢫࢫدɖ ȯࢫ٭ڈʅȵՌɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆՌّڈȡ ɽɮȉࢫࢫɪ ȫ ȯՌȗʆܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȓʊǾȆɛɽɦȄࢫȔ Ȇʊɦך ɵࢫ Ռʊȉࢫɵ ɭ֗ࢫ ɪ ȿ כ ȓɜʈȳɈࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫɷȱɸ

ɵࢫɐȗɦȄ؆ف ɭࢫɻȗɦȆɛǻࢫɼࢫȓʊɦȆɭࢫȓՌȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ ǷࢫʏࢫࢭʏڲȆɭࢫȳɏ ȰࢫȚ ɼȯȧ ɣࢫࢫɑɳɭ707ࢫ ɳȉࢫɍ ɗȆՌȨ ɭࢫɬɽɜՌʆࢫȟ ʊȧ ֗ࢫ

ȓՌʊɐɃࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ ɽɦȄࢫȵՌʈȵɐȖࢫɯ ȑࢫɭڈٔ ɨɈ ʈɼࢫ֗ࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ Ռɳȍɦࢫɰ ȸ؈ ʋǾȳɦȄࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ǴȆɏࢫȄם ȯȗȷ ȆȉࢫȳǾȄȵݍݨȄ

ɑɃࢫ ɼࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄࢫɎɽɛɼࢫʅ ȮȆɘȕࢫɽɸࢫɣ ɦȰࢫɵ ɭࢫɖ ȯɺɦȄࢫɼ֗ࢫɣ ɦȰࢫȲȳՌȍʆࢫࢫȒ؈فȫכ ɑɃࢫɷȱՌɸࢫ ɼࢫɰ Ƿࢫɰ ɣࢫȄȰǻࢫȍȕ؈ Ռɳȍɨɦ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏ ȓɦɽʊȸࢫɼࢫɻɘɛɽȕࢫ ɦȄࢫɬȄȯՌɐɲȄ708.

ɪࢫࢭʏࢫȒȲȄȮǻࢫȄם-707 ȫ ȯՌȗɦȄࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫɑʉȳȼ ȘɨɦࢫȆՌɜɗɼࢫɪ ՌɭȆɐȗɦȆȉࢫࢫɬȆʊɜɦȄࢫɵ ɭࢫȆɺɐɳɮȉ֗ࢫ ɖࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȲȆɀࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȒȮȆʈȴࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺՌםȄ

ȓȷࢫ ȲȆɮࢫםȯʆȯȡ ɵࢫ ɭࢫɖ ɽɛɽɦȄࢫɼࢫɻȗɳȨ ɭࢫɵ ɭࢫɖ ȳɀ ȠࢫȄם ɼȳȫ ɪࢫ ՌʊȎȷ ࢭʏ֗ࢫ ɯࢫ ʊɌ ɳȗɦȄࢫɼࢫɖ ȄȳՌȻ ׂ ɦࢫȑ ɛȄȳՌɭࢫɼǷࢫș ՌɛǺɭࢫȳՌʆȯɭࢫɰ ɼǷ֗ࢫʊɐȖ؈ ɷȆȣࢫɔɦȄ؈فࢫ ȕࢫɖ ȳɀ Ȅם

ȓʊɗȳɀ ɻȗɈࢫȄם ȼ ɲǷ.ࢫ֗: نظرأ ʅࢫ ȲȄȯɳɏࢫȯɐȷɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭȾࢫ .110.ࢫ֗
708 -GHERNAOUT,( M.) ,op cit ,p. 59.
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ɪ نجد           ɭȆɐȗɦȄ֗ࢫ ȳɇ ȆȬ ȆɸǴȄȳȡࢫם ɵࢫ ɭࢫɖ ȳɀ ɂࢫȄם ȳɐȗʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɵ ɭʏࢫࢭȲȆՌɜɐɦȄɼǷ֗ ɤɽɜɳםȄ

 عن ɨɦفɻʊɗالبنكأعماللإدارةالمخصصالعقارعدا فيما المقايضة،أوالبيع،أوبالشراء،

ɵالبنك،ǻڲʄملكيتھتؤولالذيالعقـارأوالمنقــول و موظفيــھ، ɭࢫɼǷتحت مبالغ أوقروضإعطاء Ȉ ȆՌՌՌȸ Ȅݍݰ

Ȕ ֺ Ռʊɺȸ ȖɼǷمؤسسة لأية ،أوالبنكإدارة مجلس لأعضاءنوعأي من ضمـانأوائتمانية �ɰɽɢʆȹ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷ

ɯذلكواتهإدار مجلس ࢭʏأعضاءأوɗڈǴȆɠȳȻȆٕإدارتھ ɘɀڈْ ȉȓʊɀ ܨݵ ɦȄ.

ɰࢫȄȱɸࢫȄםɑɳࢫࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɲ709ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȓՌɏɽɮȣ ɭࢫɼǷࢫɰ ɣࢫɐɭ؈ ɳȉࢫʄڴɏࢫɂ ȳՌՌɘʆࢫʅ ȱɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȶ ȆՌȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɰɽɢʆ֗

Ȕࢫǻڲʄࢫɷȱɸࢫ ȄȳʆȱȨ ȗɦȄࢫࢫɻʊȡ ɽȕࢫȯ ɐȌɼࢫȓՌʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫɻՌȕȵɺȡ Ƿࢫə ɨȗȬ ɮȉࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȆՌՌՌɺȷ ȲȆɮʆܣۘࢫ ɦȄ

ɪࢫ710.כȫ؈فȒࢫ ɀ ȧ ȓɳȷࢫɽɸɼࢫȆɭࢫ șࢫȳՌʈȲȆɜȕࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ ՌȗȎțǷࢫȟ ʊȧ ɣࢫɼȯɦȄڲʏࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ ɳȍɦȄࢫɑɭ2001ࢫࢫȓՌɘɦȆȬ ɭ

�ɼࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɁ Ȭ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓՌʊɗȳɀ ɰࢫȄם ɣࢫɱȄɽɜɨɦ؈ ɳȍɦȄࢫࢫȯʊɜȕࢫɯ ȕࢫȟ ʊȧ ɖࢫ ȳɀ ɦȄࢫȓȉȆɛȳɦࢫɻȗɘɦȆȬ ɭࢫɼ֗ࢫɻɦȆɮɐȗȷ Ȅ

ɮȗȎȷفࢫ ɻɦȆȷࢫǻڲʄࢫȒȲȄȴɼࢫȄםȓʊՌɦȆࢫࢭʏࢫ Ȳǻࢫɯ ȕࢫȳʈȳɜȕࢫʏࢫࢭȒ؈فȫכ ȔࢫɦȄݏݨȓɳࢫࢫࢫɷȱՌՌɸ2002ࢫ ȄȲȄȳɛࢫȔ ǴȆȡ ɣࢫ ɦȰࢫࢫȳțǻࢫʄڴɏࢫɼ֗

ȓʊɗȳɀࢫࢭʏࢫ ɣࢫɑɭࢫȄݍݵȠȲȆࢫࢫȄ27/11/2002ם ɳȍɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɪ ɠࢫɝ ʊɨɐȖࢫɵ ɮɄ ȗȕ.

ܣۘࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɦȄ֗ࢫ ɣ ɳȉࢫɰ ɰࢫɱɽʆ؈ ǸՌȼ Ȋࢫə ɛɽםȄࢫȹ ɘՌɱࢫȱȬ ȕȄࢫࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȆٕڈɨɏࢫȓɃ ɼȳɘםȄࢫȓȍɛȄȳɮɨɦࢫȓՌɐɃ Ȇȫ șࢫ ɱȆɠ

ȟࢫࢫ90-10 ʊȧ ȓʊȼࢫȓɭȆɐɦȄࢫ֗ ȘɘםȄࢫȓɈ ȷ ȄɽȉࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓɮɺɭࢫȶ ȲȆɮʆࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɰ Ƿࢫʄڴɏܣۜࢫ غ ɛࢫʅ ȱɦȄ

כɼڲʏࢫࢭʏࢫ əࢫ٭ڈɷȱࢫȄםȓɮɺࢫɻȗȍɛȄȳɮȉࢫࢫ ՌɨɢםȄࢫɽɄ ɐɦȄࢫɬȆՌɛ1997؈فࢫࢫɓࢫȲɽɭǷࢫɼࢫȔ ַ ֺ ȫ ǻࢫȒȯɏࢫɎɽɛɼࢫȆɺɦֺ ȫ ɪࢫ ܥݨ ɼ֗ࢫ

ȧ Ɉ؈فȒࢫ֗ࢫ ȫ ȔࢫȓʆȮȆɏࢫ ȆʊɨɮɐɦȄࢫȩ ʊܶݰ ȕࢫɰ Ǹȼ ȊࢫɻɦࢫɬȯɜםȄࢫȑ ɨɈ ɨɦࢫࢫɬقɨʆࢫɯ ɦࢫʅ ȱ ɦȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫȆՌɺɔʊɨȍȕࢫɯ ȕࢫȟ ʊ

ȓʈȲɼȳɄࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȧֺ ȿ ׁ ȆȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɼ֗ࢫȆࢫ٭ڈʎɢȗȼ .Ȅם

ɣࢫࢫࢫࢫ ɳȉࢫɻɦࢫɕɨȉࢫɣ ɳȉࢫɰ ɖࢫɱɽʆ؈ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɰ ݀ݨȵࢫȄםȍ؈ ɦȄࢫɬȆɭǷࢫɼ֗ࢫȔ ַ ֺ ȫט ȓʈȲȄȳɮȗȷࢫ Ȅࢫə ȼ ɟࢫʎɲȆțࢫȽ ʋȗɘȕࢫȳțȄ

ȮȆɮȗɏֺࢫ ɦࢫș ɛǺםȄࢫə ɛɽɦȆȉࢫȆʈȲȄȮǻࢫȄȲȳɜɭࢫȳǾȄȵݍݨȄȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɐɦࢫɻȉܣۜࢫ .Ȅ711םȳع

ɵࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɡɦࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɰɽɢʆࢫɪ ȿ כ ȑࢫ ȸ Ȩ ȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɻȷ ȲȆɮʆࢫʅ ȱɦȄࢫɑɳםȄࢫɰ Ƿ֗ ȒȲȆȻࢫɻʊɦǻࢫ ל Ȳȯࢫ ȣ ȕࢫȆɭ

ȮȆɀࢫɼȯɦȄڲʏࢫ ȗɛט ȆʊȻࢫɑɭࢫ ȆɮȕࢫɑɳםȄࢫȄȱɸࢫɰɽɢʈɼ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɑʊɮȡ ɝࢫɏڴʄࢫ ȍɈ ȕࢫȓɭȆɏࢫȯɏȄɽɛࢫɑɃ ɼ

�ַɼ֗ࢫ ɞࢫࢭʏࢫȓɦɼȯɦȄࢫ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȓʊɐɃ ɽɦȄࢫɼࢫࢫȓȸ ȷ ǺɭɼǷࢫɣ ɳȉࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫɣ ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɪ ȫ ȯȗʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆ

Ʌࢫ ɐȊࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɵ ɭࢫɑɳםȄࢫࢫȓʊȧֺ ȿ ɰࢫ Ƿࢫɰɽɠ֗ࢫ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɅ ɐȍȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɁ ʊȫȳȕࢫࢫȆٔڈɭࢫȑ ܦݰ ʋɦࢫȓɳʊɐɭࢫȓʊɦȆɭ

ȳɇࢫ-709 ȆȬ ȆɸǴȄȳȡࢫם ɵࢫ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȗʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɵ ɭ:التعاملʏأوالمنقول ࢭǴȄȳȼ ɦȆȉࢫȲȆՌɜɐɦȄالبيعأو

ɵالبنك،ǻڲʄملكيتھتؤولالذيالعقـارأوɼࢫȄם�ɤɽՌՌɜɳموظفيــھ، عن ɨɦفɻʊɗالبنكأعماللإدارةالمخصصالعقارعدا فيما أوالمقايضة، ɭࢫɼǷ

Ȉ تحت مبالغ أوقروضإعطاء ȆՌՌՌȸ ȄȔݍݰ ֺ Ռʊɺȸ ȖࢫɼǷمؤسسة لأية ،أوالبنكإدارة مجلس لأعضاءنوعأي من ضمـانأوائتمانية �ɰɽɢʆࢫǴȆɄ ɏǷ

ɯذلكواتهإدار مجلس ࢭʏأعضاءأوɗڈǴȆɠȳȻȆٕإدارتھ مجلس ɘɀڈْ ȉȓʊɀ ܨݵ ɦȄ.
ɁࢫࢭʏࢫȒȮȆɭࢫࢫ-710 ɱࢫʎȌȳɔםȄࢫɎȳȼ ɰࢫȄם Ƿࢫȯȣ ɱ֗ࢫ Ȕࢫ ȄȳʆȱȨ ȗɦȄࢫɯ ʆȯɜȕࢫȔ ַ Ȇȧ ȮȯȨࢫ ʆࢫɯ ɦࢫʅ ȱɦȄࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ɮɨɦࢫȆɗֺ ȫ58ࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ.ࢫɰ ȆɠࢫȄȰǻ

ْ ȍɛȄȳɭࢫɬȆɌ ɱࢫʏࢫࢭȓɮɺɭࢫࢫȔ ȄȳɔȜࢫɍ ȧ ɽɦࢫɼǷࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɼǷࢫȒǴֺ ɾࢫȄם ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫɰ Ȇɭכ ࢫȳɗɽʆַࢫ ʊɐɃڈȆْࢫȄםȓʊɦȆࢫ ɼࢫɼǷࢫɰ ȆɮȗǾט Ȕࢫ Ȇȸ ȷ Ǻɭࢫࢫɾ ȯȧ ǻ؈فࢫȉȯȕࢫȆڈ

ȮȯȨالداخ ɭࢫɪ ȡ Ƿࢫʏࢫࢭɣ ɦȰࢫɞ ȲȄȯȗɦࢫȳʆȱȨ ȗɦȆȉࢫȄȳɭǷࢫȈ ȳɔםȄࢫɣ ɳȉࢫȆٕڈɦǻࢫɻȡ ɼ֗ࢫ : عن.:ȓʊɨࢫ

-ZOUAOUI ,( A.) & OULHADJ, ( L.), L’analyse de secteur financière marocain dans le cadre de le
politique Européenne de voisinage"; Thèse de doctorat, Université Mohamad Hassan l- AG dal-
Rebatte .p . 07.

ɑȡࢫࢫ-711 ȄȲ:ࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɤࢫ Ȇɮȡ ȹࢫ ʇȆȷ13720.ࢫȄȱɟɼ:ȓɦɼȯ ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛࢫɯ ɛȲ֗ࢫ2138ࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɉࢫ֗ ʊȷ ɽɦȄࢫȓɘȿ ȑࢫ ܦݰ Ȋࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ.
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ȓɦȆȧࢫ ࢫ֗ࢭʏࢫ ɷȄɽ ȷ ɰࢫ ɼȮࢫȓʊɗȳɀ șࢫࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɦɽȫ Ɇࢫȯɛࢫ Ȇȼ ɴɦȄࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɵ ɭࢫȯݍݰȄࢫɎ ȄɽɱǷࢫɵ ɭࢫȆɸ؈فɓࢫɼࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄ

�ɽɮȉ֗ࢫ ȓȍɡȕȳɭࢫȔ ȆɘɦȆȬ ɁࢫȄםȒȮȆࢫɳʆȆɐɭڈȆْࢫם ɱࢫȑ ȡ114ࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯ ɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ712ࢫࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉ֗

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳɦࢫȆɜɗɼࢫȆɺɦࢫɤɽȬ ɪࢫȄםɬȆɺࢫȄם ɋ ࢭʏ֗ࢫ ȒȯȸࢫࢭʏࢫࢫࢫȓȀʊɸ105ࢫȓʊȉȆɛȲࢫȓʊȉȆɜɏɼࢫȓʊɳɺɭࢫࢫ ȣ כȳɭࢫȄם ɵࢫȄȱɸࢫ ɭ

ȳɺȸࢫ ɦȄɼ֗ࢫ ȆٕڈɨɏࢫȓɜȍɈ ȓʊɮʊɌࢫȄם ɳȗɦȄɼࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɬȆɢȧ׀ ɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȄفȧ Ȅࢫɾ ȯɭࢫȓȍɛȄȳɭࢫʄڴɏ

ȓʆȆɮȧࢫ ȳɀࢭɼ֗ʏࢫ ɪࢫȄם ɮɐɦȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆɮɃ Ɏȳȼࢫࢭʏࢫ ɵࢫȄם ɭࢫȓȍɓȲ֗ࢫȓɳɺםȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ȧفɬȄࢫȯɏȄɽɛࢫ Ȅ

ȳɭȄɼǷࢫȲȄȯȿ ǻࢫȓɈ ɨȷ ȓʊɗȳɀࢫ ʎɈࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɏ Ƿࢫ֗ࢫȆْڈʊɘɀ ȕࢫȑ ɳȣ ȕࢫɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ Ǻɮɨɦ713ࢫȠȲȯɳȕ

ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ ڈȲȆʊٰࢫ ט ɵࢫɑɗȯɦȄࢫɼࢫ ɏ əࢫ ɛɽȗɦȄࢫɵ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓʆȆɮࢫݍݰȓʊǾȆɛɽɦȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫɵ ɮɃࢫʄڲǻࢫɖ ȯٮڈ

ȓȸࢫࢫ ȷ ǺםȄࢫȲȆȸ ɭࢫȩ ʊܶݰ ȕɼࢫȓȀɇ ȆݍݵȄࢫȔ Ȇɗȳɀ ȗɦȄࢫɯ ʈɽɜȕ.

ȓʊɗȳɀࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɰࢫɽȗȕڲʄࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȰǻȆȉ֗ࢫɑɳםȄࢫȳɭȄɼǷࢫȲȄȯȿ ǻࢫȓɈ ɨȷ�ɼǷࢫɖ ȳɀ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫɝ ɨɐȖࢫȆɭࢫǴȆɳȞȗȷࢫȓɟȳȧ

ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ șࢫࢭʏࢫɷȱɸࢫȄݍݰȓɦȆࢫם ɛǺםȄࢫɑɳםȄࢫȓʊȧֺ ȿ șࢫ ɦɽȫ ȟࢫ ʊȧ ɵࢫɼࢫǻڲʄࢫȄݍݵȠȲȆࢫ֗ ɭࢫɤ ȄɽɭǷࢫȶ ɼǹȲ

ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɷȄɽ ȷ ɯࢫࢫɁ08ࢫȄםȒȮȆࢫɰɼȮࢫ ɛȲࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03/01ࢫࢫȓɳȷ ȲȮȆɀࢫࢭʏࢫ ɦȄ2003ࢫࢫȓɘɦȆȬ ɭࢫࢫɑɮɜȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

Ȕࢫ ֺ ʆȯɐȖࢫș ɨȫ ȮǷܣۘࢫ ɦȄࢫ֗ࢫࢫȠȲȆݍݵȄࢫʄڲǻࢫɼࢫɵ ɭࢫɤ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲࢫȓɟȳȧ ɖࢫɼࢫ ȳɀ ɦȆȉࢫɰ ȿ؈ ȆݍݵȄࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄɼࢫɑʉȳȼ ȘɦȄ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɱࢫʄڴɏ08ࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭǷࢫɵ ɭ26/22714ࢫȰȆȬ ȕȄࢫȓʊȧֺ ȿ ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫʎɈ ɐȖࢫș Ȩ ȍȿ Ƿܣۘࢫ ɦȄࢫɼ֗

Ɍ ɘȨ ȕ؈فࢫȉȄȯȕࢫɵ ɭࢫǴȄɽ ȷ ɤࢫ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲࢫȓɟȳȧ ɼǷࢫɖ ȳȿ ɪࢫȓʊɨɮɏࢫ ɢȉࢫɬȆʊɜɦȆȉࢫɯ ɺɐɳɮȉ֗ࢫ ɰࢫ ɘɦȆȬ؈ ȓɺȡࢫȄם Ȅɽɭࢫʏࢫࢭȓʊ

ɰࢫ Ȇɠࢫɰ ǷࢫȯɐȊ֗ࢫ ɂ ȳɔɦȄࢫȄȱɺɦࢫɰ ȯȧࢫɻʊɨȝɮɭࢫȄםɨɸǺ؈ ǷࢫɼǷ֗ əࢫȆȉםȓʊɦȆࢫ ɨɢםȄࢫȳʈȴɽɦȄࢫȑ ɨɇ ࢫɼǷ֗ࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ɻȸ ɘɱࢫǴȆɜɨȕ

ȾࢫȳʈȴɼࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇɀ ȗȫ Ȅࢫɵ ɭࢫɣ ɦȰ.ࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫʏࢫࢭǴȄȳȡל ɪࢫȄȱɸࢫ ȝɭࢫȱȬ ȕȄࢫȯɛɼࢫȭ ʈȲȆȗȉ24فࢫࢫɮɗɽɱ

ɤࢫǻڲʄࢫȄݍݵȠȲȆࢫࢫ2002 Ȅɽɭכ ȶࢫࢫ ɼǹȲࢫɪ ʈɽȨ ȕࢫɵ ɭࢫɻɐɳɭࢫɯ ȕࢫȰǻ–ࢫࢫɪ ʊɭȆȷ ȳɦȄࢫȓɟȳȧ ȯʊɮȣࢫ ȕ-.ࢫࢫȲȄȳɜɦȄࢫȄȱɸࢫɵ ɡɦࢫɼ

ɷȲȯɀࢫق ɭࢫɤɽȧ Ȇɮʊȷࢫ ַ ࢫַ ǹȆȸ ȖࢫȦȳɇ ȓʊɗȳɀࢫࢫȆɜɗɼࢫȯࢫ ɪࢫࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ȿ כ ȑࢫ ȸ Ȩ ȉࢫɤ ɼǺʆࢫȾ Ȇɀ ȗȫט ɰࢫ Ƿࢫɰɽɠ

ɁࢫࢫȄםȒȮȆࢫ ɱࢫȔ ȆʊɄ ȗɜࢫࢫ156םɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ90-10םࢫȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȒȆɔɨםȄࢫȒȮȆ114ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫɤ ȯɐםȄ

�ɼɮȗםȄف�ɘʆࢫʅ ȱɦȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫȄȱɸࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ֗ɯࢫɂ715ࢫȠȲȆȫ ȱࢫ Ȭ ȕȄࢫȯɛࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɍ ՌՌɗȆȨ ɭࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȱȫ ǷࢫɻɱǷ

ɯࢫ ɛȲࢫȳɭכ Ȳɼȯȿࢫ ȓʆȆɓࢫ ɻɛȆɈࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫࢫǻڲʄࢫ ɱ03-01ࢫࢫࢫɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ.

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ-712 ɳȕ144ࢫɰ Ƿࢫʄڴɏ"ࢫɷȱɸࢫɑʊɛɽȕࢫȓɈ ɨȷ ȓʊɗȳɀࢫ כɬȆɢȧࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ȯȧࢫ ǸȉࢫȓՌՌՌʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫɪ ȫ ǷࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ Ȕࢫࢭʏࢫ ȆȋɽɜɐɦȄ

ȳʆȱȨ ȗɦȄࢫɰ Ȇȍȸ ȱȫࢫࢭʏࢫȄݍݰ Ǹʆࢫɯ ɦࢫɼǷࢫȳɭֿ ɵࢫ ɏȱʆࢫɯ ɦࢫɼǷࢫɻɇ Ȇȼ ɴȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫɼǷࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄ"...ࢫȳɌ ɱǷ֗ࢫ:ࢫȳɭȄ03-11ࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫ

ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯȣ .Ȅם
ȆɸȲȯɀࢫɦȄݏݨȓɳࢫ-713 ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳɭȄɼכʎǿȆɳݍݨȄࢫɤ Ȇȣ ɵࢫࢭʏࢫȄם ɭכ ȯȧࢫȍɟ؈فࢫȉȄȯȕ؈فࢫ   :عن.ȍȻڈȓٕࢫࢫǻڲʄࢫ

- DECOOPMAN, (N), op.cit,I ,3303.
Ȫࢫࢭʏࢫࢫࢫ-714 ȲǺɭ9ࢫࢫɽʊɦɽʆ1996،ࢫࢫȲࢫȠ ࢫ֗ ɵࢫɼࢫǻڲʄࢫȄݍݵȠȲȆࢫ ɭࢫࢫɤ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲࢫȓɟȳȧ ɖࢫɼࢫ ȳɀ ɦȆȉࢫɰ ȿ؈ ȆݍݵȄࢫࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫɼࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫȓɘɦȆȬ ɭࢫɑɮɜȉࢫɝ ɨɐȗʆ

ȒȲȮȆȿࢫȮȯɏ43ࢫࢫ ɯࢫࢫɭǸȉࢫࢫ10/07/96ࢭʏࢫࢫ֗ ɮȗɭɼࢫɤ ɯࢫȯɐɭࢫ ɛȲࢫȳ03 -01 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ19ࢫȳʆȄفɗ2003ࢫȠ ȲȮȆȿࢫȮȯɏ12ࢫ.Ȳࢫࢫ.ࢫ֗ ɰɽɱȆɛɼࢫ، 23/02/03ࢭʏࢫ֗

ɯࢫ ɛȲ06-24، ࢫمʏࢫࢭȪ ȲǺ26فࢫɮȸ ʇȮ2006ࢫࢫȠ .27/12/07ࢭʏࢫȒȲȮȆȿࢫ,Ȯȯɏ85ࢫ،ࢫȲࢫ.ࢫ֗
ɵࢫࢫ-715 ɏ ɷȲȯɀࢫ֗ ɮȉܣࢫࢫ ȷ Ȳفࢫȫ ʅࢫ ǷࢫȔ Ǹʆࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧ:ɭ ȓȸࢫ֗ ɗȆɳםȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȳɀࢭʏࢫࢫȆɭࢫȉ؈ ȠࢫȄם Ȇɭȯɱט ࢫ֗ ȒȳɄࢫȒȲɽɱࢫ ȓɨȫࢫɽȉݍݵ Ȅȯ

Ȅܣۚࢫ ɇɽɦȄࢫʃɜȗɨحول ࢫם"ʏڲȆםȄࢫɼࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ɤࢫ Ȇȣ ȓɨɜȗȸࢫࢭʏࢫȄם ɉࢫࢫȄם ȍɄ ɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȷ"ࢫʎɭɽʆࢫ ȓʆȆȣࢫࢫ֗ ȉࢫ Ȓ֗؈فɭࢫɵ ɮȧȳɦȄࢫȯȍɏࢫȓɐɭȆȡ ʅࢫࢫ23-24֗ Ȇɭ

Ⱦࢫ2007 .380.ࢫ֗
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ɐɃࢫࢫ ɼࢫʅ Ƿࢫȓɺȡ ȄɽࢫםɑɳםȄ؈فࢫȉȄȯȕࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭȾ Ȇɀ ȗȫט ɣࢫȓʊ�ɼǷࢫȓՌʊɦȆɭࢫɓ؈فࢫȓՌʆȮȆɏࢫʃɜȍʆȯɦࢫ ɳȉࢫɾࢫȓȸ ȷ Ǻɭ

ɖࢫ ȄȳȻ ל Ɇࢫɻȉࢫ ɽɳםȄࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȹ ɡɏࢫ֗ࢫȆɸȄɽ ȷ ɰࢫ ɼȮࢫȓʊɗȳɀ ɦ֗ݏݨȓɳࢫȄם ʊȸ؈فࢫ ȖࢫǴɽȸ ɦࢫȓȣ ʊȘɱࢫȓʊɦȆɭ

ǴȄȵݍݨȄࢫɑʊɛɽȕࢫɰɼȮࢫɉ ɜɗࢫȓȉȆɛȳɦȄɼ716ࢫȄȴɼȆȣ ȕفࢫȗɐʇࢫș ɛǺםȄࢫɑɳםȄࢫȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕַ ɍࢫ ɗȆȨ ɪࢫȄם ȫ ȯȕࢫɪ Ռɐȣ ʆࢫȆɭ֗ࢫ

�ֺ Ɉ ȍɦȄࢫȑ ʊɐȊࢫȈ ɽȼ ɭࢫɷȲȳɜՌɭࢫɼ֗ࢫȓɈ ɨȸ ɨɦࢫɰ.�ɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɰ Ƿࢫȯ ՌՌȣ ɱࢫȟ ʊȧࢫȓɘȿ ȑࢫ ܥݰ Ɂࢫɏڴʄࢫ ɱࢫɂ ȳɜɦȄ

כɾȳȫࢫ טȮȆɮȗɏࢫ ȑࢫ ܥݰ ȓɈࢫ ɨȷ ȩࢫɻɦࢫ ɳɮʆࢫɯ ɦɼ֗ࢫ ɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫɼǷࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ

ȓʊɗȳɀ ȾࢫɦݏݨȓɳࢫȄם Ȇɀ ȗȫט ɤࢫɗڈȆٕࢫ ɼǺʆܣۘࢫ ɦȄ.

ɣࢫ ɦȰࢫȯʈǺʆࢫȆɭࢫࢫɯ ɛȲࢫȓɦɼȯ ɦȄࢫȹ ɨՌȣ ɭࢫȲȄȳɛࢫɽɸ2138ࢫࢫʏࢫࢫ8/5/2000ࢭʅ ȱՌɦȄ֗ ȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɼࢫɣ ɳȉࢫɵ Ռʊɱɽʆࢫɰ ȉ؈

ȍɭࢫȳɛǷַࢫ ɪࢫȓȋɽɜɏࢫȓՌʊȎʆȮǸȕࢫ ɢȼ ʇࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ Ǻɮɨɦࢫȓȧ ɽɳɮםȄࢫɉ ʊȷ ɽɦȄࢫȓɘȿ ȑࢫ ܥݰ ɰࢫ Ƿࢫɽɸܣۜࢫ Ȇȷ؟ ǷࢫǷȯ

ɖࢫ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɬȯɜםȄࢫࢫɵ ɐɈ ɦȄࢫʄڴɏࢫǴȆɳȉ֗ࢫ ȓȧࢫ Ȅȳȿ ɁࢫɰɽɱȆՌɜɦȄࢫɨɏڈȆٕࢫ ɳʆࢫȔ ȆʊɄ ȗɜɭࢫȑ ȡ ɽɮȉַࢫ ǻࢫȆՌࢫ٭ڈɝ ՌՌɈ ɳɦȄࢫɵ ɡɮʆ

ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫ ȷ ǺɭࢫȆْڈɘɀ ȉࢫɣ ɳȉࢫɰ ȭࢫࢫɱɽʆ717؈ ʈȲȆȗȉࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɵ ɏ ȲȮȆɀࢫ ɦȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫʏࢫ01/02/1999ࢭ

ɐȊࢫɬȆʊɜɨɦࢫɣ ɳȉࢫɰ ɵࢫɱɽʆ؈ ɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ɵࢫ ɮɄ ȗםȄ�ɼࢫɖ ȳɀ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȒȲȆՌȣ ȗɦȄ،ࢫȄȱɸࢫȰȆȬ ȕȄࢫɰ Ȇɠɼ

ʅࢫɎɽɱࢫ Ƿࢫɵ ɭࢫȳʆȱȨ ȕࢫɼǷࢫȓɌ ȧֺ ɭࢫȳɭǷࢫɰɼȮࢫȲȄȳɜɦȄ718.

ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫࢫࢫࢫ ɱࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫɬȯɐȊܣۜࢫ غ ɛࢫɼࢫ֗ࢫɻȗɈ ɨȷ ȴɼȆȣࢫ ȕࢫȯɛࢫࢫɍ ɗȆȨ ɰࢫȄם Ƿࢫȹ ɨȣ ȟࢫȳɛǷࢫȄם ʊȧ15ࢫࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ

șࢫࢫ95-07 ɛǺםȄࢫȑ ܦݰ ɦȄࢫɵ ɮɄ ȗםȄࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȍɦࢫɖ ȳɀ ɦȄࢫȓȍɛȄȳɭࢫȓʈȳʆȯɭࢫɵ ɏࢫȲȮȆɀ ɦȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫɤ ȆɈ ȉǼȉࢫȦȳȿ ɼ֗ࢫ

ɣࢫȆȉםȲȳɜࢫ ɳȉࢫɰ ɉࢫȄםȯɮȗɐࢫȄםȦɽɳɮࢫɱɽʊɦ؈ ʊȷ ɽɦȄࢫȓɘɀ ɦࢫʅ ȲɽɘɦȄࢫɝ ʊȍɈ ȗɦȄࢫɑɭ֗ࢫ ʎɌࢫ ɘȨ ȗɦȄࢫɼࢫɯ ɛȲ02/95ࢫࢫȪ ȲǺםȄ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ8/5/1995ࢭʏࢫ ɱࢫǴȆɔɦǻࢫɽɸ15ࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ95/05ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺםȄ23/12/1995ࢫࢫʄڴɏ֗ȆْڈʊɱɽɱȆɛࢫɬȯɐɦ

ɰࢫࢫɰɽɱȆɛࢫ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿ90/10ࢫࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓȍɛȆɐɭࢫɼࢫȓȉȆɛȳɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ʎɈࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɏǷ

ט� ȑࢫ ܥݰ ȓɈࢫ ɨȷ ɪࢫ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫࢫȓȍɛȄȳɮɨɦࢫȆْڈɈ ɨȷ ʅࢫɑɭࢫ ȴȄɽȗɦȆȉࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫɯ ʊɌ ɳȘȉࢫȓȧ ɽɳɮםȄࢫɖ ȳɀ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦࢫȮȆɮȗɏ

ɣࢫȄݍݨ ɳȉࢫʄڲǻ�ɼࢫࢫȓʊɏȳȼ ɦȄࢫȒȯɏȆɜɦȄࢫȆɺɦࢫȹ ʋɦࢫȳǾȄȵࢫȓʊɗȳɀ șࢫǻڲʄࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɦɽȫ ܣۘࢫ ɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȾ ɽɀ ɱࢫə ɦȆȬ ȕ

ɣࢫ-716 ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫɰɽɢʆ֗ࢫ ɻɳɭȵǾȆȡ ȓɈࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ֗ ɨȸ ɦȄࢫȔ ȄɼȮǷࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓɳɺםȄࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫʄڴɏࢫȔ ȄȯʆȯȨ ȗɦȄࢫɅ ɐȊࢫɂ ȳɘɦࢫࢫʅȵɟȳםȄࢫȆɜɗɼ

ȟ حالة لمقتضيات ʊȧ ࢫ֗ ɰ ȆɮȗǾࢫט�ɤɼȆɳȘȕɷȱɸتحديـد القواعـد ȓȍȸ ɲنوعوɤ Ȅɽɭܣۘالسائلةכ ɦȄ يجب ɍ ɘȗȨ ȕࢫɰ Ƿ تحديد  ابه ɻȡ ɼܣۘכ ɦȄ يمتنع 

ʄڴɏ كالبنوȓʈȲȆȣ ȗɦȄȲȆՌɮȝȘȷ Ȅɤ ȄɽՌՌՌɭכȆՌՌՌٕڈɗ تحديـد، Ȕ Ȇʊɇ ȆʊȗȧالواجبטȆՌɸȳɗȄɽȕ لمقابلة �ɤɽȿ ɮʊɛɰڈȆْࢭʏشديــدةلتقلبـــاتالمعرضةכ ʊɐȖɼ؈

ܢۜ כɛظ ȓʈȲȆȣالبنوكلقروضȄݍݰȯՌࢫ ȗɦȄوȄȲȆɮȝȘȷ Ȅاتهȓȍȸ ɴɦȆȉט�والقـروض من معينة لأنواعȔ ȄȲȆɮȝȘȷ؈فɓࢫʄڲǻ֗من ذلك ɬȆɢȧالضابطةכ

ʊȸ؈ف ȘɨɦʎɢɳȍɦȄ.
ɯࢫࢫ-717 ɛȲࢫȲȄȳɜɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȮȆɮȗɏȄࢫʄڴɏࢫș ɨɀ Ȩ ȕ95-01ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺםȄ07/05/1995ࢫࢫࢫȮȄɽɮɨɦࢫȆɜʊȍɈ ȕ115ࢫɼ137ࢫࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ90-10ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ Ȅ֗

ɂࢫࢫ14/04/19990 ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ–ࢫȳɭֿ Ȇȉࢫʏڧɨɭ03-11ࢫࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄ-ࢫʏࢫࢭș ɨɀ Ȩ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫࢫ08/05/1995֗ࢫɣ ɳȉࢫɵ ɭࢫɁ ʊȫȳȕࢫʄڴɏ

ȓȍɐɀࢫࢫȄɼݍ ɦȄࢫȓɨɮɐɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɪ ɢȉࢫɬȆʊɜɨɦࢫȳǾȄȵࢫ/ݨɯ ɛȲࢫȲȄȳɜɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉ֗ࢫ ȈࢫǾȆȋȴڈȆٔࢫࢫ Ȇȸ Ȇȸ٭ڈȆࢫɼǷࢫݍݰ ɖࢫࢫݍݰ ȳɀ ɦȄࢫɼǷ95/02ࢫࢫࢫȩ ɳɭࢫȮȆɮȗɏȄࢫࢫɵ ɮɄ ȗםȄ

ɉࢫࢫࢫȯɮȗɐɭࢫ ʊȷ ɼࢫȓɘȿ.
ɯࢫࢫ-ɬɽʆ01/02/1999ࢫࢫ-تلقتࢫ-718 ɛȲࢫȲȄȳɜɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȆɺɦࢫȦɽɳɮםȄࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܦݰ ȊࢫࢫȆɔʊɨȍȕ95/02ࢫࢫș ɛǺɭࢫǴȄȳȡ ǻࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫࢫȹ ɟȆɗࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫ

ɖࢫ ȳɀ ɦȄࢫȓʈȳʆȯɭࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭܢۜࢫ غ ɮɭࢫʅ ȲɽɗࢫȳțǷࢫɼȰࢫʎɌ ɘȨ ȕɼ.ࢫȴɼȆȣ ȕࢫɼࢫȑ Ȏȷ Ȯɽȡࢫ ɼࢫɬȯɏࢫʄڴɏࢫȹ ȷ ǺɭࢫɤɼǷࢫʏڊȲȯȕࢫɵ ɐɇ șࢫɻʊɗࢫȯɐȊࢫ ɳɐɇ ʅࢫ ȱɦȄࢫɼ

ȭࢫ ʈȲȆȗȉ֗ ɎɽɃࢫ ɽםȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄ2ࢫࢫɬɽʆࢫȳȫ ǵࢫȹ ɟȆɗࢫɣ ɳȉࢫɰ șࢫɱɽʆ؈ ɜɨȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɣࢫࢫɗ4فȳʆȄࢫ ɳȉࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɑɛɽםȄࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ɝࢫ ȧ ȹࢫ ȷ Ǻʆࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ ȳʆȄفɗ

ɬȆɢȧࢫȄםȒȮȆࢫ ǷࢫʄڴɏࢫȳǾȄȵݍݨȄ15ࢫࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ95/07ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺםȄ֗23/12/1995ࢫࢫȭ ʈȲȆȗȉࢫɣ ɳȉࢫɰ șࢫɱɽʆ؈ ɐɗȲࢫȟ ʊȧ ȆɳɐɇࢫȆʊȡȲȯȕࢫࢫ4֗ࢫ ɗفȳʆȄࢫ

ȓʊɏȳȻࢫȄםȒȮȆࢫ șࢫɬȯɐȊࢫ ɐɗȮ ȳ֗ȫ ǵ15.ࢫȒȯࢫםȓȉȆȡל ɵࢫʎɜȉࢫɰɼȮࢫ ɐɈ ɦȄࢫȄȱɸࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ȳɺȻࢫɑɭ֗3ࢫ Ƿ.أنظر:ȓɦɼȯ ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛࢫࢫɯ ɛȲ֗ࢫ

Ⱦࢫ2138 ɝࢫ֗ ȉȆȷ ɑȡࢫ.ɑȡȳɭ֗75ࢫ ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵםɼ:ࢫȾ Ⱦࢫࢫ֗ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɤࢫ Ȇɮȡ ȹࢫ ʇȆȷ1370-1380.
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Ȕࢫ ȆɌ ɘȨ ȗɦȄ؈فࢫʆȆɐɭࢫȓɘɦȆȬ ɭࢫȓɦȆȧ לʅȲȆȍȡࢫࢭʏࢫ Ȉࢫ ȆɜɐɦȄࢫȓɈ ɨȷ ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫࢫ ɳȉࢫʄڲǻࢫȆɠȲȆȕࢫȓʊɐɮɜɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄ

ȓʈȲȆȍȡל
719.

ɝࢫ ȍɇ ȼ؈فࢫɻɱǷࢫࢫ ɲࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɅ ɗȲࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɣࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫ ɳȉࢫɰ Ǹȼ ȊࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɅ ɐȍȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɵ ɭࢫɑɳםȄࢫȲȄȳɛ

ȒȲȆȣࢫȄݍݵȓʊȡȲȆࢫࢫ2002ࢭʏࢫɮɗɽɱفࢫ ȗɦȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȔ ȆʊɨɮɐȊࢫɬȆʊɜɦȆȉ؈فࢫȫכ ɁࢫȄȱɺɦࢫ ȫȳʆࢫȑ ɨɇ ʅࢫ Ƿ720.

ɵࢫࢫࢫࢫࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫɵ ɭࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉࢫȆْڈ ȷ ȲȆɮɭࢫȓʊɗȳɀ ɵࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɡɮʆ֗ࢫ ɷȱɸࢫɑɳםȄࢫȓʊȧֺ ȿ ɰࢫ ǷࢫȳɟȱɦȆȉࢫȳʆȯݍݨȄࢫɼ

ȄȮȆɳȘȷࢫ ȄࢫȆٱڈȯɦࢫɰ ȓɦȆȧࢫȆɭࢫȄȰǻࢫȍȕ؈ ɉࢫࢭʏࢫ ɜɗࢫȹ ʋɦࢫʅ Ƿ֗ ɵࢫɏ؆فٮڈȆࢫ ɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓɦȆɛǻࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ

ȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȆْڈɘʊɋɽɦ.ࢫɰ Ƿ:

*Ǹȉࢫɪ ȫ ǷࢫȯɛࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɬȆɢȧכ ɻɇࢫȯȧࢫ Ȇȼ ɴȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫɼǷࢫȓ.

ȳʆȱȨࢫ* ȗɦȄࢫɰ Ȇȍȸ ȱȫࢫࢭʏࢫȄݍݰ Ǹʆࢫɯ ɦࢫɼǷࢫȳɭֽ ɵࢫ ɏȱʆࢫɯ ɦࢫɼǷ.

ɯࢫ ɛȲࢫɷȲȄȳɛࢫʏܣۜࢫࢭ ȹࢫȓɦɼȯɦȄࢫɲȳɘɦȄؠ ɨȣ ɭࢫɷȯɟǷࢫȆɭࢫȄȱɸ205865ࢫࢫࢫʏفࢫ08ࢭɮȸ ʇȮ2000(SNC Delubac et

compagnie ȮȆɀࢫ( ɦȄࢫȆɸȲȄȳɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȳɭǷࢫȟ ʊȧ ɅࢫࢫȲ11/01/1999ࢫࢭʏࢫ֗ ʊɘȬ ȗɦࢫࢫɣ ɳȍɦȄ

ȓɺȡࢫࢫ֗ ɵࢫ ɭࢫȓɭȆɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɰࢫȄם ɻɦֺࢫȉ؈ ɔȗȷ Ȅࢫɪ ɭȆɐɭࢫʄڲǻࢫ֗ࢫɾȳȫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫɤ ֺ ɔȗȷ ט ڈȓʆȆٰࢫࢫɼ80%ࢫȠɽȗɳɭࢫ

ɻȡࢫࢫ2000.721ڈȓʆȆٰࢫࢫ%75֗ࢫɷȯɐȌɼࢫǻڲʄࢫࢫ1999 ɽȕࢫɰ ǷࢫȆɺɦࢫɵ ɡɮʆࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם Ǹȉࢫȹ ɨȣ ȟࢫࢫȯɟǷࢫȄם ʊȧ

ȒȯɏȆɛࢫɬفȨ ȕַࢫ Ȇɭȯࢫ ɳɏࢫɉ ɜɗࢫȹ ʋɦࢫɂ ȳɛࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫʄڲǻࢫȳɭȄɼǷࢫɼǷࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɵ ɭȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫɵ ɡɦࢫɼ֗ࢫ

ȰȆȬࢫ ȕȄࢫȑ ɨɈ ȗȕࢫȓɦȆȧ ɪࢫ ɠࢫʏ؈فࢫࢭȉȄȯȗɦȄࢫɷȱɸࢫɪ ȝɭࢫȰȆȬ ȕȆȉࢫɪ ȫ ȯȗȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫʅ Ƿ֗ כȫ؈فȒࢫ Ȯɽȡࢫɷȱɸࢫ ɼࢫȠȲȆȫ ȆɄࢫ ʆǷ

ȓʈɽȸࢫ ȘɦȄࢫɼǷࢫȩ ʊܶݰ ȗɦȄ؈فࢫȉȄȯȕ722.

Ȕࢫࢫࢫࢫ Ȇʊɨɮɏࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɑɳɭࢫȓɈ ɨȷ ȆɄࢫ֗ ʆǷࢫȓʊɗȳɀ ɪࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɠɼǷ

ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ɽȸ ɦȄ–ࢫʄڥȍȕࢫɆ Ȇȼ ɴɟ–723ࢫȄȱɸࢫɰ Ȇɠࢫɼ֗ࢫ ȓʊɮʊɌࢫȆɺɦࢫ ɳȗɦȄࢫɼࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȆȉࢫɤ ֺ ȫל ȓȋɽɜɐɟࢫɏڴʄࢫ

ɳȘȷ Ȅࢫ֗ࢫȓȿ ȲɽȍɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫȓɳࢫݍݨɼࢫȓʊɗȳɀ ɵࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɭֺࢫ ɡɦࢫȠɼȮȵɭࢫȾ Ȇɀ ȗȫࢫטȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆ

ȯʆȯȡࢫࢫ-719 ɵࢫ ɭࢫə ɨםȄࢫȓʊɗȳɀ șࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɀ Ȩ ɗࢫȆࢫ֗ם ɣ ɳȉࢫɰ ɝࢫɱɽʆ؈ ȧ ȯɟǸȕ֗ࢫࢭʏࢫ ɉࢫ ʊȷ ɼࢫȮȆɮȗɏȄࢫࢫȑ ܦݰ Ȋࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫȄȱɸࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ɑɭࢫ

ɯࢫ ɛȲࢫȲȄȳɜȉࢫɉ ʊȷ ɽɦȄࢫȓɘɀ ɦࢫʎǿȆٔڈɦȄࢫȑ ܦݰ ɦȆȉࢫș ɜɈ ɱࢫɼࢫȔ Ȳȯȿ Ƿ֗99/04ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗03/05/.1999ࢫɰɽɮɄ ɭࢫɑȡ ȄȲ֗ࢫ�ȲȄȳɛࡧȓɦɼȯ ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࢫࢫɯ ɛȲ֗ࢫ

2132ɝ ȉȆȷ .ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
ȓɦɼȯقر -720 ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄ֗ࢫȓȸ ɭȆݍݵȄࢫȓɗȳɔɦȄࢫࢫ֗ࢫɯ ɛȲࢫə ɨםȄ2111ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ08/05/2000֗ࢫʆࢫ֗ࢫȔ ȆɺݍݨȄࢫɬȆɭǷܣۜࢫ ʎɭȆȨࢫɲȳɗؠ ɭࢫȓɐɗȄȳɮȉࢫɝ ɨɐȗ

ࢫ֗ ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȯɃ ɣࢫ ɳȉࢫɰ ɖࢫɱɽʆ؈ ȳɇ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ȓʊǾȆɄࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫ ɜɦȄȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓɨȣ ɭ،ࢫࢫȮȯɐɦȄ06֗2005ࢫ.
721 -Rapport entre les frais généraux et les dotations aux amortissements d’une part , le produit
d’exploitation d’autre part. Voir : RACINE,(M) ,op.cit, p .03.

ɵࢫȆʊɜɦȄࢫ-722 ɡɮʆַࢫ לǴȄȳȡࢫ ɪࢫȄȱɸࢫ ȝɭࢫɰ Ƿࢫȓݯݨ șࢫ Ȩ ȕ֗ࢫ ɻȡࢫɻʊɦǻࢫ ɽםȄࢫȳɭכ ȓʊɗȳɀࢫɏڴʄࢫ ɣࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɳȍɦȄࢫɎȴȆɱࢫȟ ʊȧࢫɬȆʊɛࢫɬȯɏࢫȓɦȆȧ ࢫַࢭʏࢫ ǻࢫɻȉࢫɬ

ɯࢫʎɢɳȍɦȄࢫɼࢫȄםȆڲʏࢫ ʊɌ ɳȗɦȄࢫȓɳࢫݍݨɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȆɺɐɃ ɼࢫɯ ȕ֗ ʊȸ؈فࢫȓʊɭȄȵɦǻࢫ ȖࢫȒȯɏȆɛࢫɬȄفȧ Ȇȉࢫɣ ɳȍɦȄ–ࢫȓɳݏݨɦȄࢫʅ ǷȲࢫȱȫ ǷࢫȯɐȊࢫȳʈȴɽɦȆȉࢫș ɦȯȍȘȷ Ȅܣۘࢫ ɦȄ

ȓʈȲȆȼࢫ Șȷ ɤࢫࢫ–ט ֺ ɔȗȷ ט ɪࢫ ɭȆɐɭࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫȯʆȯȣ ȗɦࢫȓʊɭȄȵɦǻࢫȒȯɏȆɛࢫȓʆǷࢫȯȡ ɽȕַࢫ ɰࢫɰɽɱȆՌՌɜɦȄࢫɼ֗.ɳȍɦȄࢫ ǷࢫȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨՌȣ ɭܣۜࢫ غ ɛࢫɼࢫȓՌɳݏݨɦࢫȩ Ռɮȸ ʇࢫʎɢ

ɰࢫ ǷࢫɼǷ֗ ɤࢫɻȉࢫ ֺ ȫל ɯࢫ ȕࢫȯɛࢫʏڲȆםȄࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫɰ Ƿ֗ ȴɽȧٮڈȆࢫ ȒȮɽȡࢫࢭʏࢫ ɽםȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫȳɺɌ ȕࢫɰ ǷࢫȮȳȣ ɮȉࢫࢫȳɭȄɼכ ȰȆՌȬࢫ ȕȄࢫʄڲǻࢫǴɽՌݏݨɦȆȉࢫȓՌʊɗȳɀ ɯࢫȄם ɦ؈فࢫʊȸ ȘɦȄ

�ɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭǸɈ ȫ ȑࢫ ɡȕȳȕࢫɯ ɦࢫȓʊɗȳɀ ࢫȄȱɺɦɼ֗ࢫɦȆɗݏݨȓɳࢫȄם ɖࢫ Ȇɠࢫɪ ɢȼ ȊࢫȆɭȲȆȿ ɵࢫ ɡʆ.

-Voir , Ibid, p.04.
ɁࢫȄםȒȮȆࢫ-723 ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ6ࢫࢫࢫɯ ɛȲࢫʏڥʉȳȼ ȘɦȄࢫɬɽ ȷ ȳםȄࢫɵ ɭ93-10Ȇɺɀ ɱࢫʏڲȆȗɦȄ֗ ɯࢫ ɮȗɭɼࢫɤ ȯɐɭ ȓ֗ɦɽɜɳםȄࢫɯ ʊɜɦȄࢫȓȿ Ȳɽȍȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ:"ࢫɆ Ȇȼ ɲࢫȶ ȲȆɮʆ

ȓȿࢫ ȲɽȍɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫʏࢫࢭɉ ʊȷ ɽɦȄ.....ɞ ɽɳȍɦȄɼࢫɂ ȳɔɦȄࢫȄȱɺɦࢫȆɀ ʊɀ ȫ Ȇȼࢫ ɴȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼ".
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63ɯ ɛȲࢫʏڥʉȳȼ ȘɦȄࢫɬɽ ȷ ȳםȄࢫɵ ɭ93-10ࢫࢫȳɺȸ ɦȄࢫʏࢫࢭɰ ɼȆɐȗɦȄࢫʄڴɏࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɼࢫɰ ȟࢫɦȄݏݨȗɳ؈ Ȩ ȕܣۘࢫ ɦȄ֗

ȓʊɮʊɌࢫ ɳȗɦȄࢫɼࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɨɦࢫɵ ȸ ɝࢫȄݍݰ ʊȍɈ ȗɦȄࢫɰ ȆɮɃ .ɏ724ڴʄࢫ

ȸ؈فࡧɼǷࡧɟǷ؆ف–ȆʊɱȆțࡧࡧࡧ ɭࡧɖ Ȇɜʆǻ

ɬȆɢȧֿࢫȄםȒȮȆࢫ ȸ؈فࢫȆՌɜɗɼࢫ ȯɀࢫȆȉם ɜʆ02ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ92-05ࢫࢫȳɗɽȗȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȆȉࢫɝ ՌɨɐȗםȄ

ȆٕڈɨȝɮɭࢫɼࢫȆ؈فٱڈȸ ɭࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄܣۜࢫ ȷؠ Ǻɭࢫʏࢫࢫ725ࢭʏࢫࢭʅ؈فʊȸ ȖࢫȲɼȮࢫɻɦࢫࢫʏڥʊȍɇ Ɂࢫ ܧݵ ɪࢫ ɠ֗ࢫ

ʅࢫ ȮǺȕࢫȔ ȆɭȄقɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɯ ȷ ȆȉࢫȰȆȬ ȕȄࢫࢫȓɈ ɨȸ ȊࢫɑȗɮȗʆࢫࢫɤɽȀȸ ɭࢫȲȆɇ ǻࢫʅ ǷࢫɼǷ֗ࢫ ȓȸࢫȆɠםȳʆȯࢫɬȆɐɦȄࢫɼǷࢫȄםȳʆȯࢫ ȷ ǺםȄ

כ� ȓɗȴȆȣࢫɼǷࢫ ɤࢫɼǷࢫȄם Ȅɽɭכ ɖࢫ ȳȿ ɽȨࢫȄݍݵȠȲȆࢫǻڲʄࢫ ɱࢫɖ ȳɀ ɦȆȉࢫȳɭȄɼ.

ɵࢫ֗ࢫ ʆ؈فȸ ɰࢫȄɼם ɭȯ؈ Ȭ ȗȸ ɰࢫɏڴʄࢫȄם ɻȸ֗ࢫɻɱǷࢫɐȗʆ؈ ɘɱࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭࢫȓȸ ɭȆݍݵȄࢫȒȮȆםȄࢫȔ ȳɟȰ..."ࢫɖ ȳɀ ȗʆࢫɰ Ƿ

ɰɽɏࢫȯɦٱڈȆࢫ ȮɽםȄࢫȆɮʊȷ ַ ȓȸࢫɼࢫǾȆȋȴڈȆٔࢫ ȷ ǺɮɨɦࢫȳǾȆȸ ȫ ȑࢫࢭʏࢫ Ȏȸ ȖࢫȓʊɳɺɭࢫǴȆɈ ȫ Ƿࢫȑ ɡȕȳʆַࢫ ɰࢫ Ƿࢫɼࢫȓɮʊɨȷ ȓɜʈȳɈࢫ ȉ

ɭࢫȓʊɗȆɠࢫȔ Ȇɘȿ ɯࢫ ɰࢫȳɗɽȗȕࢫɗڈٕ Ƿࢫɼࢫ֗ࢫȓɗɽɦǸɭ؈فࢫɓࢫɼǷࢫȓʈȲȆȍȗɏȄ؈فࢫɓࢫȲȆɈ ȫ Ƿࢫʄڲǻࢫɯ ɺɃ ȳɐȖࢫɼǷࢫȒǴȆɘɡɦȄࢫȟ ʊȧ ɵࢫ

ʊȸ؈فࢫ ȘɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲȯɜɦȄࢫɼࢫȓʊɳɜȗɦȄ."...

ȔࢫȄםȒȮȆࢫ ȴȆȡ Ƿ105ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03/11ࢫࢫʄڲǻࢫʏڥȸ ɦȄࢫɪ ɋ ɯ֗ࢫࢫࢫࢫࢭʏࢫ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɂ ȳՌɜɦȄɼࢫȯՌՌՌɜɳɦȆȉࢫɝ ՌՌɨɐȗםȄ

ȓʊɡɳȍɦȄࢫȓɳɺםȄࢫȔ Ȇʊɛֺ ȫ Ƿࢫɼࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆɮɃ,ࢫȔ Ȇʊɟɽɨȸ ɦȄࢫȲɽɺɋ ȓɦȆȧࢫ ȓʊɗȳɀࢫࢫࢭʏࢫ ɦݏݨȓɳࢫȄם

ȕࢫȓɗȳȨ ɳםȄࢫɰ ɰࢫࢫȗʊɦȆȗɦȄ؈ ɾࢫȗȋɽɜɐɦȄ؈ ȯȧ ǻࢫɝ ʊȍɈ726:

-ɻɳʊɐȖࢫɬȯɏࢫɼǷࢫȆȗɛǺɭࢫȒȲȄȮל ɰࢫɯǾȆɛࢫ ȸ؈فࢫɼǷࢫɟǷ؆فࢫɑɭࢫɐȖ؈ șࢫם ɛǺםȄࢫə ʊɛɽȗɦȄ.

ȒȲȄȮׁࢫɼǷࢫɬȯɏࢫɻɳʊɐȖࢫ- ȆȉࢫɯǾȆɛࢫɰ ɯࢫɑɭࢫʊɐȖ؈ ɺȸ ɘɱǷࢫȾ Ȇܧݵ כ ɵࢫǴַǺɸࢫ ɭفࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫɁ ܧݵ ڈǴȆٰࢫɬȆɺɭࢫ ǻ.

ɰࢫȉȄȯȕ؈فࢫȆɏǻࢫ ɵࢫȉ؈ ɭفࢫ؆ɟǷࢫɼǷ؈فࢫȸ ɭࢫɖ ȆɜʆǻࢫȲȆȍȗɏȄࢫɾ ȯ ɭࢫɰ Ȇʊȍɦ֗ࢫ ɻʊɨɏɼࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺɮɨɦࢫȓʈȲȄȮל ȒȮࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫ

ɂࢫȆɳʊɨɏࢫ ࢫɘʆ֚ف Ȕࢫ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɵ ɮɃ ȸ؈فࢫɼǷࢫɟǷ؆فࢫ ɭࢫɖ ȆɜʆǼȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȓɳݏݨɦȄࢫȄȲȄȳɛࢫɎȳȼ ȠࢫȄם ȄȲȮǻࢫɪ ɋ ࢫ֚ࢭʏࢫ Ȅםɐȗ؆فȒࢫ

ȓɐʊȍɈࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȄȱɺɦࢫȲȄȳɜɦȄࢫ ɦȄࢫȯʆȯȨ ȕ)ࢫ)أɷȲȄȯȿ ǻࢫȮɼȯȧ ).ب(ɼ֗ࢫ

ɖ-أ Ȇɜʆל ʎɲɽࡧȲȄȳɜɦࡧ ɱȆɜɦȄࡧə ʊɡ ȗɦȄ

ɵࢫȆɜɗɼࢫɰɽɱȆɜɦࢫ ɡɮʆࢫɯ ɛȲܣۜࢫ ȓɮɡȨࢫࢫȊǻࢫɲȳɘɦȄ15/1991ؠ ɮɨɦ�ɼǷࢫࢫȒǴȆɘɡɦȄܣࢫ ʆȯɏࢫࢫɵ ʆ؈فȸ ɦȄ؇قȓɸȄࢫࢫȮȆɐࢫȄם

Ȕࢫ Ȇʊȣ ȕȄفȷ ט ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫɪ ȫ ȯȕفࢫȗɐʊɦ֗ࢫ ȔࢫȓʊɦȆɭࢫ Ȇȋɽɐɀ ȉࢫȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȰȆɘɱǻࢫɬȆɌ ɳɦࢫȒȳʆȆȸ ɭ

ȲȄȳɮȗȷࢫ ֺ ɦࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱǻࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄ727.

ȯȣࢫ ɱࢫɰ Ƿ ࢫقانون�ȳɀ ȴȆȡࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ǷࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯ ɜɳɦȄ�ɼǷࢫɣ ɳȉࢫɪ ɢɦࢫȆՌٕڈȍɴȕࢫɻՌȡ ɽȕࢫɰ Ƿࢫȓʊɗࢫȓȸ ȷ Ǻɭ

ȓʊɗȳɀࢫ ȄɽɘɦȆȫࢫȯɏȄɽɛࢫȄםȓɳɺࢫȄם ȸ؈فٱڈȆࢫȯɛࢫ ɭࢫɰ ǷࢫȆٱڈȯɦࢫɰ ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ.ȓʊɦȆɭࢫȍȕ؈ ɳȉࢫɵ ɏࢫȒȲȮȆȿ ɼࢭʏࢫȓɮʊɨɐȖࢫ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-724 ɱࢫɑȡ ȄȲ63�ȳםȄ֗ࢫɻȸ ɘɱࢫɑȡ.
ɬȆɢȧֿࢫȄםȒȮȆࢫࢫࢫ-725 ȆɜʊȍɈࢫ ȕࢫȱȬ ȕǷࢫʅ ȱɦȄ80ࢫࢫȳɭǷࢫɵ ɭ03/11 ،ɯ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ.
ȱȬࢫȆɜɗɼࢫȒȮȆɮɨɦࢫࢫ-726 ȗȕ114ࢫࢫȒȳɜɗ4ࢫࢫɼ5ࢫࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɂ֗ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ.

727-JEANTIN, (M.), Droit commercial, instruments de paiement et de crédit, entreprises en difficulté ,
4èmeéd,Dalloz, Paris ,1995. p .540.
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șࢫࢭʏࢫȳȋɽȗɟǷࢫ ɔɨȉࢫɰ Ƿࢫɼࢫɝ ȍȷ ڈȆٰࢫ ǸȉࢫȓɳݏݨɦȄࢫȔ ȲȆȻ ǷࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȓʊɄ ɜȉࢫɬȆɐɦȄࢫʅ ǷȳɦȄࢫɬֺ ɏׁ2001ࢫȸ כɤɼࢫȄם ɤࢫ ɼǺ

ɣࢫȯɛɼࢫ ɳȍɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓɳɺםȄࢫȯɏȄɽɜɦࢫɬȲȆɀ ɦȄࢫɬȄفȧט Ⱦࢫ ɽɀ Ȭ ȉࢫȓɜʊɮɐɦȄࢫȆՌՌՌٮַڈ Ȇɔȼ ɲȆȉࢫȓՌՌɘʊɨݍݵȄࢫࢫɣ ɳȍɦ

ȓʊɌࢫ ɘȨ ȕࢫ Ȕ ȄǴȄȳȡׁ ࢫ ɂ ȳɐȗʋȷ ࢫ ɣ ɳȍɨɦࢫ ʅ ȮȆɐɦȄࢫ ȸ؈ف ɦȆȉࢫ ɤ ֺ ȫל ࢫ ȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫ ȓɦȆȧ ࢫ ʏࢫࢭ ɻɱǸȉࢫ ɻȕȲȱɱǷ

Ȕ ȆȋɽɜɏɼǷ728ࢫȒȮȆɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫȆɸȱȬ ȗȕ114ࢫࢫȒȳɜɗ4ࢫࢫɼ5ࢫʏࢫࢭȓɨȝɮȗםȄɼ:

șࢫם- ɛǺםȄࢫə ʊɛɽȗɦȄɻɳʊɐȖࢫɬȯɏࢫɼǷࢫȆȗɛǺɭࢫȒȲȄȮל ɰࢫɯǾȆɛࢫ .ȸ؈فࢫɼǷࢫɟǷ؆فࢫɑɭࢫɐȖ؈

ȒȲȄȮׁࢫɼǷࢫɬȯɏࢫɻɳʊɐȖࢫ- ȆȉࢫɯǾȆɛࢫɰ ɯࢫɑɭࢫʊɐȖ؈ ɺȸ ɘɱǷࢫȾ Ȇܧݵ כ ɵࢫǴַǺɸࢫ ɭفࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫɁ ܧݵ ڈǴȆٰࢫɬȆɺɭࢫ ǻ.

ȓɨɜȗȸࢫ ɭࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓɈ ɨȷ ɵࢫ ɏࢫȒȲȮȆȿ Ȕࢫ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɷȱɸࢫɰɽɠ729ȓʊǾȆɄ ɛࢫȔ Ȇʊȧֺ ɀ ȉࢫȒȮɼȵɭ730ࢫȳʈȳɜȕࢫɰ Ƿɼ֗ࢫ

ɖࢫɦȄݏݨȓɳࢫ ɼȳɋ ȓȸࢫȄםȓʊɳɐࢫࢭʏࢫ ȷ ǺםȄࢫȒȲȄȮǻࢫɵ ɡɮʆַࢫ ȔࢫɻɱǷࢫ ǷȲࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ Ȕࢫɰɽɢʆࢫࢭʏࢫ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɷȱɺɦࢫȓʊɗȳɀ Ȅם

ɬȆɢȧࢫȄםȒȮȆࢫ ǷࢫȆٮڈȳɛǷܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȍȡ ȄɽɦȆȉࢫș ɨȫ Ƿࢫȯ ɛࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ ǷࢫȔ ɽȍțࢫࢫȯɐȊࢫɼ֗ࢫ ɵࢫࢫȓʆȮȆɏ97ࢫ ɭ

ȳɭࢫࢫ03-11כȹ ʋʆȆɜɭࢫɬȄفȧ Ȅࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗȕܣۘࢫ ɦȄɼ ɷֺ֗ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄȓɺȡ ɽםȄ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫȆْڈɦɽʊȷ ɰࢫ ȆɮɄ ɦ ࢫوʄڴɏࢫȆٮڈȲȯɛ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȆՌɸȮȯȧ ܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȆՌْڈʊɴȉࢫɰȴȄɽȕࢫȄȱɟࢫɼ֗؈فࢫɔɦȄɼࢫɰ ɷȆȣࢫȄםɏȮɽ؈ ȕࢫǴȆɗɽɦȄ94-12731،ࢫȯ ɏȄɽɛࢫȄȱɟࢫɼ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɱࢫʏࢫࢭȲȳɜɭࢫɽɸࢫȆɭࢫȑ ȸ ȧ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȆɮɃ ȓɟȳȼࢫ ɦࢫȆٮڈɼֺ ɏࢫɑɗȯȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗࢫȆɮʊȷ ࢫַ ʊȸ؈فࢫ ȘɦȄ18ࢫࢫɵ ɭ

ɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄ97-04732.

ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȓɦȆՌɛǻࢫʄڲǻࢫȓɗȮȆɺɦȄࢫȓʈȲȄȮל ɵࢫȳՌʊȉȄȯȗɦȄࢫ ɮɃ ɵࢫ ɭࢫȳՌȝɟǷࢫɼǷ؈فࢫȸ ɭࢫɖ ȆՌɜʆǻࢫȲȄȳՌɛࢫȠ ȄȲȮǻࢫɵ Ռɡɮʆ֗ ɻɳɭࢫ

Ȫࢫࢭʏࢫ ȲǺՌՌՌՌɭࢫȓɦɼȯՌՌɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȲȄȳɛࢫȆɳʆȯɦࢫɼ֗ࢫ ɵࢫɏ؆فٮڈȆࢫ ɭࢫȓʊɗȳɀ ɯࢫࢫȄ8/5/2000ם ՌՌՌՌɛȲ2129ࢫࢫɣ ɳȋɼࢫɣ ɳȉࢫɰ ɰࢫɱɽʆ؈ ȉ؈

əࢫ ȿ ɼࢫࢫɻȍȡ ɽɮȉࢫȯ ɐȍȘȷ Ȅࢫʅ ȱɦȄ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȓɐʊȍɇࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɵࢫ ɏ ȓʊǾȆɄࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɛࢫȓɺȣ ȉࢫȓʊɗȳɀ ɦȄݏݨȓɳࢫȄם

ȓɀࢫ ȗȬ ɭ733.

Ⱦࢫ-728 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȒȳɄࢫȒȲɽɱࢫ .ɽȉ379ݍݵ
ɑȡࢫ-729 ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ:

- ZOUAIMIA , (R.), Les autorités de régulation financière en Algérie, éd., Belkeise, Alger , 2013.
ɰࢫɻʊɜɘɦȄࢫࢫ-730 ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ܣࢫɰɽɱȆɜɦȆȉࢫȄݍݨʎǿȆɳࢫɑɭwalineࢫ ȸ ʇࢫȆɭࢫȲɽɺɋ ʅࢫǻڲʄࢫ ȮǺȕ֗ࢫ Ȅȯȡࢫ Ɉ؈فȒࢫ ȫ לȓʈȲȄȮࢫȗɐȖفࢫ Ȕࢫ ȆȋɽɜɐɦȄࢫࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɰ Ǹȉࢫʅȳʆ

ȗȸفࢫ Ȅunם pseudo –droit pénal .

- Voir : WALINE,(M.) , "Traité de droit administratif", cite par. FAVOUREU,(L.), Le droit
constitutionnel jurisprudentiel », R.D.P ,n°02, 1989,p.485.

לȓʈȲȄȮࢫ Ȕࢫ ȆȀʊɺɦȄࢫȓɈ ɨȷ ȓʈȲɽȗȷࢫ ȮࢫʄڲǻࢫȓȨ ʈȳȿ ȓɘɀࢫ ȉܣۜࢫ ʅࢫɲȳɘɦȄؠ Ȳɽȗȷ ȯ ɦȄࢫȹ ɨȣ ɚȳɈࢫȄם ȕࢫȟ ʊȧ ࢫ Ȕࢫ֗ ȯɐȊǷࢫɻʊɜɘɦȄࢫȄȱɸࢫȔ ȆɃ ȄفɏȄࢫɰ Ƿַࢫ ǻ

כ� ʅࢫɷȯʆǷࢫ ȱɦȄࢫə ɛɽםȄࢫɽɸࢫɼ ȓɈࢫȓʊɐɮɜɦȄࢫ֗ ɨȸ ɦȄࢫȳɡȗȨ ɭࢫɽɸࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫɰ ǷࢫɷȄȮǺɭࢫࢫʅ ȱɦȄࢫȲȆȍȗɏט ɤࢫ ȄȴǷࢫɼ֗ࢫ Ȕࢫ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɑʊɛɽȕࢫʏࢫࢭȓɨɜȗȸ ȰȆȗȷࢫȓʊɮʆȄɼȴࢫȄם

ȳɌࢫ ɱǷࢫࢫȯʊȻ Ȳ:

-ZOUAIMIA, (R.), Les autorités administratives indépendantes et la régulation économique ,Houma,
Alger ,2005.

ɯࢫ-731 ɛȲࢫɬȆɌ ɱ94-12Ȫ ȲǺɭࢫࢫ֗ࢫʏࢫࢫ2ࢭɽʊɱɽʆ1994 ،Ƞ ࢫ ʏ֗ڲȆםȄࢫɎȆɈ ɜɦȆȉࢫȓȿ Ȇȫ ȹࢫ ʋʆȆɜɭࢫɑɃ ɼɼ؈فࢫʊȸ ȖࢫǽȮȆȍɭࢫɵ ɮɄ ȗʆ.ࢫࢫ72عدد.رʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗

6/11/1994.
ɯࢫࢫ-732 ɛȲࢫɬȆɌ ɱ97-04ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗311فࢫࢫɮȸ ʇȮ1997،ࢫȠ ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗʆ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ17 ،ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ25/03/98.ࢫʏڧɨםȄ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȆȉ04-03 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ4ࢫ֗ࢫ ȶ ȲȆɭ2004ࢫȠ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ.Ȯȯɏ ȲȮȆȿࢫࢫȲ35ࢫ֗ .2/7/2004ࢭʏࢫࢫ֗
ɝࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫࢭʏࢫࢫ-733 ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȮȯȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɖࢫɼࢫȄȱɟࢫ Ȅȳɇכ ɰࢫ ܣۘࢫɰɽɢȕࢫȉ؈ ɦȄࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȔ ȆɏȄق؇ɦȄࢫȓɐʊȍɇ ȳɌࢫࢫǻڲʄࢫ ɳɦȆȉࢫɣ ɦȰࢫɼ

.الغالب
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ȹ ɨȣ ɰࢫɼࢫȆɜɗࢫםȆࢫȮȲɼࢫࢭʏࢫȲȄȳɛࢫȄם ɖࢫࢫ،ɐȗʆ؈ ȯɺɦȄࢫȓʊȎʆȮǸȕࢫȓʊȉȆɜɏ؈فࢫȉȄȯȕࢫȱȬ ȗȕࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɦȄݏݨȓՌՌՌɳࢫȄם ǷࢫɤɽɜɦȄ

ɂࢫ ȳɀࢭʏࢫ֗ࢫɼࢫɽɸࢫȆɭࢫɘʆف ɪࢫȄם ɮɐɦȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆɮɃ ɼ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫǴɽ ȷ לȒȲȄȮࢫɼࢫ ȲȆȸࢫ ɭࢫȩ ʊܶݰ ȕࢫɽɸࢫȆٔڈɭ

ȒȮȆɏǻࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɵ ɮɃ ɵࢫ ɭࢫȆɸȲȆȍȗɏȄࢫࢫɵ ɭࢫȓʊȷ Ȇȷ כ ɰࢫȓʆȆɔɦȄࢫ ǷࢫɬȄȮࢫȆɭ֗ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓɨɢʊɸ

ȓɦȆɛׁࢫ ࢼܣࢫȗɐȖفࢫࢫȓȉȆȝɮȉࢫȉȄȯȕ؈فࢫȓʊǾȆɛɼࢫ ɗ֗ࢫȯ ʆȯȡ ɵࢫ ɭࢫȺ Ȇɐɲׂ ɦࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓȿ ȳɗࢫȩ ɳɭࢫɽɸࢫʏڲɼכ ȆɺɜʊȍɈࢫȓȡȲȯɦȆȉࢫ ȕ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɱࢫɽɸࢫȄȱɸࢫȆɳɨʊɨȨ ȕࢫȯʈǺʆࢫȆɭࢫɼ֗ࢫ ȆɺɐɃࢫȄݍݰȠȳࢫ ɼࢫɵ ɭࢫȓȸ ȷ ǺםȄ107ɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ734ࢫʏڲȆȗɦȄ

ɺɀ ɱا... ":ɨɐȗםȄࢫȓɳݏݨɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɛʎɘɀ ȒȲȄȮׁࢫȆȗɛǺɭࢫȄɼǷם ȆȉࢫɯǾȆɛࢫɰ ȆɸȯȧࢫȓɨȉȆɛࢫȓɜࢫɐȗȉ؈ ɼࢫȓʊȎʆȮǸȗɦȄࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɼ֗

ɪࢫ ȡ Ƿࢫʏࢫࢭɵ ɐɈ ɦȄࢫɬȯɜʆࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫɼ֗ࢫʎǿȆɄ ɜɦȄࢫɵ ɐɈ ɨɦ60ࢫȆȕࢫɵ ɭࢫǴȄȯȗȉȄࢫȆɭɽʆࢫɻɄ ɗȲࢫȓɨǾȆɇ șࢫ Ȩ ȕࢫɕʊɨȍȗɦȄࢫȭ ʈȲ

.735"شكلا

ɗȆɃࢫ ǻࢫȯȣ ɱࢫتʊȎʆȮǸȗɦȄࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɷȱՌɸࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫɰ Ƿ֗ࢫɣ ɦȰࢫʄڲǻࢫȓ�ɼࢫȓʊɱȯםȄࢫȓɜȧֺ ɵࢫȄם ɭࢫɑɳɮʆַࢫࢫȓʊǾȄȵݍݨȄ

ȑ ʆȮǸȗɦȄࢫɖ ȯࢫ٭ڈɼǷ֗ࢫɅ ʈɽɐȗɦȆȉࢫȆْڈȍɦȆɈ ȓȸࢫȄȰٮڈȆࢫם ȷ Ǻɮɨɦ֗ࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓݏݰɀ ɮɨɦࢫȓʆȆɮȧ Ɏࢫ ȮȳɦȄࢫɼࢫȯɛࢫࢫȆɺɜʊȍɈ ȕɼ

ȓȷࢫ ȲȆɮɭࢫɵ ɭࢫȯݍݰȄࢫɎ ȄɽɱǷࢫɵ ɭࢫȆɸ؈فɓɼࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɅ ɐȊࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɵ ɭࢫɑɳםȄࢫɼ֗ࢫȭ ʊȋɽȗɦȄࢫɼࢫȲȄȱɱל ɰɽɢʆࢫȯɐȊࢫ

Ɇ Ȇȼ ɴɦȄ736.

ɝࢫȉࢫ ȍȸ ʇࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅࢫș ɛǺɭࢫȳʆȯɭࢫɰ ȡڈȆّࢫ.ن.ɚࢫɐȗ113؈ ɽɮȉࢫɎȳȼ ȩࢫȄם ɳɭܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɚ

ǴȄȳȡ ǻࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȔ ȄȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄࢫȓɈ ɨȷ ȓʊɗȳɀࢫ ɦ֗ȓɘɦȆȬݏݨȓɳࢫȄם ȓɐʊȍɇࢫȄם ȑࢫ ȸ Ȩ ȉࢫȑ ʆȮǸȗɦȄࢫȔ ȄࢫʎȖך ȑࢫ ȸ ȧ:

Ǵַࢫ-1 Ȯׁ ȆȉࢫȲȄȱɱל ࢫ ȯɐȊࢫ ȓɳɺםȄ؈فࢫȷ ࢫ ɵ ȸ ȧ ࢫ ȯɏȄɽɜȉࢫ ɪ Ȭ ȕࢫ Ȇɭȯ ɳɏࢫ ɂ ȳɜɦȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ Ǻࢫם ɬɽɨɦȄࢫ ɻʊȡ ɽȕ

ȆٮڈȄ؈فȸ ɘȗȉ737.

ȓȸࢫȄםȓʊɳɐࢫɼǷࢫȆɺɏɼȳɗࢫࢭʏࢫࢫࢫ-2 ȷ ǺםȄࢫɤ ȆɮɏǷ؈فࢫȸ ȖࢫɼࢫȒȲȄȮׁ ȓɭȴֺࢫ ɦȄࢫȓʊȧֺ ɀ ɦȄࢫɻɦࢫɤɽȬ ȕࢫȆȗɛǺɭࢫȄȳʆȯɭࢫɰ ɐȖ؈

ȳɾࢫɰֿʈࢫ�ȳɜȕࢫ،ȄݍݨȳǾȄȵࢫ ȯȧ ǻࢫࢫɰ ȾࢫɨɏڈȆٕࢫࢭʏࢫȕȳɜɘɦȄ؈ ɽɀ ɳםȄࢫɰ ɵࢫȄםȒȮȆࢫࢫ5وȗȋɽɜɐɦȄ4؈ ɭ114ࢫࢫɰ ȗɘɦȆȸ؈ ɦȄ�ȳɟȱɦȄࢫ

ȓɦȆȧࢫȆɭࢫ ɖࢫɰɽɢʆࢫࢭʏࢫ ɼȳɋ ȓȸࢫȄםȓʊɳɐࢫࢭʏࢫ ȷ ǺםȄࢫȒȲȄȮǻࢫɵ ɡɮʆַࢫ ȔࢫɻɱǷࢫ ǷȲࢫɰ ǻɐȗɦȄࢫȄȱɸࢫȯ ɐȊࢫȓʆȮȆɏيɰ .؈

ȰȆȬࡧȲȄȳɜɦȄࡧ-ب ȕȄࡧȮɼȯ ȧ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɱࢫʄڲǻࢫɎɽȡȳɦȆȉ114ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȓʊɗȳɀ ɝࢫࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ȍȷ ȓɗȆɃࢫǻڲʄࢫȆɭࢫ ǻࢫɻɱǷࢫȯ ȣ ɱ

ɰࢫ ɰࢫɐȖ؈ ɼȯȉࢫɼǷࢫɑɭࢫȓɳʊɐɭࢫȒȯࢫםɻȕȆʊȧֺ ȿ ȓȷࢫ ȲȆɮɮȉࢫȓʊɳɐםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫɰ ɵࢫȄםɮʊɜ؈ ɭفࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫȯȧ Ȅɼࢫɑɳɭ

șࢫ ɛǺɭࢫȳʆȯɭ.ʆࢫȆɭࢫɵ ɡɦࢫɼࢫɷȱɸࢫș ɟȳȕࢫȯɜɗ֗ࢫɑɳםȄࢫȒȯ ɭࢫȮȯ Ȩ ʆࢫɯ ɦࢫɎȳȼ ɰࢫȄם ǷࢫɷȱɸࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫʄڴɏࢫɍ ȧֺ

ɯࢫ ʊɌ ɳȗɨɦࢫȓɦǸȸ .Ȅם

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ-734 ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ10ࢫࢫȒȮȆɮɨɦࢫȓɮɮȗםȄࢫɼࢫȓɦȯɐםȄ107ࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭǷࢫɵ ɭ03-11ɚ ɝ.ن.ࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɚ.
ɰɽɐɈࢫࢫ-735 ɦȄࢫʏࢫࢭȳɌ ɳɦȆȉࢫȾ Ȇɀ ȗȫט ɤࢫ ɼǺʆࢫȒȮȆםȄࢫࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ ȄࢫȱʊɘɳȗɦȄࢫȓɘɛɽɭ؈فࢫɓࢫʏۂ ࢫɼࢫ ȹࢫȓɦɼȯɦȄࢫ֗ ɨȣ ɭࢫʄڲǻࢫȆٰڈ Ǹȼ ȊࢫȓɭȯɜםȄ107ࢫɑȡȳɦȄ֗ࢫ

ɻȸࢫ ɘɱ.
Ȅ113ɻȸםȒȮȆࢫࢫ-736 ɘɱࢫɑȡȳםȄ֗ࢫ.
Ȅ111ɻȸםȒȮȆࢫࢫ-737 ɘɱࢫɑȡȳםȄ֗ࢫ.
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ɯࢫࢫࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȲȯȿ Ƿ֗ ɂࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ȆɜʊȍɈࢫ ȕ92-05ࢫࢫɝ ɨɐȗםȄ

ȸ؈فٱڈȆࢫɼࢫɨȝɮɭڈȆٕࢫ ɭࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄܣۜࢫ ȷؠ Ǻɭࢫʏࢫࢭȳɗɽȗȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȆȉࢫʏڧɨםȄܷݳࢫ ɽʆ֗ࢫ

Ȕبموج ȄȲȄȳɜɦȄࢫɷȱɸࢫɪ ȝɭࢫȰȆȬ ȕȄࢫȮɼȯȧ ȟࢫȳɜȕࢫȒȳɜɘɦȄࢫɻȍࢫ ʊȧ ɵࢫȄםȒȮȆࢫࢫ2֗ ɭ10ࢫࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȓʊȧֺ ɀ ɦȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭɻɱǸȉ

ȧفɬȄࢫ Ȅࢫʄڴɏࢫȳɺȸ ɦȄࢫɼࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆɮɃ ȑࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫࢫȓʊɗȳɀ ȆɺȷࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȲȆɮȕܣۘࢫ ɦȄ

ɦࢫɵ ɡɮʆࢫ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɯ ʊɨȸ ɦȄ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫȔ ȆȍɨɈ ȗɭࢫɪ ɮɏࢫʅ Ƿࢫș Ɍ ȧַ ȓɦȆȧࢫȆɭࢫȄȰǻࢫ Ȇɺࢫࢭʏࢫ

ɵࢫ ɨɐȖࢫɰ Ƿ֗ ȆٔڈǾȆȋȵȋɼǷ֗ Ȇࢫ٭ڈȳɄ ʆࢫɼࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȓɭֺ ȸ Ȋࢫȹ ɮʆࢫɰ ǷࢫɻɱǸȻ ɵࢫ ɭܡۛࢫ ȷ ʎǿȄɽȼࢫɼǷࢫ ɏ ȸ؈فࢫ Ȗ

ɪࢫȄȱɸࢫȲȄȳɜɦȄࢫ ȝɭࢫɵ ɨɐʉɼ֗Ȕ Ȅɽɳȷ Țࢫ ֺ țࢫɼࢫȳɺȻ Ƿࢫȓțֺ Ռțࢫɰ ȔࢫȕفȦɼȄࢫȉ؈ Ȅفɗࢫɪ ɮɐɦȄࢫɵ ɏ ɵࢫ ʆ؈فȸ ɭࢫɼǷ؈فࢫȸ ɭࢫɖ Ȇɜʆǻ

ȑ ɡȕȳםȄ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫǸɈ ȫ Ⱦࢫ ɽɀ ȮȯȨࢫɻʊɗࢫɏڴʄࢫȄݍݵ ʈɼ.

ɬȆɢȧֿࢫȄםȒȮȆࢫوعليھ ȆɜʊȍɈࢫ ȕفࢫ؆ɟǷࢫɼǷ؈فࢫȸ ɭࢫə ɛɼࢫȲȄȳՌՌɛࢫȰȆȬ ȕȄࢫɰɽɢʆࢫȯɛ10ࢫࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ02-05ࢫࢫȒȲɽɠȱםȄ

ȓɦȆՌȧࢫȳՌȝɐȖࢫ ɻȡࢫ ȄɽȕࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ՌՌɳȍɦȄࢫࢫɰ ǷࢫȆՌٱڈȯɦࢫɰ ȓɦȆՌՌȧࢫȆՌՌɭࢫȄȰǻࢫȍȕ؈ ɖࢫɦȄݏݨȓɳࢫࢫࢭʏࢫ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɷֺ ɏ Ƿ

ɚࢫ Ȇݍݰǻࢫʏࢫࢭș Ȏȍȸ ȖࢫȓʊɳɺɭࢫǴȆɈ ȫ ǷࢫȮɽȡ ɼࢫɼǷ؈ف֗ࢫʊȸ ȘɦȄࢫǴɽ ȷ ɻȷࢫ Ȇȷ Ƿȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫࢫȓʆȮȆɭࢫȳǾȆȸ Ȭ ȉࢫȆɭ

ɵࢫ ʆ؈فȸ ȓȣࢫɬȯɏࢫȒǴȆɘɟࢫȄם ʊȘɱࢫɪ ȼ ɘɨɦࢫȆɺɃ ȳɐȖࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɬȆɭǷࢫȆɺɨɐȣ ʆ.

ɵࢫɦݏݨȓɳࢫكماࢫࢫ ɡɮʆࢫࢫࢫɎɽɃ ɽɭࢫɰ Ȇɠ؈فࢫȸ ɭࢫʅ ֿ ȳɀࢭʏࢫɼࢫȄםȆՌՌڲʏࢫ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫɵ ɭࢫʎǿȆٰڈ Ȯȳɇࢫ ȯȧࢫȳʈȳɜȕࢫ ɪࢫǻڲʄࢫ ɀ ȕࢫɰ Ƿ

Ȅࢫɵ ɏࢫɖ Ȇɜʆǻࢫɪ ɮɐɦࢫɎɽȍȗɭࢫɻɭȆɺɭࢫǴȆՌՌٰڈ ǻࢫɼǷ؈فࢫȸ ɮɨɦࢫə ʊɛɽȗɦȄࢫǴȄȳՌՌȡ ǻࢫɰɽɢՌՌʆࢫȆɭࢫȆՌȍɦȆɓࢫɼ֗ǸɈ ȓՌɦȆȧࢫȲȄȳɡȕࢫȄݍݵ ࢭʏࢫ

ɰࢫȆɜɗɼࢫȒȳɜɘɨɦࢫ ȒȲȄȮׁࢫȆȗɛǺɭࢫɼǷࢫɬȯՌՌՌɏࢫɐȗɦȄ؈ ȆȉࢫɯǾȆɛࢫɰ ǴȄȳȡࢫɐȖ؈ Ǽȉ2ࢫࢫࢫȒȮȆםȄࢫɵ ɭ113ࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03/11.

ɰࢫࢫȄȯȗȉȄࢫࢫ ȗɴȷ؈ Ȓȯࢫ ɣࢫࢫם ɳȍɦ؈فࢫȸ ɭࢫə ʊɛɽȕࢫȲȄȳɛࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȱȬ ȕȄࢫȯɛࢫࢫɯ ɡݍݰȆȉࢫɝ Ɉ ՌɳɦȄࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫǴ

ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȷ ǺɮɨɦࢫɬȆɏࢫȹ ʋǾȲࢫɻȗɘɀ ȉࢫɰ ȆɮɐɲࢫȓɐʊȎȷ ɽȉࢫɝ ȧ ɣࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫࢫ–ࢭʏࢫ ɳȍɦȄࢫʏڲɼȯɦȄࢫࢫɻɱǷࢫȶ Ȇȷ ǷࢫʄڴՌՌɏ

ܡۛ ȷ ʊȸ؈فࢫ ȖࢫɻȉȆɢȕȲַ ȑࢫ ɱȱɭ738.

�ȳɘɦȄࡧʎ ɲȆȝɦȄࡧɎ:ș ɛǺםȄࡧȳʆȯ ɰࡧȄם ʊɐȖ؈

לȒȲȄȮࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɎɽɃࢫ ɽɭفࢫȗɏȄࢫȓȗɛǺםȄࢫɰ ǸՌՌՌȻ ɵࢫ ɭࢫȒȯɮȗɐםȄࢫɤɽɨݍݰȄࢫȴȳȉǷࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫȆࢫ٭ڈȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭȴ׀ ɦࢫɪ Ռȧ ȮȆՌՌȣࢫ ʆǻ

ɰࢫ Ȇɭכ Ƞࢫ٭ڈȆՌࢫǻڲʄࢫȳȉࢫ ɼȳݍݵȄࢫɼࢫȓɟȳȼ ɦȄ.ࢫʄڲɼכ ɣࢫȮɽɐȖࢫȓՌȡȲȯɦȆȉࢫ ՌɳȍɦȄࢫȓɭȴǷࢫɰ ǷࢫȓՌȍɛȄȳםȄࢫȳʈȲȆɜȕࢫș ȘȍțǷࢫȄȰǻࢫȓȿ Ȇȫ

ʊȸ؈ف ȘɦȄࢫǴɽ ȷ ǻ.739ڲʄࢫ

ȼ؈فࢫ ɲɰ ǷࢫࢫȓɭȆɏࢫȓɘɀ ȉࢫȔ ȆՌՌɟȳȼ ɦȄࢫʏࢫࢭș ɛǺɭࢫȳՌՌʆȯɭࢫɰ ȰȆՌȬࢫȲȄȳɛࢫՌɐȖ؈ ȕȆȉࢫȓɀ ȗȬ ȓɮɡȨࢫȄ740ݍݨȓՌɺࢫȄם ۂʏࢫȄם ֗

ɪࢫبنـ ʊɟɽɦȄࢫȓʊɮȸ Ȗࢫș Ȩ ȕࢫɻȗȷ ȄȲȮࢫɝ ȍȷ Ȇɭࢫɽɸɼࢫ֗ࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ȑࢫȄם ɨɇ ɤࢫʎɢɳȍɦȄࢫ)المفوض(ǴȆࢫɏڴʄࢫ ȆՌȣ ֗ࢫɼࢭʏࢫȄם

738-ȓɦɼȯ ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛࢫࢫ ࢫȓɗȳɔɦȄ֗01/04/2003ࢫȓȝɦȆȝɦȄࢫ֗ ȳ֗ǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȯɃ ɣࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫɼȯɦȄڲʏࢫ ɳȍɦȄࢫȓʊɄ ɛࢫ֗ࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓɨȣ ɭ

Ȯȯɏࢫالدولة .03/2003ࢫ֗
Ⱦࢫ-739 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȯʊȸࢫȯȍɏࢫȄݍݰȯʊɮࢫ ɦȄࢫȆɃ ȲࢫɬȆȸ ȧ.365.
ɤࢫȄםȓȍɛȄȳࢫȄםȒȲȳɜࢫࢫ-740 Ȇȣ ɭࢫɵ ɏࢫȒȮȆɏࢫə ɨȗȬ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɬȆɺɮȉࢫə ɨɢɭࢫɁ ܧݵ ȑࢫɽɸࢫ ɛȄȳםȆɗ ȑࢫɼࢫȄםȳՌʆȯࢫ֗ ɛȄȳםȆȉࢫɻʊɮȸ ɲࢫȆɭࢫɰ כȳɭࢫȉ؈ əࢫ ɨȗȬ ʆ

ɖࢫ ȲȆɀ ɼݍݨȓɳࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɏڴʄࢫࢫȄם ܣۜࢫȄםȓȍɛȄȳࢫ֗ ɖࢫɽɘɭɼع ȳɀ ɮɨɦࢫɰ ɨȫ؈ ȄȯɦȄࢫɰ ȼ؈ Șɘɮɨɦ.ࢫʎɭɽʈɼࢫɯǾȄȮࢫɻɨɮɏࢫɰ Ƿࢫɽɸܣۜࢫ Ȇȷ؟ ǷࢫǴۜܣ آ ȊࢫǴַǺɸࢫɵ ɏࢫȴȆȗɮʆࢫɽɺɗ

Permanent et quotidienࢫɰ ȓɘɦȆȬࢫɱȄɽɜɨɦ؈ ɭࢫȆɸȄȳʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄɼࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫʄڴɏࢫɂ Ȅفɏט ɝࢫ ȧ ȑࢫ ɛȄȳɮɨɦࢫȹ ʋɨɗ כȳțࢫ֗ ȮɼȯȨࢫ ɭࢫɵ ɡɦ
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ɘɀڈȆْࢫࢫȓȀʊɸࢫ ȉࢫȓʊɗȳɀ ɣࢫࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɦȰࢫɤɽȫ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɨɦࢫȆՌՌɮʊɌ ɳȕ

ȳɟȱɦȄࢫə ɨȷ ȓʊɄࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫȆɮɟࢫ ɛࢫɰ Ǹȼ Ȋࢫș ȎțࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ȓʊȉȆɛȲ.

șࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ Ȇȷࢫɐʇ741؈ Ȇȷ Ƿࢫɪ ȧ ȮȆȣࢫ ʆǻࢫɖ ȯࢫ٭ڈȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮׁࢫ�ȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭȴ׀ ɦࢫȧ ɼࢫȆ٭ڈȆْڈʆȆɮࢫࢫɵ ɭ

ǴȆɄࢫ ɜɱࢫ،טȮȆɜɐɲȄࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺՌȕࢫࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ɵࢫ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɮȉࢫɻʊɦǻࢫȓɨɠɽםȄࢫȓɮɺםȄࢫɉ ȍȕȳȕࢫȆɮɟ

ȔࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɬȆɢՌȧ Ƿࢫɰ Ƿࢫɯ ɨɐɦȄࢫɑɭ֗ࢫɻȕȆȍȡ ȄɼࢫɼࢫɻȕȆɭȄقɦȄࢫȱʊɘɳȘȉࢫɪ Ռȫ ǷࢫȄȰǻ֗ ɻȗʊɦɼǺȸࢫ ɭࢫɑʉȳȼ ȘɨɦࢫȆɜɗɼ

ܣۜࢫ ȯʆȯȨࢫȓɮɺɭࢫɲȳɘɦȄؠ ȗȉࢫȆՌفٮڈ؆ɏࢫɵ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȓՌɦȆɛǻࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ ܣۘࢫɬɽɜȕࢫɐȗȉ؈ ɦȄࢫȓɮɡȨ ɯࢫɬȵɨȕࢫȄם ɦ

Ȩ ɭࢫɤɽɨȧ ȰȆȬࢫ ȕȆȉࢫɻɭȵɨȕַࢫɼ֗؈فȫכ ɵࢫɭȴǷڈȆْࢫȓɳʊɐɭ�ɼࢫȄȱȉٮڈȆࢫȄȱՌՌɺɦࢫ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȆȉࢫȠ ɼȳݏݵɦࢫࢫȒȮȯࢫʄڴɏࢫɊ ȆɘݍݰȄ

ȆɸȮɽȡࢫ ɼ.ȆȗȬ ʊɦࢫɷȳʆȯՌɜȕࢫɝ ɨɈ ɪࢫם ǾȆȸ ɣࢫȄם ɨՌՌȕࢫɞ ɪࢫȕف ՌՌȉ�ɼࢫȓȍȷ ȆɳםȄࢫɤɽɨݍݰȄࢫȲࢫ�ɼࢫɪ ǾȆȷ ɽɦȄࢫȓɨʊɘɡɦȄࢫɪ ȍȸ ɦȄ

Ⱦࢫ Ȇܧݵ כ ࢫ ȓɏɽɮȣ ɭࢫ ɰ ࢫȉ؈ ɵ ɭࢫ ɷȲȆʊȗȫ Ȅࢫ ɰɽɢʆࢫ ɰ Ƿࢫ ɻՌɐɭࢫ ɰ ࢫɐȗʆ؈ ʅ ȱɦȄࢫȳɭכ ֗ɻɳʊɐȖࢫ ɵ ɭࢫ ɖ ȯՌՌɺɦȄࢫ ɝ ʊɜȨ ȗɦ

ɰࢫ ɀ؈ ɀ Ȭ ȗםȄ742.

Ɋࢫ ȆɘݍݰȄɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȆՌɺɺȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭȴכ ɪࢫ Ռȧ ɪࢫՌՌɏڴʄࢫ ɮɐɦȄࢫɖ ȯՌՌՌࢫ٭ڈɰ ʅࢫɏ؈ ȱ ɦȄࢫș ɛǺՌՌםȄࢫȳՌʆȯםȄࢫɝ ՌՌȕȆՌɏࢫʄڴɏࢫɑɜȕ

ȡ ɼࢫʄڴɏɵ ɭࢫȆՌՌɺɐʊɮȡ Ȕࢫɑȍɴȕࢫ ȆՌȍȡ ȄɽɦȄࢫɵ ɭࢫȓՌՌɏɽɮȣ ɭ֗ࢫȆՌՌɸȮɽࢫࢫɷȲȆȍȗɏȄࢫࢫʅ ȱɦȄࢫɪ ʊɟɽɦȆȉࢫࢫɻȍȻ Ƿࢫɼ֗ࢫȆɃ ɽɘɭֺࢫ ʊɟɼ

ɪࢫ ȡȳɦȄࢫȓʆȆɳɏࢫɤ ȱȉࢫʏࢫࢭɻɜȕȆɏ ȔࢫȄםȒȆɜɨࢫɏڴʄࢫ Ȇȍȡ ȄɽɦȄࢫɯ ɸǷࢫȮȯȨ ȗȗɦࢫ֗ࢫȆٕڈɨɏࢫɍ ɗȆȨ ʆࢫɼ؈فࢫɔɦȄࢫɤ ȄɽՌɭǷࢫȳʆȯʆ

ʊɀڴʏࢫǻڲʄࢫ ɘȕࢫȈ Ȇȸ ȧ əࢫ ȼ ɟࢫɯ ʆȯɜȗȉࢫɻՌՌՌՌɭȄقɦȄࢫȒȲɼȳɃ Ȇȷࢫࢭʏࢫ Ȇȷ Ƿࢫɪ ȝɮȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫɻՌɭȆɺɭࢫǴȄȮǷࢫʏࢫࢭɁ ʈȳݍݰȄ

Ȇɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓՌՌՌʊɦȆםȄࢫȲɽɭכ ɪࢫ ՌՌՌɟࢫɵ ɏࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɼǷ֗ࢫ ȲȄȳɃ ֿ ȆȉࢫȓՌՌՌɟȳȼ ɦȄࢫɝ ɰࢫȕݏݰ ǷࢫȆɺՌՌՌՌՌɱǸȻ ɵࢫ ɭࢫȮɽՌՌՌɜɏࢫɬȳՌȍʆַࢫ Ƿࢫɼ֗ࢫȆࢫ٭ڈɬ

ʊɨɏࢫɂ ȟࢫɘʆف ʊȧ ֺࢫǴȆȍɏǷࢫ֗ ȍɜȗȸ ɭࢫȆٕڈɨɏࢫʎɜɨՌȕ�ɼࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫȓՌɘɦȆȬ ɭࢫɬȯՌՌɏࢫɻࢫȆɺɭȆɌ ɱࢫɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȯɜɏ

ɤ Ȅɽȧכ ȑࢫ ȸ Ȩ ȉܣۜࢫ Ȇȷ؟ .743כ

ɰ Ƿࢫɍ ȧֺ ȹࢫȄם ʋɦࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄبɬȆɏ əࢫ ɋɽɮۗ ʆȮǸȕࢫɬȆՌɌ ɳɦࢫࢫɑɃ Ȇȫ Ⱦࢫɻʊɨɏࢫɓɼ֗؈فࢫ ɽɀ ɳɭࢫȾ Ȇȫ ܣࢫ

Ȇʊɐʉȳȼࢫ֗ ȖࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫɻȗʊɦɼǺȸ ɭࢫɪ ՌՌՌɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫɻՌɨɮɏࢫǴȄȮǷࢫʏࢫࢫࢭȆّڈɡȕȳʆܣۘࢫ ɦȄࢫǴȆɈ ȫכ ɵࢫ ɏࢫȆʊȎʆȮǸȕࢫɤ Ǹȸ ʇַࢫ

ȓՌʊɦɼǺȸࢫȄםȓʊɱȯࢫɼࢫȄݍݨȓʊǾȆɳࢫȄםȒȲȳɜࢫȆɜɗɼࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ȳɀࢫࢫࢭʏࢫȄם Ȩ ɳȕ744.

ɵࢫ ɭַࢫ ȯ ȉࢫș ɛǺɭࢫȳʆȯɭࢫɰ ɐȗɟ؈ ȓɭȄȳȿࢫ֗ ȰȆȬࢫȲȄȳɛࢫɟǷ؆فࢫ ȕַ șࢫɻɳʊɐȗȉࢫ֗ ɭȆɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓɺݍݨȄࢫʄڲǻࢫȆٓڈɐȊࢫɼࢫȓɘɦȆȬ ɽɺɗࢫࢫɽȗʆڲʄࢫȓʊɨɮɏࢫȳʈȳɜȕࢫȄם ȓ֗ɮɌ ɱכ ɼ

ȆɃࢫɦȄࢫ.المراقب ȲࢫɬȆȸ ȧȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ .ȯʊȸ.366ࢫȯȍɏࢫȄݍݰȯʊɮࢫ

Ⱦࢫ- ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɰࢫ ɼȳȫ ǵࢫɼࢫȲɽȍɮȻ ɝࢫ ʊɗɽȕ.45 741

742-Voir ; MESTRE ,(J.) « Réflexions sur les pouvoirs du juge dans la vie des sociétés », Rev
.Jurisp.Com,1985, p.81.voir aussi ; CAVALLINI,(M.) « Le juge des réfères et les mandataires de justice
dans les sociétés in bonis » , Revue des Sociétés,1998, p.247.
- VOIR ; RUELLAN, (C), « Les conditions de désignation d’un administrateur provisoire », Dr. des
Sociétés, Octobre, 2000, p.4. Voir aussi ;CHASSAGNON ,(A.), L’administrateur provisoire de société
commis par justice, Thèse de doctorat en droit, Université Paris I, 1954.p.60.

ʎɇࢫ-743 ȆɐɦȄࢫȯȍɏࢫɵ ʆȯɦȄࢫɬȆȸ ȧ֗ࢫɝ ȉȆȷ .364ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
ࢫࢫ-744 ɻɦֺ ȫ ǻࢫ ȓȣ ʊȘɱࢫ Ǹȼ ɴȕࢫ ࢫ֗ ȓʆȯɜɏࢫ ȓʊɦɼǺȸ ɭࢫ ȓɟȳȼ ɦȄࢫ ɷȆȣ ȕࢫ ɻȗʊɦɼǺȸ ɭࢫ ɰɽɢȕȔ ȆɭȄقɦַ Ȇȉࢫࢫ ɰɽɱȆɜɦȄࢫ Ȇٕڈɨɏࢫ Ɂ ɱࢫ ܣۘ ɦȄࢫبȯɜɏࢫ Ⱦ ɽɀ Ȭ

ȲȮȆɀࢫɻɳʊɐȗȉࢫ ɦȄࢫɯ ɡݍݰȄࢫɻɦࢫȆɸȮȯȧ ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ɣࢫ ɦȱɟɼ֗ࢫ ɤࢫ Ȅɽȧכ ȑࢫ ȸ Ȩ ȉܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ȆɺɭȆɌࢫ ɱࢫɼǷࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȯɜɏࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫȾ ɽɀ ɳםȄɼ ȓ֗ɦȆɠɽɦȄ.ࢫɑɭ

ࢫַ ǻ֗ࢫ ɻȗʊɦɼǺȸ ɭࢫȮȆɜɐɲȄࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆַࢫ șࢫ ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫǸɈ ȫ ɤࢫ Ȅɽȧכ ɑʊɮȡࢫ ȹࢫࢭʏࢫ ʋɦࢫɻɱǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ Ɂࢫל Ȩ ɗࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȲȳɃ ȑࢫɻʊɨɏࢫ ȕȳȕࢫȄȰǻ

Ȕࢫ Ȇȍțל ɤࢫȄȱɸࢫ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭȓɟȳȼ ɦȄࢫȓɮɺɭࢫɪ ʊɺȸ Șɦࢫɼ֗ࢫ ɵࢫɻȗɮɺɭࢫ،ȄȱɸࢫȳʈȳɜȗɦȄࢫ ɏࢫʎǿȆٰڈ ʊɀڴʏࢫɼࢫȳʈȳɜȕࢫ ɘȕࢫȈ Ȇȸ ȧ ɯࢫ ʆȯɜȕࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫʄڴɏࢫࢫɂ ȳɗ،ܢۘࢫ ȧ

ǻࢫȒȯɭࢫɤ ֺ ȫ șࢫ ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫȆّڈɡȕȲȄܣۘࢫ ɦȄࢫǴȆɈ ȫכ ɰࢫ ɰࢫȍȘȕ؈ ǷࢫࢫȳʈȳɜȗɦȄࢫȄȱɸࢫɁ Ȩ ɗࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɑʊɈ ȗȸ ȖࢫɻȕȲȄȮ.ࢫȓʊɦɼǺȸ ɮɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȆɭǷ
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Ȇȸ لكنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȘɦȄࢫȦȳɈ ʆ�ǹɐȗɦࢫȓȍȡ ɽȗȸ ɖࢫȄם ɼȳɌ ɦȄࢫɤɽȧ șيɤࢫ ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ ȒȵɺȡࢫȳՌțǷʋࢫɼ֗ʊɐȖࢫ)أولا(؈ Ƿࢫʄڴɏࢫɻɳ

ۂʏࢫ).ثانيا( לȒȲȄȮࢫ כȳՌʊȫࢫɼࢫȆɭࢫ ɤɽՌȬࢫȄȱɺɦࢫ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɬȯՌՌɏࢫɪ Ռɋ ȦɽɃࢫɐɭࢭʏࢫ ɼۚࢫࢫܢȒȲȄȮࢫ)ثالثا(לȒȯɭɼ֗

ɤǹȆȸࢫ ȘɦࢫȒ؈فȝםȄࢫȔ ַ ȆɢȻ ל ɰࢫ ɵࢫȉ؈ Ռɭࢫș ɛǺםȄࢫȳՌʆȯםȄࢫɰ ɪࢫȲȆȍȗɏȄࢫȒȯՌՌɭࢫɐȖ؈ ՌՌɋ ȓɈࢫ:לȒȲȄȮࢫȄםȓՌՌȗɛǺࢫࢭʏࢫ ȍȕȳɭࢫʏۂ ɪࢫ ɸ

ȭࢫ ʈȲȆȕࢫɑɃ ɼࢫɰɼȮࢫȒȮȯȨ ɭࢫɤ ȆɮɏǷࢫȴȆȣ ɱȄࢫɼǷ֗ࢫ ȓȣࢫȓɳʊɐɭࢫ ʊȘɱࢫɼǷࢫɖ ɼȳɋ ɝࢫ ʊɜȨ ȗȉࢫȓɈ ȍȕȳɭࢫɬǷࢫȆɱɽɱȆɛࢫȒȮȯՌȨ ɭࢫȒȯɮȉ

ڈ٬ȆْڈȆࢫࢫ ɱַ ɰࢫ ).ɐɭ)ȆɐȊȄȲ؈

ࡧַ ɼǷ-ɐȗɦȄࡧȲȄȳɛࡧȰȆȬ ȕַ ȓȍȡࡧ ɽ ȗȸ ɖࡧȄם ɼȳɌ ɦȄيɰ .؈

ɐȖفࢫࢫȗɐʇ֗يȯʆȯȡ ɵࢫ ɭࢫɻȻ Ȇɐɲǻࢫɼࢫɻȕف؆ɏࢫɵ ɭࢫɻȗɦȆɛǻࢫɼࢫɣ ɳȍɨɦࢫȒȆȣ ɳɦȄࢫɚ ɽɇ șࢫȓȉȆȝɮȉࢫ ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ ɰɽɠࢫ؈

ڈȆٰࢫ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȆٔڈɭࢫʎɲȆɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȒ؈فɈ כȓɭȴࢫȄݍݰȓɦȆࢫɼࢫȄݍݵ ɵࢫ ɭࢫȠ ɼȳݍݵȄࢫɽɸࢫɻɳʊɐȖࢫɵ ɭࢫɖ ȯɺɦȄ

ȳɈ ȆɸȮɽȡࢫɦݏݵ ɼࢫɅ ʈȳɐȖ745ࢫࢫɵ ɭࢫɤ Ȇɏ ȠࢫɻɳɭࢫȲȯɛࢫ ȆȗȨ ȕࢫࢫȓȍɐȿ ȓʊȷࢫɼࢫ Ȇɛࢫɖ ɼȳɋ ȳȻࢫɻɨɮɏࢫࢭʏࢫ Ȇȍʆࢫɻɨɐȣ ʆࢫȆɭ֗

ȓȍȷࢫȆՌɜɗɼࢫȆɭࢫɷȄȳʆࢫ ȆɳםȄࢫɤɽɨݍݰȄࢫȦȳɈ ՌʆࢫɼࢫȒȲȮȆȍםȄࢫɬȆɭȴࢫȱȬ ȗʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫɽɸࢫɻɱǷࢫɵ ɏֺࢫ Ʉ ɗࢫ֗ࢫȓɌ ɜʊɦȄࢫɼࢫȲȱݍݰȄ

ʊɐȖࢫɻɨȡ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ȕࢫʅ ȱ ɦȄࢫɖ ȯɺɨɦࢫȆɜɜȨ ɭʋɻɳ.

ɰࢫɼࢫɻʊɨɏࢫࢫ Ƿࢫȥ ȗɴȗȸ ɲ،ࢫʊɐȖ؈ȍțࢫȓɦȆȧ șࢫɰɽɢʆࢫࢭʏࢫ ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȓȍɐȿ Ɏࢫ ȆɃ ɼǷࢫȮɽȡ ɼࢫȔ ɽ

לȒȲȄȮࢫ Ȓȵɺȡࢫ Ƿࢫɾ ȯɦࢫ֗ࢫɻɏɽɱࢫɰ ȆɠࢫȆʆǷࢫș ɛǺɭࢫࢫɑɲȆɭࢫȮɽȡ ɼࢫȓȣ ʊȘɱࢫɰɽɢʆࢫʅ Ƿࢫ֗ࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗ

ɣࢫ ɦȰࢫɼܣۜ֗ࢫ Ȇȷ؟ כ ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫɼǷࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȒȲȳɜםȄࢫɯ Ȇȿٮڈ Ȇɀ ȗȫ Ȅࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɰ ɯࢫȋɼ؈ ɤɽȨࢫʊȉڈٔ ʆࢫȓʊɏȳȼ ɦȄ

ȔࢫȓʊɦȆȗɦȄࢫ ȄȲȆȍɐɦȄࢫɵ ɭࢫȆȿ ֺ Ȭ ȗȷ Ȅ:746

« Lorsque les organes normaux de gestion sont momentanément empêchés de remplir leurs

attributions ….autrement la suspension des pouvoirs des administrateurs statutaires »

ɰࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ǹȼ ɦȄࢫȄȱɸࢫʏܣۜࢫࢭ ǴȆɄࢫɲȳɘɦȄؠ ɜɦȄࢫȳɜȗȷ Ȅࢫȯɛࢫɼ747ɺȡ Ƿࢫɪ Ȩ ɭࢫɪ Ȩ ʆࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ ǷࢫʄڴɏࢫȒȲȄȮל Ȓȵࢫ

ʅࢫ ȮǺȕࢫࢫȓʊǾȆɳȞȗȷ Ȅࢫɖ ɼȳɌ ȉࢫȳɮȕࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫș ɱȆɠࢫȄȰǻ֗ࢫ ȓɟȳȼ ɨɦܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫɼࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧֿ ȄםȓɳʊɐࢫȆɜɗɼࢫ

ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɼǷࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɰɽɱȆɜɦࢫȆɜɗɼࢫɯǾȄȳȡ ɪࢫ ȝɮȕࢫȆّڈɡȕȲȄܣۘࢫ ɦȄࢫɤ Ȇɐɗכ șࢫ ɱȆɠࢫȄȰǻ֗ ɤࢫ.ȄݍݨȓʊǾȆɳࢫȯɜɐɳȕࢫ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭɻȗʊɦɼǺȸ ɭࢫȆɭǷ

ܣۜࢫȄםȒȮȆࢫ غ ɜȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȶ ֺ ɗࢫࢫࢫ437לʏࢫࢭȲȮȆɀ ɦȄܣۜࢫࢫ ɬɽࢫɲȳɘɦȄؠ ȷ ȳםȄࢫɵ ɭ8ࢫࢫȹ Ɉ ȸ ɓǷ1935ࢫɨȬ ȗɦȄࢫɰ ɼȳʆȯםȄࢫɑʊɈ ȗȸ ʇַࢫ ࢫɻɱǸȉַࢫ ǻ֗ ȓʊɦɼǺȸ ɵࢫȄם ɭࢫɁ

ȓʈȲɼȳɄ ɦȄࢫɼࢫȓȋɽɨɈ ȓɟȳȼࢫȓʆȆɳɐɦȄࢫȄם ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʏࢫࢭȄɽɦȱȉࢫɯ ڈٰ ǷࢫȄɽȗȎțǷࢫȄȰǻ.

Voir : VEAUX ,(D.), La renaissance de la responsabilité personnelle dans les sociétés commerciales,
Thèse de doctorat en droit, Université Rennes, 1947.p 48.
-LEGEAIS, « l’extension de la faillite sociale » , Revu ,Trim,Dr ,Com ,1957.p .290.
-DERRIDA.(F), « Quelques observation sur l’extension de la faillite sociale » ,Revu ,Synd ,Paris
,1959.p .159.

ȯʊȸࢫȯȍɏࢫȄݍݰȯʊɮࢫ-745 ɦȄࢫȆɃ ȲࢫɬȆȸ ȧ،֗ࢫɝ ȉȆȷ .Ⱦ.368ࢫɑȡȳɭࢫ
746 - AMINE .14 mars.1977.op.cit ,p. 39 .

Ⱦࢫالبࢫ-747 ɽɀ ȔࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫȄݍݵ Ȳȯȿ ܣۘࢫ ɦȄࢫɬȆɢȧכ Ʌࢫ ɐȊࢫɰ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳࢫɦȄࢫɵ ɭࢫɎɽɳȉࢫɑȗɮȗȕַࢫ ڈȆٰࢫ Ǹȉࢫș ɗȳɏࢫدقةʏࢫࢫࢭɚ ɽɈ ɳɭࢫʏܣۜࢫࢭ غ ɜȕࢫȟ ʊȧ ȓɓࢫ֗ Ȇʊɀ ɦȄ

ȗɛǺɭࢫȓɘɀ ȉࢫɽɦࢫɼࢫȓʊɏȳȼ ɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȒȵɺȡ Ǹȉࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɤ ȯȍȘȸ ʇࢫɰ Ƿࢫȓɨ݀ݨ ȗȸ כȲɽɭࢫȄם ܣۜࢫ ȴɽȣࢫȆɜɦع ʆַࢫ    .ةȆɺɮɡȧࢫɻɱǷࢫ

« l n’appartient pas au juge des référés de substituer , même temporairement, un mandataire de justice
aux organes d’administration d’une société tel qui ils sont institués par la loi » .
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ɪࢫȄݍݨȴȆɺࢫ ȫ ȄȮࢫɼǷࢫɅ ɐȍɦȄࢫȆɺɄ ɐȊࢫɰ ȳɈࢫȉ؈ ɖࢫȄݍݵ ֺ ǴɽࢫȄݍݵ ȷ ɼǷ֗ࢫȆʊɓ٭ڈȆࢫȓʊɨɠࢫɼǷࢫ לȒȲȄȮࢫ Ȓȵɺȡࢫ Ƿࢫɪ ɨȻ ǻڲʄࢫ

ȓɟȳȼࢫȄȰٮڈȆࢫ ɦȄࢫȒȆʊȧ ȩࢫ ȍɀ ȕࢫȟ ʊȨ ȉ֗ ȆɄࢫ ɐȊࢫɯ ɺɄ ɐȊࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɰࢫȄם ȋɼǷ֗؈ ɻȸ ɘɱȳɈ ȓɃࢫɦݏݵ ȳɐɭ.748

ɰࢫȄםȒȮȆࢫ ǷࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɑʉȳȼ Șɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȯՌȣ ɱ113ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫࢫȯ ɛࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫȆٮڈȳɜɗࢫʏࢫࢭɯ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯՌɐםȄ

ɐȗɦࢫȓՌȍȡ ɽȗȸ ɖࢫȄם ɼȳɌ ɦȄࢫʄڲǻࢫȔ ȲȆȻ ǷيʊɐȗɦȄࢫȄȱɸࢫɰ ǷࢫʄڴՌɏࢫș ɀ ɱࢫȟ ʊȧ ș֗ ɛǺɭࢫʅ ȲȄȮǻࢫɖ ȳɀ ȗɭࢫɰ ɰࢫɰɽɢʆࢫǴȆɳȉࢫ؈؈

ȓɘɀࢫ ȉࢫʅ Ƿ֗ ȓȸࢫȄםȓʊɳɐࢫ ȷ ǺםȄࢫʅ؈فȸ ɭࢫɵ ɭࢫȒȲȮȆȍɭࢫʄڴɏࢫȓՌȸ ȷ ǺםȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȲȄȳɛࢫʄڴɏࢫǴȆՌɳȉࢫɣ ɦȰࢫɼࢫȒȳȻ Ȇȍɭ

ȒȳȻࢫȄǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫȲȄȳɛࢫ Ȇȍɭ؈فࢫɓࢫȓɘɀ ȉࢫɼǷ֗ࢫȮȆɏ ɪࢫ ɢȼ Ȋࢫɯ ɺɭȆɺɭࢫȓȷ ȲȆՌɮɭࢫɯ ɏڈْ ȆɈ ȗȷ Ȇȉࢫȯɐʇࢫɯ ɦࢫɻɱǷࢫȄɼȲȯՌɛࢫȰǻ

ɰࢫ Ȇɢɭׁ Ȇȉࢫȯɐʇࢫɯ ɦࢫɻɱǷࢫȔ ǷȲࢫȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɘɀڈȆْࢫȓȀʊɸࢫȓʊȉȆɛȲࢫȓʊɐɮɛࢫࢭʏࢫ ȉࢫȆɺȸ ɘɱࢫǴȆɜɨȕࢫɵ ɭࢫȓʊɗȳɀ ɦȄݏݨȓՌՌՌՌɳࢫȄם

ɳɐםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȒȲȄȮǻࢫȓʆȮȆɏࢫɖ ɼȳɋ �ɤɽȿࢫ–ȓʊࢫࢭʏࢫ כ ȑࢫ ȸ ȧ-ࢫȾ ɽɀ ɳםȄࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɾ ȯ ȧ ǻࢫȲȳɜȕࢫȆɭȯ ɳɏࢫɼǷ֗

ɰࢫ ɵࢫȄםȒȮȆࢫࢫ5وɨɏ4ڈȆՌٕࢫࢭʏࢫȕȳɜɘɦȄ؈ ɭ114ق.ن.ق.

ǴȆɳȉࢫȲȄȳɜɦȄࢫȄȱՌɸࢫɪ ȝɭࢫȓɳݏݨɦȄࢫȱȬ ȗȕ؈فࢫȉȄȯȕࢫȰȆȬ ȕȄࢫȒȲɼȳɃ ɪࢫǻڲʄࢫ ȿ ɽȗɦȄࢫʎɭȳʆࢫʅ ȱɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȗɦȄࢫǴȄȳՌՌȡ ǻࢫʄڴɏ

ȸ ȘɨɦࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȆȉࢫɤ ֺ ȫ ǻࢫȮɽȡ ɼࢫȓȣ ʊȘɱࢫ֗ࢫȓʊɌ ɘȨ ȕ֗؈فࢫɔɦȄݍݳࢫȆɀ ɮȉࢫȲȄȳɃ ל ڈȆՌٰࢫ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄ؈فࢫʊࢫɰ Ǹɟ

ɂࢫ ȄȳɓǸȉࢫȳɄ ȕࢫȔ Ȇɗȳɀ ȕࢫǴȄȳȡ ǻࢫɼǷ֗ ȓՌɟȳȼࢫ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʏࢫࢭȓɮʊȸ ȡ ǴȆɈࢫ ȫ ǷࢫȳʆȯםȄࢫɼǷࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȲࢫȑ ɡȕȳʆ

ȓɟȳȼࢫ ɦȄ...ݍݸȄ.

ɬȆɢȧࢫȄםȒȮȆࢫࢫ Ƿࢫɪ ɋ șࢫࢫࢭʏࢫ ՌɛǺՌՌՌՌɭࢫʅȲȄȮǻࢫɖ ȳɀ ȗɭࢫɰ ȓʊɗȳɀࢫȲȄȳՌɛࢫɐȖ؈ ȔࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȱȬ ȕȄ155/2ࢫࢫɰɽɱȆɛࢫɵ Ռɭ

ȳɭֿࢫࢫ90-10 ȆȉࢫʏڧɨՌםȄࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ՌɨɐȗםȄ03-11ࢫࢫʏڲɼȯՌɦȄࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɝ ՌՌȧ ɯࢫ֗ࢫࢭʏࢫ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯՌՌɐםȄ

ȭࢫ ʈȲȆȗȉࢫȲȮȆɀ ɦȄ03/01/2002ࢫɗֺ ȫ ȮɽՌȡࢫ ɼɼ؈ف֗ࢫʊȸ ȘɦȄࢫȓȋɽɐȿ ȓȣࢫȴɼȳȉࢫ ʊȘɱࢫ֗ࢫȆՌՌՌՌٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɰࢫȄם Ȕࢫȉ؈ Ȇ

ɬȆɏࢫ ȹࢫȳʆȯɭࢫ ʋǾȳɟࢫɪ ɮɐɦȄࢫɵ ɏࢫɰ ȆɮɐɲࢫȓɐʊȎȷ ɽȉࢫə ՌՌՌՌʊɛɽȕࢫȓɳݏݨɦȄࢫȔ Ȳȳɛࢫȟ ʊȧ ȆɀݍݳࢫɔɦȄ؈فࢫࢫ ɮȉࢫȲȄȳɃ ל

ܡۛࢫ ȷ ȸ؈فࢫ ȖࢫɻȉȆɢȕȲַ ɣࢫɼȯɦȄڲʏࢫȄݍݨʅȳǾȄȵ֗ࢫ ɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ.ࢫǴȆɄ ɏכ ɒֺࢫ ȉǻࢫɯ ȕࢫȯɛࢫȳʈȳɜȗɦȄࢫȑ ȸ ȧ ɼ

�ֺɮȉࢫǴַ Ȯל ɪࢫ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫɣ ɳȍɨɦࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɰࢫם ɜȉȆȸ؈ ɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫʅȳʆȱȨ ȕࢫǴȄȳȡ ǻࢫʅ ǷࢫȰȆՌȬ ȕȄࢫɯ ȗʆࢫɯ ɦɼ֗ࢫ ɯࢫ ȆɌٮڈ ȧ

ȓʊɗȳɀࢫ ȓȫࢫࢭʏࢫ.ɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȲǺɭࢫȓɦɼȄȯɭࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɼࢫɣ ɦȰࢫʄڴɏࢫȒɼֺ ɏɼ30/01/2002ࢫࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם Ȳȳɛ

ɣࢫɼȯɦȄڲʏࢫ ɳȍɦȄࢫɰ Ƿࢫʄڴɏࢫࢫȯ ɟǷࢫʅ ȱ ɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄࢫɷȱɸࢫɵ ɏࢫȳʈȳɜȕࢫɎ Ȅȯʆǻࢫɯ ȕɼ֗ࢫ ɰࢫ ȆɢםȄࢫɰ ǴȄȳȡࢫȓȍɛȄȳɭࢫࢭʏࢫɏ؈ ǼȉࢫɬȆʊɜɦȄ

Ռȋɽɐȿ ɻȡࢫ ȄɽʆࢫࢫʅȳǾȄȵݍݨȄ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫʏࢫࢫࢭȔ Ȇȋɽɐȿ ȔࢫȓʊɦȆɭࢫɼࢫ ȆՌՌ749.

ɝࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȧ ɪࢫȄȱɸࢫȲȄȳɜɦȄࢫࢫࢭʏࢫ ՌՌՌՌȝɭࢫȓɳݏݨɦȄࢫȆɄ ʆǷࢫȔ ȱ Ȭ ȕȄࢫȆɮɟ"ࢫɣ ɳȉࢫɽʊɱɽʆ"ࢫɼ"ࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉ"ࢫʏࢫࢭȔ Ȳȳɛࢫȟ ʊȧ

ȶࢫ ȲȆɭ2003ࢫࢫɑɃ ɼ"ࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉ"ࢫȈ ֺ ȡ ȯɮȨࢫ ɭࢫȯʊȸ ɦȄࢫɰ לȒȲȄȮࢫȄםȓȗɛǺࢫɼࢫɏ؈ șࢫ Ȩ ȕ"ࢫș ɦɽȫ șࢫ ɛǺɭࢫȳʆȯɮɟ

ȄǴȆɳȞȗȷࢫɏڴʄࢫȄȱɸࢫȄםǷȯȍࢫ ȄࢫȔ ȮȲɼǷࢫɻɱǷַࢫ ǻ،ࢫȓɦȆȧ ɝࢫࢭʏࢫ ȍɈ ɳʆַࢫ ȟࢫ ʊȧࢫȓȣ ʊȘɱࢫȒ؈فɈ ȫ ɪࢫ ɠȆȼ șࢫם Ƀ ȳɐȖࢫɼǷ֗ࢫ ȓɨʊȨ ȗȸ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫș Ȩ ȍȿ ǷࢫȄȰǻࢫȆɭ

ɵࢫ ʈȳʆȯםȄࢫȆّڈɡȕȲȄܣۘࢫ ɦȄࢫȒȮȯɐȗםȄࢫȔ ȆɘɦȆȬ ȳɌࢫ،......Ȅם ɱǷ:

-VEAUX ,(D.),op.cit.p.46.
748 -« Il n’en est autrement qu’autant que la gestion de la société est devenue impossible ou est
gravement comprise par des irrégularités multiples compromise par des dirigeants ,la mésentente ou le
conflits persistants entre associes , de telle sorte qui il ya urgence a’ remédier a une telle situation par
sauvegarder les intérêts sociaux voir ; BEMARD ,(L.) , « L’administration judiciaire " ,R .J.com,1991-
1-250.Cass ,Com.,6 mai 1986. Revu .Soc 1987 . p286. obs; Guyon.( Y).

749-ȓɦɼȯ ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛ،ࢫࢫɯ ɛȲ12101ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ1/4/2003،֗ࢫɝ ȉȆȷ .Ⱦ.64ࢫࢫɑȡȳɭࢫ
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ɤ ȆɮɏǷࢫȓȷ ȆǾȳɦࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫȔ Ȇʊȧֺ ɀ ɦȄࢫɻɦࢫࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǻࢫȳɭכ ܣۜࢫ غ ȗɛȄࢫȄȰǻࢫɻɦࢫɝ Ȩ ʆࢫȰǻ֗ࢫ ȓȸࢫȄםȓʊɳɐࢫ ȷ ǺםȄ

ɑɗȯɦȄ.Ȇȣࢫ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫș ɛǺɭࢫʅȲȄȮǻࢫɖ ȳɀ ȗɭࢫɰ ɯࢫɐȖ؈ ȕࢫȆՌՌՌՌɮɟࢫرʅ ȆɭࢫʏࢫࢭʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅ2003750ࢫࡧ֗ࡧȟ ʊȧ

ȓʊɗȳɀࢫǻڲʄࢫȳʈȳɜȕࢫ כȫ؈فࢫࢫȆɭࢫɑɗȮࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɪࢫȄםȆڲʏࢫȄȱɺɦࢫ ɢʊɺɦȄࢫࢫɰȴȄɽȕࢫɤ ֺ ȗȫ Ȅࢫɑɭࢫɖ ȳɀ ɦȄࢫȔ ȆՌՌՌɘɦȆȬ ɭࢫș ɳɭȄȵȕ

ɐȖࢫيʏڲȆםȄࢫɯ ɏȯՌՌɦȄࢫɯ ʆȯɜȗɦࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦࢫȓɺȡ ɽםȄࢫࢫȒɽɏȯɦȄࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȄࢫʄڴɏࢫɣ ɳȍɦȄࢫȄȱ ՌՌɺɦࢫș ɛǺɭࢫɖ ȳɀ ȗɭࢫɰ ؈

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏ əࢫ ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ ɪࢫ ɢȻ ȑࢫɻɦࢫȆɮɭ֗ࢫ ȣ ȗȸ Ȗࢫɯ ɦࢫʅ ȱɦȄ֗ ɬȴֺ ɦȄ.

ɰ Ƿࢫɍ ȧֺ ȄȱՌȬם ȗםȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫɷȱՌɸȒࢫࢫȒȮȆםȆȉֺࢫ Ռɮɏࢫȓʊɗȳɀ ɵࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɭࢫȒȲȮȆՌȍɮȉ155ࢫفـقࢫȒȳ20ࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ

ɯࢫ90/10 ɦࢫɪ ȿ כ לȓʈȲȄȮࢫࢭʏࢫ ɵࢫȉȄȯՌȗɦȄ؈فࢫ ɮɃ șࢫȠȲȯɳȕࢫ ɘʊɟࢫȆɮՌɱǻࢫɼۗܣ ՌʆȮǸȕࢫࢫʅ ȲȄȮǻࢫɑȊȆɇ Ȕࢫ ȄȰ؈فࢫȉȄȯȗɟࢫȔ ȱՌȬ ȕȄ

Ȉࢫ ȆՌɡȕȲȄࢫɼࢫȳՌʊʋȸ ȘɨɦࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫɆ ɼȳՌȼ ɦȆȉࢫɤ ֺ ȫל Ȕࢫ ɽȍțࢫȓȣ ʊȘɱࢫȒف؆ՌɐȗםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɝ ՌՌȧ ࢭʏࢫ

ɭ֗ȓՌɮǾȆɜɦȄࢫɖ ȳɀ ɪࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ՌȨ ɭࢫș ɛǺםȄࢫȳՌʆȯםȄࢫɪ ՌȨ ʊɦ֗ࢫ Ȕࢫ ȆՌɘɦȆȬ ɎֺࢫȄם ɇט ɝࢫ Ȩ ȉࢫɻɐȗɮȕࢫɑࢫȈ Ȇܵݰ ǷࢫǴȆɮȷ Ƿࢫʄڴɏ

ȔࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȆȉȆȸ ȧࢫȓɳܣۗࢫݍݨ ɛȄȳɭࢫȆՌՌՌࢫ٭ڈɑȗɮȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȧֺ ɀ ɦȄࢫȹ ɘɳȉࢫȓՌɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭɑȗɮȗʆࢫɻɨɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ

ȓՌՌՌʊɗȳɀࢫ .ȓՌՌՌȉȆɛȳɦȄ751ࢫȄם

�ȳɟȱՌՌɦȆȉࢫȳʆȯݍݨȄɼࢫʊɐȗȉࢫȲȄȳɜɦȄࢫɼǷ֗ ɯࢫ ɡݍݰȄࢫȲɼȯȿ ȭࢫ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫǷȯȍȕࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫȓɮɺɭࢫɰ Ƿʋࢫࢫɵ ɡ ɦ֗ ȓȍȸࢫɻɳࢫ ɴɦȆȉ

ɜʊɦȄࢫɯ ɨɐɦȄࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫǷȯՌȍȕ؈فࢫɔɦȄࢫʄڲǻيɐȗȉࢫȲȄȳɜɦȄࢫɼǷࢫɯ ՌՌՌɡݍݰȄࢫȲɼȯɀ ȉࢫɰ șࢫ֗ي؈ ɛǺםȄࢫȳՌՌՌʆȯםȄࢫɰ ɝ؈ ɜȨ ȗʆࢫʅ ȱɦȄࢫ

�ȲȆȣ ȗɦȄࢫɪ ܦݨ ɦȄࢫʏ؈فࢫࢭȻ ǸȗɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȔ ȆՌՌɟȳȼ ɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȓɟȳȼ ɨɦࢫʅ.�ɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȆɭǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɦȄࢫȑ ɨɓǷࢫȯȣ ɱࢫȟ ʊȧ ɰࢫ֗ࢫ ȳȼࢫȲȄȳɛࢫɐȗɦȄ؈ ՌՌՌՌɱࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫǷȯȍʆࢫȒȲɼȳɃ Ⱦࢫɏڴʄࢫ ȳȨ ȕࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɐʉȳȼ ȘࢫɬȄقɦט

ɪ ʆȯɐȗɦȄࢫȄȱ؈فࢫ٭ڈɔɦȄࢫɬֺ ɏǻࢫɝ ɜȨ ʆࢫࢫɪ ɢȼ Ȋࢫɖ ȳɀ ɪࢫࢭʏࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ȿ ȆݍݰȄࢫɪ ՌՌՌՌʆȯɐȗɦȄࢫȳȼ ɴȉ752 ،ࢫɻʊɨɏࢫɁ ɱࢫȆɭࢫȄȱɸࢫɼ

ɎȳȼࢫȄݍݨ ܣۘࢫɜȕࢫزائري Ȅם ɦȄࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɵ ɮɃʊɐȖࢫȲȄȳɛࢫȳȼ ɲࢫȒȲɼȳɄ ȉࢫȳ֗؈ȑ ɛȄȳםȄࢫɰࢫɵ ɡɮʈɼ

�ɼǷࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰ؈فࢫȸ ɘȕࢫʊɐȖࢫǴȄȲɼࢫɰ Ȇɠࢫʅ ȱɦȄࢫࢫɪ ȿ ȆݍݰȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫ؈ȒȲɽɈ ɵࢫȄݍݵ ɭࢫȹ ʋɦࢫȑ ɛȄȳםȄࢫɰ

ȓʆȆɮȧࢫɔɨɦ؈فࢫ ɝࢫ ɜȨ ʆࢫȆɮɟ֗ɖ ȳɀ ɰࢫɑɭࢫȄם ȆɀݍݳࢫȄםɨɭȆɐȗ؈ ɭࢫɍ ɘȨ ʆࢫɯ ȗɡȗȉࢫȳɭכ ȓʈɽȸࢫ ȖݦݳࢫȳʆࢫȆɮɭࢫȓɐɳɜםȄ

ȓʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɑɭࢫɪ ɭȆɐȗםȄ.ɐȗȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȓɳݏݨɦȄࢫȲȄȳɛࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ɪࢫيɑɭࢫ ȉȆɛ֗ȆȗɛǺɭࢫȒȲȄȮׁ ȆȉࢫɯǾȆɛࢫɰ ؈

ɭǷࢫɵ ɐɈ ɨɦࢫȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɬȆ753،)ɰ ȆʊȍɦȄࢫɝ ȍȷ .)Ȇɮɟࢫ

750-ȓɦɼȯ ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛ֗ࢫȓȸ ɭȆݍݵȄࢫȓɗȳɔɦȄ֗ࢫࢫɯ ɛȲࢫə ɨםȄ19081ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫ،2003 30/12ࢫʎɘɀ ȮȆʊȨࢫȄם ȉࢫɝ ɨɐȗʆ-ࢫə ɀ ɳםȄ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫࢫȔ Ȇʊɨɮɐɦ

ȓʊɗȳɀ(التصفية ȯɃࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם Ȇɳɀڤʏࢫ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄܣࢫ ɸȆȸ ɭ(ࢫ،ȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓɨȣ ɭࢫȮȯɏ .06/2005ࢫ֗
ܣۗࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄםࢫ-751 ɛȄȳࢫםȲȳɜɭࢫɽɸࢫȆɭࢫʄڴɏࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȧ Ȉࢫ Ȇܵݰ ǷࢫǴȆɮȷ ǷࢫʄڴɏࢫɎֺ ɇט ɣࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ ɨɮʆַࢫ ʅࢫ ȱɦȄࢫȑ ɛȄȳɮɨɦࢫȆɗֺ ȫ ȓʊɗȳɀࢫȄȱɸࢫ

ۜ غ ȗɜȕַࢫ ȓɐʊȍɇࢫɻȗɮɺɭࢫ ɰࢫ Ƿࢫɣ ɦȰࢫࢫȯɳȷ ɼࢫࢫܢɷȱɸࢫɪ ɜɱࢫɑʊɈ ȗȸ ʇַࢫ ȟࢫ ʊȧ כȳțࢫ֗ ȮɼȯȨࢫ ɭࢫʃɜȍʆࢫȳɭכ Ȅȱɺɗࢫ Ɏֺࢫ֗ ɇט ɵࢫ ɭࢫɵ ɡɮȕࢫɰ ǻࢫɼ ȒȲɼȳɄࢫ֗ ɦȆȉࢫࢫɣ ɦȰ

Ȕࢫ ȆȉȆȸ ȧ Ȉࢫ Ȇܵݰ ǷࢫǴȆɮȷ Ƿࢫʄڴɏࢫə ȼ ɡɦȄࢫࢫʏࢫࢭɝ ɯࢫȄݍݰ ɺɦࢫࢫɵ ʆȱɦȄࢫȓȍɛȄȳםȄܣۜࢫ ȓȍȸࢫםɽɘع ɴɦȆȉࢫȲȳɜɭࢫɽɸࢫȆɭࢫʄڴɏࢫȆȷ Ȇʊɛࢫࢫ ȓ֗ɺȡ ʅࢫ ǷࢫʄڲǻࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄ

�ɰɼȮࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫࢫࢫɰ ɝࢫȆȉםɏȮɽ؈ ɨɐȗȕࢫȲɽɭǷࢫɵ ɏ ࢫ֗ ɯ ɺݍݰȆɀ ɦࢫɰɽɨՌՌɮɐʇࢫɵ ʆȱɦȄࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɯࢫȄם ࢫȆՌՌՌɮȉ֗ࢫɗڈٕ ɬֺࢫɔɦȄ؈ف ɏǻ.ࢫɬȆՌՌՌՌɏࢫʅ ɽɳȷ ɯࢫȳʈȳɜȕࢫ ʊɌ ɳȕܣۜࢫ غ ȗɛȄࢫȄȰǻࢫɼ

ɖࢫ ȳȧכ ɬȆɛȲֿࢫɼǷࢫ Ȇɠࢫȴɽɭȳȉࢫɰ ǴȆɮȷࢫȄםɏȮɽ؈ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ɯࢫ ɨɏڈٕ ɰࢫ ɐȖ֗؈ ɣࢫ ɦȱȉࢫȾ Ȇȫ ʅࢫȳʈȳɜȕࢫ ǷࢫɼǷ֗.ࢫ:أنظرɑȡȳɭࢫ ɰࢫ֗ ɼȳȫ ǵࢫɼࢫȲɽȍɮȻ ɝࢫ ʊɗɽȕ

Ⱦࢫ ɝ֗ ȉȆȷ45.
ɁࢫȄםȒȮȆࢫ-752 ɳȕࢫȟ ʊȧ26ࢫࢫɵ ɡɮʆࢫɼ ʅࢫ֗ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɪ ܦݨ ɦȄࢫʏࢫࢭȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʏࢫࢭɪ ɀ Ȩ ʆࢫɪ ʆȯɐȖࢫɪ ɠࢫɪ ʊܦݨ ȖࢫȒȲɼȳɃ ȒȲȆȣࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫɏڴʄࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ

ȓ֗ʊɮȷ ȳɦȄࢫȒȯʈȳݍݨȄࢫʏࢫࢭș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ ȳȼࢫȲȄȳɛࢫɐȖ؈ ɲࢫȆɄ ʆǷ,�ɾȳȫ ǷࢫȓʆȮȆɀ ȗɛȄࢫȓɘʊܵݰ ȒȯʈȳȡࢫɼǷࢫ ɻȸࢫȄ֗ם:راجع.ɼࢫࢭʏࢫȓʆǷࢫ ɘɱࢫɑȡȳࢫȾ46.
șࢫɻʊɨɏࢫࢫȄםȒȮȆࢫ-753 ɀ ɱࢫȆࢫםȆɗֺ ȫ ɰࢫȄםȳʆȯࢫȄȱɸ209ࢫ ɝࢫɐȗȉ؈ ɨɐȗםȄࢫȆʊɨɐɦȄࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫȲȄȳɛࢫȓȀʊɺɦȄࢫȄם Ǹȉࢫȳɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫʎɲȮȲכ əࢫ ʊɨȸ ȘɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ

ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄɼࢫȓʈȲȄȮל ȓɐȡࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫɓɼ؈فࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫ ȄȳםȄࢫɚȳɇ ɵࢫ ɭࢫɝ ʈȳɇ ʅࢫ Ƿࢫɪ ȍɜʆַࢫ ࢫ֗ ș ɛǺםȄ.ࢫɵ ɏ:Ⱦ ࢫ֗ ɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.45.
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�ɤɽȧࢫلكنࢫࢫ ɤǹȆȸࢫɰɽɢʆࢫ ȘɦȄ:ࢫࢫə ɛɽɭ؈فࢫɓࢫɻɱǷࢫɬȄȮࢫȆɭ֗ࢫ ܣۚ ɐםȄࢫɖ ȳɈ ɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫɵ ɐɈ ɦȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭࢫȒȯǾȆɘɦȄ

ʅࢫȆɳȉࢫǻڲʄࢫɤɽɜɦȄࢫ ȮǺʆࢫȆɭ ɵࢫ֗ ɐɈ ɦȄࢫʏࢫࢭɪ ɀ ɘɦȄࢫɪ ȍɛࢫȒȯՌםȄࢼܣࢫ ȗɴȕࢫȯɜɗࢫȓȗɛǺɭࢫɰ șࢫȒȯɭࢫɐȗɦȄ؈ ɱȆɠࢫȄȰǼɗ֗ࢫ ȱʊɘɳȗɦȄࢫ

ɤࢫ Ȇɮɏֿ לȲȆɇࢫʎɲɽɱȆՌɜɦȄࢫ ɵࢫ ɭࢫɎɽɱ؈فࢫɗɽȕࢫɽՌՌՌɸࢫɁ ɳɦȄࢫȄȱՌՌɸࢫɵ ɭࢫȒȯՌǾȆɘɦȄࢫɰ ǷࢫȆɺɏȆɄ ȫ ǻࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȓɳݏݨɦȄ

Ȇɳɀڤʏࢫبة،و للرقا ɦȄࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɄ ɛࢫʏۂ ɪࢫ ՌʊɦȮ؈فࢫȫ לǴȆɔɦࢫɼ֗ࢫ ɾࢫ ɽɏȮࢫʏࢫࢭɻȗʆȆɓࢫɵ ɐɈ ɦȄࢫȄȱՌՌɸࢫࢫɝ ՌՌՌɜȨ ʈ

ȯʊȸ ɦȄࢫɰ ɝࢫɐȗȉ؈ ɨɐȗםȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫɰ Ǹȼ Ȋ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȯɃࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɰࢫȲȄȳɜɦȄࢫ)ب.Ƿࢫ(ȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ Ȇɠࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɣࢫ ɳȍɨɦࢫȆʊɘɀ ɭ

ȉࢫࢫɝ ɨɐȗםȄࢫɵ ɐɈ ɦȄࢫɅ ɗȲࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ࢫ əࢫȱʊɘɳȕࢫȲȄȳɜɦȄࢫ ɛɼࢫɻɏɽɃ ɽɭࢫࢫʏڲȆ݀ݨ ȗȷ Ȅࢫɵ ɐɇ ɪࢫ ՌՌȨ ɭࢫɵ ɭࢫȱʊɘɳȗɦȄࢫə ɛɽ

ȓʆȯȡࢫ ɼȯࢫ ȍȕࢫȓɳݏݨɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓɳʆȆɐםȄࢫȔ ȆՌՌՌɘɦȆȬ ɰࢫȄם Ƿࢫȶ ȆՌՌȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɤ ȆՌ݀ݨ ȗȷ ט ܣۜࢫ ɖࢫȆɛع ȳɇ.ࢫɻʊɗࢫɵ ɐɇ ɯࢫ ț

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɏ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆɮɄ ɦࢫɵ ɐɈ ɦȄࢫɤɽȍɜȉࢫȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨȣ ɭܢۜࢫ غ ɜɗ֗ࢫ לǴȆɔɦࢫ ɾࢫ ɽɏȮࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ754.

ࢫȄȳɜɦȄࢫ ɑȊȆɇ ࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם ȓɳݏݨɦȄࢫ Ȕ ȄȲȄȳɜɦࢫ ʃɈ ɏǷࢫ Ɏȳȼ ࢫȄם ɰ Ƿࢫ ȹ ɮȗɨɳɦࢫȓɳʈȳɜȉࢫ ɑȗɮȗʆࢫ ʅ ȱɦȄࢫ ʅȲȄȮל Ȳࢫ

ǴȆɔɦׁࢫɬȆɭǷࢫ Ȇȉࢫɵ ɐɇ ɪࢫ Ȩ ɭࢫɻɱǷࢫɯ ɓȲ֗ࢫʅ ȲɽɘɦȄࢫȱʊɘɳȗɦȆȉࢫɰ ȆȨ ɮȸ ʇࢫɰ ȄȱɨɦȄࢫࢫȓʈɽɦɼכ ȓʊɏɼȳȼࢫɼࢫȴȆʊȗɭȄࢫ Ȅם

əࢫȱʊɘɳȗɦȄࢫ ɛɼࢫȓɱȆɮɄ ȉࢫɰفɜȕࢫɯ ɦࢫࢫȓʊɗȳɀ ȓȧࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɽɳɮםȄࢫȓʊɐɮɜɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫɪ ɐȡ לʅȲȄȮࢫȆɭ֗ࢫ ܣۜࢫ ȆɜɦȄع
ࢫ755 ȓʊɗȳɀ ࢫȄם ȓɳݏݨɦȄࢫ ȓȷ ȲȆɮɭ؈فࢫɇ Ǹȕࢫ ȹ ɮʆࢫ Ȅȱɸɼࢫ ȓʊȷࢫ֗ Ȇȷ כ ࢫ Ȕ ȆɱȆɮɄ ɦȄࢫ ʄڴɏࢫ ɍ ɗȆȨ ʆࢫ ɪ ɢȼ Ȋࢫ ȆɺɭȆɺם

ȓʊɗȳɀࢫللمؤسسات .Ȅם

ɰࢫࢫࢫࢫࢫ Ƿࢫȯȣ ɱࢫɵ ɡՌՌɦ،ࢫࢫɬȯՌɜםȄࢫɵ ɐɈ ɦȄࢫɰ ǸՌȼ ȊࢫȆɘɱǵࢫȲɽɠȱםȄࢫȓՌɦɼȯ ɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȲȄȳɛࢫࢫʏࢫࢭǴȆɳȞȗȷ Ȅࢫș ɗȳɏࢫȒȯɏȆɜɦȄࢫɷȱɸ

əࢫ ɛɼࢫȳՌՌՌțȄࢫɑɭࢫɵ ɐɈ ɦȄࢫǴȄȳȡ ǻࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȔ ȯȡ ɼǷࢫȟ ʊȧ ʎɘɀࢫ֗ࢫ ɭࢫɰ ɝࢫɐȗȉ؈ ՌɨɐȗםȄࢫȓՌʊɗȳɀ ȯɃࢫȲȄȳɛࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם

ɚࢫǻالتنف ɝࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȄםȒȲȳɜࢫࢭʏࢫ ʊȍɈ ȕࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄࢫɯ ȕࢫʅ Ƿ֗ࢫ ȱʊ.ɚࢫ ɬȆɢȧࢫ ǷࢫȔ ȯɐȍȘȷ Ȅࢫɼࢫɬ.ق.ن.

ɘɦȄࢫɎȳȼ ɮɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȆɭǷࢫɵ ɏࢫȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɬȆɭǷࢫȆٕڈɗࢫɵ ɐɈ ɦȄࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄܣۗࢫ ʆȮǸȗɦȄ؈فࢫɓࢫʅȲȄȮל ɑȊȆɈࢫ ɦȄࢫȔ ȄȰࢫɉ ȍɄ ɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫɰ ܣۜࢫȯɛࢫࢫɭ؈قࢫȉ؈ ɲȳؠ

ࢫ֗ ɻȗɈࢫȯɳɏࢫǴȆɔɦǻࢫȲȄȳɜɦȄࢫȄםɎȴȆɳȗࢫɻʊɗࢫ ɨȷ əࢫ ɛɽȗȕࢫɼࢫȆʊǾȆٰڈ ɪࢫɻʊɗࢫȆʊǾȄȯȗȉȄࢫ ɀ ɘʈɼ֗ࢫ ɑȷࢫɔɨɦ؈فࢫ Ȅɼࢫɪ ɢȼ ȊࢫȦɽȗɘםȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȴɼȆȣ ȕࢫɾ ɽɏȮࢫɝ ʈȳɇࢫɰ ɼࢫȉ؈

ȓʊȎʆȮǸȗɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫɜɨɐȗםȄࢫȓ بʎɢɳȍɦȄࢫɤ Ȇȣ ȟࢫȆם ʊȧ ɾࢫȆɜɗɼࢫࢫࢫ֗ ɽɏȯɦȄࢫɖ Ȅȳɇֿ ɉࢫ ɜɗࢫȦ ȆȗםȄࢫǴȆɔɦׁ ȆȉࢫɅ ɜɳɦȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȲȆɈ ȫ ǻࢫɰɽɢʆ

לȓʈȲȄȮࢫࢫȒȮȆɮɨɦ2-821Lࢫࢫ ɰࢫȓɦȄȯɐɦȄࢫ ɵࢫɳɜȕ؈ ɭC J A ɵࢫࢫࢫ. ɏ:

- RACINE.(M) ,p.p.02.03.
ȳɌࢫ-754 ɱǷ:ࡧȲȄȳɛȓɦɼȯ ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࢫ֗ࢫ ȓȸ ɭȆݍݵȄࢫȓɗȳɔɦȄ֗ࢫɯ ɛȲࢫə ɨםȄ19452ࢫȄȱɟɼ֗ࢫ ɝࢫ ȉȆȷ ɯࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɛȲࢫȲȄȳɜɦȄ19081ࢫࢫȲȮȆȿʏࢫ  ،30/12/2003ࢭɝ ɨɐȗʆ

ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʎɘɀࢫ ȮȆʊȨࢫȄם ȉȾ ֗72.
ɰࢫࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫࢫ-755 Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉۜܣ ɪࢫɲȳɘɦȄؠ ɐȡࢫȓɨɜȗȸ לȓʈȲȄȮࢫȄם Ȕࢫ ȆȀʊɺɨɦࢫȓʊɐɮɜɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȩ ɳɭࢫ�ɰفɜɭࢫࢫȳɛǷࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ əࢫȱʊɘɳȗɦȄࢫࢫ ɛɼࢫȓɱȆɮɄ ȉ

�Ȳɽȗȷ ȯ ɦȄࢫȹ ɨȣ əࢫȱʊɘɳȗɦȄࢫȗɐʇفࢫɭȆɐɦȄࢫȄʅם ɛɼࢫɰ ǸȉࢫȓʈȲȄȮל Ȕࢫ ȆȀʊɺɨɦࢫȓʊɐɮɜɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȆȉࢫɖ Ȅفɏַ Ȇȉࢫʅ Ȳɽȗȷ ȯ ɦȄܣۜࢫ ʅࢫɑɗȮࢫȆɜɦȄع ȱɦȄࢫʅȳɸɽݍݨȄࢫɪ

ȓɨɜȗȸࢫ ȳɌࢫ.Ȅם ɱǷ:

-TASKLITIARAS ، (S), « Le statut constitutionnel du sursis a l’exécution devant le juge
administratif. », RDP, n°03, 1992, p.97.
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לȒȲȄȮࡧ-ȆʊɱȆțࡧ Ȓȵɺȡࡧ Ƿࡧʄڴɏ șࡧ ɛǺםȄࡧȳʆȯ ɰࡧȄם ȳțǷࡧʊɐȖ؈

ɐȖࢫȯՌՌɳɏࢫɖ ȳɀ ɰࢫՌՌՌɏڴʄࢫȒȲȄȮǻࢫࢫȄם ɑɃࢫɮǾȆɜɦȄ؈ ɼࢫʄڲǻࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȑ ɦȆɔɦȄࢫʏ؈فࢫࢭȼ Ռʇַيࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ ɪࢫ756؈ ɸ֗

ɯࢫ ȗʆࢫɬǷ֗ șࢫ ɛǺםȄࢫȳՌՌʆȯםȄࢫȓʆַ ɼࢫȒȯɭࢫɤ Ȅɽɇ ɯࢫȗɐȖفࢫȓɜɨɐɭࢫȆȗɛǺɭࢫ Ȇʊȧֺٮڈ ȿ ɰࢫ ǷࢫɬǷࢫɯ ՌɺɦȆɮɏǷࢫʏࢫࢭȲȄȳɮȗȷ ט ɯࢫ ɡɮʆڈٔ

ɯࢫ֚ ɺɦȵɏ

ʎɲȆɀ֗ࢫ ɮȨ ɭࢫȑ ɦȆɓ ȰȆȗȷࢫ ׀ ɦࢫȆɜɗɼࢫɵ ɡɮʆ757ࢫࢫȓʊɳɮɃ ȒȲȮȆɀࢫ ɭࢫɼǷࢫȄȮȆɐȊǻࢫɞ Ȇɳɸࢫɰ ǸɟࢫɼࢫɑɃ ɽɦȄࢫȲɽɀ ȕ

ImpliciteࢫࢫȒȲȄȮǻࢫʏࢫࢭɪ Ռȿ ȆݍݰȄࢫɪ ʆȯɐȗɦȄࢫȳȼ ɲࢫʏڧȍɴʆࢫɣ ɦȱՌɦ֗ࢫ șࢫ ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫȓՌݏݰɀ ɵࢫם ʈȳȫך ȔࢫǴַǺɸࢫ ȆՌʊȧֺ ɀ ɦ

ɖࢫ ȳɀ .Ȅם

ʅࢫࢭʏࢫȄݍݰȓɜʊɜࢫʊɐȖࢫࢫࢫࢫࢫ ȮǺՌʆַࢫ ɯࢫ؈ȆȗɦȆȉڲʏ֗ࢫ Ռɺɘɛɼࢫɯ ȗʆࢫȆɮɱǻࢫɼ֗ࢫȓɮǾȆɜɦȄࢫȒȲȄȮל Ȓȵɺȡࢫ Ƿࢫɤȵɏࢫʄڲǻࢫș ɛǺםȄࢫȳՌʆȯםȄࢫɰ

ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫʄڲǻࢫș ɨɠɼǷܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȿ Ȇɀ ȗȫט ȓȷࢫ ȲȆɮɭࢫɵ ɏࢫȄȱՌɸࢫʏࢫࢭȓʊȸ ɲȳɘɦȄࢫɅ ɜɳɦȄࢫȓɮɡȨ ɭࢫș Ʉ ɛࢫȯɛɼ֗ࢫ șࢫ

ɰࢫ ǸȉࢫࢫȾ ɽɀ ȯՌȡ؈Ȅ:ʊɐȖݍݵ ɽʆࢫɯ ɦࢫȰǻࢫࢫȓȡȲȮࢫɤɼǷࢫȓɮɡȨ ɭࢫɯ ɡȧ ɵࢫ ɭࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆַࢫ ࢫ֗ Ⱦࢫ Ȇȫ Ɂࢫ ɱ

ȳʆȯםȄࢫȄȱࢫ٭ڈȓɱȆɐȗȷ ט ɯࢫɰɼȮࢫ ɡݍݰȄࢫȄȱɸࢫɖ Ȇɳȁȗȷ Ȅࢫɵ ɭࢫȓʊɏȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮל Ȓȵɺȡࢫ Ƿࢫɑɳɭ758.

ࢫɐȖࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɯ Ռɡȧ ࢫ ɼǷࢫ ȲȄȳɛࢫ ɵ ɏࢫ ȑ ȕفʆࢫي ȳՌʆȯםȄࢫ ɰ ɰࢫ؈ ʊɏȳȼ؈ ɦȄࢫ ɵ ՌՌʈȳʆȯםȄࢫ ȓȷ ȲȆɮࢫם ə ɛȄɼࢫ ȳՌțǷࢫ ș ɛǺםȄ

ɯࢫ ɦȵɏڈْ ɰࢫ ǷɼࢫȚ ȯՌՌȧ ࢫɼ֗ࢫȄȰǻࢫ לȒȲȄȮࢫȄםȓՌՌȗɛǺࢫ ȔࢫȯՌՌɳɏࢫɱȄڈǴȆՌْࢫ Ȇȿ Ȇɀ ȗȫט ɣࢫ ɨՌȕࢫǴַǺɸࢫȮȳՌȗȸ ʇࢫȟ ʊȧ ֗ɯ Ȇȿٮڈ Ȇɀ ȗȫַ

ȮȯݍݨȄࢫɵ ʈȳʆȯםȄࢫʄڲǻࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫȔ Ȇȿ Ȇɀ ȗȫ Ȅࢫɪ ɜȗɴȕࢫ֗ࢫȮȯȡ ɵࢫ ʈȳʆȯɭࢫș ɴʊɏࢫɼࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓՌʊɐɮݍݨȄ759.ࢫࢫࢫȆɭǷ

�ȳɺȻ ǴȄȳȡׁࢫ ȓȍȸࢫ ɴɦȆȉࢫࢫɎɽȡȳɦȄࢫɯ ɺɦࢫɝ ՌՌȨ ʆࢫȟ ʊȧ ֗ȳՌʊɔɦȄࢫȓݏݰɀ ࢫȲȳɜɭ֗ࢫם ș ɛǺםȄࢫȳՌՌʆȯםȄࢫȓɮɺɭࢫǴȆْڈɱȄࢫɼࢫǴȯȉࢫȳȼ ɲࢫɼ

ȆɸȄȳȡࢫɻɐɭࢫȯɐȊࢫɱȄڈْ Ƿܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȯɺɐȗɦȄࢫʏࢫࢭɻՌȕȆɭȄقɦȆȉࢫɤ ֺ ȫל ɵࢫ ɏ ȓʊɦɼǺȸࢫ ɾࢫȄם ɽɏ ȯȉࢫȳʆȯםȄࢫȄȱՌՌɸࢫʄڴɏࢫɻȗɮɺɭࢫǴȆ

ɦȄࢫȓɦȆɠɽɦȄࢫȓʈȳɌ ɳɦࢫȆɜɗɼظȒȳɸȆ760.

șࡧ-ثالثاࡧࡧ ɛǺםȄࡧȳʆȯ ȔࡧࡧȄם ȆɈ ɨȷ.

șࢫ  يتمتع          ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄ-ʏࢭɬȆɐɦȄࢫɪ ȿ לʅȲȄȮࢫࢭʏࢫࢫ-כ ȓʊɭȆɌࢫɼࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫɦݏݨȴȆɺࢫ ɳɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫȔ Ȅȱȉ

ʊɐȖࢫɼ֗ࢫ ʊɐɃڈȆْࢫȄםɐȗ؆فȒࢫࢫ ɼࢫȓȣ ʊȘɱࢫɻɗȆɜʆǻࢫɯ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄʋȓɟȳȼ ɦȄࢫȆࢫ٭ڈȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭȴכ ɪࢫ ȧ ɪࢫ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫɻɳ761ַࢫ ǻ֗

Ȭ ȕȄࢫʏࢫࢭȓʈȳݍݰȄࢫɪ ɭȆɢȉࢫȳʆȯ ɾࢫɑȗɮȕࢫȄȱɸࢫȄם ȯɭ֗ࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭַࢫ ȆɢȻ ǻࢫȦȳɈ ʆࢫȄȱɸࢫɰ Ƿࢫɰ ǷࢫɻɱǸȻ ɵࢫ ɭࢫǴȄȳȡ ǻࢫʅ ǷࢫȰȆ

ɰࢫࢫ-756 Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȄࢫʄڴɏࢫȒȮȆםȄࢫʏࢫࢭȳɟȰ ɑʉȳȼࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫɼࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ֗ ȘɦȄࢫɻɳɭࢫȹ ȎȗɛȄࢫʅ ȱɦȄܣۜࢫ ɑʉȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ȘɦȄ45ࢫࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ46-84ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆɀ ɦȄ

șࢫࢫ24/1/84 ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ ȓɈࢫɐȗȉ؈ ȍȕȳɭ؈فࢫɓࢫɖ ȳɀ ɰࢫɏڴʄࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ȔࢫɮǾȆɜɦȄ؈ Ȇʊȧֺ ȿ ɝࢫ ʊɨɐȖࢫɰ Ƿ֗.

« -La suspension Temporaire de L’une ou de plusieurs des personnes mentionné à L’article 17 de la
présente loi avec ou sans nomination d’administrateur provisoire ».VOIR ; RUELLAN , (C), op.cit.p.04.

Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɰࢫ ɼȳȫ ǵࢫɼࢫȲɽȍɮȻ ɝࢫ ʊɗɽȕ46ࢫࢫɵ ɏ ࢫֺ ɜɱ֗ࢫ: -757

- GHALAAB ,(M .) , L’organisation Bancaire au Liban, p .64.
758- « La nomination en première instance d’un administrateur provisoire n’a pas pour effet ,en l’absence
des dispositions particulières d’empêcher des organes légaux d’interjeter appel de cette décision sans
l’assistance de cet administrateur ». Voir ; Cass.Com .,14 fév. 1989.p.1123..
759 - Guyon ,(Y.) , Juris –clas , « Sociétés ,administration judicaire » , Fasc 133،.n°123 .p .26 .

760-Ⱦ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȯʊȸࢫȯȍɏࢫȄݍݰȯʊɮࢫ ɦȄࢫȆɃ ȲࢫɬȆȸ ȧ.102.
761 -Guyon,(Y.) « Les missions des administrateurs provisoire de sociétés » ,o.p, cit ,p .113.
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ʊɐȖࢫȓʆȆɓࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆʋࢫɉ ȉȄɽɃ ȆɺɮɡȨࢫ ȕࢫɼࢫȒȮɼȯ Ȩ ɭࢫɻȕȆʊȧֺ ȿ ɰࢫ ǷࢫɬǷࢫ֚ࢫ ȓɟȳȼ ɦȄࢫʄڴɏࢫɊ ȆɘݍݰȄࢫɽɸࢫɼࢫɻɳ

ȯɏȄɽɛɼࢫ֚

ɰࢫɐȖࢫ Ǹȼ ȊࢫȲȯɀ ʆࢫʅ ȱɦȄࢫɯ ɡݍݰȄࢫɰ Ƿࢫʄڴɏ֗ࢫȆՌȸ ɲȳɗࢫʏࢫࢭȆɮʊȷ ַ ǴȆՌɄࢫࢫ ɜɦȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫȔ ȳɜȗȷ Ȅࢫيș ɛǺםȄࢫȳՌՌʆȯםȄࢫɰ ؈

Ɇࢫ ɽɳםȄࢫȓՌɮɺםȄࢫș ɛɽɦȄࢫȔ ȄȰࢫʏࢫࢭɵ ɮɄ ȗʆࢫȯՌʆȯȨ ȕࢫȓɜʈȳɈ ɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȆٔڈʊȉࢫȆɮʊɗࢫȔ ɼȆɘȗȕࢫɬȆɢȧכ ɣࢫ ɨȕࢫɰ Ƿַࢫ ǻ֗ࢫ ɻȉ

ɵࢫࢭ ɮɡȕࢫࢫș ɛǺםȄࢫȳՌʆȯםȄࢫȓՌɮɺɭࢫɰ ǷࢫʄڴɏࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫȳɜȗȷ Ȅࢫȟ ʊȧ ɣࢫȄםȓɮɺࢫ֗ࢫ ɨȕࢫȆࢫ٭ڈȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭȴכ ɪࢫ ȧ ʏࢫ

ܣۘࢫالشركة ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɤࢫɼࢫ Ȇɮɏ׀ ɦࢫʏڴʊɀ ɘȕࢫȯʆȯȨ ȕࢫʅ ǷࢫɰɼȮ֗ࢫ ȆɺɨࢫݍݰȓɨʊɘɡɦȄࢫȓɨʊȷ ɽɦȄࢫȲȆʊȗȫ Ȅࢫȓɮɺɭࢫɻɦࢫɞ ȕɼ֗ف

ɰࢫ Ƿࢫȑ ȣ ʆȆࢫ٭ڈɬɽɜʆ762.

ȓɟȳȼࢫȆՌՌɜɗɼࢫ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʄڲǻࢫʏڥȸ ɦȄࢫȆɸȄɽȨ ɗࢫʏࢫࢭɵ ɮɄ ȗȕɼ֗ࢫȓʊɭɽɮɐɦȆȉࢫɯ ȸ Șȕࢫȓɮɺɮȉࢫɻʊɦǻࢫȯ ɺɐʇࢫȟ ʊȧ

ȲȆʊȗȫࢫȆɭࢫ Ȅࢫȓʈȳȧ ࢫȆՌɟȲȆȕ֗ࢫɻɦࢫ ɰࢫ ʊɏȳȼ؈ ɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫʅȳʆȯࢫࢫםȓɮɌ ɳםȄࢫȓՌʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɖ Ȅȳɏכ ɼ֗ȆɱɽɱȆɛࢫȒȲȳɜםȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɨɦ

ʅࢫ ȯȧ ȓՌɦȆȧࢫɏڴʄࢫ ɪࢫ ɠࢫɑɭࢫɬǴֺ ȗʆ763ࢫ،حيࢫș ɛǺםȄࢫȳՌʆȯםȄࢫȯɐʇࢫȟࢫș Ʉ ɛࢫȟ ʊȧ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʏࢫࢭȆՌɭȆɏ ࢫֺ ʊɟɼ

ɻɱǸȉ֗ࢫ ǴȆɄ ɜɦȄࢫɬȆɭǷࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɪ ʊȝɮȕࢫʏࢫࢭȳՌʆȯםȄࢫɝ ՌՌȧ ɯࢫɏڴʄࢫ ՌǾȆɜɦȄࢫɬȆɐɦȄࢫǷȯȍɮɨɦַࢫ ȆՌɮɏǻࢫȓʊȸ ɲȳɘɦȄࢫɅ ɜɳɦȄࢫȓɮɡȨ ɭ

ǴȆɄ ɜɦȄࢫɬȆɭǷࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɪ ȝɮʆࢫʎɢɦࢫș ɛǺɭࢫȳʆȯɭࢫɰ ȑࢫɐȖ؈ ɨɈ ʆࢫɰ Ƿࢫȓݏݰɀ ɭࢫʅ Ȱࢫɪ ɢɦࢫȴɽȣ ʆ764.

ȔࢫʊɐȖࢫ ȄȲȄȳɛ؈فࢫȼ Ȗࢫ؈ȒȲȮȆɀ ɦȄࢫș ɛǺםȄࢫȳՌՌʆȯ ȓʊɗȳɀࢫȆՌՌʊɨɐɦȄࢫࢫɰȓʊɱȆɳȍɨɦȄࢫȄם ɵࢫȓՌՌՌՌȀʊɺɦȄࢫȄם ɏ765ࢫࢫȳʆȯםȄࢫȩ ɳɮʆࢫȆՌՌՌٰڈ Ƿ

ɰࢫ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫȓՌʊȧֺ ȿ ɰࢫɽȗʆڲʄࢫ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȆՌՌɮɟࢫ֗ࢫɖ ȳɀ ȹࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȲࢫȔ Ȇʊȧֺ ȿ

֗ȆɄ ʆǷȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫɤ Ȇȣ ɭࢫʏ؈فࢫࢭȍȫ ȳɌࢫɻʊɦǻࢫɏڴʄࢫɻɱǷࢫ ɳʆࢫȟ ʊȧ֗ȆȗɛǺɭࢫȆٮڈȲȄȮǻࢫʄڲɽȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɟȳȼ ɦࢫʄڴɏࢫȲȯ ɛכ ɰɽɢʈɼࢫ

ȄࢫȠֺ ɐɦȄࢫə ȿ ɼࢫɪ ʊɘɡɦɻɳɭࢫʎɲȆɐȖࢫʅ ȱɦȄࢫɂ ȳםȄࢫɵ ɭࢫȆ٬ڈȆɘȼ Ȋ،ܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ɻȗɮɺࢫםȓȗɛǺםȄࢫȓɐʊȍɈ ɦȄࢫɪ ɺȡ ɰࢫ ɼȮࢫɵ ɡɦ

ȑࢫǴȆȍɏǷࢫ ȕȳȕַࢫ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʈȲɼȳɄ ɦȄࢫȓʈȲȄȮל ɤࢫ Ȇɮɏכ ɼࢫȓʊɌ ɘȨ ȗɦȄࢫɼࢫȓʊȗɛɽɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɬȆɏࢫɏڴʄࢫ ɪࢫ Ռȿ Ǹɟࢫȳɀ ȗɜȕ

ڈȆٰࢫǴȆɜɦǻࢫǴȆȍɏǷࢫȓʊɦȆɭࢫ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫɰ ȆɠࢫȄȰǻࢫɖ ȳɀ ȗɦȄࢫɤ ȆɮɏǷࢫɪ ɮȼ Ȗַࢫ ɪࢫࢫɻȗɮɺɭࢫ ɐȣ ʆࢫȆɭ֗ࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆɭ

ȓɟȳȼࢫ֗ࢫȆɮɟࢫ ɦȄࢫɝ ȕȆɏࢫʄڴɏࢫȓʊɨȍɜȗȸ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɪ ȫ ȄȮࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɍࢫɏڴʄࢫȓȍʊɟȳȕࢫȄם ɗȆȨ ʆࢫɰ Ƿࢫɻʊɨɏࢫɂ ɘʆف
Ȧࢫ،766 ȄفɛȄࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼࢫ֗ࢫȓɮɺםȄࢫɣ ɨȕࢫȔ Ȇɭȵɨȗȸ ɭࢫɵ ɭࢫȯՌՌɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɤ Ȇɮɏכ ɪࢫȓɗȆɠࢫ ɮȼ Șɦࢫɻȗɮɺɭࢫȯȗɮȕ

ɰࢫ֗ࢫɼǷࢫɜʆفȦࢫ ɮɸȆȸ؈ ǴȆɠȳȼࢫɼࢫȄם ɦȄࢫȹ ʋɦࢫɼࢫʏڲɼכ ȓɟȳȼࢫȓȡȲȯɦȆȉࢫ ɦȄࢫȓݏݰɀ ɭࢫʄڴɏࢫȓɌ ɗȆȨ ɪࢫȄם ɘɡȕࢫɪ ǾȆȷ ɼ

ܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȓɨʊȷ ɼȉࢫȩ ɮȸ Ȗࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ Ȅɼࢫɪ ʊɔȼ ȘʊɐȖࢫɼǷࢫ֗ࢫɤ Ȅɽɭכ Ʌࢫ ɐȊࢫɑʊȉࢫɼǷ؈�ɼࢫɰࢫࢫɅ ɐȊࢫɤȵɏ

ɰࢫ ɵࢫɨɭȆɐɦȄ,ɻɦ؈ ɡɮʆࢫȆɮɟࢫɪ ʊȸ Ȗࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ Ȇɭǻ֗ࢫ ɖࢫ ȳɀ ȔࢫȄם ȄȮɽȡ ɽɭࢫɅ ɐȊࢫȓʊɘɀ ȕࢫȒȲȄȮל ɵࢫ ɭࢫȑ ɨɈ ʆࢫɰ Ƿ

762 - Cass .Com ,10 déc ,1996 .Bull ,Jolly .1997 n° 134, .P 334
763-Cass, Req .12jav.1927.Gaz .Pal.1927.1/525 ; Cass Com .9juill1962 ,Bull .Civ .111.n°348، 18
nov.1963.Bull.Civ 111..n°480 ,
764 - Cass .Com .2juin .2004 ,J.C.P.(G) ;Somm Juris IV.p2553.

ɰࢫ،شمبور ࢫتوفيق -  765 ɼȳȫ ǵࢫɼ،Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ47ࢫ
ɑȡࢫࢫ-766 ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ:

-Cass .Com .9juin1969.,Bull .Civ .1V.n°217.p707; Aix –en prévence .14 nov1957.11.10304.note ,J.R

Cass.Com.,9juin1996.Prec Trib .Com .Seine,22mars1949.J.C.P.1949 .11.4980.note Bast-
ian ,Rev.Soc .1950,n°4.p.66 .
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ɚࢫ Ȇɘɱל ȯʊȻࢫ ȳȕࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ׁ Ȇȉࢫ֗ࢫȒȯ ɮȣ ǴȆɘʊȘȷࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄם Ȅࢫɰ ȸ؈ Ȩ ȕࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɼǷ֗ࢫȆɺɡɨɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȲȆɜɐɦȄ

ʈȲȄȮל əࢫ ʈȲȆɀ Ȅɼɖם ȳɀ ɮɨɦࢫȓ767.

Ɏȳȼࢫࢫࢫ ȚࢫȄם ȯ Ȩ ȕࢫȯՌɛ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫࢫɤ ȆɮɏǷࢫȒȆʊȧ ȳɇࢫࢭʏࢫ ȆȬ ȓȍȸࢫȄם ɲࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫɼࢫʎɭȆɳȕࢫɬȆɭǷ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢭʏࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽՌՌɳȍɦȆȉࢫȓՌɜɨɐȗםȄࢫɰ ɝࢫࢭʏࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ʊɄ ɦȄࢫɬɽɺɘםȆȉࢫș ɛǺםȄࢫȳՌʆȯםȄࢫɵ ɏࢫȓՌȧ Ȅȳȿ ܣۜࢫ ɲȳՌɘɦȄؠ

כɼڲʄࢫȒȳɜɗࢫ ȲȮȆɀࢫࢭʏࢫࢫȄ3םȒȮȆࢫ ɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭ10فࢫࢫɮȗȎȷ1940بأن،ɐȖࢫȴɽȣ ʆࢫɻࢫيɣ ɳȍɨɦࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ ؈

ɪࢫɨɏڈȆՌٕࢫ ՌʊȨ ȗȸ ʇࢫȓɦȆȧ לȒȲȄȮࢫࢭʏࢫ ȒȵՌՌɺȡࢫ Ƿࢫș Ȩ ȍȿ ǷࢫȄȰǻ֗ Ȇɳɀڤʏࢫ ɦȄࢫɼǷࢫʅ ȲȆՌȣ ȗɦȄࢫɎ ɼȳȼ ȔࢫȄםȓՌʊɦȆࢫɼǷࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄɼǷ

Ȕࢫ ȆɈ ɨȷ ɪࢫ ՌՌՌɟࢫɣ ɦȰࢫʏࢫࢭɻՌɦࢫɰɽɢʆࢫɼ֗ࢫɰ ǸՌȼ ɦȄࢫȈ Ȇܵݰ ǷࢫȈ ȆՌȸ Ɏࢫࢫݍݰ ɼȳȼ ࢫɰɽɢȕɼ֗ࢫȓՌɮɺɭࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫȒȲȄȮǻ

ɯࢫ ɓȳȋɼ֗ࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫʅȳʆȯɭࢫɼࢫɣ ɦȆםȄʊɐםȄࢫȳՌՌՌʆȯםȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦࢫɎ Ȇȸ Ȗט ɵࢫȄȱɸࢫ ɭࢫ؈ɻȗɮɺࢫםș ɛǺםȄࢫɑȊȆɈ ɦȄࢫɰ Ƿַࢫ ǻࢫ֗ࢫ ɰ

ɻɛȆɈ ɱࢫɵ ɭࢫȯȨ ȕ768.

ɣ ɦȰࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ǻࢫȯȣ ɱࢫࢫȒȮȆՌםȄࢫɰ Ƿ213ࢫࢫȒȳɜɗ18ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆɀ ɦȄܣۜࢫ ʅࢫɼࢫȄםȆՌՌڲʏࢫɲȳɘɦȄؠ ȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆՌՌɜɦȄࢫɵ ɭ14ࢫ

ɮȸفࢫ ʇȮ2000ࢫࢫʊɐʇࢫʅ ȱ ɦȄࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ Ǹȉࢫȳɜȕ؈ȗɴȕࢫɻȕȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȈ ȆʊՌɓࢫȑ Ȏȸ ȊࢫɰࢫȔ ȆՌɈ ɨȷ ɪࢫɻʊɦǻࢫȓɗȆɠࢫ ɜ

ɵࢫ ɭࢫȯՌՌՌՌȨ ȕࢫș ɛǺםȄࢫȳՌՌʆȯםȄࢫȄȱՌՌՌɸࢫȓՌՌՌՌՌɘʊɋɽɦࢫș ɛǺםȄࢫɑՌȊȆɈ ɦȄࢫɰ Ƿַࢫ ǻ֗ࢫ ʅࢫ ɽՌՌՌɳɐםȄࢫɁ ܨݵ ɦȄࢫɪ ՌՌʊȝɮȕࢫɼࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨՌȣ ɭ

ɻȕȆʊȧֺࢫ ȿ ɻȕȆɈࢫɼࢫ ɨȷ.ࢫȓɳȸ ɦࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓʆȆɮȧ ɪࢫʎȖǸʊɦ2005ࢫɰɽɱȆɛࢫ ʊɟɽɦȄࢫȓʊȧֺ ȿ ɉࢫ ȋȲࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ

ɟȳȼ ɦȄࢫȆࢫ٭ڈȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭȴכ ɪࢫ Ȩ ȉࢫɂ ɽɘםȄɻȕȯɭɼࢫɻɗȯɸࢫȯʆȯȨ ȕܣۜࢫ .ȓ769ࢫɼࢫɽȗʆڲʏࢫȆɜɦȄع

�ȳȿ Țࢫ ȯȨ ȕࢫȟ ʊȧ əࢫ֗ࢫ ɛɽםȄࢫȄȱɸࢫȳȫך ɎȳȼࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫɽɸࢫ șࢫɬɽɺɘɮȉࢫȳʆȆȷࢫࢫȄם ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɵ ɏࢫȓȧ Ȅ

ȓɈࢫɐȖضيق، ɨȷ ȓʊɗȳɀࢫ ǴȆɈࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɏǻࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫيɤ ɼȵɐםȄࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨՌȣ ɭࢫɪ Ȩ ɭࢫɪ Ȩ ʊɦ֗ࢫ șࢫ ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ ؈

ɖࢫ ȳɀ ɵࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ɏ
șࢫࢫ،770 ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫȓɮɺɭࢫȮȯȧ Ȇɮɟ֗ɖࢫ ȳɀ ȒȲȄȮׁࢫȄם ɰࢫ ɂࢫɐʇ؈ ɽɘɭࢫɻȗɘɀ ȉࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ

ࢫɼ֗ࢫȆɮɱǻࢫ Ⱦࢫ ȆݍݵȄࢫɪ ʊɟɽɦȄࢫɪ ȝɭࢫȮȯȨ ɭࢫɪ ɮɐȊࢫɬȆʊɜɦȄࢫʄڴɏࢫȒȳȿ Ȇɛࢫș ȸ ʋɦࢫɻȗɮɺɭࢫȒȲȄȮǻࢫʏࢫࢭȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫȓɗȆɠࢫɻɦ

ȆɺɃࢫɦȄݏݨȓɳࢫɏڴ،الشركة ȳɘȕܣۘࢫ ɦȄࢫɤ Ȇɮɏכ ȮȯȨࢫ ʆࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧȗɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫʄ ࢫوǴȄȳȡל ɞࢫɻɦࢫȳՌʆȯɜȕࢫȳɭǷࢫȄȱɸࢫ ȳՌȕࢫȆɮɱǻ

əࢫ ȿ ɼࢫʏࢫࢭȓʊɦֺ ɜȗȷ ט ȩࢫɻɦࢫ ɳɭࢫȟ ʊȧ ֗Ȇɺɨȡ Ƿࢫɵ ɭࢫɰ ܣۘࢫɏ؈ ɦȄࢫȈ Ȇȍȷ כ ɖࢫɼࢫ ɼȳɌ ɨɦࢫɻՌȗɮǾֺ ɭࢫɾ ȯ ɭɼ֗ࢫɪ ɮɐɦȄࢫɼǷ

ɖࢫ ȳɀ ɾࢫȄם ȯ ɦࢫɁ ܨݵ ɂࢫȄם ȳםȄࢫȓɦȆࢫݍݰɯ Ǿֺ ȠֺࢫȄם ɐɦȄ.

ȔࢫȄםȳʆȯࢫɗɼࢫلكـنࢫ ȆՌɈ ɨȷ ɝࢫ ʊɄ ȕɼࢫɑʊȷ ɽȕࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ɤࢫɬȆՌɭǷࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȆՌȣ ȩࢫࢫȄם ȗɗࢫɑɭࢫɖ ɼȳɌ ɦࢫȆՌՌɜ

ȓʊɗȳɀࢫࢫȆՌɺɗɼȳɋɼࢫȆՌɜɗɼࢫ ȓՌՌՌՌȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȓʊɐɃ ɽȉࢫɉ ՌՌȍȕȳȕࢫș ɛǺםȄࢫȳՌʆȯםȄࢫȔ ȆɈ ɨȷ ɪࢫ Ռɐȣ ʆࢫȆɭ֗ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳɦ113ࢫࢫȳՌՌɭכ ɵࢫ ɭ03-11ܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȓՌʊɗȳɀ ɰࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ǷࢫʄڴՌՌɏܢۜࢫ غ ɜȕܣۘࢫ ɦȄ֗ ɂࢫࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯՌՌɜɳɦȆȉࢫɝ ՌɨɐȗםȄ

ɪࢫࢫ-767 ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ:راجع:

- Ace propos voir ; Guyon , (Y.), «les misions des administrateurs provisoires de sociétés »,
op.cit,p.112.
768 -APPERT, (J.),« 140apples des ordonnances sur requête » , Mélanges , Normand , Litec,
Paris,2003. p .23.
769 -C'est le juge qui fixe la mission, sa durée et la rémunération du mandataire. Puis, c'est au mandataire
de faire savoir au président du tribunal sa décision d'accepter ou de refuser la mission .Voir ; Ibid ,p.24.

ɪࢫࢫ-770 ʊɟɽɠࢫȓɟȳȼ ɨɦࢫɰ כɭ؈ ɰࢫȄםȳʆȯࢫɼǷࢫ ȓɈࢫɐȖ؈ ɨȷ ȩࢫ ɳɭࢫࢫʅ ȱɦȄࢫʅ؈قɨȣ ɱט Ɏȳȼࢫ əࢫȄם ɦȆȫ ܣۜࢫɼࢫ ɎȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ȳʆȆȷࢫȄם ɎȳȼࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ ɰࢫȄם Ƿࢫȯȣ ɱ

Ƚࢫɼࢫ ʋȗɘȗɨɦࢫȓɳࢫݍݨɰ ȑࢫɐȖ؈ ɱȆȡ ࢫǻ֗ڲʄࢫ ɰࢫ ȓɮɡȨࢫࢫɑɭࢫȓɜɗȄɽɭࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɮɨɦ֗ ȆٔڈɏࢫȓɃ ȲȆɐɭࢫɵ ǾȄȮࢫɪ ɠࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɑɭ֗ࢫ ɰࢫɬȆɐɦȄࢫ כɭ؈ ɯࢫࢭʏࢫȒȲȄȮǻࢫ ɡȨ ȗɨɦࢫɣ ɦȰ

ɰࢫ כɭ؈ ɣࢫ ɦȰࢫǴȄȮǷ.ࢫɵ ɏ:֗ࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫȓɄ ࢫȲȄȮ֗ࢫɦȄڈٔ Ȕࢫ Ȇɏɼȳȼ ȓʊɘɀࢫȄם ȕࢫɼࢫɂ Ȇٰڈ ǻࢫʏࢫࢭʎɘɀ ڍʏࢫȲɼȮ֗ࢫȄם ȗɗࢫɰ ȸ؈ ȧࢫȒ֗ȳɸȆɜɦȄ199277.،ص.
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ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽՌɳȍɦȄࢫɤ ֺ ɔȗȷ ȄࢫɆ ɼȳȻ Ɂࢫ Ȩ ɘȗȉࢫə ɨՌɡȕࢫʄڲɽՌՌȗȕɼ֗ࢫȓՌՌʊɦȆםȄࢫȆْڈʊɐɃ ɼࢫȓʊɏɽɱࢫʄڴɏࢫȳɺȸ Ȗɼ֗ࢫȓʊɦȆ

ȓՌʊȎʆȮǸȗɦȄࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɝ ʊȍɈ ȕ771ࢫȒȲȄȮׁ ȓɭȴֺࢫ ɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɪ ɠࢫɻɦࢫɪ ɜɳȕ֗ ȒȲȄȮׁࢫȆȗɛǺɭࢫ ȆȉࢫɯǾȆՌɛࢫɰ ȓՌʊȧֺࢫʊɐȖ؈ ȿ ֗

ȆՌɺɏࢫࢫࢭʏࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɼȳɗࢫɼǷࢫȓʊɳɐםȄࢫࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɤ ȆɮɏǷ,ࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǻࢫɻɦࢫɝ Ȩ ʆࢫɼ772.

ɰࢫࢫ Ƿܸݳࢫ ȗʆࢫȳʆȯםȄ�ǺםȄȓɮǾȆɜɦȄࢫȒȲȄȮל ɪࢫ Ȩ ɭࢫɪ Ȩ ʆࢫș ɛࢫɤ ȆɮɏǷࢫȒȲȄȮׁ ȓɭȴֺࢫ ɦȄࢫȒȲȄȮל ɪࢫ ɠࢫʄڲɽȗʆࢫɽɺɗ֗

ȓʊȧֺࢫ ȿ ɰࢫɽȗʆڲʄࢫ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟࢫ֗ࢫɖ ȳɀ ȹࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȲࢫȔ Ȇʊȧֺ ȿ ɪࢫ ɮȼ ʋɦࢫɑȸ Șʆࢫȯɜɗ֗ȓȸ ȷ ǺםȄ

ȆɄ֗ࢫ ʆǷࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫɬɽɜʆࢫɻȗɮɺɭࢫɯ ɨȸ ȘʆࢫȆɭȯ ɳɏࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰࢫɼ

ɵࢫ ɏܣۜࢫ ʅȳȨࢫɼࢫɜȗɦȄظ ȗɦȆȉࢫȆʊɱɽɱȆɛࢫɼࢫȆʊɦȆɭࢫɼࢫȆʊȎȷ ȆȨ ɭ֗ࢫ ɷɽȡ ɽɦȄࢫɑʊɮȡ ɵࢫ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɤ Ȅɽȧ Ƿ773ࢫɁ Ȩ ɘȉࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫ

Ȅ؈قɭࢫɼࢫɻȕȄȯɳȘȸ ɭࢫɻɦȆɮɏǷࢫɵ ɏࢫȔ Ȇɭɽɨɐɭࢫɑɮȡ ɻȕȆʊɱ֗ɻȕȆʈɽȗȨࢫɼ֗ࢫ ɭࢫȮȳȡ ʊɀڴʏࢫȄȱɺɦࢫࢫɼࢫ ɘȕࢫȳɄ Ȩ ɭࢫȮȄȯɏǻࢫɼ

ȮȳݍݨȄࢫࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȄɼࢫɪ ɠȆȼ ȓɟȳȼࢫࢫɼࢫȓʊɏɽɱࢫȄם ɦȄࢫɼǷࢫɖ ȳɀ ɎࢫȄם ȆɃ ɼǷࢫȓɜʊɜȧ ɖࢫɏڴʄࢫ ɽɛɽɦȄࢫɵ ɭࢫɵ ɡɮȗʆࢫȟ ʊȧ ֗

Ȇɺɺȡࢫ֗ Ȅɽʆܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȹ ȷ ֿ כȓՌɭȴࢫࢫȆՌɜɗɼࢫ ɪࢫ ՌՌՌȨ ȉࢫɪ ʊɘɡɦȄࢫǴȄȳȡל ɪࢫɼǷࢫ ɮɐɦȄࢫȯʆȯȨ ȕࢫʄڴɏࢫȄȲȮȆՌՌɛࢫɻɨɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ

ɎȳȼࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ ʃɈࢫɻɦࢫȄם ɏǷࢫࢫɰ Ȇɭכ ɖࢫǻڲʄࢫȳȉࢫ ȳɀ כȳɭࢫɼࢫȲɽȍɐɦȄࢫȆȉם ɤࢫɻʊɨɏࢫ ȆȨ ȗȷ Ȅࢫɰ ǻɼࢫ֗ࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫɼࢫȓʊɐɛȄɼ

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫࢫɰֺ ɏǻ.ʊɐȖࢫȓʆȆɓࢫࢫɰ Ȇʊȸ ɲࢫɰɼȮࢫɵ ɡɦʋࢫȓɦȆɛǻࢫɼࢫȓɭȴכ ɪࢫ ȧ ɵࢫɻɳࢫࢫȄםȓɨȝɮȗࢫࢭʏࢫࢫ ɭࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄ

ɨɏࢫɂ ȳɘʆࢫȆɭࢫࢫȆفٮڈ؆ɏ�ɼࢫȲȱݍݰȄࢫȔ ȆȡȲȮܢۜࢫ ɰࢫȄȳʆڤʏࢫɛǷظ Ƿࢫࢫɻʊࢫɵ ɭࢫɻȉࢫɬɽɜʆࢫȆɭࢫɼࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫɵ ɭࢫɷȱȬ ȗʆࢫȆɮʊɗࢫȓɈ ʊݍݰȄ

ࢫɼ֗ࢫȆɭࢫʆݏ ɤ ȆɮɏǷۜ ɤࢫɛǷظ ȱՌȉࢫɑɭ֗ࢫ Ȕ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɵ ɭࢫɻʊɦǻࢫǸࢫࢫܢݨȲȆՌɈ ȫכ ɵࢫ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫʄڴɏࢫȓɌ ɗȆȨ ɪࢫȄם ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫȮɽɺȣ ɭ

ȆɸȮɽȡ ɼࢫȮȯՌՌܣۘࢫٮڈ ɦȄ774ʎɜɨȕࢫȔ Ȇɗȳɀ ȕࢫɼࢫɤ ȆɮɏǷࢫɰ Ȇʊȕǻࢫɬȯɏࢫɼ֗ࢫࢫȓɨʈɽɇ ȓʊɨȍɜȗȸࢫ ɭࢫȓʊɦȆɭࢫȔ ȆɭȄقɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫʄڴɏ

ɪࢫ ȡ775כ.

ɀݏݰȓࢫࢫȰǻȄ ،لكن          ɭࢫɝ ɜȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɌ ɘȨ ȗɦȄࢫȓʊȗɛɽɦȄࢫɤ Ȇɮɏכ לȒȲȄȮࢫɼࢫ ɤࢫࢫ ȆՌɮɏǸȉࢫș ɛǺםȄࢫȳՌʆȯםȄࢫɬȆՌʊɛࢫɰ ȆՌɟ

ɵࢫ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱࢫ٭ڈɬȆʊɜɨɦࢫȆȷ Ȇȷ Ƿࢫɰ ȟࢫɏ؈ ʊȧ ȓȋɽɐȿࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫ֗ࢫ ɯࢫȝʆ؈فࢫȓɮțࢫ ɦࢫࢫȆ٬ڈȆɜȉࢫʄڴɏࢫɍ ɗȆȨ ȕɼࢫȓɟȳȼ ɦȄ

ȮȳȕࢫɼࢫɻՌɜɘɦȄࢫʏࢫࢭȆɐȷ Ȅɼַࢫ ȯՌȡ Ȕࢫ ȲȆțǷࢫȯ ɛࢫɖ ȳɀ ȗɦȄࢫɤ ȆɮɏǸȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫʏࢫࢭɻɜȧ ɰࢫ Ƿַࢫ ǻ֗ ɤࢫ ȆɮɏࢫכɬȆɢȧ ǷࢫʏࢫࢭȄȮ

ǴȆɄࢫ ɜɦȄ.ȡ Ȇȗɴȗȷ Ȅࢫɯ ȕࢫࢫɉ ȉȄɽɄ ɦȄࢫɅ ɐȍɦࢫȆɜɗɼࢫࢫɝ ɖࢫɻɦࢫ٭ڈȄȱࢫȄݍݰ Ȅفɏט ɽȨࢫ ɱࢫȑ ɦȆɔɦȄࢫʅ ǷȳɦȄࢫɻȣ ȗʊɦࢫɵ ɭࢫȆɺ

ȓɘɨȗȬࢫ ǴȆɄࢫȄם ɜɦȄࢫȔ ȆɜʊȍɈ ȕࢫɻȗɮɺɭࢫș ʊɛǸȕࢫ֗ࢫȆٔڈɭࢫȔ ȄȲȆȍȗɏȄࢫȒȯɏࢫɣ ɦȰࢫʏࢫࢭȄȱȫ ǵ،ʊɐȖʋࢫɻɳ؈فࢫɓࢫȓɺݍݨȄࢫɵ ɭ

ȓʊɨȿࢫ ɝࢫࢭʏࢫʊɐȖכ ȓȍȧࢫȄݍݰ Ȇȿࢫ؈ȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷࢫɰ776،ࢫʏࢫࢭɻɳɏࢫɑɳɮʆࢫȟ ʊȧࢫɰ ǷࢫȔ ȄȲȆȍȗɏט ɪࢫɷȱՌɸࢫ Ռɋ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ- ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ105ࢫࢫȳɭǷࢫɵ ɭ03-11ࢫࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ֗ࢫ 771

ɪࢫȄȱɸࢫ�ȳɜɦȄࢫࢫ-772 ȝɭࢫȱȬ ȕȄࢫȯɛࢫɪ ʈȳɗǷࢫʏࢫࢭɣ ɳȉࢫɰɽʊɴʆࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɰ Ǹȼ ȊࢫȲȄ1990ࢫʏڲɼȯɦȄࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȍɦȄɼ֗(AIB)ࢫࢫʎɘɱȆȡ șࢫɻɦࢫ2002ࢭʏࢫ ɦɽȫ ࢫ֗

ȓɱɽɮɄ ɭࢫȯՌՌɐȖࢫɯ ɦࢫȓՌȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫɰ Ƿࢫȓݲݨ ȉࢫɪ ʊȝɮȗɦȄࢫɼࢫȒȲȄȮל ʊȸ؈فࢫɼࢫ ȘɦȄࢫȔ Ȇʊȧֺ ȿ ɪࢫ ɠ.

Ⱦࢫ- ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɰࢫ ȸ؈ ȧ ڍʏࢫ ȗɗ,14. 773

ȓɮɡȨࢫɜɳɦȄࢫࢫ-774 ɭࢫɯ ɡݍݰȄࢫȄȱࢫ٭ڈș Ʉ ɛࢫȯɛࢫʏࢫࢭȲȮȆɀ ɦȄࢫȓʊȸ ɲȳɘɦȄࢫɅ1973.ࢫȩ ʈȳɀ ȗɦȆȉ"ࢫʄڴɏࢫȓՌՌՌɌ ɗȆȨ șࢫࢫɽɸࢫȄם ɛǺםȄࢫȳՌՌՌʆȯםȄࢫɰ ɵࢫɐȖ؈ ɭࢫɖ ȯՌՌՌɺɦȄࢫɰ Ǹȉ

ȆɸȮɽȡࢫ ɼࢫȮȯܣۘࢫٮڈ ɦȄࢫȲȆɈ ȫכ ɵࢫ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄ"...ࢫș ɟȳȕࢫɼࢫɤ ȄɼȵɦȄࢫɵ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȓʆȆɮȧ ۂʏࢫ ࢫɼ֗ࢫ ȓɭȆɏࢫȒȲȆȍɏࢫɤ Ȇɮɐȗȷ Ȇȉࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫȓɮɺɭࢫȔ Ȯȯȧ ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗

ȓʆȆɮݍݰȄࢫɣ ɨȕࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫࢫȈ ɽɨȷ ǷࢫȯʆȯȨ ȕࢫȳɭǷࢫࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫȳʆȯɜȕࢫɝ ɨɈ :أنظر.ם

-CASS .Com .10janv .1972.J.C.P .1972.n°11,p.17134.note Guyon.(Y.).
775 - Cass.Com., 30 oct , 1992 ,Bull .Joly 1993 ,P87n°14 ;A. Coure Trib, Com, Seine ,(ref) 22mars
1949.J.C.D 1949.11.4980 note D.B
776- LAPP،(V.-Ch..),« La nomination judicaire des administrateurs de sociétés » , Rev Trim ,
Dr .Com ,1952.p719.
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ࢫַ ǻࢫɖ ȳɀ ȗɦȄࢫɤ ȆՌɮɏǷࢫࢫȶ ȲȆɮʆ�ʅ ȲɼȳɃ ɰࢫɭڈȆٔࢫȯʊɘɭࢫࢫɼࢫ ȆɠࢫȆɭUtile et nécessaire777�ɰɽɢʆַࢫ Ƿɼ֗ࢫࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭ

ࢫɼǷ֗ࢫȒɽɏȮࢫȄݍݨȓʊɐɮࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ȓɟȳȼࢫ ɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫȆْڈɐɃ ɼܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫʏࢫࢭʅȳɸɽȡ ȚࢫɔȖ؈فࢫ Ȅȯȧ ǻ

ȓʆȮȆɐɦȄ؈فࢫɓȮȆɜɐɲֺ ɦࢫȓɟȳȼ ɨɦܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫɪ ʆȯɐȗɦ778ࢫɪ ɢʊɸࢫʏࢫࢭɊ ɽݏݰɭ؈فࢫɔȖࢫȚ ȯȨ ʆࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆַࢫ ࢫȆɮɟ֗ࢫ

ɪ ȡכ ȓɨʈɽɇࢫ ɂࢫ ɼȳɛࢫʄڴɏࢫȯɛȆɐȗɦȄࢫɻɦࢫȴɽȣ ʆַࢫ ɰࢫ֗ࢫɼࢫ ɮɸȆȸ؈ ɰࢫȄם ɤࢫɼࢫɻɐʉȴɽȕࢫȉ؈ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɵ ʈɽɢȕࢫɼǷࢫȦȳɇ

ɵ ɭȵɦȄࢫɑɭࢫȒȯȗɮɭࢫȔ ȄȲȆɮȝȘȷ Ȅ
779.

ȴɽȣࢫࢫ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ȳɀ ȗɦȄࢫɤ ȆɮɏǷࢫɎ ȄɽɱǷࢫɅ ɐȊࢫɵ ɏ ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄࢫȔ ȆɜʊȍɈ ȗɦȄࢫș ɘȼ ɟࢫɬȆʊɜɦȄࢫș ɛǺםȄࢫȳՌʆȯɮɨɦ

ȆՌՌٕڈɗࢫǷȯȉܣۘࢫ ɦȄࢫɤ Ȇɮɏכ ڈǴȆՌٰࢫ ǻࢫȆٔڈɭࢫɂ ȳɔɦȄࢫɰɽՌɡʆࢫɰ ǷࢫȓɈ ʈȳȻ ȓɟȳȼࢫࢫ ɦȄࢫɯ ȷ Ȇȉࢫɂ Ȅفɛט ɝࢫࢭʏࢫ Ȅ֗ݍݰ Ȇ780٭ڈ.

ɖࢫ ȳɇ ࢫ ɵ ɭࢫ Ȕ Ȇɗȳɀ ȗɦȄࢫ Ʌ ɐȍɦࢫ ɻɭȆɺɭࢫ ǴȄȮǷࢫ ǴȆɳțǷࢫ ș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫ ɻȡ Ȅɼࢫ Ȱǻࢫ Ȇɭࢫ ȓɦȆȧ ࢫ ʏ֗ࢭ ࢫ ɵ ɡɦ

ɰࢫɤȴȆɳȘʆࢫ Ǹɟ֚ࢫȆٕڈɨɏࢫȓɜɗȄɽםȄࢫȴȄɽȡ ɾࢫ ȯɭࢫȆɮɗ֗ɰ ɮɸȆȸ؈ ɯࢫǴȆɳțǷࢫɗفȒࢫȄם ɺɮɺȷ Ƿࢫɵ ɏࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɅࢫȄם ɐȊࢫɼǷࢫȯȧ Ƿ

ȓɟȳȼࢫɏڴʄࢫ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫɵ ɭࢫȓɜȍȸ ɤɽɀࢫɏڴʄࢫȄםȓɜɗȄɽࢫȄם ȓɟȳȼࢫɼࢫɬȯɜȗʆࢫȄםɰɽɦȴȆɳȗࢫɻʊɦǻࢫɦݏݰ ɨɦࢫȓȗɛǺםȄࢫȒȲȄȮל

ܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ȆɺɭȆɌࢫ ɱࢫʏࢫࢭɻʊɨɏࢫȾ ɽɀ ɳםȄࢫɤȴȆɳȗɦȄ.

ɣࢫʊɐȖࢫ ɦȰࢫȓʊݯݨ ɼ֗ࢫ ȓɜɗȄɽםȄࢫɬȯɏࢫȓʊɜɈ ɳםȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫɰ șࢫ؈ɐȗʆ؈ ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȆɱȆɐɭࢫȓȣ ʊȘɱ

ɂࢫ ȳɘʆࢫʅ ȱɦȄࢫȳɭכ ࢫ֗ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫȒȆʊȧ ǴȆɄࢫɏڴʄࢫ ɜɦȄࢫɻɱǸȻ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫࢫɯ ȕࢫȄȰǻࢫɰֿ ࢫ֗ ܣۜࢫɬȯɐȊࢫȄםȓɜɗȄɽࢫ غ ɜʆࢫȓɭȴֿ

לȒȲȄȮࢫȄםȓȗɛǺࢫ ɤࢫɗفȒࢫ Ȅɽɇ ɰࢫɻʊɨɏࢫ ȆɠࢫȆɭࢫʄڴɏࢫɑɃ ɽɦȄࢫʃɜȍʆࢫɰ Ƿࢫɻɐɭ781.

ȆɐȊȄȲ-ࡧࡧȓȗɛǺםȄࡧȒȲȄȮל Ȓȯࡧ ɭࡧȳʆȯ ɜȕࡧɾ ȯ ɭ.

ࢫ ɵ ɮɄ ȗʆࢫ ɪ ȿ כ ࢫ ʏࢫࢭ Ȓȯɮɨɦࢫ Ȇʊɳɭȴࢫ ȄȯʆȯȨ ȕࢫ ș ɛǺםȄࢫȳՌՌʆȯםȄࢫ ɰ ڈǴȆՌٰࢫȲȄȳՌɛ782ࢫʊɐȖ؈ ǻࢫ Ȇٕڈɗࢫ ɂ ࢫɘʆف ܣۘ ɦȄ

ࢼܣࢫȄםȒȯՌՌࢫɰɼȮࢫ ȗɴȕࢫȯɜɗ֗ࢫ ɯࢫɼࢫɬȯɏࢫȄםȓɱɼȳࢫ ɡȨ ȗɦȆȉࢫɯ ȸ ȘʆࢫȓȗɛǺםȄࢫȒȲȄȮל ȯʆȯȨࢫȒȯɭࢫࢫ ȕࢫȈ ɽɨȷ Ƿࢫɵ ɡɦɼ֗ɻȗɮɺɭ

Ȇɺɨȡֿࢫ֚ ɰࢫ ܣۘࢫɏ؈ ɦȄࢫȓɮɺםȄࢫȴȆȣ ɱȄࢫɬȆɮȕǻࢫɼࢫɝ ʊɜȨ ȕ

777 - Guyon.(Y.) , «Administration judicaire» ,Juris .Class ,Societies ,Fasc,133.E.n°99.p,23.
778-CASS.Com ,7mars ,1456.J.C.P.1956.11.9356. note ;D.B.
779 -CASS.Com .22juin1970.Bull ,Civ .1V.n°214 ,p,186.-

ȔࢫȓʊɦȆɭࢫ-780 Ȇȋɽɐɀ ɦࢫș Ƀ ȳɐȖࢫࢫȓɮɸȆȸ ȔࢫȄם ȆɠȳȻ ɾࢫ ȯȧ ǻࢫɰ ǷࢫʏࢫࢭȆɺɐǿȆɛɼࢫș ɨȝɮȕࢫɾ ɽɏȮࢫʏࢫࢭȹ ʉȲȆȉࢫɖ Ȇɳȁȗȷ ȄࢫȓɮɡȨ ɭࢫʄڴɏࢫȓɦǸȸ șࢫȄם ȧȳɇ ȟࢫ ʊȧ

ǸՌࢫݍݨʅ ȱɦȄ֗ șࢫ ɛǺɭࢫȳʆȯɭࢫɰ ȯȗȷڤʄࢫɐȖ؈ Ȅɼࢫɤ Ȇ݀ݨ ȗȷ ט ȳɀࢫ ɳɏࢫɻɐɭࢫȳɗȄɽȕࢫȆɮɭࢫ ȳɈࢫ֗ ȆɸȮɽȡࢫɦݏݵ ɼࢫș Ƀ ȳɏࢫȓɮɡȨ ȗȸ ɭࢫࢫɤ ȄɽɭǷࢫɂ ȄفɛȄࢫʄڲǻ

ȓʊɦɼǺȸࢫ ɭࢫɯ ɜȕࢫɯ ɦࢫȹ ʉȲȆȉࢫɖ Ȇɳȁȗȷ ȄࢫȓɮɡȨ ɭࢫɰ Ƿַࢫ ǻࢫɣ ɦȰࢫɯ ɓȲࢫɼ֗ࢫ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫȆɺɘɛɽȕࢫࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫȆɮɭࢫࢫȆɺɨɠȆȼ ɭࢫɯ ՌɛȆɘȕࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫʅ ȱɦȄࢫȳɭכ Ȓ֗ȯ ʆȯȡ

ɣࢫ ɨȕࢫɬȄȳȉǻࢫʏࢫࢭɝ ɯࢫȄݍݰ ɡݍݰȄࢫɻɦࢫȳɛǷɼ ȓ֗ɜȉȆȸ ɦȄࢫɯ ՌՌՌȓՌɦɼȯȡࢫɽʆȮڈٰ ɯࢫɏڴʄࢫ ɪࢫɭڈٔ ɀ ȧ ɼࢫࢫȓɟȳȼ ɦȄܣۚࢫ ǾȄȮࢫɵ ɭࢫɂ ȶࢫɻɱǷࢫɛȄف Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ ȳ֗ʆȯםȄࢫȔ Ȇɗȳɀ ȗɦȄ

ɯࢫ ȕࢫɻɨȡ Ƿࢫɵ ɭࢫʅ ȱɦȄࢫɖ ȯɺɦȄࢫɽɸɼࢫ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫȆفٮڈ؆ɏࢫɵ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȓɦȆɛǻࢫʄڲǻࢫɖ ȯࢫٮڈș ɱȆɠࢫȆٰڈ ֿ ȓɟȳȼࢫ֗ࢫ ɦȄࢫɝ ȕȆɏࢫʄڴɏࢫȔ ȆɭȄقɦȄࢫȑ ȕȳȕࢫȆٰڈ Ƿࢫɯ ɓȲ

ɻɳʊɐȖ.ـأنظر:

- CASS .Com .28janv .1966, .n°4,Paris ,p.80.
ȷࢫࢫ-781 כ ɵࢫ ɏ ȳɌࢫɬȆɮȕǻࢫɤȴȆɳȗɦȄࢫ Ȩ ʆࢫʅ ȱɦȄࢫࢫȓʊȸ ɲȳɘɦȄࢫɅ ɜɳɦȄࢫȓɮɡȨ ɭࢫə ɛɽɭࢫȯʈǺɱࢫɰ Ƿࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫʄڴɏࢫȳɌ Ȩ ʈɼ֗ࢫ לȒȲȄȮࢫȄםȓȗɛǺࢫ ɯࢫࢭʏࢫɗفȒࢫ ɺ

Ȅȯȕࢫʏࢫࢭɰ ɮɸȆȸ؈ ȓʈȳȧࢫȄם ǴȆɳȞȗȷࢫɏڴʄࢫ Ȅࢫȯɐʇࢫɯ ɺȷ כ ɵࢫ ɏࢫɤȴȆɳȗɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɵ ɭࢫȓɜȍȸ ɆࢫࢫȄםȓɜɗȄɽࢫȄם ȳȻ ɰֿࢫ ࢫ֗ ɝࢫɏڴʄࢫȄȱɸࢫɤȴȆɳȗɦȄࢫ ɗȄɽʆࢫɤɼ

ʄڴɏࢫǴȆɜȉל ȓȷࢫɻɭȆɺɭࢫ ȲȆɮɭࢫʏࢫࢭș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɯ ɡȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫǽȮȆȍםȄࢫɵ ɭɼࢫ ɯࢫ֗ ɺɮɺȷ Ƿࢫ�ɰɼȮࢫʏۂ ȓɟȳȼࢫȆɮɟࢫ ɦȄࢫȓȍʊɟȳȕȚ Ȅȯȧ ǻࢫࢫȑ ȸ ɲࢫʏࢫࢭȔ Ȅ؈فɔȖࢫȓʆǷ

ɑȡࢫ ȄȲفࢫ؆ɟǷࢫɪ ʊɀ ɘȗɦ֗ ɰɽɢȷࢫ ȓɦȆȧࢫ ȓɟȳȼࢫࢭʏࢫ ɨɦࢫࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ɰࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɼࢫ ȆʊɡɦȄࢫʄڴɏࢫɊ ȆɘݍݰȄࢫʅ Ƿ֗ࢫ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʊɡɨɭ:

-CASS .Com .10janv .1972.J.C.P .1972.11,17134,obs ,Guyon.(Y.). Juris – clas , Sociétés ;Fasc .133.E
,n°121.p.26
-TRIB, Com.Paris 9mai1969.J.C.P.1969.n°11.160063 ,note Gujami, Rev.Soc ,1969.p208.note.J.H.
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ȰȆȗȷࢫࢫࢫࢫࢫࢫ כ ȄȱɺɦGuyon,(Yࢫɾȳʆࢫ ɰࢫɰɽɢʆࢫɻɱǷ֗ࢫɦݏݰȯࢫࢫ783(. Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫȒȯםȄࢫȯ ʆȯȨ ȕࢫȈ ɽɨȷ ֿ ܢࢫ ɡȨ ȗɦȄࢫɑȊȆɈ ɦȄࢫɵ ɭ

ɰࢫɰɽɢȕࢫ Ƿɼ֗ȓɮɺםȄࢫȱʊɘɳȕࢫɻɛȳɔȗȸ ʇࢫʅ ȱɦȄࢫș ɛɽɦȄࢫȑ ȸ ȧ ɰࢫ Ȇɀ ɜɳɦȄࢫɼǷࢫȒȮȆʈȵɨɦࢫȓɨȉȆɛࢫʅ Ƿ֗ࢫ ȷفȓʆȮȆȻࢫ Ȅࢫȓɘɀ ȉ

ɻȗɮɺɭࢫɬȆɮȕǻࢫɵ ɏࢫȹ ɏ ȆɜȕࢫɼǷࢫǸɈ ȫ ȑࢫ ɡȕȲȄࢫȄȰǻࢫȒȯםȄࢫɷȱɸࢫɤ ֺ ȫ ɤȵɏࢫȄםȳʆȯࢫ ɞࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ Ȇɳɸ.ࢫɷȳɛǷࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ

ȔࢫȄםɐȗ؆ف� Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓʆȆɮȧ ȓɳȸࢫɰɽɱȆɛࢫ ɦܣۜࢫ .Ȓ2005784ࢫɲȳɘɦȄؠ

ȰȆȗȷ כ ȆɮɟHouin,(RࢫɾȳՌʆࢫ ɖࢫȄݍݰȓɦȆࢫ785(. ɼȳɌ ɦࢫȓɐɃ Ȇȫ ɞࢫɷȱɸࢫȄםȒȯՌࢫ ɰࢫȕف Ƿࢫɯ ɏכ ȑࢫ ɦȆɔɦȄࢫɰ Ƿ֗ࢫ

ࢫַ ȆɢȻ ǻ؈فࢫȝʆַࢫ ȆɸȯʆȯȨࢫ ȕࢫɰ Ȇɠࢫɰ ǻࢫɼࢫɰֿ ࢫ֗ לȒȲȄȮࢫȄםȓȗɛǺࢫ ɂࢫ ȳɗࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫʅ ȱɦȄࢫȑ Ȏȸ ɦȄࢫɼࢫȆٔڈɭࢫɖ ȯɺɦȆȉࢫɉ ȍȕȳȕɼ

ɰࢫȄםȳʆȯࢫ ȓʆȆɓࢫࢫʊɐȖ؈ ɰࢫ ȆɠࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɰࢫ֗ࢭʏࢫ ɪࢫɐɭ؈ ɮɐȊࢫɬȆʊɜɦȄࢫʏࢫࢭȳɀ Ȩ ɳȕࢫș ɛǺםȄࢫࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫȒɽɏȯɟ

ȮȆɜɐɲֺࢫ ɦ،ࢫࢫȓɟȳȻ ɣࢫɼǷࢫȓՌʆǷࢫ ɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫȓՌɦȆՌՌȧ ɰࢫ Ǹȼ Ȋࢫȳɭכ ȒȲɽɀࢫȆɮɟࢫɽɸࢫ Ȩ ɭ؈فࢫɓࢫɼࢫȓՌɭȆɏࢫɻȗɮɺɭࢫș ɱȆɠࢫȰǻࢫȆɭǷ

֗ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɖ Ȅȳɏכ ȔࢫȆɜɗɼࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫɼǷࢫ Ȇʊȧֺ ɀ ɦȄࢫɑȷ ɼǷࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɣ ɦȰࢫɪ ʊȎȷ ȟࢫɰɽɢʆࢫɻɦࢫࢭʏࢫ ʊȧ ֗ȓʈȲȆȣ ȕ�ɼࢫࢫʏࢭ

ɪࢫɷȱɸࢫȄݍݰ ȝɭࢫǴȆɳțǷࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯɮɨɦࢫɵ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ Ȕ֗ࢫ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫɅ ɐȊ؈فࢫȝʆࢫȓɛȯȉࢫȒȯםȄࢫȯʆȯȨ ȕࢫȳɭǷࢫɰɽɢʆࢫࢫȓɦȆ

ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫɪ ȧ ɂࢫ ȳɘʆࢫȆɭࢫ֗ࢫɪ ܣۘࢫȳɮȕࢫ٭ڈȆࢫɓ؈فࢫȓɨȉȆɛࢫɦݏݰ ɦȄࢫȓɭȴכ ɰࢫ Ƿࢫə ȼ Șɡʆࢫɰ Ƿࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɎ ȆɃ ɼֿ ɻȗȷࢫ ȄȲȮ

ɖࢫ ȯɺɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȗȉࢼܣࢫ ȗɴȕࢫȓɮɺםȆɗ֗ࢫ ɣࢫ ɦȱȉࢫȄȳʈȳɜȕࢫȮȄȯɏǻɼ.ɵ ɮɃ ɎȳȼࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ ɬȆɢȧࢫࢫɼࢫɷȱɸࢫȒȳɡɘɦȄࢫȆɸȆɳȎȕࢫȄם Ƿ

ɚࢫࢫȄ113םȒȮȆࢫ ɵࢫ ɭ.ࢫ.نɻɱֺ ɏǼȉࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫȓʊɘɀ ȕࢫɰֺ ɏǻࢫȓʊȧֺ ȿ șࢫ ɛǺםȄࢫȳʆȯɮɨɦࢫȩ ɳɭࢫȟ ʊȧ ɚࢫ֗

ɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄ.

ɷȱࢫȄםȒȯࢫ، لكنࢫ ɸࢫɬȆɭǷࢫɤ Ȇȣ ɭࢫȩ ȗɗࢫɵ ɡɮʆַࢫ ܣۚࢫɻɱǷࢫ ɐʇࢫȄȱɸ֗ࢫ לȒȲȄȮࢫȄםȓȗɛǺࢫ ɯࢫࢫ ɨȸ Ȗࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ Ȇɠࢫɰ ǻ

ɾࢫɬȯɜȗɦȄࢫɗڈȆٕࢫǻڲʄࢫ ȯɭࢫɼࢫɻɦȆɮɏǷ؈فࢫȷ ɵࢫ ɏࢫȳʈȲȆɜȕࢫɯ ʆȯɜȗȉ؈فࢫࢫȫכ ɪࢫɼ֗ࢫȓʊɭȄȵɦǻࢫȄȱɸࢫ ɛכ ܢۜࢫɏڴʄࢫ ȯȧࢫɛǷظ ɰɼȯȉࢫ

�ȳɜȗɦȄࢫɼ֗ࢫ ɻɭȆɺɭࢫȴȆȣ ɱȄࢫʏࢫࢭȹ ɏȆɜȗɦȄࢫɬȯɏࢫɖ ȯࢫ٭ڈɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫɻɳʊɐȗȉࢫș ɭȆɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓɺݍݨȄࢫɻɦȵɏࢫȆɭǻࢫɣ ɦȰࢫǴɽɃ ȳʈࢫࢭʏࢫ

ɷȲȄȳɮȗȷࢫ ȄࢫɼǷ
Ȇɳɀڤʏࢫࢫ.786 ɦȄɼࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɄ ɛࢫʏࢫࢭȆɘɛɽɭࢫɰ Ǹȼ ɦȄࢫȄȱࢫ٭ڈʅȳǾȄȵݍݨȄࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫȱ Ȭ ȕȄࢫȯɛɼ

ɯࢫ ɛȲࢫȲȄȳɜɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫࢫȓɦɼȯ ɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȆٕڈɗࢫȳɛǷࢫʅ ȱɦȄ֗ ʅȳǾȄȵݍݨȄ12101ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ1/4/2003ࢫ�ȲɽɠȱםȄ

ɷֺ ɏ Ƿɵ ɭࢫɻɱǸȉ֗ɮȕࢫɼǷࢫɁ ʊɨɜȕࢫɝ ȧ șࢫ ɛǺםȄࢫȳʆȯɮɨɦࢫȓɦɽȬ ȔࢫȄם Ȇʊȧֺ ɀ ɦȄʊɐȖࢫȲȄȳɛࢫȯʆȯʋࢫɻʊɄ ȗɜȕࢫȆࢫםȆɜɗɼࢫɻɳ

ɖ ȳɀ ɪࢫࢭʏࢫȄם ȿ ȆݍݰȄࢫɪ ɨݍݵȄࢫȓݍݨȆɐɭࢫɖ ɼȳɋ.

לȒȲȄȮࢫȄםȓȗɛǺࢫࢫ-782 ȔࢫȒȯɭࢫ ȲȯɛࢫȯɛȊࢫȓʊɗȳɀ ȄȮȆɳȘȷࢫȲȄȳɜɦࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם Ȅ֗ࢫ ɰࢫࢫ ɣࢫɼȯɦȄڲʏࢫȄݍݨ�ʅȳǾȄȵ"بحق ȲȮȆɀ24 /6/1998ࢫࢭʏࢫȗɴȸɦȄ؈ ɳȍɦȄ"ࢫȟ ʊȧ ࢫ֗

ȓɐʊȎȷ ɽȉࢫə ʊɛɽȗȉࢫȓɳݏݨɦȄࢫȔ ȳɛǷࢫࢫʅȲȄȮǻࢫɖ ȳɀ ȗɭࢫɰ ࢫɼ֗ࢫɐȖ؈ ȲȄȳɜɦȆȉࢫɝ Ɉ ɳɦȄࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫɰ ȗɴȷ؈ ȹࢫࢫȳʆȯɭࢫɬȆɏࢫםȒȯࢫ ʋǾȳɟࢫɪ ɮɐɦȄࢫɵ ɏࢫʏࢭȳɀ ɭࢫࢫɰ Ȇɮɐɲ

ȳɌࢫ. مؤقت ɱȄ:ȓɦɼȯ ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛࢫࢫࢫɯ ɛȲ111ࢫم֗ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺ15/03/2005، ࢫș ɛǺɭࢫʅȲȄȮǻࢫɖ ȳɀ ȗɭࢫɰ ɝࢫɐȗȉ؈ ɨɐȗםȄ.ȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓɨȣ ɭࢫȮȯɏ֗ࢫ

.Ⱦ2ࢫ،.6/2005
783 - Guyon, (Y.),op.cit,.p.26 .
784-Il en résulte une obligation de la part du mandataire, celle de la confidentialité. En cas
d'insatisfaction ou de tensions, vous pouvez demander au président du tribunal de mettre fin à la mission
du mandataire .Voir ; VIDAL ,(D.),Droit des Procédure collective ,Gualino,Paris,2005.p.243. Voir
aussi ;PETEL,(PH.), Procédure collective ,2émeéd ,Dalloz, Paris,1998,p.252.
785-Obs .Rev. Trim .DR ,Com ,1968, n°3.p.79.

Ⱦࢫ-786 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʎɇࢫ ȆɐɦȄࢫȯȍɏࢫȯɮȨ ɭࢫɵ ʆȯɦȄࢫɬȆȸ ȧ183ࢫࢫɵ ɏ ࢫֺ ɜɱ֗ࢫ:ࢫɞ ɽɳȉࢫɝ ࢫɭ֗ݏݰ Ȕࢫ ַ Ȇɜɭࢫȓɨȸ ɨȷ ࢫ֗ ȳɀࢭʏࢫ ȦֺࢫȄם ȿ ל ࢫ֗ ȯɮȨࢫȴȆȍɦȄࢫ ɭ

ȶࢫࢫ31 ȲȆɭ2002.
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ȟࡧʎɲȆȝɦȄࡧ Ȩ ȍםȄ

ș ɛǺםȄࡧʏڲȆםȄࡧȵ݀ݨ ɦȄࡧȓɺȡ Ȅɽ ɭࡧȔ ȄɼȮǷ:ࡧȓʊɦȆםȄࡧȓʊɏɽ Ƀ ɽ ȑࡧȄם ʊɦȆȷ כ

ɤࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫɼࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɁ ɜɱࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȓɺȡ ȄɽࢫࢫםɆ ɽȨ ȗɦȄࢫʄڴɏࢫȔ ȮȆՌȗɏ Ȅࢫɖ ȲȆɀ ɰࢫȄם Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉ

ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫࢫɣ ɦȰࢫʏࢫࢭȆɮȉ֗ࢫ ɬȄȯȬࢫ ȗȷ ֺ ɦࢫȒȵɸȆݍݨȄࢫȮȲȄɽՌՌםȄࢫɵ ɭࢫɖ ȆɠࢫȲȯɜȉࢫɊ ȆՌɘȗȧט ɪࢫȆՌɺɮɸǷࢫ ՌՌɐɦ֗ ɪࢫȒȯʆȯɏࢫ Ռȍȸ Ȋ

ȆɺɃࢫو ȳɐȖࢫȓʊȎȸ ɲࢫȓʊɦȆɭࢫɎ ȆɃ ɼֿ ɂࢫ ȳɐȗȕࢫȯɛ֗ࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫʏࢫࢭȆɺɺȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆʆȯȨ ȗɦȄࢫɬȆɭǷࢫɻɱǷַࢫ ǻ֗ࢫ Ȕ Ȇʊɇ Ȇʊȗȧט

ɤࢫɓ؈فࢫ ȆՌםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫȮȲȄɽɭࢫɪ Ռɐȣ ʆࢫȆɭ֗ࢫ ɚࢫɳǾȄȮڈȆٕࢫɼǷࢫɔɦȄ؈ف ɽɜȧ ɼࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɚࢫȄם ɽɜȧ ȓɮʊȸࢫȳțǺȕࢫࢭʏࢫ ȡ ȳǾȆȸࢫ ݍݵ

ɰࢫɼࢫ ȆɮɄ ɦȄࢫɰ ȒȲȮȆɛɰࢫɏڴʄࢫɭǸȕ؈ ȈࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɳǾȄȯɦȄɼ؈ Ȇܵݰ ֿ ɰࢫȆɢɦȄࢭʏࢫ ȆՌɭכ،�ɼࢫɰ ǻࢫࢫɼǷࢫȆٮڈȆɭȄقɦȆȉࢫə ȕࢫɯ ɦɤ Ȇɮȗȧ Ȅࢫ

ɰࢫɰɽɢʆࢫ Ƿ֗ ȆɮɛȆɘȕفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫȯʈȵʆࢫȆɭɼ֗ࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɨȧȳɭࢫȆɺɦɽՌȫ Ȯࢫɣ ɦȰࢫɵ ɏ ȑࢫ ȕȳȕ֗ࢫɣ ɦȰࢫɵ ɏࢫȆɺɘɨȬ ȕ

ɦȄ�ɼࢫȆɜɮɏفࢫ؆ɟǷࢫȔ ֺ ɡȼ ɭࢫɵ ɭࢫʎɲȆɐʇࢫɣ ɳȍʏڲȆםȄࢫɻɐɃ ɼࢫʄڴɏࢫȄ؈فțǸȕࢫɼࢫȄȯʊɜɐȖ787.

ȡȲȆȫࢫࢫ ȓՌʊɨȫࢫɼࢫ ȄȮࢫȲȮȆɀ ɭࢫɬȄȯՌȬ ȗȷ ַ ɉࢫ ՌʊɈ Ȭ ȗɦȄࢫʅȲɼȳɄ ɦȄࢫɵ ɭࢫȩ ȍɀ ʆࢫɰ Ƿࢫɰɽɠࢫʅ ȯ ɜɳɦȄࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȓɺȡ Ȅɽࢫםȓʊ

ɝࢫ ɨȫ ɤࢫࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ ȆʊɦȆɭࢫǴȆɜȍɦȄࢫʄڴɏࢫȄȲȮȆɛࢫɰɽɢʆࢫɰ Ƿࢫȑ ɨɈ ȗʆ֗ࢫ ǴȆɜȍɦȄࢫɼࢫȲȄȳɮȗȷ ט ɖࢫɏڴʄࢫ ȳɀ ȒȲȯՌɛࢫȄם

ȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆɜɗȯȗɦȄࢫɬȆɌ ȗɱȄɼࢫʏڲȆםȄࢫɪ ɢʊɺɦȄࢫɰȴȄɽȕࢫɵ ɭࢫɯ Ǿֺ ɭࢫȯՌՌǾȆɏࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɼࢫɰɽՌՌʆȯɦȄࢫȓɭȯȫ ȒȲȯࢫɏڴʄࢫ ɜɦȄࢫɼ

ȓʊɡɨםȄࢫɚ ɽɜȧ.

ɖ ȯتحقيࢫ٭ڈȆɭࢫ Ȓف؆ɐȗםȄࢫ ࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם Ȕ Ȇȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫ ȓʆȆɮȧ ࢫ ɝࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ ט ࢫ ȓʆȆɓ ࢫ ɝ ʊɜȨ ȕɼࢫ ࢫ֗ Ȇʊɦ

�ɼࢫȒ؈فȫכ כȳɭࢫȒȮȆɏǻࢫࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫɷȱɺɦࢫ ȑࢫ ɨɈ ȗʆ֗ ǴȆɜȍɦȄ.ࢫɰɽɱȆɜɦࢫʏڥʉȳȼ ȘɦȄࢫɪ ʊɦȯɦȄࢫɎ ɼȳȼ ɭࢫȆɺɗȳɏܣۘࢫ ɦȄ

ȲȆȸࢫɼȯɦȄڲʏࢫ֗ ɏࢫ"לȆٮڈȲȯɛࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȆْڈʊɗȆɏ ȸفȮࢫ Ȗࢫɰ Ƿ֗ ɵࢫ ʆȯםȄࢫȒǸȼ ɴࢫםȆّڈȡ ɽɮȉࢫɵ ɡɮʆࢫȓʊɨɮɏࢫȆٰڈ Ǹȉࢫʄڴɏ

�ɼ֗ǴȆɜȍɦȄǴȆɘɏל ɪࢫ ɮȼ Ȗࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆܢۘࢫ Ȼ ɪࢫ ǾȆȷ ɼࢫɬȄȯȬ ȗȷ ȆȉࢫȆՌɺɨɮɏࢫɪ ȿ Ȅɽȕࢫɰ Ƿࢫࢫȓɦɼȯȡ ɵࢫɰɽʆȯɦȄࢫࢫɼࢫȒȮȆɏǻࢫ ɭ

ȓɨɭȆɏ ȒǸȼࢫ ɴࢫםȆٔڈɭࢫǴȵȡ ȒǸȼࢫɼǷࢫ ɴɭࢫɑʊȋɼ֗ࢫ ɯࢫ ɺȷ ǷࢫʄڲǻࢫɰɽʆȯɦȄࢫɪ ʈɽȨ ȕɼࢫࢫɰɽʆȯɦȄ"788.ࢫࢫʎɲȮȲכ Ɏȳȼࢫ ȆɮɟࢫȆɺɗȳɏࢫȄם

֗ɰ ɤࢫɭǸȗɦȄ؈ ȆɮɏǷࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɮɃ"ʊɦȆםȄࢫȆɸȲɽɭǷࢫɯ ʊɌ ɳȕɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮȉࢫɑɭࢫɂ ɼȆɘȗɦȆȉࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓ

ɰ .ɳǾȄȯɦȄ"789؈

Ɏȳȼࢫ ɵࢫȄם ɏࢫȈ ȆɓࢫʏࢫࢫࢭȮȲɼࢫȆɭࢫǴȆɳȞȗȷ ȆȉࢫࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɤ Ȇȣ ɈݏݳࢫȒȮȆɏǻࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫࢭʏࢫȄם ɀ ɭࢫȮȄȳʆǻࢫʅȳǾȄȵݍݨȄ

ɅࢫȒȮȆʈȵɦȄɼǷࢫ ʊɘȬ ȗɦȆȉࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɪ ՌʆȯɐȖࢫɰ Ȅɽɳɏࢫș Ȩ ȕࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓɨɢʊɸࢫȒȮȆɏǻࢫɤɽȧ ȶࢫ ȮȆȸ ɦȄࢫɯ ȸ ɜɦȄ

Ɏ Ȇɮȗȡ Ȅࢫȹ ɘɱࢫʏࢫࢫࢭȓʊɐɮݍݨȄࢫȓʆȮȆɐɦȄ؈فࢫɓࢫȓɭȆɐɦȄ790.ࢫࢫȰȆɜɱǻࢫɖ ȯࢫ٭ڈȓʊɦך ɷȱࢫ ɸܣۚࢫ ȍȕࢫȆʊɳɮɃ Ȇɳȣࢫ ȗɴȗȷ Ȅࢫɵ ɡɦ

ȶࢫ-787 ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫɬȯɏࢫɼǷ֗ ȓȀʆȮȳɦȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫɎȆɘȕȲȄࢫɼǷ֗ ȒȲȆȸࢫȄםȓʊɦȆȗȗࢫ ȓȣࢫɦݏݵ ʊȘɱࢫȓՌʊɡɨםȄࢫɚ ɽɜȧ ࢫɼǷ֗ࢫ ɣ ɳȍɨɦࢫȓՌʈȲȆݍݨȄࢫȓɈ ȼ ɲכ ɂࢫȯǾȆɏࢫ ȆɘȬ ɱȆɠࢫ

.المال
ࢫ֗-788 ʎɲȆȝɦȄࢫǴȵݍݨȄ֗ࢫ ȲȆȸࢫ ɏל ʉȳȼڥʏࢫɰɽɱȆɜɦࢫ ȘɦȄࢫɪ ʊɦȯɦȄࢫɎɼȳȼ ɭ2002،.֗ࢫȲȆȸ ɏל ʉȳȼڥʏࢫɰɽɱȆɜɦࢫ ȘɦȄࢫɪ ʊɦȯɦȄࢫɎɼȳȼ ɭࢫȄȱɟࢫɼ2004֗ࢫɏ Ƿࢫʅ ȱɦȄࢫɻՌȕȯ

ȒȯȨࢫ ȗםȄࢫɯ ɭ׀ ɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݏݨɦࢫȓɐȊȆȗɦȄࢫʏڲɼȯɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫȒȯȨ ȗםȄࢫɯ ɭכ ɝ.ݍݨȓɳࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
ɯࢫࢫ-789 ɛȲ33ࢫȓɳȸ ɦ1999ࢫȓȨ ɘɀ ɦȄࢫʏࢫࢭȲɽȼ ɴםȄࢫ4271֗ࢫȮȯɏࢫȲࢫȠ ȭࢫ4389֗ ʈȲȆȗȉࢫ1999|11|1֗ࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɤ ȯɏ֗76ࢫȓɳȸ ɦ2002֗ࢫ

Ⱦࢫࢫ Ȳɽȼࢫɏڴʄࢫ ɴםȄ5472ࢫȠ ȭࢫȲȮȯ4572ࢫɏ.ࢫ֗ ʈȲȆȗȉࢫȒȲȮȆȿ ɨȣ؈قȓʆࢫࢫ2002|11\17ࢫ֗ ɱל ɯࢫȄȱɸࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫǻڲʄࢫȓɔɨɦȄࢫ ȡȳȕ֗ࢫInsurance Regularty

Act ,No 3 3of 1999ș ʋɱفɱט ȓɡȍȻࢫ Ȳɽȼࢫɏڴʄࢫɑɛɽɭࢫ ɴɭ֗:WWW.irc ;gov .Jo
ɝࢫࢫǻ713ڲʄࢫࢫȄ687םȮȄɽࢫࢫࢫ-790 ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫࢫɵ ɭ.
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ɤࢫȄםȮȄɽࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ89،103ࢫࢫ112وȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫɯ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐםȄ.ࢫࢫȟ ʊȧ

ȑࢫȄםȒȮȆࢫ ȸ ȧ כȳɭࢫࢫȗɏȄ97فࢫ ɵࢫ ɭ03/11ࢫࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ܣۘࢫɐȗʆ؈ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄ

ࢫɼ֗ࢫȲȯɛٮڈ Ȇْڈɦɽʊȷ ɰࢫ ȆɮɄ ɦࢫȓɺȡ ɽםȄ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫȹ ʋʆȆɜɭࢫɽɸࢫȆɺɭȄفȧ ȄࢫȓʊɦȆםȄ؈فࢫɔɦȄࢫɼࢫɰ ɷȆȣࢫȄםɏȮɽ؈ ȕࢫǴȆɗɽɦȄࢫʄڴɏࢫȆ

ɻɐɃࢫ ɼɼ؈فࢫࢫȫכ ɵࢫȄȱɸࢫ ɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ɣࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ ɦȰࢫɖ ֺ ȫ ȑࢫɏڴʄࢫ ȕفʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɼ֗ࢫȄȱɟࢫɰȴȄɽȕࢫʊɴȉڈȆْࢫȄםȓʊɦȆࢫ

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫȯʊɛ.ࢫȒȮȆםȄࢫɬȆɢȧֿ ȯȣ֗ࢫȆɜɗɼࢫ ɱࢫȆɮɟ112כ�ࢫ ȹࢫ ɘɱࢫɵ ɭࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓȿ ȳɗࢫǴȆɈ ɏǻࢫɵ ɡɮʆࢫɻɱǷࢫȳɭ

�ɼǷ؈ȉȄȯȗɦȄࢫȰȆȬ ȕַ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȷ ǺםȄࢫʏڲȆםȄࢫɻɱȴȄɽȕࢫɯ ɏȯȕࢫɼǷࢫȯʊɐȖࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄفࢫ"...

ɵࢫ ɡɦࢫɝ ʊɜȨ ȗɦࢫɷȲȆʊȗȫ Ȅࢫɯ ȗʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫȲȆȸ ȔࢫɼǷࢫȄם Ȇʊɦך ȔࢫɼǷࢫ Ȇʊȣ ʊȕȄفȷ ט ȯࢫ ʆȯȨ ȕࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɤ ȆɢȻ ל ȦȳɈࢫ ʆ

ɖࢫ֚ ȯɺɦȄࢫȄȱɸࢫȒȮȆɏǻࢫȔ Ȇʊɦǵࢫɰ Ǹȼ ȊࢫȓɮɡȨ ɭࢫɉ ȉȄɽɃ ɼࢫȯՌɏȄɽɛࢫȮȯȨ ȕࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȾ ɽɀ ɱࢫȮɽȡ ɼࢫɬȯ ɏࢫɪ ɋ ࢭʏࢫ

ɞࢫ ɽɳȍɨɦࢫȓՌʊɦȆםȄࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫɪ ȧ ȮȆȣࢫ ʆǻࢫʏࢫࢭȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʈȳʆȯɜȗɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȩ ɳɭɼ֗ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼ

ȓՌՌՌȸࢫǻڲʄࢫ ȷ Ǻɭࢫɵ ɭفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɦȆȧ əࢫ ɨȗȬ ȕࢫȟ ʊȧ ʊɐɃڈȆْࢫȄםȓʆȮȆࢫ֗ ɼࢫɼࢫȆٮڈȆʊɱȆɢɭׁ ȓȍɐɀࢫȆɜɗɼࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȆْڈʊɐɃ ɽɦ

  ؟.أخرى 

ɞࢫࢫ ɽɳȍɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫȆٔڈʊȉࢫɵ ɭࢫȯ ȣ ɱࢫ֗ࢫȓɦǸȸ ȲȆɇࢫʎɲɽɱȆɛࢫɷȱɺɦࢫȄם ǻࢫɑɃ ɼࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɵ ɭࢫɅ ɐȍɦȄࢫș ɦɼȆȧ

ɯࢫ ɛȲࢫȯʆȯݍݨȄࢫʅȳɀ ȓɳȸࢫࢫȄ88ם ɦ2003ࢫȒȮȆםȄࢫࢫʏࢫࢭɁ ɱࢫʅ ȱɦȄ֗79ࢫɻɱǷࢫʄڴɏ" ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢭʏࢫ: ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ם

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫɵ ɭࢫȑ ɨɈ ʆࢫɰ ǷࢫʏڲȆםȄࢫɷȵɟȳɭࢫʄڴɏࢫȳțǺȕࢫȓʊɦȆɭࢫɪ ɠȆȼ ɞࢫם ɽɳȍɦȄࢫȯȧ Ƿࢫࢫɂ ȳɐȖࢫȓɦȆȧ؈فࢫɗɽȕفࢫࢫ؆ɐȗםȄ

�ɼǷ֗ ɤࢫȄםɎɽɗȯࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫࢫȒȮȆʈȴࢫȒȲɽȿ ȓɭȴֺࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫȓʊɗȆɃ ל ɾࢫࢫȄםȮȲȄɽࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȯ ɦࢫȒȯ ɱȆȸ ɭࢫɤ ȄɽɭǷࢫɎ Ȅȯʆǻ

ࢫַالبنك،و  ǻɼ֗ȆɸȮȯȨ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȒȯםȄࢫɤ ֺ ȫ ɼ֗ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȆɺɐɄ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɼࢫɆ ɼȳȼ ɦȆȉࢫɣ ɦȰ

ʈȵɦȄࢫȳʈȳɜȕࢫȆɭǻࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ܣۘࢫȴȆȡʆࢫם ɦȄࢫȒȮȆ�ɼࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫʏࢫࢭȆɸȄȳՌՌǴȄȳȡׁ ȆȉࢫȈ Ȇȗȗɟֺ ɦࢫȆɺȧȳɇࢫȔ Ȅ

ȼو  Ȋࢫȳȫ ǵࢫɣ ɳȉࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄࢫȠ ȆɭȮǼȉࢫȲȄȳɛࢫȲȄȯȿ ǼȉࢫɼǷࢫ֗ࢫȆɸȲȳɜʆܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫȥ ɭȯםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓɜɗȄɽɭࢫɆ ȳ

ɰࢫفيھ،أو  Ǹȼ ɦȄࢫȄȱɸࢫʏࢫࢭȒȲȳɜםȄࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȆɜɗɼࢫɻɨɠࢫȄȱɸɼ֗ࢫ ɣࢫȄםɐȗ؆فࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ʊܦݨ Ȗࢫȑ Ɉ Ȼ791.

əࢫساࢫ ɛɽםȄࢫȄȱɸࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ɵࢫȳʆࢫȄם ɭࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫȟ ʊȧ99ࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ04-10ࢫࢫࢫɯ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯ ɐםȄ

ɯࢫ ɛȲࢫȳɭ׀ ɦ03-11ࢫɰ ǷࢫʄڴɏࢫɁ ɳȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɮɄ ȗםȄ":ࢫɽɏȯʆࢫɰ ǷࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ם

ȍȕࢫȄȰǻࢫȓʊɳɐםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȄȱɸࢫʏࢫࢭɰ ȸ؈ ʋǾȳɦȄࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɣࢫȆɭࢫȄ�ɼǷם ɳȉࢫɑɃ ɼࢫɰ Ƿࢫɰ ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫ؈ ȷ Ǻɭ

ɣࢫɬȯɜȗɦࢫɻɦࢫ ɦȰࢫȲفʆࢫȓʊɦȆםȄࢫȮȲȄɽםȄࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫʅȲɼȳɄ ɦȄࢫɯ ɏȯɦȄ.ࢫɑʊɮȡ ȓɮɸȆȸࢫ ɭࢫɯ Ɍ ɳʆࢫɰ Ƿࢫɍ ɗȆȨ ɮɨɦࢫɵ ɡɮʆࢫɼ

ȰȆȬࢫȉȄȯȗɦȄ؈فࢫ ȕַ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ�ɼࢫɰ ȆɀݍݳࢫȄםɏȮɽ؈ ɭࢫȓʆȆɮࢫݍݰȓɭȴֺ ɦȄࢫɬȆɌ ɳɦȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɔɦȄ؈فࢫɼ֗ࢫ

ȓʊɦȆםȄࢫȓȧ Ȇȸ ɦȄࢫȓɐɮȷ ȓɌࢫɏڴʄࢫ ɗȆȨ ȳɀࢭʏࢫɼࢫȄȱɟࢫȄם .Ȅם "

ɝࢫࢫࢫ ʈȳɇ ɂࢫɦȆȉݏݨǴɽࢫǻڲʄࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫȆɜɗɼࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɭȄȵɦǻࢫɬȯɏࢫɬȆɭǷ

ɾࢫ ȯ ɦࢫȒȯɮȗɐםȄࢫɪ ǾȆȷ ɽɦȄɼࢫɚȳɈ ɦȄࢫȓɗȆɠࢫȮȆɮȗɏȄࢫȒ؈فȫכ ɵࢫɷȱɺɦࢫ ɡɮʆࢫ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫȆɸȲɽɭǷࢫȓʈɽȸ ȘɦࢫɷȄɽ ȷ ɰɼȮࢫ

֗Ȓف؆ɐȗםȄࢫȓɮɸȆȸ ȔࢫȄם ȆɠȳȻ792ࢫȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓɐʊȍɇɼࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɬȆɢȧכ .ࢭɑɭʏࢫȒȆɏȄȳɭࢫ

ȯɮȨࢫȍɏࢫ-791 ɭࢫɵ ʆȯɦȄࢫɬȆȸ ȧࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʎɇࢫ ȆɐɦȄࢫȯ.21.
ɵࢫ-792 ɸȳɦȄ֗ࢫ ɰࢫɼࢫȒȮȆɏǻࢫȆɺɘʊɋɽȕࢫ ɮɸȆȸ؈ ȦࢫȄם ȆȋȲǷࢫɎȆɈ ȗɛȄ֗ ɂࢫ ɼȳɛࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȓɮɸȆȸࢫࢫɎɽɳȘȕࢫǻڲʄࢫȄݍݰ ȓʈȲȆȣࢫȄם ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɯ ɏȮࢫɪ ǾȆȷ ɼࢫɰ Ƿ؈فࢫȼ ɲ

ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɅ ɘȫ ࢫ֗ ȯǾȄɽɘȉࢫɤ Ȅɽɭכ əࢫ ʊɋɽȕ֗ࢫ ȑࢫɼࢫɰɽʆȯɦȄࢫ ǾȄȳɄ ɨɦࢫǴȆɗɽɦȄࢫɤ Ȇȡ Ƿࢫȯɭ֗ࢫ :راجع.ʅȲȆɜɐɦȄࢫ
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Ȕࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ȇɐʉȳȼ ȖࢫɰɽɮɄ ɭɼࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȆɜɗɼ֗ࢫȆʊɦȆɭࢫȄȵܿݨ ɻՌȡࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȒ؈فȫכ ɷȱࢫ ɸࢫࢫǸݏݨȕࢫȯՌՌɛ֗ࢫʏڲȆȗɦȆȉ

ɝࢫȵʈȵɐȖࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɣ ɦȰࢫࢫɰɽɢʈɼ֗ࢫ Ȓف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȆȉࢫȓɈ ʊȨ ɖࢫȄם ɼȳɌ ɦȄࢫɑɭࢫɝ ɗȄɽȗȕࢫࢫȓɈ ȫ ɞࢫǻڲʄࢫȮȆɮȗɏȄࢫ ɽɳȍɦȄ

ȓȸࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȷ ǺɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄ)�ɤɼכ ȑࢫ ɨɈ ט)Ȅם כɼǷ֗�ɾȳȫࢫɦȆȉݏݨǴɽࢫǻڲʄࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɂ Ȅفɛ)ࢫȑ ɨɈ Ȅם

ʎɲȆȝɦȄ(ࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢫȆɜɗɼࢫ ɳȍɦȄࢫɼǷࢫ֗ࢫ)ȟ ɦȆȝɦȄࢫȑ ɨɈ ).Ȅם

כɤɼࡧ ȑࡧ ɨɈ ȓʊɗȳɀࡧࡧȄםɐȗ؆فȄ:Ȓם ȓȸࡧȄם ȷ ǺɮɨɦࡧʏڲȆםȄࡧɑɃ ɽ ɦȄࡧȵʈȵɐȖ

�ȵՌɟȳםȄࢫɣ ՌՌɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɂ Ȅفɛט ɎɽɄࢫȓʊɨɮɏࢫ ȫ ȓՌՌȣࢫ ʊȘɱࢫࢫȒȮȯȨ ɭࢫɆ ɼȳȻ ɉࢫɼࢫ ȉȄɽɄ ɦࢫʅ�ɼܣۜࢫ ȓɐʊȍɇࢫȆɮȗȕء

Ȕࢫ ֺ ʊɺȸ Ȗࢫࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɣࢫȄםȳՌȝɐȗࢫɓ؈فࢫȄȲȮȆɛࢫՌՌՌɏڴʄࢫȄݍݰ ɳȍɦȄࢫɪ Ռɐȣ ȕࢫȯ ɛࢫ֗ࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ՌɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȓɐȍȗםȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄ

ɪࢫ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫȒȯʆȯȡ ȮȆȣࢫȮȲȄɽՌɭࢫȓʊɨʈɽɮȕࢫ ʆǻࢫɵ ɭࢫȯ ȉַ ɰࢫɼࢫ Ȇɠ֗ࢫ ɰ ȆʊȍɦȄࢫʎȖǸʊȷ כȫ؈فࢫȆɮɟ֗ࢫ ɖࢫȄȱɸࢫ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓʊɱȆɮȗǾȄ

�ɼ֗ࢫ ɵࢫɏ؆فٮڈȆࢫ ɭࢫȆْڈɦȆɛǻࢫɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɦɽʊȷ ȯʆȯȣࢫ ȕفࢫ؆ɐȖࢫɵ ɏࢫɯ ՌՌՌȣ ɳȕࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫȲȆțך ȡفࢫ ȓȋɽɐȿࢫ ɣࢫɬȆɭǷࢫ ɦȰ

ɺݍݨȄࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰࢫȔ Ȇȷ ȆɢɐɲȄࢫɼفࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫɣ ɳȉɼࢫʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ȳɀࢭʏࢫɼࢫ ȯࢫࢭʏࢫȴȆࢫȄם ʈȵȕࢫɚȳɇ Ȕࢫ ȯȡ ɼ֗ࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט

ȆْڈɨȝɭǷࢫɵ ɭࢫɼ֗ࢫʏڲȆɮȡל ʅࢫ ȯɜɳɦȄࢫȯʊȿ ȳɦȄࢫȒȮȆʈȴࢫɰɼȮࢫȓɦɽʊȸ ɦȄ:-ࢫࢫɵ ɭࢫɯ ɺɦȄɽɭǷࢫɵ ɭࢫǴȵࢫݍݨǴֺ ɮɐɦȄࢫɪ ʈɽȨ ȕ

ɑǿȄȮɼࢫʄڲǻࢫȓʈȲȆȡ Ȕࢫ ȆȉȆȸ ȧࢫࢫȲȆɮȝȘȷ ט ɣࢫɏڴʄࢫ ɳȍɦȄࢫȒȲȯ ɛࢫɵ ɭࢫȯʈȵʆࢫȆɮɭ֗ࢫɪ ȡֿ-ࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬɽɜʆࢫɰ Ƿ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ՌɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɻȕȯ ȿ ȲǷࢫɵ ɭࢫǴȵࢫݍݨɣ ɳȍɦȄࢫȮȄȮفȷ Ȅࢫɻʊɨɏࢫȑ ȕفʆࢫȆɮՌɭࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫɆ Ȇʊȗȧט ȓȍȸࢫ ɲࢫɅ ʊɘȬ ȗȉ

Ȓȯʆȯȡࢫ ɝࢫɑǿȄȮɼࢫ ՌՌՌɨȫ ȲȆՌՌɮȝȘȷࢫɼǷࢫ ט ɻՌՌՌɭȄȯȬࢫࢭʏࢫ ȗȷ Ȅࢫɼ.

ȩࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȍȿ ǷࢫȄࢫɾ ȯ ɦࢫʏڲȆՌםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫȵՌʈȵɐȖࢫɵ ɡɮʆࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ɬɽɀࢫɼࢫ ࢫȒȮȆɏǼȉ֗ࢫȓɨɢʊɸࢫȄݍݵ Ȓف؆ɐȗםȄࢫȓՌՌՌȸ ȷ Ǻם

ȆٱڈȯɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȮȲȄɽםȄࢫȓʊɮɳȕࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ)�ɤɼכ ܣۘࢫȗɐȖفࢫȓʊɦǶɟࢫ)ɎȳɘɦȄࢫ ɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫࢫɝ ʈȲɽȕࢫȓʊɦǵࢫȮȆɮȗɏȄ֗ࢫ

ɪࢫ ʈɽɮȗɦȄࢫȒɽȣ ɗࢫȯȸ ɦࢫȓțȯȨ ȗȸ ɭ)ʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ.(ɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɵ ʈɽɢȕࢫȒȮȆɏǻࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɼǷ).ȟ ɦȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ(ࢫȟ ʊȧ

ɷȱɸࢫȩ ɮȸ ȖࢫࢫɑՌՌՌʈɽɳȗɦࢫȆɺٕڈȡ ɽȕࢫɵ ɡɮʆࢫȓʊɗȆɃ ǻࢫȓɦɽʊȷ ʅࢫɼࢫɗɽȕ؈فࢫ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȮȲȄɽɭࢫȒȮȆʈȵȉࢫȒȮȯɐȗםȄࢫɚȳɈ ɦȄ

ȔࢫȄݍݰȓɦȆࢫࢫ ȆɭȄقɦט ȓɺȡࢫ Ȅɽɭɼ֗ࢫȓɘɨȗȬ ȔࢫȄם ȄȲȆɮȝȘȷ ט ɪࢫ ʈɽɮȕɼ.

�ɤɼכ ȮȲȄɽࡧȄם:ɎȳɘɦȄࡧ ȓʊɦȆࡧȓʊɮɳȕࡧȄם

ȓɈࢫȓʊɮɳȕࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȫ ɝࢫ ʊɜȨ ȕࢫʏࢫࢭɞ ɽɳȍɦȄࢫȦ Ȇȣ ɱɼࢫ֗ࢫȆɸȮȲȄɽɭࢫȓʊɮɳȕࢫʄڴɏࢫȆɺɏȄɽɱǷࢫɖ ֺ ȗȫ Ȅࢫʄڴɏࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɝ ȉȆȸ Șȕ

ɂࢫȯɦٱڈȆࢫ Ȅȳɛל Ȕࢫ ַ Ȇȣ ɭࢫɼࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫȓɐʊȍɇ ܣۜࢫɼࢫ ȆɺɦȆȡࢫȆɮȉࢫȆɮȗʆء ǵࢫȓɭǴȄɽɭɼࢫȆɸȲȄȳɜȗȷ ȄࢫʄڴɏࢫɊ ȆɘݍݰȄࢫɼࢫȮȲȄɽםȄ

Ȅࢫ ɷȱɸࢫ ȓɐʊȍɇ ࢫ ɵ ɏ ࢫ ȓʊɗȆɢɦȄࢫ Ȕ ȆɱȆʊȍɦȄࢫ ʎɈ ɐʇࢫ Ȕ Ȇɭɽɨɐɮɨɦࢫ ɬȆɌ ɳȉ؈فࢫȍɟࢫ ȯȧ ࢫ ʄڲǻࢫ ɵ ɟȳȧڈȆْࢫȳʆٮڈ ɼࢫ ȮȲȄɽם

ȆٮڈȆɸȆȣ ȕȄɼ793.ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫ ܣۘ ɦȄࢫȔ Ȇʊȣ ʊȕȄفȷ ט ɵࢫ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫɞ Ȇɳɸɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫࢫɑǿȄȮɼࢫȒȮȆʈȴࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫɰ

ɰࢫوسيولتھ ǷࢫȆՌٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȷ ɑɃࢫ ɼɼ֗ࢫ ȓʊɨȿࢫ כ כȓʊɦɼࢫɼǷࢫ ɪࢫɏڴʄࢫȒȮȆʈȴࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ɮɐɦȄࢫȆْڈɭȯɜɭࢫʏࢫࢫࢭȯȣ ɱ֗

ࢫ֗ ɝࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ɨȫ ɯࢫࢭʏࢫ ɺȸ Ȗ)أولا(ȯȡ ȚࢫɑǿȄȮɼࢫ ȄȯȨ ȗȷ Ȅࢫࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɼǷ֗ࢫȒȯʆ )ثانيا .(  

-GUYON ,(Y.), Droit des affaires entreprise en difficulté redressement judiciaire faillite ,

op.cit.,p.p .53.53..
793-ɭࢫɯ ʊɸȄȳȉǻࢫخȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ .ȲȆȗ.30ࢫ
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ࡧַ ɼǷ-ࡧȓʊɦɼכ ɑǿȄȮɽࡧ ɦȄࡧȒȮȆʈȴ

ɵࢫȓʊɮɸǷࢫȓʊɮɳȕࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɮɡȕࢫɼ֗ࢫ ȓȋɽɀࢫȆɺɨɛǷɼࢫȓɘɨɢȕࢫ ȫ ɤࢫ Ȅɽɭכ ȲȮȆɀࢫ ɭفࢫ؆ɟǷࢫȓʊɨȿ כ ȗɐȖفࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ

ɻȕȄȲȆɮȝȘȷࢫ Ȅࢫɪ ʈɽɮȕࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄࢫȆٕڈɨɏࢫȯɮȗɐʇܣۘࢫ ɦȄࢫȲȮȆɀ ɯࢫȄם ɸǷࢫȆɸȲȆȍȗɏȄ.ࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɣ ɨȕࢫȓՌʊɦɼכ ȯɀࢫɑǿȄȮɽɦȆȉࢫ ɜՌʆࢫɼ

ɪ ɀ ȧ ܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɬɽɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʈȳɐȸ ɦȄࢫȓȸ ɗȆɳםȆȉࢫȆْڈʊɮɳȕࢫɵ ɡɮʈɼ֗Ȕ Ȇɢʊȼ ȊࢫɼǷ֗ࢫ ȄȯՌՌɜɱࢫȆՌɭǻࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆՌՌٕڈɨɏ

ܣۘࢫɬɽɜȕࢫɏڴʄࢫ ɦȄࢫȓʈȳɐȸ ɦȄ؈فࢫɓࢫȓȸ ɗȆɳםȆȉࢫȆْڈʊɮɳȕࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟࢫ֗ࢫɰ ȔࢫȒȯǾȆɗࢫɏǷڴʄࢫɏȮɽɮɨɦ؈ ַ ȯɐɭࢫɯ ʆȯɜȕࢫʄڴɏ

ɰ ɪࢫɏȮɽɮɨɦ؈ Ʉ ɗǷࢫȔ Ȇɭȯȫ ɯࢫ ʆȯɜȕ794.

ɪࢫʊɜɦȄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɋ ȓʈȳɐȸࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫȓՌȸ ɗȆɳםȄࢫɰ Ƿ؈فࢫȼ ɲࢫȆɸȴȳȉǷࢫɵ ɭɼ֗ࢫ ȓȸࢫ ɗȆɳםȄࢫɣ ɨȕࢫʄڴՌɏࢫȔ ȆՌɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȆՌɺɃ ȳɘȕܣۘࢫ ɦȄࢫȮɽՌ

ɰࢫ ɵࢫՌȉ؈ ɭࢫȆɸȲȆȍȗɏȄࢫʄڲǻࢫʏفࢮɦࢫȓʊȣ ʊȕȄفȷ ל ȈࢫɬȆɭǷࢫɷȱɸࢫ ȆȍɦȄࢫȯɀ ȕࢫ֗ࢫȓՌʈȲȆݍݨȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫȯՌǾȄɽɘɦȄࢫɯ ʈȳȨ ȕ

ȓȸࢫɓ؈فࢫ ɗȆɳםȄࢫʄڴɏࢫȮȆՌՌՌɮȗɏט ȩࢫ ȍȿ ǷࢫȄȱՌɦࢫ֗ࢫȓɘɨȗȬ ȈࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȆՌɺɏȄɽɱǸȉࢫȄם ȱȡ ȔࢫȓɦȆɐɘɦȄࢫࢭʏࢫ Ȇʊȣ ʊȕȄفȷ ט

ȸ ɦȄࢫȓɨʆȯȍɦȄࢫȓՌʊȣ ʊȕȄفȷ ל ȔࢫȄםȓɭȯɜࢫɘɨɢȕɼڈȆْࢫࢫ.ȓʈȳɐࢫ ȆՌɭȯݍݵȄࢫȒȮɽȡ Ȕࢫ ɼȆɘȕࢫɽɸࢫࢫȒ؈فȫכ ɷȱࢫ ɸࢫȦ Ȇȣ ɱࢫɯ ɏȯՌʆࢫȆɭɼ

טɬȆՌɮȗɸࢫȒǴȆɘɡɦࢫ ɵࢫ ɭ؈فࢫȍɟࢫȲȯɛࢫʎɈ ɐʇࢫɪ ՌՌʊɮɐɦȄࢫɰ Ƿࢫɰɽɠ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ɰࢫɮɐɦȄڴʏࢫȉ؈ ȄȯʊםȄࢫʏࢭ

ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם ȆɭȯݍݵȄࢫǴȄȮǷࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄ.

ȔࢫȄםࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȆɭȯݍݵȄࢫɵ ɭࢫȯɐȖɏࢫȮȆɮȗɏט ɣࢫ ɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ֗ɑǿȄȮɽɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵםȄࢫȈ ȱȡ ɪࢫɨڈȆٕࢫࢭʏࢫ ʊɀ Ȩ ȕ

ȓȡࢫɤɼȄȯՌՌȗɦࢫ Ȇȧ ȓȿࢫʊȉڈȆٔࢫɰɼȮࢫ ȆɜםȆȉࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫȔ ȆՌՌȉȆȸ ȧ ȓՌʈɽȸࢫ ȖࢫʄڴɏࢫȒ؈فȫכ ȯɏȆȸࢫɷȱՌՌՌՌɸࢫ Ȗࢫȟ ʊȧ Ȕࢫࢫ ȆɜȨ ȗȸ Ȅם

șࢫ ɛɽɦȄ؈فࢫɗɽȕࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ ȖࢫȆՌՌɮɟ֗ࢫ ȔࢫȮɽɜɳɦȄࢫ ȄǴȄȳȡל ɪࢫ ʊɺȸ Ȗɼ795.

ɬɽɀࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȦࢫࢭʏࢫȒȲȄȮǻࢫȄݍݵ ȆՌȣ ɳɦȄࢫɰ Ȇɗ֗ࢫ ȒȮɼȯȨࢫ ɭࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȒȮȆՌՌՌʈȴࢫʄڴɏࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȯɛࢫș ɱȆɠࢫȆםɼ796ࢫȒȲȯɜɦȆȉࢫȓɳʊɸȲ

Ȕࢫ Ȇɳʋȸ ɮݍݵȄࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ȓՌՌՌɮɌࢫȄם ɱכ Ʌࢫ ɐȊࢫʏࢫࢭȯՌՌՌʆȯȡ ɷȆՌՌȣࢫ ȕȄࢫȳՌՌՌՌɺɋ ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ ɤࢫ Ȅɽɭ׀ ɦࢫȓɨʆȯȉࢫȲȮȆɀ ɭࢫȓՌՌʊɮɳȕࢫʄڴՌՌɏ

�ȵɦȄࢫʎɲɽՌɱȆɜɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧט ɂࢫ ȄفɛȆȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȆʊɛࢫʏࢫࢭɪ ՌȝɮȕɦȄࢫʅ ȯɦࢫȓȡ ȆݍݰȄࢫɵ ɏࢫȯǾȄ؈فࢫɀ ɛࢫɂ ȄفɛȄࢫɾȳȫכ ɞࢫ ɽɳȍ

ɪࢫ Ռȡࢫ،כɤɼȄȯȗɨɦࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫɎ Ȅȯʆל Ȕࢫ ȄȮȆɺȻ ȲȄȯȿࢫ ǻࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȕࢫȳՌՌȫ ǵࢫɷȆՌȣ ȕȄࢫȳɺɋ Ȕࢫ Ȇɳʋȗȸ ɦȄࢫࢫʏࢫࢭɼ.

Ȓȯ- ثانيا ʆȯ ȡ ȚࡧɑǿȄȮɼࡧ Ȅȯ Ȩ ȗȷ Ȅ

ȆɺɃࢫǻڲʄࢫࢫࢫࢫࢫ ȳɐʇࢫȯɛࢫʅ ȱɦȄ֗ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭȆɀ ɜɱࢫʎɲȆɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫȆȨ ȍȻ לȓʊɱȆɢɭࢫȓɮǾȆɜɦȄࢫ ɬȆɭǷࢫ

Ȅࢫɵ ɭࢫȯ ȉַ ɰࢫ Ȇɠ֗ࢫ ɪࢫ ȼ ɘɨɦࢫȓɃ ȳɏࢫɰɽɢȗɦࢫȓȀȡ ȆɘםȄࢫȔ Ȇȋɽܦݰ ɦȄ֗ɑǿȄȮɽɦȄࢫɵ ɭࢫȒȯʆȯȡ Ɏࢫ ȄɽɱǷࢫȚ ȄȯȨ ȗȷࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄ

ɰࢫ֗ ɣࢫɏȮɽɮɨɦ؈ ɳȍɦȄࢫȆɺɭȯɜʆࢫɰ Ƿ797ࢫɏǻࢫʏࢫࢭɑǿȄȮɽɦȄࢫɷȱ ɸࢫɯ ɸȆȸ Ȗࢫȟ ʊȧ�ɽȸ ɦȄࢫȓɦɽʊȷ ȯʆȯȣࢫ ȕࢫȒȮȆ�ɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚࢫɣ ɦȰ

ۂʏࢫȄם ɯࢫȯɐȖࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ɦࢫɼ֗ࢫȆٕڈɗࢫɪ ɮɐʇܣۘࢫ ɦȄࢫɤɼȯ ɦȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȖࢫȮɼȯȧ ɣࢫȄםȓʊɦȆࢭʏࢫ ɳȍɦȄࢫȮȲȄɽࢫםȯʊȧ ɽɦȄࢫȲȯ ɀࢫȰǻ֗

Ȧࢫ Ȇȣ ɱࢫȓȸ ɗȆɳםȄࢫɪ ɋ ȩࢫࢭʏࢫ ȍȿ Ƿࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɪࢫ ʈɽɮȗɦȄࢫȓȿ ȳɗࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫș Ȩ ʊȕǷ֗ ɾȳȫࢫȓɨʆȯȉࢫ ǷࢫȲȮȆɀ ɭࢫȔ ȳɺɋ

794-ɯ ʊɸȄȳȉǻࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ Ȳ֗ȆȗȬ ɭࢫȾ .29.ࢫ֗
Ⱦࢫࢫ-795 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ȓʈȲȆȣࢫ֗ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫ ɯࢫ ʊɸȄȳȉǻ؈فࢫɳɭ.103ࢫȆٕڈɨʆࢫȆɭɼ.
ɂࢫࢫ-796 Ȅȳɛל Ȕࢫ Ȇȍɨɇ ɵࢫ ɭࢫȯʈȵםȄࢫʄڲǻࢫȓȉȆȣ ȗȷ ט ɵࢫ ɭࢫɻɳɡɮȕ֗ࢫ ɣࢫȄםȓʊɦȆࢫ ɳȍɦȄࢫȮȲȄɽɭࢫʏࢫࢭȒȮȆʈȴࢫࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʄڲǻࢫɬɽɀ ɖࢫȒȲȄȮǻࢫȄݍݵ ȯם.ٮڈȄࢫȾ ࢫ֗ ɻȸ ɘɱࢫɑȡȳ

112.

ɑȡࢫࢫ- ȄȲ֗ࢫ ɪࢫ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ:֗ࢫȑ ʈȳɔɦȄࢫȲȄȮ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ɭࢫȔ ȆʊɳɜȕࢫɼࢫȔ ȄɼȮǷ֗ࢫ ɚࢫ ȮȆȿ șࢫ ȧ ȯɭȒȳɸȆɜɦȄ2001ࢫ֗ࢫȾ .ȆɸȯɐȊࢫوما.233.ࢫ֗ 797
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Ȅࢫɑɭࢫɪ ՌՌɭȆɐȗɦȄࢫʄڴɏࢫɻȕȲȄȮǻࢫȒȲȯՌɜȉࢫȆՌՌՌɭࢫȯ ȧ ɬɽɢȨࢫǻڲʄࢫ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȆՌٮڈȲȯɛࢫʄڴՌՌɏɼࢫɤ Ȅɽɭ׀ ɦࢫȒȯʆȯɐɦȄࢫȲȮȆɀ ם

ȓɦɼȆȨࢫ ɭࢫɑɭ֗ȓʊɗȆɃ ǻࢫȮȲȄɽɭࢫʄڲǻࢫȓȡ ȆݍݰȄࢫȲɽՌɺɋ șࢫ ɛࢫɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫɖ ɼȳɋ ɬǴֺࢫɑɭࢫ ՌՌՌȗʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫȲȯɀ ȲȆʊȗȫࢫȄם Ȅ

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫȦ Ȇȣ ɳɦࢫȆɮɟȆȧ Ȅȳɀࢫ ɳɏࢫɬɽɀ șࢫȒȲȄȮǻࢫȄݍݵ ȕȆȉࢫȄȱɡՌɸࢫɼ֗ࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫɪ Ʉ ɗǸȉࢫɻȡ ȆȗȨ ȕࢫȆɭࢫʄڴɏࢫɤɽɀ Ȅݍݰ

ɷȲȄȳɮȗȷࢫ Ȅɼ.ʊɜȨ ȕࢫʄڲǻࢫɬɽɀ ɖࢫȒȲȄȮǻࢫȄݍݵ ȯࢫٮڈȟ ʊȧࢫʏࢫࢭɷȆȣ ȕȄࢫȳՌՌɺɋ ȟࢫ ʊȧ ɣࢫȄםȓՌʊɦȆ֗ࢫ ɳȍɦȄࢫȮȲȄɽɭࢫʏࢫࢭȒȮȆʈȴࢫɝ

ȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫɬȆʊɛࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȕࢫȓʊɗȳɀ ȓɮɌࢫȄם ɱכ Ʌࢫ ɐȊࢫʏࢫࢭȔ Ȇɳʋȗȸ ɦȄࢫȳɟȱɱࢫࢫȯʆȯȡ ȚࢫɑǿȄȮɼࢫ ȄȯȨ ȗȷ Ȇ

֗ȆٔڈɭࢫɎ Ȅȯʆל Ȕࢫ ȄȮȆɺȻ)أ(�ɤɼȄȯȗɨɦࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫȑ ܦݰ ɦȄࢫȳɭȄɼǷࢫࢫɼ֗)ب(.

Ƿ-Ɏࡧࡧ Ȅȯ ʆל Ȕࡧ ȄȮȆɺȻ

ࢫȗɐȖɼ֗فࢫ ɚ ɽȸ ɦȄࢫɣ ɨȕࢫʏࢫࢭȆɺɃ ȳɏ ɵࢫݍݰȆɺɨɭȆࢫ ɡɮʆࢫȆɮɟࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ɵࢫ ɭࢫȆ٬ڈȄȳȻ ɵࢫ ɡɮʆࢫȔ ȄȮȆɺȼ ȊࢫȯɐȖ

ɵࢫ ՌʈȳɮȝȘȸ ɭࢫɵ ɭࢫȆɸǹȄȳȻ ܣۚࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ ɐʇ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȅɽ ȷ כ ȓȧࢫɤɼȄȯȗɨɦࢫࢭʏࢫ ȆȗɭࢫȆٰڈɽɠࢫɰ Ƿַࢫ ǻ֗ ɪࢫ ȡֿ ȓȉȆȝɮȉࢫɑǿȄȮɼࢫ

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫȆɺɭȯ Ȭ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɜɈ ɳםȄࢫȠȲȆȫ 798ۚࢭʏࢫ ɐɮȉࢫʅ Ƿ֗ࢫܢȔ ȄȮȆՌՌɺȼ ɦȄࢫɷȱɸࢫȩ ʊȘȕࢫȳȫ ǵࢫࢫȮȲȄɽɭࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɣࢫȄݍݰ ɳȍɨɦ

ɎࢫɗڈȆٕࢫ ɼȳɗࢫɻɦࢫȯȡ ɽʆַࢫ ɝࢫ ɇ Ȇɳɭࢫɵ ɭࢫȓʊɗȆɃ ǻࢫȓʊɦȆɭ.

ɞࢫࢫ ɽɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽՌȸ ɦȄࢫȔ ȄɼȮǷࢫȓȉȆȝɮȉࢫȔ ȄȮȆՌɺȼ ɦȄࢫɷȱՌՌɸࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯՌՌɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭفࢫȗɏȄ

ȆɸȲȯɀࢫ ʆࢫȓɜʊțɼࢫɵ ɏࢫȒȲȆȍɏࢫʏۂɼ֗ࢫ ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɂࢫȄݍݰ ȳɔȊࢫȆɺɨɮɐȗȸ Ȗࢫɰ Ƿࢫȓɨȫ ȯȗםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼ

ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɻɏȄȯʆǻࢫɯ ȕࢫɤ ȆםȄࢫɵ ɭࢫȮȯՌȨ ɭࢫɕɨȍɮȉࢫɝ ɨɐȗȕࢫȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆٔڈɭࢫȒȲȯɀ ȓȸࢫȄם

ȭࢫ ʈȲȆȕࢫʏࢫࢭȒȯǾȆɘȉࢫȒȮȆɏࢫȆɺɨɭȆࢫݍݰɕɨȍםȄࢫȄȱɸࢫɑɗȯȉࢫȆɺɦࢫȒȲȯɀ ȒȮȆɺȻࢫɦȆȉقɬȄࢫȄݍݨȓɺࢫȄם ȓɜʊțɽɦȄࢫ֗ࢫȯՌɐȖɼࢫ

ɯࢫǻڲʄࢫ ȸ ɜɳȕ֗ࢫ ɪࢫ ȡֿ ɵࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ɭࢫɎɽɱࢫȯɐȖࢫࢫɣ ɦȱȉࢫʏۂɼ֗ɪ ՌȡǺɭ799:

ɤɼȄȯࡧ-1 ȗɨɦࡧȓɨȉȆɜɦȄࡧɎ Ȅȯ ʆל Ȕࡧ ȄȮȆɺȻ:ࢫȆٕڈɗࢫȮȯȨ ʆࢫ֗ࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɏࢫȒȲȮȆȿ ȓʊɀࢫ ܧݵ Ɏࢫɓ؈فࢫ ȄȯʆǻࢫȔ ȄȮȆɺȻ ۂʏࢫ

ɖࢫɗڈȆٕࢫࢫ ȳɀ ȗɦȄࢫȆɺɨɭȆࢫݍݰɵ ɡɮʆࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɚ ɽ ȷ ȆɸǹȄȳȻࢫɼࢫȆɺɐʊȉࢫࢭʏࢫ ɵࢫ ɡɮʆࢫ֗ࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ ט ɪࢫ ȡ ǷࢫɼࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȳɐȷ

ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢫࢭǴȄȳȼ ɦȄࢫɼࢫɑʊȍɦȆȉ800.ࢫȓʊɗȆɃ ǻࢫȮȲȄɽՌɭࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȓȿࢫȄݍݰ ȳɗࢫɣ ɳȍɨɦࢫȩ ʊȘȕࢫȔ ȄȮȆɺȼ ɦȄࢫɷȱɺɗ

ɻɦࢫȯՌȡ ɽʆַࢫ ɝࢫ ɇ Ȇɳɭࢫɵ ɭࢫȆٕڈɗࢫɎ ɼȳɗ.ࢫȓՌɜɈ ɳםȄࢫȠȲȆՌȫ ɵࢫ ʈȳɮȝȘȸ ɭࢫɵ ɭࢫȆՌ٬ڈȄȳȻ ɵࢫ ɡՌɮʆࢫȒȯʆȯȡ ȗɐȖɼفࢫȓȉȆȝɮȉࢫɑǿȄȮɼࢫ

ɤࢫ ȯɐɭࢫɼࢫȒ؈فȍɟࢫȓʊɮȷ ȄࢫȓɮʊɛࢫȔ ȄȰࢫɰɽɢȕࢫȆɭࢫȒȮȆՌՌɏɼ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȅɽ ȷ כ ȓȧࢫࢭʏࢫ ȆȗɭࢫȆՌٰڈɽɠ֗ࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫȆٕڈɗࢫɬȯȬ ʆܣۘࢫ ɦȄ

ɣࢫȒȯǾȆɘɦȄ.801ࢫɨɏڈȆٕࢫɰɽɢʆࢫɟǷفࢫ ɳȍɦȄࢫɵ ɡɮʆࢫȆՌɭ֗ࢫ ɤ ȆՌםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ ǷࢫʏࢫࢭȆɺɦɼȄȯՌȕࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟࢫȯ ʈȵɭࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɵࢫȄݍݰ ɭ

ɪ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɜɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȮȲȄɽםȄࢫȒȮȆՌʈȴࢫʏڲȆՌȗɦȆȉࢫɼ֗ɑǿȄȮɽɦȄࢫɵ ɭ.

ɞࢫɳɭ؈ف�-798 ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫ ʅࢫ ȯɳɺɦȄࢫɯ ʊɸȄȳȉǻࢫࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄ,Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.113ࢫ

ࢫ֗ࢫ- ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȳȼࢫɑʉȴɽȗɦȄɼࢫ ɴɨɦࢫɚ ɼȳɘɦȄࢫȲȄȮ֗ࢫ ɤࢫ ȆםȄࢫɚ Ȅɽȷ Ƿ֗ࢫ ɪࢫ ʈɽɠࢫɰ ȆʆȄȳȉ200563.،ص. 799

ɯࢫ-800 ʊɸȄȳȉǻ؈فࢫɳɭɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻ֗ ɾࢫ ȯɳɺȓʈȲȆȣ ȗɦȄɝ ȉȆȷ Ⱦࢫࢫࢫɑȡȳɭ֗ࢫ .112ࢫ֗
ɣࢫࢫ-801 ɳȍɦȄܢۘࢫ ȧ Ǵֺࢫɼࢫ ɮɐɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ Ռɭࢫɪ Ռȫ ȯȕࢫʅ ǷࢫɰɼȮࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓɈ ȷ ȄɽȉࢫȔ ȄȮȆՌɺȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸࢫʄڴɏࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ ט ȭࢫ ʈȲȆՌȕࢫɼࢫȒȯǾȆՌɘɦȄࢫɤ ȯɐɭࢫȮȯȨ ȗʈɼ

ȳɐȷࢫȒȯǾȆɘɦȄ،المركزي  ܣۚࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɑɗȲࢫ ɐʇࢫȆՌɮɭࢫɝ Ȩ ȗȸ ȳɌࢫࢫȄם ɱǷࢫ ȑࢫɨɏڈȆٕࢫ֗ ɨɈ ɦȄࢫȒȮȆʈȵɦࢫȓՌɨʊȷ ɽɠ:؈فࢫɳɭɯ ʊɸȄȳȉǻࢫࢫɚ Ȅɽȷ כ ȓɨȸࢫ ɨȷ ࢫ ʅࢫ֗ ȯɳɺɦȄ

Ⱦࢫ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ȓ֗ʊɦȆםȄ61.
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ɪࢫࢫ ȍɛࢫȆɺɦࢫȲȯɀ ɖࢫȄם ȳɀ ɵࢫȄם ɭࢫȆْڈɮʊɛࢫȮȄȮفȷ Ȅࢫȴɽȣ ʆַࢫ ɪࢫ ȡֿ ȔࢫȓȉȆȝɮȉࢫɑǿȄȮɼࢫ ȄȮȆɺȼ ɦȄࢫɣ ɨȕࢫɰɽɢɦࢫȄȳɌ ɱ

ȆɺɃࢫɑʊȍɨɦࢫࢭʏࢫ ȳɏ ȭࢫɽɸࢫ ʈȲȆȗɦȄࢫɣ ɦȰࢫɪ ȍɛࢫȆٕڈɗࢫɖ ȳɀ ȗɨɦࢫȯʊȧ ɽɦȄࢫɪ ʊȎȸ ɦȄɼ֗ࢫ ɚ ȆɜȨ ȗȷ ט ȭࢫ ʈȲȆȕࢫʅ ɽɱȆȝɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄ

ɪࢫࢭʏࢫ ɭȆɐȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɵ ɭࢫȆɺ٭ڈȆȻ ȓʈȲȆȣࢫ֗ࢫȆɭɼࢫ ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȒȳȸࢫɼࢫȄם ɮȸ ɦȄࢫȔ ɽʊȉࢫʄڴɏࢫɪ ɮȗȼ ʇࢫʅ ȱɦȄ

ɪࢫ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼ802כ.

2-�ɤɼȄȯ ȗɨɦࡧȓɨȉȆɛ؈فࡧɓ Ɏࡧ Ȅȯ ʆǻࡧȔ ȄȮȆɺȻ:ࢫɪ ʊɮɐɦȄɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ ɚࢫȉ؈ ȆɘȕȄܢۜࢫࢫ غ ȗɜɮȉࢫȲȯɀ ȕࢫȓʊɀ ܧݵ Ȕࢫ ȄȮȆՌɺȻ ۂʏࢫ

ȭࢫ ʈȲȆȕɼࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫɤ ȯɐɭࢫɻʊɗࢫȮȯȨ ȗʆࢼܣࢫ ɗ֗ࢫ ɖࢫɗڈȆٕࢫɑʊȍɦȆȉࢫ ȳɀ ȗɦȄࢫȒȮȆɺȼ ɦȄࢫɷȱɸࢫɪ ɭȆࢫݍݰȴɽȣ ʆַࢫ ɼ֗ࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ ט

ȷفȮȄȮࢫɮʊɛڈȆْࢫ Ȅࢫɻɦࢫɵ ɡɮʆַࢫ ࢫȆɮɟ֗ࢫ ɚࢫȯɜɳɦȄࢫ ɽ ȷ ȆȿݍݰȓࢫɤɼȄȯȗɨɦࢫࢭʏࢫ ɰࢫɰɽɢȕࢫ ǷࢫɰɼȮࢫɻȕȄȰࢫɣ ɳȍɨɦࢫȮȳȕࢫɼࢫʅفȼ Ȗ

Ȕࢫ ȄȮȆɺȼ ɨɦࢫȓʊɮȷ ט ɵࢫȓɮʊɜɦȄࢫ ɭࢫɪ ɛǷࢫȔ ȄȮȆɺȼ ɦȄࢫɷȱɺɦࢫȓʊɮȷ ט ȒȮȆɏɼ֗ɚࢫȆɭࢫɰɽɢȕࢫȓɮʊɜɦȄࢫ ȆɜȨ ȗȷ ט ȭࢫ ʈȲȆȕࢫɪ ȍɛ

ɪࢫالقاب ʊɮɏࢫɪ ɠࢫȓɦȆȧ ȑࢫ ȷ ȆɳʆࢫȆɮȉࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ ט ȭࢫ ʈȲȆȕࢫȯՌʆȯȨ ȕࢫʏࢫࢭȓɱɼȳםȄࢫࢫȆɸ؈قɮʆࢫȆɭࢫɯ ɸǷɼ֗ɤɼȄȯȗɨɦࢫȓɨ.

ɤࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȯɐɭࢫȔ ȄȰࢫɎ Ȅȯʆל Ȕࢫ ȄȮȆɺȻ ɾȳȫࢫɭڈȆٔࢫ ǷࢫȔ ȄȮȆɺȻ șࢫ ɜȗȻ Ȅࢫȯɛࢫɰ ɵࢫɏɽɳɦȄ؈ ʆȱɸࢫȑ ɱȆȡ ǻ֗ڲʄࢫ ȯȣࢫ ɱ

ȆɭࢫɎɽɱࢫʄڴɏࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫʏ؈فࢫࢭʊɔȗɦȄࢫǴɽɃ ȆʈȳɺȻࢫɏڴʄࢫ ȳɐȷࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫ ȮȯȨࢫ ȗʆࢫȟ ʊȧ ȔࢫࢫȄםɔȗ؈فࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɵ ɭ

ȭࢫ ʈȲȆȕࢫ ʏࢫࢭ ȒȮȆɺȼ ɦȄࢫ ȓɮʊɛࢫ ɑɭࢫ ȒȯǾȆɘɦȄࢫ ࢫ ɑɗȯȕࢫ Ȇɭࢫ ȒȮȆɏࢫɼࢫ ࢫ֗ ȓɭɽɢݍݰȄࢫ ɷȲȯɀ ȕࢫ ʅ ȱ ɦȄࢫ ࢫ ɪ ȡכ ࢫ Ȓ؈فɀ ɛ

ȲȆɐȷࢫ Ƿࢫʏ؈فࢫࢭʊɔȗɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȯɃ ɵࢫ ʈȳɮȝȘȸ ɪࢫȄם ɢɦࢫȓʆȆɮݍݰȄࢫɵ ɮɄ ʆࢫȔ ȄȮȆɺȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸɼ֗ɚ ȆɜȨ ȗȷ ט

.ȒȯǾȆɘɦȄ803ࢫ

ɤɼȄȯࡧ-ب ȗɨɦࡧȓɨȉȆɜɦȄࡧȑ ݰ ܦ ɦȄࡧȳɭȄɼǷ

�ɽɱࢫɤɼȯɦȄࢫɅ ɐȊࢫɾ ȯ ɦࢫȚ ȯ Ȩ ȗȷ Ȅࢫȟ ʊȧ ɰࢫȆʆȄȵɭࢫࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄݍݨȓʈȲȆࢫɑǿȄȮɼɼࢫɗɽȗɦȄ؈فࢫ ɑɮȣࢫȉ؈ ʆࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɵ ɭࢫɎ

ɵࢫ ɭࢫɻՌՌՌʊɨɏࢫȆࢫםȄǴȆՌՌɗɼ؈فࢫɔɨɦࢫȲȳȨ ʆࢫʅ Ƿࢫ֗ࢫɤɼȄȯȗɨɦࢫɪ ՌՌՌȉȆɛࢫȑ ܥݰ ȳʈȳȨࢫȳɭǷࢫ ȕࢫʏࢫࢭɝ ɎࢫȄݍݰ Ȯɽɮɨɦࢫɻʊɗࢫɰɽɢʆ

ɪࢫɻɳɭࢫɏڴʄࢫȯǾȄɽɗࢫ ɀ Ȩ ʆࢫș ɛɽɦȄࢫȹ ɘɱࢫʏࢭɼ֗Ȕ ȆՌՌɭȄقɦȄ.ࢫȆٔڈɭࢫȑ ܦݰ ɦȄࢫɵ ɡɮʆࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɵ ɭࢫɎɽɱفࢫȗɐȖࢼܣࢫ ɗ

ɦȄࢫʏ֗ࢫࢭȔ Ȇɢʊȼ ȊࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɣ ɨȕࢫʄڴɏࢫȒȯǾȆɗࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɎࢫȄݍݰ Ȯɽɮɨɦࢫɻʊɗࢫɝ Ȩ ʆࢫʅ ȱɦȄࢫș ɛɽ.ࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ɑɭࢫ

ɪࢫ ɀ Ȩ ʈɼ֗Ȇٕڈɨɏࢫɣ ʊȻ ȳʈȳȨࢫ ȕࢫɵ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ ɪࢫɤɼȄȯȗɨɦࢫ ȉȆɜɦȄࢫȑ ܦݰ ɦȄࢫȳɭǷࢫɻȍȼ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȯɜɳɦȄࢫɚ ɽ ȷ ɞࢫɑǿȄȮɼࢫ Ȇɳɸ

ɪࢫɤɼȄȯȗɨɦࢫ ȉȆɜɦȄࢫȑ ܦݰ ɦȄࢫȳɭǷࢫʄڴɏࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫɵ ɭࢫʄڴɏǷࢫȒȯǾȆɗࢫɤ ȯ ɐɭࢫʄڴɏࢫɎȮɽםȄ804.

ȑࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ܦݰ ɦȄࢫȳɭȄɼǷفࢫȗɐȖࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭࢫʄڲɼכ ȑࢫȄםȒȮȆࢫ ȸ ȧ97/01ࢫࢫࢫɤ ȮȆȍȗɦȄࢫȔ ȄɼȮǷࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭ֗ࢫ ɷֺࢫ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ

ɝࢫࢭʏࢫȳɭǷࢫ ɵࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄݍݰ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸࢫʏࢫࢭɎ Ȯɽɮɨɦࢫɰɽɢʆࢫȟ ʊȧ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ֗ࢫ ɽȸ ɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ȉ؈

ʄڴɏࢫɻɳɭࢫɪ ɀ Ȩ ʆࢫș ɛɽɦȄࢫȹ ɘɱࢫʏࢫࢭɼࢫȔ ȆɭȄقɦȄࢫɵ ɭࢫɻʊɨɏ ɷȳʈȳȨࢫɔɨɦ؈فࢫȄǴȆɗɼࢫםȆࢫ ȕࢫɵ ɡɮʆࢫʅ ǷࢫɤɼȄȯȗɨɦࢫɪ ȉȆɛࢫȑ ࢫܥݰ

ȥࢫ ȗɴʈɼ֗ɂ ȳɔɦȄࢫȹ ɘɱࢫʅ ȮǺʆࢫɻɱǷࢫȰǻࢫȓʈȲȆݍݨȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɪ Ȩ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸࢫɪ Ȩ ʆࢫɰ ǷࢫɑɛɽȗםȄࢫɵ ɭɼࢫ֗ࢫȓʆȯɜɱࢫȯǾȄɽɗ

ɻȸࢫ-802 ɘɱࢫɑȡȳםȄȾ ,61..ࢫ֗

Ⱥࢫࢫ- ɽȋȳȫ ܣۚࢫɏڴʏࢫ ȸ ȧ،ࢫࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ Ȅɽȷ ࢫ֗:כ ɰ Ȇɮɏ ɰࢫ֗ ȄȳɸȴࢫȲȄȮ֗ࢫ Ȕࢫ ȆɜʊȍɈ ȕࢫɼࢫɯ ʊɸȆɘɭ1998Ⱦ .44.ࢫ֗ 803

ȼ؈فࢫ-804 ɲࢫɤɼȄȯȗɨɦࢫɪ ȉȆɜɦȄࢫȑ ܦݰ ɦȄࢫȳɭǷࢫɻȍȼ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȯɜɳɦȄࢫɚ ɽ ȷ ɞࢫɑǿȄȮɼࢫ Ȇɳɸࢫɰ Ƿۘܣ ɦȄ֗ࢫࢫɤ ȯɐɭࢫʄڴɏࢫɎ ȮɽםȄࢫɪ ɀ Ȩ ʆࢫɼࢫ֗ࢫ ɣࢫɨɏڈȆٕࢫ ʊȻ ȳʈȳȨࢫ ȕࢫɵ ɡɮʆ

�ɤɼȄȯȗɨɦࢫɪ ȉȆɜɦȄࢫȑ ܦݰ ɦȄࢫȳɭǷࢫʄڴɏࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫɵ ɭࢫʄڴɏǷࢫȒȯǾȆɗ.ࢫࢫ:أنظرɯ ʊɸȄȳȉǻ؈فࢫɳɭ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻ֗ɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄȾ .123.ࢫ֗
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ȓʆȯɜɱࢫȯǾȄɽɗࢫɻɳɏ.؈فࢫɗɽȕࢫɼࢫȔ ȆɭȄقɦט ȯʆȯȸࢫ ȖࢫʄڴɏࢫȒȲȯɜɦȆȉ؈قࢫɮȗȕࢫȔ ȆȉȆȸ ɵࢫȄݍݰ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸࢫɰɽɢɦࢫȄȳɌ ɱࢫɼ

ڈȆٰࢫ ֿ ࢫ֗ ɵࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ɭ؈فࢫȍɟࢫȮȯɏࢫȈ ȱȡ ɵࢫ ɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɡɮȕࢫɣ ɦȱɟࢼܣࢫ ɗ֗ȆɺɨɭȆࢫݍݰȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɝ ɰࢫȄݍݰ ʎɈࢫɏȮɽɮɨɦ؈ ɐȖ

ɯࢫࢭʏࢫ ɸȆȸ ȖࢫȓʊɗȆɃ ǻࢫȓʊɦȆɭࢫȮȲȄɽɭࢫɣ ɳȍɨɦࢫȳɗɽʆࢫȆɮɭࢫ֗ࢫȒȯǾȆɗࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɵࢫȄݍݰ ɭࢫɯ ɯࢫɡɮȕɼڈٔ ȮȄȯࢫɦȄقȆɭȄٮڈ ȷ ࢭʏࢫ

ɻʆȯɦࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȯʆȯȣ ȕࢫȒȮȆɏǻ.

ɵࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɡɦࢫɤ ȯɐɭࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫɼࢫȓʊɭɽɢݍݰȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼ׀ ɦࢫȓʊɛɽȸ ɦȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫʄڴɏࢫȑ ȕفʆࢫɰ ǷࢫɑɛɽȗםȄࢫɵ ɭ

כ� ȯȧࢫ Ƿ֗ כȒȯǾȆɘɦȄ�ɤɼࢫɐɘɦȄڴʏࢫ ɵࢫ֗ࢫ ʈȳɭ:ࢫɚ ȄȲɼǷࢫɵ ɭࢫɷȲȯɀ ʆࢫȆɭࢫɑʊȉࢫʄڲǻࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲȄȳɈ Ƀ Ȅࢫʏࢫࢭɵ ɮɡʆ–

Ɏࢫ ȄȯʆǻࢫȔ ȄȮȆɺȻ–ࢫࢫȯǾȆɐɦȄࢫɑɭࢫȑ ȷ ȆɳȘʊɦࢫࢫʏڴɐɘɦȄࢫȯǾȆɐɦȄࢫɤ ȯ ɐɭࢫɑɘȕȳʆܢۘࢫ ȧ ࢫ֗ ȓʊɮȷࢫ ט ɵࢫɮʊɛڈȆْࢫ ɏࢫɪ ɜȕࢫȓɮʊɜȉ

ȓʊɭɽɢݍݰȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ܣࢫȄםɰɼȯࢫɏڴʎɲȆȝɦȄ:ʄࢫ.ɏڴʄࢫ ȷ ט ɤࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫ ȯɐɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑɗȯʆࢫɰ Ƿࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗʆࢫࢫɣ ɨȕ

ȑࢫ ɨȡ ɵࢫ ɭࢫ ɵ ɡɮȗʆࢫɵ ɦࢫɞ ȄȰࢫɼǷࢫȄȱɸࢫɪ ɐɘʆࢫɯ ɦࢫɰ ǻɼࢫ ɵࢫȓʆȄȯȍɦȄࢫ֗ ɭࢫɚ ȄȲɼࢫכɣ ɨȕࢫɵ ɭࢫ ȮȲȄɽםȄࢫɵ ɭࢫȲȯɛ

Ȇɀ ɅࢫȄםȄ֗ȲȮם ɐȊࢫɬɽɜՌʆࢫɰ Ƿࢫɪ ɮȗȨ ɵࢫȄם ɭɼ֗ɪ ȡֿ ɵࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ɭࢫǴȵȡ ȑࢫ ܦݰ Ȋࢫɰ ɵࢫɑǿȄȮɼࢫɗɽȗɦȄ؈فࢫɏȮɽ؈ ɭࢫȆɮȋȲࢫɼ

ɰࢫ Ƿࢫɵ ɡɮʈɼ֗ȆʈȳɔɭࢫȆٕڈɗࢫȲȆɮȝȘȷ ט ȩࢫȯǾȆɐɦȄࢫɏڴʄࢫ ȍȿ Ƿܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɭɽɢݍݰȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ǴȄȳȻࢫ ɻɭȄȯȬࢫࢭʏࢫ ȗȷ ַ

ɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɅ ɘȫ ܣǴۜࢫȄȰǻࢫȆՌɭࢫ آ ɦȄࢫȹ ɘɱࢫɝ ɜȨ ȗʆ.

ȼ؈فࢫɻɱǷࢫ ɲ�Ȳɽȿ ɾȳȫࢫࢭʏࢫ ǷࢫȒȳɭࢫɣ ՌɳȍɦȄࢫʄڲǻࢫɰ ȔࢫȄםɏȮɽ؈ ȆՌȋɽܦݰ ɭࢫȮɽɐȖࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫʏڥǿȆȉࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫࢫɑǿȄȮɼࢫȒ

șࢫɻʊɨɏࢫ ɱȆɠࢫȆɭࢫʄڲǻࢫȔ Ȇȋɽܦݰ ɦȄࢫɣ ɨȗɦࢫɂ ȳɐȖࢫʅ ȱɦȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓՌʊɦȆםȄࢫȮȲȄɽםȄࢫȮɽɐȖࢫɰ Ƿࢫɰ ɼȮࢫɵ ɡ ɦ֗ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼכ

ɖࢫ ɽ ȷ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼכ ȼفʅࢫ ɭࢫȓɈ ȷ Ȅɽȉࢫș ȍܥݰ ܣۘࢫ ɦȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ Ƿࢫɵ ɮɄ ʆࢫȆɭࢫɞ Ȇɳɸࢫȹ ʋɦࢫȟ ʊȧ ɪࢫ֗ࢫ ȍɛࢫɵ ɭ

ɚ ȄȲɼכ ɣࢫ ɨȕࢫʏڥǿȆȉࢫȓɈ ȷ Ȅɽȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫȔ ȄȰࢫʄڲǻࢫȮɽɐȖ.כ� ʎɇࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɏڴʄࢫɼࢫࢭʏࢫ Ȇʊȗȧט ȓȍȸࢫ ɲࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɮɌ ɱ

כɤɼࢫ ɤࢫɎɽɳɦȄࢫ ȄȯȍȘȷ Ȅࢫȑ ȕفʆࢫȓʈȲȆݍݨȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫʎɇ Ȇʊȗȧט ȓȍȸࢫ ɲࢫɵ ɭفࢫɟȄࢫɪ ȡֿ ɑǿȄȮɼࢫɗɽȗɦȄ؈فࢫɑǿȄȮɽɦȄɼࢫ

ȓȧ ȆȗםȄࢫȓʈȲȆɮȝȘȷ ט ȓɛȆɈࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭɂ ȆɘȬ ɱȄࢫࢫʎɲȆȝɦȄࢫɎɽɳɦȆȉ.

ʎɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ɟࡧࡧɝ ʈȲɽ ȗɦȄࡧȮȆɮȗɏ ȄȗɦȄࡧȒɽ ȣ ɗࡧȯ ȸ ɦࡧȓțȯ Ȩ ȗȸ ɭࡧࡧȓʊɦǶࡧɪ ʈɽ ɮ

ɝࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɪ ȝɮȕࢫȔ ַ ȯɐɭࢫɑɗȲɼࢫɪ ʈɽɮ ՔȗɦȄࢫȒɽȣ ɗࢫȯ ȷ ɪࢫɏڴʄࢫ ɮɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȄȲȆɢȗȉט ȯȧࢫ Ƿ

ࢫ ȓɦɽʊȸ ɦȄ،ࢫȆʈɽɛࢫ ȄȲȯɀ ɭࢫ ȆɸȲȆȍȗɏȆȉࢫ ȆْڈɈ ȼ ɲǷࢫ ɪ ʈɽɮȗɦࢫ Ȕ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫ ɬȄȯȬ ȗȷ Ȅࢫ ʄڲǻࢫ Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫ Ǹݏݨȕࢫ ȟ ʊȧ

ɈڈȆْࢫɼࢫ ȼ ɲǷࢫʏࢫࢭɑȷ ɽȗɦȄࢫȓȿ ȳɗࢫȆɺɦࢫȩ ʊȘʆࢫȆɮɭ֗ࢫȓɘɨɢȕࢫɪ ɛǷࢫɼࢫȲȄȳɜȗȷ Ȅفࢫ؆ɟǷɼ֗ɪ ʈɽɮȗɨɦȓʊɦȆםȄࢫȆɺɌ ɗȆȨ ɭࢫɑʉɽɳȕ805.

ɰࢫȒȲȯɜɦȄࢫࢫ ȸ؈ Ȩ ȕࢫʄڴɏࢫȆٮڈȯɏȆȸ ɭࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȺ Ȇɐɲǻࢫʏࢫࢭɝ ʈȲɽȗɦȄࢫɯ ɸȆȸ ʇ

Ȕࢫ ȄȲȯɛࢫɵ ɭࢫɑɗȳՌՌʆࢫɼࢫ֗ࢫȒȯʆȯȡ ɪࢫ ʈɽɮȕࢫȾ ȳɗࢫȯɦɽʆࢫɽɺɗࢫ֗ࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɵࢫȄݍݰ ɭࢫȆٔڈʊɡɮȕࢫɼࢫȓʊɱȆɮȗǾט

ȿ כ ȓՌʈɽȸࢫɼǷࢫȓɨȉȆɜɭࢫ ȖࢫɼࢫȆɸȳɇ ȆȬ ɭࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫʏࢫࢭȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȆٱڈȯɦࢫɬɽɀ ȓǾȵȣࢫ.ɤɽࢫɼࢫȄݍݵ ȕࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫȟ ʊȧ ֗

ȟ ɦȆțࢫɖ ȳɇ ɅࢫɭڈȆٔࢫǻڲʄࢫ ɐȊࢫɼǷࢫɪ ɠࢫɪ ʈɽȨ ȕࢫɼࢫȳɇ ȆȬ .Ȅ806ם

ࢫࢫ-805 ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫࢭʏࢫɤɼȯɦȄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ֗ ȄȲɼכ ɚࢫ Ȅɽȷ ֿ ȓʊɨʊɨȨࢫ ȕࢫȓȷ ȄȲȮࢫ ȑࢫ֗ ɨɈ ɰࢫȯȍɏࢫȄם ȸ؈ ȧ Ȧȳȷࢫ Ȓȳȿכ ȆɐםȄࢫȳɀ ɭࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȓʈȳɀ ֗ࢫȄݍݨȓʊɐɮࢫȄם

ࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫ ɑʉȳȼࢫ ȘɦȄࢫɼࢫǴȆɀ ȧל ܣۜࢫɼࢫ Ȇʊȸ؟ ɦȄࢫȮȆɀ ȗɛֺ ɦ481֗ࢫࢫ1997ࢫȾ .397,ࢫ֗
ࢫ֗ࢫ-806 דࢫ ȆɈࢫ ɏࢫȯɮȨ ɭࢫɬȆɸȳȉࢫ֗ࢫمرجعɝ ȉȆȷȾ,40.
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ࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȓȿ Ȇȫ ࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ɾ ȯ ɦࢫ ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫ ȓɨɢȼ ࢫם ʅ ȯɀ ȗɦȄࢫ ʏࢫࢭ ȓʊɨɮɐɦȄࢫ ɷȱɸࢫ ȓʊɮɸǷࢫ ʄڴɏࢫ ɤ ȯʆࢫ Ȇɭ

ȯՌʆȯȨࢫ ȕࢫʄڲǻࢫɖ ȯՌ֗ࢫٱڈɝ ՌʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɯ Ɍ ɳʆࢫȾ Ȇȫ ȲɼȯȿࢫɰɽՌɱȆɛࢫ ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɝ ʈȲɽȗɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫɪ ʊɐɘȕ֗ Ȇٔڈɭ

ɂࢫ ɼȳɜɦȄࢫɝ ʈȲɽȕࢫʄڴɏࢫɝ ʊȍɈ Քȗɨɦࢫɪ ȉȆɜɦȄࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɌ ՔɳɦȄ-ɵ ɡ Քȸ ɦȄࢫɎ ȆɈ ɜȉࢫȓɜ
Ք
ɨɐȗםȄࢫȓʊɳɸ ՔȳɦȄ-ʄڥȸ ʇࢫɼࢫࢫ֗ࢫʄڲǻ

ȯɏȆȸٮڈȆࢫɏڴʄࢫ ɭࢫɼǷ֗ࢫȓɦɽʊ Քȸ ɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵםȄ؈فࢫɗɽȗȉࢫɪ ʈɽɮ ՔȗɦȄࢫȓʊȧ Ȇɱࢫɵ ɭࢫǴȄɽ ȷ ɞࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫ ɽɳȍɦȄࢫȲɼȮࢫɯ ʊɏȯȕ

ɚࢫ ɽ ȷ ɉࢫ ʊȼ ɴȕࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ׁ Ȇȉ֗ࢫ ȓʊɦɼ Քȯ ɦȄࢫɤȴȆȉࢫȓɳ؈فࢫݍݨʆȆɐࢫם
Վ
Ȇɜɗɼࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɡɦࢫȓɗȯ ȸڈْ ȔࢫȄם ַ ȯɐםȄࢫɝ ʊɜȨ ȕ

ʊɸࢫɰ ȸ؈ Ȩ ȕࢫɼǷࢫȓɃ ɼȳɐםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫɑʉɽɳȘȉࢫ ȄȲɼכȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɪ ɢ.

Ȇȷࢫࢫࢫࢫ Ȇȷ Ƿࢫɝ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɨɮɐȊفࢫ؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȺ Ȇɐɲǻࢫȓɛֺ ɏࢫȮȯȨ ȗȕࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫȒ؈فȫכ ȑࢫȲȆȍȗɏȄࢫɷȱɸࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ

כȫ؈فȒࢫ ɤࢫɷȱɸࢫ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫȓɨɢʊɸࢫȒȮȆɏǻࢫࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫɪ ʈɽɮȕࢫɚȳɇ)ࢫࢫ)أولاɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȑ ɱȆȡ ɪࢫ ʊɐɘȕࢫɼ֗

ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄ؈فࢫɗɽȕࢫࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭ)ثانيا.(  

ɖࡧ-أولا ȳɀ ɤࡧȄם Ȇɭࡧȶ ǷȲࡧȓɨɢʊɸࡧȒȮȆɏׁ ȓɨʊȷࡧ ɼࡧɝ ʈȲɽ ȗɦȄ

Ɋࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ȇɘȗȧַ Ȇȉ֗ ȓʊɨȫࢫࢫ ȄȯɦȄࢫɯ Ɍ ɳɦȄࢫɼࢫɤȴȆȉࢫɚ Ȇɘȕַ ȓʊɗȳɀࢫȆɜɗɼࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɭȄȵɦǻࢫǷȯȍɭࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄ

ɝࢫ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫȆʆȄȵɭࢫɵ ɭࢫɰ ǷࢫɤɽɜɦȄࢫɵ ɡɮʆ֗ࢫ ȳɇࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȆȬ ɭࢫȓɺȡ ȄɽࢫםȔ Ȇɇ Ȇʊȗȧט ɵࢫ ɭࢫȓɳʊɐɭࢫȑ ȸ ɴȉ

ɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɰ ȓɦȆȧࢫȆɭࢫȄȰǻࢫɡɮȕ؈ ɣࢫࢭʏࢫ ɦȰࢫɼ֗ࢫȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫȓɨɢʊɸࢫɰ ȸ؈ Ȩ ȕࢫɵ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓȿ Ȇȫ ȓȀȼࢫɼࢫ ɴםȄࢫȓʊ

ȳʈȳȨࢫ ȕࢫࢫȒ؈فȫכ ɵࢫɷȱՌɸࢫ ɏࢫȑ ȕفʆࢫȟ ʊȧ ȓʊȎȷࢫ֗ࢫ ȆȨ ɭࢫɂ ȄȳՌɓֿ ɤɽȿࢫ ׀ ɦࢫɑʊȉࢫȆՌՌٰڈ Ƿࢫȶ Ȇȷ ǷࢫʄڴɏࢫȆٮֺڈ ɭȆɐɭࢫș ɮȕ

ɤɽȿࢫ כ ɯࢫɷȱɸࢫ ʊɛࢫȮȄȯ ȷ ɬȯɏࢫ ȳɇࢫ ȆȬ ȓՌɳɭȆɄࢫם ɦȄࢫȓՌՌՌȸ ȷ ǺםȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫȔ Ȇʊɇ Ȇʊȗȧ Ȅ–ࢫࢫȓȧ ɽɳɮםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄ

ɵࢫɭڈȆٔࢫللمست ʆȯɘ-ڴࢫɏ�ɼࢫɝ ʈȲɽȗɦȄࢫɪ Ȩ ɭࢫɤɽȿ כ ɰࢫ Ƿࢫȶ ȆՌȷ ǷࢫʄࢫȆّڈɈ Ȼ ɯࢫ ȗʋȷ ɏڈȆٔࢫ ȓɮȡࢫ ȆɳɦȄࢫȔ ȆʊɦɼǺȸ ɣࢫȄם ɦȱɟ

ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫɷȱɸࢫȓʊɱȄ؈قɭࢫɵ ɭ807.

ɪࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫࢫȓȍȸ ɲࢫɑɗȲࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ࢫ֗ ɪ ʈɽɮ
ՔȗɦȄࢫʄڴɏࢫȆٮڈȲȯɜɭࢫɑɗȲࢫʏࢫࢫࢭȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȯɏȆȸ Ȗࢫɝ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɨɮɏ

ȓɗȆɃࢫǻڲʄࢫɗɽȕ؈فࢫ ׁ Ȇȉ֗ࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɵ ɭࢫǴȵȡ ȔࢫȗɐȖفࢫ Ȅȯɳȷ ɪࢫɰɽʆȯɦȄࢫǻڲʄࢫ ʈɽȨ ȗȉࢫȆɺɦࢫȩ ɮȸ Ȗࢫȟ ʊȧ ȆɺɦȆɮȷࢫ֗ࢫ ǷȲ

ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆɏࢫȔ Ȅȯɳȷ ɤɽȿࢫǻڲʄࢫ כ ɪࢫ ʈɽȨ ȕࢫȯɳɏࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵםȄ)ɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɵ ɭࢫȓʊȕǸȗםȄɝ ʈȲɽ Քȗ.(ࢫȆɮɟ

ɝࢫɬȆɭǷࢫ ǾȆɏࢫȆɺɨʊɀ Ȩ ȕࢫʏࢫࢭɞ ɽɢȼ ɂࢫȄם ɼȳɜɦȄࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɭȴ׀ ɦࢫȓʊȡֺ ɏࢫȓɨʊȷ ɼࢫȯɐȖࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆ

ȳɇࢫȄםȓʊɦȆࢫɏڴʄࢫ ȆȬ ɤࢫɑʉȴɽȕࢫȄם ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫɤɽȿ ׀ ɦࢫɰ ȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫɵ ɭࢫɪ ʊɨɜȗɦȄࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫȟ ʊȧ ʊȨڈȆْࢫ֗ࢫ ȋȲ

ɂࢫ ȳɐȖࢫȔ ַ Ȇɮȗȧ ȄࢫȲȆȸ Ȩ ɱȄࢫȲɼȮࢫȆɺɦɼ֗ࢫȓɘɨȗȬ ȔࢫȄם Ȇɏ ȆɈ ɜɦȄࢫɵ ɭࢫȓɄ ʈȳɏ ࢫȒȯɏȆɛ֗ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫȲȆɈ ȫ׀ ɦࢫɵ ʈȳɮȝȘȸ Ȅם

ȔࢫɏǷڴʄࢫȓՌՌՌՌʆȆɘɡɦࢫ ַ ȯɐɭࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʏࢫࢭȯɏȆȸ ʇࢫȆɮɭ֗ࢫȓʊɱɽʆȯםȄࢫȒǸɇɼࢫə ʊɘȬ ȕɼࢫȒȯɟȄȳɦȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫɚ ɽ ȷ Ⱥࢫ Ȇɐɲǻɼ

ɚࢫ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫȓʊɴȉࢫɰ ȸ؈ Ȩ ȕɼࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲ
808.

ȳȼࢫࢫ-807 ɴɦȄࢫȹ ɨȣ ɭ֗ࢫ ɝࢫ ʈȲɽȗɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫɼࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɚ ɽɜݍݰȄࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȇȉࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȯɜɏ ࢫ֗ ȯɮȧࢫʅȲȯɳɡɦȄࢫ ǷࢫȮɽɮȨ ɭ֗ࢫ ɯࢫ ɵࢫȄםݏݰ ɮȧȳɦȄࢫȯȍɏࢫȯɮȧ Ƿ

ࢫ֗ ܣࢫ ɨɐɦȄ֗ࢫ ș ʈɽɢɦȄ2004ࢫȾ .162.ࢫ֗
Ȕࢫࢭʏࢫȓʊɨɮɏࢫ-808 Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫɤɽȫ ȮɼࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɵࢫ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȆɸȱʊɘɳȕࢫȑ ɨɈ ȗʆ֗ࢫ ȓʊɗȆɘȼ ɦȄࢫȯʊȸ ȣ ȕࢫʄڴɏࢫȯɏȆȸ ȖࢫȒȄȮǷࢫȓȉȆȝɮȉفࢫȗɐȖࢫȆٰڈɽɠ

ɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȦ Ȇȣ ɱׁ ɚࢫ ɽ Քȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵםȄࢫȳɗɽʆࢫȆɮɭ֗ࢫ ɂ Ȅȳɛל.
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ɾࢫ Ǹɳɮȉࢫɰɽɢȕࢫɝ ʈȲɽȗɦȄࢫɪ Ȩ ɭࢫࢫɤɽȿ Ƿࢫɰ Ƿࢫ֗ࢫ ɪ ʈɽɮȗɦȄࢫʏࢫࢭȓɮɸȆȸ ɵࢫȓʊɮɸǷࢫɷȱɸࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫࢭʏࢫȄם ɭࢫȯ ʈȵʆࢫȆɭࢫࢫɵ ɏ

٬ȄȳȻڈȆࢫ ɤࢫɏڴʄࢫ Ȇȍɛל ɵࢫɏڴʄࢫ ʈȳɮȝȘȸ ȵɘȨࢫȄם ʆࢫȆɮɭࢫ֗ࢫȒ؈فȫכ ȶࢫɷȱՌՌɸࢫ ֺ ɗǻࢫȓɦȆȧ ȓȀȼࢫࢭʏࢫ ɴםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄܣۚࢫ ǾȄȮ

ɵࢫࢫ ՌՌɸȳȉࢫȓɱɽɮɄ ɪࢫȄם ȡכ ȓɨʈɽɇࢫ ɂࢫȓʈȲȆɜɐɦȄࢫ ɼȳɜɦȄࢫɯ ʆȯ ɜȕࢫɵ ɏࢫȓɮȡ ȆɳɦȄࢫɤɽȿ כ ɤɽȨࢫ ȗȕࢫʏڲȆȗɦȆȉ֗ࢫ Ȇࢫ٭ڈȈ Ȇȗȗɟט ɼ

�ɰɼȯʊɘȗȸ ܣۘࢫɨʆقɬࢫ٭ڈȆࢫȄם ɦȄࢫȔ ȆɏɽɗȯםȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓʆȯɜɱࢫȓɦɽʊȷ ɬȯՌȬࢫࢫǻڲʄࢫ ȗȸ Ȗࢫɖ ɽ ȷ ɼ֗ɂ ɼȳɜɦȄࢫɷȱɸࢫɵ ɭ

ȓɱɽɮɄࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם ȄȲɼכ ǴȄȳȼࢫ ȊࢫȄɽɭȆɛࢫɵ ʆȱɦȄࢫɵ ʈȳɮȝȘȸ ɮɨɦࢫɑɗȯɨɦࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆɜɗȯȗɦȄࢫɷȱ ɸࢫɝ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɦǵ

ɝ ʈȲɽȗɦȄࢫɪ Ȩ ɭࢫɤɽȿ ֿ Ȇȉ809.

ɖ  - ثانيا ȳɀ ȓɦɽࡧȄם ʊȷ əࡧ ɛɽ ɭࡧȴȵɐʇࡧࡧɝ ʈȲɽ ȗɦȄ:ɖ ȲȆɀ ɮɨɦࡧȓɜȨ ȗȸ ȔࡧȄם Ȇʊɱɽ ʆȯ ɵࡧȄם ɭࡧɁ ɨȬ ȗɦȄ

ȑࢫɏڴʄࢫ ɨɔȗɦȄࢫɼࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȒɽȣ ɗࢫȯ ȷ ɪࢫɏڴʄࢫ ɮɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȄȲȆɢȗȉט ȯȧࢫ Ǹɟࢫɝ ʈȲɽȗɨɦࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫǸݏݨȕ

ɂࢫ ɼȳɜɦȄࢫɪ ȝɭࢫȓɨǾȆȸ ɦȄ؈فࢫɓࢫȓʊɦȆםȄࢫɤɽȿ כ ɪࢫ ʈɽȨ ȕࢫȓʊɨɮɏࢫɽɸࢫɝ ʈȲɽȗɦȄࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫ֗ࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɪ ɠȆȼ ɭ

ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɚ ɽ ȷ ɚࢫȓʊɦȆɭࢫȓɨȉȆɛࢫɤɼȄȯȗɨɦࢫࢭʏࢫ ȄȲɼǷࢫʄڲǻࢫɾȳȫכ ɤɽȿࢫ כ ɼ810.

ȓȧࢫɓ؈فࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫࢫ ɽɳɮםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɵ ɭࢫȮȯՌՌՌɏفࢫɟǷࢫɑʊɮȣ ȕࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȓȷ ȲȆɮםȄࢫɝ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɨɮɏܣۚࢫ ɐȖ

ɪࢫ ʊʋȸ Șɨɦliquidé Lonsࢫࢫɚ ɽɜݍݰȄࢫɼǷrecevablesࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǷࢫȲȄȯȿ ǻࢫʏࢫࢭȆɺɭȄȯȬ ȗȷ ȄࢫɼࢫǴȆɏɼࢫʏࢫࢭȆɺɐʊɮȣ ȕࢫɼ

ɵ ʈȳɮȝȘȸ ɮɨɦࢫȆɺɐʊȍɦ811،ࢫࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ʈɽɮȕࢫȔ ȄɼȮǷࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫɝ ʈȲɽȗɦȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫȓɭɽɏȯםȄࢫɤɽȿ כ

ɚࢫȓʊɦȆɭࢫ֗ ȄȲɼǸȉࢫȆٰڈ ǷȨ ȉࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓɜȨ ȗȸ ȔࢫȄם ȆʊɱɽʆȯםȄࢫɵ ɭࢫɁ ɨȬ ȗɨɦࢫɬȯȬ ȗȸ Ȗ وɦȄࢫȆْڈʄڲǻࢫࢫʏࢫࢭȓɀ ɀ Ȭ ȗɭࢫȔ ȆɠȳȻ

ɝࢫ ʈȲɽȗɦȄ.

ɪࢫࢫ ʈɽɮȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫȚ Ȅȯȧ ǻࢫʏࢫࢭɝ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫȓʊɮɸǷࢫʄڴɏࢫɤ ȯʆࢫȆɭ،֗ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȺ Ȇɐɲǻࢫɼࢫȓɇ Ȇȸ Ȏȉ

ȓʈȲȆȣࢫ ȕࢫȓɟȳȻ ȓȸࢫɼǷࢫ ȷ ǺࢫםȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɚ ɽɜݍݰȄࢫǴȄȳȻ ɰࢫȯɜɏࢫ ɑɮȣࢫȉ؈ ȕࢫȓȍɟȳɭࢫȓʊɨɮɏࢫȆٰڈɽɠ–ࢫȓȀȼ ɴםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ-ࢫ

Ȕࢫ Ȅȯɳȷ ɯࢫɼǷࢫ ɺȷ ǷࢫȲȄȯɀ ȗȷ Ȅࢫɰ ɯࢫ֗ࢫȋɼ؈ ʈɽɜȗɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻɭࢫɵ ɭࢫȆɺɮʈɽɜȕࢫɯ ȗʆࢫɰ ǷࢫȯɐȊ)ȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǷ(ࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭ

כȫ؈فȒࢫࢫ ɷȱɸ-ɝࢫ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɦǵ-ȄȳȻ ɯࢫ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓՌʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɚ ɽɜݍݰȄࢫɷȱ Ռɸࢫɰ ȆɮɄ ȉࢫɼ֗ȆՌɸǹ812ࢫɚ ɽɜݍݰȄࢫɤȵɏࢫɖ ȯ֗ࢫ٭ڈ

ɝࢫ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɨɮɐȊࢫȾ ȆݍݵȄࢫɰ ȆʊɡɨɦࢫȆْڈʊɡɨɭࢫɪ ɜɱɼࢫȓȀȼ ɴםȄࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄ
813.

ɣࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɦȱɟࢫȳɭכ ɰࢫ Ȇɠࢫɰ ǻࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȆفٮڈ؆ɏࢫɵ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱǻࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫɝ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɰ Ǽɗ

ɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǷࢫʄڲǻࢫȆɺɨʊɀ Ȩ ȕࢫʏࢫࢭɞ ɽɢȼ ȓȿࢫȄם Ȇȫ ɂࢫȓʈȲȆɜɐɦȄࢫ ɼȳɜɦȄࢫɪ ʈɽȨ ȕࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄࢫɰ ȆʊɡɦȄࢫʄڲǻࢫȆɺɐʊȎȉࢫɼࢫȓʊ

ɯࢫࢫࢫ-809 țࢫ ȓȀȼࢫ֗ ɴםȄࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓɟɽɨɮםȄࢫɤɽȿ כ ȯʆȯȨࢫ ȗȉࢫࢫȓʆȄȯȉࢫ ɝ֗ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɦǵࢫʅ Ƿ֗ ɝࢫ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɨɮɐɦࢫɵ Ʉ ȗȨ ɰࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫȄם ȆʊɡɦȄࢫȄȱɸࢫɝ ɨȬ ʆ

ɯࢫ ʈɽɜȗɦȆȉࢫȓɀ ȗȬ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȆɺɮʈɽɜȕ.
Ⱦࢫ-810 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȭࢫ ʊȼ ɦȄࢫȯɮȨ ɭࢫȯɮȨ ɭࢫɰ ȸ؈ ȧ ɾࢫ ȯɸ.66.
811-Ⱦ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ד ȆɈࢫ ɏࢫȯɮȨ ɭࢫɬȆɸȳȉ.33.

ɝࢫࢫࢫ-812 ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ʅࢫ֗ ȲȯɳɡɦȄࢫȯɮȧ ǷࢫȮɽɮȨ ɭ֗ࢫ ɯࢫ ɵࢫȄםݏݰ ɮȧȳɦȄࢫȯȍɏࢫȯɮȧ Ƿ.ࢫȾ210.
ȓʊɗȳɀࢫࢫࢫ-813 ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫ ɝࢫ֗ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄࢫɆ ȼف ʇ-ࢫࢫȓȀȼ ɴםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ-ࢫɰ ɤࢫɐȖ؈ Ȅɽɭכ ɤɽɀࢫɏڴʄࢫɷȱɸࢫ ȑࢫࢭʏࢫȄݍݰ ɓȳȕܣۘࢫ ɦȄ

ɵࢫ ɸȳȉࢫȓɱɽɮɄ ɭࢫࢫɪ ȡכ ȓɨʈɽɇࢫ ɂࢫȓʈȲȆɜɏࢫ ɼȳɛࢫɼǷ֗ ɂࢫ ɼȳɛࢫȩ ɳɭࢫɵ ɏࢫȓȣ ȕȆɱࢫɚ ɽɜȧ ɰࢫɰɽɢȕࢫ Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄ֗ ɂࢫ ȳɔɦȄࢫȄȱɺɦࢫȆɺɭȯȬ ȗȸ Șȷ ܣۘࢫ ɦȄࢫɤɽȿ כ

Ɉ ȉࢫɵ ɏࢫȓɮȡ ȆɳɦȄࢫɚ ɽɜݍݰȄࢫɼǷ֗ࢫȓȗȉȆțࢫɼࢫȓɜɗȯȗɭࢫȓʈȲɼȮࢫȔ ȆɏɽɗȯɭࢫȳɗɽȕࢫȆٰڈ Ƿࢫɣ ɦȰ֗ࢫ ɰࢫ ȆɮȗǾט Ȕࢫ ȆɛȆ.Ⱦ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ד ȆɈࢫ ɏࢫȯɮȨ ɭࢫɬȆɸȳȉ.ص.

25-26.
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֗ɝ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɨɮɐȊࢫȾ ȆݍݵȄ814،ࢫࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȈ ɽɨɈ ɪࢫȄם ʈɽɮȗɦȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȯɀࢫȄݍݰ ɛ֗ࢫ ȆʈȲɽȿࢫ ȆʊɜʊɜȧࢫɼǷࢫ Ȇɐʊȉࢫ

ȓȀȼࢫ ɴםȄࢫȓȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫȩ ɳɭࢫɂ ȳɜɦࢫɰ ȆɮɃ ɵࢫ ɏࢫȒȲȆȍɏࢫࢫɝ ʈȲɽȗɦȄࢫɪ Ȩ ɭࢫɤɽȿ כ ɯࢫɰɽɢȕࢫ țࢫɵ ɭࢫɼ֗ࢫȓȀȼ ɴםȄ.

ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫɪ ʆȯȉࢫʏڴʈɽɮȕࢫȲȯɀ ɭࢫɝ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫȯɐȖࢫȓɘɀ ȉࢫࢫɖ ȲȆɀ ȓɭȆɏࢫȄɼם ȓɘɀࢫ ȉ

ȲȮȆɀࢫ ɭࢫȒȮȆʈȴࢫɵ ɡɮםȄࢫɵ ɭࢫɰɽɢʆࢫɪ ǾȆȷ ɽɦȄࢫɣ ɨȗȋɼ֗ࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɚ Ȅɽ ȷ ֿ ɪࢫȰȆɘɱࢫ ǾȆȷ ɼࢫȩ ɳɮʆࢫȟ ʊȧ ֗ȓȿ Ȇȫ

ɰ ȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫ ɪ ʊɨɜȕࢫ ɑɭࢫ ɪ ʈɽɮȗɦȄ.ࢫɂ ȳɜɦȄࢫ ʄڲǻࢫ ǴɽݏݨɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ɪ ʈɽɮȗɨɦࢫ ȓʊȉȰȆȡ ࢫȗɐȖفࢫɟǷ؆فࢫ ࢫ ࢼܣ ɗ

ȑࢫȄם ɳȣ ȕࢫɼࢫࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɰ ȸ؈ Ȩ ȕࢫʏࢫࢭȓʊɦȆɐɘȉࢫɯ ɸȆȸ Ȗࢫȟ ʊȧ ֗ʅ ȯʊɨɜȗɦȄࢫɬȯɏࢫȓɨɢȼ ɭࢫȓȀȼ ɴםȄࢫȓȸ ȷ Ǻ

ȓɱɽɮɄࢫ ɪࢫȄם ȡכ ȓɨʈɽɇࢫ ɂࢫȓʈȲȆɜɐɦȄࢫ ɼȳɜɦȄࢫȓȿ Ȇȫ ȆʊɦɼǺȸٮڈȆࢫ֗ࢫ ɭࢫɼࢫȆɺɦɽȿ Ƿࢫɰ Ȕࢫȉ؈ ȆɛȆɜȨ ȗȷ ט ȓɜȉȆɈࢫ ɭ

ȓȀȼࢫ ɴםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɰ ǷࢫȆɮɟ֗ɵ ɸȳȉ–ࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄ–ࢫࢫȆɺɦࢫɑɄ Ȭ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɯ ʈɽɜȗɦȄࢫȓʊɨɮɐɦࢫȆɜɗɼ

ɺɦɽȿ ֿ ȯʊȡࢫ ɯࢫ ʈɽɜȕࢫʄڴɏࢫɪ ɀ Ȩ ȕࢫȯ ɛࢫ֗ࢫɝ ʈȲɽȗɦȄࢫɪ Ȩ ɭࢫɚ ɽɜȧ ɤɽȿࢫɼࢫ ǷࢫȵɘȨ ʊȷ ʅࢫ ȱɦȄࢫȳɭכ Ȇɺɛɽɜȧࢫ֗ ȆࢫɼǷࢫ

ȆɸȲȄȯȿ ǻࢫɯ ȗʋȷ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ Ȉࢫࢭʏࢫ Ȇȗȗɟט ɤࢫɏڴʄࢫ Ȇȍɛל ɵࢫɏڴʄࢫ ʈȳɮȝȘȸ .Ȅ815ם

ɵࢫɦȄࢫࢫ ɡɮȕࢫ֗ࢫ ɣ ɦȰࢫɵ ɏࢫȮȴࢫȓȀȼ ɴםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉࢫɞ ɽɳȍࢫȒȯǾȆՌɘȉࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɵࢫȄݍݰ ɭ

ɻȸࢫȗɐȖفࢫ ɘɱࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢭɼࢫ֗ࢫʅ ȯʊɨɜȗɦȄࢫɂ ȳɜɦȆȉࢫȓɱȲȆɜɭࢫȓɄ ɘȬ ɳɭࢫș ɭȆɛࢫȰǻࢫɬɽ ȷ ȳɦȄࢫǴȆɄ ȗɛַ ȯʆȯȡࢫ Ȳȯɀࢫ ɭ

ɤࢫɜɨȕڈȆٕࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȆٮڈȄȮȄȳʆǻࢫɝ ɜȨ ȕࢫȆɭࢫȔ ȮȆɏࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ǷࢫȒȳɡɗࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄ֗ ɝࢫ ʈȲɽȗɦȄࢫɪ Ȩ ɭࢫɤɽȿ כ ȒȲȄȮǼȉࢫ

ɝࢫ ʊɜȨ ȗɦࢫʄڴɏǷࢫȒȯǾȆɘȉࢫࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȩ ɳɭࢫʏࢫࢭȆɺɭȯȬ ȗȸ ȖࢫɼࢫȓɳʊɐɭࢫࢫȒȯǾȆɘȉࢫɵ ʈȳȫ ȯɮՌՌɦȄࢫȲɽɺɮȡ ɵࢫ ɭࢫɑǿȄȮɽɦȄ

ȩ ȋȳɦȄ816.ࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ ȆɢɭǼȉ֗ࢫ ȒȲȆȸࢫ Ȭ ȉࢫȆɺɐʊȉࢫɯ ȕࢫɰ ǻࢫɼࢫȓʊȨ ȋȲفࢫ؆ɟǷࢫɾȳȫ Ƿࢫɂ Ȅȳɛǻࢫɻȡ ɼǷࢫʏࢫࢭȓɮʊɜɦȄࢫʏࢮȆȉࢫȲȆɮȝȘȷ Ȅ

ȓɦɽʊȸࢫɻʆȯɦࢫ ɦȄࢫɯݯݨ ɪࢫ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫ֗ࢫɻȗʋɱȄ؈قɭࢫɬɽɀ ȫ ɵࢫ ɮɃ Ȇɺȡࢫ ȄȲȮǻࢫɵ ɭࢫȆɸȲȳȨ ʆࢫɻɱǷࢫȆɮɟ֗Ȓȳɇ ȆȬ ɭࢫɪ ɛǷɼ

כȓʊɮɸࢫࢫ.ɟǷ817ف ɪࢫɕɦȆȉࢫ ɢȼ Ȋࢫɚ Ȇɘȕט ȒȲɼȳɃࢫ ȓɀࢫ ɀ Ȭ ȗםȄࢫȒǸȼ ɴɮՌɦȄɼࢫɝ ʈȲɽ ՔȗɨɦࢫǽȮȆȍɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ࢫɐȗʆ֗؈ ɵ ɡɦ

ȕࢫɰ ɝࢫȆɭࢫȉ؈ ʊɗɽ ՔȗɦȄࢫʄڴɏࢫȮ ՔȯȨ ɭɼࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫȭ ʈȲȄɽȕɼࢫɰ ɵࢫȄםɳʆȯ؈ ɭࢫȓʆȯɜ
ՔɳɦȄࢫȔ ֺ Քɀ Ȩ ȗםȄࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫȭ ʈȲȄɽ

ɯ ɵࢫȯǾȄɽɘɦࢫɽʆȮڈٰ ʈȳɮȝȘȸ ȓɘȿࢫ�ՔȗɦȄࢫ.Ȅם ɖࢫ Ȅȳɇ ǷࢫȾ ȳȨ ʆࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʈɼࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫɯ ʊɛࢫɰ ɝࢫȆɭࢫȉ؈ ʊɗɽ ՔȗɦȄࢫʄڴɏࢫɝ ʈȲɽ

�ՔȳɜםȄɵ ʈȳɮȝȘȸ ȒȴɽȨࢫȄם ȉࢫȒȮɽȡ ɽםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɯࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫɏڴʄࢫ ʊɛɼࢫȓʊɨȿ כ .ȒȲࢫɏڴʄࢫɰɽʆՔȯɦȄࢫ

ȓɃࢫࢫنجدࢫ ȳɜםȄࢫȓՌɺݏݨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫǴȄɽ ȷ ɪࢫ ʈɽɮ ՔȗɦȄࢫȑ ɱȆȡ ɪࢫ ʊɐɘȕࢫʏ؈فࢫࢭȍɟࢫȲɼȮࢫɝ ʈȲɽ Քȗɨɦࢫɰ Ƿ)ࢫɚ Ȅɽ ȷ Ƿ֗ࢫ ɞ ɽɳȍɦȄ

ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫɭ...) مالية ȄȲɼכ ɚࢫ ɽ ȷ ɉࢫ Ռʊȼ ɴȗɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫɼǷ֗Ȓȯʆȯȡ ɪࢫ ʈɽɮȕࢫȲȮȆɀ ɭࢫȓȀȍɐȖࢫɤ ֺ ȫ ɂࢫɵࢫ ɼȳɐםȄࢫɑʉɽɳȕɼ

ɣࢫࢫ-814 ɦȰࢫʏࢫࢭɁ ɀ Ȭ ȗɭࢫɣ ɳȉࢫȒȲɽȿ ܣۘࢫࢫȆɭȆȍɦȆɓࢫɰɽɢȕࢫࢭʏࢫ ɦȄɼ ɝࢫɻɱɽʆȮࢫ֗ ʈȲɽȕࢫȑ ɓȄȳɦȄࢫɖ ȳɀ ɵࢫȄם ɭࢫɤɽȿ כ ǴȄȳȻࢫ ࢫ ɉ֗ ɜɗࢫȆɺɃ ȳɓࢫɰɽɢʆܣۘࢫ ɦȄ

ɝࢫɨɏڈȆٕࢫ ɨɈ ʆ֗ Ɇࢫ Ȇȼ ɴɦȄ"ࢫȾ Ȇȫ ɂࢫ ȳɓࢫȔ ȄȰࢫȓɨʊȷ ɼSpécial Pur pose Vehicle (SPV)"�ՔȳɐȖࢫȯɐȍȘȸ ɵࢫȄם ɭࢫȆɺɮɏȮࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȶ ֺ ɗׂ ɦࢫȆɺɃ

ɝ ʈȲɽ ՔȗɦȄࢫʏࢫࢭȑ ɓȄՔȳɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫɵ ɏࢫȯɐȗȎȕɼࢫɁ Քɀ Ȭ ȗםȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɭ
Ք
ȱɦȄࢫʏࢫࢭɤɽȿ כ ɪࢫ ȫ ȯȗɗ Ȇ֗ʊɱȆɮȗǾȄ.ࢫɵ ɏ:ࢫȮɽɮȨ ɭࢫɯ ȯɮȧࢫɭݏݰ Ƿ

Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȯɮȧࢫʅȲȯɳɡɦȄࢫ Ƿ,212.
ɤࢫȄࢫ-815 Ȅɽɭכ șࢫȒȯɭࢫ ɱȆɠࢫȄȰǻࢫȓɜȉȆɈ ȓɨɢȼࢫɬȯɏࢫȄם ɭࢫș ɨɀ ȧ ַࢫ ǻࢫɼࢫȆɄ ʆǷࢫȓɳȷ ɰࢫɰɽɢȕࢫ Ƿࢫȯȉַࢫ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫȒȯɮɗ ֺࢫ֗ ȝɭࢫȓɳȷ ɼࢫǴȆɳȉࢫ.םȓɏȮɽࢫ

ɪࢫ Ȩ ɭࢫɤɽȿ כ Ɍ؈فࢫ ɱࢫɪ ɛǷࢫȒȯǾȆɗࢫʄڴɏࢫɪ ɀ Ȩ ȕࢫɰ ȧ؈ ɰࢫࢭʏࢫ ȈࢫȄםɏȮɽ؈ Ȅȱȗȡַ ɖࢫɑɗȯȕࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȄםȓɐɘȕȳࢫ ɽ ȷ ɝࢫ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɞ ɽɳȍɦȆɗ ɻ֗ʊɨɏ

ȳɌࢫ ɱǷࢫࢫɝ ʈȲɽȗɦȄ:ࢫȾ ࢫ֗ ɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ164.
ȫȳȿࢫ-816 Ȉࢫ ɽɜɐʇ֗ࢫ șࢫ ʈɽɢɦȄ֗ࢫ ܣ ɨɐɦȄࢫȳȼ ɴɦȄࢫȹ ɨȣ ɭ֗ࢫ ܣۘࢫ ʈɽɢɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫࢫʏࢫࢭȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓɺȡ ɽɦȄࢫɵ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ ࢫ֗ Ⱦࢫɷɽ199ࢫ ֗,7.
ǴȄȳȻࢫࢫ-817 ɂࢫȓɮʊɛɼࢫ ȳɜɨɦࢫȓʊɮȷ ט ɰࢫȓɮʊɜɦȄࢫ ȯʊɘȗȸࢫɚȳɘɦȆȉࢫȉ؈ ʇࢫʅ ȱɦȄࢫʏڴȿ כ ɵࢫ ʆȯɮɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȆʆȄȵɭࢫɝ ɜȨ ȕࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫɰ Ǽɗࢫɣ ɦȰࢫȑ ɱȆȡ ǻڲʄࢫ

ȄࢫȳɮȝȘȸ ɮɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫɣ ɦȱɟࢫɼ ȔࢫȄםȓʊɱɽʆȯࢫ֗ Ȇȸ ȷ Ǻࢫםȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȆɭǷࢫ ɻǾȄȳȻࢫ֗ ȿڴʏࢫɼࢫȓɮʊɛࢫ כ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫȓɮʊɛࢫɰ ɵࢫɚȲȆɗࢫȓɮʊɜɦȄࢫȉ؈ ɭࢫȯʊɘȗȸ ʇࢫʅ ȱɦ

Ȇɺɜʈȳɇࢫ ɵࢫ ɏࢫș ɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɜɘɀ ɦȄࢫɵ ɏࢫȓɈ ʊȷ ɼࢫȆْڈɘɀ ȉࢫȔ ַɽɮɏࢫɼࢫɬɽ ȷ Ȳࢫɵ ɭࢫɷȆɃ ȆɜȗȕࢫȆɮȉࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫɵ ɭࢫȯʊɘȗȸ Ȗࢫɾȳȫכ ࢼܣࢫ ɗࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɇ Ȇȷ ɽɦȄ



ː̀الباب الثاني ޠ̙ Ǫ�Ǯ ˅˸ ˷ʼ ٶ�Ǫ ̋ �˒ː ݨ Ǫ̸�ː ̸̭̾ ̭˅̝ Ǫ̤�Ǯ ǪȇǳȓҡǪ

262

ȕࢫȓʊɇ ȆȍȕȲǻࢫȔ Ȇɛֺ ɏࢫɝ ɨȫ ɼ֗ࢫ Ȕ Ȅȯɳ Քȸ ɦȄࢫɤɼȄȯȕࢫɚ ɽ ȷ ɉࢫ ʊȼ ɴȕɼ֗ࢫ ȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇȣ ȗɳɭࢫɵ ɭࢫȆՌٕڈɗࢫȔ ȆɏȆɈ ɛࢫɰ ȓʊɨʈɽɮࢫȉ؈

ȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɚࢫ ɽ ȷ ɼࢫɵ ɡ Քȸ ɦȄࢫɎ ȆɈ ɜɟࢫɾȳȫ Ƿ818.

ɣࢫȄםࢫࢫ ɳȍɨɦࢫȱɜɳםȄࢫʅ ȯʊɨɜȗɦȄ؈فࢫɓࢫʏڴʈɽɮȕࢫȲȯɀ ɭࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫɷȱ ɸࢫȳɗɽȕࢫȆɮɟࢫȔ ȆɛɼǷࢫʏࢫࢭȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭفࢫ؆ɐȗ

ɑʊɈࢫالكساد ȗȸ Ȗַࢫ ȟࢫ ʊȧ Ƞࢫ֗ ȄɼȳɦȄࢫȔ ȆɛɼǷࢫʏܢۘࢫࢭ ȧ ɼǷ֗ࢫ Ȓȯʆȯȡࢫ Ȕࢫ ȆɱȆɮȗǾȄࢫȩ ɳɭࢫɵ ɏࢫɞ ɽՌɳȍɦȄࢫɯݲݨ ȕࢫɵ ʆǷ֗ࢫ

ɪࢫ ɠࢫȓՌʊɈ ɔȖࢫɞ ɽɳȍɦȄ֗ࢫɤɽȿ כ Ȕࢫ Ȇȍɨɇࢫɤ Ȇȡ ǵࢫɰ ɵࢫȄםȓɭǴȄɽࢫȉ؈ ȸ Ȩ ȕɼ֗ɤ Ȅɽɭכ Ȕࢫ ȆɭȄȯȬ ȗȷ Ȅࢫɼࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȯɜɗ

ɬȯȬࢫࢭʏࢫ ȗȸ ȖࢫȒ؈فɀ ɛࢫɤ Ȇȡֽ ȓʈȲȆȣࢫ ȕࢫɞ ɽɳȉࢫɼǷࢫȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻɭࢫɵ ɭࢫɂ ɼȳɛࢫʄڴɏࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ɀ Ȩ ȕࢫɰ ǷࢫȚ ȯȨ ʆ

ȓɌࢫ ɘȨ ɭࢫɵ ɭࢫǴȵȡ ɝࢫ ʈȲɽȕࢫɰɽɢʆࢫɤ Ȅɽȧכ ɪࢫ֗ࢫࢭʏࢫɷȱɸࢫ ȡכ ȓɨʈɽɇࢫ ɚࢫȓʊɦȆɭࢫ ɽɜȧ ɍࢫ ɗȆȨ ɭࢫȔ ȄȲȆɮȝȘȷ Ȅࢫɪ ʈɽɮȕ

ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ɽɜݍݰȄࢫȆٮڈȆɭȄقɦȄࢫȮȄȯȸ ɦࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȆɸȯࢫࢭʏࢫȄݍݰ ɏȆȸ ʇࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗ɪ ȡכ ȓɨʈɽɇࢫ

ɪ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɜɦȄ.

ȼ؈فࢫɻɱǷࢫ ɲࢫɵ ɡɦ،ࢫɰ Ƿַࢫ ǻ֗ࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ՌʈɽɮȗɦȄࢫɪ ʊɐɘȕࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɝ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫȆɺɜɜȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȆʆȄȵםȄࢫɯ ɓȲ

ʆࢫɼ֗ࢫȆٮڈȄȰࢫȯȧ Ȓȳɇࢫࢭʏࢫ ȆȬ ɭفࢫȗɐʇ֗ ɞࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ɽɳȍɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȆٕڈɨɏࢫɤ ȆȍɛࢫלɅ ɐȊࢫɞ Ȇɳɸࢫɰ Ƿࢫɣ ɦȰࢫࢫɑȡȳ

ɵࢫȄݍݰȓʆȆɮࢫ ɭࢫȲȯɛ؈فࢫɗɽȕࢫʄڲǻࢫȄɽɏȯʆࢫȆɮɭࢫ֗ࢫȆࢫ٭ڈɰ ɵࢫȄםɳʆȯ؈ ɭࢫȆɺɨʊɀ Ȩ ȕࢫȑ ɐɀ ɦȄࢫɵ ɭࢫɰɽʆȯɦȄࢫɼǷࢫɤɽȿ כ

ɝࢫ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɵ ɭࢫȆɸȮȆɐȊǻࢫࢫɵ ȸ Ȩ ȗȸ ʇࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɝࢫࢫ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɦǵࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼֿ Ȇȉࢫɰ .ȍȘȗɡɮɨɦ؈

ȟࡧ ɦȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ɤ ȆםȄࡧȶ ǷȲࡧɵ ʈɽ ɡȕࡧȒȮȆɏ ǻ

Ȇȧࢫࢫ ȆȋȲǷࢫɪ ȝɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇʊɇ Ȇʊȗȧט ȆɗȆɄࢫɦǻڈȆٕࢫ ɭࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫɯ ɺȷ כ Ȯȯɀ֗ࢫȓɮʊɛࢫ ɦȄࢫȄȱɸࢫʏࢫࢭɤ ȆםȄࢫȶ Ƿȳȉࢫȯɀ ɜʆ

ɣࢫ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫɯ ɏȮࢫɖ ȯࢫ֗٭ڈ ȆɸȴȆȣࢫ ȗȧ Ȅࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲȳɛࢫɼࢫȓɜȉȆȷ ܣۘࢫȒȯɦɽȗɭ819.�ɼࢫࢭʏࢫɬȄɽɏǷࢫ ɦȄࢫȓʊɮɸכ ɬȆɭǷࢫ

�ǺםȄࢫȒȆՌՌʊȧ ࢫ֗ࢫɐɨʆɭȵɦǷڈȆّࢫࢭʏࢫ Ȇɺɇࢫ Ȇȼ ɲࢫɼࢫࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫࢫȆْࢫڈɯ11-04ࢫࢫȒȮȆՌםȄࢫȑ ȡ ɽɮȉ03֗ࢫɻɳɭࢫɰ ǸՌȉ

ɻՌɦȆɮȷ ǷȲࢫȓՌՌɮʊɛࢫʅ ɼȆՌȸ ʇࢫɕɨȍɮȉࢫɻȕȆȋɽɨɈ ɭࢫɚ ɽɘȕࢫɻȕȄȮɽȡ ɽɭࢫɰ Ƿࢫș Ȏȝȕ820.

ɵࢫ ʈɽɢȕࢫȒȮȆɏǻࢫɻʊɨɏࢫȳɭכ ܣۜࢫ غ ȗɛȄ֗ ȶࢫɻɦȆɭࢫ ǷȲࢫɪ ɠǶȕࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆࢫȯՌɛࢫࢫȄف؆ɐȖࢫʎɲȆɐʇࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ƿࢫɰ ȆȗɦȆȉڲʏࢫȰǻࢫȍȕ؈

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɘʆࢫȯɛࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫʏࢭɼ֗ࢫɻɦȆɭࢫȶ ǷȲȿ ל ȥࢫ ɭȆɱȳȉࢫȳՌǾȆȸ ȳɀࢫȄݍݵ ȧ ȦֺࢫȄɼםȆɐݍݨȓࢫɑɭ֗ࢫ

�ɼȳɜɦȄࢫȓɌ ɘȨ ɭࢫȓȷ ȄȲȮࢫȒȮȆՌɏǻɼ֗ࢫ ɝࢫ ʊɛȮࢫɪ ɢȼ ȊࢫȓɜɜȨ ȗםȄܣࢫ ɨɏɼࢫʏڥɛȄɼࢫɪ Ռɡȼ ȊࢫȔ ȄȲȆՌՌՌɮȝȘȷ ט ɼࢫɂࢫȯՌՌʆȯȨ ȕࢫɑɭ

ȥࢫ-818 ɭȯɦȄࢫȓȉȆȝɮȉ֗ࢫ ɝࢫ٭ڈȄȱࢫȄםɬɽɺɘࢫ ʈȲɽȗɦȄࢫȓʊɨɮɏفࢫȗɐȖࢫȓʊɗȳɀ ɂࢫȄם ɼȳɜɦȄࢫɰ ɪࢫȄݍݰȮɼȯࢫȉ؈ ʈȵȕࢫȆٰڈ ֿ ࢫ֗ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɚ Ȅɽȷ Ƿࢫɼࢫɰ ȆɮȗǾט ɚࢫ Ȅɽȷ Ƿࢫɰ ȉ؈

ɞࢫ Ȇɳɸࢫɰɽɢȕࢫɰ ǷࢫȓɈ ʈȳȻ ɾȳȫࢫ֗ Ƿࢫȓɺȡ ȆɺɨʈɽȨࢫǻڲʄࢫ ȕࢫɼࢫɻՌɗȳɀ ȕࢫș Ȩ ȕࢫȒȮɽȡ ɽםȄࢫɵ ʆȯɦȄࢫȔ Ȅȯɳȷ ɵࢫ ɭࢫɵ ǾȄȯɦȄࢫɁ ɨȬ ȕࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗɼ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼכ ɼ

ɬɽɜȗɦ֗ࢫȄݍݨ ɂࢫ ɵࢫȄםɜف ʆȯɭࢫɼࢫɂ ȳɜםȄࢫɣ ɳȉࢫɰ ȓɛֺࢫȓʊɱɽʆȯɭࢫȓɮǾȆɛࢫȉ؈ ɏࢫɚ Ȅɽȷ ǷࢫʏࢫࢭɤɼȄȯȗɨɦࢫȓɨȉȆɛࢫȒȯʆȯȡ Ȕࢫ Ȅȯɳȷ ȲȄȯȿࢫ Ǽȉࢫɵ ʆȯɦȄࢫȆٕڈɦǻࢫɤ ȆȨ ȓɺࢫȄם

ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼࢫ-כȓɐɛɽȗɭࢫȓʆȯɜɱࢫȔ ȆɜɗȯȕࢫȔ ȄȰࢫȓʊɦȆɭࢫɼǷࢫȓʊɴʊɏࢫȔ ȆɱȆɮɄ ɦࢫȒȯʆȯݍݨȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ȮȆɳȷࢫ ǻ-.ࢫɬɽɜȕࢫɰ ǷࢫɤɽȍɜםȄ؈فࢫɓࢫɵ ɭࢫɻɱֿ

Ȅȯȿ ǻࢫȒȮȆՌՌɏǼȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȆٕڈɦǻࢫɎȆȍםȄࢫɵ ʆȯɨɦࢫȓʆفȼ ȓɀࢫȄם ɀ Ȭ ȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȆɺɐʊȍɦࢫʏڲȆםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȆՌɺȧȳɈ ȕࢫɼࢫȒȯʆȯȡ Ȕࢫ Ȅȯɳȷ ȒȲɽȿࢫ ɷȲࢫࢭʏࢫ

ɵ ʈȳɮȝȘȸ ɮɨɦʇࢫȟ ʊȨ ȉ֗ࢫɯ țࢫɵ ɭɼ ȓ֗ʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɪࢫɷȱɸࢫ ȝࢫםʎɭɽʆ؈فࢫɐȸ Ȗࢫȯȡ ɽʈɼ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȅɽȷ כ ȵǾȆȧࢫȓɛȲɽɦࢫȓʊɦȆɭࢫȓɨȉȆɛࢫɤɼȄȯȗɨɦࢫࢭʏࢫ ȳɮȝȘȸࢫ ȗɐفࢫȄם

ȸ ɮɨɦࢫɵ ɡɮʈɼࢫ ȓʊɮȷࢫ֗ ט ɵࢫɮʊɛڈȆْࢫ ɭࢫʄڴɏǷࢫȓʊɛɽ ȷ ɝࢫݍݰȆɸȵǾȆࢫȓɮʊɛࢫ ɜȨ ȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫʄڲǻࢫȒȯɳȘȸ ɭࢫȆٰڈ ֿ ɝ֗ ʈȲɽȗɦȄࢫȔ Ȅȯɳȷ ɰࢫ ȆɮɄ ȉࢫɎȆɳȗɛט ȳɮȝȘࢫ

Ȕࢫȓʊɴʊɏࢫ ȆɱȆɮɃ:ࢫȳɌ ɱǷ:֗ࢫ Ⱦ Ⱦ֗ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɚࢫ ȮȆȿ șࢫ ȧ ȯɭ239-245.
ȲȆȗȬࢫ֗ࢫ-819 ɭࢫɯ ʊɸȄȳȉǻ"ȆɺɭȄȯȬ ȗȷ ȄࢫȓʆȆɘɟࢫɑɗȲࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭɤ Ȅɽɭכ ȒȲȄȮǻ"ɝࢫ ȉȆȷ Ⱦࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ֗.29.
ɑȡࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-820 ȄȲ3ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ11-04ࢫࢫɝ ȉȆȷ .ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
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ܷݵɻࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȯʈȲǷࢫɷȱɺɦࢫ Ȉࢫ ɽɨɈ ɤࢫȄם ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɯݯݨ ȯࢫ ʆȯȨ ȕࢫɯ ȗʆࢫɣ ɦȰࢫǴɽɃ ࢫɼ֗ࢭʏࢫ ȓɭȴֺࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɀ ɀ Ȭ ݯݨɯࢫȄם

ȯʆȯȡࢫ ɵࢫ ɭࢫȒȆʊݍݰȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ.

ɵࢫȯɐȖࢫࢫࢫࢫ ɭࢫȓɮɸȆȸ ȔࢫȄם ȆɠȳȻ ɤࢫ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɵ ʈɽɢȕࢫȒȮȆɏǻࢫȔ Ȇɭ؈قɱȆɢɭࢫɵ ɭࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫȆفٮڈȗɏȄܣۘࢫ ɦȄࢫȑ ʊɦȆȷ כ

ɰࢫ ɮɸȆȸ؈ ɵࢫȄם ɭࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴ֗ࢫ ȓɘɀࢫȓɭȆɏࢫ ȉ)ࢫ)أولاɻɄ ʊɘȬ ȕࢫɼǷ֗ثانيا(ࢫ.(  

ࡧַ ɼǷ-ࡧࡧɤ ȆםȄࡧȶ ǷȲࡧȒȮȆʈȴ

ɰࢫǾȄȯɦȄࢫ ȆɮɄ ɦࢫʃɲȮכ ʅࢫʃɜȍʆࢫȄݍݰȯࢫ ȱɦȄ֗ ɖࢫ ȳɀ ɤࢫȄם Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫȆٕڈȸ Șɡʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɮɸ׀ ɦࢫȄȳɌ ɱɰ ɰࢫ،ɳ821؈ Ƿࢫȯȣ ɱ

ɁࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ ɱࢫࢫɎȳȼ ɯࢫࢫȄ6ם ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ90-01ࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȳɦࢫʃɲȮכ ɝࢫȆȉݍݰȯࢫ ɨɐȗםȄ
ȓʈȲȄȳɮȗȷࢫࢫ822 ַ ȓʈȲɼȳɃࢫ ȑࢫ ȸ ɴɦȄࢫɷȱɸفࢫȗɏȄɼ֗ࢫ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɵ ɭࢫȓɳʊɐɭࢫȑ ȸ ɲࢫɖ ȲȆɀ ɾࢫȄם ȯɦࢫȳɗɽȕࢫȒȲɼȳɃ ɏڴʄࢫ

ɻɨɮɏࢫʏࢫࢭɖ ȳɀࢫ ɤࢫɓ؈فࢫȮȄȮȵȕɼࢫȄ.ȗʊɮɸǷם Ȅɽȧכ ȓȿࢫࢭʏࢫ Ȇȫ ɤࢫɻ֗ȓʆȮȆɐɦȄࢫ Ȅɽȧ ǷࢫȔ ǴȆȷ ȓɦȆȧࢫࢫȆɭࢫȰǻࢫ ʅࢫࢭʏࢫ Ƿ

ȈࢫȄם Ȇʊɓࢫɼ֗ࢫ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭȄȵܿݨ ɺȡڈȆْࢫ Ȅɽɭࢫȓȣ ʊȘɱ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄ�ɼǷ֗ Ȇْڈʊȡ Ȇȧ ȓɺȡࢫ ȄɽࢫםȓʊɗȆɢɦȄࢫȮȲȄɽࢫȓȣ ʊȘɱ

ȓɺȡࢫࢫ ȄɽࢫםȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴ֗ࢫ ɰࢫ כȳɭࢫࢭʏࢫȆȗɨɠࢫȄݍݰȗɦȆ؈ ȑࢫ ɨɈ ȗʆࢫȟ ʊȧ ȶࢫȆɺɦȆɭࢫ֗ ǷȲࢫɵ ɭࢫș ɀ ɜɱǷࢫࢫȳǾȆȸ ɂࢫݍݵ ȳɐȗɦȄ

ɰࢫ ɰࢫɼࢫȄםɏȮɽ؈ ȔࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ȆȍɨɇȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫʏࢫࢭɪ ȿ ȆݍݰȄࢫɁ ɜɳɦȄࢫɅ ʈɽɐȖࢫɼ֗ࢫ.

ࢫȄݍݨȴȆɺࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʏࢫࢭ ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫ ȯ ʆȯȣ ȕࢫ ȒȮȆɏׁ ࢫ ȓȝʆȯݍݰȄࢫ ȮȲȄɽםȄࢫ ɰ ࢫȉ؈ ɵ ɭࢫ ɤ ȆםȄࢫ ȶ ǷȲࢫ ȒȮȆʈȴࢫ ȓɜʈȳɇ ȗɐȖفࢫ

ȶࢫ ǷȲࢫɪ ʊɡȼ ȖࢫɼࢫȓʊɮɳȕࢫȒȮȆɏǻࢫɼࢫɯ ɏȯɦȄࢫɰɽɢʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȳɮȗȸ ɭࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫʏࢫࢭɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȩ ȍɀ ʆࢫȆɭȯɳɏ֗ʏࢭȳɀ Ȅם

ȆʈȲɼȳɃ ɤࢫ ȆםȄ823،ɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆٕڈɦǻࢫǸݏݨʆࢫȓɨʊȷ ɼࢫȯɐȖࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȑ ɳȣ ȕࢫɖ ȯࢫ٭ڈȓʊɦȆםȄࢫɷȮȲȄɽɭࢫȒȮȆʈȵɦࢫʅ ȲȆȣ ȗ

ࢫɼ֗ࢫɽɸࢫȆɭࢫɻȕȯɟǷࢫȄםȒȮȆࢫ ɪࢫ ȼ ɘɦȄࢫɵ ɭࢫɻȗɦȆɛǻɼ39ࢫȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ�ɼࢫʏࢭȳɀ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫɼࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ɳȍɦࢫʅȳɀ ȯɜɳɦȄࢫȄם

ɯࢫ ɛȲ88ࢫࢫȓɳȸ ɦ2003،ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȯȧ Ƿࢫɂ ȳɐȖࢫȓɦȆȧ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢭʏࢫ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɰࢫם Ƿࢫʄڴɏࢫș ɀ ɱࢫȟ ʊȧ

ɪࢫȓʊɦȆɭࢫȳțǺȕࢫɏڴʄࢫ�ȳɭلمش ɠȆʏڲȆםȄࢫɷȵɟࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫȓʊɗȆɃ ל ɣࢫȄםɐȗ؆فࢫȳՌʊɗɽȕࢫȄםȮȲȄɽࢫȄםȓʊɦȆࢫ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫɵ ɭࢫȑ ɨɈ ʆࢫɰ Ƿ

ɤࢫȄםɎɽɗȯࢫ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫȒȲɽȿ .824ࢭʏࢫ

ɰࢫࢫ ɚȳɘɱ֗ࢫȉ؈ ȓʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȵɦࢫȓʊȕȄɽɭࢫș ɱȆɠࢫɖ ɼȳɌ ɦȄࢫɰ ǷࢫȆɳɃ ȰǻࢫɗȄف

ɰࢫ :ȗɦȆȧ؈

כɼڲȄʄࢫࢫ- ɯࢫ:ݍݰȓɦȆࢫ ȕࢫȄȰǻםȄࢫȶ ǷȲࢫʏࢫࢭȒȮȆʈȵɦȄࢫɯ ɺȷ ǷࢫʏࢫࢭȈ Ȇȗȗɟ֗טɣ ɳȍɦȄࢫȹ ɘɳȉࢫɰ ȓɈࢫȄםɏȮɽ؈ ȷ Ȅɽȉࢫɤ Ȇࢫɷȱɸࢫʎɘɗ

ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȮȄȯȸ ɦȆȉࢫȄɽɭȆɛࢫɯ ڈٰ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȄȱɸɼ֗ࢫɣ ɳȍɦȄࢫʏڤȮɽɭࢫȓɈ ȷ Ȅɽȉࢫɯ ɺȷ כ ǴȄȳȻࢫ ɯࢫ ȗʆࢫɰ Ƿࢫɂ ȄݍݰȓɦȆࢫɘʆف

ɯࢫȄݍݨȓʈȲȆࢫɻʆȯɦࢫ ɺɐǿȄȮɼࢫɵ ɭࢫǴȵȡ ȑࢫ .825ܥݰ

Ɇࢫ-821 ࢫ֗ ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɤɽȿ Ƿ֗ࢫ Ȕࢫ֗ࢫɮȷ2؈فࢫȓʊɦȆɏࢫ ɼ؈فȉ֗ࢫ ȳȼࢫɼࢫɑʉȴɽȗɦȄࢫ ɴɦȄࢫɼࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɨɦࢫȓʊɐɭȆݍݨȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ֗237.،ص1996ࢫ.
Ȫࢫࢭʏࢫࢫ-822 ȲǺɭ4ࢫࢫɽʊɱɽʆ1990ࢫࢫȮȯɏ ȠࢫȲࢫ ࢫ֗ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȓɨɭȆɐɦȄࢫࢭʏࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȳɦࢫʃɲȮכ ɝࢫȆȉݍݰȯࢫ ɨɐȗʆ֗ࢫ39ࢫȲȮȆȿ 21/8/91ࢭʏࢫ֗

ʅࢫ، ȱɦȄǷڧɦʏࢫ�ȲࢫɬȆɌ ɳɦȆȉࢫࢫࢫɯ ɛ04-01 ࢫ،مʏࢫࢭȪ ȲǺ4ࢫࢫȶ ȲȆɭ2004ࢫࢫ֗ࢫʄڧɨםȄࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉ08-04،ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ23فࢫࢫɮȸ ʇȮ2008ࢫࢫȯݍݰȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ

Ƞࢫ ࢫ֗ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȓɨɭȆɐɦȄࢫࢭʏࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȳɦࢫʃɲȮࢫ.כȮȯɏ ȲȮȆȿࢫȲ72ࢫ .24/12/08ࢭʏࢫࢫ֗
823- ROUGER,(M.) ,Le nouveau droit des défaillances d’entreprise ,Economica, Paris 1995, p. 146.

ȳɌࢫ-824 ɱǷ:ࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʎɇࢫ ȆɐɦȄࢫȯȍɏࢫȯɮȨ ɭࢫɵ ʆȯɦȄࢫɬȆȸ ȧ,191.

ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ֗ࢫ- ɖࢫ ȲȆɐםȄࢫȒǸȼ ɴɭ֗ࢫ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɚ Ȅɽȷ ǷࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ࢫ֗ ʅ ȯɳɺɦȄࢫɯ ʊɸȄȳȉǻ؈فࢫɳɭ199711.،ص. 825
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ȷ:ݍݰȓɦȆࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫȄࢫࢫ- Ȅɽȉࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫʏࢫࢭȈ Ȇȗȗɟט ɰࢫ ȆɠࢫȰǻࢫɯ ȗʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ Ռࢫɣ ɳȍɦȄࢫȠȲȆȫ ɵࢫ ɭࢫɵ ʈȳɮȝȘȸ ɭࢫȓɈ

ȑࢫɷȱɸࢫ ȡ ɽɮȍɗ֗ࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲȮȆɀ ɭࢫȠȲȆȫ ɵࢫ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȲȮȆɀ Ȯȯȡࢫ֗ࢫɼࢫɰɽɢȕࢫȄם ɵࢫ ʈȳɮȝȘȸ ɭࢫɵ ɭࢫɯ ɺȷ כ ǴȄȳȻࢫ

ȓʈȲȆɮȝȘȷࢫɑɭࢫȒɽɛࢫȒȮȆʈȵɦȄࢫ ט ɤࢫȒɽɜɦȄࢫ ȮȆɐȗȕࢫࢫȓɜʈȳɈ ɦȄ.

Ɇࢫȓɳʊɐɭࢫ ɼȳȻ ȲȆɇࢫȳɗɽȕࢫ ǻࢫʏࢫࢫࢭɯ ȗȕࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫȓʊɨɮɏࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ)ࢫ)أȆɜɗɼࢫɼࢫȮȯȨ ɭࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɼࢫɚȳɈ ɦ

).ب(ȆɱɽɱȆɛࢫ

ɤ-أ ȆםȄࡧȶ ǷȲࡧȒȮȆʈȴࡧɆ ɼȳȻ

ɤࢫࢫ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɪ ʆȯɐȖࢫɰ Ȅɽɳɏ șࢫ Ȩ ȕࢫȶ ȮȆȸ ɦȄࢫɯ ȸ ɜɦȄࢫɵ ɮɃ ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫʏࢫࢭȮȲɼࢫȆɭࢫʄڴɏࢫǴȆɳȉ

ȩࢫɦݏݨȓʊɐɮࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ɳɭࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȆȉࢫȾ Ȇɀ ȗȫט ɝࢫ ȧ ɰࢫ Ƿࢫȯ ȣ ɱ֗ ȓɟȳȼࢫ ɦȄ

Ȕ ַ ȆݍݰȄࢫȑ ȸ ȧ ɵࢫ ʈȳʆȯםȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɼǷࢫࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȳʈȳɜȕࢫʄڴɏࢫǴȆɳȉ֗ ȓɟȳȻࢫɰࢫɏ؈ɼ֗ࢫࢫɓ826ʊɐȗʆ؈فࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫ ڴʄࢫ

Ռɨɺɭࢫɤ ֺ ȫ ȆɺɦȆɮȷࢫ ǷȲࢫɵ ʈɽɢȕࢫȒȮȆɏǻࢫȓɮɸȆȸ ɭࢫȒȮȆɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫȔ Ȅɽɳȷ ȹࢫ ɮȫ ȭࢫȮȆɜɐɲȄࢫࢫɚ.Ȕࢫȓ692ࢫ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫǴȄȯȗȉȄ

ȓɟȳȼ ɦȄࢫȹ ʋȷ Ǹȕࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫɰ ȗɴȷ؈ ɣࢫɼ֗ࢫɗفȒࢫ ɦȰࢫȔ Ȳȳɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄ827ܣۚࢫࢫ ɨɐɦȄࢫǴɽݏݨɦȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ࢫ֗

ȲȆȫࢫȆɜɗɼࢫࢫȒȳɜɘɨɦࢫ Ȯֺ ɦ2ࢫࢫȒȮȆםȄࢫɵ ɭ693ࢫɚ.828ج.ت.

ɎɽɄࢫࢫɻɳɭࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȫ ɂࢫ ɁࢫȄםȒȮȆࢫɷȱɸࢫࢭʏࢫɘʆف ɱࢫɬȆɢȧֿ ȓɮɸȆȸࢫ ɭࢫȔ ȆɠȳȻ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ

ȆɜʊȍɈࢫ ȕࢫȒȲȮȆɀ ɦȄࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫʏࢫַࢭ ɂࢫɼࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɵ ɮɃ ȆɺɄࢫ ɛȆɳʆࢫȆɭࢫȈ Ȇʊɓࢫɪ ɋ

ȶࢫȆɺɦȆɭࢫࢫ ǷȲࢫࢫɪ ʆȯɐȖࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȹ ʋȷ ǸȗȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫɼ֗ࢫ .ɻɦ829ࢫ

ȘɦȄࢫȦȳɈ ɱࢫɵ ɡɦࢫɤǹȆȸɰ ȆɠࢫȄȰǻࢫȆɭࢫɤɽȧࢫɦࢫȹ ʋɦࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȄȱɸࢫɝ ȍȷ ɣࢫȆɜɗɼࢫםȆࢫ ɦȰࢫʏࢫࢭɝ ɻࢫȄݍݰ

ɵࢫɬǷ֚ࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇʊɦך ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭࢫɷȲȆȍȗɏ Ȇȉࢫ֗ࢫ ɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫɖ ȯࢫ٭ڈȒ؈فȫכ ȑࢫɷȱɺɦࢫ ɨɇ ɯࢫ ʆȯɜȕ؈فࢫȫכ ɵࢫȄȱɺɦࢫ ɡɮʆ

ȓȸࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ֚֗ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ՌɳȍɨɦࢫʏڲȆՌםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫȵʈȵɐȖࢫȆՌՌٰڈ ǸȻ

Ȕࢫࢫࢫ Ȇʊȧֺ ȿ ɵࢫ ɮɃ ɪࢫ ȫ ȯʆࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫȲȄȳɛࢫɰ ȆɠࢫȆࢫםȓʊɐɮݍݨȄȓʆȮȆɐɦȄ؈فࢫɓࢫȓɭȆɐɦȄࢫ،يتوجب

לȒȲȄȮࢫɼǷࢫȄם ɰࢫɬɽɜʆࢫȒɽɏȯȉࢫȄݍȆʊǾȯȍɭࢫɏڴʄࢫݍݨȓɳࢫ Ƿࢫࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯࢫȓʊɐɮࢫࢫݨȮɽɳȉࢫȟ Ȩ ȍɦࢫࢫȓʆȮȆɐɦȄ؈فࢫɓࢫȓɭȆɐɦȄ

ɦ֗ࢫȆٔڈɮɃ ɵࢫ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫɎɽɃ ɽɭࢫɰɽɢʆࢫȟ ʊȧ ȼڈȆْ֗ࢫࢫ ɛȆɳɭɼࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȓɈ ȫࢫȲȄȳɜɦȄࢫȱ Ȭ ȗȗ

Ȭࢫ-826 ʆܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ɆࢫȮȲɼࢫࢭʏࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ ȳȻ ɪࢫ ɠࢫɵ ɡʆࢫɯ ɦࢫɰ Ǹɟفࢫȗɐʇࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫȳʈȳɜȕࢫȓɈ ɨȷ ȑࢫȄݍݰȓɦȆࢫ ȸ ȧ ɵࢫࢫ ʈȳʆȯםȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɼǷࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɤɽ

ɁࢫࢫȄםȒȮȆࢫ ɳȉֺࢫ ɮɏ ɤࢫ֗ ȆםȄ691ࢫࢫɚ.ࢫȔ.
ɝࢫࢫࢫ-827 ȍɈ ʆַࢫ ɼࢫ Ȉ֗ Ȇȗȗɟֺ ɦࢫȔ Ȅȯɳȷ ɯࢫ ʆȯɜȕࢫɼǷࢫɯ ɺȷ ǷࢫʄڲǻࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɪ ʈɽȨ ȕࢫȓɈ ȷ ȄɽȉࢫȆɺɜʊɜȨ ȕࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȮȆʈȵɦȄࢫʄڴɏࢫɪ ȡכ ɝࢫȄȱɸࢫ ʊȍɈ ȕࢫɰɼȮ

Ȉ Ȇȗȗɟט ɯࢫࢭʏࢫ ɺɛɽɜȧ Ȅɽȷࢫ ȲȆɭࢫȯɛࢫȄɽɱȆɠࢫɼǷ֗ ɪࢫ ʈɽȨ ȗɦȄࢫȄɼȲȆȗȫ Ȅࢫɵ ʆȱɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫȈ Ȇܵݰ ֿ ȓɀࢫ ɀ Ȭ ȔࢫȓʊɨʊɮɡȗɦȄࢫȄם ȄȮȆʈȵɦȄࢫʄڴɏࢫȆɄ ʆǷ،ࢫȔ ȄȮȆʈȵɦȄɼǷ

ȄࢫɼࢫȄȯɜɱࢫȓɭȯɜםȄȲȆʊȗȫט ɝࢫ ȧ ɤࢫ ȄɼȴࢫȯɐȊࢫȆɸȲȄȯȿ ǻࢫɯ ȕࢫɯ ɺȷ ǷࢫȈ ȆȗȗɟȄࢫɵ ɏࢫȓȣ ȕȆɳɦ.
ȔࢫȓʊɗȆɠࢫࢫࢫࢫ-828 ȆɱȆɮɃ ܣۚࢫ ɐםȄࢫɖ ȳɀ ɖࢫȄםʅȵɟȳࢫȄȰǻࢫɬȯɛࢫȄם ȳɀ ɪࢫȄם ȍɛࢫɵ ɭࢫȆɺȨ ɳɭࢫɵ ɡɮʆ֗ Ȓȯȧࢫ Ȅɼࢫȓɳȷ Ȇɺɏɽɮȣࢫ ɭࢫȴɼȆȣ ȗʆַࢫ ȓʊɗȆɃࢫ ǻֺࢫ ɺɭࢫɰ Ƿַࢫ ǻ

ȒȮȯȨ ȶࢫȆɺɦȆɭࢫࢭʏࢫȄםȓɨɺࢫȄם ǷȲࢫɵ ʈɽɢȕࢫȒȮȆɏǻࢫʄڴɏࢫɻȕȲȯɛࢫȓɺࢫ.ـ.ݍݨȳɌ ɱǷ:ࢫࢫ֗ࢫȲɽȍɮȻ ɝࢫ ʊɗɽȕر مȾ ɝࢫ֗ ȉȆȷ .ɑȡ.38ࢫ
ɪࢫࢫ-829 ȝɮȗȕࢫɷȱɸࢫȶ Ȇȷ ǷࢫʏࢫࢭȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄ:-ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ06-02 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ24فࢫɮȗȎȷ2006ࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫȹ ʋȷ ǸȕࢫɆ ɼȳȻ ȮȯȨࢫ ʆ֗ࢫ

ȠࢫȲࢫȮȯɏࢫ ࢫ֗ ȓʊȎɳȡࢫ ǷࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɼࢫɣ ɳȉࢫɎȳɗࢫȓɭȆɛǻࢫɆ ɼȳȻ ɯࢫࢫ-:ɼࢫȄȱɟࢫ.2/12/2006ࢭʏࢫȲȮȆȿࢫࢫȓʊɦȆɭ77֗ࢫࢫɼࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ08-04ࢫࢫȯݍݰȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ

ǷȳɦࢫʃɲȮࢫכɤ Ȇɭࢫȶ...ࢫɝ ȉȆȷ .ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
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ɻɱǸȼ Ȋࢫȑ ȷ ȆɳםȄ.ࢫɯ ʆȯɜȕࢫʏࢫࢭȆȷ Ȇȷ Ƿࢫɪ ȝɮȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡׂ ɦࢫɑɄ Ȭ ʆࢫࢫȓɜɗȄɽםȆȉࢫȲȄȳɜɦȄࢫȲȯȿ ɰࢫ ǻࢫɼ

ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȆɜȍȸ ɭࢫȯɮȗɐɭࢫɰɽɢʆࢫࢫʅ ȱ ɦȄɼ֗ࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȲࢫɵ ɭࢫȑ ɨɈ ɦȄ.

ɐȡࢫ ֗ȓȿ Ȇȫ ȓɐʊȍɇࢫ ȳɀࢭʏࢫɼȰࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫɪ ɋ ɰࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫࢭʏࢫ Ƿࢫȯȣ ɱࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫɪ ɠࢫɪ

ȆɺɏɽɃࢫ ɽࢫםȓɳɮɄ ȗםȄࢫɣ ɨȕࢫȆɮʊȷ ַ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊȷ Ȇȷ כ ɰࢫ ɪࢫɏڴʄࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ʆȯɐȖࢫʅ ǷࢫȚ Ȅȯȧ Ǽȉ

ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫʄڴɏࢫɂ ȳɐȖ֗ࢫȆɺɦȆɮȷ ǷȲࢫɼǷ
ɰࢫɰɽɢʆࢫ830 Ƿࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫȓܵݰ Ɇࢫ ɼȳȻ ɵࢫ ɭɼ֗ࢫࢫ

ȄࢫȦفɜםȄࢫɯ ʆȯɜȗȉࢫȲȮȆȍʆࢫࢫȟ ʊȧ ȓɟȳȼࢫ֗ࢫ ɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫɪ ɭȆɢȉࢫȈ ȆȗȗɟࢫטȓʊɦȆɭࢫȓɨʊȷ ɽɠࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫࢫȒȮȆՌʈȵȉࢫȾ Ȇݍݵ

ȳǾȆȸࢫȄםفȓɮɟȄࢫ ʎɈࢫȄݍݵ ɔʇࢫʎȌȆȣ ʆȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫʄڲǻࢫɤɽȿ ɽɦȄࢫɖ ȯՌࢫ٭ڈȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓɨɢʊɸࢫȒȮȆɏׁ

ɾࢫ ȯɭࢫɰ ȆʊȎȕࢫɼࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽɭࢫɯ ʊɜȕࢫǴɽɃ ɞࢫɗڈȆٕࢫ֗ࢫɏڴʄࢫ ɽɢȼ ȓɭȴֺࢫɰɽʆȯɨɦࢫȄם ɦȄࢫȔ Ȇɀ ɀ Ȭ ȯȿࢫȄם Ȳɼ

�ȲࢫȒȮȆʈȴࢫȒȲɼȳɃ Ɇࢫ ȼف ʇࢫȟ ʊȧ ȶࢫȆɺɦȆɭࢫ֗ࢫ ǷȲࢫʏࢫࢭȵ݀ݨ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱɸࢫɤ ȆɮɏǷࢫɯݯݨ ɬǴֺࢫ ʆࢫɪ ɢȼ Ȋࢫɤ ȆםȄࢫȶ Ƿ

ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤɽȨ ȕࢫɼǷ֗ࢫ ʅࢫ ȲȆȣ ȕࢫɣ ɳȉࢫʄڲǻࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɤɽȨ ȕࢫȒȮȆʈȵɦȄࢫɷȱɸࢫȑ ȧ Ȇɀ ʆࢫȯɛɼ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ Ȅם

ȲȆɮȝȘȷࢫ Ȅࢫɣ ɳȉࢫʄڲǻ831.

ɑɄࢫȄݍݨȳՌʆȯࢫȳɟȱɦȆȉࢫ Ȭ ȕࢫɖ ȳɀ ɪࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ȍɛࢫɵ ɭࢫࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆՌʈȴࢫࢫȓʊɨɮɏࢫɰ Ƿ

ɭࢫɼࢫɖ ȄȳȻ ׂ ɦࢫʃɌ Ȩ ʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫʅ ȱɦȄࢫɼ֗ࢫȓȷ ȄȲȯɨɦࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫȄȱՌɸࢫȦȳɈ ʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓɜɗȄɽ

ȓɦȆȧࢫɤɽȍɜɦȄࢫ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫࢭʏࢫ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤɽȿ ǷࢫȒȮȆʈȴࢫʄڴɏࢫȄȮɽʊɛࢫɑɃ ɼࢫɑɭࢫࢫɅ ɗȳɦȄࢫɼǷࢫɤɽȍɜɦȆȉ.

�ȳɃ ɤࢫɏڴʄࢫ ȯʆࢫȆɭࢫȆْڈʊɮɸǷࢫɼࢫࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫɷȱɸࢫȳɗɽȕࢫȒȲɼࢫȗםȄࢫȆّڈɨɇ ɰࢫ Ǹȼ Ȋࢫɣ ɳȉࢫɰ ɪࢫɑɭࢫɱɽʆ؈ ɀ ȧ ɝࢫɽɸࢫȆɭࢫ ɨɐ

ɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫʄڴɏࢫɂ ȳɏ ʅࢫ ȱ ɦȄࢫȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫɑɗȳȉࢫȭ ʈȲȆȗȉࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜ29/10/2000 ،ࢫɬȆɐɦȄࢫɰ כɭ؈ Ʌࢫ ɗȲࢫȟ ʊȧ

ȯʊȸࢫ ɦȄࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫʄڴɏࢫɻȧȳɇ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ȹࢫ)ح.إ(ם ʋǾȲࢫɻȗɘɀ ȉ

ɰࢫ ȆɜȍɇࢫȕȮȆɮɨɦ؈ ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɷȮȆɮȗɏȄࢫɯ ȗʆࢫɯ ɦࢫɣ ɳȉࢫɰ ȹࢫȒȲȄȮǻࢫɱɽʆ؈ ɨȣ ɭ135ࢫࢫɼ139ࢫࢫɵ ɭ

ɯࢫ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄ90/10ࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ)ʏڧɨםȄ(ࢫʏࢫࢭɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɰࢫɬȆɐɦȄࢫם כɭ؈ ȟࢫȳɟȰࢫ ʊȧ ࢫ֗ࢫ

ɯ ɛȲࢫȓɦȆȷ ȳɦȄ/205200/CMC/CGࢫࢫࢫʏࢫࢭȓȷ ȄȲȯ ɨɦࢫȦȳɈ ʆࢫɖ ɽ ȷ ȶࢫȆɺɦȆɭࢫ ǷȲࢫɑɗȳȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫɣ ɳȉࢫɰ ȑࢫɱɽʆ؈ ɨɇ ɰࢫ Ƿ

ɻǾȆɄࢫ ɭǻࢫȑ ȧ Ȇȿ ɤɽȧࢫ Ȕࢫ ȆɌ ɘȨ ȗɦȄࢫɑʊɮȡ ɪࢫɑɭࢫ ȍɜȗȸ ȆɘȬࢫࢫࢫȄ.832ם ɱט ȓɦȆȧࢫ ɤࢫȆɭǷࢫࢭʏࢫ Ȇɭࢫȶ ǷȳɦࢫʅȳɸɽݍݨȄࢫɂ

ȯࢫɑɳɭࢫ ȼ ɴȕ؈فࢫȉȄȯȕࢫȰȆȬ ȕȄࢫɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮׁ șࢫ ɛǺɭࢫȳʆȯɭࢫɰ ȓʊɗȳɀࢫɐȖ؈ ɝࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɻɦࢫɵ ɡɮʆࢫࢫɣ ɳȍɦȄ

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫʏڲȆɭࢫɪ ȼ ɗࢫȚ ɼȯȧ.

ɁࢫࢫȄםȒȮȆࢫ-830 ɳɦࢫȆɜɗɼ10ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ06-02ࢫࢫɝ ȉȆȷ ɝࢫࢫȳɭǷ03/11֗ࢫ منࢫȄȱɟɼ94ࢫȄםȒȮȆࢫ.ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ֗ࢫ
ȳɌࢫࢫ-831 ɱǷ:ࢫࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫɷȱɸࢫȾ ɽɀ Ȭ ȉࢫȆɄ ʆǷ:-ࢫ ࢫȒȳɸȆɜɦȄࢫ֗ ɰࢫ֗ Ȇȸ ȧ ȓɐȍɈࢫǴȆɳȉǷࢫȓȍɸɼࢫ ɭࢫ ȓʈȲȆȣࢫ֗ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫ ȹࢫ֗ ɲɽʆࢫࢫɵ ȸ ȧ ࢫɏ1991ڴʏࢫ

ȷࢫ-:وكذا.545،ص ȯɮȨࢫ ɭࢫʅ ȴɽɗࢫʎɭȆȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄ֗ࢫ֗،ࢫɝ ȉȆȷ Ⱦ379Ɇࢫɑȡȳɭࢫ ࢫ֗ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄ֗ࢫ ȓȨࢫʎȌɽʊɨɜɦȄࢫ ʊɮȷ ȓɄࢫࢫ3ࢫ֗ ࢫȲȄȮ֗ࢫɦȄڈٔ

ࢫ֗ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ .401.ص.ȓʊȋȳɐɦȄ1993ࢫ
ɬȆɢȧֿࢫȄםȒȮȆࢫࢫࢫ-832 ɂࢫȆɜɗɼࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɰࢫɬȆɐɦȄࢫם כɭ؈ ɰࢫ Ƿࢫʄڲǻ؈فࢫȼ ɲ60؈فࢫࢫɄ Ȩ ȗȉࢫɪ ɘɡȗʆ֗ࢫ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ȫڴʏࢫם ȄȯɦȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ

ɰࢫɷȲȄȳɛࢫ Ȇɠַࢫ ǻɼ֗ࢫ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɪ Ȩ ɭࢫɪ Ȩ ʆࢫɼࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȳȸ ɘʆࢫɼǷࢫȽ ɛȆɳʆࢫɰ Ƿࢫɻɦࢫɵ ɡɮʆַࢫ ɯࢫ țࢫɵ ɭࢫɼ ȹࢫ֗ ɨȣ ɂࢫɏڴʄࢫȄם ȳɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɘɨםȄ

ʏࢫࢭȴɼȆȣ ȕࢫɪ ɢȼ ʇࢫࢫȒȮȆɮɨɦࢫȆɜȍɇ ȓɈࢫ֗ ɨȸ ɦȄࢫɤ Ȇɮɐȗȷ Ȅ171ࢫȲȳɡɭ03.ࢫɑȡ ȄȲ:ࡧȲȄȳɛࡧȓɦɼȯɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࢫ֗ࢫȓȸ ɭȆݍݵȄࢫȓɗȳɔɦȄ֗ࢫࢫɯ ɛȲࢫə ɨםȄ6570ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫ

27/02/2001 ،�ȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȓʊɄ ɛࢫɣ ɳȉࢫɰ ȯɃ)ɂࢫɱɽʆ؈ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɰࢫם כɭ؈ Ⱦࢫ Ȇɀ ȗȫ Ȇȉࢫɝ ɨɐȗʆ(ࢫ֗ࢫȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏ ࢫ֗

Ⱦࢫࢫ06/2005 ɵࢫࢫ80ࢫ֗ ɭࢫȯʈȵɮɨɦࢫɼ֗ࢫࢫɑȡ ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄ:ࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɤࢫ Ȇɮȡ ȹࢫ ʇȆȷ1382.
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ɤࡧȄࡧ-ب Ȇɮȷ ǷȲࡧࡧȒȮȆʈȴࡧɚȳɇلمصرف

ɰࢫࢫࢫ ɬȆɢȧֿࢫȄםȕȮȆ؈ ɤࢫࢫȆɜɗɼࢫࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓɮʊɛࢫȒȮȆʈȴࢫɰɽɢȕ687ࢫࢫɼ688ݍݨࢫȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭ�ʅȳǾȄȵࢫࢫȆɭǻ

ȒȮȯȸࢫ ɭࢫȒȯʆȯݍݨȄࢫɯ ɺȷ כ ȩࢫ ȍɀ ȕࢫɼ֗ࢫȒȮɽȡ ɽםȄࢫɯ ɺȷ ׀ ɦࢫȓʊɮȷ ȄࢫȓɮʊɛࢫȓɗȆɃ ǼȉࢫɼǷ֗ࢫȒȯʆȯȡ ɯࢫ ɺȷ ǷࢫȲȄȯȿ Ǽȉ

ɟȳȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫǴȄȮכ ȓɜȨࢫ ȗȸ ɭࢫɼࢫȲȄȯɜםȄࢫȓɳʊɐɭࢫɰɽʆȮࢫɑɭࢫȓȿ ȆɜɮȉࢫɼǷࢫȄȯɜɱࢫș ɭȯɛࢫȄȰǻࢫȓɮʊɜɦȄࢫɯ Ʉ ȉࢫȆɭǻࢫɼ֗ࢫȓ

Ȕࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɪ ʈɽȨ ȗȉࢫȆɭǻࢫɼ֗ࢫȓʊɴʊɏ Ɂࢫ ɀ ȧ ɵࢫ ɭࢫɬȯ ɜʆࢫȆɮȉࢫɼǷ֗ࢫȲȄȯȿ ל Ȕࢫ Ȅɼֺ ɏࢫɼǷࢫȦ ȆȋȲכ ɆࢫɼǷࢫ Ȇʊȗȧט

ȆٰڈɼȯȋɼǷࢫȔ ȄȴȆʊȗɭȆȉ.

ȓȸࢫȄםȆࢫࢫ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫɚȳɇ ɰࢫ Ƿࢫɰ ɰࢫȄםȕȮȆ؈ ȯࢫȆɜɗɼࢫȕȆɺɦ؈ ȣ ɱࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫȓɟȳȻ ȆɸȲȆȍȗɏࢫ Ȇȉࢫȓʊɦ

ȮȯɐȗȕࢫȓɮɸȆȸ ɭࢫ�ȳɜɦࢫȆɜɗɼࢫȆɸȮȆɮȗɏȄࢫɯ ȗʈɼࢫʅ ȱɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫȓɐʊȍɇ ȑࢫ ȸ Ȩ ȉࢫࢫȓʆȮȆɐɦȄ؈فࢫɓࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓȀʊɺɦȄࢫȲȄ

ȄࢫȓɟȳȻ ɻȷࢫ ȲȆɮȕࢫȆࢫ٭ڈȓɈ ʊȨ ɖࢫȄם ɼȳɌ ɦȄɼࢫࢫȓՌՌɮɸȆȸ Ȇɸȳɀࢫࢭʏࢫ،ם ȧ ɵࢫ ɡɮʈɼ:

ɯࡧ-1 ɸ؈فɓ ɰɽࡧɼǷࡧ ɮɸȆȸ ȑࡧ٭ڈȆࡧȄם ȘȗɡʊɦࡧȒȮȆʈȵɦȄࡧɯ ɺȷ ǷࡧȦȳɇ

ȓɟȳȼࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫȆɸȲȳɜՌȕܣۘࢫ ɦȄࢫȒȮȆʈȵɦȄࢫȲȯՌɜȉࢫȒȯʆȯȡ ɯࢫ ɺȷ ǷࢫȲȄȯȿ ǻࢫʏࢫࢭȓɜʈȳɈ ɦȄࢫɷȱɸࢫȳɀ Ȩ ɳȕࢫȆɭǻ֗ࢫ ȆɺɦȆɮȷࢫ ǷȲ

ȲȄȯȿ ל Ȓɼֺࢫ ɏࢫȒȮȆʈȴࢫɑɭࢫȓɮʊɜɦȄࢫɣ ɨȗȋɼǷ֗ ȒȮɽȡ ɽםȄࢫɯ ɺȷ ׀ ɦࢫȓʊɮȷ ȄࢫȓɮʊɛࢫȓɗȆɃ Ǽȉ833ࢫࢫȦȳɈ ȉࢫȆɭǻࢫɣ ɦȰࢫɯ ȗʈɼ֗ࢫ

Ⱦࢫ ȆݍݵȄࢫȈ Ȇȗȗɟט ɼǷࢫɬȆɐɦȄࢫȈ Ȇȗȗɟֺ ɦࢫȒȮȆʈȵɦȄ834.

Ȅ֗םȒȮȆࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɰࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɲ689ࢫɚ.ࢫȆɭ֗Ɏ Ȇɮȡׁ Ȇȉࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ࢫɤɽȍɜȉַࢫȄם ǻ֗ࢫ ɯ ɺȷ ׀ ɦࢫȓʊɮȷ ט ࢫȲȳɜȕַࢫȒȮȆʈȴࢫȓɮʊɜɦȄࢫ ࢫ֗ Ȕ

ǻࢫȄȯɏࢫȲȄȯȿ ל Ȓɼֺࢫ ɏࢫɼǷࢫȦ ȆȋȲכ ɆࢫɼǷࢫ Ȇʊȗȧט ɚࢫ ȆՌݍݰǼȉࢫɣ ɦȰࢫɝ ɜȨ ȕࢫȄȰ.ࢫʏࢫࢭȓʊɨɄ ɗכ ɝࢫ ȧ ɯࢫ Ռɺȷ כ ɵࢫ ɮɄ ȗȕɼ

ɯࢫ ɺȷ כ Ȉࢫࢭʏࢫ Ȇȗȗɟט ȓʊɨɄࢫࢭʏࢫ ɗכ ɝࢫ ȧ ɯࢫ ɺɮɺȷ Ƿࢫȓɮʊɛࢫȓȍȸ ɴȉࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦࢫɼ֗ࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȔ ȄȮȆʈȴࢫʏࢫࢭȈ Ȇȗȗɟט

ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫɝ ʊɜȨ ȗɦࢫȒȲȮȆɀ ɦȄࢫȓʆȯɜɳɦȄ.ȄࢫǴɽݏݨɦȆȉࢫɯ ȗʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫȲȄȯȿ ל ɑɄࢫ Ȭ ʆࢫɼࢫɝ ȧ ɰࢫ ɼȮࢫȲȆȫ Ȯֺ ɦܣۚࢫ ɨɐɦ

Ȓȯʆȯȡࢫ ɯࢫ ɺȷ ǷࢫȈ ȆȗȗɟȄࢫʏࢫࢭɪ Ƀ ȆɘȗɦȄ835ࢫȓʊɦȆȗɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɨɦ:

ɪࢫࢫࢫࢫ- ȡ ǷࢫʏࢫࢭȲȄȯȿ ל ɯࢫ ȗʆ3ࢫࢫɣ ɦȰࢫȔ Ȳȳɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫȮȆɜɐɲȄࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫȔ Ȅɽɳȷ.

ɚࢫࢫࢫ- ȄȲɼכ ȓȿࢫ Ȳɽȍɦܣࢫ ȷ ȳɦȄࢫȳɐȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȓɨܦݨ ɭࢫȆɺɮɺȷ Ƿࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉ֗ ȲȄȯȿࢫ ל ȳɐȷࢫ ɰɽɢʆࢫ

ȆʈɼȆȸࢫɏڴ ɭ֗ࢫ ɯࢫȒȯɭࢫȄםȓʊɦȆࢫ ɺȷ כ ȆɺɜɜȨࢫɷȱɸࢫ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȲȆɐȷ כ ɤࢫ ȯɐࢫםɪ ɛכ .ȆɭɽʆࢫȓʊɦȆȗȗɭࢫࢫʄ20ࢫ

ɵࢫ ɏࢫɯ ɺȷ ֿ Ȇȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɤ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲࢫȓɀ ȆʈɼȆȸࢫȆɭǻࢫݍݰ ɭࢫɪ ɛכ ȲȄȯȿࢫɏڴʄࢫ ל ȳɐȷࢫ ࢫɰɽɢʆ֗ࢫ Ȕࢫ Ȇɠȳȼ ɨɦࢫɣ ɨȕ؈فࢫɓ

ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȑ ɨɇ ǴȆɄࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ɜɦȄࢫɻɳʊɐʇ؈فࢫȍȫ ɷȮȯȨࢫ ʆࢫȳɐȸ ɦࢫȆɭǻࢫɼ֗ࢫ ȲȄȯȿ ל ȭࢫ ʈȲȆȕࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫɝ ɗȄɽɭࢫȓʊɱȄ؈قɭࢫȳȫ ǵ

ɵࢫל� ʈȳʆȯםȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɼǷࢫȒȲȄȮ.

ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-833 ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ690ࢫࢫɚ.ت..Ƞࢫɝ ȉȆȷ .ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
Ɏֺࢫ-834 ɇט ɵࢫ ɭࢫȯʈȵࢫםȳɌ ɱǷ֗ ȓɮɸȆȸࢫ ȓɟȳȻࢫȄם ɯࢫ ɺȷ ǸȉࢫȈ Ȇȗȗɟט ȓɮɸȆȸࢫ:ɤɽȧࢫ ȓɟȳȻࢫȄם ɤࢫ Ȇɮȷ ǷȲࢫʏࢫࢭȈ Ȇȗȗɟט ࢫ֗ ʅ ȯʊȍɐɦȄࢫɚ ɼȴȳɭࢫȶ Ȇȍɏ-ࢫȓȷ ȄȲȮ

ȓʊɮɨɏɼࢫࢫȓʊɱɽɱȆɛ-ࢫࢫȓɗȆɜȝɦȄࢫȲȄȮࢫȓȍȗɡɭ֗֗ࢫɰ Ȇɮɏ֗1998ࢫȾ ..361.ࢫ֗
ɯࢫࢫ-835 ɺɐǿȄȮɼࢫɵ ɭࢫǴȵȡ ȑࢫ ܦݰ ȊࢫȮȄȯȸ ɦȄࢫɯ ȗʈɼ֗ࢫ ɯࢫ ɺȷ כ ɣࢫ ɨȕࢫǴȄȳȻ ȟࢫɰɼȲȳɜʆࢫ ʊȧ ࢫ֗ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫʏڤȮɽɭࢫࢫɵ ɭࢫȒȯʆȯݍݨȄࢫɯ ɺȷ כ Ȉࢫࢭʏࢫ Ȇȗȗɟט ȯɛࢫɰɽɢʆࢫ

ȮɽםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɯ ɺɐǿȄȮɼࢫɵ ɭࢫǴȵȡ ȑࢫࢫ ܥݰ ɯࢫ ȗʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȳȫࢫ ǵࢫɣ ɳȉࢫʏڤȮɽɭࢫȓɈ ȷ Ȅɽȉࢫɯ ɺȷ כ Ȉࢫࢭʏࢫ Ȇȗȗɟט ɵࢫ ɡɮʆࢫȆɮɟ ɣࢫ֗ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȓʈȲȆݍݨȄࢫࢫɻʆȯɦࢫɎ

ɯ ɺȷ ǷࢫǴȄȳȻ ɼࢫȈ Ȇȗȗɟֺ ɦࢫɻɮɺȷ ǷࢫȦȳɇ ʅࢫ ȱɦȄࢫɣ ɳȍɦȄ.
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ɰࢫȲȄȳɛࢫࢫȒȮȆՌʈȴࢫنجدࢫ ǷɜȕࢫǴɽɃ ȮȯȨࢫɏڴʄࢫ ȗʆ֗ࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲɰ ɮɸȆȸ؈ ɵࢫȄם ɭࢫɪ ɠࢫȳɌ ɱࢫȔ ȆՌՌɺȡ ɼࢫɯ ʊʊࢫࢫɣ ɳȍɦȄɼ

ɰࢫ Ƿࢫɼ֗ࢫȒȯʆȯȡ ɯࢫ ɺȷ ǷࢫȲȄȯ ȿ ׁ ɯࢫ Ǿֺ ɭ؈فࢫɓࢫș ɛɽɦȄࢫɰ Ƿ֗ ȳȫֽࢫ ȑࢫɼǷࢫ Ȏȸ ɦࢫɰ ȆɗȳɈ ɦȄࢫɰ Ȅȱ ɸࢫɾȳʆࢫȯ ɛࢫࢫȟ ʊȧ Ȅםʅȵɟȳࢫ֗

ɤࢫ Ȅɽɭכ ȑࢫȒȮȆʈȴࢫȓɘɨɢȕࢫ Ȏȸ Ȋࢫɯ ɺȸ ɦȄࢫȓʊȨ ȋȲࢫɂ ȆɘȬ ɱȄܣۚࢫ ɐʇࢫȯʆȯȡ ɯࢫ ɺȷ ǷࢫȲȄȯȿ ǻࢫȓʊɨɮɏ836.ࢫȓʊɨɮɏࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ

Ȇٕڈɨɏࢫȑ ȕفʆࢫȒ؈فȫכ ɰֿࢫɷȱɸࢫ Ȓȯʆȯȡࢫࢫ֗ ɯࢫ ɺȷ ǷࢫȲȄȯȿ ǻࢫȓʊɨɮɏࢫɵ ɭࢫɪ Ʉ ɗǷࢫɂ ȄفɛࢫࢫטȯǾȆɐɦȄࢫʏࢭȆȿ ɂࢫ ȆՌՌɘȬ ɱȄ

ɯࢫɑʊȍɨɦࢫ ɺȷ Ƿࢫɵ ɭࢫɰɽɢɨՌՌɮʆࢫȆɭࢫɂ ȳɐȊࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɻȗȣࢫࢫɬȆʊɛࢫȄם ʊȘɱࢫɑɛɽȗɱࢫࢫʅ ȱɦȄ֗ ɰࢫ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦ.ࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺՌʆࢫȆɮɭ

ɻʊɦǻࢫʄڥȸ Ȗࢫʅ ȱɦȄࢫɖ ȯɺɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʏࢫࢭȒȲȄȮל ɪࢫ ȼ ɗࢫȆɳɨɐɭࢫȓʊɛɽȸ ɦȄࢫȆْڈɮʊɛࢫɂ ȆɘȬ ɱȄ.؈فࢫɔȗʆࢫɰ Ƿܢۜࢫ آ Ȭ ʆࢫȆɮɟ

ʅ ȯʆǷࢫʄڲǻࢫȒȲȄȮל ɪࢫ ɜȗɴȗɗ֗ࢫ ȓɟȳȼ ɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫɵ ʈɽɢȕࢫࢫȆٕڈɗࢫȈ ɽɓȳɭ؈فࢫɓࢫɾȳȫ Ƿ837ࢫȓɺȡ ɽɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȄȱɸ֗

ɵࢫ ɭַࢫ ȯȉࢫȦ ȆȋȲכ ɵࢫ ɭࢫȯʈȵםȄࢫȴȆȣ ȗȧ ȆȉࢫȮȲȄɽםȄࢫȓʊɮɳȕࢫȓʊȣ ʊȕȄفȷ ǻࢫࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɪࢫȄם Ʉ ɘʆࢫȟ ʊȧ ֗ɰ ɮɸȆȸ؈ ȳɌࢫȄם ɱ

ɯࢫ ɺȷ ׀ ɦࢫȓʊɛɽȸ ɦȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫȦ ȆՌȋȲכ ȴȆȣࢫ ȗȧ Ȅࢫʄڴɏࢫȑ ȕفʆࢫɯ ɸȳɌ ɱࢫȓɺȡ ɼࢫȑ ȸ Ȩ ɗ֗ࢫ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴ.

Ȅࢫɣ ɳȍɦȄࢫȳɌ ɱࢫȓɺȡ ɼࢫə ɨȗȬ ȕࢫʅȵɟȳࢫםȟ ȧ ɰࢫȆɮɭࢫɻɐɗȯʆࢫǻڲʄࢫ ɏ؈ ȮɽםȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫȓʆȆɮȧ ɖࢫǻڲʄࢫ ȯࢫٱڈɻɱǷࢫɣ ɦȰ

ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫʄڴɏࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄ،ࢫɻʊɗࢫȒȮȆʈȵɦȄࢫɵ ɭࢫɰ ȆՌɺɭȄȵɦׁࢫȲȯɜȉࢫɐɭ؈ ɪࢫ ȫ ȯȗʆࢫȯՌՌɛɼࢫɪ ȉ838.ࢫɰ Ƿ؈فࢫȼ ɴɦ

ȆٮڈȴȆʊȧ ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȵȉࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȆɭǷࢫɤ Ȇȣ ȩࢫࢫȄם ȗɗࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫ

əࢫ ʊɋɽȗɨɦࢫȓɺȡ ɽɭࢫȲɽɺɮݍݨȄࢫɵ ɭטࢫ ɽɭǷࢫʃɜɨȕࢫɵ ɏࢫǸȼ ɴȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȔ ȆɮɸȆȸ ɮɨɦʏࢫࢫࢭȓȸ ȷ Ǻɭࢫɾ ȯɦࢫȔ ȆɮɸȆȸ ɭࢫɪ ɢȻ

ɰࢫࢭʏࢫ ȿ؈ ɽםȄࢫɼࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɁ ɀ ȧ ɼࢫȲȆɮȝȘȷ ט Ȕࢫ Ȅȯɳȷ ɯࢫɼࢫ ɺȷ כ ȔࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄ֗ࢫȆɮɟࢫࢭʏࢫ ȆʊɘʊɡɦȄࢫɪ ɢɦࢫȆɜɗɼࢫȆɭ

ȓɮɸȆȸࢫՌȉࢫ ɎȳȼࢫȒȯɭࢫɬȆɮȕǻࢫȄם ȮȯȧࢫȄם ȯࢫ ɛɼ֗ࢫ ȆɸȄɽࢫ ȷ ȓʊȿࢫɼǷࢫ ɽȗɦȄࢫȔ ȆɠȳȻ6فࢫ؆ɟכ ȳɺȻࢫɏڴʄࢫ ǷࢫɤɼǷࢫࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭ

ȓȗȸࢫ ՌȊࢫɪ ȡכ ɝࢫȄȱɸࢫ ȍȸ ʇࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫɼ֗ࢫɰɽɮɸȆȸ ȔࢫࢫɑɗȮ6ࢫɻʆȮǺʆࢫȄם ȆՌȉȆȗȗɟט șࢫ ɐɮȡ ȓɦȆȧࢫȆɭࢫȄȰǻࢫ ȳɺȻࢫࢭʏࢫ Ƿ

�ɽɐȖࢫə ʊɋɽȕࢫȓɦɽɮɏࢫʏࢫࢭɝ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫȄݍݰ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɼ֗ࢫɑɗȮࢫɰɼȮࢫɝ ɜȨ ȗȕࢫɯ ɦࢫȄȰǻࢫ ܢۘ ȧ ȮࢫȆɺɦࢫ

ȓɮɸȆȸ ʊȸ؈Ȅם ȘɦȆȉࢫș ɭȆɛࢫȄȰǻࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɷȱ ɸࢫɵ ɏࢫȓʈɽɳȷ ɝࢫȆɺɦࢫȓɦɽɮɏࢫ Ȩ ȗȸ ȖࢫȆɮɟ֗839ف.

2-ʎȖȄȱ ɦȄࡧɪ ʈɽ ɮȗɦȄ:

ʎȖȄȱɦȄࢫɪ ʈɽɮȗɦȆȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȴɽȣ ʆࢫࢫʅȳɀ ɑʉȳȼࢫȄם ȘɨɦࢫȆɜɗɼࢫ֗ࢫ ʅ ȲȆʊȗȫט ʎɇࢫ Ȇʊȗȧט ɯࢫ Ƀ ɝࢫ ՌՌʈȳɇ ɵࢫ ɏ

ȴɼȆȣࢫ ȗȕַࢫ ȓɟȳȼࢫ ɨɦࢫȓʊɗȆɀ ɦȄࢫȓʈɽɳȸ ɦȄࢫȦ ȆȋȲכ ɵࢫ ɭࢫȓȍȸ ɲַࢫ ǻࢫȓɜʊɜݍݰȄࢫʏࢫࢭɽɸࢫʅ ȱɦȄ20%ࢫࢫȲȄȳɜȉࢫɻɏȆɈ ȗɛȄࢫɯ ȗʆ

Ⱦࢫ-836 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫ֗ࢫɑȡȳɭࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫ ɾ ȯɳɸࢫɯ ʊɸȄȳȉǻ؈فࢫɳɭ.125.
ɉࢫ--837 ȷ ɽȗםȄࢫȳȨ ȍɦȄࢫȔ ȄȲɽȼ ɴɭ֗ࢫ ȒȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫʏࢫࢭɪ ɭȆɢɦȄ֗ࢫ əࢫ ȿ Ȇɱࢫȶ Ȇʊɦǻ-ࢫȔ ȄȯʈɽɏࢫࢫȔ ȄȲɽȼ ɴɭ-֗ࢫ Ȕࢫ ɼ؈فȉ֗1992ࢫȾ .229.ࢫ֗
ɰࢫالبࢫ-838 ɤࢫȄםɏȮɽ؈ Ȅɽ ɭֿ ȓʆȆɮȧࢫ ɰࢫ ȆɮɄ ɦࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫʄڴɏࢫȟ ɽȨࢫȄݍݰ ɱࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɷȆȣ ȕȄࢫɰ Ƿࢫȯɜȗɐʇࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɵࢫȄם ɭࢫࢫɝ ʈȳɗࢫɰ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳ

ɂࢫ ȳɐȗȕַࢫ Ȕࢫ ȄȲȆɮȝȘȷ ַ ɻʊȡࢫȆɸȮȲȄɽɭࢫȄםȓʊɦȆࢫ ɽȕࢫʄڴɏࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɣ ɨȕࢫȟ ȧ ɵࢫࢭʏࢫ ɮɡȕࢫࢫǴַǺɺɦࢫȓɜʊɜݍݰȄࢫȓʆȆɮݍݰȄࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ ࢫ֗ ȹࢫɻɦࢫȆɭࢫʆفɷȲࢫ ʋɦ

ɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭ؈فࢫȍɟࢫȲȯɜɦࢫʄڴɏࢫɰ ȓȣࢫɭǸȗɦȄ؈ ʊȘɱࢫࢫȓʆȆɮݍݰȄࢫɵ ɭࢫȲȯɜȉࢫɰɽɐȗɮȗʆࢫɰ ɰࢫȄםɏȮɽ؈ Ǽɗࢫࢫɣ ɦȰࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ǻ֗ࢫ ȔࢫɤȴȆȉࢫȓʊɦɼȯɦȄࢫ ȄȲȳɜɭࢫɻȗɏȲࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗ࢫ ȳ

ɰࢫɏڴʄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫȮȆɮȗɏȆȉࢫࢫɯ ɺɐǿȄȮɼ.ࢫɵ ɏ:؈فࢫɳɭɯ ʊɸȄȳȉǻࢫࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫ ɾࢫ ȯɳɸࢫ،مɑȡȳ֗ࢫɝ ȉȆȷࢫȾ126ࢫʄڲǻࢫȮȆɏ:

- HORVITZ.(P), « Monetary policy and the financial system »,4th .ed ,New Jersey :Prentice-Hall,
1987.P49.

839-ʄڴɏࢫɎֺ ɇׂ ɦࢫࢫࢫȒȮȆםȄࢫࢫɑȡ ȄȲ֗ࢫ ɤࢫ Ȅɽɭכ ɑɄࢫȆɺɦࢫɷȱɸࢫ Ȭ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄ73ࢫࢫȳɭǷࢫɵ ɭن.ق ،03-11رقم.ɚࢫɝ ȉȆȷ .ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
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ȓɟȳȼࢫȆɮɟ֗ࢫ ɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓȀʊɺɦȄࢫɵ ɭࢫɻɦȆɮɐȗȷ ַ ɻɏࢫ ȆɈ ȗɛȄࢫɯ ȗʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫȾ ȆݍݵȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧט ɯࢫ ɡݍݰȄࢫȄȱɸࢫɪ Ռɮȼ ʇ

Ȇٔڈɭࢫɂ Ȅȳɓֿ:ȓɟȳȼ ɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȓʈɽɜȕ840.

ʏڲȆȗɦȆȉࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫɵ ɡɮʆࢫȆɺȸ ɘɱࢫɤɽɮȕࢫɰ ǷࢫǷȯȍםȄࢫȄȱɺɦࢫȆɜɗɼࢫʄڲǻࢫȒȲɼȯםȄࢫȦ ȆȋȲכ ɯࢫ Ƀ ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ

ɷȱɺɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓȀʊɺɦȄࢫȲȳɜȕࢫʅ ȱɦȄࢫࢫȩ ȋȳɦȄࢫʏࢫࢭȓɨȝɮȗםȄ֗ ȆɺɦȆɮȷ ǷȲࢫȫ֗כȓɳȸ ɦȄࢫȓʆȆՌٰڈ ȟࢫȕݏݨǸࢫ؈فȒࢫɬȯɏࢫɻɐʉȴɽȕࢫࢭʏࢫ ʊȧ

ɼǷ֗ࢫ ȓɨȍɜםȄࢫȓɳȸ ɦȄࢫȦ ȆȋȲǷࢫʄڲǻࢫȆɺɘʊɄ ȕࢫȆɮɱǻࢫɼࢫȆɺɏȴɽȕֺࢫ ɗࢫ֗ࢫȓɨʊɨɛࢫȦ ȆȋȲכ ȓȍȸࢫ ɲࢫɰɽɢȕࢫȆɭȯɳɏࢫǴȄȳȡל ǻڲʄࢫȄȱՌɸࢫ

ȩ ȋȳɦȄࢫɪ ɠࢫɎ ȴɽȕַࢫ Ȇȧࢫȍɟ؈فȒࢫࢫȱǾȯɳɐɗ֗ࢫ ȆȋȲǷࢫɝ ɜȨ ȕࢫȆɭȯՌɳɏ.�ʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ Ǹȉֺࢫ ɮɏɼࢫࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɵ ɡɮʆ

ɏࢫɯ Ƀȯȿ ל ȓɟȳȼࢫȒɼֺࢫ ɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫʄڲǻࢫȲȄȒȮȆʈȵɦȄࢫȓɮʊɛࢫɰ ɵࢫɚȳɘɦȄࢫȉ؈ ɏࢫȒȲȆȍɏࢫࢫȒɼֺ ɐɦȄࢫɷȱɸɼ֗ܣۘࢫࢫࢫ ɦȄࢫȒȯʆȯݍݨȄ

�ɼࢫʄڴɏǷࢫȓɮʊɜȉࢫȲȯɀ ȕࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫʏࢫࢭɤɽȫ ȯɨɦࢫɯ ȷ Ȳࢫȓɦق؇ɮȉࢫʏۂɼ֗ࢫ ɯࢫȓɮʆȯɜɦȄࢫ ɺȷ כ ɰࢫȓɮʊɛࢫ .ȋ841؈

3-ȓʆȮȆɐɦȄࡧɚ ȆɜȨ ȗȷ ט Ȕࡧ Ȅȯ ɳȷ

ڈȆٰࢫ.ɚࢫȲȳɡɭ81ࢫࢫɗȳɏ715ڈȆْࢫȄםȒȮȆࢫ ǸȉࢫȔ"ࢫȓɨȉȆɛࢫȔ Ȅȯɳȷࢫȯȧ ȄɽɦȄࢫȲȄȯȿ ׂ ɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫɤɽȬ ȕࢫࢫɤɼȄȯȗɨɦ

ȓʊɮȷࢫ ט ȹࢫȓɮʊɜɦȄࢫ ɘɳɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫɵ ʆȯɦȄࢫɚ ɽɜȧ ȹࢫ ɘɱ"ࢫࢫ،ࡧȓɟȳȻ ɖࢫ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫȲȄȯȿ ǻࢫə ɛɽȗʆ

Șȷ Ȅࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫȲȄȳɛࢫʄڴɏࢫȓɮɸȆȸ ɁࢫȄםȒȮȆࢫȄם ɳɦࢫȄȮȆɳ715ق91مكرر ࢫ.֗ȔࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɑɭ

ɸࢫȰȆȬ ȕȄࢫɼࢫ֗ࢫɵ ʈȳʆȯםȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɼǷࢫȓȍɛȄȳםȄࢫȹ ɨȣ ɣࢫם ɦȰࢫɅ ʈɽɘȕࢫɪ ɭȆɢɦȄࢫȯʆȯȸ ȘɦȄࢫȒȲɼȳɄ ȉࢫɰفɜɭࢫȲȄȳɜɦȄࢫȄȱ

ɤࢫ ȆםȄࢫȶ Ƿȳɦࢫɪ ɭȆɢɦȄࢫȯʆȯȸ ȘɦȄࢫࢫɯ ȕࢫȄȰǻַࢫ ǻࢫɰ ȗʆַࢫ ɂࢫ Ȅفɛט ȓȡࢫǻڲʄࢫ ȆݍݰȄࢫɰַ ࢫ֗ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ Ƿȳɦ.

ɪࡧ-4 ʈɽ Ȩ ȗɨɦࡧȓɨȉȆɛࡧɯ ɺȷ Ƿࡧʄڲǻࡧɂ ȳɜɦȄࡧȮȆɳȷ ǻࡧɪ ʈɽ Ȩ ȕ:obligations convertibles en actions

ܣۘࢫȯՌɛࢫɬɽՌɜȕࢫࢫࢫ ɦȄ֗ࢫ ȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫɪ ʈɽɮȗɦࢫȔ Ȅȯɳȷ ɪࢫ ȝɭࢫࢫȓʊɦȆɭࢫȆɮʊɛࢫɯ ɺȷ כ ȑࢫ ɱȆȡ ȓɮɸȆȸࢫǻڲʄࢫ ȓɟȳȻࢫȄם Ȳȯɀࢫ ȕ

Ȇɭȯɳɏ֗Ȕࢫɰɽɢȕࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫȈ Ȇܵݰ Ƿࢫʄڲǻࢫɂ ȳɜɦȄࢫɕɨȍɭࢫȮȳȉࢫɬقɨȕַࢫ ܢۘࢫ ȧ ࢫ֗ Ȇْڈȡ Ȇȧ ȆȋɼȆȣࢫɑɭࢫ ȕࢫɯ ɺȷ ǷࢫʄڲǻࢫȆɺɨʈɽȨ ȗȉ

ȯʆȯݍݨȄࢫɯ ɺȷ ֿ ȆȉࢫȈ Ȇȗȗɟֺ ɦࢫȓʊɗȆɠࢫɚ Ȅɽ ȷ ǷࢫࢫȮȆȣ ʆǻࢫɵ ɭࢫɵ ɡɮȗȕࢫɯ ɦࢫɰ ȧ؈ ȓȡࢫɻʊɦǻࢫ֗ࢫ ȆȨ ȉࢫȒȮȆʈȴࢫȆɸȳʈȳɜȕࢫɰ ȧ؈ Ȓࢫ

ȶࢫȆɺɦȆɭࢫ ǷȲ
ɯࢫǻڲʄࢫࢫࢫ842 ɺȷ ǷࢫȲȄȯȿ ǻࢫɪ ȉȆɜɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫʄڲǻࢫɂ ȳɜɦȄࢫɕɨȍɭࢫɯ Ƀ ɯࢫࢭʏࢫɷȱɸࢫȄݍݰȓɦȆࢫ ȗʆࢫȟ ʊȧ ֗

Ʌࢫ ɐȍɦȄࢫȆɺɗȳɏ ȟࢫ ʊȧ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭȆɮɸȆȸ ɭࢫȯɳȸ ɦȄࢫɣ ɦȆɭࢫȩ ȍɀ ʈɼࢫɯ ɺȷ ֿ Ȇȉࢫȯɳȸ ɦȄࢫɤ ȯ ȍȘȸ ʇࢫʅ Ƿ֗ࢫ ȯ ɳȸ ɦȄࢫɪ ɭȆȧ

ࢫ Ȇٰڈ Ƿࢫ ʄڴɏࢫ ȶ Ȇȷ כ ࢫ Ȅȱɺɦࢫ Ȇɜɗɼ"ࢫ ɂ ࢫȄםɜف ɤ ȆםȄࢫ ȶ ǷȲࢫ ɪ ʈɽȨ ȕcapitale d’empruntࢫࢫɤ Ȇɭࢫ ȶ ǷȲࢫ ʄڲǻ

.propre  capitale 843حقيقي

ࢫ֗ࢫ- ʎɭȆȷࢫ ȯɮȨࢫ ɭࢫʅ ȴɽɗɭ ȓʈȲȆȣࢫ֗ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳ.516ࢫ 840

ʅࢫɕɨȍɭࢫ-841 ǷࢫȆٔڈɭࢫɂ ȳɔɦȄࢫ ȓɟȳȼࢫ֗ ɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɇ Ȇʊȗȧט ɤࢫ Ȅɽɭכ ȻفɻɟȄࢫࢭʏࢫɑʉȴɽȕࢫ Ȅ؈فࢫɌ ɱࢫࢫȓɟȳȻ ɻɭȆɮɄࢫǻڲʄࢫ ɱȄࢫɪ ȉȆɜɭࢫࢫȯʆȯݍݨȄࢫɯ ɸȆȸ ɻɐɗȯʆࢫȄם

ɻȸ ɘɱࢫɝ ȮȯȡࢫࢫɰɽɐȗɮȗʆࢫȆȉݍݰ ɰࢫ ɮɸȆȸ؈ ɭࢫɤɽȫ Ȯࢫȓȣ ʊȘɱࢫࢫɯ ɺɜݏݰʆࢫʅ ȱɦȄࢫȲȳɄ ɦȄࢫɵ ɏࢫʃɭȄȯɜɦȄࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɅࢫȄם ʈɽɐȖ
ࢫ֗ࢫ-842 ɵࢫ ȸ ȧ ȹࢫɏڴʏࢫ ɲɽʆ֗ࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.304ࢫ
�ʅȲȆȣࢫ-843 ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄ֗ࢫ ܣۚࢫ ʈȳɐɦȄࢫȯʈȳɗࢫȯɮȨ ɭ،ࢫȓʈȲȯɳɡȷ ל ࢫ֗ ȔࢫȄݍݨȓʊɐɭȆࢫ ȆɏɽȍɈ ࢫȲȄȮ֗ࢫȄם ȓɟȳȼࢫ ɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʈȳɌ ɳɦȄ،2001ࢫȾ .305.ࢫ֗
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ȓɜʈȳɇࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȟࢫ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫ֗ࢫȓ٭ڈȆȼ ȔࢫȄם Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫȆɸ؈فɓࢫɼࢫɖ ȲȆɀ ɰࢫȄם Ȕࢫɭ؈قȒࢫȉ؈ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ɐȊࢫɰ Ƿ؈ف֗ࢫȼ ɲ

Ȕࢫ ȟࢫȗɏȄف ʊȧ ɯࢫ֗ ɏȯɦȄࢫɂ ɼȳɛࢫǴȄȳȡ ǻࢫʄڴɏࢫɑʊܨݨ ȘɦȆȉࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫ ȔࢫȓʆȯʊɨɜȗɦȄࢫ ȄǴȄȳȡל ࢫɔȊ֗؈فࢫ ȶࢫȆɺɦȆɭࢫ ǷȲࢫȒȮȆʈȴ

ȓȿࢫ ȆݍݵȄࢫɤ Ȅɽɭכ ɪࢫ ȍɛࢫɵ ɭࢫȒ؈فȫכ ɷȱɸ.844ࢫ

ɾࡧࡧ- ثانيا ȯ ɭࡧȲȆȍȗɏ ȄՌɟࡧɤ ȆםȄࡧȶ ǷȲࡧɅ ʊɘȬ ȕࡧخȲȆʊࡧȒف؆ɐȗםȄࡧȓȸ ȷ ǺםȆȉࡧɂ ɽ ɨɦڈٔ

ɵࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɮɡʆࢫɂ ȳɐȗɦȄࢫʏڲȆȗɦȆȋɼ֗ࢫȓʊȨ ȋȳɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɤࢫȄם ȄɽɭǷࢫȲȆɮȝȘȷ Ȅࢫʏࢫࢭȓɟȳȼ ɦȄࢫɖ ȯɸ

Ȕࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȔ ȴȆȡ ǷࢫȯɛࢫȄȱɺɦɼࢫ֗ࢫȆɺɗȯɸࢫɑɭࢫɅ ɛȆɳȘʆࢫȄȱɸɼࢫ֗ࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫʄڴɏ؈فࢫțǸȗɦȄܣۚࢫ ɐʇࢫȆٔڈɭࢫǴȵȡ ȑࢫ ܦݰ ɦ

ȶࢫȆɺɦȆɭࢫ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄࢫȓɟȳȼ ɨɦ845ࢫࢫȈ Ȇȍȷ ǷࢫȮɽȡ ɽɦࢫࢫȮɽȡ ɼࢫȓɦȆȧ ɮɃڈȆٔࢫ ܣۘࢫȠȲȯɳʆࢫ ɦȄࢫɼࢫ֗ࢫȓʆȯȡ

.846خسائر

ɰࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɲࢫȒȮȆםȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɵ ɮɃ ɎȳȼࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ ʅȲȆȣࢫࢫȄ713ם ȗɦȄࢫɰ ɵࢫɳɜȗɦȄ؈ ɭ،847ࢫࢫȈ Ȇܵݰ ǷࢫʏڴȝɮࢫםȴȆȡ Ƿ

ɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫɎ ɼȳȼ ɭࢫɵ ɏࢫɂ Ȅفɏט ɰࢫࢫ ɯࢫɼࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɺȷ ȳǾȆȸࢫࢫ848כ Ɂࢫ.ɰɼȮࢫɭفȲࢫɦݏݵ ɱࢫȯ ɛࢫɼ

ܣۘࢫȲȳɜȕࢫ ɦȄࢫʏۂ Ȅ֗ݍݨȓʊɐɮࢫȓɭȆɐɦȄࢫɔɦȄ؈فࢫȓʆȮȆɏࢫ ɰࢫ ǷࢫʄڴɏࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɵ ɮɃ ɎȳȼࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫࢫ Ȅם

ɪࢫ ɠࢫȓɦȆݍݰȄࢫȑ ȸ ȧ ɵࢫ ʈȳʆȯםȄࢫȹ ɨȣ לȒȲȄȮࢫɼǷࢫם ȹࢫ ɨȣ ɂࢫם ɽɘȕࢫɰ ǷࢫȆɺɦࢫȴɽȣ ʆࢫɼࢫ֗ࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕ

ɑȡࢫࢫ-844 ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵࢫ:םɖ ȲȆɀ ɰࢫȄם ɱȄɽɛ؈ ࢫֺ֗ ȍɏࢫɣ ɦȆɭ،ࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.82ࢫ
ȈࢫȄםȓʆȮǺࢫ-845 Ȇȍȷ כ ɵࢫ ɭࢫȆɄ ʆǷࢫࢫȓɨʊȷ ɽɠࢫɅ ʊɘȬ ȗɦȄࢫɰɽɢʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫȓȡ Ȇȧ ɵࢫ ɏࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴ֗ࢫ ȓɮɸȆȸࢫ ȓɟȳȻࢫȄם ɤࢫ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫʄڲǻ

ɰࢫ ɮɸȆȸ؈ ɯࢫǻڲʄࢫȄם ɺȷ כ ɵࢫࢫȓɮʊɛࢫ ɭࢫɯ ȸ ɛࢫȒȮȆɏׁ ȓɨʊȷࢫ ɼࢫɰɽɢʆࢫȯɛࢫɼ֗ࢫ ܣۘࢫȄɽȍȘȗɟȄࢫ٭ڈȆࢫ ɦȄࢫɯ ɺȷ ׀ ɦࢫȓʊɜȍȗםȄࢫɆ Ȇȸ ɛכ ɵࢫࢫɑɗȮࢫ ɭࢫɰ ɮɸȆȸ؈ :ǴȆɘɏׁࢫȄם

ɑȡࢫ ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ:

- MERLE , (Ph.), Droit commercial, 5éme éd., Dalloz, Paris, 1996.,p .577.
- PAUL, (D.), Droit commercial, introduction , les entreprises , P.U.F, Paris,1970,p.46.

ȚࢫȓʊɨɮɐȊࢫࢫ-846 ȯȨ ʆࢫɪ ȉ֗ࢫ ɰࢫ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦࢫɕɨȍɭࢫʅ ǷࢫȮȳȉࢫɰفɜʆַࢫ ȆʊȉȆȸࢫ ȧ ȆɄࢫ ʊɘȬ ȕַࢫ ǻࢫȹ ʋɦࢫȒȲȆȸ ȑࢫȄݍݵ Ȏȸ ȊࢫɅ ʊɘȬ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫʏࢫࢭɁ ȓʊȉȆȸࢫࢫȗȕݏݵ ȧ

ɵࢫ ɏࢫ ȿڴʏࢫ֗ כ ɵࢫɻɮɛȲࢫ ɭַࢫ ȯȉࢫɅ ɘȬ ɬɽɀࢫȆȉם؈قȓʊɱȄࢫɻɮɛȳȉࢫȄם ȑࢫȄݍݵ ɱȆȡ ɤࢫࢭʏࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲ:ࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭɉ ʊȷ ɽɦȄࢫ ɝࢫ֗ ʊɘȻ ȯɮȨࢫ ɭ

Ƞࢫ3المصري،ط ࢫ֗ ȓʈȳɀࢫ ȓɄࢫȄם ࢫ1֗ࢫȓȍȗɡɭ֗ࢫɦȄڈٔ 1957ȾࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȼ؈ف�ࢫ.660.ࢫ֗ ɲࢫࢫɅ ʊɘȬ ȗɦȄࢫȄȱɸࢫʄڴɏࢫɰɽɜɨɈ ʆࢫɰ ʊȸ؈ ɲȳɘɦȄࢫࢫǴȆɺɜɘɦȄࢫɅ ɐȊࢫɰ Ƿ

ʊȘɱ֗ࢫ ȒȲȆȸࢫ ȫ Ȯɽȡࢫ ɽɦࢫࢫȓȣ"ࢫɯ ʊɏȯȗɨɦࢫɅ ʊɘȬ ȗɦȄ"ࢫȳȫ ǵࢫə ɦǺɭࢫʏࢫࢭɻʊɮȸ ʇࢫȆɮɟ֗؈فࢫ"ࢫɺɈ ȗɦȄࢫɅ ʊɘȬ ȗȉ"ࢫȳɌ ɱǷ֗ࢫ:

-JUGLART.(M.)&IPPOLITO,(B .), Les Sociétés commerciales, V. 2, 5éme éd, Montchrestien, Paris,
1999 , p .606.-Voir aussi de même auteur , Traité de droit commercial , op.cit.p. 909 .

ܢۜࢫɏڴʄࢫɻɱǷࢫࢫ-847 غ ɜȕܣۘࢫ ɦȄ"ࢫʏڴȝɮࢫםȴɽȣ ʆ֗ࢫ ȳǾȆȸࢫ ȮɽȡࢫɭفȲࢫɦݏݵ ɼࢫɰɼȮࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫʏࢫࢭȆɄ ʊɘȬ ȕࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫɎɼȳȼ ɭࢫʄڴɏࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫș ɛȮȆȿ ȄȰǻࢫ

ȄɽɃࢫ ȲȆɐʇࢫɰ Ƿ֗ࢫ ʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɪ ܦݨ ɨɦܣۚࢫ ɇɽɦȄࢫȵɟȳםȆȉࢫȓɦɼȄȯםȄࢫȳɄ Ȩ ɭࢫɎȄȯʆǻࢫȭ ʈȲȆȗɦࢫȆɜȉȆȷ ɯࢫ ɵࢫɰɽɢʆࢫʆȮڈٔ ʆȱɦȄࢫɰ ɯࢫɼࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɺȷ כ Ȉࢫ Ȇܵݰ Ƿࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕ

ɰࢫȆɭɽʆࢫ țֺ؈ țࢫɪ ȡ Ƿࢫʏࢫࢭɤ ȆםȄ".ࢫȳɌ ɱǷ:ࢫȒȮȆםȄ713ɚ ɝࢫ.ت.ࢫ֗ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ Ƞ֗.
ࢫɱǷַࢫ-848 ǻ֗ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȓɨɢʊɸࢫȒȮȆɏǻࢫȔ Ȇʊɦǵࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭفࢫȗɐʇࢫࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫɰ ǷࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȑ ɨɓǷࢫɖ ȄفɏȄࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉɻࢫࢫࢫʄڴɏࢫȈ Ȇɓ

�ȳȼ ɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȗɦࢫɁ ɳɦȆȉࢫȆɘʈȳɐȖࢫɑɃ ɼࢫࢫȓɱȲȆɜםȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɯ Ɍ ɐɭࢫɵ ɡɮʆࢫȓʊɺɜɘɦȄࢫɖ ȲȆɐȗɦࢫȄȮȆɳȘȷ ȄࢫɻɱǷַࢫ ǻ֗ࢫ ǴȆɄࢫ ɜɦȄࢫʏܢۘࢫࢭ ȧ ࢫַ ࢫɼ֗ࢫ ȓɟࢫ

ɰࢫ Ƿࢫʄڴɏ ܣࢫȆɔɨȍɭࢫȆɳʊɐɭࢫ֗ ȷ ט ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫȾ ȆɜɱǼȉܣۜࢫ غ ȗɜʆࢫȓɟȳȼ ɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓȀʊɺɦȄࢫɵ ɭࢫȲȄȳɜȉࢫɰɽɢʆ֗ࢫ ɤࢫࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫɰ ǸȉࢫࢫɤɽɜɦȄ

ɮȉࢫȹ ɭࢫȄȰǻࢫȲȄȳɜɦȄࢫʄڴɏࢫɂ Ȅفɏט ȓɟȳȼࢫ ɦȄܣۚࢫ ǾȄȯɦࢫɼ֗ࢫȓɀ ȗȬ ȓɛȮȆɀࢫȄݍݨȓɺࢫȄם ɮȉࢫɰفɜʆࢫɵ ɭࢫə ʈȳɐȗɦȄࢫȄȱɸࢫȾ ֺ Ȭ ȗȷ Ȅࢫɯ ȕࢫȯɛࢫɼࢫ ɯ֗ ɺݍݰȆɀ

ɰࢫ Ǹȼ ɦȄࢫȄȱࢫ٭ڈȒȮȲȄɽɦȄ֗ࢫ ɖࢫȓʊɺɜɘɦȄࢫ ȲȆɐȗɦȄࢫȓɏɽɮȣ ɭ.ڴࢫɏࢫɎֺ ɇֺ ɦɖ ȲȆɐȗɦȄࢫɷȱɸࢫə ɨȗȨ ɭࢫʄࢫࢫɑȡ ȄȲ:ࢫɬȆɌ ɳɦȄ֗ࢫ ɰࢫ ȆȨ ʈɽȡ ɯࢫȯȍɏࢫȵʈȵɐɦȄࢫ ʊȧȳɦȄࢫȯȍɏࢫࢫɵ ɐɭ

ȓȿࢫ ȆݍݵȄࢫɤ Ȅɽɭכ Ȕࢫ ȆɠȳȻ ɤࢫ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȗɦࢫʎɲɽɱȆɜɦȄ–ȓɱȲȆɜɭࢫȓȷ ȄȲȮ-ɇ ȳȼࢫ�ɼࢫȓɐȍࢫɼǷڲʄࢫ֗ ɴɨɦࢫȯɭȆݍݰȄࢫȲȄȮ֗ࢫ֗ࢫࢫ ɑʉȴɽȗɦȄɰࢫ Ȇɮɏ֗2008ࢫȾ Ⱦࢫ֗ .ࢫ֗

94،93 .  
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ɤ֗ࢫǻڲʄࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫɎ ɼȳȼ ɭࢫɕɨȍʆࢫɼࢫ֗ࢫɻɜʊɜȨ ȗɦࢫȔ Ȇʊȧֺ ɀ ɦȄࢫɪ ȍɛࢫȔ ȆȉȆȸ ȈࢫȄݍݰ ɼȯɳɭ45ࢫࢫࢫʄڴɏࢫȆɭɽʆ

ɵࢫȮȆɜɐɲȄࢫȄݍݨȓʊɐɮࢫ ɭࢫɪ ɛ849כ.

ࢫ لكن         ɤǹȆȸ Ȗࢫ ȦȳɈ ʆࢫ ȯɛࢫ ɤɽȧࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫ ɞ ɽɳȍɨɦࢫ ȓȍȸ ɴɦȆȉ؈فࢫɔȗɦȄࢫ Ȅȱɸࢫ Ț Ȅȯȧ ǻࢫ ȓʊɱȆɢɭǻࢫ ɾ ȯɭ

ȓʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫʏࢫࢭȆɸȳɗɽȕࢫȑ ȡ ȄɽɦȄࢫȓʊɏɽɃ ɽםȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫɵ ɭفࢫȗɐʇࢫȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫɰ ǷࢫȲȆȍȗɏ Ȇȉ֗ ȓʊɦȆםȄ

ࢫ֚ Ȇɺȸࢫ ʋȷ ǸȗȉࢫȓɈ ȍȕȳםȄɼ

ȓʊɃ،مبدئيا          ȳɗࢫɬȆɭǷࢫɰɽɢɱȓʊɦǵࢫȮȆɐȍȘȷ Ȅࢫʏࢭȳɀ ɤࢫȄם Ȇȣ ɅࢫɷȱɸࢫࢭʏࢫȄם ʊɘȬ ȗɦȄ، ࢫࢫȓʊɨɮɏࢫɰ Ƿࢫɰɽɠ

ȶ ǷȲࢫȾ Ȇɜɱǻܣۚࢫ ɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫࢫȆɳʊɐɭࢫȆɔɨȍɭܣࢫ ȷ ט ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫɤ ȆɭȆɮɸࢫɰ ȗȣ؈ ʊȘɱࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕࢫȯɛ֗ࢫ:

*ȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫʄڲǻࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ʈɽȨ ȕࢫȆɭǻ.

כʃɲȮࢫ* șࢫȄݍݰȯࢫ ȸ ɭࢫȳǾȆȸ Ȭ ȉࢫș ʋɳɭࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫࢭʏࢫ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ Ȇɭǻࢫ

ܣۜࢫ ʋȷؠ ǸȗɦȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ Ƿȳɦ.

ȓʊɃࢫࢫ ȳɘɦȄࢫɷȱɸࢫȯɟǺʆࢫȆɭ،ࢫࢫɵ ɭࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫȲȆȍȗɏ ȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫࢫʄڲǻࢫʏڌɽʆࢫȩ ʈȳȿ Ɂࢫ ɱࢫʅ ǷࢫȈ Ȇʊɓ ɽɸࢫ

�ɼࢫʎɢɳȍɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫַࢭ ࢫ֗ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȺ ȆɐɲǻࢫȔ Ȇʊɦǵࢫɰ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢫȉ؈ ɳȍɦȄࢫȓɮɌ ɱǷࢫʏࢫ لكن.   850ࢫַࢭʄڴɏࢫɁ ɳɦȄࢫࢫɬȯɏ

ʏۂ ɾȳȫࢫ ǷࢫȓʊɃ ȳɗࢫɬȆɭǷࢫȆɳɨɐȣ ʆ֗ ȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄࢫɵ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɑɳɭ:ࢫࢫȲȆȍȗɏȄࢫȓʊɱȆɢɭǻ

ɾࢫ ȯ ɦࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫȓʊɨɮɏࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄ֗ࢫȆʈȲȆʊȗȫ ȄࢫȄȳɭǷࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢫࢭɻʊɦǻࢫǸݏݨȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ

ɰ ɣࢫࢫȓɦȆȧࢫȆɭࢫȄȰǻࢫȍȕ؈ ɦȰࢫʏࢫࢭɑɄ Ȭ ʈɼ֗ࢫ ȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭַࢫ ȯ ȉࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫɂ ȳɘȕࢫȓʊɦȆםȄࢫȓʊɐɃ ɽɦȄࢫɰ ǷࢫȆٱڈȯɦ

ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȒȮȯ Ȩ ɤࢫ.ȯɏȄɽɜɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȄם Ȇɮȗȧט ɤࢫɏڴʄࢫȄȱɸࢫ ȯ ʆࢫȆɭɼࢫȒȮȆםȄࢫɵ ɭࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫȒȳɜɘɦȄ94ࢫ

ɼǷࢫɯ ɺȷ Ƿࢫɵ ɏ ɪࢫɤȴȆɳȕࢫࢫ ɠࢫɝ ȍȸ ɭࢫɁ ʊȫفɦࢫɑɄ Ȭ ʆࢫɻɱǸȉܢۜࢫ غ ɜȕܣۘࢫ ɦȄ سنɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʏࢫࢭɻȉȆȼ ɭࢫȯية 

ȹࢫ ɨȣ ɷȱࢫȄם Ȭ ȗʆࢫɬȆɌ ɱࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫȾ ɽɀ ɳםȄࢫɆ ɼȳȼ ɨɦࢫȆɜɗɼ.

ȆɺɜʊȍɈࢫ ،ɓ؈فࢫɻɱǷࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȕࢫɰ Ƿַࢫ ǻ֗ ȓɘɀࢫȓɭȆɏࢫ ȉࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫʄڴɏࢫɝ ȍɈ ɳȕࢫȯɛࢫɅ ʊɘȬ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫș ɱȆɠࢫȄȰǻ

ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɚ ȆɈ ɱࢫɵ ɮɃ ܣۘࢫȠȲȯɳȕࢫ ɦȄࢫȓɮɸȆȸ ȔࢫȄם ȆɠȳȻ ɰࢫ Ƿࢫɰɽɠࢫ֗ࢫɍ ɘȨ ȗȉࢫɰɽɢʆࢫȓȿ Ȇȫ ȓɘɀࢫ ȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏ

Ȇȡ ɵࢫ ɭࢫȓʊȿ ɽɀ ɵࢫȄݍݵ ɭࢫɎɽɳɦࢫɑɄ Ȭ ȕࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫȓʊɦǵࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫɚ ȆɈ ɱࢫɰ Ǽɗࢫࢫɣ ɦȱ ɦ֗ ȶࢫȆɺɦȆɭࢫࢫ ǷȲࢫɵ ʈɽɢȕࢫȑ ɱ

ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɰ ȆɠࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ȳɀࢫɏڴʄࢫ ȗɜʆࢫ֗ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫʎɢɳȍɦȄࢫɤ Ȇȣ ɤࢫࢫࢭʏࢫȄם ȆםȄ

ȶࢫ ǷȲࢫʄڲǻࢫȳɌ ɳɦȆȉࢫȳǾȆȸ ȓɟȳȼࢫȆȉݍݵ ɦȄࢫș ʋɳɭɼ֗ࢫ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ כʃɲȮࢫȄםȲȳɜࢫȆɜɗɼࢫ ɚࢫȄݍݰȯࢫ ɽɘʆ

ʋȷ ǸȗɦȄࢫȆɺɦȆɭࢫʃɲȮכ ɵࢫȄݍݰȯࢫ ɏࢫɪ ɜʆࢫɰ ǷࢫɰɼȮࢫɵ ɡ ɦ֗ ɻɄࢫ ʊɘȬ ȕࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȓɦȆݍݰȄࢫʏۂ ܣۜࢫ֗ࢫ ɰֿࢫࢭʏࢫɷȱɸࢫ.ؠ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳȉֺࢫ ɮɏࢫȆٔڈɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ כȳɭࢫǻڲʄࢫ ʅࢫ ȮǺʆࢫɖ ɽ ȷ ɯࢫࢫȄ4ݍݰȓɦȆࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ08-04ࢫࢫɝ ɨɐȗםȄ

ɻɱǸȉࢫȳɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȶ ǷȳɦࢫʃɲȮכ ɯࢫȯʊɜȗȕࢫȆȉ":ɳȍɦȄݍݰȯࢫ ɦࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɞࢫࢭʏࢫ ɽ

ɝࢫȠࢫ.ت.ɚࢫࢫȄ712םȒȮȆࢫࢫ-849 ȉȆȷ .ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
șࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-850 ɀ ɱࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ Ǻɭࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫɽɸࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȓɮɌ ɱֿ ȆɳɨʊɨȨࢫࢫ ȕࢫȯɳɏࢫɷȆɳɗȮȆȿ ʅࢫࢫ ȱɦȄࢫɅ ʊɘȬ ȗɦȄ6ࢫ

ɯࢫȒȳɜɗ4ࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ03-04،ࢫɻɱǷࢫʄڴɏࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗםȄ:"ࢫࢫɯ ɸȆȸ ɭࢫɣ ɳȉࢫȓʊɘɀ ȕࢫʏࢫࢭɎɼȳȼ ɦȄࢫɵ ɏࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɯ ɡȨ ȉࢫȳȣ ɳʆ

ɻɀࢫ Ȭ ʆࢫʅ ȱɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫȓɀ ȓȍȸࢫݍݰ ɴɦȆȉࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ȓɟȳȻࢫ ɤࢫ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕ֗ࢫ ɰࢫ ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫȓʊɨɮɏࢫɵ ɏࢫǴȆْڈɱט ȑࢫ ɜɏɼ

ǴȄȳȡל".
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ɪࢫɻȕȯɭࢫ ȡ Ƿࢫɤ ֺ ȫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȓɨɭȆɐɦȄࢫࢭʏࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼ12ࢫࢫȓȍȸ ɲࢫɝ ʊɜȨ ȗȉࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȲȄȯȿ ǻࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫȄȳɺȻ

ȆٔڈɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ɯࢫ ȗʋȷ ɤࢫ֗ ȆםȄࢫȶ ǷȳɦࢫʃɲȮכ .Ȅ"851ݍݰȯࢫ

ȼ؈ف ɲࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫɰ Ǹȉ،כ� ȶࢫɻɦȆɭࢫǻڲʄࢫȄݍݰȯࢫ ǷȲࢫɑɗȲࢫɵ ɭࢫɵ ɡɮȗʆࢫɯ ɦࢫʅ ȱɦȄࢫɣ ɳȉࢫɰ ɪࢫɑɭࢫɱɽʆ؈ ɀ ȧ ʃɲȮࢫȄȱɸࢫȆɭࢫ

ȒȮȯȨࢫȆɱɽɱȆɛࢭʏࢫɘɦȄفȒࢫ șࢫȄם،Ȅם ɭȵɦǷࢫࢫɤ ȆםȄࢫȶ Ƿȳɦࢫȓʊȸ ʋȷ ǸȗɦȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫʄڴɏࢫȆɋ Ȇɘȧ ȯࢫࢫȒȮȆ89ࢫɼࢫ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ

ɰ،والقرض ǸȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ"ࢫȆࢫ٭ڈɬȵɨɭࢫɽɸܣۘࢫ ɦȄࢫɻɭɽɀ ȫ ࢫֺ ɐɗࢫɚ ɽɘȕࢫɻɦɽȿ Ƿࢫɰ Ƿࢫࢫɰ ȧ؈ ɪࢫ ɠࢫș Ȏȝʆ

ʃɲȮכ ɤࢫ Ȇɮȷ ǷȳɦȄࢫɪ ɛכ ɤࢫɏڴʄࢫ ȮȆɐʇࢫɕɨȍɮȉ؈فࢫɔɦȄࢫɷȆȣ ȕ.-םࢫȄࢫɰ Ƿࢫࢫʏࢫࢭɵ ɮɡʆࢫɤ ȆɢȻ ל ɵࢫ ɡɦࢫɰ ǷࢫʄڴɏࢫɁ ɱࢫɎȳȼ

ȲȯɀࢫȯɐȊࢫ ʆࢫɯ ɦࢫʅ ȱɦȄࢫɼࢫ֗ࢫȹ ɨȣ ɷȲȯɀࢫȄם ʆࢫɬȆɌ ɱࢫȆɸȮȯȨ ʆࢫɆ ɼȳȻ ɝࢫ ɗɼࢫɯ ȗʆࢫȒȮȆםȄࢫɷȱ ɸࢫɝ ʊȍɈ ȕ-ࢫɵ ɭ֚ࢫࢫࢫ

Ȕࢫ Ȇɀ ɀ Ȭ ɵࢫɰɽʆȯɦȄࢫɬȯɏɼࢫȓʆȆɘɟࢫȄם ɭ؈فࢫȍɟࢫȲȯɛࢫɬȄȯɏǻࢫȓɦȆȧ ۂʏࢫ Ʌࢫ֗ ʊɘȬ ȗɦȄࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ַ ȆݍݰȄ

Ȇʊȗȧט ɵࢫ ɭࢫȑ ɱȆȡ ɞࢫ ֺ ڈْ ȷ ȄࢫʄڲǻࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȳɈ Ʉ ʆࢫȯɛࢫࢫȟ ʊȧ ɤࢫȄȰǻࢫ֗ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫɯ țࢫࢫʎɇ

ɣࢫ ɦȰࢫȳɭכ ȑࢫ ɨɈ ȕ852.

ۚࢫ،وعليھ ɐɲࢫࢫܣș ɜݍݰǷܣۘࢫ ɦȄࢫȳǾȆȸ ȓȣࢫȄݍݵ ʊȘɱࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫʏࢫࢭɅ ʊɘȬ ȗɦȆȉ

ȓʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺɮɨɦࢫʎɜʊɜݍݰȄࢫʏڥɛȄɽɦȄࢫɯ ɛȳɦȄࢫʄڲǻܣࢫ ȷ ט ɯࢫ ɛȳɦȄࢫɵ ɭࢫɆ ɽՌȍɺɦȄ֗ Ȇࢫ853ַ٭ڈ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɰֿ ֗ࢫ

ȶࢫȆɺɦȆɭࢫ ǷȲࢫȒȮȆɏǻࢫʄڴɏࢫɾ ɽɜȕࢫࢫș ȞȍɏࢫȓȀȡ ȆɘɭࢫȓɭȴǷࢫȆɺՌȗțȯȧ Ƿܣۘࢫ ɦȄࢫȒȳɔȝɦȄࢫȯȸ Ȗࢫɰ Ƿࢫɼࢫ֗ࢫȓʊɮȷ ט ǻڲʄࢫɻȗɮʊɛࢫ

ȆʈɼȆȸࢫɻȗɮʊɜɦࢫȓʊɨɐɘɦȄࢫ ɭࢫȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫɪ ɐȣ ȕࢫɰ ǷࢫȲȯȡֿ Ȇɗ֗ࢫ ȓȧࢫ ȮȆɗࢫȳǾȆȸ ȫ șࢫ٭ڈȆࢫ ɜݍݰǷɼࢫȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫɵ ɭࢫǴȵȣ ȉ
ɪࢫࢫ،854 ǾȆȷ ɽȉࢫȆՌɺɇ Ȇȼ ɲࢫʏࢫࢭȲȄȳɮȗȷ ט ȆՌՌɺɨɐȣࢫȒȲȮȆՌɛࢫɏڴʄࢫ ʆࢫȰǻ֗ࢫ ȓɟȳȼ ɦȄࢫʄڴɏࢫɑɘɳɦȆȉࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȮɽɐʇࢫȟ ʊȧ

ɛȆɇڈȆْࢫȄݍݰȓʊɜʊɜࢫت ȑࢫɑɭࢫ ȷ ȆɳȘ855ࢫș ʋɳɭࢫȰǻࢫȔ ȆՌɟȳȼ ɦȄࢫɰɽɱȆɜɦࢫȆՌɜɗɼࢫȆՌȍȡ ɽɭࢫɅ ʊɘȬ ȗɦȄࢫǴȄȳȡ ǻࢫɰɽՌɡʆࢫɼ֗ࢫ

ȶࢫȆՌɺɦȆɭࢫȲȄȯՌɜɮȉࢫ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫȆɺɦࢫȴɽȣ ʆࢫɼ֗فࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɨȧȳɭࢫʏࢫࢭɤɽՌȫ ȯɦȄࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕࢫȓɮɟȄفɭࢫȳՌǾȆȸ Ȭ ȉࢫȓՌɟȳȼ ɦȄ

ɪࢫɷȲȄȯɜɭࢫȄݍݰ ȝɮʆࢫȆɺɦȆɮȷ ǷȲࢫȩ ȍɀ ʆࢫʎɢɦ֗ࢫ ȒȲȆȸ ɯࢫȄݍݵ ɺȷ כ Ʌࢫȓɮʊɛࢫ ʊɘȬ ȗȉࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫ ɵࢫبࢫʎɜʊɜࢫ ɭࢫǴȵȡ ǴȆɔɦǼࢫࢫ

ȒȲȆȸࢫ ɤࢫȄםɎɽɗȯࢫɰɽɢȗɦࢫȓʈȴȄɽɭࢫםɕɨȍࢫȄݍݵ Ȇɭࢫȶ ǷȲ
856.

ࢫȄࢫࢫࢫࢫ ɉ ȋȲࢫ ʏࢫࢭ ɵ ɮɡʆࢫ ɂ ɽɮɔɦȄࢫ ɵ ɡɦࢫ ȒȲȆȸ ȫ ࢫ ɝ ʊɜȨ ȗȉࢫ Ʌ ʊɘȬ ȗɦȄࢫ ʄڲǻࢫǴɽݏݨɦࢫɷȱɸࢫ ȓȍȸ ɲࢫ ȯʆȯȨ ȕࢫ ɰɼȮ

ȒȲȆȸ   ؟Ȅݍݵ

Ɇࢫ-851 ɼȳȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ כȫ؈فࢫȆɜɗɼࢫ ȗɏفࢫȄȱɸࢫ ȄࢫɎȳȼ ɰࢫȄם Ƿࢫɰɽɠࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ Ƿࢫȹ ʋȷ Ǹȗɦࢫȓȍȡ ȄɽɦȄࢫȓʊȷ Ȇȷ כ

șࢫȄםȒȮȆՌࢫ ɀ ɱࢫȟ ʊȧ ȓ֗ʊɦȆɭ91ࢫࢫȔ ȆɱȆɢɭל ɼࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫȥ ɭȆɱȳȉࢫɯ ʆȯɜȕࢫɵ ɭࢫȯȉַࢫ ࢫ֗ Ɂࢫ ʊȫفɦȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɪࢫȄݍݰ Ռȡ Ƿࢫɵ ɭࢫɻɱǷࢫɂ ȳՌՌɜɦȄࢫɼࢫȯՌՌՌɜɳɦȄࢫɰɽɱȆՌɛࢫɵ ɭ

Ȇȸ Ȭ ȉܣۚࢫ ɭࢫɼࢫȹ ȷ Ǹȕࢫɰ ǻࢫɼ֗ࢫ ȹ ʋȷ ǸȗɦȄࢫɯ ȗʆࢫɵ ɦࢫȯݍݰȄࢫȄȱɸࢫʄڲǻࢫɤɽȿ ɽɦȄࢫɬȯɏࢫȓɦȆȧ ࢫɼ֗ࢭʏࢫ ȶࢫȄםȓʆȮȆࢫɼࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫ ǷȳɦࢫʃɲȮכ ȶࢫࢫȆȉݍݰȯࢫ Ȇȸ ȳǾࢫȓȡȲȯɦࢫȄם

ȒȳɗɽȗɭࢫȮȆɮȗɏט ɑɄࢫȆɺɦࢫ Ȭ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫȩ ȍɀ ȕࢫɯ ɦࢫȰǻࢫȓʊɗȳɀ ܣۘࢫȆɸȲȳɜȕࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɦȄࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɪ ɋ טȮȆɮȗɏࢫɻɳɭࢫࢭʏࢫ ȑࢫ ܥݰ ɯࢫ ȗʆࢫɤ ȆםȄ)ࢫȒȮȆɭ

ɚࢫࢫ95 ɰࢫ ȓʊɘɀࢫ֗)ɚࢫ ȗɦȄࢫʄڲǻࢫɣ ɳȍɦȆȉࢫʅ ȮǺʆࢫȆɭ֗ࢫ
ʅࢫࢫ-852 ȮȆɀ ȗɛט Ⱦࢫ03/03/2003ࢫ֗ࢫȮȯɐɦȄ783ࢫࢫ–כɬȄȳɸࢫ .21ࢫ֗
ɻɜʊɜȨࢫ-853 ȕࢫȲȱɐȗʆࢫɂ ȳɓࢫɵ ɏ ࢫַ ɽɜɐɭࢫɤȴȆɳȕࢫɻɜɘɦȄࢫɅ ɐȍɦࢫȆɜɗɼࢫɅ ʊɘȬ ȗɦȄفࢫȗɐʇࢫࢫȟ ʊȧ.ࢫ:أنظرɰ ȆȨ ʈɽȡ ɯࢫȯȍɏࢫȵʈȵɐɦȄࢫ ʊȧȳɦȄࢫȯȍɏࢫɵ ɐɭ

Ⱦ ɝࢫ֗ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ֗.140ࢫ
Ɇࢫ-854 ࢫ֗ Ȕࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɎɼȳȼ ɭࢫɼࢫɰȲȆɜםȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɼࢫʅȳɀ ȓɮɸȆȸࢫࢭʏࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȄם ȔࢫȄם ȆɠȳȻ ࢫ֗ ɣࢫ ȉݍݳࢫȆȿ ȯɮȨࢫ ɭ1ࢫࢫɤɼכ ȓɐɭȆȡࢫȮȄǺɗࢫ ȓɐȍɈࢫ ɭ֗ࢫ

ȆɜɦȄ֗ࢫ֗ࢫ ȾࢫȒȳɸ1946ࢫ .ȯɳȉ627ࢫ، 382.ࢫ֗
ɵࢫࢫ-855 ɏ:Ⱦ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɰࢫ ȆȨ ʈɽȡ ɯࢫȯȍɏࢫȵʈȵɐɦȄࢫ ʊȧȳɦȄࢫȯȍɏࢫɵ ɐɭ.140.
ȳɌࢫ-856 ɱǷ:ࢫ֗ࢫ ʎɭȆȷࢫ ȯɮȨࢫ ɭࢫʅ ȴɽɗ֗ࢫɝ ȉȆȷ Ⱦࢫɼ:�ȵʈȵɏࢫȄȱɟࢫ.Ⱦ392ࢫɑȡȳɭࢫ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȦȳȻ ࢫ֗ ʏڴʊɡɐɦȄ334.
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ȡڈȆّࢫɦȄݏݨǴɽࢫǻڲʄࢫࢫ ɽɮȉࢫɂ ȳɘȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫʏࢫࢭȒȲȆȸ ȓȍȸࢫȄݍݵ ɲࢫȯʆȯȨ ȕࢫʏࢫࢭȓɱȲȆɜםȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫș ɘɨȗȫ Ȅ

֗ȆْڈɨɢʊɸࢫȒȮȆɏׁ ȶࢫȆɺɦȆɭࢫȓʊɦǶɟࢫ ǷȲࢫʏࢫࢭɅ ʊɘȬ ȗɦȄࢫࢫحيثȄȰǻࢫȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫȓɟȳȼ ɨɦࢫʏࢮȄȳɐɦȄࢫɑʉȳȼ ȘɦȄ؈قࢫȣ ʆ

ȒȲȆȸࢫ șࢫȄݍݵ ɔɨȉࢫȆɭ75%ࢫȆɭࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫʏࢫࢭȓɟȳȼ ɦȄࢫȓȍɓȲࢫɬȯ ɏࢫɼ֗ࢫ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɵ ɭɼǷࢫȆɺɦࢫȆٔڈɡɮȕࢫࢫɬȯɏ

Ȇɺȸࢫࢫ ɘɱࢫȓʊɘɀ ȕࢫʏࢫࢭȆْڈȍɓȲࢫɬȯɏࢫɼࢫȒȲȆȸ ࢭʏֺࢫȄݍݵ ȕࢫɵ ɭ.ࢫȒȮȆɮɨɦࢫȆɜɗɼ؈قࢫȣ ʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫʎɲȮȲכ Ɏȳȼࢫ ɮɨɦࢫȆɗֺ ȫ266ࢫ

ɵࢫࢫȒȳɜɗ4ࢫ ɏࢫȆɸȳǾȆȸ ȫ Ɏɽɮȣࢫࢫ ɭࢫȮȄȴࢫȄȰǻ֗ࢫȓʈȲȆȍȡ ǻࢫȓʊɘɀ ȕࢫȓɮɸȆȸ ȓɟȳȻࢫȄם ȓʊɘɀࢫ ȕࢫȓɮɡȨ ɮɨɦ75%ࢫɵ ɭ

�ȲࢫȒȮȆʈȴࢫȓɭȆɐɦȄࢫȆْڈȀʊɸࢫȔ ȲȳɛࢫȄȰǻַࢫ ǻ֗ ȑࢫɻȉࢫ ȘȗɡםȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɎɽɮȣ ɭȆɺɦȆɭࢫȶ Ƿ857.

ɎȳȼࢫȄݍݨɼȯȍʆࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɮɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫʅȳǾȄȵȆɮʊɗࢫʎɲȮȲכ ɑʉȳȼࢫࢫȄࢫ ȘɦȄࢫȳʆȆȷ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫɻɱǷࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɁ Ȭ ʆ

ܣۘࢫɗȄȄف� ɦȄࢫࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ Ǻɮɨɦࢫȓȿ ȳɗࢫǴȆɈ ɏǻࢫʏࢫࢭȓʈȳʆȯɜȕࢫȓɈ ɨȷ ȓʊɗȳɀࢫ ȩࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɳɭࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɣ ɦȰࢫࢫȆɳɭࢫȆɃ

ɐȿ ɣࢫʎɲȆɐȖɭǻࢫ ɦȰࢫʏࢫࢭȔ ǷȲࢫɰ ǻࢫʏڲȆםȄࢫȆɺɐɃ ɼࢫȩ ʊܶݰ ȗɦࢫࢫȓʊɦȆɭࢫȔ ȆȋɽȓʊɱȆɢ،ࢫʏࢫࢭȆɭǷݍȄȸ ɡɐɦȄࢫȓɦȆࢫࢫيةݰʏۂɼ֗ࢫ

șࢫ ɔɨȉࢫȯɛࢫȒȲȆȸ ܣۘࢫɰɽɢȕࢫɗڈȆٕࢫȄݍݵ ɦȄࢫȓɦȆݍݰȄ75 %ي،ȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɽɸࢫȒ؈فȫכ ɀ؈فࢫɷȱɸࢫ ɭࢫɰɽɢࢫࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼ

ȓȸࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȷ ǺםȄࢫɬȆɭǷࢫȲȆʊȬ ɟࢫȯɐʇַࢫ Ʌࢫ ʊɘȬ ȗɦȄࢫȳȸ Ȭ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɰֿ ȑࢫࢫ75֗ࢫ ɐɀ ʆࢫȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫɵ ɭ

כʃɲȮࢫ ɅࢫɑɭࢫȄݍݰȯࢫ ɛȆɳȘȕࢫࢫɾȳȫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭɼ֗ࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȆɺɃࢫ ȄȳɓǷࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫȓȋɽɐɀ ɦࢫȆɸȲȄȳɮȗȷ Ȅ

ȆʊȻࢫ ȆɮȕࢫࢫȒ؈فȫכ ࢫȄȱɦ֗ࢫɏڴʄࢫɷȱɸࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɻʊɨɏࢫȳɗɽȗȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫʅ ȱɦȄࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫȔ ȆʊɄ ȗɜɭࢫɑɭ

ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄࢫࢫȓȍȡ ȄɼࢫȆْڈʊɘɀ ȕࢫș ɱȆɠַࢫ ǻɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȆٮڈȲȯɛࢫȵʈȵɐȗɦࢫȆɺ.

ܸݳࢫمنھ ȗʆࢫ،لناɰ Ƿࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧ ǷࢫɰɽɮɄ ɭɼࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɝ Ɉ ɳɮɨɦࢫȆɜɗɼַࢫ Ȇɮȗȧ Ȅفࢫ؆ɟכ ȓʊɃࢫ ȳɘɦȄ

ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫ Ȇٕڈɦǻࢫ Ǹݏݨȕࢫ ɰ Ƿࢫ ɵ ɡɮʆࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ɤɽɨݍݰȄࢫ ȯȧ Ǹɟࢫ ɤ ȆםȄࢫ ȶ ǷȲࢫ Ʌ ʊɘȬ ȕࢫ Ɏȳȼ ࢫȄם ȮȆɐȍȘȷ Ȅࢫɽɸࢫ ɂ ȳɜɦȄɼ

ɵࢫو  ɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȆȸ ȓȍȸࢫȓɳʊɐɭࢫݍݵ ɲࢫȮȯȨ ʆࢫɯ ɦࢫɰ ǻࢫɼ֗ࢫȒ؈فȍɟࢫȳǾȆȸ Ȭ ȉࢫș ʋɳɭࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢭʏࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɑɄࢫ Ȭ ʆࢫɅ ʊɘȬ ȗɦȄࢫȲȄȳɛࢫɪ ɐȡ ࢫɻɱǷַࢫ ǻ֗ ȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇȋɽɐȿ șࢫ ɺȡ ȄɼࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ȶࢫɻɦȆɭࢫࢫɼࢫʃɘȗɟȄࢫȳɟȱɦȆȉࢫࢭʏࢫ ǷȲ

ȑࢫɏڴʄࢫȓȀʊɺɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫɓ؈فࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫ ȡ ɽȗʆࢫȟ ʊȧ ɣࢫȄםʅȵɟȳ֗ࢫ ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɵ ɭࢫɝ ȍȸ ɭࢫɁ ʊȫفɦࢫǴȄȳȡ ǻࢫȰȆȬ ȕȄ

ȶ ǷȲࢫȔ ȆȍțࢫǷȯȍࢫםȆɭȄفȧ Ȅࢫ֗ࢫʏڲȆםȄࢫȆɺɐɃ ɼࢫȩ ʊܶݰ ȕࢫɼࢫǴȆɗɽɦȄࢫʄڴɏࢫȆٮڈȄȲȯɛࢫɪ ɘɡʆࢫɰ ǷࢫɻɱǸȻ ɵࢫ ɭࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȇɭ

�ɼȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫࢫȟ ʊȧ ȓʊɗȳɀࢫȆɱɽɱȆɛࢫ֗ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȳɦࢫȲȳɜםȄࢫʃɲȮכ ȶࢫȆȉݍݰȯࢫ Ȇȸ ȴȄɽȡࢫȄם ɬȯɏࢫ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳɦࢫȆɜɗɼفࢫȗɐȖ7ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ91-10858ࢫɼǷࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓʊȷ Ȇȷ כ ɰࢫ ȚࢫɔȖ؈فࢫࢭʏࢫɱȄɽɜɦȄ؈ Ȅȯȧ ǻࢫࢫȓɦȆȧ ֗

ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɑʉȴɽȕࢫɼǷࢫɬכ ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫɎɽɃ ɽɭ؈فࢫɔȖࢫࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄ֗ ȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ"ࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭ

ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫɵ ɭࢫɁ ʊȫفɦȄࢫȑ ܥݰ ɵࢫ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ַ ȆݍݰȄ.

Ʌࢫࢫ ʊɘȬ ȗɦȄࢫȲȄȳɛࢫȓʆȮȆɐɦȄ؈فࢫɓࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫȶ ǷȲࢫȔ ȆȍțࢫǷȯȍɮȉࢫȆȷ Ȇȸ ɭࢫȚ ȯȨ ʆࢫȯɛ֗ࢫ

ֺࢫ ɇ ȆȉࢫࢫȲȄȳɜɦȄࢫȄȱɸفࢫࢫȗɐʊɦ֗ ɤࢫ ȆםȄ859.ࢫʄڴɏࢫɎɽɳɮםȄࢫɵ ɭࢫȹ ʋɦࢫࢫɻɱǸȉࢫȳɜʆࢫʅ ȱɦȄܣۜ֗ࢫ ɎȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ɮɨɦࢫȆɗֺ ȫ

Ⱦࢫ-857 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɰࢫ֗ ȆȨ ʈɽȡ ɯࢫȯȍɏࢫȵʈȵɐɦȄࢫ ʊȧȳɦȄࢫȯȍɏ141.
Ȫࢫࢭʏࢫࢫ-858 ȲǺɭ14ࢫࢫș ȼ ɓ1991ࢫࢫȮȯɏࢫȲࢫȠ ࢫ כȓʊȎɳȡࢫ֗ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ʊȝɮȕࢫȑ ȕȆɢɭࢫȩ ȗɗࢫɆ ɼȳȻ ɵࢫ ɮɄ ȗʆ֗25ࢫȲȮȆȿ ࢭʏࢫ֗ࢫ

1/04/1992.
ȴɽȣࢫࢫ-859 ʆֺࢫ ɗࢫ ȓȸࢫ֗ ȷ ǺםȄࢫǴȆȼ ɲǻࢫɵ ɭࢫɾ ɼȯݍݨȄࢫȓȷ ȄȲȮࢫɻʊɨɏࢫȔ ȯɮȗɏȄࢫʅ ȱɦȄࢫɻȉࢫɁ ȫȳםȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȲȄȯɜɭࢫɵ ɏࢫɆ ɽȍɺɦȆȉࢫȆȧ ɽɮȸ ɭࢫɰ Ȇɠࢫɰ ǻ

ࢫ֗ כʃɲȮࢫࢫ ɵࢫȄݍݰȯՌࢫ ɏࢫɆ ɽȍɺɦȆȉࢫȦ Ȇɮȸ ɦȄࢫɣ ɦȰࢫɰֿࢫࢫȓʊɡɳȉࢫȓɮɸȆȸ ɭࢫȓɟȳȻ ɚࢫ ȆɈ ɱࢫɵ ɏࢫȠ ɼȳݍݵȄܣۚࢫ ɐʇ.ࢫȓՌʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ Ռɳȉܣۚࢫ ɭࢫȰǻࢫɣ ɦȰࢫɵ ɏ ࢫֺ Ʉ ɗ
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ࢫַ Ʌࢫ ʊɘȬ ȗɦȄࢫȄȱɸࢫɰ Ƿַࢫ ǻ֗ࢫʃɲȮכ ɵࢫȄݍݰȯࢫ ɭࢫɪ ɛǷࢫɕɨȍɭࢫʄڲǻࢫȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫȓȡ ȆݍݰȄࢫȓɦȆȧ ȓɟȳȼࢫࢭʏࢫ ɦȄ

ɰ Ƿࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗʆ֗ əࢫ ɛȄɼࢫɆ ȳȻ ȑࢫ ȡ ɽɮȉַࢫ ǻࢫɷȳʈȳɜȕࢫɵ ɡɮʆࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫʏࢫࢭȒȮȆʈȵȉࢫɣ ɦȰࢫɑȍȘʆ860.ࢫɰ ǷࢫࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ɑɭࢫ

ȓʊɦȆȗɦȄࢫɚȳɈ ɦȄࢫɾ ȯȧ Ǽȉࢫɯ ȗʆ֗ࢫ Ȓف؆ɐȗםȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓɮɸȆȸ ȓɟȳȼࢫȄם ɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕ:

ɯࢫ* ɺȸ ɦȄࢫȓɮʊɛࢫɪ ʆق؇ȕ-*ɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫȒȮȆɏǻࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ȓɟȳȼࢫǻڲʄࢫȄם ɦȄ.

*Ȇɺɮɺȷ ֿ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫǴȄȳȻ.

ɰࢫ֗ࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɲࢫࢫȓɳࢫݍݨȑ ɨɇ ȑࢫȓɜɗȄɽɭࢫȓȀʊɺɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ɨɈ ȗʆࢫ֗ࢫɷȱɸࢫɅ ʊɘȬ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɏ ǴȄȳȡׁࢫ

ȈࢫȓʊɏȄȯɦȄࢫ Ȇȍȷ כ ȆɳɮɄࢫ ȗɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɬȆɏࢫȑ ɛȄȳɭࢫʄڲǻࢫȑ ɨɇ ɯࢫ ʆȯɜȗȉ֗ șࢫ ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɼǷࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫɼǷࢫȒȲȄȮל

Ʌࢫ ʊɘȬ ȗɦȄࢫȲȄȳɜȉࢫɰ ɒֺࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ȉǻɼ֗Ʌ ʊɘȬ ȗɦȄࢫʄڲǻ861.

ȑࡧʎɲȆȝɦȄࡧ ɨɈ ݀ݨȵࡧȄםȆڲʏࡧࡧ:Ȅם ɦȄࡧȓɺȡ Ȅɽ ɭȓʊɦȆםȄࡧȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࡧɼࡧɞ ɽ ɳȍɦȄࡧɵ ɭࡧɂ Ȅفɛַ Ȇȉ

ɯࢫɬȯɐȊࢫȓʆȆɘɟࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȡفȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ ȳɸȆɌࢫɐȗɦȄ؆فࢫࢫȄם ɭࢫɼࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫɵ ɭࢫȒǴֺ əࢫȄם ɐɃ ȓɦɽʊȸࢫࢫɼࢫ ɦȄࢫɁ ɜɱࢫȯɐʇ

ʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆՌɜɗȯȗɦȄࢫȓʊɈ ɔȗɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆɜɗȯȗɦȄɻȕȆɭȄقɦȆȉࢫǴȆՌɗɽɦȄࢫɼࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȓࢫࢫɣ ՌɳȍɦȄࢫȳɈ Ʉ ʆࢫȟ ʊȧ ֗

ɛכ ɻɦɽȿࢫ ǷࢫɅ ɐȊࢫɑʊȉࢫʄڲǻࢫȓՌʊɦȆɏ ɪࢫ ՌʈɽȨ ȕࢫə ʊɦȆɢȕࢫɪ ɮȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼֿ Ȇɠࢫȓɦɽʊȷ .ɪࢫ

Ɏࢫ لـكنࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȆʊɃ ɼǷ֗ ȒȲȆȸ ȫ Țࢫ ɼȯՌȧ Ʌࢫࢫǻڲʄࢫ ɘȬ ɳɭࢫɵ ɮȝȉࢫȓɦɼȄȯȗםȄࢫɻɦɽȿ Ƿࢫɑʊȉࢫʏࢫࢭɖ ȳɀ ɖࢫȄם ȳɀ ȕࢫࢫʅ ȮǺՌʆࢫȯɛ

Ȩ ȗʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮםȄࢫɵ ɭࢫɰ Ȇɠࢫȩ ȋȲࢫȓՌʆȮȆɐɦȄࢫɖ ɼȳՌɌ ɦȄࢫɪ ՌՌՌɋ ɝࢫࢭʏࢫ ՌՌɜ،ࢫࢫʏڲȆɮȡל ɂࢫȯՌՌǾȆɐɦȄࢫ ȆՌɘȬ ɱȄࢫʏۂ ȓȣࢫ ʊȘɳɦȄࢫɰɽɢȗɦ

ȼ ɴɦȄࢫɵ ɭࢫȰȆȬ ȕȄࢫȒȲɼȳɃ ɬȵɨȗȸࢫ ʇࢫȆɮɭࢫ֗ࢫȒȯȧ ɻȡࢫɟǷ؆فࢫ ɽȉࢫࢫȓՌɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȆՌՌՌɳɸࢫȳɺɌ ȗɦࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇ

ɪࢫǴȆՌɗɽɦȄࢫ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫࢫȆɸȯʆȯ ȣ ȗɦࢫȮȲȄɽɭ؈فࢫȉȯȕɼࢫ֗ࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳʆȯȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȓɨʊɘɡɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל

�ɼȯȋɼࢫȓɏȳȸ Ȋࢫɼ֗ࢫɪ ՌǾȆȷ ɤɽȿࢫǻڲʄࢫȯՌɜɱࢫ כ ɵࢫ ɭࢫɪ ȿ Ƿࢫʅ Ƿࢫɪ ՌʈɽȨ ȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰɼࢫ֗ࢫȔ ȆɭȄقɦַ ȆȉࢫʏࢫࢭȒȲȆȸ ȫ ɰࢫ

ɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɤɽȿ כ Ʌࢫ ɐȊࢫࢫȓʊɘɀ ȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɪ ɀ Ȩ ʆࢫɰ Ƿࢫɣ ɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟ֗ࢫȓɮʊɜɦȄ:

ȑࢫ* ܦݰ ȊࢫɬȆՌʊɜɦȄࢫȄȱɟࢫɼࢫ֗ࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȆɸȯՌǾȄɽɗࢫɼࢫȆٮַڈɽɮɏࢫɼࢫȓɳʆȯםȄࢫȆɺɇ Ȇȸ ɛǷࢫɼࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȯʆȯȸ Ȗ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɾȳȫכ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɻɐǿȄȮɼ.

*�ֿȆɠࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɝࢫɑʊȉࢫ Ռʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɑɃ ɣࢫȵՌʈȵɐȗɦࢫɼࢫ ɦȰࢫɼࢫȒȯՌɳȸ ɂࢫȄם ɼȳɜɦȄࢫɼࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɼࢫࢫɯ ɺȷ

ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫȄݍݰȓʊɭɽɢࢫ ȄȲɼֿ ȆɠࢫࢫȒȮɼȯȨ ȳɇࢫȄם ȆȬ ȔࢫȄם ȄȰࢫɼࢫȓɦɽɺȸ ȊࢫȆɺɐʊȉࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ .ǴȄȳȻࢫ

*ɦࢫș ɛǺɭࢫȲȯɀ ɮɟࢫȓՌՌʊɇ Ȇʊȗȧט Ʌࢫ ǾȄɽɘɦȄࢫࢫɪ ɮɐȗȸ ʇࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫɪ ՌՌՌʈɽȨ ȗɦȄࢫȓʈȳɌ ɳɦࢫȆɜɗɼ֗ࢫȓɦɽʊȸ ɨࢫعــࢫʄڴՌ

ȓɨǾȆȸࢫǻڲʄࢫȯɜɱࢫ ɦȄࢫɤɽȿ כ ɪࢫ ՌՌՌʈɽȨ ȕࢫȶ Ȇȷ Ƿ.

ɭࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȵȉࢫɻʊɨɏࢫȳǾȆȸ Ȭ ȉɼǷࢫ ɝࢫɻɦȆࢫ֗ ȼ ɦȄࢫȩ ʊܶݰ ȗȉࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɯ ɜȕࢫɯ ɦࢫȰǻࢫȓݏݰɀ ɭࢫɻɦࢫɵ ɭࢫɪ ɢɦࢫȴȆȡ ࢫַ ǻࢫɼ Ƞࢫ֗ Ȇɭȯɱט Ǵɽȣࢫǻڲʄࢫ ՌɨɦȄ

ȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȓʊɘɀ ȕࢫȑ ɨɇ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȳɦࢫʃɲȮכ ȾࢫȳɗȄɽȗȉࢫȄݍݰȯࢫ ȆݍݵȄɞ Ȇɳɸ.
ɯࢫࢫ-860 ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭࢫȓɳɭȆȝɦȄࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ1162-81 ،ࢫȲȮȆɀ ɦȄࢫࢭʏ30/12/1981،ࢫȆםȄࢫș ɦȯɏܣۘࢫ ɦȄࢫȒȮ72/7ࢫࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ

Ʌࢫ ɘȬ ȶࢫȆɺɦȆɭࢫȄם ǷȲࢫɑɗȳȕࢫʎɢɦࢫȓɳȷ ȓɟȳȼࢫȓɨɺɭࢫ ɨɦࢫȩ ɳɮȕࢫș ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄ֗ ܣۜࢫ ȳɌࢫ.ɲȳɘɦȄؠ ɱǷ:-

-JUGLART,(M.)& IPPOLITO, (B.), op.cit.p.999.
Ibid,p .998.-861
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ɪࢫ* ʆȯȍɟࢫɣ ɳȍɦȄࢫȈ Ȇܵݰ ǷࢫȒȮȆɏࢫȆɺɭȯɜʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɱɼȆɐםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȍɦࢫʏڴʈɽɮȗɦȄࢫɪ ɢʊɺɦȄࢫɯ Ʉ ʆࢫȯɛ

ɯࢫɷȵɟȳɭࢫȯɳɏࢫ ɏȯȕࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȮȲȄɽםȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵםȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȓȿࢫȄݍݰ ȳɗࢫɣ ɳȍɨɦࢫȩ ʊȘȕࢫȟ ʊȧ ɤࢫ֗ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȵɦ

ȆȉࢫʏڲȆםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɵ ɭࢫɂ Ȅفɛࢫטɣ ɳȍɦȄࢫɤ Ȇɮȷ Ƿȳȉࢫɻȍȼ ɦȄࢫȓȍʈȳɛࢫɷȲȆȍȗɏ.862

șࢫȓʆȆɔɦȄࢫ،ȆȗɦȆȉڲʏࢫࢫࢫࢫ ɱȆɠࢫɰ ǻࢫȲȄȯȿ ǻࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɰɽɢʆࢫ֗ࢫȔ ȆȋɽɨɈ ȑࢫȄם ɱȆࢫݍݨȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʏࢫࢭɁ ɜɳɦȄࢫȯ ȷ

ɝࢫ Ռʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɼǷࢫ֗ࢫǴȄȳȼ ɦȄࢫɼࢫɑʊȍɦȄࢫȒȮȆՌɏǻࢫȔ ȆʊɛȆɘȕȄࢫࢫɬȄȳՌȉǻࢫɼ֗ࢫȆՌْڈʊɮɳȕࢫɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȈ ȆɈ ɜȗȷ ȄɼࢫɎ Ȅȯʆל Ȕࢫ ȄȮȆɺȻ

ɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɂ ȄȳՌȗɛט ɯࢫǻڲʄࢫࢫɦȄݏݨǴɽࢫǻڲʄࢫ ȸ ɜɭࢫɬȆɏࢫȈ ȆȗȗɟȄࢫʏࢫࢭɂ ȳɜɦȄࢫɕɨȍɭࢫȦȳɇ ɝࢫ Ռʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫ כɾȳȫࢫ

ȯɳȷ ɪࢫɭڈȆٔࢫɻɨȝɮʆࢫ ɠࢫȓʈɼȆȸ ȘɭࢫǴȄȵȡ Ƿ.863ࢫࢫȯɜɳɦȄࢫɚ ɽ ȷ ɵࢫ ɭࢫɂ Ȅفɛט ɪࢫȯɛࢫʆݏݨǸࢫǻڲʄࢫ ȡכ ɪࢫ ʈɽɇ ݀ݨȵࢫ ɦȄࢫɰ ȆɠࢫȰǻࢫɼ

)�ɤɼכ ɤࢫ)ɎȳɘɦȄࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɚ ɽ ȷ ɵࢫ ɭࢫɼǷ)ࢫʎɲȆȝɦȄࢫɎ ).ȳɘɦȄࢫ

כɤɼࡧ ʆȯט:ɎȳɘɦȄࡧ ɜɳɦȄࡧɚ ɽ ȸ ɦȄࡧɾ ɽ ȗȸ ɭࡧʄڴɏ ɂࡧ Ȅفɛࡧȓ

Ǹݏݨɭࢫɪ ȝɮȕࢫȆɺɨɐȣ ʆࢫȆɮɭ֗ࢫȆɺȡ ȆȗȨ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫɤ Ȅɽɭכ ɂࢫՌɏڴʄࢫ ɤɽɀࢫȄםɜف ȧ ȓɏȳȷࢫ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ɽȸ ɦȄࢫɵ ɭǺȕ

ș ɛǺɭ؈فࢫɓࢫȵܿݨ ȳɮȗȸࢫɰɽɢʊɦࢫ ʇࢫɰ ǷࢫࢫɑɛɽȗםȄࢫɵ ɭࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȆɀ ɜɱࢫʎɲȆɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄ864.

ȆɺɄ ɐȊࢫɂ Ȅفɛַ ȓʆȯࢫ ɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫǸݏݨȕࢫȆɭࢫȆȍɦȆɔɗࢫࢫࢫɪ ʈɽɮȗɦࢫȆْڈȡ Ȇȧ Ʌࢫȯɳɏࢫ ɐȊࢫɵ ɭ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄࢫɪ ȍɛࢫࢫȆɸȵܿݨ ȯɳɏࢫ ɣ كما ،.ȆʊɨɮɏٮڈȆࢫɼǷࢫ ɳȍɦȄࢫȯȣ ʆ المركزيʏࢭɷȱɸ منفذه السوق 

ʄڴɏ؈فࢫțǸȗɨɦ البنوك سياسةȓʈȲȆȣ ȗɦȄوذلكȆٮڈȆʊɳɜȕࢫə ɨȗȬ ɮȉȆٮڈȆȷ Ȇʊȷ ɼ865.

ɾࢫȍɦȄࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȯɦࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȯʆȯȣ ȕࢫʏࢫࢭȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɻȍɐɨȕࢫʅ ȱ ɦȄࢫȲɼȯɦȄࢫɬȆɭǷࢫنȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽ

֗Ȓف؆ɐȗםȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȆȉࢫȮɽɀ ɜםȄࢫȯʆȯȨ ȕࢫɂ ȓʊɗȳɀࢫ)أولا(ɘʆف ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɰ ȓɦɽʊȸࢫࢫȉ؈ ɦȄࢫɤ ȮȆȍȕࢫȔ ȄɼȮǷɼ֗

כȫ؈فȒࢫ ɾࢫɷȱɸࢫ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏ)ثانيا .( 

ࡧַ ɼǷ–ࡧȮɽ ɀ ɜםȄࡧȓʆȯ ɜɳɦȄࡧɚ ɽ ȸ ɦȆȉ

ȓʊɗȳɀࢫՌՌɓɼ؈فࢫࢫࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם ȆՌȸ ȷ ǺםȄࢫə ɨՌȗȬ ɭࢫɆ Ȇȼ ɲࢫɚ ɽ ȷ ɑȷࢫ֗ ȄɽɦȄܣۚࢫ ɐםȆȉࢫȓՌʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȆȉࢫȯՌɀ ɜʆ

ȓՌȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȓʊɏɽɱࢫȑ ȸ ȧ ȓʊɗȳɀࢫ ȓʊɗȳɀࢫɼࢫɓ؈فࢫȄם ɤɽȿࢫࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם כ əࢫ ɨՌȗȬ ɭࢫɤɼȄȯȕࢫȆٕڈɗࢫɯ ȗʆࢫ֗ࢫȓʊɗȳɀ Ȅם

862-Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɯࢫ֗ ʊɸȄȳȉǻࢫȲȆȗȬ ɭ.30.
ȳɌࢫ-863 ɱǷ:ࢫ ʎ֗ȌɽʊɨɜɦȄࢫ ȓȨ ʊɮȷࢫ ȶ֗ ֺ ɗל ࢫ ʏࢫࢭȵȡ ɽםȄɝ֗ ȉȆȷ ࢫ ɑȡȳɭࢫȾ317،ࢫ ȆɄ ʆǷࢫȳɌ ɱǷ:-ࢫࢫ ࢫ֗ ɰ ȄɽɃ Ȳࢫ ɯ ʊɐɲࢫȵʆȆɗࢫɑȡȳɭ ࢫ֗ ȶ ֺ ɗל

ࢫ֗:Ȅȱɟɼࢫ.433.،صسابق ȹࢫ ɲɽʆࢫɵ ȸ ȧ ȶࢫɏ֗ڴʏࢫ ֺ ɗלȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.277ࢫ
864-Ȕ֗ Ȇɏ Ȇȷ ȳɮȗȸࢫ ʇࢫȯɛࢫʅ ȱɦȄࢫș ɛǺםȄࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȓɦȆȧ ɖࢫࢭʏࢫ ȳɀ ɮɨɦࢫɵ ɡɮʆࢫɰ Ƿࢫȑ ɨɈ ȕַࢫ ܣۘࢫ ɦȄ֗ ȒȲɼȆȣ ɞࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȓʆȯɜɱࢫȑ ɨɇ ɪࢫࢭʏࢫ ȷ ȳʆ

ɂࢫ ɼȳɜɦȄࢫɷȱɸࢫʄڴɏࢫȯǾȄɽɗࢫȒȮȆɏʎɲɼȆɐȖࢫɪ ɭȆɐȗɦȄࢫȄȱɸࢫɰ ǷࢫȲȆȍȗɏȄࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ.
Ȓȯࢫ֗-865 ȧ ȹࢫ ʇȄȲ"ࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȓɦɽʊȷ ɰࢫ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫࢭʏࢫɭǸȕ؈ ɽȸ ɦȄࢫȲɼȮ"֗ࢫȓʊɱȆȸ ɲל ȓɨȣࢫɬɽɨɐɦȄࢫ ɭ،ࢫࢫȮȯɏࢫ Ȓȳɡȸࢫ֗ Ȋࢫȳɀ ʊȫ ȯɮȨࢫ ɭࢫȓɐɭȆȡ

ȶࢫ9 ȲȆɭ֗2006Ⱦ .2.ࢫ֗
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ɀ ɜɦȄࢫɪ ȡכ Ȕࢫ ȄȰࢫȓՌʈȲȆȣ ȗɦȄɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɪࢫ Ռɮȣ ɭࢫʏࢫࢭȓɨȝɮȗםȄɼ֗ࢫȆՌɺɦࢫȒȲȯɀ ɉࢫȄם ȷ ɽȗםȄɼࢫ866؈فࢫȦɼȄفȕɼ֗ࢫ

ɪࢫȯɨȉࢫ ɢɦࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫʏࢫࢭɻȉࢫɤɽɮɐםȄࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫȑ ȸ ȧ ȒȮȯȨࢫ ɭࢫȔ Ȅɽɳȷ ɼࢫɎɽȍȷ Ƿࢫɰ ɤࢫȆʊɨɮɏٮڈȆࢫȆɭࢫȉ؈ Ȇȡ ǵ.

ۚࢫ ɐɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫȆࢫ٭ڈȯɀ ɜʆࢫࢫܢɂ ȳՌɜɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫɆ Ȇȼ ɲࢫɁ Ȭ ȕࢼܣࢫ ɗ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ɪࢫȉȆɭ؈ ɭȆɐȗɦȄࢫɚ ɽ ȷ ࢫ֗ ɝ ʊɄ ɦȄ

ȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄɼࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȓɨȝɮȗםȄȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȆɸȵܿݨ ȆɺɄࢫɼࢫ ǾȄɽɗࢫȆٔڈʊȉࢫȆɮʊɗࢫɤ ȮȆȍȘ867،ࢫ

�ɽɃ ȲȆɏࢫʄֺࢮ ȗʆࢫȟ ʊȧࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɪ ɠࢫɂ ȳɓ ɝࢫ ɜȨ ȗʊɗࢫ֗ࢫȆٕڈȍɦȆɇ ȓɦɽʊȸࢫɑɭࢫ ɦȄ868،ࢫʄڲǻࢫȒȮȆɏ ɖࢫɻɭɽɺɘɭࢫ ȳɀ ɳʊɦ

ɪ ȝɮȕࢼܣࢫ ɗ֗؈فɀ ɜɦȄࢫɪ ȡכ ʅࢫ Ȱࢫɰ ȆɮȗǾט Ȕࢫ ȄɼȮǷࢫʏࢫࢭɪ ɭȆɐȗɨɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫɚ ȄȲɼכ ȓɏɽɮȣࢫ ɭ ؈فالنقدسوقɀ ɛ

ɪ ȡيوميا تحتضن כ ȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ869ɰ Ȕذاتالمؤسساتȉ؈ Ȇȸ ȷ ǺɭɼࢫɅ ǾȆɘɦȄذاتʎɘɗ֗ȵ݀ݨ ɦȄɷȱɸ

ɤ طلب وعرضʆف870ȵɟالسوق  Ȅɽɭالقابلةכɂ Ȅفɛֺ ɦȒفɘɦ 871عام عن تقل.

ȆɸȲȆȍȗɏࢫ، ȆȗɦȆȉڲʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȆȉࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓՌʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱǻࢫʏܣۜࢫࢭ Ȇȷ؟ Ƿࢫɪ ɢȼ ȊࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȓʊɮɸǷࢫɑȡȳȕ

ȆɺɦࢫȓɱɽɢםȄࢫȳȿ ȆɳɐɦȄࢫɯ ɸǷࢫȯȧ Ƿ872ࢫࢫɵ ɭǺՌȕࢫȟ ʊȧ ֗ȆٕڈɦǻࢫȠ ȆȗȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄ؈فࢫɗɽȕࢫʏࢫࢭȆɸȲɼȮࢫʄڲǻ֗ࢫ

ɻɦɽȿࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ƿࢫɪ ՌʈɽȨ ȕࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɂ ȳɜɮɨɦࢫɵ ɭǺʆࢫȆɮɟ֗ࢫȆՌɺȡ ȆȗȨ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫɤ Ȅɽɭכ ɂࢫɏڴʄࢫ ɤɽɀࢫȄםɜف ȧ ȓɏȳȷࢫ

ȓɨՌǾȆȷࢫ Ȓȯȿࢫȓʆȯɜɱࢫ ȲǷࢫʄڲǻࢫȓɏȳȸ Ȋࢫɪ Ռȡכ ɀ؈فȒࢫ ɜɦȄ.873ࢫࢫɽɸࢫɼ֗ࢫɪ ȡכ ɀ؈فࢫ ɛࢫɰ ȆɮȗǾט ɑȊȆɈࢫ ȉࢫȆٮڈȆʊɨɮɏ؈قࢫɮȗȕɼ

Ȇɇ ɯࢫ ɸǷࢫɪ ȡכ ɪࢫ ʈɽɇ ɰࢫ ȆɮȗǾט ɪࢫࢭʏࢫ ɭȆɐȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɚ ɽ ȷ ɵࢫ ɏࢫȆɸ؈قɮʆࢫɑȊ
ȟࢫ874 ʊȧ ɞࢫࢫتلتقيࢫ֗ ɽɳȍɦȄࢫȆٕڈɗ

ȆٮڈȆɏɽɗȯɭࢫɼࢫȆɸȮȲȄɽɭࢫɰ ɝࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫʎɭɽʊɦȄࢫȉ؈ ʊɜȨ ȕࢫʄڴɏࢫɪ ɮɐȖɼࢫȓʊɨʈɽɮȗɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɅ ɐȌɼ.ࢫȆɮɟ

866 - AMMOUR, ( B.), Pratique des techniques Bancaires avec référence à l’Algérie, Editions Dahlab,
Alger, (S.A.E).1997,p.44 .

ȳɌࢫࢫ-867 ɱǷ:ࢫࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȯʆȯȣ ȕࢫȒȮȆɏǻࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲɼȮ֗ࢫ Ȓȯȧࢫ ȹࢫ ʇȄȲ)ࢫʅ ɽȋȲַࢫ ɬȆɌࢫ ɱࢫɪ ɋ ȳȼࢫ)ࢭʏࢫ ɴɦȄࢫɼࢫȓɏȆȍɈ ɨɦࢫɞ Ȅفʆǻ֗ࢫ

ࢫ֗ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ .Ⱦ.188ࢫࢫɑʉȴɽȗɦȄɼ2009֗ࢫ
ࢫȄ֗ݍݨȳǾȄȵࢫ֗ࢫࢫ-868 ȳȼࢫɼࢫɑʉȴɽȗɦȄࢫ ɴɨɦࢫɵ ʆȯɦȄࢫǴȆࢫ֗٭ڈ ȳɀࢭʏࢫ ʅࢫɼࢫȄם ȯɜɳɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט ࢫ֗ ܥݰɰɽɳࢫ ȮɽɮȨࢫ ɭ2003Ⱦ .131.ࢫ֗
ȓɀࢫࢫ-869 ɛȆɳםȄࢫɵ ɏࢫɰֺ ɏל ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɼǷ֗ ʅࢫʆڴʏࢫɬɽʆࢫȄםȓɨɭȆɐࢫȆɭɽɮɏࢫ ȱɦȄࢫɤɼכ ȔࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫࢭʏࢫɬɽʊɦȄࢫ Ȇɀ ɛȆɳםȄࢫɵ ɏࢫȔ Ȇɱֺ ɏל ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɯ ȗȕܣۘࢫ ɦȄ

ɳȝɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȓɐʉȳȸࢫɼࢫ ɦȄɻȕȄȰࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫɬɽʆࢫʏࢫࢭȓʊǾȆ.ࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ40ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ09-02ࢫࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫ

ȄǴȄȳȡٮڈȄɼȮǷɼȆٮڈȆࢫɼࢫ ǻࢫࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
870-ɵ ɭࢫȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɪ ɢʊɸࢫɰɽɢȗʆ:ʄڲɼכ ɚࢫ ɽȸ ɦȄ:ࢫ Ȓ֗؈فɀ ɛࢫɤ Ȇȡֽ ɤࢫȄםȮȄȳࢫȆɺɘʊɋɽȕࢫ Ȅɽɭכ ɤɽɀࢫɏڴʄࢫ ɯࢫɗڈȆٕࢫȄݍݰ ȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȲȆɐȷ Ǹȋɼ

�ʅ ɽɱȆȝɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȄȱɟɼ֗ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫɻȗɐɮȷ ɼࢫɂ ɤࢫȓɱȆɢɭɼࢫȄםɜف Ȅɽɭכ Ȳȯɀࢫɷȱɸࢫ ɭࢫȑ ȸ ȧ ȮȯȨࢫ ȗȕࢫȒȯǾȆɗ:ࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȄȲȄȯȿ ל ʅȳȣࢫɗڈȆٕࢫɤɼȄȯȕࢫ ʆܣۘࢫ ɦȄ

ȑ ɨɈ ɦȄࢫɼǷࢫɂ ȳɐɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫȑ ȸ ȧ ȮȯȨࢫ ȗȕࢫȲȆɐȷ Ǹȉࢫɼ֗ࢫ ɪ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛ.ɵ ʆȯɦȄࢫȔ ȄɼȮֿ כɤɼࢫ ɪࢫɑʊȍɦȄࢫ ȝɮȕࢫȒȯʆȯȡ Ȕࢫ ȄȲȄȯȿ ǻࢫɻɨȨ ɭࢫʏڲɼכ ɚࢫ ɽȸ ɦȄࢫɰ Ƿࢫʅ Ƿ.

ɳʋȉɵ ʈȳȫ ǵࢫɵ ʆفȼ ɭɼࢫɤɼכ ȼفٱڈȆࢫ ɭࢫɰ ɯࢫȆɺɦɼȄȯȕࢫȉ؈ ȗʆࢫȓɨɮɐȗȸ ɭࢫȔ ȄȲȄȯȿ ǻࢫɻɨȨ ɭࢫ ʅ֗ ɽɱȆȝɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȆɮ.ࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȆȉࢫȒȮȆɏࢫȯɀ ɜʆࢫɻȗʊɮɸֿɼ

ȯɜɳɨɦࢫʅ ɽɱȆȝɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄ.ȆɮɸɼࢫȆɮٔڈɭࢫɪ ɠࢫʏࢫࢭɯ ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɎɽɱࢫȑ ȸ ȧ ɰࢫɏڴʄࢫ ɰࢫʊɏȳɗ؈ ɛɽ؈ ȷ ɵࢫ ɭࢫʅ ɽɱȆȝɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɰɽɢȗʈɼ:ࢫɯ ɀ ɚࢫȄݍݵ ɽ ȷ

ɂࢫ ɼȳɜɦȄࢫɚ ɽ ȷ ɼ.ࢫɑȡ ȄȲ :ࢫمنتʎ ɭֺ ȷ ל ɪࢫ ʈɽɮȗɦȄࢫɾ ȯ،ࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄ)ࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄ(֗ࢫʏڲȆםȄࢫɼࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט ɯࢫ ȸ ɛ֗ࢫࢫ18ࢫȳʆȆɳʆ

טɡɦفʎɲɼࢫ1ص،ࢫ2013 ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ ɴɭ֗ࢫ:http://islamfin.go-forum.net/t613-topic
ɑȡࢫ-871 ȄȲࢫȆّڈɨɇ ɤࢫɼࢫ Ȅɽɭכ ɂࢫɷȱɸࢫ ȳɏࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɵ ɏࢫɎֺ ɇֺ ɦ:محود محمدࢫȹ ɲɽʆالنقوداقتصاديات محمد، المنعم عبد ،مباركȓɗ؈فɀ ɦȄɼ

ȔࢫȄݍݨȓʊɐɭȆالدارالدولية،والتجارة ɼ؈فȉ֗، 1996 ، 100.ص.
Ȕࢫࢫ-872 Ȅȳȫ ȯםȄࢫɑʊɮȣ ȗȉࢫɣ ɦȰࢫɼࢫɰ Ƀ؈ ɰࢫȄɼםɜف Ƀ؈ ȳɜםȄࢫɰ ɉࢫȉ؈ ȷ ɽȗɦȆȉ֗ࢫ ȓɇࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȷ ɽɦȄࢫȓɘʊɋɽȉࢫࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬɽɜʆࢫȟ ʊȧ

ɤࢫ ȄɽɭǷࢫʄڲǻࢫȓȡ ȆȨ ȉܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɏɼȳȼ כȮȄȳɗࢫɼࢫȄם ȆɺɐɃࢫࢭʏࢫɤɼȆɳȗɭࢫ ɼɼ.ࢫࢫɑȡ ȄȲفࢫ؆ɟǷࢫɪ ʊɀ ɘȗɨɦ:

- FREDERIC , (H.)& al, Finance et placements, Armand Colin , Paris, 1998,p.38.
ܥݰɰɽɳࢫࢫ-873 ȮɽɮȨࢫ ɭ֗ࢫࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.131ࢫ

�ɽɈࢫ-874 ɏࢫɰ ȄɼȳɭȄࢫȔ ֺ ɮɐɦȄࢫɖ ȳȿ ȲȆɐȷࢫ Ƿ֗ࢫ ȔࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓʊɦɼȯɦȄࢫࢫ،ɰࢫ Ȇɛֺ ɐɦȄࢫʏࢫࢭȔ ֺ ɮɐɦȄࢫȔ ȆɭȴǷ،֗ࢫ ࢫȄ֗ݍݨȳǾȄȵࢫ ɾࢫ ȯɺɦȄࢫȲȄȮ1992Ⱦ .11.ࢫ֗
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�ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȆٮڈȆɇ Ȇʊȗȧ ȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫʄڲǻࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫʄڴɏࢫɻɳɭࢫɪ ɀ Ȩ ȕ875.ࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɵ ɭɼ

ܣۘ ɦȄȆٔڈɡɮʆ الدخولʏࢭɷȱɸ ࢫالسوقʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɑʉȳȼ ȘɨɦࢫȆɜɗɼ876ɞ ɽɳȍɦȄ֗المؤسساتوࢫȓʆǷɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭ

ɁࢫȆɺɦࢫأخرى  ȫȳʆࢫࢫ. بذلك  والقرضالنقد مجلس صراحةɵ ɏ ɣࢫȄם�ʅȵɟȳࢫتدخلࢫȆɭǷࢫ ɳȍɦȄࢫࢫɻɨȫ ȯȕࢫɰɽɢʆࢫʄڴɏ

֗ȳȻ Ȇȍɭ؈فࢫɓࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɷȱɸࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫɪ ʊܦݨ Șȉࢫə ɨɢɭࢫɉ ʊȷ ɽɠࢫȯɐʇࢫɽɺɗࢫə ɨȗȬ ɭࢫɰ ȓɦɽʊȸࢫȉ؈ ɦȄࢫȔ ַ ȮȆȍȕ

ɳɦࢫȆɜɗɼࢫɂ ȆʊȉࢫʄڴɏࢫɼǷࢫȓʊɱɽʆȯɭࢫɚ ȄȲɼǷࢫɪ ȉȆɜɭࢫɯ ȗȕܣۘࢫ ɦȄɼ֗ࢫɰ ɯࢫࢫࢫɁ2ࢫȄםȒȮȆࢫȄםɨɭȆɐȗ؈ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ91-

08ȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɵ ɮɄ ȗםȄ֗877.

ɰࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɲȒȯɭ القروض-السيولةتداول-ɰ ȉɰ؈ ɨȫ؈ ȯȗםȄʏࢫالنقديةالسوق ࢭȓɨʊɦࢫȮɼȯȧ ȆȍɦȆɓࢫȆɭࢫɰɽɢȕࢫࢭʏࢫ

Ȓȯȧࢫ Ȅɼ-24ࢫȓɏȆȷ-ʄڲǻࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫȑ ɸȱ ȕࢫȯɛɼ֗ࢫࢫȯɐȊǷࢫɣ ɦȰࢫɵ ɭ֗ࢫȔ Ȅɽɳȷ ɼࢫȲɽɺȻ ɪࢫǻڲʄࢫ ɀ ȗɦ֗ࢫʄڥȸ Ȗࢫȟ ʊȧ

ɪࢫ ɀ ȧ ʅࢫ ȱɦȄࢫɂ ȳɜɨɦࢫȳɮȗȸ ȯʆȯȣࢫȄם ȗɦȄࢫ ܣۜ غ ȗɜʆࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ȆٮڈȄȲȆɮȝȘȷ ȄࢫʏࢫࢭɻɭȄȯȬ ȗȷ Ȅࢫɂ ȳɜɦȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭ

ȯʆȯȣࢫ ȗɦȄࢫɵ ɏࢫɎ Ȇɳȗɭט ɵࢫࢭʏࢫ ǾȄȯɦȄࢫɝ ȧ .ɑɭ֗ɻʊɨɏࢫ

�ɽࡧ- ثانيا ʊȸ ɦȄࡧɤɼȄȯ ȕࡧȔ ȄɼȮǷ�ɚ ɽ ȸ ɦȄࡧʏࡧࡩɖ ȲȆɀ ɰࡧȄם ȓʆȯࡧȓɦࡧȉ؈ ɜɳɦȄ

ɞࢫȓʊɱɽʆȯɭࢫ ɽɢȿ ɪࢫ ȝɮȕܣۘࢫ ɦȄɼ֗ࢫ ɪ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫȔ ȄȲȄȯȿ ל ɣࢫ ɨȕࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼ׀ ɦࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɪ ɭȆɐȗȕ

ȳȫ ǵࢫɖ ȳɈ ɦࢫɻɃ ȳɛǷࢫɰ Ƿɼࢫɝ ȍȷ ɰࢫ ȷفȮȄȮࢫɕɨȍɭࢫɐɭ؈ Ȅࢫʏࢫࢭɝ ɰࢫݍݰȆɺɨɭȆࢫȄݍݰ ǸȉࢫȯʊɘʆࢫȆɭࢫȆٕڈɨɏࢫɰɼȯɭ.ࢫȆɭࢫȒȮȆɏɼ

ȭࢫ ʈȲȆȕࢫȴɼȆȣ ȗʆַࢫɼ֗ࢫɤɼȄȯȗɨɦࢫɻɨȉȆɛࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɷȱࢫ ɸࢫɰɽɢȕȓɳȷ ȲɽɺȻࢫɼǷࢫ ȓɐȸࢫ Ȗࢫɵ ɏࢫȆɺɛȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫʄڴɏ

.878כɟ؆ف

ࢫ ɯ ɛȲࢫ ɬȆɌ ɱࢫ ɵ ɭࢫ ʄڲɼכ ࢫ ȒȮȆםȄࢫ ȑ ȸ ȧ ࢫ ɰɽɢȗȕ97-01ࢫ،ࡧɚ ȄȲɼֿ Ȇȉࢫ ȓȿ ȆݍݵȄࢫ Ȕ ȆʊɨɮɐɦȄࢫ ȯʊɜȉࢫ ɝ ɨɐȗםȄ

ȳՌɭֿࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫ879المالية Ȕࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɵ ɭࢫɤ ȮȆȍȗɨɦࢫȓՌɨȉȆɜɦȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ɚࢫȓՌʆȯɜɳɦȄࢫȉȆɭ؈ ɽՌȸ ɦȄࢫʏࢫࢭɪ ՌɭȆɐȗɦȄࢫȔ ȄɼȮǷ֗

ȆɭࢫȔ ȄȮȆɺȼ ɦȄࢫɼࢫɤ ȮȆՌȍȗɨɦࢫࢫɰɽʆȯɦȄࢫɪ ɠɼ֗ࢫ ȒȲȮȆɀࢫࢭʏࢫȄݍݵȠȲȆࢫ ɦȄࢫɼࢫȓɐʊȍɈ ɦȄࢫȹ ɘɱࢫɵ ɭࢫȔ ȄɼȮכ ɞࢫɼ֗ࢫȄȱɟࢫ ɽɳȍɦȄࢫɰ ȉ؈

ɚ Ȅɽ ȷ כ ɵࢫ ɭࢫɚ ɽ ȷ ɤࢫࢭʏࢫ ȮȆȍȗɨɦࢫȓɨȉȆɛࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǸȉࢫȓɨȝɮםȄ.

Ȓȯࢫ֗-875 ȧ ȹࢫ ʇȄȲࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȯʆȯȣ ȕࢫȒȮȆɏǻࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲɼȮ)ࢫʅ ɽȋȲַࢫ ɬȆɌࢫ ɱࢫɪ ɋ ɝࢫࢫ֗)ࢭʏࢫ ȉȆȷ ɑȡȳɭȾࢫ ֗.152.
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-876 ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ03ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ91-08ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗14ࢫࢫȔ ɼǷ1991ࢫࢫȠ ࢫ֗ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ24،ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ

ɯࢫࢫ25/03/1992 ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȆȉࢫɯ ɮȗɭɼࢫɤ ȯɐɭ֗02-04 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ9ࢫࢫȳʆȆɳʆ،2003 ،ࢫȠ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ07ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ .02/02/03ࢫ֗
כȫ؈فࢫɬɽɜʆࢫ-877 ɰࢫȄȱɸࢫ Ƿࢫʄڴɏࢫș ɀ ɱ ؈فالمنظمبدورȸ ɪللسوق Ȅɼם ȫ ȯȗʈɼ֗ࢫ ɉ ʊȷ ɽɦȄࢫȲɼȯȉࢫȆʊɦȆɜȗɱȄࢫɬɽɜʈɼ֗ࢫ  بصفة السوق ȄȱɸࢭȓʆȯɜɳɦȄʏࢫ

ȆɭȯɳɏࢫȓɭȆɏ طلب يفوق Ʌ ɐȊȫ ȯȗםȄɰ ɵالمتدخلون ɜʆفɻȧالذيالعرضȄםȓʈȵɟȳالنقودɏڴɨʄ؈ ɭࢫɰ ɼȳȫךɷȱՌՌՌɸمن النقود ɼǷ֗ ȓɺȡ يرى  عنـدما

ȳɐȸالمتعلقة تلك خـاصة والسوق شروطأن Ȋַ ȹ مع تتلاءمȒȯǾȆɘɦȄࢫ ʋʆȆɜםȄۘܣ ɦȄȆՌɸȮȯȨ ʆ من ȓɺȡ ࢫ.ثانيةȳɌ ɱǷ:ࢫȒȮȆםȄ02ࢫɵ ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ91-

ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ،08 ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ֗ࢫ
ɑȡࢫࢫ-878 ȄȲ:ࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ Ȅɽȷ כ ȓɨȸࢫ ɨȷ ʅ֗ ȯ ɳɸࢫɯ ʊɸȄȳȉǻ؈فࢫɳɭ،-ࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɚ Ȅɽȷ ǷࢫʏࢫࢭȲȆɮȝȘȷ ט Ȕࢫ ȄɼȮǷ:ࢫȲȆɮȝȘȷ ט ɝࢫ ʆȮȆɳȿ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫ ȄȲɼࢫ–כȯɺɐםȄ

ɰࢫ֗ Ȇɮɏࢫ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄɼם Ȇȷ ȄȲȯɨɦࢫʎȌȳɐɦȄ1993ࢫȾ ȆɄ.60.59.ص.֗ ʆǷࢫȳɌ ɱǷ:-ࢫࢫʏڴɏࢫȲȆɘɔɦȄࢫȯȍɏࢫ ɪࢫ֗ ʊɏȆɮȷ ǻࢫȦ ȆȗɘɦȄࢫȯȍɏࢫࢫȒȯʊȸ ɦȄ

ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȅɽȷ כ ʎ֗ ɘɳȧ–ȲȆɮȝȘȷ ט ɝࢫ ʆȮȆɳȿ ࢫ֗ ɞࢫ ɽɳȍɦȄ֗ࢫ Ȕࢫ Ȇȿ ȲɽȍɦȄ֗ࢫ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɚ Ȅɽȷ Ƿ-֗ࢫ ɤࢫ Ȇɮɏכ ɯࢫȒȲȄȮǻࢫ ȸ ɛ֗2009ࢫȾ .13.ࢫ֗
Ȫࢫࢭʏࢫࢫ-879 ȲǺɭ8ࢫࢫȳʆȆɳʆ1997ࢫȠ .ȲȮȆȿ15/10/97ࢫࢭʏࢫ، Ȯȯɏ68ࢫࢫ.Ȳࢫࢫ.ࢫ֗
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ȓɇࢫ Ȇȷ ɽɦȄࢫȔ ȄȰࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫə ɨȗȬ ɭࢫɰ ɞࢫʊȉڈȆٔࢫɼࢫȉ؈ ɽɳȍɦȄࢫȆɸȯɮȗɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɂ Ȅفɛט Ȕࢫ ȄɼȮǷࢫɵ ɮɡȕ֗ࢫ ɼࢫɻʊɨɏࢫ

ɚࢫ ɽȸ ɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄȓȿ ȆݍݵȄࢫɼࢫȓɭȆɐɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫʏࢫࢭʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɑʉȳȼ ȘɨɦࢫȆɜɗɼࢫȓʆȯɜɳɦȄ)ࢫ)أɅ ǾȆɗ֗ࢫ

לʎɭȄȵɦࢫ Ɇࢫ Ȇʊȗȧب(ט.(

ȓȿ-أ Ȇݵ ȔࡧȓɭȆɐɦȄࡧɼࡧȄݍ Ȅȯ ɳȸ ɦȄ

ȓʈȲȆȣࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫࢫࢫࢫ ȗɦȄࢫɚ ȄȲɼכ ɪࢫࢫ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɜɦȄࢫɰ ȆɮȗǾט Ȕࢫ ȄɼȮǷࢫɯ ɸǷࢫɪ ȝɮȕ:ࢫɎȄɽɱǷࢫə ɨȗȬ ɭࢫɪ ȝɮȕܣۘࢫ ɦȄ

ȔࢫȄݍ ȄȮȆɺȻ ɀ؈فࢫɼ֗ࢫ ɜɦȄࢫɪ ȡכ Ȕࢫ ȄȰࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɚ ȄȲɼࢫכʄڴɏࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫʏࢫࢭɬȯȬ ȗȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄ֗ ݵȓɳʈȵࢫȓɭȆɐɦȄࢫ

ɵࢫȆɺɮɸǷɼ֗ࢫ ʆȮࢫȒȮȆɺȻ ڈȆٰࢫ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿ880:

–ʎɲȰל ȯɳȸࢫ ɦȄࢫɼǷࢫȳɭֿ ȯɳȸࢫ ɦȄ:ɣ ȿ ɽɸȯࢫ ɺɐȗʆمعينا، مبلغا يدفع بأنالمدينفيھ ֺ ܦݨ ɭʏالسندࢭʏࢫࢭȭ ʈȲȆȕ

ɰ ȳɺȻ ثلاثة ɏڴʄعادةȯʈȵʆ لا ɐɭ؈ ǷɁ ܨݵ ɦآخرɽɸࢫ،أوالدائنȓɘɀ ȉࢫȯɳȸ ɦȄࢫɪ ɭȆ881قانونيةݍݰ.

ȑࢫࢫࢫࢫࢫ- ܦݰ ɦȄࢫȯɳȷ ȓȣࢫɼǷࢫ ȗɘȸ ɦȄ:ࢫɑɗȯʆࢫɰ ǸȉࢫɻʊɨɏࢫȈ ɽܦݰ ȑࢫǻڲʄࢫɻɳʆȯɭࢫȄם ȧ Ȇȸ ɦȄࢫɵ ʆȯםȄࢫɻɺȡ ɽʆࢫȳɭǷࢫɵ ɏࢫȒȲȆȍɏ

ɰ ȭࢫɐɭ؈ ʈȲȆȗȉࢫȯʊɘȗȸ ɵࢫȄם ǾȄȯɦȄࢫʄڲǻࢫɤ ȆםȄࢫɵ ɭࢫɰ .ɕɨȍɭ.882ࢫɐɭ؈

ȯɳȷɵࢫࢫࢫࢫࢫ- ɸȳɦȄ)�ȵݍݵȄ ࢫ):نɼȰࢫɽɸɼ֗ࢫȓɭȆɐɦȄࢫɰȴȆȬ ȯȧࢫȄם Ƿࢫʏࢫࢭȓɐɨȷ Ɏࢫ ȮɼǷࢫʅ ȱɦȄࢫɁ ܨݵ ɨɦࢫɯ ɨȸ ʇࢫȯ ɳȷ ɪࢫ ȝɮʆ

ɛࢫ֗ࢫɰ ɮȸ؈ ɛࢫسɑɨȸ ɦȄࢫɷȱɺɦࢫɁ ܨݵ ɦȄࢫȓʊɡɨɭࢫș ȎȝʆࢫɯࢫࢫȮȳȣ ɮȉࢫɑʊȉࢫɼǷࢫɵ ɸȲࢫȓɜʊțɼࢫȩ ȍɀ ʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫɯ ȸ ɛɼ

ɷ؈فɺɌ ȕ.ࢫɷȳɺɌ ʆࢫɰ ǷࢫȯɐȊࢫʎɲȆȝɦȄࢫɯ ȸ ɜɦȄࢫɻɮʊɨȸ Ȗࢫɪ ȉȆɜɭࢫɂ ȳɛࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȯɳȸࢫȄݍݰ ɦȄࢫȑ ȧ Ȇɀ ɦࢫɵ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ

ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɣ ɦȰࢫɪ ȉȆɜɭࢫȓɱɽɸȳɭࢫɬȆɐɦȄࢫɰȵȬ ɾࢫȄם ȯɦࢫȓɏȮɽםȄࢫȓɐɨȸ ɦȄفࢫȗɐȗɦ֗ ɂ ȳɜםȄࢫɯ ȷ Ȇȉ)ࢫɰɽɮɄ ɭࢫȯɳȷ ɽɺɗࢫ

ɑɨȸ Ȋ(883.

�ɚࢫࢫࢫ- ɼȯɳɀ ɦȄࢫȯ Ռɳȷ:ɬقɨʆࢫʎɲȰǻࢫȯɳȷ ɻʊɗɣࢫɽɸࢫ ɳȍɦȄܣۘالمؤسسةأو ɦȄ قيمة بدفع بإصداره قامت ʄڲǻࢫȯɳȸ ɦȄ

ɰ ɚ֗أجل عند ȄםȍȘȗɡ؈ ȆɜȨ ȗȷ ɚࢫȆɮɨɠسنداتبإصداروالمؤسساتالبنوكوتقومט ɼȯɳɀ ɦȄș ɱȆɠ بحاجة ʄڲǻ

ȑ֗ لأجل موارد ʈȳɛالصندوق  سند استحقاقمدةأنذلكȒȮɼȯȨ ɭࢫɰɽɢȕ.

ȔࢫȄݍݵȓɳʈȵࢫȓɭȆɐɦȄࢫȆɭǷࢫࢫࢫࢫ- Ȅȯɳȷ.ࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫɽɸࢫȆɸȲȯɀ ɭࢫɰ Ƿࢫʏࢫࢭȓȿ ȆݍݵȄࢫɚ ɼȯɳɀ ɦȄࢫȔ Ȅȯɳȷ ɵࢫ ɏࢫə ɨȗȬ ȕࢼܣࢫ ɗ

ɯࢫǻڲʄࢫ ȸ ɜɳȕࢫʏۂ ȓȸࢫɼ֗ȓʊɦȆɭࢫ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫɰɽɢȕࢫɰ Ƿࢫɂ ɽɏࢫȓɭȆɐɦȄ:

ɯࢫࢫ-880 ȕࢫȆȸ ɲȳɗࢫʏ֗ࢭ ȳȫֽࢫ ɵࢫȯɨՌՌՌȉࢫ ɭࢫࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫɪ ՌՌՌՌʈɽɮȗɦȄࢫȒȮȆՌՌՌɏǻࢫʏࢫࢭȓՌՌՌɭȯȬ ȗȸ ȓՌՌՌʈȲȆȣࢫȄם ȗɦȄࢫɚ ȄȲɼכ əࢫȓՌՌՌɮǾȆɛࢫ ɨȗȬ ȕࢫȔ ȄɼȮכ ɪࢫ ɜɱ

Ȅɽȷ Ƿࢫɝ ɨȫ ɑʉȳȸࢫɏڴʄࢫ ɦȄࢫɰ ȆɸȯɏȆȷࢫȄȱɸࢫɇɽȗɦȄ؈ ȟࢫ ʊȧ ࢫ ȓțȯȨࢫࢫ֗ ȗȸ ȓɜȗȼࢫȄם ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם ȄɼȮֿ Ȇɠࢫ ȓʊɱɽȸࢫ֗ ɡȷ ɽɨȣ ɱט ɰࢫ ȄȯɨȍɦȄࢫʏࢫࢭȒȮɽȡ ɽםȄࢫɚ

ɪࢫ ȝɭࢫȒȯʆȯȡMatif –Monep ،ࢫ: عنȓʊɦȆםȄࢫɚ Ȅɽȷ כ ࢫ ʎɘɳȧࢫ֗ ȯȍɏࢫȲȆɘɔɦȄࢫɏڴʏࢫ ɪ֗ ʊɏȆɮȷ ǻࢫȦ ȆȗɘɦȄࢫȯȍɏࢫȒȯʊȸ ɦȄ...Ⱦ ࢫ ɝࢫ֗ ȉȆȷ Ⱦࢫ.֗ࢫɑȡȳɭࢫ

.14-16.
ȮȆɀولعل، الله فتح. - 881 ȗɛܣۜט Ȇʊȸ؟ ɦȄɑʉȴɽȕ֗المداخيلɰ ȆɮȗǾט ɼ֗دارȓțȄȯݍݰȄȓ֗ʈȲȯɳɡȷ .306.،ص1981ל
ɚعطون،مروانࢫ-882 Ȅɽȷ ٮֺڈȆالبوصات–والماليةالنقديةכ ɡȼ ɭɼʏࢫ֗النقد عالم ࢭɤ ȆםȄɼɝ֗ ȉȆȷ .Ⱦ.29ࢫɑȡȳɭࢫ
ɑȡࢫࢫ-883 ȄȲ :ܣۚ شاكر ʈɼࢫȵɜɦȄ، محاضراتʏالمطبوعاتديوانالبنوك،اقتصادࢭȓ֗ʊɐɭȆݍݨȄ֗ࢫ ȳǾȄȵݍݨȄ1989Ⱦ .118.ࢫ֗
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ȓɏɽȍɈࢫ* ȔࢫȄם Ȅȯɳȸ ɦȄLes Bonisseur formules:ࢫɰ ɂࢫȉ؈ ȳɜɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫș Ȏȝȕࢫɝ ǾȆțɼɼࢫɚ ȄȲɼǷࢫɪ ȝɮȕܣۘࢫ ɦȄ

Ȼ ȄȑݍݵȓɳʈȵࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫɳǾȄȮɼڈȆٕࢫȓɗȆɢȉࢫ Șȗɡȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫ֗ࢫȆɺɀ ǾȆɀ ȫ ɼࢫȆɺɇ ɼȳ884ࢫࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫȆٕڈɗ

ڈȓʆȆٰࢫ ɻȨࢫɼ֗ȓɦɼȯɨɦࢫȯɐȊࢫ ɳɮʆࢫɂ ȳɛࢫɪ ȉȆɜɭࢫ֗ࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫɝ ʆȮȆɳȿ ɵࢫ ɭࢫȯɳȸ ɦȄࢫɯ ɨȸ Șȉࢫȓʊɗȳɀ ȄםȓʊɦȆࢫȄɼם

ܣۘࢫȕفȦɼȄࢫ ɦȄࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ ȓɜȨࢫࢫȲɽɺȻ5ࢫɼࢫࢫ6ט ȗȸ ȆɗȆɄࢫȓɮʊɛࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫȄם ɭࢫࢫɵ ʆȯɦȄࢫȓɮʊɛࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫɑȡȳȕࢫȔ Ȅɽɳȷ

ȒȮȆɘȗȷࢫȄם Ȅࢫɑɭ֗ࢫ ɻʊɨɏȆʆȄȵɭࢫȒȯɐȊࢫɰ .ȍȘȗɡ885؈

*�ʅȲȆݍݨȄࢫȈ Ȇȸ ȔࢫȄݍݵȓɳʈȵࢫȆȉݍݰ Ȅȯɳȷ ȔࢫȄݍݵȓɳʈȵࢫȓɭȆɐɦȄࢫɼࢫ ȄȮȆɺȻ:ࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫȔ ȄȮȆɺȻ ɪࢫ ȝɮȕ

ɪࢫ ȝɮȕࢼܣࢫ ɗ֗ȓʊɡɳȍɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȆٕڈɗࢫȑ ȘȗɡȗɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڲǻࢫȓɺȡ ɽםȄࢫȓʊɭɽɢݍݰȄ

ȆɸȲȯɀدينسندات ȕȓɭɽɢݍݰȄلآجالȦɼȄفȕɰ ȳɺȻ تةوس ثلاثة ȉ؈ ǷتقومȆɺȧȳɈ ȉʏعن عادةالسوق ࢭ ɝ ʈȳɇ

ɬȯɜȗʈɼɯالمركزي،البنك ɀ Ȕݍݵ ȄȮȆɺȼ ɦȄࢫɷȱɸ جميع ɰ .886النقدسوق ࢭɨɭȆɐɦȄʏ؈

ȄȈݍݵȓɳʈȵسنداتأما- Ȇȸ ȓʊɭɽɢȧɑʊɈسنداتۂȄ:ʏݍݨȆȉ�ʅȲȆݍݰ ȗȸ Ȗأنالبنوكȑ ȘȗɡȕȆٕڈɗ بالإضافة ʄڲǻ

ȳɟȱɦȄࢫȓɘɦȆȸ ɦȄࢫ֗ࢫ ȓʈȲȆȍȡל Ȕࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫȳʆȮȆɜɭ.

ȔࢫȄݍݵȓɳʈȵࢫ- ȆɱɼȰǷ:�ַ ɪࢫ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫȓʊɭɽɢȧ ɪࢫȆɛȄȲɼǷࢫȓʊɦȆɭࢫ ȝɮȕࢫȓɳȷ ɵࢫ ɏࢫȆɺɛȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫȭ ʈȲȆȕࢫȯʈȵʆ؈قࢫࢫɮȗȕɼ

ȳɐȸࢫ ȊࢫɼǷࢫɯ ɀ Ȭ ȉࢫɎ ȆȍʆࢫȆɭࢫȒȮȆɏࢫɰ Ȱׁ Ȇɗ֗ࢫ ȓʊɦȆɮȷࢫ ǷȲࢫȳǾȆȸ ȆɺɨɭȆȧࢫݍݵ ɂࢫ ȳɐȗʆࢫɰ Ƿࢫɰ ɼȮࢫȆٕڈɗࢫɖ ȳɀ ȗɦȄࢫȓɦɽɺȸ Ȋ

ȓʊɮȷࢫ ט ɵࢫɻȗɮʊɛࢫ ɭࢫɪ ɛǷ887،֗ࢫ Ȇٕڈɗࢫɖ ȳɀ ȗɦȄࢫȓɦɽɺȸ ȊࢫȓɭȆɏ ȓɘɀࢫ ȉࢫȔ ȆɱɼȰכ ȆɺɨɭȆȧࢫɮȗȕɼ؈قࢫɷȱɸࢫ ɂࢫ ȳɐȖࢫɰɼȮ

ȓʊɦȆɮȷ ǷȲࢫȳǾȆȸ ݍݵ
888.

ɯࢫ ɀ ɬȄȯȬࢫǷȯȍɭࢫȄݍݵ ȗȷ Ȇȉܣۚࢫ ɨɐɦȄࢫȮȄȵםȄࢫʏࢫࢭȆɺɐʊȉࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɷȱɸࢫɤɼȄȯȕࢫɯ ȗʆ889ࢫɎ Ȇȍȕࢫʅ Ƿ֗

ȓɱɼȯࢫɏڴʄࢫ ȓʊɮȷࢫȄם ט ɚࢫɨȕقɬࢫȄݍݰȓɭɽɢࢫɑɗȯȉࢫȓɮʊɜɦȄࢫ ȆɜȨ ȗȷ ט ȭࢫ ʈȲȆȕࢫʏࢭɼ֗ࢫȓʊɮȷ ט ɵࢫɮʊɛڈȆْࢫ ɭࢫɪ ɛǷࢫȳɐȸ Ȋ

ۂʏࢫࢫ-884 Ȕࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɷȱࢫ٭ڈȈ Ȇȗȗɟט Ɇࢫ ɼȳȻ ɵࢫ ɭ:ࢫɵ ɭࢫɻȗɮʊɛࢫȮȄȮفȷ Ȅࢫȯɳȸ ɦȄࢫɪ ɭȆȧ ɑʊɈࢫ ȗȸ ʇַࢫ ʅࢫ Ƿࢫ ɻɛȆɜȨࢫ֗ ȗȷ Ȅࢫȯɏɽɭܢۘࢫ ȧ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫȯʊɮȣ ȕ

ɞࢫȆɭȯɳɏࢫʃɜȍʆࢫɏڴʄࢫȯɏɽɭࢫ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȆɺɮɀ ȫ ɰࢫ ȆɮɃ ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɣ ɦȰࢫɪ ȍɛࢫࢫȆɸȮȄȮفȷ Ȅࢫɵ ɡɮʆࢫɵ ɡɦ֗ࢫ ȒȮȯȨࢫɻʊɗࢫ ࢫȯɐȊַࢫɱȄڈǴȆْࢫȄםȒȯࢫȄם ǻࢫȓɳʈȵݍݵȄ

ȆɺɛȆɜȨࢫɗفȒࢫȓɳʊɐɭࢫ ȗȷ Ȅ.ȆɭǷࢫࢫȒفɗܣۜࢫ غ ɭࢫȯɐȊࢫࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɷȱɸࢫȓɨɮȧ ɚࢫ ɽɜȧ ࢫǷȯȍȕ֗ࢫ ɰࢫ ɚࢫࢫɐɭ؈ ȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫȭ ʈȲȆȕࢫȆɺɦࢫȹ ʋɦܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȔ Ȅȯɳȸ ɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉ

ȓʆȯɏȆɀࢫ ȕࢫȒȯǾȆɗࢫȔ ַ ȯɐࢫםȒȮȆɏࢫɑɄ Ȭ ȕࢫɼ֗ࢫ Ȉࢫ٭ڈȆࢫ Ȇȗȗɟט ȭࢫ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫȓɳʊɐɭ–ࢫȯɳȸ ɦȆȉࢫɻɋ Ȇɘȗȧ ȄࢫȒȯɭࢫȓɦȆɇ ȯɳȸࢫɑɘȕȳʆࢫȆɮɨɠࢫ ɦȄࢫɪ ɭȆȧ ɤࢫȒȯǾȆɗࢫ ȯɐɭ-

ɵࢫ ɡɦࢫɼ֗ࢫʄڲǻ؈فࢫȼ ɲȸ ɦȄࢫɷȱɸࢫɪ ȝɮȉࢫɪ ɭȆɐȗɦȄࢫɰ ǷࢫȔ Ȇȍɨɇ ȓɺȡࢫ Ȅɽɭܣۘࢫ ȧ ɑʊɈࢫ ȗȸ Ȗַࢫ ܣۘࢫȯɛࢫ ɦȄ֗ࢫ ȓɦɽʊȷࢫȄݍݵȓɳʈȵࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫ ȄȳɈࢫɏڴʄࢫ ȫ ɪࢫ ɢȼ ȖࢫȯɛࢫȔ Ȅȯɳ

ɪࢫ ȝɭࢫȲȄȯȿ ǻࢫɖ ȆɜʆǻࢫʄڲǻࢫȔ Ǹࢫݍݨȓʊȸ ɲȳɘɦȄࢫȓɭɽɢݍݰȄࢫɰ Ƿࢫȯȣ ɱࢫȄȱɦ֗ࢫ Ȕࢫ Ȇɭȴכ Ȕࢫ ȆɛɼǷࢫʏࢫࢭȓȿ Ȇȫ ڊȃࢫ Ȇɘɭࢫࢫɪ ɢȼ Ȋࢫɪ ɀ Ȩ ȕࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫȯʆȯȸ Ȗ

ȔࢫɬȆɏࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɷȱɸ1964ࢫɑȡ ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ֗ࢫ:ɰ ȆɮɸȮࢫȮȄǺɗܣۜࢫ Ȇʊȸ؟ ɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט לȮȆɮȗɏࢫ-֗ࢫ ࢫ֗.د.ࢫȮ֗ࢫ-ȮɽɜɳɦȄࢫɼࢫ ȆʈȲɽࢫ ȷ ࢫ֗ ɰ1984֗ࢫ

.ȆɭɼࢫȆɸȯɐȊࢫࢫ.91.ص
885-Ɏֺ ɇט ɵࢫ ɭࢫȯʈȵࢫםɑȡ ȄȲ:֗ࢫ Ȓȯȧࢫ ȹࢫ ʇȄȲ"ʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȓɦɽʊȷ ɰࢫ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫࢭʏࢫɭǸȕ؈ ɽȸ ɦȄࢫȲɼȮ"ࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .13.ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
Ƚ֗أحمدعادل-886 ʋȼ ȧ֗الدار ،والبنوكالنقوداقتصادياتȓʊɐɭȆݍݨȄȔ֗ ɼ؈فȉ1993136.،ص.
ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ-887 ɽȸ ɦȄ֗ࢫ Ȓȯȧࢫ ȹࢫ ʇȄȲ....ࢫȾ ɝࢫ֗ ȉȆȷ .13ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
ʎ֗ࢫ-888 ɭֺ ȷ ל ɪࢫ ʈɽɮȗɦȄࢫɾ ȯȗɳɭࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄ)ࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄ(Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .3.ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
ɁࢫȄםȒȮȆࢫ-889 ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ2ࢫࢫɯ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȖࢫɵ ɭ01-15ࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺםȄ֗ࢫ22ࢫɪ ʈȳɗǷ2005ࢫȒȮȆɮɨɦࢫȓɦȯɐםȄ֗ࢫ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫȓɳɮɄ ȗםȄ֗ࢫࢫ5ࢫɵ ɭ

ɯࢫ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄ28-95ࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺםȄࢫࢫ22֗ࢫɪ ʈȳɗǷ1995ࢫࢫȆɺɀ ɱࢫʏڲȆȗɦȄ֗ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȘȉࢫȓɜɨɐȗםȄ֗":ࢫʏࢫࢭȓɳʈȵݍݵȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦࢫȮȄȵםȆȉࢫɑʊȍɦȄ

ȈࢫȄݍݨʅȲȆࢫࢫ Ȇȸ ܢࢫȄݍݰ ȸ ךڲʏࢫȄם ɝࢫ ʊȍɈ ȗɦȆȉࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫɷȱɺɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫɬȆɢȧ׀ ɦࢫȆɜɗɼࢫɯ ȗʆࢫʅ ȱɦȄ֗بالأرضيةSmart Trésor-XࢫࢫࢫʎȖȯȧ ɼࢫɵ ɭࢫɰɽɢםȄ

ɚࢫȓʈɽɱȆȝɦȄࢫ ɽȸ ɨɦࢫȒȯȧ ɼɼࢫȓʊɦɼכ ɚࢫ ɽȸ ɨɦࢫȒȯȧ ɼ֗ࢫ Ȕࢫ ȆɱȆʊȍɦȄ.ࢫȮȄȵםȆȉࢫɑʊȍɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȔ Ȇʈȳȣ ɭࢫʄڴɏࢫɎֺ ɇֺ ɦ.ࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɑȡ ȄȲ01-15.ࢫȒȲɽɠȱםȄ

ȄࢫʄڴɏࢫȒȲɽȼ ɴםȄ֗ࢫ ȆɘɦȆȷࢫɑɛɽם.www.bankofalgeria.dz.
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ɰ Ȱל.ʅ ȱɦȄࢫȯǾȆɐɦȄࢫȲȄȯɜɭࢫɚȳɘɦȄࢫɪ ȝɮʈɼࢫȳɮȝȘȸ ɻʊɳȣࢫȄם ʆ.ࢫȭ ʈȲȆȕࢫɪ ȍɛࢫɻɳɭࢫɁ ɨȬ ȗɦȄࢫɰ Ȱל ɪࢫ ɭȆȧ ȰǻɼࢫȆɭࢫȲȳɛࢫ

ɻǾȄȳȼ ɦࢫȆɺɐɗȮࢫɰ Ƿࢫɝ ȍȷ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫȮȄȮفȷ Ȅࢫɪ ɛכ ɵࢫɏڴʄࢫ ɮɄ ʆࢫɻɱǼɗ֗ࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ Ȕࢫ،ט Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɷȱɸࢫɰɽɢȕɼ

ș ɛɼࢫɪ ɠࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɯ ɀ ȒȮȆɏׁࢫȄݍݵ ȆɄࢫ ʆǷࢫȓݍݰȆȿ.

ʎࡧ-ب ɭȄȵɦל ʎɇࡧ Ȇʊȗȧט Ʌࡧ ǾȆɗࡧɂ ȳɛ

ȓȷ Ȇʊȷ ܢۜࢫ غ ȗɜȕࢫʎɇ Ȇʊȗȧࢫט�ʅ ȲȆȍȡל ɎࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫ ȄȯʆǻࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȄȵɦǻ

Ȉࢫ Ȇȸ ȧ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢭʏࢫ ɳȍɦȄࢫɾ ȯ ɦ֗ࢫ ɬȆɌ ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȆɸȮȯȨ ʆࢫɤ Ȅɽɭכ ɵࢫ ɭࢫȓɳʊɐɭࢫȓȍȸ ɲ

ȯǾȆɏࢫɰɼȯ ȉࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫș Ȩ ȕࢫȔ ȆȉȆȸ ȧ ɪࢫ ɢȻ ɰɽɢʆ֗ࢫɏڴʄࢫ ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȆȉࢫȾ Ȇȫ.890ࢫࢫȹ ɨȣ ɭࢫɷȳɛǷࢫȆɭࢫȄȱɸɼ֗

ࢫ ɯ ɛȲࢫ ɬȆɌ ɳɦȄࢫ ɬȆɢȧ Ƿࢫ ȑ ȡ ɽɮȉࢫ ɂ ȳɜɦȄɼࢫ ȯɜɳɦȄ04/02ࢫࢫʎɇ Ȇʊȗȧֺ ɦࢫ ʃɲȮכ ࢫ ȯݍݰȄࢫ ɵ ʈɽɢȕࢫ Ɇ ɼȳȻ ࢫ ȮȯȨ ʆ

לʎɭȄȵɦࢫȆɜɗɼࢫȒȮȆɮɨɦࢫ Ɇࢫ Ȇʊȗȧט ɵࢫ ʈɽɢȕفࢫȗɏȄࢫʅ ȱɦȄ֗ ʎɭȄȵɦࢫࢫ16לȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɝ ȕȆɏ ࢫɦȄ֗قɬȄࢫɏڴʄࢫ ɻɳɭ

.Ȅ891םȓʊɦȆࢫ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȔ ȴȆȡ ǷࢫࢫȒȲɼȳɄ ɦȄࢫȯ ɳɏࢫࢫɆ Ȇʊȗȧט ɪࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫ ɭȆɐȗɦȄࢫكȒȄȮǸ

ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄل ɽȸ ɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɤɼȄȯȗ)ɰ ȆʊȍɦȄࢫʎȖǸʊȷ ȯȡࢫȯɦٱڈȆࢫ)Ȇɮɟࢫ ɽʆܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫɻɃ ȄȳɛǼȉ

ɵࢫ ɭࢫʎɲȆɐȖࢫɾȳȫ Ƿࢫɖ ȲȆɀ לʎɭȄȵɦࢫࢫם ʎɇࢫ Ȇʊȗȧט Ʌࢫࢭʏࢫ ǾȆɗɦȄ�ɼ֗ࢫɻʊɗࢫȵࢫ݀ݨȆʊɦȆɭࢫȆɛȄȲɼǷࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɣ ɨȕࢫȯɐȖַࢫ

ڈȆٰࢫ Ƿࢫɣ ɦȰتمثل ɡɭ؈فࢫɓࢫȯɺɐȖࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɰɽɮɄ ɭࢫࢫȈ ɽȗʎɇ Ȇʊȗȧט ɣࢫ ɦȰࢫȳʆȯʆࢫʅ ȱɦȄࢫʅȵɟȳםȄ֗ࢫࢫȟ ʊȧࢫɻʊɗࢫɬقɨʆ

ȗȕࢫࢫȒȯǾȆɘȉࢫȆȋɽܶݰ ɭࢫɂ ȳɜɦȄࢫȓɮʊɛࢫȮȄȯȸ Ȋࢫɂ ɖࢫȄםɜف ȳɀ ȑࢫȄם ɨɈ ɦȄࢫɼࢫɂ ȳɐɦȄࢫɰɽɱȆɜɦࢫȆɜɗɼࢫȮȯȨ�ɼ֗ࢫɰ Ȇɠࢫɰ ǻ

ɂࢫɰɽɢȕࢫȓɨʊɨɦࢫ ɼȳɜɦȄࢫɷȱɸࢫɰ Ƿࢫȑ ɦȆɔɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧט ݀ݨȵࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫȯȸ ɦࢫȯȧ Ȅɼ،ࢫȆɭȯɳɏࢫɤɽɇ ǷࢫȒفɘɦࢫȯȗɮʆࢫȯɛࢫɻɱǷַࢫ ǻ

ȳɈࢫȄם Ʉ ʆࢫɉ ʊȷ ɽɦȄࢫȲɼȮࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫʅ ȮǺʊɦ֗ࢫ ȲȆɮȝȘȷࢫ ט ȆɺɭȄȯȬࢫࢭʏࢫ ȗȷ ַ ɤࢫ Ȅɽɭכ ɣࢫ ɨȕࢫɂ ȄفɛȄࢫʄڲǻࢫɖ ȳɀ

ȓɃࢫ ȓɃࢫɼࢫȄםɜف ȳɜםȄࢫɖ ȲȆɀ ɰࢫȄם .ȉ؈

ȓʈȲȆȣࡧࡧࡧ-ȆȝɦȆțࡧ ȗɦȄࡧɖ ȲȆɀ ɰࡧȄם ȓɦɽࡧȉ؈ ʊȸ ɦȄࡧɤɼȄȯ ȕࡧȔ Ȇʊɦǵ.

ɰɽɃࢫɦǻڈȆٕࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȳɜםȄࢫǸݏݨʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɅࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȯɦٱڈȆࢫ ǾȄɽɘɦȄࢫʄڴɏࢫȆٮڈȆʊɨɮɏࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫʏࢫࢭȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȯɮȗɐȖ

ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɯ ٮֺڈ ɭȆɐɭࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭɰ ɨȫ؈ ȯȗםȄࢫə ɨȗȬ ɭࢫȳȻ Ȇȍʆࢫɼ֗ࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȳȸ ɏࢫȓɺȡ Ȅɽם

ʏࢫࢭɪ ȝɮȗȕࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫɰ :ɏɽɱ؈

*ʊɨȸ ȖࢫȆٕڈɗࢫɯ Ռȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɱɽɮɄ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫɪ ȉȆɜɭࢫɪ Ռȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫɰ ȆɮȗǾט Ȕࢫ ȄɼȮǷࢫɵ ɭࢫȒȳՌʊȍɟࢫȓՌɏɽɮȣ ɭࢫɯ

ɵࢫɨʊɭȴڈȆْࢫ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɪ ɀ Ȩ ȕࢫȟ ʊȧ ɪ֗ࢫ ȡֿ כȱȫࢫ ɪࢫ ɢȻ ܣۘࢫɰɽɢȕࢫɏڴʄࢫ ɦȄ֗ ɂ ɼȳՌɜɦȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ Ȅݍݰ

ȆɺȨࢫ-890 ɳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɯݯݨ לʎɭȄȵɦࢫɑɭࢫ Ɇࢫ Ȇʊȗȧט ɤࢫȄȱɸࢫ ȯɐɭࢫȑ ȷ ȆɳȘʆࢫȟ ʊȧ.
ɰࢫࢫ-891 ɁࢫȄםȕȮȆ؈ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ2ࢫࢫɼ3ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ04 -،02 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ04ࢫࢫȶ ȲȆɭ2004ࢫࢫʎɇ Ȇʊȗȧֺ ɦࢫʃɲȮכ ɵࢫȄݍݰȯࢫ ʈɽɢȕࢫɆ ɼȳȻ ȮȯȨࢫ ʆ֗ࢫ

ȠࢫȲࢫȮȯɏࢫ ʎ֗ɭȄȵɦࢫࢫࢫ27לʏࢫࢭȲȮȆȿ ɯࢫ.28/04/2004֗ ɛȲࢫࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɻɜʊȍɈ ȕࢫȔ ȆʊɘʊɟࢫȔ ȱȬ ȕȄࢫʅ ȱɦȄ02-04ࢫࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭ֗ࢫ13ࢫʅ Ȇɭ2004.ࢫ

לʎɭȄȵɦࢫ ʎɇࢫ Ȇʊȗȧט ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗȕ،ȓɮɮȗםȄɼࢫȓɦȯɐםȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɯ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄ02-13 ࢫ،مؤʏࢫࢭȓȫ Ȳ23ࢫࢫɪ ʈȳɗǷ2012، ࢫ تعلقتȔ Ȇʊɇ Ȇʊȗȧט ɬȆɌࢫ ɳȉ

ȓʈȲȆȍȡל.www.bankofalgeria.dz/
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ɪࢫ ȡ Ƿࢫ ȯɳɏࢫ ɑʊȍɨɦࢫ ȯɏɼࢫ ɑɭࢫ Ȕ Ȅȯɳȸ ɦࢫ ǴȄȳȻ ࢫ ʏۂ ࢫ ʅ Ƿ֗ ࢫ ȓȿ Ȇȫ ࢫɼǷࢫ ȓʊɭɽɮɏࢫ Ȕ Ȅȯɳȷ ࢫ ɪ ȉȆɜɭࢫ ȓɦɽʊȷ ࢫ ʄڴɏ

ɺɏɽɃ ɽɭࢫȔ Ȅȯɳȷ ǴȄȳȻࢫɼǷࢫɑʊȉࢫ ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏɼǷ֗ ȮȯȨ ɭȹ ȊȄɽȿ ȓȍɐȿࢫ Ȕࢫ ֺ ɮɏࢫȆSWAP).أ(

*ǴȆɄ ʊȍɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄ"EN ANC: ɤɽɀࢫ" ɪࢫȄݍݰ ՌȉȆɜɭࢫȓʊɦȆɭࢫɼǷࢫȓՌʈȲȆȣ ȕࢫȓՌɛȲɼࢫʅ Ƿࢫɯ ʊɨȸ Ȗࢫɬȯ ՌɏࢫȆࢫ٭ڈȯՌɀ ɜʆܣۘࢫ ɦȄ

ɂࢫ ȳɛࢫʄڴɏ–ࢫɅ ʊȉǷࢫɂ ȳɛ–)ب.(

ɪࡧࡧࡧ-أ ȡֽ ȱࡧ ȫࡧ:כǴȄȳȼ ɦȄࡧȒȮȆɏ ǻࡧɼࡧɑʊȍɦȄࡧȔ ȆʊɛȆɘȕȄ.

�ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɖ ȳɀ ȓɦɽʊȷࢫȄם ȒȲȄȮׁࢫ ʅࢫ ȯʊɨɜȗɦȄࢫɪ ȫ ȯםȄࢫȑ ɨɈ ȗʆࢫࢫɰ Ƿɼ֗ࢫȓʊɱȄם؈قȄࢫɵ ɮɃ ʈȵȬڈȆٔࢫ ȕࢫɯ ȗʆࢫɰ Ƿ

ܣۘࢫɬɽɜȕࢫɏڴʄࢫ ɦȄࢫɪ ʈɽȨ ȗɦȄࢫȓʈȳɌ ɳɦࢫȆɜɗɼࢫɣ ɦȰɼࢫ֗ࢫȓɦɽʊȸ ɨɦࢫș ɛǺɭࢫȲȯɀ ɮɟࢫࢫȓʊɇ Ȇʊȗȧט Ʌࢫ ǾȄɽɘɦȄࢫɪ ɮɐȗȸ ʇ

�ɤɽȿ כ ɪࢫ ʈɽȨ ȕࢫȶ Ȇȷ Ƿ؈ف�ࢫɓࢫɜɦȄࢫɪ ՌʈɽɮȗɦࢫǴȄɽ ȷ ȓɦɽʊȸ֗ࢫ ɦȄࢫȔ ȆՌȡ Ȇʊȗȧ ȄࢫࢫȓՌɺȡ ȄɽࢫםȯՌɜɱࢫʄڲǻࢫȓɨǾȆȸ ɦȄࢫɂ ɼȳ

ɰلمأو  ȔࢫȄםɏȮɽ؈ ȆՌȋɽܥݰ .ȓɨȉȆɜ892ࢫ

ɵ ɮɡȕࢫȟ ʊȧࢫࢫȓɺȡ Ȅɽɭ֗ȓɈ ʊݍݰȄࢫɑɗȄȯȉࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǸȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɊ Ȇɘȗȧ ȄࢫȓʆȆɓ

ɪࢫ ȡכ ɀ؈فࢫ ɜɦȄࢫȓȿ Ȇȫ ǴȵȡࢫɭڈȆٔࢫ ɣࢫɦȆȉݏݨǴɽࢫǻڲʄࢫɑʊȉࢫ ɦȰࢫɼ֗ȓՌɐɛɽȗםȄ؈فࢫɓࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆɜɗȯȗɦȄ

ȍɦȄࢫǸՌݏݨʆࢫȯՌɛࢫʅ ɽɱȆՌȝɦȄࢫɆ Ȇʊȗȧט ɯࢫʎɘɡʆࢫ ɦࢫɰ ǻࢫɼ֗ࢫȔ ȆɜɗȯȗɦȄࢫɣ ɨȕࢫȓʊɈ ɔȖࢫʏࢫࢭȆْڈɨʊɀ ȧ ɬȄȯՌȬࢫ ȗȷ Ȅɼࢫʄڲǻࢫɣ ɳ

ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫتصفي ȄȲɼכ ȓɌࢫ ɘȨ ɭࢫɵ ɭࢫǴȵȡ .ȓ893ࢫ

ɣࢫࢫࢫࢫࢫ ɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟࢫɌ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɷȮȲȄɽɭࢫɵ ɏࢫɪ ɀ Ȩ ʆࢫɰ ǷࢫȓʊɱȄם؈قȄࢫʏࢫࢭɬɽɀ ȑࢫȄݍݵ ɱȆȡ ȱȫࢫȓʊɨɮɏࢫࢫȳɺࢫࢭʏࢫ Ǹȉ

ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɂ Ȅفɛف�894טȗɐʇࢫʅ ȱɦȄ֗ ǴȄȳȼ ɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫɼࢫɑʊȍɦȄࢫɚ ȆɘȕȄࢫɪ ɢȻࢫࢫȯ ɜɏ

ɮȉࢫɝ ɘȗʆࢫɪ ȡכ ɀ؈فࢫ ɛɗȳɇ ɻȍȡࢫ ɽࢫاɣ ɳȉࢫʄڲǻࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǷࢫɻȍȡ ɽɮȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑʊȎʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȳȫ־ ɦࢫȆɮɸȯȧ Ƿࢫɑʊȉࢫʄڴɏࢫɰ

ɚࢫȓɦȮȆɐɭࢫȒȮȆɏɼ֗ȆɺɦࢫȆɭࢫ ȄȲɼǷࢫɼǷࢫɚ ȄȲɼכ ǴȄȳȻࢫɷȱɸࢫ ɂࢫȒȮȆɏǼȉࢫ ɻȗɘɀࢫȄםɜف ȉࢫɑǿȆȍɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȯ ɐʇࢫɰ Ƿࢫʄڴɏ֗ȳȫ ǵ

ɪࢫ ȍɜȗȸ ȮȯȨࢫࢭʏࢫȄם ɭࢫȮȆɐʊɭࢫʏࢫࢭɼࢫȮȯȨ ɭࢫȳɐȸ Ȋ֗ࢫ ȓɱȄȵȫࢫ ɚࢫȓʊɦȆɭࢫɼǷࢫɰɼȰǷࢫ ȄȲɼǷࢫɰɽɢȕ.

ɚࢫȆɜɗɼࢫȒȮȆɮɨɦࢫࢫȗɐȖف�ࢫ ȄȲɼכ ɯࢫࢫɷȱՌɸ5ࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ97/01ࢫࢫȔ ֺ ɭȆɐɮɨɦࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǷ֗ ɷֺࢫࢫ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ

ɚࢫȗɐȖفࢫ ɽ ȷ ɤࢫࢭʏࢫ ȮȆȍȗɨɦࢫȓɨȉȆɛࢫɰɽɢȕࢫɼ֗؈فɀ ɛࢫɪ Ռȡ ǷࢫʏࢫࢭȆ٬ڈȄȳȻ ࢫֺࢫȓʊɴȉࢫȒȮȆɏǻࢫȆɺɐʊȉࢫɼǷࢫ ȿ ǷࢫࢫɎ ȆȍȕࢫɼǷࢫɾفȼ Ȗ

ɐȸ؈ف� ȘɦȄࢫɚ ɽȸ ɦࢫȓɡ ȷ ȆםȄࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȆٕڈɗࢫɵ ɮɄ ȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓɱɽɮɄ ɭࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫࢫȲȆɐȷ ֿ ɯǾȄȯɦȄࢫ

ɚࢫ ȄȲɼ׀ ɦࢫȓɡɨɮȗםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʎɘɐȖࢫɼ֗ࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɖ Ȅȳɏֿ ɝࢫ ȉȆɈ ɭࢫɚ ȲȆɘɦࢫȆɜɗɼࢫɑʊȍɦȄࢫɼࢫǴȄȳȼ ɦȄ

כȓʊɱȮȲࢫ-892 ȓʈȲȆȣࢫࢫ ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȓɦɽʊȸࢫࢭʏࢫȄם ɦȄࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫ ɪࢫ ɜɏݏݳࢫɘɭ֗ࢫɝ ȉȆȷ .Ⱦ.160ࢫࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
Ȉࢫࢫࢫ-893 Ȇȍȷ Ƿࢫȓțֺ ȝɦࢫɻʊɗࢫȈ ɽɓȳɭ؈فࢫɓࢫǴȄȳȡ ǻࢫɽɸ:ȆɺɦɼǷࢫ يكمنࢫʏࢫࢭȒ؈فȍɟࢫȓʊɦȆɭࢫȳǾȆȸ ɣࢫݍݵ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫɤ Ȇɮȗȧ Ȅ.،ࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȳɭכ ȑࢫ ȷ Ȇɳʆַࢫ ɱȆțڈȆٕࢫȯɛࢫ

ȑࢫ ɐɀ ʆࢫɯ țࢫɵ ɭɼ֗ࢫ ȓʊɭɽɢȧࢫ ȔࢫɑǿȄȮɽɦࢫ ȆɱɽɸɼȲࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗʆࢫȯɛࢫɚ ȄȲɼכ ɵࢫࢫɷȱɸࢫ ɭ؈فࢫȍɟࢫǴȵȡ ɰࢫ ǷࢫȆٓڈɦȆț֗ࢫ ɚࢫ ȄȲɼכ ȑࢫɎȆɘȕȲȄࢫȓɘɨɢȕࢫɑʊȉࢫ Ȏȸ ȊࢫȒ؈فɔɀ ɦȄ

ɖࢫɗڈȆٕࢫɑʊȍɦȆȉࢫ ȳɀ ȗɦȄ.ࢫɾ ȯɳɸࢫɯ ʊɸȄȳȉǻ؈فࢫɳɭǷࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼט ࢫ֗֗ ɤ ȆםȄࢫȶ ȄȲࢫɚ ȄɽȷȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.377ࢫ
ȔࢫɡɦȄف�ࢫ-894 Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɼǷࢫɾȳȫכ ȔࢫࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʄڲǻࢫȯȗɮʆࢫȆɮɱǻɼ֗ࢫ ȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫǴȄȳȼ ɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȔ ȆʊɛȆɘȕȄࢫʏࢫࢭɪ ɭȆɐȗɦȄࢫȳɀ ȗɜʆַࢫ�ɾࢫ

ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȒ؈فȍɟࢫȔ ȆʊɮɡȉࢫɼࢫǴȄȳȼ ɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȔ ȆʊɛȆɘȕȄࢫʏࢫࢭɪ ɭȆɐȗɦȆȉࢫȆɄ ʆǷࢫȓʈȵɟȳםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬɽɜȕࢫȆɮɟ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫȄݍݰȓʊɭɽɢࢫ ȄȲɼֿ Ȇȉࢫɪ ɭȆɐȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȆɭࢫɤ

ȔࢫɽȍʈȳɦȄࢫ Ȇɜɘȿ ɯࢫ ȷ Ȇȉࢫɖ ȳɐʇRepo TransactionsࢫȒȮȆʈȵɦȆȉࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʏࢫࢭɯ ɡȨ ȗɦȄࢫʏڲȆȗɦȆȉ֗ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ǴȄȳȻࢫɼǷࢫɑʊȉࢫ Ȇɺɦֺࢫ ȫ ɵࢫ ɭࢫɯ ȗʆܣۘࢫ ɦȄ

əࢫɼǷࢫ ʊɘȬ ȗɦȄࢫࢫɑɭ؈ف֗ࢫɀ ɜɦȄࢫɪ ȡכ ɰࢫࢭʏࢫ Ȇɀ ɜɳɦȄɼǷɦȄࢫȮɽɜɳɦȄࢫɂ ȄȳɛǻࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫ ɪ֗ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ ǷࢫʄڴɏࢫȮɽʊɜɦȄࢫɵ ɭࢫȒȮȆʈȵ

ǴȄȳȼࢫȆɗȲȆɐȗɭࢫɨɏڈȆٕࢫࢭʏࢫȄםȵɟȄȳࢫȄםȓʊɦȆࢫɡɦȄفɾࢫ ɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫɼࢫɑʊȍɦȄࢫȔ Ȇɜɘȿ ɚࢫ ɽ ȷ șࢫ Ȩ ȍȿ Ƿࢫȯɜɦࢫɼ֗ࢫ ȹࢫ ɡɐɦȄࢫɼǷࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ǴȄȳȻࢫ ȓɨǾȆȸࢫɼࢫ ɦȄࢫɪ ȝɭ֗ࢫ

ȮȆȨࢫǷࢫ.م.و ȕט ɑȡࢫ.כɼʎȌȲɼࢫɤɼȮࢫ ȄȲفࢫ؆ɟǷࢫɪ ʊɀ ɘȗɨɦ:Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȅɽȷ כ Ⱥࢫ֗ ɽʈȳȫ ܣۚࢫɏڴʏࢫ ȸ ȧ.36.
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ȆʊȎȷࢫȯɳɏࢫ ȆȨ ɭࢫȯʊɜȕࢼܣࢫ ɗ֗ࢫə ʊɴɀ ȗɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȓʈȲȆȍȡ ǻࢫɵ ɭࢫɚ ɽȸ ɨɦࢫȓɡ ȷ ȆɮɟࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫɯ ɡȨ ȉࢫȔ ֺ ɭȆɐɮɨɦࢫȓʊɦȆםȄ

Ȇ٬ڈȄȳȻ ȳɐȸࢫ ȊࢫȆ٬ڈȄȳȻ ȭࢫ ʈȲȆȕࢫ�ɼࢫǴȆɄ ȗɛט əࢫȯɳɏࢫ ʊɦȆɢȗɦȄࢫȓɳɮɄ ȗɭࢫɪ ȝɮםȄࢫɵ ʆȯɦȄࢫȯʊɜʆࢫɼ֗ࢫȓɜȨ ȗȸ ȯǾȄɽɘɦȄࢫȄם

ȳɐȸࢫ ȊࢫɤȴȆɳȗɮɨɦࢫɬɽɀ ȑࢫȄݍݵ ɱȆȡ ɯࢫࢭʏࢫ ʊɡȨ ȗɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭɖ ɽȼ ɡםȄࢫʄڴɏࢫȆɺɐʊȉࢫɯ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼ׀ ɦ

əࢫ ʊɦȆɢȗɦȄࢫȓɳɮɄ ȗɭࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ .ɑʊȉࢫ

ܸݳࢫɻɱǷࢫ ȗʆࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǷࢫȯɐȖࢼܣࢫ ɗ֗ࢫȳɺȻ Ƿࢫȓȗȷ ȴɼȆȣࢫ ȗȕࢫȒفɘɦࢫȆࢫ٭ڈɊ Ȇɘȗȧט ɂࢫ ȳɔȊࢫȆɸǹȆɳȗɛȄࢫɯ ȕࢫȄȰǻ

ɚࢫࢫ ȄȲɼכ ɵࢫ ɮɄ ȕࢫə ʊɋɽȗɨɦȆɺɐʊȉࢫȒȮȆɏǻࢫȯɀ ɜȉࢫȆ٬ڈȄȳȻ ɯࢫ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȆɭǷࢫ֗ࢫࢫȓɱɽɮɄ ɭࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȆٕڈɗفࢫȗɐȖַࢫ ɼࢫ

șࢫ ȉȆȝɦȄࢫɪ ȫ ȯɦȄࢫȔ ȄȰࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼט�895כ ȯɀࢫ ɛࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȆْڈɳȗɛȄܣۘࢫ ɦȄࢫ٭Ɋ Ȇɘȗȧܢۘࢫ ȧ ڈȆࢫ

ȆɺɛȆɜȨࢫ ȗȷ Ȅࢫȭ ʈȲȆȕࢫȒ؈فȫכ ɷȱࢫ ɸࢫǴȄȳȻ ȳɐȷࢫ ʊɈڈȆْ֗ࢫɰɽɢʆࢫ ɔȗɦࢫɼǷࢫȆɺɨʈɽɮȗɦࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫɪ ǾȆȷ ɽɦȄࢫɣ ɨȗɮȕַࢫ ɡɦɼڈȆٔࢫ

ȆɸȮȄȯ ȷ ȳɐȷࢫ ɵࢫ ɏࢫȆɘɨȗȬ ɭ.

ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫȆɜɗɼࢫȒȮȆɮɨɦࢫ ȄȲɼכ ɵࢫ ɏ Ȕࢫ ַȴȆɳȗɦȄࢫɰɽɢȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟ21ࢫࢫȓɨɭȆɠࢫȔ ַȴȆɳȕࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȹ ɘɱࢫɵ ɭ

ɎࢫɼǷࢫ Ȇȡفȷ ȄࢫȒȲȯ ɜȉࢫȓȋɽܶݰ ɭࢫȔ ַȴȆɳȕɼǷɎ Ȇȡفȷ ַ ȆȉࢫɬȄقɦַ Ȇȉࢫȓȋɽܶݰ ɭࢫȔ ַȴȆɳȕࢫɼǷ֗ ǴȄȳȻࢫ .ȒȮȆɏǻ896ࢫ

*ȄࢫǴȄȳȼ ɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫɚ ȆɘȕȄɗȳɈ ɦȄࢫɝ ɘȗʆࢫȟ ʊȧ ȓʊȸࢫ֗ ɡɐɦࢫاɖ ȳɈ ɦȄࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǷࢫȆɮɸȯȧ Ȅࢫʅفȼ ʇࢫɰ Ƿࢫʄڴɏࢫɰ

ɪࢫ ȍɜȗȸ ȮȯࢫࢭʏࢫȄם Ȩ ɭࢫȮȆɐʊɭࢫʏࢫࢭɼࢫȮȯȨ ɭࢫȳɐȸ ȊࢫɻʊɦǻࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ .ךȳȫࢫɑɭࢫȯɏɼࢫȒȮȆɏǼȉࢫɑʊȉࢫɷȱɸࢫ

ɰࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȆɠࢫȰǻࢫ�ȴȆɳȗɦȄࢫɚ ȄȲɼכ Ɏࢫ Ȇȡفȷ ȄࢫȒȲȯɜȉࢫɻȍȡ ɽɮȉࢫɤȴȆɳȗםȄࢫɍ ɘȗȨ ʆࢫɚ ȆɘȕȆȉࢫȓȋɽܶݰ ɭࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǷࢫɵ ɏࢫɤ

ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼכ ʎɘȗȬࢫ ȕࢫɼ֗ࢫȮȯȨ ɭࢫɪ ȡ ǷࢫʏࢫࢭɼǷࢫȭ ʈȲȆȕࢫʏࢫࢭɻʊɨɏࢫɝ ɘȗɭࢫȳɐȷ ɪࢫɑɗȮࢫ ȉȆɜɭࢫȆٔڈɏ ȄםȓʊɦȆࢫȄםɤȴȆɳȗࢫ

ȸ Ȋࢫɪ ܦݨ ȖࢫɼࢫɤȴȆɳȗםȄࢫȓʊɱȄ؈قɭࢫɵ ɭࢫȆٔڈɏ ɤɽȿࢫȄםɤȴȆɳȗࢫȄɻɦםɤȴȆɳȗࢫ Ƿࢫɵ ɮɃ ٬ȄȳȻڈȆࢫ ȟࢫɬɽɜʆࢫȄם،ȳɐࢫ ʊȧࢫɤȴȆɳȗ

Ȕࢫࢫࢭʏࢫ ȆɄ ʈɽɐȗɦȄࢫɼǷࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫɰ ɼȮࢫɻʊɨɏࢫɝ ɘȗםȄࢫȳɐȸ ɦȄࢫࢫʅ ɼȆȸ ʇࢫɕɨȍɭࢫȓʊɱȄם؈قȄࢫȠȲȆȫ ɪࢫ ʊܦݨ ȘȉࢫɻɦࢫɤȴȆɳȗםȄɼ

ȆɏǻࢫɼǷࢫɎ Ȇȡفȷ ט ȓȷࢫȒȲȯɛࢫ ȲȆɮɭࢫȓɦȆȧࢫǴȄȳȼ ɦȄࢫȒȮ.֗ࢫȳɭכ ɝࢫ ɨɐȖࢫȄȰǻࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɵࢫ ɏࢫȔ ַȴȆɳȗɦȄࢫȓɦȆȨ ȉ

ɻȍȡࢫȄםɤȴȆɳȗࢫȆɜɗɼࢫȒȮȆɮɨɦࢫ ɽɮȉࢫࢫɬقɨʆ֗ࢫ ࢫ֗ ɚ ȆɘȕȆȉࢫȓȋɽܶݰ ɬȆɌࢫȄ24ם ɳɦȄࢫɵ ɭ97/01ࢫࢫɎȆȡفȷ ַ ȆȉࢫȳɟȱɦȄࢫə ɦȆȸ ɦȄ

ɝࢫɨɏڈȆɮٕࢫ ɘȗɭࢫȭ ʈȲȆȕࢫɼࢫȳɐȸ ȊࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ȹࢫ ɘɱࢫɑʊȉࢫȒȮȆɏǼȉࢫɻɦࢫɤȴȆɳȗםȄࢫɼ֗897.

ǴȄȳȼ ɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȔ ȆʊɛȆɘȕȄࢫɰ Ƿ؈فࢫȼ ɲࢫ تتمࢫɚ ȄȲɼכ ȲȆȣࢫ ȕࢫɼǷ֗ Ʌࢫ ɐȍɦȄࢫȆɺɄ ɐȊࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ȒȮȆɏࢫȉ؈

Ȼ ࢫ ȒȮȆɏǻࢫ ɚ ȆɘȕȆȉࢫ ʏڲȆɭࢫ ɪ ȿ Ƿࢫ ɑʊȉࢫ ܣۚ ɐȖࢫ ʏۂɼ֗ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫɻʊɨɏࢫ ɝ ɘȗɭࢫȳɐȸ Ȋࢫ ȮȯȨ ɭࢫ ɝ ȧַ ࢫ ȭ ʈȲȆȕࢫ ʏࢫࢭ ɻǾȄȳ

ȯʆȯȨࢫɕɨȍɭࢫࢫ-895 ȗɦࢫȲȆʊȗȫט ʅࢫɑɛɼࢫɻʊɨɏࢫ ȱɦȄࢫࢫȭ ʈȲȆȗɦȄࢫɪ ȍɛࢫࢫȓʊɡɨםȄࢫɪ ʈɽȨ ȕࢫɯ ȗʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆַࢫ ࢫ֗ ș ȉȆȝɦȄࢫɪ ȫ ȯɦȄࢫȔ ȄȰࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼֿ Ȇȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗ

ɑǿȆȍɦȄݍݳࢫȆɀ ɦࢫȓɜȨ ȗȸ ǴȄȳȻࢫȯǾȄɽɘɦȄ.�ɼࢫȄם ɵࢫ ɭࢫȯɀ ɜɦȄࢫɰ ȆɠࢫȄȰǻȆɸࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǷࢫȔ ɚࢫȗɏȄف ȆɜȨ ȗȷ ט ȭࢫ ʈȲȆȕࢫȓʆȆɓࢫʄڲǻࢫʅ ǷࢫȓɮǾȄȮࢫȓɘɀ ȉࢫȆࢫ٭ڈɊ Ȇɘȗȧט ࢫ֗

ȲȆɮȝȘȷ ֺ ɦ.ࢫࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳȉֺࢫ ɮɏ13ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ97-01.ࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼֿ Ȇȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫȯʊɛࢫɵ ɮɄ ȗʆ.
ܶݰ�ɽࢫࢫ-896 ɭ؈فࢫɓࢫȔ ַȴȆɳȕࢫș ɱȆɠࢫȄȰǻࢫȓɨɭȆɢȗɭࢫȔ ַȴȆɳȗɦȄࢫɰɽɢȕࢫȓɜɜȨ ɭࢫȔ ַȴȆɳȕ֗ࢫ ɰࢫ ɵࢫȄםɱȯ؈ ɭ؈فࢫɀ ɜȗɦȄࢫȲȆɈ ȫ ǷࢫȯɃ ɻȨࢫࢫȄםɤȴȆɳȗࢫ ɳɮʆࢫɰ ȆɮɄ ȉࢫȓȋ

ɚࢫȄם ȄȲɼכ ʎɘȗȬࢫ ȕࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɵࢫ ɏࢫȓՌɨɭȆɢɦȄࢫȔ ַȴȆɳȗɦȄࢫȓɦȆȧ ɼࢫࢭʏࢫ ɖࢫȄםɤȴȆɳȗࢫ֗ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫǴȄȳȻ ȷفɎȆȡࢫɼǷࢫȒȮȆɏǻࢫ ȄࢫȒȲȯɛࢫɼǷࢫɬȄقɦȄࢫɰɼȯȉࢫȆٔڈɏ ɤȴȆɳȗࢫ

ɵࢫ ɮɃ ȳɐȸࢫ٬ȆɳȗɛȄڈȆࢫ Ȋࢫɪ ܦݨ Ȗࢫɼ֗ࢫ Ȇٔڈɏ ɵࢫɭ؈قȓʊɱȄࢫȄםɤȴȆɳȗࢫ ɭࢫɻɦࢫɤȴȆɳȗםȄࢫɤɽȿ Ƿ.ࢫȳɌ ɱǷ:ࢫȒȮȆםȄ22ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ09 -02،ࢫࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫɝ ɨɐȗʆ

ȆٮڈȄǴȄȳȡ ǻɼࢫȆٮڈȄɼȮǷࢫɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ֗ࢫ
ࢫַࢫ-897 ɼࢫ ɷȆȣࢫȄםɤȴȆɳȗࢫɻɦࢫ֗ ȕࢫɻɳʆȯɦࢫɪ ȝɮםȄࢫɼࢫɻʊɨɏࢫɪ ɀ Ȩ ɬɽɀࢫȄםɕɨȍࢫȄם ɵࢫȄݍݵ ɮɃ ɪࢫ ܦݨ ʇࢫʅ ȱɦȄࢫɤȴȆɳȗםȄࢫȓʊɱȄ؈قɭࢫʏࢫࢭȆٔڈɏ ɚࢫȄםɤȴȆɳȗࢫ ȄȲɼכ ʃɜȍȕࢫ

�ɤȴȆɳȗםȄࢫʄڴɏࢫɻȕȆɜȨ ȗȸ ɪࢫם ȝɮםȄࢫɼࢫɎɽɗȯםȄࢫɕɨȍםȄࢫɤɽȿ כ ɵࢫ ɮɃ ɪࢫ ܦݨ ʇࢫʅ ȱɦȄࢫɻɦࢫɤȴȆɳȗםȄࢫȓʊɱȄ؈قɭࢫʏࢫࢭȆٔڈɏ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫȄםɤȴȆɳȗࢫ ȄȲɼכ ɪࢫ ܦݨ Ȗ؈ɐʉɼ֗ࢫɰ

ȍɭࢫȠ ȄȲȮǻࢫɬȵɨʆࢫʅ ȱɦȄ֗ כȓɱȆɭࢫ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɖ ȳɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȆٔڈɏ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫȄםɤȴȆɳȗࢫ ȄȲɼכ Ⱦࢫ Ȇȫ ȓȍȷࢫࢭʏࢫȯɳȉࢫ ȆȨ כȫ؈فࢫȄם ɚࢫȄȱɸࢫ ȄȲɼכ ɕɨࢫ

ȳȼࢫ ɴɨɦࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫɤȴȆɳȗɮɨɦࢫȓʈɽɳȸ ɦȄࢫȓʆȮȳɘɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ɝࢫȄݍݰ ȓȧࢫࢭʏࢫɭݏݰ ɽɳɮםȄࢫȓʊɦȆםȄ.ࢫȳɌ ɱǷ:ɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.

pc
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ɂࢫ،898مقدما ȳɛࢫɑɭࢫǴȄȳȼ ɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫɻȉȆȼ ȘȕࢫȆɳɸࢫɼ֗ࢫ ȲɽɺȻࢫ ɚࢫםȒȯࢫɬɽʆࢫɼǷࢫȒȯɏࢫ Ȇɘȕט ȯɛɼࢫɰɽɢʆࢫȄȱՌɸࢫ

ɚࢫɏڴʄࢫȒȮȆɏǻࢫ Ȇɘȕט ɯࢫ ȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɰࢫ ȆɮɄ ȉࢫȓɱɽɮɄ ɭࢫɂ ɼȳɛࢫȆٰڈ Ǹȉ؈قࢫɮȗȕࢫɵ ɡɦ֗ࢫ ʎɭȄȵɦל Ɇࢫ Ȇʊȗȧט

Ȇ٬ڈȄȳȻ899.ࢫɷȱɸࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȅࢫɵ ɡɮʈɼםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ Ȕࢫȉ؈ ȆʊɛȆɘȕࢫטɖ ȄȳȻ ל ɵࢫ ɭࢫǴȵȣ ɟࢫʅȵɟȳ

�ɼȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫȓȉȆɛȳɦȄ.

ɻʊɨɏࢫɼࢫɰ Ƿࢫȯȣ ɱࢫȆɀ ɜɱࢫș ɺȡ ȄɼࢫȆɭࢫȄȰǻ֗ࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȲȄȳɜȗȷ Ȅࢫɯ ɏȮࢫʏࢫࢭȒ؈فȍɟࢫȓʊɮɸǷࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɺɦ

ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫȄݍݰ ȄȲɼכ ɬȄȯȬࢫ ȗȷ ȆȉࢫǴȄȳȼ ɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɯ ȗȕࢫȆɭࢫȒȮȆɏɼ֗ȆٕڈɗࢫȯɐȖࢫȆٰڈ Ƿࢫʅ Ƿ֗ࢫȓʊɨȨ ȓʊɭɽɢࢫȄם

Ȕࢫ ȄȰࢫɤ ȄɽɭǷࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȓɨʊȷࢫɦݏݰ ɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȳɗɽȕɼ֗ࢫ ȓʊɨȨࢫ ɭࢫɤɽȿ ǷࢫȓɱȆɮɄ ȉࢫȓɱɽɮɄ ɂࢫȄםȓɦɽɘɡࢫɼǷࢫȄם ɼȳɜɦȆɠ

ڈȆٰࢫ ֿ ֗Ȓȯȧ Ȅɼࢫȓɨʊɦࢫɪ ȡֽ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɪ Ʉ ɘȕࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ Ƿ֗ࢫȯȣ ɱࢫɣ ɦȰࢫɯ ɓȲࢫɰ Ƿַࢫ ǻ֗ ȯȧࢫ Ȅɼࢫɬɽʆࢫɵ ɭࢫɤɽɇ Ƿࢫɤ Ȇȡ ǵ

ȓɘɨɢȕࢫɪ ɛǸȉࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȆɺɦࢫȳɗɽȕ900.

ȳȸࢫࢫࢫ ɘʆࢫɣ ɦȰࢫȒȮɼȯȨ ɭࢫȆٕڈɗࢫȒȳɇ ȆȬ ɪࢫȓȡȲȮɼࢫȄם ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫȔ ȆʊɛȆɘȕט ɯࢫɷȱɸࢫ Ɍ ɐɭࢫɰɽɢȉ،لأȆٰࢫࢫڈȆɭࢫȆȍɦȆɓ

ɤࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫɏڴʄࢫ ȯɐɭࢫɵ ɭࢫʄڴɏǷࢫȔ ȆʊɛȆɘȕט ȲȆɐȷࢫɷȱɸࢫ Ƿࢫɰ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȋɼ֗ࢫ ȓʊɭɽɢȧࢫ ɚࢫȓʊɦȆɭࢫ ȄȲɼǸȉࢫȒȆɈ ɔɭࢫɰɽɢȕ

ȈࢫȒȯǾȆɗࢫ ȲȆɜʆࢫȆٮڈȯǾȆɗࢫɤ ȯɐɭࢫɰɽɢʆࢫࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧט Ȕࢫ ȆȍɨɈ ȗࢫםȆɺɏɽɄ ȫ ȄȳɌࢫɬȯɐɦࢫ ɱࢫɻɱǷַࢫ ǻ֗ ɑǿȄȮɽɦȄࢫ

Ȇȸ ȧ ȯɳɏࢫ טȲȆȍȗɏࢫ ʎɇࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫࢭʏࢫ Ȇʊȗȧט ȱՌȫࢫȄȱɸࢫ ǷࢫȄȰǻ֗ .Ȉ901ࢫȓɘɨɢȕࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ

ɖࢫȓʊɨɏࢫࢭʏࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫࢫ ȲȆɐȗɭࢫɽɸࢫȆࢫםȆɜɗɼ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼ׀ ɦࢫǴȄȳȼ ɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫɼࢫɑʊȍɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫə ʊɡȕࢫȆɱȮȲǷࢫȰǻ

ɰࢫɰɽɢʆࢫȆʊɴʊɏࢫȒȮȆɏɼ֗ࢫȆɭࢫ ȆɮȗǾט ɰࢫ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ֗ܣۚࢫ ʊɏࢫɰ ȆɮɄ ȉࢫɂ Ȅفɛט ɤࢫ ȆɢȻ Ƿࢫɵ ɭࢫɪ ɢȻ ࢫȗɐȖ֗فࢫ Ȅםʎɲȯࢫ

�ȳɜɦȄࢫ ȓɮʊɛࢫ ɵ ɭفࢫɟǷࢫ ɰ ȆɮɄ ɦȄࢫ ȓɮʊɛࢫ ɰɽɢȕࢫ ɰ Ƿࢫ Ɇ ȼف ʇɰ ࢫȗɮʊɜɦȄ؈ ɰ ࢫȉ؈ ɚȳɘɦȄࢫ ܢ ȸ ʉɼ֗ࢫ ɂ"ࢫȽ ɭȆɸ

ɻȗɐʊȍɇࢫ"الضمان، ɂࢫɼࢫ ȳɜɦȄࢫɎɽɱࢫɖ ֺ ȗȫ Ȇȉࢫɻȗɮʊɛࢫࢫə ɨȗȬ ȕࢫʅ ȱɦȄ902.

ɵࢫȆȗɦȆȉڲʏࢫࢫࢫ ɭࢫɻɱɼȵȬ ɭࢫɪ ʈɽɮȗɦفࢫ؆ɐȗםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆٕڈɦǻࢫǸݏݨʆܣۘࢫ ɦȄࢫɂ Ȅفɛט ȑࢫ ʊɦȆȷ Ƿࢫȯȧ ǷࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫȯɐȖ

�ȳɀ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫࢫɵ ɡɮȕࢼܣࢫ ɗ֗ࢫ ɝࢫ ʈɽȸ ȘɦȄࢫȓɨɺȷ ɚࢫȓʊɦȆɭࢫ ȄȲɼǷࢫɪ ʊܦݨ Șɦࢫȓȣ ʊȘɱࢫȒف؆ɐȗםȄࢫࢫȓʊɗ

ȓɺȡࢫɦȄقȆɭȄٮڈȆࢫ Ȅɽɭࢫɵ ɭࢫȆٔڈɡɮʆࢫɪ ȡכ ɀ؈فࢫ ɛࢫɪ ʈɽɮȕࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɵࢫȄݍݰ ɭ֗ࢫ ɂ ɘɀڈȆْࢫȄםɜف ȉࢫࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȆɀ ɜɱ

ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȆɺɦࢫɵ ɡɮʆࢫʏڲȆɭࢫɅ ǾȆɗࢫɣ ɨɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȆɭǷ֗ࢫ ȒȮȆɐȗȷࢫʊɗȆɏڈȆْࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȅࢫɼࢫɪ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɜɦȄ

ȒفɘɦࢫʏڲȆםȄࢫɅ ǾȆɘɦȄࢫȲȆɮȝȘȷ ȄࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫࢫȒ؈فɀ ɛ.

ࢫ֗ࢫ- Ⱥࢫ ɽʈȳȫ ܣۚࢫɏڴʏࢫ ȸ ȧࢫɑȡȳɭ֗ࢫɝ ȉȆȷȾ.35. 898

Ⱦࢫ-899 ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȅɽȷ כ ࢫ֗ ʎɘɳȧࢫ ȯȍɏࢫȲȆɘɔɦȄࢫɏڴʏࢫ ࢫ֗ ɪࢫ ʊɏȆɮȷ ǻࢫȦ ȆȗɘɦȄࢫȯȍɏࢫȒȯʊȸ ɦȄ.64.
ȼ؈فࢫࢫ-900 ɲࢫȔ ֺ ʊɀ Ȩ ȕࢫɑȡ Ȅȳȕࢫɑɭ֗ࢫ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭɁ ɜɱࢫɵ ɏࢫȓȣ ȕȆɱفࢫ؆ɐȖࢫȓɨȧȳɮȉࢫȆٔڈɭࢫȮȯɏࢫȲɼȳɭࢫȓȣ ʊȘɱ֗ࢫ ȓʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȆɏȆɘȕȲȄࢫȯɺȼ Ȗࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ Ƿ

ɰࢫȯʈȵȕࢫɷȱɸࢫ ǷࢫȆْڈɛɼࢫʅȲɼȳɄ ɦȄࢫɵ ɭࢫɰɽɢʊɦ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ ɎȆɈࢫȄם ɜɦȄࢫɞ ȆȍȕȲȄࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗ࢫ Ȕ ȆɏȄȯʆל ɵࢫ ɭࢫȑ ܦݰ ɨɦࢫɅ ɐȍɦȄࢫȓɦɼȳɸࢫɼࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫɵ ɭ

ȗɦࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ȳɀࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫȉ؈ ɭࢫʏࢫࢭɪ ɀ ȧ ࢫɽɸɼ֗ࢫȆɭࢫ ȓǾȲȆɈࢫ ɦȄࢫɼࢫȓɨȡ ȆɐɦȄࢫȔ Ȇȡ Ȇʊȗȧט Ȇɀࢫࢭʏࢫ ɜɱࢫɻȡ Ȅɽࢫɤ ֺ ȫࢫɬȆɏࢫɵ ɭࢫʄڲɼכ ȳɺȻࢫ ɵࢫ.2011כ ɏࢫɎֺ ɇֺ ɦ

ɑȡࢫ ȄȲࢫȓʊɮɸכ Ȕࢫɷȱɸࢫ ȴȳȉࢫɵ ʆǷࢫȓʊȬ ʈȲȆȗɦȄࢫȔ ַ ȆݍݰȄ:֗ࢫɤɽɨɓȴࢫȯɮȧ Ƿ"ࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȽ ɐɳȕࢫࢫȔ ȄȮȆɮȗɏט ࢫɼࢫ ȓɌࢫȄݍݰȓɭɽɢࢫ֗ ɘȨ ɭࢫʏࢫࢭȓɦɽʊȸ ɦȄ"ࢫ֗ࢫȓɨȣ ɭ

ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫࢫࢫȮȯɏ ɮɗɽفࢫࢫ373ࢫ֗ ɱ֗-فࢫɮȸ ʇȮ2011Ⱦ֗ Ⱦࢫ֗  .25،24ࢫ֗
Ɇࢫ-901 ȓʈȲȆȣࢫ֗ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫ ʅࢫ Ȳɽ ȸڈٔ ɦȄࢫʎɘɈ ɀ ɭࢫȯɮȨ ɭ1֗ࢫ ȓʈȲȯɳɡȷࢫ ל ࢫ֗ ʏڥɭȆݍݨȄࢫȳɡɘɦȄࢫȲȄȮࢫ2013ࢫ֗ࢫȾ .206.ࢫ֗
902-ɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵࢫاםɑȡ ȄȲࢫɪ ʊȿ:֗ࢫȓʊɐɭȆݍݨȄࢫȲȄȯɦȄ֗ࢫ ɤࢫ ȆםȄɼࢫȮɽɜɳɦȄࢫȔ ȆʆȮȆɀ ȗɛȄ֗ דࢫ ɂࢫ ɽɏࢫɰ ȸ؈ ȧ ȑࢫ ɴʈȴȔ ɼ؈فȉ81.ص.1991،ࢫ.
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ɵࢫࢫ ɡɦࢫȟ ʊȧ ֗ɻȸ ɘɱࢫȳɐȸ ɦȆȉࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ǴȄȳȻࢫ șࢫȓʊɨɮɏࢫɑʊȉࢫɼࢫȒȮȆɏǻࢫ ɱȆɠࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɰࢫ ȑࢫɮȗɦȄ؈قࢫȉ؈ ȣ ʆ

ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɰ ɚࢫȆɭࢫȉ؈ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȯǾȆȸ ɦȄࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȳɐȷ ȓɃࢫɑɗȯȉࢫ ɘɀڈȆْࢫȄםɜف ȉࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɬقɨȕ903.ࢫʏࢫࢭȆɭǷ

șࢫȒȮȆɏǻࢫ ɮȕࢫɼࢫɰ ȳɐȸࢫɐɭ؈ ȊࢫɑʊȍɦȄࢫɯ ȕࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧࢫʄڴɏǷࢫȳɐȸ ȊࢫǴȄȳȼ ɦȄࢫࢫȓʆǷࢫɑɗȯȉࢫȓɃ ࢫɨȕַقɬࢫȄݍݨȓɺࢫȄםɜف

ɂࢫɏڴʄࢫɻɦȄɽɭǷࢫ ȳɜםȄࢫȆɸȆɃ Ȇɜȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȳɐȷ ɵࢫȗɐʇفࢫȓȉȆȝɮȉࢫࢫ ʈȳɐȸ ɦȄࢫɰ ɰࢫɚȳɘɦȄࢫȉ؈ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ֗ȓɘɨɢȕ

ȆɮɟȓɃࢫ.المقرضة ɤࢫȄםɜف Ȅɽɭכ ɣࢫࢫɮȗȕ؈قࢫ ɳȍɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧט Ȕࢫ ȆȍɨɈ ȗࢫםɑɄ Ȭ ȕַࢫ ڈȆٰࢫ Ǹȉ

ɵࢫ ɡɮʆࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ʅȵɟȳםȄȓɘɨȗȬ ȲȆɮȝȘȷࢫȄם ט ɻȡࢫ ɼǷࢫʄڲǻࢫɪ ɭȆɢɦȆȉࢫɂ ɻʊȡࢫȄםɕɨȍࢫȄםɜف ɽȕࢫɵ ɭࢫȓɃ ɖࢫȄםɜف ȲȆɀ .Ȅם

ȓʈɽȸࢫȓʊɨɮɏࢫɑʊȍɦȄࢫɼࢫȓʊɨɮɏࢫȒȮȆɏǻࢫࢫ Ȗࢫɰ ʅࢫɘɦȄفȒࢫȄםȒȯȗɮࢫȉ؈ Ƿ֗ ǴȄȳȼࢫ ɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȔ ȆʊɛȆɘȕȄࢫɤ Ȇȡ ǵࢫȦɼȄفȕ

ȓɳȸࢫ֗ࢫ ɦȆɠࢫɤɽɇ ǷࢫȒفɘɦࢫȯȗɮȕࢫȯɛࢫɼࢫȳɺȻ Ƿࢫȓȗȷ Ȓȯȧࢫǻڲʄࢫ Ȅɼࢫȓɨʊɦࢫɰ ɪࢫȆɭࢫȉ؈ ȍɜȗȸ ǴȄȳȼࢫࢭʏࢫȄם ɦȄࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟ

Ȯȯȣࢫ ȕ֗ Ȓȯȧࢫ ȄɽɦȄࢫȓɨʊɨɦࢫɂ Ȅفɛט ɞࢫȄȮȄȯȗɭȄࢫȆʊǾȆɜɨȕࢫȓʊɨɮɐɦࢫ Ȇɳɸࢫɰɽɢʆࢫȟ ʊȨ ȉ֗ࢫ ȓȧ ɽȗɘɭࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫɰɽɢȕ

ɰ ɗȳɈ؈ ɦȄࢫȯՌȧ Ƿࢫɵ ɭࢫʏڧɨȕࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫȆʊɭɽʆ.

Ȉ-ǴȆɄࡧࡧࡧࡧ ʊȍɦȄࡧɂ ɼȳɜɦȄ

ɬȯɜʆַࢫࢫɪ ʊܦݨ ȘȉࢫɬɽɜʆࢫȆɮɱǻɼ֗ࢫ ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɪࢫȄݍݰ ȉȆɜɭࢫȓɛȲɼࢫʅ ǷࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭɂ ɻɳʆȮࢫȄםɜف

ɵࢫ ʆȯםȄࢫɝ ɗȄɽʆࢫȆɮȉࢫȆȉȆȸ ȧ ȩࢫ ȗɘȉࢫɻȗɺȡ ɵࢫ ɭࢫɂ ȳɜםȄࢫɬɽɜʆࢫȆɮɟ֗ࢫ ɻɭɽɀࢫ ȫ ȓɺȡࢫ ɵ–ࢭʏࢫ ʆȯɦȄࢫȲȄȯɜɮȉࢫʅ Ƿ.904

ɀ؈ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɛࢫȔ ֺ ɭȆɐɮɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȓɦȆɐɗࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫɷȱɸفࢫȗɐȖȓɱɼȳםȄɼࢫȓɏȳȸ ɦȄࢫȴȆʊȗɭȄࢫɬȯɜȗɗ֗ࢫɪ ȡכ ȲȆȍȗɏȆȉࢫفȒࢫ

ȍɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȧ ȸ؈فʅࢫ ɭࢫɰ ȮȳȣࢫȆɢɭםȓࢫȓʊɘȕȆɸࢫȉ؈ ɮȉࢫȆɸȳțǷࢫȚ ȯȨ ȕࢫȓʊǾȆɳțࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȆʊȉȆȸ ȧ ɾࢫ ɽȸ Ȗɼࢫࢫɞ ɽɳ

ɂ ɂࢫȄɼםɜف ȳɜםȄࢫɰ Ȯɽȡࢫȓɜțࢫȉ؈ ɼࢫǷȯȍɭࢫʄڴɏࢫɬɽɜȕࢫȆɮɱǻࢫɼ֗Ȓȳȷ Ȇɮȷ ࢫַ ɯࢫɼࢫ ɀ Ȕࢫɦݏݵ ɽʊȉࢫɞ Ȇɳɸࢫȹ ʋɦ.

ɵࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɭࢫɪ ɢȼ ɟࢫȆٔڈʊȉࢫȆɮʊɗࢫȓɦȮȆȍȗםȄࢫȓʊɨʈɽɮȗɦȄࢫȑ ʊɦȆȷ כ ɵࢫ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɝ ɜȨ ȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆ

Ȇȝɭɼ֗ࢫ ȓɦɽʊȸࢫȯɦٱڈȆࢫ ɦȄࢫȓɨɢȼ ɪࢫם Ȩ ɟࢫɼࢫɝ ʊȸ ɴȗɦȄࢫɼࢫɰɼȆɐȗɦȄࢫɤ ȆɢȻ ǷࢫȆɮʊɗࢫʎɇ Ȇʊȗȧט Ʌࢫࢫ ǾȆɘɦȄࢫɤ ȮȆȍȕࢫɣ ɦȰࢫɤ

ܿݨȵࢫࢭʏࢫ ɞࢫࢭʏࢫ ɽɳȍɦȄࢫȯȧ ǷࢫɎɽɛɼࢫȓɦȆȧ ɞࢫࢭʏࢫ ɽɨȸ ɦȄࢫȄȱࢫࢫࢫ٭ڈȓɨɭȆɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫə ɨȗȬ ɭࢫɬقɨȕࢫɰ Ƿࢫʄڴɏࢫ֗ࢫȆٔڈʊȉ

ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄ.

ȆɺɦȆɢȻࢫ يتعلقࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ǷࢫʏࢫࢭȮȯɐȗȕࢫʏۂɼ֗ࢫȓʊȸ ʋǾȳɦȄࢫɤɽȿ כ ɵࢫ ɭࢫȾ Ȇȫ ɚࢫɎɽɳȉࢫ ɽȸ ɦȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȓɦȮȆȍםȄࢫɎɽɃ ɽɭ

ɳʈȵݍݵȄࢫȔ Ȅȯɳȷ ࢫȆɺɮɸǷ֗ࢫ ȆɺɭȆݯݨ ǷɼࢫȆٕڈɨɏࢫɝ ɨɈ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ ȄɼȮכ ɵࢫ ɭࢫȆɸ؈فɓࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɚ ȄȲɼכ ȓࢫɼࢫ

ɵࢫ ɏفࢫɐȖࢫȔ Ȅȯɳȷ ɪࢫ ȝɮȕࢫȆɺɨɠࢫʏۂɼ֗ࢫ Ȕࢫȍɟ؈فȒࢫ ȆɜɘɱࢫɰɼȮࢫȆɺɦȮȆȍȕࢫȓɦɽɺȸ Ȋࢫə ɀ ȗȕࢫɰ Ƿࢫɰ ܣۘࢫɐȗʆ؈ ɦȄɼ֗ࢫ ɻȍȻࢫȮɽɜɳɦȄࢫ

ɪ ȡכ ɀ؈فࢫ ɛࢫȓʊɱɽʆȯɭ905.

ɰ Ƿ؈فࢫȼ ɴɦࢼܣࢫࢫ ɗ֗ȒȯǾȆɗࢫɪ ȉȆɜɭࢫɵ ɡɦࢫȓɘɨȗȬ ɭࢫɤ Ȇȡ ǶȉࢫɼࢫȈ ɽɨȷ כ ɪࢫ٭ڈȄȱࢫ ɭȆɐȗȕࢫȓʆȯʊɨɜȗɦȄࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄ

ȓʊɭֺࢫɽɸɼࢫ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȓɐʊȍɇ ܣۜࢫɑɭࢫ ࢫȆɮȗʆַء ɪࢫࢫ ɭȆɐȗɦȄࢫɵ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫ ɂࢫȒȯǾȆɘȉࢫ ɼȳɛفࢫȗɐȖ

ȔࢫɻʊɦǻࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-903 ȲȆȻ ǷࢫȆࢫםȆɜɗɼࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȳɐȷ ȯʆȯȨࢫ ȕࢫɯ ȗʆ92ࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭࢫࢫ،01- 97 رقمࢫȒȳɐȸ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם ȄȲɼכ ɯࢫ ʊɜȕࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ

ȓɨɮȗȨࢫɤɼȄȯȗɨɦࢫ ȑࢫɮʊɛڈȆْࢫȄם ȸ ȧ Ȓȳɐȸࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫɓ؈فࢫȄם ȄȲɼכ ɼࢫȲȯɜȕࢫ כȓʊȎɳȡࢫ֗ Ȕࢫ ֺ ɮɐɦȄࢫɼǷ֗ࢫ ȲȆɳʆȯɦȆȉࢫȒȲȳȨ .ɼࢫȄם
ȹࢫ-904 ʇȄȲࢫ֗ح ɣࢫȄםȒȯࢫ ɳȍɦȄࢫȲɼȮࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȯʆȯȣ ȕࢫȒȮȆɏǻࢫʏࢫࢭʅȵɟȳ)�ʅ ɽȋȲַࢫ ɬȆɌࢫ ɱࢫɪ ɋ ɝࢫ֗)ࢭʏࢫ ȉȆȷ .Ⱦ.173ࢫɑȡȳɭ֗ࢫࢫ

905- DEPPLANES, (G.) & JABORD ,(J.-P.), Gestion financière de l’entreprise, éd., Sioy, Paris, 1997,p.
560.
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ՌՌɐȗɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʄڲǻࢫʏڥȸ ȖࢫʏڲȆՌȗɦȆȉࢫɼ֗ࢫ ɪࢫɑɭࢫȄȱɸࢫɎɽɳɦȄࢫ ɭȆɐȗɦȄࢫɵ ɭࢫȆɺɐɳɮʆࢫȆɭȄࢫɤ ȮȆȍȕɼࢫɰɼȆȆٔڈʊȉࢫȆɮʊɗࢫȓՌɦɽʊȸ ɦࢫɽɸɼ֗

ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȵ݀ݨ ɦȄࢫȓʊɈ ɔȖࢫʏࢫࢭȓɮɸȆȸ ɰࢫȄם Ǹȼ ȊࢫȆٔڈʊȉࢫȔ ȆʊɛȆɘȕȄࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȯɜɏ ɾࢫǻڲʄࢫ ȮǷࢫȆɭ906ࢫࢫʅ ȱɦȄ

ܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɾࢫȄם ȯɦࢫȲȆɮȝȘȷ ט Ȕࢫ ַ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɅ ǾȆɗࢫɵ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ɼ֗ࢫ ȓʊɭȄȵɦǻࢫȓɘɀ ȉࢫȆɸȯȧ Ƿࢫɾ ȯɦࢫȳɺɌ ʆ

ȓʈȲȆʊȗȫ Ȅࢫȓɘɀ ȉࢫɻȉȆɐʊȘȷ ȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȆٱڈȯɦ.907ט ȯࢫ ɐȊࢫɼࢫʏࢫࢭȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɪ ɗȆɢȗȕࢫȯ ɜɐɦȄࢫʄڴɏࢫɚ Ȇɘȕ

Ȅȯɜɭɼࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȈ Ȇȍȷ ֿ ȓɐʉȳȸࢫ ɦȄࢫȓȷ ȄȲȯɦȄࢫȯɐȊࢫȄȲɽɗࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȓʊɈ ɔȗȉࢫȓɮɸȆȸ ȄɷȲȄȳɮȗȷם ַ לȓʊɦȆɮȡࢫ .ɷȲࢫɼࢫɘɦȄفȒࢫ

݀ݨȵࢫȆȗɛǺɭࢫɘɦفȒࢫ ɦȄࢫɰ ȆɠࢫȰǻࢫࢫɵ ȸ ȧ ɂࢫ ȳɛࢫȓȉȆȝɮȉفࢫȗɐʇȳɺȻ ɵࢫ ɭࢫɪ ɛǷɼࢫȯȧ Ȅɼࢫɬɽʆࢫɰ ɀ؈فȒࢫȉ؈ ɛࢫȄȰǻࢫȆɭǷ֗

Ȱࢫɵ ɭفࢫ؆ɟǷࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫɰ ȆɠࢫȒفɘɦȄࢫȓʆȆٰڈ Ȕࢫࢭʏࢫ ȄȲȆɮȝȘȷ ט ȓɀࢫࢭʏࢫȯǾȆɏࢫ ȧ ݀ݨȵࢫ ɦȄࢫȓʊɈ ɔȗɦࢫɤ ȆםȄࢫɬȯɜࢫםɰɽɢʊɗ֗ࢫɣ ɦ

ȓʈȲȆɮȝȘȷࢫ ȄࢫȓɐʇȮɼࢫɻɱǷࢫʄڴɏࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫɻȉࢫʎɈ ɔםȄࢫɕɨȍםȄࢫɪ ɭȆɐʇࢫʅ ǷࢫȓʊɦȆםȄ.ࢫȯݍݰȄࢫࢫɒɽɨȉࢫʏࢫࢭȆɺɐɭࢫə ɨȗȬ ȕࢫɵ ɡɦɼ

ȳɺȻࢫ Ƿࢫȓțֺ țࢫʎ ɭֺ ȷ ל ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȓʈȲȆɮȝȘȷ ט ȓɦȆȧࢫࢫ،–ȓɨȉȆɛࢫɔȗɨɦ؈فࢫࢫ–כʃɲȮࢫםȒȯՌࢫǴȆɜȉࢫȓɐʇȮɽɦȄࢫ ɼࢫࢭʏࢫ

ɖࢫ ȳɀ ܣۘࢫȆɺɐȍȘʆࢫȄם ɦȄࢫȓʈȲȆɮȝȘȷ ט ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫ Ȇȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȳɌ ɳɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫɬȵɨʆࢫȓɨʈɽɇ ݀ݨȵࢫɘɦفȒࢫ ɦȄࢫȲȄȳɮȗȷ Ȅ

݀ݨȵࢫ ɦȄࢫɵ ɭࢫʎɲȆɐʇࢫʅ ȱɦȄ.908

ʎࡧ ɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ȓʊɦȆםȄࡧɚ Ȅɽ ȷ כ ɵࡧ ɭࡧɂ Ȅفɛࡧ:טɤ ȆםȄࡧȶ ǷȲࡧɚ Ȅɽ ȷ Ƿ

ɵࢫȓʈɼȄȴࢫ ɭࢫ֗ࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɵ ɏࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɬɽɺɘɭࢫə ɨȗȬ ʆࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄࢫɰ Ƿ֗ ɼǷڲʄࢫ

ȲȆȫ Ȯט ɚࢫ ɽ ȷ ȳȸࢫȆɭڲʏࢫɽɺɗ֗ࢫ ɏࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫȓɦȆȧ ɰɽɃࢫɰɽɢʆࢫࢭʏࢫ ȳɜɮɨɦ.ࢫɰɽɢʆࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄࢫȆɭǷ

ȲȆɮȝȘȷࢫ Ȅࢫɚ ɽ ȷ ࢫɽɺɗ֗ࢫ șࢫ ȉȆȝɦȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫʏࢫࢭȲȆɮȝȘȷ ט ɪࢫ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫɤ Ȅɽɭכ ɤɽɀࢫɏڴʄࢫ ɂࢫȄݍݰ ȳɔɦ.

ȣࢫ ȗɦȄࢫɚ ȄȲɼֿ ȆȉࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫࢫʏࢫࢭɪ ɭȆɐȗɦȄࢫɯ ȗʆࢫȓʈȲȆ–ࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫȓʊɱȰǻࢫࢫȔ Ȅȯɳȷ ȓȣࢫ֗ࢫ ȗɘȷ

ɪࢫ ȡכ ɀ؈فࢫ ɛࢫɰ ȆɮȗǾט ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫࢭʏࢫ ɽȸ ɦȄࢫɪ ɭȆɐȖ.ࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼֿ ȆȉࢫࢫȆٕڈɗࢫɪ ɭȆɐȗɦȄࢫࢫɯ ȗʆࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȆɭǷ

ɪࢫ ʈɽɇ ɰࢫ ȆɮȗǾט ɤɽɀࢫɏڴʄࢫ ɪࢫȄݍݰ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫɰɽɢʆࢫɻʊɗࢫɪ ɭȆɐȗɦȄࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ֗ࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄɼࢫɯ ɺȷ כ Ȅםȓɨȝɮȗࢫࢭʏࢫ

ɪࢫ ȡࢫ.כɣ ɦȰࢫʄڲǻࢫə Ƀ Ƿȸ ɦȄࢫɰ ǷࢫȆɭǷ֗ࢫ ɅࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȯɦٱڈȆࢫ ǾȄɽɘɦȄࢫʄڴɏࢫȆٮڈȆʊɨɮɏࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫʏࢫࢭȯɮȗɐȖࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽ

ȼ؈فࢫ-906 ɲࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɖࢫ ȲȆɀ ɤࢫȄם Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭȓȝʆȯȧ Ʌࢫ ǾȆɘɦȄࢫȲȆɮȝȘȷ ȄࢫʏࢫࢭȓɮɸȆȸ ȓɦɽʊȸࢫࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɼࢫȄם ɦȄࢫʏࢫࢭȵ݀ݨ ɦȄࢫȓʊɈ ɔȖࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫȓɦǸȸ ɭࢫɰ Ƿ،ࢫȯɜɗ

ʅࢫȯɜɐɲȄࢫࢭʏࢫʎȌȮࢫ ȱɦȄࢫȟ ɦȆȝɦȄࢫȳɮȕǺםȄࢫȆɺɦɼȆɳȕ1985ۜ ȟࢫɼǷط ʊȧ ɤࢫܢࢫࢫ֗ ֺ ɔȗȷ Ȅࢫɵ ɭࢫɵ ɡɮȗȕܢۘࢫ ȧ ȓɦɽʊȸࢫʊȉڈȆٔࢫ֗ ɦȄࢫɤ ȮȆȍȗɦࢫɬȆɌ ɱࢫɑɃ ɽȉࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄ

Ȅࢫɼࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɷȱɸࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ֗ࢫ ɚࢫȆɐɦȄםȓʊࢫ Ȅɽȷ כ ȆɸȲȆɮȝȘȷࢫࢭʏࢫ ȄࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄࢫɬȯɏࢫɼࢫȮȲȄɽםȄࢫȓʊɮɳȕࢫɼࢫȓʊɭֺ ȷ ל Ȯֺࢫ ȍɦȄࢫʏࢫࢭȆɸȲȆɮȝȘȷ07ࢫࢫɵ ɭ

ȓʊȿࢫ ɽȗɦȄࢫɷȱɸ.ࢫɑȡ ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ:ࢫ֗خأȒȯ Ȩ ȗםȄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫȔ ȄȲȆɭל ࢫ ʎࢫ֗ ɭֺ ȷ ל ɣࢫʎȌȮࢫ ɳȉࢫ ȓʊɭֺࢫ֗ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȲȆȍ:ࢫࢫȮȆɀ ȗɛט ȓɨȣࢫ ɭ

ʎ ɭֺ ȷ ɵࢫȮȯɐلا، ל ʆ 53،52ࢫɗɽɱ֗ࢫ֗/فمࢫ ɮȸف ʇȮ1985Ⱦ .11.ࢫ֗
ȓȿࢫࢫ-907 Ȇȫ ݨȵ݀ࢫ ɦȄࢫȓɦȆȧ ɪࢫࢫࢭʏࢫ ȝםȆȉࢫȓɨɭȆɐםȆȉࢫɬȄقɦט ɰࢫɬɽɜʆࢫȄȱɸࢫȯɜɐɦȄࢫɏڴʄࢫ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫɼ،ࢫɵ ȸ ɂࢫȄݍݰ ȳɜɦȄࢫȶ Ȇȷ ǷࢫʄڴɏࢫȆɭǻࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫɰɽɢʆࢫɼ

ɘʊɟࢫȯʆȯȨ ȕࢫɼࢫȆɸȯʆȯȨ ȕࢫɑɭࢫ֗ࢫ ȒȯםȄࢫʏࢫࢭɖ ֺ ȗȫט ࢫɼǷ֗ࢫ٭ڈȆɮࢫȆɐɭࢫȯɳɏࢫ ȒȲȆȸ ȩࢫɼࢫȄݍݵ ȋȳɦȄࢫʏࢫࢭȓɟȲȆȼ əࢫȄɼǷם ʊɦȆɢȗɦȄࢫȈ Ȇȸ ȧ ȒȲȆȸࢫࢫ–ȓʊࢫ ȩࢫɼǷࢫȄݍݵ ȋȳɦȄ–ࢫ

ɯࢫ ɅࢫȆɮʊɗࢫʊȉڈٔ ɛȆɳȗɦȄࢫɼࢫɎȄق؇ɨɦࢫȆʆȮȆɘȕ.ࢫȓɜʈȳɈ ɦȄࢫɷȱɸࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȅࢫɰɽɢʆࢫɰ Ƿࢫɼ–ࢫࢫȒȯȿ Ȳכ ɤࢫ ȮȆȍȕ–ࢫࢫɞ ȄفȻ Ȅࢫɰɽɢʆࢫɼ֗ࢫ Ɏɽȍȷࢫ Ƿࢫɵ ɏࢫɪ ɜȕַࢫ Ȕࢫ Ȅفɘɦ

ȯɦࢫȲȆɮȝȘȷ ט Ȉࢫ Ȇȸ ȧ ɪࢫɗفȒࢫɏڴʄࢫ ɠࢫɻɐʉȴɽȕࢫɯ ȗʆࢫʅ ȱɦȄࢫȲȆɮȝȘȷ ט ɞࢫࢭʏࢫȯǾȆɏࢫ ȼف Ȗɼ ȑࢫ֗ ȷ ȆɳɭࢫʎɲȮǷࢫȯȨ ȉࢫȒȯȿ Ȳࢫכɣ ɳȍɦȄࢫɾ.ࢫ:راجعɰ ȸ؈ ȧ

ȓȕȆࢫ֗،ܧݰ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ Ȕࢫ ȆɐɭȆݏݨɦࢫȳȼ ɴɦȄࢫȲȄȮ֗ࢫ ȓʊɭֺࢫ ȷ ל ȓɐʉȳȼࢫ ɦȄࢫɰ Ȅ؈قɭࢫʏࢫࢭȒȳȿ ȆɐםȄࢫɰ ɯࢫɭǸȗɦȄ؈ Ɍ ɱ2005Ⱦ .23.ࢫ֗
ɻȸࢫȄ֗ם-908 ɘɱࢫɑȡȳࢫȾ.36-35.ص.
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ɚࢫ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȆɸȯɜɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫʄڴɏࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫʄڴɏࢫɰ ȆɮȗǾט ɯࢫ ʆȯɜȕࢫʏࢫࢭȯɮȗɐʊɗࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄ

ɯࢫ ɺȷ ǷࢫɼࢫȔ Ȅȯɳȷ ȒȲɽȿࢫ ȆɸȲȯɀࢫࢭʏࢫ ȕܣۘࢫ ɦȄɼࢫȆɺȸ ɘɳɦ909.

ɚࢫȄםȯɛȓʊɦȆࢫȕݏݨǸࢫɦȄࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɽȸ ɦȄࢫʄڲǻࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍࢫلمباࢫʄڴɏࢫȆٔڈɭࢫɤɽɀ ࢫɼǷ֗ࢫɦݏݰ ǴȄȳȼࢫ ɦȄࢫɼࢫɑʊȍɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȒȳȻ

֗ȓȋȲȆɄ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɏࢫɅ ɐȊࢫɬȆɮȕׁ ȓɭȴֺࢫ ɦȄࢫɤ ȄɽɭࢫلࢫכǸݏݨɭࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɚࢫ ɽ ȷ ɪࢫȗɐȗفࢫ ʈɽɮȗɦࢫɝ ʈȳɇ ɼǷࢫ

ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȡ ȆݍݰȄࢫȓʊȍɨȕࢫɵ ɏࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȵܿݨ ȓȣࢫ ʊȘɱ910،ࢼܣࢫ ɗ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄɼȮכ ǴȄȳȻࢫ ɯࢫɻʊɗࢫɑʊȉࢫɼࢫ ȗʆࢫʅ ȱɦȄࢫɰ ȆɢםȄࢫȓȉȆȝɮȉفࢫȗɐȖ911.

ȗɜɨȧڈȆٕࢫȄםȓɨȝɮȗࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɰࢫ Ȯɽȡࢫȉ؈ ɽםȄࢫɉ ȉȄȳɦȄࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗȕࢫȓʊȷ Ȇȷ ǷࢫȓɭȆɏ ȮࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ כ Ɇࢫ Ȇȼ ɲࢫə ɛɽȗʆ

݀ݨȵࢫȄם ɦȄࢫȓɜɨȧ ɼࢫ֗ࢫɰ ɼȳȫ ȯםȄࢫɯ ɸࢫɼࢫʏڲȆםȄࢫɅ ǾȆɘɦȄࢫȓɜɨȧࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɼȲȯɀࢫ ɭࢫɯ ɸɼࢫʏڲȆࢫȯ ȷ ɂࢫ ȳɔɦ

ȓɦɽʊȸࢫȄםȓʊɦȆحا ɨɦࢫࢫɯ Ȇȡ.912ٮڈ

ȓȣࢫࢫ ʊȘɱࢫɰɽɢȕࢫȟ ʊȧ ɼ֗ࢫȓʊɨʈɽɮȗɦȄࢫȆٮڈȆȡ Ȇȧ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȓʊȍɨȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȵܿݨ ȓɦȆȧࢫȆɭࢫȰǻࢫ ࢭʏࢫ

ȑࢫȄݍݰȓɭɽɢࢫ ɓȳȕࢫȆɭࢫȆȍɦȆɔɗ֗ࢫ ȓȿࢫ ȳɘɦȄࢫɷȱɸࢫʄڴɏࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ɀ Ȩ ȕַࢫ ȆɱȆʊȧࢫ Ƿࢫɼ֗ࢫȓɱɽɮɄ ɭࢫș ȸ ʋɦ؈فࢫȫכ ɂࢫ ȳɜםȄ

Ȓȳȸ ɐɭ؈فࢫɔɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫǴȆɈ ɏǻࢫʏࢫࢫࢭʏࢫࢭɁ ɜɳɦȄࢫɼȯȍʈɼࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȓɨɢȼ ɭࢫʎɲȆɐȖܣۘࢫ ɦȄ

ȒȳɸȆɌࢫȓȗɛǺɭࢫ ɟࢫȆٕڈɗࢫȔ Ȇʊɇ Ȇʊȗȧט.ȓʊɦȆםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆ913ࢫࢫʏ֗ࢫࢭ

ɚȳɇࢫȓʊɨʈɽɮȕࢫ ȨڈȆٓࢫɏڴʄࢫ ȉࢫɪ ɋ914ࢫࢫɼ֗ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȓʈȲȆɮȝȘȷࢫȓȍɓȲ�ɼࢫɭڈȆٔࢫࢭʏࢫȄݍݰ ט ɛȆɇڈȆْࢫ ɯࢫ ʊɏȯȕࢫɼࢫȶ ǷȲ

ȗȬ.المال ɝࢫȄם ɘȕȄࢫȟ ʊȧɪ ȡכ ȓɨʈɽɇࢫ ɤɽȿࢫ כ ȦࢫɗڈȆٕࢫ Ȇȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȆɸȲȆȍȗɏȄࢫʄڴɏࢫɰɽɀ
ɪࢫࢫ915 ȡ Ƿࢫȯʈȵʆܣۘࢫ ɦȄ

ɵࢫ ɸȳɦȄࢫɂ ɼȳɛࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ׁ ȆȉࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɼࢫɯ ɺȷ כ ۂʏࢫ ܣۘࢫɤɼȄȯȗȕࢫɗڈȆٕࢫ ɦȄࢫɚ ȄȲɼכ ɵࢫɬȆɏࢫɼ֗ࢫ ɏࢫȆɺɛȆɜȨ ȗȷ Ȅ

ɑȡࢫࢫ-909 ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ:֗ࢫ Ȕࢫ ɼ؈فȉ֗ࢫ ࢫȲȄȯɦȄ֗ࢫȄݍݨȓʊɐɭȆࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɼࢫȮɽɜɳɦȄࢫȆʆȮȆɀ ȗɛȄ֗ࢫ Ƚ ʋȼ ȧ ȯɮȧࢫ Ƿࢫɤ ȮȆɏ1993Ⱦ .149.ࢫ֗
ࢫ-910 ɀ؈فȒࢫ֗ ɱࢫʎȖȄɽȕ"ȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɚࢫ ɽ ȷ ɉࢫ ʊȼ ɴȕࢫʏࢫࢭȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȲɼȮ"، Ȅࢫȓɨȫ ȄȯɭࢫىلملتقʏڲɼȯɦȄܣࢫࢫ ɨɐɦȄࢫࢫɤɽȧࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓʆȆɮݍݰȄ

ʎɭɽࢫ ʆ֗ ȓʆȆȣࢫ ȉࢫȒ؈فɭࢫɵ ɮȧȳɦȄࢫȯȍɏ ȓɐɭȆȡࢫ ࢫ֗ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט ȓʊɮȗȧࢫȓʊɦȆɐɘɦȄࢫ ȓȸࢫȄݍݰȒȳࢫɼࢫ ɗȆɳםȄࢫǷȯȍɭࢫɰ ȓʈȲȆȣࢫȉ؈ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɨɦ26،27ࢫ֗ࢫ .ɮɗɽɱ2014فࢫ

Ȳɽȼࢫ( ɴɭ؈فࢫɓ.(
Ⱦࢫ-911 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ דࢫ ȮȆȡࢫ ȯɮȨࢫ ɭࢫȳȷ Ȇʆ.36.

912 - DOMININIQUE,( M. –A.) ,Droit des marchés financières ,Gualino ,Paris , 2006,p.67.
ܣۘࢫɭ؈قȆɸࢫࢫ-913 ɦȄȰȆȗȷ Piconכ olivierࢫࢫȒȮȲȄɽɦȄࢫȔ ַ ȮȆȍםȄࢫɪ ɠࢫɰ ɑɮȣࢫȉ؈ ȕࢫɑȷ ȄɽɦȄܢۚࢫ ɐɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄ֗ࢫ ɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ ǷࢫʄڴɏࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɵ ɏ

ȓɦɽɜɳםȄࢫɯ ʊɜɦȄࢫɻʊɦǻࢫɖ ȆɄ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ʈɽɈ ɦȄࢫɼࢫɉ ȷ ɽȗםȄࢫɾ ȯםȄࢫʄڴɏࢫȒȳɮȝȘȸ ɤࢫȄם Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲࢫʄڴɏ.ࢫȳɌ ɱǷ:

-PICON , (O.), La bourse, ces mécanismes gères son portefeuille , réussir ses placements, 14eme édition
,Dalloz, Paris ,2000,p .12.

ࢫַࢫ-914 ɼȵɱࢫɣ ɦȰࢫࢫȒȮȆםȄࢫࢫȔ ȆʊɄ ȗɜɭࢫȯɳɏ06ࢫɬɽ ȷ ȳɭࢫɵ ɭࢫɯ ɛȲࢫʏڥʉȳȼ Ȗ93-10֗ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ23ࢫࢫɽʆȆɭ1993 ،ࢫȠ ȓ֗ɦɽɜɳםȄࢫɯ ʊɜɦȄࢫȓȿ Ȳɽȍȉࢫɝ ɨɐȗʆ.ࢫȲ

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫ34عدد ɯࢫࢫɽʆȆɭ1993ࢫࢫ23֗ ɛȲࢫȳɭֿ Ȇȉࢫɯ ɮȗɭɼࢫɤ ȯɐɭ֗96-10،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ10ࢫࢫȳʆȆɳʆ1996،ࢫȠ.ȮȯɏࢫȲ 3،ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ14ࢫࢫȳʆȆɳʆ1996ࢫɰɽɱȆɜɦȆȋɼ֗ࢫ

ɯࢫ ɛȲ03 -04 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ17ࢫࢫȳʆȄفɗ2003ࢫࢫȠ.ȮȯɏࢫȲ11ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ɞࢫ(192/03֗ ȄȲȯȗȷ ȲȮȆȿࢫࢫࢭʏࢫࢫ32عدد.Ȳࢫ.Ƞࢫࢭʏࢫט ɵࢫࢫȄɼ֗72םȒȮȆࢫ).7/5/2003֗ ɭ

ɯࢫ ɛȲࢫȳɭǷ03-11ࢫ.ن.قɚࢫȒȮȆםȄࢫȔ ȴȆȡ Ƿࢫࢫȟ ʊȧ ȓȿࢫȆɘɦȆȷࢫ֗ࢫȄםȒȲɽɠȱࢫ06ࢫ֗ ȲɽȍɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫʏࢫࢭǴȆɈ ȷ ɼࢫɰɽɢʆࢫɰ Ƿ،ࢫȓɦɽɜɳםȄࢫɯ ʊɜɦȄࢫə ʊɋɽȕࢫȆɺɦࢫɵ ɡɮʈɼ

٬ȄȳȻڈȆࢫ Ȇȸ٭ڈȆࢫɼࢫ ȘɟȄࢫɼ.....ࢫȆɺɦࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟ֗ࢫ،ࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȆɜɗɼ72ࢫࢫȳɭǷࢫɵ ɭ03-11 ،ࢫə ʊɋɽȗɟࢫȆɺɇ Ȇȼ ɴȉࢫȔ Ȇɛֺ ɐɦȄࢫȔ ȄȰࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɑʊɮȡ ʅȳȣࢫ ȕࢫɰ Ƿ

ȆɺɌ ɘȧ ȸ؈فȆɸࢫɼࢫ ȖࢫɼࢫȆ٬ڈȄȳȻ ɪࢫȠɽȗɳɭࢫȆɭڲʏࢫɼࢫȆȗȗɟȄ٭ڈȆࢫࢫɼࢫ ɠࢫɼࢫȓɦɽɜɳםȄࢫɯ ʊɜɦȄࢫࢫȆɺɐʊȉࢫɼ...ࢫȆɺɀ ɱࢫʏڲȆȗɦȄ":ࢫʅȳȣ ȕࢫɰ ǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆ

ךȓʊȕࢫ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐɦȆɠࢫȆɺɇ Ȇȼ ɴȉࢫȓɛֺ ɐɦȄࢫȔ ȄȰࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɑʊɮȡ....ࢫȆɺɌ ɘȧ ɼࢫȆɸ؈فȸ ȖࢫɼࢫȆ٬ڈȄȳȻ ɼࢫȆȗȗɟȄ٭ڈȆࢫɼࢫ ɪࢫȠɽȗɳɭࢫȆɭڲʏࢫ֗ ɠࢫɼࢫȓɦɽɜɳםȄࢫɯ ʊɜɦȄࢫə ʊɋɽȕ

..."Ȇɺɐʊȋɼࢫ
915- Selon le Professeur SOUSI, (B.- R.) ,Le marché financier est le marché des capitaux disponible a
longe terme.in PICON, ( O.) ,op .cit .p .12.
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ɪࢫɼǷࢫȮɽɜɳɦȄࢫȓʊɭɽʊɦȄࢫɼǷࢫȒȯɐɦࢫ.ʅȲȆɜɐɦȄࢫ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɜɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɤɼȄȯȗȉࢫɯ ȗܣۘࢫٮڈ ɦȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȹ ɡɏ

ȳɺȻ Ƿ.ࢫȶ ɼǹȲࢫɚ ɽȸ ȊࢫȆْڈʊɮȸ ȖࢫɅ ɐȍɦȄࢫɪ Ʉ ɘʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɨʈɽɮȗɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȆȉܣࢫ ȸ Ȗࢫɾفɟࢫɚ ɽ ȷ ɵࢫ ɭࢫǴȵȡ ࢼܣࢫ ɗ

ɤࢫ ȄɽɭכMarché des capitauxࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɵ ɭࢫɪ ɠࢫɪ ɮȼ Ȗ֗Marché financierࢫȉȆɭࢫɚ ɽ ȷ ɼɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɰ ؈

Marché entre bancaireࢫࢫࢫɖ ȳɀ ɦȄࢫɚ ɽ ȷ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɼࢫ ɽȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫʅ ɽȨ ȕܣۘࢫ ɦȄ916..ࢫɚ ɽ ȷ ȒȮȆɏࢫ ɖࢫ ȳɀ ɳȕɼ

ȔࢫȆɜɗɼࢫɬɽɺɘɮɨɦࢫ Ȇȿ ȲɽȍɦȄݏݳࢫɈ ɀ ɭࢫɻʊɨɏࢫɝ ɨɈ ʆࢫɼ֗ࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɼࢫɯ ɺȷ כ ʅࢫ ǷࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɚࢫ ɽ ȷ ɤࢫǻڲʄࢫ ȆםȄ

.الضيق

ʅࢫ�Ȳȯɳʆࢫࢫࢫ ȱ ɦȄࢫɂ Ȅفɛט ɵࢫ ɭࢫɝ ȉȆȸ ɦȄࢫɎɽɳɨɦࢫȆɗֺ ȫ ȯࢫ ȣ ɱ֗ ɻʊɨɏɼɚࢫ ȆɈ ɱࢫɵ ɮɃ ɪࢫȠࢫ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɜɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɰɽɢʆ

ɣࢫȓʆǷɼࢫ ɳȍɦȄࢫɰ ȳȻࢫȉ؈ ȆȍםȄࢫɂ Ȅفɛַ ȆȉࢫʏࢫࢭȆɭǻࢫɯ ȗȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ɪࢫ ȡכ ȓɨʈɽɇࢫ ɂࢫ ɼȳɛࢫʏࢫࢭɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɚ ɽ ȷ ɵࢫ ɭࢫɂ Ȅفɛט

ɰ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ Ȅɽ ɭֿ ɵࢫȄݍݰȓʆȆɮࢫ ɭࢫȯʈȵםȄࢫɝ ʊɜȨ ȗɦࢫࢫɪ ȡכ ȓɨʈɽɇࢫ Ȕࢫ Ȅȯɳȸ ɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲȄȯȿ ǼȉࢫɼǷ֗ ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫ ȷ Ǻɭ.ࢫȰǻ

ȓɨʊȷࢫ ɼɼࢫ֗ࢫɯ ɺɦࢫɎ ȆɗȮࢫɉ ȫ ɂࢫ ɼȳɜɦȄࢫɷȱɸفࢫȗɐȖࢫɣ ɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖࢫȆɭࢫȄȰǼɗࢫ֗ࢫɻȗɦȆɛǻࢫɼفࢫ؆ɐȗםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȺ Ȇɐɲׁ

ɤࢫ Ȅɽɭכ ɤࢫɼࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɖ Ȅق؇ȗȷ ȄࢫȯɐȊַࢫ ǻࢫɰ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ ȄɽɭǷࢫʄڲǻࢫȳǾȆȸ ɵࢫȯȗɮȕࢫɷȱɸࢫȄݍݵ ɨɗ֗ࢫ Ȓ؈فȍɟࢫȓʊɦȆɮȷ ǷȲࢫȳǾȆȸ ݍݵ

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫʎɜʊɜݍݰȄࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫș Ȏȝʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓɃࢫ .Ȅםɜف

ɰࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȕȲɽɀ؈ ɦȄࢫɾ ȯȧ ǻࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɷȱɸࢫȱȫ Ǹȕ:

ɷȲȄȯȿࢫࢫǻڲʄࢫ:ʄכɼڲࡧ- ǻࢫȠ ȆȗȨ ʆַࢫ ʅࢫ ȱɦȄࢫɎɽɳɦȄࢫɵ ɭࢫɰɽɢȕࢫȯɛ֗ࢫ ɪࢫ ȡכ ȓɨʈɽɇࢫ Ȕࢫ Ȅȯɳȷ ɤɽɀࢫɏڴʄࢫ ɪࢫࢭʏࢫȄݍݰ ȝɮȗȕ

�ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɁ ʊȫȳȕࢫʄڲǻࢫɷȲȄȯȿ ǻࢫȠ ȆȗȨ ʆࢫʅ ȱɦȄࢫɎɽɳɦȄࢫɵ ɭࢫɼǷ֗ࢫ Ɂࢫ ʊȫȳȕ.

ɰࢫ:ȓʊɱȆȝɦȄࡧ- Ƀ؈ ȳɜםȄࢫȯȧ ǷࢫɑɭࢫȳȻ Ȇȍɭࢫɚ ȆɘȕȄࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗȕ–ࢫɾȳȫ ǷࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷ֗ࢫ ɰࢫ ɪࢫࢫ–ȓɟȳȻࢫɭǸȕ؈ ɀ Ȩ ʆ

ɣࢫɏڴ ɳȍɦȄࢫɷȆɄ ȗɜɮȉȯȉࢫɻɭȆʊɛࢫɪ ȉȆɜɭࢫʏࢫࢭɤ Ȅɽɭכ ɵࢫ ɭࢫȲȯɛࢫʄ�ɼࢫȓɃ ɤࢫȄםɜف Ȅɽɭכ ȮȄȯࢫȓɮʊɛࢫɑɗࢫȯǾȄɽɗࢫɏڴʄࢫ ȷ

ɚࢫ ȆɜȨ ȗȷ ט ȭࢫ ʈȲȆȕࢫʏࢫࢭɂ ȳɜɦȄ.

ʎɇࢫ�ɽɱȆɜɦȄࢫ Ȇʊȗȧט Ȕࢫ ȆȍɨɈ ȗࢫםɑɄ Ȭ ʆַࢫ ɤࢫɻɱɽɢȉࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɚ ɽ ȷ ɵࢫ ɭࢫɂ Ȅفɛט ɪࢫɮȗʆɑǿȄȮɽɦȄ؈قࢫ ȝɭࢫʎɲַࢫ ɼ

�ȳɭכ ܢۜࢫ غ ȗɜʆࢫȄࢫȓɳࢫݍݨȓȉȆɛȳɦࢫȆɺɨȿ ǷࢫʏࢫࢭɑɄ Ȭ ȕࢫɼࢫ֗ࢫɻʊɨɏࢫɰ ȔࢫȄםɭǸȗɦȄ؈ Ȇȡ ɽȗɳםȄࢫǴȆɳȞȗȷ Ȇȉࢫ֗ࢫȓȿ ȲɽȍɦࢫȓʊɦȆ

ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɳȉࢫȓɈ ɨȸ ɦࢫȓɐɃ ȆݍݵȄࢫࢫɯ ʊɛ֗ࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫȔ Ȅȯɳȷ ȓʊɗȳɀࢫɼ֗ࢫȄםȓɨȝɮȗࢫࢭʏࢫ ɑɄࢫȓȉȆɛȳɦࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם Ȭ ȕࢼܣࢫ ɗ

Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫȓɜȨ ȗȸ ɞࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫɰɽʆȯɦࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫǴȄȳȻ Ȕࢫ Ȅȯɳȷ ɪࢫ ȝɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫȔ Ȇɮʊȸ ɛ֗ȓɳʈȵݍݰȄ

ȓɨȨࢫ ɳםȄࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɼࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫɑȊȆɈ ɦȄࢫȔ ȄȰࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼ֗ࢫȓʊɭɽɮɐɦȄ.917ࢫࢫࢫȆɮɟࢫɎȳȼ ȩࢫȄם ɮȷ

ࢫ Ȕ Ȇɠȳȼ ɦࢫ ʅȳǾȄȵݍݨȄȓʊɦȆɭࢫ ɚ ȄȲɼǷࢫȲȄȯȿ Ǽȉࢫ ֗ȓɭȆɏ ࢫɼǷࢫ ș ɱȆɠࢫ ȓȿ Ȇȫ ࢫ ɯ ɺȷ ࢫ٭ڈȆࢫࢭࢫכ ȩ ɮȸ ʇࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ȮɼȯݍݰȄࢫ ʏ

֗ɰɽɱȆɜɦȄ�ɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȒȮȯȨ ȔࢫȄם ȄǴȄȳȡל ɼࢫɆ ɼȳȼ ɨɦࢫȆɜɗɼɼ918.

ɝࢫ ՌՌՌՌʈȳɇ ɵࢫ ɏ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɚ ɽ ȷ ɵࢫ ɭࢫɂ Ȅفɛט ɞࢫǻڲʄࢫ ɽɳȍɦȄࢫǸՌݏݨȕɂ ȳɜɦȄࢫȯ ɱȆȷ ǷࢫȦȳɇ:Corpo rate Bondsࢫࢫ

ȉȆɛࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǷࢫȆٰڈ Ǹȉࢫɖ ȳɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧֿ ȆɸȲȄȯȿࢫȆɜɗɼࢫ ǻࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓɮɸȆȸ ȓɟȳȼࢫȄם ɨɦࢫɝ Ȩ ʆ֗ࢫ ɤɼȄȯȗɨɦࢫȓɨ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ-916 Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɚ Ȅɽȷ כ ࢫ֗ Ɂ ɛȆʈȳɛࢫȓʊɮȷ Ȳ֗ࢫ ʎɘɳȧࢫ Ȕࢫ-،ȯȍɏࢫȲȆɘɔɦȄࢫ ȆɠȳȻ ࢫ֗ ɰࢫ ȔࢫɭǸȗɦȄ؈ ȆɠȳȻ ࢫ֗ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼכ ɚࢫ Ȅɽȷ Ƿ֗ ȓʈȲȆȣࢫ ȕࢫɞ ɽɳȉ

ȲȆɮȝȘȷࢫ ࢫ֗-ט ȲȄȯɦȄ֗ȔࢫȄݍݨȓʊɐɭȆࢫ ɼ؈فȉ֗2001ࢫȾ .255.ࢫ֗
ʉȳȼڥʏࢫࢫȒȳɜɗ03ࢫȄ30םȒȮȆࢫ-917 Ȗࢫɬɽ ȷ ȳɭࢫɯ ɛȲ93-10ȓ֗ɦɽɜɳםȄࢫɯ ʊɜɦȄࢫȓȿ Ȳɽȍȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
ɯࢫࢫȄ687םȒȮȆࢫ-918 ɛȲࢫȳɭǷࢫɵ ɭ75-59֗םࢫȄࢫɵ ɮɄ ȗ�ʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄ،ࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
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Ȕࢫ-التجاري، Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿ-ࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫȯɺɐȗʆࢫȟ ʊȧ ɂࢫ֗ ȳɛࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɖࢫȄݍݰ ȯࢫ٭ڈȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɰɽɱȆɛɼࢫ

ȲȄȯȿࢫ ל Ɇࢫ ɼȳȼ ɦࢫȆՌՌՌɜɗɼࢫɷȯǾȄɽɗɼࢫɂ ȳɜɦȄࢫȮȄȯȸ ȊࢫȯɱȆȷ ט ȑࢫɷȱɸࢫ ȡ ɽɮȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄɼǷ919ࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭɼ֗ࢫ

ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄʏۂ ȆɸȲȄȯȿࢫࢫ ǻࢫɵ ɡɮʆ920:

*ȓʆȮȆɐɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄ:ࢫʄڲǻࢫȓɳʊɐɭࢫɤ Ȇȡ ǵࢫʏࢫࢭɑɗȯȕࢫȒȮȯȨ ɭࢫȒȯǾȆɗࢫȆɺɨɭȆȧ ɤɽȬࢫ ȕɼࢫȓȗȉȆțࢫȓʊɮȷ ȄࢫȓɮʊɜȉࢫȲȯɀ ȕܣۘࢫ ɦȄ

ș ȉȆȝɦȄࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ ט Ȕࢫ ȄȰࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȆȉܣࢫ ȸ Ȗɼ֗ɚ ȆɜȨ ȗȷ ט ȯɳɏࢫ ɪࢫɮʊɛڈȆْࢫ ɭȆݍݰȄࢫȮفȸ ʇࢫɰ Ƿ.ࢫɰ ǷࢫȆɺɦࢫȴɽȣ ʆࢫȆɮɟ

Ȇȍʋɀ ɱࢫȆّڈȧ Ȇɀ ɦࢫʎɈ ɐȖࢫȆɮɱǻࢫɼࢫ֗ࢫȒȯǾȆɗࢫʎɈ ɐȖַࢫ Ȕࢫ Ȅȯɳȷ Ȳȯɀࢫ ȕࢫࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆɺɜɜȨ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʈɽɳȸ ɦȄࢫȦ ȆȋȲכ ࢭʏࢫ

ȔࢫȯǾȆɐɦȄࢫȄםɔȗ؈فࢫ ȄȰࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȆȉܣࢫ ȸ Ȗࢫɼ֗ࢫ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȷ ǺםȄɼǷ.

ɪࢫǴȆɗɽɦȄࢫ* ȡ ǷࢫɼǷࢫȲȄȯȿ ל Ȓɼֺࢫ ɏࢫȔ ȄȰࢫȔ Ȅȯɳȷ:ࢫȆْڈɮʊɛࢫɵ ɭࢫɪ ɛǸȉࢫȆࢫ٭ڈȑ Șȗɡʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɣ ɨȕࢫɪ ȝɮȕ

ɗȯםȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫɰ ȶࢫɷȱɸࢫȓɮʊɜɦȄࢫ֗ࢫȆɭǷࢫɚȳɘɦȄࢫȉ؈ Ȇȷ ǷࢫʄڴɏࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫȑ ȸ ȘȨ ȕɼ֗ȓʊɮȷ ܣۘࢫט ɦȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫɼࢫȓɏɽ

ȒɼֺࢫǴȆɗɽɦȄࢫ ɏܣࢫ ȸ Ȗ֗ࢫ ȯ ɳȸ ɦȄࢫɪ ɭȆȧ ȸفȆɸȮࢫ ʇ.

ܣۚࢫ* ʊɐɦȄࢫɼǷܣۜࢫ ܨݵظ ɦȄࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȔ ȄȰࢫȔ Ȅȯɳȷ.-ࢫȑ ʋɀ ɳɦȄࢫȔ ȄȰࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄ-ࢫʄڲǻࢫɪ ʈɽȨ ȗɨɦࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄ

ɯࢫ ɺȷ Ƿ.

ɤɽɀࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȓɟȳȼࢫࢭʏࢫȄݍݰ ɦȄࢫȑ ɓȳȕࢫʅ ȱɦȄࢫɂ ȳɜɦȄ֗ ȓʊɮȷࢫ ט ɎɽɮȣࢫɮʊɛڈȆْࢫ ɭࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȕࢫɂ ȳɜɦȄࢫȯɱȆȷ Ƿࢫș ɱȆɠࢫȆם

Ȕࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫࢫɣ ɨȕࢫȲȄȯȿ ׁ Ɇࢫࢫ ɼȳȻ ɵࢫȳɗɽȕࢫ ɭࢫȯ ȉַ ɰࢫ Ȇɠࢫȯɜɗ֗ࢫ ȲɽɺɮݍݨȄࢫɵ ɭࢫɻʊɨɏ:

ɂࢫȉȆɜɦȄࢫࢫ- ȳɜɦȄࢫȮȆɳȷ ǻࢫȲȄȯȿ ǻࢫȓɦȆȧ ɵࢫ ɏࢫȓʆȮȆɐɦȄ؈فࢫɓࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓȀʊɺɦȄࢫȓɜɗȄɽɭɯ ɺȷ Ƿࢫʄڲǻࢫɪ ʈɽȨ ȗɨɦࢫȓɨࢫȟ ʊȧ ֗

ȉفࢫȗɐȖ֚ࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫʄڴɏࢫȓɜɗȄɽɭࢫȓɦق؇ɮ

ࢫ֗ࢫࢫ- ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓɜɗȄɽɭ

ȓʊɮȷࢫࢫ- Ȅࢫɂ ȳɜɦȄࢫȮȆɳȷ ǻࢫɰɽɢȕࢫɰ Ƿ

ɤࢫࢫࢫ- ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȲȄȯɜɭࢫə ɀ ɱࢫȔ ȆɮʆȯɜȗɦȄࢫɷȱɸࢫȓɮʊɛࢫɾ ȯɐȗȕַࢫ ɰࢫ Ƿ

�ȲȄȯȿ ǻࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫǷȯȍȕࢫɼࢫȉࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫيتقدɯםȄࢫɚ ȄȲɼכ ȑࢫǻڲʄࢫȓȀʊɸࢫ ɨɇȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɣࢫ ɨȕࢫɪ ʊܦݨ ȘɦࢫȓʊɦȆ

ȼ ɴȉࢫɻȉࢫȓɜɗȳɭࢫȆɸȲȄȯȿ ǻࢫȒȳ.

ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ ɽȸ ɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫȶ ȲȆɮȕࢫȆɮɳʊȧ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ȄݍݨȳʆȯࢫȳɟȱɦȆȉࢫɻɱǷ֗ࢫɐȗʆ؈

ɑɄࢫȓȉȆɛȳɦࢫ Ȭ ȕࢼܣࢫ ɗࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɨɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫȲȱݍݰȄࢫȯɏȄɽɛࢫɼࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫɼࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɬȄفȧ Ȅ

�ɽȸ ɦȄࢫȓȉȆɛȲࢫȓɮɺɭࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȆɺɦࢫɤɽȫ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɗڈȆٕࢫɦȄ֗ݏݨȓɳࢫȄם ɨȫ؈ ȯȗםȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ɪࢫࢫɚࢫȄם ȫ ȯȕࢫȟ ʊȧ

Ȇɺȷࢫ ȲȆɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄȄݏɦࢫݨȓʈȳȸ ɜɦȄ؈فࢫɓࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓɱȆȫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢭʏࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓɳ.

ȲȄȯȿࢫࢫ-919 ל ɔȿ؈فȒࢭʏࢫࢫȗɐʇفࢫ ɂࢫ ɼȳɛࢫʄڲǻࢫɯ ȸ ɜɭ؈فࢫȍɟࢫɂ ȳɛࢫȓȉȆȝɮȉࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄ)ࢫࢭȓɨțȆɮɭࢫࢫȔ Ȅȯɳȷʏڌ ȄɽɳɦȄࢫȓɗȆɠࢫʏ(ࢫ،ࢫɽɸɼࢫɪ ɺȸ ɦȄࢫɵ ɭࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ

ɦȆםȄࢫɻȕȆʊɱȆɢɭǻࢫɬǴֺ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɮɡɦȄࢫɾفȼ ʇࢫɰ ǷࢫȆɮٔڈɭࢫɪ ɢɦࢫɵ ɡɮʆࢫȰǼՌࢫǴȄɽȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫࢫɵ ʈȳȫ ȯםȄࢫȲȆȍɟࢫɼࢫȲȆɔȿ Ȉࢫ ȱȡ ɪࢫ ɺȸ ɦȄࢫɵ ɭࢫɰɽɢʆࢫȆɮɟ .ȓʊࢫȲȄȮǻٮڈȆࢫ֗

ɯ:أنظر ʊɐɲࢫȵʆȆɗࢫ֗ࢫɰ ȄɽɃ ȲȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫࢫɝ ȉȆȷ .Ⱦ.433-435ࢫ.ص،ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
ȳɌࢫ-920 ɱǷ:ࢫȯɮȨ ɭࢫʅ ȴɽɗ֗ࢫʎɭȆȷ֗ࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȾ ࢫ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ȳɌࢫ.Ⱦ.400-403ࢫ.ɑȡȳɭࢫ ɱǷࢫ֗ - : لككذʎȌɽʊɨɜɦȄࢫȓȨ ʊɮȷࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄ

ȓ֗ʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȾ ɝࢫ֗ ȉȆȷ .320-318.ص.ɑȡȳɭࢫࢫ
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Ȇɺɗȳɀࢫࢭʏࢫࢫ ȕࢫș Ȩ ȕࢫȓɟɼםفȄࢫȓȍɐɀ ɦȄࢫȓɨɮɐɦȄࢫȮȲȄɽɮȉࢫɰ ɐȗȸ؈ Ȗࢫɰ ǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟ

ɖࢫ ȳɀ ɨɦࢫȓɟفȼ ȓʊɗȳɀࢫȄם ɚࢫȄם ɽȸ ɦȄ921ࢫȓʊɈ ɔȖࢫʏࢫࢭȓɨȝɮȗםȄࢫࢫȓʈȲȆݍݨȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫȓʊɈ ɔȗɦࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫ ȓȡࢫ ȆݍݰȄࢫȯɳɏ

ɪ ʈɽɮȗɨɦࢫ ȓɨȉȆɜɦȄ؈فࢫɓࢫ ȓɜȍȸ ɭࢫ Ɇ Ȇȸ ɛǷࢫࢫɑɨȸ ɦȄࢫ ɵ ɭࢫ Ȕ ȄȮȲȄɽɦࢫ Ȅȯɜɱࢫ ȓʊɈ ɔȗɦȄࢫ ࢫ֗ ȮȄ؈فȗȷ ט ࢫ ȮɽɜɐȊࢫ ɝ ɨɐȗȕ

ʏڊȲȆȫ ɪࢫ ʈɽɮȕࢫɵ ɭࢫȯ ʊɘȗȸ Ȗַࢫ Ȕࢫࢫ ȆɭȯݍݵȄɼǷ.ȕࢫɰ ǷࢫȆɺɦࢫɼࢫɰ ȆՌՌՌՌɮɃ ࢫֺ ȉࢫȔ Ȅȯɳȷ ȲȄȯȿࢫ ǼȉࢫɬɽɜࢫȈ Ȇȗȗɟֺ ɦࢫȦȳɈ ՌՌՌՌȕ

ɦࢫɎ ȆȍȕࢫɼࢫɬȆɐɦȄʊȸ ɦȄ؈فࢫɗɽȗɦࢫɵ ʈȳɮȝȘȸ ɮɨ�ɼࢫȓՌՌʈȲȆɮȝȘȷ ט ɛȆɇڈȆْࢫ ɯࢫ ɏȯɦࢫȓɦɽࢫȠ ɼȳݍݵȄࢫɼࢫȓՌՌՌՌʊɦȆםȄࢫȆْڈʊɐɃ ɼࢫɰ ȸ؈ Ȩ ȕ

ȯɳȸ ɦȄࢫȦȳɇ ɝࢫ ՌՌՌՌՌՌՌʈȳɇ ɵࢫ ɏ ɵࢫɏ؆فٮڈȆࢫɼ֗ࢫɰɽɢՌՌՌՌՌՌʆࢫ ɭȄفɛȄܣۚࢫ ɐʇࢫʅ ȱɦȄࢫɼ֗ࢫɑʊȍɨɦࢫȔ Ȅɂࢫطࢫȹ ɮȫ ɵࢫ ɭࢫȯՌՌȗɮʆࢫɪ ȡכ ɪࢫ ʈɽ

�ɼࢫȔ ȄɽɳȷࢫʄڲȄف؆ɟǷࢫɼࢫȆɭȆɏ ȳȼࢫ ɏ ȓȸࢫ ɮȫ.

ʈȳɇࢫࢫࢫ ࢫ ɵ ɏࢫ ɂ Ȅفɛט ɪࢫ ՌՌՌɐȣ ʆࢫȆɭࢫ ȓՌՌՌՌʊɦȆɭࢫ ȮȲȄɽࢫםȄȲȯՌՌՌɀ ɭࢫ Ȕ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫȲȄȯՌՌՌՌȿ ǻࢫɝࢫɪ ȡכ ɼࢫȍɟ؈فȒࢫȓՌՌՌՌɨʈɽɇࢫ

ɵࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ.القيمة ɏ ɰࢫࢫȆɮɟࢫɻɱǷࢫɮȗʆ؈قࢫ ȑࢫՌՌՌՌɭǸȗɦȄ؈ ɨɈ ȗʆַࢫ ʎɇࢫʎɲɽɱȆՌՌՌɜɦȄ֗ࢫɼࢫ Ȇʊȗȧט Ȕࢫ ȆȍɨɈ ȗࢫםɑɄ Ȭ ʆַࢫ ࢭʏࢫɻՌՌՌՌɱǷࢫ

ȳɐȷࢫȒȯǾȆɗࢫȓȗȉȆțࢫ Ȕࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯ Ɍ ɐɭࢫɪ ɮȨ ȕɼ֗ɻʊɨɏ.ȰǻࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȲȯɀ ȯࢫȄם ʊɘȗȸ ʇַࢫ ɣࢫ ɦȱɦࢫȳɐȷ ɻȣࢫ ȕȄࢫȄ

ɰࢫ ǷࢫȲȯՌՌՌɀ ȓʊɨȨࢫɏڴʄࢫȄם ɚࢫȄם ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫȲȄȯȿ ǻࢫȓɦȆȧ ࢫɼ֗ࢭʏࢫ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭɂ ȆɘȬ ɱט ȒȯǾȆՌՌɘɦȄࢫǻڲʄࢫ

ɤɼȯȡࢫ ɵࢫɼࢫɷȯǾȄɽɗࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ʆȯɦȄࢫɪ ȿ ǷࢫȮȄȯ ȷ ɂࢫ ȳɔȊࢫɞ ֺ ڈْ ȷ ט ɚࢫ ɼȯɳɀ ȉࢫɻɏȄȯ ʆׁ Ȧࢫ ȆȋȲכ ɵࢫ ɭࢫȄǴȵȡ ȵȣࢫ ȗȨ ʆ

Ȇɜȍȸࢫ ɭࢫȮȯȨ ɭ.

ȯࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȣ ɱȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɼࢫɯ ɺȷ כ ȓɗȆɃࢫǻڲʄࢫ ׁ ȆȉࢫȆɸȮȯȧ ɾȳȫࢫࢫ Ƿࢫɯ ʊɛࢫȲȄȯȿ ǼȉࢫȓɮɸȆȸ ȔࢫȄם Ȇɠȳȼ ɦࢫࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȩ ɮȷ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄ12/01ࢫࢫࢫȒȮȆםȄࢫȑ ȡ ɽɮȉ42ࢫࢫȒȳɜɗ08ࢫ�ɼ֗ࢫ�ɼࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ ט Ȕࢫ Ȅȯɳȷ ȔࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫȄםȓɨȝɮȗࢫࢫࢭʏࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄ

ȄࢫȔ Ȅȯɳȷ ɤࢫɼ֗ࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȔ Ȅȯɳȷ ɪࢫǻڲʄࢫ ʈɽȨ ȗɨɦ�ɼࢫɵ ʆȮࢫȔ Ȅȯɳȷ ȓɮɸȆȸࢫɼ֗ࢫȗɏȄفٮڈȆࢫ ȶࢫם ǷȲࢫȔ Ȅȯɳȸ Ȋࢫȹ ʋɦ

Ȇɮɟ֗ɤࢫ ȆםȄɀ ɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɰɽɢȕࢫȯɛࢫɯ ɺȷ כ ɵࢫ ɭࢫȮȯɏࢫʄڲǻࢫɪ ʈɽȨ ȗɨɦࢫȓɨȉȆɛࢫȒȲȮȆ
922.

ɯࢫࢫࢫ ՌՌՌɺȷ Ƿࢫʏࢫࢭȓʊɡɨɭࢫɝ ȧ ɂࢫǻڲʄࢫ ȳɜɦȄࢫɤɽȨ ȗʆࢫʅ Ƿ֗ ȯɳȸࢫ ɦȄࢫȲȄȯȿ ǻࢫȯɳɏࢫȮȯȨ ʆࢫʏڴʈɽȨ ȗɦȄࢫȳɐȸ ɦȄࢫɰ ǷࢫȒȮȆɐɦȄ

ȒȲȮȆɀࢫ ɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȆȉࢫɯ ɺȷ כ ɤࢫ ȄȯՌՌȍȘȷ ȄࢫȲȄȳՌՌՌՌɛࢫȮɽɐՌՌՌՌʆࢫɼ֗ࢫ ɚࢫ ȆɜȨ ȗȷ ט ȭࢫ ʈȲȆȕܢۘࢫ ȧ șࢫ ɛɼࢫʅ Ƿࢫɤ ֺ ȫ ɂࢫ ɣࢫȄםɜف ɳȍɦȄ

ȍɨɦࢫȹ ʋɦࢫɼࢫȳɮȝȘȸ ɮɨɦࢫɖ ֺ ȗȫ Ȅࢫȑ Ȏȸ ȊࢫȒȲȆȸ ȫ ɏڈȆٔࢫ ȥࢫ ȗɱࢫȄȰǻࢫȓȿ Ȇȫ ࢫ֗ ɤࢫ ȄȯȍȘȷ ט Ʌࢫȓʊɨɮɏࢫ ɗȳʆࢫȯɛࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ ɣࢫ ɳ

ɚࢫ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȓɦɼȄȯȗםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɯ ɺȷ Ƿࢫȓɮʊɛࢫɵ ɏࢫȯɳȸ ɦȄࢫȓɮʊɛ923.

ȄȲȯࢫࢫࢫ ɀ ɭࢫɂ Ȅفɛט ɵࢫ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸفࢫȗɐʇࢫȆɮɟ֗ࢫ ɂ Ȅفɛט ɤࢫɗفȒࢫ Ȅɽɇ ɂࢫȆȗȉȆțࢫ ȳɜɦȄࢫȯʊȿ Ȳࢫɪ Ɍ ʆࢫȆɭࢫȆȍɦȆɓ

Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ Ƿȳɦܣࢫ ʊɏȯȕɻɳɭࢫȄǴȵȡ ɼࢫࢫȓʊɦȆםȄ.924.ࢫʏࢫࢭȓȿ Ȇȫ כȳɭࢫɻɦࢫȓʊɮɸǷࢫȍɟ؈فȒࢫࢫ Ȅȱɸɼࢫ

ɰࢫȓɨɮɐɦȄࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫ"-921 ɪࢫȉ؈ ȡֿ ɖࢫȓʈȲɽɘɦȄࢫɼǷࢫ ȳɀ ɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɪ ɠࢫɑɮȣ ȕࢫ ɵࢫ֗ ʆȯɮȗɐɭࢫǴȆɈ ȷ ɼɼࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ Ȇɛɽࢫȉ؈ ȷ ȯɐʇࢫ

כ� Ȕࢫ ֺ ɮɐɦȄɼȓʈȳȨ ȉࢫɪ ʈɽȨ ȗɨɦࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫȓʊȎɳȡ."ࢫȳɌ ɱȄ:ࢫȒȮȆםȄ02ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ95-08 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ23فࢫࢫɮȸ ʇȮ95 ،ࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ ɖࢫ ȳɀ ɦȄࢫɚ ɽȸ Ȋࢫɝ ɨɐȗʆ

Ƞ ࢫ֗ ɖࢫ ȳɀ ɦȄࢫɚ ɽȸ Ȋ.ࢫȮȯɏࢫȲ5ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ .21/1/1996.27ࢫ֗
ɑȡࢫࢫࢫ-922 ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ:֗ࢫ ܣۚࢫ ɘɦȄࢫɎȆɐȻ ל ࢫȓȍȗɡɭ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼכ ȓȿࢫ Ȳɽȉ֗ࢫ ȒȮɽȡࢫ ȯʊȸࢫ ɦȄࢫȦֺ ȿȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ2000ࢫȾ .237.ࢫ֗

ȓʊɭֺࢫࢫ- ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȯʆȯȣ ȕࢫȒȮȆɏǻࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲɼȮ֗ࢫ Ȓȯȧࢫ ȹࢫ ʇȄȲ،Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.185ࢫ 923

ɪࢫȲȆȍȗɏȄࢫࢫ-924 ȍɜʆࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ɐȍɦࢫȆɜɗɼࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ ǷࢫȰǻࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɵ ɭࢫǴȵȡ ɂࢫ ɼȳɜɦȄࢫɣ ɨȕ.ࢫȳɌ ɱȄ:ࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȒȲȄȮל ࢫ֗ Ȇȿݍݳࢫ ɾࢫɳɭ؈فࢫࢫ ȯɳɸ

ȳȿࢫࢫمدخلࢫ- ȆɐɭࢫʏڴʊɨȨ ȕ–֗ࢫ ȓʈȲȯɳɡȷࢫ ל ࢫ֗ ȟࢫ ʆȯݍݰȄࢫʎȌȳɐɦȄࢫȑ ȗɡםȄ֗ࢫ.1995ࢫȾ164.
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ɵࢫ ɭࢫɯ ɀ Ȭ ȕȄࢫɷȱɸࢫɤ ȯɐɭࢫɰ ǷࢫȆɮɟ֗ࢫȓȍʈȳɄ ɦȄࢫɪ ȍɛࢫȔ ȄȮȄȳʆלɵ ɭࢫɪ ɛǷࢫɰɽɢʆࢫȆɭࢫȒȮȆɏ ɤࢫȯǾȆɐɦȄࢫࢫȯǾȄɽɘɦࢫ ȯɐɭ

ȹࢫ ɡɏࢫʄڴɏࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ࢫȳțǺʆַࢫɏڴʄࢫȵɟȄȳɭࢫȄם Ȕࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫȲȄȯȿ ǻࢫɰ Ƿɼ֗ࢫȓʊɡɨםȄࢫɚ ɽɜȧ ɰࢫɏڴʄࢫ ɮɸȆȸ؈ ɻȍɨɈࢫȄם ʆࢫʅ ȱɦȄ

ɯࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫ ɺȷ כ ȲȄȯȿࢫ ǻ925.

ȑࢫ لكنࢫࢫ ʊɏࢫȆɭࢫɵ ɏࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɷȱɸɪ ȝɮȕַࢫ ڈȆٰࢫ ǷࢫȆȍʋɀ ȫ ȄȲȯɀࢫ ɭࢫࢫلاحتياجاȯɛࢫȰǻࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ

ȑࢫ ɐɀ ʆࢫɂ ȳɔɦࢫȦ ȆȋȲכ ɵࢫ ɭࢫǴȵȡ ȴȆȣࢫ ȗȧ Ȅࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɷȱɸࢫȑ ɨɈ ȗȕࢫࢫȆɮɟࢫ֗ࢫȓɮǾֺ ɭࢫɆ ɼȳȼ ȊࢫȆٕڈɨɏࢫɤɽɀ Ȅݍݰ

ȡ Ȅɽʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫࢫࢫɖ ȳɀ ɪࢫࢫȄם ɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼࢫ֗ࢫɷȯǾȄɽɗࢫɼࢫɂ ȳɜɦȄࢫɪ ȿ ǷࢫȮȄȯ ȷࢫʏڲȆɭࢫȳȸ ɏࢫࢫɻ–ف؆ɐȗɭ-ࢫࢫɑɃ ɽɭࢫʏࢭ

ɵحرج ɭࢫȯʈȵʆࢫɖ ɽ ȷ ɚࢫ ȆɜȨ ȗȷ ט ȭࢫ ʈȲȄɽȕࢫʏࢫࢭȮȄȯȸ ɦȄࢫʏࢫࢭɪ ȼ ɗࢫȄȰǻɼ֗ࢫ�ɚ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭɷȵɟȳɭࢫٱڈقࢫɼࢫȄǴɽ ȷ ɻɐɃࢫ ɼ.ࢫȆɮɟ

ȆɸȲȆɐȷࢫࢭʏࢫ Ƿࢫȑ ɨɜȕࢫȓȣ ʊȘɱࢫȆɺɮɨȸ Ȗࢫɵ ɡɮʆܢۘࢫ ȧ ɬȵɨȗȸࢫȒȯɭࢫȓɳʊɐɭࢫ ʇࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɂ ȳɜɦȄࢫɰ Ƿ

ȓɨȡࢫ ȆɏɼࢫȓɦȆȧ ȓɦɽʊȷࢫ ɰࢫ ȆɮɃ ɂࢫࢫ ȳɜםȄࢫȩ ɳɮȕַࢫ Ȇɺɨɐȣࢫ ʆࢫȆɮɭ֗ࢫ ȓȿࢫ ȲɽȍɦȄ926.

ǴȄȳȼࢫ ɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ɯࢫ ȗȕࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ɰࢫȓʊɨɮɏࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɲࢫɜɦȄࢫɼ֗ࢫɤȴȆɳȗɦȄࢫɼࢫࢫɂ Ȅفɛט ɼࢫɂ ȳ

ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼ׀ ɦࢫȲȆɮȝȘȷ ט əࢫɼǷࢫ ʊɋɽȗɦȄࢫɼǷࢫȔ ֺ ɭȆɐםȄࢫɂ Ȅȳɓֿ ɤɽɀࢫɨɏڈȆٕࢫ ɯࢫȄݍݰ ȗʆܣۘࢫࢫ ɦȄ.ࢫࢫɚ ȄȲɼֿ Ȇȉࢫȯɀ ɜʆࢫɼ

Ȕࢫ:المالية ȄȮȆՌՌՌՌՌɺȻ ȔࢫȄݍݵȓՌՌՌՌɱȄȵࢫɼࢫ ȆɱɼȰȄࢫȆٕڈɗࢫȆɮȉࢫࢫࢫȆɸ؈فɓࢫɼࢫȓʊɭɽɢݍݰȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȆɸȲȯɀ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɼࢫɯ ɺȷ כ

ɨɦࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫɎ ȄȯՌʆࢫלȓɮɸȆȸ ȔࢫȄם ȆɠȳȻ Ȕࢫ Ȅȯɳȷ ɯࢫɼࢫ ɺȷ Ƿ֗ ȔࢫȓɭȆɐɦȄࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɯ ɺȷ Ƿ֗ ɷȱࢫɤɼȄȯȗ...927ࢫࢫ ɸ؈قࢫɮʆࢫȆɭɼ֗

ɰࢫ Ƿ֗ ɂ ɼȳɜɦȄࢫɵ ɏࢫɚ ȄȲɼכ:

ɂࢫࢫ- ȳɜɦȄࢫȓɮʊɛࢫɻʊɗࢫȮȯȨ ȗȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɂࢫ ɰࢫȄםɜف ɣࢫɼࢫȉ؈ ɳȍɦȄࢫɰ ȳȻࢫȉ؈ Ȇȍɭࢫࢫɚ ȆɘȕȄࢫʄڴɏࢫǴȆɳȉࢫɯ ȗʆࢫɂ Ȅفɛט

ȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫȯݏݰɦࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫȔ ȆɱȆɮɄ ɦȄࢫɼࢫȓɜȨ ȗȸ ࢫȆɭǷ֗ࢫࢭʏࢫɦȄݏݨǴɽࢫǻڲʄࢫࢫࢫȯǾȄɽɘɦȄɼࢫȄם ɣࢫ ɳȍɦȄࢫȆɺɦࢫɂ ȳɐȗʆ

ɚࢫȓɮʊɜɦȆɗ֗ࢫ ȄȲɼכ ɣࢫ ɨȗɦࢫȒȲȯɀ ȔࢫȄם ȆɮɌ ɳםȄࢫɰ ɣࢫɼࢫȉ؈ ɳȍɦȄࢫɰ ȳȻࢫȉ؈ Ȇȍɭࢫɚ ȆɘȕȄࢫȮɽȡ ɼࢫɰɼȮࢫɰɽɢʆࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄ

ȮȯȨࢫ ȗȕࢫࢫȒȴȆȗɮםȄࢫɯ ɺȷ כ ȓɦȆȧࢫ ɤࢫȯǾȆɐɦȄࢫࢭʏࢫ ȯ ɐɭࢫɼǷࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫȓɦȆȧ ɤࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫࢭʏࢫ ȯ ɐɭࢫȄȱɟࢫɼࢫȓɛȲɽɨɦࢫȓʊɮȷ ט

�ȲɽɨɦࢫȒȲȯɀ ȓɮɌࢫȄם ɳםȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫɾفȼ ɪࢫȄם ȫ ȯȕࢫɰɼȮࢫȓɛ.Ȇɺɐʊȉܣۚࢫ ɐʇַࢫ ȓʊɮȷࢫȓɛȲɽɨɦࢫ ט ɰࢫȓɮʊɜɦȄࢫ ࢫɼࢫɐȖ؈

Ⱦࢫࢫ-925 ɝࢫ֗ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɤ֗ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɚ Ȅɽȷ ǷࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ࢫ֗ ʅ ȯɳɺɦȄࢫɯ ʊɸȄȳȉǻ؈فࢫɳɭ14.
ɯࢫȄםȓɦɽɜɳࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫࢫࢫ-926 ʊɜɦȄࢫɚ ɽ ȷ ɉࢫ ȍɃ ࢫ֗ ɀ؈فȒࢫ ɱࢫʎȖȄɽȕ–ȓɱȲȆɜɭࢫȓȷ ȄȲȮ-Ɂ ɀ Ȭ ȕ֗ࢫ ȒȮȆɺȻࢫɷȄȲɽȗɟȯɦȄࢫࢭʏࢫɬɽɨɐɦȄࢫ ɪࢫ ʊɳɦࢫȓȧ ɼȳɇ Ƿ֗:ࢫɰɽɱȆɜɦȄ

ࢫȕ֗؈قʅࢫȲȴɼࢫ֗ ȓɐɭȆȡࢫȮɽɦɽɭࢫʅȳɮɐɭࢫ .92.،ص2013֗
כ�Ȳɼࢫ-927 ࢫ ɯࢫȄםȒȴȆȗɮࢫ֗ ɺȷ כ ࢫ ɯࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫ֗ ɺȷ כ ࢫ Ȕࢫ֗ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫʏۂ Ȕࢫ ȆȀɗࢫȓɐȌȲǷࢫʄڲǻࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ əࢫ ɳɀ ȕࢫɑȡ ȄȲ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫȄםȒȴȆȗɮࢫ֗ Ȅ:ࢫȲȆɘɔɦȄࢫȯȍɏ

Ȕࢫ Ȇȿ ȲɽȍɦȄ֗ࢫ ȲȆɮȝȘȷࢫ–ʎɘɳȧࢫ ט ɝࢫ ʆȮȆɳȿ ࢫ֗ Ȕࢫ Ȅȯɳȷ ɯࢫ֗ ɺȷ Ƿ-Ȯ֗ࢫ ȟࢫ ʆȯݍݰȄࢫʎȌȳɐɦȄࢫȑ ȗɡםȄ֗ࢫ.ࢫȈ.֗ࢫɰ199530.،ص.

ȟࢫࢫ ʊȧ ֗ɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɯ ʊɏȯȗɦࢫȔ Ȅȯɳȷ ȲȄȯȿࢫ ǻࢫɼǷࢫɯ ɺȷ ǷࢫȲȄȯȿ ǻࢫɰ ȓɨɃࢫȉ؈ ȆɘםȄࢫȲȄȳɛࢫɬȆɭǷࢫɖ ȳɀ ɰࢫȄם ȆɠࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ

ʎɲȆȝɦȄࢫɪ ʆȯȍɦȄࢫȱȫ Ǹʆࢫɰ Ǹȉ؈فࢫȍɟࢫɤ Ȇɮȗȧט ȶࢫɰɽɢʆࢫ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɗɼȳɀ ɰࢫȄם ɵࢫȉ؈ ɭࢫȯɐȖࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫȯǾȄɽɗࢫɰ Ƿ
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ʅࢫأو  ɼȆȸ ȖࢫɼǷࢫɪ ՌՌՌՌɜȕࢫɼǷࢫȯՌՌʈȵȕࢫȯɛࢫȆՌՌՌɮɱǻࢫɼࢫȓɮʊɜɦȄࢫɣ ɨȗȉࢫȆ٬ڈȄȳȻ928ࢫɬȆɐɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɪࢫɭڈȆٔࢫȄם ɭȄɽɏࢫȒȯɐȊࢫȆɺɇ ȆȍȕȲַ ࢫ֗

ȆɺɦࢫȒȲȯɀ ȓɮɌࢫȄם ɳɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫ֗ࢫ ȳɐȸࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫ ɦ929.

ɰ Ƿࢫɍ ȧֺ Ȅɐʉȳȼם ȘɦȄࢫࢫɯ Ɍ ɐɭࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆࢫȆٔڈɭࢫɰɽɢȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫɯ ɺȷ כ ȓʈȲȆȣࢫɤɽȍɛࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȳɌ Ȩ ȕ

șࢫʊɡɨɭڈȆْࢫǻڲʄࢫ ɦǵࢫȯɛࢫɵ ɡȕࢫɯ ɦࢫȆɭ֗ࢫ Ȇɺɟֺ ȗɭȄࢫɼǷ֗ ɯࢫ ɺȷ כ ɪࢫࢭʏࢫɷȱɸࢫ ɭȆɐȗɦȄࢫɼǷ֗ࢫ ɂ ɼȳɜɨɦࢫɰ ȆɮɃ ȓɘɀࢫ ȉࢫȆɺɦȆɮȷ ǷȲ

ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȆɱȆʊȧ ǷࢫȳɄ Ȩ ȕࢫȆɮɟ֗ࢫ ɤࢫɗفȒࢫȓɳʊɐɭࢫ ֺ ȫ ɰࢫɬɽɜʆࢫȆɺɐʊȎȉࢫ Ƿࢫʄڴɏ֗؈فࢫɔɦȄࢫɪ ȍɛࢫɻɦࢫɵ ʆȯɦࢫȄǴȆɗɼࢫɣ ɳȍɦȄ

ȆɺɦȆɮȷࢫا ǷȲࢫɵ ɭࢫȓɳʊɐɭࢫȓȍȸ ɲࢫɵ ɏࢫࢫȯ ʈȵʆࢫȆɮȉࢫȓɮɸȆȸ ȔࢫȄם Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɯ ɺȷ Ƿࢫɞ ֺ ȗɭ930.

ɤɽȿࢫɭ؈قɻȗʋɱȄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ǷࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ࢫ֗ Ȅɽ ȷ כ ɂࢫࢫࢭʏࢫ Ȅفɛט ȯࢫɦȄݏݨǴɽࢫǻڲʄࢫ ɳɏࢫɂ ɪࢫȄםɜف ܦݨ ʇ

ࢫ ȒȮȆםȄࢫ ȑ ȸ ȧ ࢫȗɐȖفࢫ ܣۘ ɦȄࢫɼࢫ ࢫ֗ Ȕ ֺ ɭȆɐɮɨɦࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ ɚ ȄȲɼכ ࢫ ɵ ɮɃ5ࢫࢫ ɯ ɛȲࢫ ɬȆɌ ɳɦȄࢫ ɵ ɭ97-01ࢫࢫȲɽɠȱםȄ

ȟࢫɰɽɢȕࢫȓՌɨȉȆɛࢫأعلا  ʊȧ ɀ؈فࢫ֗ࢫ ɛࢫɪ Ռȡ ǷࢫʏࢫࢭȆ٬ڈȄȳȻ ࢫȓʊɴȉֺࢫȒȮȆɏǻࢫȆՌɺɐʊȉࢫɼǷࢫ ȿ ǷࢫɎ ȆȍȕࢫɼǷࢫʅفȼ ȖࢫȓՌՌՌʊɦȆɭࢫȆɛȄȲɼǷ֗ ɷ

ȓɱɽɮɄࢫ ɭࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȆՌٕڈɗفࢫȗɐȖࢫɚ ɽ ȷ ɤࢫࢫࢭʏࢫ ȮȆȍȗɨɦ.ࢫɂ ȳɜɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɵࢫ ʆȮࢫࢫɬɽɀ ɪࢫࢭʏࢫȄݍݵ ՌՌՌܦݨ ʇࢫȆɮɟ

ɘɛל ɂࢫɼ֗ࢫȯɳɏࢫ Ȅفɛט ɚࢫɬɽՌՌʊɦࢫ ɽȸ ɦȄࢫȳՌՌՌɐȸ ȊࢫȔ ֺ ʊܦݨ ȘɦȄࢫɷȱɸࢫɯ ȗȕࢫɼࢫɻȕȆɜȨ ȗȸ ɭࢫɂ ɯࢫȄםɜف ʊɜʆܣۗࢫ ȷ ȆȨ ɤࢫȄם Ȇ

ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɪ Ȩ ɭࢫʏۂ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ȓɜȍɈࢫɏڴʄࢫ əࢫ(ȆɜɗɼࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȄם ʊɋɽȗɨɦ֗ Ȕࢫ ֺ ɭȆɐɮɨɦࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǷ

ȲȆɮȝȘȷࢫ ֺ ɦɼǷ(ࢫȈ ȳɛכ ȓɃࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫȄםɜف ȄȲɼכ ɚࢫɼ֗ࢫ ɽȸ ɦȄࢫȳɐȸ ȊࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɵࢫ ɭࢫɻɳʆȮࢫɂ ɯࢫȄםɜف ʊɜʆࢫɼ֗

ȓɨܦݨ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם ȄȲɼכ ɼࢫɵ ɮɃȔ ֺ ɭȆɐɮɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ȓɜȍɈࢫɏڴʄࢫ ȯɏࢫȄם ȄɽɜɨɦࢫȆɜȍɇ ɻɦɽȿࢫ Ƿ931.ࢫȆɮɟ

ɣ ɦȰࢫɰ ȆʊȉࢫʎȖǸʆࢫɖ ɽ ȷ.

ȳɺɌࢫ ʆʊɦך ࢫ ɷȱɸࢫ ʄڴɏࢫ ȮȆɮȗɏט ࢫ Ȇɺɦࢫ ɵ ɡɮʆַࢫ ࢫ ȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ɰ ǷࢫȔ ַ Ȇȧ ࢫ ʏࢫࢭ ʏڴʈɽɮȕࢫȲȯɀ ɮɟࢫ ȓ

ɳɮɄالعسر،و  ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫȒȯȻ ɼࢫȓɭȄȳȿ ɣࢫɬȆɭǷࢫ ɦȰ
ْ

ȓȿࢫ ȲɽȍȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫȆࢫڈɯ ʊɜɦȄ

ɉࢫȓɮʊɛࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫࢫ-928 ɜɗࢫɵ ɮɄ ȗʆַࢫ ɏڈȆٔࢫ ȓʊɮȷࢫɰɽɢʆࢫȯǾȆɐɦȄࢫȄםȯɦɽȗࢫ ט ɵࢫɮʊɛڈȆْࢫ ɏࢫə ɨȗȬ ȕࢫȓʊɛɽ ȷ ɰࢫȓɛȲɽɦȄࢫȆɺɦࢫȓɮʊɛࢫ ǷࢫȆםȆɇ–ࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄ–ࢫ�ɼǷࢫ

ȒȮȯȨࢫ ȦࢫȄם ȆȋȲࢫ–כȒȴȆȗɮםȄࢫɯ ɺȷ כ ȓɦȆȧࢫ Ǹȼࢫࢫ–ࢭʏࢫ ɴȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆɮȷ ǷȳɦȄࢫȳǾȆȸ ȦࢫɼǷࢫȄݍݵ ȆȋȲכ ȆɄࢫ ʆǷࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫɪ ȉ֗ࢫ ɯࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫ ɺȷ כ ȓɦȆȧࢫ ɼǷࢫȄםȓɏȴɽࢫࢭʏࢫ

ɯ țࢫɵ ɭɼ ȓʊɛɽࢫࢫ֗ ȷ ȹࢫȆɺɦࢫȓɮʊɛࢫ ʋɨɗࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȆɭǷ֗ șࢫ٭ڈȆࢫ ʆفȻ Ȅࢫɰ Ƿࢫɼࢫɝ ȍȷ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫɵ ɏࢫȓɛȲɽɨɦࢫȓʊɛɽȸ ɦȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫɂ ȆɘȬ ɱȄࢫɼǷࢫɎȆɘȕȲȄࢫǴȄȳȡ ɵࢫ ɭࢫ

ɂࢫ ȳɜɦȄࢫȯՌՌՌɜɏࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫɝ ɘȗםȄࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫʄڴɏࢫȆٔڈɏ ȳɀࢫȯǾȆɐɦȄࢫȄםȯɦɽȗࢫ ȗɜʆ.ࢫȭ ʈȲȆȕࢫɤɽɨȧ ɪࢫ ՌՌՌȍɛࢫɂ ȳɜɦȄࢫȓɮʊɛࢫȮȄȮفȷ ȄࢫɑՌՌՌՌʊɈ ȗȸ ʇַࢫ ɂࢫ ȳɜםȄࢫࢫɰ ǷࢫȆՌՌՌɮɟ

ɂࢫ ɼȳɜɦȆȉࢫȓɱȲȆɜɭࢫɝ ʈɽȸ ȘɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȓɃࢫם ȳɏࢫɪ ɛǷࢫȆɺɨɐȣ ʆࢫȆɭࢫȄȱɸࢫɼ ȼفʅࢫɗڈȆٕࢫ֗ ȖɼࢫɎȆȍȕࢫɚ ɽ ȷ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫȆɺɨɗࢫ ȄȲɼכ ȆՌՌՌՌɭǷ֗ࢫ ɚࢫ ȆɜȨ ȗȷ ɑȡࢫ.ט ȄȲ:؈فࢫɳɭ

Ⱦࢫ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȅɽȷ ט ɯࢫ֗ ʊɸȄȳȉǻ251.
ɵࢫɜɦȄࢫࢫ-929 ɭࢫȔ Ȇɳʋȗȸ ɦȄࢫɤ ֺ Ռȫ Ȕࢫ ȳɺɋ ࢫرɵ ʈȳȼ ɐɦȄࢫɰࢫمɚ ɽȸ Ȋࢫș ɗȳɏɼ ȓ֗ʊȸ ʋǾȳɦȄࢫȔ ֺ ɮɐɦȆȉࢫȓɮܷݵ ɍࢫɑǿȄȮɽȉࢫ ɘȗȨ ȕࢫȓՌɘɨȗȬ ɭࢫɤɼȮࢫʏࢫࢭȓՌʊɦȆɭࢫȵɟȄȳ

ȘɦࢫȔ ȯȗɭȄࢫɪ ȉࢫȆɸȯՌȧ ȒȮɽȡࢫࢭʏࢫȆȋȲɼǷࢫɼࢫ ɽםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȳɀ ȗɜȕࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫȓՌʊȋȲɼכ Ȕࢫ ֺ ɮɐɦȄࢫȵɟȄȳɭࢫȆɄ ʆǷࢫș ɨɮȻ ࢫȆɮɟࢫ ȓʈɽʊȷࢫ֗ ך ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɪ ɮȼ

ɨՌɗ֗ࢫ ȓՌɦɽʊȸࢫ ɨɦࢫɪ ʆȯȉࢫȲȯɀ ɭ؈فࢫɗɽȕࢫʄڲǻ֗ࢫ ȯɜɳɦȄࢫȵɟȄȳՌՌɭࢫɯ ȷ Ȇȉࢫș ɗȳɏܣۘࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȱɸࢫɪ ȝɭࢫȮɽȡ ɼࢫɾ ȮǷࢫȯɛࢫɼ֗ࢫ ɵࢫ ʈȳȨ ȍɦȄࢫɪ ȝɭࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫɤɼȯɦȄࢫɅ ɐȊࢫɯ

ȖعՌȉȆȸ ȧ ɵࢫ ɭࢫȆՌٱڈȯɦࢫȆɭࢫʄڴɏࢫȯɮȗɐȖࢫȓՌՌՌՌʊɦȆםȄࢫȆɸȮȲȄɽɭࢫʏࢫࢭȒȮȆʈȵɦȄࢫʄڲǻࢫȠ ȆՌȗȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȯࢫاɼࢫՌࢫɑՌՌՌՌՌǾȄȮɽɦȄࢫɷȱɸࢫȓՌՌՌʊɮɳȕࢫȓʊɘʊɟࢫɵ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫɼǷ֗ࢫ ȓʈȲȆȡ Ȕࢫ

Ȅࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȒȯǾȆՌՌՌՌɘɦȄࢫȳɐȷ ɵࢫ ɏࢫࢫȓɱȲȆɜɭࢫɂ ȳɜɦȄࢫʄڴɏࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȳɐȷ ɂࢫ ȆɘȬ ɱȆȉ؈قࢫɮȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȋȲɼכ Ȕࢫ ֺ ɮɐɦȄࢫɚ ɽ ȷ ȓʆȯɜɳɦࢫȆՌՌՌɮɱǻࢫɡɮʆڈȆٔࢫɦȄݏݨǴɽࢫǻڲʄࢫ

ɰࢫɬɽʆࢫɼࢫ ɂࢫȉ؈ ɼȳɜɦȄࢫɤ Ȇȡ ǵࢫȦɼȄفȕɼ֗ࢫ ȓʊɨȨࢫ ɤࢫȄȳɺȻ.�ɽɜɐɦȄࢫȄ12ם ֺ ȫ ɍࢫ ȧ ɽɦࢫȟ ʊȧࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȓʊɮɸǷࢫɎȆɘȕȲȄࢫɵ ʈȳȼ ɐɦȄࢫɰȳɜɦȄࢫɵ ɭࢫȒ؈فȫכ ȓțֺࢫ ȝɦȄࢫȮ

ș ɛɽɦȄࢫȹ ɘɱࢫʏࢫࢭȓʈȲȆݍݨȄࢫȔ ȆȉȆȸ ɂࢫȓʊɮɸǷࢫȄݍݰ ȆɘȬ ɱȄࢫɼࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓʊɨʈɽɮȗɦȄࢫȲȮȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫȲȯɀ ɮɟ.ࢫɑȡ ȄȲ:ࢫࢫȒȮȆɏǻࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲɼȮ֗ࢫ Ȓȯȧࢫ ȹࢫ ʇȄȲ

ȓʊɭֺࢫ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȯʆȯȣ ȕ)ࢫʅ ɽȋȲַࢫ ɬȆɌࢫ ɱࢫɪ ɋ ɝࢫ֗ࢫ֗)ࢭʏࢫ ȉȆȷ .Ⱦ184ࢫɑȡȳɭࢫ
ȲȆȗȬࢫ֗ࢫ-930 ɭࢫɯ ʊɸȄȳȉǻɞ֗ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭɤ Ȅɽɭכ ȾࢫࢫȒȲȄȮǻࢫ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ32ࢫ
ɑȡࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-931 ȄȲ05ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ97-01،֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼֿ Ȇȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫȯʊɛࢫɵ ɮɄ ȗʆɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
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ɷȱࢫ ɸࢫ ʄڲǻࢫ ǴɽݏݨɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫ Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫ ɖ ՔɽȬ ȕࢫɼࢫȵܿݨ ࢫ ȑ ɱȆȡ ࢫ ʄڲǻࢫ ֗ȓʊɦȆםȄࢫ Ȇٔڈɭࢫ ȓȿ Ȇȫ ࢫ ȓɦɽɜɳםȄ

ࢫַ ǻࢫȆɸȄɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫɤɼȄȯȗȕַࢫ ȟࢫ ʊȧ ȓȿࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ Ȳɽȉࢫə ɐɃ ɼ֗ɚ ɽȸ ɦȄȆɮɸɼࢫɉ ɜɗࢫɵ ʆȯɳȷ932:

*Ȕ Ȅȯɳȷࢫʏڴȧ Ȯ.

ɚࢫ* ȆɜȨ ȗȷ ǻࢫɪ ȡ ǷࢫȔ ȄȰࢫȴȆɔɨɱɽ ȷ Ȕࢫ Ȅȯɳȷ2014.

ɯ ɺȷ ׀ ɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȆɭǷ:ࢫʄڴɏࢫɤɼȄȯȗɦȄࢫɯ ȗʊɗ3ࢫʏۂ ɉࢫ ɜɗࢫɯ ɺȷ Ƿ:-

ܣۜ֗ כȄȲɼ؟ ɯࢫɤȵɱࢫ ɺȷ ֗ɤ Ȅȯʊȿ ɯࢫ ɺȷࢫȔ ȆɳʊɭǸȗɨɦࢫȹ ɲȆʊɦǷࢫȓɟȳȻ ɯࢫ ɺȷAlliance assurances.

ȟ ɦȆȝɦȄࡧȑ ɨɈ ɏڴȄ:ʄם ɤɽࡧ ɀ ݰ ɣࡧȄםʅȵɟȳࡧࡧȄݍ ɳȍɦȄࡧɝ ʈȳɇ ɵࡧ ɏ ɪࡧ ʈɽ ɮȗɦȄ

ȺࢫȄם ȆՌɐɲǻࢫʏࢫַࢭ ȆՌɐɗࢫȄȲɼȮࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȑ ɐɨʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆ֗ȆɺɃ Ȅȳɛǻࢫɝ Ռʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺࢫȆՌɛֺ Ɉ ɱȄ

ȆȸٮڈȆࢫ ȷ Ǻɭࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫȒȲɼȳɃ Ȕࢫɏڴʄࢫ ȯɟǷࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫɼࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɰ ǷࢫȒȳՌɡɗࢫɵ ɭ

ɀݏݰȓࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ȓȉȆȣࢫɑɗȄȯɦࢫȄם ȗȷ Ȅ֗ࢫ ȓɭɼȴǸםȄࢫȔ Ȇɏɼȳȼ ɯࢫȄם ɏȯɦ933ࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫȓʊɃ ȳɗࢫȯɟǺʆࢫȆɭɼ֗ࢫ

ȡ ȳɀࢭʏࢫ֗ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ַ Ȇȧ ȓɺȡࢫ Ȅɽࢫםɪ ɐࢫʄڴɏࢫȳɺȸ ɦȄࢫɻɭȆɺɭࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭ

ȲȄȳɜȗȷࢫȄם ʅࢫ֗ט ȯ ɜɳɦȄɼࢫʏڲȆ934ࢫȆɺɦࢫɵ ɮɄ ʆࢫࢫɂ ȳɜɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻɭࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫʎɇ Ȇʊȗȧ Ȅࢫɣ ɳȉࢫȓȉȆȝɮȉࢫɷȲȆȍȗɏȄɼ

.935السيولة

ࢫɓ؈فࢫࢫ ȓɜʈȳɈ ȉࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ Ȓȯ ɏȆȸ ɭࢫ Ȇٔڈɭࢫ ʄڧȗȎʆࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ࢫ֗ ȓʊٕڈȡ ɽȗɦȄࢫ ʅȵɟȳםȄࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫ ȓɈ ɨȷ ࢫ ɵ ɏֺࢫ Ʉ ɗ

ɞࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫȲɼȮࢫȩ ȍɀ ʊɦ֗ ȓɘɨȗȬࢫ ɭࢫȓɜʈȳɈ ȋɼࢫɖ ȲȆɀ ȳǾȆȸࢫȄם ɦࢫȒȳȻ ȆȍɭࢫȔ Ȅȯɏ Ȇȸ ɮȉࢫȆɄ ʆǷࢫɬɽɜʆ֗ ȒȳȻ Ȇȍɭࢫȓʈȵɟȳ

֗Ȕ Ȇȋɽɐɀ ȉࢫȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȰȆɜɱǻࢫʏࢫַࢭ Ȇɐɗ936ࡧࡧࡧȆɭࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ טȆɘȕࢮʏࢫ ɤࢫ Ȇȣ ǴȆȡࢫࢭʏࢫȄם əࢫɽɸࢫȆɭࢫ ɛɽםȄࢫȄȱɸࢫɯ ɏȯʆ

ȳɺȷࢫɷȱɸࢫ ȒȲɼȳɃࢫ כȓʊȋɼȲɼࢫɏڴʄࢫ ɞࢫȄםȓʈȵɟȳࢫ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȵɟȄȳɮɨɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫș ȫفȷ ȆɭࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫș ɀ ɱ

�ȳȼ ɷȳʆȆȷࢫȄם ʅࢫ ȱ ɦȄࢫɻȡ ɽȗɦȄࢫɽɸɼ֗ȆɺɦɼȯɦࢫʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ɞࢫɏڴʄࢫ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȮȄɽםȄࢫɁ ɱࢫʄڲǻࢫɎɽȡȳɦȆȉ֗ࢫ ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎ

ȩࢫɻɦࢫ.ن.ɚࢫȄ45ڲʄࢫ40 ɮȷ ʅࢫ ȱ ɦȄࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫɂ ɼȳɛࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɞࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȄݍݰ ɽɳȍɨɦࢫɻȨ ɳɮȉ֗ࢫɚ

ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭȆɀ ɜɱࢫʎɲȆɐʇࢫʅ ȱ ɦȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫȒȳȻ Ȇȍɭࢫȓɘɀ ȉࢫȓɦɽʊȸ ɦȄܸݸࢫ ȉ-ࢫࢫȒǴֺ ȹࢫɬȯɏࢫȄם ʋɦ-ࢫʏࢫࢫ֗ࢭɷȲȆȍȗɏȄࢫȲȆɇ ǻ

Ⱦࢫࢫ-932 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɚࢫ ɽ ȷ ɉࢫ ʊȼ ɴȕࢫʏࢫࢭȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȲɼȮ֗ࢫ ɀ؈فȒࢫʎȖȄɽȕࢫ ɱ.16.
ࢫɼȯȍʆ֗ࢫ-933 ɝࢫ ȍȷ șࢫɑȗɮȗȕࢫ٭ڈȆࢫȆɮʊɗࢫ ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆȆɮݍݰȄࢫɻʊɗࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȯɜɘȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫɁ ʊɨɜȕࢫɼࢫȲȳȨ ȗɨɦࢫȆɺȣ ȗɭࢫʎɢɳȍɦȄࢫɉ ʊȨ ȆɮɳʊȧࢫɰɽɢʆࢫȄם

Ȕࢫ ȆɈ ɨȷ șࢫ ɱȆɠࢫȄȱɺɦࢫ ȓɌࢫɏڴʄࢫɮʊɛڈȆْࢫȒȳɭࢫȓʊɱȆțࢫ֗ ɗȆȨ ȒȮȆɐȗȷࢫɷȱɸࢫȄݍݰȓʆȆɮࢫɼࢫȄם ַ ȓɨʊȷࢫ ɼࢫɪ Ʉ ɗǷࢫʎɜȍȕࢫȓɱɼȳɭفࢫ؆ɟכ ȓȷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫɰ Ƿ

ɖࢫɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ ȄȳȻ ɵࢫɤɼȯɦȄࢫל ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫʏࢫࢫࢭș ɛɼࢫʏڍ Ʉ ȕȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ ȆɭȴࢫכȲȄȳɜȗȷ ȄࢫʄڴɏࢫȓɌ ɗȆȨ ɯࢫȄɼם ܸݵ ȗɦȄࢫȓȉȆɛȳɦࢫʏڴɡɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט ɂࢫ ȄȳɓǸȉܢۘࢫ ȧ

ɎȆɈࢫȓʆȆɮȧȄʎɢɳȍɦȄࢫȮɽɜɳɦȄ�ɼࢫ֗ ɜɦ.أنظر:

- JAEGER,( M.) , op.cit,p.77.
ȳɺȸࢫɏڴʄࢫࢫ-934 ɦȄࢫɼࢫ ʏڲȆםȄࢫ ɬȆɌ ɳɦȄࢫ ȓʆȆɮࢫݍݰ ȓʈȵɟȳםȄࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ɪ ȫ ȯȕࢫ ȒȲɼȳɃ ࢫ ɷȲȄȳɛǼȉࢫ ࢫ֗ ə ɛȄɽםȄࢫ ɷȱɸࢫ ܣۜ ࢫɲȳɘɦȄؠ ʎǿȆɄ ɜɦȄࢫ ȮȆْڈȡט ࢫ ȯɟǷ

ɀݏݰȓࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ɝࢫȄם ʊɜȨ ȗɦࢫʎɜɗȳɭࢫɑȊȆɇ Ȕࢫ ȄȰࢫȓɭȯȫ ʅࢫ ȮǺȕࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉ֗ ɷȲȄȳɜȗȷ Ȅ:ࢫȳɌ ɱǷ:

CE2 .,Octobre 2002 ,N°240818,Syndicat ,nationale autonome de la banque de France et autre ;Juris
Data,N°2002-064430 ;JCPG2003 et.119,OBS ,Ondoua ;RTD .CO ,2003 p.283.PBS ,Orsani Tiré de
Martin (D) , op .cit ,p .90.
935- NAAS ,(A.) , Le système bancaire Algérien ;de la décolonisation à l’économie de marché , Editions
Inas ,Alger ,2003 ,p.p.18-19.

Ȓȯȧࢫ-936 ȹࢫ ʇȄȲ،ࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȯʆȯȣ ȕࢫȒȮȆɏǻࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲɼȮ)ࢫʅ ɽȋȲַࢫ ɬȆɌࢫ ɱࢫɪ ɋ ɝࢫ֗ࢫ֗)ࢭʏࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭȾ.130ࢫ
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כȫ؈فࢫɽȗʆڲ ɂࢫ ȳɜםȄʄࢫɦȄࢫȒȯɏ Ȇȸ ɭȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍȔ Ȇɭȴכ ȓɦȆȧࢫ ɰࢫȳɛǷࢫࢭʏࢫ،ࢫȓʈȲࢫࢭʏࢫ ȧ؈ ɼࢫȒȳɜɘɦȄ2ࢫࢫȒȮȆםȄࢫɵ ɭ99ࢫࢫɵ ɭ

ɂ֗ࢫ03-11כȳɭࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯ ɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫࢭɰ ɮɸȆȸ؈ ȒɽɏࢫȄם ȯȉࢫȲȮȆȍʆࢫɰ ǷࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȓʊɱȆɢɭǼȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫʏ

ȟࢫȄםأو ʊȧ ɵࢫ ɭࢫʅȲɼȳɄ ɦȄࢫʏڲȆםȄࢫɯ ɏȯɦȄࢫɻɦࢫɯ ʆȯɜȗɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑɃ ɼࢫɰ Ƿࢫɰ ȄȰǻ֗ࢫȍȕ؈ ȮȲȄɽࢫ

�ɼǷࢫɣ ɦȰࢫȲفʆࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ"...937.

ɰࢫ Ƿܸݳࢫ ȗʆࢫࢫȓɺȧ ȄɽɭࢫʄڴɏࢫȆٔڈɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȯɏȆȸ ʇࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȯʆȯȣ ȕࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ ʇࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄ

ȓɭȆɏࢫȓɘɀ ȉࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȱʊɘɳȕࢫȲȆɇ ǻࢫʏ֗ࢭ ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȄ.ࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȮɼȵʆࢫȟ ʊȧ

ȓɭȴֺ ɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȆȉ938ࢫɻɱǷܢۚࢫ ɐɮȉࢫي֗ࢫɪ ȝɮࢫࢫمصدراȯ ɜɳɦȄࢫɚ Ȅɽ ȷ ֿ ȓɦɽʊȸࢫȄݍݵȓʊȡȲȆࢫ ɨɦࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ21ࢫ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ91/08ࢫࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȆɜʊȍɈ ȕࢫȱȬ ȕȄࢫʅ ȱ ɦȄ45ࢫɚ.ࢫɰ.ࢫɻɱǷࢫʄڴɏࢫɁ ɳȕܣۘࢫ ɦȄࢫɚ" ɯࢫ: ȗȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆ

ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫࢭ ɳȍɦࢫȓɮɌ ȗɳםȄࢫȔ ֺ ȫ ȯȗɦȄࢫɉ ɜɗࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȯǾȆɘɦࢫɵ ɡɦࢫș ɛɼࢫɪ ɠࢫʏ"939.

ɵࢫɤɽɜɦȄࢫɱǷࢫفوفقا ɡɮʆࢫɷȱ ɸࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫɻࢫʏاضطرابحدوثحالةࢭʏڲȆɭȳțǺʆࢫǽȲȆɇࢫɣ ɳȍɦȄࢫʄڴɏ

ȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄɼǷࢫ֗ࢫ כȫ؈ف ȒȯɏࢫȄȱՌɺɦࢫ Ȇȸ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫםȯࢫȯʆࢫȄם ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȯȗʆࢫȒ؈فȫכ ۂʏࢫȒȳɜɘɦȄࢫ ɣࢫ ɦȰࢫȯ ɟǺՌʆࢫȆɭɼ

ɵࢫȄםȒȮȆࢫ ɭ11ࢫȓɘɨɢȗȉַࢫ ȹࢫȆʊǾȆɜɨȕࢫɼࢫ ʋɦࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȍɦࢫɪ ȫ ȯՌȗɦȄࢫȄȱ ՌՌɸࢫɰ Ǹȉܣۜࢫ غ ɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȹ ɘɱࢫɵ ɭ

ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ַ Ȇȧ ɵࢫʊȉڈȆٔࢫȴɼȳȉࢫ ɭɼ֗ࢫɣ ɦȰܣۜࢫ غ ȗɜȕࢫȓʊǾȆɳȞȗȷ Ȅࢫɖ ɼȳɋ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫɰɽɢʆࢫɻɨȫ ȯՌȕࢫɰ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭ֗ȓȗȉȆț

ɰࢫ ȆɮɃ ɖࢫ ȯՌࢫ٭ڈɻɨȫ ȯȕࢫȳɭכ șࢫ ȡ ɽȗȸ ʇࢫȟ ʊȧ ֗ʏࢭȳɀ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ַ Ȇȧ ɤࢫȆɐɭݍݨȓࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫࢫʏࢭȳɀ ȲȄȳɜȗȷࢫȄם ט

ȓɦɽʊȸࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫ ɦȄࢫȯʆȯȣ ȕࢫʏࢫࢫࢭȓɮɸȆȸ ɝࢫȄם ʈȳɇ ɵࢫ ɏ940.

ȓɦɽʊȸࢫࢫ ɦȄࢫȯՌʆȯȣ ȕࢫʏࢫַࢭ ȆՌɐɗࢫȄȲɼȮࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫɰ Ȇɠࢫɰ ǻ֗ࢫ ɵ ɡɦࢫࢫȓʊǾȆɳȞȗȷ ט ɖࢫ ɼȳɌ ɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɡɳȍɦȄࢫࢫȆɱȆɮɃ

�ɤɽɀ ȧ Ȕࢫࢫ Ȇʊɦǵࢫɵ ɏࢫɤ ǴȆȸ Șɱ֗ࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɣ ɳȉࢫɷȲȆȍȗɏȆȉࢫࢫʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ֺ ɦࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɵ ɏࢫȒ؈فȫכ ɷȱɸࢫ

ȯɳɏࢫɐȖ؆فȆɸࢫ כȄ)�ɤɼםʅȵɟȳࢫ כȫ؈فࢫ)ɎȳɘɦȄࢫ ɵࢫȄȱɸࢫ ɭࢫࢫɂ Ȅفɛט Ȕࢫ Ȇʊɨɮɏࢫɯ ɡȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɉ ȉȄɽɄ ɦȄࢫʏۂ ɎȳɘɦȄࢫ(ࢫɼ֗ࢫȆɭࢫ

ʎɲȆȝɦȄ.(

ܣۘࢫȆɺɨȉȆɜȕࢫȄםȒȮȆՌࢫࢫ-937 ɦȄ42-511LࢫɼǷࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ǴȆɏȯȗȷࢫȄם ȄࢫȓɈ ɨȷ Ȇȸࢫ ɲȳɗࢫɣ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ șࢫם Ȩ ɳɭܣۘࢫ ɦȄࢫ ܣۜ֗ ȳɀࢭʏࢫɼࢫȄםȆՌՌՌڲʏࢫɲȳɘɦȄؠ ɰࢫȄם ɵࢫɳɜȗɦȄ؈ ɭ

ȓɦȆȧࢫɐȖ؆ف� ɣࢫࢭʏࢫ ɳȍɦȄࢫǴȆɠȳȻࢫࢫهȓʈȲɼȳɄ ɦȄࢫȒȯɏȆȸ ɻȨࢫȄם ɳɭࢫɂ ȳɔȊ.
938- Voir ;VALAN SAES-ESCORBICA , (B.) &TISSET, (M.), « Liquidités financier et stabilité
financière, », Revue la stabilité financière, N°09, décembre 2006, Paris, 2006, p.p. 96.

ɯࢫࢫȄ21םȒȮȆࢫࢫࢫ-939 ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ91-08ࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ֗ ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ.
ȰȆȗȷࢫࢫ-940 ׀ ɦࢫȆɜɗɼ֗ࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫȆɭǷGavaldaࢫࢫɷȱՌɸࢫɯ ܸݵ ʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȯՌȕࢫɰ ǷࢫȔ ȆʊɃ ȳɘɦȄࢫɅ ɐȊࢫʏࢫࢭɼȯȍʆ

ɪࢫ ՌՌȬ ʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫࢫʏڤȆɳɈ ȿ ט ɯࢫ ɏȯɦȄࢫȄȱɸࢫɰ ǻࢫɯ țࢫ ɚࢫ֗ Ȅɽȷ ֿ Ȇȉࢫɤ ֺ ȫל ȑࢫɻɳɏࢫ ȕفʆࢫȆɮɭࢫ ȑࢫ֗ ȷ Ȇɳɭ؈فࢫɓࢫș ɛɼࢫʏࢫࢭɰɽɢʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ ȓ֗ɭȴכ

ʏࢭȳɀ ɎȆɈࢫȄם ɜɦȄࢫɪ ɠࢫȓʊɦȆɐɘȉࢫɼࢫȓȸ ɗȆɳםȆȉ.Ȩ ȕࢫʏࢫࢭɻɨȫ ȯȕࢫȓɱȆɮɃ ɯࢫࢫ ɸȆȸ Ȗࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟࢫȳɇ ȆȬ כȱՌՌՌȫࢫȆȉם ɰࢫɏڴʄࢫ ȓʊɗȳɀࢫɼࢫȄםɏȮɽ؈ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄ؈قࢫɘ

ɑȡࢫ.Ȅםȓɇȳɘࢫ ȄȲ:

GAVALDA , (Ch.), Les défaillances bancaires – Analyse des modalités de prévention et de traitement
des difficultés des établissements de crédit, op.cit .p .142.
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כɤɼࡧ ɣࡧȄםɎȳɘɦȄ-�ʅȵɟȳࡧ ɳȍɦȄࡧȔ Ȇʊɦǵࡧࡧɞ ɽ ɳȍɦȄࡧȓɦɽ ʊȷ ȯࡧ ʆȯ ȣ ȕࡧʏࡩ

ɻȕǸȼࢫࢫࢫࢫ ɲࢫȱɳɭࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫə ɨɠࢫࢫɻȗʆȆɮȧ ȡڈɻٕࢫɼࢫ ɽȕࢫɼࢫȮȆɀ ȗɛט Ⱥࢫ ȆɐɲǻࢫʏࢫࢭȓɦɼȯɦȄࢫȒȯɏȆȸ ɭࢫȓɮɺɮȉ

ȓʊɳɇɽɦȄࢫȓݏݰɀ ɝࢫȄם Ɉ ɳɭࢫɝ ɗɼ941ࢫʄڴɏࢫȄȲȮȆՌɛࢫɰɽՌɡʆࢫɰ ǷࢫʏڧȍɴʆࢫࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ ǸՌȉࢫȮȆՌɜȗɏט ȮȆՌȷࢫ ȟࢫ ʊȧ ֗ࢫ

ȔࢫȄݍݰɤɽɨࢫȄםȒȯɮȗɐࢫ ȵɡȕȲȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫʎɇ Ȇʊȗȧ Ȅࢫɣ ɳȉࢫȓȉȆȝɮȉࢫɰ Ȇɢɗ֗ࢫʏࢭȳɀ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫɑɨɺɦȄɼࢫȄם ַ ȆՌȧ ȓՌɺȡࢫ Ȅɽɭ

ȓՌɺȡࢫɐȗɦȄ؆ف� Ȅɽࢫࢫםɪ Ʉ ɗǷفࢫȗɐȖɼࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓɐʉȳȷ Ȕࢫ ȆɠȳȨ ȕࢫʄڴɏ֗ȳݍݰȄࢫʏڲȆםȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫɪ ɋ ȳɀࢭʏࢫࢭʏࢫ Ȅם

ʏࢭȳɀ ɖࢫȳɏȱɦȆȉࢫȄם ȳɐʇࢫȆࢫםɤɽȨ ȗɦȄࢫɵ ɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȼ ɗࢫɖ Ȇɜʆׁ ɵࢫȓɜʈȳɇ942ࢫ ɭࢫȒȳȸ ɐםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɡɮȕࢫȟ ʊȧ ֗

٬ֺڈȆࢫ ɮɏࢫȑ ܥݰ Ȕࢫ Ȇȍɨɇ ɂࢫ.ȓɨȉȆɜɭࢫ ȳɜםȄࢫɞ ɽɨȷ ɣࢫ ɨȸ Ȗࢫɰ ǸȉࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȓɭɽɢݍݰȄࢫɵ ɭࢫȓȉȆȣ ȗȷ ט ɪࢫ ȝɮȗȕࢫɼ

ȫࢫכʄڲǻࢫȠ ȆȗȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȒȳȸ ɐםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ʆȯȗȸ Ȗɼ֗ۜܣ Ȇȷ؟ Ƿࢫɪ ɢȼ ȊࢫȆɺȡ ȆȗȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɂ ȳɜȕɼ؈فࢫ

ȆȡٮڈȆ֗ࢫ Ȇʊȗȧ ȄࢫȲȯɜȉࢫȓʆȯɜɱ943ࢫࢫȓɭֺ ȸ ɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɼࢫɖ ȄȳȻ ל ɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȱ ʊɘɳȗɦࢫȓʊɦǵࢫȲɼȯɦȄࢫȄȱɸفࢫȗɐʇࢫȟ ʊȧ

ࢫ ɖ ȳɀ ɮɨɦࢫ ȓȍȸ ɴɦȆȉࢫ ȹ ʋɦ֗ ࢫ ȓʊɗȳɀ ɭࢫ ɪ ɠȆȼ ɭࢫ Ț ɼȯȧ ࢫ ɑɳɮȉࢫ ȓʊɡɳȍɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫ ʏࢫࢭ ܧݳ ࢫ ɵ ɭࢫ ʎɲȆɐʇࢫ ʅ ȱɦȄ

ɪࢫفقط ɢɟࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɨɦࢫȆɮɱǻɼ֗944.

ɰࢫ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȆɭࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫʄڴɏࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɨɦࢫȓʆȯʊɨɜȗɦȄࢫȒȳȻ ȆȍםȄࢫɪ ǾȆȷ ɽɦȄࢫȵܿݨ Ȕࢫ ɽȍțࢫɬȆɭǷࢫࢫɻɺȡ Ȅɽȕ

ȓʊɗȳɀࢫ ɭࢫȲȆɈ ȫ Ƿࢫɵ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄ֗ࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɈ Ȭ ȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗࢫȆȿ ɽɀ ȫȔ ǸࢫࢫݍݨɤȴȆȉࢫȓɳࢫݍݨɼࢫȓɱȲȆɜםȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄ

ȓʊɱȆȝɦȄࢫɑɃ ɼࢫʄڲǻݍࢫȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ ȄɼȮǷʆȯݰ�ɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȆɸȳʆȆȷ ܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓȝࢫȒȮȆםȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɂ ȳɜɦȄ10ࢫ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ09-02ࢫ�ɼࢫȓʆȯ ɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫɝ ɨɐȗםȄࢫ�ɼࢫȆٮڈȄɼȮǷࢫȮȆɮȗɏȄࢫȒȲɼȳɃ ȑࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ȄǴȄȳȡٮڈȆࢫ ǻ

ȓȷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȄݍݰȓȝʆȯࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ ȄɼȮǷ945ࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȓɟȳȧ ɪࢫ ʊɐɘȕࢫʄڲǻࢫȆȷ Ȇȷ Ƿࢫʎɭȳȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫࢫ946ࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗɼ

ɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɦɽʊȷ ȯʆȯȣࢫ ȕ֗ࢫࢫ�ɼɂ ȳɜɦȄɼࢫɯ ɀ ȔࢫȒȮȆɏǻࢫȄݍݵ ȆʊɨɮɏࢫʏࢫࢭȓɨȝɮȗםȄ)ࢫ)أولاȓȧ ɽȗɘםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ֗

ל�ʅȲȆȍȡ)ياثان( ɆࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫ Ȇʊȗȧט ȔࢫȓɮǾȄȯɦȄ)ثالثا( ֗ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄ֗)ȆɐȊȄȲ.(

941 -Exposé des motif de la loi n°62-144du 13 décembre 1962 portant création et fixant les banque
Centrale d’Algérie .

ɰࢫȆɭɼࢫȯɟǺʆࢫȰࢫ-942 Ƿࢫɣ ɦࢫɼ.ࢫ.مȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫɵ ɭܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ɖࢫ ȯɺɦȄࢫɰ Ȇɠࢫɬȳɀ ɳםȄࢫɰȳɜɦȄࢫȔ Ȇɳʊɐȸ ȖࢫȓʆȄȯȉࢫɑɭࢫǷࢫɽɸࢫȑ ɳȣ ȕࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢭȆɐȖ

ȶࢫ ֺ ɗל Ȕࢫ ַ Ȇȧ əࢫ ɏȆɄ ȕ.ࢫɯ ɦࢫȯʈɽȸ ɦȄࢫࢫɰ ǷࢫȆɮɟࢫʏࢫࢭȒ؈فɈ כȓɭȴࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȄݍݵ ɵࢫȆɐɭݍݨȓࢫ ɭࢫɵ ɡɮȗȕ1991ࢫַࢫ ǻ֗ Ȅȯ ȡ ɑʉȳȸࢫ ɦȄࢫʏڲȆםȄࢫȳՌʈȳȨ ȗɦȄࢫɵ ɏ ȓȀȻࢫ ȆɳɦȄ

ȓȷࢫȓʆȯɜɱࢫɟǷ؆فࢫȓɱɼȳɭࢫ֗ ȆՌʊȷ כȫ؈فǴȆɳȋɼ֗ࢫ ɂࢫ ȳɜםȄࢫɵ ɭࢫȓɮܷݵ ȓɦɽʊȷࢫ ȓɀࢫ Ȩ ȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʆȱɔȖفࢫɏ.ࢫࢫɑȡ ȄȲ:

JAEGER,( M.),op.cit.p.78.
943-Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ דࢫ ȮȆȡࢫ ȯɮȨࢫ ɭࢫȳȷ Ȇʆ.176.
ɵࢫ֗صاب -944 ȸ ȧ ȯɮȨࢫ ɭࢫȳ"ࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɖࢫ ȲȆɀ ɖࢫɏڴʄࢫȄם ȄȳȻ ל ɞࢫȄםȓʈȵɟȳࢫࢭʏࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɼࢫ ɽɳȍɦȄࢫȲɼȮ–ࢫʏࢫࢭș ɭȯɛࢫȓɛȲɼ ɰࢫȄםʅȵɟȳࢫ֗ ȄȮɽȸ ɦȄࢫɣ ɳȉࢫȓȋȳȣ ȕ

ʎɭɽࢫ ʆ֗ ȓʊɭֺࢫ ȷ ל Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɖ ȲȆɀ ɮɨɦࢫʎɲȆȝɦȄࢫȳɮȕǺםȄ12،13ࢫȶ ȲȆɭ2007֗ࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏࢫ323֗ࢫȳȋɽȗɟǷ֗2007ࢫȾ ֗ࢫ

.19.
Ɏֺࢫɏڴʄࢫ-945 ɇֺ ɦܣۜࢫ ɑʉȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ȘɨɦࢫȆɜɗɼࢫַࢫ Ȇɮɐȗȷ Ȅفࢫ؆ɟכ ȒȳȻࢫࢫ ȆȍםȄ؈فࢫɓࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ ȄɼȮǷراجعࢫ:

- ARTUS ,(P.), La politique monétaire, Economica, Paris, 1997.p .14.
ȑࢫɏڴʄࢫȓɨɮɐɦȄࢫȄםȓʈȵɟȳࢫࢫțǸȗɦȆȉ؈ف�-946 ɨɈ ɦȄࢫɼࢫɂ ȳɐɦȄࢫʄڴɏࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȓɈ ȷ Ȅɽȉ.ࢫȳɌ ɱǷ:

- FISCHER ( S.), « Les banques centrales face aux défis à venir : la stabilités du système financier»,
Revue Finances et Développement, Paris, mars 1998, p .p.14-16.
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ɀࡧ-أولا Ȭ ɂࡧȄם ȳɜɦȄࡧɬɽ:ࡧɂ ȳɜɦȄࡧɼࡧɯ ɀ ݵ ȒȮȆɏࡧȄݍ ǻࡧȓʊɳɜȕ

ɯࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɀ ȯࢫȓʊɳɜȕࢫȒȮȆɏǻࢫȄݍݵ ɐȖࢫȱʊɘɳȕࢫȔ Ȇʊɦǵࢫɵ ɮɃ ȓʊɈࢫ ȍɄ ɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȆࢫ٭ڈș ɡȸ ɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇʊɦך ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭ

ȓȷࢫȓʆȯɜɳɦȄ֗ࢫ Ȇʊȸ ɦȄ947ࢫࢫȔ ȄɼȮǷࢫɵ ɭࢫɯ ɺɭࢫǴȵȡ ַࢫȯɐʇࢫ ɬɽɀࢫ Ȭ ɂࢫȄם Ȅȳɛל ɰࢫ Ƿࢫɯ ɨɐɦȄࢫɑɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓȷ Ȇʊȷ

ܣۜࢫɦ،ࢫالمركزي  ɪࢫʋǾȲؠ ɢȼ ȊࢫȒȄȮכ ɷȱࢫ ɸࢫɬȯȬ ȗȸ ʇࢫȆɮɱǻɼɪ ȡכ ɀ؈فࢫ ɛࢫȲȄȳɜȗȷ ט Ɋࢫɏڴʄࢫ Ȇɘࢫݏݰɖ ȳɐʇࢫȆɭࢫɁ ʊɨɜȕɼ

ȓȸࢫ ȷ Ǻɮɨɦࢫȃڊ ȆɘםȄࢫǴȆɘȗȫט ȳɀࢭʏࢫɼࢫɑɳɭࢫ ȩࢫȆɮɏȮࢫȆʊɦȆɭࢫȄ948םɎȵɘɦȆȉȓʊɦȆࢫȄם ɳɮʆࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȯɐʇࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧ ࢫ֗

ɬȯɜʆ؈فࢫȫ Ƿࢫɂ ȳɜɮɟفࢫȗɐʇࢫࢫȩ ȍȿ ǷࢫȆɮɱǻࢫɼࢫɝ ȉȆȸ ɦȄࢫʏࢫࢭɻʊɨɏࢫɰ ȆɠࢫȆɮɟࢫللبنوكɂ ɼȳɛȓʊǾȆɳȞȗȷ Ȅأيبضمان

Ȇɺɦɽȿ من أصل ǷʏࢫࢭȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫǸݏݨɭࢫɰɽɢʊɦࢫࢫȓɦɽʊȸ ɦȄ؈فࢫɗɽȕࢫɵ ɏࢫȔ ȵܿݨ ȓɦȆȧࢫȆɭࢫȄȰǻࢫ

ȆٱڈȯɦࢫȓՌȧ ȆȗםȄࢫɚȳɈ ɦȆȉࢫȆٮڈȆɭȄقɦȄࢫȓɺȡ Ȅɽࢫםȓɭȴֺ ɦȄ,ࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳȉֺࢫ ɮɏ5ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ2000-01ࢫࢫɝ ɨɐȗםȄ

ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓȧ ɽɳɮםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɼࢫɯ ɀ ȔࢫȒȮȆɏǻࢫȄݍݵ ȆʊɨɮɐȊ949ࢫɻɱǸȉܣۜࢫ غ ɜȕܣۘࢫ ɦȄ֗"ࢫɵ ɡɮʆ

ȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȩ ɳɮʆࢫɰ ǷࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȍɦࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓɱɽɮɄ ȒȲȮȆɀࢫɼǷࢫȄם ɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫȔ Ȇɘɨȷ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇ

Ȕ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɼǷࢫȓɦɼȯɦȄ֗ࢫɯ ɀ ȒȮȆɏׁࢫȄݍݵ ȓȿࢫȄםȓɦɽȍɜࢫ ȆݍݵȄࢫʅȲȆݍݨȄࢫȈ Ȇȸ ɂࢫȄݍݰ ɼȳɛࢫȩ ɳɭࢫɻɳɡɮʆࢫȆɮɟ

ə ɳɀ ɦȄࢫȹ ɘɱࢫɵ ɭࢫȔ Ȅȯɳȷ ȑࢫ ȡ ɽɮȉࢫȓɱɽɸȳםȄ. ȑࢫȄםȮȄɽࢫ" ȡ ɽɮȉࢫș ʊɔɦǷܣۘࢫ ɦȄ2֗ࢫ3ࢫɼ5ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ15-01ࢫ

Ȕالمتعلق Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯ ɀ ȫ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐȊࢫࢫɂ ɼȳɜɦȄɼࢫȔ ȆɜʊȎȸ ȘɦȄࢫ֗ࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯ ɀ ȫ ȓʊɭɽɮɐɦȄࢫ֗ࢫȒȮȆɏǻࢫ

ɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦࢫʏڧɨםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦ02-01ࢫࢫɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱ .Ȅם

ɰࢫ ɰɽɮɄࢫȄםȕȮȆ؈ ɭࢫɵ ɭࢫɁ ɨȬ ȗȸ ɲ2ࢫࢫ3وȆɀ ɜɱࢫȆْڈɺȡ ȄɽɭࢫȓɦȆȧ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢭʏࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆࢫɻɱǷ

�ɽɀ ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫɦݏݰ ɳȉࢫʄڲǻࢫǸݏݨȕࢫɰ Ƿࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʏࢭɯ ɀ ȫ ȓʊɦֽࢫࢫ ɪࢫȆɜɗɼࢫ ʈɽɮȕࢫʄڴɏࢫɤ950.ࢫɯ ɀ ȫ ɼࢫȒȮȆɏǻࢫ

ɵࢫȆɺɦࢫȆɜɗɼࢫȒȮȆɮɨɦࢫࢫ.951السندات ɡɮʆࢫȆɮɟ5ࢫࢫʅȲȆݍݨȄࢫࢫȈ Ȇȸ ɂࢫࢭʏࢫȄݍݰ ɼȳɛࢫɼࢫȔ ȆɜʊȎȸ Ȗࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɵࢫȄݍݰ ɭ

Ȓȯȧࢫ Ȅɼࢫȓɳȷ ȆɸȆɀࢫ ɛǷࢫȒȯࢫ.םȵȡ ȆɐɦȄفࢫ؆ɐȗםȄࢫɣ ɳȍɦȄ؈فࢫɀ ɭࢫȳʈȳɜȗɦࢫȓʊɦǶɟࢫȆɸȲȆȍȗɏȄࢫʏࢫࢭȓʊɳɜȗɦȄࢫɷȱɸࢫȓʊɮɸǷࢫɬȆɭǷࢫɼ

ɮɄ ɭࢫȯʆȯȨ ȕࢫɂ ࢫɘʆ֗ف ɻȗɭȴǷࢫʎɈ Ȭ ȕࢫɵ ɏȆٰڈɽ)أ(Ȇɺɮɀ ȫ ɵࢫ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɼ֗ب(ࢫ.(

ɯࢫ-947 ɛȲࢫɬȆɌ ɱ֗ ɂࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȲȯȿ Ƿࢫȟ ʊȧ2000-01ࢫ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ132000فيفري ࢫɂ ɼȳɜɦȄɼࢫɯ ɀ ȔࢫȒȮȆɏǻࢫȄݍݵ ȆʊɨɮɐȊࢫɝ ɨɐȗʆࢫ֗ࢫ

Ƞ ࢫ֗ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓȧ ɽɳɮםȄ.ࢫȮȯɏࢫȲ12ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ȶࢫࢫ12ࢫ֗ ȲȆɭ2000ࢫࢫȮȄɽɮɨɦࢫʎɜʊȍɈ ȕࢫɁ ɳɟ֗41ࢫʄڲȄ45ࢫࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɬȆɢȧ Ƿࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫʄڧɨםȄ15-01ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫࢫ19ࢫʅȳɘʊɗ2015ࢫࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯ ɀ ȫ ࢫȒȮȆɏǻ֗ࢫ ȔࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯ ɀ ȫ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐȊࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ

�ɼࢫȔ ȆɜʊȎȸ ȘɦȄ֗ࢫ ȓȿࢫ ȆݍݵȄࢫɑɛɽםȄࢫʄڴɏࢫȲɽȼ ɴɭ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɂ ɼȳɜɦȄ:/www.bankofalgeria.dz
948-Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ דࢫ ȮȆȡࢫ ȯɮȨࢫ ɭࢫȳȷ Ȇʆ.240.

Ȫࢫࢭʏࢫࢫ-949 ȲǺɭ13ࢫࢫȳʆȄفɗ2000ࢫȠ ࢫ֗ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓȧ ɽɳɮםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɼࢫɯ ɀ ȔࢫȒȮȆɏǻࢫȄݍݵ ȆʊɨɮɐȊࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ12ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗

12/3/2000.
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-950 ɳȕࢫȟ ʊȧ2ࢫࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȍɦࢫɵ ɡɮʆࢫɻɱǸȉɰ Ƿࢫࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓɱɽɮɄ ȒȲȮȆɀࢫȄɼǷם ɦȄࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯ ɀ Ȭ ʆ

ȳɌࢫ...."ȓɦɼȯɦȄࢫ ɱȄ֗:ࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄ15-01ࢫ،ࢫȔ ȆɜʊȎȸ ȘɦȄࢫ ȓȿࢫ֗ ȆݍݵȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯ ɀ ȫ ࢫȒȮȆɏǻࢫ ȔࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫ֗ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯ ɀ ȫ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐȊࢫࢫɝ ɨɐȗםȄ

ʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɂ ɼȳɜɦȄɼɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓ
ɁࢫȄםȆࢫ-951 ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ ȄࢫȒȮ3ࢫɻɱǸȉܣۜࢫ غ ɜȕܣۘࢫ ɦȄ"ࢫࢫɪ ʈɽɮȕࢫȔ ȆʊɨɮɏɼࢫȓʈȲȆȣ ȕࢫȔ ȆʊɨɮɐɦࢫȓɨȝɮםȄࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯ ɀ ȫ ɰࢫȯʊɐʇࢫ ǷࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȍɦࢫɵ ɡɮʆ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȆٱڈȮǺȕܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ȡכ ȓɈࢫ ȷ ɽȗɭࢫɼࢫɪ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛ".أنظر:ɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.
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ɯࡧ-أ ɀ ݵ ȒȮȆɏࡧȄݍ ǻࡧȓʊɳɜȕࡧɰɽ ɮɄ ɭ.

ɯࢫ ɛȲࢫࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɬȆɢȧֿ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫȆɜɗɼࢫ ɳȍɦȄࢫȆࢫ٭ڈɬɽɜʆܣۘࢫ ɦȄࢫɯ ɀ ɵࢫȓʊɳɜȕࢫȒȮȆՌɏǻࢫȄݍݵ ɮɡȕ15-01ࢫࢫࢫɝ ɨɐȗםȄ

ɂࢫ ɼȳɜɦȄɼࢫȔ ȆɜʊȎȸ ȘɦȄࢫ֗ࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯ ɀ ȫ ȔࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫ֗ࢫȒȮȆɏǻࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯ ɀ ȫ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐȊࢫɞ ɽɳȍɨɦ

֗ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭֺࢫ ȿ Ƿࢫȓɭɽɀ Ȭ ȓʈȲȆȣࢫȄם ȗɦȄࢫɚ ȄȲɼכ ɯࢫࢫ ɀ ȫ ࢭʏࢫ

ȓʆȯɜɳɦȄࢫɼǷࢫȓʊɗȳɀ ɚࢫȄם ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȆɭǻࢫɯ ȗȕࢫɼ֗ȓɱȄȵݍݵȄࢫȔ ȆɱɼȰǷɼ.�ɰɽɨɭȆɐȗםȄࢫȆٕڈɦǻࢫǸݏݨʆ والبنوكالبنوك مع

ɯ ɺȸ ɘɱǷ عندما �ɰɽɱɽɢʆ بحاجة ʄڲǻȄȯɳȸ ɦȄࢫɷȱɸࢫɪ ȝɮȕࢫɰ ǷࢫȓɈ ʈȳȻ ֗ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȒ؈فɀ ɛࢫȆɃ ɼȳɛࢫȔࢫȓɈ ȷ ɽȗɭɼ

�ʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫȾ ɽɀ ɳםȄࢫɆ ɼȳȼ ɨɦࢫȓʊɗɽȗȸ ɭࢫɰɽɢȕࢫɰ Ƿɼ֗ɪ ȡࢫ952כȯɐȖࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫɷȱɸࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ֗

ɪ ɢȻ من ɤ ȆɢȻ Ƿɰ ȆɮȗǾ؈فטɀ ɛɪ ȡכ.

ȯࢫʊɳɜȗȉࢫ ɀ ɜʆɯ ɀ ɣࢫȄםȓ�ʅȵɟȳࢫȒȮȆɏǻࢫȄݍݵ ɳȍɦȄࢫʄڲǻࢫȆّڈȡ ɽɮȉࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫǸݏݨʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɨʊȷ ɽɦȄࢫɣ ɨȕࢫ

ȓɐʉȳȷ ȒȲɽɀࢫ ȉࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ �ȳɮȗȷࢫɦݏݰ ȄɼࢫɻȕȆʊɨɮɏ ɖࢫɬȆɮȕǻࢫ ȯࢫ٭ڈɣ ɦȰɼ֗ɻȕف؆ɏࢫɵ ɭࢫȠ ɼȳݍݵȄɼࢫɻɇ Ȇȼ ɲࢫȲȄ

ȕȄȰࢫɣ ɳȍɦȄࢫȄȱɸࢫɬȆɛࢫȔ Ȅȯɳȷ ɵࢫ ɏࢫɻɦࢫɤȴȆɳȗɦȄࢫɪ ȉȆɜɭ֗ȓɜȉȆȷ Ȇɺɮɀࢫɔɨɦ؈فࢫࢭʏࢫȓɨȧȳɭࢫ Ȭ ȉࢫɻࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰɽɢʊɦ

ȓȿ Ȇȫ ɤࢫɷȱɸࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɤɽȿ כ ɵࢫɗɽȕ؈فࢫ ɏࢫɤɽȀȸ �ǽȲȄɽɈࢫɽɸࢫȄם ɦȄࢫȓɦȆȧ .953ࢭʏࢫ

ǴȄȳȻࢫࢫࢫتتمࢫ ȑࢫɷȱɸࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫ ȡ ɽɮȉɪ ȡך ɵࢫ ʆȯɨɦࢫȓʈȲɽɗࢫȓɜʈȳɈ ȉ)ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɛȲɽɦȄ(ࢫȭ ʈȲȆȕࢫɪ Ռȍɛ

ȯʆȯȣࢫ ȕࢫȒȮȆɏǼȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬȆʊɛࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɣ ɦȰɼ֗ȆɺɛȆɜȨ ȗȷ Ȅ)ɪ ʊʋȸ Ȗ(ࢫɵ ɭࢫɻʆȯɦࢫȆɭࢫɼࢫȓʊɦȆםȄɼࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɻɛȄȲɼǷ

Ȋࢫ ɯ ɀ ȫ ࢫ ȒȮȆɏǻࢫ ࢫ ȓʊɨɮɏࢫ ʄڴɏࢫ ɤ Ȇȍɛׁ Ȇȉࢫ ֗ȓɳʈȵݍݵȄࢫ Ȕ Ȅȯɳȷࢫʏࢫࢭ ܣۘ ɦȄࢫ Ȕ Ȅȯɳȸ ɦȄɼࢫ ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫ ɚ ȄȲɼכ ࢫ Ʌ ɐ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɤɽȍɜɦȆȉࢫȓɨɸǺɭࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄɼ֗ɻȕȴɽȧ.954ࢫࢫȒȯɭࢫȆՌɺɛȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫȭ ʈȲȆȕࢫɾ ȯ ɐȗʆࢫɰ ǷࢫɰɼȮ

Ȇْڈɐʊȍɇ Ȕࢫɼࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɎɽɱࢫȑ ȸ ȧ ȮȯՌՌȨࢫ ȗȕࢫȓɳʊɐɭ.955ࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄ؈فࢫʆȆɐםȄࢫʏࢭɽȗȸ Ȗࢫࢫɰ Ƿࢫɼ.

ɚࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȄȲɼכ ɖࢫ Ȇɳȿ Ƿࢫə ɨȗȬ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȆْڈɌ ɘȨ ɭࢫʏࢫࢫࢭɑɄ ȕࢫɖ ȲȆɀ ɰࢫȄם Ƿࢫȯȣ ɱࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫɷȱࢫ٭ڈɬȆʊɜɦȄࢫɖ ȯ٭ڈ

ȓɦɽʊȸࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȆɜɗɼࢫɷȱɺɦࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫ ɦȄࢫɵ ɭࢫȆٮڈȆȍɨɈ ȗɭࢫȓʊȍɨȕࢫɖ ȯࢫ٭ڈȳɟȱɦȄࢫȓɜȉȆȸ ɦȄࢫɁ ɜɱࢫʄڲǻࢫș Ƀ ȳɐȖࢫȆɭࢫȰǻ

ȸ ɦȄࢫȔ ȄȰࢫɤɽȿ כ Ʌࢫ ɐȊࢫɵ ɭࢫɁ ɨȬ ȗɦȄࢫȆٔڈɡɮʆࢫȟ ʊȧ ֗ȓɦɽʊȸ ɦȄ�ɼࢫȓɐɘȕȳםȄࢫȓɦɽʊʄڲǻࢫȆɺɨʈɽȨ ȕࢫࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȮɽɜɱ

ȯՌȡࢫࢭʏࢫ ɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɚ ȄȲɼ׀ ɦࢫɯ ɀ ȫ ȒȲɽȿࢫȒȮȆɏǻࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳ֗ࢫȆɭǻࢫࢭʏࢫ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫࢫɯ ɀ ȓʊɳɜȕࢫȒȮȆɏǻࢫȄݍݵ

ɂࢫ ɼȳɛࢫȩ ɳɭࢫȒȲɽȿ ٬ֺڈɼ֗ȆࢫȆɭǻࢫࢭʏࢫ ɮɐɦࢫȆɺɮɀ Ȭ ȉࢫș ɭȆɛࢫɰ ǷɼࢫȆɺɦࢫɝ ȍȷ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȲȆɮȝȘȷ Ȅࢫɍ ɗȆȨ ɭ

ʊɭɽɢȧ ɚࢫȓʊɦȆɭࢫ ȄȲɼǷࢫɰ ȆɮɄ ȋɼǷࢫȓʊɭɽɢݍݰȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɨɦࢫɯ ɀ ȫ ȒȳȻࢫȒȮȆɏǼȉࢫ Ȇȍɭࢫɪ Ȩ ɭࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ Ȩ ʊɦ֗ ȓࢫ

ɜȕࢫɪ ȉȆɜɭࢫ֗ࢫȓʊɴǾȄȯɦȄࢫʏࢫࢭʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄ؈ف�ȫכ ȓɭȴֺࢫȄȱɺɦࢫ ɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɯ ʆȯࢫࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȯ ɜɳɦȄࢫɚ ȄȲɼǷࢫɪ ɢȻ ࢭʏࢫ

ȓɭȴֺࢫ ɦȄلɷȆɃ ȆɜȗʆࢫȒȯǾȆɗࢫɤ ȯɐɭࢫɪ ȉȆɜɭ֗ࢫɻɇ Ȇȼ ɴ�ɼ֗֗ɯ ɀ ȳɐȸࢫȒȮȆɏǻࢫȄݍݵ Ȋܢࢫ ȸ ʇࢫȆɭࢫɽɸ956ࢫȓɘɨɢȕࢫɪ ȝɮʆࢫʅ ȱɦȄ

ɑȡࢫࢫ-952 ȄȲࢫࢫࢫȮȄɽםȄ6ȆٕڈɨʆࢫȆɭɼࢫɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄࢫɵ ɭ.
953-ȍɦȄࢫȲɼȮ֗ࢫ Ȓȯȧࢫ ȹࢫ ʇȄȲࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȯʆȯȣ ȕࢫȒȮȆɏǻࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳ)�ʅ ɽȋȲַࢫ ɬȆɌࢫ ɱࢫɪ ɋ Ⱦࢫ،)ࢭʏࢫ ɝࢫ֗ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.129ࢫ

954- BESSON، ( J.-L.), Monnaie et finance, O.P.U, Alger, 1993 ،p.88 .

ࢫ֗- ȳȼࢫ ɴɨɦࢫɪ ǾȄɼࢫȲȄȮ֗ࢫ ʎࢫ ɭֺ ȷ ל ȳɀࢭʏࢫ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫȔ Ȇʊȷ Ȇȷ Ƿ֗ࢫ ɰࢫ ȄɽɃ ɵࢫȲࢫ ȸ ȧ ȮɽɮȨࢫ ɭɰ Ȇɮɏ֗2001ࢫȾ .85.ࢫ֗ 955

ɯ سعر خلال منࢫ-956 ɀ ȄɑʊɈݍݵ ȗȸ ʇتنظيم المركزي البنك ɰ ȆɮȗǾט ɯ سعر ʊɔȗȉ؈فݯݨɯࢫ ɀ ȄȆɱȆɀݍݵ ɜɱࢫɼǷࢫȒȮȆʈȴ ،ɑȡ ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵם:

ࢫ֗ Ȓȯȧࢫ ȹࢫ ʇȄȲʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȓɦɽʊȷ ɰࢫ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫࢭʏࢫɭǸȕ؈ ɽȸ ɦȄࢫȲɼȮȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ֗.5ࢫ
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ȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆࢫ٭ڈɤɽɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄ�ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳ957ࢫȭ ʈȲȆȕࢫɼࢫȓɛȲɽɦȄࢫȒȮɽȣ ȉࢫɻȗɮʊɛࢫɉ ȍȕȳȕɼ֗ࢫ

ȆɺɛȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫ֗ࢫɯ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫɻȕȮȯȧ ʅࢫ ȱɦȄ2000-08ࢫࢫȓȍȸ ɴȉ6%ࢫࢫʄڲǻࢫɻɄ ʊɘȬ ȕࢫɯ ȕɼ֗5.5%ࢫȓɮʊɨɐȗɨɦࢫȆɜɗɼ

ɯࢫ ɛȲ2002-01958.

ȓȸࢫࢫࢫ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʈȲɼȳɄ ɦȄࢫɼࢫȓɦȆݍݰȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄ؈فࢫɗɽȕࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫɷȱɸࢫȓʊɦȆɐɗࢫɾ ȯ ɭࢫɯ ʊʊɜȕࢫȆɱȮȲǷࢫȰǻ

ȲȮȆɀࢫ ɭࢫɵ ɭࢫɂ ɼȳɛࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɵࢫȄݍݰ ɭࢫȆٔڈɡɮȕࢫɬȯ ɏɼࢫȆٱڈȯɦࢫȓʆȯɜɱࢫȔ Ȇɇ Ȇʊȗȧ ȄࢫȈ Ȇʊɓ ȓɦȆȧࢫ Ȅםɐȗ؆فȒࢫࢭʏࢫ

ȆٔڈɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓȿ Ȇȫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴɦࢫɬȆɸࢫɪ ʈɽɮȕࢫȲȯɀ ɭࢫɻȸ ɘɱࢫș ɛɽɦȄࢫʏفࢫࢭȗɐȖ֗ ȓʊȡȲȆȫ
ɵࢫࢫࢫ.959 ɡɦࢫ

ȓɮɌࢫɼ֗ࢫɽɸࢫ ɳɭࢫȓʆȯɜɱࢫɚ Ȅɽ ȷ ǷࢫȮɽȡ ɼࢫɾ ȯɮȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫʄڴɏ؈فࢫțǸȗɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɳɜȗɦȄࢫɷȱɸࢫɾ ɼȯȡ ɼࢫȓʊɦȆɐɗࢫɉ ȍȕȳȕ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ʈɽɮȕࢫɪ ɏࢫȆȷ Ȇȷ ǷࢫȯɮȗɐȖࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄࢫɤɼȯɦȄࢫʏࢫࢭȓɦȆɐɗࢫȓʊɦך ɷȱࢫ ɸࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ

ɤࢫࢭʏࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ȆݍݰȄࢫɽɸɼ֗ࢫ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȆȉࢫȆɸȯʈɼقɦ.

ɚࡧȄםȓʊɦȆࡧ-ب ȄȲɼࡧכɯ ɀ ݵ ȓɨȉȆɜɦȄࡧɦݏ

ȳȫֽࢫ ɵࢫȯɨȉࢫ ɭࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɯ ɀ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫɦݏݵ ȄȲɼכ əࢫ ɨȗȬ ȕ960ࢫࢫɬȆɢȧ ǷࢫʄڲǻࢫɎɽȡȳɦȆȋɼ֗

ɰࢫ ɯࢫࢫɼ3ࢫȄ2םȕȮȆ؈ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ15-01ࢫࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯ ɀ ȫ ȔࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȒȮȆɏǻɼࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯ ɀ ȫ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐȊࢫɝ ɨɐȗםȄ

ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɼࢫȔ ȆɜʊȎȸ ȘɦȄ֗ࢫ ȓȿࢫ ȆݍݵȄࢫاȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȍɦࢫɵ ɡɮʆࢫɻɱǷࢫȯȣ ɱ֗ ɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱם

ɯࢫʆȆɭڴʏࢫ ɀ ȫ ɰࢫɬɽɜʆࢫȒȮȆɏǼȉࢫ Ƿ961.

ȓɈࢫ* ȷ ɽȗɭࢫȆɃ ɼȳɛࢫɪ ȝɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄɼࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȔ Ȅȯɳȷ ȓʈȲȆȣࢫɼࢫࢫȄȱɟࢫ ȕࢫȔ ȆʊɨɮɐɦࢫȓɨȝɮםȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄݍݳࢫȆɀ ɦ֗ࢫ ɪ ȡכ

*Ȇɮʊȷ ַ ɪࢫȓɦɼȯɦȄࢫ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓɱɽɮɄ ȒȲȮȆɀࢫɼǷࢫȄם ɦȄࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄ:ܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫȔ Ȅȯɳȷ

Ȓȯȧࢫ Ȅɼࢫȓɳȷ ʅࢫȯɭٮڈȆࢫ ɼȆȸ ȖࢫɼǷࢫɪ ɜȕ،ࢫɪ ȡכ ȓɈࢫ ȷ ɽȗɭࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫࢫȆɺɛȆɜȨ ȗȷ ȄࢫȒȯɭࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄ

Ȕ Ȅɽɳȷ Țࢫ ֺ țࢫɵ ɏࢫɪ ɜȕࢫɼǷࢫʅ ɼȆȸ ȖࢫȓʊɜȍȗםȄ.

ࢫ-957 ɵ ɏ:ɞ ȲȆȍɭࢫ ȯɮȨ ɭࢫ Ȕ ȆʆȮȆɀ ȗɛȄࢫ ȹ ɲɽʆࢫ ȮɽɮȨ ɭ ɯ֗ ɐɳםȄࢫ ȯȍɏ֗ࢫ ȓʊɐɭȆݍݨȄࢫȲȄȯɦȄ֗ ȓʊɦɼȯɦȄࢫ ȒȲȆȣ ȗɦȄࢫɼࢫ ȓɗ؈فɀ ɦȄࢫɼࢫ ȮɽɜɳɦȄȔ ɼ؈فȉ֗ࢫ

.169.،ص1996
958 -Instruction n°2002-01 du 17 Janvier 2002 abrogeant L’instruction n°2000-08 du 21 Octobre
2002 ;WWW.bank-of –Alegria .dz.

ȓʈȲȆȣࢫࢫࢫ-959 ȗɦȄࢫɚ ȄȲɼכ ɯࢫ ɀ ȫ ɪࢫȒȮȆɏǻࢫ ɢȻ ȹࢫࢭʏࢫ ʋɦࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɰ ȆɮȗǾȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɪࢫǻڲʄࢫȄݍݰ ʊɮȕࢫɞ ɽɳȍɦȄ֗ࢫ ɰ Ƿࢫȯȣ ɱࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭ

ȓɘɨȗȬࢫ ɭࢫȔ ȆɱȆɮɄ ȉࢫɰɽɮɄ ɭࢫȳȻ Ȇȍɭࢫɂ ȳɛࢫɪ ɢȻ ȓʈȲȆȣࢫɼǷࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ–Ȇɮɱǻɼࢫࢭʏࢫ ȗɦȄࢫɚ ȄȲɼǷࢫȓȿ Ȇȫ–ࢫࢫɪ ɮȨ ȗʆࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ƿࢫɣ ɦȰࢫʏࢫࢭɑȡȳʆࢫȑ Ȏȸ ɦȄࢫɼ֗ࢫ

ɣࢫȯɛɼ֗ࢫȒȯǾȆɗࢫȓɮʊɛࢫȓɛȲɽɦȄࢫȄם ɦȰࢫɵ ɭࢫȳɀ ɛǷࢫȒفɘɦַࢫ ǻࢫɰ ȆɮȗǾט ɪࢫȄȱɸࢫ ȝࢫםɣ ɳȍɦȄࢫȠ ȆȗȨ ʆַࢫ ɰࢫɻɱǷࢫȯɛࢫ ȧ؈ ࢫ֗ࢭʏࢫ Ȇɺɨȡࢫ Ƿࢫɵ ɭࢫȓʊɜȍȗםȄࢫȒفɘɨɦࢫȓɭɽɀ Ȭ

ɻɭȄȯȬ ȗȷ ȄࢫʄڴՌՌՌՌɏࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȮȮفʆࢫȈ ɽɨȷ כ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢫ�ɰɽɠࢫȄȱɺɦࢫ ɳȍɦȄࢫɼࢫɪ ʊɮɐɦȄࢫɰ ȩࢫȉ؈ ȍɀ ȕࢫȓɛֺ ɐɦȄ�ɼࢫə ɐɃ ɵࢫ ɏࢫȄȳȻ Ǻɭࢫɪ ʊɮɐɦȄࢫɷفȗɐʉ

ɣ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄ.
ࢫ֗-960 ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȳȣࢫ ɘɦȄࢫȲȄȮ֗ࢫ Ȕࢫ ȄɼȮכ ɖࢫɼࢫ Ȅȯɸכ ࢫȄ֗םɬɽɺɘࢫɼࢫ ȓȷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫɼࢫȮɽɜɳɦȄ֗ࢫ Ȧࢫ ȆȗɘɭݍݳࢫȆȿ2005Ⱦ .147.ࢫ֗
ࢫ֗ࢫ-961 ɰࢫ ȳɌࢫȄםȕȮȆ؈ ɱǷ2ࢫࢫ3وɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ15 -01،ࢫࢫȔ ȆɜʊȎȸ ȘɦȄ֗ ȓȿࢫ ȆݍݵȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯ ɀ ȫ ȔࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫɼࢫȒȮȆɏࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯ ɀ ȫ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐȊࢫɝ ɨɐȗםȄ

ɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɂ ɼȳɜɦȄɼ.
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ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫȆɜɗɼࢫȒȮȆɮɨɦࢫࢫ ɳȍɦࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟ6ࢫࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫࢫɯ ɀ Ȭ ȉࢫɬɽɜʆࢫɰ ǷࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȹ ɘɱࢫɵ ɭ

ɼǷࢫȒȲȮȆɀ ɦȄࢫȓɦɼȯɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓɱɽɮɄ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȓʊɦȆȗɦȄࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄݍݳࢫȆɀ ɦ962:

ȳɀࢭʏࢫࢫ- ȔࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫɤɼȄȯȗɨɦࢫȄם Ȅȯɳȸ ɦȄࢫȳɺȻ Ƿࢫȓțֺ țࢫɵ ɏࢫɪ ɜȕࢫɼǷࢫʅ ɼȆȸ Ȗࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫɤ Ȇȡ ǷࢫȔ ȄȰ.

ࢫַࢫ- ȔࢫםȒȯࢫ Ȅɽɳȷ ȓțֺࢫ țࢫʅ ɼȆȸ ȖࢫɼǷࢫɵ ɏࢫɪ ɜȕࢫɼࢫȳɺȻ Ƿࢫȓțֺ țࢫɚ ɽɘȕࢫȓʆȮȆʊȗɏȄࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫɤ Ȇȡ ǷࢫȔ ȄȰࢫࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄ

ɰࢫ ȗȷ؈ ȴɼȆȣࢫ ȗȕࢫȆɭɽʆ.

ȓɨʈɽɇࢫࢫ ɣࢫ ɨȕࢫɵ ɏࢫɪ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫȓʊɭɽɢݍݰȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȈ Ȇȗȗɟט ɪࢫ Ʉ ɘȕࢫࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ Ƿ؈فࢫȼ ɲ

ȯȣ ɱࢫɪ ȡכ ɀ؈فȒࢫ ɛࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫɾ ȯɦࢫȈ Ȇȗȗɟט Ȕࢫ Ȅȯɳȷ ɵࢫ ɭࢫɼࢫɪ ȡכ:

*ʊȧ ֗ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȔ ֺ ܥݨ ɝࢫȯʊɜɦȄࢫࢭʏࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɯ ȗȕܣۘࢫ ɦȄ֗ ʅࢫ ȲȆݍݨȄࢫȈ Ȇȸ ȔࢫȄݍݵȓɳʈȵࢫȓɭȆɐɦȄࢫࢭʏࢫȄݍݰ ȄȮȆɺȻࢫȟ

ȑࢫ ȧ Ȇɀ ɟࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄɼǷࢫȔ ȄȮȆɺȼ ɦȄࢫɷȱɸࢫɪ ȝɭࢫʏࢫࢭȓȍȘȗɡםȄࢫȓɺݍݨȄࢫȩ ȍɀ ȗɦ֗ࢫ ܵݰȆ٭ڈȆࢫ ֿ ȓʈȲȆȡࢫ Ȕࢫ ȆȉȆȸ ȧ ȩࢫ٭ڈȆࢫ ȗɘȕ

ܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫȆࢫ٭ڈȑ ȘȗɟȄܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫȓʊɮɟࢫȈ Ȇȸ ɪࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫȄݍݰ ܦݨ Ȗࢫȟ ʊȧ ɣࢫ֗ ɳȍɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫʅ ȮȆɐɦȄࢫʅȲȆݍݨȄࢫȈ Ȇȸ Ȅݍݰ

ȯȡࢫȯɦٱ ɽʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫʄڲǻࢫɻȡ ɽȕࢫȔ ט ɽȧ ȓɈࢫ ȷ ȄɽȉࢫȆɸ؈فɔɦࢫȆْڈʊɡɨɭࢫɪ ɜɳȕࢫɰ ǷࢫɑʊɈ ȗȸ Ȗࢫʅ ȲȆݍݨȄࢫȈ Ȇȸ ࢫ–ڈȆࢫȄݍݰ

�ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɼǷࢫȓɳʈȵݍݵȄ-ࢫࢫࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫɰɼȰǷݏݳࢫɈ ɀ ɭࢫȆٕڈɨɏࢫɝ ɨɈ ʆࢫȆɭࢫȆȍɦȆɓࢫɼBons de trésor963فࢫȗɐȖܣۘࢫ ɦȄ

ȳɐȷࢫ ɂࢫ ȳɗࢫɑɭ֗ࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɂ ȳɛࢫʄڴɏࢫȓɭɽɢݍݰȄࢫɤɽɀ ȧ ɪࢫ ȉȆɜɭࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫʄڲǻࢫɬȯՌɜȕࢫȓʊɭɽɢȧ Ȕࢫ ȄȯՌɳȷ

ȓɃ ɼȳɘםȄࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫɵ ɭࢫɪ ɛǷࢫɰɽɢʆࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɷȱՌɸࢫʄڴɏࢫȒȯǾȆɗࢫࢫȓɨʈɽɈ ɦȄࢫɼࢫȓɈ ȷ ɽȗםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫʄڴɏ

ɪ ȡ964כ.

ȆʊɱȆț-ȓʆȯࡧ ɜɳɦȄࡧɚ ɽ ȸ ɦȄࡧȮȲȄɽ ɭࡧɝ ʈȳɇ ɵࡧ ɏ ɂࡧ Ȅفɛט:ȓȧ ɽ ȗɘםȄࡧɚ ɽ ȸ ɦȄࡧȔ Ȇʊɨɮɏ

ɞࢫࢫࢫ ɽɳȍɦȄࢫɰ ɚࢫȆɮʊɗࢫȉ؈ ɽȸ ɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗʆࢫȆɮɺɦɼǷࢫɰ ɮȸ؈ ɛࢫʄڲǻࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɯ ȸ ɜɳȕ

ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɳȉࢫɪ ȫ ȯȗʆࢫȟ ʊȧ ȓȧࢫ֗ ɽȗɘםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢼܣࢫ ɗࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫȆɭǷࢫ֗ࢫɰ ȆʊȍɦȄࢫə ɨȷ ɷȲȆȍȗɏȆȉࢫ-Ȇɮɟࢫ

ȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȱʊɘɳȕࢫʏࢫࢭȾ Ȇɀ ȗȫט ȑࢫ ȧ Ȇȿ-ࢫࢫɮʊɨɐȗɦȄࢫࢫɬȆɢȧֿ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫࢫȆɜɗɼࢫ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭɯ ɛȲࢫȓ95-28
ܣۘࢫɰɽɢȕࢫࢫ965 ɦȄࢫʎɢɳȍɦȄࢫɤ Ȇȣ ȔࢫࢭʏࢫȄם Ȇɜɘɀ ɦȄࢫɬȄȳȉׁ Ȓȯʆȯȡࢫ șࢫȓʊɦǶȉࢫ ȕǷܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȘȉࢫȓɜɨɐȗםȄ

ȩࢫ ɳɮȕࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫȔ Ȅȯɳȸ Ȋࢫȓɜɨɐȗɭࢫɂ ɼȳɏɼࢫɂ ɼȳɛࢫȩ ɳࢫםɂ ɼȳɏࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗȕ֗ࢫ ȍɦȆɈڈȆٕࢫ ɦࢫȆɃ ɼȳɛࢫȩ ɳɭࢫȆٔڈɭࢫȓʆȆɔɦȄ

ʅȲȆȡࢫ Ȉࢫ Ȇȸ ȧ ɪࢫ ɢȻ כȫ؈فȒࢫɏ.Ȅڴʄࢫ ɖࢫȆɜɗɼࢫɷȱɺɦࢫ ȲȆɀ ɮɨɦࢫɵ ɡɮʆࢫࢫȟ ʊȧࢫȆْڈȡ Ȇȧ ɵࢫ ɏࢫɂ ɼȳɛࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ݍݰ

כʃɲȮࢫ ȴɼȆȣࢫȄݍݰȯࢫ ȕࢫɰɼȮࢫɵ ɡ ɦ֗ ʅࢫ ȯ ɛȆɐȖࢫǷȯȍɭࢫʄڴɏࢫɬɽɜȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫȓʊɦך ɻȗɳɮɄࢫɷȱɸࢫ ȕࢫȆࢫםȆɜɗɼࢫȓɦɽʊȸ ɨɦ

ɪࢫ ʈɽɮȗɦȄࢫȒȮȆɏׁ Ɂࢫɻȉࢫ ȫȳםȄ.

ȳɌࢫȄםȒȮȆࢫ-962 ɱǷ6ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ֗15-01،ࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ
963

- SOUSI, (B.- R.), Lexique de banque et de bourse, 3ème éd, Dalloz, Paris, 1990 ,p.27.

ࢫ֗- ࢫȄ֗ݍݨȳǾȄȵࢫ ࢫȲȄȮ֗ࢫȳɡɘɦȄࢫ ʅࢫ ȯɜɳɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט ࢫ֗ ʅࢫ ɽ ȷ ɽםȄࢫȯʊȣ ɭࢫǴȆʊɃ1993Ⱦ .278.ࢫ֗ 964

ɯࢫࢫ-965 ɛȲࢫȓɮʊɨɐȖ95-28ࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭࢫࢫ22֗ࢫɪ ʈȳɗȄ1995ࢫ�ɼࢫȓɦȯɐםȄࢫࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɵ ɮɄ ȗȕࢫ֗ࢫɑɛɽםȄࢫʄڴɏࢫȒȲɽȼ ɴɭࢫ ȓ֗ɮɮȗםȄ

:،www.bankofalgeria.dz/
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ȟࢫɬɽɜʆࢫࢫ ʊȧ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ֗ࢫ ɽȸ ɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫ֗ࢫȓȧ ɽȗɘםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȓʊɦǶȉࢫȯɀ ɜʆ

ȸ ɦȄࢫɷȱ ɺɦࢫȆɜɗɼ؈فࢫȫכ ɚࢫȄȱɸࢫ ȄȲɼכ ȓɈࢫ ȷ Ȅɽȉࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɦɽʊȷ ȓȷࢫțǸȗɦȆȉ؈فࢫɏڴʄࢫ Ȇʊ

ȓȧࢫ,966المالية ɽȗɘםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫɖ ȳɐʇࢫȆɭࢫʏࢫࢭȆɺɦɼȄȯȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ.

ȓȧࢫࢫࢫࢫࢫ ɽȗɘםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏفࢫȗɐȖࢫࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫȆٕڈɦǻࢫǴɽݏݨɦȄࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆʊɳɜȗɦȄࢫɯ ɸǷࢫɵ ɭ

ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɵࢫɛࢫɦݏݰ ɭࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȍȟ ʊȧ ֗ȓʊɜʊɜȧ ɚࢫȓʊɦȆɭࢫ ɽ ȷ Ȉࢫ Ȇʊɓࢫɪ ɋ ȓȿࢫࢭʏࢫ Ȇȫ

כȓʊɦɼࢫ ɚࢫ ɽȸ ɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆɭࢫȔ ȄɼȮǷࢫɑʊȉࢫɼǷࢫǴȄȳȻ Ȕࢫ Ȇʊɨɮɏࢫɯ ȗȕ967ࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɼǷ

968.)البورصة(ȓʈɽɱȆȝɦȄࢫ

ɰࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ƿࢫɍ ȧֺ ȆȷࢫȄם ȳɦȄࢫɵ ɭࢫȆɭȆɸࢫȄǴȵȡɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ʈɽɮȕࢫȒȮȆɏׁ ɪࢫȄםȒȯɐࢫ ʊɭࢫȄȲȯɀ ɭࢫȯȣ ȕࢫș Ȩ ȍȿ ǷࢫʏࢫࢭȆɭȆɸ

ȍɦȄࢫɪ ȫ ȯ ȕفࢫȗɐʊɦ֗ࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ɞࢫȄםȓʈȵɟȳࢫࢭʏࢫ ɽɳفࢫࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫȔ Ȇʊɦǵࢫɵ ɭࢫȓʊɦǶɟ

ɵࢫ ɮɄ ʆࢫɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭɉ ʊȷ ɽɦȄࢫȲɼȯȉࢫɬɽɜʆࢫࢫɰ ǷࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɻɦࢫȴȆȡ Ƿࢫȟ ʊȧ ȔࢫȄםȓʊɦȆ֗ࢫ Ȇɭȴכ ɼࢫʏࢭȳɀ Ȅם

ȳɐȸࢫɔȗɭ؈فࢫ ȊࢫȓɳʈȵݍݨȄࢫȔ ȆɱɼȰǷࢫɑʊȉࢫɼࢫǴȄȳȻ ɪࢫɏڴʄࢫ ɮɐʇࢫɽɺɗࢫ֗ࢫȆɸ؈فȷ)Ȕ Ȇʊɨɮɏࢫࢫȓȧ ɽȗɘםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄ. ɵࢫ) ɭɼ

ȳɐȸࢫȄםɔȗ؈فࢫࢫȓʊɦȆȗɦȄࢫ ɦȆȉࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ:

1-ɂ ȳɐɨɦࡧǴȄȯ ɳɦȆȉࡧȔ Ȇʊɨɮɏ:Appel d'offreɭࢫȒȲȮȆȍɮȉࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɨɦࢫȩ ɳɮȕࢫȔ ֺ ʊɺȸ Ȗࢫɪ ȝɮȕࢫȟ ʊȧࢫɵ

ȓɘɨȗȬ ɭࢫɤ Ȇȡֽ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄ،ࢫȄȱɸࢫɬɽɜʆࢫȟ ʊȧ؈ف�ȫࢫࢫכȓʈȵɟȳםȄࢫȮɽɜɳɨɦࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫȲȄȯɜɭɼࢫȮȯɏࢫǴȆɀ ȧ Ǽȉ

ȓȧࢫلمؤسس ɽȗɘםȄࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫə ɨȗȬ ɭࢫȯɳɏࢫɂ ȳɜɦȄࢫȔ Ȇ.ࢫȒȮȯȨ ȔࢫȄם Ȇʈɽȗȸ ɂࢫȮɽɜɳɦȄࢫȆȉם ȳɐȊࢫɬɽɜʆࢫɯ ț

ȓȍȷ ȆɳםȄࢫȲȆɐȷ ֿ Ȇȉ.ࢫɑɄ Ȭ ȕɼࢫȓɭȆɐɦȄࢫɼǷࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɵ ɭࢫȮȯɏܡۗࢫ ɐȖࢫȓɜʊțɼࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫɪ ȉȆɜɭࢫɰɽɢʈɼ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȒȮȯ Ȩ ɆࢫࢫȄם ɼȳȼ ɨɦ969:ࢫȒȮȆɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫɰɽɢȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫࢫɼ֗13ࢫࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭࢫɯ ɛȲ09-

ȓɐȍȸࢫ02 ɦܸݮࢫ ɱࢫȔ Ȅفɘɦ֗7ࢫɬȆʆǷ)ࢫȓʆȮȆɏ ȓʊɏɽȍȷࢫ ǷࢫȔ Ȇʊɨɮɏ(ࢫɬȯɜȗȕࢫɰ Ƿࢫɂ ȳɜɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻࢫםɵ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ

ȲȯࢫɎɽɱɼࢫ ɛࢫȆٱڈȯɦࢫɰɽɢʆࢫɰ ǷࢫɆ ȳȼ ȊࢫɬȆʆǷࢫȓɐȍȸ ɦࢫɪ ȡֿ כȱȫࢫ ɪࢫ ɢȻ șࢫ Ȩ ȕࢫɂ ȳɛࢫɻɳɭࢫȓȍɦȆɇ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɨɦ

ȓȀȍɐȗɨɦࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɵ ɭࢫȮȯȨ ɭ).ࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɼǷࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫȔ ȆɱɼȰȄࢫɪ ȉȆɜɭ(ࢫםɼǷࢫ֗ࢫȒȯ12ࢫࢫȄȳɺȻ

ɤɽɇࢫ( ǷࢫȔ ȄفɗࢫȔ ȄȰܸݮࢫ ɱࢫȔ Ȇʊɨɮɏ.(

ȼ؈فࢫ-966 ɲȆٕڈɨɏࢫɎɽɃ ɽםȄࢫș ȉȆȝɦȄࢫȯǾȆɐɨɦࢫȓȍȸ ɲࢫʎ ɭֺ ȷ ל ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫʏࢫࢭȆɏȳȻ ɪࢫ٭ڈȆࢫ ɭȆɐȗɦȄࢫȦɽɮȸ ɭ؈فࢫɓࢫɚ ȄȲɼכ ɰࢫɷȱɸࢫ Ƿ.ࢫȆȋȳɦȄࢫɵ ɭࢫȆɸȳʈȳȨ ȕࢫɯ ȕࢫȄȰǻַࢫ ǻ

ȆɸȲȯɀࢫȄݍݰȓɭɽɢࢫ. ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɰɽɢȕࢫɰ Ƿ֗ ȓȷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ Ȇʊȸ ɨɦࢫȔ ȄɼȮǸɟࢫࢫʅ ɽȋȲֺ ɦȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫʏࢫࢭɚ ȄȲɼכ ɪࢫɷȱɺɦࢫ ʆȯȍɦȄࢫȮȆȣ ʆׁ Ȕࢫ Ȇȧ Ȅفɛט ɵࢫ ɭࢫɼ

ȳǾȆȸم ȦࢫȄɼݍݵ ȆȋȲכ ȓɟȲȆȼࢫࢭʏࢫ ɭࢫɰɽɢȕࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫɼࢫɰ Ɏࢫɐɭ؈ ɼȳȼ ɮȉࢫȓɈ ȍȕȳ.ࢫɑȡ ȄȲ:֗ࢫȲȮȆɜɦȄࢫȯȍɏࢫȲɽɀ ɳɭࢫȲȮȆɜɦȄࢫȯȍɏ"ࢫɵ ɭࢫʏڲȆםȄࢫɼࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕ

ɞࢫȄםȓʈȵɟȳࢫ ɽɳȍɦȄࢫɪ ȍɛ"،ࢫȓɨȣ ɭȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ، ࢫȮȯɏ124ࢫɰ Ȇȸ ʋɱ֗1991ࢫȾ  .43،ࢫ֗
ȲȄȯȿࢫ-967 ל ɚࢫ ɽ ȷ Leۂʏࢫ marché primaireࢫȲȯɀ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɛȲɼفࢫȗɐȖࢼܣࢫ ɗ֗ࢫ ȈࢫȄݍݨȲɽɺɮࢫ ȆȗȗɟȄࢫʄڴɏࢫȦȳɈ ȗɗࢫȒȳɭࢫɤɼֿ ɗڈȆٕࢫȓɛȲɽɦȄࢫȄםȓʊɦȆࢫ

ȓɮɌࢫ ȗɳɭࢫȒȮȆɏࢫɰɽɢȕɼ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼ׀ ɦࢫȒȲȯɀ ȔࢫȄם ȆɺݍݨȄɼࢫɵ ʈȳɮȝȘȸ ɰࢫȄם ɪࢫȉ؈ ȿ ɼ.
968-�ɤɼȄȯȗɦȄࢫɚ ɽ ȷ Leۂʏࢫ marché secondaireࢫɚ ȄȲɼכ ȟࢫɤɼȄȯȗȕࢫ ʊȧ ࢫ֗ ȆɸȲȄȯȿࢫ ǻࢫȯɐȊࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɪࢫɗڈȆٕࢫɏڴʄࢫ ɭȆɐȗɦȄࢫɯ ȗʆࢫȈ Ȇȗȗɟֺ ɦ

ȲȆɮȝȘȷࢫࢭʏࢫ ט ȓɦɽʊȸࢫȄםȓʊɦȆࢫȒȮȆɏׁɼǷࢫ ɦȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɖࢫȄݍݰ ȯࢫ٭ڈȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɰɽɢʈɼࢫɑʊȉࢫ ȑࢫࢫ֗ ɨɈ ɦȆȉࢫɂ ȳɐɦȄࢫȆٕڈɗࢫʎɜȗɨʊɦࢫ ȲȄȯȿࢫ֗ ל ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ

ɵࢫ ɏ ࢫ֗ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫȓɨʆȯȍɦȄࢫ ȄȲɼכ:

- GOYEAU ,(D.) & TARAZI ,(A.), « A quoi sert la bourse ? » in PLIHON Dominique (s/dir.) Les

désordres de la bourse, Universalise, Paris , 2004, p.99.
ȳɀࢭʏࢫ-969 ʊȸ؈فࢫȄם ȘɦȄࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȷ ɼࢫȔ Ȇʊɳɜȕࢫ֗ࢫ ɤࢫȒȯʈȳɗࢫ ȯɐʇࢫȴȄȳȬ ȉ,֗ࢫ ȳǾȄȵݍݨȄ֗ࢫ ȔࢫȄݍݨȓʊɐɭȆࢫ ȆɏɽȍɈ ɰࢫȄם ȄɽʆȮ2003,120.ص..
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2-ș ɛǺםȄࡧɤȴȆɳȗɦȄࡧȔ Ȇʊɨɮɏ:ࢫʏۂɼࢫ֗ࢫȓȧ ɽȗɘםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȔ ȄɼȮǷࢫɵ ɮɃ ɵࢫ ɭࢫȒ؈فȫכ ȯɐȖࢫɷȱɸࢫ

ɚࢫ ȄȲɼכ ɵࢫ ɏࢫɤȴȆɳȗɦȄࢫȓɈ ȷ ȄɽȉࢫȓɱɽɮɄ ɭࢫɂ ɼȳɛࢫȩ ɳɮȉࢫࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬɽɜʆࢫȆɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄ

ȓȿࢫ ȆݍݵȄ)ࢫȓɦɽȍɜɭࢫȓȿ Ȇȫ Ȕࢫ ȆɜȨ ȗȸ ɭ(970ࢫࢫȒȮȆםȄࢫȑ ȸ ȧ Ȇɺɨɮɐȗȸࢫ ʇܣۘࢫ ɦȄ19ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ09-02ࢫʏ֗ࢫࢭ

Ȕࢫ ȆʊɨɮɐɦȄ֗ࢫ ɝࢫ ʊɛȯɦȄࢫɉ ȍɄ ɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ ࢫ֗ ɪࢫ ʈɽɈ ɦȄࢫɪ ȡכ Ȕࢫ ȄȰࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȒȮȆɏǻ֗ࢫ ȓʊȸࢫ ʋǾȳɦȄࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȓɦȆȧ

ȓʊɨɢʊɺɦȄ971ࢫ

3-ȒȆɮȸ ȔࡧȄם ȆʊɨɮɐɦȄ"ȓʊǾȆٔڈɦȄ)"ࢫȓʊɭɽɮɏࢫɚ ȄȲɼǷࢫࢫɑʊȋɼࢫ֗ࢫǴȄȳȻ(ɪ ȡֿ ȳɐȼࢫ:כȱȫࢫ ʇࢫȆɭȯɳɏࢫȄȱɸɼ֗

�ɚ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȒȮȯ Ȩ ɭࢫȲȆɐȷ Ǹȋɼࢫɣ ɦȰࢫȒȲɼȳɄ ȉ.�ɼࢫࢫȆɺɦࢫȆȍɦȆɇ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫɼǷࢫ ȄȲɼ׀ ɦࢫȆɃ ȲȆɏࢫȆɭǻ؈فࢫȫכ ɪࢫȄȱɸࢫ ȫ ȯȕࢫɰɽɢʆ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳɦࢫȆɜɗɼ45ࢫɚ.ࢫɰ.ࢫɑʊȎʈɼࢫʅفȼ ʋɦࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭɪ ȫ ȯȗɦȄࢫȓɈ ɨȷ כȫ؈فࢫ șࢫȄȱՌɺɦࢫ Ɉ ɏǷܣۘࢫ ɦȄ֗ ɚࢫ

ɏࢫȔ ȄȯɳȷࢫȔ ȆɜʊȎȸ ȘɦȄࢫȩ ɳࢫםɼǷࢫɯ ɀ ȒȮȆɏׁࢫȄݍݵ ɵࢫȆɺɦɽȍɛࢫ ɡɮʆࢫȓȿ Ȇȫ .ȓʊɭɽɮࢫɼࢫ

ɂࢫ* Ȇʊȉࢫʄڴɏࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɎ Ȇȡفȷ Ȅ.

ܣۘࢫɻɳɭࢫࢫࢫ ɦȄࢫɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆࢫࢫɪ ɀ Ȩ ȕࢫɰ Ƿࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɁ ɜɱࢫɵ ɭࢫʎɲȆɐȖڴɏʄࢫࢫɂ ɼȳɛࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭ

ɷȲȆȍȗɏȆȉ֗ࢫ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȆɜɗɼࢫɦࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭɞ ȲȆȼ Ȗࢫɰ ǷࢫȆٔڈɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫɁ ɳࢫȒȮȆࢫࢫ3םɵ ɭ

ɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄ91/08ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳȉࢫɯ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐםȄ02/04ȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɵ ɮɄ ȗםȄ.972ࢫࢫɵ ɡɮʆࢫࢫȟ ʊȧ

ɪࢫ ɜʆࢫȓɭȆɏࢫȔ Ȅȯɳȷ ɼǷ֗ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫɂ Ȅفɛֺ ɦࢫȓɦɽȍɜɭࢫȓȿ Ȇȫ Ȕࢫ Ȅȯ ɳȷ ȼفʅࢫ ȖࢫɼǷࢫɑʊȎȕࢫɰ ǷࢫȆɺɦ

ڈٰ ȆʈȳȷࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳȉֺࢫ ɮɏࢫȳɺȻ Ƿࢫȓȗȷ ɵࢫ ɏࢫȆ04ࢫࢫǴȄȳȻ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ ɳȍɨɦࢫș Ɉ ɏǷܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ɻȸࢫ ɘɱࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ

ȳɺȻ Ƿࢫȓȗȷ ɵࢫ ɏࢫȆٰڈ Ȇʈȳȷ ɪࢫ ɜʆࢫȓɭȆɏࢫɼǷ֗ ɻɃࢫ ɼȳɜɦࢫȓɦɽȍɜɭࢫȓȿ Ȇȫ Ȕࢫ Ȅȯɳȷ ɤɽɀࢫɼǷ.973ࢫɑʊȉࢫ ɵࢫȆɺɦࢫȄݍݰ ɡɮʆࢫȆɮɟ

ȓȿࢫ ȆݍݵȄࢫɚ ȄȲɼ׀ ɦࢫɤȴȆɳȗɦȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȓɱɽɮɄ ɭࢫɂ ɼȳɛࢫʄڴɏ.

ɵࢫȆɺɦࢫ ɡɮʆࢫȆɄ ʆǷȮȆɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫȒ14ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ91/08ࢫࢫȒȯࢫםɂ ȳɛࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ࢫȄ֗ݍݰ ȆɘɱǵࢫȒȲɽɠȱםȄ24ࢫ

ɖࢫȄםȮȄȳࢫȒȮȆɏࢫ ȳɀ ɳʆࢫȟ ʊȧ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄ֗ࢫ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭɰ ɨȫ؈ ȯȗםȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȓɏȆȷ

ɰࢫ ȆɮȗǾט Ȕࢫ ȄɼȮǷࢫʏࢫࢭɪ ɭȆɐȗɨɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫɚ ȄȲɼכ Ɏɽɮȣࢫ ɭࢫʄڲǻࢫ֗ࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȆȉInstrument de créditࢫࢫʅ Ȱ

ɀ؈ ɜɦȄࢫɪ ȡࢫࢫ974.فכȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ ȄࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɵ ɸȲࢫʄڴɏࢫɪ ɀ Ȩ ȕࢫɰ ǷࢫȆɺɦࢫɼ16ࢫࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ

ɵࢫࢫȒȯɭࢫࢫ98/01 ɸȳɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫɬȆʊɜɦȄࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫࢫȔ ȴȆȡ Ƿܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ24ࢫࢫȒȯɭɼࢫȓɏ Ȇȷ7֗ࢫɬȆʆǷ.ࢫɼ

ȓʊɦȆɮȡࢫȓʈɽȍɐȖࢫ ǻࢫȔ Ȅȯɳȷ ɯࢫ ʆȯɜȕࢫࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɺɦࢫȆɜɗɼࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɻȨ ɳɮʆࢫʅ ȱɦȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ȕفʆࢫȆɸȲȯɀ ȕ

Ȓȳɮȗȸࢫ ɭࢫȆْڈʊȧֺ ȿ ɤࢫ ȄȵȕࢫȆɭܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫȴȄȳȉǻࢫɵ ɏࢫǸȼ ɴȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫ֗ࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉݍݳࢫȆɀ ɦࢫɞ ɽɳȍɦȄ

ɯࢫࢫȄ15םȒȮȆࢫࢫࢫ-970 ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ09-02،ࢫȆ֗ٮڈȄǴȄȳȡ ǻɼࢫȆٮڈȄɼȮǷࢫɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫɝ ɨɐȗʆࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
Ȕࢫࢫࢫ-971 ȆʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫɰɽɮɄ ɭࢫʄڴɏࢫɎֺ ɇֺ ɦ.ࢫɑȡ ȄȲ:ࢫȮȄɽםȄ20-21-22ࢫɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ֗ࢫ.
Ȇɺɀࢫ-972 ɱࢫʏڲȆȗɦȄ":ࢫȆɺɦࢫɁ ȫȳʆࢫɾȳȫ Ƿࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫࢫʅ Ƿࢫɼ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏۂ ࢫ֗ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ɽȼ ɦȄࢫʏࢫࢭɞ ȲȆȼ Ȗࢫɰ ǷࢫȆٔڈɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓȧ Ȅȳȿ."ࢫȳɌ ɱǷ:ࢫȒȮȆםȄ03ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ02-04ࢫ֗ࢫ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
ȳɌࢫ-973 ɱǷ:ࢫȒȮȆםȄ04ࢫɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ֗ࢫ.
ࢫ֗ࢫ-974 ȓɄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ࢫȲȄȮ֗ࢫɦȄڈٔ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɼࢫȮɽɜɳɦȄࢫʏࢫࢭȓɭȯɜɭ֗ࢫ ɗȆȼڥʏࢫ ɦȄࢫʎɠȴࢫȯɮȨ ɭȒȳɸȆɜɦȄ֗1986ࢫȾ .249.ࢫ֗
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ȓȿࢫ ȆݍݵȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ȳɺȻࢫɼࢫ Ƿࢫȓțֺ țࢫɵ ɭفࢫ؆ɟǷ975.فࢫȗɐʇࢫɵ ǾȄȯɦȄࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫࢭʏࢫ ɸȳɦȄࢫɕɨȍɭܣۚࢫ ɐםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȯʊɛࢫȄȰǻࢫɼ

ɻȉࢫɤɽɮɐםȄࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȳɐȷ ȑࢫ ȸ ȧ ʅࢫ ȲȆݍݨȄࢫȈ Ȇȸ ȆɜʊȎȸࢫࢭʏࢫȄݍݰ ȖࢫȄȱɸ

ɵࢫɐȗɦȄ؆فࢫȆɜɗɼࢫࢫلكنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɭࢫȆْڈɦȆɛǻࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ʈɽɮȕࢫʏࢫࢭȲɼȮࢫȆɺɦࢫȓȧ ɽȗɘםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȓʊɦǵࢫș ɱȆɠࢫɰ ǻɼ֗ɻɱǷࢫɍ ȧֺ Ȅם

ȶࢫȓʊɦȆɐɗࢫ Ȇȷ Ƿࢫɰɽɠ֗ȯɐȊࢫʅ ɽȗȸ ɯࢫȳȕࢮʄࢫǻڲʄࢫȄȱɸࢫȄם ɦࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫʏࢫࢭȆْڈʊɦȆɐɗࢫɰ Ƿַࢫ ǻ֗ ȓɱȲȆɜםȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ Șɦ

ȓȍȧࢫ Ȇɀ ɭࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ɽ ȷ Ȯɽȡࢫ ɽȉࢫɉ ȍȕȳɭࢫȒ؈فȫכ ɰࢫɷȱɸࢫ Ƿࢫɪ ɜɐʇֺࢫ ɗ֗ࢫࢫɵ Ȩ ɱࢫɼࢫȓʊɦך ɝࢫȓʊɦȆɐɗࢫɷȱɸࢫ ʊɜȨ ȕࢫȳɌ ȗɴɱ

ȓʊɦɼכ ɚࢫ ɽȸ ɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫɤ Ȅȵɱַࢫ976ࢫɖ ȳɐȖࢫɯ ɦࢫȆٰڈ Ƿַࢫ ǻ֗ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȆɱɽɱȆɛࢫ ɽȸ ɦȄࢫȔ Ȇʊɦǵࢫȹ ʉȳɡȕࢫɵ ɭࢫɯ ɓفɗ֗ࢫ

ȆʊɐɛȄɼࢫȆɜʊȍɈ ȕ.ࢫȓʊɈ ɔȗɦࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɂ Ȅفɛט ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫɦȄݏݨǴɽࢫǻڲʄࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ

ȳɮȗȸࢫ ʇࢫɰ Ƿࢫɑɛɽȗʆࢫȵܿݨ șࢫɼǷࢫ ɛǺɭࢫȵࢫ֗ࢫܿݨ ȹ ȖȲǵࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫȓɮǾֺ ȔࢫȄם ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȓʊɦֽ ȆʊȎȸࢫȆɜɗɼࢫ ɲࢫȓɨʈɽɇ ɗفȒࢫ

ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫࢫȓȧ ɽȗɘםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȺ ȆɐɲǻࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲɼȮࢫɰɽɢʆࢫȆɮɱǻࢫɼ

ɣࢫɏڴʄࢫ ɦȱɟࢫɼ֗ࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆࢫ٭ڈɍ ɘȗȨ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȒȯȿ Ȳכ כȫ؈فȒࢫɏڴʄࢫ țǸȕ؈فɷࢫȆɜɗɼࢫɷȱɺɦࢫ

ȳɐȷ�ɾȳȫࢫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫȒȯǾȆɘɦȄ977.

Ȕࡧ- ثالثا ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࡧʄڴɏ ɤɽࡧ ɀ ݰ ȓɮǾȄȯࡧȄݍ ɦȄ:ȹ ȖȲǷࡧɑɗȯ ɦȄࡧɬȆɌ ɳɦࡧȆɜɗɼ

ȯɐȖȓɮǾȄȯɦȄࢫȔ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫȒȮȆםȄࢫȑ ȡ ɽɮȉ֗ ȓțȯȨࢫ ȗȸ ȓȷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȄם Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ ȄɼȮǷࢫɵ ɭ10ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ

ܣۘࢫȗɐȖفࢫȆɜɗɼࢫȒȮȆɮɨɦࢫࢫ09-02 ɦȄ֗ࢫ ɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ ȄɼȮǸȉࢫɝ ɨɐȗםȄ26ࢫمࢫȓȉȆȝɮȉࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫɵ

ܥݰ ȓɦɽʊȸࢫɼǷࢫ ɦȆȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ʈɽɮȗɦࢫȓɀ ɀ Ȭ ɭࢫȒȄȮǷ�ɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ ֿ ɵࢫ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫʎɲȆɐʇࢫڈȆّࢫɭڈȆٔࢫ֗ ȷ Ǻɭ

ɪࢫ ɢȻ ɯࢫࢭʏࢫ ȗȕࢫࢫȔ ֺ ʊɺȸ Ȗࢫʄڴɏࢫɤɽɀ כȒȄȮࢫɦݏݰ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢫȆɜɗɼࢫɷȱɺɦࢫ ɳȍɦȄࢫʄڲǻࢫǸݏݨʆࢫɰ Ƿ֗ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭȆɀ ɜɱ

ܣۜࢫ آ ɭȆɺɦȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫȔ ֺ ʊɺȸ Ȗ)ࢫ)أȓɨɔםȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȔ ֺ ʊɺȸ ȖࢫɼǷ֗ࢫࢫȒȯǾȆɘɦȄ)ب.(

ܣۜࡧࡧࡧ-أ آ ɭȆɺɦȄࡧɂ ȳɜɦȄࡧȔ ֺ ʊɺȸ Ȗ:ࢫɣ ɳȉࢫɵ ɭࢫȓɦɽʊȷ ɪࢫɏڴʄࢫ ɀ Ȩ ʆࢫɰ Ƿࢫɣ ɳȍɦࢫȆɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɵ ɡɮʆࢫȓʊɨɮɏࢫʏۂ

ɂࢫɼࢫȄ24ݍݨȳǾȄȵࢫםȒȯࢫ ɼȆɘȗɨɦࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫɼࢫȓɨɸǺםȄࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫɚ ȄȲɼכ ȱȫࢫ Ǹȉ֗ࢫ Ȇɜȍȸࢫ ɭࢫȮȯȨ ɭࢫɤ ȯɐɮȉࢫࢫȓɏ Ȇȷ/ࢫɼǷ

כȓɱȆɭࢫםȒȯࢫ ɪࢫ ʊȎȷ ȓȿࢫɼࢫȄםȓɨɸǺࢫɏڴʄࢫ ȆݍݵȄࢫɚ ȄȲɼࢫࢫ24כȓɏȆȷ.�ɼ؈فࢫࢫɗɽȕࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫȓʊɦך ɪࢫɷȱɸࢫ ɐȣ ʆࢫȆɭ

ɂࢫ ȳɜɦȄࢫȓɨʊɺȸ ȖࢫʏࢫࢭɤɽȍɜɦȄ؈فࢫʆȆɐࢫםȑ ʊȣ ȗȸ ʇࢫɣ ɳȉࢫɪ ɠࢫȓɟȲȆȼ ɭࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ֗ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓɦȆݍݰȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄ

ɪࢫȆɜɗɼࢫȒȮȆɮɨɦࢫࢫ-975 ȝɮȗȕܣۘࢫ ɦȄ12ࢫࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ02-04 ،ࢫɤ ȯɐםȄࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦ91-08 ، ࢫيȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɵ ɮɄ ȗ، مʏࢫ֗ࢭ ɝࢫ ȉȆȷ :ɑȡȳࢫ

ɯࢫ- ɸȳȸ ʋȉࢫࢫࢫɰ ɰࢫɗɼȳɐɭ؈ ʊɐʊȍɇ؈ ɰࢫɼǷࢫ Ⱦࢫʈɽɳɐɭ؈ Ȇܧݵ Ƿࢫࢫȓțֺ țࢫɑʊɛɽȕࢫɪ ɛכ ɬȵɨȗȸࢫࢫɏڴʄࢫ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȠȲȆݍݵȆȉࢫɼǷࢫȳǾȄȵݍݨȆȉࢫࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ ֺ ɭȆɐםȄ

ɯࢫȄםɤȴȆɳȗࢫࢫ ɵࢫʊȉڈٔ ɭɼ.ȓȗȷ ɚࢫ ȄȲɼכ ɚࢫɷȱɸࢫ ȆɜȨ ȗȷ ȄࢫȒȯɭࢫȴɼȆȣ ȗȕַࢫ ɰࢫ Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫɼࢫࢫȳɺȻ Ƿ.

ɵࢫʊȉڈȆٔࢫࢫ- ɭɼ ɯࢫ֗ ɸȳȸ ʋȉࢫɰ ɰࢫɗɼȳɐɭ؈ ɰࢫɼǷࢫʈɽɳɐɭ؈ ʊɐʊȍɇ؈ ɰࢫ ɀ؈ ܧݵ ɪࢫɑʊɛɽȕࢫ ɛכ ɪࢫɏڴʄࢫ ɮȨ ȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆܣۘࢫ ɦȄ֗ ɂࢫȄݍݵȓɳʈȵࢫ ɼȳɛࢫɼǷࢫȓʊɮȷ ɽםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄ

ɑʊɛɽȕ.ȄȳɺȻࢫȄםɤȴȆɳȗࢫ ȳȼࢫ ɏܣۚࢫ țȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɷȱɸࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ ȄࢫȒȯɭࢫȴɼȆȣ ȗʆַࢫ ɰࢫ Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫɼ.

ל�- ɪࢫ ǾȆȷ ɼࢫȳʈɽɈ ȕࢫȆɺɏɽɃ ɽɭࢫࢫɉ ȷ ɽȗםȄࢫɾ ȯםȄࢫʄڴɏࢫȔ ȄȮȆɮȗɏȄࢫȓʊɳɡ ȷ Ȕࢫ ȄȲȆɮɏࢫǴȆɳȉࢫɼǷ֗ ȳʆȯɀࢫ ȗɦȄࢫɪ ʈɽɮȕࢫɼǷ֗ Ƞࢫ Ȇȗɱ.
ɯࢫࢫȄ16םȮȄɽࢫࢫ:أنظر-975 ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭࢫȆٕڈɨʆࢫȆɭࢫɼ91-08،ࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɵ ɮɄ ȗʆ، ɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ

ȟࢫ�ȳʆࢫ-976 ʊȧ ࢫࢫىɰ Ƿقࢫ؇ʊɟ،ࢫȓȧ ɽȗɘםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȓʊɦǵࢫȓʊɦȆɐɗ،ࢫࢫةمرتبطȳɌ ɱǷ֗ ȓɮɌࢫ ɳɭɼࢫȒȲɽɈ ȗɭɼ֗ࢫȓȍȧ Ȇɀ ɭࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ɽ ȷ Ȯɽȡࢫ ɽȉ:

-MOKADAME,( M.), op.cit , p.69.
ɑȡࢫࢫ-977 ȄȲفࢫ؆ɟǷࢫȩ ʊɃ ɽȗɨɦ:֗ࢫ ɖ ȲȆɀ ȔࢫȮɽɜɳɦȄࢫɼࢫȄם ȆʆȮȆɀ ȗɛȄࢫ ࢫ֗ Ȕ ȵɏࢫȵʈȵɐɦȄࢫȯȍɏ ɰࢫ1طȠȳɗࢫ ȓɐɭȆȡࢫɏ؈ ࢫ ࢫ֗ ȓʊȷ ȯ ɳɺɦȄࢫȲȄȯɦȄࢫɑȊȆɈ ɭ֗ࢫ

ࢫ֗ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȹ ɮȼ ɦȄ2001Ⱦ .301.ࢫ֗
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ɷȆɀࢫ ɛǷࢫɪ ȡ Ƿࢫʏࢫࢭɪ ɮɐɦȄࢫɬȆʆǷࢫɤ ֺ ȫ șࢫ ɛɼࢫʅ Ƿࢫʏࢫࢭɻȍɨɇ ܣۜࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ آ ɭȆɺɦȄ30ࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫɚ ֺ ɓǻࢫɪ ȍɛࢫȓɜʊɛȮ

"ȹ ȖȲǵ"ʆܣۘࢫ ɦȄࢫɕɦȆȍɮɨɦࢫȯȧ ʅࢫ Ƿࢫȯȡ ɽʆַࢫ ɼ֗ࢫࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȑ ȸ ɲࢫȮȯȨ ȕɼ֗ȓɨʊɺȸ ȘɦȄࢫɷȱɸࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫɤɽɀ ɵࢫȄݍݰ ɡɮ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫȓɮʊɨɐȗɦࢫȆɜɗɼ978.

ɑǿȄȮɽࡧȄםȓɨɔࡧȒȯǾȆɘɨɦࡧ-ب ɦȄࡧȓɨʊɺȸ Ȗ:ࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫɷȱ ɺɦࢫȆɜɗɼࢫيمș ɛɼࢫʅ Ƿࢫʏࢫࢭɣ ɳȉࢫʅ ֿ ɵࢫ ɡࢫɎȄȯʆǼȉࢫࢫɬɽɜʆࢫɰ Ƿ

ǿȄȮɼࢫȒȯࢫםɑ24ࢫࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɾ ȯ ɦࢫȓɏ Ȇȷࢫɨȍɛࢫɵ ɭࢫȮȯȨ ʆࢫȒȯǾȆɗࢫɤ ȯɐɮȉࢫɻࢫǷࢫɰɼȯȋɼɰ ȆɮɃ ɪࢫ،ʅࢫ ȡ ǷࢫȮȯȨ ʈɼ

ɚࢫɷȱɸࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȆɜȨ ȗȷ ȄࢫࢫȦ ȆȗȗɗȄࢫȯɳɏࢫʏڲȆȗɦȄࢫɪ ɮɐɦȄࢫɬɽʆࢫࢫȔ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫɷȱɸࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȦɽɳɮםȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫȯʆȯȸ Ȗࢫɼ

ɬȆɌࢫɑɗȯɦȄࢫ ɱ"ȹ ȖȲǵ"979.

ȆɐȊȄȲ-ࡧ�ʅȵɟȳםȄࡧɣ ɳȍɦȄࡧɾ ȯ ɦࡧʎ ɇ Ȇʊȗȧט Ʌࡧ ǾȆɘɦȆȉࡧȓɱȆɐȗȷ ט

ɰࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɵࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ɮɃ ȓțȯȨࢫࢫ ȗȸ ȔࢫȄם Ȇʊɦך ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȒȯȿ Ȳכ ɍࢫ ɘȧ ȓɜʈȳɇࢫ Ȕࢫ ȗɏȄف

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɬȆɢȧֿ ɞࢫȄםɐȗ؆فȒࢫȆɜɗɼࢫ ɽɳȍɦȄࢫɪ ʈɽɮȗɦࢫȓʊɗȳɀ ȓȷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɼࢫȄɼȮǷٮڈȆࢫȄ09-02ם Ȇʊȸ ɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

ɷֺࢫ֗ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄࢫȆٮڈȄǴȄȳȡ ǻɼȒȳȻ ȆɐɦȄࢫɻȕȮȆɭࢫʏ980ࢭȄࢫȓȍɛȄȳࢫםȒȄȮǸɟفࢫȗɐȖࢫȟ ʊȧ ɾࢫȲȯɛٮڈȆࢫɏڴʄࢫ֗ ȯ ɭࢫɵ ɏ ɞࢫ ɽɳȍɦ

ɚࢫɼࢫɰɽʆȮࢫɷȱɸࢫ ɽɜȧ ɰࢫ ȓȿࢫȉ؈ ȆɜםȄࢫȓʊɨɮɏࢫǴȄȳȡ ǻࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɪ ɺȸ ȖࢫȆɮɟ֗ࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫɰ ȆɮȗǾט ɝࢫ ɨȫ

ɞࢫ ɽɳȍɦȄ981  ،ࢫȔ Ȇȡ Ȇʊȗȧ ȄࢫȓʊɈ ɔȗɦࢫȠ Ȇȗȧ ȄࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫࢭʏࢫ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ ֿ ɵࢫ ɡɮʆࢫɻɱǷܣۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭ

Ƿ֗ ǷȳɈࢫ ȕࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ ɵࢫ ɭࢫȓɦȆȧ ʅࢫ Ƿࢫȓɺȡ Ȅɽࢫםȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʅ ȱ ɦȄࢫɅ ǾȆɘɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧט ɵࢫ ɭࢫǴȵȡ ȸفȮࢫ ʇࢫɰ

ȑࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ȳɈࢫɐȗɦȄ؆ف ȫ ȓɺȡࢫ ȄɽɭࢫʏࢫࢭȲɼȮࢫʎɇ Ȇʊȗȧט Ʌࢫ ǾȆɘɦȄࢫȄȱɺɦࢫɰɽɢʊɦ֗ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫȆɏ Ȯɽɭࢫɰɽɢʆ

ȓɦɽʊȸࢫࢫ ɦȄ؈فࢫɗɽȗɦࢫʏڴʈɽɮȕࢫȲȯɀ ɭɼ֗ࢫʏڲȆɭࢫȵܿݨ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫࢭʏࢫ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɎɽɛɼࢫȓɦȆȧ ɰࢫࢭʏࢫ ȓʆȆɮȧࢫȄםɏȮɽ؈

ܿݨȄȵࢫ ʅࢫʎɲȆɐʇࢫ ȱɦȄࢫɣ ɳȍɨɦ.

ɦȄࢫʄڴɏࢫɰ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳࢫʎɇ Ȇʊȗȧט ɵࢫ ɭࢫȯǾȆɏࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫȓȿ ȳɗࢫɣ ɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɑʊɄ ʆࢫʎɇ Ȇʊȗȧט Ʌࢫ ǾȆɘɦȆȉࢫȓȍɦȆɈ Ȅם

ɾࢫ ȯ ɦࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȵܿݨ ȓʊɐɃࢫ ɼࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫɰֿ ࢫ֗ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫʄڴՌɏࢫȲȄȳɃ ɪࢫ ɛǷࢫɰɽɢȕࢫȓȣ ʊȘɳɦȄࢫɷȱɸࢫɵ ɡ ɦ֗ ȯǾȄȵɦȄ

ʅࢫɻȉࢫǻڲʄࢫȓʈɼȆɺɦȄࢫ ȮɽʆࢫȯɛࢫȆɭࢫ֗ࢫȒǴֺ ɻȍȧࢫȓɨɛࢫȄם Ȇɀ ȕࢫɣ ɳȍɦȄ.ࢫʏࢫࢭɵ ɮɡʆࢫɤ ȆɢȻ ל ɵࢫ ɡɦ؈فࢫɓࢫɅ ǾȆɘɦȄࢫȄȱɸࢫɰ Ƿ

ɰࢫȯɛࢫ ȧ؈ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢭʏࢫ ɳȍɦȄࢫɾ ȯ Ռɦࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȯȧ Ƿࢫɻɡɨȗɮȕࢫȯɜɗ֗ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽՌɳȍɦȄࢫɑʊɮȡ ɾࢫ ȯɦࢫȳɗɽȗɭ

ȳȫֽࢫȆɐȍȕࢫ ɣࢫ ɳȉࢫɵ ɭࢫȯɜɐȗȕفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫȄȱɸɼ֗ࢫ ʎɲɽɱȆɜɦȄࢫʎɇ Ȇʊȗȧט ܿݨȵՌࢫࢭʏࢫ ɵࢫ ɭࢫȳՌȫ ǵࢫɣ ɳȉࢫʎɲȆɐʇ

ɑȡࢫȄםȮȄɽࢫࢫ-978 ȄȲ27ࢫɼ28ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ09-02 ،ȆٮڈȄǴȄȳȡ ǻɼࢫȆٮڈȄɼȮǷࢫɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫɝ ɨɐȗʆࢫɑȡȳɭ֗ࢫࢫɝ ȉȆȷ.
ɻȸࢫȄ29םȒȮȆࢫࢫراجع-979 ɘɱࢫɑȡȳםȄ֗ࢫ.

ɰࢫ-980 Ƿࢫʄڴɏࢫȓȧ Ȅȳȿ șࢫ ɀ ɱܣۘࢫ ɦȄ":ࢫʏࢫࢭȓɨȝɮȗםȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫʏࢫࢭȓȝʆȯݍݰȄࢫȔ ȆʊɳɜȗɦȄࢫș ɴȍȕࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄ....ࢫȯݍݰȄ

לȓʈȲȆȍȡࢫ Ȕࢫ Ȇʊɇ Ȇʊȗȧֺ ɦ"...ࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫɑȡ ȄȲ֗ࢫࢫ10ࢫɵ ɭɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.
ɖࢫɏڴʄࢫɷȱɸࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫȓɗȳɓࢫࢫ-981 ȳȼ ȖɻɱǷࢫȆɸȮȆɘɭܣۘࢫ ɦȄࢫȓȿ ȆɜםȄ،ࢫɜɨȕࢫȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɞࢫࢫىࢭʏࢫ ɽɳȍɦȄࢫȯȧ ǷǷࢫȓȋɽܦݰ ɭࢫȓʈȲȆȣ ȕࢫɚ ȄȲɼǷࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼ

ɵࢫ ɭࢫࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȆْڈʈɽȸ Ȗࢫȓʊɨɮɏࢫࢫɯ ȗȕࢫȆɮɱǻࢫɼ֗ࢫ ɻʊɨɏࢫȈ ɽܦݰ ɵࢫȄם ɭࢫȄȯɜɱࢫȆْڈɮʊɛࢫȑ ܦݰ Ȋࢫɬɽɜʆַࢫ ࢫ֗ ɾȳȫࢫ ǷࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʄڴɏ

כɤɼࢫ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓȋɽܦݰ ɭࢫȓʈȲȆȣ ȕࢫɚ ȄȲɼǷ.
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ȯɦࢫȓȧ ȆȗםȄࢫȔ ȆʊɱȆɢɭל ȑࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫࢫɣ ɳȉࢫɪ ɠࢫȓʊɐɃ ɼࢫȓɐʊȍɈ ɦࢫȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɰࢫࢭʏࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɲ֗ࢫ ȯʆȯȡࢫ ɵࢫ ɭࢫȺ Ȇɐɲׂ ɦࢫɻʆ

לʎɭȄȵɦࢫ ʎɇࢫ Ȇʊȗȧט Ɂࢫࢭʏࢫ ɜɱࢫɵ ɭࢫʎɲȆɐʇࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ȇɠ982ࢫȓʊɦȆɭࢫȓɭȄȳɔɦࢫɂ ȳɐȗʆ.

ɻʊȡࢫࢫࢫ ɽȗɦࢫࢫȒȮȆɏࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȯȗʆɦȄࢫș ɭȳȉǷࢫɰ ǻࢫɼ֗ࢫɅ ǾȆɘɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɂ Ȅفɛֺ ɦࢫȵȡ ȆɐɦȄࢫɣ ɳȍ

ǻࢫɂ ȳɜםȄࢫȈ Ȇȸ ȧ ɵࢫ ɭࢫɂ ȳɜɦȄࢫȓɮʊɛࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤɽȨ ʆ֗ࢫ ȓɜɘɀࢫ ɦȄࢫɬȆɢȧֿ ࢫȆɜɗɼɼ֗ࢫ ɂࢫ ȈࢫȄםɜف Ȇȸ ȧ ڲʄࢫ

ɂࢫࢭʏࢫ Ȅفɛט ɂࢫɰɽՌɡȕࢫɗفȒࢫȄȱՌɸࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛ֗ȯʆȯȣ ȗɨɦࢫɪ ȉȆɛࢫȯ ȧ Ȅɼࢫɬɽʊɦࢫȑ ɦȆɔɦȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ

ɤࢫ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɵ ɭࢫȓɳʊɐɭࢫȓʈɽȀɭࢫȓȍȸ ɲࢫɵ ɏࢫɂ ɣࢫȄםɜف ɳȍɨɦࢫȦɽɳɮםȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫȓɮʊɛࢫȯ ʈȵȕַࢫ ǷࢫɆ ȼف ʇࢫɰ Ƿࢫɂ ȳՌɜםȄ

ܣۘࢫȯՌɛࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȑࢫȄם ɳȣ ȗɦࢫɣ ɦȰɼ֗؈فȫכ ȄȱՌՌɸȓɃࢫ ɤࢫȄםɜف Ȅɽɭכ ɂࢫȆɺɦࢫ ȳɐȗȕ983.ܣۘࢫ ɦȄࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫɰɼȰǷࢫɎ ȄɽɱǷࢫɯ ɸǷɼ

ʅࢫ ǷࢫࢫʏࢫࢭȓՌՌՌʆȯɜɱࢫʄڲǻࢫȆɺɨʈɽȨ ȕࢫɵ ɡɮʆࢫȰǻ֗ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆɏࢫȓȡȲȯȉࢫɑȗɮȗȕࢫȆٰڈɽɠࢫ֗ࢫȲɽɺȻ ȓțֺࢫ țࢫȯɐȊࢫɝ Ȩ ȗȸ Ȗ

ȓʊɮȷࢫ ט ɵࢫɮʊɛڈȆْࢫ ɭࢫȓɳʊɐɭࢫȓȍȸ ɲࢫɯ ɀ ȫ Ɍ؈فࢫ ՌՌՌՌɱࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ՌՌՌɳȍɦȄࢫʄڲǻࢫȆՌՌՌՌɺɐʊȎȉࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫ ȒȲȆȸࢫȍɟ؈فȒࢫ ȫ ɰࢫ ɼȮࢫș ɛɼ.

ɰࢫȋȳɦȄف ɷȯɏȆȸࢫɏڴʄࢫȄםȓɱȴȄɽࢫȉ؈ ȖࢫȰǻ֗ ɣࢫ ɳȍɨɦࢫɪ ȫ ȮࢫȮȲɽɭفࢫȗɐȖ֗ࢼܣࢫɻɗȄȯɸǷࢫɬǴֺ ʆࢫȆɮȉࢫȓɦɽʊȸ ɦȄɼࢫȓʊȨࢫȑ ȡ ɽɮȍɗ

ɝࢫࢭʏࢫ Ȩ ȗȸ ȖࢫȆٔڈɭࢫȒ؈فȍɟࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫǴȄȳȻ ȓȷࢫȆɸȄȮǺɭࢫ Ȇʊȷ ɯࢫ ȷ Ȳࢫɵ ɡɮʆࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫɰɼȰֿ ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȴȆʊȧ

Ȇɭࢫɣ ɳȍɨɦࢫɝ ɜȨ ȕࢫȒȳɮȗȸ ɭࢫȓɨȸ ɨȷ Ȕࢫࢭʏࢫ ֺ ɀ Ȩ ȗםȄࢫɵ ɭࢫȆʊɭɽʆࢫȄȲȆʊȕࢫɵ ɮɄ ȗɦࢫȓɜȧֺ ȗɭࢫȭ ʈȲȄɽȕࢫࢫɵ ɭࢫɻʊɦǻࢫɽȍɀ ʆ

.ȓɦɽʊȷ984ࢫ

ʎࡧ ɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ȓʈȵɟȳםȄࡧɞ ɽ ɳȍɦȄࡧɵ ɭࡧɂ Ȅفɛט ɉࡧ ȉȄɽ Ƀ

Ɇࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ȇȼ ɴɦࢫȳȻ ȆȍםȄ؈فࢫțǸȗɦȄࢫ ɬȆɭǷࢫ ȒȮȆɏ ࢫ ࢫ ȓɦɼȯɦȄࢫ ɪ ȫ ȯȗȕࢫࢫ ȮȆɀ ȗɛט ࢫ ʄڴɏࢫ ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫ Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫࢫȓɘɀ ȉ

֗ʏڴɡɦȄࢫȮȆɀ ȗɛַ Ȇȉࢫɝ ɨɐȗȕࢫȔ ȄȲȆȍȗɏַ ȓՌՌɺȡࢫɐȖ؆فࢫȆɸࢫ ȄɽࢫםȓʊɡʊȕȆɭɽȕɼǷ
ɻȡࢫȍɨɦȄࢫ985 ɽȗɦȄࢫɪ ɋ ɵࢫࢭʏࢫ ɡɦࢫيȳɜʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫʏڲȄ؈ف

�ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫȩ ȍȿ Ƿ֗ ʅࢫ ȮȆɀ ȗɛט ɤࢫ Ȇȣ ɪࢫࢭʏࢫȄם ȫ ȯȗɦȄࢫɵ ɭࢫȓɦɼȯɦȄࢫȈ Ȇܦݰ ɲȄࢫȒȲɼȳɄ ȉࢫࢫȓɈ ɨȷ ɷȲȆȍȗɏࢫ Ȇȉ

Ɇ ɼȳȼ ɭࢫʏࢭȳɀ ȲȄȳɜȗȷࢫȄם ט ɰࢫ ȆɮɃ ɖࢫɼࢫ ȄȳȻ ל ȓɈࢫ ɨȷ ɤɽȫࢫɦǻڈȆٕࢫ ܣۘࢫ ɦȄ֗ ȓɦɼȯ ɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȷ ɵࢫ ɭ.

ࢫࢫࢫࢫ ȯȣ ɱࢫࢫغالبا ɑɄ Ȭ ʆࢫ Ȇɭࢫࢫ ɻɨȫ ȯȕࢫ Ȯɽʊɜɦ�Ȳȯɛࢫ ȳՌȝɟǷࢫ ɰ ȆɮɃ ࢫ ɖ ȯՌՌࢫ٭ڈɦȄ؈فȍɨɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ɵ ɡɮɭࢫȓʊ

ȓʆȮȆɀ ȗɛࢫ،טș Ƀ ȳɗɼࢫȓʊȋɼȲɼכ ȓɏɽɮȣࢫ șࢫȄם ɨȫ ȯȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ Ȯȯɀࢫ ɦȄࢫȄȱɸࢫʏࢫࢭȓɦɼȯɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫɑȡ Ȅȳȕࢫȓȣ ʊȘɳɦȆȋɼ

ȒȲɼȳɄࢫȄםȓȗȎȝࢫȆɱɽɱȆɛࢫɼࢫȄםȒȲȯɜࢫՌȉࢫࢫ-982 ɦȄࢫȓɦȆȧ ࢫַࢭʏࢫ ǻࢫȆɸȴɼȆȣ ȕࢫȴɽȣ ʆַࢫ ɾࢫ ɽɀ ɛࢫȓȍȸ ɲࢫɎȳȼ ȮȯȧࢫȄם ɁࢫȄםȒȮȆࢫȯɛ28%ࢫ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ֗ࢫࢫ93ࢫȳɭǷࢫɵ ɭ

ɂࢫ ،03-11 ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫɎ ȆɃ ɼ׀ ɦࢫȆɜɗɼࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫȯʆȯȨ ȗȉࢫȆɸȲȯɀ ʆࢫȔ ȆɮʊɨɐȖࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɬɽɜʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɯࢫ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄ

ɛࢫטȒȯǾȆȸ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʆȮȆɀ ȗ.ࢫՌȉࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫȒȲȯɛࢫȯɛɼ11%ࢫȒȮȆםȄࢫȑ ȡ ɽɮȉ2ࢫࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫɵ ɭࢫɯ ɛȲ02-2013ࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭ֗23ࢫɪ ʈȳɗǷ2013֗ࢫ

ɯࢫ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫɯ ȗȕɼࢫɤ ȯɐȖ02-04ࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ לȓʈȲȆȍȡࢫ Ȕࢫ Ȇɇ Ȇʊȗȧט ɬȆɌࢫ ɳȉࢫȓɜɨɐȗםȄ֗.

Ⱥࢫ- ɽʈȳȫ ܣۚࢫɏڴʏࢫ ȸ ȧɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭ֗Ⱦࢫ .53.ࢫ֗ 983

ɰࢫ-984 Ȕࢫȉ؈ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɷȱɸࢫɑʉȴɽȕࢫȓʊɘʊɟࢫȓȍɛȄȳɭࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȯɏȆȸ ȖࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ȊࢫȓʈȲȆݍݨȄࢫȔ ȆȉȆȸ ɰࢫɷȱɸࢫȄݍݰ ǷࢫȆɮɟ

ɤࢫʊɡɨɭڈȆْࢫ ȆɜȗɱȄࢫɰ ǷࢫȆםȆɇ ࢫ ȔࢫȄםȓȍȘȗɡࢫ٭ڈȆࢫ֗ ȆɺݍݨȄࢫə ɨȗȬ ɭȉࢫɆ ɼȳȼ ɭࢫ ȓɈࢫ֗ ɨȸ ɦȄࢫȮɽʊɛࢫɼࢫȔ ֺ ܥݨ ɵࢫࢭʏࢫ ʈɼȯȕࢫɼǷࢫȔ ֺ ʈɽȨ ȕࢫǴȄȳȡ Ǽ�ɽɸɼࢫࢫȩ ɮȸ ʇࢫȆɭ

ɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫʄڴɏࢫɖ ȄȳȻ ׁ ȆȉࢫȔ ȆɭȄȯȬ ȗȷ ט əࢫɎȄɽɱǷࢫ ɨȗȬ ɭࢫʄڴɏࢫȆɸȮȲȄɽɭࢫɑʉȴɽȕࢫȓʊɘʊɟࢫɼࢫȆْڈɦɽʊȷ ݯݨɯࢫ ɤࢫțǸȗɦȄ؈فࢫɏڴʄࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɞ ɽ.ࢫɑȡ ȄȲ:ࢫɍ ɗȆȧ

ࢫ֗ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ɖ ȲȆɐםȄࢫȲȄȮ ɞࢫ֗ ɽɳȍɦȄࢫɼࢫȮɽɜɳɦȄࢫȔ ȆʆȮȆɀ ȗɛȄ֗ࢫ Ȕࢫ ɽȗɨȻ ȯɮȨࢫ ɭ1990Ⱦ .194.ࢫ֗
ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ-985 Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ؈فࢫɀ ɭࢫʄڴɏࢫȳțǺȕࢫȆٰڈ ǷࢫȆɮɟ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ȓȷࢫȄם Ȇʊȸ ɦȄࢫȯʆȯȣ ȕࢫʏࢫࢭȄȲɼȮࢫʅ ȮǺȕࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ ȆʊɈ ɐםȄࢫɪ ɠࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ

Ȅࢫȯɮɐȗɗ֗ࢫ ڈȲȆʊٰࢫࢭʏࢫȓɮʊɛࢫȓɨɮɐɦȄࢫ Ȅࢫɼࢫɯ ܸݵ ȕࢫȚ ɼȯȧ ʅࢫǻڲʄࢫ ȮǺʈɼ֗ࢫ ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄ؈فࢫɗɽȗɦࢫȮɽɜɳɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵםȄࢫȲȄȯȿ ǼȉࢫࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬɽɜʆࢫȆɭࢫȄ؈فȝɡɗ֗ࢫȓɦɼȯɦ

כȫ؈فࢫغا ɂࢫ ȳɜםȄࢫȲɼȮࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆʆȮǺɭ ȓ֗ʊɦȆםȄࢫȓɭȴכ ɵࢫ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȱɸࢫȠ Ȅȳȫ ǻࢫɖ ȯࢫ٭ڈʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȔ ȆɜʊȎȸ ȖࢫʄڲǻࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȆȍɦ.
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ɂࢫ ɼȳɛࢫɼǷࢫȔ ȆɱȆɮɃ ɪࢫ ɢȻ Ȇɺɨȫࢫࢭʏࢫ ȯȕࢫȔ ȳɀ ȧ ܣۘࢫ ɦȄɼ֗ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɨɦࢫȓɦɼȯ ɦȄࢫȔ ȆɱȆɏǻࢫɆ ɼȳȻ-Elle peut

intervenir sous formes de garantie ou de crédits.-ࢫࢫȆɸȆɀ ɛǷࢫȒȯࢫ06םɵ ɡɮʆࢫȳɺȻ ǷࢫࢫȒȳɭࢫȆɸȯʆȯȣ ȕ

ʎɜʊɜȧࢫ ɉࢫ Ɉ Ȭ ɭࢫɵ ɮɃ ɰࢫȠȲȯɳȕࢫ Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫɼ֗ࢫȓɈ ʊȸ ȊࢫȓʊɦȆɭࢫȓɱȆɏǼɟࢫȓɱȆɏל Ȯȯࢫ Ȩ ȗȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆַࢫɼ֗Ȓȯȧ Ȅɼ

ɯࢫ ʈɽɜȗɨɦ986.

ȩࢫࢫࢫࢫࢫ ȍȿ Ƿࢫȟ ʊȧ�ׁ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȯȕȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȰȆɜɱࢫبصفتࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɣ ɳȉࢫɻࢫɵ ɭ

ȆɱɽɱȆɛࢫȮȯՌȨ לȲȆɇࢫȄם כȫ؈فࢫࢭʏࢫ ɂࢫ ȳɜםȄࢫȓՌɘʊɋɽɦࢫɻȗȷ ȲȆɮɭࢫɤ ֺ ȫࢫ،ࡧȓɦȆȧ ȓʈȲȆȣࢫࢭʏࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȆɃ ɼȳɛࢫɬȯՌɜʆࢫʅ Ƿ

֗ȶ ֺ ɗׂ ɦࢫɂ ȳɐȖַࢫ ǻࢫɼࢫɻɨʈɽɮȕࢫȑ ȡ ɽȗȸ ʇࢫȟ ʊȧ ȓɦɽʊȸࢫ֗ࢫ ɦȄࢫɬȯɏ ȓɘɀࢫȆɺɏɽɛɼࢫࢭʏࢫɐȖ؆فࢫȆɭڲʏࢫɼǷࢫ ȉࢫȹ ʋɦࢫɼ

ȓʊǾȆɜɨȕࢫɼǷࢫȓʊɡʊȕȆɭɽȕɼǷ987.

ɬȆɢȧࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ƿࢫș ɨɐȡ ɖࢫȄȱɺɦࢫ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫࢫɂ Ȅفɛט ࢫ֗ ɻɦࢫȓɨɮɡםȄࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫɼࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛ

�ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫࢫࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɵ ɮɃ ȒȮȯȨࢫ ɭ֗ࢫɉ ȉȄɽɄ ɦࢫɑɄ Ȭ ʆ֗ࢫࢫȓʊǾȆɳȞȗȷ Ȅࢫɖ ɼȳɌ ɦࢫࢫȓɦɽʊȸ ɨɦࢫȓȡ ȆݍݰȄࢫȓȣ ʊȘɱ

ʎȖך ɝࢫ ɗɼ֗ࢫ ȓʊɜʊȍɈࢫ ȗɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫɼࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛ:

Ȯɼȯȧࢫࢫࢫ- ȆɃࢫࢭʏࢫ ɼȳɛࢫȆɺɦࢫɬȯɜʈɼ֗ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɯ ɀ ȔࢫȒȮȆɏǻࢫȄݍݵ ȆʊɨɮɐȊࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɬɽɜʆ

Ʉ ɦȄɼࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɑɃ ɽȉࢫɬɽɜʆࢫȆɮɟ֗ࢫ ȓɳʊɐɭࢫɆ ɼȳȻࢫȒȮȆםȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫʎɈ ɐʊɦ֗ࢫ ɉࢫɨɏڈȆٕࢫ ȉȄɽ

ɯࢫࢫ15 ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ15-01ࢫࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦࢫʏڧɨםȄ2000-01ࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȩ ɳɭࢫȓɈ ɨȷ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɨɦ

ɯࢫ ɀ ɑɄࢫȓʊɳɜȕࢫȒȮȆɏǻࢫȄݍݵ ȫ ǷࢫɻɱǷࢫȯ ȣ ɱࢫȟ ʊȧ ȒȮȯȨࢫȆɱɽɱȆɛࢫ ɭࢫɆ ɼȳȻ ɪࢫ ɋ Ȕࢫࢭʏࢫ ȆɜʊȎȸ Ȗࢫɼࢫɂ ɼȳɛࢫȓʊɦȆםȄ

ȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫȓʊɨɮɏɼࢫࢫȓʊɱɽɱȆɛɼࢫࢫɆ ɼȳȼ ɦࢫȓțֺ țࢫɵ ɭࢫɪ ɛǷࢫȑ ɦȆɔɦȄࢫʏࢫࢭȆɺɨɐȡ ܣۘࢫ ɦȄࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ ט ȭࢫ ʈȲȄɽȕࢫȯ ʆȯȨ

ȾࢫɨɏڈȆٕࢫࢭʏࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ ɽɀ ɳםȄࢫɆ ɼȳȼ ɦࢫࢫȆɺɮɀ ȫ ɽȗȸࢭʏࢫȓɛȲɽɦȄࢫȄםȓʊɦȆࢫȄםȮȄȳࢫȒȮȆɏǻࢫ Ȗࢫɰ ǷࢫɆ Ȼف ȄࢫȆɮɟ֗ࢫȳɺȻ Ƿ

ɰࢫɰɽɢȕࢫɐɭفȒࢫ Ƿࢫɼࢫ֗ࢫȯʊɘȗȸ ɖࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓɨɮɐȗȸ ࢫɑɭֺࢫȄםɕɦȆȍࢫȄם ɐɗࢫɝ ɗȄɽȗɦȄࢫɼֺ֗ࢫ ɡȻ ɼࢫȆɱɽɮɄ ɭࢫʅȲȆȣ ȗɦȄ

ȔࢫȓɨɮɐɦȆȉࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫ ȆɐʊɛɽȗɦȄࢫȓʊɛȄȯɀ ɭࢫɵ ɭࢫ ɷȯɟǸȕࢫɑɭࢫ Ȕࢫ֗ Ȇɐʊɛɽȕࢫȓțֺ țࢫɪ ɛכ ɪࢫࢫɏڴʄࢫ ɮȨ ȕࢫɰ Ƿࢫɼ֗

Ⱦࢫ Ȇܧݵ כ ɼ.988ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ȣ ʆࢫɯ ɀ ȔࢫȒȮȆɏǻࢫȄݍݵ ȆʊɨɮɐɦࢫȓɨɸǺɭࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫɪ Ȩ ɭࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɰɽɢȗɦࢫɼ

Ȕ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɷȱɺɦࢫȓɜɗȄɽםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȔ ȆɘɨɭࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫʄڲǻࢫɪ ȷ ȳȕࢫɰ ǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼ.

986 -JOCE n°C288,9 oct.1999. in EMMANUELLE Le Corre-Broly,( P.)& MICHEL Le Corre,op.cit.
p .10.

ȓɳȸࢫ-987 ɦࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ Ȇȧֺ ȿ ל ɪࢫ ȍɛࢫɰ Ȇɠࢫȟ ʊȧ1990ࢫࢫɣ ɳȉࢫɻɱɽɠࢫȳȸ ɗࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ʎȖȆʊɗɽࢫ ȷ ɉࢫ ɮɱࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄ֗ Ȕࢫ ȆɳʋɱȆɮȝɦȄࢫʏࢫࢭʅ Ƿ֗

ɣࢫ ɦȰࢫʄڲǻࢫș ȡ Ȇȗȧ ȄࢫȆɮɨɠࢫȒ؈فȫכ ȆɃࢫɷȱɺɦࢫ ɼȳɛࢫɻɮʆȯɜȕࢫࢫȒȲɼȳɄ ȉࢫɞ ɽɳȍɦȄ.ȯȧ ȑࢫࢫɼȚࢫ ʊȣ ȗȸ ȓʊɐɃࢫȄםɤɽɮࢫȄɼם ɼࢫʏࢫࢭɻȸ ɘɱࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȯȡ ɼࢫɰ Ƿ

�ɼࢫȓɦɼȯɦȄࢫȔ Ȇȡ Ȇʊȗȧַࢫ֗ࢫȓɐɘȕȳɭࢫȯȡ Ȕࢫ ȆɜʊȎȸ Ȗࢫɪ ɢȻ ȓɦɽʊȸࢫࢫɏڴʄࢫ ɦȄ؈فࢫɗɽȕࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄ.ࢫɰɽɱȆɛࢫȲɼȯȿ ɵࢫȯɐȊࢫ ɡɦ90-10ࢫࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

ɑȡࢫ ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ֗ࢫ ʅࢫʊɨɦȄفȄڲʏࢫ ȮȆɀ ȗɛט ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫȯɏȄɽɛࢫǴȆȷ Ȳǻࢫɯ ȕࢫɼ֗ࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɦֺ ɜȗȷ Ȅࢫș ȷ ȳɟࢫɂ ȳɜɦȄɼ:

- AMMOUR , (B.), « La régulation économique en Algérie », Revue IDARA, n°02 , Alger,1995 ,p.p.35-

44
ɑȡࢫࢫ-988 ȄȲࢫɁ ɱࢫȒȮȆםȄ9ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ15-01ࢫࢫȔ ȆɜʊȎȸ ȘɦȄ֗ࢫ ȓȿࢫ ȆݍݵȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯ ɀ ȫ ȒȮȆɏࢫ ǻ֗ ȔࢫࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯ ɀ ȫ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐȊࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫ

ɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɂ ɼȳɜɦȄɼ.
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ɖࢫࢫ- ɽɜȸ Ȋࢫɼࢫɚ ȆɜȨ ȗȷ ט Ɇࢫ ɼȳȼ ȊࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȆɺɈ ȋȲࢫȯɜɗࢫȔ ȆɜʊȎȸ ȘɦȄࢫȩ ɳɭࢫɰ Ǹȼ ȊࢫȆɭǷ989ࢫࢫȲȯɛࢫȟ ʊȧ ࢫ֗

ɾࢫ ɽɀ ɜɦȄࢫȆٮڈȯɭ30ࢫࢫɚ ɽɘȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼࢫȓɦɼȯɦȄࢫɵ ɭࢫȓɱɽɮɄ ȒȲȮȆɀࢫɼǷࢫȄם ɦȄࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɁ Ȭ ȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ Ȇɭɽʆ

Ȇȣ ȗʆַࢫ Ȕࢫɼ֗Քࢫ Ȅɽɳȷ ȓțֺࢫ țࢫɾ ɼȆȸ ȖࢫɼǷࢫɪ ɜȕࢫɼࢫȳɺȻ Ƿࢫȓțֺ țࢫȆɺɛȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫɵ ɭࢫȓʊɜȍȗםȄࢫȒȯםȄࢫࢫȓɜʊȎȸ ȘɦȄࢫȲȄȯɜɭࢫȴɼ

ȓȍȸࢫ ɲ90%.ࢫࢫɰ ȆɮɄ ɟࢫȓɭȯɜםȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɨɦࢫȓʊɮȷ ט ɵࢫȓɮʊɜɦȄࢫ ɭ.

ɪࢫȓɦɼȯɦȄࢫ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓɱɽɮɄ ɭࢫɼǷࢫȒȲȮȆȿ Ȕࢫȓʊɭɽɮɏࢫ Ȅȯɳȸ Ȋࢫȓɱɽɸȳɭࢫɰ ȆɠࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ࢫ֗ࢭʏࢫ ȓɳȷࢫ ȴɼȆȣࢫ ȗȕַࢫ ɼࢫםȒȯࢫ

ʅࢫ ɼȆȸ ȖࢫɼǷࢫɵ ɏࢫɪ ɜȕࢫɼࢫȆɺɛȆɜȨ ȗȷ ȄࢫȒȯɭࢫɚ ɽɘȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼ3ࢫࢫȓɜʊȎȸ ȘɦȄࢫȲȄȯɜɭࢫȴɼȆȣ ȗʆַࢫ Ȕࢫɼ֗ࢫ Ȅɽɳȷ70ࢫʊɜɦȄࢫɵ ɭࢫȓɮ

ɰࢫ ȆɮɄ ɟࢫȓɭȯ ɜםȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɨɦࢫȓʊɮȷ .ט

ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ- ɳɦࢫȆɜɗɼࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȯʊɛ15ࢫࢫʅ ȲȆݍݨȄࢫȈ Ȇȸ ɂࢫࢭʏࢫȄݍݰ ɼȳɛࢫȩ ɳɭࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȹ ɘɱࢫɵ ɭࢫȠ Ȓȳɜɗࢫ

ɦȆȉࢫȆɭǻࢫࢫȓɱɽɮɄ ɭࢫɰɽɢȕɼࢫȓɳȷ ȆɸȆɀࢫ ɛǷࢫȒȯɮȉȓɳʈȵݍݵȄࢫȔ ȆɱɼȰǷࢫɼࢫȔ Ȅȯɳȷ ɵࢫɏڴʄࢫ ɸȳࢫɕɨȍɭࢫȴɼȆȣ ȗʆַࢫ ܣۘࢫ ɦȄ

ȓȍȸࢫ ɲࢫȆٕڈɨɏࢫɂ ȳɜɦȄ70%ࢫࢫࢫɵ ɸȳɦȄࢫɕɨȍɭࢫɵ ɭ،ȕࢫɼǷࢫȓɨȉȆɛࢫɰɽɢȕܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȆȉࢫࢫȓɱɽɮɄ ɭࢫɰɽɢ

ɻȗȎȸࢫ ɲܣۜࢫ ȯȧࢫɛǷظ ȴɼȆȣࢫ ȗȕַࢫ ɼ֗ࢫ ɯ ɀ ɵࢫȒȮȆɏׁ50%ࢫȄݍݵ ɸȳɦȄࢫɕɨȍɭࢫɵ ɭ990ࢫȆɳɸࢫɼ֗؈فࢫȼ ɲʄڲǻࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑɃ ɼࢫɰ Ƿ

ɣࢫ ɦȱȉࢫɻɦࢫȩ ɮȸ ʇַࢫ .Ȅםɐȗ؆فࢫȆȍɦȆɓࢫ

Ɋࢫࢫ- Ȇɘȗȧַ ȆȉࢫȒ؈فȫכ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫɰɽɸȳɭࢫࢫɦȆȉقɬȄࢫɷȱɸࢫ ȄȯɏȆȸ ɵࢫȄם ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȮȆɘȗȷ ȄࢫȓʊɨɮɏࢫɑɄ ȫ Ƿࢫࢫɻʆȯɦ

ȡ ǻࢫʎɇ Ȇʊȗȧ Ȇȉȓȍɐɀ ɦȄɼࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫȔ ֺ ɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫʅȲȆȍࢫɻɦࢫɬȯɜȕࢫɰ ǸȉࢫȆɺɭȵɦǷࢫȟ ʊȧ ɻȕȆɮʊɌ֗ࢫ ɳȗɦࢫȆɺɏȆɄ ȫ ǻɼ

ɮȡ ɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬɽɀ ȫ ɼࢫɤɽȿ ǷࢫȓʊɐɃ ɼࢫʄڴɏࢫɪ ɀ ɘɭࢫʅȳɺȻ ȓʈɽɳȸࢫȳʈȳɜȕɼࢫ ɦȄࢫȆٮڈȆȉȆȸ ȧࢫȓʊǾȆɀ ȧל Ȕࢫ ȆɭɽɨɐםȄࢫɑʊ

ȓʈȲɼȳɄ ɦȄ.ࢫȓɐɘȕȳɭࢫȯǾȄɽɗࢫȔ ַ ȯɐɭࢫɂ ȳɗࢫȆɮɟ.

ȓɘɀࢫل           ȉࢫɰɽɢʆַࢫ ɖࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȲȆɀ ɮɨɦࢫȓɦɽʊȷ ȯࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫם ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫࢫɰ Ƿ؈فࢫȼ ɴ�ɼࢫȓʊɡʊȕȆɭɽȕɼǷࢫɰɽɢʆࢫȆɮɱǻ

ɵࢫ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢭʏࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓȿ ȳɗࢫʃɜȍȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ࢫ ȓɇࢫ ɼȳȼ ɭࢫࢫȓʊǾȆɳȞȗȷ Ȅࢫɖ ɼȳɌ ɦࢫࢫȓȉȆȣ ȗȷ Ȅ

ɨɦࢫɑɃ Ȇȫ Ȕࢫ֗ࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫɼࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɷȱɸ�ɼ֗؈فȫכ ȓɈࢫȓʈȳʆȯɜȗɦȄࢫࢫȄȱɺɦࢫ ɨȸࢫɻɦɽȍɛࢫə ɛɽȗʈɼǷࢫɻɄ ɗȲࢫلمȩ ɳ

ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫمساعدة ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ Ƿࢫɯ ʊɏȯȕࢫɼǷȆٔڈɭࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓݏݰɀ ȔࢫȄם ȄȲȆȍȗɏȄࢫʄڴɏ:

Ȕࢫ* Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȩ ɳɭࢫȲȄȳɛࢫȯȣ ɱࢫȟ ʊȧ ȳɀࢭʏࢫ֗ࢫ ɪࢫȄם ɮɐɦȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆɮɃ ȸڥʏࢫǻڲʄࢫ ɦȄ

ɀ ȒȯɏȆȸࢫȓʊɦȆɭࢫȄם ɭࢫ ȓʆǷࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳࢫȒȯɏȆȸ ɮɨɦࢫȠ ȆȗȨ ɖࢫȄם ȳɀ ɾࢫɦȄقɬȄࢫȄם ȯɮȉࢫɉ ȍȕȳɭࢫȆȍɦȆɓࢫɰɽɢʆ

Ɇࢫب Ȇȼ ɴɦȄࢫ ȓȷ ȲȆɮɭࢫ ʏࢫࢭ ȒȯʊȻ Ȳࢫ ȓȷ Ȇʊȸ ɦࢫ ɻȡ ȆْڈɱȄࢫ ɾ ȯ ɭɼ֗ʎɢɳȍɦȄࢫ Ɇ Ȇȼ ɴɨɦࢫ ȓɮɌ ɳםȄࢫ ȯɏȄɽɜɦȄɼࢫ ȓɮɌ ɱֿ Ȇ

ɭȄفȧ Ȅࢫɾ ȯ ɮȉࢫɆ ɼȳȼ ɭࢫʅ Ƿ֗ ʏࢭȳɀ ȓʊɗȳɀࢫȄȆɺȆɸȯɏȄɽɛɼם ɆࢫȄםȓɳɺࢫȄם ɼȳȼ ɦɺɭȄقɦȄࢫɾ ȯ ɭࢫɼ֗ࢫࢫاȓɈ ʊݍݰȄࢫȯɏȄɽɜȉ

ɏفࢫ؆ɐȗםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫȒȲɽɈ ȫ ɾࢫ ȯɭɼ֗ȲȱݍݰȄɼʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫʄڴ.ɏࢫɪ ɮȨ ȗʆࢫȆɮɟǴȑࢫɰ ǷࢫȔ ȆȍțǻࢫمࢫɻʊɗࢫɑɛɼࢫȆ

ȳɌࢫࢫ-989 ɱǷࢫȒȮȆםȄ15ࢫɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ֗ࢫ.
ɯࢫՌȉࢫ-990 ɀ ȓȍȸࢫȒȮȆɏǻࢫȄݍݵ ɲࢫȯʆȯȨ ȕࢫɯ ȕ15%ࢫՌȉࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫȓɦɽɮɏࢫȓȍȸ ɲɼ20%ࢫɂ ɼȳɛࢫʄڴɏࢫȯǾȄɽɘɦȄࢫȓȍȸ ɲɼ֗ࢫ

ɞࢫՌȉࢫ ɽɳȍɨɦࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȒȯɮȣ ȈࢫȄݍݨʅȲȆࢫȄם Ȇȸ ɯࢫࢫȄ24%ݍݰ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦࢫȆɜɗɼ94-16،ࢫࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭ25ࢫࢫʅȳɘʊɗ2009ࢫࢫȓȍȸ ɴȉࢫɝ ɨɐȗȕ

ȔࢫȄםȓɜɨɐȗࢫɑǿȄȮɽɦȆȉࢫȄםȓɏɽɗȯࢫ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ȒȯǾȆɘɦȄWWW.bank-ofࢫȄם –Alegria .dz



ː̀الباب الثاني ޠ̙ Ǫ�Ǯ ˅˸ ˷ʼ ٶ�Ǫ ̋ �˒ː ݨ Ǫ̸�ː ̸̭̾ ̭˅̝ Ǫ̤�Ǯ ǪȇǳȓҡǪ

305

ࢫַ ɵࢫȓɭȴǷࢫࢫ ɭيɦࢫɑȡȳ؈فʊȸ ȘɦȄࢫǴɽȸف؆ɐȗɦȄࢫȚ ɼȯȧ ɵࢫ ɏࢫɻȗʊɦɼǺȸ ɭࢫʎɘȗɴȕࢫɰ Ƿࢫȯȉַࢫ ʅࢫ Ƿ֗ ɤࢫȮȲȄɼࢫɻɳɭࢫ Ȇʊȗȧ ȄࢫɼǷ
ࢫ،991

ȓɳȸࢫȓʊɳɦȄࢫ ȔࢫȄםɐȗ؆فȒࢫȄݍݰ Ȇȸ ȷ ǺםȄܢࢫ Ȩ ʆࢫɽɺɗ.

*ȓʆȮȆɐɦȄࢫɖ ɼȳɌ ɦȄࢫʏࢫࢭȓȿ Ȇȫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɤɽʊɭࢫɬȯɏࢫࢫɵ ɭࢫȒȲɽȿ ʅࢫ Ǹȉࢫɻɳɭࢫɂ Ȅفɛט ܨݨɑʊࢫ Ȗࢫʄڲǻ

ɷȯȣࢫȯɮɐʇࢫǻڲ ɱࢫɪ ȉࢫ֗ࢫȲɽɀ ɦȄࢫɑɄ Ȭ ʆࢫȆɮɟ֗ɻɳɭࢫɂ Ȅفɛט ܣۘࢫȲȳɡȕࢫ ɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʄڲǻࢫȔ ȄȮȆɜȗɱט ɻʊȡࢫ ɽȕࢫʄ

ɂࢫ ɼȳɜɦȄࢫȑ ɨɈ ɦࢫɻʊɦǻࢫǴȆȣ ȗɦט ʅࢫȲȳɡʆࢫ ȱɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ ǷࢫʄڴɏࢫȓɭȲȆȿ ɂࢫȓȉȆɛȳɦࢫ ɣࢫȄםɜف ɳȍɦȄࢫȓɈ ȼ ɲǷࢫȯ ȉַ

Ɉ؈فȒࢫ ȫ ɪࢫ ɠȆȼ ɭࢫɵ ɭࢫʎɲȆɐʇࢫɻɱǷɼ،ȸ ɐםȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɰɽɐɦȄࢫȯ ʆࢫȯɮʆַࢫ ȒǴֺࢫ ȔࢫȄם ȆɭȴǷࢫȓɦȆȧ ɣࢫʎɘɗࢫ ɦȰࢫɾ ȮǷࢫɽɦɼࢫȒȳ

Ȇɺȷࢫǻڲʄࢫ ֺ ɗǻࢫȳɺȻ،ࢫɬȯɏࢫȔ ֺ ɡȼ ȔࢫȓʆȮȳɘɦȄࢫם ַ ȆݍݰȆȉࢫȳɭכ ɝࢫ ɨɐȖࢫȄȰǻࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫȓʊɐɛȄɽɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫȯ ȣ ɱࢫȄȱɺɦ

ɞࢫ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȆȉࢫɖ ȳɐʇࢫȆɭࢫʄڲǻࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫǸݏݨȕࢫȓɦɽʊȸ ɦȄMarche interbancaireࢫȆɺɦࢫȯ ɮʆַࢫ ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗

Ɇࢫȓɦɽȍɜɭࢫ ɼȳȻ ɼࢫɖ ɼȳɋ șࢫ Ȩ ȕࢫࢫȔ ȄȯɏȆȸ ɭࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄ.

ɰࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ƿࢫȯ ȣ ɳɦɰ ʎɈࢫࢫࢫɱȄɽɛ؈ ɐȖࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם ȆՌȼ ɴɦȄࢫȓȍɛȄȳɭࢫɣ ɳȉࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫȓɐɘȕȳɭࢫȯǾȄɽɗࢫȔ ַ ȯՌɐɭࢫȑ ɨɇ ɝࢫࢭʏࢫ Ȩ ՌՌɦȄ

�ȳɜɦȄࢫʄڴɏȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɨɈڈȆّࢫȄם ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɂ ɼ،ࢫࢫɯ ɀ ȫ ɆࢫɤɽȍɜɦࢫȒȮȆɏǻࢫ ɼȳȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫɂ ȳɗࢫȑ ɱȆՌՌՌȡ ǻڲʄࢫ

ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫȓɐʊȍɈ ȉࢫɝ ɨɐȗȕࢫࢫȓʊɨɮɏࢫɆ ɼȳȻ ɼࢫࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫȆٔڈɭɼ֗ࢫ ɞࢫ ɽɳȍɨɦࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɚ ȄȲɼࢫכʏڥȸ ʇ

Ȕ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫɷȱՌՌՌɸࢫɾ ɽȗȸ ɭ؈فࢫʊɔȖࢫȆՌՌՌɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭ992.

ɪࢫǻڲʄࢫɤɽɜɦȄࢫɻɱǷࢫࢫࢫ ɀ ɱࢫȄȱࢫبال  ٭ڈɯ ɓȳࢫࢫɵ ɭɰ ǷࢫʏڴɮɐɦȄࢫɑɛȄɽɦȄࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ ǷࢫȔ Ȇȍȷ ȆɳםȄࢫɵ ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫʏࢫࢭș ȎțǷ

ȓʊȼࢫ ȫ ɞࢫɡɦȄفɾࢫ ɽɳȍɦȄࢫȓʆȆɮ؈فࢫݍݰȫכ ɂࢫ ȳɜםȄࢫȓɘɀ ȉࢫɪ ȫ ȯȕࢫࢫɵ ɭɀ ɭࢫȳɏȰࢫȓɦȆȧ ɰࢫɻɜɗࢫࢫɎɽɛɽɦȄࢫࢭʏࢫ Ƿַࢫ ǻ֗ࢫ ʏࢭȳ

כȫ؈فࢫ ɂࢫ ȳɜםȄࢫࢫȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȯ ɏȆȸ ɉࢫם ɜɗࢫɪ ȫ ȯȗʆࢫɽɺɗ֗ࢫȒǴֺ ȓɦɽʊȸࢫɼࢫȄם ɦȄࢫɰ ȹࢫɏڴʄࢫɮȗɦȄ؈قࢫȉ؈ ȷ Ǹȗʆ

כȫ؈فȒࢫȆɮɺɭࢫ ȯࢫɰɽɐɦȄࢫɷȱɺɦࢫ ʆࢫȯɮʆֺࢫ ɗ֗ࢫ ȓȼࢫ ɸࢫȒǴȆɘɟࢫȔ ȄȰࢫȔ ַɽȿ ǷࢫȴɽȨ ȕܣۘࢫࢫ ɦȄࢫɣ ɨȕࢫȹ ʋɦࢫɼ֗ࢫȓɦɽʊȷ ȓɭȴǸȉࢫ

Ȇɺȷࢫ ֺ ɗǻࢫȳɺȻ ɀ؈فȆɸࢫ ɭࢫɰ Ȇɠࢫɽɦܢۘࢫ ȧ ɼࢫ֗ࢫȆɺɮݯݨ ɰࢫ Ȇɠ.Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫࢫș ȸ ȧ ǷࢫȄȰǻࢫɻɱǷࢫɣ ɦȰࢫȶ Ȇȷ Ƿɼࢫ

ȲȆʊȗȫࢫ ȄࢫʏࢫࢭɰɼȆْڈȗȷ ȓɘɀࢫࢫȆʊɡȕȆɭɽȕɼǷࢫǼɗ֗ڈȆٰࢫ ȉ؈فࢫȫכ ɂࢫ ȳɜםȄࢫȲɼȮࢫȶ ȲȆɮȗȷ ɞࢫȄםȓʈȵɟȳࢫ ɽɳȍɦȄࢫɰ ǷࢫȓʊɦȆםȄ

Ȇɺɦɽȿࢫ ǷࢫɼࢫȆْڈɦɽʊȷ Ɋࢫɏڴʄࢫࢫ ȆɘݍݰȄࢫɑɭࢫȆɺɇ Ȇȼ ɴɦࢫȆْڈ ȷ ȲȆɮɭࢫʏࢫࢭɑȣ ɱכ ȓȷࢫ Ȇʊȸ ɦȄ.ࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫɪ ɐȡ Ȇɭࢫ

ȒȮȆɏׁࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫ ɪࢫ ȫ ȯȗʆࢫɽɺɗ֗ࢫʎɭȆɌ ɳɦȄࢫȳɈ ɝࢫȄݍݵ ɜȨ ȕࢫɾ ȯɮȉࢫɉ ȍȕȳɭ؈فࢫȫ Ƿࢫɂ ȳɜɮɟࢫʏڲȆםȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɪ ȫ ȄȮ

כȓɭȴࢫ ȑࢫȮȄȯȗɭȄࢫ ɳȣ ȕɼ993،  

ɦȄɂݏݨǴɽࢫࢫɰɽՌɡʆࢫȆȗɦȆȉڲʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɼȳɛɼࢫȔ ȆɜʊȎȸ ȖࢫʄڴՌɏࢫɤɽɀ ɣࢫȄםʅȵɟȳՌࢫɦݏݰ ՌɳȍɦȄࢫʄڲǻࢫȔ ȄȲȆȍȗɏט ࢫȆɜɗɼࢫɷȱɺɦࢫ

ɻȗɘɀࢫ ȉ؈ف֗ࢫȫ Ƿࢫɂ ȳɜɭ994ࢫɰ ɬȆɢȧֿࢫȄםȕȮȆՌՌՌ؈ ɎȳȼࢫȆɜɗɼࢫ ȣ؈قȆɸࢫȄם ʆࢫ41֗ࢫɼ45ࢫࢫȳɭכ ࢫ ɵ ɭ03-11ࢫࢫɤ ȯɐםȄ

ɑȡࢫࢫ-991 ȄȲ:�ɼȴȄɼࢫș ʆǷࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ .ȓɳʈȴ.35ࢫ

ܣۜࢫࢫ- Ȇʊȸ؟ ɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט ࢫ֗ דࢫɽɨɐɦɼࢫ ȩࢫ ȗɗ–ࢫ֗ࢫ ࢫȲȄȮ֗ࢫȄݍݰȓțȄȯࢫ ɰࢫ ȆɮȗǾט ɼࢫȮɽɜɳɦȄɼࢫɪ ʊȫ ȄȯםȄࢫɑʉȴɽȕࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗1981ࢫȾ .419.ࢫ֗ 992

993-�ɚ ɽȗɐɭ؈فࢫɺȷ֗ࢫ"ࢫʏڲȆםȄࢫȳʈȳȨ ȗɦȄࢫɪ ɋ ࢫ֗ࢭʏࢫ ʅȳɀࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫȄם ɳȍɨɦࢫʏࢭȄȳȻ ל Ȓȳȿࢫ֗"ȓʊɮɸǷࢫȲɼȯɦȄࢫ ȆɐםȄࢫȳɀ ɭࢫȓɨȣ ɭࢫࢫɵ ʆȮȯɐɦȄ֗ࢫ457ࢫɼ458ࢫʅ Ȇɭ֗ࢫ

ɪࢫ/ ʈȳɗǷ2002.ࢫȾ.126.
כɼڲࢫ-994 ɰࢫ Ƿࢫʏࢫ֗ࢭ ȓɘɨȸࢫ ɦȄࢫɼࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɰ ɵࢫɚȳɘɦȄࢫȉ؈ ɮɡʆࢫʄࢫȮȳȣ ɮȉࢫɂ ɪࢫɻʊɨɏࢫȄםɜف ɀ Ȩ ʆࢫɂ ȳɛࢫȒȲɽɀ ȉࢫࢫɖ ȳɀ ɤࢫɻɭȯɜʆࢫȄם ȆםȄࢫɵ ɭࢫɕɨȍɭࢫɵ ɏࢫȒȲȆȍɏ

ȮɼȯȧࢫȄםɕɨȍࢫ ȑࢫɭڈȆٔࢫࢭʏࢫ ܦݰ ɦȆȉࢫȆٕڈɨɏࢫɪ ȿ ȆݍݰȄࢫʄڲǻࢫɖ ȳɀ ɵࢫȄם ɭࢫȆɭȄقɦȄࢫɪ ȝɮȕࢫȓɘɨȸ ɦȄࢫɰ Ƿࢫɰ ȧ؈ ࢫ֗ࢭʏࢫ ɷȮȄȯࢫ ȷ ɂࢫɼࢫȯɏɽɭࢫ ȳɜɦȄࢫȲȄȯɜɭࢫʄڴɏࢫɚ Ȇɘȕט

Ȧȳɀࢫɻȉࢫ ȳɌࢫ.Ȅם ɱǷ:֗ࢫȦֺ ȿ ȯɮȨࢫ ɭࢫɤ Ȇɮȡ"Ȅࢫʏࢫࢭȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȲɼȮȓʊɏȆɮȗȡט ɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ֗"ȓʊɮɳȗɦࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏ ࢫ֗

1991ȾࢫɰɽɱȆɠ֗ࢫɤɼǷࢫ122 .35.ࢫ֗
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ɯࢫ ɛȲࢫɬȆՌՌɌ ɳɦȄࢫȄȱɟɼ֗ɯ ɮȗםȄɼ200-01ɦȄȮȄɽםȄࢫɷȱɸࢫɬȆɢȧֿ ȆՌɜʊȍɈࢫ ȕࢫȲȮȆɀࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȆȉࢫʄڧɨםȄ15-01ࢫɝ ɨɐȗםȄ֗

Ȕࢫ ȆɜʊȎȸ ȘɦȄ֗ ɷֺ ɏ Ƿࢫ ȲɽɠȱםȄࢫ ȓȿ ȆݍݵȄࢫ Ȕ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫ ɯ ɀ ȫ ࢫ ȒȮȆɏ ǻ֗ ࢫ ȓʊɭɽɮɐɦȄࢫ Ȕ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫ ɯ ɀ ȫ ࢫ Ȕ ȆʊɨɮɐȊ

ȔࢫȄםȓʊɦȆوا Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɂ ɼȳɜɦࢫࢫɂ Ȅفɛט ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȓʊɨʈɽɮȗɦȄࢫȆٮڈȆȡ Ȇȧ ܿݨȆɸȵࢫՌɏڴʄࢫȓʊȍɨȕࢫ ȓɦȆȧࢫ ࢭʏࢫ

ࢫ֗ ɾȳȫכ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɷȱɸࢫʄڴɏࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȳɐȷ ɂࢫ ȆɘȬ ɱȄࢫȑ Ȏȸ ȊࢫȆɺɄ ɐȊࢫɵ ɭࢫɂ Ȅفɛט ɪࢫ Ʉ ɘȕࢫȆٰڈɽɠ

ɵࢫ ɭࢫȱՌȬ ȗʆࢫʅ ȱɦȄ֗ ȓȗɛǺםȄࢫɂ Ȅȳɛל Ȕࢫ ȆȍɨɈ ɦࢫɻɭȯɏɼࢫɻȗȉȆȣ ȗȷ Ȅࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫʄڴɏࢫɻȗȉȆɛȲࢫɂ ȳɔɦࢫȓɨʊȷ ɼ

ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɮɨɦࢫʎɲȆɮȗǾט .ɼࢫ

ɵࢫࢫ ɭࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȯʆȯȣ ȕࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɾ ȯɭࢫɽɸ֗ࢫ Ȇɺȧȳɇ ɵࢫ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ַǹȆȸ ȘɦȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭ֗ࢫ ɵ ɡɦ

ɉ ȉȄɽɄ ɦȄࢫɷȱɺɦࢫȆɜɗɼࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫࢫɪ ȍɛࢫȆɮɟ֗ࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫɅ ǾȆɗࢫɎ Ȅȯʆǻࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɂ ȳɘȕܣۘࢫ ɦȄ

ȆȉࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȵ݀ݨ ɦȄࢫȓȣ ʊȘɱࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȯɏȆȸ ɭࢫɰ Ƿࢫɵ ɏࢫɤɼכ ɤɽȀȸࢫ ȆɸȲȆȍȗɏࢫȄם

ȳɐȷࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫ֚ ɪࢫ ȉȆɜɭࢫɰɽɢʆ֗ࢫ ɣࢫ ɦȰ

ַࢫɡɮʆڈȆٔࢫȮȆɮȗɏȄࢫȓʊɦǵࢫȒȮȆɏǻࢫࢫ،مبدئياࢫࢫ ֺࢫ٬ȮȆȍɮȉڈȆࢫࢫ ɮɏࢫɵ ɡɦࢫ֗ࢫȓʈȲȆȣ ȕࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫɯ ɓȲ

ȓʊɗȳɀࢫȓʈȵɟȳɭࢫɬɽɜȕࢫ ɭࢫȓɈ ɨȸ ɦࢫȈ Ȇʊɓࢫɣ ɦȰفࢫȗɐʇࢫɼ֗ࢫȒȯǾȆɘȉࢫɻɳɭࢫɂ Ȅفɛט ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫɼǷࢫ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɯ ɀ Ȅݍݵ

ɵࢫȓɘʊɋɽȉࢫȄם ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ɰࢫɬȯɏࢫȲȯɜɭٮڈȆࢫɏڴʄࢫ Ƿࢫɣ Ȼ ࢫַ ࢫɼ֗ࢫ ȓʊɭֺࢫ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȓɦɽʊȸ ɨɦ؈فࢫȫכ Ȱֺࢫ

ɝࢫ ʊɜȨ ȕࢫɰɼȮࢫɤɽȨ ʆࢫɼࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫɬȆɭǷࢫȆɜǾȆɏࢫɪ ɢȼ ʇ֗ ȳɐȷࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫ ɞࢫȄםȓʈȵɟȳࢫȄםȒȯɮȗɐࢫɏڴʄࢫ ɽɳȍɦȄࢫȔ ֺ ʊɺȸ Ȗ

ȸ ȊࢫɊ Ȇɘȗȧט ɰࢫǻڲʄࢫ Ȇʊȧכ ɵࢫ ɭ؈فࢫȝɟࢫʏࢫࢭȆࢫ٭ڈȳɈ Ʉ ʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫȳɭכ ࢫ֗ Ȉࢫ ɽɨɈ ɪࢫȄם ɢȼ ɦȆȉࢫȆɺɗȄȯɸǷࢫȳțǺȕࢫȯ ɛࢫȓʊɦȆɏ ȓɦɽʊࢫ

ǴȵȡࢫɬȆɸࢫ Ɏࢫ Ȯɽȕࢫɰ ǷࢫȆɱȆʊȧ ǷࢫȳɈ Ʉ ȕࢫȟ ʊȧ ֗ȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɬȆɭǷࢫȓȋɽɐȿ ȯࢫȯʈȵʆࢫ ɛࢫȆɮɭ֗ࢫȆɺɦȆɮɏǷࢫȥǾȆȗɱࢫʄڴɏ

ɪ ȉȆɜɭࢫɰɼȮࢫȓʈȵɟȳםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫʅ ȯ ɜɱࢫʎɇ Ȇʊȗȧ ȆɠࢫȆɺɐǿȄȮɼࢫɵ ɭ995.

ל�،ࢫلكنࢫࢫࢫ ɞࢫ ɽɳȍɨɦࢫȆɃ ɼȳɛࢫȩ ɳɮʆࢫɰ ǷࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆȓɦɽʊȸ ɨɦࢫࢫȓȡ ȆȨ ȉࢫș ɱȆɠࢫɰ ǻࢫȓʊɭֺ ȷࢫɰɼȯՌՌȉ

ȯǾȄɽɗɂࢫ ɼȳɜɦȄࢫɷȱ ɸࢫȯʆȯȸ ȘɦࢫȓʊɳɭȴࢫȒفɗࢫȯʆȯ Ȩ ȕࢫɑɭ֗ࢫȔ Ȇʊɇ Ȇʊȗȧ Ȅࢫɵ ɭࢫࢫɷȳɗɽȕࢫɾ ȯ ɮȉࢫࢫȓɱȲȆɜɭ.ࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟ

ȔࢫȓɭȆɏࢫՌՌɏڴʄࢫ ֺ ՌՌʊɺȸ ȖࢫɻՌɦࢫɬȯՌɜʊɦࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ՌՌɳȍɦȄࢫʄڲǻࢫǴɽՌՌݏݨɦȄ֗ࢫȓɦɽʊȸ ɨɦࢫɻȡ Ȇʊȗȧ ȄࢫȓɦȆȧ ʎࢫࢭʏࢫ ɭֺ ȷ ל ɣࢫ ɳȍɨɦ

כȫ؈فࢫ ɪࢫȄȱɸࢫ ȝɮʆࢫȟ ʊȨ ȉࢫȓȋȲȆɄ ɪࢫɑՌǿȄȮɼࢫȄם ՌɡȻ"ࢫɤ ȆםȄࢫȑ ȧ Ȇȿ"Ȅࢫɼࢫʎ ɭֺ ȷ ל ɣࢫ ՌՌՌɳȍɦ"ɻɨɮɐɦࢫȈ ȲȆɄ ɵࢫ"Ȅם ɡɮʈɼ֗

ɞࢫ ɽՌɳȍɦȄࢫȆՌՌࢫ٭ڈɬɽɜՌȕܣۘࢫ ɦȄࢫɑʉȲȆȼ ȔࢫɼࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫʏࢫࢭȈ ɽɨɈ ɪࢫȄם ʈɽɮȗɦȆȉࢫȆɢʈȳȻ ɪࢫ ȫ ȯ Ռʆࢫɰ ǷࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫȆɄ ʆǷ

ȓʊɭֺࢫ ȷ .996ל

ɜȕ֗فȦࢫ نجدࢫ ȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȆȉࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓɛֺ ɏࢫș ɮɌ ɱܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ɐȊࢫࢫɞ Ȇɳɸ

�ȴɽȣ ʆࢫɻɱǸȉࢫࢫȆɭࢫɝ ՌՌʈȳɇ ɵࢫ ɏ֗ࢫȓɦɽʊȸ ɨɦࢫȆՌٮڈȆȡ Ȇʊȗȧ ȄࢫȓՌɦȆȧ כȫ؈فȒࢫࢭʏࢫ ȔࢫȓʊɦȆɭࢫɷȱɺɦࢫ ֺ ʊɺȸ Ȗࢫɯ ʆȯɜȕࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɨɦ

Ʌࢫ ɐȊࢫș Ʉ ɛࢫɼ֗ȳՌɺȻ ɵࢫ ɏࢫɪ ɜȕַࢫ ȳɺȻࢫɼࢫ Ƿࢫȓȗȷ ȴɼȆՌȣࢫ ȗȕַࢫ Ȕࢫ ȄفɘɦࢫȆՌՌՌٱڈȯɦࢫʅ ȲȆՌɮȝȘȷ ט Ɏࢫ ȄȯՌʆׁ Ȇȉܢࢫ ȸ ʇ

ɑɃࢫ-995 ɽɦȄࢫȄȱɸࢫȆɏȮڲبɽȗȕࢫࢫȓʊɗȄȳȻ ǻࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫǴȆȼ ɲǼȉࢫࢫȓȍɦȆɈ ɰࢫǻڲʄࢫȄם ɭֺ؈ ȷ ט ɰࢫ ʆȮȆɀ؈ ȗɛט Ʌࢫ ɐȍʄࢫࢫʄڴɏࢫʅȵɟȳםȄࢫɖ ȄȳȻ ל ȓɮɺɭࢫ

ȓʊɭֺࢫ ȷ ל ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫࢫɑȡ ȄȲ֗:ࢫȾ ࢫ֗ ɻȸࢫ ɘɱࢫɑȡȳםȄ13.
ࢫࢫ-996 ʏ֗ڊ Ȇɘȧ ɪࢫ ʊɏȆɮȷ ǻ"ࢫʅ ȯʊɨɜȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȆȉࢫȓɱȲȆɜɭࢫࢫʎ ɭֺ ȷ ל ɖࢫ ȳɀ ɮɨɦࢫȓʊɭȆȗݍݵȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȮȆɀࢫ֗ࢫ"Ȅם؈قȓʊɱȄࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫɼࢫȄݍݰ ȗɛט ȓɨȣࢫ ɭ

ʎ ɭֺ ȷ Ȯȯɏࢫל ࢫ֗ ȒȯȨࢫ ȗםȄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫȔ ȄȲȆɭל ࢫ֗ ʎࢫ ɭֺ ȷ ל ɣࢫʎȌȮࢫ ɳȉ֗67ࢫȳʆȄفɗ֗ࢫ1987ࢫȾ .37.ࢫ֗
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ל� ɞࢫ ɽɳȍɨɦࢫȓȧ ȆȗɭࢫȔ ȆɱȆɮɃ ȒȆɈࢫȓʆǸȉࢫ ɔɭࢫȔ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄࢫɷȱɸࢫɰɽɢȕࢫɰ Ǹȉ֗ࢫ ȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɪ ɀ Ȩ ʈɼ֗ȓʊɭֺ ȷ

ȓɳȸࢫ ɦȄࢫȓʆȆٰڈ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫɏڴʄࢫȯǾȆɏࢫɭڈȆٔࢫࢭʏࢫ ɳȍɦȄ997.

ʎɲȆȝɦȄࡧɪ ɀ ɘɦȄ

ȯࡧ ɮȗɐםȄࡧʎɲɽ ɱȆɜɦȄࡧɬȆɌ ɳɦȄࡧɑɗȯ ɦȄࡧɵ ɏ ȓɘɛɽࡧ ȗםȄࡧɖ ȲȆɀ ɷȆȣࡧȄם ȕ
�ȲȆɇࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɖࢫ ɼȳɋ Ȇɺȿࢫ ȳȧ ɯࢫ ɓȲࢫࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫʄڴɏࢫǷȳɈ ȕࢫȔ ȆȉȄȳɈ Ƀ Ȅࢫɻȡ ȄɽȕࢫȆɺɨɐȣ ȕࢫȓǾ

ࢫɏɼַڴʄࢫمالية، ȆɱȆʊȧࢫࢫ ǷࢫȆٰڈ Ƿַࢫ ǻ֗ ȓʈȲȄȳɮȗȷ ט ɰࢫ ȆɮɃ ɼࢫȆɺȸ ɘɱࢫȰȆɜɱǻࢫɖ ȯࢫࢫ٭ڈȆٕڈɦǻࢫǸݏݨȕܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȔ ַɼȆȨ ɵࢫȄם ɭࢫɯ ɓȳɦȄ

Ȉࢫ ȄȳɈ Ƀ ַ ɂࢫ ȳɐȗɦȄɼࢫɑɃ ɽɦȄࢫɯ ɛȆɘȕࢫʄڲǻࢫɾ ȮǺʆࢫȆɭࢫ֗ࢫɪ ȼ ɘɨɦࢫʅ ȯɀ ȗɦȄɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫȓɭɼȆɜɭࢫʄڴɏࢫɾ ɽɜȕ

ɑɗȯࢫ֗ࢫɰɽɢʆࢫ ɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫʄڲǻࢫȆࢫ٭ڈȳȣ ʆࢫȆɺɦȆɮɏǷࢫʏ؈فࢫࢭɈ ȫ ʅࢫɼࢫ ȯȡȆɠࢫȆɮȉࢫȒɽȸ ɜɦȄࢫɵ ɭࢫȱǾȯɳɏࢫɪ ɭȆɐȖࢫɰ Ƿࢫɰ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫə ɛɽȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫȆɸ؈فɔɟ.ࢫȶ ֺ ɗל ɬȆɌࢫ ɱفࢫȗɐʇࢫȟ ʊȧࢫȒȄȮǷࢫʅ ȯ ʊɨɜȗɦȄࢫɻɜɘɨɦࢫȆɜɗɼ

�ɼȲȱȨ ȕࢫʄڲǻࢫȳɌ ɳՌʆֺࢫ ɗ֗ࢫ ȆɭȆɮȗɸȄࢫȔ Ȇɏ ɼȳȼ ȓɐʊȍɈࢫȄם ɦࢫʃɈ ɐʇࢫɰ ǷࢫɰɼȮ֗ࢫ ɵࢫɑɗȮࢫɻɱɽʆȮࢫ ɏࢫə ɛɽȗɭࢫȳȡ Ȇȕࢫɪ ɠࢫȮȯٮڈ

ٰ ɽʆȮࢫɑɗȮࢫɵ ɏࢫȆɺɘɛɽȕࢫʄڲǻࢫȳɌ ɳʆࢫȆɮɱǻࢫɼ֗ࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫɤɽɨȧ ܢۘࢫڈȆࢫȯɳɏࢫ ȧ ȆɺɛȆɜȨࢫ ȗȷ Ȅࢫɪ ȡ Ƿ

ɭࢫș ɱȆɠࢫɽɦɼࢫȒȳȷ ɽ998.

ɯࢫȱʊɘɳȗɦȄࢫȄݍݨȆɮڤʏࢫࢫ،لكنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʊɌ ɳȕࢫʄڲǻࢫɖ ȯࢫٱڈʅ ȱɦȄࢫȶ ֺ ɗל ɬȆɌࢫ ɱفࢫȗɐʇࢫʅ ȯʊɨɜȗɦȄࢫɻɜɘɨɦࢫȆɜɗɼࢫɰ Ȇɠࢫɰ ǻ

ȓʈȲȆȣࢫࢭʏࢫȆɸȯʊɏȄɽɭࢫ ȗɦȄࢫɻɱɽʆȮࢫɑɗȮࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗםȄࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫɵ ʆȯםȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫʄڴɏ999ࢫȳȡ Ȇȕࢫɪ ɠࢫȮȯٮڈɼࢫȲȱȨ ȕࢫȒȄȮǷ֗

ɵࢫɑɗȮࢫɻɱɽʆȮࢫ֗ࢫ ɏࢫə ɛɽȗɭɽɸɼ֚ࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ɖࢫࢫȄȱɺɦࢫȄםǷȯȍࢫɬȆɭǷࢫ ȲȆɀ ɑɄࢫȄם Ȭ ȕࢫɪ ɸࢫȆɭ

Ȯɽȡࢫ ɼࢫɪ ɋ ࢭʏ֚ࢫ ȶࢫ ֺ ɗל ɬȆɌࢫ ɳɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɎɽɄ ȫ ɾࢫ ȯ ɭࢫࢫʏࢫࢭȟ Ȩ ȍɦȄࢫɂ ȳɘʆ

ȆɮɺɦɼǷࢫɰ Ʉ؈ ɛȆɳȗɭࢫɵ ʆ؈فɔȗɭ:ɇ Ȇȼ ɲࢫȶ ȲȆɮȕࢫȓʈȲȆȣ ȕࢫȔ ȆɠȳȻ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗʆࢫا

ʈȲȆȣ ȕࢫࢫاɜɗɼࢫɑɄ Ȭ ȕɛɽȗםȄࢫȳȡ ȆȗɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫȆɻȷ ֺ ɗǻࢫɂ ȳɘȕܣۘࢫ ɦȄࢫɑɗȯ ɦȄࢫɵ ɏࢫə.

�ɼʎɲȆȝɦȄ؈فࢫɔȗםȄ:ɭȆɌ ɱࢫȶ ֺ ɗל ɬȆɌࢫ ɱࢫȲȆȍȗɏ Ȅࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗʆܣۜࢫࢫاصارمࢫا غ ɜʆࢫȯɛࢫɻɱɽɠࢫ֗ࢫʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ٱڈȮȯࢫ

ȓȷࢫ ȲȆɮɭࢫʏࢫࢭȲȄȳɮȗȷ ט ɂࢫɼࢫ ɽ ȯࢫɰɽɢȕࢫȒȲȮȆɛࢫɏڴʄࢫࢫɦȄڈٔ ɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓȿ Ȇȫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȆȉࢫࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲ

ʅȲȆȣࢫɽɠڈȆٰࢫ ȗɦȄࢫɰ ȄȯʊםȄࢫɵ ɭࢫȆɸȮȆɐȊǻࢫɼࢫȆّڈɈ Ȼ ɵࢫ ɭַࢫ ȯ ȉ֗ࢫȒ؈فȫכ ȆɌٮڈȆࢫ Ⱥࢫɼࢫɽɦࢫࢭʏࢫݍݰ Ȇɐɲל ȓȿࢫࢫ ȳɗࢫȆɺȨ ɳɭɼ

֚ȓʆȮȆɀ ȗɛט ȑࢫȄݍݰȒȆʊࢫ ɀ ɏ

ȆʊȧٮڈȆࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȔࢫȓʊɦȆɭࢫǴȆɳțǷࢫ Ȇȋɽɐȿ ȆɺɃࢫࢫ ࢫɐȖف ܣۘ ɦȄࢫࢫȓȸ ȷ ǺםȄ؈فࢫɀ Ȇȿࢫם Ȇȫ ȔࢫȆɭȆɮȗɸȄࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫș ɦɼǷ

٬Ȇɔɦǻࢫɵ ɭַࢫ ȯ ȉࢫȆɺȧֺ ȿ ǻࢫǷȯȍɭࢫࢫȳɺɌ ɗ֗ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȆɺɦࢫɰɽɐɦȄࢫɯ ʆȯɜȕࢫɼࢫȆɸȯʊȉࢫȱȫכ ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ࢫ֗ ȟࢫȯɮȗɏȄࢫ.ڈȆࢫ ʊȧ

ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȓɌ ȧֺ ɭࢫȒفɗࢫɤ Ȇȣ ܣۜࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫȄם ɎȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ Ȅuneם phase d’observationࢫɑɃ ɽʆࢫȆɸȵܿݨ ȯࢫ ɳɏ

ࢫ֗ لطفي - 997 ȳȸڌʏࢫ ɦȄࢫȯɮȨ ɭ" تطوɵ ɮʊɦȆȉࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȆȉࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȓɛֺ ɏࢫȲ"ࢫ֗ࢫʎ ɭֺ ȷ ל ȮȆɀࢫ ȗɛט ȓɨȣࢫ ɭࢫࢫȔ ȄȲȆɭל ʎ֗ ɭֺ ȷ ל ɣࢫʎȌȮࢫ ɳȉ֗ࢫ

Ȯȯɏࢫ ࢫ֗ ȒȯȨࢫ ȗםȄࢫȓʊȋȳɐɦȄ264ࢫɽʆȆɭ֗2000ࢫȾ .45.ࢫ֗
Ⱦࢫ-998 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ əࢫ ʈȳȼ ɦȄࢫɰ ȆȨ ʈȲ.120-119.ص.
Ⱦࢫ-999 ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʎɲȆȗȸࢫ ȎɦȄࢫə ȷ ɽʆࢫȯʊɐȷ.19.
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ɯࢫ ʈɽɜȗɦȄࢫȓɈ ȫ Ɏࢫ ɼȳȼ ɭࢫȆɺɦֺ ȫl’élaboration du projet du plan de redressementࢫࢫɻȷ Ȇȷ ǷࢫʄڴɏࢫȲȳɜȗʆ֗

ɘɀ ȕࢫɼǷࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɯ ʈɽɜȕࢫȆɭǻࢫȆْڈʊ.

ʏࢭȳɀ ࢫȄם Ɇ Ȇȼ ɴɦȄࢫ ȓʊȿ ɽɀ ȫ ࢫ ɑɭࢫ ȆʊȻ Ȇɮȕࢫࢫȑ ɨɓǷࢫ Ȕ ǸՌՌࢫݍݨ ֗ՌȓʆȮȆɀ ȗɛט ࢫ Ȇɀݍݳ ࢫȆȉם ɉ ȍȕȳʆࢫ ʅ ȱɦȄ

ɵࢫࢫɬȯɏࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫȄםȆڲʏࢫ ɏࢫȥ ȕȆɳɦȄࢫʏࢭȳɀ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȆʊɐɃ ɼࢫȓݍݨȆɐࢫםɬȆɌ ɱࢫȮȆɮȗɏȄࢫʄڲǻࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄ

כȫ؈فȒࢫࢫ ȆɌٮڈȆࢫ טȲȆțȯɱࢫɼࢫɽɦࢫࢭʏࢫݍݰ ɪࢫɼࢫ ȼ ɘɦȄࢫɵ ɭࢫȒ؈فȫכ ɰࢫȰȆɜɱǻࢫɷȱɸࢫ ɦɼȆȨ؈ ɭ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɾ ȯɦ.

ȓʈȳɌࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄםȆڲʏ٭ڈȄȱࢫǷࢫ ɱࢫș Ȩ ȍȿࢫࢫȳʈȳɜȕࢫʏ֗ࢫࢭȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫʎɜʊɜݍݰȄࢫࢫȵɟȳםȄࢫȲȆʊɐɭࢫȯɮȗɐȖ

ۂʏࢫࢭʏࢫ ɬǷ֗ࢫ ܣۜࢫ ȈࢫȆɭڲʏࢫȳɏع ȄȳɈ Ƀ Ȅࢫɵ ɭࢫʎɲȆɐȖࢫʏۂ ȓʊɐɃࢫɐȗɦȄ؆فࢫȰǻࢫ ɼࢫɁ ʊܨݵ Ȗࢫࢫʅ Ƿ֗ ȓȸࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȷ ǺםȄࢫɷ؈فɀ ɭ

֗ʎɜʊɜȧ ȓʊɐɃࢫɐȖ؆فࢫ ɼ-ࢫʏڲȆɭࢫɪ ȼ ɗ-ࢫȓɦɽʊȷ ۂʏࢫȓɭȴǷࢫ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫȓՌՌɭȴǷࢫȲȆȍȗɏ Ȅࢫɾ ȯՌɭࢫʏࢫࢭȳɌ ɳȕࢫʅ Ƿ֗ࢫȒǴֺ ɭࢫɬǷ1000.

ɵࢫɻɜɘɦȄࢫࢫࢫ ɏࢫȮȲɼࢫȟ ʊȧ ȓȿࢫ֗ࢫ ȆݍݵȄɼࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓݏݰɀ ɰࢫȄם ɝࢫȉ؈ ɗɽʆࢫʎɲɽɱȆɛࢫɬȆɌ ɱࢫȮȆȣ ʆǼȉࢫɬȆɮȗɸט ȮȄȴࢫ

ɱࢫȯɮɀ ʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮםȄࢫɵ ɭࢫȹ ʋɦࢫȩ ȍȿ ǷࢫɻɱǷܣۜࢫ ɻȕȲɽȿࢫɲȳɘɦȄȓʆȯʊɨɜȗɦȄؠ ȶࢫࢭʏࢫ ֺ ɗל ܣࢫɬɽɜʆࢫɬȆɌࢫ ɦȆɏࢫɬȆɌ ɱࢫɬȆɭǷ

ȩࢫȄݍݰȮɼȯࢫɼࢫǴȆɔɦǻࢫȮɽʊɜɦȄࢫ ȗɗࢫʄڴɏ.ɘȗɭࢫʃɜȍȕࢫɰ Ƿࢫȓɦɼȯɨɦࢫɵ ɡɮʆࢫɪ ɸࢫɼ؈فࢫȝɡɦȄࢫɚȳɓɼࢫȆɸȮȆՌՌɀ ȗɛȄࢫɎֺ ȗȉȄࢫʄڴɏࢫȓȡȳ

ȓʊɦɼȯɦȄࢫȓɛֺ ɮɐɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȠ ȄɽɭǷࢫȯɭࢫɬȆɭǷ֗ ȆɏɼȳȼٮڈȆࢫ ɭࢫɵ ɭ1001.

Ȕࢫ ȄǴȄȳȡ ǻɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫȳɺȻ ɾࢫ ɽɏȮࢫɪ ʊȡ ǸȕࢫȓɈ ɨȷ ȓɮɡȨࢫ ȩࢫȄם ɳɭࢫɰ ǷࢫࢫɻՌɜɘɦȄࢫɵ ɭࢫȑ ɱȆȡ ȯՌɛࢫȗɏȄفࢫ

Ȕࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɂ Ȇٰڈ ǻࢫȔ ȆɸȆȣ ȕȄࢫȒȳʆȆȸ ɭࢫʄڴɏࢫȓɦȄȮࢫȓɭֺ ɏࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄȒف؆ɐȗםȄ1002.

ɻɳɭȟࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʆȯݍݰȄࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ɬȆՌՌɌࢫ ɳɦȄࢫȩ ȍȿ Ƿࢫɰ ȆɮɃ ɪࢫɏڴʄࢫ ɮɐʊɗ֗ࢫɻՌȕȄȰࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɎ ɼȳȼ ȓՌɐʊȍɈࢫȄם ȉࢫɯ ȗٱڈ

ɛࢫȓʆȆɮȧ Ȕࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȔ ȳɛǷࢫȟ ʊȧ ɀݏݰȓࢫȓɭȆɐɦȄࢫ֗ ɝࢫȄם ɜȨ ʆࢫɬȄȮࢫȆɭࢫɷȲȄȳɮȗȷ ȄɼࢫɻǾȆɜȉࢫȔ Ȇɠȳȼ ɨɦࢫȓʊǾȆɛɼࢫȓʊɱɽɱȆ

ɰࢫɾȳȕࢫȄȄםɐȗ؆فȒࢫ Ƿࢫɵ ɡɮםȄࢫɵ ɭࢫȩ ȍȿ Ƿࢫɼ֗ȶ ֺ ɗל ɣࢫ Ȼ ɼࢫʄڴɏࢫʏۂ ܣۘࢫ ɦȄࢫȆْڈʊɨȉȆɛࢫȔ Ȇɏ ɼȳȼ ɅࢫȄם ɐȊࢫʏࢫࢭȓɦɼȯ ɦ

Ȇ٬ڈȆɜȉࢫɯ ɏȯȗɗࢫȒȆʊݏݰɦ1003.ࢫࢫɦȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫɼࢫɷȆȣ ȕט Ȕࢫ٭ڈȄȱࢫ ȱȫ Ƿܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ Șࢫࢫʅ ȱɦȄࢫʅȳɀ ɑʉȳȼࢫȄם ȘɦȄࢫȯȣ ɱ

ɁࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ ɱ702ࢫࢫɻɱǷࢫʄڴɏࢫʅȲȆȣ ȕࢫɰɽɱȆɛ"ࢫɰ Ƿࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȑ ɨɇ ȆɺȸࢫɼǷࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ɘɱࢫǴȆɜɨȕࢫɵ ɭࢫȓɮɡȨ ɮɨɦࢫȴɽȣ ʆ

țࢫȴɼȆȣ ȗȕַࢫ ȆɺȷࢫȒȯɭࢫ ֺ ɗǻࢫȳɺȻ ȳɌࢫࢭʏࢫ ɳɦȄࢫɪ ȡǺȕࢫȄȰǻࢫɼǷࢫʏڲȆםȄࢫȆɸȵɟȳɭࢫɯ ɏȮࢫɪ ɮȗȨ ɵࢫȄם ɭࢫɰ ȆɠࢫȄȰǻࢫȳɺȻ Ƿࢫȓțֺ

ȓɌࢫɏڴʄࢫ ɗȆȨ ɮɨɦ؈فࢫȉȄȯȕࢫɵ ɭࢫɷȄȳȕࢫȆɭࢫȰȆȬ ȕȆȉࢫȳɭǸȕࢫɰ ǷࢫȓɮɡȨ ɮɨɦࢫɼ֗ࢫɣ ɦȰࢫʎɭɽɜɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט ɀݏݰȓࢫ ɭࢫș Ʉ ȗɛȄ

ȓɟȳȼ ɦȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽɭ"1004.

ȯࢫࢫȄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɛࢫɤ ȯȍȘȷࢫʏࢫࢭȶ ֺ ɗל ɬȆɢȧֿࢫ ࢫȳțȄࢫɻɨʆȯɐȖࢫ ܣۜ ɎȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ȓʊɘɀࢫࢫȲȆʆǷ1955ࢫࢫȄ20ם ȗɦȄࢫɬȆɌ ɱ

ǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʊliquidation judiciaireࢫࢫࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɬȆɌ ɳȉRèglement judiciaireࢫࢫȆɭǻࢼܣࢫ ȗɴȕܣۘࢫ ɦȄ

ɀݏݳ ɦȆȉ,أوʄڲǻࢫɤɽȨ ȗɦȄࢫɼǷࢫȮȆȨ ȕࢫטȶ ֺ ɗࢫ,לɰɽɱȆɛࢫȱɳɭࢫȓȝʆȯݍݰȄࢫȔ Ȇȧֺ ȿ ל ȲɽɨȍȘȗɦ֗ࢫ ɵࢫ ʆȯםȄࢫɖ ɼȳɌ ɦࢫȆɐȍȕ

ȲɽȍɮȻࢫɑȡȳɭࢫࢫ-1000 ɝࢫ ʊɗɽȕȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ.48.
1001- BEROCHEON, (F.) & BONHOMME , (R.), Entreprises en difficulté , 6ème éd., LGDJ, Delta,
Paris 2003.p .13.

ڍʏࢫࢫ-1002 ȗɗࢫɰ ȸ؈ ȧ،Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.410ࢫ
1003-« Dans une perspective de concurrence internationale il faut une tendance d’inspiration
communautaire visent a renforcer la sécurité du système économique et financier national ». Voir ;
BEROCHEON, (F.) & BONHOMME ,(R.), op.cit.p .13.

ܣࢫȄݍݨʅȳɸɽࢫ-1004 ɺɗࢫȯɮȨ ɭȶ ֺ ɗל ࢫ֗ࢫ֗ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȓɄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ࢫȲȄȮ֗ࢫɦȄڈٔ ɀݏݳࢫȄɽɦȄࢮʏࢫɻɳɭࢫ ɦȄࢫɼ2002Ⱦ .16.ࢫ֗
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ȴɽɮȕ1967,Ȓȯɏࢫࢫ13 ȆɛࢫʄڴɏࢫɻםȆɐɭࢫȲɽɨȍȘȕࢫȯʆȯȡ ɬȆɌࢫ ɱࢫɽȨ ɱࢫȶ ֺ ɗל ɬȆɌࢫ ɳȉࢫȠȳȬ ȗɦࢫࢫȔ Ȇɏ ɼȳȼ ȒȯɏȆȸࢫȄם ɭ

ɰࢫ ǷࢫǷȯȍɭࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄ֗ ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄɼࢫȶ ֺ ɗל ȆɺɦȆɀࢫǻڲʄࢫ ʆǻࢫɼࢫȆٕڈɨɏࢫࢫȠȳɘȗɦȄࢫȹ ʋɦɼࢫȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ȉࢫȳɮȕܣۘࢫ ɦȄ

ȹ ɨɘםȄࢫɵ ʆȯɮɨɦࢫȓʊɐɮɛࢫȓʊɳɜȕࢫʏۂ ܣǴۜࢫ ɪࢫء ɠࢫɪ ȍɛࢫȶ ֺ ɗࢫࢫࢫ.1005.לɰɽɱȆɛࢫȆɮɸࢫɰ ɜȧֺ؈ ȗɭࢫɰ ȲȯɀࢫȆɸȯɐȊࢫɱɽɱȆɛ؈ ʊɦ

84/148ʏࢫࢫ1ࢭȲȄȰǷ1984ࢫםࢫȓʆȮɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄɼࢫȓʆȆɛɽɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆՌɜɦȄɼ֗ࢫȔ Ȇɏɼȳȼ ȑࢫȄם ɏȆɀ85/98ࢫ

ȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȆْڈʊɘɀ ȕࢫɼࢫȔ ȆՌɏɼȳȼ ɯࢫȄם ʈɽɜȕࢫɰ Ǹȼ Ȋ.Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫǴȆɜȉל ȩࢫࢫ ʊȡȳȕࢫȆɮɺɭȄɽɛ؈فࢫɔȖࢫȟ ʊȧ ֗

ȔࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ Ȇɏɼȳȼ ɬȆɌࢫȰȆɜɱǻࢫȄם ɱࢫɽȨ ɱࢫȓʆȯʊɨɜȗɦȄࢫɻȕȲɽȿ ɵࢫ ɭࢫȶ ֺ ɗל ɬȆɌࢫ ɱࢫࢫȲɽɌ ɳɭdu droit des faillite

au droit des entreprise en difficulté1006ࢫɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɻɨʆȯɐȖࢫɯ ȕࢫʅ ȱɦȄࢫࢫࢫ975-94֗ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺםȄ10ࢫ

ɰࢫ Ȅɽȡ1994ࢫࢫɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȄȱɟࢫɼ2005ࢫʏࢫࢭȓȍɓȳɦȄɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɯ ʈɽɜȕࢫȒȮȄȲǻࢫɰ ɖࢫȒȮȆɏǻࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫȉ؈ ȯ֗ࢫ٭ڈ

ȓɜȍȸࢫݍݰȓɦȆࢫ ʎȖȲɽȿࢫȄםȓȍɛȄȳࢫࢫȄם ȑࢫȄݍݰɤɽɨՌࢫȓʊǾȆɛɽɦȄࢫࢭʏࢫ ʊɨɔȖࢫʄڲǻࢫʄڥȷ ȟࢫ ʊȧ ֗ɰ ɊࢫɏڴʄࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ȆɘݍݰȄ

�ȲȄȱɱל ȶࢫ ȳȡ ȔࢫɎȳɛɼࢫ Ȇɏ ɼȳȼ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ֗ࢫɼࢫȄםȆɐݍݨȓࢫȄםȒȳɡȍࢫࢫȄם ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ ɤɽȿࢫǻڲʄࢫ ɽɦȄࢫɵ ɭࢫȆɺɐɳם

ʊɘɀ ȗɦȄࢫʄڲǻࢫɤɽȿ ɽɦȄࢫɵ ɭࢫȓɐɲȆםȄࢫȒȯɏȆȸ əࢫɼࢫȄם ɛɽȗɦȄࢫȔ ַ Ȇࢫݍݰȶ ֺ ɗל ȲȯɀࢫȆɸȯɐȊࢫɰɽɱȆɛࢫȓࢫȄݍݨȓʊɏȆɮࢫɼࢫ ʊɦ֗

݀ݨȆࢫ2010 ȗȷ Ȅࢫ ȓʊɦȆɭࢫ ȓʆȆɮȧ ࢫ ɰ ȆɮɃ ࢫ ʄڲȄࢫ ɻɦֺ ȫ ࢫ ɵ ɭࢫ ʏڥȷ ࢫ ࢫ ʅ ȱɦȄࢫɻȡ Ȅɽȕࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ࢫ Ȕ Ȇɠȳȼ ɨɦࢫ ࢫ ɻʊɦ

Ȕ Ȇȋɽɐȿ،�ɼࢫɑɭࢫȆȋɼȆȣ ȕɭȴܣۘࢫࢫةכ ɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɪ ʆȯɐȖࢫɯ ȕࢫȒ؈فȫכ ךȓɱɼࢫ Ȕࢫࢭʏࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȑ ɨɓǷࢫȆɺɺȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄ

ɻȡ Ȅɽȕࢫࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȄ�ȳɭǷࢫࢫɯ ɛȲ336-2014ʆȆɜɭࢫɯ ɏȯʊɦࢫʎȖǷࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫʋࢫɖ ȯࢫ٭ڈȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫȯʆȯȨ ȕࢫȹ

ȗɦȄȍɴࢫȳɡȍםȄࢫǺࢫɉ ʊȸ Ȏȕࢫɼ֗ࢫɤ ȆɐɘɦȄȔ ȄǴȄȳȡࢫࢫלɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫȓʆȮɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȲȆȍȗɏȄɼࢫȓʊɏȆɮݍݨȄȔ ȆʊɦǵࢫࢫȓʆȆɛɽɦȄࢫɵ ɭ

ɎɽɄࢫ ȫםȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄɬȆɌ ɳɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫȶ ֺ ɗ1007ל

ɬȆɌࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫםࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɳɦȄࢫȩ ȍȿ ǷࢫȄȱ٭ڈȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫȓՌݍݨȆɐǴȆɄ ɜɦȄࢫɖ ȄȳȻ ǻࢫș Ȩ ȕࢫȰȆɜɱל ɵࢫ ɮɄ ȗʆࢫ

ڈȆٰࢫ، ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȰȆȬ ȕȄɼف�؆ɐȗɦȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫȓݍݨȆɐɭࢫʄڴɏࢫɪ ɮɐȖࢫɰ Ƿ؈فࢫȫכ ɉࢫɗڈȆٕࢫȄȱɸࢫ ȍȬ ȗʆܣۘࢫ ɦȄ.ࢫɻɨɠࢫȄȱɸɼ

ȸ ʇࢫȆɭࢫș Ȩ ȕࢫȠȲȯɳʆࢫȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫɖ ȲȆɀ ɬȆɌࢫȰȆɜɱǻࢫȄם ɳȉܣࢫ)�ɤɼכ ȟࢫ Ȩ ȍםȄ(ࢫȆɭǷ֗ࢫȓɦȆȧ ǴȆɜȍȘȷࢫࢭʏࢫ ט ȓɦȆȨࢫ ȗȷ Ȅ

ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏȆɺȷ ֺ ɗǻࢫɰֺ ɏǻࢫɂ ɘʆ.ȓʊɦȆɢȻف ǻࢫȦȳɈ ȗɦࢫࢫࢫɖ ȲȆɀ ɝࢫɏڴʄࢫȄם ʊȍɈ ȗɦȄࢫȓȍȡ ȄɽɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȯʆȯȨ ȕ

ȗɦȄɼࢫ ȶ ֺ ɗל ࢫ ȯɏȄɽɜɦࢫ ȆɺɏɽɄ ȫ ࢫ ɾ ȯɭࢫ ȑ ɱȆȡ ࢫ ɵ ɭࢫ ɑɗȯɦȄࢫ ɵ ɏࢫ ȓɘɛɽȗםȄࢫ ȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫ ȓʊɘɀ)ࢫȟ Ȩ ȍםȄ

ʎɲȆȝɦȄ(�ɼ֗ࢫɰ ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫɬȆɌ ɱ)ȟ ɦȆȝɦȄࢫȟ Ȩ ȍםȄ.(

1005 -EMMANUELLE Le Corre-Broly, (P.) MICHEL Le Corre, op.cit , p. 01.
1006 -Ibid,p.02.Voir aussi; PEROCHEON,(F.) &BONHOMME ,(R.), Entreprises en difficulté , 5ème éd,
LGDJ, Delta, Paris 2001 ,p.6 .et s.
1007 -Voir :L’ordonnance n 2014-326 du 12 mars 2014,JORF ,n 0062 du 14 mars 2014.
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�ɤɼכ ȟࡧ Ȩ ȍםȄ

ȶ ֺ ɗל ɵࡧ ɭࡧɑɗȯ ɦȄࡧɵ ɏ ȓɘɛɽࡧ ȗםȄࡧɞ ɽ ɳȍɦȄࡧȰȆɜɱǻࡧɬȆɌ ɱ

ࢫȰǻ֗ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫȒف؆ɐȗɭࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȯɐȖ:ࢫȓʊɦȆםȄࢫȆɺɏȆɃ ɼǷࢫʏࢫࢭȄȵܿݨ ڈȆٰࢫʎɲȆɐȖࢫ Ƿࢫș Ȏț

ȓȷࢫأو ȲȆɮɭࢫʄڴɏࢫȆٮڈȲȯɛࢫɬȯɏࢫɼǷ֗ Ȇɺɨȼ ɗࢫʄڲǻࢫȔ ȮǷࢫȓʆȮȆɀ ȗɛࢫטȔ ɽȍțࢫɼǷ֗ ɻɨȡ Ƿࢫɵ ɭࢫș ȸ ȷ Ǹȕࢫʅ ȱ ɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄ

ȧט טɦقɬȄࢫȆȉםʆȆɐ؈فࢫ ȟࢫࢫ ʊȧ ɵࢫࢫ ɭࢫȆٕڈɨɏࢫȓʈȲȆȸ ɦȄࢫɬȆɢȧכ ɝࢫ ʊȍɈ ȗȉࢫɬȄقɦט ɵࢫࢫ ɏࢫȆɸȵࢫܿݨȓʈȴȄࢫ(فȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓȍȸ ɲ

ȮȯȨࢫȆɱɽɱȆɛ)والملاءة ɤࢫȄםȒȯࢫȄם ֺ ȫ.ɭࢫʄڴɏࢫȑ ɨɔȗɦȄࢫɼࢫȆْڈʊȨ ȋȲࢫȔ ȮȆɐȗȷ ַ ɪࢫ ɭǷࢫʅ Ƿࢫɞ Ȇɳɸࢫɵ ɡʆࢫɯ ɦࢫȰǻɼࢫȆّڈɏ Ȇɀ

�ɽɘɀ ȗɦȄࢫȆْڈɮʊɛࢫș ɱȆɠɼ֗ࢫࢫȓʈǷ֗Ȓȳɮȗȸ ɭࢫȓȸ ȷ ǺɮɟࢫȆْڈɮʊɛࢫɵ ɭفࢫɟ-ࢫࢫɵ ɭࢫȠ ɼȳݏݵɦࢫȓȿ ȳɗࢫɞ Ȇɳɸࢫࢫɰɽɢȕַࢫ ȟࢫ ʊȧ

ȆɺɐɃࢫȄםȆڲʏࢫȄםɐȗ؆فࢫ ɼ-ࢫȆْڈʊɘɀ ȕࢫʄڲǻࢫȆࢫ٭ڈȳɭכ ʅࢫ ȮǺʆ1008.

ɞࢫࢫ Ȇɳɸࢫȯȣ ɱ֗ࢫ ȓʊɐʉȳȼࢫȄםȓɱȲȆɜࢫ ȘɦȄࢫȓɮɌ ɱכ Ʌࢫ ɐȍɦࢫȆՌɜɗɼࢫș ܣۘࢫɽɏݍݨ ɦȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȔ ַ ȆՌȧ Ʌࢫ ɐȊࢫʄڲǻࢫࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ

ɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫࢫȓȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫȓȿ ȳɗࢫȩ ɳɭࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫȰȆȬ ȕȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ȯʆȯȡࢫ ɵࢫ ɭࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ ֺ ɦࢫࢫࢫɑɗȯɦȄ

ɑɃ ɽɦȄࢫȦֺ ȿ ǻࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɵࢫ ɭ.ࢫحيثࢫɬȆɌ ɳɦȆȉܣۜࢫ ɎȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ȱȫࢫȄם Ƿ

ȓʈɽȸࢫ ȘɦȄࢫɵ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛȄࢫȔ Ȇȋɽɐȿ ɻȡࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫʄڴɏࢫɁ ɱࢫɼࢫȳɡȍםȄࢫʎǿȆɛɽɦȄ

ȓɺȡࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ȄɽࢫםȓՌʆȮɽɦȄࢫȳɮȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɎ ɼȳȼ ȰȆɜɱׁࢫȄם ɵࢫȄݍݰɤɽɨࢫȓʊǾȆɛɽɦȄࢫࢫ ɮɃ ȄםȆڲʏࢫ֗ࢫ

ȓʊɦȆɭࢫȓɜǾȆɄ ȉ1009ࢫɰ ȆɠࢫǴȄɽ ȷ ȮɽȡࢫʎɲɽɱȆɛࢫ ɼࢫɻɦࢫɆ Ȇȼ ɲࢫɪ ɠࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɰ Ǹȼ ȊࢫɎ ɼȳȼ ɪࢫȓɨɭȆɐɭࢫȄם ɭȆɐʇࢫȆɮɟ֗ࢫ

ȆʈɽɳɐɭࢫɼǷࢫȆʊɐʊȍɇ Ȇɀࢫ ȓɘɀࢫ1010ܧݵ ɦȆȉࢫȓɐȗɮȗםȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫࢫǴȆɈ ɏǼȉࢫȓʊǾȆɛɽɦȄࢫɤɽɨݍݰȄࢫȑ ʊɨɔȖࢫɤɼȆȧ ֗ࢫࢫȆɮɟࢫ

ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄݏݮࢫȗɦࢫȆɸȯʊȉࢫȱȫכ Ȇɺɇࢫɼࢫ Ȇȼ ɲࢫȓɦɼȄȵɭࢫɼࢫȆْڈʈɽʊȧ ȒȮȆɐȗȷࢫ ַ ȓȿࢫ ȳɗࢫɰɽɢʆࢫʅ ȱɦȄ֗ ɀݏݳࢫ ɦȄࢫȑ ɨɇ ɝࢫࢭʏࢫ Ȅݍݰ

ȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭַࢫ ȯ ȉࢫɂ Ȇٰڈ ל ɝࢫ ʈȳɇ1011.ࢫȓʈɽɳɐɭࢫȾ Ȇܧݵ ǷࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭ

ȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫࢫȓɺȡ Ȅɽࢫםȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫȓʊɛȄɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɼǷݏݳࢫɀ ɦȄࢫɵ ɭࢫȯʊɘȗȸ Ȗࢫɰ ǷࢫȆɺɦࢫɵ ɡɮʆࢫȆفٱڈɐȖࢫȯɛܣۘࢫ ɦ

ȆɸȲȆȸ ɭࢫɤ ֺ ȫ.

ɎȳȼࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫࢫࢫ ɰࢫȄם Ƿ؈فࢫȼ ɲȔ Ȇȧֺ ȿ ל ɵࢫ ɭݤݮࢫɳɦȄࢫȄȱɸࢫʄڴɏࢫࢫȲȆȷࢫࢫɤ ȆՌȣ ɭࢫʏܣۜࢫࢭ ɎȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ǴȆՌȡࢫ٭ڈȆࢫȄם ܣۘࢫ ɦȄ

ɯࢫ ɛȲࢫȳɭכ ǴȆȡࢫɻȉࢫࢫ ɪࢫȆɭࢫ ʊɦȯȉ֗ࢫ ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄࢫȓՌʈɽȸ ȘɦȄࢫɼࢫȶ ֺ ɗࢫࢫ96-23לʏࢫࢭȲȮȆɀ ɦȄ9ࢫࢫɽʊɦɽʆ1996ࢫࢫʏڧɦȄࢫʅ ȱɦȄ

ɝࢫ ɨɇ Ƿࢫɼࢫȓȸ ʋɨɘȗɦȄࢫɪ Ռʊɟࢫɼࢫȓʊɮȸ Ȗࢫɪ ɜȕַࢫ ɼࢫȓʊȎȷ ȆȨ ʅࢫȴȆȗɮʆࢫȆȉݍݵفȒࢫȄם ȱɦȄ֗ ʎǿȆɄࢫ ɜɦȄࢫɖ ȳɀ ȗםȄࢫɪ ʊɟɽɦȄࢫɻʊɨɏ

ɵࢫ ɏࢫȓʊɱȄȯʊםȄࢫɻȗȋȳȣ ȕ5ࢫࢫȔ Ȅɽɳȷ1012ࢫʏࢫࢭɤ ȆɐɗࢫȲɼȯȉࢫɬɽɜȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ȆɢɭǼȉܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫȆɋ Ȇɘȧ ɼ֗ࢫȄȱɸࢫ

ȆɺȻࢫ Ȇɐɲǻࢫȯɀ ɛࢫʅ ȯȡ ݦݳࢫɼࢫ ȆɱࢫȈ ɽɨȷ ǷࢫȆɸȮȯɀ ȉࢫɑȍȕȄࢫɽɦ֗ࢫȮȆɀ ȗɛࢫ.טȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȑ ɨɇ ɝࢫ ȧ ʃɈࢫ ɏǷࢫȆɮɟ

1008 - PEROCHEON,(F.) &BONHOMME ,( R.) ,op.cit,p.4.
ʉȳȼڥʏࢫࢫ-1009 ȘɦȄࢫȦֺ ȿ ל ɵࢫ ɏࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦࢫʏࢫࢭȆȸ ɲȳɗࢫࢫɤɽȧȓɈ ɜɳɦȄࢫɷȱɸ،ࢫȓɳȷ ɪࢫ ȍɛ2005،ࢫࢫȆɺɦɼǷ֗ ȓʊȸ ʋǾȲࢫȔ Ȇɐʉȳȼ Ȗࢫȓțֺ țࢫɵ ɮɄ ȕࢫʅ ȱɦȄ

ɯࢫ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄ148/84ࢫࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɼ97/95ࢫࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɯ ț֗ࢫࢫ99/85ࢫɑȡ ȄȲ֗ࢫ:

LARROUMENT,(C.),Le nouveau droit des défaillances d’entreprises, Economica ,Paris, 1995 .p.103.
1010 -Rev.Trim.Dr.com. 1Janvie .Mars 2001.p213.
1011-GUYON , (Y.), Les sociétés Aménagements et conventions entre associés, Economica,
Paris,1999,p.p .383-384.

Ȫࢫࢭʏࢫ23-96رقمأمر -1012 ȲǺɭ֗9ࢫࢫɽʊɦɽʆ1996Ƞ ʎǿȆɄࢫ֗ ɜɦȄࢫɖ ȳɀ ȗםȄࢫɪ ʊɟɽɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗..43عدد.رʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗10/07/96.
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ɛɽȕࢫȳȡ Ȇȕࢫɪ ɢɦࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȒȮȆםȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȓɮɸȆȸ ȔࢫȄם Ȇɠȳȼ ɦࢫȆɄ ʆǷࢫʃɈ ɏǷࢫȆɮɟ֗ࢫɻɱɽʆȮࢫɑɗȮࢫɵ ɏࢫə772ࢫɚ.ࢫȔ

ɵࢫ ɏࢫȆɺɘɛɽȕࢫȓɦȆȧ Ƞࢫࢫࢭʏࢫ Ȇɭȯɱט ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫ֗ࢫȓɭȯɜםȄࢫɤ ȆםȄࢫȓɀ ȧ ɵࢫ ɏࢫɼǷࢫȓɟȳȼ ɨɦࢫʏڲȆɮȡל ɝࢫɤȴȆɳȗɦȄࢫ ȧ

ɎȆɃࢫ.الدفع ɼǷࢫȓՌݍݨȆɐɭܣۚࢫ ɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫ֗ࢫȓɟȳȼ ɨɦࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓՌɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆɏǼȉࢫɻʊɮȸ ɲࢫȆɭࢫș Ȩ ȕࢫȠȲȯɳʆࢫȆɭࢫɽɸɼ

ȓɟȳȼࢫࢫ ɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫȆɸف؆ɐȖࢫʄڲǻࢫȔ ȮǷܣۘࢫ ɦȄࢫȈ Ȇȍȷ כ ȯȧࢫ ǷࢫɽɸࢫȆɺɦࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɪ ɢȼ ɦȄࢫɰ ȆɠࢫࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆՌՌՌՌȧ ࢭʏࢫ

ɼǷࢫȓʊɦȆםȄȲȄȳɮȗȷ ȄࢫɬȆɭǷࢫɝ ǾȆɏࢫɪ ɢȼ ʇࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɪ ɢȼ ɦȄࢫȄȱɸࢫɰ ȆɠࢫɼǷࢫ֗ࢫȓʆȮȆɀ ȗɛטɻȷ ȲȆɮȕࢫʅ ȱɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄ.

ʏࢫࢭɪ ȝɮȗȕ֗ࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫɪ ǾȆȷ ɼࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰɼ:ɺȣ ɭȮࢫɼǷ֗ ȓɟȳȼࢫ ɨɦࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɪ ɢȼ ɦȄ؈فࢫɔȖࢫɵ ɭࢫȆɸ؈فɓࢫɑɭࢫȆ

ȆɺɡʊɨɮȕɼࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄ1013.

ɵࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɡɦࢫࢫȲȆɀ ȗɛȄࢫɬȆɭǷࢫࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫʄڴɏࢫȆɳȘȷ ȄȲȮࢫɵ ɭࢫɻɱǷࢫɾȳɱ֗ ȳɀࢭʏࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȶ ȲȆɮȕܣۘࢫ ɦȄ

Ȇɺɇࢫ Ȇȼ ɲࢫǴȄȮǷࢫʏࢫࢭȓʈȲȄȳɮȗȷ ט ɵࢫɏ؆فٮڈȆࢫɼࢫ ɭࢫȒ؈فȫכ ȓɦȆՌɛׁࢫɷȱɸࢫ ɵࢫɦȄݏݨǴɽࢫɦǻڈȆٕࢫ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫɚȳɈ ɦȄ

ȳɀࢭʏࢫȄם ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓɐʊȍɇ ȆՌʊȻࢫɑɭࢫ Ȇɮȕࢫȥ ɭȯɦȄࢫɽɸࢫ֗ࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ɻɛȆɈࢫȆɜɗɼࢫ ɱࢫȮȯՌȨ

ȆɺɦɽȨࢫوالتملك، ȕɼࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓɐʊȍɇ ʅࢫǻڲʄࢫɔȖ؈فࢫ ȮǺȕࢫࢫɖ ɽ ȷ ךȓʊɦࢫ ɷȱࢫ ɸࢫɰɽɠࢫ֗ࢫ ʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɪ ɢȼ ɦȄ؈فࢫɔȖܣۚࢫ ȝȘȸ ɲɼ

Ɇࢫ Ȼف ȄࢫɎȳȼ ɰֿࢫȄם ȓȷࢫ֗ ȄȲȯɦȄࢫɚ ȆɈ ɱࢫɵ ɏࢫȠȳȬ ȕࢫȆɺɨɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫȓɮɸȆȸ ɭࢫȓɟȳȻ ȓʈȲȆȣࢫȄȯɏࢫ ȕࢫȓɟȳȻ ǻڲʄࢫ

ȸ ɭࢫȓɟȳȻ ɪࢫ ɢȻ ɬȆɏࢫ ɪࢫ ȿ Ǹɟࢫɵ ɏࢫȠ ɼȳݍݵȄܣۚࢫ ɐʇࢫɣ ɦȰࢫɵ ɏࢫȆȡ ɼȳȫ ȓʆȯɃࢫ֗ ȆɐȖࢫȓɟȳȻ ȄǴȆɳȞȗȷࢫ Ȅࢫɼ֗ࢫȓɮɸȆ

ɚࢫʎɢɳȍɦȄࢫ ȆɈ ɳɦȄ.

ȒȮȆɘȗȷࢫɭڈȆٔࢫࢫ ט ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏ ȔࢫȄםȓɘɛɽȗࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫɤɽɨݍݰȄࢫɎɽɳȘȕ֗ࢫ ɻʊɨɏɼࢫ

ɭࢫȆɺȸ ɘɱࢫȰȆɜɱׁʄڲǻࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɵ:ȓʆȮɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɵ ɭࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫɼ֗ࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫɼǷࢫȶ ֺ ɗࢫ(לȑ ɨɈ Ȅם

�ɤɼכ(�ɼ֗ȄȱɟࢫࢫȠ Ȇɭȯɱט)ʎɲȆȝɦȄࢫȑ ɨɈ .Ȅם (

כɤɼࡧ ȑࡧ ɨɈ Ȅ:ȓʊǾȆɄם ɜɦȄࡧȓʆȰȆɜɱל ȓɮɌࡧ ɱכ:ʈɽ ȸ ȘɦȄʏࡪȄɽ ɦȄݏݳࡧɀ ɦȄɼࡧȓ

ȓʊɗȳɀࢫࢫࢫࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɑɜȕȆɢɦȄࢫȒȲɽɈ ȓȣࢫȄݍݵ ʊȘɱ֗ ȔࢫȓʊɦȆɭࢫࢫ Ȇȋɽɐȿ טȲȄȯȗɛࢫࢭʏࢫ Ⱦࢫɼࢫ ȳݍݰȄࢫɯ ɓȲࢫʏࢫࢭȓɳɭ

ȳɀࢭʏࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄɼࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫɯ ɦȆɏࢫʏࢫࢭȶ ȲȆɮʆࢫʅ ȱɦȄȯȗȕ֗ࢫ ǴȄɽࢫ ɱֿ ȆȉࢫȃڴɭࢫȚ Ȅȯȧכ Ʌࢫ ɛȆɳȗɭࢫȔ ַ Ȇɮȗȧ Ȅࢫɑɭࢫɪ ȫ Ȅ

Ɇࢫ ɽɜȸ ɦȄࢫɼࢫȳɈ Ȅȓʊɘɀݍݵ ȗɦȄࢫȳʈȳɜȕࢫɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȆٔڈɏ ȑࢫ ȕفʆࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫɼ֗.

Ȇɺȷنظࢫلـكنࢫ ֺ ɗǻࢫɰֺ ɏǻࢫɵ ɏ ȑࢫ ȕفʆࢫȆࢫםȄȳ،ࢫȓɦȆȧ ɘȻ؈فࢫ ɤɽȿࢫǻڲʄࢫ ɽɦȄࢫɪ ȍɛࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɑʊɈ ȗȸ Ȗࢫȯɛ

ȶࢫ ֺ ɗࢫלɎ ɼȳȼ ɝࢫȄם ʈȳɈ ɦȆȉࢫɣ ɦȰࢫɾ ȮȆɘȗȕࢫɰ Ƿ،ࢫɵ ɭࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȆɱɽɱȆɛࢫȓȧ ɽɳɮםȄࢫȓʊɱȆɢɭל ɪࢫ ɋ ࢭʏࢫ

ל� ɵࢫ ɭࢫȆɺȸ ɘɱࢫȰȆɜɱǻࢫȲȄȳɮȗȷ ַ ȆȉࢫȆɺɦࢫȩ ɮȸ ʇࢫȆɮɭ֗ࢫ ȶ ֺ ɗࢫɯ ɺɐɭݏݳࢫɀ ɦȄࢫɬȄȳȉׁ ɰࢫ ɣࢫɏفࢫɦȄݏݨǴɽࢫǻڲʄࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɦȰࢫɼ

ȓʊǾȆɄࢫتح ɜɦȄࢫɼࢫࢫȓʆȮɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȆȉܣࢫ ȸ ʇࢫȆɭࢫȲȆɇ ǻࢫș)ࢫɤɼǷࢫɎȳɘɦȄ(،ࢫɳɦȄࢫɵ ɭفࢫȗɐȖܣۘࢫ ɦȄȓʊɨɮɐɦȄࢫȓʊȧ Ȇࢫȹ ʋɦࢫࢫɵ ɭ

ɪࢫ ɺȸ ɦȄࢫȳʈȳɜȗȉࢫȓȝʆȯݍݰȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫș ʋɳɏࢫȯɛࢫɣ ɦȱɦࢫ֗ࢫɰ ɎࢫɳǾȄȯɦȄ؈ Ȇɮȡ ǻࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɚ Ȇɘȕט ɝࢫȄȱɸࢫ ʊɜȨ ȕ

�ɽɱȆɛࢫɬȆɌ ɱȶ ֺ ɗל ȳɺȻࢫ ɵࢫ ʆȯםȄࢫɻȉࢫɾ ȮȆɘȗʆࢫʎɲࢫɻʊɨɏࢫɝ ɨɈ ʆࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫɖ ȄȳȻ ǻࢫș Ȩ ȕࢫɯ ȗʆ�ɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫʏࢮȄ

ɼǷʎɇ Ȇʊȗȧט)ʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ(.

Ⱦࢫ-1013 ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɝࢫȯȍɏࢫɦȄفࢫ ʆȯȿ .ȯȍɏ.43ࢫȄݍݰȯʊɮࢫ
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כɤɼࡧ ȶࡧ:ɎȳɘɦȄࡧ ֺ ɗל ɵࡧ ɭࡧȓʊɛȄɽ ɦȄࡧȓʈɽ ȸ ȘɦȄࡧɯ Ɍ ɱ

ɰࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ȇɠɵ ɏࢫș ɳɨɏǷܣۘࢫ ɦȄࢫȥǾȆȗɳɦȄࢫɵ ɭࢫɚ Ȇɘȫ Ȅࢫࢫقانون ࢫȒ؈فȫכ ȓʈȳȼࢫ ɐɦȄࢫɪ ȍɛࢫࢫȹ ʋɨɘȗɦȄ،ࢫࢫɝ ʊɮɏࢫɞ ȄȲȮǻࢫȲɽɺɋ

ȯɐȖࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɏȆɮݍݨȄࢫȔ ȄǴȄȳȡׂ ɦࢫࢫɵ ʆȯםȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫʄڴɏࢫȱʊɘɳȗɨɦࢫɝ ʈȳɇࢫࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱׁ ȓɨʊȷࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫ ɼࢫȆɮɱǻࢫɼ

ʊȧ ࢫ֗ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ȉࢫȳɮȕܣۘࢫࢫ ɦȄࢫǷȯȍɭࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗʈɼࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫȳɡɘɦȄࢫʏࢫࢭȯʆȯȡ ܣۚࢫ Ȩ ɳɭࢫࢫɣ ɦȱɦࢫȆɐȍȕࢫࢫǸȼ ɲࢫȟ

ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫɵ ɏࢫʎɲȯםȄࢫɰ Ȇȸ ɲל ɪࢫ ɀ ɗle principe de séparation de l’homme et l’entreprise.

ȩمنھ ȍȿ Ƿࢫȶ ֺ ɗל Ȕࢫ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȲȄȳɛǻڴࢫɏࢫə ɛɽȗʆֺ ɀݏݰʄǴȓࢫȄם ȓʆȮȆɀࢫɼࢫȄם ȗɛט ɯࢫȓɭȆɐɦȄ1014ࢫȓɭࢫ ȕࢫȄȱ٭ڈɼ֗

ȔࢫȲȄȳɛǻȄࢫ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫȓʈɽȸ Șɦࢫȥ ɭȆɱȳȉࢫɑɃ ɼɼ֗ࢫ ɖ ȄȳȻ ׂ ɦࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫǷȯȍɭࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȆࢫ٭ڈȳɮȕܣۘࢫ ɦࢫ

ɯࢫ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉ13/7/1967ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬɽ ȷ ȳםȄࢫɼ23/9/1967ࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫǷȯȍɭࢫȆɮّڈȡ ɽɮȉࢫȳɛǷࢫɵ ʆȱɦȄ֗ࢫ

ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȆࢫ٭ڈȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫȓʈɽȸ Șɦࢫȥ ɭȆɱȳȉࢫɑɃ ɼɼࢫɖ ȄȳȻ ׂ ɦ1015.

ǷࢫɑʊȍɦȆɠࢫࢫȓɳʊɐɭࢫȔ Ȇʊɳɜȗɦࢫɯ ɟȆȨ ɅࢫȄם ɐȊࢫȲȄȳɛǻࢫɑɘȼ ʇࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧ ɖࢫ֗ࢫ Ȅȯɸכ ɝࢫ ʊɜȨ ȕࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɬȯɏࢫɬȆɭ

ȔࢫɰɽɱȆɛࢫ ȆɜʊȍɈ ȕࢫɼࢫȓʊɏȆɮݍݨȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȩࢫɰɽɱȆɛࢫ ȍȿ Ƿࢫ֗ࢫ Ȕ Ȇɭȴכ ࢫȄ13/1967ݍݨȄȵࢭʏࢫɼࢫȓɦȆɠɽɦȄࢫȄݍݰȒȳࢫࢭʏࢫɑɳɭࢫ

ɤࢫɰɽɱȆɛࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȯʆȯȡ ɵࢫ ɭܣۜࢫ ɎȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ɪࢫȄם ȫ ȯȗʊɦࢫ֗ࢫɖ Ȅȯɸכ ɝࢫ ʊɜȨ ȕࢫɑʊɈ ȗȸ Ȗࢫɯ ɦ84/108ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ

ȓȸࢫՌࢫ1/3/1994 ȷ ǺםȄࢫȆࢫ٭ڈȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɨɦࢫȓʊǾȆɃ ȳɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɼࢫʏࢮɽȗɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫɪ ȝɮȗʆࢫȯʆȯȡ ɬȆɌࢫ ɱࢫȳɛǷ

ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט Ȕࢫ Ȇɭȴכ Ȳɽɺɋࢫ ɵࢫɬȆɭǷࢫ ɡ ɦ֗ ȓʆȮȆɀࢫࢫ ȗɛט ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȆࢫ٭ڈȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɨɦࢫȓʊǾȆɃ ȳɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫʏࢭ

Ȇɘȗȧט Ɏȳȼࢫࢭʏࢫ ɵࢫȄם ɭࢫȓȍɓȲɼࢫ֗ࢫȩ ɭֺ ȔࢫȓʊɦȆɭࢫɼࢫȄםȓʊɦȆࢫȄםȒȮȯɐȗࢫȄם Ȇȋɽɐȿ ɻȡࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫǴȆɜȍȉࢫɊ

ɛַ Ȇȉࢫ ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫ ɵ ɭࢫ ࢫȝɡɦȄ؈ف Ɇ Ȇȼ ɲࢫ Ɇ ȆȍȕȲȄࢫ ȓȣ ʊȘɱࢫ ࢫ ȓʆȮȆɀ ȗɛȄࢫ ȒȄɽɳɟࢫ ȓʊɃ ȳɏࢫȮȆɀ ȗ

֗ɷȲȄȳɜȗȷ ȄɼࢫɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱǻࢫɰɽɱȆɛࢫȩ ʊɜɳȗɦࢫɪ ȫ ȯȕ85/98ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺםȄ25/1/1985ࢫ

ʅࢫȗɏȄف� ȱɦȄ֗ࢫ ȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɼࢫȓʈɽȸ ȘɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱׁ ȓʊǾȆɄࢫࢫȓʊɦǶɟࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄ

ɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛ1016טʎȌȳɔםȄɼܣۜࢫ ɎȳȼࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫɼࢫɲɽȗɦȄؠ ȱȫࢫɻȉࢫȄם ǷࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗.

ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱׁ ɪࢫ ȫ ȯȗɦȄࢫʏࢫࢭǴȆɄ ɜɦȄࢫȲɼȮࢫɎɽɳȘʆࢫȄȱࢫ٭ڈȒف؆ɐȗםȄࢫʅ ǷࢫȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇȋɽɐȿ ɻȡࢫ ȄɽȕࢫɬȆɌ ɱࢫࢫɰ ȉ؈

ȓʈɽȸࢫȓʆȮɽɦȄࢫɼǷࢫ ȘɦȄࢫȓʈȲȆʊȗȫࢫ)أولا(טȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫɼ֗ )ࢫ) ثانياȲȆțǵࢫȚ Ȅȯȧ ǻࢫʄڲǻࢫɰ ȆʆȮǺʆࢫɵ ʆȱɦȄ֗

ȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȒȳȸ ʋɭࢫȒȳɌ ɱࢫȩ ɳɮȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȓʊɱɽɱȆɛݏݳȿ ɚࢫɏڴʄࢫȳʈȳɜȕࢫ Ȇɘȕַ Ȇȉ֗ࢫ Ȓف؆ɐ)ثالثا.(  

1014- JEANTIN, (M.),op.cit. p. 540.
�ȳȫࢫ-1015 Ƿࢫɯ Ɍ ɱࢫɞ ȆɳɸࢫɾࢫɰɽɱȆɛࢫɂ ɽɏࢫʅ ȱɦȄࢫʏڲȆɈ ʆט ࢫȳɟȱɱࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ ɖࢫ֗ Ȅȯɸכ ɖࢫɏڴʄࢫɒɽɨȉࢫ ȄȳȻ ׂ ɦࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫȔ ȯɮȗɏȄ16/3/1942ࢫ

ȓɨȣࢫ ɭࢫʏࢫࢭȶ ֺ ɗל ɬȆɢȧࢫ Ƿ1882ࢫ֗ࢫɵ ɮɄ ȕࢫʅ ȱɦȄ266ֺࢫࢫ ɀ ɗࢫȆٔڈɭࢫ֗ࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄ،ࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓȍɛȄȳםȄࢫȒȲȄȮל ȓʊɘɀࢫȄݍݨفȓʆࢫ،ɼࢫ ȗɦȄࢫɼࢫʏࢭ

Ȓ֗ȲȄȮࢫלɷȯɐȊࢫȲȯɀ ʊɦࢫɰɽɱȆɛ1979،ࢫࢫɎֺ ɇֺ ɦ֗ࢫ ȓɏȆɳɀࢫ ɦȄࢫȒȲȄȴɼࢫɖ ȄȳȻ ǻࢫș Ȩ ȕࢫɾفɡɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫȓɀ ɀ Ȭ ȓʊǾȆɳȞȗȷࢫȄם ט לȒȲȄȮࢫ ɖࢫ ȆɃ Ƿࢫʅ ȱɦȄ

Ⱦࢫ:راجع:ɟǷ؆فࢫ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓɱȆɄࢫ ɭȲࢫȦ Ȇȍȿ.12.
1016- JEANTIN ,(M.), op.cit.p.545.
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ࡧַ ɼǷ-ȓʈɽ ȸ ȘɦȄࡧɬȆɌ ɱࡧȶ ֺ ɗל ɵࡧ ɭࡧʎǿȆɛɼࡧǴȄȳȡ ǼɟࡧȓʆȮɽ ɦȄ

ɎȳȼࢫȄݍݨ�ȳǾȄȵࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȯࢫȄם ɮȗɐʇࢫɯ ɦࢫࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫȶ ֺ ɗל ɬȆɢȧֿࢫ ȓʈɽȸࢫȓʆȮɽɦȄࢫʅࢫȆɜɗɼࢫ ȘɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫ֗ࡧɯ ȕࢫȆɭࢫȆɮɱǻɼ

Ɂࢫɻʊɨɏࢫ ɳɦȄ֗ࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɽɸȆȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰ؈فࢫȸ ɘȕࢫɵ ɡɮʈɼɰ Ƿࢫȶʅ ȱ ɦȄࢫʅ ȮɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫࢫȔ Ȇȍțǻࢫɪ ȍɛࢫɯ ȗʆ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄ֗ࢫȓɭȆɐɦȄࢫȮɽɜɐɦȄࢫȆɺɦࢫɑɄ Ȭ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫɻɳʈɽɢȕࢫʏࢫࢭɑɄ Ȭ ʆࢫȮɽɜɐɦȄࢫȳǾȆȸ ɟࢫɽɸࢫȑ ȣ ʈɼ

Ȅɽɭࢫɰɽɢȕࢫɰ ǷȆٕڈɗࢫɂ ɽɮɓ ࢫַ ȓȨࢫ ʈȳȿ ɰࢫɏڴʄࢫȯɜɐɦȄࢫ ࢫ֗ࢫ.ȓɜɗࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ǴȆɄ ɜɦȄࢫɵ ɭࢫɻɜʆȯɀ ȕࢫɻȗܶݰ ɦࢫɆ ȼف ʇַࢫ ɼ

Ȇٕڈɨɏࢫɂ ȳɏࢫɽɦࢫȆɮʊɗࢫȓɮɡȨ ȑࢫɏڴʄࢫȄם ȣ ʆࢫɻɱǷܢۘࢫ ȧࢫʅ ȮɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫɝ ʆȯɀ ȕࢫɝ ʆȯɀ ȗɦȄࢫȑ ɨɇ ɰࢫȮȳȕࢫ Ƿ.ࢫɬȵɨʆַࢫ ɼ

ɯࢫȓɨɭȆɠࢫ ɺɛɽɜȨ ȉࢫɰ Ɍ؈ ɘȗȨ ɭࢫɰɽɘɦȆȬ ɣࢫʃɜȍʆࢫɰɽɳǾȄȯɦȄࢫȄם ɦȱɦ֗ࢫɷɽɨȍɛࢫɵ ʆȱɦȄࢫɰ ɾࢫɳǾȄȯɨɦ؈ ɽ ȷ ʅࢫ ȮɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄ

ɻȷا ֺ ɗǻࢫȳɺȻ ȑࢫ ɨɇɼࢫɻȗɜȧֺ ɭࢫɰɼȮࢫɤɽȨ ʆַࢫ ɼ֗ࢫ ɯ ɷȆȣࢫʆȯɭڈٔ ȕ1017.

ɰࢫࢫ ȆɠࢫɻɳɭȄɽɭࢫɝ ɜȨ ȗȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆɻɦࢫɰ ɑʊɮȡࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ȓɜɗ)Ɏࢫ Ȇɮȡࢫ)לɵ ʆȱɦȄࢫɰ ɰֿࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ȥࢫɷȳțǷ֗ࢫ ȗɴʆࢫʎɠ

ɮȉࢫȄɽɦȴȆɳȕɯ ɵࢫɽʆȮڈٰ ɭࢫǴȵȡ ɵࢫ ɏݏݳࢫɀ ɦȄࢫȄȱɸܢۜࢫ غ ȗɜࢫࢫɾ ɽɏȮࢫɣ ʈȳȨ ȕࢫɤ Ȇȧ ɯࢫࢭʏࢫ ɺɦࢫɬȵɨɭࢫɯ ɺɦȴȆɳȕفࢫȗɐʇַࢫ

ɵࢫ ɏ ɻʈȳȣࢫɰɽɳǾȄȯɦȄࢫ ʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫɤȴȆɳȗɦȄࢫɰ ǻɼ֗ࢫɯ ɷȆȣࢫʆȯɭڈٔ ȕࢫɯ ɺɛɽɜȧ ɪࢫ ɭȆɠࢫɰɼȯʊɐȗȸ ʉɼ֗ࢫɵ ʆȯםȄࢫȯɃ ȶࢫ ֺ ɗל

ɀݏݳǴȵȡࢫ ɦȄࢫȯ ɜɏࢫʏࢫࢭɯ ɵࢫɽʆȮڈٰ ɭɸࢫɪ ȉࢫɎفȗɦȄࢫɪ ʊȍɛࢫɵ ɭفࢫȗɐʇַࢫɝ ȍʆࢫȄȱɦ֗ࢫ ȓɃ ɼȆɐםȄࢫȯ ɜɏࢫɪ ʊȍɛࢫɵ ɭࢫɽࢫࢫʄڴɏ

ɵ ʆȯםȄࢫɝ ȕȆɏ1018.

ࢫ-نجدࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ȇɗֺ ȫ�ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫ Ɏȳȼ ɮɨɦ-ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫȔ ࢫȗɏȄف ɼࢫ ȓʆȮɽɦȄࢫ ȓʈɽȸ ȘɦȄࢫ ɬȆɢȧ Ƿࢫ ș ɮɌ ɱࢫ Ȕ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫ ȑ ɨɓǷ

Ȕࢫ Ȇȋɽɐɀ ȉࢫȳɮȕࢫ ܣۘ ɦȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫ Ɂ ɀ Ȭ ࢫȄם ȰȆɜɱל ࢫ ɬȆɌ ɱࢫ Ȕ Ȇɱɽɢɭࢫ ɵ ɭࢫ ȓʊǾȆɃ ȳɦȄࢫ ȓʈɽȸ ȘɦȄࢫ Ȕ ȄǴȄȳȡ ǻ

ȮȯȨࢫ ɪࢫȄם ȫ ȯȗɦȄࢫȆȷ Ȇȷ Ƿࢫɷ؈قɮʆࢫȆɭɼ֗ȰȆɜɱל ȓɦǸȸࢫ ɭࢫʏࢫࢭȆʈȳɸɽȡ לȒȮȄȲࢫࢫȄȲɼȮࢫ ɰࢫ ȆɈ ɨȷ ȑࢫɻʊɗࢫ ɐɨʈɼ֗ȒȳȉȆɏ

ȄࢫɼࢫࢫǴȆɄ ɜɨɦࢫɻɦࢫȒȯ ɏȆȸ ɪࢫȄם ɠȆʊɺɦ1019.

ࢫكما ȓʆ؈قɨȣ ɱט ࢫ ȓɐȡ ȄȳםȄࢫ ȓɳࢫݍݨ ș ȿ ɼǷࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫ ȶ ֺ ɗǻࢫ Ȕ ַ Ȇȧ ࢫ ɵ ɭࢫ ɪ ʊɨɜȗɦȄࢫ Ȇٔڈɭࢫ ȓɦɼȆȨ ɭࢫ ʏࢭ

ɣࢫࢭʏࢫɰɽɱȆɛࢫ ɦȰࢫɪ ʊɐɘȕࢫɯ ȕࢫȯɛࢫɼ֗ࢫ ȆٕڈɳǾȄȮࢫɑɭࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓʈȲȆʊȗȫט Ȕࢫ Ȇʈɽȸ ȘɦȄࢫɪ ɮɏࢫɑʊܨݨ Ȗ֗ Ȓف؆ɐȗםȄ

ȲȮȆɀࢫɬȆɏࢫ ɦȄࢫȶ ֺ ɗࢫࢫ1986לȆٕڈɨɏࢫɚ ȮȆɀ ȓʈɽȸࢫȄם ȘɦȄࢫȓɈ ȫ ɪࢫ ȍɛࢫɵ ɭȒȆɮȸ לȓʆȮȄȲࢫɼ"ɼǷࢫȄם ȓʈɽȸࢫ ȘɦȄ

ڈٰ"טȓʈȲȆʊȗȫࢫ ǸȉࢫȆɺɗȳɏܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ:" اࢫȓʈɽȸ Șɨɦࢫɰ ɰࢫɨȉȆɜɦȄ؈ ɝࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɗȄɽȗʆࢫɻɦֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫɻʊɴǾȄȮࢫɼࢫɵ ʆȯםȄࢫɰ ɚࢫȉ؈ ȆɘȕȄ

Ȇɮȝʊȧࢫ ࢫɼ֗ࢫ ɯࢫ ɦȆɈڈّ ɭࢫɪ ɠࢫɵ ɏࢫɬȆȗɦȄࢫɯ ɸȆɃ ȳȉࢫɯ ɺɦࢫɝ Ȩ ȗȸ ɭࢫɽɸࢫȆɮɭࢫɪ ɛǷࢫȯʆȯȸ Ȗࢫʄڴɏࢫࢫɯ ɵࢫࢫȆɮʊɗࢫʊȉڈٔ ʆȯםȄࢫɑɭ

ȆɱɽɱȆɛࢫɯ ɺɦࢫȓɭȵɨɭࢫȩ ȍɀ ȕࢫȓʈȲȆʊȗȫט ȓʈɽȸࢫ ȘɦȄࢫʄڴɏࢫɚ ȯȿ"1020.

ܣۚࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɐʇࢫ Ȇɮɭט� ࢫɼǷࢫ ȓʆȮɽɦȄࢫ ȓʈɽȸ ȘɦȄࢫ ɰ Ƿࢫ Ȓف؆ɐȗםȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫ ȓʈȲȆʊȗȫ:Traitement amiable des

entreprises en difficultéࢫࢫȑ ɐȿ əࢫȆɭڲʏࢫ ɛɽɮȉࢫȳɮʆࢫʅ ȱɦȄࢫɵ ՌʆȯםȄࢫɰ ʅࢫɬȳՌȍʆࢫȉ؈ ȱɦȄࢫȯՌՌɜɐɦȄࢫࢫɣ ɦȰࢫȆࢫ٭ڈȯɀ ɜʆ

ɰࢫǷࢫ-1017 ɭȲȯȉ ،�ʅȳɀ؈ ȼ؈فɑʇࢫȄם ȘɦȄࢫʏࢫࢭȹ ʋɨɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫȿࢫ֗ࢫ ȓɐɭȆȡࢫȒȳɸȆɜɦȄࢫ ࢫ֗ ɚࢫ ɽɜݍݰȄࢫʏࢫࢭɷȄȲɽȗɟȯɦȄࢫȒȮȆɺȻ ɪࢫ ʊɱࢫȓɦȆȷ Ȳ֗ࢫ1945ࢫȾ .93ࢫ֗
1018-ȓʊɐɭȆݍݨȄࢫȲȄȯɦȄࢫ֗ࢫ ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄɼࢫȲȆȣ ȗɦȄɼࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɤ Ȇɮɏכ ɻ֗ɇ ɤࢫ ȆɮɟࢫʃɘɈ ɀ ɭࢫɼࢫȓɏȆȍɈ ɨɦȄ֗ࢫ Ȕ ɼ؈فȉ֗ࢫ ȳȼ ɴɦ1998Ⱦ .65.ࢫ֗

1019- JEANTIN ,(M.), op.cit.p.545.
1020 -HOVCORAT.(A.) ,Redressement et liquidation judiciaires des entreprises, 3emeéd, Litec , 1991,
p.40.
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ɵࢫɰɽՌʆȯɦȄࢫ ɭࢫǴȵȡ ɵࢫ ɏࢫɤȴȆɳȗɦȄࢫɷȆɄ ȗɜɮȉࢫɯ Ռȗʆࢫȟ ʊȧ ɰࢫɻʊɴǾȄȮ֗ࢫ ࢫǴȆՌɗɽɨɦַࢫɼǷࢫȲɽՌɸȯȗɭࢫɼࢫȉ؈ Ȇȡ ǵࢫɵ ՌʆȯםȄࢫȩ ɳɭࢫɼǷ

ɼǷࢫכ�ɵ Ռʈȳɭ1021معا.

ȓɳȸࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɦࢫȲȆՌȸ ɏל ɨȣ؈قʅࢫࢭʏࢫɰɽɱȆɛࢫ ɱט Ɏȳȼࢫ ɪࢫࢫȯɛ1986ࢫȮȳɗǷࢫȄם ɀ ɘɦȄࢫʏࢫ25ࢭȓʈȲȆʊȗȫט ȓʈɽȸࢫ ȘɦȄࢫɬȆɌ ɱ

Voluntary ArrangementࢫɦȄࢫʅ ȮȆɘȕࢫʏࢫࢭɻɳɭࢫȆʊɔȊ֗ࢫɼǷࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȳɈ Ռȫ Ȕࢫ ȆՌɟȳȼࢫɵ ɏ֗ࢫȶ ֺ ɗל

ɵ ʆȯםȄࢫȑ ɱȆՌȡ ɵࢫ ɭࢫȓʈɽȸ ȘɨɦࢫȦ ȄفɛȄࢫɯ ʆȯɜȕࢫɝ ʈȳɇࢫȉࢫɣ ɦȰࢫʄڴɏࢫȓɮɡȨ ɎࢫɷȯɜɐʇࢫɼǴȆɳࢫȓɜɗȄɽɭࢫȄם Ȇɮȗȡ Ȅࢫʄڴɏ

ɵࢫ ɏࢫȒȆɜȗȸ ȔࢫȄם ȆɭɽɨɐםȄࢫʄڴɏࢫȄȮȆɮȗɏȄࢫɬȯɜםȄࢫȦ Ȅفɛט ȓՌȼࢫ ɛȆɳࢫ֗םȓɮɡȨ ɖࢫȄם ȄȳȻ ǻࢫș Ȩ ȕࢫɵ ʆȯםȄࢫɑɭࢫɰ ɳǾȄȯɦȄ؈

ȓʈȲȆʊȗȫט ȓʈɽȸࢫ ȘɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫʏڲɽȗʆࢫɰ ɰࢫȳʆȯɭࢫɼǷࢫɭǷ؈ ࢫɑɭ֗ࢫɐȖ؈ ȓɟȳȼࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ɦȄ1022.

ȕ֗ࢫࢫ ךȲȆțࢫ ɵࢫ ɭࢫȄȮȯɏࢫȓʈȲȆʊȗȫט ȓʈɽȸࢫ ȘɨɦࢫȓɮɡȨ ȑࢫɏڴʄࢫɤɽȍɛࢫȄם ȕفʆࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗ:

ȶࢫ- ֺ ɗל ȳɺȻࢫ ȑࢫ ɨɈ ȉࢫɬȯɜȗɦȄࢫɵ ɭࢫɰ ࢫɑɳɭ,ʆַࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ȓʊǾȆɄࢫȆɮɟ�ɼǷࢫ ɛࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȓʆǷࢫȰȆȬ ȕȄࢫɵ ɡɮʄڴɏࢫȵݱݨ ࢫȄݍ

ɝࢫ ʊɜȨ ȕࢫɼ֗ࢫ ȯ ʆȯȡ ɵࢫ ɭࢫȺ Ȇɐɲל ȓȿࢫ ȳɗࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɼǷࢫɵ ʆȯɮɨɦࢫȩ ɳɮʆࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫȓɮɡȨ ɰࢫȄם ȰǼȉַࢫ ǻ֗ࢫ ɵ ʆȯםȄ

ɰࢫ ɤࢫɳǾȄȯɦȄ؈ Ȅɽ ɭֿ .ȓʆȆɮȧࢫ

�ʅȲȆȣࢫࢫ ȗɦȄࢫɻɜɘɦȄࢫࢫɰ Ƿ؈فࢫȼ ɲɝ ɘȕȄࢫࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫȶ ֺ ɗל ȳɺȻࢫ ɪࢫ ȍɛࢫȓʆȮɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɎɽɛɼࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫʄڴɏ

ɀݏݳࢫ ɦȄࢫɼǷ֗ࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȆȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡׂ ɦࢫɑɄ Ȭ ȕַࢫ כȫ؈فȒࢫȄȯɜɏ֗ࢫȆʆȮȆɏࢫ ɰࢫɷȱɸࢫ ǷࢫȲȆȍȗɏȄ

ȓɮɡȨ ɝࢫȄם ʆȯɀ ȕࢫʄڴɏࢫȆɸȰȆɘɱࢫə ɛɽȗʆַࢫ ʎǿȆɄࢫȆɮɟ֗ࢫ ɜɦȄ,ࢫɪ ɢɦࢫȓɭȵɨɭࢫȩ ȍɀ ȕࢫɼࢫɯ ȗȕࢫȆɮɱǻࢫɼࢫɰ ɵࢫɳǾȄȯɦȄɼ؈ ʆȯםȄࢫɵ ɭ

ɰࢫ ȓʊɐɮȡࢫȓɭȆɏࢫɳǾȄȯɨɦ؈ ȓʈɽȸࢫࢭʏࢫ ȘɦȄࢫɆ ɼȳȻ ȓȼࢫ ɛȆɳɭࢫɆ ȼف ʇַࢫ ȟࢫ ʊȧ ɯࢫ٭ڈȆࢫ֗ ٬ȆɃڈ ȲࢫȮȳȣ ɮȉ.ࢫș ɐɛɼࢫȄȰǻࢫȆɭǷ

ȶ ֺ ɗל ȳɺȻࢫ ȓʈɽȸࢫȯɐȊࢫ ȘɦȄ,ࢫɐɛɼࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɰࢫ ȑࢫȓɛȳɘȗɦȄࢫȉ؈ ȣ ʊɗࢫȶ ֺ ɗל ȳɺȻࢫ ɯࢫ ɡȧ ȓʈɽȸࢫȯɐȊࢫ ȘɦȄࢫș

ʅࢫɦȄو  ǷȳɦȄࢫɰɽɢʊɦࢫ֗ࢫɻȉܣۜࢫ غ ɜםȄࢫǴۜܣ آ ɦȄࢫȒɽɛࢫɯ ɡݍݰȄࢫɣ ɦȰࢫȴɽȨ ʆࢫɰ Ƿࢫɪ ȍɛࢫɎɽՌɛɼࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɽɸࢫɻɜɘɦȄࢫʏࢫࢭȑ ɦȆՌɔ

ڈȆʊǾȆٰࢫ ȿ؈فɻȕȲɼࢫ ɪࢫ ȍɛࢫɼࢫȶ ֺ ɗל ȳɺȻࢫ ɯࢫ ɡȧ ȓʈɽȸࢫȓʆȮɽɦȄࢫȯɐȊࢫ ȘɦȄ1023ࢫȯɳɏࢫȓɮɡȨ ɰࢫɏڴʄࢫȄם ֗ࢫȆȗɦȆȋɼڲʏࢫɐȗʆ؈

ȑࢫ ȕȳȕɼ֗ɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ ɤࢫ Ȅɼȵɦࢫɯ ɡݍݰȄࢫʏڧɨȕࢫɰ Ƿࢫɖ Ȇɳȁȗȷ ט ȶࢫɼǷࢫ ֺ ɗל ɯࢫ ɡȧ ȓɃࢫࢭʏࢫ ȲȆɐםȄࢫʏࢫࢭȳɌ ɳɦȄ

ȓɘɦȆȸࢫ ɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȆɸȲȆțǵࢫȓʆȮɽɦȄࢫȓՌʈɽȸ ȘɦȄࢫȳɟȱɦȄ.ࢫȲȆȿ ɰࢫ ǷࢫȯɐȊࢫȓʆȮɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɯࢫȄݍݰ ȕࢫȄȰǻࢫȆɭǷ

ڈȆʊǾȆٰࢫ ȶࢫ ֺ ɗל ȳɺȻࢫ ɯࢫ ɡȧ-ࢫɻȉܣۜࢫ غ ɜםȄࢫǴۜܣ آ ɦȄࢫȒɽɜɦࢫȄȵǾȆȧ-ࢫȳțǷࢫʅ ǷࢫȆɺɦࢫɰɽɢʆַࢫ ɏڈȆٔࢫɼࢫ ȟࢫ ʆȯݏݰɦࢫɤ Ȇȣ ɭֺࢫ ɗ֗

ʎɲɽɱȆɛ1024.

ǴȄȳȡל ȆʊǾȆɄࢫࢫȆɭࢫɭ؈قࢫȄȱɸࢫȉȯȗɦȄ؈فࢫɼǷࢫ ɛࢫȆɺȷ ֺ ɗǻࢫȳɺȼ ȊࢫɬɽՌɡȨ ȔࢫȄם Ȇɠȳȼ ɦȄࢫʄڴɏܢۘࢫ ȧ ɻɜʊȍɈࢫ ȕࢫɵ ɡɮʆࢫɻɱǷ

ȯՌʆȯȸ ȘɦȄࢫȓȿ ȳɗࢫɣ ɨɮȕࢫș ɦȄȴȆɭࢫȆٔڈɡɦɼ.1025ȕט ȹࢫ ɘɱࢫɽɸࢫɼܣۜࢫ ɎȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ȱȫࢫɻȉࢫȄם Ƿࢫʅ ȱɦȄࢫɷȆȣࢫɬȆɌ ɱࢫȳɛǷࢫʅ ȱɦȄ

ȓʈɽȸࢫȓʆȮɽɦȄࢫ ȘɦȄRèglement amiableࢫࢫɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉ1ࢫ1984مارسࢫʏࢫࢭȲȮȆɀ ɦȄࢫʅ ȱ ʊɘɳȗɦȄࢫɬɽ ȷ ȳםȄࢫɼ

ȶࢫ1 ȲȆɭ1985ȮȆםȄɼ֗ࢫȒL611-3فࢫࢫȗɏȄࢫȯɛɼࢫ֗ࢫ ܣۜࢫ ʅȲȆȣࢫɲȳɘɦȄؠ ȗɦȄࢫɰ ɵࢫɳɜȗɦȄ؈ ɭȆɛࢫɪ ɋ ȓʈɽȸࢫȓʆȮɽɦȄࢫࢫࢭʏࢫ ȘɦȄࢫɰɽɱ

ࢫ֗ࢫ-1021 ȶࢫ ֺ ɗל ȡ؈قࢫࢭʏࢫ ɽɦȄ֗ࢫ ʅȳɀࢫ ܣۚࢫȄם ȸ ȧد.د.ɰ֗֗ࢫ .272.ص،ȒȳɸȆɜɦȄ1991ࢫ
ȆɈࢫࢫ-1022 ɏࢫɰ ȄɽɈ ɏࢫȹ ɲɽʆࢫȮɽɐȸ ɭɝ ȉȆȷ Ⱦࢫɑȡȳɭ֗ࢫ .165.ࢫ֗
ȶࢫࢫ-1023 ֺ ɗל ɞࢫɼࢫ ɽɳȍɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫ ʅȳɀࢫ֗ ʅȲȆȣࢫȄם ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭɉ ʊȷ ɽɦȄ֗ ɝࢫ ʊɘȻ ɵࢫ ȸ Ȩ ɭࢫɆ ࢫ ɀݏݳࢫȄɽɦȄࢮʏࢫɻɳɭࢫ֗ ɦȄࢫɼ2ࢫࢫȮȆȨ ȕȄࢫȓɐȍɈ ɭ֗ࢫ

Ƞ Ȕࢫ֗ ȆɐɭȆݍݨȄ3ࢫ֗ࢫ .325.ࢫȯɳȉ֗ࢫ267.ص.1995ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ
1024-Ⱦ ࢫ֗ ɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.269ȯɳȉ֗327.ࢫ.

Ⱦࢫ_1025 ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȆɈࢫ ɏࢫɰ ȄɽɈ ɏࢫȹ ɲɽʆࢫȮɽɐȸ ɭ.20.
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ɯࢫ ɛȲࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓʆȆɛɼ845-2005ࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭכ ȑࢫ ȡ ɽɮȉࢫɤ ȯɐɦȄ326-2014ࢫȓʊǾȆɛɽɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɵࢫ ɭ

�ȳȉǻࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȓʆȆɛɽɦȄࢫɽɸࢫɻɳɭࢫɖ ȯɺɦȄࢫ֗ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȆɺɺȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȄȯɦȄࢫɰ ɚࢫȉ؈ ȆɘȕȄࢫɬȄࢫɰ ɳǾ؈

�ɼࢫɵ ʆȯםȄࢫ٭ɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ ȓȸࢫȄםɐȗ؆فȒࢫɓ؈فࢫȄםȓɘɛɽȗࢫ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱǻࢫɖ ȯࢫ.ڈȓɟȳȼ ɦȄࢫȹ ʋǾȲࢫɑȗɮȗʆࢫȟ ʊȧ1026ࢫȑ ɨɈ ȉ

ʅࢫ ȱ ɦȄࢫȓʆȮɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫǴȄȳȡ ǻٱȼ ɮɨɦࢫɰɽɐɦȄࢫȯʆࢫȯɭࢫʄڲǻࢫɖ ȯࢫڈȆٮڈɽȍɟࢫɵ ɭࢫɅ ȔࢫȄםɐȗ؆فȒࢫȗɦڈٔ Ȇɏɼȳࢫȓȣ ȗɳɭࢫʃɜȍȗɦ

ʅ ȮȆɀ ȗɛט ȲȄȳɜȗȷࢫ ט ɯࢫࢭʏࢫ ɸȆȸ Ȗࢫȓʊȧ.ࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɵ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȮȆɘȗȷ Ȅࢫɝ ȧ ɪࢫ ɐȡ ɰࢫʎɲȆɐȖࢫɼࢫ Ƿࢫɽɸ֗ࢫࢫȓʆȮɽɦȄ

ɤࢫȓɨɺɭࢫ ֺ ȫ ȓɮɡȨࢫ ɮɨɦࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫɬȯɜʆࢫɰ Ƿɼ֗ȓʊɦȆɭࢫɼǷࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȔ Ȇȋɽɐȿ45ࢫࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȭ ʈȲȆȕࢫɪ ȍɛࢫȆɭɽʆ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ.1027الدفع ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ Ȕࢫ ɽȍțࢫɬȯɏࢫɑɭSans être en état de cessation des paiement--

ȉࢫȆْڈʊɈ ɔȖࢫɵ ɡɮʆַࢫ Ȕࢫ Ȇȡ Ȇʊȗȧ Ȅࢫɻȡ ȄɽʆࢫɼǷ֗ Ȕ Ȇȋɽɐȿ ܣۚࢫ ɐʇࢫɰɽɢʆࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫȆɮɱǻɼࢫɑɭࢫɯܦݨ ɴםȄࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȑ ȡ ɽɮ

ȓɟȳȼ ɦȄࢫȔ ȆʊɱȆɢɭǻ.

Eprouver une difficulté juridique économique ou financière ou des besoins ne peuvent être

couverts par un financement adapté aux possibilité de l’entreprise.1028

Ɉࢫࢫ ɨȸ ȊࢫȓɮɡȨ ȹࢫȄם ʋǾȲࢫɑȗɮȗʆࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫɅ ɗȲࢫɼǷࢫɤɽȍɛࢫʏࢫࢭȓʈȳʆȯɜȕࢫȓࢫȔ ɽȍțࢫȓɦȆȧ ȯࢫɰɽɢʆࢫࢭʏࢫ ɛࢫʅ ȱɦȄ

ȓʈɽȸࢫ ȘɦȄࢫȩ ȗɗࢫȲȳɛࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ לǴȄȳȡ֗ࢫɼࢫࢭʏࢫ Ȅȱࢫ ɸࢫɵ ɭࢫȒȯǾȆɗַࢫ ȩࢫ ȍȿ ǷࢫɻɱǷࢫɼǷ֗ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄ

Ȇɀݍݳࢫࢫ ɰࢫȄם ɽȗʆ֗ڲʄࢫɐȖ؈ ȓʆȮɽɦȄconciliateurࢫȄࢫɯ ʆȯɜȕࢫɵ ɭࢫȳɺȻ ɤࢫ ֺ ȫ،ࢫلطلبȴɼȆȣ ȗȕַࢫ ܣۘࢫ ɦȄࢫɻȗɮɺɭࢫȮȯȨ ʆࢫɼ

ȳɺȻࢫɑɭࢫʊɱȆɢɭǻࢫȒȯɭ3ࢫ ǷɮȕࢫȓݍݳȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫȑ ɨɈ ȉࢫȯȧ Ȅɼࢫȳɺȼ ȊࢫȆɸȯʆȯࢫࢫɚ ȆɘȕȄࢫɵ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫʏࢫࢭɷȲɼȮࢫࢫɵ ɮɡʆࢫʅ ȱɦȄ

ɝࢫ– ʊɗɽȗɦȄ–ࢫɰ ɵࢫɼࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ʆȯםȄࢫɰ .ȉ1029؈

ȓɘɀࢫࢫࢫ ȉࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȒɽɜȉࢫȒȱ ɗȆɱࢫʎ ǿַ ɼࢫɑȊȆɇ ȓʈɽȸࢫȓʆȮɽɦȄࢫȆɺɦࢫ ȘɦȄࢫɤ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭȱȬ ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫɰ Ƿ؈فࢫȼ ɲ

ՌɦࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳȉֺࢫ ɮɏࢫȓȗɛǺɭ4-611ܣۜࢫࢫ ʅȲȆȣࢫɲȳɘɦȄؠ ȗɦȄࢫɰ ࢫɼַࢫ.ɳɜȕ؈ ȓʈɽȸࢫȓʆȮɽɦȄࢫࢫ ȘɦȄࢫȩ ȗɗࢫɰ ǷࢫȳɟȱɦȆȉࢫȳʆȯݍݨȄ

Ɏȳȼࢫ ȓʊǾȆɄࢫɼ֗ࢫɽɸࢫȆɭࢫɑɗȮࢫȄם ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɼǷࢫɯ ʈɽɜȗɦȄࢫȹ ɡɏࢫʄڴɏࢫࢫɰ ȔࢫȓʆȮȳɘɦȄࢫɳǾȄȯɨɦ؈ ȆɐȊȆȗםȄࢫə ɛɽʆ

Ȇɀݍݳࢫ ȩࢫȄם ɳɭࢫʄڲǻࢫ ܣۜ ȔࢫࢫࢫɲȳɘɦȄConciliateurؠ ȆɐȊȆȗɮɨɦࢫș ɛǺםȄࢫə ɛɽɦȄࢫࢫȑ ɨɇ ȓɈࢫ ɨȷSuspension

provisoireםȄࢫȹ ʋǾȳɦࢫȮȯɀ ɦȄࢫȄȱɸࢫʏࢫࢭɬȯɜʆࢫȟ ʊȧ ɰࢫࢫ֗ ʅࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ǷȲࢫȑ ɨɈ ȉࢫɷȲɼȯȉࢫɬɽɜʆࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ ȓɄࢫ ʈȳɏࢫȓɮɡȨ

ɪࢫȄݍݨȓʈȲɽɺɮࢫ֗ ʊɟɼࢫʅ ǷȲࢫɼࢫɰ ȸ؈ ʋǾȳɦȄםࢫȄࢫȳɭכ ɯࢫɕʊɨȍȕࢫ ȗʊɦࢫȔ ȆɐȊȆȗɮɨɦࢫࢫș ɛǺםȄࢫə ɛɽɦȆȉࢫɝ ɨɐȗࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭɵ ʆȯםȄࢫʄڲǻ

Ȉࢫ ɽɨɈ ɪࢫȄם ɢȼ ɨɦࢫȆɜɗɼࢫɉ ȍɄ ɦȄࢫǴȆɳɭǷࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɰ ɬֺࢫɳǾȄȯɦȄ؈ Ռɏǻࢫɼ֗ࢫ ܣۜࢫɻȉࢫ ɪࢫȄםɽط Ռɡȼ ɦȄ.ࢫȲȄȳɜɦȄࢫȄȱՌՌՌɸࢫɰɽɢʈɼ

ȼ؈فࢫ-1026 ɲɰ Ƿ،ࢫࢫȓʆȮɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȑ ɨɇ ɝࢫࢭʏࢫ ȯȗȸڤʏࢫȄǷǾȲݍݰ ʇࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɉࢫ ɜɗࢫɵ ʆȯɮɨɦܣۜࢫࢫ ɝࢫȓɱȆɭǷࢫɷȳɛࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɲȳɘɦȄؠ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɵ ʆȯםȄࢫȓɮɡȨ ȹࢫȄם ʋ

ɻʊɈࢫ ɐȖࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫʄڴɏࢫɎֺ ɇט ȓɮɡȨࢫ ȹࢫȄם ʋǾȳɦࢫɝ Ȩ ʆࢫɼ֗ࢫ ɣࢫ ɦȱȉࢫȓʈȲɽɺɮݍݨȄࢫɪ ʊɟɼࢫɬֺ ɏǻࢫɑɭ֗ࢫ ȑࢫ ɨɈ ɦȄࢫʎɜɨȕࢫȮȳȣ ɮȉࢫɉ ȍɄ ɦȄ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅࢫɣ ɦȰࢫɼࢫɵ ʆȯɮɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓʊɐɃࢫ ɽɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜʊɛȮࢫȔ Ȇɭɽɨɐɭ611ࢫࢫȒȳɜɗ3.ɦȄࢫɰ ɵࢫɳɜȗɦȄ؈ ɭۜܣ ʅȲȆȣࢫɲȳɘɦȄؠ ȗ.ࢫȳɌ ɱǷ:

EMMANUELLE Le Corre-Broly, (P .)& MICHEL Le Corre, op.cit.p.14.
1027- L. 611-4. - Il est institué, deva nt le tribunal de commerce, une procédure de conciliation dont
peuvent bénéficier les personnes exerçant une activité commerciale ou artisanale qui éprouvent une
difficulté juridique, économique ou financière, avérée ou prévisible, et ne se trouvent pas en cessation
des paiements depuis plus de quarante-cinq jours. Voir : Loi.n° 2005-845 du 26 juillet 2005 de
sauvegarde des entreprises. JORF n°173 du 27 juillet 2005 page 12187 texte n° 5.
http://legifrance.gouv.fr/eli/loi/2005/7/26/2005-845/jo/texte
1028 -C.Com.Art .L.611-3 .
1029 - CORRE-BROLY, (E.) & CORRE ,(P-M.),op.cit, p.15.
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ȲȆՌɺȻ ǻࢫɪ Ȩ ɭࢫȯʊɜɭࢫɵ ʆȯםȄࢫɰ ȆՌɟࢫȄȰǻȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɪ ܥݨ ʅȲȆȣࢫɼࢫ ȗɦȄࢫɪ Ռܦݨ ɦȄࢫʏࢫ،ࢭɤɽɀ ȆɀݍݳࢫǻڲʄࢫȄݍݰ ɪࢫȄם ȿ ɽȕࢫȰǻࢫɼ

Ɂࢫ ܧݵ ɪࢫ ɢɦࢫɰɽɢʆࢫɼ֗ࢫȆʊȉȆȗɟࢫɣ ɦȰࢫɪ ʊܦݨ Șȉࢫɬɽɜʆ֗ ȔࢫɰɽʆȯɦȄࢫ ȆɄ ʊɘȬ ȕࢫɼࢫȯʊɏȄɽםȆȉࢫɁ Ȭ ʆࢫȆɮʊɗࢫɚ ȆɘȕȄࢫʄڴɏ

ɣ ɦȱȉࢫɯ ɨɐɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɻɘǾȆɋɼࢫɯ ɡȨ ȉࢫɼǷࢫȓʆȮɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫʄڲǻࢫʏڤȯȗȷ Ȅ1030.

ȳɺɌࢫɻɱǷࢫࢫ ʆࢫࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɵࢫ ɭࢫȓʆȮɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȑ ɨɇ ȔࢫɏڴʄࢫȲȆȍȗɏȄࢫࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɚ ȆɘȕȄࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉ

ɵࢫ ɭࢫɖ ֺ ȗȫ Ȅࢫɞ Ȇɳɸ֗ࢫȯȣ ɱࢫɻɱǷַࢫ ǻ֗ ȓɜǾȆɃࢫȓʊɦȆɭࢫࢫ ɻȡࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱׁ ȓʊǾȆɄࢫࢫ ɜɦȄ

�ɽȸ ȘɦȄࢫɬȆɌ ɱܣۜࢫ ɎȳȼࢫɲɽȗɦȄؠ ȟࢫȗɏȄفࢫࢫȄם ʊȧ ȳȫֽ֗ࢫ ɑʉȳȼࢫ Ȗࢫɵ ɭࢫȓʆȮɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȦ ȆȗȗɗȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȟ ʊȧࢫȓʈ

ɯࢫ ɛȲࢫɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫʎǿȆɄ ɜɦȄࢫȰȆɜɱל Ȕࢫ Ȇɱɽɢɭࢫɵ ɭࢫȓʆȮɽɦȄ34/1995ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ17/4/1995ࢫࢫȰȆɜɱǼȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

ܣۜࢫ ɬȆɌࢫɲȳɘɦȄؠ ɳɦȄࢫɵ ɭࢫɻɮʊɸȆɘɭࢫȯɮȗȷ Ȅࢫʅ ȱ ɦȄ֗ࢫ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ȉࢫȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ)ࢫɰɽɱȆɛ1ࢫࢫȶ ȲȆɭ

ɯࢫ)ɼ25/1/1985ࢫࢫ1984 ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄܢۜࢫ غ ȗɜɮȉࢫȆȨ ʊɜɳȕࢫɖ ȳɏࢫʅ ȱɦȄɼ֗ࢫࢫࢫ63/99ࢫȓɳȸ ɦ1999،ࢫࢫɻȨ ʊɜɳȕࢫࢫɯ ȕɼ

ɯࢫ ɛȲࢫɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫȒȳɮɨɦ03/79ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ29/12/20031031ࢫࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɵ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ɪࢫࢫ ɐȡ ɼ֗ࢫ

ȑࢫا ɨɇ ɯࢫ ʆȯɜȕࢫࢫʄڴɏࢫǴȆɳȉࢫɰɽɢʆࢫȓʊǾȆɃ ȳɦȄࢫɼǷࢫࢫȓʈȲȆʊȗȫט ȓʈɽȸࢫ Șɦ ؈فࢫلȸ ɭࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓɐȊȆȗɭࢫȓɳݏݨ

ɵࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɪ ȍɛࢫࢫȒȳȉȆɏ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ȉࢫȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄʋȍɭࢫ֗ࢫɑɗȯɦȄࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫȈ Ȇȍȷ ǷࢫɻʊɗࢫȆɳ

�ɼȰȆɜɱל ȥࢫ ɭȆɱȳȉࢫɂ ȳɏࢫɑɭ֗ࢫ Ȕࢫ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫȓɐʊȍɇ1032.

ȥࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȗɴȗȸ ʇࢫࢫɪ ɘɡȗȕɼ֗ȰȆɜɱׂ ɦࢫȓȧ ɼȳɈ ɪࢫȄם ǾȄȯȍɦȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫǴȄȳȡל ȲȆʊȗȫࢫȄȱɸࢫ ȄࢫʏࢫࢭȒȳȧ ȓȸࢫࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȷ ǺםȄࢫɰ Ƿ

�ɽȸ ȘɦȆȉࢫɎ Ȇɘȗɱט ȑࢫࢭʏࢫ ɓȳȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɐɃ ɽɦࢫȓʊɦɼǷࢫȓȷ ȄȲȮࢫǴȄȳȡ Ǽȉࢫȑ ɨɈ ɦȆȉࢫȯɺɐȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɐȊȆȗםȄࢫȓɳࢫݍݨȓʈ

ɦ֗ࢫࢫȓʊǾȆɃ ȳɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȩ ȗɗࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȆɸȯɐȊࢫʎȖǸȗʆࢫʅ ȱ ɦȄȓɮɡȨ ȹࢫȄם ʋǾȳɦࢫɣ ɦȱȉࢫȾ Ȇɀ ȗȫט ɤࢫ ɼǺࢫࢫʅ ȱɦȄ

ȓʊɐɃࢫ ɼࢫȓɜʊɜȧ ܢۜࢫ ȍȬ؈فࢫɜȗʊɦظ ȉࢫࢫɰ ɐȗȸ؈ ʇࢫɰ Ƿࢫɻɦࢫɼ֗ࢫ ɻɄࢫ ɗȲࢫɼǷࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫɤɽȍɛࢫʏࢫࢭȓʈȳʆȯɜȗɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȆȉࢫɑȗɮȗʆ

ȹࢫȄם ɏ ȆɜȕࢫȄȰǻࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫɅ ɗȳʆࢫɰ Ƿࢫɻɦɼࢫ֗ࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȑ ɨɇ ɤࢫ ǶɭࢫɷȳțǻࢫʄڴɏࢫȮȯȨ ʆࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɵ ɏࢫɵ ʆȯ

ɻǾȆɏȯȗȷࢫ ȄࢫȯɐȊݍݳࢫȆɀ ɾࢫȄם ȯɦࢫȲɽɄ .Ȅݍݰ

șࢫࢫࢫ ɱȆɠࢫɰ ǻࢫࢫࢫɚ Ȇɘȕט Ȕࢫ ȆɃ ɼȆɘɭࢫǴȄȳȡׁ Ȇɀݍݳࢫࢫ ɰࢫȄם ࢫɐʇ֗؈ ȓʊȉȆȣ ʆȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȑ ɨɇ ȓȣࢫ ʊȘɱ1033ࢫɷȳɛǷࢫȆɭࢫɽɸɼ֗

ɻɀࢫ ɳȉࢫȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫȓʊɛȄɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭࢫʄڲɼכ ȑࢫȄםȒȮȆࢫ ȡ ɽɮȉࢫʅ Ȯɽɐȸ ɦȄࢫɎȳȼ ȳȡࢫ:"Ȅם Ȇȕࢫɪ ɢɦࢫȴɽȣ ʆ

ɻɏȆɃ ɼǷࢫș ȋȳɈ Ƀ ȄࢫȓɟȳȻ ɰࢫɼǷࢫ ȆɠࢫȄȮȳɗࢫࢫɬȯɜȗʆࢫɰ Ƿ֗ ɵࢫɑɗȮࢫɻɱɽʆȮࢫ ɏࢫɻɘɛɽȕࢫɻɐɭܢۜࢫ آ Ȭ ʆࢫɽȨ ɱࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄ

ɣࢫ ɦȰɼࢫࢫ֗ࢫȓʊɏȆɳɀ ɦȄɼࢫࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɗȳɔɦȆȉࢫɂ ȳɔɦȄࢫȄȱɺɦࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄࢫɰ ȆݏݨɦࢫɻʊɴǾȄȮࢫɑɭࢫʅ ȮɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫȑ ɨɈ ȉ

ȓʆȱʊɘɳȗɦȄࢫȓȨ Ǿֺ ɦȄࢫȆɸȮȯȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל .Ȇɜɗɼ1034ࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫ

ɑȡࢫ.-1030 ȄȲࢫɎֺ ɇט ɵࢫ ɭࢫȯʈȵࢫ֗:ם ɖࢫʎɢɨɭࢫ ɼǹȲࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭȾࢫ .9-7.ص.֗

ɑȡȳɻȸࢫȄם-1032 ɘɱȾ ֗.5.
1033 -C'est une nouvelle procédure de prévention des difficultés des entreprises, instituée par la loi de
2005. Elle est animée par un but unique : parvenir à un accord entre le débiteur et son/ses créancier(s)
afin de sauver l'entreprise .Voir ; RENAULD , (J.), Le nouveau droit du concordat judiciaire et de la
faillite les lois des 17Juillet et 8 Aout 1997,Bruxelles,1997,p.38.

1034-ɬࢫɯ ɛȲࢫʎɢɨםȄࢫɬɽ ȷ ȳםȄ/16ࢫࢫȭ ʈȲȆȗȉࢫȲȮȆɀ ɦȄ4/9/1416ࢫࢫȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫȓʊɛȄɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫȲȄȯȿ Ǽȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫɶ.ࢫʄڴɏࢫȲɽȼ ɴɭࢫɑɛɽםȄ:

http://mci.gov.sa/LawsRegulations/SystemsAndRegulations/ProtectiveCompromiseOfBankruptcy/Page

s/default
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�ɤɽȧࢫلكنࢫࢫࢫ ɤǹȆȸࢫ ȘɦȄࢫȦȳɈ ʆ:ࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɾ ȯɭ

ɵࢫɐȗɦȄ؆فࢫ֚ ɭࢫȆɸȰȆɜɱׁ ȓʆȮɽɦȄࢫ

ȓʊɃࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȳɗࢫɵ ɭࢫɝ ɨɈ ɳɱࢼܣࢫ ɗ֗ȓɦɼȮࢫȓʆǷࢫʏࢫࢭȮȆɀ ȗɛט ȑࢫ ɀ ɏࢫɪ ɢȼ ȖࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ǷࢫȲȆȍȗɏȄ

ȆɺɃࢫַ� ȳɐȖࢫȓɦȆȧ ךȓʊɦࢫࢭʏࢫ ȓʊɃضطر כɾȳȫࢫɰɽɢȕࢫȓʊɳɐɭࢫ٭ڈɷȱࢫ ȳɏࢫȓʆȮȆɀ ȗɛȄࢫɼࢫȓʊɦȆɭࢫȔ ȆȉȄࢫȓݏݰɀ ɮɨɦࢫȆȍʊɨɔȖ

ɻɜʊɜȨࢫ ȕࢫʄڲǻࢫȰȆɜɱל ɰࢫ șࢫɱȄɽɛ؈ ɐȷ ȓȿࢫɼ֗ࢫɽɸࢫȆɭࢫ ȆݍݵȄࢫȓݏݰɀ .ȓɭȆɐɦȄࢫɏڴʄࢫȄם

ȓʊɃࢫࢫ ȳɘɦȄࢫɷȱɸࢫȯɟǷࢫȆɭࢫɯ ɛȲࢫȆɸȲȄȳɛࢫɵ ɮɄ ȕࢫࢫȟ ʊȧ ȓʊɗȳɀࢫ֗ࢫ ȔࢫȄם ȆɏȴȆɳםȄࢫȓʈɽȸ ȖࢫȓɳࢫݍݨǽȮȆȍɭࢫʏۂ

ɵࢫɶ:ɗࢫࢫ341/1411 ʆȯɨɦࢫȓɦɼȯȡ ɪࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫ ʊɮɐɦȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑɛɼࢫȄȰǻࢫɬȆɭǷࢫɝ ɗȄɽʆࢫɰ Ƿࢫɣ ɦȰࢫȯɐȊࢫɣ ɳȍɨɦࢫȴɽȣ ʆֺࢫ

ȓɛֺࢫ ɐɦȄࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɪ ʊɮɐɦȄࢫɰ ɖࢫɻɳʋȉࢫȋɼ؈ ֺ ȓʈɽȸࢫȄݍݵ ȖࢫȒȮȆɏǻࢫʄڴɏࢫࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆɏȴȆɳםȄࢫȓʈɽȸ Ȗࢫȓɳݍݨ

ɵࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫȄݍݨȓɦɼȯࢫ ɏࢫȔ Ȇɘȗɦט ɰֽࢫȄȱɸࢫɷȆɳɐɭࢫ ȓʊɨȿࢫ֗ .1035כ

ׁ�ࡧ- ثانيا ȓʊǾȆɄࡧȓʊɦǵࡧ ɜɦȄࡧȓʈɽ ȸ ȘɦȄࡧɑɗȯ ɦȄࡧɵ ɏ ȓɘɛɽࡧ ȗםȄࡧɖ ȲȆɀ ȰȆɜɱࡧȄם

ܣۘࢫɏȄ نجدࢫࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɨɦࢫȆɜɗɼࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫɼࢫȓʆȮɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȔ ȯɮȗࢫࢫʏࢫࢭɰɽɢʆࢫȒ؈فȫכ ɰࢫɦȄݏݨǴɽࢫǻڲʄࢫɷȱɸࢫ Ƿ

ȲȆȿࢫ ɼࢫǷɽ ȷ כ ɽȨࢫ ɱࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȆɺɺȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫș ȡȲȯȕࢫȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ

ɵࢫ ɏࢫȓɘɨȗȬ ɭࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǼȉࢫȰȆɜɱל ɬȆɌࢫ ɱࢫȆɺɀ Ȭ ɗ֗ࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ȥࢫ ʊȸ ɴɦȄࢫʏࢫࢭȆ٬ڈȆɜȉࢫʄڴɏܢۜࢫ آ Ȭ ʆࢫʄڲɼࢫ-כȓʈɽȸ ȘɦȄ

ɑȷࢫࢫ-الودية Ȅɼࢫɤ Ȇȣ ɮȉࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫɪ ȫ ȯȗɦࢫȩ ȍȿ ǷࢫࢫʏڲȆȗɦȆȉ֗ࢫ ɀݏݰȓࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ɯࢫȄם ȩࢫࢫٱڈ ȍȿ ǷࢫȆɺɦȄɼȴࢫɼǷࢫȆɸǴȆɜȉࢫɰֿ ࢫ֗

ʏࢫࢭȔ ȄǴȄȳȡל șࢫɷȱɸࢫ ɨȝɮȕࢫɼ֗ࢫ ɪࢫɗڈȆٕࢫɼࢫɳǾȄȮڈȆٕࢫ ɔȼ ɦȄࢫɵ ɇ ȄɽɭࢫɼࢫȆٕڈɨɏࢫȓɌ ɗȆȨ ɤࢫࢭʏࢫȄם ȆɐɗࢫȲɼȮ:ࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɬȆɌ ɱ

ࢫ ȓʊǾȆɄ ɜɦȄ1036ࢫɱȆʊȎȕࢫ ʄڲǻࢫ ܣۜ ࢫɲɽȗɦȄؠ Ɏȳȼ ࢫȄם ȑ ɸȰࢫ Ȇɭࢫ ɽɸɼ֗ࢫ ɤ ֺ ȫ ࢫ ɵ ɭࢫ ɻࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫ Ȕ ַ Ȇࢫݍݰ ɷȯʆȯȨ ȕ

ۂʏ،القضائية Ȕࢫ ַ Ȇȧ ȓțֺࢫ țࢫʏࢫࢭȆɸȳɀ ȧ ܣۘࢫ ɦȄ1037:

*Ȇȋɽɐɀ ȉࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȲɼȳɭࢫȲȆɐȻ ǻࢫȓɮɡȨ ȹࢫȄם ʋǾȲࢫʃɜɨȕࢫȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧࢫȆɸ؈فȸ ɭࢫʄڤȯȗȷ Ȅࢫɼࢫ֗ࢫȓʆȮȆɀ ȗɛȄࢫȔ

�ɼǷȆɺɃ ࢫɐʇف Ȇɭࢫ ʅ ȮȆɘȗɦࢫ Ȇّڈȧ Ȇȿ،ࢫࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫ Ȕ ȄǴȄȳȡ ǻࢫ ȩ ȗɘʆࢫ ɪ ȡכ ࢫ Ȅȱɸࢫ ǴȆْڈɱȆȍɗࢫ ࢫ֗ ֺ ȡ Ƿࢫ ɻɦࢫ ȮȯȨ ʆࢫɼ

ʊǾȆɄ ɜɦȄࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȆɺɘɛɽȕࢫɆ ȳȻ ȒȆɏࢫ Ȅȳɭࢫɑɭ֗ȓ.

*ȓʊɱȆȝɦȄࢫȓɦȆݍݰȄ:ࢫɰ ɰࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ȓʈɽȸࢫȉ؈ ȘɦȄࢫȔ ȆɃ ɼȆɘɭࢫɪ ȼ ɗࢫȓɦȆȧ ࢫɼ֗ۂʏࢫ ȓʊǾȆɃࢫ ȳɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢫࢭȆࢫ٭ڈǴȆȡ

Ȇɀݍݳࢫ ȲȳȨࢫȄם ʊɗ֗ǴȄȳȡל ȳɇࢭʏࢫ ɰࢫ ɝࢫȉ؈ ʊɗɽȗɨɦࢫȈ ȯȗɳםȄݍݳࢫȆɀ ɾࢫȄם ȯɦࢫȲɽɄ ɵࢫȄݍݰ ɏࢫɵ ʆȯםȄࢫȹ ɏ ȆɜȕࢫɼǷ֗ ɵࢫ ʆȯםȄɼ

ɮɡȨ ȹࢫȄם ʋǾȲࢫʄڲǻࢫɻʊٔڈʆࢫȄȳʈȳɜȕࢫȓɘɛɽȗɭࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫș ɱȆɠࢫɰ ǻࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȩ ȗɘʆࢫɰ Ƿࢫɻɦࢫʅ ȱɦȄࢫȓ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏ.

ܣۜࢫ-1035 ɀظ Ȭ ȗɦȄࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫȵɟȳɭࢫ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ȔࢫȄם ȆɏȴȆɳםȄࢫȓʈɽȸ ȖࢫȓɳࢫݍݨǽȮȆȍɭࢫ ɵࢫȮɼȄȮࢫ֗ ȉࢫȳȿ Ȇɱࢫɵ ȉࢫȯʈȴࢫɵ ȉࢫȳȿ Ȇɱ، 30/01/2009ࢫ

ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ ɴɭ:http://www.cojss.com/
ɖࢫʎɢɨɭࢫ-1036 ɼǹȲ،Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.12ࢫ
ɪࢫ-1037 ɀ ɘɦȄࢫʏܣۜࢫࢭ ɎȳȼࢫɲɽȗɦȄؠ ɪࢫࢫȆɺɦɼȆɳȕ8ࢫȄם ɀ ɘɦȄࢫɼ17ࢫࢫɼ19ࢫȩ ɜɳםȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ȉࢫȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱǻࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ.ࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ

Ɏֺ ɇࢫࢫ.טɑȡ ȄȲ:ࢫɻȸ ɘɱࢫࢫɑȡȳםȄ.ࢫȾ15..
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*ȓȝɦȆȝɦȄࢫȓɦȆݍݰȄࢫȆɭǷ:ࢫȆɺɨȝɮɭࢫɼǷ֗ࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȑ ȧ Ȇȿ ɪࢫ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȑ ɨɇ ɯࢫ ʆȯɜȗȉࢫɰɽɢȕ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫɻɘɛɽȕࢫȯɳɏࢫʎɲɽɱȆɜɦȄ.

ɰࢫࢫࢫࢫࢫ Ƿࢫɍ ȧֺ ɇڈȆْࢫȄם Ȇȧ ǻࢫʄڲǻࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȆȉࢫɾ ȮǷࢫɾ ɽɏȯɦȄࢫɷȱɸࢫȓʊȿ ɽɀ ȫࢫș ɨȝɮȕ֗ Ȕ ȄǴȄȳȡל ɵࢫ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɮȉ

ʏࢫࢭȆْڈɦɼǷ:ࢫȹ ʋǾȳɦȄࢫȑ ɨɇ ȓʊǾȆɄࢫ֗ࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȩ ȗɘȉࢫȓɀ ȗȬ ȓʈȲȆȣࢫȄם ȗɦȄࢫȓɮɡȨ ɪࢫȄם ɐȡ

Ȇɺȸࢫ ɘɱࢫǴȆɜɨȕࢫɵ ɭࢫȓɮɡȨ ɰࢫɼǷࢫȄם ȯȧࢫɳǾȄȯɦȄ؈ Ƿࢫɵ ɭɼǷࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫș ɦɽȫ ܣۘࢫ ɦȄࢫɼ32ࢫɚ.ࢫ.إȈ ȆɈ ɛ׀ ɦࢫɬ

ȓɀࢫȄם ɀ Ȭ ȗ.ࢫࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʊɦȆɭࢫȓɳȷ ȳȫֽࢫ ȓʈɽȸࢫɏڴʄࢫȥǾȆȗɱࢫࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȄݍݵȓʊɭȆȗࢫ ȘɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡׁ əࢫȆɸȲȄȳɛǻࢫ ɛɽȗʆࢫɼ

ʅࢫ ȱ ɦȄࢫȹ ʋǾȳɨɦࢫɎ Ȇɮȸ ɦȄࢫࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȩ ȗɗࢫɪ ȍɛࢫȓɮɡȨ ܣۘࢫɬȵɦǷࢫ٭ڈȆࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȄם ɦȄࢫȓʊɦɼכ Ȕࢫ ȄǴȄȳȡל ɵࢫ ɭɼ֗ࢫ

ל� Ȕࢫ Ȇȧ ȄفɛȄࢫɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȑ Ȏȷ ɵࢫ ɏࢫȲȆȸ ɘȗȷ ט ɖࢫ ȯࢫ٭ڈȆɱɽɱȆɛࢫɻʊɏȯȗȸ ȖࢫɬȆʊɜɦȄࢫࢫȆɺɦɼࢫ֗ࢫȰȆɜɱ

ࢫ֗ ɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɐɛȄɼࢫȔ ɽȍțࢫࢫɾ ȯɭࢫɵ ɭࢫȯɟǸȗɦȄࢫʄڲǻࢫɪ ȿ ɽȗȕࢫȆɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɵࢫ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɮȉ

ȑࢫ ɨɈ ɦȄࢫʄڴɏࢫȮȳɦȄࢫɤ Ȇȡ ǵࢫȯʆȯȨ ȕࢫɑɭ֗ȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʊɜʊɜݍݰȄࢫȓʊɐɃ ɽɦȄࢫȓɗȳɐɭɼ.ࢫȩ ȗɘȉࢫɬɽɜȕࢫɰ ǷࢫȓɮɡȨ ɮɨɦࢫɼ

ɻǾȆɏȯȗȷ ȄࢫȯɐȊࢫȹ ʋǾȳɦȄࢫȲɽɄ ȧ ȓʊǾȆɄࢫࢫȯɳɏࢫɬȯɏࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻ1038.

ɰࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭ֗ࢫɑȊȆȸ ɦȄࢫɪ ɀ ɘɦȄ֗ࢫʎɲȆȝɦȄࢫɯ ȸ ɜɦȄࢫʏࢫࢫࢭɻȸ ɘɱࢫə ɛɽםȄܢۚࢫ ȍȕࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ Ȅם

ʅȲȆȣࢫȄםɰɽɳɐࢫȆȗɦȆɠڲʏࢫ ȗɦȄ"ࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɼࢫȓȸ ʋɨɘȗɦȄࢫɤ ֺ Ȩ ɱȄࢫʏࢫ"ࢭǴȄȳȡ ǻࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɵ ɭࢫɪ ɐȡ ȟࢫ ʊȧ ֗ࢫ

ȆʈɽɳɐɭࢫɼǷ֗ࢫȆʊɐʊȍɇ Ȇɀࢫ ܧݵ ɰࢫ ȆɠࢫǴȄɽ ȷ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ ɵࢫࢭʏࢫ ʆȯםȄࢫʄڴɏࢫɝ ȍɈ ʆࢫࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫȆɐɃ Ȇȫ

ȓɮɡȨࢫ ɮɨɦࢫɻʊɦȯʆࢫɻɳɭࢫȑ ɨɇ ࢫɰɽɢʆ֗ࢫȄǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɵ ɭࢫɵ ʆȯםȄࢫȒȮȆɘȗȷ Ȅࢫࢫɪ ɐȡ ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ Ⱦ ȆݍݵȄ

ɤࢫ ֺ ȫ15ࢫɨȷ ȓɮɡȨࢫ ɮɨɦࢫɼ֗ࢫ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫɬɽʆɼǷࢫȓʈɽȸ ȘɦȆȉࢫɯ ɡݍݰȄࢫʏࢫࢭȓʈȳʆȯɜȕࢫȓɈȶ ֺ ɗל

ȡׁ ȧفɻɭȄࢫ Ȅࢫɾ ȯ ɭࢫȄȱɟɼࢫ֗ࢫɵ ʆȯםȄࢫɵ ɭࢫȓɭȯ ɜםȄࢫȔ ȆʊɈ ɐםȄࢫʄڲǻࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɵ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ȑࢫ ɨɇ Ȕࢫ ȄǴȄȳ

șࢫɨɏڈȆٕࢫȄםȒȮȆࢫ ɀ ɱࢫȆࢫםȆɜɗɼ216/1ࢫɚ.ࢫ.تȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ȓʈɽȸࢫɼࢫɽɦࢫࢭʏࢫ ȘɦȄࢫȑ ɨɇ ɝࢫ ȧ ɵࢫ ʆȯɮɨɦࢫɰ ǷࢫȒȲȆȻ ל ɑɭࢫ

ȶࢫ ֺ ɗל ȯȧࢫɻʊɴǾȄȮࢫ Ƿࢫȑ ɨɇ.

�ɤɽȧࢫ ɤǹȆȸࢫ ȘɦȄࢫȦȳɈ ʆࢫȄȱɦ:ࢫȓɦȆȧ לǴȄȳȡࢫࢭʏࢫ ɵࢫȄȱɸࢫ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȮȆɘȗȷ Ȅࢫɾ ȯɭ

ɦȄࢫɵ ɏࢫȆɺɘɛɽȕدفع؟  

ɞࢫࢫ ɽɳȍɦȄࢫ ɰ Ƿࢫ ȯȣ ɱ֗ ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ʄڴɏࢫ ȓɜȍɈ ࢫȄם ȯɏȄɽɜɦȄࢫ ȓʊȡ ȄɼȮȴȄࢫȲȆʊɐࢫם ȆɜʊȍɈ ȕ

ɵࢫ ɏࢫȆɺɘɛɽȕࢫȓɦȆȧ ȓʊǾȆɄࢫࢭʏࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭࢫȯʊɘȗȸ Ȗࢫɰ ǷࢫȆٔڈɡɮʆࢫɾȳȫכ ۂʏࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɣ ɦȰࢫȯ ɟǺʆࢫȆɭࢫɼ֗ɑɗȯɦȄ04/03ࢫࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫʄڲǻࢫȔ ȲȆȻ Ƿܣۘࢫ ɦȄ֗

ȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȮȆɘȗȷ ȄࢫࢫࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫࢫɬȯɜȗɦȄࢫɝ Ȩ ȉࢫࢫȆɺɐȗɮȕࢫɪ ɋ ȓʈɽȸࢫࢭʏࢫ ȘɦȄࢫȑ ɨɈ ȉ

ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄȘȷ ȄࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳ13ɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭࢫࢫɻɱǸȉܣۜࢫ غ ɜȕܣۘࢫ ɦȄ":ࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɬȄȯȬࢫ ȗȷ Ȅࢫɵ ɡɮʆַࢫ

Ȅȯɏࢫ Ȇɭࢫ ࢫ֗ ɑɗȯɦȄࢫ ɵ ɏࢫ ɣ ɳȉࢫ ə ɛɽȕࢫ ȓɦȆȧ ࢫ ʏࢫࢭ ַ ǻࢫ ȓʊɗȳɀ ȓʈɽȸࢫࢫȄם Șȉࢫ Ⱦ Ȇȫ ࢫ ǴȄȳȡ ǻࢫ ɬȆʊɛࢫ ȓɦȆȧ

ɯࢫࢫȄȱɟɼ03ࢫȄםȒȮȆࢫ،1039..."قضائية ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ04/02ࢫࢫʃɲȮכ ɵࢫȄݍݰȯࢫ ʈɽɢȕࢫɆ ɼȳȻ ȯʆȯȨࢫ ȗȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗

ȓʊǾȆɄࢫ֗ࢫ-1038 ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȒȳɈ ȸ ɭࢫȦ ȆȗȗɗȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ࢫ֗ ɬȆȨ ɭࢫȯɮȨ ɭ18ࢫȳȋɽȗɟǷ2012.ࢫ.3,صʎɲɼفɡɦט ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ ɴɭ:

www.marocdroit.com
ȳɌࢫȄםȒȮȆࢫ-1039 ɱǷ13ࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ03-04ࢫࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗.
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ȒȮɽȡࢫࢭʏࢫ ɽםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȆّڈȡ ɽɮȉࢫࢫʃɘɏǷࢫȟ ʊȧ ɷֺࢫ֗ࢫ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄࢫʎɭȄȵɦל ʎɇࢫ Ȇʊȗȧֺ ɦ

ࢫ֗ࢫ ȓʊǾȆɄ ɛࢫȓʈɽȸ ȖࢫȓɦȆȧ ȒȮɽȡࢫࢭʏࢫ ɽםȄࢫɣ ɨȕࢫɼ֗ࢫȶ ֺ ɗǻࢫȓɦȆȧࢫʎɭȄȵɦל ʎɇࢫ Ȇʊȗȧט ɵࢫ ʈɽɢȗȉࢫɬȄقɦט ɵࢫ ɭ.

Ⱦࢫ ɽɀ ɳɦȄࢫɷȱɸࢫɰ Ƿࢫɍ ȧֺ ʆȒȲȆȻ ׁ Ȇȉࢫș ɘȗɟȄȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȮȆɘȗȷ ȄࢫࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫʄڲǻࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇ

ȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄ�ɽɸɼࢫ֗ࢫȓȿ Ȇȫ ɬȆɢȧࢫ Ǹȉࢫɣ ɦȰࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɰɼȮࢫࢫماࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɝ ʊȍɈ ȗɦࢫȆʊɳɮɃ לȓɦȆȧࢫ ɤࢫɏڴʄࢫ ȯʆ

ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȒȮȲȄɽɦȄࢫȓɭȆɐɦȄ.

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫࢫ نلك          ɏ əࢫ ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ Ȕࢫ ɽȍțࢫɎȳȼ ɆࢫȄם ȄفȻ ȄࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɵ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ֺ ɦࢫȳɭכ ɽɸࢫ

ʅࢫ ȱɦȄࢫɵ ɭࢫȳɡȍםȄࢫȰȆɜɱׂ ɦࢫȓʊɦǶɟࢫࢫࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫࢫȮȆɮȗɏȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫࢫɬȆɭǷࢫɝ ǾȆɏࢫɑɜʆ

ȄࢫȓɦȆȧ Ȕࢫ ɽȍȘȉࢫɯ ȡםفȄࢫʎɜʊɜݍݰȄࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫɝ ɜȨ ȕࢫɾ ȮȆɘȕɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫلتوقȯɛࢫȆٰڈ Ƿܢۘࢫࢫ ȧ ࢫ֗ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫəࢫʏفࢫࢭȗɐȖַࢫ

ɵࢫ ɏ ɵࢫȓʊɳɦȄࢫ ȸ ȧ ʅࢫǻڲʄࢫɑɗȲࢫǷȯȍɭࢫ ȮǺʆࢫȯɛࢫɆ ȳȼ ɦȄࢫȄȱɸࢫɰɽɠ֗ࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫࢫɵ ɭࢫȓʊǾȆɛɼࢫȓʊɦǶɟࢫʎɢɳȍɦȄࢫɤ Ȇȣ Ȅם

ȟࢫ ʊȧ Ȇɺȷࢫ֗ ֺ ɗǻࢫȳɺȻ ɼࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɼࢫȆɸف؆ɐȖࢫʏࢫࢭȓɟȳȼ ɦȄࢫȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫɰ ǷɦȄࢫȆٕڈɨɏࢫȲȱɐȖࢫɚȳɈ ɦȆȉࢫȆٮڈɽȍɟࢫɵ ɭࢫɂ ɽ ڈٔ

ȓɏɼȳȼࢫ ȷࢫȄם ַ ɑɃࢫǻڲʄࢫɦȄݏݨǴɽࢫ ɽɦȄࢫȆɺɨɮȨ ʆࢫȯɛࢫɑɗȳʆࢫȆɭ֗ࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȆٮڈȆʊȧ ɪࢫ ȡ Ƿࢫȯࢫםȓɏ ɼȳȼ ɭ؈فࢫɓࢫɚȳɇ ɤࢫ Ȇɮɐȗ

ʈɼࢫȓʊɳɦȄࢫɵ ȸ ȧ ࢫɏַڈȆٔࢫǷȯȍɭࢫ Ȇɮȗȧ Ȅفࢫ؆ɟǷࢫࢫȆɺȷ ֺ ɗǻࢫȳɺȻ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫࢫɰɽɢࢫࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫʄڲǻࢫɤ ȆݍݰȄࢫȆࢼܣࢫ٭ڈ ȗɴʆࢫࢫȆɭȯ ɳɏ

ȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫȮɽȡ ɼࢫɪ ɋ ɂࢫ114םȒȮȆࢫࢭʏ֗ࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛֺ�ࢫȿ ȓʊɗȳɀࢫ șࢫࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɦɽȫ ܣۘࢫ ɦȄࢫʄڴɏࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓʊȧ

ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫȓʊɐɮɜɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȆɺȨ ɳɭࢫɼࢫʏࢭȳɀࢫȯʊɛࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ ǷࢫɑɃ ɼࢫɵ ɏࢫɰֺ ɏל ܣۘࢫȆɺɨɸǸȕࢫǻڲʄࢫ ɦȄ

Ȇɭࢫࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȓɳɺםȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆɮɄ ȉࢫɬقɨʆࢫɯ ɦ.

ɰࢫࢫ ǷࢫȆɮɟȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɎɽɄ ȫࢫʏڊ ȄɼȮȴȄࢫɬȆɌ ɳɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻࢫםɝ ʊȍɈ ȕࢫɵ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ȆɸȯࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ ɜɘʆࢫȯɛ

Ȇȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫࢫʅȲࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫʄڴɏࢫࢫɰֺ ɏל ɯࢫ ȕࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ࢭʏࢫࢫ

�ɽɦǸɭ؈فࢫɓࢫȓȿ Ȇȫ ȮɽȡࢫࢫȯɏȄɽɛࢫ ʅࢫɼࢫ ȮǺʆࢫȟ ʊȧ ȓʊɗȳɀࢫ֗ࢫ ɖࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧ Ƿࢫʏࢫࢭȓɗ

Ƀ ȳɜɦȄɼʄڲǼࢫࢫȓɭȆɐɦȄࢫɬȆɢȧכ ɝࢫ ʊȍɈ ȕࢫȮȆɐȍȘȷ Ȅɵ ɭࢫɎɽɱࢫȮɽȡ ɼࢫș Ƀ ȳɗܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʊɗȳɀ ȓɐʊȍɇࢫȄםȓɳɺࢫȄם ȆʊȻࢫɑɭࢫ Ȇɮȕࢫ

ࢫ֗ ȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȆّڈɱȄɽȡ ɵࢫ ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫʏࢫࢭɎɽɄ ɵࢫȄݍݵ ɏࢫȠȳȬ ȕࢫȆɺɨɐȣ ʆࢫȆɮɭ֗ࢫȆɺɭȆɢȧ Ƿࢫʏࢫࢭȓʊȿ ɽɀ Ȅݍݵ

ɁࢫɻɱǷࢫࢫࢫ ɨȬ ȗȸ ɴɦࢫʊɗȳɀ ɖࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰ ֺ ɏǻࢫȓɦȆȧ ȓࢫࢫǴȆɳțǷࢫǴȄȮǷࢫȆɺɭȆɺɭࢫࢭʏࢫ

ɀݏݳȓʊȉȆɛȳɦȄࢫ ɦȄࢫɵ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ɖࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ ȳɀ ȓʈɽȸࢫ(ȯɜɘʆࢫȄם ȘɦȄ(ȣ ɭࢫɞ Ȇɳɸࢫɰɽɢʆַࢫ ȟࢫࢫ ʊȧ ȲȆȍȗɏַࢫ֗ ɤࢫ Ȇ

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫə ɛɽȕࢫɵ ɏࢫȓɳݏݨɦȄࢫɰֺ ɏǻࢫɰ Ƿࢫɰɽɠ֗ࢫ ȶࢫ ֺ ɗל ɣࢫȄםɐȗ؆فࢫࢭʏࢫ ɳȍɦȄࢫɎɽɛɽɦࢫȓɐɲȆםȄࢫȔ Ȇʊɦך ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭݏݳࢫɀ ɦȄ

Ɏȳȼࢫ ȯȗȸڤʄࢫȄם ʇࢫȆɭࢫࢫɽɸɼ֗ȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯʊɛ؈فࢫࢫȫכ ɑɃࢫȄȱɸࢫ ɼࢫǴȄȳȡ ǻࢫɻȍȧ Ȇɀ ʆࢫࢫɑɗȯ ɦȄࢫɵ ɏࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷ

ɪࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȍɛࢫɵ ɭࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǻࢫɰ ǷࢫʄڴɏࢫɁ ɳɦȄࢫʄڲǻࢫصȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȲȄȳɛǼȉࢫȑ ȧ Ȇɀ ʆַࢫ Ȇɮɱǻɼࢫࢫȓʊɗȳࢫ

ȑ֗ࢫȯɳɏɼࢫɱȄڈǴȆْࢫɗفȒࢫȒȮȆɏǻࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫ ɛȄȳםȄࢫࢫȓȉȆɛȲࢫș Ȩ ȕࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȩ ȗɘȉࢫȑ ȧ Ȇɀ ʆࢫɰ Ƿࢫɂ ɘʆف

ܣۘ ɦȄࢫ�ɾ ɽɀ ɛࢫȮɼȯȨ ȉࢫࢫࢫȒȯםȄࢫȒȮȯȨ ɭࢫɰɽɢȕࢫࢫȴɼȆȣ ȕࢫɵ ɭࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɵ ɡɮȗȕࢫɯ ɦࢫȰǻࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȲȄȳɛࢫࢫȓɳݏݨɦȄࢫȱ Ȭ ȗȕ

Ȕࢫ Ȇȋɽɐɀ ɦȄ.
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ʎࡧ ɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ɦȄݏݳࡧɀ ɦȄ�ȲɼȮࡧɼࡧʏࡪȄɽȶ ֺ ɗל ɵࡧ ɭࡧɖ ȲȆɀ ɷࡧࡩʏࡧȰȆɜɱǻࡧȄם

ɀݏݳࢫࢫࢫ ɦȄࢫɖ ȯبالدرجةࢫ1040ٱڈȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫȓʆȆɛɽɦȄࢫʄڲǻࢫʄڲɼࢫ1041כȔ Ȇɏɼȳȼ ɮɨɦࢫɰɽɐɦȄࢫȯʆࢫȯɮʆࢫɻȉࢫɼ֗ࢫ

ʅ ȮȆɀ ȗɛט ȲȄȳɜȗȷࢫ ט ɯࢫࢭʏࢫ ɸȆȸ Ȗࢫȓʊȧ ȓȣࢫ ȗɳɭࢫʃɜȍȗɦࢫȆٮڈɽȍɟࢫɵ ɭࢫɅ ɰࢫ.Ȅ1042םɐȗ؆فȒࢫȗɦڈٔ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ɑɭࢫ

טȆɘȕࢮʏࢫ֗ࢫ ɀݏݳࢫ ɦȄࢫ֗ࢫɎ ȄɽɱǷࢫȓțֺ țݏݳࢫɀ ɨɦࢫʎǿȆɄ ɜɦȄ֗ ɀݏݳࢫȓʊɦǶɟࢫȓʆȆɛɽɦࢫ.ȄɽɦȄࢮʏࢫ ɦȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫɂ ɼࢫɻʊɨɏࢫɘɱف

֚ȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ

șࢫࢫ Ȩ ȕࢫȆٕڈɳǾȄȮࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫࢫȆɺȷ ֺ ɗǻࢫࢫȳɺȻ Ȉࢫ ɽɨɈ ȓɟȳȼࢫȄם ɦȄࢫࢫȓݍݨȆɐɭࢫࢫȓʊɱȆɢɭׁ ȶࢫ ֺ ɗל ɬȆɢȧࢫ ǷࢫȔ ȯɀ ȕ

ȳȡࢫ Ȇȗɨɦࢫș ɦɽȫ ࢫ֗ ȶࢫ ֺ ɗל ɰֺࢫ ɏǻࢫʏࢮɽȕࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɵ ɭࢫȆȿ ȳȧ ࢫɼ֗ࢫ ǴȆɄࢫ ɜɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫɼࢫɖ ȄȳȻ ǻ)ࢫȓɟȳȻ )ȄȮȳɗࢫɼǷࢫ

ȓʊɏࢫࢫ Ȇɮȡ ȓʈɽȸࢫ ȖࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫʏࢫࢭɵ ʆȯםȄࢫɪ ȫ ȯʆࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ ȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫȑ ɨɇ ɝࢫ ȧ.

ɰࢫࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɲࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫɪ ɐȡ ʅࢫ ȱɦȄ֗ࢫ ܣۘࢫ ʈɽɢɦȄࢫɑʉȳȼ ȘɦȄ֗ࢫ ʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫș ɴȍȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭ

ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȔ ȆȉȄȳɈ Ƀ ֺ ɦࢫɂ ȳɐȗɦȄ֗ࢫ כȫ؈فࢫࢫ ɵࢫȄȱɸࢫ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ȑࢫ ɨɇ ɯࢫ ʆȯɜȕࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫࢫȚ ȯȨ ȕࢫࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ Ƿ

ɣ ɦȰࢫɪ ȍɛࢫɼǷࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫࢫȔ ɽȍțࢫȯ ɳɏࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫɯ ʆȯɜȕࢫɻɦࢫɵ ɡɮʆࢫࢫʅ Ƿ֗ ǴȄȳȡࢫࢫࢫɑɗȯɦȄ.1043ࢫ Ǽɟࢫȯɐʇࢫɽɺɗ

ȓʆȯȡࢫࢫ ɾࢫ ȯ ɭɼ֗ࢫʏڲȆםȄࢫɻɐɃ ȓɜʊɜȧࢫɼࢫ ܣۘࢫȲȯɜȕࢫ ɦȄࢫʏۂ ȓɮɡȨࢫ ࢫȲȆȍȗɏȆȉ֗ࢫȄם ʎǿȆɄࢫ ɛࢫɖ ȄȳȻ ǻࢫș Ȩ ȕࢫɪ ȼ ɘɨɦࢫʎǿȆɛɼ

ȈࢫɻɦȆɮɏǷࢫ ȄȳɈ Ƀ Ȅ.

ɀسا        ɎȳȼࢫȄם ɻȡࢫȄם ɽȗɦȄࢫȹ ɘɱࢫʄڴɏࢫȲࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫȑ ɨɇ ʅࢫȗɏȄفࢫ ȱɦȄࢫࢫʅȳࢫɝ ȧࢫȳɺȻ ȴɽȣࢫ ʆࢫȳȡ Ȇȕࢫɪ ɢɦ

Ȇȼࢫ ɓ ȑࢫ ɡȕȳʆࢫɯ ɦɼࢫɻȷ ֺ ɗǻʅ ȮȆɐɦȄࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫɵ ɏࢫȲȯɀ ʆַࢫ ǸɈࢫ ȫ ɵࢫࢫࢫɼǷࢫ ɭࢫȆȉȄȳɈ Ƀ ȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɻɦȆɮɏǷࢫș ȋȳɈ Ƀ ȄࢫȄȰǻ

ɰࢫ Ƿࢫɻȷ ֺ ɗǻࢫȳɺȻ ȑࢫ ɨɇ ɵࢫɑɗȮࢫɻɱɽʆȮࢫɽɦɼࢫ ɏࢫə ɛɽȕࢫʅ ȱɦȄࢫȳȡ Ȇȗɨɦɼ֗ࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫɻɘɛɽȕࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆࢫɰ ǷࢫɻɱǸȻ

�ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫȑ ɨɈ ʆࢫȑ ɨɇ ȓɜȉȆȸࢫɬȯɛɼࢫ ɦȄࢫȒȳɜɘɦȄࢫʏࢫࢭȒȲɽɠȱםȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫɻʊɗࢫȔ ȳɗȄɽȕࢫȄȰǻࢫȶ

ȾࢫɻʊɨɏࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ ɽɀ ɳםȄࢫȮȆɐʊםȄࢫɤ ֺ ȫ ɀݏݳࢫ ɦȄ553ࢫ�ɼ֗ɰɽɱȆɜɦȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭࢫȳɺȻ ȑࢫ ɨɇ ȓɮɡȨࢫ ȰǻࢫɬȯɛࢫǻڲʄࢫȄם

ɵ ʆȯםȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫࢫȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȆȉࢫȑ ɨɇɼࢫࢫɪ ɀ ɘɦȄࢫȯɐȊַࢫ ǻࢫȶ ֺ ɗל ȳɺȻࢫ ȑࢫ ɨɇ ɪࢫࢭʏࢫ ɀ ɘɦȄࢫȴɽȣ ʆֺࢫ ɗ

ɀݏݳ ɦȄࢫȑ ɨɇ ȟࢫ، 1044ࢭʏࢫ ʊȧࢫʅ ȱɦȄࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫɽɸɼ֗ࢫ ɍࢫ ܡۛࢫȄݍݰ ȷ ɵࢫȓʊɳɦȄࢫ ȸ ȧ ȳȡࢫ ȆȗɦȄࢫʄڴɏࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫȔ ȳɀ ɛ

ɬȆɌࢫ-1040 ɳɦȄࢫȄȱɸࢫࢫȓʊȎɳȡכ ɰࢫ șࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ɗȳɏࢫࢫɻȗʊɮȸ Ȗࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȔ ȮȳɘɱȄࢫࢫȆٔڈɭࢫɅ ɐȍɦȄࢫȯȣ ɱࢫࢫɵ ɡɦࢫࢫ ȔࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ֗ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȓɗȆɠࢫɻȉࢫȔ ȱȫ Ƿࢫɼ

ࢫ ʏࢮȄɽɦȄࢫ ɀݏݳ ɦȄࢫ ȓʊɮȸ Ȗࢫ ș Ȩ ȕࢫ ɻȗɴȍȕࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ɞ Ȇɳɸɼ ࢫ֗ ࢫ ʎɲȆɳȍɨɦȄࢫ ɑʉȳȼ ȘɦȆɠࢫ ʎɇ Ȇʊȗȧט ࢫ ɀݏݳ ɦȄࢫ ȓʊɮȸ Ȗࢫ ɷȆɈ ɏǷࢫ ɵ ɭࢫ ɞ Ȇɳɸ֗Concordat

préventif،ࢫʎǿȆɄ ɜɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫȓʊɮȸ Ȗࢫș Ȩ ȕࢫɻȉࢫȱȫ Ƿࢫɵ ɭࢫɞ Ȇɳɸɼࢫ ʅȳɀࢫ֗ ɑʉȳȼࢫȄם ȘɦȆɠConcordat judicaireࢫɎȳȼ ʅࢫɷȆՌɳȎȕࢫȄם ȱɦȄࢫɽɸࢫɼ

Ȕࢫ ȄǴȄȳȡל Ɇࢫɼࢫ ɼȳȼ ɦȄࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫɵ ɮɡʆࢫɖ ֺ ȗȫט ʎǿȆɄࢫࢫɼࢫȆՌɮɱǻࢫ ɛݏݳࢫȿ ȆՌՌɮɸֺࢫɽɸࢫ ɟࢫɰ Ƿࢫɪ ՌՌՌȿ כ ࢫɼ֗ࢫ ܣۜࢫȄɼݍݨʅȳՌՌՌǾȄȵࢫ ɪࢫ.ɲȳɘɦȄؠ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ

Ⱦ:راجع ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɰࢫȲȯȉࢫ .ɭǷ.17؈
ɑʉȳȼࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫࢫࢫ-1041 ȘɦȄࢫʏܢۚࢫࢭ ɐʇࢫȶ ֺ ɗלLa failliteࢫʅ Ƿ֗ܣۜࢫ ɎȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ʅࢫɏفࢫɻɳɏࢫȄם ȱɦȄࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫȲȆȸ ɏלLa défaillance
ɬȆɢȧࢫࢫ-1042 ǷࢫȲɽɨȉࢫʅ ȱɦȄܣۜࢫࢫ ɑʉȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ȘɦȆɠࢫࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ɐȍɦࢫȆɜɗɼ֗ࢫ Ȇʊɐʉȳȼࢫ ȖࢫȄȲɽɨȍȕࢫɖ ȳɏࢫȶ ֺ ɗל ɬȆɌࢫ ɱ֗ࢫ ɰࢫ Ǹȉࢫȳɟȱɱȶ ֺ ɗࢫࢫלȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɼ

ɯࢫ ɛȲࢫɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉ55-583ࢫࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ20\5\1955ࢫࢫɺȸ ȖࢫʏࢫࢭɻȕȆɮɀ ȉࢫș ɨȝɮȕࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫࢫɪ Ȩ ʊɦ֗ࢫ ȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɬȆɌ ɳɦࢫɻǾȆɔɦǻɼࢫɻȕȄǴȄȳȡ ǻࢫɪ ʊ

ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɽɸࢫȯʆȯȡ ɬȆɌࢫ ɱࢫɻɨȨ ɭRèglement Judiciaire،ࢫࢫɎ ɼȳȼ ȑࢫȄם ȧ Ȇȿ ȳȡࢫɼǷࢫ ȆȗɦȄࢫȰȆɜɱǻࢫȓݏݰɀ ɭࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɖ ȯ ȷڈْ Ȅࢫʅ ȱɦȄ

ɰࢫ ɀݏݳࢫɑɭࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɦȆȉࢫࢫɻɇ Ȇȼ ɲࢫɖ Ȇɳȁȗȷ Ȅࢫࢫȓȿ ȳɗࢫɻȨ ɳɭࢫɼࢫȓʊɳɦȄࢫɵ ȸ ɍࢫȄݍݰ ܣǴۜࢫȄݍݰ ɣࢫ.ɦȄؠ ɦȰࢫʏࢫࢭɑȡ ȄȲ:ʏڍ ȗɗࢫɰ ȸ؈ ȧࢫȾ Ⱦ֗ ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ֗ࢫ

12،11،  
ʅȳȣࢫ֗-1043 ʈɽȗɦȄࢫȯɮȨ ɭ"ࢫȲȄȳɜȗȷ ט ȶࢫࢫɼࢫ ֺ ɗל ɬȆɢȧࢫɰɽɱȆɛࢫ Ƿࢫɰ Ȕࢫȉ؈ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɑɭࢫࢫɪ ɭȆɐȗɦȄࢫȔ ȄȲȆʊȫ"ࢫȾ טɡɦفʎɲɼࢫ2ࢫ֗ ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ ɴɭ֗ࢫ:

http://www.mohamoon-kw.com/default.aspx?Action=DisplayNews&ID=15620
1044-»ɻɳɭࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫɼࢫȶ ֺ ɗࢫ»לȒȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɛ֗ࢫ.ɑɛɽםȄࢫʄڴɏࢫȲɽȼ ɴɭ:
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ɀݏݳࢫȄɽɦȄࢮʏࢫ ɦȄࢫȑ ɨɇ ȓɟȳȼࢫ ɨɦࢫȴɽȣ ʆַࢫ ɼ֗ࢫȆٕڈɗࢫɻȕȮȄȲׁ ɪࢫ ȫ Ȯַࢫ ɖࢫ ɼȳɋ ɵࢫ ɏࢫȆȣ ȕȆɱࢫࢫɻɱɽʆȮࢫɑɗȮࢫɵ ɏࢫɻɘɛɽȕࢫɰɽɢʆ

ɤɽɀࢫɏڴ ࢫȯɐȊַࢫȄݍݰ ǻ�ɼǷࢫǴȆɠȳȼ ɦȄࢫȓʊȍɨɓǷࢫɵ ɭࢫɣ ɦȱȉࢫɰ Ȱǻࢫʄɤ Ȅɽȧכ ȑࢫ ȸ ȧ ɵࢫȄݍݨȓʊɐɮࢫȓɭȆɐɦȄࢫɏڴʄࢫ ɭ.

ɤࢫ ǴȆȸ ȘɱࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫɵ ɏࢫȔ ȆʊɈ ɐםȄࢫɷȱɸࢫɪ ɋ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ:ࢭʏࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɾ ȯɭ

ȶࢫࢫ֚ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט

ȡڈȄȮȆْࢫȆɳɭࢫࢫࢫࢫ Ȅל� ɣࢫࢭʏࢫ ɦȰࢫʄڴɏࢫȓȉȆȡࢫȓʊȡ ȄɼȮȴȄɼࢫ֗ࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫʎɢɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫȓɐʊȍɇ ȆɱȮȆɮȗɏȄࢫȲȆʊɐɭࢫ

ɾȳȫࢫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ .ȯɏȄɽɜɦȄࢫȄם

ȯȣࢫل         ɳʎɢɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫȓɐʊȍɇ ȒȮȆɘȗȷࢫࢫȆɜɗɼࢫםȲȆʊɐࢫ ֺ ɦࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɻȡ ɼࢫʏࢫࢫࢭə ɜʆࢫɑɲȆɭࢫȯȡ ɽʆַࢫ ɻɱǷࢫ

ȆȍȗɏȄࢫɪ ɋ ɣࢫࢭʏࢫ ɦȰࢫɼ֗ࢫ ɀݏݳࢫȄɽɦȄࢮʏࢫ ɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭࢫȄɽɱȆɠࢫǴȄɽ ȷ ȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɪ ɠࢫɻȉࢫɑȗɮȗʆࢫɝ ȧ ɀݏݳࢫȄɽɦȄࢮʏࢫ ɦȄࢫȑ ɨɇ Ȳࢫࢫ

ɯࢫȄםȒȮȆࢫ ɭȳȧڈْ ɵࢫ ʆȱɦȄࢫǴȆɳȞȗȷ Ȇȉ֗ ɰࢫ ɰࢫɼǷࢫʈɽɳɐɭ؈ ʊɐʊȍɇ؈ Ⱦࢫ Ȇܧݵ Ƿ277/2�ʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰ ɵࢫɳɜȗɦȄ؈ ɭ1045.ࢫȲȆȍȗɏȆȉࢫɼ

ʅȲȆȣࢫȆɜɗɼࢫȒȮȆɮɨɦࢫ ȕࢫɆ Ȇȼ ɲࢫʎɢɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄ2ࢫࢫȔ ɚࢫ ɵࢫ ɭࢫɻɗفȨ ȕ֗ࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ȓɮɸȆȸࢫȆɜɗɼࢫ ɭࢫȔ ȆɠȳȻ

ʇࢫ Ȇɭࢫ ȯȣ ɱַࢫ ࢫ ࢫ֗ ɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫ ȯɜɳɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ʄڴɏࢫ ʏࢮȄɽɦȄࢫ ɀݏݳ ɦȄࢫ ɬȆɢȧ Ƿࢫ ɝ ʊȍɈ ȕࢫ ɝ ʊɐ

ɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȆɺɘɛɽȕࢫɼǷࢫȆɺɦȆɮɏǷࢫȈ ȄȳɈ Ƀ ȄࢫȓɦȆȧ ȒȮȆɘȗȷࢫɻɳɭࢫࢭʏࢫ ט ɼ֗Ȓف؆ɐȗםȄ.

ɵࢫࢫࢫ ɡɦࢫ�ɤɽȧ ɤǹȆȸࢫ ȖࢫࢫȦȳɈ ɱ:ࢫɑʉȳȼ ȘɨɦࢫȆɜɗɼࢫȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫȓʊǾȆɛɼࢫȓʊɦǶɟࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɾ ȯ ɭ

.ȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ֚

ɯࢫࢫ ɓȲɳɦȄࢫɬȯɏɵ ɮɃ ȶࢫ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫʄڴɏࢫȓȧ Ȅȳȿ ʅȲȆȣࢫȄݍݨ�ʅȳǾȄȵࢫɁࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿ֗ࢫַࢫ ǻ

ɂࢫࢫȆʊǾȯȍɭࢫ ȄفɗȄࢫɵ ɡɮʆࢫࢫɻɱǷࢫࢫࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȲɽȿ ɵࢫ ɭࢫȒȲɽȿ לǴȄȳȡ֗ࢫɷȲȆȍȗɏȆȉࢫ ܣۚࢫȄȱɺɦࢫ ɮɃ ɞࢫȮȆɮȗɏȄࢫ Ȇɳɸࢫɰ Ƿ

ȍɜםȄࢫɵ ʆȯםȄࢫȳɮȗȸ ʇࢫࢫɰ Ƿ֗ ȶࢫ ֺ ɗׂ ɦࢫȆɗֺ ȫ ȓɛȮȆɀࢫɨɏڈȆٕࢫ ȓʈɽȸࢫɼࢫȄם ȘɦȄࢫɤɽȍɛࢫɵ ɏ ȑࢫ ȕفʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫʏࢫࢭɤɽ

ɀݏݳࢫ ɦȄࢫȔ ȆɃ ɼȆɘɭࢫǴȄȳȡ ǻɼ֗ࢫ ʎǿȆɄ ɜɦȄࢫɖ ȳɀ ȗםȄࢫɪ ʊɟɽɦȄࢫɖ ȄȳȻ ǻࢫș Ȩ ȕࢫɻɦȄɽɭǷࢫȒȲȄȮǼȉࢫȓʈɽȸ ȘɦȄ.1046

ȒȮȆɘȗȷࢫɻɳɭࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ט ɤࢫ Ȇȣ ɭࢫɰɽɢʆࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɑʉȳȼ ȘɨɦࢫȆɜɗɼݏݳࢫɀ ɦȄࢫɵ ɭࢫȹ ʋɦɼࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɽɸ

ȶ ֺ ɗࢫ1047לȒ؈فȫכ ɷȱࢫ ɸࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ֗ࢫȄȮɼࢫɵ ʆȯםȄࢫɰ ɪࢫȉ؈ ɀ Ȩ ʆࢫʅ ȱɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫɼǷࢫࢫɚ Ȇɘȕט ܣۚࢫ ɐȖࢫș Ȩ ȕࢫɻʊɴǾ

ȓɮɡȨࢫ ɭࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫȓȸ ʋɨɘȗɦȆȉࢫə ɨɢםȄܣۜࢫ ɖࢫȆɜɦȄع ȄȳȻ ǻȉࢫȒȯȡ ȄɽȗםȄȹ ɨȣ ȆʊɦȆȧࢫ(ȳɜɮ.1048ࢫȄם ɤɽȬࢫ Ȅם

ɚ ɬȆɢȧֿࢫ ȓɀࢫȆɜɗɼࢫ ɀ Ȭ ȗםȄࢫȈ ȆɈ ɛ׀ ɦ.ࢫ.م.اȄ(ࢫɽɸࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɵ ɭࢫɖ ȯɺɦȄࢫɰ Ƿࢫɤ Ȇɜʆࢫȟ ʊȧ ɀݏݳࢫ֗ࢫ ɦȄ

�ɼࢫɵ ʆȯםȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫȓʊɘɀ ȕࢫȹ ʋɦ،ࢫٮɼࢫȯɐȊࢫɻɦȆɮɏǷࢫȒȲȄȮǻࢫࢫȓɈ ɨȷ ɵࢫ ʆȯםȄࢫɎ Ȇȡفȷ ȄࢫʄڲǻࢫࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɖ ȯڈ

http://ar.jurispedia.org/index.php (_التجارة_قانون/ eg/
ɑȡࢫ-1045 ȄȲ֗ࢫ ȶࢫ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫɵ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ɵࢫ ɭࢫɰ ɭɼȳȨ؈ ɎֺࢫɏڴʄࢫȄם ɇֺ ɦ:ࢫالمادةȒȮȆםȄ277/2ࢫɚ.ࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ Ȕ.
ɝࢫ.ɚࢫȆɜɗɼ277/1ࢫȒȮȆɮɨɦࢫ-1046 ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ Ȕ.

ɰࢫࢫ-1047 Ȇɠࢫȟ ʊȧࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫʏࢫࢭʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ɮɨɦ317ࢫࢫɑɃ ȆݍݵȄࢫɵ ʆȯםȄࢫɰ ɚࢫȉ؈ ȆɘȕȄࢫɷفȗɏȄࢫʅ ȱɦȄܣۜࢫ ɎȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ əࢫȄם ɛɽɭࢫȹ ɘɱࢫࢫȔ ࢫ ɚ֗ ɵࢫ ɭ

ܢۘࢫɰɽɢȕࢫɻɦࢫȓɮʊɛࢫ ȧ ɷȲȄȳɛׁࢫ ȓɮɡȨࢫ ȑࢫǻڲʄࢫȄם ɨɈ ɦȄࢫɑɗȳʆࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫࢫɼ Ɇࢫȓɳʊɐɭࢫ֗ ɼȳȼ Ȋࢫɼࢫȓʊȍɨɓֿ ȆȉࢫɻʊɴǾȄȮࢫɰ ɉࢫɼࢫȉ؈ ɜɗࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ Șɨɦ

ȶ ֺ ɗל ȓɦȆȧࢫ ɽɸɼࢫɓ؈فࢫɤɽȍɜɭࢫࢭʏࢫ ȓ֗ʊɱɽɱȆɛࢫࢫȱɳɭ1955.ࢫɑȡ ȄȲ:

- ARGENSO, (N.) & TOUJAS, (J.), Traite et formulaire , règlement judiciaire liquidation des bien,
Faillite, litec ,1990, p .200.

ࢫ֗ࢫ-1048 ʅࢫɏڴʏࢫ ɼȄȯȉ"ࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄ"֗ࢫȆʊɨɐɦȄࢫȓɮɡȨ ɮɨɦࢫࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓɨȣ ȮȯɏࢫࢫȄם 2003Ⱦࢫ֗ࢫ2ࢫ֗ .32.ࢫ֗
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Ȅ֗ ȓȍȡࢫ ȄɽɦȄࢫȔ Ȇɇ Ȇʊȗȧט Ʌࢫ ɐȊࢫɷȰȆȬ ȕȄࢫɂ ܣۘࢫɘʆف ɦɉ ʊȸ ȎɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȆɭǻࢫɯ ȗȕࢫɰ Ƿ،1049ݏݳࢫɀ ɦȄࢫɼǷ

ȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫʏࢮȄɽɦȄ1050.

ȯȣࢫࢫ ɱࢫɵ ɡɦࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫʏࢫࢭɻɦɽȍɜȉݏݳࢫɀ ɦȄࢫɵ ɭࢫɵ ʆȯםȄࢫȒȮȆɘȗȷ ȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫɎȳȼ ɉࢫࢫȄם ȋȲࢫɬȆɭǷܣۘࢫࢫ ɦȄ

ɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗםȄࢫɵ ʆȯםȄࢫɝ ȧ ɉࢫȲȳɜȗȕ1051ࢫࢭʏࢫ ʊȸ ȎɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫɽɸࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ʅࢫɷȆɳȎȕࢫȄם ȱɦȄݏݳࢫࢫɀ ɦȄࢫɰ Ƿ֗ࢫ

ʎǿȆɄࢫ ɜɦȄࢫɼǷconcordat judiciaireࢫɻɱǷࢫʄڴɏࢫࢫɻɗȳɏࢫʅ ȱɦȄ֗:ࢫɰɽɜɗȄɽʆࢫɵ ʆȱɦȄࢫɻʊɴǾȄȮࢫɼࢫɵ ʆȯםȄࢫɰ ɚࢫȉ؈ ȆɘȕȄ

ǴȵȡࢫɭڈȆٔࢫ Ʌࢫ ʊɘȬ ȕࢫɼǷࢫɰɽʆȯɦȄࢫɑɗȯɦࢫɤ Ȇȡ ǵࢫʄڴɏࢫɻȍȡ ɽɮȉ.ȖࢫȓȉȆȝɮȉفࢫȗɐʇࢫɽɸɼࢫɻȉࢫȯʊɘȗȸ ʇࢫȓʈȲȆʊȗȫ Ȅࢫȓʈɽȸ

ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɨɦࢫɑɃ ȆݍݵȄࢫɵ ʆȯםȄ1052֗ࢫɰ ȆɃࢫȓʊȍɨɓǷࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ȳȉࢫȯɜɐɳʆࢫɼ֗ࢫɻɳɭࢫȦ ȄفɛȆȉ1053ࢫࢫࢫȲȄȳɛǼȉࢫɰɽɢʈɼ

ɤࢫ ֺ ȫ ȓʈɽȸࢫɦǻڈȆٕࢫࢭʏࢫ ȘɦȄࢫɾ ɽɏȮࢫɑɗȲࢫɯ ȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫȓɮɡȨ ɵࢫȄם ɭ15ࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ ɵࢫɻɘɛɽȕࢫ ɭࢫɬɽʆ1054,ࢫɻȍɨɇ Ȇɜɗȳɭࢫ

ȱɟࢫɼࢫȥǾȆȗɳɦȄࢫȈ Ȇȸ ȧ ɤࢫɬȆɐɦȄࢫɼࢫ ֺ ɔȗȷ ט Ȉࢫ Ȇȸ ȧ ȔࢫȄݍݵȆȉȡȲȆם؈قȓʊɱȄࢫɼࢫ ȄȯɺɐȗɦȄࢫɰ Ȇʊȉࢫɣ ɦࢫȳȫ ǵࢫȓʊɱȄ؈قɭࢫɵ ɏࢫȓ

�ɾȳȫ ǷࢫȓʊɦȆɭࢫȓɳȷ1055.

Ɂࢫࢫࢫࢫ ɨȬ ȗȸ ʇࢫȓʊȍɨɓכ ࢫȓɜɗȄɽɮȉַࢫ ǻࢫɪ ɀ Ȩ ʆַࢫ ɰࢫɼ֗ࢫ ȓɏȆɮȡࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɼࢫɵ ʆȯםȄࢫɰ ʎǿȆɄࢫʆفɬࢫȉ؈ ɜɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫɰ Ƿ

ɢȻ ɯࢫࢭʏࢫ ȗʆࢫɼ֗ࢫɯ ȓȸࢫɭڈٔ ʋɨɘȗɦȄܣۜࢫ ȿݏݳࢫɷȲȳɜʆࢫȆɛع ȳɄࢫ Ȩ ɭࢫɪܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȓȸ ɨݍݨȄࢫʏࢫࢭɻʊɴǾȄȮࢫɑɭࢫɵ ʆȯםȄࢫɎ Ȇɮȗȡ ȄࢫȯɐȊ

Ȅࢫȩ ɳɭࢫȆɭǻ֗ࢫ ȓɄࢫɎɽȡȲࢫȄݍݵفȒࢫȲȳɜʈɼ֗ࢫɗڈȆٕࢫɰɽɳǾȄȯɦȄࢫ ʈȳɏࢫɎ ȄȯʆǻࢫȯɐȊࢫȮȯȨ ȕǴȆɗɽɦȄࢫɤ Ȇȡ ǵࢫɵ ʆȯם�ɼǷࢫɵ ɭࢫࢫɷǴȆɘɏǻ

ɮɄڈȆɮٔࢫ ȗʆࢫȯ ɛࢫɼ֗ࢫɰ ɵࢫɰɽʆȯɦȄࢫɳǾȄȯɨɦ؈ ɭࢫǴȵȡ Ȇɐɭ،ɼ֗ȮȯȡࢫɑɗȮࢫ ɰࢫ ɮɸȆȸ؈ ɯࢫם ɺɨʈɽȨ ȕࢫɼǷȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȓɦࢫɚ ȮȆɀ ʆ

ʉɼݏݳࢫɀ ɦȄࢫȳɄ Ȩ ɭࢫʄڴɏܣۜࢫ ȆɜɦȄɻȍȡع ɽɮȉࢫࢫɵ ʆȯםȄࢫȳɮȗȸࢫࢫȆٕڈɗࢫɖ ȳɀ ȗɦȄɼࢫɻɦȄɽɭǷࢫȒȲȄȮǻࢫʏࢫ،ࢭɰ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ɑɭࢫ

ɀ ɦȄࢫȄȱɸȓʊȍɨɓכ Ɇࢫɻʊɗࢫɤɽȍɛࢫ ȼف ʇࢫʅ ȱ ɦȄࢫيمكࢫݏݳࢫȒȮȆɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫɻܦݵ ɗࢫࢫɵ340ࢫت،أو.قɬȆɢȧֿ ɻɦȆɈࢫȆɜɗɼࢫ ȉǻ

.ȔࢫࢫɼࢫȆɭࢫɨʆڈɚ.ȆٕࢫࢫȄ341םȒȮȆࢫ

Ǿȵȡࢫ-1049 ȯʆȯȸࢫɻՌɱɽʆȮࢫȆʊɨɠࢫࢫɼǷࢫ Șȉࢫɵ ՌՌʆȯםȄࢫࢫȯɺɐȗʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ʎǿȆɄࢫ ɜɦȄݏݳࢫɀ ɦȆȉࢫȆՌՌɄ ʆǷܣࢫ ȸ ʇࢫɼࢫɻʊɴǾȄȮࢫɼࢫɵ ՌՌʆȯםȄࢫɰ ǴȆɄࢫȉ؈ ɜɦȄࢫɬȆՌՌɭǷࢫɯ ȗʆݏݳࢫࢫȿ Ȇʊࢫɽɸࢫ

ࢫȒȳɜɘɦȆȉֺࢫ ɮɏ ࢫ֗ ȒȮɼȯȨࢫ ɭࢫɤ Ȇȡ ǵࢫʏࢫࢭȆɸȯʆȯȸ ȘȋɼǷ04/317ࢫࢫɚ.ɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ .Ȕࢫ֗
ȑࢫ-1050 ɨɇ ɻɦȆȣࢫ ɭࢫɰɽɢʆࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫȑ ɨɇࢫࢫȆɗֺ ȫ ɵࢫȒȲȄȮǻࢫɻɦȄɽɭǷࢫࢫ ɏࢫɵ ʆȯםȄࢫȯʆࢫɪ ɓࢫࢫɻɳɏࢫȑ ȕفʆ؈فࢫࢫࢫȫכ ɰࢫȄȱɸࢫ Ƿࢫɵ ɮɡʆࢫɚȳɘɦȄࢫɵ ɡ ɦ֗ ȶࢫ ֺ ɗל

ܢۚࢫ ȍȕࢫʅ ȱɦȄܣۘࢫࢫ ʈɽɢɦȄࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫȆɸȳɛǷܣۘࢫ ɦȄࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫɵ ɏࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫࢫə ɨȗȬ ʆࢫȆɮɟ ɵࢫȆɮǾȆɛࢫɏڴʄࢫȒȲȄȮǻࢫɻɦȄɽɭǷࢫ֗ ʆȯםȄࢫʎɜȍʆࢫʅ ȱɦȄݏݳࢫɀ ɦࢫə ɛɽɭ

ʊȍɈ ȕࢫȆɺɦȆȣ ɭࢫɰɽɢʆܣۘࢫ ɦȄ֗ ܣۜࢫࢫ ɎȳȼࢫɲȳɘɦȄؠ ɯࢫȄם ʆȯɜȕࢫʄڴɏࢫȄǴȆɳȉࢫࢫɻɇ Ȇȼ ɲࢫȓɨȿ ȄɽɭࢫɼǷࢫࢫɵ ʆȯםȄࢫȔ ȆɭȄقɦȆȉࢫɚ ɽɐȖࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦࢫɂ ȳɐȗɦȄࢫȆɜ

ɑȡࢫ ȄȲࢫɻɏȆɃ ɼǷࢫȓݍݨȆɐࢫࢫםȓɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȰȆȬ ȕȆȉࢫɰ Ȱǻࢫɤɽɀ ǴȆɄࢫɦݏݰ ɜɦȄࢫʄڲǻࢫȑ ɨɇ:Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʅȳȣࢫ ʈɽȗɦȄࢫȯɮȨ ɭ.3.
ɚ.ɝࢫɼ244/3ࢫࢫɼ216ࢫࢫȆɜɗɼ215ࢫȮȄɽɮɨɦࢫࢫ-1051 ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ Ȕ.

ɯࢫࢫ-1052 ɓȲࢫȲȆȍȗɏȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȓɦȆȧ ɵࢫࢭʏࢫ ʆȯםȄࢫɰ ǷࢫɽɸࢫȆɮٔڈʊȉࢫɚȳɘɦȄࢫɰ Ƿַࢫ ǻ֗ࢫ ȹࢫ ɨɘםȆɠࢫࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫʏࢫࢭɤɽȍɜםȄࢫɵ ʆȯםȄ

ɪࢫɷȯʆࢫ ɔȖַࢫ ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄࢫɵ ɏࢫɉ ɜɗࢫɷȯʊȉࢫȱȫכ ɻȕȯɏȆȸࢫɼࢫ ɭࢫȯɀ ɛࢫʎǿȆɄ ɜɦȄࢫɖ ȳɀ ȗםȄࢫɪ ʊɟɽɦȄࢫɻɨȨ ɭࢫɪ Ȩ ʊɗ֗ࢫ ɖࢫࢭʏࢫɻɦȄɽɭǷࢫ ȳɀ ȗɦȄ.�ɼࢫȓɮɡݍݰȄࢫɪ ɐɦ

ȼ ȆɸȆȫࢫȄם ɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɮɡȨ șࢫȓȉȆɛȲࢫȄם Ȩ ȕࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫɵ ʆȯםȄࢫɑɃ ɼࢫɽɸࢫɣ ɦȰࢫɵ ɭࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳ.ɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦࢫ:راجعɚ ȄȲɼכ ࢫ ȯࢫ֗ Ȼ ȄȲࢫȯȻ ȄȲ

Ɇࢫ ࢫ֗ ʅȲȆȣࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɼࢫȶ ֺ ɗל ࢫ֗ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄ2֗ࢫ ȔࢫȄݍݨȓʊɐɭȆࢫ ȆɏɽȍɈ ɰࢫȄם ȄɽʆȮ֗2005ࢫȾ .274.ࢫ֗
ȼ؈فࢫ-1053 ɲʇࢫɯ ɽڈٰ ʆȮࢫȓɦɽȍɜםȄࢫɰ ɰࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ǷࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ ȄࢫȈ ȯȗɳםȄܣۜࢫ ɖࢫȆɜɦȄع ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɰɽɏȯȗȸ314ࢫࢫɵ ɭɦȄࢫقʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆࢫɤ ֺ ȫ3ࢫࢫɬȆʆǷ

ɖࢫ ȳɀ ȗםȄࢫɪ ʊɟɽɦȄࢫɯ ɺɦࢫȆɺɺȡ ɽʆࢫɪ ǾȆȷ ȳȉࢫɼǷࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ Ȇɱֺ ɏׁ Ȇȉࢫȓɀ ȗȬ əࢫȄם ܶݰ ɦȄࢫʏࢫࢭȳȼ ɴȕࢫȔ ȄȲȆɈ ȫ Ǽȉࢫ ɤࢫȓɮǾȆɜɦȄࢫɦȄڈȓʊǾȆٔࢫɰɽʆȯɨɦࢫ֗ Ȇɘɛǻࢫɵ ɭ

ȒȲɽɀࢫࢫȓʆȮȳɗࢫ ȉࢫʎǿȆɄ ɜɦȄࢫࢫɁ ɳȉֺࢫ ɮɏࢫȒȮȆםȄ317ࢫ.قȔ.ج.ɷֺ ɏ ǷࢫȒȲɽɠȱםȄ
ࢫɬȯɜʊɦࢫࢫ-1054 ɀݏݳࢫ֗ ɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜɗȄɽםȄࢫɼ ʎǿȆɄࢫ֗ ɜɦȄࢫɖ ȳɀ ȗםȄࢫɪ ʊɟɽɦȄࢫȓɟȲȆȼ ɭɼࢫࢫȈ ȯȗɳםȄܣۜࢫ ȓȷࢫȆɜɦȄع ȆǾȳȉࢫࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫȮȆɜɐɲȄࢫȯɐȊࢫɣ ɦȰࢫȆɸȯɐȊ

ɝࢫɻʊɨɏࢫɷȲȄȳɛׁࢫ ʆȯɀ ȗɦȄࢫɼǷࢫȓɮɡȨ ɪࢫȄם ȍɛࢫɵ ɭࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ֗ ܣۜࢫȓʊɱȆɮțࢫɬȆʆǷࢫ غ ɮȉַࢫ ǻࢫɻʊɗࢫɪ ɀ ɘȕࢫɰ Ƿࢫȴɽȣ ʆַࢫ ʅࢫ ȱɦȄ֗ࢫࢫ323ࢫɚ.ࢫʏࢭɼ֗ࢫ Ȕࢫ

ɏڴ ࢫ֗ ȒȯםȄࢫɷȱɸࢫɤ ֺ ȫ ȓɃࢫ ȲȆɐɭࢫș ɭȯɛࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧʄࢫࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳȉֺࢫ ɮɏ ȯࢫ֗ ȧ Ȅɼࢫɯ ɡȨ ȉࢫȆɐɭݏݳࢫɀ ɦȄࢫʏࢫࢭɼࢫȆٕڈɗࢫɪ ɀ ɘȕࢫɰ ǷࢫȓɮɡȨ Ȕࢫ.ɚࢫࢫȄ325ם
ȒȮȯȨࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-1055 ɝࢫȄם ǾȆțɽɦȆȉࢫࢫɝ ɗȳʆࢫɣ ɦȰࢫɵ ɏ ࢫֺ Ʉ ɗ218ࢫɚ.ࢫȲȄȳɛל ȭࢫ ʈȲȆȗȉࢫȲȳȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ.
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ɰࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȰǻʆȯݍݰȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɻȕȳɀ ɛࢫʅ ȱɦȄࢫȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫə ɨȗȬ ʆࢫȓʊɳɦȄࢫɵ ȸ ȧ ȳȡࢫ ȆȗɦȄࢫࢫʄڴɏࢫȓȝ

ɉ ʊȸ ȎɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫɵ ɏ֗ࢫࢫɍ ܡۛࢫȄݍݰ ȷ ɼ)ʎǿȆɄ ɜɦȄ(ࢫɆ ȳȻ ȒȮȆɘȗȷࢫɻɳɭࢫɯǾȆɛࢫɏڴʄࢫ ט ɝࢫ ȧ ɪࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ ɐȣ ʆࢫɯ ɦࢫʅ ȱɦȄ

șࢫ ȋȳɈ Ƀ Ȅࢫȯ ɛࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫɤ ȆɮɏǷࢫɰɽɢȕࢫɰ Ƿࢫʎɘȗɡʆࢫɪ ȉࢫ֗ࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ Ȕࢫ ɽȍțࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗʆ֗ əࢫ ɛȄɼ

ɖࢫɻɱȆɮȗǾȄࢫ ȆɐɃ ǻࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆࢫȯɛࢫȆȉȄȳɈ Ƀ Ȅ1056.�ɼࢫʏࢫࢭȓȸ ȷ ǺםȄࢫɰɽɢȕࢫɰ Ƿࢫʅ Ƿࢫɪ ɐȣ ʆࢫʅ ȯȡ ȓʊɐɃࢫɐȖ؆فࢫȆɭڲʏࢫ

ʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫɤɽȍɜȉࢫɰɽɳǾȄȯɦȄࢫȆɺɘɐȸ ʇࢫɯ ɦࢫȆɭ֗ࢫ ֺ ɮȗȨ ɭࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȆɺɘɛɽȕ.

ׁࢫ ɆࢫȄݍݨȮɽɺࢫȄםȓɦɼȱȍࢫ Ȇȍȧ ǻࢫɼࢫȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫɪ ՌՌʊɈ ɐȖࢫȑ ɳȣ ȕࢫɖ ȯՌՌࢫ٭ڈɵ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɂ Ȇٰڈ

Ȇفٮڈ؆ɏ֗ࢫɎȳȼ ȑࢫȄם ȕȲࢫࢫȒȮȆםȄࢫʏࢫࢭʅȳɀ ʅȲȆȣࢫɻɱǷࢫȄ741ם ȕࢫࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȦ ȆȗȗɗȆȉࢫɯ ɡݍݰȄࢫȲɼȯȿ Ȯȳȣࢫ ɮȉ

ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱǻࢫʏࢫࢭȄȲɼȮݏݳࢫɀ ɦȄࢫȑ ɐɨʈɼ֗ȓɟȳȼ ɦȄࢫȯɃ ȓɺȡࢫ ɽםȄࢫȱʊɘɳȗɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻɼࢫʅ ɼȆɏ ȯɦȄࢫɑʊɮȡ əࢫ ɜȕ

ǻࢫɻȷ ֺ ɗǻࢫȳɺȻ ȑࢫ ɨɇ ɰࢫ ȟࢫɑɳɮʆࢫɏڴʄࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ʊȧ ɵࢫɐȗɦȄ؆ف֗ ɭࢫȓʊɗȳɀ ɀݏݳࢫȄɽɦȄࢮȄʏם ɦȄࢫȑ ɨɇ ȓɮɡȨࢫ șࢫȄם ɨȍɛࢫȰࢫɑɭ֗

ȓʈȲȄȳɮȗȷ ȄɻɦȄɽɭǷࢫȒȲȄȮǻࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄࢫȄȳȻ ǻࢫș Ȩ ȕȈ ȯȗɳםȄܣۜࢫ ȑࢫȒȲȄȮǻɼࢫȆɜɦȄع ɛȄȳםȄࢫɖ"1057.

ܣɼ֗ۘࢫɻɳɭࢫɤɽɜɱࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫș ɱȆɠࢫɰ ǻࢫࢫȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȆȉࢫȔ ȱȫ ǷࢫɬȆɭǷࢫɤ Ȇȣ ȩࢫȄם ȗɘȕࢫȯɛ

șࢫࢭʏࢫ ȸ ʋɦࢫȓʊɱȆɢɭל ɰࢫɷȱɸࢫ Ƿַࢫ ǻ֗ࢫ Ȓ؈فȫכ ȆɌٮڈȆࢫ לȰȆɜɱࢫɼࢫɽɦࢫࢭʏࢫݍݰ ȓȿࢫ ȳɗࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ

�ȲȆɀ ɑʊɮȡࢫȄם ȒȮȆɘȗȷࢫɻɳɭࢫȆɜɗɼࢫɐȍɦࢫɖ�ɼࢫȄםɐȗ؆فȒࢫɤɼȆɳȗɭ֗ࢫ ט əࢫʃɜȍȕࢫ ɛȄɼࢫɆ ȳȻ ȔࢫɯǾȆɛࢫࢫɏڴʄࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅࢫ

ɯࢫ ɦࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫɰɽɢʆࢫɰ ǷࢫɆ ȳȼ Ȋܢۚࢫ ɐםȄࢫȄȱɸࢫɵ ɏفࢫɏࢫࢫȟ ʊȧ ɍࢫ֗ ܡۛࢫȄݍݰ ȸ ɦȄɼࢫȓʊɳɦȄࢫɵ ȸ ȧ ɪࢫࢭʏࢫȳɗɽȕࢫǷȯȍɭࢫ ȝɮȗʆ

ɖࢫ ɼȳɋ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫɰ ȆɠࢫࢫʏڲȆɭࢫȈ ȄȳɈ Ƀ Ȅࢫɵ ɭࢫɻȉȆȿ ǷࢫȆɭࢫɰ Ƿࢫɼ֗ࢫ ʅࢫ ȮȆɐɦȄࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫɵ ɏࢫȲȯɀ ʆַࢫ Ȇȼࢫ ɓ ǸɈࢫɼǷࢫ ȫ ȑࢫ ɡȕȳʆ

ɳȣڈȆّࢫࢫخارجية ȕࢫɰ Ȇɢɭׁ Ȇȉࢫɵ ɡʆࢫɯ ɦࢫɼࢫȓɐɛɽȗɭ؈فࢫɓ1058ࢫɼǷࢫȈ ȄȳɈ Ƀ ט ࢫɰɽɢʆַࢫɑȡȳɭࢫࢫ ʅࢫ Ƿ֗ࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄ

ɖ ȳɀ ȗɦȄࢫǴɽ ȷ ɤࢫɼࢫ Ȇɮɸל .ɽɸࢫ

Ȇȡࢫ ɵࢫ ɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɊ ɽɌ ȧ ɪࢫ ɐȣ ʆࢫȆɭə ʊɐɃ ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ȑࢫ ɱ-

ɣࢫ ɦȰࢫȑ ɨɇ ɵࢫ ɭࢫȆɺɐɳɮʆࢫɑɲȆɭࢫȮɽȡ ɼࢫɬȯɏࢫɯ ɓȲ-�ɼȰࢫʏࢫࢭȆɳȘʊࢫݯݨɰ Ƿࢫɣ ɦࢫȣ ɭࢫʏࢫࢭȓɭȯ ɜםȄࢫȓʊɨʊɨȨ ȗɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɤ Ȇ

Ȓ؈فȫכ ȈࢫɐȖ؆فࢫɷȱɸࢫ Ȇȍȷ ǷࢫȯʆȯȨ ȕࢫʏࢫࢭȄف؆ɐȖࢫȔ ȯɺȻ ܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɰࢫȓʊȍɨɓǷࢫȄם Ƿࢫș ɴʊȉࢫɵ ɏࢫɰֺ ɏל ɯࢫ ȕࢫɼࢫȆٮڈȆʊȧ

ʊɘɀڈȆْࢫ ȕל� Ǵɽࢫ ȷ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫɰ Ȇɠࢫࢫ–دارةȶ ֺ ȗȫ Ȅ֗ࢫ Ƚࢫ ɓ-ɘȗɴʆࢫࢫȟ ʊȧ ɍࢫࢫى֗ ܡۛࢫȄݍݰ ȷ ɵࢫȓʊɳɦȄࢫɼࢫ ȸ ȧ ࢭʏࢫȆȍɦȆɓࢫǷȯȍɭࢫ

ɖࢫȄםɐȗ؆فࢫ ȳɀ לǴȄȳȡࢫȄם ȒȮȆɘȗȷࢫ٭ڈȄȱࢫ ט ɵࢫ ɭࢫȆɺɜȧ Ȇɺɨɐȣࢫȯɜɘȕࢫ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼ.

ࢫַ ɽɺɗ֗ȓʈȲȆȣࢫࢫ ȗɦȄࢫɤ Ȇɮɏכ ȓɱȆɀࢫםǽȮȆȍࢫɦȄ؇قȓɸȄࢫࢭʏࢫ ȧ ɀݏݳࢫȄɽɦȄࢮʏࢫࢫȗɐʇفࢫɟǷ؆فࢫ ɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫɰ ȆɠࢫȰǻ؈فࢫ֗ࢫȼ ɴɦ

ɭࢫə ȼ Șȸ ɲࢫȟ ʊȧ ɤࢫ֗ࢫ Ȅɽȧכ ɑʊɮȡࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄםɐȗ؆فȒࢫࢭʏࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȯȬ ʆࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ

ɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄفࢫࢫ؆ɐȗɦȄࢫɝ ɘɱࢫʏࢫࢭș ɨȫ Ȯࢫɰ ǻࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱ ɸࢫɪ Ռȝɭࢫɰ Ƿ–ࢫࢫȲȆՌȸ ɏࢫ–לȺ Ȇɐȗɱט ɡɮʆڈȆٔࢫ

ɪࢫ ȍɛࢫɵ ɭࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ ɪࢫȳʈȳɜȕࢫ ȍɛࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȑ ɨɇ ࢫɼǷ֗ࢫ ȑࢫȒȮȆɏǻࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫ ɨɇ ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ

ࢫɽɸɼ֗ࢫȄם ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫȲȄȳɛࢫȲȄȯȿ ǻࢫɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǻࢫʏࢫࢭɝ ܣۘࢫȆɺɦࢫȄݍݰ ɦȄ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ʅࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȱ ɦȄࢫə ɛɽ

Ⱦࢫ-1056 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʅࢫɏڴʏࢫ ɼȄȯȉ.45.
Ⱦࢫ-1057 ࢫ֗ ɻȸ ɘɱࢫɑȡȳɭ.330ࢫȯɳȉ.414.ࢫȆɄ ʆǷࢫȳɌ ɱǷ֗:ࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʎɲȆȗȸࢫ ȎɦȄࢫə ȷ ɽʆࢫȯʊɐȷ.49.
ɯࢫࢫ-1058 ɛȲࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ȶࢫȆɜɗɼࢫ ֺ ɗל ȓʈȲȆȣࢫɼࢫ ȗɦȄࢫɚ ȄȲɼכ ɻ֗ɇ ɤࢫ ȆɮɟࢫʎɘɈ ɀ ɭ17ࢫࢫȓɳȸ ɦ1999ȓ֗ʊɐɭȆݍݨȄࢫȔ ȆɏɽȍɈ ȲȄȮ֗2001ȾࢫȄם .ࢫ֗

  . 627 .بندࢫ541



ː̀الباب الثاني ޠ̙ Ǫ�Ǯ ˅˸ ˷ʼ ٶ�Ǫ ̋ �˒ː ݨ Ǫ̸�ː ̸̭̾ ̭˅̝ Ǫ̤�Ǯ ǪȇǳȓҡǪ

324

ʃɈࢫȆɺɦࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ ɏǷɼ֗ࢫȶ ֺ ɗל ɬȆɢȧࢫ Ƿࢫɵ ɭࢫɰ ȔࢫɭǸȗɦȄ؈ ȆɠȳȻ ɞࢫɼࢫ ɽɳȍɦȄܢۚࢫ ȝȘȷ Ȅࢫȟ ʊȧ ɨȣ؈قʅࢫ֗ ɱט Ɏȳȼࢫ ȱȫࢫɻȉࢫȄם Ƿ

ȓʊɨȫࢫ ȄȯɦȄࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɳࢫݍݨɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆɏǻ.1059ࢫȓȧ Ȅȳȿ ʅࢫȳɛǷࢫ ȱɦȄࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫɎȳȼ ȲȆȷࢫɻʊɨɏࢫȄם ɼࢫɽɸࢫȆɭࢫ

șࢫȄםȒȮȆࢫ ɀ ɱࢫȟ ʊȧ ȓȿࢫ֗ Ȇȫ ɬȆɢȧֿࢫ ɞࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ɽɳȍɦȄࢫɎ ȆɄ ȫ ǻ3ࢫȆɜɦȄࢫɵ ɭࢫȆɭࢫʄڴɏࢫࢫɷֺ ɏǷࢫȲɽɠȱםȄࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫɰɽɱ

Ȕࢫ:"ʆڴʏࢫ ַ ȆݍݰȄࢫʏࢫࢭɻʊɨɏࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȄȱɸࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫȓɀ ȗȬ ȓɮɡȨࢫȄם ɵࢫȄם ɭࢫ ȑ ɨɈ ʆࢫɰ Ƿࢫɖ ȳɀ ɭࢫ ɪ ɢɦ

ȾࢫɨɏڈȆٕࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ ɽɀ ɳםȄ409ࢫɻɱǷࢫʄڴɏܢۜࢫ غ ɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼ֗ࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ"ࢫɵ ɏࢫɻɘɛɽȕࢫɪ ȍɛࢫȳȡ Ȇȕࢫɪ ɢɦࢫɝ Ȩ ʆ

ܣۘࢫȕڴʏࢫȄȱɸࢫ ɦȄࢫȒȳȼ ɐɦȄࢫɬȆʆכ ɤࢫ ֺ ȫ ȓɮɡȨࢫȓʊǾȄȯȍɦȄࢫȄםȒȯɜɐɳࢫࢭʏࢫלǴȆɘʆࢫɼǷࢫࢭʏࢫ ɰࢫɬȯɜȗʆࢫǻڲʄࢫȄם Ƿࢫə ɛɽȗɦȄ

Ȇʊɇࢫ Ȇʊȗȧ ȄࢫȆݏݰȿ ɯࢫ ɂࢫɨɏڈٕ ȳɐʊɦࢫɻʊɴǾȄȮࢫȄɽɏȯȕࢫɰ ǷࢫȆٕڈɦǻࢫȑ ɨɈ ʆࢫɼࢫʏڴȿ כ ɻɨȨࢫ ɭࢫȆٕڈɗࢫɰɽɢʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɜɈ ɳםȄ"1060

ɷȆȣࢫ ȕט ȹࢫ ɘɱࢫʅȳɀ ɎȳȼࢫȄם ɮɨɦࢫɰ ȆɠࢫȒȮȆםȄࢫʏࢫࢭɁ ɱࢫȟ ʊȧ3ࢫࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭ2/67ࢫࢫʏڴʆࢫȆɭࢫʄڴɏ":ࢫɰ Ƿࢫȴɽȣ ʆ

Ȩ ȓʊɄࢫǻڲʄࢫȄם ɜɦȄࢫɑɗȳȕࢫࢫɤ ֺ ȫ ȩࢫࢭʏࢫ ʈȳɀ ȗɦȄࢫȄȱࢫ٭ڈɬɽɜʆࢫɰ Ƿࢫɻʊɨɏࢫȑ ȣ ʈɼ֗ࢫࢫɻȸ ɘɱࢫࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫɵ ɭࢫȩ ʈȳɀ ȗȉࢫࢫȓɮɡ

ȯ ڈْ ȷ Ȅַࢫ ǻࢫɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫɻɏȆɈ ɜɱȄࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫȆɭɽʆࢫɵ ʈȳȼ ɏ�ʅ؈فɀ ɜȗɦȄࢫȶ ֺ ɗל ȓȨࢫ ɳȡ Ȉࢫ ȆɢȕȲַ ɰࢫɖࢫ Ƿࢫɻʊɨɏࢫɼ֗ࢫ

ȓɜȉȆɈࢫݍݰȓɦȆࢫ ɭࢫȆٰڈɽɠࢫʄڴɏࢫȓɛȯɀ ɭࢫɼࢫȓɨɀ ɘɭࢫȓɱȴȄɽɭࢫɻȸ ɘɱࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭɎ ȮɽʆࢫࢫȓȋɽɨɈ ɻȕȄȮɽȡࢫɰɽʆȯɦȄɼࢫȄם ɽɭ

.ɻɳɭ"1061ࢫ

ȟ ɦȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ࡧȔ ȆʊɦǵࡧȓݍݨȆɐםȄȓʆȮɽ ɦȄ:ݏݳࡧɀ ɦȄࡧɚ ȆɘȕȄ

ȸࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȘɦȄفࢫȗɐȖࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɼࢫȓʆȮɽɦȄࢫࢫȓʈɽȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫɵ ɭࢫࢫȓՌՌՌȸ ȷ ǺםȄࢫɰ ɚࢫȉ؈ ȆɘȕȄࢫȆٕڈɗࢫʅȳȣ ʆ

ȶࢫ ֺ ɗל ȲȆɺȻࢫ ǻࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄࢫɰ ɼȮࢫȆɮٔڈʊȉࢫȳɭכ ȓՌʈɽȸࢫ ȖࢫʄڴɏࢫȆٕڈɳǾȄȮࢫɼࢫȆٮڈȆɭȄقɦȄࢫȯʆȯȸ Ȗࢫʏࢫࢭș ɨȼ ɗܣۘࢫ ɦȄ

Ȕࢫ ȆʊɱȆɢɭǻࢫɣ ɨɮȕࢫȆٰڈ Ǹȉࢫɯ ɸȮȆɜȗɏַ ȓȸࢫ ȷ Ǻɮɨɦࢫȓȿ ȳɗࢫȩ ɳɭࢫɰ ɵࢫǴַǺɸࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɭࢫȓȍɓȲ֗ࢫȓȸ ȷ ǺɮɨɦࢫʎǿȆɄ ɜɦȄ

ʏࢫࢭȒȯʊȡ ȓʊɨȍɜȗȸࢫ ɭࢫࢫʏࢫࢭȄȯʊȡ ֺࢫ ʊɮɏࢫɰɽɢȗȷ ࢫ ʏڲȆȗɦȆȉ֗ࢫࢫȓʊɦȆݍݰȄࢫȓʊɦȆםȄࢫ ȆٮڈȆȉȄȳɈ Ƀ ȄࢫȔ ȴɼȆȣ ȕࢫȆɭࢫɤ Ȇȧ

ɑȡࢫࢫ-1059 ȄȲ:țǷࢫɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɬɽɺɘɭ֗ࢫ ȯʊȸࢫ ɦȄࢫɂ ɽɏࢫɬȳɡɭࢫə ʈȳȻࢫʅȳɀ ɰࢫȄם ɰࢫɱɽɱȆɜɦȄ؈ ȓȷࢫȓɱȲȆɜɭࢫȉ؈ ȄȲȮ֗ࢫ ȹࢫ ɨɘםȄܣۚࢫ ǾȄȮࢫɚ ɽɜȧ ɷȳࢫɏڴʄࢫ

ࢫ֗ࢫ ȓɐɭȆȡࢫȒȳɸȆɜɦȄࢫ ࢫ֗ ɚࢫ ɽɜݍݰȄࢫȓʊɨɠ֗ࢫ ȓɦȆȷࢫɷȄȲɽȗɟȮࢫ Ȳ֗ࢫ ɨȣ؈قʅࢫ ɱט ɼ2004،ࢫࢫȾ.70,ࢫȆɸȯɐȊࢫȆɭࢫɼ.
Ⱦࢫ-1060 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ܣࢫȄݍݨʅȳɸɽࢫ֗ ɺɗࢫȯɮȨ ɭ.20.

1061-ɷȯɸࢫɤɽȧ ךǴȄȲࢫࢫ ȔࢫǻڲʄࢫȮȯɐȖࢫ ȮǷ֗ Ȕࢫȓʊɺɜɗࢫ Ȇȼ ɛȆɳɭࢫȒȮȆםȄࢫɷȱɸࢫȔ ȲȆțǷࢫȯɛࢫࢫȳɟȱɱࢫȆٔڈʊȉࢫɵ ɭࢫȓɈ ɜɳɦȄ:

כɤɼࢫ ʅࢫ ǷȳɦȄ:ࢫɰɽɱȆɛࢫɰ ǷࢫʎɲȆɀ ɮȨ ɭࢫȰȆȗȷ כ ȟࢫɾȳʆࢫ ʊȧ2/67ࢫʎɇ Ȇʊȗȧט ɀݏݳࢫ ɦȄࢫȑ ɨɇ ȲȆʊȫࢫ ɖࢫࢫȄםɐȗ؆فࢫ ȳɀ ǴȆɈࢫȄם ɏǻࢫȒȳɡɗࢫʄڴɏࢫȆʊɨɠܢۜࢫ غ ɛࢫȯɛ.ࢫ

ʎɲȆȝɦȄࢫʅ ǷȳɦȄ:ɰ Ƿࢫɼࢫ ʎɇࢫ֗ Ȇʊȗȧט ɀݏݳࢫ ɦȄࢫȑ ɨɇ ɑʊɈࢫ ȗȸ ʇַࢫ ࢫ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ֗ ɏࢫɻɘɛɽȕࢫɵ ɨɏǷࢫʅ ȱɦȄࢫɖ ȳɀ ɰࢫȄם Ƿࢫɰ Ȇʊȕࢫɪ ʊɭǷࢫȰȆȗȷ כ ɵࢫࢫȄ3םȒȮȆࢫࢫɾȳʆࢫ ɭ

ɪࢫǻڲʄࢫȄםȒȮȆࢫࢫɰɽɱȆɜɦȄ2/67ࢫ ʊȨ ȕࢫɰ Ƿࢫʏڧȍɴʆ489ࢫࢫࢫȆɺɀ ɱࢫʏڲȆȗɦȄࢫȒȲȆȣ ȕ:ࢫȳȡ Ȇȕࢫɪ ɠࢫȶ ֺ ɗǻࢫȓɦȆȧ ɝࢫȗɐʇفࢫࢭʏࢫ ȉȆȸ ɦȄࢫȯɳȍɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɝ ʊȍɈ ȗȉࢫɊ Ȇɘȗȧט ɑɭࢫ

ȓɏࢫ ɼȳȼ ɭ؈فࢫɓࢫࢫȆٰڈ ǷࢫǴֺ ȣ ȉࢫȳɺɌ ȕࢫࢫɪ ǾȆȷ ɽȉַࢫ ǻࢫɻȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɜȝɦȄࢫɯ ɏȯʆַࢫ ȳȡࢫ Ȇȕࢫɪ ɠɼ֗ࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɻɱɽʆȮࢫɑɗȮࢫɵ ɏࢫɑɈ ɜɳʆ".

Ȅࢫʅ ǷȳɦȄࢫȟ ɦȆȝɦ:ࢫȒȮȆםȄࢫɰ Ƿࢫʅȳʆࢫɽɺɗ֗ࢫ ࢫʎɭȳȕַࢫɻʊɦǻࢫȄȯȉǷࢫ ȆɺɨʊɮȨࢫȄȳɭǷࢫ ȕࢫɼࢫɎȳȼ ɪࢫȓʊɱࢫȄם ʈɼǸȕࢫȴɽȣ ʆַࢫ ʎɲȄȳɮȷࢫࢫɼࢫɷȮȆɘɭࢫɻɱǷࢫ ɤࢫ Ȇȼ ʋɭࢫȰȆȗȷ ׀ ɦࢫɽɸ3ࢫࢫɵ ɭ

əࢫࢫɰɽɱȆɜɦȄ2/67ࢫ ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ ɾࢫ ɽ ȷ ɯࢫȆɐʇݍݮࢫ ɦࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɰֿ ࢫ֗ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫɻɘɛɽȕࢫɰֺ ɏǻࢫɪ ȍɛࢫࢫʎɇ Ȇʊȗȧט ɀݏݳࢫ ɦȄࢫȑ ɨɈ ȉفࢫ؆ɐȗםȄࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫȩ ɮȸ Ȗ

ȧ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫʏڧȍɴʆࢫࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫȄȯɏࢫȆɮʊɗࢫɼࢫȄȳɀɎȆʊɀ ɱࢫࢫטʎɇ Ȇʊȗȧט ɀݏݳࢫ ɦȄࢫʏࢫࢫࢭȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫʄڲǻ.ࢫȳɌ ɱǷ:

SEMRANI (M), les Banques en état de cessation de paiement, op.cit , p.63 .-
ɤࢫ ،لكن ǴȆȸ Șɱࢫȟ ʊȧ ɝࢫ ʊȍɈ ȗɦȄࢫʏࢫࢫࢭȓȋɽɐȿ ɻȡࢫ Ȅɽʆࢫַࢫ ȓʊȧࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫࢫ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫࢫʅ ǷȳɦȄࢫȄȱࢫ٭ڈȱȫכ ɪࢫ ɸȓ֗ʊɱɽɱȆɛࢫȔ ַ ȆɢȻ ǻ؈فࢫȝʆࢫȳɟȱɱȆٔڈʊȉࢫɵ ɭ:ࢫȒȲɼȳɃ

ʎɇࢫȄȲɼȮࢫȆɮɺɭࢫࢫࢭʏࢫ Ȇʊȗȧט ɀݏݳࢫ ɦȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫȆɺɦࢫɍ ɘȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȔ ȆɺݍݨȄݍݳࢫȆɀ ɦࢫʏࢭȳɀ ȳȸࢫȄם ɦȄࢫɑɗȲࢫʄڴɏࢫࢫɰ ɰࢫɳǾȄȯɦȄɼ؈ ȓɜɗȄɽɭࢫȄםɏȮɽ؈

ɖࢫȄם ȳɀ ʎɇࢫࢫɑɭࢫȒȲȄȮǻࢫȄם Ȇʊȗȧט ɀݏݳࢫ ɦȄࢫࢫȄɽɭȳȉȄࢫɵ ʆȱɦȄݍݳࢫȆɀ ɭࢫɰ ɬȆɢȧࢫɮȗɦȄ؈قࢫȉ؈ Ƿࢫɼࢫ ɀݏݳࢫ֗ ɦȄࢫȄȱɸࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȄȱɸࢫȯɐȊࢫȆɺɐɭࢫɰ ɐȗ؆فࢫȄɼםɨɭȆɐȗ؈

ɪ ɭȆɐȗɦȄࢫȄȱɸࢫɪ ɀ ȧ Ȇɮʊɗࢫɽɦࢫ ȭࢫ֗ ʈȲȆȗɦȄ؟.   
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ɵࢫ ɭࢫɰɽʆȯɦȄࢫȓɗȆɠࢫɪ ʊɀ Ȩ ȕࢫɬȯɏࢫɵ ɏࢫȥ ȗɴȕࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫȒȲȆȸ ɵࢫȄݍݵ ɭ؈فࢫȝɡȉࢫɪ Ʉ ɗǷفࢫȗɐʇࢫʅ ȱɦȄࢫȳɭכ ɪ֗ࢫ ȍɜȗȸ Ȅם

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɤ ֺ ȫ.

ɚࢫȄםࢫ Ȇɗך șࢫ ɱȆɠࢫȰǻࢫ֗ࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫȒȯɏȄɼࢫș ɦȄȴࢫȆɭࢫȓȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫȓʊɨȍɜȗȸࢫɳɸࢫɼࢫʏࢫࢭɰ ɪࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓȍɓȲࢫɞ Ȇ

ɯࢫ ʆȯɜȕࢫࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɻȗʆȆɓ לȰȆɜɱࢫ ȥࢫ ɭȆɱȳȉࢫɝ ɜȨ ʆࢫȓȨ ȋȳɭࢫȓȸ ȷ ǺɮɟࢫȆٕڈɨɏࢫǴȆɜȉׂ ɦࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɑɭࢫɰɼȆɐȗɦȄ

Ȇɐɭࢫɰ טɳț؈ ࢫɼǷ֗ࢫȠȵɭࢫ ȓȍȸࢫȓɳʊɐɭࢫ ɴȉࢫɰɽʆȯɦȄࢫȓɮʊɛࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫɼǷࢫȓʊɏɽɇ Ȕࢫ ַȴȆɳȕࢫɰɽɳǾȄȯɦȄ.

Ȉࢫࢫࢫࢫࢫ ȯ ȗɳםȄܣۜࢫ ȄȱɺɦɎࢫɬȵɦǷࢫȆɜɦȄع Ȇɮȗȡֺ ɦࢫɰ ɻȡࢫȒɽɏȮࢫǻڲʄࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɽʆࢫɰ Ǹȉࢫࢫɑɭݏݳࢫȿ ȓɃࢫࢭʏࢫȯɜɏࢫ ɼȆɘםȄࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭ

ȝɦȄࢫɬȆʆכ ɣࢫࢭʏࢫ ɦȰࢫɼ֗ࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗםȄࢫࢫɵ ʆȯםȄ�ɰɽʆȯɦȄࢫɤɼȯȡ ɚࢫ ֺ ɓǻࢫʏڴȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓțֺࢫʏࢫࢭȳȼ ɴʆࢫȲȆɈ ȫ Ǽȉ֗

�ȳɀ ȗםȄࢫɪ ʊɟɽɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɤɽȿ ɽɦȄࢫȓɱɽɮɄ ɭࢫȓɦȆȷ Ȳࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɼǷ֗ əࢫ ܶݰ ɦȄ֗ʎǿȆɄ ɜɦȄࢫɖࢫȓʈɽȸ Șɨɦࢫɰɽɢʊɦ

ɵࢫ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȺ ȆɐɲǻࢫʏࢫࢭȳțǷࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫɚ ȆɘȕȄࢫɬȄȳȉǻࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫɑɗȯفࢫȗɐʇࢫʅ ȱɦȄ

ɰࢫ ɚࢫȉ؈ ȆɘȕȄࢫɬȄȳȉǻࢫȓȿ ȳɗࢫȒ؈فȫכ ȩࢫɷȱɸࢫ ɳɭࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ ʇࢫȟ ʊȧ ȳɀࢭʏࢫ֗ࢫ ȆȍȷࢫםȆɐݍݨȓࢫȓɭȴǷࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם Ȇɳɭֺࢫ ȧ

ȉࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȓʊɱɽʆȯɭࢫȓݍݨȆɐɭࢫɻȍȡ ɽɮȉࢫɯ ȗʆࢫɰ ɪࢫɳǾȄȯɦȄ�ɼ؈ Ʉ ɗǷࢫɤ ֺ ɔȗȷ Ȇࢫɷȱɸࢫɝ ʊɜȨ ȗɦࢫȓȧ ȆȗםȄࢫɪ ǾȄȯȍɦȄࢫȑ ȸ ɲǷ

ȫ ɵࢫ ɭࢫș ɱȆɠࢫǴȄɽ ȷ ɤࢫȓʆȆɔɦȄࢫ֗ לǴȄȳȉࢫֺ Ȕࢫ ȆɃ ɼȆɘɭ֗)أولا(ɼǷࢫ֗ࢫɰɽʆȯɦȄࢫࢫȓɦɼȯȡ ɨɮȷڈȆْࢫ)ثانيا(ȒȮȆɏǻࢫ ȲࢫɼǷ֗ࢫ

ܣۘࢫ)ثالثا( ɦȄࢫȆٕڈɨɏࢫȓȍȕםفȄࢫȓʊɱɽʆȯ ࢫ֗ࢭʏࢫȆɐɭݍݨȓࢫࢫȄם ȓȸࢫȄםɐȗ؆فȒࢫࢫ ȷ ǺɮɨɦࢫȦ Ȇȣ ɳɦȄࢫȾ ȳɗࢫɪ Ʉ ɗǷࢫɰ ȆɮɄ ɦࢫࢫɣ ɦȰ֗ࢫ

ȓɟȳȼ ɦȄࢫȓʊɱɽʆȯɭࢫȓݍݨȆɐɭࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ࢫ֗ ȓʊȸࢫࢫɐȗɦ؆فȆɸࢫ ʋǾȳɦȄࢫȈ Ȇȍȷ כ ɵࢫ ɭࢫȆȍɦȆɓࢫɰɽɢȕ1062.

ɽڈȆٰࡧǴȄȳȉǻࡧȄם�Ǻࡧ-أولا ʆȮࡧɵ ɭࡧȒف؆ɐȗםȄࡧȓȸ ȷ

ȓʊȸࢫ ʋǾȳɦȄࢫ Ȉ Ȇȍȷ כ ࢫ ȯȧ Ƿࢫ ࢫ֗ ȓʊɦȆםȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ࢫ ʅ ȯ ɦࢫ ȓʊɱɽʆȯםȄࢫ ȓȍȸ ɲࢫ ࢫ Ɏ ȆɘȕȲȄࢫ ȯɐʇ

ܣۘࢫɬɽɜȕࢫȓʊɨɮɐȊࢫȒȮȆɏǻࢫ ɦȄࢫȒȲȄȮל לȒȲȄȮࢫࢭʏࢫȄݍݰȓɦȆࢫȓʆȮȆɐɦȄ֗ࢫɼǷࢫݍݨȓɳࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫʄڴɏࢫȑ ȡ ɽȗʆࢫࢫɣ ɦȱ ɦ֗ Ȇɸف؆ɐȗɦ

Ȅȱɸܣۚࢫ ǾȄȮࢫȓɃ ɼȆɘɭ֗ࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɼǷ֗ ȄȳȉׁࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫ ɀݏݳࢫࢫ ɦȄࢫɬȄȳȉׁ Ǵȵȡࢫכȫ؈فࢫࢫ ɼǷ֗ࢫ ɑʊɮȡࢫɽʆȮڈȆٰࢫ ɵࢫ ɭࢫȆ٬ڈ

Ȇٔڈɭܣۚࢫ ɐʉɼ֗ȮȆɀ ȗɛט ɰࢫɼࢫɏڴʄࢫ ɀݏݰȓࢫȮɽɐȖࢫɏڴʄࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɭࢫɵ ɭࢫɣ ɦȰࢫʏࢫࢭȆ֗םȓʊɘɀ ȗɦȄࢫʏࢫࢭɤɽȫ ȯɦȄࢫɵ ɭࢫȆɺɦࢫȄȰȆɜɱǻ֗

�ɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬȄقɦȄࢫ ܣۜ غ ɜɳʊɦࢫ֗ࢫȆʊǾȵȡ ɯࢫȆʊɨɠࢫɼǷࢫ ȓȍɦȆɈࢫɽʆȯɦڈٰ ɆࢫȄם Ȇɜȷ ǻࢫɣ ɦȰࢫࢫɰɽʆȯɦȄࢫȱʊɘɳȘȉࢫȓȸ ȷ ǺםȄ

ȓɜȨ ȗȸ ל�Ȅם ɰֿࢫ ɬȆɢȧࢫ֗ࢫ Ƿࢫɪ ɠࢫɻʊɨɏࢫʅȳȸ Ȗࢫɼࢫ֗ࢫɪ ȍɜȗȸ ɭࢫɵ ʆȮࢫȹ ʋɦࢫɼࢫɯǾȆɜɦȄࢫɵ ʆȯɦȄࢫɁ Ȭ ʆࢫࢫȆɳɸࢫǴȄȳȉ

ɎفȗɦȄ1063.

ɵࢫ ɡɦ،ȓɜʈȳɈ ɦȄࢫɷȱɸࢫș ɱȆɠࢫɰ ǻࢫȓɘɀ ȉࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫɝ ʊȍɈ ȗɨɦַࢫ Ȇȣ ɭࢫࢫȯȣ ȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮםȄࢫɵ ɭ

ȓʊɐɃࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄםȆڲʏࢫ ɼࢫȓʈɽȸ Șɦࢫȓɐȡ ȆɳɦȄࢫɤɽɨݍݰȄࢫɵ ɭࢫȆɸȲȆȍȗɏȄࢫɼࢫȆٕڈɨɏࢫɪ ʈɽɐȗɦȄࢫɰ Ƿַࢫ ǻ֗ ȓɭȆɏࢫࢫɖ ȲȆɀ ɾࢫȄם ȯɦ

ɝࢫɰɽʆȯɦȆȉࢫ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗࢫȓȿ Ȇȫ ֗ǴȄȳȉל ɰࢫȳțǷࢫ ɰࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ȓɃࢫȉ؈ ɼȆɘםȄࢫȥ ȗɴȕࢫɰ Ƿࢫȑ ɐɀ ɦȄࢫɵ ɭࢫɻɱֿ ȆʊȎȸ֗ࢫ ɲࢫɰɽɢʆ

ɏࢫ ɤɽɀ ࢫȄݍݰ ࢫ ɪ ʊȨ ȗȸ ʇࢫ ȲɽɺɮݍݨȄࢫ ɑǿȄȮɼࢫ ɵ ɏࢫ ȒȲȆȍɏࢫ ȆȍɦȆɓ ࢫȗɐȖفࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ࢫ ȓʊɡɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫ ǴȄȳȉל ࢫ ȓɜɗȄɽɭࢫ ʄڴ

֗ɰ ȯՌʆȯȸࢫȄȓɮʊɛםɏȮɽ؈ ȖࢫࢫȒȯɭࢫȯʆȯɮȕࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɽɸࢫɻʊɨɏࢫɚ Ȇɘȕט ɵࢫࢫ ɡɮʆࢫȆɭɼܢࢫࢫ ȸ ʇࢫȆɭࢫș Ȩ ȕࢫɻȗǾȵȣ ȕࢫɼǷࢫɵ ʆȯɦȄ

Ⱦࢫ-1062 ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȔࢫࢫȵʆȆɗࢫȄݍݨʊڲʏֺࢫࢫ Ȅȯʊȍɏ.35.
ȆɺɭȆɢȧࢫࢫ-1063 Ƿࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫʏ֗ࢭ ȓʈȳɀࢫ ȓɮɡȨࢫɮȗɦȄ؈قࢫȄם ɭࢫࢫɻȕȯɟǷࢫȆɭࢫȄȱɸ.فࢫࢫ:أنظرɮɗɽɱ֗ࢫ ȔࢫȵɟȳɭࢫȓɦȄȯɐɦȄࢫ ȄȲɽȼ ɴɭ2003ࢫɑɛɽɭࢫʄڴɏࢫȲɽȼ ɴםȄ֗ࢫ

ȆȗɦȄ:WWW.adalehڲʏࢫ .com
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ɤɽɀࢫɏڴʄࢫ ɪࢫȄݍݰ ɭǷࢫʄڴɏࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɼǷࢫȒȲȄȮל ܣۘࢫɰɽɢȕࢫݍݨȓɳࢫ ɦȄࢫȓɜʈȳɈ ɦȄࢫʏۂɼࢫ֗ࢫɰɽʆȯɦȄࢫȓɦɼȯȡ ȒȮȆՌɏǼȉࢫ

ɰࢫ Ǵֺࢫ–ȓɜɗȄɽɭࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɮɐɦȄ-ݏݳࢫɀ ɦȄࢫȓɃ ɼȆɘɭࢫȳțȄࢫɻʊɨɏ.

ɰ Ƿ؈فࢫࢫȼ ɲࢫɤȴȆɳȗɦȄࢫȓɜʈȳɇɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆف�ࢫ؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɰࢫȄם ȥࢫȆɸȳțǷࢫȉ؈ ȗɴȕࢫةɵ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɾȳȫכ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫࢫɼ

ɯࢫȆɸȯɐȊࢫɬȆʊɜɦȄࢫ ȗʊɦ֗ ȓՌՌՌɀࢫ ɦȆȫ ȓɈࢫɼࢫ ȸ ȎɭࢫȓɜʈȳɈ ȉࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫȆՌٮڈȆɱȆɮȗǾȄࢫɵ ɏ כȫ؈فȒࢫɤȴȆɳȗɦȄࢫ ɷȱՌՌɺɦࢫ

ֺࢫࢫ ȍɜȗȸ ɭࢫȓȿ ȆɜɭࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫǴȄȳȡ Ǽȉ.ࢫɬȆɏࢫȱɳɭࢫȓɜʈȳɈ ɦȄࢫɷȱɸࢫș ɐȍȕȄࢫȯՌɛɼ1984ࢫࢫɰ ȄȯɨȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫʏࢭ

ɪࢫʎɢɳȉࢫ ȝɭࢫࢫɾفɡɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɂ Ȇٰڈ ׁBanestoࢫࢫࢭࢫɼࢫȆʊɱȆȍȷ ȄࢫʏBanco di Na poliࢫȑ ɨɓȄࢫʏࢭɼࢫ֗ࢫȆʊɦȆɈ ʆȄࢫʏࢭ

݀ݨȵࢫʎɢɳȍɦȄࢫࢭʏࢫɼࢫ ɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ.ࢫɬ.ࢫɽȨ ɳɦࢫɪ ɀ ȕࢫȓȍȸ ɴȉࢫǷ93%ࢫȒفɘɦȄࢫɤ ֺ ȫ Ȕࢫ ַ ȆݍݰȄࢫɵ ɭ1984ࢫࢫࢫʄڲǻ19951064.

ɰɽࡧȄםɐȗ؆فȒࡧࡧ- ثانيا ʆȯ ɦȄࡧȓɦɼȯ ȡ ȒȮȆɏࡧ ǻ:�ɰɽ ʆȯ ɦȆȉࡧǴȆɗɽ ɦȄࡧɪ ʊȡ Ǹȕ

ܣۚ ɐʇ�ɰɽʆȯɦȄࢫɪ ʊȡ ǸȕࢫɬȆɌ ɱSusses du paiement::ࢫʅ ȱ ɦȄࢫɵ ʆȯɮɨɦࢫɤ Ȇȡ ǵࢫȩ ɳɭࢫȓɮɡȨ ɮɨɦࢫȴɽȣ ʆࢫɻɱǷ

ɰࢫɻɦȄɽɭǷࢫ ǷࢫȔ ȆȍțǻࢫɆ ȳȼ Ȋ֗ࢫ ɤɽɀ ȓǾȲȆɇࢫɓ؈فࢫȓɐɛɽȗɭࢫȄݍݰ ȓʊǾȆɳȞȗȷࢫ ȄࢫȚ Ȅȯȧ Ƿࢫȑ Ȏȸ ȊࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȆȗɛǺɭࢫə ɛɽȕ

ɵࢫɏڴʄࢫ ʈȵǾȆݍݰȄࢫɰ ࢫɑɭ֗ࢫȓɜɗȄɽɭࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ȯǾȄɽɗɼࢫɪ ȿ Ƿࢫɵ ɭࢫɰɽʆȮࢫɵ ɭࢫɻʊɨɏࢫȆɮȉࢫǴȆɗɽɨɦࢫʎɘɡȕ¾ࢫɰɽʆȯɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫɵ ɭ

ȓɜȨࢫ ȗȸ .Ȅ1065ם

ȓɦɼȯࢫɰɽʆȯɦȄࢫࢫ ȡ ɁࢫȄםȒȮȆࢫȯɐȖࢫȒȮȆɏǻࢫ ɳɦࢫȆɜɗɼ333ࢫɚ.ࢫȯɜɏࢫȆٔڈɮɄ ȗʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆʊɱȆɢɭל ɵࢫ ɭ֗ࢫȔ

ɂࢫ ȳɜɦȄࢫȒȯɭࢫȯʆȯɮȕࢫȆٰڈɽɮɄ ɭ֗ݏݳࢫɀ ɦȄࢫɤ Ȇȡ ǵࢫȯʆȯɮȗȉࢫǴȄɽ ȷ ɝࢫ Ȩ ȗȸ ȮȄȯȸࢫȄם ɦȄࢫɪ ʊȡ Ǹȕࢫʅ Ƿ֗ࢫ Ɇ Ȇȸ ɛכ ȯʆȯȸࢫ Ȗ

ȓʊɱȆɢɭǻࢫɑɭ֗ࢫ Ȇɺȿࢫ ȆɜɱǼȉࢫɼǷࢫࢫɵ ʆȯɦȄࢫȓɮʊɛࢫɼǷࢫɆ Ȇȸ ɛכ ɗȆɃࢫɰɼȯȉࢫɔȖ؈فࢫȲȄȯɜɭࢫ ǻࢫȔ ȆɱȆɮɃ ɯࢫ ʆȯɜȕࢫȔ ַɽɮɐȊࢫࢫȓʊ

.1066فوائدو 

ɪࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ʉ ɗǷֺࢫ ʆȯȉࢫȯʆȯɮȗɦȄفࢫȗɐʇࢫȓɱȲȆɜםȆȉࢫɪ ɭȆɢɦȆȉࢫɰ ɚࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɽɜȧ ɍࢫ ɘȨ ʆࢫɻɱֿ ࢫ֗ ȓɟȳȼ ɦȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫȲȆɺȻ ǻࢫɵ ɭ

ɀ ȕࢫɑɭࢫɣ ɦȰࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫࢫɵ ɡɦ֗ࢫ Ȕࢫ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫȓʊɘࢫࢫȄȱɦ֗ࢫ ʊɔȼڴʏࢫ ȘɦȄࢫȆ٬ڈȄȮǷࢫɰ ȸ؈ Ȩ ȕࢫʄڴɏࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȯɜɮȉࢫɰɽɸȳɭ

�ɰɽɳǾȄȯɦȄࢫǸݏݨʆࢫȯɛࢫࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʄڴɏࢫȮɽʊɛࢫɑɃ ɼࢫʄڲǻࢫࢫȓʊɱȆɮȗǾȄࢫȔ ֺ ʊɺȸ Ȗࢫʅ Ƿࢫɯ ʆȯɜȕࢫȄɽɄ ɗȳʆࢫɰ Ƿࢫɯ ɺɦࢫɼ

ɯࢫ ɺɛɽɜȨ ȉࢫȳɄ ȕࢫȒȯʆȯȡ1067.

ɵࢫࢫلكنࢫࢫ ɡɮȗȕࢫɯ ɦࢫȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ȯʆȯȡ֗ࢫࢭʏࢫ ɵࢫ ɭࢫɤ ȆɢȻ ל ȦȳɈࢫ ʆࢫɼ֗ࢫȓɭȴ׀ ɦࢫȄȯȧ ɚࢫ Ȇɘȕט ɑɄࢫȄȱɸࢫ ʆַࢫ ȯɛࢫ

�ȳɌ ɱࢫ֗ࢫȆٕڈɨɏࢫɝ ɘȗםȄࢫȯ ʊɏȄɽםȄࢫʏࢫࢭȯʆȯȸ ȘɦȄࢫɵ ɭࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȔ Ȇȋɽɐȿ ɵࢫ ɭࢫɻɺȡ Ȅɽȕࢫȯ ɛࢫȆࢫםȄ

ȳɮȗȸ ɭࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫɪ ɐȣ ȕࢫȓʊɜʈɽȸ ȖɼࢫȓʊɦȆɭ.

1064 - LAMBERT Thomas &al , ,op.cit .p. .130
ȓɳȸࢫࢫ-1065 ɦࢫȶ ֺ ɗל ɑʉȳȼࢫ Șȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫʎɢʈȳɭכ ɰࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɲ1997ࢫࢫȔ ȆȍțǻࢫɰɼȮࢫɂ Ȇٰڈ ל Ȕࢫ ȄǴȄȳȡ ǻࢫʏࢫࢭǴȯȍɦȄࢫȶ ȆɮȗɦȄࢫɎɼȳȼ ȩࢫםǴȄȲȯࢫȄם ɮȸ ʇ

ȓɜȨ ȗȸ ɤࢫǴȆɗɽɦȄࢫɰɽʆȯɦȆȉࢫȄם Ȇȡ ǵࢫȯʆȯȣ ȗȉࢫɂ Ȇٰڈ ל ࢫȆɮɟ֗ࢫɛȄفɰࢫ ȔࢫȓʊɦȆɭࢫ Ȇȋɽɐȿ Ȯɽȡࢫ ȲȆɺɋࢫɼࢫ ǻɼǷ.ࢫ֗: عنȲɽɱǷࢫʎɘʊɘɏ"ࢫȓʊɱȆɮȗǾט Ȕࢫ ַ ȆݍݰȄࢫȓݍݨȆɐɭ

Ȅɞםɐȗ؆ف� ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȒ "،ȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫȯɺɐɭࢫࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏ 1995Ⱦࢫ05֗ࢫ֗ .36.ࢫ֗
ȳɌࢫࢫ-1066 ɱࢫǷ:ࢫɰ ȮȲכ ɪࢫࢭʏࢫ ȡכ ɀ؈فࢫ ɛࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰ ȆɮȗǾט ɪࢫ ʊɦȮࢫ כȓʊɱȮȲࢫ֗ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȵɟȄȳםȄࢫɼࢫȔ ȄȲȮȆɀ ɦȄࢫȓʊɮɳȕࢫȓȸ ȷ Ǻɭ:ࢫɑɭࢫɪ ɭȆɐȗɦȄࢫȓʊɘʊɟ

ȓɮɌࢫȆɐɦȄםȓʊࢫ ɳםȄࢫȄȮȆȗɡɱɼǷ֗ࢫ ȒȲȆȣࢫɼȯɦȄڲʏࢫ ȗɦȄࢫȵɟȳɭ ɞ֗ ɽɳȍɦȄ,֗ࢫɰ Ȇɮɏ2001Ⱦ .63.ࢫ֗
Ⱦࢫ-1067 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɵࢫʎɲȄȯʊɭࢫ֗ ɮʆǷ.69.
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ɰࢫࢫ Ȇʊȧכ Ʌࢫ ɐȊࢫࢫʏࢫࢭȳɭכ ܢۜࢫࢫ غ ȗɜʆࢫȄȱɦࢫࢫȓɳࢫݍݨɬȄȳȉǻࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ֗ࢫɰɽʆȯɦȄࢫȓɦɼȯȡ ɦȄݏݨǴɽࢫȓʊɨɮɐɦࢫȒȮȆɏǻࢫ

ɖࢫ ȲȆɀ ǴֺࢫȄɼם ɮɐɦȄࢫɑɭࢫࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫȆɸف؆ɐȖࢫȓɨȧȳɭࢫɤ ֺ ȫ ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫɵ ɏ ࢫֺ ȝɮɭࢫȆْڈɘɀ ȉࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɼǷࢫࢫȒȲȄȮל

ɚࢫɻʊɨɏࢫǴȆɳțǷࢫالدائ Ȇɘȕט ɯࢫ ȕࢫȆࢫםȆɜɗɼ֗ࢫ ȓʊɨȍɜȗȸ ɭࢫɪ ȧ ȄȳɭࢫʄڴɏࢫɰɽʆȯɦȄࢫɣ ɨȕࢫȮȄȯ ȷ ȡڈȆّࢫɏڴʄࢫ ɽɮȉࢫȯɺɐȗȕ֗ ȓɳࢫࢫ

ࢫȓʊɛȆɘȕȄ.1068المفاوضة ɯܦݨ ɴȕࢫ ɰ Ƿࢫ ȑ ȣ ʆࢫɼࢫ�ɼࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ Ɇ Ȇȼ ɲࢫ ȓɐʊȍɇ ࢫ ɑɭࢫ ȓɦɼȯݍݨȄࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɖࢫȄםɐȗ؆ف ȳɀ ɬǴֺࢫɑɭࢫȒȲȯɛࢫȄם ȗʆࢫɪ ȟࢫɰɽɢʆࢫȄݍݰ ʊȧ ࢫ֗ ɉࢫ٭ڈȆࢫ ʊȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɎ ȆɃ ɼכ ɼ.ʃɜȍȕࢫࢫɼࢫࢫȓʊɱȆɢɭǻ

לȒȲȄȮࢫ ɂࢫɏڴʄࢫݍݨȓɳࢫ ȳɘʆࢫȆɭࢫࢫɽɸɼ֗ࢫȓɨɮȗȨ ɭࢫʎǿȵȡ ɪࢫɟڴʏࢫɼǷࢫ ɢȼ Ȋࢫɵ ʆȯɦȄࢫȓɮʊɜȉࢫɤȴȆɳȗɦȄࢫȓɃ ɼȆɘɭࢫɪ ȼ ɗ

ɯࢫ ɺɦɽȫ Ȯɼࢫɯ ȓɨɮȷࢫɽʆȮڈٰ ȳȉࢫɰ ɎࢫɳǾȄȯɦȄ؈ Ȇɳɛׁ Ȕࢫ ȆɃ ɼȆɘɭࢫʏࢫࢭɤɽȫ ȯɨɦࢫȮɽɺȣ ɭࢫɤ ȱ ȉࢫȆɱȆʊȧ Ƿࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄɼǷ

ɯࢫ ȓȍȸࢫɽʆȮڈٰ ɴȉࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫʏࢫࢭɰ ɮɸȆȸ؈ ɮɟ.

ɰɽࡧࡧ-ȆȝɦȆțࡧ ʆȯ ɦȄࡧȓɨɮȷ Ȳف�؆ɐȗםȄȒ:ࡧɰ ɮɸȆȸ؈ ȓɟȳȼࡧם ɦȄܣۚࡧ ǾȄȮࡧɪ ʈɽ Ȩ ȕ

ȓɨɮȷ ȳɦȆȉࢫȯɀ ɜʆࢫࢫȓɟȳȼ ɦȄܣۚࢫ ǾȄȮࢫɪ ʈɽȨ ȕ–ࢫࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉ–ࢫࢫɯ ɺȷ Ƿࢫɯ ɺȨ ɳɭɼࢫȆٕڈɗࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɭࢫʄڲǻ

ȓɟȳȼ ɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫʄڲǻࢫȳɭכ ʅࢫ ȮǺʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɯࢫ ȓȍȸࢫɽʆȮڈٰ ɴȉ1069.

ȓɨɮȷࢫࢫȆȗɦȆȉڲʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȳɦȄࢫȓՌʊɨɮɏفࢫȗɐȖࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫࢫ ɦȄࢫɤɽՌɨݍݰȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭݍȄࢫȆࢫ٭ڈȠ ɼȳࢫࢫݵɵ ɭࢫȟ ʊȧ ֗Ռݏݳࢫɀ ɦȄࢫࢫɚ ȆɘȕȄ

ࢫ֗ ȓɟȳȼ ɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫɵ ɭࢫȯ ʈȵȕࢫɯ ɺȷ ǷࢫʄڲǻࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓȍȕםفȄࢫȯǾȄɽɘɦȄɼࢫɰɽʆȯɦȄࢫɤɽȨ ȗȕ

ɵࢫ ɭַࢫ ȯȉࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫɵ ɭࢫɰ ɀݏݰȓࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɭࢫɝ ɜȨ ȗȗɦࢫ֗ࢫɯ ɸȆȸ ɭࢫʄڲǻࢫɵ ǾȄȯՌɦȄࢫɤɽȨ ȗʈɼ

ǷࢫࢫȆՌٮڈȄȮɽȡ ɽɭࢫș ɱȆɠࢫȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ȓȿࢫࢭʏࢫ Ȇȫ ֗Ȇْڈʊɘɀ ȕࢫȓՌՌՌɮʊɛࢫࢫʎɈ ɔȖַࢫ ʊɘɀڈȆՌՌՌْࢫ ȕࢫɰɽɢȕࢫɼ֗ࢫȆٮڈȆȋɽɨɈ ɭࢫɵ ɭࢫɪ ɛ

Ȕࢫ ȄȲȆɮȝȘȷ ט ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫɼࢫɤ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲࢫȓʆȆɘɟࢫɬȯɐɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɪ ɠȆȼ ɯࢫȄם ɟȄȳȕࢫɵ ɭࢫȯ ՌʈȵʆࢫȆɮɭࢫ֗ࢫȆٰڈɽʆȮ

ȓɮɸȆȸࢫࢭʏࢫ ɭࢫʄڲǻࢫȆɺɨՌʈɽȨ ȕࢫʅ Ƿ֗ࢫ ɪࢫɰɽʆȯɦȄࢫ ʊȸ ȘȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫࢫɂ ȟࢫɘՌʆف ʊȧ ȓȍȸࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ֗ ɲࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫࢫȓȣ ʊȘɱ

ɀ ɤࢫȄם ȆՌɭࢫȶ ǷȲࢫ.رفȓɨʊɘɡɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȰȆȬࢫ ȕַ ȓʊɈࢫ ȍɄ ɦȄɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɪ ȫ ȯՌՌȕࢫȒȲɼȳɃ ɂࢫ ȳɘʆࢫȆɭࢫɽɸɼ

ȓʊɗȄȳȻ ל Ȕࢫ ȆɈ ɨȸ ɦȄɼࢫࢫȒȲȄȮל ɪࢫȄםȓՌʊɡɨࢫɼࢫ ɢʊɸ؈فࢫɔȗȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐՌȊࢫȒȲȄȮǻࢫʏࢫࢭɯ ɡȨ ȗɨɦ.1070-ࢫࢫɑɜʆࢫȆɭࢫɽɸɼ

ʎȌȆȣ ʆט כȳțࢫ Ȕࢫ ȄȰࢫɤɽɨݍݰȄࢫɵ ɭࢫɷȲȆȍȗɏȄࢫʏࢫࢭɝ ǾȆɏ-ࢫࢭࢫɯ ɸȆȸ ʇࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɮɟࢫɰ ɤɽȫࢫɳǾȄȯɦȄ؈ Ȯࢫɰ ǷࢫȆɮɟࢫɰ ȸ؈ Ȩ ȕࢫʏ

ɆࢫɟǷ؆فࢫȓʊɦȆɐɗࢫࢫ Ȇȼ ɴȉࢫɪ ɮɐɦȄࢫʄڲǻࢫȆɺɐɗȯɦࢫɪ ȫ ȄȯɦȄࢫɵ ɭࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɎ ȆɃ ɼǷࢫȓɐȊȆȗɭɼࢫࢫȒȲȄȮל ȑࢫ ʊɦȆȷ Ƿ

Ȧ ȆȋȲ׀ ɦࢫȆɜɜȨ ɭ
1071.

ȱɸࢫȔ ȗɏȄȔف ȆՌՌɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ɐȊࢫɪ ɋ ȓɜʈȳɈࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫɷࢫࢫș ɀ ɱࢫȟ ʊȧ ȓɟȳȼࢫ֗ ɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫɚȳɇ ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭ

Ȕشالانون قࢫȄ113םȒȮȆࢫ Ȇɠȳࢫࢫɰ ǷࢫʎɲȮȲࢫ"....כȓՌʊɦȆȗɦȄࢫɚȳɈ ɦȄࢫɾ ȯȧ ǼȉࢫȆՌՌՌɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴ...ࢫȓȍȕםفȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫȓɨɮȷ Ȳ

ɣࢫ ɦȰࢫʄڴɏࢫȆʊɈ ȫ ȈࢫɷȱɸࢫɰɽʆȯɦȄࢫ Ȇܵݰ ǷࢫȓɜɗȄɽɭࢫȓɈ ʈȳȻ ࢫ֗ ǴȵȡࢫɭڈȆٔࢫ ʅࢫ ǷࢫɼǷࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫʄڴɏ".ࢫɤɼȄȯȕࢫȓɦȆȧ ɼࢫࢭʏࢫ

ȳɌࢫ- ɱǷ:Ⱦ ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ȒȯʆȆɐȸࢫ֗ ɦȄࢫȲɽɀ ɳɭ֗ࢫ ȓȼࢫ ȊȄȳȫ .ȯȍɏ.289ࢫ 1068

ɵࢫ-1069 ɮʆǷࢫࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ʎ֗ɲȄȯʊɭ،69,ص.
ȓɨɮȷࢫࢫࢫ-1070 ȳɦȄࢫȓʊɨɮɐɦࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȆȉࢫȓʊȸ ʋɱɼȯɱט ȩࢫȓɦȆɠɽɨɦࢫ ɮȷ ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ ȒȮȆɏׁࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫ ȓʊȸࢫ ʋɱɼȯɱט ȓȋȳȣࢫ ȗɦȄࢫʏࢫࢭɣ ɦȰࢫȚ ȯȧ ȆɭǷ֗ࢫࢫՌɦ45ࢫȯɛࢫ ɣ ɳȉ

ȓʊȋɽɳݍݨȄࢫȆʈȲɽɢɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉ،ࢫࢫȆʈȲɽɠࢫʏࢫࢭɰ ȓɨɮȷࢫɟǷفࢫɡɳȉ؈ ȳȉࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫș ɭȆɛࢫȯɜɗ،ɵ ɏ ɣ֗ ɳȉࢫɤɽʊȷ ɼࢫɣ ɳȉࢫș ȷ ȳɗࢫȆʈȲɽɠࢫȆɮɸࢫɼ:ࢫɬȆȸ ȧ

Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʎɇࢫ ȆɐɦȄࢫȯȍɏࢫȯɮȨ ɭࢫɵ ʆȯɦȄ.192.ɣ ɦȱɟࢫȳɌ ɱǷ:Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯࢫ ȷ Ȇɛܣۚࢫ ɭ.29.
ȳɌࢫ-1071 ɱǷ:ࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʎɭȆȷࢫ ȯɮȨࢫ ɭࢫʅ ȴɽɗ387.ࢫȄȱɟɼ֗ࢫ:Ⱦ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȒȯʆȆɐȸࢫ ɦȄࢫȲɽɀ ɳɭ֗ࢫ ȓȼ ȊȄȳȫ .ȯȍɏ290ࢫ



ː̀الباب الثاني ޠ̙ Ǫ�Ǯ ˅˸ ˷ʼ ٶ�Ǫ ̋ �˒ː ݨ Ǫ̸�ː ̸̭̾ ̭˅̝ Ǫ̤�Ǯ ǪȇǳȓҡǪ

328

Ɉ ȉࢫɬȯɜȗɦȄࢫ֗ࢫȓʊɳɐםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ȡ ɽȗʆࢫȓȿ ȲɽȍɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱɸࢫࢫɯ ɺȷ Ƿࢫȑ ɨ

ɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɾࢫȓȀʊɸࢫ ȯɦࢫɰɽʆȯɦȄࢫȓɨɮȷ ȲࢫʄڴɏࢫȄǴȆɳȉࢫȆɸȲȄȯȿ ǻࢫɤɽɐםȄࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɪࢫ ʊܦݨ ȘɦࢫɻȉࢫȆɜɗȳɭࢫࢫȓʊ

�ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲȄȳɛࢫࢫɤ ֺ ȫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢫɼ3ࢫȓȀʊɺɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫɓ؈فࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫ ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȓɜɗȄɽɭࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫɬȆʆǷ

ܦݨȆɺɨʊࢫࢫɛȲࢫȆɜɗɼ14ࢫȒȮȆɮɨɦࢫ ȖࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ȲȄȯȿࢫ ǻࢫȔ ȆɮʊɨɐȖࢫɵ ɭࢫɯ219971072لسنةࢫ.

ɑʊɮȡࢫɰɽʆȯɦȄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȓȸࢫȄםȓՌՌʊɦȆࢫ֗ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤ ȆՌɭࢫȶ ǷȲࢫʄڲǻࢫȆɺɔɦȆȍɭࢫɪ ʈɽȨ ȕࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫɰɽՌՌʆȯɦȄࢫɪ ɮȼ Ȗ

ɪࢫɓ؈ ʈɽȨ ȗɨɦࢫȓՌɨȉȆɜɦȄࢫɰɽʆȯɦȄࢫɰɽՌՌɡȕࢫɰ ǷࢫȓɈ ʈȳȻ ɂࢫ֗ࢫ ȳɜɦȄࢫȯɱȆȷ Ƿࢫȓȿ Ȇȫ فࢫɎȴȆՌՌՌɳȗɭࢫɗڈȆٕࢫȄםفȓՌՌՌȍȕࢫɨɏڈȆٕ֗ࢫ

ǴȄȮכ ȓɜȨࢫ ȗȸ ɭɼ1073.

Ȭࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȗȕࢫȲȄȳɜȉࢫɯ ȗȕࢫࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫɷȱ ɸࢫɰ Ƿ؈فࢫȼ ɲࢫࢫȓʆȮȆɐɦȄ؈فࢫɓࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓȀʊɺɦȄࢫɷȱࢫȓʊɈ ȱՌȫࢫȄםȓɜɗȄɽࢫȄݍݵ Ƿࢫɑɭ

ɑɄࢫ Ȭ ʆࢫࢫȲȄȳɜɦȄࢫȄȱɸࢫɪ ȝɭࢫɰ ǷࢫʎɢɳȍɦȄࢫɤ Ȇȣ ȯȣࢫࢭʏࢫȄם ɱࢫɼ֗ࢫɻʊɨɏࢫȓɮɡȨ ȓɛȮȆɀࢫȄם ɮȉࢫɼ֗ࢫɣ ɦȰࢫʄڴɏࢫɰ ɳǾȄȯɨɦ؈

ʎɢɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫʄڴɏࢫɖ ȄȳȻ ל ɞࢫɽȗʆڲʄࢫ ɽՌɳȍɦȄࢫɣ ɳȉࢫɷȲȆȍȗɏȆȉࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȓɜɗȄɽࢫםȲȄȳɜɦȄࢫȄȱɸࢫȆɸȯɐȊࢫȳȼ ɴʊɦ֗ࢫ

ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫࢫɬȆɢȧ Ƿܢۜࢫ غ ȗɜࢫםȆɜɗɼ.

ȑࡧʎɲȆȝɦȄࡧࡧ ɨɈ Ȅ:Ȇɭȯם ɱࡧטȓʊɘɀ ȗɨɦࡧȓɨʆȯ ȉࡧࡧȓʊɦǶɟࡧʏࡩȳɀ ȠࡧȄם

ʏࢭȳɀ ȠࢫȄם Ȇɭȯɱט șࢫȓʊɮɸǷࢫ ɨȣ ȕࢫɖ ȲȆɀ ȔࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɼࢫȄם ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɾ ȯɦࢫࢫࢫɷȲȆȍȗɏȄࢫࢫʏࢫࢭɪ ǾȆȷ ɽɦȄࢫɾ ȯȧ ǻ

ɰࢫالقانونية ȸ؈ Ȩ ȕࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄ؈فࢫȝɡɨɦݦݳࢫ ȆɱࢫȠֺ ɏࢫɻɱɽɠࢫ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɾ ȯɦࢫȓʊȸ ɗȆɳȗɦȄࢫȒȲȯɜɦȄ

Ȇɺȷ ǷȲࢫʄڴɏࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ֺ ɡȼ ɵࢫȄם ɭ:ʎɲȯȕࢫə ɐɃ ȓʊɦȆɮȷࢫ֗ ǷȳɦȄࢫȆɸȯɏȄɽɛࢫɤ ֺ Ȩ ɮɃ Ȅ֗ࢫɖ ȲȆɀ ȓʊȨࢫȄם ȋȲ

ȓȸࢫ ɗȆɳםȄࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫʄڴɏࢫȆٮڈȄȲȯɛ.

ɎɽɃتز ࢫࢫࢫࢫࢫ ɽםȄࢫȄȱɸࢫȓʊɮɸǸȉࢫȓɏȆɳɜɦȄࢫȔ ȯʆȄ،-لاالذيȄȯʆȯȡ ȯࢫ ɐʇ-ࢫࢫࢫɻɳɏࢫɤ Ȇɛࢫʅ ȱɦȄۘܣ ɦȄࢫȓɦȆݍݰȄࢫɻɱǷࢫࢫࢫǴȄݍݵفȄ

֗ɰ ȗɟȳȻ؈ ɰࢫ ɯࢫɗڈȆٕࢫȄݍݨɑɮࢫȉ؈ ȗʆ֗ɤ Ȇɮɏ ǷࢫȓɮɌ ɳɮɟࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȆْڈʊɨɸǸȉࢫȆɮɸȄȯȧ ǻࢫɍ ɘȗȨ ȕࢫȟ ʊȨ ȉࢫࢫȓɗȆɠࢫࢫȆٕڈɦǻࢫɤ ɼǺȕ

ȆٮڈȆɭȄقɦȄࢫɼࢫȓȣ ɭȯםȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɤɽȿ Ƿ.ࢫȒǸȼ ɴםȄࢫɬȆʊɛࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȓɨɭȆɏࢫȓʊȡ ȆȗɱǻࢫȒȯȧ ɼࢫǴȄȳȻ ȆɄࢫɻɱǸȉࢫ ʆǷࢫɻɗȳɏɼ

ɱל ȄȯȧٮڈȆࢫ ɼࢫɅ ɐȊࢫɼǷࢫɾȳȫ ǷࢫȒǸȼ ɴɭࢫǴȄȳȼ Ȋܣۘ.تاجية ɦȄࢫȓʊםȆɐɦȄࢫȔ Ȅ؈فɔȗםȄࢫɎȲȆȸ Ȗࢫɰ Ƿࢫɵ ʆ؈فȼ ɭࢫȆɸȴȳȉǷࢫɰ Ȇɠ

ȒȲȆȣࢫࢫ ȕࢫȳʈȳȨ ȕ֗ࢫ ɽɐɦȄ֗םȓࢫ ɪࢫ ʈɼȯȗɦȄɻɦࢫɰ Ȇɠࢫȓɛֺ ɮɐɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ ֺ ȗɡȗɦȄࢫɵ ʈɽɢȕࢫɽȨ ɱࢫɷȆȣ ȕט Ȕࢫ֗ ȆɭȯݍݵȄࢫȳțǷ

ʏܷݳࢫࢭ Ȅɼ֗ȓɗȆɠࢫȒȯɐȿ כ ɣࢫɏڴʄࢫ ɨɮȗɦȄɼࢫȠ Ȇɭȯɱט Ȕࢫ ȆʊɨɮɏࢫɎȲȆȸ Ȗʏࢭȳɀ ȯʊɐɀࢫȄם ɦȄࢫʄڴɏࢫȓȿ ȆȫࢫࢫȔ ʅࢫɟ؆ف ȱ ɦȄ

ʏࢭȳɀ ȠࢫȄם Ȇɭȯ ɱט ȓȍɦȆɈࢫࢫɏڴʄࢫ ɻʊɗ.1074ࢫȄם

ɻȸࢫ:أنظر-1072 ɘɱࢫࢫɑȡȳםȄࢫȾ ȦȳȻࢫɼ.�ɰɽɱȆɜɦȄࢫȆɭࢫȆɸȯɐȊࢫ֗ࢫ386ࢫ֗ ࢫ֗ Ⱦࢫ-التجاري ,ȄȱɟɼࢫࢫȵʈȵɏࢫʊɡɐɦȄڴʏࢫ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄ.333.
ɯࢫɦȄ: عنࢫࢫ-1073 ʊɸȄȳȉǻ֗ Ȕࢫ ȄȮȆʈȴࢫȯɮȧ ǷȾ ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ Ⱥࢫ ɽɮɐ.259.
ȳɌࢫ-1074 ɱǷ:ࢫʏڊ Ȇɱࢫʏڴɏࢫɪ Ʉ ɗ،ࢫɼࢫʏࢭȳɀ ȥࢫȄם ɭȯɦȄǻࢫɬɽɨɐɦȄࢫʏࢫࢭɷȄȲɽȗɟȯɦȄࢫȓȡȲȮࢫɪ ʊɳɦࢫɬȯɜɭࢫȟ Ȩ ȉࢫ ɞࢫȓʊɳɮʊɦȄࢫ֗ ɽɳȍɦȄࢫȥ ɭȯɦࢫɯ Ǿֺ ɭࢫȠ ȰɽɮɱࢫȲȆʊȗȫ

ࢫ֗ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȓɐɭȆȡࢫɤɼȯɦȄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ࢫ֗ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛ2006טȾ .26.ࢫ֗
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ȳɀࢭʏࢫ ȠࢫȄם Ȇɭȯɱט ȳɀࢫ ɭࢫɣ ɳȉفࢫȗɐʇࢫȰȄɽȨ ȗȷ ט ʅࢫǻڲʄࢫ ȮǺȕࢫȓʊɦȆɭࢫȓʊɨɮɏࢫȓȉȆȝɮȉ1075فࢫࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʄڴɏ

ȥࢫ ɭȯ ɳםȄࢫɖ ȳɀ ȬڴʄࢫȄם ȗʆࢫȟ ʊȧ ɾȳȫࢫ֗ Ƿࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫȓɈ ȷ Ȅɽȉ-ࢫࢫȒȮȆɏࢫȳɔȿ ɻɀࢫȄȱɺɦࢫࢫ-כ ʊȫȳȕࢫɵ ɏ

ȯʆȯȡ Ȇɮȷࢫ ȄࢫȱȬ ȗʈɼ֗؈فࢫࢫȫࢫכɤɽȿ Ƿࢫɖ ȆɄ ȕࢫɼ֗ࢫȒȵǾȆݍݰȄࢫɼǷࢫȓȣ ɭȄȯɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɯ ȷ ȄࢫɽɸࢫȆȍɦȆɓࢫࢫɰɽɢʆࢫࢫȄ

ȥࢫ ɭȄȯɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬɽɀ ȫ ɼࢫɤɽȿ ֿ ȥࢫ ɭȯɳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬɽɀ ȫ ɼ"1076.

Ȓȯȧࢫ ȄɼࢫȒȲȄȮǻࢫș Ȩ ȕفࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫɰ ȗʊɗȳɀ؈ ɭࢫɰ ȗȸ؈ ȷ Ǻɭࢫɰ ȓɟȄȳȼࢫȉ؈ ɦȄࢫɼǷࢫȮȆՌȨ ȕט ࢫɻɱǸȉ֗ࢫ ȳȫך Ʌࢫ ɐȍɦȄࢫɻɗȳɐʊɦ-ࢫ

ȥࢫ ɭȄȯɦȄࢫɖ ȳɀ ȫࢫ-ȒȲȄȮǻࢫȄם כȫ؈فࢫ ɣࢫȄȱɸࢫ ɨȗɮʆࢫȟ ʊȧ ɖࢫ֗ ȳɀ ȔࢫȄם ȆȋɽɨɈ ɭɼࢫȔ ȄȮɽȡ ɽɭࢫɪ ɭȆɠࢫȥ ɭȯ ɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɤ ֺ

ɻɦȄɼȴࢫȯɐȊࢫȥ ɭȯɳםȄ1077ࢫɣ ɨȕࢫʏࢫࢭȓɟȲȆȼ ɖࢫȄם ȲȆɀ ɪࢫȄם ɠࢫɤ Ȅɼȴࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕࢫࢫȥ ɭȯɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ֗

ȓɨɜȗȸ ɻȗɘȿࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȄם ȯʆȯȡࢫɻɦࢫ ɖࢫ ȳɀ ɭࢫȲɽɺɋ ɝࢫɻʊɨɏࢫ.ȓʊɨɮɐɦȄࢫɼࢫ ɨɈ ʆࢫȆɭࢫɽɸࢫɼconsolidationࢫɤ ȄɼȴɼǷ֗

�ɼࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫɖ ȲȆɀ ȯȧࢫȄם Ƿࢫɖ ȳɀ ɚࢫȄם ɽɜȧ ɣࢫȓɗȆɠࢫ ɨȗɮʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫȥ ɭȄȯɦȄࢫɖ ȳɀ ɻɮɃࢫǻڲʄࢫȄם

ʅࢫ Ƿ؈فࢫɔɦȄࢫɪ ȍɛࢫɻȕȆɭȄقɦȄࢫȓɗȆɢȉࢫɬقɨʈɼࢫ֗ࢫȥ ɭȯɳםȄMergerࢫɣ ɨɮȗɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȆʊǾȵȡ ȥࢫ ɭȯ ɦȄࢫɰɽɢʆࢫȯɛɼ֗ࢫ

Acquisitionsࢫɖ ȲȆɀ ɮɨɦࢫȓʊɡɨםȄࢫࢫɯ ɺȷ Ƿࢫɵ ɭ1078.

ȓȣࢫɰɽɠࢫࢫ ʊȘɱۘܣ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɭȴֿ Ȇȉࢫࢫɉ ȍȕȳɭࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȡ Ȇɭȯ ɱט ɬȆɌࢫȄםȆڲȴɼȳȉʏࢫ ɳɦȄࢫȔ ȵɸܣ ɦȆɐɦȄ،ࢫɣ ɦȰɼ

ʏࢭɵ Ȩ ȴȆȗȣࢫȄם ȕࢫȓʈɽɛࢫȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻɭࢫɵ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫɯ Ʉ ȫࢫࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫǴȄȲɼࢫə ɜȕࢫɰ ǷࢫȒȮȆɐɦȄࢫȔ ȳȡ Ȅȱࢫ ɦ֗

ȆʊȬࢫǻڲʄࢫǷȯȉࢫ ʈȲȆȕࢫʏࢭȳɀ ȠࢫȄם Ȇɭȯɱט Ȕࢫ Ȇʊɨɮɏࢫɑȡȳȕࢫȟ ʊȧ ȓʊɘɀࢫࢫ֗ࢫ ȗɦȄࢫɵ ɭַࢫ ȯ ȉࢫȰȆɜɱל ȠࢫɑɗȄɼȮࢫ Ȇɭȯɱט

ɬȆɐɦȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫʄڴɏࢫȓɦɼȯɦȄࢫȒȳɈ ʊȷ ɼࢫɯ ʊɭǸȗɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫʊȧ Ȕࢫ ȯ ɏɼࢫɵ ʆǷࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ȥࢫȄםȆڲʏࢫɼࢫȄם ɭȮࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȆٔڈ

ǴȆɳȉࢫș țȯȧ ȓʈȳȸࢫࢫ ɛࢫʎɭɽɢȧ ɪࢫ ȫ ȯ ȕࢫʄڴɏ.1079ࢫࢫȆٰڈ ɾȳȫࢫࢭʏࢫ Ƿࢫȓȡ ɽɭࢫɪ ɀ Ȩ ȗɦȔ ȆɳʋɱȆɮȝɦȄࢫɪ ǾȄɼǷࢫɼࢫȔ Ȇɳʊɐȍȸ ɦȄࢫȓʆࢫ

ܣۘ ɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɅࢫȄם ɐȊفࢫ؆ɐȖࢫȓȣ ʊȘɱࢫࢫɉ ɘɳɦȄࢫȲȆɐȷ Ƿࢫȩ ʊܶݰ ȕࢫɪ ɐɘȉࢫș ɱɽɢȕࢫʄڲǻࢫȳɜȗɘȕࢫȆ٬ڈɽȼ ɲࢫȱɳɭࢫș ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄ

ɦȄࢫȔ ȆɭɽɜɭࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɪ ȫ ȯȗȗɦ֗ࢫ Ȧࢫ Ȇȣ ɳ�ɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɪ ɀ ȧ ȲȄȳɜȗȷࢫȄםȆڲʏࢫɼ֗ࢫɽɸࢫȆɭࢫ ֺ ɦࢫȓʆȆɮȧ Ȇɺȣࢫ ɭȯɦࢫȓʊȷ Ȇʊȸ ɦȄ

ܣۗ ɇ ܢࢫȆȉࢫࢫ1080ࢭʏࢫʎȌȮࢫɼࢫɽȉǷࢫ ȷ șࢫȆɭࢫࢫ Ȩ ȕ�ʅȳȸ ɜɦȄࢫȠ Ȇɭȯ ɱַࢫࢫȓʆȆٰڈ ȔࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫࢭʏࢫ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɻʊɦǻࢫɻȣ ȗȕࢫࢫʅ ȱɦȄ

؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫȳʈȳȨ ȕࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫɖ ȆɈ �ɼ֗ȶفȒࢫȄם ֺ ɗל ɣࢫ Ȼ ɼࢫʄڴɏࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄࢫɯ ȗʆࢫȟ ʊȧ

ʎɘȗȬࢫࢫ-1075 ʆࢫȯɛɼࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ ȄȲɼכ ɚࢫ ɽ ȷ ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɾȳȫ ǷࢫȒǸȼ ɴɭࢫɯ ɺȷ ǷࢫʄڴɏࢫǴȄȳȼ ɦȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȔ Ƕȼ ɴםȄࢫȯȧ ǷࢫǴֺ ʊȘȷ ȄࢫȰȄɽȨ ȗȷ ַ Ȇȉࢫࢫȯɀ ɜʆ

ȳɌࢫ ɱǷ֗ࢫ ȒȰɽȨ ȗȸ ȒǸȼࢫȄם ɴםȄࢫɯ ȷ Ȅࢫȱȫ Ǹȕࢫɼࢫȓɗȯ ȸڈْ ȒǸȼࢫȄם ɴםȄࢫɯ ȷ Ȅ:ࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʎɇࢫ ȆɐɦȄࢫȯȍɏࢫɵ ʆȯɦȄࢫɬȆȸ ȧ.16.
ȳɌࢫࢫ-1076 ɱǷ:ࢫ Ȕ Ȇʊɨɮɏࢫ ࢫ֗ ȓʊȝȨ ȍɦȄࢫȳɀ ɭࢫ ɣ ɳȉࢫ ɚ ȄȲɼǷࢫȮȆɀ ȗɛט ࢫ ɼࢫ ʏࢭȳɀ ࢫȄם ɎȆɈ ɜɦȄࢫ ʄڴɏࢫ ȆɸȳțǷࢫ ɼࢫ ʏࢭȳɀ ࢫȄם ȰȄɽȨ ȗȷ ט ࢫ ɼࢫ ȥ ɭȯɦȄ

Ⱦࢫ1999֗ࢫȮȯɏ5ࢫ،مجلةالبنوكالقومي، ȆɄࢫ.14֗ࢫ ʆǷࢫȳɌ ɱǷࢫɵ ɭࢫɪ ɠ:-ࢫȲȄȯɦȄࢫ ɞࢫ֗ ɽɳȍɦȄࢫȓɀ ܶݵ ȫ Ƞࢫɼࢫ ȆɭȯɱȄࢫ֗ࢫȮȆɮȧ ɤࢫ ȆɐɦȄࢫȯȍɏࢫɚȲȆɇ

ȓʊɐɭȆݍݨȄȔ ɼ؈فȉ֗2000֗ࢫࢫȾ ࢫ֗-.5.֗ࢫ ȮȆȼ ȧ ɪࢫ ʊȎɱ"ࢫȳɀ ɭࢫʏࢫࢭɞ ɽɳȍɦȄࢫɣ ɨɮȕࢫɼࢫȥ ɭȮࢫȓʊɱȆɢɭǻ"֗ࢫȄࢫȓɨȣ ɭȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕࢫȮȯɏ֗ࢫ

232ɰ Ȇȸ ʋɱ֗200144.،ص.
ࢫȓɛȲɼ֗ࢫȓɭȯɜɭࢫࢫ-1077 ɻɦȆɢȻࢫ Ƿࢫȯȧ ǸɟࢫȮɼȯݍݰȄفࢫɏࢫɣ ɨɮȗɦȄ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ ȥࢫȄם ɭȯɦȄ֗ࢫ ɪࢫ ɭȆɠࢫɍ ɗȆȧ ȳɀࢭȲɼȯɳɔɦȄʏࢫ ȔࢫࢫȳɮȕǺɮɨɦࢫȄם ɼ؈فȉ֗ࢫ ʎȌȳɐɦȄࢫʎɲȆȝɦȄࢫ

،1999Ⱦ .05ࢫ֗

ࢫɜɦȄ֗ࢫ- ɚࢫ ɼȳȼ ɦȄࢫȓʊɮʆȮȆɠǷ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȅɽȷ כ ɞࢫɼࢫ ɽɳȍɦȄɼࢫȮɽɜɳɦȄ֗ࢫ ɍࢫ ɗȆݍݰȄࢫȯȍɏࢫȮɽɮȨ ɭ֗ࢫ ȒȳɸȆ2008Ⱦ .155.ࢫ֗ 1078

ࢫ֗-1079 ȮȆȼࢫ ȧ ɪࢫ ʊȎɱ"ࢫȳɀ ɭࢫʏࢫࢭɞ ɽɳȍɦȄࢫɣ ɨɮȕࢫɼࢫȥ ɭȮࢫȓʊɱȆɢɭǻ"֗ࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭȾࢫ ֗44.
Ɏֺࢫ-1080 ɇט ɵࢫ ɭࢫȯʈȵࢫ.םɑȡ ȄȲ:֗ࢫ ɯࢫ ɱȆɓ ȥࢫɽȉǷࢫ ʊࢫ"٭ڈȥ ɭȯɦȄࢫȓɨȧȳɭࢫʏࢫࢭɖ ȲȆɀ ɤࢫ֗"Ȅם Ȇɮɏכ ȮȆɀࢫɼࢫ ȗɛט ȓɨȣࢫ ɭࢫࢫȮȯɏ 1999Ⱦࢫ24֗ࢫ֗ .30.ࢫ֗
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ȉࢫɑɭݦݳࢫ Ȇɱࢫɣ ɳȉࢫȥ ɭȮࢫȒȮȆɏǻࢫɼ֗ࢫɎ ȆʊɄ ɦȄࢫɵ ɭ؈فࢫȫכ ɤࢫȮɽɭڤʏࢫȄȱɸࢫ ȄɽɭǷࢫʄڴɏࢫȓɌ ɗȆȨ ɂࢫȄם ȳɔȊفࢫ؆ɐȗɭࢫɣ ɳ

ɦࢫȆɱȆɮɃ ࢫ֗ ȶࢫɻȗɨɢʊɸ�ɼǷࢫȄםȓʊɦȆࢫ ֺ ɗׂ ɦࢫɻɃ ȳɐȖࢫɬȯ ɐࢫȓʊɘɀ ȗɦȄ1081.

ࢫࢫࢫ ȓʆȆɓࢫ ɰ Ƿࢫ ȯȣ ɱ֗ ɻʊɨɏࢫ ɼȠ ȆɭȯɱࢫࢫטȒȮȄȲל ɼفࢫ؆ɐȗםȄࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫ ȓʊɐɃ ɼࢫ ȓȷ ȄȲȮࢫ ɤ ֺ ȫ ࢫ ɵ ɭࢫ ȮȯȨ ȗȕ

ɵࢫɏ؆فٮڈȆࢫ ɭࢫɖ ȲȆɀ ɤࢫȄם Ȇȼ Șɱַ ȸڥʄࢫ ʇܣۜࢫ Ȇʊȷ؟ ȄǴȆɳȉ֗ࢫɏڴʄࢫȲȄȳɛࢫ ȆɱȆʊȧࢫ Ƿࢫࢫȥ ɭȯɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȱȬ ȗȕࢫȟ ʊȧ ֗ȓʊȷ Ȇʊȸ ɦȄ

ȓʊȨ ȋȳɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕɼࢫȳɇ ȆȬ ȆɺɨȼࢫࢭʏࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ɘɦࢫȆɺɦࢫȆȉȆɜɏࢫɼǷ
1082.

ȔࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫࢫȆȗɦȆȉڲʏࢫࢫࢫ ȄɼȮכ ɵࢫ ɭࢫʏࢭȳɀ ȠࢫȄם Ȇɭȯɱט ɵࢫȯɐʇࢫ ɭࢫȓɨȻ ȆɘɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓʆȆɮࢫࢫݍݰȒȯɮȗɐםȄ

ɷȱɸفࢫࢫȗɐȖࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɤ ȄɼȵɦȄࢫࢫɽɮɳɦȄࢫɼࢫɑȷ ɽȗɨɦࢫȓɨʊȷ ɼࢫࢫȒ؈فȫ؈فࢫࢫכȸ ɨɦࢫȓʊɗȳɀ ȒȯȧࢫȄם ɽɦȄࢫɯ ݯݨ ɯࢫࢭʏࢫȒȮȆʈȴࢫ ɸȆȸ Ȗ

כ� ɑɭ֗əࢫȒȮȆʈȴࢫȓՌɮʊɛࢫ ʊɦȆɢȗɦȄࢫɅ ʊɘȬ ȕɼࢫȦ ȆȋȲכ ɯࢫࢭʏࢫȒȮȆʈȴࢫ ɸȆȸ ȖࢫȆɮɟࢫ֗ࢫɪ ȝɭכ ݱݨɯࢫ ɚࢫȄםȓՌʊɦȆࢫ٭ڈȆࢫǻڲʄࢫȄݍ ȄȲɼ

ȓȣ ɭȯɳםȄࢫɞ ɽɳȍɨɦ�ɽȕࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ֗ࢫɰ ǴȄȳȡࢫ)ɼǷࢫɟǷ؆ف(ȯʊȧࢫɡɳȍɦȄ؈ ǻࢫࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ȯ ʆȯȡ ȯȧࢫ Ȅɼࢫɰ Ȇʊɟࢫʏࢫࢭɯ ՌɸȲɽɺɋɼ

לȓʈȲȄȮࢫ ɼࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄ֗ ȓʊȎȷࢫ ȆȨ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫȓՌɏɽɮȣ ɭ.ࢫɑɭɰ ǷࢫȒȲȆȻ ȥࢫȒȮȆɏࢫȆɭࢫל ɭȯ ɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ

ɣࢫȍɟ؈فت ɳȉࢫɰ ɪ)الدامج(ɰɽɢࢫȉ؈ ɠȆȼ ɭࢫɵ ɭࢫʎɲȆɐʇࢫȳȫ ǵࢫɼࢫȒȮȆȧ ȔࢫȓʊɦȆɭࢫ ȆȉȄȳɈ Ƀ Ȅɼ)1083)المندمج.

ɰࢫɠࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ǽɗࢫ انتȒȮȆʈȴɼࢫȓȸ ɗȆɳםȄࢫʄڴɏࢫȲȯ ɛǷࢫɼࢫɾ ɽɛǷࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ Ȅȯȧ ɼࢫɝ ɨȫ ɖࢫǻڲʄࢫ ȯࢫࢫٮڈȠ Ȇɭȯɱט ȓʊɨɮɏࢫ

ɯ ʊɨȸ ɦȄࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫǽȮȆȍɭࢫʄڴɏࢫࢫȠ ɼȳݍݵȄࢫɰɼȮࢫȦ ȆȋȲכ
ࢫ1084ֺ ɡȻ ɪࢫ ȝɮʆࢫʏࢭȳɀ ȠࢫȄם Ȇɭȯɱט ɪࢫ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸ֗

ȷ ࢫ֗ ɷȵɟȳɮȕɼࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȵɟȳȕࢫɤ ȆɢȻ Ƿࢫɵ ɭࢫȆɭȆɸʏڲɼȯɦȄࢫɼǷࢫʏڴȨ ȯʊɐɀࢫȄם ɦȄࢫʄڴɏࢫǴȄɽ.1085�ɼݍݰȄࢫɾ ȯȧ Ǽɟفࢫȗɐʉࢫࢫɤɽɨ

ɰࢫ ȆȋɼȱɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ȓɘʊɐɄ ɦȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫ ȰȆɜɱǻɼࢫ ֗Ȓف؆ɐȗםȄɼࢫ Ȓȳȷ ȆݍݵȄࢫ Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫ ɪ ɠȆȼ ɭࢫ ɪ ࢫݍݰ ȓݦݰ ȆɳɦȄ

ܣۜ ֺء ȗɦȄɼ1086.)�ɤɼכ ).ɎȳɘɦȄࢫ

כȳɭࢫ٭ࢫ ࢫɼȯȍʆ֗ࢫ ɵࢫ ɡɦȓʈȳɌ ɳɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫࢫɵ ɭࢫȓɦɽɺȸ ɦȄࢫɷȱحيثڈɂ ȄفɗȄࢫɵ ɡɮʆࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫȠֺ ɏࢫȓʊɱȆɢɭǻ

ȮȆɏǼȉࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫ ȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ ȓʊȧ ȆɳɦȄࢫ ɵ ɭࢫ Ȇْڈɨɢʊɸࢫ ȒࢫȓɨțȆɮȗםȄࢫ Ȕ Ȇɏɼȳȼ ࢫȆȉם Ȇɺȡ Ȇɭȯ ɱȄࢫ ɝ ʈȳɇ ࢫ ɵ ɏ

ɚࢫɑɭࢫ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȆՌٮڈɽɛࢫȒȮȆՌʈȴɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒǴȆɘɟࢫɰ ȸ؈ Ȩ ȗɦࢫȓʊȸ ʋǾȲࢫȓɨʊȷ ɼࢫȥ ɭȯɦȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ ࢫ֗ ȓɨɭȆɢȗםȄɼ

ɻɇࢫɼࢫȒȮȆʈȴࢫ Ȇȼ ɲࢫʏࢫࢭȥ ɭȄȯɦȄࢫɣ ՌɳȍɦȄࢫɑȷ ɽȕȓʊɐɛȄɽɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫɻɱǷַࢫ ǻ֗ ɻǾֺࢫ ɮɏࢫȮȯɏࢫɼࢫɻȕȄȮȄȳʆǻف�ࢫȗɐȖࢫࢫȓɦǸȸ ɭ

ȮȆɛ؈فࢫɔɦȄࢫȓȿ Ȇȫ ɞࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ɽɳȍɦȄࢫȥ ɭȯ ȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫࢫʏࢭȳɀ ȥࢫȄם ɭȯɦȄɪ ɜȗȸ ڈȆٰࢫȄם ȆʊɡȉࢫɊ Ȇɘȗȧט ɵࢫɟǷ؆فࢫȒȲࢫɏڴʄࢫ ɭ

ɤࢫࢭ ȯݏݨɦࢫȒ؈فȝםȄࢫȔ ȆɏɽɃ ɽםȄȓʊɨɮɐɦȄࢫɣ ɨȗɦࢫȟ ʆȯݍݰȄࢫɻȡ ɽȗɦȄࢫɪ ɋ ȥࢫʏࢫ ɭȯɦȄࢫȒȲɽȿ ȱȫࢫ Ǹȕࢫș Ȩ ȍȿ Ƿܣۘࢫ ɦȄ֗

ʏڋ ʊȕȄفȷ ɖࢫȍɟ؈فȒࢫɼࢫɓ؈فࢫɐȗɭ؆فȒࢫט ȲȆɀ ɭࢫɰ ʅࢫɰɽɢʆࢫȉ؈ ȱ ɦȄ1087.ȉࢫɾ ȮǷࢫȆɭࢫɽɸɼɵ ɏࢫɤǹȆȸ ȘɦȄࢫࢫʄڲǻࢫȆɳ:ʊȕȄفȷ ǻࢫȓʊȣ

ࢫȲȄȯɦȄ֗ࢫȄݍݨȓʊɐɭȆࢫ- ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȆʆȮȆɀ ȗɛȄࢫɼࢫȓםɽɐɦȄ֗ࢫ ȑࢫȯȍɏࢫȄݍݰȯʊɮࢫ ɨɈ ȯȍɏȔࢫȄם ɼ؈فȉ֗2001ࢫȾ .165.ࢫ֗ 1081

Ⱦࢫࢫ-1082 ɝࢫ֗ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ʎɇࢫ֗ ȆɐɦȄࢫȯȍɏࢫȯɮȨ ɭࢫɵ ʆȯɦȄࢫɬȆȸ ȧ08.
ȯࢫ֗-1083 ʊɐȸ ɦȄܣࢫ ɨȧ ךȲȆțࢫ"ȓɦȆɸࢫ ɞࢫɑɗȄɼȯɦȄࢫɼࢫ ɽɳȍɦȄࢫȠ ȆɭȯɱȄ"֗ࢫȓʊȝȨ ȉࢫɚ ȄȲɼǷࢫȓɨȸ ɨȷ ȓʊȷࢫمجلة ֗ࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫɬɽɨɐɦȄࢫɼࢫȮȆɀ ȗɛࢫࢫטȓɐɭȆȡ ֗ࢫ

Ȯȯɏࢫ ࢫ֗ ȒȳɸȆɜɦȄ22ࢫȶ ȲȆɭ֗2005ࢫȾ .11.ࢫ֗
ȳɌࢫ-1084 ɱǷ:ࢫ֗ࢫ Ȕ ɼ؈فȉ֗ࢫ ɖࢫࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ ȥࢫȄם ɭȯɦȄ֗ࢫ ܣۜࢫ ȯʊɐȷࢫɨȉȆɳɦȄؠ ȯɮȨࢫ ɭ1992Ⱦ .25.ࢫ֗
ȳɌࢫ-1085 ɱǷ:ࢫ�ɤɼȯɦȄࢫȚ ɽȨ ȋɼࢫȔ Ȇȷ ȄȲȮࢫȵɟȳɭ֗ࢫ ɪࢫ ɮɐɨɦࢫȯʆȯݍݨȄࢫʏڲɼȯɦȄࢫɯ ʊȸ ɜȗɦȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ȓɏȆɳɀࢫȄם ɨɦࢫȓʊɦȆݍݰȄࢫȔ ȆɸȆȣ ȕט ࢫ֗ ɾࢫɳɐɦȄفʅࢫ ɽɨȷࢫ

ࢫ֗ ȓɐɭȆȡࢫࢫȒȳɸȆɜɦȄࢫ ࢫ֗ ȓʊȷࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫɬɽɨɐɦȄࢫɼࢫȮȆɀ ȗɛט ࢫȓʊɨɠ֗ࢫ ȓʊɭȆɳɦȄ2000Ⱦࢫ .125.ࢫ֗
ȳɌࢫ-1086 ɱǷ:ࢫࢫ ɵࢫȳɮɱࢫ֗ ȸ Ȩ ɭࢫȲȆɈ ʊȍɦȄࢫɬȆȸ ȧ"ࢫȓɮɸȆȸ ȔࢫࢫȄם Ȇɠȳȼ ɦȄࢫǴȆɳȉࢫȒȮȆɏǻࢫ ɣ֗ ɨɮȗɦȄࢫɼࢫȠ Ȇɭȯɱࢫ֗ࢫ"טȓɨȣ ɭȓʊɦɼȯɦȄࢫࢫȒȳȣ ȓɏɽɮȣࢫȄם ɭࢫȮȯɏ֗ࢫ

Ɇࢫ2 ȆȍȻ ɰࢫ֗ Ȇɮɏ֗1997ࢫȾ ֗.10.
ɵࢫࢫ-1087 ɏ:ࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ڊʏࢫɑȡȳɭࢫ Ȇɱࢫʏڴɏࢫɪ Ʉ ɗ.36.
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ȥࢫʎɢɳȍɦȄࢫ ɭȯɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄۘܢ ȧࢫࢫɵ ɭַࢫ ȯ ȉࢫȆɺȻ ȆɐɲǻࢫɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱׁ ݦݳࢫ Ȇɱࢫɪ Ȩ ɟࢫɷȲȆȍȗɏȄࢫࢫɝ ɜȨ ʆ

Ȇɺȷࢫ ֺ ɗǻ)ࢫʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ.(

�ɤɼכ ܣۜࡧ:ɎȳɘɦȄࡧ ֺء ȗɦȄࡧʅ ȮȆɘȗɦࡧȓʊɦǶɟࡧȠ Ȇɭȯ ɱט:ʊɱɽ ɱȆɛࡧɻʊɦǷࡧȒف؆ɐȗםȄࡧɞ ɽ ɳȍɦȄࡧȓɨɢʊɸ ȒȮȆɏׁࡧ ȓࡧ

șࢫ ȧȳɇȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɰ Ƞࢫȉ؈ Ȇɭȯɱט ɎɽɃࢫ ɽɭࢫȓʊםȆɐɦȄࢫȓɭȴכ
ȶࢫخص،1088 Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫ֗ࢫȆٔڈɭࢫȓʊɗȳɀ ȆȿࢫȄם ɽ

ɰ ǷࢫࢫȒ؈فȝɟࢫȆʆȄȵɭࢫȠ Ȇɭȯ ɱֺ ɦ:֗ࢫ ȓʊȨࢫ ȋȳɦȄࢫɰ ȸ؈ Ȩ ȕ֗ࢫ לȓʈȲȄȮࢫ ɯࢫ Ɍ ɳɦȄࢫȳʈɽɈ ȕɼࢫɑȷ ɽȗɦȄࢫʄڴɏࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȯɛࢫȒȮȆʈȴࢫȆɺɮɸǷ

ȳɀࢭʏࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫɑʉɽɳȕ...ݍݸࢫȄ1089֗ࢫࢫʏࢭȳɀ ȥࢫȄם ɭȯɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫȔ ȟࢫȗɏȄف ʊȧࢫʊɏɽɇ ȓɘɀࢫ ȉࢫɯ ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆفȡ ࢫȓࢫɼǷࢫ

ȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫȆɸȰȆɜɱǻɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ȔࢫȒȮȆɏǻࢫȓɨɢʊɸࢫȄם Ȇʊɦǵࢫɵ ɭ.

ɯࢫࢫ ɸȆɘȗɦȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȥ ɭȯ ɳםȄɼࢫȥ ɭȄȯɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭֺࢫ ɟࢫࢫȓɜɗȄɽɮȉࢫɯ ȕࢫȰǻ֗ Ȇʊɏɽɇࢫ ȳɀࢭʏࢫࢫ ȥࢫȄם ɭȯɦȄࢫɰɽɢʆ

ֺ ʊȘȷ Ȅࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɼǷ֗ Ƞࢫ Ȇɭȯ ɱט ȓɟȲȆȼࢫࢭʏࢫȓʊɨɮɏࢫ ɞࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫȔ ȄȲȄȮǻࢫȹ ɦȆȣ ɭࢫࢫɰ ܦݨɬȆࢫȉ؈ ɲט ɞࢫɼࢫ ȼف ǴࢫȄם

ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼכ ɚࢫ ɽ ȷ ɰࢫࢭʏࢫ ɮɸȆȸ؈ ɵࢫȄם ɭࢫȒȳȻ ȆȍɭࢫǴȄȳȼ ɦȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȥ ɭȯɳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɯ ɺȷ Ƿࢫʄڴɏࢫȥ ɭȄȯɦȄࢫɣ ɳȍɦȄ

ȠࢫʎǿȄȯɐɦȄࢫ Ȇɭȯ ɱַ Ȇȉࢫɻʊɮȸ ɲࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗ࢫ ɖ ȯ ȸڈْ ɣࢫȄם ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȓɜɗȄɽɭࢫɰɼȮ.ࢫȄǴȆɳȉࢫࢫȥ ɭȯ ɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫș ɮȕࢫȰǻࢫȆɭǷ

ȔࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫȲȄȳɛࢫʄڴɏ-םȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫʅȵɟȳ-ȳɀ ȲȄȳɜȗȷࢫȄם ֺ ɦࢫȆɱȆɮɃ�ɼࢫʏࢭȆʈȳȸ ɛࢫȆȣ ɭȮࢫȯɐʇࢫɻȗɭֺ ȷ1090.

ȩࢫࢫȄȱɦࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȍȿ ǷࢫȲȆȍȗɏȄࢫɵ ɡɮםȄࢫɵ ɭࢫࢫʏࢭȳɀ ȥࢫȄם ɭȯɦȄࢫȆٕڈɦǻࢫǸݏݨȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ ȄȲȆʊݍݵȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭ

Ȇȣࢫ ɭȮࢫɰɽɢʆࢫȟ ʊȧ ȓʊɘɀࢫࢫ֗ࢫ ȗɦȄࢫɵ ɭࢫȆɺȸ ɘɱࢫȰȆɜɱǻࢫɼࢫȆْڈɨɢʊɸࢫȒȮȆɏׁ ɞࢫȒȯɛȆɘɦȄࢫםȆɸȵɟȳࢫȄםȆڲʏࢫȓʊɦǶɟࢫࢫ ɽɳȍɦȄ

�ȲȄȳɮȗȷ ט ɻɦֺࢫࢫǻڲʄࢫ ȫ ɵࢫ ɭࢫʄڥȸ ȖࢫȆʊɏɽɇࢫȆٮڈȆɭȯȫ ɰࢫ ȸ؈ Ȩ ȕࢫࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫɰɽɠ֗ࢫȓʈ

ܣۜ ֺء ȗɦȄࢫɼࢫȲȆʊٰڈ ט ȳɈࢫ ȫ ɏڈȆٔࢫ ȶࢫȆɺɦȄɽɭǷ֗ࢫǷȲȮɼࢫ ɼǹȲࢫȒȮȆʈȴɼࢫȓʊɗȳɀ Ȕࢫ)أولا(Ȅם ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɂ ֗ࢫȆɮɟࢫɘʆف

ɰࢫࢫɼࢫ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ Ȅɽ ɭֿ ȓʆȆɮȧࢫ ɰࢫ ȆɮɃ ȑࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫ֗ࢫʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ɝࢫ ʊɜȨ ȗɦࢫʎǿȆɮݍݰȄࢫȆɸȲɼȮࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȓʆȯɜɳɦȄ

ȯʊȸࢫȓɜȝɦȄࢫȄם ȣ ȕɟȄɽɭࢫɵ ɏ Ȓȵȡࢫࢫ ȆɐɦȄࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɼǷࢫȒ؈فɔɀ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ Ǹȼ Ȋࢫȥ ɭȯɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȱȬ ȗȕࢫɰ Ƿࢫȓʊɗȳɀࢫȓȍ

ɖࢫɔɦȄ؈فࢫȒȲȮȆɛالتحديات،أو ȳɐʇࢫȆɭࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȥ ɭȯɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȲȄȳɛǻࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄ֗ ȮȄȯࢫɦȄقȆɭȄٮڈȆࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȷ ɵࢫ ɏ

ɾࢫ ȯȧ ǷࢫȓɦȆɛǻࢫɖ ȯ٭֗ڈ Ɇ Ȇȼ ɴɦȄࢫȹ ɘɱࢫɰ Ȇȷ ȲȆɮʆࢫɰ ɰࢫɱȆʊɟ؈ ɯࢫȉ؈ ȗʆࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫʎɜɗכ ʅȳȸࢫࢫ ɜɦȄࢫȥ ɭȯɦȆȉࢫɵ ɭࢫɻɗȄȳɇ Ƿ

Ⱥࢫ Ȇɐɲל ȓȿࢫࢫ ȳɗࢫɻȨ ɳɭɼفࢫ؆ɐȗɦȄ)ثانيا.(  

ɆࢫɼǷࢫ-1088 Ȇȼ ɴɦȄࢫɵ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȹ ɘՌՌɱࢫʏࢫࢭɪ ՌɮɐȖࢫɞ ɽɳȉࢫɰ ɯࢫȉ؈ ȗʆࢫʅ ȱɦȄࢫʎɜɗכ ɭڈȆٔࢫ Ƞࢫ֗ ȆɭȯՌՌɱט ɵࢫ ɭࢫȒȯɏࢫɎȄɽɱǷࢫɞ ȆՌɳɸࢫɰ ǷࢫɬɽՌɨɐםȄࢫȆɮʊɗࢫȓɈ ȉȄفɭࢫȓɈ ȼ ɲǷ

ɦȄࢫȑ ʋɀ ɳɦȄࢫȒȮȆʈȴࢫɖ ȯࢫ֗٭ڈ ȓɀࢫ ɀ Ȭ ȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɼࢫɤ Ȇɮɏכ ȲȆՌɮȝȘȷࢫɼࢫ ט ɞࢫ ɽɳȉࢫɼǷࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽՌɳȍɦȆɠ ʅࢫ.ɽȸࢮʏࢫʊȉȆɺɦڈȆٔࢫ֗ ȱɦȄܣۜࢫ ȠࢫǷȳɦȄ؟ ȆɭȯՌɱט ɞࢫ Ȇɳɸɼ

ɰࢫ ȯםȄࢫʏܣۜࢫࢭ ɣࢫʋǾȳɦȄؠ ɳȍɦȄࢫɼࢫȓɘɨȗȬ ɝࢫȄם ɇ ȆՌɳםȄࢫʏࢫࢭȒ؈فɔɀ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ɯࢫȉ؈ ȗʆ�ɾفɡɦȄࢫȓɮȿ ȆɐɦȄࢫɼ.فࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫɰ ɰࢫɡɳȉ؈ ɯࢫȉ؈ ȗʆࢫʅ ȱɦȄࢫɉ ɨȗȬ ȠࢫȄם Ȇɭȯɱט ɼࢫ

ɖࢫ ֺ ȗȫ Ȅࢫɞ Ȇɳɸࢫȟ ʊȧ ȓ֗ɀ ɀ Ȭ ȗםȄɼࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȯȧ Ƿࢫɰ Țࢫȉ؈ ȯȨ ʆࢫʅ ȱɦȆɠࢫ ȓɘɨȗȬࢫ֗ ɭࢫȓɈ ȼ ɲǷࢫʏࢫࢭɰֺ ɮɐʇࢫɪ ɠࢫȆɺɭȯɜʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭȯݍݵȄࢫʏࢭ

ɰ ȣ؈ ɭȯɳםȄࢫɰ ɰࢫɡɳȍɦȄ؈ ȓɈࢫȉ؈ ȼ ɲכ ɪࢫࢭʏࢫ ɭȆɢȕࢫȚ ɼȯȧ ʅࢫǻڲʄࢫ ȮǺʆࢫȆɮɭ ɣ֗ ɳȉ:.ࢫɑȡ ȄȲ:ࢫȳɀ ɭࢫʏࢫࢭɞ ɽɳȍɦȄࢫȰȄɽȨ ȗȷ Ȅࢫɼࢫȥ ɭȮࢫ ȮȆȼࢫ֗ ȧ ɪࢫ ʊȎɱ-ࢫࢫȾ ȳɘɦȄ

ȳʆȰȆȨࢫ ɯࢫ-Ȅɼם ɛȲࢫɪ ɮɏࢫȓɛȲɼࢫ֗֗ࢫࢫ79֗ࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ Ȇȷ ȄȲȯɨɦࢫʅȳɀ ȶࢫࢫȄםȵɟȳࢫȄם ȲȆɭ2003Ⱦ ɣࢫ.32,֗ࢫ ɦȱɟࢫȳɌ ɱǷ:ɢɭࢫ ʅࢫ֗ ȯɳɺɦȄࢫɰ Ȇɱȯɏࢫȑ ȷ Ȇ

ʎȌȳɏࢫ ȲɽɌࢫ ɳɭࢫʏࢫࢭɣ ɨɮȗɦȄࢫɼࢫȥ ɭȯɦȄࢫȓʊɨɮɏ-ࢫɣ ɨɮȗɦȄɼࢫȠ Ȇɭȯɱט ȳɀࢫ ɏࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫʏࢫࢭʎȌȳɐɦȄࢫʏڲȆםȄࢫɎȆɈ ɜɦȄ–ࢫࢫȔ Ȅفȫ Ȉࢫɼࢫ ȲȆȣ ȕ–ࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫ

.245،صȓʊȋȳɐɦȄ2000ࢫ֗
əࢫ֗ࢫ-1089 ȷ ɽʆࢫȯɮȧ Ƿࢫɰ Ȇɳɏ"ࢫɬȆɐɦȄࢫȔ ȆʊȨ ȕ2009ࢫ�ɾ ɽɛǷࢫɑɛȄɽȉࢫɼࢫȒȳɮȗȸ ɭ"֗ࢫȓ֗ʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏ350ࢫʎɲȆȝɦȄࢫɰɽɱȆɠ֗ࢫ/ࢫȳʆȆɳʆ

Ⱦࢫ2010 .80.ࢫ֗
1090-Ⱦ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȳɀ ɭࢫʏࢫࢭɞ ɽɳȍɦȄࢫࢫɣ ɨɮȕɼࢫȥ ɭȮࢫࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ֗ࢫ ȮȆȼ ȧ ɪࢫ ʊȎɱ.44.
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�ɽࡧ-أولا ɽڤʏࡧȓʊɦǶɟࡧࡧם Ɉ ɦȄࡧȠ Ȇɭȯ ɱטȓʈȲȄȮל ɪࡧȄםȓʊɦȆࡧɼࡧ ɠȆȼ ȓɺȡࡧȄם Ȅ

ȯࢫ ɐȖࢫȓȡ ȆݍݰȄ֗ࢫȥ ɭȯ ɦȄࢫȓʊɦǵࢫȮȆɮȗɏַ ȓʊɏࢫɦݏݨǴɽࢫ ȄȯɦȄࢫȈ Ȇȍȷ כ ɵࢫ ɭࢫȓɈ ȼ ɲכ Ʌࢫ ɐȊࢫʄڲǻࢫɖ ȳɀ ɤɽȫࢫȄם ȯɦ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫɓ؈ف Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫȒȲɽɀ Ȩ ɭࢫș ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ַ Ȇȣ Ȅɼȓʊɗȳɀם ɚࢫȄם Ȅɽ ȷ כ ȓɇࢫࢭʏࢫ Ȇȷ ɽɦȄࢫɤ Ȇȣ ɭࢫɬȆȨ ȗɛȆɠ֗ࢫ

ʊȨڈȆْࢫɑɭ֗ࢫɑɗȲࢫ ȋȲࢫȒȮȆʈȴɼࢫȆٮڈȆɭȯȫ ɣࢫȒȯɏȆɛࢫ ɦȱȉࢫɎɽɳȘȗɦ֗ࢫ ɰࢫ ȔࢫɭǸȗɦȄ؈ Ȇɭȯȫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄݍݨȒȯʆȯࢫ֗ ȄɼȮכ ࢫ֗ ȄםȓʊɦȆࢫ

ȔࢫȒǴȆɘɟɼࢫ ַɽɮɏɼࢫȲȆɐȷ ǸȉࢫȒȯʆȯȡ Ȕࢫ Ȇɭȯȫ ɯࢫ ʆȯɜȕࢫʏࢫࢭȆ٬ֺڈ ɮɏࢫȒȯɏȆɛɼࢫȓɮǾȆɜɦȄࢫɎ ɼȳɘɦȄࢫɵ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ȓʊɱȆɢɭǻࢫ

ʄڴɏǷ.

؆ɐȖࢫʄڲǻࢫȓʆȮǺםȄࢫȈ Ȇȍȷ כ ɵࢫ ɭࢫȓʊםȆɐɦȄࢫȔ Ȅ؈فɔȗםȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄ֗ɖ ȲȆɀ ɅࢫȄם ɐȊࢫ(فࢫࢫɝ ȍȷ Ȇɮɟࢫ

ɖࢫȄםɐȗ؆فȒࢫȆʊɦȆɭࢫ)البيان ȲȆɀ ɾࢫȄם ȮȆɘȗɦࢫȓɨʆȯȍɦȄࢫȔ Ȇʊɦך ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭࢫʏڤɽɈ ɦȄࢫȥ ɭȯ ɦȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫࢫȓʊɃ ȳɗࢫɝ ɜȨ ȗȕ֗ࢫ

ɨɐȗםȄࢫȓȿ Ȇȫ ࢫ֗ ȓʊםȆɐɦȄࢫȔ Ȅȯȣ ȗȸ ɮɨɦࢫࢫȆْڈȍɟȄɽɭࢫɬȯɏࢫȓȣ ʊȘɱ֗ࢫ ȓʊɘɀࢫࢫ ȗɦȄࢫʏࢫࢭɎɽɛɽɦȄࢫȆٔڈɭࢫȓɜ1091.

ȳʈȳȨاتفاقية* ȕȔ ȆɭȯݍݵȄ،ܣۘالمصرفية ɦȄʎȖǸȕ العالميةالتجارة منظمة اتفاقية ضمنȒȮȆʈȴࢫʏࢫࢭș ɮɸȆȷ ܣۘࢫ ɦȄ֗

.المصرفيةالسوق ࢭʏالمنافسةحدة

ɤࢫ֗ࢫ* ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫȲȆʊɐɭࢫɁ ȫֿ Ȇȉࢫɼ֗ࢫɤȴȆȉ؈فࢫʆȆɐࢫם
Վ
Ȇɜɗɼࢫȓʊɗȳɀ ȒǴֺࢫȄם ȔࢫȄם ȆȍɨɈ ȗɮȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫɰ Ȇɠࢫȟ ʊȧ

�ɤȴȆȉࢫȓɳࢫݍݨȔ ȆȍɨɈ ȗࢫࢫםȆɸȯɏȄɽɛࢫɯ ʊɏȯȗɦࢫȠ Ȇɭȯɱט ɽȨࢫ ɱࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȆȣ ȕȄࢫʏܷݳࢫࢭ ȄɽɦȄࢫɷȳțǷࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫɤ ȯɐם

ܿݨȆɸȵࢫɏڴʄࢫ ɰࢫ ȆɠࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫ֗ࢫ ȓȋɽɨɈࢫȆɱɽɱȆɛࢫ ȓɦɽʊȸࢫࢫȄם ɦȄࢫɼࢫȒǴֺ ȑࢫȄם ȸ ɲ؈فࢫɗɽȕࢫɵ ɏࢫȆɸȵܿݨ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫࢫȓʊɦȆɮȷ ǷȳɦȄ

ȳɀࢭʏࢫ֗ ɰࢫȄם Ȇɭכ ɵࢫ ɭࢫȈ ɽɨɈ ɾࢫȄם ɽȗȸ ɝࢫȄם ʊɜȨ ȕȆȫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫɬȄȯɛׁ ࢫ ʅ ɽɛࢫ ɑɗȄȮࢫɰ Ȇɠࢫȓȿ

ɨɐȡڈȆْࢫ ȔࢫȓʊɦȆɭࢫࢫࢫ Ȇȋɽɐȿ ȆɸȲȆȍȗɏࢫʎɲȆɐȖࢫ ȆȉࢫȠ Ȇɭȯɱט Ȕࢫ ȆʊɨɮɏࢫʄڴɏࢫȆٔڈɭࢫȓɘʊɐɄ ɦȄࢫȓȣ ʊȘɱفࢫ؆ɐȖࢫࢫȓʊɐɃ ɼࢫɻȡ Ȅɽȕ

ɯࢫ Ɍ ɳɦȆȉࢫɬȄقɦט ȓɦɽʊȸࢫɼࢫ ɦȄࢫɼࢫȓʊȨ ȋȳɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫɰ ɝࢫȉ؈ ʊɗɽȗɦȄࢫɼࢫȆɸǴȆȼ ɲǻࢫɵ ɭࢫȓʆȆɔɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɵ ɏ ܿݨȆɸȵࢫ

ȓɮɌࢫȓɳɺɮɨɦࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫ ɳםȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄ.

șࢫȓʊɨɮɏࢫ ɱȆɠࢫɰ ǻ֗ࢫ ȓȸࢫࢫȄȱɦࢫɤɽɜɱࢫ ɗȆɳםȄࢫȔ ȆʆȯȨ ȕࢫȓɺȡ ȄɽࢫࢫםȔ Ȇʊɦך ݬݳࢫ ɱȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭفࢫȗɐȖ֗ࢫ ʏࢭȳɀ ȥࢫȄם ɭȯɦȄ

ɬȆɢȧֿࢫ ȓʊɗȳɀࢫȆɐɦȄםȓʊࢫࢫȆɜɗɼࢫ ȓȧࢫȄם Ȇȸ ɦȄࢫȔ Ȅȯȣ ȗȸ ɭࢫɪ ɋ ɖࢫࢭʏࢫ ȲȆɀ ܣۘࢫʎɲȆɐȖࢫɭڈȆٔࢫȄם ɦȄࢫɆ ɽɔɄ ɦȄɼࢫȓɭȯȗȨ Ȅם

ڈȆْࢫ ȷ ȳɟܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ Ȇʊɦך ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭࢫ֗ࢫȓɳɸȄȳɦȄࢫȔ Ȇɛɼכ șࢫࢭʏࢫ Ȩ ȍȿ Ƿܣۜࢫࢫ֗ࢫ غ ɭࢫș ɛɼࢫʏࢫࢭȓȸ ɗȆɳםȄ

Ȕ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ɀݏݰȓࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ɮɨɦࢫȓʆȆɮȧ ȳɀࢭʏࢫࢫ֗ ȓʊɐɃࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɽɦࢫʏڊ ֺ ɏࢫǴȄȳȡ Ǽɟ.ࢫș ɐȷ ȟࢫ ʊȧ

ȳɀࢭʏࢫ֗ ȥࢫȄם ɭȯ ɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ ɪࢫ ʊɺȸ Ȗࢫʄڲǻࢫɖ ȯࢫࢫٮڈɰ ȲȄȯȿࢫɱȄɽɛ؈ ǻࢫʄڲǻࢫȆٔڈɭࢫɅ ɐȍɦȄࢫȔ ȄǴȆɘɏל Ʌࢫ ɐȊࢫȳʈȳɜȗȉ

�ɼࢫȥ ɭȯɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɪ ʊɺȸ Ȗ1092.

ɪࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫݍݰ ǾȄȯȍɦȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭࢫʏڤɽɈ ɦȄࢫȥ ɭȯɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏفࢫȗɐȖࢫمايةȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄوأحد

ɖالمتاحةالسبل ȲȆɀ ɔɀ؈فɬȆɭǷȒࢫȄם ɦȄالذاتيةللمواردالمفتقدةȓʊɗȆɢɦȄ ࢫ لتحقيقʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫȟ ʊȧ ֗ɽɮɳɦȄ

ɰ ȸ؈ Ȩ ȕȓʊȨ ȋȳɦȄوȒȮȆʈȴ المؤسسة، قيمةȆّڈɳȣ ʊɦȓɺȡ Ȅɽɭɪ ɠȆȼ ܣۘالماليةȄם ɦȄȆɺɃ ȳɘȕȓɈ ʊȨ ȓȀʋȍɦȄȑࢫȄם Ȏȸ Ȋ

Ȉࢫࢫ-1091 ȆɈ ȫ ȯʊȷࢫ ל�ל�ࢫ،ȒȯʆȆɏࢫ ɪࢫȒȲȄȮࢫ ɋ ȓʈȳȼࢫࢭʏࢫ ȎɦȄࢫȮȲȄɽɮɨɦࢫࢫȓʊȣ ʊȕȄفȷǻࢫɼࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆɏȠ ȆɭȯɱࢫࢫטȓȍȗɡםȄࢫ ȳɇࢫ֗ ȆȬ ȓɟȲȆȼࢫȄם ɭࢫɼ

ࢫ֗يȮȆɠכ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȓʊɮ2003Ⱦ .166.ࢫ֗
ɑȡࢫ-1092 ȄȲ Ȕࢫ֗ ȄǴȆɘɏל ɻȡࢫɷȱɸࢫࢫ ɼǷࢫɵ ɏࢫɎֺ ɇֺ ɦ:Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȲɽȍɮȻࢫ ɝࢫ ʊɗɽȕ.89,
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ɝ عن ɭقȒȯʆȄ ةسوقي حصة اقتطاعȲȯɛٮڈȆࢫɏڴʄعدم ʈȳɇأوالعضوي النموʏࢮȆȉ و سبلȔ Ȇʊȣ ʊȕȄفȷ Ȅالنمو

ȑࢫɑɭࢫȆɸȳɮɏࢫ.1093المتاحة ȷ ȆɳȘʆࢫȆɺɦȆɮɏǷࢫʏࢫࢭȲɽɈ ȕࢫȯɺȼ Ȗࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɅ ɐȊࢫɑɭࢫɪ ɀ ȧ ɼࢫɽɸࢫȆɭࢫ

ɰ ǻࢫɼܣۚࢫ֗ࢫ ɭȵɦȄࢫ�ȳǾȆȸ ȫ ɝࢫȓʆǷࢫ ɜȨ ȕࢫɯ ɦࢫș ɱȆɠࢫࢫɰ ȆɠࢫʏڲȆȗɦȆȉ֗ ɻɨȡࢫ Ƿࢫɵ ɭࢫȔ Ǹȼ ɲǷࢫʅ ȱ ɦȄࢫȲɼȯɦȄࢫɾ ȮǺȕࢫɯ ɦࢫȆٰڈ Ƿַࢫ ǻ

ܢۜࢫȆɐɭݍݨɻȗࢫ غ ȗɜʆࢫʎɘʊɋɼفࢫ؆ɐȖࢫʎɲȆɐȖࢫȆٰڈ ǷࢫȒȲɼȳɄ ɦȆȉܣۚࢫ ɐʇ֗ࢫ ȓʈȳɸɽȡ Ȕࢫ ȆʊɨɮɐȊࢫȆɺɭȆʊɛࢫɬȯɏɼࢫȆɸȮɽɮȡ.ࢫȟ ʊȧ

Ȕࢫ ȄȮɽȡ ɽࢫםȓɨɭȆȻ ɯࢫ ʊɜȕࢫȒȮȆɏǻࢫȯɐȊࢫȆࢫ٭ڈȠ Ȇɭȯ ɱַ Ȇȉࢫȓݦݰ ȆɱࢫȓʊɦȆɭࢫȔ ȆɠȳȻ ɚࢫࢫɑɭࢫ Ȇɘȕַ ȆȉࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱɸࢫș ɭȆɛ

ɚࢫ ȆɘȕȆȉࢫɼ֗ࢫȆɮɸֺ ɟࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȓʈɽɜȕࢫʄڴɏࢫȥ ɭȯ ɦȄࢫȄȱɸࢫȯ ɏȆȷ ȟࢫ ʊȧ ȓɈࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ֗ ɨȸ ɦȄࢫɼࢫȓʈȲȄȮל Ȕࢫ ȆɺݍݨȄ

ȆɸȮɽȡࢫࢭʏࢫ ɼࢫɂ ȳɗࢫɬȯɏࢫɪ ɋ ࢭʏ֗ࢫ ɪ ȍɜȗȸ ɂࢫࢭʏࢫȄם Ȅȳɜɱט ɀ؈فȆɸࢫ ɭࢫɰ Ȇɢɦࢫɣ ɦȰַࢫ ȓɟȳȼࢫȄݍݨȒȯʆȯࢫ֗ࢫɽɨɗࢫ ɨɦ

ȓʊɗȳɀࢫ ɚࢫȄם ɽȸ ɦȄ1094.

ȳɀࢭɻɳɭʏࢫ ȥࢫȄם ɭȯɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄࢫȩ ȍȿ Ƿࢫࢫɻȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓʊɮȗȧ ȒȲɼȳɄࢫ ɟ

ȆɸȮɽȡ ɼࢫȲȄȳɮȗȷ ȄࢫȮȯࢫٮڈȔ ȆʆȯȨ ȕܣۘࢫ֗ࡧࡧ ɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ Ȇʊɦך ɵࢫ ɭࢫɷȲȆȍȗɏȆȉɪ ɮɐȖʄڴɏɵ ɭࢫɣ ɳȉࢫȓʊɐɃ ɼࢫɪ ɜɱ

əࢫوضع ʊɐɃ ܣۜࢫ ܣۜوضعǻڲɗȆɳȕʄؠ ɻɦֺࢫࢭʏࢫࢫأفضلɗȆɳȕؠ ȧ ǻࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ف جديد إداري كيان؆ɟǷȒفȫليؤدي

ȩالكفاءة من ɏǷڴʄبدرجةالبنكوظائف ɮȸ Ȗقيمة بكسب لھ Ȓ؈قɭɼ ࢫ تنافسيةʄڴɏࢫȄȲȮȆɛࢫɻɨɐȣ ȕ֗ ɪ Ʉ ɗǷ

ֺ ȍɜȗȸ ɭࢫȲȄȳɮȗȷ ,ט

ɖࢫࢫȄםɐȗ؆فȒࢫȆɭࢫࢫࢫ ȲȆɀ ȠࢫȄם ȆɭȯՌɱȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫࢫȔ ȆɠȳȻ Ȓȯࢫ ɏࢫɼǷࢫȓɟȳȻ ɯࢫ Ʉ ȉࢫȓɟȳȻ ɤࢫɏڴʄࢫɬȆʊɛࢫ ȯʆ؈قࢫɮȗɭܢۚࢫ ɐɭࢫɻɦ

ࢫֺ ȍɜȗȸ ɭࢫȆْڈʈȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫɂ ȳɘȕࢫȓݦݰ ȆɱࢫࢫȒȯʆȯȡ ȓɟȳȻࢫ ɵࢫ ʈɽɢȕࢫɼفࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫɰ ȗɟȳȻ؈ ɼǷ֗ࢫȠȵɭࢫ Ȇٕڈɦǻࢫȩ ȍȼ ɦࢫɾ ȯ ɀ ȗȕɼ

Ȇɮɸȯȧࢫɏڴʄࢫ Ƿࢫș ɜɗȄɼࢫȰǻࢫɰ ɰࢫȗɮǾȆɛ؈ ȗɟȳȻ؈ ɰࢫ ɰࢫɑɜՌʆࢫȉ؈ ǷࢫȆɭǻ֗ࢫɰ ȆȕȲɽȿ Ƞࢫ Ȇɭȯ ɱֺ ɦࢫɰɽɢʆࢫࢫȄȱ٭ڈɼࢫ֗ࢫȲȆʊٰڈ ט

ȓȣࢫ ɭȄȯɦȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫɼࢫȓȣ ɭȯ ɳםȄࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫǴȆɳɗࢫɻʊɨɏࢫȑ ȕفʆࢫɼ֗ࢫɾȳȫכ ɬȆɮɄࢫǻڲʄࢫ ɱࢫ.טɰ ǷࢫȆɭǻࢫɼ

�ȳȫ׀ ɦࢫɰ ȗɟȳȼ؈ ɦȄࢫɾ ȯȧ ǻࢫɯ Ƀ Ȯȳȣࢫ ɭࢫʄڴɏࢫȳɀ ȗɜʆֺࢫ ɗ֗ࢫɯ Ʉ ɦȄࢫɝ ʈȳɈ ȉࢫɑɜʆࢫɰ ȗɟȳȼ؈ ɦȄࢫǴȆɳɗࢫɻʊɨɏࢫȑ ȕفʆࢫȆɮɱǻɼ֗ɾ

ȆɺɃ ȆɜɱǷࢫʄڴɏࢫȒȯ ʆȯȡ ȓɟȳȻࢫ ɪࢫɬȆʊɛࢫ ȡ Ƿࢫɵ ɭ1095.

ɮɃࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȟࢫ ʊȧ ɵࢫ ɭ֗ࢫʏࢭȳɀ ȥࢫȄם ɭȯɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȆɺɜɜȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט כȓʊɮɸࢫ ȲȄȳɜȗȷࢫȄםȆڲʏࢫɬȆɭǷࢫ ט ɰࢫ Ȇ

ʅࢫ ȮȆɀ ȗɛט ɼ�ɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɼࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ ȆՌɐʉȳȼ ȘɦȄࢫș ȝȧࢫȠ ȆɭȯՌɱט ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫɏڴʄࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ɪࢫ ɠࢫȓɜɗȄɽɮȉȥ ɭȯɳםȄɼࢫȥ ɭȄȯɦȄࢫɖ ȳɀ ɵࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ɭࢫʏڤɽɈ ɦȄࢫȠ Ȇɭȯ ɱַ Ȇȉܣࢫ ȸ ʇࢫȆɭࢫș Ȩ ȕ1096ࢫࢫࢫɻȕفȗɏȄࢫʅ ȱɦȄ

ȆٮڈǴȆɘɟࢫɵ ɭࢫɑɗȳɦȄࢫɼࢫȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȵȉࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȆȉࢫȓʈȲȄȮל ɪࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫ ɠȆȼ ȓɺȡࢫȄם ȄɽࢫםȓʊɦǶɟ,ࢫȆɭࢫɽɸɼ

�ʅȳɀأ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫȄם ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɷȯɟࢫɯ ɛȲࢫȲȄȳɛࢫȑ ȡ ɽɮȉ1825ࢫࢫȓɳȸ ɦ2004ࢫɨɐȗםȄࢫʃɲȮǷࢫȯȧ ɑɃࢫ ɽȉࢫɝ

ȩࢫ ȍɀ ȗɦࢫɪ ɭȆɢɦȆȉࢫȓɏɽɗȯםȄࢫȓʈȳɀ ɞࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫȶ ɼǹȳɦ500ࢫࢫȆɺɓɽɨȍȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȵɦǷࢫȟ ʊȧ ɻʊɳȡࢫ֗ ɰɽʊɨɭࢫ

ɷȆɀࢫ ɛǷࢫȯɏɽɭࢫʏࢫࢭȯݍݰȄࢫȄȱɸ31/7/2005ࢫࢫɵ ɭࢫʃɲȮכ ɣࢫȄȱɸࢫȄݍݰȯࢫ ɳȍɦȄࢫɖ ɽȗȸ ʇࢫɯ ɦɼࢫȯɏɽםȄࢫȄȱɸࢫɪ ȧ ࢫȄȰǼɗ֗ࢫ

ȓɛֺࢫ:راجع.1093 ɮɐɦȄࢫȔ ȆɱȆʊɡɦȄࢫɼࢫȔ ֺ ȗɡȗɦȄࢫȳɀ ɏࢫʏࢫࢭȓʊȸ ɗȆɳȗɦȄࢫȒȲȯɜɦȄࢫɯ ɏȮࢫɼࢫɚ Ȅɽȷ כ ȳɀࢭʏࢫȒȄȮǸɟࢫȰȆɘɳɨɦࢫǻڲʄࢫ ȠࢫȄם Ȇɭȯɱט ࢫ֗ ܣۗࢫ ɨȻ ȯɮȧࢫ ǷࢫȒȯȡ Ȇɭ

Ȓȳȿࢫ֗ ȆɐםȄࢫȳɀ ɭࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏ ɑʉȳȼࢫ֗ ȘɦȄࢫɼࢫǴȆɀ ȧל ܣۜࢫɼࢫ Ȇʊȸ؟ ɦȄࢫȮȆɀ ȗɛֺ ɦࢫȓʈȳɀ ʅࢫ461ࢫȄ֗ݍݨȓʊɐɮࢫȄם Ȇɭ֗2003ࢫȾ .06.ࢫ֗
1094-Ⱦ ࢫ֗ࢫ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ Ȧࢫ ȆȗɘɦȄࢫȯȍɏࢫȯɮȧ Ƿ.205.

Ȯࢫ-1095 Ȕࢫ֗ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȠ Ȇɭȯ ɱַ ɬȆɌࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫ ɳɦȄ֗ࢫ ɔɀ؈فࢫ ɦȄܣۚࢫ ɔɦȄࢫȯȍɏࢫɵ ʆȯɦȄࢫɬȆȸ ȧ.ࢫ֗.دȒȳɸȆɜɦȄࢫ֗ࢫ ɰ198615.،ص.
ɑȡࢫࢫ-1096 ȄȲ:ࢫɑȡȳɭ ȯ֗ ʊɐȸ ɦȄܣࢫ ɨȧ ȓɦȆɸȾࢫࢫ ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ.12,.֗ࢫ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ ȓʊȋȳɐɦȄࢫȓɄ ࢫȲȄȮ֗ࢫɦȄڈٔ ȓʊɗȳɀࢫ ࢫɽɐɦȄ֗םȓࢫȄם ȓɋࢫ ȆȉǷࢫȯɮȧ Ƿࢫɵ ʆȯɦȄࢫɬȆɀ ɏࢫȄȱɟɼ

Ⱦࢫ2010 .203.ࢫ֗
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Ȅࢫɪ ȍɛࢫȳȫ ǵࢫɣ ɳȉࢫɑɭࢫʏڤɽɈ ɦȄࢫȥ ɭȯɨɦࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ȟࢫ Ȩ ȍʆࢫɰ Ƿࢫȯ ȉַ ɤࢫ֗ࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲȒȮȯȨ ɰࢫ.ɱڈǴȆْࢫȄםȓɨɺࢫȄם Ƿࢫɰ ȋɼ؈

ɖࢫ ȯɺɦȄࢫɼࢫ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫȮȄɽࢫםȆɜʊȍɈ ȕࢫɽɸࢫȆɮɱǻɼࢫ֗ࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɼǷࢫȓɦɼȯɨɦࢫȆɗȯɸࢫș ȸ ʋɦࢫȥ ɭȯ ɦȄࢫȓʊɨɮɏ

ɚࢫȄם ɽɜȧ Ɋࢫɏڴʄࢫ ȆɘݍݰȄࢫɽɸࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɻʊɦǻࢫʄڥȸ ʇࢫʅ ȱɦȄܣۜࢫ ȓʊȨࢫʋǾȳɦȄؠ ȋȳɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɰ ȆɮɃ ɼࢫɰ ɏȮɽ؈

ɯ ɺɦɂ ȳɐȖࢫȓɦȆȧ ɯࢫࢭʏࢫ ȗʆ֗ࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫɵ ɏࢫȆɭǷ֗ࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫʅ ֿ ɰࢫ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ ȄɽɭǷ1097.

ȹࢫ ɮȗɨɱࢫࢫȓʊǾȆɮȧ ɽɈڤʏࢫࢫȓʊɦǶɟࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫ ɦȄࢫࢫȥ ɭȯ ɦȄࢫࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɑʊܨݨ Ȗࢫʄڲǻࢫʄڥȷ ʅȳɀࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫȄם ɳȍɦȄࢫɰ Ƿ

ɻɀࢫࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ ɳȉ֗ ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫɼࢫȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɨɦ41ࢫࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ88ࢫࢫȓɳȸ ɦ2003ࢫ֗ࢫ ֗ՌɟɽɳȍɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

Ȇɺɀࢫ ɱࢫʏڲȆȗɦȄ "ࢫ֗يج ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫɵ ɭࢫɝ ȉȆȷ Ɂࢫ ʊȫفȉࢫȳȫ ǵࢫɣ ɳȉࢫʏࢫࢭȠ Ȇɭȯ ɱט ɣࢫ ɳȉࢫʅ ֿ ȴɽࢫ

...ȑ Ɉ ȼ ɦȄࢫȲȄȳɛࢫȳȼ ɲɼࢫȥ ɭȯ ɣࢫȄם ɳȍɦȄࢫɪ ʊܦݨ Ȗࢫȑ Ɉ Ȼ Ƞࢫ Ȇɭȯɱט ȑࢫɏڴʄࢫ ȕفʈɼ..ࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫɬȆʆǷࢫȒȳȼ ɏ ɤࢫ ֺ ȫ

Ƞࢫ Ȇɭȯɱט .Ȳɼȯȿ"1098ࢫȲȄȳɛࢫ

ȥࢫȓʊɦǶɟࢫࢫȄȱɦࢫ ɭȯɦȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫɵ ɭࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ əࢫȄם ɛɽɭࢫɵ ɏࢫɤ ǴȆȸ ȘɱȮȆʈȵɦࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫȒ

לȓʈȲȄȮࢫ֚و  ɵࢫȄǴȆɘɟٮڈȆࢫ ɭࢫɑɗȳɦȄ

ɑʉȳȼࢫʎɢɳȍɦȄࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫيࢫ ȘɦȄࢫɰ ǷࢫȳɺɌࢫࢫɤɽʆࢫɯ ɦࢫʅ ȱɦȄࢫ֗ࢫʅȳɀ ɑʉȳȼࢫࢫȄם ȘɦȄࢫȆɗֺ ȫ ɰࢫɏڴʄࢫ ȆɠࢫɬȆɮȗɸȄࢫʅ Ƿ

ȳɀࢭʏࢫ ȥࢫȄם ɭȯɦȄࢫȓʊɨɮɐɦܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆʆȯȨ ȗɦȄࢫɪ ɠࢫɯ ɓȲࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫȆɺɺȡ ȄɽʆࢫʄڲǻࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɬȆɮɄ ɱȄࢫɼ

ȓɮɌࢫ ɳםȄݍȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ Ƿࢫɯ ɨɐɦȄࢫɑɭ֗ȒȲȆȣ ȗɨɦࢫȓʊםȆɐɦȄȓɛֺ ɮɏ șࢫ ȸ ʋɦࢫɞ ɽɳȎȉࢫș ɘʊɟࢫࢫȓʈȳǾȄȵࢫݨȮȲɽʆࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧ ֚ࢫ

ɪࢫࢫʃɘȗɟȄࢫ ȉ֗ࢫ ɻɈ ȉȄɽɃ ȳɀࢭʏࢫɼࢫ ȥࢫȄם ɭȯɦȄࢫɤɽȧ ɂࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɵ ɮɃ Ⱦࢫ Ȇȫ Ɂࢫ ɱࢫʅ Ƿࢫɰך ݍݰȯࢫ

ȓȸ ɗȆɳםȄࢫȓɺȡ ȄɽࢫםȓʊɦǶɟࢫʏڤɽɈ ɦȄࢫȥ ɭȯɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫʄڴɏࢫȒȳȿ ȆɜɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȆɜɗɼࢫࢫȥ ɭȯɦȄࢫȮȆɮȗɏȆȉࢫɯ ɦɼ֗

ɪࢫ ʊɦȮɼ֗ࢫʃɲȮכ ɵࢫȄݍݰȯࢫ ɏ ȆɺɦȆɮȷࢫ ǷȲࢫɪ ɜʆܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȒȮȆɏׁࢫȓɨɢʊɸࢫȄם ȓɨʊȷࢫ ɽɠࢫɼǷࢫȶ ֺ ɗׂ ɦࢫȓɨʆȯȉࢫȓʊɦǶɟࢫɷȱȬ ȗʆ

ɂࢫɗڈȆٕࢫ ȳɗܣۘࢫ ɦȄࢫȒفɘɦȄࢫɤ ֺ ȫ ȆɺɦȆɮȷࢫ ǷȲࢫɑɗȲࢫɖ ȯࢫ٭ڈɞ ɽɳȍɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȥ ɭȯɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫȮȆɮȗɏȄࢫɬȯɏࢫɽɸࢫɣ ɦȰ

ȄɽɜɦȄࢫɷȱɸࢫɻȗɘɨȫ ɤࢫ֗ࢫɼࢫȆɮɱǻࢫȆɭࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȳɦࢫʃɲȮכ טɦقɬȄࢫȆȉݍݰȯࢫ ɅࢫȒȲɼȳɃࢫ ɐȊࢫǴȆɘȗȫ ȄࢫࢫɽɸࢫࢫȓʈȴȄفȧט ȯɏࢫ

ࢫɽɸɼ֗ࢫȆɭࢫ ȓɃࢫȆɱɽɱȆɛࢫࢫ ɼȳɘםȄࢫࢫȒǴֺ טɦقɬȄࢫࢫʆȆɐɮȉ؈فࢫȄם טȮȆɮȗɏࢫɭڈȆٔࢫɬȯɐɦࢫࢫȲȯɛٮڈȆࢫɏڴʄࢫ ȑࢫ ܥݰ ȓȣࢫ ʊȘɱ֗ࢫ ɞ ɽɳȍɦȄ

ךȓʊɦࢫȒȄȮǸɟࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫ ȶࢫɷȱɸࢫ ȳɡʆࢫɰ Ƿ֗ ךȳȫࢫ ɎȳȼࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫࢫɽɸࢫ ɰࢫɏڴʄࢫȄם Ȇɠࢫ֗ࢫࢫࢫɣ ɳȉࢫɰ ɪࢫɑɭࢫɱɽʆ؈ ɀ ȧ

ɦȄࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɺȡ ȄɽםʏڴɐɘɦȄɼܣۚࢫ ɘࢫɗȯɸɻࢫࢫȔ Ȇȋɽɐȿ ɻȡࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫȓȿ ȳɗࢫȩ ɳɭࢫɵ ɭ

ࢫֺࢫ ȍɜȗȸ ɭࢫȲȄȳɮȗȷ .ט

ɵࢫ֗ࢫࢫࢫ ɡɦࢫࢫȹ ʋɦࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ ȳɀࢭʏࢫࢭʏࢫ ȥࢫȄם ɭȯɦȄࢫȓʆȆɓ ɝࢫࢫ ʊɜȨ ȕࢫȲȆȍȗɏȄࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉ

ȓȸ ɗȆɳםȄࢫȔ ȆʆȯȨ ȕࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫȹ ʋɦࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢫࢭȠ Ȇɭȯ ɱט ȓʆȆɓࢫ ȟࢫɰɽɢȕࢫ ʊȧ ࢫ֗ ɻɜʊɜȨࢫ ȕࢫɪ ɺȸ ɦȄࢫȳɭֿ Ȇȉࢫࢫɵ ʆǷ

ȓȸࢫ ɗȆɳםȄࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫȓʆȆɓࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʏࢫࢭȮȆȨ ȕȄࢫȆɮٔڈʊȉࢫɰɽɢʆࢫȟ ʊȧ ɰࢫ֗ ɰࢫࢫɡɳȍɦȄ؈ ȥࢫȓɱȴȄɽȗɭࢫȉ؈ ɭȯɦȄࢫࢫɖ ȄȯɸǷࢫɰɽɢȕ

ȸڥʄࢫǻڲʄࢫ ʇࢫࢫə ʊɐɃ ɖࢫ ȳɇ ʅࢫɼࢫ ɽɛࢫɖ ȳɇ ɰࢫ ȥࢫȉ؈ ɭȯɦȄࢫɰɽɢʆࢫɵ ʆǷفࢫࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɦȆࢫݍݰȆɗֺ ȫ ࢫ֗ טȲȆɢȗȧࢫɼࢫȓɳɮʊɺɦȄࢫ ɼǷ

�ɽɭࢫʃɜɨʆַࢫ ɣࢫȄםɐȗ؆فࢫࢫȯɛࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼࢫֺࢫ֗ࢫ ȍɜȗȸ ɭࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ ט ɰࢫ ȆɮɃࢫȠ Ȇɭȯ ɱֺ ɦࢫࢫɣ ɳȉࢫʅ Ƿࢫɵ ɭࢫȓɜɗȄ

ʏڲȆɭࢫȵɟȳɮȉࢫɑȗɮȗʆࢫɣ ɳȉࢫɪ ʊȬ ȗɱࢫɰ Ƿࢫɝ Ɉ ɳםȄ؈فࢫɓࢫࢫɵ ɭࢫɻɱֿ ࢫ֗ ɪࢫ�ɼࢫɻɐɭࢫ ɠȆȼ ɭࢫʎɲȆɐʇࢫɣ ɳȉࢫɑɭࢫȥ ɭȯɳʆࢫɾ ɽɛࢫࢫȔ Ȇȋɽɐȿ

ɑȡࢫࢫ-1097 ȄȲ:Ⱦ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ Ȉࢫ ȆɈ ȫ ȯʊȷࢫ .ȒȯʆȆɏ.166ࢫ

ࢫ֗ࢫ- ʎɇࢫ ȆɐɦȄࢫȯȍɏࢫȯɮȨ ɭࢫɵ ʆȯɦȄࢫɬȆȸ ȧمȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ .ɑȡȳ.133ࢫ 1098
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ɣࢫɐȗɭ؆فࢫ- ɳȉࢫȒȲȆȸ ȫ ɪࢫ ɮȨ ȕࢫɾ ɽɛࢫɣ ɳȉࢫࢫɅ ɗȳʆ-فࢫࢫ؆ɐȗɭࢫȳȫ ǵࢫɖ ȳɀ ɭࢫɑɭࢫȠ Ȇɭȯ ɱֺ ɦفࢫ؆ɐȗםȄࢫɖ ȳɀ ɰࢫݍݨǸࢫȄם ǻࢫɼ֗ࢫ

ȝɮȗםȄࢫɻȗʆȆɓ Ƞࢫ Ȇɭȯɱט ȥࢫȓʊɨɮɏࢫ ȗɴȕࢫࢫɰ Ƿࢫɪ ɭǸʆַࢫ ȓʊɐɃࢫɐȖ؆فࢫࢫ֗ ɼࢫʏࢫࢭȆɮɸֺ ɟࢫɰֿ ࢫ֗ ɻȕف؆ɏࢫɵ ɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓɦȆɛǻ֗ࢫ ʏࢫࢭȓɨ

ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ ȳɀࢭʏࢫࢫ לȰȆɜɱࢫȄם ȓʆȆɓࢫ ɝࢫ ʊɜȨ ȗɦࢫɪ ɺȷ ǷࢫȰȄɽȨ ȗȷ ט ȓɜʈȳɇࢫ ɪࢫ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸࢫɼࢫ֚ࢫ כȳȫࢫ ܡۗࢫ ɏ ɪࢫ ɮȨ ȗʆࢫȆٱڈǸɗ֗

ȒȮȆɏࢫ Ȅȯʆȯȡ ࢫ Ȇɮȷ Ȅࢫ ȱȬ ȗʆࢫɼࢫ ɻɀ ʊȫȳȕࢫ ɵ ɏࢫ ȥ ɭȯɳםȄفࢫ؆ɐȗםȄࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫ ࢫ ʄڴȬ ȗʆࢫࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫ ɯ ȷ Ȅࢫ ɰɽɢʆࢫ Ȇɭ

�ɼ֗ȓȣ ɭȄȯɦȄɦɽȿ Ƿɼࢫɻɭɽɀ ȫ ɖࢫ ȆɄ ȕȥ ɭȄȯɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬɽɀ ȫ ɤɽȿࢫɼࢫ ֿ .ɻࢫࢫ

ࢫ֗ࢫ ݦݳࢫɻɱǷࢫ ȄȳɦȄࢫɵ ɡɦࢫȆɺɘɨȬ ȕࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇʊȍɨȸ ɦȄࢫɼࢫȥ ɭȯɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȆɸȆɜɨȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫɵ ɭࢫࢫɯ ɓȳɦȆȉ

ȟࢫȯɟǷࢫ ʊȧ ࢫ֗ ɰ ךȲȆțࢫؤ مسɏڴʄࢫɨɭȆɐɦȄ؈ ɵࢫ ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫȮɽȡ ɼࢫʄڴɏ֗ࢫȆࢫ٭ڈȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ ȄȲȄȮל ɖࢫࢫʅȳʆȯɭɼࢫ ȲȆɀ ɼڲʏࢫȄם

ȠࢫɏڴʄࢫȄݍݰȓɦȆࢫ Ȇɭȯ ɱֺ ɦࢫȓʊȍɨȸ ɦȄȆࢫ٭ڈɰ ȓʊȸࢫɨɭȆɐɨɦ؈ ɘɳɦȄࢫȆɸȮȆɮȗɏȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫɷȱɸࢫɯ ʊɜȕࢫɰ Ƿַࢫ ǻ֗

ɬȆȸࢫ ȧ Ȧȳȿࢫɻȉࢫ ʆȆɓڈȆْࢫ֗ࢫɽɸɼࢫȆɭࢫ ɝࢫ ɜȨ ȕࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɺȡ ȄɽࢫםȓʊɦǶɟ؈فࢫɔɀ ɦȄܣۚࢫ ɔɦȄࢫȯ ȍɏ)ࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȰȆȗȷ Ƿ

ɰ Ȅɽɨȧ ȓɐɭȆȡࢫ ɪࢫȓʊɨɠࢫ ʊɟɼɼࢫʅȳȨ ȍɦȄɼࢫʅȲȆȣ ȗɦȄ(Ȅࢫɤ ֺ ȫࢫȓʊɮɳȗɨɦࢫʏڲɼȯɦȄࢫʅȳɀ ɻɮɌࢫȄםȵɟȳࢫȄם ɱࢫʅ ȱɦȄࢫȳɮȕǺם

ܣۘࢫحو  ɦȄࢫȥ ɭȯɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȥǾȆȗɱɼࢫȠ Ȇɭȯ ɱט ɤɽȧࢫȓʊɮɸǷࢫ ȄȯʆȯȻࢫ Ȇɗֺࢫ ȫ Ȕࢫ ȯ ɺȻ ܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȥ ɭȮࢫȓʊɄ ɛࢫɤ

ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȅ؈فɔȗɦȄࢫɬȆɭǷࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɭȴֿ ࢫֺ ȧ ɰࢫȯɐʇࢫ Ȇʊȧכ ɵࢫ ɭ؈فࢫȝɟࢫʏࢫࢭȠ Ȇɭȯɱט ɰࢫ Ǹȉࢫȳɜʊɦ֗ ɚ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭș ɮȕ

ʈɽɢȕࢫʄڲǻࢫʄڥȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫȄם ȦֺࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ȿ ǻࢫȄȱɟࢫɼࢫՌࢫȔ ȆɭȯݍݵȄࢫȒȲȆȣ ȕࢫȆٮڈȯɺȻࢫȒȲȮȆɛࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ ȆɱȆʊɟࢫɵ

ȚࢫࢭʏࢫɬȆɏࢫ ȯȧ ɣࢫȆɭࢫ ɦȱɦַࢫ ȆȝɭࢫȈ ȳɄ ʈɼ֗ࢫ Ȕ ȆʆȯȨ ȗɦȄࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫʄڴɏ1992ࢫࢫȒȲȆȣ ȗɦȄɼࢫȮȆɮȗɏט ɣࢫ ɳȉࢫȲȆٰڈ ȄࢫȆɭȯɳɏ

ȓɭȴֿࢫɐȗɦȄ؆ف ȆʊɗȆȻࢫ ࢫֺ ȧ ɰࢫɰɽɢʆࢫ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȠ Ȇɭȯ ɱט ɰࢫ Ƿܸݳࢫ ȗʊɦ֗ࢫ ȳɀࢫ ɭࢫɣ ɳȉࢫʏࢫࢭɻȣ ɭȮࢫɯ ȕɼ.

ɞࡧȄםɐȗ؆فȒࡧࡧ-ثانيا ɽ ɳȍɦȄࡧȔ ȆɭȴǷࡧɪ ݰ ʅȳȸࡧȓʊɦǶɟࡧݍ ɜɦȄࡧȠ Ȇɭȯ ɱט

ȯȧࢫ Ƿ֗ Ⱦࢫ Ȇȫ ɪࢫ ɢȼ Ȋࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ ȄȵɸࢫȚ ɼȯȧ ʅࢫ ȮȆɘȕɼࢫɬȆɏ ɪࢫ ɢȼ Ȋࢫʏࢭȳɀ ȓɭֺࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ȷ ɰࢫ ȗɐʇفࢫɭǸȕ؈

ȆʆȮȆɘȕ֗ࢫ ࢫ Ȓف؆ɐȗםȄࢫ ɖ ȲȆɀ ࢫȄם Ʌ ɐȊࢫ ɰ Ǹȼ Ȋࢫ Ƞ ȆɭȮǻࢫ Ȕ ȄȲȄȳɛࢫ ȓʆȯɜɳɦȄࢫ Ȕ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫ ȰȆȬ ȕַ ࢫ ȓʈɽɜɦȄࢫ Ȕ ȄȲםفȄ

ɦࢫࢫȒ؈فȫכ șࢫࢫɷȱɸࢫ ɟȳȕࢫȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ȓʊɗȳɀࢫ֗ࢫࢭʏࢫ ɣࢫɏڴʄࢫȓɜȝɦȄࢫȄם ɦȱɦࢫࢫȓʊȍɨȸ ɦȄࢫȲȆț־ ɦࢫȄȳɌ ɱ֗ Ȇْڈʊɘɀ ȕࢫɻȡ Ȅɽȗ

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄɼࢫȶ ֺ ɗׁ ȆȉࢫȆɸ؈فɀ ɭ.ࢫʄڲǻࢫȆɸȄȯɐȗȕࢫɪ ȉ؈ف֗ࢫȫכ ʅȳȸࢫɏڴʄࢫȄȱɸࢫ ɜɦȄࢫȠ Ȇɭȯɱט ȳɀࢫɑɗȄɼȮࢫ ȗɜȕַࢫ Ȇɮɟࢫ

ɻȗɭֺࢫȆɮȉࢫɬǴȄɽȗʆࢫɑɭࢫ ȷ ɯࢫ ɏȯȕɼࢫɻȕɽɛࢫɵ ɭࢫȯ ʈȵȕܣۘࢫ ɦȄࢫȒȲɽɀ ɦȆȉࢫʏࢭȳɀ ɯࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ʊɌ ɳȕࢫȒȮȆɏǻࢫʏࢫࢭȓȍɓȳɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ

ȒȯǾȆȸࢫ ɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ɝࢫ.Ȅםɳݤݨȓʊࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȆɭǻࢫɝ ɜȨ ȗʆࢫɼםȄࢫȠ Ȇɭȯɱט�ʅȲȆȍȡל Ƞࢫ،)أ(ȳɀࢭʏࢫ Ȇɭȯɱט ɼǷࢫ

ʎǿȄȯɐɦȄࢫʏࢭȳɀ ).ب(Ȅם

ʅࡧ-Ƿࡧ ȲȆȍȡל Ƞࡧࡧ Ȇɭȯ ɱט

ɪࢫɬɽɺɘɭࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɮȨ ʆࢫȆɳɸɼࢫȓʈɽɜɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȯȧ Ƿࢫʏࢫࢭȥ ɭȯɳȕࢫɖ ȲȆɀ ɅࢫȄם ɐȊࢫɪ ɐȡ ȓʆȯࢫǻڲʄࢫ ɜɳɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫȳɈ Ʉ ȕ

ɪࢫɦȄݏݨǴɽࢫɻʊɦǻࢫȆɮɱǻɼ֗ࢫ Ʉ ɘʆַࢫ Ƞࢫ Ȇɭȯɱט ɵࢫ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸࢫɰ Ƿࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ʅࢫ ȲȆȍȡל ȳɀࢭʏࢫ ȥࢫȄם ɭȯɦȄܢۚࢫ ɐɭࢫȠ Ȇɭȯɱט

ɦȄɼࢫɬȆɏ ɪࢫ ɢȼ ȊࢫʎɭɽɜɦȄࢫȮȆՌɀ ȗɛט ɀݏݰȓࢫ ɭࢫȓՌɭȯȫ ɪࢫ Ռȡ Ƿࢫɵ ɭࢫȓʊǾȆՌɳȞȗȷ ȄࢫȒȲɽՌɀ ȉࢫɯ ȗʆࢫɪ ɢȼ Ȋࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜ

ȆɺݍݨȄࢫ ȓʊɜɳȗɦ؈فࢫȫ Ƿࢫ Ǹݏݨɮɟࢫ Ƞ Ȇɭȯ ɱט ࢫ ɵ ɭࢫ ɎɽɳɦȄࢫ Ȅȱɸࢫ ɬȯȬ ȗȸ ʇࢫ ȟ ʊȧ ࢫ ࢫ֗ Ⱦ Ȇȫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ʏࢭȳɀ ȴࢫȄם

�ɼǷ֗ Ȓف؆ɐȗםȄࢫ ࢫ֗ ȓʊɘɀ ȗɦȄࢫ ɼǷࢫ ȶ ֺ ɗל ࢫ ʄڴɏࢫ ɣ Ȼ ɽȕࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ɣ ɨȕʊȨ ȋȳɗ�ȳɺɌ ȕࢫ Ȇɳɸࢫ ȥ ɭȯɦȄࢫ ȓࢫࢫʏࢭ
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ȓʊȨ ȋȲࢫɪ ȝɭࢫȵɗȄɽȧ לʅȲȆȍȡࢫ Ƞࢫ Ȇɭȯ ɱט ȑࢫ ȧ Ȇɀ ʆࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʈɼ֗ࢫȓʊɳɇ ɼɼǷȓʊɏȆɮȗȡ Ȅ:ࢫȓʊȎʈȳɃ Ȕࢫ ȄǴȆɘɏǻࢫȓɐܨݨ ɭ

Ȕࢫ ȆɭȄقɦט ɪࢫȓɗȆɠࢫ ɮȨ ȗȉࢫɷȯɺɐȖࢫɪ ȉȆɜɭࢫȒȯɏȆȸ ɂࢫȄם ɼȳɜɦȆȉࢫȥ ɭȄȯɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȯɭࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫࢫ ɏ֗ࢫɯ ɏȯɦȄࢫɯ ʆȯɜȕࢫɼǷ

ȥ ɭȯ ɣࢫȄם ɳȍɦȆȉࢫȓȿ ȆݍݵȄ.

ʎǿȄȯ-ب ɐɦȄࡧȠ Ȇɭȯ ɱט

ɯࢫࢫࢫ ȗʆȠ Ȇɭȯɱט ɵࢫ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸࢫࢫࢫɤɽɜɱࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʈɼ֗ࢫ ʅ ȮȄȲǻַࢫ ࢫɽɺɗ֗ࢫࢫ Ƞࢫ Ȇɭȯ ɱֺ ɦࢫɖ ȯ ȸڈْ ɣࢫȄם ɳȍɦȄࢫȓȍɓȲࢫȯɃ

ʆȯȻ ȓɃࢫ ȲȆɐɮȉࢫʎǿȄȯɐɦȄࢫȠ Ȇɭȯɱט ɻȡࢫ Ȅɽʆࢫȟ ʊȧ ȰȄɽȨࢫ֗ ȗȷ ט ȱȫࢫɬɽɺɘɭࢫ ǸʆࢫɻɱǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫȒȯ

ȥࢫ ɭȯɳםȄ،ࢫࢫʏࢭɼࢫȄȱɸࢫȥ ɭȄȯɦȄࢫɣ ɳȍɦȄܣࢫ ȸ ʇࢫȆɮɳʋȉ֗ࢫ ɖࢫ ȯ ȸڈْ ɣࢫȄם ɳȍɦȆȉࢫȥ ɭȯ ɳםȄࢫɣ ɳȍɦȄܣࢫ ȸ ʇࢫȠ Ȇɭȯɱט ɵࢫ ɭࢫɎɽɳɦȄ

ɣࢫ ɳȍɦȆȉܣࢫ ɸȆȸ ɭࢫʏڲǻࢫȒȳȻ ȆȍɭࢫǴȄȳȼ ɨɦࢫȆɺɃ ȳɏࢫɯ ʆȯɜȗȉ؈فࢫɔםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫɬȆʊɛࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ɯࢫ ȗʆࢫȟ ʊȧ Ȅםɔ؈فࢫ֗

ɦȄࢫȄȱɸࢫʏࢫࢭȑ ɨɈ ʈɼ֗ࢫɖ ȯ ȸڈْ ɣࢫȄם ɳȍɦȄࢫɰ ȳɐȷࢫɐɭ؈ ɪࢫ ȉȆɜɭࢫɯ ɺɮɺȷ ǷࢫǴȄȳȻ ɂࢫ ȳɐࢫɰɽɢʆࢫʅ ȱɦȄࢫȒȮȆɏࢫɵ ɭࢫʏڴɏǷ

�ɼ֗ࢫɯ ɺȷ ׀ ɦࢫʏࢮɽȸ ɦȄࢫȳɐȸ ɦȄࢫɽɸڴࢫɏࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦࢫ
Վ
ȄȵɗȆȧ ɪࢫ ȝɮʆʄࢫɑʊȍɦȄ،ࢫࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫǴȄȳȼ ɦȄࢫɯ ȗʆࢫɰ ǷࢫɼǷࢫɚ ɽȸ ɦȄ
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ȳɀࢭʏࢫࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫࢫل   ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫɰ Ƿ؈فࢫȼ ɴࢫȥ ɭȯɦȄࢫȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕַ ɪࢫ ȫ ȯȗɦȄࢫȓɈ ɨȷ ȓɈࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ɨȸ ɨɦࢫɤɽȬ ʆࢫɯ ɦ

ɓࢫɝ ɜȨ ȗȕࢫȆɮɱǻࢫɼ֗ࢫ ɞࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ɽɳȍɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫɾȳȸ ɜɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȆɜɗɼࢫȥ ɭȯ ɦȄࢫȓʆȆࢫʏڤɽɈ ɦȄࢫȥ ɭȯɦȆȉࢫȳɜȕܣۘࢫࢫ ɦȄ

ȧ Ƿࢫࢫɵ ɮɃ ȶࢫ ȳɡםȄࢫȓȸ ɗȆɳםȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢࢫʄڲǻࢫɖ ȯࢫٱڈʅ ȱ ɦȄࢫʄڴɏࢫȹ ɗȆɳȗɦȄࢫʄڴɏࢫȒȲȮȆɛࢫɾفɟࢫȔ ȆɱȆʊɟࢫɝ ɨȫ

ɝࢫ ʊɜȨ ȗȉࢫȆɺɭȄȵɦǻࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫȲȳɛࢫȆɭȯɳɏ ɣࢫɻɱǷࢫ ɦȰࢫɪ ʊɦȮܣࢫ֗ࢫ ʊɨɛל Ȩڴʏࢫɼࢫ ɾࢫȄם ɽȗȸ Ȅם

ՌȉࢫȒȲȯɜםȄࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɡɦࢫʃɲȮכ ɣࢫࢫȄ08%ݍݰȯࢫ ɳȉࢫɪ ɠࢫȓɦȆȧ ȓȷࢫ ȄȲȮࢫș ɮȕ֗ࢫࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼࢫࢫȒȯȧ ɏڴʄࢫ

ɣࢫࢫɔɦȄ؈فࢫ ɨȕࢫɵ ɭࢫȮȆɮȗɏȄࢫȑ ܥݰ ȒȮȯȨࢫȲȳɜȕɼȆɱɽɱȆɛࢫ ɤࢫȄם Ȇȡך ȓȍȸࢫࢭʏࢫ ɴɦȄࢫɷȱɸࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʄڴɏࢫȒȲȮȆɛ
ɯࢫ1099 ɦɼ֗

ܣۗࢫ ɨȸ ɦȄࢫə ɛɽםȄࢫȳȸ ɘʆࢫȆɭɼ֗ࢫȓɘʊɐɄ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫʏࢭȳɀ ȥࢫȄם ɭȯ ɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕַ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȯȗʆ

ɣࢫȄם ɳȍɨɦࢫʅȵɟȳࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȵɦࢫȓʊɦǶɟࢫࢫȠ ȆɭȮל ȰȆȬࢫȲȄȳɛࢫ ȕȄࢫࢫɻɦ؈قࢫࢫȣ ȕܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɨɦࢫɬȆȕࢫȈ Ȇʊɓ ɽɸࢫ

ɵ ɭࢫɑɗȳɦȄࢫɼࢫࢫɖ ȯ٭֗ڈ ɣࢫȄםȮȲȄɽࢫ ɨȕ؈فࢫȉȯȕࢫʏࢫࢭș ɨȼ ɗࢫȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ Ȓȯʆȯȡࢫࢭʏࢫ ȠࢫםȮȲȄɽࢫ ȆȗȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȄȲȯɛ

טȮȆɮȗɏࢫɭڈȆٔࢫ ȑࢫ ܥݰ ȓʊɘɀࢫȳțȄࢫ ȗɦȄࢫɵ ɭࢫȆْڈʆȆɛɼɼࢫʏڲȆםȄࢫȆɸȵɟȳɭࢫȒȮȆɐȗȷ ַ ȓȿࢫ ȳɗࢫȆɺɦࢫȩ ɳɭ.

ȓʊɗȳɀࢫࢫ ȔࢫȄם Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ɐȊࢫȹ ɡɏࢫʄڴɏ ࢫ֗ ȓʊȷࢫ Ȇʊȷ Ȕࢫ ȄȲȄȳɛࢫș Ȩ ȕࢫȓɭȆɐɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȥ ɭȮࢫɯ ȕࢫɣ ɦȰࢫɑɭࢫɵ ɡɦ

ʏࢭȳɀ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ַ Ȇȧ ȓɺȡࢫ ȄɽࢫםȓʆȯɜɳɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȯʆࢫʏࢫࢭȓʊɦǶɟࢫʏࢭȳɀ ȥࢫȄם ɭȯɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫȹ ʉȳɡȕࢫʄڲǻࢫș ȍɸȰܣۘࢫ ɦȄ.

ɻȷࢫࢫɼࢫɽɸࢫ ȳɟࢫʅ ȱɦȄࢫə ɛɽםȄࢫɯ ɛȲࢫȯʆȯݍݨȄࢫʅȳɀ ɞࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫʅȳɀ ɑʉȳȼࢫȄם ȘɦȄ88ࢫࢫȓɳȸ ɦ2003ࢫ

ȔࢫȄםȒȮȆࢫ ȴȆȡ Ƿࢫȟ ʊȧ79ࢫࢫɣ ɨȕࢫș ɨȼ ɗࢫࢫȄȰǻࢫȒȯʆȯȡ ȠࢫǻڲʄࢫȮȲȄɽɭࢫ ȆȗȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȠ ȆɭȮǻࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫɻɳɭ

ɣࢫࢫ-1099 ɳȉࢫȥ ɭȯȉࢫɬȆɛࢫʅ ȱɦȄࢫʅȳɀ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫȄם ɳȍɨɦࢫȆɗֺ ȫࢫʅȳɀ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫȄם ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȲȄȳɜɦࢫȆɜȍɇ ȳɀࢫ ɭࢫɣ ɳȉࢫʏࢫࢭɑɭࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫɼࢫȮȆɮȗɏט

ȭࢫ ʈȲȆȗȉ24\12\1992ʏࢫࢭȥ ɭȯɦȄࢫɯ ȕࢫɼ֗1993\07\24ࢫ.ȳɀ ɭࢫɣ ɳȉࢫȥ ɭȮࢫɯ ȕࢫȆɭȯɳɏࢫȆɄ ʆǷࢫȚ ȯȧ ȳɀࢫɬȆɏࢫࢫȄȱɸɼExtérieurࢫȆɭࢫ ɭࢫɣ ɳȉࢫʏࢫࢫ2004ࢭȟ ʊȧ ֗

ɮȗȎȷفࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢭʏࢫ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȲȯȿ Ƿ2004ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰɽɱȆɜɦࢫȆɜɗɼࢫࢫɯ ɛȲࢫȯʆȯݍݨȄ88ࢫࢫȓɳȸ ɦ2003ࢫɣ ɳȍɦࢫʏڲȆםȄࢫɯ ɏȯɦȄࢫɯ ʆȯɜȕࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫȲȄȳɛ֗ࢫ

ȳɀࢫ ɭࢫɣ ɳȎȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȔ Ȇɀ ɀ Ȭ ɭࢫʏࢫࢭȵܿݨ Ȯɽȡࢫ ɽɦࢫȥ ɭȯɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɬȆɮȕׁ ȳɀࢫ ɭExtérieurࢫʄڲǻࢫɪ ɀ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫ11,21֗ࢫȯɛɼࢫ ɻʊɳȡࢫ֗ ȲȆʊɨɭࢫ

ȳɀ ɭࢫɣ ɳȎȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɚ ɽɜݍݰȄࢫɑʊɮȡ ɤࢫ ɼǺȕࢫɰ Ƿࢫʄڴɏࢫȳɀ ɭࢫɣ ɳȉࢫɑɭࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɝ ɘȕȄExtérieurࢫɼࢫɰ ɰࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ǴֺࢫȄɼםɏȮɽ؈ ɮɐɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫɻȕȆɭȄقɦȄ

ȳɀ ɭࢫɣ ɳȍɦࢫȓɐȊȆȕࢫɎɼȳɘɦࢫɪ ɭȆɢɦȆȉࢫɣ ɳȉࢫɎɼȳɗࢫɑʊɮȡ ɤɽȨࢫ ȗȕɼ ȳɀࢫ֗ ɭࢫɣ ɳȉࢫࢫʄڲǻExtérieurࢫࢫʄڴɏࢫɖ ȄȳȻ ׂ ɦࢫȓɳࢫݍݨɪ ʊɡȼ ȘȉࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬȆɛɼ֗ࢫ

ɑȡࢫ ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ֗ࢫ ȥࢫ ɭȯɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɬȆɮȕǻ:ࢫʅ ɽɳȸ ɦȄࢫȳʈȳɜȗɦȄ֗ࢫ ʅȳɀࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫȄם ɳȍɦȄ2004-2005ࢫࢫࢫȾ .31ࢫ֗
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șࢫɏڴʄࢫɻɱǷࢫ ɀ ɱࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȒȮȆɐȗȷࢫȆɸȵɟȳɭࢫȄםȆڲʏࢫ ַ ɣࢫȄםȮȲȄɽࢫ ɨȕ؈فࢫȉȯȕࢫʏࢫࢭɞ ɽɳȍɦȄ"ࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ם

ȄࢫɷȵɟȳɭࢫʄڴɏࢫȳțǺȕࢫȓʊɦȆɭࢫɪ ɠȆȼ ɞࢫם ɽɳȍɦȄࢫȯȧ Ƿࢫࢫɂ ȳɐȖࢫȓɦȆȧࢫʏڲȆࢫ...םɣ ɳȉࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄࢫȠ ȆɭȮǼȉࢫȲȄȳɛࢫȲȄȯȿ ǼȉࢫɼǷ֗ࢫ

ࢫȄȱɸɼ֗ࢫɻɨɠࢫȆɜɗɼࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȄםȒȲȳɜࢫ ɣࢫȄםɐȗ؆فࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ʊܦݨ Ȗࢫȑ Ɉ Ȼ ࢫɼǷ֗ࢫ ȥࢫɻʊɗࢫ ɭȯםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓɜɗȄɽɭࢫɆ ȳȼ Ȋࢫȳȫ ǵ

ɰࢫ Ǹȼ ɦȄࢫȄȱɸࢫʏࢫࢫ1100ࢭʏࢭȳɀ ȲȄȳɜȗȷࢫȆȉݍݨȴȆɺࢫȄם ט ɰࢫ ȆɮɃ ȸڥʏࢫǻڲʄࢫ ɦȄࢫɪ ɋ ȓʈȳɀࢫࢫࢭʏࢫ șࢫȄݍݰȓɭɽɢࢫȄם ɺȣ ȕȄࢫࢫȟ ʊȧ ֗

ɊࢫɏڴʄࢫȓɜțࢫȄם ȆɘݍݰȄɼࢫɰ ɎࢫɏȮɽ؈ ȆɈ ɜɦȄࢫȄȱࢫ٭ڈǴֺ ɮɐɦȄࢫɼࢫȥ ɭȮࢫʄڲǻࢫɷȆȣ ȕַ Ȇȉࢫɖ ȲȆɀ ɅࢫࢫȄם ɐȊفࢫࢫ؆ɐȖࢫȓݍݨȆɐɭࢫʄڲǻ

ȓʊɨȨࢫ ɞࢫȓɨɭȆɐɦȄࢫࢭʏࢫȓȀʋȍɦȄࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɣ ɳȉࢫʅ Ƿࢫȓʊɘɀ ȕࢫɼǷࢫȶ ֺ ɗǻࢫɵ ɭַࢫ ȯ ȉࢫɾفɡɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȯȧ ǷࢫʏࢫࢭȆɺɄ ɐȊ

ȷ ֺ ɦࢫʏڲɼȯɦȄࢫʎɭֺ ȷ ל ɖࢫ ȳɀ ɰɽʈȲȆȣࢫ֗ࢫȄȱɟɼࢫȄם ȗɦȄࢫɣ ɳȎȉࢫȶ ȯɳɺםȄࢫɣ ɳȉࢫȥ ɭȯȉࢫɣ ɳȎȉࢫࢫȓʊɮɳȗɦȄࢫɼࢫȲȆɮȝȘ

�ȳɸȆɜɦȄ�ɼ֗ȒࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ ȄࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫȲȄȳɛࢫʄڴɏࢫȄǴȆɳȉࢫɣ ɦȰ79ࢫࢫɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ1101.

Ȉࢫࢫ ɽɨȷ כ ȹࢫ ɘɳȉࢫș ȳɭȆȷࢫɽɏݍݨ ȳɀࢭʏࢫ ɪࢫȄםȆڲʏࢫȄɼם ɨȨ ɤࢫȄם Ȇɛࢫȟ ʊȧ כȓʊɱȮȲࢫ֗ࢫ ȔࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫ Ȇɭȴכ Ʌࢫ ɐȊ

ȓɘʊɐɃࢫɑɭࢫ«:سنقرط ȓʊɗȳɀࢫ ɭࢫȔ Ȅȯȧ ɼࢫȥ ɭȮࢫɵ ɭࢫɖ ȯࢫٱڈʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ ǻࢫʄڲǻࢫȓʈɽɛࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ ȆɱȆʊɟ

ȓʈȲȄȮל ɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȆٮֺڈ ɡȼ ɭࢫɵ ɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɤࢫȄם Ȇȼ ȘɱȄ«.ࢫȥ ɭȯɦࢫȓɐɛɽȗםȄࢫȔ ȆɸɽʈȲȆɳʋȸ ɦȄࢫɚ Ȇʊȷ ɰࢫ«ɼࢭʏࢫ ȮȲכ

ȥ ʊɨݍݵȄɼ«ࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫɆ ȳɜɳȷ ɪࢫ ɨȨ ȲȆȻࢫȄם Ƿ֗ࢫ ʎȌȳɐɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫʏࢭ»ʎȌȳɐɦȄ»ࢫʎɘɋɽɭࢫɵ ɭࢫȮȯɏࢫȩ ʈȳȸ ȖࢫʄڲǻࢫȳɈ Ʉ ʆࢫȯɛ

Ɏ ɼȳɗࢫɚ ֺ ɓǻࢫʄڲǻࢫǸݏݨʆࢫȯɛࢫȆɮɟ֗ࢫȥ ɭȯɳםȄࢫɖ ȳɀ ɯࢫࢫȄם ȗʆࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɰࢫɷȱɸࢫ ǷࢫʄڲǻࢫȆɸɽɳɭࢫȥ ʊɨݍݵȄɼࢫɰ ȮȲכ ɣࢫ ɳȍɦ

�ɾȳȸ ɜɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȥࢫȄם ɭȯɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ ȥࢫࢭʏࢫࢫ.ɦȄݏݨǴɽࢫɦǻڈȆٕࢫࢭʏࢫ ʊɨݍݵȄɼࢫɰ ȮȲכ ɣࢫ ɳȉࢫȥ ɭȮࢫȒɽɈ ȫ ɰࢫ Ƿࢫɰɽʊɗȳɀ ɭفࢫȗɏȄࢫɼ

ȥࢫ ɭȯ ɦࢫȓ٭ڈȆȼ ɭࢫȔ ȄɽɈ ȫ ɵࢫ ɭࢫȆɺɜݏݰʊȷ ɣࢫʎȌȳɐɦȄࢫȆɭɼࢫ ɳȍɦȄ»ࢫ»فيلادلفياɤɽȨ ȕࢫȓɈ ɜɱࢫȯɐȖ؈فࢫȍɟࢫʏڴȨ ɭࢫɖ ȳɀ ɭࢫʏࢭ

Ȇɀ ࢫȄם ȴɼȆȣ ȕࢫ ɚ Ȇʊȷ ࢫ ʏࢫࢭȳȼ ɏ ࢫ ʄڴɏࢫ ȯʈȵʆࢫ Ȇɭࢫ ȱɳɭࢫ ȓɮɟȄفɭࢫ ȓʈȲȄȮǻɼࢫ ȓʊɦȆɭࢫ Ȕ Ȇɭȴֿ ࢫ Ȓف؆ɐȗםȄࢫ Ȓ؈فɔɀ ɦȄࢫ ɖ Ȳ

.1102سنوات

ɯࢫɷȱɸࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫࢫ ʊɜȕࢫȆɱȮȲǷࢫɰ ǻࢫ،ࡧɵ ɭفࢫȗɐȖࢼܣࢫ ɗ�ȳɡɗࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄࢫȦֺ ȿ ל לȰȆɜɱࢫɼǷࢫ Ȕࢫ ȆʊɨɮɏࢫȳɈ ȫ ǷȒࢫࢫࢫɰ Ƿ

ǷȲࢫ ʄڴɏࢫ ȆʆȆɄ ɛࢫɼࢫ Ȕ ֺ ɡȼ ࢫȄם ɖ ַ Ƕȉࢫ ȓɱɽܨݰ ࢫȄם ɣ ɨȕࢫ ʏࢫࢭ ɪ ȝɮȗȕࢫ Ȓف؆ɐȗםȄࢫ ɞ ɽɳȍɦȄȆɺȷ:ࢫȓȀʆȮȳɦȄࢫ ɰɽʆȯɦȄ

לȒȲȄȮࢫࢫوالمعدومة، Ǵɽࢫ ȷ ȮȆȸࢫɼࢫ ɘɦȄ،ȕࢫȯ ɛࢫȓʊɜɈ ɳםȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɮɗࢫɤ ȆɜȗɱȄࢫʄڲǻࢫȠ Ȇɭȯɱט ʅࢫȓʊɨɮɏࢫ ȮǺࢫɾ ɼȯɏ

ȓʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱׁ ȓɨʊȷࢫ ɽɠࢫɷȲȆȍȗɏȄࢫɝ ɜȨ ʊɦࢫȥ ɭȯ ɦȄࢫȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕַ ȓȷࢫȓɛȯɦȄɼࢫ ȄȲȯɦȄࢫɂ ȳɘʆࢫȆɮɭ֗ࢫ ɐȗɦȄ؆فࢫ

.Ȅםɐȗ؆فȒࢫ

Ⱦࢫ:أنظر-1100 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȸ ɦȄࢫɑȡȳםȄ֗ࢫ ʎɇࢫ ȆɐɦȄࢫȯȍɏࢫȯɮȨ ɭࢫɵ ʆȯɦȄࢫɬȆȸ ȧ21.ɣ ɦȱɟࢫȳɌ ɱǷ:ࢫࢫʅ ȯȗɳɭ֗ࢫ ʎȌȳɐɦȄࢫȑ ȷ ȆȨ Ȅ"ɞם ɽɳȍɦȄࢫȠ ȆɭȯɱȄࢫɼࢫט�ȰȄɽȨ ȗȷ

Ȇٕڈɨɏ"ࢫȾ ȭࢫ.1ࢫ֗ ʈȲȆȗȉࢫȲɽȼ ɴɭ17/11/2014.ʎɲɼفɡɦט :ɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ

http://www.accdiscussion.com/t12439/
ɑȡࢫࢫ-1101 ȄȲ:֗ࢫ ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕǻ֗ࢫ ȳɀࢫɽɐɦȄםȓࢫ ɏࢫʏࢫࢭȔ ȆʆȯȨ ȗɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ȷ ǷࢫɼࢫǽȮȆȍɭ֗ࢫ ɚࢫ ȴȲࢫɤ ȮȆɏ2007ࢫȾ .149.ࢫ֗
ࢫ֗ࢫ-1102 ȓȸࢫ ɏȮࢫɰ ȸ؈ ȧ"ʎȌȳɐɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȥ ʊɨݍݵȄࢫɼࢫɰ ȮȲכ ɣࢫ ɳȉࢫȥ ɭȯɦࢫȔ ȆɃ ɼȆɘɭ"֗ࢫɉ ȷ ɽɦȄ֗֗ࢫȓɨɜȗȸ ɭࢫȓʊȷ Ȇʊȷ Ⱦࢫࢫɗ/2003فȓʊɭɽʆ19/ȳʆȄࢫ ࢫ֗

טɡɦفʎɲɼࢫ2. ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ ɴɭ֗ࢫ:

- www.alwasatnews.com/news/196977.htm
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ʎɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ࡧȠ Ȇɭȯ ɱט ȰȆȬࡧȲȄȳɛࡧ ȕȄࡧȓʊȣ ʊȕȄفȷ ǻ

ʅࢫݍݰȒȯࢫ ȯ ɀ ȗɦȄࢫࢫȹ ʋɦࢫɻɳɭࢫȓʆȆɔɦȄࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄ֗ ȓȷࢫ ȄȲȯɦȄࢫɷȱɸࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭʏࢭȳɀ ȥࢫȄם ɭȯ ɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɬȆɮȕǻ

Ȧࢫ ȄفɛȄࢫɵ ɭࢫʅ ȮȄȲǻࢫȲȄȳɜȉࢫɝ ɜȨ ȗȕ֗ࢫ ȓɘɨȗȬࢫ ɻɺȡࢫȄם ɼǸȉࢫʏࢭȳɀ ȓɨɢȼࢫɐȗɦȄ؆فࢫࢫȄם ɭࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫɖ ȯࢫࢫ٭ڈȆɮɱǻࢫɼ֗ࢫȓȸ ɗȆɳםȄ

�ȲȄȳɜȉࢫɼǷ֗ ȓȸࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȷ ǺםȄࢫȒȲȄȮǻࢫࢫȓɦȆȧ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢫࢭʏࢫ ɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȓɨȝɮȗםȄɼ֗ࢫȓɀ ȗȬ ȓɈࢫȄם ɨȸ ɦȄࢫɷȱȬ ȗȕࢫʅ ȮȄȲǻַࢫ

ɰࢫ ȟࢫɮɱ؈قࢫȆɳɸࢫȉ؈ ʊȧ ȓʆȮȆɀࢫȆʊɨɐɦȄࢫȓɦɼȯɨɦࢫ֗ ȗɛט ɀݏݰȓࢫ ȆɋࢫɏڴʄࢫȄם Ȇɘȧ ڈȲȆʊٰࢫ֗ࢫ ֺ ɦࢫɖ ȳɀ ɂࢫȄם ȳɐȖࢫȓʊɦȆɮȗȧ Ȅ

Ƞࢫ Ȇɭȯ ɱֺ ɦࢫɰ ȗɘɨȗȬ؈ ɭࢫɰ ȗɜʈȳɇ)�ʅȳȸ؈ ɜɦȄ֗ࢫ ɽɈڤʏࢫ ɦȄ).(ࢫɰ ȆʊȍɦȄࢫɝ ȍȷ )Ȇɮɟࢫ

șࢫɷȱɸࢫȄࢫࢫ ɘɨȗȫ ȄࢫȆɮɺɭࢫࢫɵ ɡɦࢫȓɳɺםȄࢫȔ ȆʆȯȨ ȕࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫʏࢫࢭɵ ɮɡʆ֗ࢫ ȯȧࢫ Ȅɼࢫɾȳȣ ɭࢫʏࢫࢭȑ ɀ ɳȕࢫȆٰڈ Ƿַࢫ ǻ֗ ɚȳɈࢫࢫ ɦ

�ɼ֗ࢫ ࢫֺ ȍɜȗȸ ɭࢫࢫȆɸȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫɰ ȆɮɃ ȓʊɘɀࢫɼࢫࢫ ȗɦȄࢫɵ ɭࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓʆȆɛɼɼࢫࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫɷȱ ɸࢫȦ Ȇȣ ɱࢫࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸȆɮɺɭ

ș ɱȆɠȓɜʈȳɈ ɦȄۘܣ ɦȄࢫ٭ɯ ȗȕࢫȓɛȯɦȄࢫɼࢫȾ ȳݍݰȆȉࢫࢫɬȄقɦט əࢫɏڴʄࢫ ɛɽȗʆ֗ࢫȆࢫڈȰȆȬ ȕȄࢫɪ ȍɛࢫࢫȓȷ ȄȲȯɦȄࢫȓʊɦɽɮȻ ɼ

ɰࢫ Ƿࢫɂ ȟࢫɘʆف ʊȧ ֗ȲȄȳɜɦȄࢫࢫȒȲȄȮל Ȓȵɺȡࢫ ǷࢫȲȄȳɛࢫʄڴɏࢫǴȆɳȉࢫɼǷࢫɰ ɣࢫɐɭ؈ ɳȉࢫɷȆȣ ȕࢫʏࢭȳɀ ȥࢫȄם ɭȯ ɦȄࢫȲȄȳɛࢫɑɄ Ȭ ʆ

ȳɀࢭʏࢫ ȠࢫȄם Ȇɭȯɱט ɰࢫȲȄȳɛࢫ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰ֗ȓɘɨɢȗɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȧ ȲȆɇࢫ ǻࢫʏࢫࢭȓɨɭȆɢȗɭɼࢫȓɨɭȆȻ Ȕࢫȓɜʊɮɏࢫɼࢫ Ȇȷ ȄȲȯɦ

�ɼȳɃ ɂࢫ ȳɘʆ֗ ڋʏࢫ ʊȕȄفȷ ȄࢫȲȄȳɛࢫɽɸɜʊɛȮࢫɪ ȧ ȄȳɭࢫɎ ȆȍȕǻࢫȒȲ�ɼࢫࢫɻɭȆɮȕׁ Ȧࢫȓࢫ Ȇȣ ɳɦȄࢫȓʊȎȸ ɲࢫࢫȳʆȯɜȕ.

ܸݳيࢫࢫ ȗࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫࢫȓʈɽɘɐɦȄࢫɼǷࢫȓɨɺȸ ɦȄࢫȓʊɨɮɐɦȆȉࢫȹ ʋɦࢫࢫȥ ɭȯ ɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɰ ǷࢫࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫȈ ȲȆȣ ȗɦȄࢫبلɑɄ Ȭ ȕ

ʏڴɮɏࢫ Ȳɽɀ ȕࢫ ɑɃ ɼࢫ ࢫ֗ Ƞ Ȇɭȯɱט ࢫ ʏࢫࢭ ȓʊɜʊɜݍݰȄࢫ ȓȍɓȳɦȄࢫȳɗɽȕࢫ ɂ ȳɘȕࢫ ɬȆɢȧ Ƿɼࢫ Ɇ ɼȳȼ ɦࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫ ɪ ȧ Ȅȳם

֗Ƞ Ȇɭȯɱט�ȳɀ ɯࢫȄם ȷ ȄࢫȲȆʊȗȫ Ȅ֗ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɭֺ ɐɦȄɼࢫȯʆȯݍݨȄࢫɖࢫȓȣ ɭȯɳםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ Ȅȯȧ ɼࢫɰ ɤࢫȉ؈ ȆɐɘɦȄࢫɝ ʊȸ ɴȗɦȄ

ȓɭȴֺ ɦȄࢫȓʆȮȆםȄɼࢫ ȓʈȳȼ ȎɦȄࢫȮȲȄɽםȄ؈فࢫɗɽ ȕ֗ ɰࢫ ȩǾȄɽɨɦȄɼࢫɱȄɽɜɦȄɼ؈
ɪࢫ،1103 ȧ Ȅȳɭࢫȓțֺ țࢫɎ Ȇȍȕǻࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫ ɣ ɦȰࢫɼ

ȓɃ،1104أساسية ɼȆɘםȄࢫȓɨȧȳɮȉࢫǷȯȍȕ)أولا(ɨȕ֗ࢫȠ Ȇɭȯɱט Ɏࢫ ɼȳȼ ɭࢫȮȄȯɏǻࢫȓɨȧȳɭࢫȆٕࢫ)ثانيا(ڈɂ ȳɏࢫɷȯɐȊࢫɯ ȗʊɦ֗

ɎɼȳȼࢫɏڴʄࢫȄݍݨȓʊɐɮࢫȓɭȆɐɦȄࢫ   ).ثالث( Ȅם

Ȕࡧ-أولا ȆɃ ɼȆɘםȄࡧǴȄȳȡ ǻ

ɵࢫɻɭȯɏࢫ ɭࢫȥ ɭȯ ɦȄࢫȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄࢫə ɛɽȗʆࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫࢫɰ Ȕࢫȉ؈ ȆɃ ɼȆɘɭࢫǴȄȳȡ ǻࢫʄڴɏࢫࢫɣ ɦȰɼ֗Ƞ Ȇɭȯɱט ȓɨȫࢫࢭʏࢫ ȄȯɦȄ

�ɰɽɢʆࢫࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȒȳȻ Ȇȍɭ؈فࢫɓࢫȒȲɽɀ ȉࢫɼǷ֗ Ƞࢫ Ȇɭȯɱט ȓɨȫࢫࢭʏࢫ ȄȯɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏڴȝɮɭࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ȒȳȻࢫ ȆȍɭࢫȒȲɽɀ ȉࢫȆɭǻ

ɤࢫ Ȇɮɏכ Ȓȳȷࢫ ȆɮȷMarieurs d’affairesࢫࢫࢫȟ Ȩ ȋɼࢫȠ Ȇɭȯɱט Țࢫ ɼȯȧ ɤࢫɷȱɸࢫȄםȓɨȧȳࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ ֺ ȫ ȟࢫȲȆȝȕࢫ ʊȧ ࢫ֗

ɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫȓɗȆɠࢫɂ Ȅȳɐȗȷ ȄɼࢫࢫȓʈȲȄȮל ڌʏࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫ ȄɽɳɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫɪ ǾȆȸ ࢫȄ֗ם Ƞ Ȇɭȯɱט ɝࢫ ʈȳɇ ɂࢫ ف

ȓȍȷࢫ ȆɳםȄࢫɤɽɨݏݰɦࢫɤɽȿ ɽɨɦ.ȓɜʈȳɈ ɦȆȉࢫɻʊɮȸ ɲࢫȆɭࢫɽɸࢫɼالتفاوضية�ʅ ȲȆʊȗȫܣۘ:ט ɦȄتقومʄڴɏإرادةالتقاءɰ ɡɳȉ؈

ɟǷȠ؆فأو Ȇɭȯɱט ɽȨࢫ ɱʏ֗ࢭȳɀ ܣۘالوديةالتفاوضيةالعمليةɨɏڈȆٕ يطلق ثم ومنȄם ɦȄ أنتحاولɯ Ɍ ɐȖȓݏݰɀ ɭ

1103-ɯ ʊɸȄȳȉǻࢫࢫȮȄɽݍݨȄࢫȯȍɏ،"ɯ ɦࢫȄȰǻࢫȮȲȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫȠ ȆɭȯɱȄࢫࢫتفࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫبȆٰڈɽʆȯ"،م�ȳʈȳȨ ȗɦȄࢫȓɨȣفࢫ26֗ࢫࢫɮɗɽɱ2009ࢫȾ.

ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ1 ɴɭ֗:

http://www.alshahedkw.com/index.ph-
ȳɀࢭʏࢫ֗ࢫ-1104 ȥࢫȄם ɭȯɨɦࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫȄם Ȇȷ Ȇɢɐɲט ࢫ Ɏࢫ֗ ɼȳȷ ȮȆȨࢫ-ɽȡࢫ ȕȄࢫࢫ ɣࢫ֗ ɨɮȗɦȄࢫɼࢫȠ Ȇɭȯɱט ȳɀࢫ ɏࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫʏࢫࢫࢭʎȌȳɐɦȄࢫʏڲȆםȄࢫɎȆɈ ɜɦȄ

ࢫ֗ Ȕࢫ ɼ؈فȉ֗ ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ ȾࢫࢫȄ2000ם .7-2.ص.֗
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ɵيخرجʎɢɦالمتفاوضون  ʈȵǾȆɗࢫɰ ȄʃɈםȓɨȧȳࢫɼɷȱɸࢭʏ ،1105טɳț؈ ɐȖوالتعرفوالبحثللدراسةالفرصةʄڴɏ

ȓɗȆɠȑ ɱȄɽݍݨȄالمرتبطةȓʊɨɮɐȊ،عن فضلا الدمج Ȇٰڈ Ƿȩ ʊȘȕخياراتعدةɪ ǾȄȯȋɼ يتم ȲȆʊȗȫטȆٔڈʊȉɚ Ȇɘȕט ɼ

Ȇٕڈɨɏ مثل:ɪ ɢȻȠ ȆɭȯɱטȓɈ ȫ ࢫ֗ ɻɏɽɱɼȠ Ȇɭȯɱטə ʊɦȆɢȕ֗ࢫ Ȇɺȣ ɭȆɱȳȋɼوأعباءȠ Ȇɭȯɱט.

ɵࢫࢫ ɡɦࢫə ɨȗȬ ʆɜʈȳɈ ɨɦࢫࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫࢫȳɭةכ ȓʈȳȸ ɜɦȄȓʈȲȆȍȡܣۘל ɦȄتقومʄڴɏشراءȓȍȸ ɴɦȄمن الغالبة ɯ ɺȷ Ƿ

�ȳȫ بنك ǵࢫࢫɼ֗قرار يتخذȠ Ȇɭȯɱטʏࢭȳɀ ɪࢫȄݍݨȓʊɐɮ من Ȅם ȍɛࢫȆɃ ȳȉࢫȓɭȆɐɦȄȓʊȍɨɓכȯɐȊࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȓɜɗȄɽɭ

ɷȱɸȓɜʈȳɈتقوم كما للدولة،النقدية ɦȄʄڴɏȴȆْڈɱȄ بمبلغ شراءه ثم ،ومن عنيفة بأزمةآخر بنك مرور فرصة 

Ȅɼݍݰȓʈȳالسوق آلياتإطارࢭʏولكن خاصة ظروف ظل ࢭʏأيضا تتم ɼۂɦȆȉʏقɻȕȆɭȄ֗الوفاء مقابل رمزي 

ȓʆȮȆɀ ȗɛܣۘט ɦȄ تتمتع Ȇ٭ڈȓɮɌ ɱכȓʆȮȆɀ ȗɛטʏ1106.المتقدمةالرأسماليةالدول ࢭ

Ƞࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ȇɭȯɱט ɚࢫ ȆɘȕȄࢫʄڲǻࢫɤɽȿ ɽɦȄࢫȓɦȆȧࢫࢫȓɜʊțɼࢫɪ ɢȻ ɚࢫɨɏڈȆٕࢫࢭʏࢫ Ȇɘȕט ɯࢫ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫɣ ɨȕࢫɒ Ȅȳɗǻࢫɯ ȗʆ

Ƞࢫ Ȇɭȯɱט ܢࢫɤɽɠɽȕɼȳȉࢫ ȸ ȖProtocole de fusionࢫȓʈȳȸ ɦȆȉࢫȓɨȧȳםȄࢫɷȱ ɸࢫɯ ȸ Șȕࢫȟ ʊȧ ɤɼȆɳȘʈɼࢫȄȱɸࢫ،1107֗ࢫ

ɪࢫכȫ؈ف ɠȆȼ ɰࢫȄם Ǹȼ ȊࢫȠ Ȇɭȯɱט ȈࢫȒȳɡɗࢫ Ȇܵݰ ǷࢫȆٕڈɦǻࢫɪ ȿ ɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫɤɽɨݍݰȄȯ ɏȄɽɜɦȄࢫɼࢫȠ Ȇɭȯɱט ɂࢫ ܣۘࢫɐȖف ɦȄ

ɼɨɏࢫɯ ȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȹ ȷ Ƞࢫ1108ڈȆٕࢫכ Ȇɭȯɱט Ɏࢫ ɼȳȼ ɭࢫȮȄȯɏǻࢫɪ ɺȸ ʇࢫȆɮɭ֗ࢫProjet de fusionࢫȓʊɦȆȗɦȄࢫȓɨȧȳםȄࢫʏۂɼ֗ࢫ

ȓʆȯʊɺɮȗɦȄࢫȓɨȧȳɮɨɦ.

Ƞࡧ- ثانيا Ȇɭȯ ɱט Ɏࡧ ɼȳȼ ɭࡧȮȄȯ ɏ ǻ

ȧࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɵࢫɻɦࢫ ɭɼǷ֗ Ƞ Ȇɭȯɱט ȓɨȫࢫࢭʏࢫ ȄȯɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȄȲȄȮǻࢫȹ ɦȆȣ ɭࢫɬɽɜȕȒȲȄȮל Ɏࢫɝࢫ ɼȳȼ ȓɓࢫȄȱɸࢫȄם Ȇʊɀ ȉ

ɰࢫɑʊɛɽȗɦȆȉࢫ Ƀ؈ ɽɘםȄࢫȾ Ȇܧݵ כ ɰࢫ ɝࢫɨɏڈȆٕࢫ֗ࢫɑɭࢫɐȖ؈ ɘȗםȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄɼࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȆّڈɨɈ ȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫȠ ȄȲȮǼȉ

Ƞࢫ Ȇɭȯɱט Ɏࢫ ɼȳȼ ɭࢫȲȆɺȻ ǼȉࢫȓɨȧȳםȄࢫɷȱɸࢼܢࢫ ȗɴȗɦ֗ࢫ Ɏࢫ ɼȳȼ .ɏ1109ڴʄࢫȄȱɸࢫȄם

ɓ؈فࡧȓʆȮȆɐɦȄࡧ-ثالثاࡧ ɏڴʄࡧȄݍݨȓʊɐɮࡧȓɭȆɐɦȄࡧ Ƞࡧ Ȇɭȯ ɱט Ɏࡧ ɼȳȼ ɭࡧɂ ȳɏ

ɯࢫɏࢫ ȗʆט� Ɏࢫ ɼȳȼ ɭࢫɂ ȳɷȲȆɺȻ ǻࢫȯɐȊࢫȠ Ȇɭȯɱࢫࢫʏࢫࢭȓɨȫ ȄȯɦȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʆȮȆɐɦȄ؈فࢫɓࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫʄڴɏ

ǻࢫȳɭכ əࢫ ɨȗȬ ʆ֗ࢫ ɻʊɨɏࢫɝ ʆȯɀ ȗɦȄࢫȓɦȆȧ ɼ֗ɻɄࢫࢭʏࢫ ɗȲࢫɼǷࢫɻʊɨɏࢫɝ ʆȯɀ ȗɨɦࢫȠ Ȇɭȯɱࢫטɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȠ Ȇɭȯɱט ɰࢫ ȆɠࢫȄȰ

ɞࢫ֗-1105 ɽɳȍɦȄࢫȔ ȆʆȮȆɀ ȗɛȄࢫɼࢫȓםɽɐɦȄ֗ࢫ ȑࢫȯȍɏࢫȄݍݰȯʊɮࢫ ɨɈ ɝࢫȯȍɏ֗ࢫȄם ȉȆȷ .Ⱦ.159ࢫɑȡȳɭࢫ
ȓʈȲȆȣࢫࢫɬɽɨɏࢫࢫ-1106 ȗɦȄࢫɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ࢫȓʊɨɠ֗ࢫɬɽɨɐɦȄࢫ ࢫ֗ ʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȓɱȳɀ ɏࢫɼࢫȳʈɽɈ ȗɦࢫȟ ʆȯȧ ɻȡࢫ ɽȗɟࢫʏࢭȳɀ ȠࢫȄם Ȇɭȯɱט ࢫ֗ ʅࢫȯȍɏࢫȲȮȆɜɦȄࢫ ȆɈ ɭ

ȳɄ ʊȫ ȯɮȨࢫ ɭࢫȓɐɭȆȡ ࢫ֗ ʊȸ؈ف ȘɦȄ،ࢫࢫȒȳɡȸ Ȋ֗ࢫȓʈȲȄȮל ȓʆȮȆɀࢫɼࢫ ȗɛט Țࢫ ȆȨ ȉכ ȓɨȣࢫ ɭࢫࢫȮȯɏ 7/2004Ⱦࢫ֗ .116.ࢫ֗
1107 -MERLE (Ph.), op.cit, p.737 .

ȼ؈فࢫࢫ-1108 ɲࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȓɮʊɛࢫȓʆǸȉࢫȆɺɦࢫɖ ࢫɐʇַف ɰࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ ǷࢫȆɮɟ Ƞࢫ֗ Ȇɭȯɱט ȈࢫȒȳɡɗࢫ Ȇܵݰ ֿ ȓȍȸࢫ ɴɦȆȉࢫȓʈȲȆȍȡ ǻ؈فࢫɓࢫȓɜʊțɼࢫȯɐʇࢫɤɽɠɽȕفɦȄࢫȄȱɸࢫɰ Ƿ

ࢫ֗ Ƞࢫ Ȇɭȯɱט ȓɨȫࢫࢭʏࢫ ȄȯɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫɑȗɮȗʆַࢫ ɷȆȣࢫɷȱɸࢫࢫȒɽɜࢫȓʊɭȄȵɦǻࢫب ɽɺɗࢫ ȕȆʆȄɽɳɦȄࢫɰ ȆʊȍɦࢫȔ ȆɛȆɘȕȄࢫȮȳȣ ɭࢫʏۂ ࢫɼ֗ࢫȆɮɱǻࢫ Ȕࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄ.ࢫȳɌ ɱǷ:

-LAMITY ,(M.)« Droit des sociétés commerciales, édition refondue Par gilles Flores », Revue banque
et droit, n°1477, 1984, p.665.
1109 - BERTREL ,(J.-P.) & JEANTIN ,(M.), Acquisitions et fusions des sociétés commerciales, 12ème

éd, Litec, ,1991,p.p.374-381 .



ː̀الباب الثاني ޠ̙ Ǫ�Ǯ ˅˸ ˷ʼ ٶ�Ǫ ̋ �˒ː ݨ Ǫ̸�ː ̸̭̾ ̭˅̝ Ǫ̤�Ǯ ǪȇǳȓҡǪ

340

ȰȆȬࢫȄםȠȵࢫ ȕȄࢫɼࢫȠ Ȇɭȯɱט ȓɨȫࢫࢭʏࢫ ȄȯɦȄࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ȓɭȴֺࢫݍݰ ɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȰȆȬࢫ ȕȄࢫȳɭכ ܢۜࢫ غ ȗɜʆࢫȟ ʊȧ

Ȕج ȄǴȄȳȡל ɑʊɮɀࢫ ȫ ɤɽȿࢫɼࢫ ǷࢫɎɽɮȣ ɭࢫɵ ɭࢫɻɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫɰɽɢȗʆࢫʅ ȱɦȄࢫ֗ࢫȯʆȯݍݨȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȹ ʋȷ Ǹȗɦࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫɬɽ

Ƞࢫ Ȇɭȯ ɱט ȓɨȫࢫࢭʏࢫ ȄȯɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄ،ࢫǷࢫɯ Ʉ ɦȄࢫɝ ʈȳɈ ȉࢫȠ Ȇɭȯ ɱט ɰࢫ ȆɠࢫȄȰǻࢫȆɭࢫɪ ȔࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫݍݰ ȄǴȄȳȡל ȰȆȬࢫ ȕȄࢫɯ ȗʊɗ

ɭȯɳםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄȥ ɭȄȯɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫɼࢫȓȣࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬɽɀ ȫ ɤɽȿࢫɼࢫ ǷࢫɎɽɮȣ ɭࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗȕࢫȓʊɴʊɏࢫȓɀ Ȩ ȉ

ɼǷࢫȥ ɭȯɳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȥ ɭȄȯɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬȆɮɄ ɱַ ȓɭȴֺࢫ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȰȆȬࢫȓɗȆɠࢫ ȕַ ȓȣࢫɼ֗ࢫࢫ ɭȯɳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȹ ʋȷ Ǹȗɦ

ȯʆȯݍݨȄȠ Ȇɭȯ ɱט ȲȆɺȻࢫȯɜɏࢫ ǻࢫɼࢫȠ Ȇɭȯɱט ȓɀࢫɏڴʄࢫ ȗȬ ȔࢫȄݍݰȓʊɭɽɢࢫȄם ȆɺݍݨȄࢫȓɜɗȄɽɭࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȑࢫȄݍݰ ȣ ʆ.

ɰࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ƿ؈فࢫȫכ ȼ؈فࢫࢭʏࢫ ɲ،ɸʉȳȼ ȖࢫȄȲɽɀ ɛࢫɞ ȆɳɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫʏࢫࢭʏڥ�ɼȯࢫࢫȓʊɜʊȍɈ ȗɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫɼࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɂ ȳɜɦȄ

ʊɗ֗ࢫ ɻɦࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȠ ȆɭȯɱȄࢫȯ ɏȄɽɜȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫȆɮ֗ࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫȠ ȆɭȯɱȄࢫɬȆɢȧֿ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɂ ȳɐȗʆࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧ

ɯࢫɼࢫȄȱɟࢫɰɽɱȆɛࢫ Ʉ ɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧֿ ɑɄࢫ Ȭ ʆࢫɻɨɐȣ ʆࢫȆɭ

ɗȆɳםȄȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȓȸࢫɑʊɮȣ ȗɦࢫʏܢۘࢫࢭ ȧ ɝࢫȆȉםȓɨȧȳࢫȓʆȯʊɺɮȗɦȄࢫ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗࢫȆʊɐʉȳȼ ȖࢫȆɀ ɜɱࢫȆɄ ʆǷࢫȹ ɮȗɨɱࢫȆɮɟ֗ࢫ

ɪࢫ ǾȆȸ ȲȆʊȗȫࢫȓɗȆɠࢫȄם ȄࢫʏࢫࢭȠ Ȇɭȯɱט ȈࢫȒȳɡɗࢫ Ȇܵݰ ֿ ɎȳȼࢫȓɗȆɠࢫȄݍݰȓʈȳࢫ ʃɈࢫȄם ɏǷࢫȟ ʊȧ ʅࢫ֗ࢫ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄ

ȆȬ ɭࢫɬȯɏ Ɇࢫ ȳȼ Ȋ֗ࢫȠ Ȇɭȯɱט ɯࢫࢭʏࢫɬȆɮȕǻࢫȓʊɨɮɏࢫ ڈّ ȷ Ȇɳȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɜʈȳɈ ɦȄࢫɼࢫȠ Ȇɭȯ ɱַ ȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫɻɃ ȳɘʆࢫȆɭࢫȓɘɦ

ȓȸࢫࢫ ɗȆɳםȄࢫɰɽɱȆɜȉࢫɝ ɨɐȖࢫȆɭࢫȓȿ Ȇȫ ࢫ֗ .ɰɽɱȆɜɦȄࢫ

ȟࡧʎɲȆȝɦȄࡧ Ȩ ȍםȄ

ʊȍɈ ȗɦȄࡧȓȍȡ Ȅɽ ɦȄࡧȯ ɏ Ȅɽ ɜɦȄࡧȓʊȿ ɽ ɀ ȫɑɗȯ ɦȄࡧɵ ɏ ȓɘɛɽࡧ ȗםȄࡧɖ ȲȆɀ ɏڴʄࡧȄם ɝࡧ

ɰࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȆɠࢫȰǻݏݰࢫɦࢫȄȳʆȆɔɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȍɜȗȸ ɭ֗Ⱥ Ȇɐɲׂ ɦࢫɪ ɭǷࢫʄڴɏࢫɰɽɢʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɦȆַࢫ ȟࢫ ʊȧ

Ȕࢫࢫ Ȇʊȣ ʊȕȄفȷ ט ɪࢫ ɠࢫɪ ȼ ɗࢫɑɭ֗ࢫ ɏڈȆّࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇɀ ɭࢫʄڴɏࢫȑ ɨɔȗɦȄࢫɼࢫȆْڈʊȨ ȋȲࢫȔ ȮȆɐȗȷ ȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫʏࢫࢭɪ ɭǷࢫɞ Ȇɳɸࢫʃɜȍʆ

ɖࢫȯɭࢫ ȯࢫ٭ڈȓȧ ȆȗםȄࢫȆْڈʊɘɀ ȕࢫࢫɪ ɵࢫȄࢫɰɽɐɦȄࢫȆɺɦࢫ֗ࢫɰɽɢʆࢫȄݍݰ ɏࢫȆɺɘɛɽȕࢫɰֺ ɏǼȉࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫʏࢫࢭɤɽȫ ȯɦȄɼࢫɑɗȯɦ

).التصفية( قانونية

ɤࢫࢭʏ لكن          ȆɢȻ ל ɵࢫ ɮɡʆ:ࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȯʆȯȨ ȕࢫɰֺ ɏǻࢫɯ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɝࢫࢫɏڴʄࢫȄם ʊȍɈ ȗɦȄࢫȑ ȡ ȄɽɦȄࢫʎɲɽɱȆɜɦȄ

ɏࢫȆɺɘɛɽȕࢫȓʊɦȆɢȻ ל șࢫɷȱɸࢫ ȧȳɇ ȟࢫ ʊȧ ɎȳȼࢫࢫɵࢫɑɗȯɦȄࢫ֗ ȳɀࢭʏࢫɬȆɮȗɸȄɼࢫȄם ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ɬȆɭǷࢫ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫȄȱɸࢫ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɦǸȸ ɭࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɰ ɼȮࢫɖ ȲȆɀ ɯࢫȓɳɺɭࢫȄם ʊɌ ɳȘȉ

�ֺ ɗל ɬȆɌࢫ ɱࢫȲȆȍȗɏȄɼ֗ࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭɭȆɌ ɱࢫȶࢫࢫاصارمࢫاȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȆȉܢۜࢫ غ ɜʆࢫȯɛࢫɻɱɽɠ֗ʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ٱڈȮȯࢫ

ɈڈȆّࢫ Ȼ ɵࢫ ɭַࢫ ȯ ȉܢۘࢫ Ȼ ɪࢫ ǾȆȷ ɽȉࢫȆɺȻ ȆɐȗɱȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫʏࢫࢭȲȄȳɮȗȷ ט ܣۘࢫȯɛࢫɰɽɢȕࢫȒȲȮȆɛࢫɏڴʄࢫ ɦȄ

ࢫ֗ ɾȳȫࢫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰ ȄȯʊםȄࢫɵ ɭࢫȆɸȮȆɐȊǻɼࢫɽɸɼࢫʄڴɏࢫɝ ʊȍɈ ȗɦȄࢫȓȍȡ ȄɽɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɵ ɏࢫȟ Ȩ ȍɨɦࢫࢫɑɗȄȯɦȄ

ɳȍɦȄࢫə ɛɽɭࢫɰ Ȇʊȉࢫɖ ȯࢫ֗ࢫ٭ڈɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄ؈فࢫɀ ɭࢫȯʆȯȨ ȕࢫɬȆɌ ɱࢫʅ Ƿ֗ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫࢫ ɏࢫࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɞ ɽ

ʄڴɏࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȾ ȳȧ ɾࢫ ȯɭɼࢫȆɸȮȆɀ ȗɛȄࢫɷȆȣ ȕࢫȓɦɼȯɦȄࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ȳɀࢭʏࢫɼࢫ ȲȄȳɜȗȷࢫȄם ɾࢫࢫט ȯ ɭࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ

ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫɻȉܢۚࢫ ɐɲࢫʅ ȱ ɦȄࢫʅ ȯʊɨɜȗɦȄࢫɻɭɽɺɘɮȉࢫȶ ֺ ɗל ɬȆɌࢫ ɳɦࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɎࢫȄם ȆɄ ȫ ǻࢫȓʊȧ
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ɵࢫ ɏ ȓʊɮȗȧࢫࢫȆɺɘɛɽȗɦࢫ ȓȣࢫ ʊȘɳɟࢫࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɻɦࢫɂ ȳɐȗȕࢫࢫʅ ȱɦȄࢫʎǿȆɄ ɜɦȄࢫȶ ֺ ɗל ȓɦȆȧࢫ ȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ

ɂࢫ ȳɔȊࢫȓɀ ȗȬ ȓɮɡȨࢫȄם ɵࢫȄם ɭࢫɯ ɡȨ ȉࢫȆɺȷ ֺ ɗǻࢫȲȆɺȻ ǻࢫɯ ȗʆࢫȟ ʊȨ ȉࢫ֗ࢫȆɺɛȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫȯ ʊɏȄɽɭࢫʏࢫࢭȆٰڈɽʆȮࢫȯʆȯȸ Ȗ

Ȇ٭ڈȆܵݰ ǷࢫʄڲǻࢫɰɽʆȯɦȄࢫɷȱɸࢫȯʆȯȸ ȘɦࢫȄȯʊɺɮȕࢫȆɺɐʊȉࢫɼࢫȆْڈʊɘɀ ȕ1110.

ȶࢫࢭࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ֺ ɗל ܣۚࢫ ɐʇȍɦȆɓ ȓʊȷࢫʏࢫ Ȇȷ כ ɻɗȆȿࢫ ɼǷࢫʏࢫࢭɼࢫɻȕַ Ȇȧ ȳȸࢫȓʊࢫ ɐɦȄࢫȓɦȆȧ ȳȸࢫǻڲʄࢫ ʋɦȄࢫȓɦȆȧ ɵࢫ ɭࢫɵ ʆȯםȄࢫɤ ȆɜȗɱȄ

ȑࢫ Ȏȸ ɦࢫࢫȆɺɛȆɜȨ ȗȷ ȄࢫȯʊɏȄɽɭࢫʏࢫࢭɰɽʆȯɦȄࢫɑɗȮࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȨ ȉࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɻɳɏفࢫɐʇࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗ࢫȒȮȄȲǻࢫɵ ɏࢫȠȲȆȫ

ɵࢫ ʆȯםȄࢫɉ ʊȸ ȎɦȄࢫȶ ֺ ɗל Ɉݏݳࢫ ɀ ɭࢫȒȲɽɀ ɦȄࢫɷȱɸࢫʄڴɏࢫȒȮȆɏࢫɝ ɨɈ ʆࢫɼ֗ࢫ ȆȧࢫɼfailliteࢫɻȕȆɐɛɽȕࢫ ȳȡࢫɼۂʏࢫ ȆȗɦȄࢫȓɦ

ɰ əࢫ-כɭ؈ ʈȳȼ ɦȄ-ࢫࢫȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫȓʈȵɭࢫɵ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ɝࢫ Ȩ ȗȸ ʇࢫࢫʅ ȱɦȄ)ɰ ȆʊȍɦȄࢫɝ ȍȷ ɵࢫ).Ȇɮɟࢫ ɡɦࢫɼ

ɤɽȨࢫ ȕ֗ࢫ ɻɳɭ؈فࢫɀ ɜȕɼࢫɤ ȆɮɸǼȉࢫɼǷ֗ࢫ ɤࢫ Ȇʊȗȧ Ȅࢫɼࢫȹ ʋɦȯȕࢫȓȣ ʊȘɱࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫȆّڈɡȕȲȄࢫǴȆɈ ȫ Ǹȉࢫȶ ֺ ɗל ȑࢫ Ȏȷ ȰǻࢫȆɭࢫɛȄفɰࢫ

ɀ؈فࢫࢫ ɜȗɦȆȉࢫȶ ֺ ɗǻࢫʄڲǻBanqueroute simpleࢫʋɦȯȗɦȆȉࢫȶ ֺ ɗǻࢫɼǷࢫȹBanqueroute frauduleuse1111.

Ȇɳʊɨɏࢫɂ ȳɘʆࢫȆɭࢫࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ ɵࢫȆɺɘɛɽȕࢫ ɏࢫȓɳɨɐםȄࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɎɽɄ ȫ ɾࢫ ȯɭࢫʏࢫࢭȟ Ȩ ȍɦȄ

כȓɭȆɐɦȄ)�ɤɼࢫ ȑࢫ ɨɈ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ)Ȅם ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɷȆȣࢫȄם ȕࢫȯɮȗɐםȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ɵࢫ ɮɡȕࢫȆɮʊɗࢫɰ Ȇʊȉࢫɼ֗

ȓɱȲȆɜםȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɼ֗ࢫ ɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɵ ɮɃ ȑࢫȆɜɗɼ)ʎɲȆȝɦȄࢫםȆࢫɽɸࢫȲȳɜɭࢫ ɨɈ ).Ȅם

כ�ɤɼالمطل ȑ:ȓʊǾȆɄࡧ ɜɦȄࡧȓʊɘɀ ȗɦȄࡧɼࡧȶ ֺ ɗל ɬȆɢȧֿࡧ ɑɗȯࡧࡧ ɦȄࡧɵ ɏ ȓɘɛɽࡧ ȗםȄࡧɖ ȲȆɀ ɎɽࡧࡧȄם Ʉ ȫ ɾࡧ ȯ ɭ

ȓʊɱɽɱȆɜɦȄܢۘࢫ ȧ ࢫȄַםȓʊɦȆࢫɼ֗ࢫ ɼࢫȓʈȲȄȮל ࢫɑɘɳȕַࢫȄםȆɐݍݨȓࢫ ȓɺȡࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄםȆڲʏࢫɦȄֺ�ࢫȯɛࢫ Ȅɽɭࢫʏࢫࢭȓȸ ȷ Ǻɮȉࢫɝ ȧ

ɻɱǷܸݳࢫ ȗʆࢫȟ ʊȧ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ɭ�ɤȴȆɳȗɦȆȉࢫɼǷࢫȲȄȳɮȗȷ ַ Ȇȉࢫɯ ʈɽɜȗɦȄࢫǴȄȳȡ ǻࢫɪ ʊȨ ȗȸ ʇ1112ࢫࢫȓʊɘɀ ȗɦȆȉࢫɝ Ɉ ɳɦȄࢫࢫʏڲȆȗɦȆȋɼ֗

ȓȸ ȷ ǺםȄࢫࢫȓʊɐɃ ɽȉࢫࢫȓɨȧȳםȄࢫɷȱɸࢫə ȿ ɼࢫɬȆɭǷ֗ࢫ ȯࢫɻɳɭࢫ ȉַ ȓʊǾȆɄࢫȳɭǷࢫ ɜɦȄࢫɜȧ ܿݨȄȵࢫ ɻȡࢫࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɨȻ ȆɘɦȄࢫ قياي

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫʄڲǻࢫȆࢫࢫ٭ڈȮɽɜʆ.

כȫ؈فȒࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫࢫ ɎɽɄࢫɷȱɸࢫ ȫ ȓʊɃࢫ ȳɗࢫɬȆɭǷࢫɰɽɢɱ֗ࢫ ȓɮɸȆȸ ɭࢫȔ ȆɠȳȻ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄ

ɗׁ ȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄȾ ȆݍݵȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧֿ ȆɛֺٮڈȆࢫɑɭࢫɔɦȄ؈فࢫ ɏࢫʏࢫࢭɑɄ Ȭ ȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɼࢫȶ ࢫ.1113ֺ

ȥࢫ ʈȵɭࢫʎɢɳȍɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ ǷࢫʄڴɏࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɵ ɭࢫȆɺɭȆɢȧ Ƿࢫȯɮȗȸ ȖࢫȆɺɨɐȣ ʆࢫȆɭࢫɵ ɭࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȯɏȄɽɛ

ɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȆɺɘɛɽȕࢫȓɦȆȧ כȫ؈فȒࢫࢭʏࢫ ɎɽɄࢫɷȱɸࢫ ȫ ɂࢫ ȟࢫɘʆف ʊȧ ࢫ֗ ȓɮɌࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫ ɱכ ʅȲȆȣࢫɼࢫȄםʎɲȯࢫɼࢫ ȗɦȄࢫࢫࢫʄڲǻ

ȔࢫȄם Ȇɠȳȼ ɦȆȉࢫࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫɬȆɢȧכɻɱǷࢫɣ ɦȰࢫȓʆǵࢫɼࢫ֗ࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗࢫࢫȾ Ȇȫ ʉȳȼڥʏࢫࢫ ȖࢫɁ ɱࢫȯȡ ɽʆַࢫ

ɦȄࢫȈ ɽɨȷ ǷࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄܣۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȶ ֺ ɗׁ לȲȆɇࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫ ɰࢫ Ȇʊȉࢫʄڲɽȗʆࢫȱʊɘɳȗ

ɵࢫɑɗȮࢫɻɱɽʆȮࢫ ɏࢫɻɘɛɽȕࢫȓȣ ʊȘɱࢫɵ ʆȯםȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫʄڴɏࢫʏڤȆɮݍݨȄࢫɭǷࢫȓʊɘɀ ȕࢫȯɀ ɜȉݍݳࢫȆɀ ɦࢫȓʊɏ Ȇɮȡ ȓʊɘɀࢫ ȕࢫɻɦȄɽ

ɯࢫ Ȇɺȣࢫɨɏڈٕ ȕȄɽɱࢫɑʉȴɽȕࢫɼࢫɻʊɴǾȄȮ.

ֺ�ࢫ ɗל ࢫ֗ ɵ ȸ ȧ ȹࢫɏڴʄࢫ ɲɽʆȶ֗ࢫ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȈࢫʎȌȳɐɦȄࢫ ȆȗɡɦȄࢫȲȄȮࢫɑȊȆɈ ɭ֗ࢫ.ص، 1998ࢫȾ֗43-45. - 1110

Ɇࢫ-1111 ࢫ֗ ȶࢫ ֺ ɗל ɞࢫɼࢫ ɽɳȍɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ ࢫ֗ דࢫȯʆȆɛࢫ șࢫȯȍɏࢫ ȯɮȨࢫȉݤݨ ɭ2،)ࢫɰ ࢫ֗ Ȯ Ȯ֗(،2000Ⱦ .209.ࢫ֗
1112 - EMMANUELLE Le Corre-Broly,( P. &) MICHEL Le Corre,op.cit ,p. 08.
1113- GAVALDA,( Ch.) & STOUFFLET,( J.), Droit bancaire, 5éme éd, litec, Paris ,2002. p.15.
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Ⱦࢫࢫࢫࢫ Ȇȫ ɑȊȆɈࢫࢫ ȉ؈قࢫɮȗȕࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȲȆȍȗɏȄ֗ࢫ ɵࢫ ɡɦ1114ࢫʏࢫࢭɻȍɐɨȕࢫʅ ȱɦȄࢫȲɼȯɦȄࢫʄڲǻࢫȳɌ ɳɦȆȉ֗ࢫ

ȮȆɀ ȗɛࢫࢫ֗ࢫטȆٮڈȲȯɜɦࢫȆɸȮȆɀ ȗɛȄࢫǴȆɳȉࢫʏࢫࢭȓɦɼȯɦȄࢫȆٕڈɨɏࢫȯɮȗɐȖࢫȓȝʆȯݍݰȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȑࢫȄݍݰȒȆʊࢫ ɀ ɏ ȟࢫȗɐȖفࢫࢫ ʊȧ

ȕࢫʄڴɏࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɯ ȗȕࢫɰ ǷࢫȲȮȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫɻɱǷࢫȓȡȲȯɦࢫ֗ࢫȲȆȣ ȗɦȄࢫɰ ɪࢫȉ؈ ɭȆɐȗɦȄࢫɪ ʊɺȸ ȖࢫɼࢫȔ Ȇɏɼȳȼ ɪࢫȄם ʈɽɮ

ܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȓʊȍɨȸ ɦȄࢫࢫȲȆț־ ɦࢫࢫȄȳɌ ɱɼ֗ȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȯȧ ǸȉࢫȆɸȱʊɘɳȕࢫʏࢫࢭɰ Ȇɐȗȸ ʇࢫɰ ǷࢫɰɼȮࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫɼࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄ

ɝ ʊȍɈ ȕࢫȓʊɃ ȳɗࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸ֗ࢫȓɦɼȯ ɦȄࢫɼࢫɰ ɷȆȣࢫȄםɏȮɽ؈ ȕفࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫȓʊɘɀ ȕࢫࢫɵ ɏࢫɯ ȣ ɳȕࢫࢫȶ ֺ ɗל ɬȆɌࢫ ɱ

ȓʊȎȸࢫ ɲࢫࢫʅ ȯʊɨɜȗɦȄɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɎࢫȄם ȆɄ ȫ ǻɼࢫȓɭȆɐɦȄࢫɬȆɢȧכ ɵࢫ ɏ Ƞࢫ ɼȳݍݵȄࢫȒȲɼȳɃ ɂࢫࢫ ɑɗȯࢫɘʆف

ȓɗɽɦǸɭ؈فࢫɓࢫȓʊǾȆɳȞȗȷ ȄࢫɬȆɢȧֿ؟ɾ ȯɭࢫɵ ɏࢫɤ ǴȆȸ ȘɱࢫࢫȆɳɨɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼملاǴʊɇ ǸȗɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɷȱ ɸࢫࢫȓɭفࢫ؈

ɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ ɞࢫȄםȓɘɛɽȗࢫ ɽɳȍɦȄܢۜࢫ غ ɜʆࢫȯɛࢫʅ ȱ ɦȄࢫʅ ȯʊɨɜȗɦȄࢫɻɭɽɺɘɮȉࢫȶ ֺ ɗל ɬȆɢȧࢫ ǷࢫɽȨ ɱࢫɻȡ ɽםȄࢫȯɜɳɦȄࢫɬȆɭǷ

ࢫ֚ࢫ Ȇɺɇࢫ Ȇȼ ɲࢫȓՌՌȷ ȲȆɮɭࢫʏࢫࢭȲȄȳɮȗȷ ט ȓʈȲȆȣࢫȒȲȮȆɜɦȄࢫɏڴʄࢫ ȗɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȆȉ

ɚȳɈࢫǻڲʄࢫ ȗɦȄࢫȆɳʊɨɏࢫɂ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫɘʆف ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɻɦࢫɑɄ Ȭ ȕࢫʅ ȱɦȄࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫȲȆɇל ɰࢫ Ȇʊȉࢫɖ ȯ٭ڈ

ɦȄࢫʄڴɏࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫɚ ȆɈ ɱࢫȲȳɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍࢫɾ ȯ ɭɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȆٰڈ Ǹȼ Ȋ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫǴملا ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǻࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫȆْڈɭ)ࢫɤɼכ ɣࢫ)ɎȳɘɦȄࢫ ɳȍɦȄࢫɎɽɄ ȫ ɾࢫ ȯɭࢫɼ֗

ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄࢫȓݍݨȆɐɮɨɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗםȄ)ࢫʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ.(

כɤɼࡧ ɎȳɘɦȄ:ȑࡧ ɱȆȡ ɵࡧ ɭʎɢɳȍɦȄࡧɑɗȯ ɦȄࡧɵ ɏ əࡧ ɛɽ ȗɦȄࡧȳʈȳɜȕ

ɵࢫǴȆɗɽɦȆȉࢫɻɱɽʆȯȉࢫࢭʏࢫࢫࢫ ʆȯםȄࢫɬȆʊɛࢫɬȯɏࢫ֗ࢫʅ ȯʊɨɜȗɦȄࢼܣࢫ ɜɘɦȄࢫɬɽɺɘɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȆȉࢫȯɀ ɜʆ

ɵࢫ ʆȮࢫȯ ʆȯȸ ȖࢫɬȯɏࢫȮȳȣ ɮȉࢫȶ ֺ ɗל ɝࢫ ɜȨ ȗʆࢫȟ ʊȧ əࢫ֗ ɛɽȗɦȄࢫȄȱɸࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫɵ ɏࢫȳɌ ɳɦȄࢫɅ ɔȊ֗ ȆɺɛȆɜȨࢫ ȗȷ Ȅࢫɤ Ȇȡ ǵ

ǴȆɗɽɦȄࢫɝ Ȩ ȗȸ ɭ1115.

ɏࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ࢫַ ȶࢫɼ֗ࢫ ֺ ɗל ȲȆɺȻࢫ ׁ Ɇࢫ ȳȻ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫʏڴɐɘɦȄࢫə ɛɽȗɦȄࢫࢫȯɐʇࢫȔ ȄȲȆɜɏࢫɵ ɭࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫɷȴɽȨ ʆࢫȆɮȉࢫȒف

ɚࢫȓʊɦȆɭࢫ֗ ȄȲɼǷɼǷࢫʄڴɏࢫɬɽɜʆ֗ ʅࢫ ȯʊɨɜȗɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɬɽɺɘɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ əࢫ ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǻࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫࢫɽɸɼ

ɽɮɄڈȆٰࢫ ɭࢫȓʆȮȆɀ ȗɛȄࢫȒȯɏȆɛࢫʄڴɏࢫɬɽɜʆַࢫ כǴȄȮࢫɽɺɗ֗ࢫ ɝࢫ Ȩ ȗȸ ɭɼࢫș ȉȆțࢫɵ ʆȯȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫɬȯɏࢫɻɭȄɽɛࢫʅ ȮȆɭࢫȲȆʊɐɭ

�ȴȄɽȕࢫɵ ɭࢫɝ ɜȨ ȗɨɦࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫȓȷ ȄȲȮȒȳݍݰȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɑɭࢫȓɜȨ ȗȸ ȔࢫȄם ȆȋɽɨɈ .ɰ1116ࢫȄם

ɯࢫࢫ-1114 Ɍ ɳɭࢫʅȲȆȣ ȕࢫɆ Ȇȼ ɲࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏactivité réglementéeࢫࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɈ ȼ ɲכ ɵࢫ ɭࢫɷ؈فɓࢫɵ ɏࢫȮȳɘɳʆࢫȓȿ Ȇȫ ȓɐʊȍɇࢫ ɻɦࢫ

ɵࢫ ɭࢫȓȝɦȆȝɦȄࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ֗ ɻȗȷࢫ ȲȆɮࢫםȓȋɽɨɈ ȓɀࢫȄם ȫȳɦȄࢫȓʊȡ ȄɼȮȴȄࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫرسوممɯ ɛȲࢫʅ ȱʊɘɳȕ97-39 ࢫ،مʏࢫࢭȪ ȲǺ18ࢫʎɘɱȆȡ1997ࢫ

Ƞ ࢫ ʅ֗ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɪ ܦݨ ɦȄࢫʏࢫࢭȯʊɜɨɦࢫȓɐɃ ȆݍݵȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ Ȇɇ Ȇȼ ɴɦȄࢫȓɱɼȯɮȉࢫɝ ɨɐȗʆ.ࢫȲ.ࢫ05عددʏࢫࢭȲȮȆȿ Ȇɺɀࢫ.ʎ1997ࢫجانف19֗ ɱࢫʏڲȆȗɦȄ:"ࢫɑɮȣ ȕ

ȓȸࢫ ɲȆȣ ȗɭࢫȓʊɏȳɗࢫȔ Ȇɏɽɮȣ ɭɼ֗ࢫȔ Ȇɏɽɮȣ ɭࢫʄڲǻࢫȓɮȸ ɜɭࢫȔ Ȇɇ Ȇȼ ɲࢫȔ ȆɏȆɈ ɜɦࢫȓɨɢʊɺםȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ Ȇɇ Ȇȼ ɴɦȄࢫ ȓ֗ʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ Ȇɇ Ȇȼ ɴɦȄࢫȓɱɼȯɭ

ȓǾȵȣ ȗɦȄࢫɼࢫȓɨɮݍݨȄࢫȒȲȆȣ ȕࢫȔ Ȇɇ Ȇȼ ɲɼࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɇ Ȇȼ ɲࢫɼࢫȔ ȆɭȯݍݵȄࢫȔ Ȇɇ Ȇȼ ɲࢫɼࢫɑɨȸ ɦȄࢫȠ ȆȗɱǻࢫȔ Ȇɇ Ȇȼ ɲ؈قࢫɮȕ."ȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵࢫםȳɌ ɱǷࢫɪ ʊ

ɣ ɦȰࢫʏࢭ:

- BENNADJI,(Ch.) « La notion d’activité réglementée », Revue Idara , n°02, 2000, vol/10, p.41.
Ⱦࢫ-1115 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȯʊȸࢫ ɦȄࢫɂ ɽɏࢫɬȳɡɭࢫə ʈȳȻ.90.

1116- GRANCHT,(G.), La notion de cessation des paiements dans la faillite et le règlement judicaire,
éd , Dalloz, Paris , 1992.p .13.
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ȲɽɌࢫانطلا لكنࢫࢫࢫࢫ ɳםȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭࢫȆɛࢫɤ ǴȆȸ Șɱ:ࢫࢫȲȱɐȖࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫȶ ֺ ɗǻࢫȳɺȻ ɯࢫ ȗʆࢫɰ ǷࢫȲɽɀ ȗɱࢫə ʊɟ

Ȩ ɵࢫȄם ɭࢫɽɸɼࢫ֗ࢫȆɺɛȆɜȨ ȗȷ ȄࢫȯɏɽɭࢫʏࢫࢭȔ ȆɜȨ ȗȸ ȯȧࢫȄם ǷࢫȱʊɘɳȘȉࢫɬȄقɦט ɖࢫɏ؆فȒࢫȓʊɦȆɭࢫɻʊɨɏࢫࢫ ȮȆȿ ɪࢫɻɱǷࢫ ɮȗ

ȯࢫȓǾȲȆɇࢫ ɛࢫȓʊɃ ȳɏࢫȓʆȯɜɱࢫȓɦɽʊȷ ȓɭȴֿࢫ ȓȣࢫ ʊȘɱ֗ȓʈȲɼȮࢫȓɘɀ ȉࢫࢫɖ ȳɀ ɭࢫʅ ǷࢫࢫȆɺɦࢫɂ ȳɐȗʆࢫɪ ɮɐɦȄࢫɰ ǷࢫȄȲȆȍȗɏȄ

ࢫ֚ ɰࢫࢫ ȳɇࢫɬɽɜʈɼࢫࢫɏڴʄࢫǷȯȍɭࢫɬȯɏࢫɜʊɦȄ؈ ȆȬ ȳɀࢭʏࢫȮȯɺɭࢫࢫȆȉם Ȅȓʊȸם ɡɐɦȄࢫࢫȓɦȆݍݰȄࢫʏࢭɼǷࢫࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄࢫȆٕڈɗࢫɰɽɢʆܣۘࢫ ɦȄ

ɯࢫ ɏȯɦࢫȓɏ ɼȳȼ ɭ؈فࢫɓࢫȑ ʊɦȆȷ ǷࢫʄڲǻࢫǸࢫݍݨɻɳɡ ɦ֗ Ȇʊɜʊɜȧ ܿݨȄȵࢫ Ȅȵȡࢫ Ȇɏ ȶࢫɻɳɭࢫɼࢫ ɽȀʊɭࢫʏڲȆɭࢫȵɟȳɭࢫɰ ȆɮȗǾȆȉࢫɻȸ ɘɱ

ࢫַ ɪࢫࢭʏࢫɷȱɸࢫȄݍݰȓɦȆࢫ ɺɗ֗ࢫ ȓɜʊɜȧࢫɷȵɟȳɭࢫȄםȆڲʏࢫ ǴȆɘȫࢫ ǻࢫɣ ɦȰࢫɵ ɭࢫȄȯɀ ɛࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫɻȕǴֺ ɮȉ؈فࢫɔɨɦࢫʄڌɽʆࢫʃɜʊɜȧ ɓ؈فࢫ

ɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫɻɘɛɽȕࢫɬȯɏࢫȓȣ ʊȘɱࢫɣ ɳȍɦȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫȳɺȻ ȓɮɡȨࢫ ɮɨɦࢫɵ ɡɮʆ.ࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʏࢫࢭȟ Ȩ ȍɦȄࢫʄڲǻࢫȆɏȮࢫࢫȆɭࢫࢫɽɸɼ

ȳɀࢭʏࢫ ɑɗȯࢫȄם ɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ ɾࢫȄם)أولا(ȳʈȳɜȕࢫ ȯɦࢫș Ȏȝȕܢۘࢫ ɭɼ֗ȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ Ǻ)ثانيا.(

ࡧַࡧࡧ ɼǷ-ࡧɑɗȯ ɦȄࡧɵ ɏ əࡧ ɛɽ ȗɦȄࡧȓɦȆȧ ȶࡧȳʈȳɜȕࡧ Ȇȷ Ƿ

ɵࢫɑɗȯɦȄ֗ࢫɼࢫȆɮɱǻࢫ ɏࢫə ɛɽȗɨɦࢫȆɘʈȳɐȖࢫȮȲɽʆࢫɯ ɦࢫɎȳȼ ɰ֗ࢫȄם Ƿࢫȯ ȣ ɱ֗ࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫʄڲǻࢫɎɽȡȳɦȆȉ

ɰࢫɻɳɏࢫࢭʏࢫȄםȮȄɽࢫ ֺ ɏל Ɇࢫ ɼȳȻ əࢫࢫ224/3ࢫ֗ࢫ216ࢫʃɘȗɟȄ215֗ࢫȳɟȱȉࢫ ɛɽȕࢫɪ ɐȡ ȟࢫ ʊȧ ֗ʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭ

ɵࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɭࢫȑ ɨɈ ȉࢫɼǷࢫɵ ʆȯםȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȱȉࢫǴַ Ȯל ȓɜȨࢫɼࢫ ȗȸ ȯȧࢫɻɱɽʆȮࢫȄם ǷࢫɑɗȮࢫɵ ɏࢫɵ ʆȯםȄࢫɰֺ ɏǻࢫɑɭ֗ࢫɰ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫɐɘɦȄڴʏࢫ ɏࢫə ɛɽȕࢫȓɦȆȧ ɵࢫࢭʏࢫ ʆȯםȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫࢫʎǿȆɄ ɛࢫɯ ɡȨ ȉࢫɣ ɦȰࢫɵ ɏࢫȓɮɡȨ .Ȅם

ȟࢫɰɽɢʆࢫࢫ ʊȧ ࢫ֗ Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɬȆɢȧֿ ɑɄࢫࢫ Ȭ ʆࢫɻɱǸȉࢫȆʊɳɮɃ ܣۚࢫ ɐʇࢫȄȱɸ֗ࢫ ȓʈȲȆȣ ȕࢫȓɟȳȻ ɵࢫ ɏ ɣࢫȒȲȆȍɏࢫ ɳȍɦȄࢫɰ Ȇɠࢫɰ ǻ

Ȩ ȗȸ ɵࢫǴȆɗɽɦȄࢫȆȉם ɏࢫࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȓɦȆȧ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫࢭʏࢫ ɏࢫȆɘɛɽȗɭࢫȮȄɽםȄࢫɷȱࢫַ٭ڈ ַ ȯ ȗȷ Ȅࢫɖ ȳɀ ǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫȲȄȳɛࢫȔࢫقاȄם

.المحكمة

�ɤɽȧࢫلكن ɤǹȆȸࢫȲɼȯʆࢫ ȘɦȄ:ࢫࢫȓɦȆȧ ʅࢫࢭʏࢫȲȄȳɛǻࢫ ȮȆםȄࢫȲȆʊɐɮɨɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɎɽɄࢫȄם ȫ ɾࢫࢫ ȯɭ

ɋ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫࢭʏࢫ ɏࢫʏڴɐɘɦȄࢫə ɛɽȗɦȄࢫʅ Ƿ֗ ݀ݨȵࢫ ɦȄࢫȔ ɽȍțࢫȓȝʆȯݍݰȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ɐȊࢫȮɽȡ ɼࢫࢫɪࢫࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫș ɨɐȡ ܣۘࢫ ɦȄ

ɑɗȯࢫ ɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ ȲȄȳɛǻȈࢫ ȄȳɈ Ƀ ȄࢫࢫɆ ȳȻ ȳȡࢫࢫࢫȳɗɽȕࢫ ȆȗɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫࢫɤ Ȇɮɏכʅ ȮǺȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫʄڲǻ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫɻɗɽɛɼ1117ȗɦȄࢫɪ ȿ ׀ ɦࢫɖ ֺ ȫ ʅࢫࢫ֗ࢫ ȮȆםȄࢫȲȆʊɐםȆȉࢫȱȫ Ƿࢫʅ ȱɦȄࢫʅȲȆȣࢫɬȆɌ ɱࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫʄڲǻࢫʄڥȷ ʅࢫ ȱ ɦȄ

ɦȄࢫࢫɵ ɏࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫə ɛɽȕࢫȲɽɗࢫȶ ֺ ɗלʏڲȆםȄࢫɻɐɃ ɼࢫʄڲǻࢫȳɌ ɳɦȄࢫɰ ɼȮࢫࢫɑɗȯ. ࢫوʏࢫࢭʎɲȮȲכ Ɏȳȼࢫ ȱȫࢫɻȉࢫࢫȄם ǷࢫȆɭࢫɽɸ

ɵࢫࢫɰɽɱȆɛࢫɦȄࢫȄ316םȒȮȆࢫ ɭȒȲȆȣ ȗ.1118.

ɰࢫ Ƿࢫɰ ȓʊɗȳɀࢫࢫȍȕ؈ ȔࢫȄם Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȑ ɨɓǷȟ ʆȯݍݰȄࢫɷȆȣ ȕַ Ȇȉࢫȱȫכ șࢫǻڲʄࢫ ɺȡ ɽȕ-ȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ Ȇȧֺ ȿ ל ȑࢫ ȡ ɽɮȉ-
ȳɜȗȸࢫࢫɻɜɘɦȄࢫا1119 ʋɦ֗ ɻɱȆɮȗǾַࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫȯɜɗࢫȰǻַࢫ ǻ֗ࢫ ȶ ֺ ɗל ȳɺȻࢫ ʅࢫǻڲʄࢫ ȮǺʆַࢫ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰ Ƿࢫɾȳʆࢫʅ ȱɦ

ʅࢫ ȮȆםȄࢫə ɛɽȗɦȄࢫࢫȲȆȍȗɏȄɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɨɦࢫɝ ʊɄ ɦȄࢫʏࢭȳݍݰȄ؈فࢫȸ ɘȗɦȄࢫȮȆɐȍȘȷ Ȅࢫࢫʄڴɏࢫȟ ʆȯݍݰȄࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫɼ

ɐםȆȉࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗɭࢫȓɟȳȻ ʅࢫ ǷࢫȲȆȍȗɏַ ࢫʃɘɡʆַࢫ ȓɜȨ֗ࢫ ȗȸ ɭࢫɰɽʆȮࢫȒȯ ɏࢫɼǷࢫɵ ʆȮࢫɑɗȯɦࢫʅ ȱ ɦȄࢫʎɲɽɱȆɜɦȄܢۚࢫ

Ⱦࢫࢫ- ɝࢫ֗ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ʏ֗ࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫɼࢫȶ ֺ ɗל ɬȆɢȧࢫ Ƿࢫ֗ࢫ .ȵʈȵɏ4ࢫʎɢʊɨɐɦȄࢫ 1117

ɵࢫࢫ-1118 ȸ ʋȨ ɪࢫȄם ǾȆɱࢫȓɭȆȷ Ƿ،Ɇ ࢫ֗ ȶࢫ ֺ ɗל ȓʈȲȆȣࢫɼࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫʏ؈قࢫࢭȡ ɽɦȄ1֗ࢫ ɰ Ȇɮɏ ȳȼࢫɑʉȴɽȗɦȄɼࢫ֗ ɴɨɦࢫȓɗȆɜȝɦȄࢫȲȄȮ֗2008֗ࢫ Ⱦ .293ࢫ֗
ɀݏݳࢫࢫ-1119 ɦȄࢫɼࢫȶ ֺ ɗל ࢫ֗ ܣࢫȄݍݨʅȳɸɽࢫ ɺɗࢫȯɮȨ ɭࢫ֗ࢫ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȓɄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ࢫȲȄȮ֗ࢫɦȄڈٔ ȾࢫࢫȄɽɦȄ2002ࢮʏࢫɻɳɭࢫ .403ࢫ֗
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ࢫȳʆַڊʄࢫ ȶࢫ ɼǺʊɭࢫʏڲȆɭࢫȵɟȳɭࢫɵ ɏࢫȆȀȻ Ȇɱࢫɰɽɢʆࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫɪ ȉࢫ֗ࢫ Ȇɺȷ ֺ ɗǻࢫɰֺ ɏǻࢫʄڲǻࢫȮɽɜʆȒȆȣ ɳɦȄࢫɻɳɭ1120.ࢫɖ ȳɐʊɦ

ɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ əࢫ ɛɽȗɦȄࢫȟ ʆȯݍݰȄࢫɻɜɘɦȄ":ࢫʏࢫࢭȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɻɱɽʆȯȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫࢫɵ ɏࢫȆʊɜʊɜȧ ܿݨȄȵࢫ ȳȡࢫ ȆȗɦȄࢫȵܿݨ ɻɱǸȉࢫ

ȆɺɛȆɜȨࢫࢫɬȯɐɦࢫɻȕȲȯɛࢫ ȗȷ ȄࢫȯʊɏȄɽɭ.�ȵɟȳɭࢫɵ ɏܡۗࢫ ɳȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɦȆݍݰȄࢼܣࢫ ɗࢫࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȳɜȗȸ ɭ؈فࢫɓɼࢫࢫȈ ȳɈ Ʉ ɭࢫʏڲȆɭ

ɻȕȲȆȣࢫ ȕࢫȓɐȊȆȗɭࢫɵ ɏࢫɷȵܿݨ ȳȡࢫɼࢫ ȆȗɦȄࢫɰ ȆɮȗǾȄࢫȯɜɗ
1121.

ɵࢫɻɜɘɦȄࢫࢫ ɭࢫȑ ɱȆݍݨȄࢫȄȱ ɺɦࢫȆɜɗɼࢫࢫȩ ȍȿ ǷࢫɻɳɭࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫɎ Ȇɳȗɭט Ȯȳȣࢫ ɮȉࢫȶ ֺ ɗל ȳɺȼࢫ ʇַࢫ،ࢫɰɽɢʆࢫȆɮɱǻࢫɼ

ɰࢫ Ǹȉࢫȓʈȳɀ ɅࢫȄם ɜɳɦȄࢫȓɮɡȨ ɭࢫș Ʉ ɛࢫɣ ɦȱɦࢫȆɜʊȍɈ ȕࢫɼ֗ࢫȄȳɜȗȸ ɭࢫȄȵܿݨ ݀ݨȵࢫɻɳɏࢫ ɦȄࢫȓȣ ʊȘɱ"�ɽȗɦȄࢫɵ ɏ əࢫ ɛ

ȓɜǾȆɃࢫɑɗȯɦȄ195ࢫȮȲȄɽɦȄࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ Ȉࢫɼࢫ ȳɈ Ʉ ɵࢫɷȵɟȳɭࢫȄםȆڲʏࢫȄם ɏࢫ ܡۗ ɳʆࢫʅ ȱɦȄࢫɽɸࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ

ȳȡࢫ ȆȗɦȄࢫɰ ȆɮȗǾȄࢫȆɺɐɭࢫɎȵɏقʆࢫȓɮɡȨ ȗȸ ɭ...،ࢫɵ ɐɈ ɦȄࢫʏࢫࢭȓʈȳɀ ɅࢫȄם ɜɳɦȄࢫȓɮɡȨ ɭࢫȮȆْڈȡ Ȅࢫɻʊɨɏࢫȳɜȗȷ ȄࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ

ɯࢫ ɛȲ450ࢫࢫȓɳȷ38ࢫȓȸ ɨȡ șࢫɏڴʄࢫ17/11/1974ɻɱǷࢫ֗ Ʉ ɛࢫȟ ʊȧ ȴɽȣࢫ:"ࢫ֗ ʆ�ȲȆɺȻ ǻࢫȆɱɽɱȆɛࢫࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫɵ ʆȯםȄࢫȶ ֺ ɗǻ

Ȉࢫ ȳɈ Ʉ ɭࢫʏڲȆɭࢫȵɟȳɭࢫɵ ɏࢫࢫȆȀȻ Ȇɱࢫɻɘɛɽȕࢫɰ Ȇɠܢۘࢫ ɭࢫȆɸȮȯ ɏࢫࢫɰ ȆɠࢫȆʆǷࢫɻɱɽʆȮࢫɅ ɐȊࢫɑɗȮࢫɵ ɏࢫə ɛɽȕࢫɻɱǷࢫș Ȏțܢۘࢫ ɭ

ɻɱȆɮȗǾȄࢫɻɐɭࢫɎȵɏقʆ".1122ࢫɯ ɛȲࢫɵ ɐɈ ɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉܣۚࢫ ɐםȄࢫȄȱɸࢫʄڴɏࢫȆɺɘɛɽɭࢫࢫȯ ɟǸȗɦ312ࢫࢫȓɳȸ ɦ59ࢫࢫȓȸ ɨȡ ֗ࢫ

șࢫࢫɻɱǷࢫ26/2/1990 Ʉ ɛࢫȟ ʊȧ ֗" ɵࢫɑɗȯɦȄࢫȆɜɗɼࢫםȆࢫȮȲɼࢫࢭʏࢫࢫȄםȒȮȆࢫ: ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰ ǷࢫȲȳɜםȄࢫɵ ɭ195ࢫࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ

ɂࢫ ȳɐȗȕࢫɼࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫɰ ȆɮȗǾȄࢫȆɺɐɭࢫɎȵɏقʆࢫȓɮɡȨ ȗȸ ɭࢫȓɜǾȆɃ Ȉࢫɼࢫ ȳɈ Ʉ ɭࢫʏڲȆɭࢫȵɟȳɭࢫɵ ɏܡۗࢫ ɳʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫɽɸࢫȒȲȆȣ ȗɦȄ

ȄȮࢫɚ ɽɜȧ ɻȉɤࢫ Ȇɮȗȧט ɝࢫɼǷࢫȍɟ؈فࢫ ɜȨ ɭࢫȳɈ ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ،  ɻʊɴǾ"...1123ࢫݍݵ ɱࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɵ ɮɃ ɻȸࢫ ʉȳɡȕࢫɯ ȕࢫȆɭࢫɽɸɼ491ࢫ

Ȇɺɀࢫ ɱࢫʏڲȆȗɦȄࢫʎɲȮȲכ ȒȲȆȣࢫࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ":ࢫɑɗȮࢫɵ ɏࢫə ɛɽȕࢫȄȰǻࢫȶ ֺ ɗǻࢫȓɦȆȧ ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫࢭʏࢫ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉفࢫȗɐʇ

ڈȆٰࢫɓ؈ ǸȉࢫǴֺ ȣ ȉࢫȳɺɌ ȕࢫɪ ǾȆȷ ɽȉַࢫ ǻ֗ ɯࢫȓɜȝɦȆȉࢫȄםȓʊɦȆࢫ ɏȯʆַࢫ ɻȕȆɜȨࢫɷȵɟȳɭɼ֗ࢫȄםȆڲʏࢫ ȗȸ ɭɎ ɼȳȼ ɭࢫ"فࢫɁ ɱࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗

ɎȳȼࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ ȒȲȆȣࢫɻʊɨɏ491ࢫȄם ȗɦȄࢫɚ ɵࢫ ɭ
ɻȷࢫࢫ.1124 ȳɟࢫʅ ȱɦȄɼࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɵ ɮɃ ʅȳɀࢫ ɎȳȼࢫȄם Ȅם

ȒȲȆȣࢫȄݍݰȆڲʏࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ ȗɦȄ195ࢫɻɱǷࢫʄڴɏ"ࢫȶ ֺ ɗǻࢫȓɦȆȧ ȓʈȲȆȣࢫȳțǻࢫ...ȯɐʇࢫࢭʏࢫ ȗɦȄࢫɻɱɽʆȮࢫɑɗȮࢫɵ ɏࢫə ɛɽȕࢫȄȰǻ

ȓʊɦȆםȄࢫɻɦȆɮɏǷࢫȈ ȄȳɈ Ƀ Ȅ"1125.

ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɰ Ȱǻࢫ ɵ ɏࢫ Ɏ Ȇɳȗɭט ࢫ ɰɽɢʆࢫ ܣۘ ɛɼࢫ ܣۜ ȳɏع ࢫ ɖ ȳɌ ɦࢫ ɑɗȯɦȄࢫࢫ ȆȍȎȷ ࢫ ȹ ʋɦࢫɵ ɏࢫ ə ɛɽȗɦȄࢫ ࢫ ɰֺ ɏׁ ࢫ ȆʊɗȆɠ

�ɼ֗ɑɗȯɦȄɷȵɟȳɭࢫࢫȯʊɐȗȸ ʇܢۘࢫࢫ ȧ șࢫࢫ ɛɽɦȄࢫɵ ɭࢫȆɄ ɐȊࢫɖ ȳɀ ɤࢫȄם ȆɺɭǻࢫʎɘɡʆࢫȆɮɱǻࢫࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫȰȆȬ ȕȆȉࢫʏڲȆםȄ

ʅࢫ ȱ ɦȄࢫȲȆȸ ɏל ɵࢫ ɏ ɑɃࢫȆɳɸࢫ ɽɦȄࢫࢫə ɨȗȬ ʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȯʆȯȸࢫɻɱɽʆȮࢫ ȘȉࢫࢫɷȯɐȊࢫɬɽɜʊɦࢫࢫɻȗɨɢʊɸࢫȒȮȆɏׁ ȓȧࢫ ȆȗםȄࢫȳɀ ȗɜʆ

ܣۚࢫɻȉࢫ ɐɲࢫʅ ȱ ɦȄࢫȲȆȸ ɏל ȓɦȆȧࢫ ɵࢫ ɏࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺɮɨɦࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɵ ɏࢫə ɨȗȬ ʆࢫɼ֗ࢫ ȲȆȣࢫ ȗɦȄ؈فࢫɓࢫʄڴɏࢫɻɜʊȍɈ ȕ

ȓɜȨࢫ ȗȸ ɻɭɽɀࢫȄם ȫ ɵࢫ ɭࢫɪ ɛǷࢫɻɦɽȿ Ƿࢫɪ ɐȣ ʊɗࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɭȱɦȄࢫʄڴɏࢫǷȳɈ ʆࢫɪ ɨȫ ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫɻȡ Ȅɽʆࢫɰ Ƿ

1120 - JAUFFRET ,(A.),Droit commercial,22ème éd ,L.G.D.J ,Paris ,1995,p.1029.
1121-Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʅࢫ ɼȆȸ ɴࢫ٭ڈʏڊ ȆɱࢫȔ ɽɘȿ.31.

Ⱦࢫ- ɝࢫ֗ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɵࢫ֗ ȸ ʋȨ ɪࢫȄם ǾȆɱࢫȓɭȆȷ Ƿ.294. 1122

ࢫַࢫ-1123 ȆɺɛȆɜȨࢫ ȗȷ ȄࢫȮȆɐʊɭࢫʏࢫࢭɰɽʆȯɦȄࢫɾ ȯȧ ǻࢫɑɗȮࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰ ǷࢫȆɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɰ ܣۘࢫȍȕ؈ ɦȄࢫࢫȓʈȳɀ ɅࢫȄם ɜɳɦȄࢫȓɮɡȨ ɭࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫə ɨȗȬ ɭࢫʄڴɏࢫɎֺ ɇֺ ɦ

ȈࢫȆɭڲʏࢫ ȄȳɈ Ƀ ַ ȳȡࢫࢫ ȆȗɦȄࢫȔ ȆɱȆɐɭࢫȓȣ ʊȘɱࢫɵ ɡʆࢫɯ ɦࢫə ɛɽȗɦȄࢫȄȱɸࢫɬȄȮࢫȆɭࢫȶ ֺ ɗל ȳɺȻࢫ ɑȡࢫ.ʆفȲࢫ ȄȲ:ࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭࢫ ȯࢫ֗ ɐȷ ɂࢫ ɽɏࢫɬȳɡɭࢫə ʈȳȻ

ɏࢫȾ,101-105ࢫ.،ص ࢫֺ ɜɱ֗Ƞ ȶ֗ ֺ ɗל ɬȆɢȧࢫ ǷࢫʏࢫࢭȓʊǾȆɄ ɛࢫȔ ȄȮȆȻ Ȳǻ֗ࢫ ɪࢫ ʊɏȆɮȷ ǻࢫʏڍ ʆࢫȲȆȼ Șȸ Ⱦࢫɵ11ࢫȄם ɣࢫ.73.ࢫ֗ ɦȱɟࢫȳɌ ɱǷ:ࢫə ȷ ɽʆࢫȯʊɐȷ

Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʎɲȆȗȸࢫ ȎɦȄ.105.-
Ⱦࢫ-1124 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɰࢫ ɼȳȫ ǵࢫɼࢫȲɽȍɮȻ ɝࢫ ʊɗɽȕ.65.
ࢫ֗ࢫ-1125 ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʅȲȆȣࢫȄݍݨȯʆȯࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȶ ֺ ɗל ࢫ֗ ȹࢫ ɲɽʆࢫɵ ȸ ȧ .ɏ243ڴʏࢫ
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ܣۚࢫ ɐʇࢫʎɢɳȍɦȄࢫɑɗȯ ɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȆɗࢫ֗ࢫǴȄȮכ:ɻɱɽʆȯȉࢫǴȆɗɽɦȄࢫɵ ɏࢫɣ ɳȍɦȄࢫȵࢫࢫܿݨȯʊɏȄɽɭࢫʏࢫࢭɻȕȆɜȨ ȗȸ ɭɼ

ɪࢫ ȼ ɘɦȄࢫɬɽɺɘɮȉࢫʎɜʊɜݍݰȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɦȆȧ ɪࢫ ȝɮʆࢫɽɺɗ֗ࢫɻɭɽɀ ȫ ɵࢫ ɏࢫɚ ɽɘȕࢫɻɦɽȿ Ƿࢫș ɱȆɠࢫɽɦࢫɼࢫȆɺɛȆɜȨ ȗȷ Ȅ

ʏڲȆםȄ1126.

ɰࢫ ǷࢫȒȲȆȻ ל ɵࢫ ɡɮʆȯ ɛࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫɎȳȼ ɣࢫࢫȄם ɳȉࢫə ɛɽȕࢫȳțȄࢫɪ ȫ ȯȕ"ȄفɱȄ"ࢫȓɳȷ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏ1966ࢫȆʊȻ Ȇɮȕࢫɑɭ

ʏࢭȳɀ ࢫȄם Ɇ Ȇȼ ɴɦȄࢫ ȓɐʊȍɇ ࢫɼࢫ ȓʊɡɳȍɦȄࢫ ȓɳɺםȄࢫ ȓʊȿ ɽɀ ȫࢫʄڴɏࢫ ȓɌ ɗȆȨ ɮɨɦࢫ�ɼࢫ ɰ ࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɚ ɽɜȧࢫȈ Ȇܵݰ Ƿ

ɬȆɢȧࢫȄםȒȮȆࢫ ǷࢫʏࢫࢭȳɟȰɼࢫ֗ࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ȆȿࢫȆȉם Ȇȫ ȆɭȆɌࢫ ɱࢫɬȆɛǸɗ֗ɑǿȄȮɽɦȄ2ࢫࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫࢫ2/67 ɏࢫȆɘɛɽȗɭࢫȯɐʇࢫɖ ȳɀ ɰࢫȄם Ƿ֗ ȓȿࢫ Ȇȫ ɬȆɢȧֿࢫ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɎࢫȄם ȆɄ ȫ Ǽȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

ȔࢫȓʊɦȆȗɦȄࢫ ַ ȆݍݰȄࢫʏ1127ࢭ:

ɻȸࢫࢫ- ɘɳȉࢫɵ ɨɏǷࢫȄȰǻࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ .ɻɘɛɽȕࢫ

ɰࢫࢫࢫ- Ȇɳȍɦࢫɖ ȳɀ ȮȯȸࢫȆɳʆȮࢫɻʊɨɏࢫם ʇࢫɯ ɦࢫȄȰǻ.

ɰࢫɰɼȯȉࢫȓɱɼǺɭࢫȓʊɗȆɠࢫࢫࢫ- Ȇɳȍɦࢫɖ ȳɀ ɭࢫʄڴɏࢫȆɢʊȻ ȑࢫ ܥݰ .ȄȰǻࢫ

ȓȿࢫࢫࢫ- ȆɜםȄࢫȓɗȳɓࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɵ ɏࢫȥ ȕȆɱࢫɵ ʆȯɭࢫȯ ʊȿ ȲࢫȓʊɈ ɔȗɦࢫȓʊɗȆɢɦȄࢫȓɱɼǺםȄࢫɵ ɭǺʆࢫɯ ɦࢫȰǻ

ʅȳɀࢫࢫࢫ ɎȳȼࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫɼࢫȄם ɎȳȼࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫɱݤݮࢫȄם ȳʆȆȸࢫȄם ʇࢫɯ ɦࢫɗǻࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫɖ ȲȆɀ ȓȿࢫȆȉם Ȇȫ Ⱦࢫ ɽɀ ɱࢫȮȄȳ

ɂࢫࢫɻɱǷࢫࢫ ȳɀࢭʏ֗ࢫɘɳɦف ɵࢫɑɗȯɦȄࢫȄם ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫࢫȓɦȆȧ Ȕࢫࢫ ɽȍțࢫࢫȲȄȳɛǻࢫࢫȲȆʊɐɭࢫࢫȮȯȨ ȕࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄ

ɘɱࢫʏࢫࢭɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗםȄࢫɖ ȳɀ ȟࢫࢫȗɐʇفࢫȄם ʊȧ ɪࢫ֗ࢫ ȿ Ǹɟࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧֿ ȆʊɳɮɃࢫࢫ ȆɺɐɄࢫ ȫ Ƿࢫȹ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫə ɛɽȗםȄࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫȵɟȳɭɘɛɽȗȉࢫǴַ Ȯל ɂࢫɻʊɨɏࢫ ʅࢫɘʆف ȱɦȄࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫɻ�ɼࢫȓɨɺɭࢫʏࢫࢫࢭȯȧ Ȅɼࢫɵ ʆȯɦࢫࢫɽɦ

ȓɮɡȨࢫࢭʏࢫࢫ15 ɮɨɦࢫȓʈȳʆȯɜȗɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȩ ɳɭࢫɑɭࢫ֗ࢫɝ Ȩ ȗȸ ɵࢫȄם ʆȯɦȄࢫȯʆȯȸ Ȗࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȭ ʈȲȆȗɦࢫȓʊɦȆȗɦȄࢫɬɽʆ

ɵࢫ ɡɦࢫ֗ࢫȶ ֺ ɗל ȓʊǾȆɄࢫɼǷࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȳʈȳɜȕࢫࢫȓʊɃ ȳɘɦȄࢫɷȱɸࢫɵ ɏࢫȆʊɳɮɃ Ȇɳɐȡࢫࢫ ȄȳȕࢫࢫȮȆɐȍȘȷ ȄࢫࢫȆɳȷ ȆɮȗɦȆȉ

ȓʊɮʊɌࢫ ɳȗɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫȟ ʆȯݍݰȄࢫɷȆȣ ȕַ Ȇȉࢫȱȫכ ɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɨɦࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫə ʈȳɐȗɦȄࢫɝ ʊȍɈ ȕ

Ɇࢫ Ȇȼ ɴɨɦࢫ ܣ ʊɌ ɳȕࢫ ȲȆɇࢫ ǻࢫ ɑɃ ɼࢫ ɖ ȯࢫ٭ڈ Ɏȳȼ ࢫȄם ɷȯ ȡ ɼǷࢫ ʅ ȱɦȄࢫ ɂ ȳɜɦȄɼࢫ ȯɜɳɦȄࢫ ȹ ɨȣ ɭࢫ ɵ ɏࢫ ȒȲȮȆɀ ɦȄ

ʏࢭȳɀ ɻȡࢫȄ1128ɬȆɏם ɽȉࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓɳɺɮɨɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɑɃ ɼࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ1129ɨɮɏࢫɰ ȆɠࢫǴȄɽ ȷ ɻࢫȄȱɸࢫȄȮȄȯȗɭȄࢫ֗

ȵʈȵɏȾࢫɢʊɨɐɦȄࢫ- ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɀݏݳࢫȄɽɦȄࢮʏࢫ ɦȄࢫɼࢫȶ ֺ ɗל ࢫ֗ .ʎ.18ࢫ 1126

Ȳ֗ɽɘɀࢫ-1127 ɏࢫȆɳȧࢫɝ ȉȆȷ .233,ص.ɑȡȳɭࢫ
ɰࢫɷȱɸࢫࢫ-1128 Ƿࢫʅ Ƿ֗ ȓʊȋȵݍݰȄࢫȓʆȮȯɐȗɦȄࢫɪ ɋ ȯȡࢫࢭʏࢫ ɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ ȆɏȄȳɀ ɦȄࢫɵ ɏࢫȯʊɐȊࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɤ Ȇȣ ɭࢫɪ ɐȡ ࢫ Ɏȳȼࢫ֗ ɵࢫȄם ɭࢫȓȍɓȲ

Ʌ ʈɽɘȗɦȄࢫȓʈȳɌ ɱࢫʏࢫࢭȆɺȷ Ȇȷ Ƿࢫȯȣ ȕࢫȔ ȆȀʊɺɦȄࢫɷȱɸࢫȆɺȷ ȲȆɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄ.ɵ ɏࢫȮȲɼࢫȆɭࢫȑ ȸ ȧ:

- ISSAD, (M.), « Les aspects juridiques de la loi n° 90-10 du 14/04/1990 relative à la monnaie et au
crédit », L’actualité juridique, n°2, Alger, 1990, p.5.

1129-ɰ Ƿࢫȟ ʊȧ ࢫ ʏ֗ڥʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ʈɽɘȗɦȄࢫɼࢫȒȲɼȳɄ ɦȄܣۘࢫ ɦȆȧ ȒȲȮȆɀࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫɯ ʊȷ ȄȳםȄࢫɵ ɏࢫȄ؈فࢫȝɟࢫə ɨȗȬ ȕࢼܣࢫ ɗࢫࢫȓȉȆɛȳɦࢫȆɐɃ Ȇȫ ɪࢫ Ɍ ʆࢫʅȲȄȮל ɪࢫ ɮɐɦȄ

ȓɨɜȗȸ ɭࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓɈ ɨȷ לʅȲȄȮࢫɷȲȆȍȗɏȆȉࢫ ǴȆɄࢫ ɜɦȄࢫȓȉȆɛȳɦࢫȹ ɨȣ ɤࢫȄם ȆɮɏǷࢫȓʊɨȉȆɛࢫɾ ȯɭࢫʏࢫַࢭ ȆɢȻ ǻࢫȦȳɈ ʆࢫɰ ǷࢫɻɱǸȻ ɵࢫ ɭࢫȹ ʋɦࢫɼࢫʅȲȄȮל ǴȆɄࢫ ɜɦȄ،ࢫɑɭ

șࢫɻȉࢫȄםȒȮȆࢫ Ʉ ɛࢫȆࢫםȄȮȆɳȘȷ Ȅ֗ࢫ ȮȳɘɳɭࢫʅȲȄȮǻࢫɪ ɮɏࢫɪ Ɍ ȕࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɤ ȆɮɏǷࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ Ȇɺɀࢫɏڴʄࢫ62/2ל ɳȉࢫࢫɰɽɢȕַࢫ ȓɮɌࢫ ɱכ ɰࢫɷȱɸࢫ Ƿ

ɪࢫɏڴʄࢫ ɮȼ ʇࢫȆٰڈɽɮɄ ɭࢫɰ Ƿࢫɯ ɓȲࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȓɘɀ ɦȄࢫȆٕڈɨɏࢫȑ ܦݰ Ȗࢫ Ȇ֗ɺɦࢫȓʊɜʊȍɈ ȗɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȲɼȯȿ ࢫȯɐȊַࢫ ǻࢫࢫ Ȇ֗ɸȲȄȯȿ ǻࢫȮȳȣ ɮȉࢫȱʊɘɳȗɨɦࢫȓɨȉȆɛ

ȒȮȆʊȸ ɦȄࢫɤ ȆɮɏǷࢫɵ ɮɃ Ȇɺɘʊɴɀࢫ ȕࢫɵ ɡɮʆַࢫ ࢼܣࢫ ɗࢫȒȮȳȣ ɭɼࢫȓɭȆɏࢫȯɏȄɽɛࢫࢫɑȡ ȄȲ ʅࢫ֗ ȲȄȮל ǴȆɄࢫ ɜɦȄࢫȓȉȆɛȲࢫɚ ȆɈ ɱࢫɵ ɭࢫș ɨɘȕַࢫ ȹࢫȯȍɏࢫ:ɼࢫ ɮʈȳɛ

ɝ֗ ȓɨɜȗȸࢫ"Ȅݍݰ לȓʈȲȄȮࢫȄם Ȕࢫ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɪ ɮɏࢫȓʊɏɼȳȼ לʅȲȄȮࢫם ǴȆɄࢫ ɜɦȄࢫȓȍɛȄȳɭ:ࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓɦȆȧ"֗ࢫɜȗɨםȄࢫȓɨȫ ȄȯɭࢫىʏڲɼȯɦȄࢫࢫɤɽȧ

ࢫʎɭɽʆ֗ࢫ ȓʈȲȄȮל ʎǿȆɄࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ ɜɦȄࢫȮȆْڈȡࢫ13و12טɪ ʈȳɗǷ2005Ⱦ Ⱦ֗ �Ȳɽȼمق( . 5 - 3 .ࢫ֗ ɴɭ؈فࢫɓࢫɤ Ȇ(.
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ɝ ʊȍɈ ȗɦȄࢫɑɃ ɽɭࢫȆɺɐɄ ʊɦࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫȾ ɽɀ ɳɦ1130֗ࢫȓɮɌ ɱǷࢫȲȄȯȿ ǻࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ1131ࢫأوȆɜʊȍɈ ȕ

Ȕࢫ ȆɮʊɨɐȖࢫȲȄȯȿ ǻࢫࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȒ؈فȫכ ɬȆɢȧࢫȄםȒȮȆࢫɷȱɺɦ1132،�ɼࢫ Ƿࢫɉ ȍɄ ɦȆȋ13ࢫࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ04/03ࢫࢫɝ ɨɐȗםȄ

ɀ ȗȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫș ȎȝʆࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰ Ǹȉࢫɰ ܣۘࢫȍȕ؈ ɦȄ֗ࢫ ɷֺࢫ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɄ ȉࢫȓɳݏݨɦȄࢫɵ ɭࢫȩ ʈȳ

Ȉࢫ Ȇȍȷ ֿ ȓɜȨࢫ ȗȸ ɭࢫɑǿȄȮɼࢫɑɗȯȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬɽɜʆַࢫ șࢫɓ؈فࢫȒȳɗɽȗɭ֗ࢫȆɭȯɳɏࢫ Ȩ ȍȿ Ƿ؈فࢫȫכ ɾࢫȄȱɸࢫ ȯɦࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ Ǹȉ

ȓɳݏݨɦȄفࢫȗɐȖࢫȆɭȯɳɏɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɻȗʊɐɃ ɽȉࢫȓɈ ȍȕȳɭࢫɻʊɗࢫɞ ɽɢȼ ɭࢫȮȄȯȸ ɦȄࢫɰ Ƿࢫȓʊɗȳɀ ɪࢫو .Ȅם ȡ Ƿࢫʏࢫࢭɣ ɦȰࢫɰɽɢʈ

ɷȆɀࢫ ɛǷ21يوماࢫɗȯʆࢫɯ ɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ǹȉࢫʄڲɼכ șࢫȒȳɮɨɦࢫ ȘȍțǷࢫȯɛࢫɰɽɢȕࢫɰ ǷࢫȯɐȊ�ֿࢫȓɜȨ ȗȸ ɭࢫȓɐʇȮɼࢫɑࢫȯɛࢫȈ Ȇȍȷ

֗ȓʊɦȆםȄࢫɻȗʊɐɃ ɽȉࢫɉ ȍȕȳȕɑǿȄȮɽɦȄࢫȳɗɽȕࢫɬȯɏࢫȓɳʆȆɐɮȉࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓɟȳȻࢫ ȳɐȼࢫ Șɦ1133.

כȫ؈فȒࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȹࢫɏڴʄࢫࢫɷȱɸࢫ ȷ ǸȗʆȾ ֺ Ȭ ȗȷ ȳɀࢭʏࢫࢫַ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫࢫȄם ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ،ࢫȓɺݍݨȄࢫʄڴɏࢫȑ ȣ ʆ

ɖࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ɼȳɋ ɵࢫ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫȆٕڈɨɏࢫɂ ȳɘʆࢫȆɭࢫɽɸࢫɼࢫ֗ࢫȳʆȯɜȗɦȄࢫɵ ȸ ȧ Ⱦࢫɼࢫ ȳݍݰȄࢫࢫȓɀ ȗȬ ɻȉȆȍȷࢫ֗ࢫɑɭࢫȄם Ƿɼ

Ƞࢫǻڲʄࢫ ȆȗȨ ʆࢫɝ ʊɛȮࢫȳɭǷࢫɻɦȆɮɏǷࢫȓɐȊȆȗɭࢫࢫɵ ɏ ɖࢫ ȳɀ ܿݨȵࢫࢫȄם ɰֿࢫࢫȳʆȯɜȕࢫ ɣࢫȄםɐȗ؆فࢫ֗ ɳȍɦȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫɁ ʊܨݵ Ȗ

ȓȸࢫȄם ȷ ǺɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫɁ Ȩ ɗࢫɯ ȗʆ֗ࢫ Ȓȯȧࢫ ȓɦȆȧࢫɏڴʄࢫ ɪࢫ ɠࢫȓȷ ȄȲȮ֗ȓʊɦȆםȄࢫȆْڈʊɐɃ ɼࢫȳʆȯɜȕ֗ ȯʆȯȨࢫȓʊɗȳɀࢫ ȕ

כȫ؈ف� ɯࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫȄםȆڲʏࢫȄȱɺɦࢫ ʊɏȯȕࢫȔ ȆʊɱȆɢɭǻࢫȮɽȡ ɼࢫɾ ȯ ɭࢫɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓȡȲȮܡۜࢫࢫ șࢫȆɱɼء ɛǺɭࢫࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫɰ Ƿܸݳࢫ ȕȄࢫɰ ǻ֗ࢫ

ɪࢫ ȡ Ƿࢫɻɦࢫȩ ɳɮʆ֗ ȒȮȆɐȗȷࢫɷȵɟȳɭࢫ ַ Ȕࢫ ȆʊɱȆɢɭǻࢫʄڴɏࢫȳɗɽȗʈɼࢫȆٕڈɗࢫɖ ȳɀ ȒȮȄȲׁࢫȄם ɪࢫ ȫ Ȯַࢫ ȓɃࢫ ȲȆɏࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫɵ ɏ

ɭܣۘࢫ ɦȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫɪ ɠࢫȱȬ ȗʊɦࢫɰ ɯࢫɻɱȴȄɽȕࢫȄםȆڲʏࢫɐɭ�ɼǷ؈ ʊɏȯȕࢫࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫɵࢫ ɏࢫɰֺ ɏל ȸ؈فɷࢫɑɳȗɮʈɼ֗ࢫ Ȗࢫȑ ʊɦȆȷ Ƿࢫȩ ʊܶݰ ȕ

ɤࢫɷȱɸࢫɘɦȄفȒࢫ ֺ ȫ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫࢫ ɏࢫɻɘɛɽȕ1134.ǻࢫɼɭࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫɰ Ƿܸݳࢫ ȕȄࢫɰȑ ʈȳɜɦȄࢫɤ ȄɼȵɦȆȉࢫȳȼ Ȏʆַࢫ ɯࢫ ɡȨ ȗȸ�ɼࢫɻɱǷ

Ǵֺࢫ ɮɐɦȄࢫɚ ɽɜȧ ȓȍɐȿࢫٮڈȮȯࢫ ȓɦȆȧࢫȓʊɦȆɭࢫ ɵࢫ ɏࢫə ȼ ɡʆ،ࢫࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɵ ɨɐȖࢫɰ Ƿࢫȓɀ ȗȬ ȑࢫɏڴʄࢫȄݍݨȓɺࢫȄם ȡ ɼ

ȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫɖ ȳɀ ɑɃࢫȄם ɼɼࢫɑɗȯɦȄ.

ǴȆɳȉɦɼȆȧࢫ Ȕࢫ ȄȲȆȍȗɏט Ȕࢫɏڴʄࢫࢫɷȱɸࢫ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɅ ɐȊࢫșࢫɵ ɏفࢫɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫɅ ɐȊࢫȳɟȰࢫࢫȲȆɮɄ ࢭʏࢫȄȱɸࢫȄם

Ȇٔڈɭࢫɯ ɡȨ ȗȸ ݀ݨȵࢫȄם ɦȄ:

ɻɦȆɮȷتجا*   ǷȲࢫȲȄȯɜࢫםɖ ȳɀ ȒȲȆȸࢫȄם ȫ .ȴɼࢫ

*ȄࢫʏࢫࢭɷȮȲȄɽɭࢫə ʊɋɽȕȓɭɼȯɐɭɼǷࢫȆٕڈɗࢫɞ ɽɢȼ ɭࢫȔ ȄȲȆɮȝȘȷ.

*�ַ ǻࢫɪ ɮɐɦȄࢫʏࢫࢭȲȄȳɮȗȷ ט ɣࢫȄםɬȯɏ�ʅȵɟȳࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȓȿ Ȇȫ Ȓȯࢫ ɏȆȸ ɮȉ1135ࢫ.

ɑʉȳȼࢫȳɘɦȄڤʏࢫ-1130 ȘɦȄࢫɯ ȷ ȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫɵ ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸࢫʄڴɏࢫǴȆɺɜɘɦȄࢫɝ ɨɈ ʆ.ࢫȳɌ ɱǷ:Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȳɀ ɳɦȄࢫə ȷ ɽʆࢫȯʊɐȷ,5.
ɂࢫȱɳɭࢫࢫࢫࢫ-1131 ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ Ɏȳȼࢫם ɤɽȫࢫȄם ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫȯɛ1990ࢫ ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉ֗ࢫ ʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ ɯࢫ ʊɌ ɳȕࢫȓɈ ɨȷ62ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-

ɤࢫ.ن.ق11 ȆɮɏǷࢫȔ Ȯȯȧ ܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ɚࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫɑȡ ȄȲ֗ࢫ ȓʆȯɜɱࢫȓɈ ɨȷ ɻȗɘɀࢫ ȉ؈فࢫȫכ ɯࢫࢫࢫȄȱɸ62ࢫ ɛȲࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫࢫɚ.ن.ɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɚ.
șࢫɻʊɨɏࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-1132 ɀ ɱࢫȆࢫםȄȮȆɳȘȷ Ȅ62ࢫࢫȒȳɜɗ02ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ،ࢫַࢫ ɂࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȾ Ȇɀ ȗȫ Ȅࢫɰ Ƿࢫȯȣ ɱ

ɇ ɵࢫ ɏࢫȆɸȱʊɘɳȕࢫʄڴɏࢫɪ ɮɐʇࢫɪ ȉ֗ࢫ ȓɮɌ ɱכ ȲȄȯȿࢫ ǻࢫȮȳȣ ɭࢫʄڴɏࢫȳɀ ȗɜʆȓʆȮȳɗࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȲȄȯȿ ǻࢫɝ ʈȳࢫʄڴɏࢫɻɜɘɦȄࢫȆɺɘʊɟࢫȓʊɜʊȍɈ ȕࢫȾ ɽɀ ɱࢫɪ ɢȻ ȱࢫ Ȭ ȗȕ

ɵࢫ ɏ ࢫֺ ɜɱ֗ࢫ ȓɮʊɨɐȗɦȄࢫɬɽɺɘɭࢫȆɺȨ ɳɮʆࢫɼ ȓʊɮʊɌࢫ֗ ɳȕ؈فࢫɓࢫȆٰڈ Ƿ:

-MIKDASHI,( Z.), La banque à l’ère de la mondialisation Economie, O.P.U, Alger, 1998. p.245.
ȳɌࢫ-1133 ɱǷ:ࢫȒȮȆםȄࢫɬȆɢȧ Ƿ13ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ04-03ࢫ֗ࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗםȄ.
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-1134 ɳȉֺࢫ ɮɏ112ࢫࢫɚ.ࢫ.ق.نɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ

Ⱦࢫ-1135 ࢫ֗ ɝࢫ ʆȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȲɽȍɮȻࢫ ɝࢫ ʊɗɽȕ.72.
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ܸݳࢫɻɱǷࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȗʆכ�ࢫ ȯɐȍȘȸࢫ ȖࢫȆʊɳɮɃ ɝࢫ ʊȍɈ ȗɦȄࢫɵ ɭࢫȓɭȆɐɦȄࢫɬȆɢȧࢫʅ ȱɦȄࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫȓɐʊȍɇ ȆʊȻࢫɑɭࢫ Ȇɮȕ

əࢫ ɛɽȗɦȄࢫɵ ɏ ɰֺࢫ ɏל ɰࢫɰɽɢʆࢫ Ƿܶݳࢫ ʆַࢫ ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ ɰࢫ ɏ؈ ȮɽםȄࢫɤ ȄɽɭǸȉࢫɪ ɭȆɐȗʆࢫɼࢫȓɦɼȯ ɦȄࢫʏࢫࢭȮȆɀ ȗɛט ȗɐʇفࢫɟȲ؈قȒࢫ

ȓɺȡࢫࢫ Ȅɽࢫםɻɇ Ȇȼ ɲࢫࢫɯ ɡȨ ȉࢫȆɃ ȳɐɭࢫɻɱɽɠࢫ֗ࢫɣ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɰȴȄɽȗɦȄࢫɤ ֺ ȗȫ ȄࢫȮȳȣ ɭࢫɻɭȄɽɛࢫʏࢭȳɀ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫࢫȄם ɏ

ܣۘࢫࢫȆȍɦȆɓࢫȆɭࢫأزم ɦȄ֗ ɻȕȆʊȧࢫࢫ ɵࢫ ɭࢫȓɨȧȳɭࢫʅ ǷࢫʏࢫࢭȆɺɄ ɐȊࢫɼǷ֗ ȯȧࢫɦȄقɻȕȆɭȄࢫ ǷࢫȮȄȯ ȷ ɵࢫ ɏࢫɷȵ݀ݨ Ȗࢫȓʆȯɜɱࢫȓɦɽʊȷ ȓࢫ

ȆȍɦȆɓࢫ ʅࢫ ȮǺȕַࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɾ ȯɦࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫɰ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭ֗ࢫ ɤࢫ ɼȵȕࢫɰ Ƿࢫȟ ȍɨȕַࢫ ȓʊɃࢫ ȳɏࢫɰɽɢȕ

ɤࢫ ȄȴȆɭࢫɻɱǷܸݳࢫ ȕȄࢫȄȰǻࢫࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯ ʊɛࢫɻɐɃ ɼɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ əࢫ ɛɽȗɦȄࢫɵ ɏࢫࢫɰֺ ɏל ɻɱȆɮȗǾȄࢫ�ɼباعتبارهࢫمحتفظاǻڲʄࢫ

ɵࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄܢۚࢫ ɐɭࢫɻʊɗࢫɝ ɜȨ ȗʆַࢫ ɻɱֿࢫ ࢫ֗ ɑɗȯɨɦࢫʅ ȮȆםȄࢫɻɘɛɽȕࢫɯ ɓȲ֗ࢫ ʎɈࢫɻȕȆɭȴǷࢫ Ȭ ȕࢫɼࢫɷȲɽɭǷ؈فࢫȉȯȕࢫʄڴɏࢫȄȲȮȆɛɼ֗

ɪࢫ ȼ ɘɦȄࢫɻȡ ɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȱȬ ȕȄࢫȄȰǻַࢫࢫ ǻ֗ࢫȓȝʆȯݍݰȄࢫȓʈȳɌ ɳɨɦࢫȆɜɗɼࢫɻȗʊɘɀ ȕࢫɼࢫɻȷ ֺ ɗǻࢫȳɺȻ ʅࢫʆفȲࢫ ȱɦȄࢫɑɗȯɦȄ

ʅ ȮǺȕࢫȳǾȆȸ Ȭ ȉࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫș ɳɭࢫȰǻࢫʅ Ƿ֗ ʏڲȆםȄࢫࢫɵ ɏܡۗࢫ ɳʆࢫɽȨ ɱࢫʄڴɏࢫȓɐɮȸ ɦȄࢫȯɜɗࢫɼࢫȓɜȝɦȄࢫȲȆʊٰڈ Ȅࢫࢫʄڲǻ

ȒȆȣࢫɻɳɭࢫ ɱַࢫ ɪࢫ ȿ Ȅɽȗɭࢫʅ Ȯȳȕ.ࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫࢫɰɽɮɄ ɭࢫࢫʏࢫࢭȮȲȄɼࢫɽɸࢫȆɭࢫɵ ɏܢۚࢫࢫ ɐםȄࢫȄȱɸࢫȈ ʅȲȆȣࢫࢫɼ489ࢫࢫɜʆف ȕ

Ȇɺɀࢫ ɱࢫʏڲȆȗɦȄ֗ ʎɲȆɳȍɨɦȄ":ࢫǴֺ ȣ ȉࢫȳɺɌ ʆࢫɪ ǾȆȷ ɽȉַࢫ ǻࢫɷȵɟȳɮȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɜȝɦȄࢫɯ ɏȯʆַࢫ ȳȡࢫ Ȇȕࢫɪ ɠࢫࢫȶ ֺ ɗǻࢫȓɦȆȧ ȗɐʇفࢫࢭʏࢫ

ɏɼȳȼ ɭ؈فࢫɓࢫȆٰڈ Ƿ1136ة.

ʅࢫɻɭȄɽɛࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȮȆɭࢫȲȆʊɐɭࢫʄڴɏࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǻࢫȹ ȷ ǺՓȕࢫȓɭȆɐɦȄࢫɬȆɢȧכ șࢫ ɱȆɠࢫɰ ǻ֗ࢫɤɽɜɱࢫɻɳɭ

ɂࢫɑɭࢫȓʆȆɔɦȄࢫ ȲȆɐȗʆࢫࢫʎɢɳȍɦȄࢫɤ Ȇȣ כȱȫࢫ٭ڈȄȱࢫȄםȲȆʊɐࢫࢭʏࢫȄם כǴȄȮ֗ࢫɰɽɢʆࢫ ɝࢫ Ȩ ȗȸ ɭࢫɼࢫș ȉȆțࢫɵ ʆȯȉࢫǴȆɗɼࢫɬȯɏ

ȓʆȆɮȧࢫ ȲȄȳɜȗȷࢫȄםȆڲʏࢫɼࢫ ט ɰࢫ ȆɮɃ ࢫȄ֗םȓɨȝɮȗࢫࢭʏࢫ ȳɀࢭʏࢫ ɵࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȄם ɭࢫȒɽȡȳםȄࢫɵ ɏࢫɰֺ ɏǻࢫɰֿ ɰࢫࢫ֗ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ ȄɽɭǷ

ɰࢫ ǷࢫɻɱǸȻ ɵࢫ ɭࢫɖ ȳɀ ɑɃࢫȄםȆڲʏࢫɬȆɐɦȄࢫȄȱɺɦࢫȄם ɽɦȄࢫȓȷ ȄȲȮࢫɰ ɼȮࢫʅ ȮȆםȄࢫȲȆʊɐɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫɑɗȯɦȄࢫࢫɵ ɏࢫɖ ȳɀ ɭࢫə ɛɽȕ

ǴȆɳȞȗȷࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫ Ȅࢫࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ȄȲȱɐȗɭࢫȆɮȋȲࢫɼ֗ࢫȓɘɨɠفࢫ؆ɟǷࢫɻɮʈɽɐȖࢫɪ ɐȣ ʆࢫɼࢫɻɱȆɮȗǾȆȉࢫȓɜȝɦȄࢫȲȯٱڈ

ɦȄࢫɤ Ȇȣ ɏڈȆٔࢫࢭʏࢫȄם Ƞࢫ ɼȳݍݵȄɼࢫɝ ʊȍɈ ȗɦȄࢫɵ ɭࢫȓȣ ʊȘɱࢫ֗ࢫ ɤ Ȇȣ ɝࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫȄם ʊȍɈ ȗɨɦࢫȓɮǾֺ ɭ؈فࢫɓࢫɼࢫȒȳȿ ȆɛࢫȆٰڈɽɠࢫ֗ࢫ ʎɢɳȍ

ȆْڈʆȮɼȯȨ ɭࢫȔ ɽȍț.ࢫȓȷ ȄȲȮࢫʄڴɏࢫɯǾȆɜɦȄࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ȓȿࢫȯɮȗɐȖࢫȄםȲȆʊɐࢫ Ȇȫ ȮɽȡࢫȯɏȄɽɛࢫ ɼࢫȒȲɼȳɃ ɂࢫ ȳɗࢫȆɭ

ȔࢫȄݍݰȒȳࢫ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɑɭࢫȓɜȨ ȗȸ ȔࢫȄם ȆȋɽɨɈ ɾࢫࢫɰȴȄɽȕࢫȄם ȯ ɭࢫɵ ɭࢫɝ ɜȨ ȗɦȄࢫɖ ȯ֗ࢫ٭ڈɖ ȳɀ ɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄ

ʆࢫȆɭࢫȆȍɦȆɓࢫɰֿ ɰࢫȆɺɭȯɏɼǷࢫ֗ ȆʊȍɦȄࢫɝ ȍȷ ȲȆȸࢫȆɮɟࢫ ɏל ȓȣࢫ ʊȘɱࢫȹ ʋɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰɽɢ.

כȱȫࢫȆȉםȄȱɦɐࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ȕࢫǻڲʄࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȑ ɨɓǷࢫș ȍɸȰࢫʎɢɳȍɦȄࢫɤ Ȇȣ ʅࢫࢭʏࢫȄם ȮȆɀ ȗɛט ȾࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȲȆʊࢫ ɽɀ ɱࢫȮȄȳʆǻࢫɼ

ɬȆɌࢫ ɳɦࢫɑɄ Ȭ ȕࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫș Ȩ ȍȿ Ƿࢫȟ ʊȧ ȓʊǾȆɳȞȗȷࢫɓ؈فࢫȓɗɽɦǸɭࢫࢭʏࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȓɭȆɐɦȄ֗ࢫ Ȅ

.مزدوج

ɖࡧȄםɐכ�ࡧ–ȆʊɱȆțࡧ Ȅȳɇࡧɑɗȯ ɦȄࡧɵ ɏ əࡧ ɛɽ ȗɦȄࡧɰ ֺ ɏ ǻࡧȑ ɨɈ ȉࡧȓʊɳ

ɰࢫࢫ ȗɜʈȳɇ؈ ࢫ ʄڴɏࢫɁ ɱࢫ Ɏȳȼ ࢫȄם ɰ Ƿࢫ ȯȣ ɱࢫ ֗ʅȲȆȣ ȗɦȄࢫ ɰɽɱȆɜɦȄࢫ ʏࢫࢭ ȒȮȲȄɽɦȄࢫ ȓɭȆɐɦȄࢫ ȯɏȄɽɜɦȄࢫ ʄڲǻࢫɎɽȡȳɦȆȉ

ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɼǷࢫȶ ֺ ɗל Ȕࢫ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȦ Ȇȗȗɗַ ɰࢫ ȗɘɨȗȬ؈ ɭ:

כɼڲʄࢫ ȓɜʈȳɈࢫ ɦȄ:�ȲȄȳɛǼȉࢫ֗ࢫɉ ȍɄ ɦȄࢫȓȍȕȆɠࢫɬȆɭǷࢫȆʊǾȆɜɨȕࢫɵ ʆȯםȄࢫȆٕڈɗࢫɬȯɜȗʆࢫࢫɤ ֺ ȫ Ȉࢫ ɽȗɡɭ15ࢫࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫȆɭɽʆ

ȶࢫ ֺ ɗל ȓʊǾȆɄࢫɼǷࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȦ ȆȗȗɗȄࢫɵ ɏ ɵࢫɻʊɗࢫ ɨɐʇ֗ࢫ ɵࢫɑɗȮࢫɻɱɽʆȮࢫ ɏࢫɻɘɛɽȕ.

1136-Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʎɲȆȗȸࢫ ȎɦȄࢫə ȷ ɽʆࢫȯʊɐȷ.107
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ȓʊɱȆȝɦȄࢫȓɜʈȳɈ ɦȄ:ࢫȦ ȆȗȗɗȄࢫɪ ȡֿ ȓɮɡȨ֗ࢫ ȲɽɄࢫɬȆɭǷࢫȄם ɵࢫȆȉݍݰ ʆȯםȄࢫə ʊɨɢȕࢫɼࢫɾ ɽɏȮࢫɑɗȳȉࢫɵ ǾȄȯɦȄࢫȆٕڈɗࢫɬɽɜʆ

ȶࢫ ֺ ɗל ȓʊǾȆɄࢫɼǷࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻ.

ȆɜʊȍɈࢫֿ�ࢫ ȕࢫࢫɰ ɰࢫɼ216ࢫɬȆɢȧ215ࢫȄםȕȮȆ؈ ȗɨɦȄ֗؈ Ȕࢫ ֗ɚɎȳȼ ɰࢫȄם Ǹȉࢫȳɜȕࢫحصرʄڴɏࢫȶ ֺ ɗל ȳɺȻࢫ ȑࢫ ɨɇ ɝࢫ ȧ

Ȇɺȸࢫ ɘɱࢫǴȆɜɨȕࢫɵ ɭࢫȓɮɡȨ ɵࢫࢫȄם ɭɼǷ֗ࢫ ɻȸ ɘɱࢫɵ ʆȯםȄࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫȑ ɨɇ ࢫɼǷ֗ࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ɰࢫ ɖࢫ.ɳǾȄȯɦȄ؈ ȳɀ ɪࢫȄם ȫ ȯȕࢫɰɽɢʆ

ɵ ɏࢫə ɛɽȗםȄࢫࢫȳȡ ȆȗɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫȑ ɨɈ ɦࢫɰ ȮȳȣࢫࢫȄםɐȗ؆فࢫɼǷࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɮȉࢫɑɗȯɦȄ

ȆʊɭȄȵɦǻࢫȄȳɭǷࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ Ȕࢫ ɽȍț.ࢫȓʈɽȸ ȘɦȄɼࢫȶ ֺ ɗל ɰࢫȲȄȳɛǻࢫ ȓɈࢫȓՌʈȳʆȯɜȗɦȄࢫȉ؈ ɨȸ ɦȄࢫȓɮɡȨ ɮɨɦɼ

șࢫȒȮȆɮՌɦȄࢫ ɀ ɱࢫȟ ʊȧ ȓՌʊǾȆɄࢫ֗ ɜɦȄ222ࢫɚ.ࢫʏڴʆࢫȆɭࢫʄڴՌՌɏࢫȔ":ࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓՌɮɡȨ ɾࢫȄם ȯɦࢫȆٕڈɗࢫș ȎȝʆࢫȓՌȸ ɨȡ ࢭʏࢫɤɼǷࢫ

Ȇȉܣۜࢫ غ ɜȕࢫȆɮɟࢫࢫɻȬ ʈȲȆȕࢫȮȯȨ ȕࢫȆՌՌٰڈǼɗ֗ࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏǾȆɄ ɜɦȄࢫȓՌʈɽȸ Șɦࢫȶ ֺ ɗל .ȓՌʊ"1137ࢫɼǷࢫ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǻࢫȔ ɽȍțࢫࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫࢫɖ ȲȆɀ ɎɽɄࢫȄם ȫ ɾࢫ ȯɭࢫɰ Ȇʊȍɦ

ɵࢫ ɭ֗ࢫ ȆٕڈɨɏࢫȔ ȄǴȆɳȞȗȷ ȄࢫȮɼȲɼࢫɾ ȯ ɭɼ֗ࢫ כɬȆɢȧࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ɰࢫࢫ ȓɜȉȆɈࢫȉ؈ ɮɨɦࢫࢫȓɱȲȆɜɭࢫȓȷ ȄȲȮࢫǴȄȳȡ ǻࢫɵ ɭࢫȯ ȉַ ֗ɷȲȄȳɛǻɼ

ɭࢫȶ ֺ ɗל ȳɺȻࢫ ȑࢫ ɨɇ ɾࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ ȯɭࢫȑ ɱȆȡʆȯםȄࢫࢫɵن )ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ)(ࢫ(،الدائن)أʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄ

ɵࢫ ʆȮȆɐɦȄࢫɰ Ȇɺȸࢫ)ب)(ɼࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɘɱࢫǴȆɜɨȕࢫɵ ɭࢫȓɮɡȨ ɵࢫ)ج(Ȅ֗ם ɏࢫɰֺ ɏל ɵࢫ ɏࢫȓȍȕםفȄࢫȲȆțך ȯʆȯȨࢫ ȕࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɼ֗ࢫ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄ)د.(

ɑɗȯࡧ-أ ɦȄࡧɵ ɏ ɻɘɛɽࡧ ȕࡧࡧɰ ֺ ɏ ǻࡧȑ ɨɇ ɖࡧȄםɐȗ؆فࡧ ȳɀ ɾࡧȓʊɱȆɢɭǻࡧȄם ȯ ɭ

׀ɬȆɢȧࢫȓɭȆɐɦȄ- نجدࢫ ɦࢫȆɜɗɼ-ࢫࢫȒȮȆםȄࢫɰ Ƿ215ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ75-59ࢫࢫȄࢫȳɜȕࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɮɄ ȗם

ɵࢫ:"بأنھ ɏࢫə ɛɽȕࢫȄȰǻ֗ Ȅȳȡࢫ Ȇȕࢫɵ ɡʆࢫɯ ɦࢫɽɦࢫɼࢫȾ ȆݍݵȄࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫɑɃ Ȇȫ ʅࢫ ɽɳɐɭࢫɁ ܧݵ ȳȡࢫɼǷࢫ Ȇȕࢫɪ ɠࢫʄڴɏࢫɰ ɐȗʆ؈

ɾࢫ ȯ ɭࢫʏࢫࢭȲȄȳɛǼȉࢫʏڲȯʆࢫɰ ǷࢫɑɗȯɦȄ15ࢫȄࢫȑ ȸ ȧ ȶࢫ ֺ ɗל ȓʊǾȆɄࢫɼǷࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȦ ȆȗȗɗȄࢫȯɀ ɛࢫࢫȆɭɽʆࢫȒȮȆם

ȹࢫ�ɰɽɱȆɜɦȄࢫ216 ɘɱࢫɵ ɭ. Ɂࢫ" ɳɦࢫȆɜɗɼ֗ࢫȓɮɡȨ ɝࢫȄם ȕȆɏࢫʄڴɏࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ ɵࢫ ɭࢫȯɟǸȗɦȄࢫǴȑ ɏࢫɑɜʈɼ

.1138ت.قȄ222םȒȮȆࢫ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫɷȱɸࢫ ɳȉֺࢫ ɮɏࢫʄڴɏࢫɰ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫࢫɐȗʆ؈ ɏࢫș ɘɛɽȕࢫȓʈȲȆȣ ȕࢫȓɟȳȻ ɪࢫ ɠࢫࢫȒȯɭࢫʏࢫࢭȆɸȲȄȳɛǼȉࢫʄڲȯȕࢫɰ Ƿ

ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɎɽɄ ȫ ɾࢫ ȯɭࢫɵ ɏ ɤࢫ ǴȆȸ Șɱࢫɵ ɡɦ֗ࢫ ȶ ֺ ɗל ȓʊǾȆɄࢫɼǷࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȦ ȆȗȗɗȄࢫȯɀ ɛࢫȆɭɽʆࢫȄȳȼ ɏ ȓȸࢫ ɮȫ

ɬȆɢȧֿࢫɷȱɸࢫȄםȒȮȆࢫ֚ ȓʈȲȆȣࢫ ȕࢫȔ ȆɠȳȻ ȆɸȲȆȍȗɏࢫ ȆȉࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼ

ɬȆɢȧࢫ ǷࢫʄڲǻࢫɎɽȡȳɦȆȉɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫǻࢫȳɺȻ ȑࢫ ɨɇ ɁࢫȳɜʆࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ ɱࢫʅ Ƿࢫȯȣ ɱַࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫȶ ֺ ɗ

ɻɱǷࢫࢫȆɸȮȆɘɭࢫȓʊɃ ȳɗࢫɬȆɭǷࢫȆɳɨɐȣ ʆࢫȆɭ֗ࢫࢫɰ ɣࢫɻȕȄȰࢫࢫɼǷࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗםȄ:ࢫȈ Ȇʊɓࢫɪ ɋ ࢭʏࢫ

ȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫʄڲǻࢫȆʊɳɮɃ ȆɳɨʊȨࢫ ʆࢫɎȳȼ ɰࢫȄם ǷࢫʏڌɽȕࢫȓȨ ʈȳȿ Ⱦࢫ ɽɀ ɱ֗ȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱࢫȯȡ ɽʆַࢫ ɼࢫࢫȆɭࢫɬȄȮࢫ

ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǻࢫȑ ɨɇ ɯࢫ ʆȯɜȗȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɵ ɭࢫࢫɖ ȲȆɀ ȩࢫɑɳɮʆࢫȄם ʈȳȿ Ɂࢫ ɱࢫʅ ǷࢫȄȱɸ֗ࢫ ɾȳȫࢫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ɑɗȯɦȄࢫɵ

Ȅࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɎɽɄ ȫ ࢫ֗ࢫɼࢫȆɭࢫȯɟǺʆࢫࢫ ɣ ɦȰࢫɻɦࢫɵ ɡɮʆࢫࢫɻɱǷܣۚࢫ ɐʇࢫȒȮȆםȄࢫɬȆɢȧֿ ࢫɁ13ࢫȄםȒȮȆࢫɽɸࢫȔ،ɱࢫ.ɚࢫࢫ215םɐȗ؆فȒࢫ

ȳɌࢫ-1137 ɱǷ:ࢫȒȮȆםȄ222ɚ ɝࢫ.ت.ࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ .Ƞࢫ
ȳɌࢫȄםȮȄɽࢫࢫ-1138 ɱǷ215،222،ࢫɚ.ت.ن،ɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
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ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ03-04ࢫȍʆࢫʅ ȱɦȄ֗ ɷֺࢫ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫ؈ȒȮȆɘȗȷ ȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȆɳɦࢫɰ

ʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɵ ɭࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɯ ɜʆࢫɯ ɦࢫȰǻࢫɝ ȯࢫ٭ڈȄȱࢫȄݍݰ ʊɘȗȸ ʇַࢫ ȳȡࢫ֗ࢫ ȆȗɦȄࢫɰ ǷࢫȆɮɨɏ֗ȓ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫࢭʏࢫȓɨɺɭࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȆȉࢫǴַ Ȯׂ ɦࢫȓɀ ȗȬ ȓɮɡȨࢫȄם ȑࢫǻڲʄࢫȄם ɨɇ ɯࢫ ʆȯɜȗȉ15ࢫə ɛɽȗɦȄࢫȄȱɺɦࢫȓʊɦȆȗɦȄࢫȆɭɽʆ.

ɬȆɢȧࢫȄםȒȮȆࢫ Ƿࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫɰɼȮܢۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭ215ࢫ.قȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȑ ɨɇ ȲȆʊȫࢫ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫə ɛɽȗםȄࢫɖ ȳɀ ȯɜɘʆ֗ࢫȄם Ȕࢫ

ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄ.

ȧ ɵࢫȗɐɲفࢫ ʆȯםȄࢫɬȆʊɛࢫȓɦȆ_ࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȝɮɭ_ࢫɵ ɭࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǻࢫȑ ɨɇ ɯࢫ ʆȯɜȗȉ

ɎȳȼࢫࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ ȟࢫȳɛǷࢫȄם ʊȧ ȓʊǾȆɄࢫ֗ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȆȉࢫȒȮȆɘȗȷ ט Ȕࢫ ַ Ȇȧ215ࢫɚ.ࢫɵ ɭࢫɪ ɢɦࢫȓɔʊɀ ɦȄࢫȹ ɘɱࢫȔ

�ɼࢫࢫȑ ȡ ɼࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫȄȱࢫ٭ڈɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗםȄࢫɖ ȳɀ ܢۘࢫɬȯɜȕࢫȝɮɭڴʏࢫȄם ɭࢫɼ֗ࢫȶ ֺ ɗל ɼࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȆɜɗ

Ȕࢫɚ.ȓʊɦȆȗɦȄࢫȒȮȆɮɨɦ218ࢫ ȆɱȆʊȍɦȆȉࢫȓɮɏȯɭࢫȓʊɱȄ؈قɮȉࢫɻȍɨɇ ɝࢫ ɗȳʆࢫɰ ǷࢫȔ:

ȓɳȷࢫȓʊɦȆɭࢫ* ȳȫࢫ ǵࢫɵ ɏࢫȦ ȆȋȲכ ȳǾȆȸࢫɼࢫ ȈࢫȄݍݵ Ȇȸ ȧ ɰࢫ Ȇʊȉ.

ɵࢫɻɳɇɽɭɼࢫ* ǾȄȮࢫɪ ɠࢫɯ ȷ Ȅࢫɻʊɗࢫȳɟȱʆࢫɯ ɵࢫȲȄȯɜɭࢫɽʆȮڈٰ ɏɼࢫɰ ɵࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɏࢫɰ Ȇʊȉ.

ɰࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫȳɛȄࢫɻɱǸȉࢫࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɲ:ɵ ɭࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫɰɽɢʆࢫɵ ʆǷࢫɰ ɖࢫࢫࢭʏࢫȄݍݰȗɦȆ؈ ȳɀ ɵࢫȄם ɭࢫɼǷࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄ

ɤࢫ ֺ ȫ ɯࢫ ȗʆ֗ࢫ ܣۚࢫɻȕȄȰࢫ ɐםȄ24ࢫࢫɰ ɼǺȼ ɦȄࢫʏࢫࢭȒݍݵفȄࢫʅ ɼȰࢫɵ ɭࢫș ɛǺɭࢫȳʆȯɭࢫɰ ȑࢫɐȖ؈ ɨɇ ɯࢫ ʆȯɜȕࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫȓɏȆȷ

ȳȻࢫ ȆȍםȄࢫɖ ȄȳȻ ל șࢫ Ȩ ȕࢫȓʊɇ Ȇʊȗȧט ȰȆȬࢫȉȄȯȗɦȄ؈فࢫ ȕȄࢫɼ֗ࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫɖ ȳɀ ɤࢫȄם ȆɮɏǷࢫə ʈȳɀ ȗɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɼǷࢫȓʊɗȳɀ Ȅם

ɻɳʊɐȖࢫș ɦɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȒȳɟȄȱםȄࢫȓɗȳɔɦ1139.

ɾࡧ-ب ȯ ɭ�ȵɟȳםȄࡧɣ ɳȍɦȄࡧɪ ȫ ȯ ȕࡧȓʊɱȆɢɭǻࡧɑɗȯ ɦȄࡧɵ ɏ ɣࡧ ɳȉࡧə ɛɽ ȕࡧɰ ֺ ɏ ǻࡧȑ ɨɈ ɦࡧʅ

ȓȧࢫࢫ�ɼࢫ Ȅȳȿ ɎȳȼࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ ɁࢫȄם ɳʆࢫɯ ɦࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ɣࢫȆɜɗࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫʄڴɏ

�ɼ֗ࢫ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǻࢫȑ ɨɇ ɯࢫ ʆȯɜȗɦࢫʅȵɟȳםȄࢫࢫȓʊɱȆɢɭל Ȯɽȡࢫɷȱɸࢫ ɼࢫȆɳɃ ɰࢫɗȄف ǻࢫɖ ɽ ȷࢫنɵ ɏ ɤࢫ ǴȆȸ Ș

ȑࢫʎɜɨȗȉࢫࢫȄݍݨȓɺࢫࢫȄםȓɘɨɢࢫࢫ ɨɈ ɦȄࢫɎ Ȅȯʆǻ-؟  

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫȆɜɗɼࢫɦࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɳȍɨɦࢫɰ ǷࢫȆɱȯȡ ɼ֗ࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫࢫȆɺɮɸǷࢫɼࢫȓɱȲȆɜםȄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ɐȍ

ȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫɬȆɢȧכ ɝࢫ ʊȍɈ ȕࢫȑ ɨɈ ɦࢫɪ ȫ ȯȗɦȄࢫȓɈ ɨȷࢫɻȡ ɽʆࢫȑ ɨɇ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ם

ȓɀ ȗȬ ȓɮɡȨࢫȄם ɮɨɦࢫࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳȉࢫֺࢫ ɮɏ2ࢫɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭࢫɯ2/67ࢫȆɺɀ ɱࢫʏڲȆȗɦȄ":ࢫȲɽɗ֗ɰ Ȇɳȍɦࢫɖ ȳɀ ɭࢫࢫʄڴɏ

ɬȆɢȧࢫȄȱɸࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɏڴʄࢫ Ƿࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫȓɀ ȗȬ ȓɮɡȨࢫȄם ɵࢫȄם ɭࢫȑ ɨɈ ʆࢫɰ ǷࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫɖ ȲȆɀ ȯȧࢫȄם Ƿࢫə ɛɽȕࢫࢫȔ ɽȍț

ȓʊɦȆםȄɼࢫɤ ȯɐɦȄࢫȳʈȴɼࢫɣ ɦȱ ȉࢫɯ ɨɐʉɼ֗ࢫȲɽɠȱםȄࢫɖ ȳɀ ɑʉȳȼࢫࢫʎɢɳȍɦȄࢫȄݍݨȄ"1140.�ʅȳǾȄȵם ȘɨɦࢫȆɗֺ ȫࢫࢫȯȣ ɱַࢫ ʅࢫ ȱ ɦȄ

�ȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓʊȧֺ ɀ ɦȄࢫɷȱɸࢫȩ ɳɮȉࢫʄڌɽʆࢫȆɭࢫɻʊɗࢫɵ ɭࢫɻɐɳɮʆࢫȆɭࢫȯȣ ɱַࢫ ɻȸࢫࢫ ɘɱࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢭɼ֗ࢫ ȒȳȻࢫ Ȇȍɭࢫȓɘɀ ȉࢫʅ

ɣࢫ ɦȰࢫȮࢫȯ ȧ Ƿࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫȄȱɸࢫɯ ʆȯɜȕࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɪ ɋ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢭʏࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄܣۚࢫ ǾȄࢫɵ ɭࢫȯ ɐʇࢫࢫʅ ȱ ɦȄ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɯ .ʊȉڈٔ

ȲɽȍɮȻࢫࢫ-1139 ɝࢫ ʊɗɽȕɰ ɼȳȫ ǵɼࢫ، Ⱦ ɝࢫ֗ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ.62ࢫ
1140-ɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄȾ .63.ࢫ֗
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ɨɇ-ج ɰࡧ ɳǾȄȯ؈ ɦȄࡧɼࡧȓɮɡȨ ɾࡧȓʊɱȆɢɭǻࡧȄם ȯ ɭࡧɻȷ ֺ ɗǻࡧȳɺȻ ɼࡧࡧɑɗȯ ɦȄࡧɵ ɏ ɖࡧ ȳɀ əࡧȄם ɛɽ ȕࡧɰ ֺ ɏ ǻࡧȑ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɱࢫɰɽɮɄ ȶࢫȆɜɗɼࢫם ֺ ɗל Ȧࢫ ȆȗȗɗȄࢫɵ ɡɮʆ218ࢫࢫɚ.ࢫȲȮȆɀ ɦȄࢫȲɽɄ əࢫȆȉݍݰ ʊɨɢȗɦȄࢫʄڴɏࢫȄǴȆɳȉ֗ Ȕࢫ

ȼ؈فࢫȄםȒȮȆࢫ Ȗࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɰࢫ ȯȧࢫɳǾȄȯɦȄ؈ Ƿࢫɵ ɭ216ࢫࢫɚ.ت�ɽȸ ȘɦȄࢫȦ ȆȗȗɗȄࢫɝ Ȩ ʆ֗ࢫ ɻɱǸȉɼǷࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈࢫǴȆɳȉࢫȶ ֺ ɗל

ɵ ǾȄȯɦȄࢫȑ ɨɇ .ɏڴʄࢫ

ʅࢫɼࢫɏࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȱɦȄࢫࢫɵ ʆȯɦȄࢫȓɐʊȍɇ șࢫ ɱȆɠࢫȆɮɺɭ֗ࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫɵ ʆȯםȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫȳɺȻ ȑࢫ ɨɇ ɝࢫࢭʏࢫ ɵࢫȄݍݰ ǾȄȮࢫɪ ɢɦࢫɰɽɢʆ֗ࢫ ɻʊɨ

əࢫ ȸ ɐȗɦȆȉࢫɻʊɗࢫɵ ɐɈ ɨɦࢫɪ ʊȎȷ ࢫַ ɝࢫ ɨɈ ɭࢫɝ ȧ ࢫɼ֗ࢫɽɸࢫ ɻɐɗȮࢫɵ ɏࢫə ɛɽȕ.

ɰࢫȄםȒȮȆࢫࢫكماࢫ Ƿࢫȯ ȣ ɱ216ࢫࢫɝ ȧ ȓɮɡȨࢫࢫ ɮɨɦࢫȩ ɳɮȕ֗ ɵࢫǴȆɜɨȕࢫࢭʏࢫȳɜɗٮڈȆࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫ ɭࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫȳɺȻ

Ȇɺȸ ɘɱɵ ʆȯ ɮɨɦࢫɎ Ȇɮȗȷ ט ɵࢫࢫȯɐȊ֗ࢫ ʆȱɦȄࢫɼǷࢫɰ ɰࢫȍǾȆɔɦȄ؈ ȆɀݍݳࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ȓʆȆɮȧࢫם ɣࢫ ɦȰɼ֗ࢫȆɱɽɱȆɛࢫɻǾȆɏȯȗȷ ȄࢫɼǷ

ȓɮɡȨ ɮɨɦࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫɯ ʆȯɜȕࢫɵ ɭࢫɖ ɼȳɌ ɦȄࢫɯ ȆɺɜȧࢫȄǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫɕʊɨȍȕࢫࢫɓ؈فࢫ.ɐɳɭ1141ڈْ ȓɮɡȨࢫ ɪࢫȄם ɮɐȗȸ ȖࢫȆɭࢫȆȍɦȆɓ ɼࢫ

ȶࢫ ֺ ɗל ȓɮʈȳȡࢫ ɻȉȆɢȕȲַࢫ ȓɮɡȨࢫȄݍݨȓʊǾȆɳࢫ ɮɨɦࢫȳȡ Ȇȕࢫɯ ʆȯɜȕࢫɪ ʊȎȷ ɪࢫȓȉȆʊɳɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫ֗ࢫɏڴʄࢫ ȍɛࢫɵ ɭܣࢫ ȷ Ȳ

�ɼǷࢫȹ ʋɦȯȗɦȆȉ؈فࢫɀ ɜȗɦȆȋ.

ɪࢫɬȯɏࢫࢫ٭ڈȄȱࢫࢫ ɋ ɖࢫࢫࢭʏࢫ ȲȆɀ ܣۚࢫȄם ǾȄȮɼࢫȓɮɡȨ ɪࢫȄם ȍɛࢫɵ ɭࢫɝ ɤࢫȄȱɸࢫȄݍݰ Ȇɮɐȗȷ ȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȓʊɃ ȳɗࢫȆɭǷࢫɰɽɢɱ

ȄǴȆɳȞȗȷࢫɷȱɺɦࢫȄםȮȄɽࢫ ȄࢫɻɦࢫȓɨɮɡםȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫɼࢫࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɵ ɮɃ Ȯɽȡࢫ ɼ.ࢫࢫلكنȓɺȡ ɵࢫ ɭفࢫȗɐɲࢫȯɛ

ɬȆɢȧࢫࢫȄםȒȮȆࢫࢫرى أخ Ƿࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫࢫɰ Ƿࢫȓݲݨ ȉ֗ࢫ ʉȳȼڥʏࢫ ȖࢫȲɽɀ ɛࢫȓȉȆȝɮȉࢫɣ ɦȰࢫɯ Ɍ ɳȕࢫȓȿ Ȇȫ Ⱦࢫ ɽɀ ɱࢫȮɽȡ ɼࢫɬȯɏ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫࢫ216 ɏࢫɖ ȳɀ əࢫȄם ɛɽȕࢫɰֺ ɏǻࢫɰ ǷࢫȆɮɟ֗ࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ɰࢫ ɼȮࢫʅ ȮȆםȄࢫȲȆʊɐםȄࢫȮȆɮȗɏȄܢۚࢫ ɐʇࢫȔ ɚࢫ

ɏǻࢫɾ ȮǺʆࢫȆɮɟ֗ݏݳࢫɀ ɦȄࢫɵ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ɵࢫ ɭ؈فࢫȫכ ɰࢫȄȱɸࢫ Ȇɭȳȧ ʅࢫǻڲʄࢫ ȮǺʆࢫɰ ȑࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɨɇ əࢫɰֺࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ɛɽȗɦȄ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫࢫɰ ȑࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɨɇ ȳɺȻࢫǻڲʄࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ɪࢫࢭʏࢫ ȝɮȗʆࢫȯʊȧ ɼࢫȳțȄࢫȑ ȕȳȕܣۘࢫ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɝ ʊȍɈ ȕ

ɯࢫ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɵ ɮɃ ɎȳȼࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫࢫɻʆȮȆɘȕࢫࢫ ȷڥʄࢫȄם ȶࢫɼ֗ࢫɽɸࢫȆɭࢫ ֺ ɗࢫࢫ2/67לɎȆՌɄ ȫ Ǽȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

ȓɘɛɽȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ܷݰȓ֗ࢫȄם Ȅɼɼࢫȓȿ Ȇȫ ɬȆɢȧֿࢫ ɵࢫɑɗȯՌՌɦȄࢫ ɏʏڴʆȆɭࢫʄڴɏࢫɁ ɱࢫȟ ʊȧ1142:

"ȓʈȳʆȯɜȕࢫȓɈ ɨȷ ȩࢫȓɗȳɔɦࢫȄםȒȳɟȄȱࢫ ɳɮȕ֗ ɰ ȯȧࢫɳǾȄȯɦȄ؈ Ƿࢫɵ ɭࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫȆٕڈɗࢫȮȳʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɦȆݍݰȄࢫʏࢫࢭȳʆȯɭࢫɰ ࢭʏࢫɐȖ؈

ɰֺࢫ ɏǻࢫɯ ȗʆַࢫ ȟࢫࢫ ʊȧ ࢫ֗ ɖࢫȄםɐȗ؆فࢫ ȳɀ ɮɨɦࢫɬȆɐɦȄࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫȓȷ ȄȲȮࢫȳɭכ ܢۜࢫ غ ȗɜʆࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱ ɸࢫʏࢫࢭɰֿ ࢫ֗ șࢫ ɛǺɭ

ࢫַ ɉࢫɼࢫȆɮɱǻࢫ ɜɗࢫʅ ȮȆםȄࢫȲȆʊɐםȄࢫʄڴɏࢫȄȮȆɮȗɏȄࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט כȱȫࢫȆȉםȲȆʊɐࢫ ɵࢫ ɭࢫȯȉ. "

ȟࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʊȧࢫȓɗȳɓࢫʏࢫࢭȓɮɡȨ ȳɌࢫɻʊɗࢫȄם ɳȕࢫʅ ȱɦȄࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫɯ ʆȯɜȕࢫȳțǻࢫʄڴɏࢫࢫʄڲɼכ לȒȲȄȮࢫ ɰࢫݍݨȓɳࢫ ɯࢫɐȖ؈ ȗʆ

ɻȬࢫ ʈȲȆȕࢫȯʆȯȨ ȕɼࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫࢫɰֺ ɏǼȉࢫȱʊɘɳȗɦȄࢫɪ ݀ݨ ɭࢫȄȲȄȳɛࢫȲȯɀ ȕ֗ࢫ ȓȉȆȣ ȗȷ ט ȓɦȆȧࢫ ࢫɼ֗ࢭʏࢫ ȒȳɟȄȱםȄ

ɣࢫȄם ɳȍɦȄࢫȹ ʋǾȲࢫʅ ǷȲࢫȰȆȬ ȕȄࢫȯɐȊࢫș ɛǺםȄܣۚࢫࢫ ɐםȄࢫɖ ȳɀ ɪࢫȄם ȝɮɭࢫʄڲǻࢫɎȆɮȗȷ ט ܢۜࢫ.ʅȵɟȳࢫࢫɼࢫ غ ɜʈɼȆɄ ʆǷࢫȲȄȳɜɦȄࢫ

ɑՌɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫɻɘɛɽȕࢫɤ Ȇȧ ܣۗࢫࢭʏࢫ ɳȡכ ɖࢫ ȳɀ ɮɨɦࢫȓʊɨȨ לȒȲȄȮࢫȄם ȓʊȨࢫ ɳȘȉࢫɼࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷࢫȓʊȨ ɳȘȉࢫ،ࢫʄڲɽȗȗɦ

ȯࢫ֗ࢫ-1141 Ȼ ȄȲࢫȯȻ ȄȲࢫɝ ȉȆȷ Ⱦࢫɑȡȳɭࢫ ֗.241.
ɝࢫ֗-1142 ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ȲɽȍɮȻࢫ֗ ɝࢫ ʊɗɽȕࢫȾ.66.
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ɰࢫݍݨȓɳࢫȒȲȄȮǻࢫ ȓՌɮɡȨࢫɐȖ؈ ɣࢫȄם ɦȰࢫȯɐȊ1143ࢫࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȓʊȧֺ ȿ Ȇɺȸࢫɼࢫɽȗȕڲʄࢫ ʋǾȲࢫɵ ɭࢫȒɽɏȯȉࢫɑɮȗȣ ȕܣۘࢫ ɦȄ

ʊɐɮݍݨȄɼࢫȱȬ ȗȕɼ֗ɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗםȄࢫɖ ȳɀ ܣۚࢫȄם ǾȄȮࢫȓՌՌՌՌɏɽɮȣ ɭࢫɻȸ ɘɱࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȕࢫɼ֗ࢫ ȓʆȮȆɐɦȄࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓ

ȟࢫ ʊȧ ȓɮɸȆȸࢫ֗ ȓɟȳȻࢫȄם ȹࢫȒȲȄȮǻࢫ ɨȣ ɮȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫȾ ɽɀ ɳםȄࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȆɜɗɼࢫȆՌٮڈȄȲȄȳɛ

ɳȍɦȄࢫɎ ɼȳɗࢫʄڴɏࢫɍ ɗȆՌՌՌՌȨ ȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫɪ ɠࢫȰȆȬ ȕȄࢫȓʊȧֺ ɀ ȉࢫɑȗɮȗȕɼǷࢫȆՌՌՌɺɨɠࢫɣࢫʄڴɏࢫɼࢫȆɺɄ ɐȊ

ȓɮɡȨࢫ ɖࢫȄם ȄȳȻ ǻࢫș Ȩ ȕࢫɣ ɦȰࢫɼࢫȆʊǾȵȡ ȄȮɽȡٮڈȆࢫȆʊɨɠࢫɼǷࢫ ɽɭ.

ɰࢫ ǷࢫȳɺȻ Ƿࢫȓȗȷ ȆɸȆɀࢫ ɛǷࢫȒȯɭࢫʏࢫࢫࢭȓɳݏݨɦȄࢫɷȱɺɦࢫɰ ɰࢫȍȕ؈ ǻࢫɼ:

ɰࢫǻڲʄࢫࢫ-1 ɮɸȆȸ؈ ɖࢫȄɽɏȯȗɗࢫȄם ȳɀ ɤࢫȄם Ȇɮȷ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɯ ȗʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫɖ ȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɲࢫɖ Ȇɳȁȗȷ Ȅ

ɣࢫ ɦȰࢫȳʈȳɜȗɦࢫȓʆȮȆɏ .ȓʊɐɮȡࢫȓʊɭɽɮɏࢫɓ؈فࢫ

ȱȬࢫࢫࢫ-2 ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɮɡȨ כȳɭࢫǻڲʄࢫȄם ɵࢫȓɐȊȆȗɭࢫɻɦȆɮɏǷࢫǼɗ֗ڈȆٰࢫɑɗȳȕࢫ ɭࢫɻɳɡɮʆࢫɑɃ ɼࢫʏࢫࢭȩ ȍȿ Ƿࢫɖ ȳɀ ɰࢫȄם ǷࢫɼǷ

ɖࢫȄםʅȵɟȳࢫ ȳɀ ɭࢫʅ ǷȲࢫɎֺ Ɉ ȗȷ ȄࢫȯɐȊࢫȄȲȄȳɛ.ࢫȹ ɨȣ ɭࢫȈ ȆȬ ȗɱַ ȓʊɐɮȡࢫȓʊɭɽɮɏࢫ ɰࢫǻڲʄࢫ ɮɸȆȸ؈ ȣ؈قࢫȆɺɦࢫȒɽɏȮࢫȄם ʆࢫɼ

ȹࢫ ɨȣ ȈࢫȄȱɸࢫȄם ȆȬ ȗɱȆȉࢫȆْڈɮɺɭࢼܣࢫ ȗɴȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȯ ʆȯȡ .ȒȲȄȮǻࢫ

3-ʇַࢫ ɖࢫ ȳɀ ȑࢫȄם ɨɇ ȓՌɮɡȨࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ɵࢫȄם ɭࢫȲȄȳɜȉࢫȓՌʊɘɀ ȗɦȄࢫș Ȩ ȕࢫɑɃ ɽՌՌʆࢫ֗ࢫɻՌɦȆɮɏǷࢫȓՌɐȊȆȗɭࢫɑՌʊɈ ȗȸ

ڈȓʊǾȆٰࢫ ȒȲɽɀࢫ ȉࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȭ ʈȲȆȕࢫȲȄȳɜɦȄࢫȄȱɸࢫȮȯȨ ʈɼ֗ࢫ ȓՌɳݏݨɦȄ.ࢫɰɼȮࢫȳɺȻ Ƿࢫȓȗȸ ɦȄࢫȓɨɺɭࢫș Ʉ ɜɱȄࢫȄȰǻࢫɼ

Ȱǻࢫɼ֗ࢫɎɽȍȷ ǷࢫȓɨɺɭࢫʏࢫࢭȆɸȳʈȳɜȕࢫɯ ʆȯɜȗɦࢫȄȲȄȱ ɱǻࢫȆɺɦࢫɻȡ ɽȕࢫȓɮɡȨ ɰࢫȄם Ǽɗ֗ࢫȆɸȳʈȳɜȕࢫȓɳݏݨɦȄࢫɬȯɜȕࢫɰ Ƿࢫș Ʉ ɜɱȄࢫȄ

ȓȗȷࢫ ɯࢫɦȄݏݨȓɳࢫȆɸȳʈȳɜȕࢫࢫࢭʏࢫȓɨɺɭࢫ ʆȯɜȕࢫɬȯɏࢫȓɦȆȧ ȓʊɘɀࢫࢫɼ֗ࢭʏࢫࢫ ȗɦȄࢫȓɮɡȨ ࢫ֗ࢫȲȳɜȕࢫȄם ɰࢫɻɮʆȯɜȕࢫ ɼȮࢫࢫȓɨɺםȄࢫɷȱɸ

ȹࢫ ɨȣ ɭࢫʏࢫࢭɬɽ ȷ ȳɮȉࢫȱȬ ȗʆࢫɰ Ƿ֗ࢫ ɻɇࢫ Ȇȼ ɲࢫࢫɖ ȳɀ ɯࢫȳʈȳɜȕࢫȯʊɘʆࢫɬȯɏࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȓɐȊȆȗɭࢫȄם ʆȯɜȕࢫɼǷࢫȆٔڈʊɐȖࢫɵ ɭࢫȳɺȻ Ƿ

Ȇȸ ɦȄࢫȓɳݏݨɦȄࢫɬȆɺɭࢫȓɐȊȆȗɭࢫʄڲɽȗȕࢫȓȗȉȆțࢫȓɳࢫݍݨɰ ȩࢫǴȄȲȴɽɦȄࢫȲȄȳɛࢫɐȖ؈ ɳɮȕࢫȟ ʊȧ ֗ȆٔڈʊɐȖࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫɵ ʈȳɺȻ ȓɜȉࢫםȒȯࢫ

Ȇɀݍݳࢫ ɭࢫɵ ɭǺȕࢫɤɽɨȧ ȮȆȣࢫ ʆǻࢫǴȄȲɼࢫʏڥȸ ɦȆȉࢫȆՌɺɄ ʈɽɘȕࢫɑɭࢫ֗ࢫȓʆȮȆɐɦȄ؈فࢫɓࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫȓʊȧֺ ȿ Ȇɺɦࢫ

ȓՌɐʉȳȸ ɦȄࢫɪ ǾȆȷ ɽɦȄࢫɪ Ʉ ɗǸՌȉࢫɚ ɽɜݍݰȄࢫȈ Ȇܵݰ Ƿ.

ȷࢫ Ǻɮɨɦࢫɵ ʆفȼ ɭࢫȒȯՌՌɏࢫɼǷࢫʅفȼ ɭࢫȮȆȣ ʆׁ Ɏࢫ Ȇȸ ɭࢫǴȄȳȡ ǻࢫɬȆʊɜɦȄࢫȆɺɦ֗ࢫȓʆȆɔɦȄࢫɷȱɸࢫࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɖ ȯࢫ٭ڈȓȸ

ǷɼǷࢫȆՌՌɺɏɼȳɗɼࢫȓʊɗȳɀ ɯࢫȄם ɺɦࢫɒȳɘȗɨɦࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫȔ ȆɛȆɘȕט ɑɃࢫ ɽȕࢫɵ ʆفȼ ȮȆȣࢫȄם ʆǻࢫʄڲǻࢫɪ ȿ ɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ ࢫɼ֗ࢭʏࢫ Ȇɺɮɺȷࢫ

ɼǷࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɵ ɏࢫɷȱ ɸࢫʏࢭɼ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫɪ ȝɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫɯ ɺȷ כ ɵࢫ ɏࢫʅ ȲȆȍȡל ȓɭȴֺࢫɒȳɘȗɨɦࢫ ɦȄࢫɣ ɨȕ

ȯɳȘȸࢫ ɭࢫȆٔڈɭַࢫ ȯ ȉࢫʎɈ ɐʇࢫɼࢫȓɮʆȯɜɦȄࢫɯ ɺȷ כ כȫ؈فȒࢫɨȕڧʄࢫ ȯʊȿࢫȄݍݰȓɦȆࢫ ȲࢫɅ ȍɛࢫʏࢫࢭɝ ɻȍȧࢫȄݍݰ Ȇȿ ȯʆȯȡࢫɽʆڲʄࢫ

טȓʊǾȄȯȗȉࢫ ȓɮɡȨࢫ ȆɺɃࢫɏڴʄࢫȄם ȳɏɼࢫȓɨȉȆɜםȄࢫɵ ʆفȼ ȔࢫȄם Ȇȍȡ ɽɭࢫȱʊɘɳȕࢫɰ ȆɮɃ ȯȡࢫɑɭ֗ࢫ ɼࢫȄȰǻࢫʏࢭȆɀ ɦȄࢫɤɽɀ Ȩ Ȅם

ɤࢫȓɨɺɭࢫ ֺ ȫ ȟࢫɗڈȆٕࢫ ȍɨɦࢫȓɀ ȗȬ ɪࢫȄ3ם ȉȆɛ؈فࢫɓࢫȆʊǾȆٰڈ ȓɮɡȨࢫ ȆɺɃࢫɨɏڈȆٕࢫɼ֗ࢫɰɽɢʆࢫȲȄȳɛࢫȄם ȳɏ ȭࢫ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫȳɺȻ Ƿ

ɵࢫ ɐɈ ɨɦ1144.

ɵࢫࢫ-1143 ɭࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫɑʉȳȼ ȘɨɦࢫȆɜɗɼࢫə ɦǸȗȕ6ࢫࢫʄڲǻ10ࢫ�ɼ ǴȆɄࢫ֗ ɏǷɦȄࢫɖ ȳɀ ɭࢫɵ ɭࢫɼǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȒȲȄȴɼࢫɵ ɭࢫɰ ȾࢫȄםɜفȧ؈ Ȇܧݵ כ ɵࢫ ɭࢫɰɽɢʆַࢫ ȹࢫ ʋǾȳ

ɰࢫȄםȓʊɦȆࢫɼǷ،لبنان ɼǺȼ ɦȄࢫʏࢫࢭȒݍݵفȄࢫʅ ɼȰࢫɵ ɭࢫɰɽɢʆفࢫࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫɽɄ ɏɼ ɰࢫ֗ Ȇɳȍɦࢫɖ ȳɀ ɭࢫɯ ɟȆȧ ɽɄࢫɜʆفɻȧࢫ ɏɼ ɽɄࢫɜʆفɻՌՌȧࢫȳʈȴɼࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ ɏࢫȟ ʊȧ

ɰࢫ Ȇɳȍɦࢫɖ ȳɀ ȹࢫȄםʅȵɟȳࢫם ɨȣ ȆɺɐɄࢫȄם ʆࢫࢫȓȨ Ǿַࢫ ɵࢫ ɭࢫȓɮɡȨ ɷȲȆȗȬࢫȄם ȕࢫȓʊɗȳɀ Ȅ.ɰם ɮɸȆȸ؈ ɵࢫȄם ɭفࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫɽɄ ɏ ࢫ֗ ɰࢫ ɵࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɭفࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫɽɄ ɏ֗.ࢫȳɌ ɳȕɼ

Ȯࢫș ʋȍȞȗȉࢫȓɳݏݨɦȄɣ ɦȱɦࢫȓʊȕɽȍȝɦȄࢫɞ ɽɢɀ ɦȄࢫʄڲǻࢫȮȆɳȘȷ ַ ȆȉࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȈ Ȇܵݰ Ƿࢫɼࢫɰ ɚࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɽɜȧ ɻ֗ȸ:أنظر.ɰɽʆࢫɼࢫ ɘɱࢫɑȡȳםȄȾ,66.

Ⱦࢫࢫ-1144 ࢫ֗ ɻȸࢫ ɘɱࢫɑȡȳםȄ67.
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ʎࡧ ɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ࡧȓɺȡ Ȅɽ ɭࡧɾ ȯ ɭȗݰ ɀ؈فȓʆࡧȄݍ ɬȆɢȧֿࡧࡧللبنكȓʊɮࡧȄם ȆɜɗɼȓʊǾȆɄࡧ ɜɦȄࡧȓʊɘɀ ȗɦȄ

ɖࢫࢫȄםɐȗ؆فȒࢫȰǻࢫࢫࢫ ȲȆɀ ɷȱࢫȄם ɸࢫɅ ɐȊࢫș ɱȆɠɪ ǾȆɜɦȄܣۗࢫ ɐȼ ɦȄࢫɪ ȝםȄࢫȆٕڈɨɏࢫɝ ȍɈ ɳʆࢫɵ ɮɭ"ݍݮȆɐȖַࢫ ࢫ֗ࢭʏࢫɷȱɸࢫ"Ȇɗݍݮࢫ

ȓʆ؈فɀ ȓɺȡࢫȄݍݰȓʊɮȗࢫȄם Ȅɽɭࢫɵ ɭࢫȯȉַࢫ ɪࢫ ȡ ɼࢫɼǷࢫɖ ɽȫ ʊɘɀڈȆْࢫȄݍݰȓɦȆࢫɰɼȮɼࢫ ȗȉࢫɖ ȲȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɺɦࢫȆɋ Ȇɘȧ

ȔࢫɏڴʄࢫȆɭࢫ ȄȲȯ ɜɦࢫɵ ʈȳɮȗȸ ɖࢫȄם əࢫȲȯɺɦȄࢫɦȄɼ؇ق ɛɼɼ֗ࢫȓɭȆɐɦȄࢫɤ Ȅɽɭכ ɼࢫɰ Ƀ؈ ȳɜםȄɼࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɤࢫȄם ȄɽɭǷࢫɵ ɭࢫʃɜȍȕ

ȓɨʊɀࢫ ȧ Ɏࢫ ȴɽȕࢫɰ Ƿࢫʄڴɏ֗ɵ ʈȳȫ ȯםȄɼࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ȲȆɔȿࢫȄם ɵࢫ ɭࢫɖ ַ ך Ȉࢫ ɽʊȡ ɼ֗ࢫȓɭȆɐɦȄࢫɻȗʊɦȆɭɼܣۚࢫ ɇɽɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט

ɰ ܣۘࢫȍȕȲڈȆْࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ɦȄࢫȔ Ȇʈɽɦɼ׀ ɦࢫȆɜɗɼࢫȓʊɘɀ ȗɦȄ.

ɰࢫࢫࢫࢫ Ƿࢫș ȎȝʆࢫȆɭɝ ʊȍɈ ȗɦࢫɤ Ȇȣ ɭࢫɞ Ȇɳɸࢫɸ֗ࢫʎɢɳȍɦȄࢫȶ ֺ ɗל ʅȲȆȣࢫɏڴʄࢫࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȯɏȄɽɛࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫɽ07ࢫʄࢭ

ɯࢫɼ7ࢫȕȳɜɗ2ڈȆٕࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ91-10ܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ʊȝɮȕࢫȑ ȕȆɢɭࢫȩ ȗɗࢫࢫɆ ɼȳȻ ɵࢫ ɮɄ ȗםȄ

ࢫַ"ȳɜȕࢫɻɱǸȉࢫ ɂࢫ֗ࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɷȱ Ȭ ȗʆࢫȲȳɜɮȉࢫȓʊȧֺ ɀ ɦȄࢫȒفɗࢫɤ ֺ ȫ ȓɀࢫ ȫȳɦȄࢫȑ ܥݰ ɰֺࢫ ɏǻࢫɵ ɡɮʆ

ʏࢫࢭȆɮʊȷ ....:حالȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫȓࢫࢫȓʊɦȆםȄ...�ɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȑ ɨɈ ȉࢫɼǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ"1145.ࢫȄȱɟࢫɼ

ȮȆםȄࢫȒ13ࢫȒȳɜɗ20ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ04/04ࢫȆɺɀ ɳȉࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗםȄ..."ࢫǴȄȳȡ ǻࢫɬȆʊɛࢫȓɦȆȧ ȆɭࢫȄȯɏࢫ

Ȇɺȷࢫ ֺ ɗǻࢫɼǷࢫȓʊǾȆɄ ɛࢫȓʈɽȸ ȘȉࢫȾ Ȇȫ1146.

ȓʊɘɀࢫࢫȆȗɦȆȉڲʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȗɨɦࢫࢫɑɄ Ȭ ȕࢫࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫɵ ɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ɯࢫ ȕࢫȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɂࢫࢭʏࢫ ɘʆف

ȆɭǷࢫɎɽɃ ɽםȄࢫɂ ȳɏࢫɯ ȗʆࢫȟ ʊȧ ȓʊǾȆɄࢫࢫȆɜɗɼࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫࢫ֗ ɜɦȄȒȳʆȆɔɭࢫȓɜʈȳɈ ȉࢫɻȗݍݨȆɐࢫםǴȆɄ ɜɦȄࢫɬࢫȯ ɛࢫʅ Ƿ֗

ɰࢫ ֺࢫȄݍݰȗɦȆ؈ ɟࢫʏࢫࢭǴȆɄ ɜɦȄࢫə ɛɽɭࢫɰɽɢʊɦࢫ֗ࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓݍݨȆɐםȄࢫɽȨ ɱࢫȒȳȻ Ȇȍɭࢫɑɗȯȕࢫȓɳʊɐɭࢫɖ ɼȳɋ ȳɗɽȗȕࢫ

ɵࢫɦȄيت ɏࢫɖ ȳɀ əࢫȄם ɛɽȕࢫɰֺ ɏǻࢫɰ ɤࢫȉ؈ ȆݍݰȄࢫȑ ȸ ȧ ȯࢫȲǸɻʊɨɏݦݳࢫ ʊɦȄࢫɑɃ ɼࢫɰֺ ɏǻɼࢫɑɗȯ.

ɵࢫࢫ ɡɦࢫࢫɤɽȧ ɰࢫ ȆɠࢫȆɳɦǹȆȸ Ȗ:ȕࢫɵ ɨɐםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɎɽɄ ȫ ɾࢫ ȯ ɭȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɨɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ ɪࢫȆɺɘɛɽࢫ ɋ ࢭʏ֚ࢫ

ɁࢫࢫȄםȒȮȆࢫ ɱࢫȮɽȡ ɼ115ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ɻɱǸȉࢫʄڲɼכ ܣۘࢫࢫȳɜȕࢫࢭʏࢫȳɜɗٮڈȆࢫ ɦȄ֗ࢫ:"ࢫɪ ɠࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫȩ ȍɀ ʆࢫɣ ɳȉ

ȆٔڈɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫȲȳɜȕࢫ ȷ ǺɭɼǷ"ࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫɤɽȫ טȮȆɮȗɏࢫ ȑࢫ ܥݰ ɝࢫࢭʏࢫ ɰࢫȄݍݰ Ƿࢫࢫɯ ɨɐɦȄࢫɑɭ֗

ȓʊɘɀࢫࢫȆɜɗɼࢫȒȳɜɘɨɦࢫ ȗɦȄࢫȔ ȆʊɘʊɟࢫȯʆȯȨ ȕࢫࢫȒ؈فȫכ ɖࢫȄݍݰȓɦȆࢫ֗ࢫɽȗȕɼڲʄࢫɷȱɸࢫ ɼȳɌ ɦࢫȆɜɗɼࢫȓʊɗȳɀ ɦȄɼݏݨȓɳࢫȄם

ɱȆȝɦȄȒȮȆםȄࢫɵ ɭࢫȓʊ115ࢫࢫɷֺ ɏ ǷࢫȒȲɽɠȱםȄ1147.

Ȕࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȆʊɈ ɐםȄࢫɷȱ ɸࢫȮɽȡ ɼࢫɬȆɭǷࢫࢫȓɘɀ ȉࢫȯ ɐȍȘȸ Ȗࢫȓȿ Ȇȫ Ⱦࢫ ɽɀ ɱࢫȮɼȲɼࢫࢫɾ ȯ ɭࢫʏࢫࢭȟ Ȩ ȍɦȄࢫȆɳʊɨɏࢫࢫɰ ɐȗʆ؈

ɵࢫ ɨɐםȄɼ֗ࢫ Ȓف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ȓʊǾȆɄࢫɏڴʄࢫȄם ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫࢫȓɭȆɐɦȄࢫɬȆɢȧכ ɝࢫ ʊȍɈ ȕࢫࢫȓʊɳɮɃ ȓȨࢫɼǷࢫ ʈȳȿ

ɵࢫࢫɑɗȯɦȄࢫࢫ ɏࢫȆɺɘɛɽȕ.

ȳɌࢫ-1145 ɱǷ:ࢫȒȮȆםȄ7/2ࢫࢫ7وɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ֗ࢫ،10-91ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ14ࢫࢫ1991أوتȠ ȓ֗ʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ʊȝɮȕࢫȑ ȕȆɢɭࢫȩ ȗɗࢫࢫɆ ɼȳȻ ɵࢫ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ

ȲȮȆȿࢫȮȯɏ25ࢫ.Ȳࢫ. .1/4/1992ࢭʏࢫ֗
ȳɌࢫǷࢫ-1146 ɱ:ࢫȒȮȆםȄ13ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ04/03ࢫࢫࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ،ࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
ɑȡࢫȄםȒȮȆࢫ-1147 ȄȲ115ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɯࢫࢫ֗ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫ.
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֗ɻʊɨɏɼࢫࢫ ȒȮȆםȄࢫ Ɂ ɳȉࢫ ֺ ɮɏ225ࢫɚ.ن.ȔࢫࢫȄȲȄȳɛࢫ ʄڴɏࢫ ǴȆɳȉࢫ ɵ ՌʆȯםȄࢫ ɝ ȧ ࢫ ʏࢫࢭ ȶ ֺ ɗל ࢫ Ȳȳɜȗʆ

ȑࢫ،1148المحكمة ɱȆȡ ɵࢫǻڲʄࢫ ɮɄ ȗʆࢫʅ ȱɦȄ֗ ȶࢫ ֺ Ռɗל Ȧࢫ ȆȗȗɗȄࢫɵ ɨɐʇࢫʎǿȆɄ ɛࢫɯ Ռɡȧ Ȳɼȯȿࢫ Ȉࢫ ɽȡ ɼࢫʄڴɏࢫș ɀ ɱࢫȟ ʊȧ

ɪࢫ ʊɟɼࢫɰ ȶࢫɐȖɼ؈ ֺ ɗל ȳɺȼࢫ Ȋࢫȳɭכ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ֗ࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȭ ʈȲȆȕࢫȯ ʆȯȨ ȕ֗ ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɻՌɳɇɽɭɼࢫɵ ʆȯםȄࢫɯ ȷ Ȅ

ȓȸ ʋɨɘȗɦȄ-ࢫʎǿȆɄ ɜɦȄࢫɖ ȳɀ ȗםȄ-ࢫȯȧ Ƿࢫɰ ȓȸࢫࢫࢫɑɭ֗ࢫɐȖ؈ ʋɨɘȗɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫɼࢫɤ ȆɮɏǷࢫȓȍɛȄȳࢫםȓɮɡȨ ȒȆɄࢫȄם ɛࢫɰֺ ɏל ɼ

�ɼǷࢫȑ ɛȄȳɭࢫɰ ɐȖɼ֗ɻɮȷ؈ Ȅࢫɵ ɏȈ ȯȗɳםȄܣۜࢫ ȒȯɏȆȸࢫȆɜɦȄع ɰࢫם ɵࢫȄȱɸࢫɼࢫ.1149ࢭʏࢫɳțȄɻȗɮɺɭ؈ ɮɃ ɰࢫȳɭǸȕࢫ ǷࢫȓɮɡȨ ɮɨɦ

ɵࢫ ʆȯםȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫʄڴɏࢫɬȆȗȫכ ɑɃࢫ ɽȉࢫɯ ɡݍݰȄ1150�ȳȼ ɴɦȄࢫʏࢫࢭɯ ɡݍݰȄࢫɁ ȳȼࢫɭݏݵ ɲࢫɼ֗ࢫȔ Ȇɱֺ ɏׂ ɦࢫȓʊɮȷ ȳɦȄࢫȒ

ࢫ֗ ȓʊɱɽɱȆɜɦȄ�ȲȄȮǻࢫȯɺɐȗɦȸ ʋɨɘȗɦȄࢫȒ�ɼࢫȓ�ɽɭǷࢫʏࢫࢭɖ ȳɀ ȗɦȄʎɘɀ ɪࢫɷȯʆࢫǻڲʄࢫȄם ɓࢫȯɐȊࢫɵ ʆȯםȄࢫɤ Ȅࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɰ ʅࢫɐʇ؈ ȱɦȄ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳȉֺࢫ ɮɏࢫࢫʎǿȆɄ ɛࢫȲȄȳɜȉࢫࢫɝ ȍɈ ʆࢫɼ֗ࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄ782ࢫࢫࢫɚ.ت.

ȟࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ȩ ȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯ ȉַ ɰࢫ Ȇɠࢫ֗ࢫ ȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɨɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɎɽɄ ȫ ɾࢫ ȯ ɭࢫɰ Ȇʊȉࢫɖ ȯ٭ڈ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏ ɞࢫȄםȓɘɛɽȗࢫ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɘɀ ȕࢫȲȄȳɛǻࢫʏࢫࢭȓʊȧֺ ɀ ɦȄࢫȓȍȧ Ȇȿ ȓɮɡȨࢫ ɾࢫȲȆȍȗɏȄࢫȄם ȯɭ)ࢫ،) أولاȯʆȯȨ ȕࢫɼ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫࢫ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓݍݨȆɐࢫםǴȆɄ ɜɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫɤ Ȇȣ ɭ )ثانيا.(  

ࡧַ ɼǷ-ࡧࡧɾ ȯ ɭࡧȾ Ȇɀ ȗȫ ȄࡧȓɮɡȨ ȓʊɡࡧبȄם ɳȍɦȄࡧȓʊɘɀ ȗɦȄࡧȲȄȳɛǼ

ȶࢫ ֺ ɗל ȳɈࢫ ȫ ȶࢫȆɺɦȆɭࢫࢫɓ؈فࢫȯɐʇࢫ ǷȲࢫȩ ȍɀ ʆࢫȆɭȯɳɏࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȆɺɦࢫɂ ȳɐȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭ

Ȇɺɦɽȿࢫ Ƿࢫȓɮʊɛࢫʏࢫࢭȃڊ ȆɘםȄࢫɁ ɜɳɦȄࢫȓʊɈ ɔȗɦࢫɖ Ȇɠ֗ࡧɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȆɜɗɼࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɼࢫȶ ֺ ɗל ȟࢫȲȳɜȗʆࢫ ʊȧࢫࢫȓ

ǴȆɳȉࢫࢫȓɮɡȨ ɯࢫȄם ɡȧ .ɏڴʄࢫȲȄȳɛࢫ

ȓʈȲȆȣࢫࢫࢫࢫ ȕࢫȔ ȆɠȳȻ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȲȆȍȗɏȆȉࢫࢫȆɳɨʊȨ ȕࢫȟ ʊȧ ȓʊǾȆɄࢫ֗ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɨɦࢫȆɺɏɽɄ ȫ ȓʊɃࢫࢫ ȳɗࢫɬȆɭǷࢫɰɽɢɱ

ɳȞȗȸڈȆٕࢫ Ȗࢫȓȿ Ȇȫ Ⱦࢫ ɽɀ ɱࢫȈ Ȇʊɓࢫɪ ɋ ɝࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫࢭʏࢫ ʊȍɈ ȕࢫʄڲǻࢫȆʊɳɮɃ ɂࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫࢫɬȆɢȧ Ƿ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɰ Ƿࢫࢫࢫɾȳȫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫȯ ȣ ɱࢫȆɮɟࢫ֗ࢫɝ ʊȍɈ ȗɦȄࢫɵ ɭ04-03ȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫɑǿȄ

ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄɼࢫȶ ֺ ɗל ɬȆɌࢫ ɳɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɎɽɄࢫࢫȄם ȫ ࢫȯɟǸȕ֗ࢫ ɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄࢫȓʊɗȳɀ Ȅם

ɪࢫࢫ-1148 ȿ כ ȶࢫȯɐȖࢫࢭʏࢫ ֺ ɗל ȳɺȼࢫ ȊࢫȆʊɏɽɱࢫȓɀ ȗȬ ȓɮɡȨࢫȄם ȓʊǾȆɄࢫȆɜɗɼࢫȒȮȆɮɨɦࢫȄם،Ȅם ɜɦȄࢫȹ ɦȆȣ ɵࢫࢫȓɮɡȨ8ࢫȄםȒȯɜɐɳࢫȆȉם ɡɦɼࢫࢫɬ Ȅ֗֗ ɚࢫ ɵࢫ ɭ

ǻࢫɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɷȱɸࢫȒȮȆםȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫʏࢫࢭɪ ȿ ȆݍݰȄࢫɪ ʆȯɐȗɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉ.ࢫ.مȓȉȆȝɮȉفࢫȗɐȖַࢫ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓɀ ɀ Ȭ ȗםȄࢫȈ ȆɈ ɛ׀ ɦࢫȓʊȧֺ ɀ ɦȄࢫɷȱɸࢫɪ ʈɽȬ ȕࢫɯ ȕࢫǻ

ט� ȟࢫȯɐʇࢫȄȱɸࢫ ʊȧ ࢫ֗ ɯࢫ ɟȆȨ ɅࢫȄם ɐȍɦࢫʏڴȨ ȾࢫȄם Ȇɀ ȗȫֺ ɦࢫȮȄȯȗɭȄࢫʏۂ ȒȯʆȯȡࢫɼࢫȆɮɱǻࢫ ɯࢫ ɟȆȨ ɭࢫʅ ǷࢫʏࢫࢭɻȉࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɡɮʆࢫࢫɬȆɐɦȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭࢫȾ Ȇɀ ȗȫ

Ȇɺȸࢫ ɘɱࢫǴȆɜɨȕࢫɵ ɭࢫɻȕȲȆțǻࢫȓɮɡȨ ɮɨɦࢫȴɽȣ ʆࢫȆɮɟ ɾࢫ֗ ɽɏȯɦȄࢫɻʊɨɏࢫș ɱȆɠࢫȓɨȧȳɭ.ࢫɑȡ ȄȲ:ࢫȒȮȆםȄ8ࢫࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ08-09 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ25ࢫࢫʅȳɘʊɗ2008،ࢫ

Ƞࢫ ࢫ֗ לȓʈȲȄȮࢫ ȔࢫȄםȓʊɱȯࢫɼࢫ ȄǴȄȳȡל ɵࢫɰɽɱȆɛࢫ ɮɄ ȗʆ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ21ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ɪࢫࢫ23ࢫ֗ ʈȳɗǷ2008.
כȫ؈فࢫ-1149 ȟࢫɬɽɜʆࢫȄȱɸࢫ ʊȧ ࢫ ȓɮɡȨࢫ֗ ȹࢫȄם ʋǾȲࢫɵ ɭࢫȦ ȄفɛȄࢫʄڴɏࢫȄǴȆɳȉࢫࢫʎǿȆɄ ɜɦȄࢫȹ ɨȣ ȹࢫȄם ʋǾȲࢫɵ ɭࢫȳɭǸȉࢫࢫȓʊǾȆɄ ɛࢫȓɳȷ ɪࢫ ɠࢫȓʆȄȯȉࢫʏࢫࢭɰ ɐʇ؈

ܣۘࢫ ɦȄࢫɑʊɃ ȄɽםȄࢫʏࢫࢭɻȍɨɈ ʆࢫʅ ȱɦȄࢫɰ Ȱל ʎǿȆɄࢫࢫ ɜɦȄࢫɖ ȳɀ ȗםȄࢫɪ ʊɟɽɨɦࢫɻǾȆɈ ɏǻࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫȳɺɌ ʆࢫɼ ȓȸࢫ֗ ʋɨɘȗɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫɼࢫɤ ȆɮɏǷࢫȓȍɛȄȳɭࢫɼࢫȓɌ ȧֺ ɮȉ

ȷ ȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȆّڈɨɈ ȗʆࢫɯ ɛȲࢫȳɭכ ɬȆɢȧࢫ ǷࢫʄڲǻࢫȄȮȆɳȘ96 -23 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ60/06/1997ࢫࢫ ɰࢫ֗ ʊǾȆɄ؈ ɜɦȄࢫɰ ɗȳɀ؈ ȗםȄࢫǴֺ ɟɽɦȄࢫȓɳɺɭࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫɑȡȳɭ

ܣۜࢫȄםȒȮȆࢫسابق غ ɜȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɤࢫ Ȅɽɭכ Ʌࢫ ɐȊࢫɑʊȎȉࢫɬȆʊɜɦȆȉࢫɰ Ȱל ࢫ֗ ɰࢫ ȓɏȆɮȡࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɰࢫ ɀݏݳࢫȉ؈ ɦȄࢫǴȄȳȡ Ǽȉࢫɰ Ȱל ɣࢫࢫ ɦȰࢫɤ Ȇȝɭɼ֗268ࢫࢫɚ ɵࢫ ɭ.ࢫʄڴɏࢫȔ

"أنھ :ɜɦȄࢫɰ ȰǼȉࢫࢫȓȸ ʋɨɘȗɦȄࢫɪ ʊɟɼࢫɎȳȼ ʇࢫȆɌ ɸȆȉࢫȆɳɮțࢫȆɺɌ ɘȧ əࢫ ɨɢʆܣۘࢫ ɦȄɼǷ֗ ȑ ʈȳɜɦȄࢫə ɨȗɨɦࢫȓɃ ȳɐםȄࢫǴȆʊȻ כ Ȉࢫࢭʏࢫɑʊȉࢫ ȯȗɳםȄܣۜࢫ ."Ȇع
ɚࢫࢫȒȳɜɗ01ࢫࢫȆɜȍɇ258ࢫȒȮȆɮɨɦࢫࢫ-1150 ɵࢫࢫ ɭ.ࢫȆɺɀ ɱࢫʏڲȆȗɦȄࢫȔ" כɬȆȗȫࢫ: ɑɃࢫ ɽȉࢫȳɭǸȕࢫɰ Ƿ֗ ȶࢫ ֺ ɗל ȓʊǾȆɄࢫɼǷࢫࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȳɺȼ Ȋࢫɯ ɡȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɮɡȨ ɮɨɦ

ʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɚ ȄȲɼכ ȔࢫɼࢫȳȕȆɗȯɦȄࢫɼࢫ ȆɌ ɗȆݍݰȄࢫɼࢫɵ ǾȄȵݍݵȄࢫʄڴɏࢫɰ ɦɽȀȸ؈ ɭࢫǴȆɠȳȻ ɾࢫɏڴʄࢫ ɽȗȨ ʆࢫʅ ɽɳɐɭࢫɁ ܨݵ Ȋࢫɝ ɨɐȗʆࢫȳɭכ ɰࢫ ȆɠࢫȄȰǻࢫɼࢫɵ ʆȯɮɨɦࢫȓɐȊȆȗɦȄࢫȓ

ɯࢫ ɪࢫɭڈٔ ɠࢫɤ ȄɽɭǷࢫʄڴɏࢫɬȆȗȫכ ɑɃࢫ ɼࢫɰɽɢʆࢫȯʆȯȨ ȕ؈فࢫɓࢫɵ ɭ.
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ࢫȳɟȰࢫ ɰɼȮࢫ ֗ɑɗȯɦȄࢫ ɵ ɏࢫ ə ɛɽȗɦȄࢫ ɵ ɏࢫ ɰֺ ɏל ࢫȳɟȱȉࢫ ʃɘȗɟȄࢫ ȟ ʊȧ ࢫ ࢫ֗ ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫ Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ɷ؈فɔɟ

Ȕ ȄǴȄȳȡל ɰࢫȳɟȰࢫȓɗȆɠࢫ ɼȮ֗ࢫȶ ֺ ɗל ȓʊǾȆɄࢫɼࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȳɟȰɼ֗ɻȕȄǴȄȳȡ ǻ.ڲǻࢫʄڌɽʆࢫȆɭࢫɽɸɼࢫȯ ɏȄɽɜɦȄࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫʄ

ǷࢫࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗ࢫ ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȒȲȳɜםȄࢫࢫȓɭȆɐɦȄࢫࢫȒȮȆםȄࢫɻȕȯɟ15ࢫɻȸ ɘɱࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭࢫࢫʄڴɏࢫȓȧ Ȅȳȿ Ɂࢫ ɳɦȆȉ

ȶ ֺ ɗל ȓʊǾȆɄࢫɼǷࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȆȉࢫɯ ɡݍݰȄࢫȓɮɺɮȉࢫȆʊɮʊɨɛǻࢫȓɀ ȗȬ ȓɮɡȨࢫȄם .ɑȗɮȕ1151ࢫȄם

ۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭɰ ǷܢࢫǻࢫȲȆɺȻ ǻࢫȓʊȧֺ ɀ ȉࢫɑȗɮȗȕࢫȓɮɡȨ Ȅɵם ɏ ɖࢫȄםȓɘɛɽȗࢫ ȲȆɀ ȶࢫȄם ֺ ɗࢫࢫɑɗȯɦȄࢫࢫɬȆɢȧכ ȑࢫ ȸ ȧ

ɻɱǸȉࢫȳɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȒȮȲȄɽɦȄࢫȓɭȆɐɦȄ:ࢫȓʈɽȸ ȖࢫɼǷࢫȶ ֺ ɗǻࢫࢫࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ əࢫ ɛɽȗɦȄࢫɵ ɏࢫȑ ȕفʆַࢫ

ȆʊɨȨ ɭࢫɼࢫȆʊɏɽɱࢫȆȿ Ȇɀ ȗȫ Ȅࢫȓɀ ȗȬ ȓɮɡȨࢫȄם ɵࢫȄם ɏࢫࢫɣ ɦȱȉࢫȲȳɜɭࢫࢫɯ ɡȧ Ȳɼȯȿࢫ ȓʊǾȆɄࢫࢫɔȊ؈فࢫ ɛ.ࢫɷȱ ɺɦࢫࢫɰ ǷࢫȆɮɟ

ȶࢫȄםࢫ216כȫ؈فȒࢫࢫȆɜɗɼࢫȒȮȆɮɨɦࢫ ֺ ɗǻࢫȲȆɺȻ ǻࢫʏࢫࢭɝ ȔࢫȄݍݰ ֗ɚࢫȆɺȸ ɘɱࢫǴȆɜɨȕࢫɵ ɭࢫɵ ʆȯ"....ࢫȒȳɜɘɨɦࢫȆɜɗɼࢫȆɺɦࢫȴɽȣ ʈɼ֗

ɵࢫȄםȒȮȆࢫ ɭࢫȓʊɱȆȝɦȄ225Ȯל Ȕࢫ֗ࢫ ֗ɚ֗ȹ ʋɦȯȗɦȄɼǷࢫɉ ʊȸ ȎɦȄࢫȶ ֺ ɗׁ ȆȉࢫȓɱȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɆ ȄفȻ Ȅࢫɰ ɼȮࢫɑɗȯɦȄ

ɣࢫو  ɦȱȉࢫȲȳɜɭࢫɯ ɡȧ .Ȳɼȯȿࢫ

ȼ؈فࢫࢫ ɲࢫ�ʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɰ ǷȉࢫʏࢭȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɼࢫȶ ֺ ɗל Ȉࢫ Ȇࢫȶ ֺ ɗל Ȕࢫ ַ ȆՌȧ ɰࢫ ɯࢫɚȳՌՌɘʆࢫȉ؈ ɦ

ȔࢫɗڈȆٕࢫ ǴȆȡ ɎɽɃࢫ ɽםȄࢫș ɦɼȆɳȕܣۘࢫ ɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫɪ ɠࢫɰ Ƿࢫɼ֗ࢫȆɮٔڈɭࢫɪ ɠࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɼࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ ɼ

ȶ ֺ ɗל ȓʊǾȆɄࢫȓɗȮȄȳɭࢫȒȲȆȍɐɦࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȒȲȆȍɏ.ࢫȲɼȯȿ ȒȲɼȳɃࢫ ɰࢫ ɎȳȼࢫࢭʏࢫȆȗɨɠࢫȄݍݰȗɦȆ؈ ɆࢫȄם Ȼف Ȅࢫȟ ʊȧ

ɰࢫ ɁࢫȄםȕȮȆՌ؈ ɳɦࢫȄȮȆՌɳȘȷ Ȅࢫɣ ɦȱɦࢫȲȳɜɭࢫʎǿȆɄ ɛࢫɯ ɡȧ225ࢫࢫɼ224/3ࢫࢫɚ.ت.

ȳȸࢫࢫࢫ ɘʆࢫɬȆɢȧ Ǹȉֺࢫ ɮɏࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ ɖࢫȄםȓɘɛɽȗࢫ ȲȆɀ ɰࢫȄם Ǹȼ Ȋࢫȶ ֺ ɗל ȓʊǾȆɄࢫɼǷࢫࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȲȄȳɛǻࢫɰ Ƿ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄ03-04ࢫࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȆɜɗɼࢫȓɮɡȨ ɪࢫȄם ȍɛࢫɵ ɭࢫɰɽɢʆ֗ࢫ ɷֺࢫ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ.

ɵࢫ ɡɦ،ࢫȓʊɃ ȳɘɦȄࢫɷȱɸࢫɵ ɏ ɑȡࢫ Ȅȳȕࢫɰ ǷࢫȆɳɦ،ࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɵ ɮɃ Ɂࢫ ɳɦȆȉࢫȳɭࢫࢫ03-11כȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɜȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

ȓʊȧֺࢫɽȕڲʏࢫɐȖوالقرض ȿ ȓʊɗȳɀࢫ ȩࢫࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɳɭࢫʄڴɏࢫيȲȆȍȗɏȄࢫȓʊɃ ȳɗࢫɬȆɭǷࢫࢫɰɽɢɳɦ֗ ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇʊɘʊɟࢫɰ ؈

Ⱦࢫ֚ Ȇȫ ɵࢫɎɽɱࢫ ɭࢫȓʊɘɀ ȕࢫȆɮɱǻࢫɼࢫȓʊǾȆɄ ɛࢫࢫȓʊɘɀ ȗȉࢫș ȸ ʋɦࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄ

ɵࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɭࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫȒȳɜɘɦȄࢫʏࢫࢭȆɳȸ ɮȗɦȄ֗ࢫ Ȕࢫ ȆʊɃ ȳɘɦȄࢫɷȱɸࢫȓܵݰ ɾࢫ ȯɭࢫʏࢫࢫࢭȆȝȨ ȉࢫࢫ13المادةɷֺ ɏ ǷࢫȒȲɽɠȱםȄࢫɰ Ƿ

ȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫɻɱǸȉࢫȒ؈فȫכ ɷȱࢫ ɸࢫș Ʉ ɛࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɤࢫʎɢɳȍɦȄࢫ Ȇȣ ɝࢫࢭʏࢫȄם ʊȍɈ ȗɦȄࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȄǴȆɳȞȗȷ Ȅࢫș ɗȳɏ:ࢫȄȯɏ

ȆȉࢫȾ Ȇȫ ǴȄȳȡࢫ ǻࢫɬȆʊɛࢫȓɦȆȧɐȗʆ֗ࢫ ȶ ֺ ɗל ȓʊǾȆɄࢫɼǷࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ Șɦࢫ؈ə ɛɽȗɦȄࢫɵ ɏࢫɰֺ ɏל ȓʊɗȳɀࢫ ɰࢫɏڴʄࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏ.ࢫȒȮȆםȄࢫș ɗȆɃ Ƿࢫɼ15ࢫɰ ǸȉࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭ:Ȩ ȗȸ ɭࢫɑȡ Ȅȳȕࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ȔࢫȓɟȳȻࢫ Ȇɜ

ɵࢫȓȀɗࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɓ؈فࢫȄםȒȳɗɽȗࢫ ɮɃ ɰࢫȄםȓȡȲȯࢫ șࢫɻʊɗࢫɦȄݏݨȓɳࢫɬȯɐȊࢫ...ȄםɏȮɽ؈ ȧȳȿ ʅࢫ ȱɦȄࢫȭ ʈȲȆȗɦȄࢫɵ ɭࢫǴȄȯȗȉȄ

ȓɀ ȗȬ ȓɮɡȨࢫȄם ɯࢫȄם ɡȧ ȭࢫ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫȄȲȆȍȗɏ Ȅ֗ ɣࢫ ɦȰࢫȈ ȆʊɓࢫʏࢫࢭɼǷ֗ ȶࢫ...ȳɗɽȕࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ֺ ɗǼȉࢫɼǷࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȆȉ

ɣࢫ ɳȍɦȄ.

ɰࢫࢫࢫࢫࢫ ɰࢫȄםȕȮȆ؈ ɁࢫȕȆɸ؈ ɱࢫɵ ɭܸݳࢫ ȗʆࢫȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ǷࢫࢫɑɄ Ȭ ȕࢼܣࢫ ɗ֗ࢫ ڊʏࢫ ȄɼȮȴȄࢫɬȆɌ ɳɦࢫɑɄ Ȭ ȕࢫࢫȓʊɦȆם

ȓʊɘɀࢫɓ؈فࢫ ȗɦࢫɑɄ Ȭ ȕࢫȆɮɟ֗ࢫȓɮɡȨ ɯࢫȄם ɡȧ ȑࢫ ȡ ɽɮȉࢫȆɺɜȧ ȓʊǾȆɄࢫȆɜɗɼࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȲȳɜȗȕࢫࢭʏࢫ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɨɦ

ɑȡࢫȄםȒȮȆࢫࢫࢫ-1151 ȄȲ15ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ03-04ࢫ֗ࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫ
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ɂࢫ֗ࢫɽɸɼࢫȆɭࢫȆɳɐɗȮࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ȓʊɗȳɀࢫȆɜɗɼ֗ࢫ ȾࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם Ȇɀ ȗȫ Ȅࢫɵ ɭࢫɰɽɢȕࢫȓʊǾȆɄ ɛ

ȄࢫʏࢫࢭȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫɚ ȆɈ ɱࢫɵ ɏࢫɤǹȆȸ Șɦ֚ࢫ ɤࢫʎɢɳȍɦȄࢫ Ȇȣ ם

ɤࡧࡧࡧ-ȆʊɱȆțࡧ Ȇȣ ɭࡧȓʊɡ ɳȍɦȄࡧȓʊǾȆɄ ɜɦȄࡧȓʊɘɀ ȗɦȄࡧɝ ʊȍɈ ȕ

ࢫࢫࢫ ɰ ǻə ȕࢫ ַ ࢫ ȯ ɛࢫ ȓʈȲȄȮל ࢫ ȓݍݨȆɐםȄࢫ ș ɱȆɠࢮࢫɽȕࢫ ʏࢫࢭ ɂ ȳɔɦȆȉࢫȶ ֺ ɗל ࢫ ɵ ɭࢫ Ȓف؆ɐȗםȄࢫ ɖ ȲȆɀ ࢫȄם ʏ

ɖࢫ،والتصفية ɼȳɋ ɼǷ֗ࢫȯɛࢫȳɗȄɽȗȕࢫ ȓɜʈȳɈࢫȒȳʆȆɔɭࢫ ȉࢫɻȗݍݨȆɐࢫםǴȆɄ ɜɦȄࢫɬȆɭǷࢫɎɽɃ ɽםȄࢫɂ ȳɏ כȳɭࢫ ȯȗȸڤʏࢫ ʇ

ɱࢫȒȳȻ ȆȍɭࢫɑɗȯȕࢫȓɳʊɐɭࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓݍݨȆɐםȄࢫɽȨ.ࢫʏࢫࢭȳɌ ɳɦȄࢫʄڴɏࢫə ɛɽȗʆࢫɰ ǴȆɄࢫࢭʏࢫȆȗɨɠࢫȄݍݰȗɦȆ؈ ɜɦȄࢫə ɛɽɭࢫɼ

ȑࢫ ȸ ȧ ȱȬࢫȲȄȳɛࢫȲǸȗʆݦݳࢫ ȗʊɦ֗ࢫ ȓʆȯȡࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ɾࢫ ȯɭ�ɼǷࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫࢫɰ ɤࢫȉ؈ ȆݍݰȄࢫל�ࢫȶ ֺ ɗ.

ȾࢫɨɏڈȆٕࢫࢭʏࢫȄםȮȄɽࢫࢫ ɽɀ ɳםȄࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓʊɘɀ ȕࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫࢫʄڴɏࢫȆɳɏֺ ɇ Ǽȉ765ࢫࢫɵ ɭࢫȆٕڈɨʆࢫȆɭࢫɼ

ȄࢫɰɽɱȆɜɦȄȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȆɸȮȯȧ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɰ ǷࢫȦɽɃ ɽȉࢫࢫɰ ȍȕ֗؈ ʅࢫ ȲȆȣ ȗɦࢫɰ ȆɮʊȷࢫࢭʏࢫȄםȕȮȆ؈ ַ ʅȲȆࢫ

ȓʊɘɀࢫȓʆȮɽɦȄࢫɼ֗ࢫȆɭǻࢫࢫɼ78ࢫࢫ783 ȗɦȄࢫȆɭǻࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭɉ ȼ ɴʆࢫʅ ȱɦȄࢫʎɘɀ ȓɛֺࢫȆȉם ɏࢫȆɺɦܣۘࢫ ɦȄࢫɣ ɨȗȉࢫȆʊǾȯȍɭࢫࢫɯ ȗٮڈ

ȆʊǾȆɄࢫ ɛࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɪ ȧ ɵࢫ ɏࢫȓȣ ȕȆɱࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄ1152.

ɝࢫࢫࢫ ȍɈ ɳȕַࢫ ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ַ ȆݍݰȄࢫɵ ɭ֗ࢫȒ؈فȫכ ɷȱࢫ ɸࢫȯɐȖࢫɰ ɬȆɢȧࢫࢫȄםȕȮȆ؈ ǷࢫȆٕڈɨɏ115ࢫɼ116ࢫࢫࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ

ɁࢫɏڴʄࢫɻɱǷࢫ ɳȕܣۘࢫ ɦȄ֗ ɂࢫ ȳɜɦȄɼ":ܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ȆɐɃࢫȓȉȆɛȳɦࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם Ȇȫ ɣࢫʃɜȍʆࢫ ɳȍɦȄࢫɰ Ǽɗࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȓɨʊɇɼ

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȓʊɘʊɟࢫȮȯȨ ȕ."ǻࢫș Ȩ ȕࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫș ɗȳɏࢫࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫɖ ȄȳȻ

ɬȆɢȧࢫɰɽɱȆɛࢫ Ƿࢫɵ ɏ Ȇȡࢫ ɼȳȫ ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫࢫɎɽɄ ȫ ȟࢫɰɽɢʆࢫ ʊȧ ࢫ֗ ǴȆɳȞȗȷ Ȅ

ȓɮɡȨࢫǴȆɳȉࢫ ɵࢫȲȄȳɛࢫȄם ɏࢫȓȣ ȕȆɳɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɼǷ֗ࢫ ȓʆȮɽɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȆȉࢫȳɭכ ɝࢫ ɨɐȖࢫȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ࢫ֗ࢭʏࢫ ɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄ

ɯ ȕࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ȆɭǷ֗ࢫࢭʏࢫ ɰࢫ ȯȧࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ǷࢫɼǷࢫɵ ʆȯםȄࢫȑ ɨɇ ɖࢫɦȄݏݨȓɳࢫࢫɏڴʄࢫ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɵ ɏࢫɰֺ ɏל

ȷ؈فࢫ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆɮɃ ȳɺȸࢫɏڴʄࢫ Ȗ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɲࢫʄڴɏࢫȓʊȉȆɛȲࢫȓȀʊɸࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉ֗ ȓʊɗȳɀࢫ Ȅם

ȓʊɗȳɀࢫ ȒȯʆȆȨࢫȯȕڤʄࢫɦȆȉݏݨȓɳࢫȄם ɭࢫȓɺȡ ɖࢫ ȄȳȻ ǻࢫș Ȩ ȕࢫȾ Ȇȫ ɑȊȆɇࢫ Ȕࢫ ȄȰࢫࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɰɽɢȕ֗ ʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫʄڲǻࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ04/03ɦȆȸ ɦȄȳɟȱ ɦȄࢫə.

ȥࢫࢫɻɳɭࢫ ȗɴȗȸ ɲ،ࢫɰ Ƿࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɵ ɏࢫɰֺ ɏל ɰࢫ ȆɠࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ࢭʏ֗ࢫ ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɨɦࢫɑɄ Ȭ ȕࢫɖ ȲȆɀ Ȅם

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏ əࢫ ɛɽȗםȄࢫɖ ȳɀ ɎɽɄࢫȄם ȫ ȶࢫ Ȇȷ Ƿࢫɰ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭࢫ֗ࢫȓʊɗȳɀ ɖࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȹ ʋɦࢫɑɗȯɦȄ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ֗ ɏ əࢫ ɛɽȗɦȄࢫɵ ɏࢫɰֺ ɏל Ȕࢫ ȄǴȄȳȡ ǻࢫʄڴɏࢫə ɛɽȗʆ֗ ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɨɦ.ࢫȆɭࢫɽɸɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ɐȡ

ǴȆɳȞȗȷࢫ ȆɠࢫɑɄ Ȭ ȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ʊɘɀڈȆْࢫ ȕࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫࢫȠɼȮȵɭࢫɬȆɌ ɳɦࢫɑɄ Ȭ ȕࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼ

ȓʊȿࢫ ɽɀ ȫ ȆȋɼȆȣࢫɑɭࢫ ȕࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫࢫɬȆɢȧ ǷࢫȆْڈɃ ȳɗࢫࢫȓȿ Ȇȫ ȓʊɘɀࢫࢫ ȗɦࢫɑɄ Ȭ ȕࢫɼ֗ࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɨɦࢫɪ ȿ כ ɵࢫ ɭ

ȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫʏࢫࢭɖ ɽɦǸɭ؈فࢫɓࢫʎɲɽɱȆɛ؈فࢫɇ ǸȕࢫȮɽȡ ɼࢫɂ ȳɘʆࢫʅ ȱɦȄࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄ.

ȳɌࢫ-1152 ɱǷ:ȆʊɨɐɦȄࡧȓɮɡȨ ɯࢫࢫࢫȲȄȳɛࡧȄם ɛȲࢫə ɨɭࢫ ȓ֗ʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɗȳɔɦȄ֗649601ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺםȄ04/03/2010ࢫࢫɝ ʈȳɗࢫȓʊɄ ɛࢫ)خ(֗ࢫɣ ɳȍɦȄࢫʎɘɀ ɭࢫȯɃ

ɵࢫɻɐɭࢫ ɭࢫɼࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫɼࢫʅȲȆȣ ȗɦȄ)ࢫȓʆȮɼࢫȓʊɘɀ ȕࢫɣ ɳȉࢫȓʊɘɀ ȕ–ࢫȓʊǾȆɄ ɛࢫȓʊɘɀ ȕ–ࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȓɳ֗ࢫ)ݍݨȆʊɨɐɦȄࢫȓɮɡȨ ȓɨȣࢫȄם ɭࢫࢫȮȯɏ2011،ࢫ1֗ࢫ 
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ȑࡧʎɲȆȝɦȄࡧࡧ ɨɈ Ȅ:ɑɗȯם ɦȄࡧɵ ɏ ȓɘɛɽࡧ ȗםȄࡧɖ ȲȆɀ ɮɨɦࡧɖ ɽ ɦǸםȄ؈فࡧɓ ɇ؈فࡧ ǸȗɦȄ

ɖࢫࢫࢫ ȄȳȻ ל Ȕࢫ ȆɈ ɨȷ ࢫֺ ɐɗࢫȆْڈɭȯȬ ȗȷ Ȅܣۘࢫ ɦȄࢫɤɽɨݍݰȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭ֗ࢫ ɖࢫࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȲȆɀ ȶࢫȄם ֺ ɗǻࢫȳɺȻ ɯࢫȲȆȍȗɏȄࢫ ɓȲ

ȓɜʈȳɈࢫȓɨɘɓǷࢫ ɦȄࢫɷȱɸࢫɰ Ƿַࢫ ǻࢫ֗ࢫȓȸ ɗȆɳםȄࢫȓȍɐɦࢫȯɏȄɽɛࢫɻȉܣۜࢫ غ ȗɜȕࢫȆࢫםȆɜȍɇ ȔࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫ֗ࢫ Ȇɭȴכ ǴȆɄࢫɏڴʄࢫ ɜɨɦ

ۚ ʊɐɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט ȳȻࢫɏڴʄࢫ ȆȍםȄࢫȆɸ؈فțǸȕࢫɼࢫȓʊɱȆɮȗǾט Ȕࢫ Ȇȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȓɐʊȍɈ ɦȄɰ Ƿࢫɵ ɏࢫɣ ʊɸȆɱفࢫܣࢫ֗ࢫ؆ɐȗɦȄ

ܣۜࢫǻڲʄࢫ غ ɘȕࢫȓɜʈȳɈ ȉࢫɻȉࢫȓɈ ȍȕȳםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫʄڲǻࢫȯȗɮʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ ֿ ȄםȮȳɘࢫ

ɻɏɽɮȣࢫ ɭࢫʏࢫࢭʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫʄڴɏࢫȳɈ ȓʊɭȆɌࢫࢫ–țǸȕ؈فࢫȄݍݵ ɱࢫȳɇ ȆȬ ɭ-1153

ɉࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȉȄɽɄ ɦȄࢫʃɜȍȕַࢫ Ƿࢼܣࢫ ʆȯ ȍɦȄࢫɵ ɭࢫȩ ȍȿ Ƿ֗ࢫ ȓɭȆɐɦȄࢫȓݏݰɀ ȮȆɀࢫɼࢫȄם ȗɛַ Ȇȉࢫࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫɆ ȆȍȕȲȄࢫɬȆɭǷ

ɵࢫ ɡՌɮʆַࢫ ȟࢫȄȯȉࢫɻɱǷࢫ ʊȧ ȆՌՌɺȸࢫ֗ ɘɱࢫʏۂ ȓʊɄࢫ ɜɳɭࢫɖ ɼȳɋ ȶࢫࢭʏࢫ ֺ ɗל ɬȆɌࢫ ɱࢫȆՌՌٕڈɨɏࢫɬȆɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓՌʆȯʊɨɜȗɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄ

ʊǾȆɜɨȗɦȄࢫȔ Ȅȱȉࢫࢫʏࢭȳɀ ȓȿࢫȄם Ȇȫ ʅȲȆȣࢫࢫ ȗɦȄࢫɆ ȆՌՌȼ ɴɦȄࢫȔ ȄȰࢫʄڴɏࢫɝ ȍɈ ɳʆࢫɰ ǷࢫɅ ɐȊࢫș ɱȆɠࢫࢫʏڲȆȗɦȆȉ֗ ȓՌɜɨɈࢫ ȓࢫȄם

ȓɺȣࢫǻڲʄࢫȄݍݰȓʆȆɮࢫ ȗםȄࢫȓՌȝʆȯݍݰȄࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȔ ȆՌՌɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɤ Ȇɔȼ ɲȄࢫɪ Ȩ ɭࢫȔ ȆՌՌɏɼȳȼ ȔࢫɼࢫȄם ȆՌՌȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱՌՌɸ

ɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʊǾȆɛɽɦȄࢫȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇȋɽɐȿ ɻȡࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʈȲȆȣ ȗࢫɣ ɦȱȉࢫȆɇ ȆȍȕȲȄࢫɼ،ࢫȓȸ ȷ ǺםȄ؈فࢫɀ ɭࢫɰ ɪࢫȉ؈ ɀ ɘɦȄࢫɯ ȕ

ɬȆɌࢫ ɳɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɎ ȆɄ ȫ ǻࢫʄڲǻࢫࢫɾ ȮǷࢫʅ ȱ ɦȄࢫȳɭכ ࢫ֗ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫə ɛɽȗםȄࢫȳȡ ȆȗɦȄɼࢫࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄ

ɪࢫ ȿ ֿ ȆȉࢫȓɱȲȆɜɭࢫ֗ࢫȾ ȆȫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫʏࢫࢭȲȳɜםȄࢫɬȆɐɦȄوɏࢫɯǾȆɜɦȄɼǷࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɰ ǷࢫǷȯȍɭࢫʄࢫڴȶ ֺ ɗל

�ɼǷɦȄࢫə ɛɽȕࢫȮȳՌȣ ɭࢫɵ ɏࢫȑ ȕفȕַࢫ ȓʊǾȆɄࢫࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȲȳɜɭࢫɯ ɡȧ Ȳɼȯɀࢫ ȉࢫɰɽɢʆࢫȆɮɱǻࢫɼ֗ࢫɻɱɽʆȮࢫɑɗȮࢫɵ ɏࢫȳȡ ȆՌȗ

ȓɮɡȨ ȓɀࢫȄɼםȓɨȝɮȗࢫࢭʏࢫࢫȄם ȗȬ ɖࢫȄݍݨȓՌɺࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȱȉ.1154

ɖࢫ نجـدࢫ ȲȆɀ əࢫȄם ɛɽȕࢫȳՌțȄࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫȑ ʋɀ ȕࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓțȲȆɢɨɦࢫʅ ȯ ɀ ȗɨɦࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫʏڥȷ ȲȆɇࢫ ǻࢫࢫʏࢭ

ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫɚȳՌɓࢫȓɦɼȯ ՌɦȄࢫɪ ȍɜȕࢫɬȯՌɏࢫɼࢫ֗ࢫȆɺɡʊȉȆȍȻ ɚࢫ ֺ ɓǻɼࢫɑɗȯՌՌɦȄࢫɵ ɏɟɽɳȉࢫɵࢫȆɺɺȡ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȳɇ ȆՌȬ ȆɺࢫɬȆɭǷࢫȄם

Ȕࢫǻڲʄࢫو  ȯ ɮɏࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ɐȊࢫɰ Ƿ֗ࢫ ȆɸȲȄȳɜȗȷ ȄࢫȮȯܣۘࢫٮڈ ɦȄࢫȓʊםȆɐɦȄࢫȔ Ȇɭȴכ ɉࢫ٭ڈȆࢫɼࢫ ʊȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȒȮȆݍݰȄࢫȓȸ ɗȆɳםȄ

ȆɺɏɽɄࢫࢫ ȫ ɵࢫ ɭفࢫ؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɮɨɦࢫȓʊǾȆɮȧ ɰࢫȓʆȆɛɼࢫ ȆɮɃ șࢫࢫࢫɗڈȆٕࢫࢫǷȯȍɭࢫ ɏ ȄȲࢫȓȿ Ȇȫ ɬȆɢȧࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫ ǷࢫȓɓȆʊȿ

ȲȆȣ ȗɦȄࢫࢫʄڴɏࢫɝ ȍɈ ȶࢫࢫȄם ֺ ɗל ɬȆɌࢫ ɳɦ.

ɨɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȯ ɐȖࢫȓʊɱȆɳȍɦȄࢫɰ ɵࢫȉ؈ ɭ�ȲȆȸ șࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫȄם ɟȳȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸࢫȓɭȴǷࢫɎַ ȯɱȄࢫȳțȄ"ȄفɱǷ"ࢫȭ ʈȲȆȗȉ

Ȕࢫࢫ14/10/1966 ȄǴȄȳȡל ɵࢫ ɭࢫȄȮȯɏࢫȔ ȱȬ ȕȄࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɻɡʊȉȆȍȻࢫ ɑʊɮȡࢫ ɚࢫ ֺ ɓǻࢫɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫɻɘɛɽȕࢫɵ ɨɏǷࢫʅ ȱɦȄ֗

ȆɺɮɸǷ؈ف֗ࢫȉȄȯȗɦȄɼ:ࢫɰɽɱȆɛࢫȲȄȯȿ ǻ2/67ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺםȄ106/1/67ࢫࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɎࢫȄם ȆɄ ȫ ǻࢫɵ ɮɄ ȗםȄ

ɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫɬȆɢȧכ ȆʈȲȱȡࢫࢭʏࢫ ࢫֺ ʆȯɐȖࢫȚ ȯȧ Ȅࢫʅ ȱɦȄࢫɼ֗ࢫȓȿ Ȇȫ ɬȆɢȧֿࢫ ȔࢫȄםȓɨɘɔࢫɑɗȯɦȄࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɪ ɮɏࢫʄڤȳȕܣۘࢫ

ȆɺɦֺࢫȆɜɗɼࢫȒȮȆɮɨɦࢫ ȫ ɵࢫ ɭࢫɪ ɮɐɦȄࢫȓʊɱȆɳȍɨɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȶࢫȄם ȲȆɮȕܣۘࢫ ɦȄ126ࢫࢫə ʊɨȸ ȘɦȄɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ1155.

1153 -LAMBERT Thomas &al , op.cit, p .128.
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-1154 ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ225ࢫɻɱǷࢫʄڴɏܣۜࢫ غ ɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰ ɵࢫɳɜȗɦȄ؈ ɭ" ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ: ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȮȳȣ ɭࢫʄڴɏࢫȓʊǾȆɄ ɛࢫȓʈɽȸ ȖࢫɼǷࢫȶ ֺ ɗǻࢫȑ ȕفʆַࢫ

əࢫȄםȒȮȆࢫ ʊɄ ȕࢫȆɮɟ֗ࢫ ɣ ɦȱȉࢫȲȳɜɭࢫɯ ɡȧ Ȳɼȯȿࢫ ɉࢫ.ɚࢫɔȊ226؈فࢫ ʊȸ ȎɦȄࢫࢫȶ ֺ ɗׁ Ȇȉࢫɵ ʆȯםȄࢫȓɱȄȮׁ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɆ ȄفȻ Ȅࢫɬȯɏ .Ȕࢫ֗
ࢫɑȡȳɭ֗ࢫࢫ-1155 Ȳɽɘɀࢫ ɏࢫȆɳȧȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ.222..
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ȓɦȆȧࢫȆɭࢫȄȰǻࢫࢫࢫࢫ ɣࢫࢭʏࢫ ɦȰࢫɼࢫʄڲɼכ לȒȲȄȮࢫ ɵࢫݍݨȓɳࢫ ɭࢫȑ ɨɈ ȉࢫȆɭǻࢫɰɽɢʆࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɘɀ ȕࢫɰ ǸȉࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȄȱɸࢫȳɜʆ

ȊȆȗʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆַࢫ ɖࢫ ȳɀ ɰࢫȄם ǷࢫȔ ǷȲ֗ࢫɻɦȆɮɏǷࢫɑȆʊǾȆɜɨȕࢫȓɮɡȨ ɵࢫȄם ɭࢫɼǷࢫࢫʅ ǷࢫȱȬ ȗȕࢫɯ ɦࢫȓɳݏݨɦȄࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ

Ɏɽȍȷࢫ Ƿࢫɤ ֺ ȫ ȓɮɡȨࢫ ȲȄȱࢫȄם ɱׁ ȑࢫ ʊȣ ȗȸ Ȗࢫɯ ɦɼࢫȳɺȻ Ƿࢫȓȗȷ ɤࢫȒȯɭࢫ ֺ ȫ ɖࢫ ȳɀ ɷȆȣࢫȄם ȕ؈فࢫȉȯȕ1156.

ɰࢫɦࢫ Ȇɠل�ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɑʉȳȼ Ș-ʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫȆɺɺȡ Ȅɼܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɭȴכ ɞࢫࢫࢫ-ɬȆɭǷࢫ ɽɳȍɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫȆȿ Ȇȫ Ȇɘɛɽɭࢫ

ȆɗֺࢫםȆࢫ ȫ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ֗ࢫ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫȓɦȆȧ ȓʊȧֺࢫȲȄȳɛǻࢫ ȿ ȳɀࢫ ȧ ʅࢫ ȱɦȄ֗ࢫࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫʏࢫࢭȲȳɜɭࢫɽɸ

ȑࢫɻʊɨɏࢫ ȕفʆࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɵ ɏࢫɰֺ ɏל ɰࢫ Ƿɼ֗ȓɀ ȗȬ ȓɮɡȨࢫȄם ɮɨɦࢫȶ ֺ ɗל ȳɺȻࢫ ɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄ

ɼǷࢫȶ ֺ ɗל ȳɺȼࢫ Ȋࢫɯ ɡݍݰȄࢫɖ ȳɀ ȗםȄࢫə ʊɨɢȕࢫȓʊȧֺ ȿ Ȉࢫࢫ ȯȗɳםȄܣۜࢫࢫ ɤɽȫࢫȆɜɨɦع Ȇɮɟ֗ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄ

ȄࢫǴȆʊȻ כ ʎǿȆɄࢫɑʊȎȉࢫ ɜɦȄࢫȆɳɮțࢫȆɺɌ ɘȧ əࢫ ɨɢʆܣۘࢫ ɦȄɼǷࢫȓɡʊȻ ɽɦȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫɂ ȆɘȬ ɱַ ȑࢫɼǷࢫ ʈȳɜɦȄࢫə ɨȗɨɦࢫȓɃ ȳɐם

ɪࢫ ʊɀ Ȩ ȕࢫʏࢫࢭɎȳȼ ʇࢫɻɱǷࢫȆɮɟࢫ֗ࢫȆɌ ɸȆȉࢫɤ ֺ ɔȗȷ ט ȲȄȳɮȗȷࢫ Ȅࢫɵ ɭǺʈɼࢫɰɽʆȯɦȄࢫȳɺȻ ȓɦȆȧࢫ ɰࢫȆɱɼȰǸɭࢫɻȉࢫࢭʏࢫ ȆɠࢫȄȰǻ

ɰࢫȄםȒȮȆࢫ ǼɗࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫȓɦȆȧ ɵࢫ֗ࢫȆɭǷࢫࢭʏࢫ ʆȯםȄࢫȶ ֺ ɗǻ273ࢫ�ʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰ ɵࢫɳɜȗɦȄ؈ ɭࢫࢫࢫɵ ʆȯɮɨɦ؈قࢫȣ ȕ

ȓȸبمعو  ʋɨɘȗɦȄࢫɪ ʊɟɼࢫȓɱ)ʎǿȆɄ ɜɦȄࢫɖ ȳɀ ȗםȄ(ࢫɪ ʊɀ Ȩ ȕࢫʏࢫࢭȳȻ Ȇȍʆࢫɰ Ƿɼ֗ࢫ ȓʊɌࢫ ɘȨ ȗɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɪࢫ ɢȉࢫɬɽɜʆࢫɰ Ƿ

ȄȮכ ȓɦȆȧࢫ ȔࢫɼࢫɰɽʆȯɦȄࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄɼǷࢫə ɨȗɨɦࢫȓɃ ȳɐםȄࢫǴȆʊȻ כ ʅࢫǴࢫɑʊȋɼࢫ ǷࢫɑȊȆȗʆࢫɼࢫɑɗȳʆࢫɰ Ƿࢫɼ֗ࢫ ɂࢫɮʊɛڈȆْࢫ ȆɘȬ ɱַ

ɾࢫȓɦɽɜɳɭࢫɼǷࢫȓʈȲȆɜɏࢫ ɽɏȮ.

ɑʉȳȼࢫʎɢɳȍɦȄࢫȄݍݨࢫ ȘɦȄࢫࢫȆɸַɼǷܣۘࢫ ɦȄࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȓʆȆɳɐɦȄࢫʄڴȣ ȗȕ ࢫࢫزائريʏࢫࢭȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦ

ǿȆɳȞȗȷ ȄࢫʎɲɽɱȆɛࢫɬȆɌ ɳɦࢫȆɺɏȆɄ ȫ ǻࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫʏࢫࢭɖ ɽɦǸɭ؈فࢫɓࢫʎ،ȷ ǺםȄࢫɎ ȆɄ ȫ ǻࢫࢫȓʊȿ ɽɀ Ȭ ȉ؈قࢫɮȗʆࢫȔ Ȇȸ

ȓʊɘɀࢫȓʈȲȄȮǻࢫ ȗɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫȓʊɗȳɀ כȄ)�ɤɼם ɎȳɘɦȄ(Ɉࢫ ɨȷ ɖࢫ ȄȳȻ ǻࢫș Ȩ ȕ֗ࢫࢫɑȗɮȗȕࢫࢫȓɨɜȗȸ ɭࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓ

ɖࢫȯɛȆɘɦȄࢫםɷȵɟȳࢫȄםȆڲʏࢫࢫبصلاحية ȳɀ ɮɨɦࢫȓʆ؈فɀ Ȕࢫ)ɎȳɘɦȄࢫʎɲȆȝɦȄࢫ(ȳʈȳɜȕࢫȄݍݰȓʊɮȗࢫȄם ȄǴȄȳȡל ɪࢫ ɭȆɠࢫȰȆȬ ȕȄࢫɼ֗ࢫ

ʎɘɀࢫ ɰࢫȄם ȓʊɘɀࢫɼࢫɐȖ؈ ȗɦȄࢫɬȆɮȕׁ ȓɭȴֺࢫ ɦȄ)ࢫȟ ɦȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ.(

כɤɼࡧ ɎȳɘɦȄ:�ɽࡧ ȕࡧɵ ɨɐםȄࡧɖ ȲȆɀ ɎࡧȄם ȆɄ ȫ ǻࡧȓʈȲȄȮל ȓʊɘɀࡧ ȗɨɦࡧɑɗȯ ɦȄࡧɵ ɏ Ȇɺɘɛࡧ

ɂࢫɐȖࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ȯࢫםɷȵɟȳࢫȄםȆڲʏࢫȆɜɗɼࢫ ɛȆɘɦȄࢫɖ ȳɀ ɑɄࢫȆɺɦࢫȄם Ȭ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯ

�ɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȑ ɨɇ ࢫȲȳɜȗȕַࢫࢫȄǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ȟࢫ ʊȧ ȓʈȲȆʊȗȫࢫࢫ֗ ȄࢫɼǷࢫȓʊȕȄȰࢫș ȸ ʋɦࢫȆɺȸ ɘɱࢫǴȆɜɨȕࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ،ࢫʄڴɏ

ȧ Ƿࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȲȳɜȗȕࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺɮɨɦࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ ǷࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳȕࢫȟ ʊȧ ʅȲȆȣࢫ֗ ȗɦȄ715ࢫࢫȲȳɡɭ18ࢫɚ.ɰ ǷࢫʄڴɏࢫȔ"ࢫȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭɝ ȧ ɦݏݨȓʊɐɮࢫȓɭȆɐɦȄࢫɓ؈فࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫ

ɪ ȡכ ɤɽɨȧࢫ ɪࢫ ȍɛࢫɯ ȗʆࢫʅ ȱɦȄࢫȓɮɸȆȸ ȓɟȳȻࢫȄם ɪࢫ ȧ".ࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȳʈȳɜȕࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫʄڴɏࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ɁࢫȄם ɱࢫȯɛɼ

ʊȘɱࢫɪ ȡכ ɤɽɨȧࢫ ɪࢫ ȍɛࢫȓʆȮȆɐɦȄ؈فࢫɓࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫǴȆɏȯȗȷ ȄࢫʄڴɏࢫǴȆɳȉ֗ࢫ ȓɟȳȼࢫ ɦȄفࢫ؆ɐȗɦࢫȓȣ

ɪࢫ ɐɘȉࢫɅ ɘȫ ȓɟȳȼࢫȯɛࢫ ɨɦࢫʏࢭȆɀ ɦȄࢫɪ ȿ כ ɰࢫ ȆɠࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ࢭʏ֗ࢫ ɵࢫ ʈȳʆȯםȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɼǷࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɵ ɭ

ǻࢫȔ ȆȉȆȸ ɝࢫȄݍݰ ǾȆțɼࢫʏࢫࢭȓȗȉȆȝɦȄࢫȳǾȆȸ Ȅȓɟȳȼݍݵ ɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɑȌȲࢫɵ ɭࢫɪ ɛǷࢫʄ1157"ڲ.

Ⱦࢫ-1156 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȲɽȍɮȻࢫ ɝࢫ ʊɗɽȕ.62.
ȼ؈فࢫɻɱǷࢫ֗ࢫ-1157 ɲࢫɤ ֺ ȫ ࢫ ɪࢫ֗ ȡכ ɤɽɨȧࢫ ɪࢫ ȍɛࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɪ ȧ ȰȆȬࢫȲȄȳɛࢫ ȕȄࢫȑ ȣ ʆࢫɰ ȆɠࢫȰǻࢫȆɮʊɗࢫȳɌ ɳɨɦࢫȓʆȮȆɐɦȄ؈فࢫɓࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫǴȆɏȯȗȷ Ȅࢫɯ ȗʆ

ɯࢫȲȳɜȗʆࢫ ɦࢫȰǻɼ֗ࢫ ȳǾȆȸࢫ ɵࢫɷȱɸࢫȄݍݵ ɏࢫș ɘȼ ɟܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȓɛȮȆɀࢫɏڴʄࢫȄݍݰ ɮɨɦࢫȓʊɦȆȗɦȄࢫȓɐȌȲכ ȳɺȻࢫ ࢫɬȵɨȕ֗ࢫכ ɪࢫ ȓɟȳȼࢫࢫȄݍݰ ɦȄࢫȯɐȊࢫࢫȓɦȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫʏࢭ
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ȒȮȆםȄࢫɷȱɺɦࢫȆɜɗɼܸݳࢫ ȗʆࢫɘɀ ȗɦȄࢫȆʆȄȵɭࢫɵ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ɰࢫ ǷȓʊȕȄȱɦȄࢫȓʊࢫș ɛǺɭࢫȲȆʊȫ ȓɀࢫɼǷࢫ ȫȲࢫʏۂȸ ʋɦɼ֗ࢫș

ȓȷࢫȄȱɸࢫȄݍݵȲȆʊࢫ ȲȆɮɭɼ֗ࢫɯǾȄȮࢫɝ Ȩ ȉࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫʅ Ƿ֗ࢫȓʊȧֺ ɀ ɦȄࢫȓȍȧ Ȇȿ ɵࢫȄݍݨȓɺࢫ ɭࢫȓȍɓȳȉࢫɰɽɢʆ

ȓʆȮȆɏࢫ ȒȲɽɀࢫɓ؈فࢫ ȉࢫȒȯɜɐɳםȄࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦ.

ʊɘɀࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȕࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ɐȊفࢫȗɐȖࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓʊȕȄȰࢫȓʊɘɀ ȕࢫࢫɖ ȲȆɀ ɪࢫȓࢫࢫȄם ȫ ȯȕࢫȳțȄࢫʄڴɏࢫȆɸȲȄȳɛǻࢫɯ ȗʆ

Ȕࢫם ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɻɱǸȼ ȊࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȲȄȳɛǻࢫɯ ȕࢫࢫȟ ʊȧ ɣࢫɱǷ؆فȄࢫ֗ ɳȉࢫȓʊɄ ɛࢫɰ Ǹȼ Ȋࢫȳɭכ ࢫȆɮɟ֗ࢫɽɸࢫ ȓɺȡࢫɐȗɦȄ؆ف Ȅɽ

ȓʊɘɀࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫ ȗɦȄࢫɪ ʊɺȸ ȖࢫȆٔڈɭࢫɖ ȯ ɺɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȔ Ȳȯȿ Ƿࢫȟ ʊȧ כȫ؈فࢫ֗ࢫ ɾࢫȄȱɸࢫ ȯ ɦفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɺȡ Ȅɽࢫםɣ ɦȰ

ɁࢫɏڴʄࢫȆɭࢫʆڴʏࢫ ɳɦȆȉࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȑ ɨɇ ɯࢫ ʆȯɜȗȉࢫࢫɖ ȳɀ ȩࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɬȆɭǷࢫࢫȄם ȗɗɼࢫɖ ȲȆɀ ɮɨɦ..":ࢫبمقȲɼȯ

ȯࢫࢫɑǿȄȮɼࢫ ʆȯȸ Șɦࢫɰ Ȇɳȍɦࢫɖ ȳɀ ɭࢫɵ ɭࢫȔ ֺ ʊɺȸ Ȗࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȓʊɘɀࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫȄݍݰ ȗɦȄࢫǴȄȳȡ Ǽȉࢫȑ ɓȳʆࢫʅ ȱɦȄࢫɖ ȳɀ Ȅם

ȆɸȆɀࢫ ɛǷࢫȓɨɺɮȉࢫȓɃ ɤࢫȄםɜف Ȅɽɭכ ɯࢫǴȆɘʆǻࢫ ȗʆࢫɰ ǷࢫʄڴɏࢫɻɱɽʆȮࢫɼࢫɻʊɏȮɽɭ5ࢫࢫȔ Ȅɽɳȷ1158.

ȓʊɘɀࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȗɦȄ؈قࢫɮʆࢫȆɭɘȗȷ ט ȑࢫ ɨɈ ȉࢫș ɭȯɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ȲȆɀ əࢫȄם ɛɽȕࢫɰ Ƿ֗ ȳɀࢭʏࢫ ȒȮȆࢫȆɜɗɼࢫɬɽɺɘɮɨɦࢫȄם

ɪࢫȄם ɮȨ ʆַࢫ ɵࢫȆʊɨɮɏٮڈȆࢫ ɏ ȓʊɘɀࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫ ȗɦȄࢫɬȆɢȧ Ǹȉ֗ࢫȳǾȆȸ ȫ ɵࢫ ʈȳȫך ɰࢫ ɰࢫɳǾȄȯɦȄɼ؈ ɰࢫȄםȓɜɗȄɽࢫɏڴʄࢫɏȮɽ؈ Ƿࢫɣ ɦȰ

ɪࢫ ɭȆɠࢫʄڴɏࢫɰ ɤɽɀࢫȄםɏȮɽ؈ Ȩ ȉࢫɆ ɼȳȼ ɭࢫʅȵɟȳםȄࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫʅȵɟȳםȄࢫȹ ɨȣ ɪࢫȄם ȍɛࢫɵ ɭࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄ

ɳȍɦȄࢫ֗ࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȑ ɨɈ ȉࢫș ɭȯɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɰࢫȄם ɵࢫȉ؈ ɭɼࢫ֗ࢫɯ ɺɛɽɜȧࢫɣࢫɣ ɳȉࢫ֗ࢫʏڴʈȴȄفɦȄࢫʎɲȆɳȍɨɦȄ

șࢫطعمة ȷ Ȅȳȕࢫɤ ȆȗʋȉȆɠࢫɼ֗ࢫɣ ɳȉࢫȈ ɽɨɓ .1159ࢫ֗

șࢫȓʊɮɸǷࢫࢫ ɨȣ ȕȆɜɗɼࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫࢫ110/91لقانون ࢫʅ ȱ ɦȄ֗ əࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫ ʊɨȸ ȘɦȄɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȆɮɄ ɦࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫʏ֗ࢫࢭȓʊȕȄȱɦȄࢫȆْڈʊɘɀ ȕࢫȲȳɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȆɭȆɢȧࢫȳȕڤʄࢫȄם Ƿࢫɵ ɮɄ ȕ

Ȅࢫȓɮʊɛࢫɑɗȯɦࢫɻȡ ɽɠفࢫȗɐʇࢫȆɺɦɽȿ ǷࢫɅ ɐȊࢫǴȄȳȻ ɰࢫࢭʏࢫ Ȇɳȍɦࢫɖ ȳɀ ɭࢫȲȆʊȫ Ɏ֗ࢫɼࢫ Ȯɽɭࢫɪ ɠࢫʄڲǻࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓɱȆɮɄ ɦ

ࢫȒȯǾȆɏࢫ ɚ ɽɜȧ ɼࢫ Ȕ ȄȮɽȡ ɽɭࢫ Ȉ Ȇȸ ȘɟȄࢫ ɝ ʈȳɇ ࢫ ɵ ɏ ࢫ ȒȯɏȆȸ ɭࢫ ɯ ʆȯɜȗɦࢫ ʅȵɟȳםȄࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫ ɪ ȫ ȯȗɦࢫ ȯʆȯȡ

ɖࢫȄםʅȵɟȳࢫ1160للمصرف ȳɀ ɂࢫɬȯɜʆࢫǻڲʄࢫȄם ȳɏࢫʄڴɏࢫȲȳɜȗȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ȓʊȕȄȱɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȑ ɨɈ ʆࢫʅ ȱɦȄ֗بتمليكھ"ࢫ"

ɭࢫȆʊǾȵȡ ɰࢫȆʊɨɠࢫɼǷࢫ ȒȯȿࢫɑǿȄȮɼࢫȄםɏȮɽ؈ ȲǷࢫȮȄȯȸ ɦࢫȓʊɗȆɢɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɰ ɪࢫɭǸȕ؈ ȉȆɜɭ֗ࢫ ɻɛɽɜȧ ɖࢫɼࢫ ȳɀ ȔࢫȄם ȄȮɽȡ ɽ

ȑࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫ ʋɀ ɳɦȄࢫɑɗȯȉࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺɭࢫɬȆʊɛࢫȲȆȍȗɏט ɰࢫ כȱȫࢫɐȊ؈ ɰࢫ֗ࢫɑɭࢫ ȳǾȆȷࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɚࢫ ɽɜȧ ɼࢫ

ɪࢫȓɐʇȮɼࢫ֗ ɢɦࢫɝ Ȩ ȗȸ ȄɁם ɳȉֺࢫ ɮɏࢫȒȮȆםȄ2ࢫࢫȒȳɜɗ2ࢫࢫɬȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭ110/91ࢫʏڲȆȗɦȄ֗ࢫ ɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱ ȆɺɀࢫȄם ɱ:

ɰࢫɻɡʊɨɮȕࢫ" Ȇɳȍɦࢫɖ ȳɀ ɭࢫʄڴɏࢫɂ ȳɐʇࢫɰ Ƿ֗ࢫ ȓʊɘɀࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫȓʊɨɐɘɦȄࢫ ȗɦȄࢫȳʈȳɜȗȉࢫɰ ȆɳȍɦࢫʏࢫࢭȓɨɭȆɐɦȄࢫȯȧ Ƿࢫȑ ɓȲࢫȄȰǻ

ɦࢫȓʊɦȆȗɦȄفࢫ؆ɟכ ȓɳȸࢫȄםȓʊɦȆࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫɏڴʄࢫ ɦȄࢫɪ ɘɛࢫࢫلɕɨȍɭࢫɪ ɛכ ʅࢫɏڴʄࢫ ɼȆȸ ʇࢫȲȯɜȉࢫȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȗȉࢫȳǾȆȸ ɵࢫȄݍݵ ɭࢫɝ ɜȨ ȗɦȄࢫȆٕڈɗࢫɯ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɳȸ

כ ʅࢫɏڴʄࢫ ɼȆȸ ʇࢫȲȯɜȉࢫʏࢭȆɀ ɦȄࢫɪ ȿ כ ɪࢫ ȡכ ȮȯȣࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫ ʆࢫɯ ɦࢫȰǻ֗ࢫ ʎɇࢫ Ȇʊȗȧט ɵࢫ ɭࢫࢫɯ ɀ Ȭ ȕࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫȳǾȆȸ ȓɟȳȼࢫȄݍݵ ɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫɑȌȲࢫɪ ɛ.ࢫȳɌ ɱǷ:ࢫȒȮȆםȄ

ɵࢫࢫ19مكرر ࢫ715 ɭࢫمɯ ɛȲࢫʏڥʉȳȼ Ȗࢫɬɽ ȷ ȳ93-08ࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ֗ࢫ
ɖࢫࢫ-1158 ȲȆɀ ɭࢫȓɐȍȷ Ȕࢫ Ȳȳɛࢫɯ ɡݍݰȄࢫȄȱɸࢫʄڲǻࢫȄȮȆɳȘȷ ȄࢫȓʊɱȆɳȍɦࢫʏۂɼ֗ࢫ ȓʊɘɀࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫ ȗɦȄ:ࢫɣ ɳȉ֗ࢫ ɰࢫ Ȇɳȍɦࢫȹ ɡȡ ɽȷ ɣࢫ ɳȉ֗ࢫ ɣࢫɻȉȆȍɟࢫ ɳȉ֗ࢫ ɝࢫ ȷ ȳȷ ɣࢫ ɳȉ

ɣࢫ ɳȋɼ ɰࢫ֗ Ȅȳɗࢫɪ ʊɭǷࢫɣ ɳȉ֗ ɚȳȼࢫ ɦȄࢫǴȆɮɱǻࢫɣ ɳȉ֗ ɰࢫ ȄȳɮɐɦȄࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫɼࢫȮȆɀ ȗɛט.ɑȡ ȄȲࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɮɨɦ:ࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫ֗ࢫɑȡȳɭࢫ ȲɽȍɮȻ ɝࢫ ʊɗɽȕ75.
Ⱦࢫࢫ-1159 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ .ȯɐȷ.108ࢫʅȲȄȯɳɓࢫ
Ɇࢫࢫ-1160 ȳȻ Ȇȸ٭ڈȆࢫɏڴʄࢫ ȘɟȄࢫɝ ɨɐםȄࢫɣ ɨȕࢫș ȸ ʋɦɼ֗ࢫ șࢫɼࢫȯʊɟǷࢫ ȉȆțࢫʎǿȆٰڈ ɪࢫ ɢȼ Ȋࢫɖ ȳɀ șࢫȓɭȱȉࢫȄם ɜɨɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɣ ɨȕࢫɚ ɽɜݍݰȄɼࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȆȉࢫȮɽɀ ɜםȄ

ٰ Ǹȼ ȊࢫȓɏȴȆɳɭࢫɞ ȆɳɸࢫɼǷࢫɰ .ڈɐɭȆ؈
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ɻȕࢫȆȋɽɨɈ ɭɼࢫɻȕȆɭȄقɦȄࢫǴȆɘʆׁ ȓɭȴֺࢫ ɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɰ ɪࢫɭǸȕ؈ ȉȆɜɭࢫȆʊǾȵȡ ɻɛɽɜȧࢫȆʊɨɠࢫɼǷࢫ ɵࢫ ɏ ɻȕȄȮɽȣࢫɼࢫɎȳɘȗɦȄࢫ ɭɼ"ࢫ،ࡧɼ

ɵࢫȄםȒȮȆࢫࢫȒȳɜɘɦȄ2ࢫكذا ɭ17ࢫࢫș ɀ ɱܣۘࢫ ɦȄ֗ ɰɽɱȆɜɦȄࢫȹ ɘɱࢫࢫɵ ɭɻɱǷࢫʄڴɏ:

"ȓȗȉȆȝɦȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɰ ɮȬ؈ ȕࢫȯɐȊࢫʅȵɟȳםȄࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫɰ ܣۚࢫࢫȄȰǻ1161ࢫȍȕ؈ ɐםȄࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫȒȯǾȆɐɦȄࢫɚ ɽɜݍݰȄࢫɼ

ɰࢫɮʊɛڈȆْࢫ Ƿ֗ࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɄ ɦࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓɱȆɮɃ ɵࢫȓɮʊɛࢫ ɭࢫǴȵȡ ɪࢫɼǷࢫ ɠࢫǴȆɄ ȗɛט ȆɗȆɄࢫɦǻڈȆٕࢫȯɳɏࢫ ɭ

�Ȳɽɀ ȉࢫɻʊɦȄࢫȮɽɐʊɗ֗ࢫ ɻȕȆɭȄقɦȄࢫʏࢮȆȉࢫɼࢫɻʆȯɦࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɪ ɭȆɠࢫȯʆȯȸ ȘɦࢫȓʊɗȆɠࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɣ ɨɮȕࢫȓɜɗȄɽɭࢫȓʊǾȆɳȞȗȷ ȄࢫȒ

ɖࢫ ȳɀ ɯࢫȄם ɟȆȧ ʎɘɀࢫȓɜɗȄɽɮȉࢫ ɰࢫȄם ɰࢫɜʆفɰࢫȲȄȳɛࢫɐȖ؈ ǷࢫɆ ȳȻ ࢫ֗ ȆʊǾȵȡ ɚࢫȆʊɨɠࢫɼǷࢫ ɽɜݍݰȄࢫɵ ɏࢫࢫɒȳɘȗɦȄࢫɤɽȍɛࢫɼ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫȓȍɛȄȳɭࢫɼࢫɖ ȄȳȻ Ǽȉࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɤ ȆɮɏǷࢫɯ ȗȕࢫɰ Ƿࢫɼ֗ࢫʅȵɟȳםȄ.ࢫʅȵɟȳםȄࢫȹ ɨȣ ȓɦȆȧࢫȓɜɗȄɽɭࢫȄם ɼࢭʏࢫ

Ȅࢫɰ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ Ǻɭࢫɬȵɨȕ֗ ȓʊɘɀࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫ ȗɦȄࢫʄڴɏࢫʎɘɀ ȓɱȆɮɄࢫǻڲʄࢫȄם ɦȄࢫɪ ȿ Ƿࢫɵ ɭࢫȆٕڈɨɏࢫȑ ȡ ɽȗʆࢫȆɭࢫɑɗȯȉࢫɑǿȄȮɽɦ

ɵࢫɭڈȆٔࢫ ʆȯʊɘȗȸ ȈࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם Ȇܵݰ ֿ Ȇɸȯʆȯȸࢫ Ȗࢫʏڲɽȗʆࢫʅ ȱɦȄ.

ࢫࢫࢫࢫ ȓʊȕȄȰࢫ ȓʊɘɀ ȗɦȄࢫ ȯɐȖࢫ ࢫ֗ ʏڲȆȗɦȆȉȆɃ ɼǷࢫ ɂ ȳɐȗȕࢫ ɯ ɦࢫ ɖ ȳɀ ɭࢫ ɵ ɭࢫ ȑ ɨɈ ȉࢫ Ȕ Ȳȳɜȕࢫ Ȱǻࢫɪ ȫ ȯȗɦࢫ ɻɏ

ࢫ ɣ ɦȰࢫ ʏࢫࢭ ȒفɐɦȄɼ֗ǴȆɄ ɜɦȄɜȧ ɼࢫ ɰ ࢫȄםɏȮɽ؈ ɑǿȄȮɼࢫ ɵ ɭࢫ ɵ ɡɮɭࢫȲȯɛࢫ ܢۜ ࢫɛǷظ ȮȄȯ ȷ ࢫ ɰ ࢫɭǸȕ؈ ʏࢫۂȳǾȆȷ ࢫ ɚ ɽ

ɬȆɢȧࢫȄםȒȮȆࢫ ǷࢫɷȳɗɽȕࢫȆɭࢫȄȱɸɼ֗ɰ ɯࢫࢫɳǾȄȯɦȄ17؈ ɛȲࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭ110/91ȡ ɽɮȉࢫʃɈ ɏǷܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫࢫࢫȆٮڈȳɜɗࢫȑ

ɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄࢫȓȝɦȆȝɦȄࢫࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫʏࢫࢭȑ ɓȳʆࢫʅ ȱɦȄࢫɖ ȳɀ ȔࢫȄם ȆȉȆȸ ȧ ɑʊɮȡࢫ Ɏֺࢫɏڴʄࢫ ɇט ɝࢫ ȧ ɖࢫȄםʅȵɟȳࢫ ȳɀ ɮɨɦ

ǴȄɽȸࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫȓɳǾȄȯɦȄࢫȄɼםȓɳʆȯࢫɏڴ ɦȄࢫʄֺ�ࢫ ȷ ɪࢫɻʊɨɏࢫȓȍɛȄȳɭࢫ ɺȸ Ȗܢۘࢫ ȧࢫȽ ʋȗɘȗɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɉ ȍɃ ɼࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȓɭ

ɪࢫ ȍɛࢫɻʈȳȣ ȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄ֗ ɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ Ǻɭࢫɰ ȆɮɃ ɵࢫ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט əࢫ ɜȷ ɑǿȄȮɽɨɦࢫȍɡɦȄ؈فȒ֗ࢫɑɗȳɦࢫ

ȭࢫȓɜɗȄɽɭࢫ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫȔ Ȅɽɳȷ Țࢫ ֺ țࢫɪ ȍɛࢫȆɭࢫʄڲǻࢫȮɽɐʇࢫʏڥȡȲࢫȳțǸȉࢫɎֺ ɇט ɝࢫ ȧ ࢫȲȳɜȗʊɦ֗ࢫ ȓʊȕȄȱɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȒȳȻ Ȇȍɭ

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫʄڴɏࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫʅȵɟȳםȄࢫȹ ɨȣ ɰࢫɑȗɮȗȕࢫɻȉࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄ.�ɼם Ƿࢫȑ ȣ ʆࢫɎֺ ɇט ɝࢫ ȧ ɰࢫ Ƿܷݳࢫ ȄɽɦȄࢫɵ ɭ

ǴȄɽȸࢫ ɦȄࢫʄڴɏࢫȔ ȆȋɽɨɈ ȔࢫȄɼם ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɯ ʊʊɜȗɦࢫʅȵɟȳםȄࢫɖ ȳɀ ܣۘࢫʊɐʇڈȆٔࢫȄם ɦȄࢫȓʊɴʊɮȬ ȗɦȄ1162.

șࢫȄםȒȮȆࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɀ ɱࢫȆɮɟ17ࢫࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȹ ɘɱࢫɵ ɭࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫɰɽɢʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫɖ ȳɀ ɰࢫȄם ǷࢫʄڴɏࢫȓɐȊȄȳɦȄࢫȆٮڈȳɜɗࢫʏࢭ

ȄȲȆȍȗɏ Ȅ֗ ɪࢫ ȫ ȯɦȄࢫȓȍʈȳɃ ɵࢫ ɭࢫʃɘɐʇࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫࢫɤ ȆɮɏǷࢫȓʆȆٰڈ ܢۘࢫ ȧ ȓʊȕȄȱࢫ ɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȆٕڈɗࢫȲȳɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɳȸ ɦȄࢫɵ ɭ

ȓʊɘɀࢫȆɮɟ֗ࢫɻɐɳɮȕࢫȒȳɜɘɦȄࢫ ȗɦȄ5ࢫɵ ɏࢫȒȮȆםȄࢫȹ ɘɱࢫɵ ɭ:ࢫȔ ȆɘʊɋɽȕࢫǴȄȳȡ ǻ֗ Ȕࢫ Ȇɘʊɨȸ ȖࢫǴȆɈ ɏ ǻ֗ ɤɽȍɛࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ

ݯݨɯࢫɻɐǿȄȮɼࢫɼǷࢫ ȒȯʆȯȡࢫɼǷࢫȒȮȆʈȴࢫ Ȕࢫ Ȇȍȡ ɽɮȉࢫɬȄقɦט ȓʊȎʈȳɄࢫ....֗ ɦȄࢫࢫȔ ȄǴȆɘɏל ɵࢫ ɭࢫɻɱȆɭȳȧ ȓɨǾȆɇࢫ șࢫ Ȩ ȕ.

ȟࢫࢫࢫ ʊȧࢫɵ ɡɮʆǷ֗ࢫȓʊȕȄȰࢫȓʊɘɀ ȕࢫȓɦȆȧ ʅࢫɽɸࢫࢭʏࢫ ȱɦȄࢫɖ ȳɀ ɮɨɦɖ ȳɀ ɮɟࢫɻȗʊɮȸ Ȗࢫɤ Ȇɮɐȗȷ Ȅࢫʏࢫࢭȳɮȗȸ ʇࢫɰ

ȓʊɘɀࢫ ȕࢫɵ ɏࢫȥ ȗɴʆࢫȯɛࢫʅ ȱ ɦȄࢫɅ ǾȆɘɦȄࢫɰ Ǹȼ Ȋࢫɼ֗ࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫɻɱǷࢫɻɮȷ ȄࢫȯɐȊࢫȦɽɃ ɽȉࢫȳɟȱʆࢫɰ ǷࢫɆ ȳȼ Ȋ

ȄɼࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄ�ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆɺɡɨɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫɚ ɽɜࢫݍݰɅ ǾȆɘɦȄࢫȄȱɸࢫȮɽɐʇַࢫ ȆȷࢫםȆࢫ ȆȍȗɦȄࢫȲȆȝʆࢫȯɛࢫȆɳɸ֗ࢫ ȮɽɐȖࢫɻʊɦǻࢫ

ࢫǻ֚ڲʄࢫࢫȄם ȯࢫɨɏڈȆٕࢫɼǷࢫȄםȓɘɛɽȗࢫɑɗȯɦȄࢫ ʊɦȄࢫȓɏɽɃ ɽםȄࢫȓɟȳȻ Ȕࢫ ȄȮɽȡ ɽɭࢫȓʊɘɀ ȕࢫȯ ɳɏࢫɖ ɼȳɐɭࢫɽɸࢫȆɮɟࢫɰ ɮɸȆȸ؈

ȶࢫ Ȇȷ ǷࢫʄڴɏࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆɺɡɨɮȕࢫȔ ȄȮɽȡ ɽɭࢫࢫɵ ɏࢫȥ ȕȆɱࢫʎɜȍȗםȄࢫȯʊȿ ȳɦȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰࢫࢫȳȸ ɘʆࢫȯɛ

ȓɮɡȨࢫ-1161 ɪࢫȄם ȍɛࢫɵ ɭࢫȓɳʊɐםȄࢫʄڲɼכ ȓȿࢫ ȆݍݵȄࢫȓʊɴʊɮȬ ȗɦȄࢫȓɳݏݨɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫɪ ȿ ȆݍݰȄࢫɰ ɮȬ؈ ȗɨɦࢫȒȯǾȆɐɦȄࢫɣ ɨȕࢫɵ ɏࢫə ɨȗȬ ȕࢫɰ ɮȬ؈ ȗɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɰ ǻ

ȄȱɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫɰ ɮȬ؈ ȗɦȄࢫȆɮɱǻࢫɼ ȓȣࢫɐȖ؆فɷࢫ֗ ʊȘɱࢫɻɦȆɮɏǷࢫȓɐȊȆȗɭࢫɵ ɭࢫɵ ɡɮȗʆַࢫ ʅࢫ ȱɦȄࢫɖ ȳɀ ɑɃࢫȯʊɦȄࢫɏڴʄࢫȄם ɽȉࢫȓʊɳɐםȄࢫɼࢫʄڲɼכ ȓȿࢫ ȆݍݵȄࢫȓʊȕ

ɪࢫ ɀ Ȩ ʆࢫȳɌ ɱǷ֗ࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦࢫʅȵɟȳםȄࢫȹ ɨȣ ȓȿࢫʊɐʇڈȆٔࢫȄם Ȇȫ ɪࢫݍݨȓɳࢫ ȍɛࢫɵ ɭ:.ࢫɝ ʊɗɽȕ֗ࢫ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ .54.صȲɽȍɮȻࢫ
1162-ɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄȾ .52.ࢫ֗
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ɰࢫ ɮɸȆȸ؈ ɻȗɘɀࢫȆɢɦȆɭࢫ֗ࢫȆɭǷࢫȄם ȉࢫɻʊɦǻࢫʏࢮȆȍɦȄࢫȮɽɐʇࢫʏڲȆȗɦȆȉ֗ ȓʊɘɀࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫ ȗɦȄࢫɤɽȍɛࢫȳʈȳɜȕࢫȯɳɏࢫɯ ɺɦࢫɵ ɡɮʆ

ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫȓʊɘɀ ȕࢫɵ ɭࢫʎɜȍȗםȄࢫȯʊȿ ȳɦȄַࢫ ɖࢫ ȳɀ ȔࢫȄם ȄȮɽȡ ɽɭࢫȓʊɘɀ ȕࢫȯʊȿ Ȳܣۜࢫ ȓʊɘɀࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫȆɜȕع ȗɦȄ

ɯࢫȄםȒȮȆࢫ ɡȨ ȉࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫș ɨɜȗɱȄ17ࢫࢫȳɟȱɦȄࢫȓɘɦȆȸ ɦȄ.

ȓȍȸࢫ ɴɦȆȉࢫȆɭǷ ࢫلمʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ əࢫȄם ɛɽࢫࢫȆْڈʊɘɀ ȕࢫȳʈȳɜȕࢫɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫȮȯȨ ȗʆࢫمن

ɬȆɢȧࢫȄםȒȮȆࢫ Ƿࢫɤ ֺ ȫ115ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰɽɢʆࢫɻɱǸȉࢫɰ ܣۘࢫȍȕ؈ ɦȄ֗ ɂࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯ ɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ

כȓʊȎɳȡࢫȓɨɭȆɐɦȄࢫࢭʏࢫȄݍݨȯʊɛ֗ȳǾȄȵࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɎ ɼȳɗࢫɼࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫȓɐɃ ȆݍݵȄࢫȓʊɦȆםȄ

ȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɣࢫࢭʏࢫ ɦȰࢫɼ֗ȓʊɗȳɀ ɵࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɭࢫȲȄȳɛࢫʄڴɏࢫǴȆɳȉࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȆٔڈɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ȶࢫ،أوȲȳɜȕࢫ ȲȆɮɭ

Ȭ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɛ؈فࢫɓࢫȓɜʈȳɈ ȉ�ɼǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓɦɽࢫȾ ɽɀ ɳםȄࢫȔ ȆɏɽɳɮםȄࢫȯ ȧ Ǹȉࢫɪ Ȭ ȕܣۘࢫ ɦȄ

כȳɭࢫɨɏ81ڈȆٕࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ ɵࢫȄȱɸࢫ ɭ1163.

ࢫɰɽɢȕַࢫ ʅࢫ Ƿ֗ ȓʊɘɀࢫȓʊȕȄȰࢫ ȗȉࢫș ȸ ʋɦࢫȆɳɸࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɰ ǷࢫȒȮȆםȄࢫɷȱɸࢫɬȆɢȧ Ƿࢫࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭܸݳࢫ ȗʆǴȆɳȉࢫ

ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫɏڴ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȑ ɨɇ ɝࢫȓȋɽɜɏࢫȓʈȲȄȮǻࢫʄࢫ ʊȍɈ ȗɦࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȓȣ ʊȘɳɟࢫɰɽɢʆࢫȆɮɱǻࢫɼ֗ࢫȆɺȸ ɘɱࢫǴȆɜɨȕࢫɵ ɭ

ܿݨȆɸȵࢫ Ȕࢫ ɽȍȝɦࢫɼǷ֗ ȆٮڈȆɭȄقɦȆȉࢫɤ ֺ ȫל ȓȣࢫ ʊȘɱࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫʄڴɏ.

ɞࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫࢫࢫ Ȇɳɸࢫȯ ȣ ɱ֗ࢫ ɵࢫ ɡɦǴȆɳȉࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȲȄȳɛǻࢫࢫȓɦȆȧ ɣࢫɼǷࢫȲȆȍȗɏȄࢫ ɳȉࢫɵ ɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ȓȸࢫم ɏڴʄࢫ ȷ Ǻ

�ɰɼȮࢫȆٔڈɭࢫȑ ɨɈ ȉࢫȓʊɦȆɭࢫȓɀ ȗȬ ɭࢫȓɺȡ ʅࢫ ǷࢫɼǷ֗ࢫ ǴȆɄ ɜɦȄࢫɪ ȫ ȯȕ،ܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȓɦȆݍݰȄࢫʏۂɼ֗ȓʊȕȄȰࢫࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓʊɘɀ ȕࢫȓȉȆȝɮȉ

ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫʎǿȆɜɨȕࢫȑ ɨɇ ɂࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ɯࢫɗڈȆٕࢫ ȗʆ

Ȅ1164Ȅ֗םȓʊɦȆࢫ טȮȆɮȗɏࢫ ȑࢫ ܦݰ ɦࢫȳțǸɟࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȲȳɜȗȕࢫȟ ʊȧ ֗ȸ ȷ ǺםȄࢫȒȮȄȲǼȉࢫɰ Ȇɠࢫʅ ȱɦȓʊɗȳɀ Ȇɗֺࢫ.ȓࢫȄם ȫ

ɀݏݰȓࢫȓɭȆɐɦȄࢫɼ֗ࢫɷȯɏȄɽɛࢫ ܣࢫȄם Ȩ ʆࢫɻɱɽɠ֗ࢫʎȌȆɜɏࢫɬɽɺɘɭࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄɼࢫȶ ֺ ɗׂ ɦ

ɰֺࢫ ɏǻࢫɵ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɬȆɌࢫɬȆɐɦȄࢫ ɳɦȆȉࢫȓɜɨɐȗɭࢫȆɺȸ ɘɱࢫǴȆɜɨȕࢫɵ ɭࢫȓɮɡȨ ɖࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȶ ֺ ɗל ɪࢫ.ȳɺȻ1165ࢫ ɐȡ ɼ֗ࢫ

ȑࢫɨɏڈȆٕࢫࢭʏࢫ ɛȆɐɭࢫȓɮʈȳȡ ɪࢫ ɢȼ Ȗࢫȹ ɨɘםȄࢫɵ ʆȯםȄࢫɵ ɏࢫȒȲȮȆɀ ɦȄࢫȔ Ȇɗȳɀ ȗɦȄࢫɅ ɐȊܣۘࢫ Ȩ ɳȡ Ȕࢫɼۂʏࢫ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɰɽɱȆɛ

ɰࢫ ɨɏڈȆɮٕࢫࢭʏࢫȄםȕȮȆ؈ Ⱦࢫ ɽɀ ɳםȄࢫȹ ʋɦȯȗɦȆȉࢫȶ ֺ ɗל ɼ؈فࢫɀ ɜȗɦȆȉࢫȶ ֺ ɗࢫ370לɼ371ࢫࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭ

�ʅȳǾȄȵݍݨȄ.

ɣࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɦȰࢫȄȯɏ، ɂ ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫࢫɘɱف ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫɷȆȣ ȕࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȳʈȳɜȕࢫȲȆȍȗɏȄࢫɂ ȓȷࢫࢫɘɱف ȄȲȯɦȄࢫɷȱ ɸࢫɪ ɋ ࢭʏࢫ

ȓʊɗȳɀࢫ ɖࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭ-ȓȨ Ǿַࢫɵ ɭࢫɖ ȳɀ ȑࢫȄם Ɉ Ȼ Ȇɮȗȧࢫǻڲʄࢫ ʅࢫ ȮǺʆࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȲȄȳɛࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫ

ȓʊȡֺࢫࢫ-المصارف ɏ ȓɨʊȷࢫࢫ ɼࢫȓȉȆȝɮȉܣۚࢫࢫ ɐʇࢫࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȓɦȆȧ ɰֿࢫȳʈȳɜȕࢫ ࢫ֗ ɰࢫ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ Ȅɽ ɭֿ ȓʆȆɮȧࢫ ɵࢫ ɭࢫɷȳɗɽȕࢫȆם

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ--1163 ɳȕ81ࢫࢫȳɭǷࢫɵ ɭ03-11֗ࢫ ɯࢫ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫʏڴʆࢫȆɭࢫʄڴɏ":ࢫɼǷࢫɞ ɽɳȍɦȄ؈فࢫɓࢫɵ ɭ ȓȸࢫ֗ ȷ Ǻɭࢫɪ ɠࢫʄڴɏࢫɑɳɮʆ

ɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫࢫȒȯɮȗɐɭࢫȆٰڈ ǷࢫȮȆɜȗɏט ɪࢫࢫǻڲʄࢫ ɮȨ ȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȔ ȄȲȆȍɏࢫȓʆǷࢫɬȆɏࢫɪ ɢȼ ȊࢫɼǷ֗ ȄȲȆɺȻ ǻࢫɼǷ֗ ȓʈȲȆȣࢫ ȕࢫȓʊɮȸ ȖɼǷࢫȆɮȷ Ȅࢫɪ ɮɐȗȸ Ȗࢫɰ Ƿ֗ ȓʊࢫ

ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȍɟ.ࢫȹ ȎɨɦȄ؈فࢫȝȕࢫɰ ǷࢫɼǷࢫȆٔڈɮɃ ɪࢫ ɮɐɨɦࢫȔ ȯɮȗɏȄܣۘࢫ ɦȄࢫȓȀɘɦȄ؈فࢫɓࢫɵ ɭࢫȓȀɗࢫʄڲǻܣࢫ ȗɴȕࢫȆٰڈ Ǹȉࢫɯ ɸɽȕࢫɰ ǷࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫʅ Ƿࢫʄڴɏࢫɑɳɮʆ

ɰࢫ Ǹȼ ɦȄࢫȄȱ٭ڈ"...
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-1164 ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ96ɚ ɁࢫȄםȒȮȆࢫ.ن.֗ࢫ ɱࢫȄȱɟࢫɼࢫ ɯࢫɚ7ࢫ֗ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ91-10ࢫȆɺɀ ɱࢫʏڲȆȗɦȄࢫࢫ֗ࢫȳɟȱɦȄࢫə ɦȆȸ ɦȄ":ࢫȑ ܥݰ ɰֺࢫ ɏȄࢫɵ ɡɮʆ

ȓɀࢫ ȫȳɦȄ....ࢫȓʊɳɐםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȑ ɨɈ ȉ"...
șࢫɻʊɨɏࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-1165 ɀ ɱࢫȆࢫםȄȮȆɳȘȷ Ȅ216ࢫࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫȒȳɜɘɦȄɚ ɝࢫȠ֗.ت.ࢫ֗ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
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Ȕࢫ ɽȍțࢫɪ ɐȣ ȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ɖ ȳɀ ɮɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȓʊɐɃ ɽɦȆȉࢫɉ ȍȕȳȕࢫȈ Ȇȍȷ ֿ ȓɜȨࢫ ȗȸ ɭࢫɑǿȄȮɽɦࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ

ɞࢫɻʊɗࢫ ɽɢȼ ɭࢫȯʆȯȸ ȘɦȄࢫɤ Ȇɮȗȧ Ȅ.

ɬȆɢȧֿࢫɰɽɱȆɛࢫȯɜɳɦȄࢫࢫࢫ ࢫȓʊɦȆɭࢫȆɜɗɼࢫ ȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ Ƿࢫɝ ȧ ࢫȲȳɜȗȕࢫࢭʏࢫ ܣۘ ɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫ

ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɵ ɏ؈قࢫɮȗȕࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓʊɘɀ ȕࢫȓȉȆȝɮȉࢫʏۂ ֗ɂ ȳɜɦȄɼࢫمنɖ ȄȳȻ ל ɼࢫȆٮڈȄǴȄȳȡ Ǽȉࢫɪ ɘɡȗɦȄࢫȟ ʊȧ֗ࢫ

ɣࢫ ɦȰࢫɪ ɠɼǷࢫȟ ʊȧȓʊɗȳɀ ɤࢫʎɢɳȍɦȄࢫɦݏݨȓɳࢫȄם Ȇȣ ȘȷࢫࢭʏࢫȄם ȄࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳ116ࢫɚ.ن.Ȇɺɀ ɳȉ֗ ɚ":ࢫȓɳݏݨɦȄࢫȮȯȨ ȕ

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄɼࢫȓȗɛǺםȄࢫȒȲȄȮל Ȕࢫ Ȇʊɘʊɟ."

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫɷȱɸࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ȲȮȆɀࢫࢫȆɭࢫȯɟǺʆࢫ ɦȄࢫȆʊɨɐɦȄࢫȓɮɡȨ ࢫȲȄȳɛ֗ࢫȄם ɪࢫɬȆɐɦȄࢫ ȿ ׀ ɦࢫǴȆɳȞȗȷ ȆɠࢫȆɸȲȆȍȗɏȄࢫɼ

ȭࢫ ʈȲȆȗȉ04/03/2010ࢫɰ ǸȉࢫȔ ȳɛǷࢫࢫȟ ʊȧ ɰࢫ:"ࢫ֗ ɯࢫȆɜɗɼࢫȕȮȆɮɨɦ؈ ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫࢫȓʊɘɀ ȗɦȄ115ࢫࢫ116وȳɭכ ɵࢫ ɭ

Ʉࢫ03/11 Ȭ ȕࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄɼࢫȓʆȮɽɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫ֗ࢫȓʊǾȆɄ ɛַࢫ ȓʊɘɀࢫȓʆȮɼࢫɼࢫ ȗȉࢫș ȸ ʋɦࢫɬȆɢȧֿ ɑࢫ

.ɨʆ1166ڈȆٕࢫɼࢫȆɭࢫȄ765םȮȄɽࢫ

ɵࢫ٭ڈȄȱࢫ ɏࢫ ȓɘɛɽȗםȄࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם ȓȸ ȷ ǺםȄࢫ ʄڴɏࢫ ɝ ȍɈ ࢫȄם ʎɲɽɱȆɜɦȄࢫ ɬȆɌ ɳɦȄࢫ ࢫ ȓʊȡ ȄɼȮȴȄࢫ ࢫ Ƿȯȍɮȉࢫ ȳɜɱࢫ

ȓɟȳȻࢫ ȆɸȲȆȍȗɏȆȉ֗ࢫ ɪࢫ ȿ ǸɟࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧֿ ȓʊǾȆɄࢫࢫȆɜɗɼࢫ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɨɦࢫࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫɑɄ Ȭ ȕࢫȟ ʊȧ ֗ɑɗȯɦȄ

ȕࢫɼࢫ֗ࢫʅȲȆȣ ȕࢫɆ Ȇȼ ɲࢫȶ ȲȆɮȕࢫȓʈȲȆȣ ȕȓʈȲȄȮל ȓʊɘɀࢫࢫ ȗɨɦࢫȄǴȆɳȞȗȷ ȄࢫɑɄ ȬࢫȆɜɗɼɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ

ȧ ɼࢫࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ȆȋɼȆȣࢫɑɭࢫ ȕɝ ɨȬ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫ ʏڲȆםȄࢫɬȆɌ ɳɨɦࢫȓʆȆɮࢫࢫɪ ɭȆɐȗɦȄࢫʏࢫࢭȵʆȆɮȗɦȄࢫɵ ɭࢫɎɽɱ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɰ .ȉ؈

ȯࡧםࡧ-ɎȳɘɦȄࡧʎɲȆȝɦȄࡧ ɛȆɘɦȄࡧɖ ȳɀ ɀ؈فࡧȄם ɭࡧȳʈȳɜȕࡧȓɮɺɭࡧȮȆɳȷ ǻڲȆםȄࡧɷȵɟȳȓɨɜȗȸ ɭࡧȓʈȲȄȮǻࡧȓȀʊɺɦࡧʏ

ȓʊɘɀࢫࢫࢫ ȕࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȆɜɗɼࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɘɀ ȕࢫȲȆȍȗɏ Ȅࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫȯɐʇ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ ȮȆɳȷࢫȓɮɺɭࢫȲȄȳɛǻࢫ ǻ֗ ȰȆȬ)أولا(ȓʈȲȄȮǻࢫ ȕȄɼࢫ

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫȯ ʊɛࢫȆɺɐɃ ɼࢫȲȄȳɛ)ࢫ،)ثانياȄࢫȓɳݏݨɦࢫࢫࢫلمصرفيةȓɨɜȗȸ ɭࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓɈ ɨȷ ȆɸȲȆȍȗɏࢫ Ȇȉ
1167.

ࡧַ ɼǷ-ࡧࡧࡧȲȄȳɛǻࡧȓɮɺɭࡧȮȆɳȷ ǻࡧȓʊɗȳɀ ɑɗȯࡧɦݏݨȓɳࡧȄם ɦȄࡧɵ ɏ əࡧ ɛɽ ȗɦȄ

ȓɮɌࢫȓɳɺɮɨɦࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫࢫࢫ ɳםȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫș Ȩ ɳɭࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȲȄȳɜȗȷ Ȅɼࢫɰ ȆȿࢫɏڴʄࢫȓɜțࢫȄםɏȮɽ؈ ȳȧ

ȓʊɗȳɀࢫ ɵࢫɦ،ɑɗȯɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ ȓɈࢫȲȄȳɛǻࢫ ɨȷ،ࢫࢫɬȄفȧ Ȅࢫɾ ȯ ɭࢫȓȍɛȄȳɭࢫʄڲɽȗȕࢫɉ ȍɃ ȆɸȲȆȍȗɏȆȉࢫȓȀʊɸࢫ

ȳɺȸࢫɏڴʄࢫ Ȗɼ֗ࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ȓʊɮʊɌࢫȄם ɳȗɦȄɼࢫȓʊɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɬȆɢȧ׀ ɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ

1166-ʊɨɐɦȄࡧȓɮɡȨ ɝࢫ֗، اȲȄȳɛࡧȄם ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȓɗȳɔɦȄ
1167-ɑȡ ȄȲࢫȓɨɜȗȸ לȓʈȲȄȮࢫȄם Ȕࢫ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɤɽȧ ȩࢫ ʊɃ ɽȗɨɦ:

-ZOUAIMIA ,(R.) , Les autorités administratives indépendantes et la régulation économique
,op.cit. .Voir aussi : LEBAD ,(N.), «Les autorités administratives indépendantes », Revue IDARA, n°24,
Alger, 2002, p. 27et ss
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ɰࢫ ɬȆɢȧֿࢫȄםȕȮȆ؈ ȷ؈فࢫȄםȓɳɺࢫȆɜɗɼࢫ ɵࢫ ȸ ȧ ȧفɬȄࢫȯɏȄɽɛࢫ Ȅ105ࢫࢫɼ114ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11.ࢫȆٕڈɦǻࢫࢫȔ ȯɳȷ Ƿܣۘࢫࢫ ɦȄ

ɳȍɨɦࢫȓʊɳɺםȄࢫȓɦǴȆȸ ȔࢫȓɮɺɭȓʊɡɳȍɦȄࢫȄם ȆɘɦȆȬ ȓɀࢫࢭʏࢫɑɮɛࢫȄם ȗȬ ȆɸȲȆȍȗɏࢫȄݍݨȓɺࢫȄם ȆȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽ.

ɰࢫ Ǹȉࢫȳɜʆࢫȑ ʆȮࢫȯʊɐȷ ȰȆȗȷࢫ כ ɰࢫ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȄࢫʄڴɏࢫɦࢫȆْڈ ȷ ȲȆɮɭࢫȯɳɏࢫȓʊɗȳɀ ȓɈࢫȓʊȉȆɜɐɦȄࢫلɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɨȸ

ȓɈࢫ ɨȸ ɟࢫȆɺɘʊʊɡȕࢫɵ ɡɮʆࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ Ȕࢫ֗ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɅ ɐȊࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɵ ɭࢫɑɳםȄ֗ ʎɘɀࢫ ɭ֗ࢫș ɛǺɭࢫȳʆȯɭࢫɰ ɐȗɟ؈

Ȇɭȯࢫقضائ ɳɏࢫȓɨɜȗȸ ɭࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓȀʊɺɟࢫȆɸفȗɏȄࢫȟ ʊȧ ɑȊȆɇࢫȠɼȮȵɭ֗ࢫ əࢫɦݏݨȓɳࢫ ȿ ɽɦȄࢫȄȱࢫ٭ڈʎɈ ɐʊɦ֗ࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓʊ

ʎȌȆɜɐɦȄࢫȆɸȲɼȮࢫȶ ȲȆɮȕࢫȆɭȯ ɳɏࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓʊǾȆɄ ɛࢫȓȀʊɸࢫɼࢫʎȌȆɛȳɦȄࢫȆɸȲɼȮࢫȶ ȲȆɮȕ
1168.

כȳɭࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɬȆɢȧֿࢫ ࢫɎɽȡȳɦȆȉ֗ࢫ ɵ ɡɦ03-11ࢫࢫʄڲǻࢫɪ ʊɮʆࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ɰࢫȄם Ƿࢫɍ ȧֺ ɱ֗ࢫ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯ ɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

Ȕࢫ ȄȲȄȳɛࢫɰ ǸȉࢫȆȨ ʈȳȿ ɰࢫ Ȇɠࢫȟ ʊȧ ʎǿȆɄ֗ࢫ ɜɦȄࢫɑȊȆɈ ɦȄࢫȮȆɐȍȘȷ Ȅɼࢫȓʊɗȳɀ לʅȲȄȮࢫɏڴʄࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɑȊȆɈࢫ ɦȄࢫǴȆɘɃ ǻ

ɪࢫ ɐȡ ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ ǴȆɄࢫ ɜɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫȳɭכ ȑࢫ ɨɈ ȗʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɱǻɼ֗ࢫȓʊǾȆٰڈ șࢫ ȸ ʋɦࢫȓɳݏݨɦȄ�ʅ ȲȄȮל ǴȆɄࢫ ɜɦȄ-ࢫࢫȹ ɨȣ ɭ

ʅࢫࢫ-ȓɦɼȯɦȄࢫ ȱɦȄࢫɽɸࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫɪ Ɍ ʊɦ֗ࢫ Ȓ؈فȫכ ɷȱࢫ ɸࢫɵ ɏࢫȒȲȮȆɀ ɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȯɃ ɵࢫ ɐɈ ɦȄࢫʏࢫࢭȳɌ ɳɦȄࢫʏࢫࢭɁ ȗȬ ɽɸࢫȄם

Ɏ Ȅق؇ɦȄࢫʏࢫࢭɖ ȆɈ ڈȓʆȆٰࢫȄם ɯࢫࢭʏࢫ ȸ Ȩ ʆ.ɰ ǷࢫȆɮɟࢫࢫȔ Ȇȋɽɜɏࢫʏࢫࢭȳɀ Ȩ ɳȕࢫȓɳݏݨɦȄࢫɷȱɸࢫȆࢫ٭ڈɑȗɮȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȉȆɜɐɦȄࢫȓɈ ɨ Քȸ ɦȄ

ט� ȑࢫ ܥݰ ࢫ֗ ȭ ʊȋɽȗɦȄ֗ ȲȄȱɱל ɰࢫ ȆɸȲȯɀࢫȓʊȎʆȮǸȕࢫȕفȦɼȄࢫȉ؈ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫʏࢮȆȍɟ֗ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫȔ ȆɭȄȳɔɦȄࢫȄȱɟɼࢫȮȆɮȗɏ

ȓʈȲȄȮל Ȕࢫ ȆȀʊɺɦȄ.ࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓɈ ɨȷ ՔٰڈȆࢫ ǻࢫɤɽɜɳɦࢫȓʊɗȳɀ ȓʊǾȆɄࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɜɦȄࢫȓɐʊȍɈ ɦȄࢫȮȆɐȍȘȷ Ȅࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫȆɭࢫɽɸɼ

ȓɨɜȗȸࢫ ɭȓʊɳɺɭࢫȓʊɐɮɛࢫȓɈ ɨȸ Ȋࢫɑȗɮȗȕ1169.

Ȫࢫࢭʏࢫࢫ ȲǺɭࢫȲȄȳɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫࢫɷȯɟǷࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ08/05/2000ࢫࢫɣ ɳȋɼࢫɣ ɳȉࢫɰ ɰࢫɱɽʆ؈ ȉ֗؈

ȓɀ ȗȬ ɭࢫȓʊǾȆɄ ɛࢫȓɺȡ ɪࢫ ɢȼ Ȗࢫș ɱȆɠࢫȄȰǻࢫȓʊɗȳɀ ȓɐʊȍɇࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȮȯȨࢫ ʆࢫȳǾȄȵݍݨȄ.ࢫɵ ɮɃ כȫ؈فࢫ ɪࢫࢭʏࢫ ȿ ɽȗʊɦ

ȓʊǾȆɄ ɛࢫȔ Ȇʊȧֺ ɀ ȉࢫȒȮɼȵɭࢫȓɨɜȗȸ ɭࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓȀʊɸࢫɪ ȝɮȕࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם Ƿ֗ࢫ ȄȱɸࢫɷȲȄȳɛ
1170ʅ ǷࢫȈ Ȇʊɓࢫɯ ɓȲ֗ࢫ

Ɉݏݳࢫ ɀ ɭࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɮɃ ȩࢫ ʈȳȿ Ɂࢫ ɱ"ɦׁ Ȇȉࢫɵ ɐɈ ɦȄǴȆɔ"ࢫࢫɑȊȆɈ ɦȄࢫȆٕڈɨɏࢫȯɐȍȘȸ ʋɦ

ɝࢫ ȍɈ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɰࢫ Ƿɼ֗ࢫǴȆɔɦׁ Ȇȉࢫɵ ɐɈ ɨɦࢫȆٮڈȄȲȄȳɛࢫȓʊɨȉȆɛࢫȲȆʊɐɭࢫʄڴɏࢫȆɺɘʊʊɡȕࢫʏࢫࢭȯɮȗɏȄࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ʎǿȆɄ ɜɦȄ

ʏڴȫ ȄȮࢫɬȆɌ ɱࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȆɸȯʆȯȨ ȕࢫɯ ȕࢫȆɺɭȆɭǷ1171.

ȓʊɗȳɀ֗ࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɪࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɐȡ ȔࢫȆɭࢫ ȄȲȄȳɛࢫȲȄȯȿ ǻࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ Ȇɺɇࢫ Ȇȼ ɲࢫȶ ȲȆɮȕࢫȓɨɜȗȸ ɭࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓȀʊɸفࢫȗɐȖܣۘࢫ ɦȄ

ȓɭȆɐɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫȔ ȄȴȆʊȗɭȄࢫɵ ɮɃ ȓʈȲȄȮǻࢫȓʆȮȄȳɘɱȄࢫȠȲȯɳȕࢫ
ɤɽȫࢫɦǻڈ1172ٕ ɞࢫࢫ֗ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ȓɈࢫ ɨȷ Ȇࢫ

ȆȋɼȆȣࢫɑɭࢫɦȄو  ȕࢫࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫȆɺɐɃ ɼɼࢫǴȆɄ ȗɛט ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫȯɳɏࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȓɐʊȍɈ

ȓʊɗȳɀࢫ Ȅ،Ɏȳȼם ȑࢫȄם ɓȲܣۘࢫ ɦȄࢫʎǿȆɳȞȗȷ ȄࢫʎɲɽɱȆɛࢫɬȆɌ ɳɦࢫȆɺɏȆɄ ȫ ǻࢫȮȆȣ ʆǻࢫʏࢫࢭɻȗȍɓȲࢫɵ ɏࢫȄ؈فȍɐȖ؈فࢫɓࢫɤɽɨȧ

1168 - DIB,( S)., « La nature du contrôle juridictionnel des actes de la commission bancaire en Algérie »,
Revue du Conseil d’Etat, n°3, Alger, 2003, p.p.113-130 .

ȒȆȣࢫ֗: نظرأ-1169 ɱࢫɎȆȍɇ"ɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɳɺםȄࢫȓɦǴȆȸ ɤࢫȄם Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭȓʊɐɮɛࢫȓɺȣ ɟࢫȓʊɗȳɀ �ɤɽȧࢫ֗"ɦȄݏݨȓɳࢫȄם ܣۚࢫ ɇɽɦȄࢫʃɜȗɨםȄࢫȓɨȫ Ȅȯɭ:ࢫȓʈȲȄȮל Ȕࢫ ȆɈ ɨȸ ɦȄ

ʎɭɽʆ֗ࢫ ȓʆȆȣࢫ ȉࢫȒ؈فɭࢫɵ ɮȧȳɦȄࢫȯȍɏࢫȓɐɭȆȡ ࢫ֗ ȓɨɜȗȸࢫ ʅࢫࢫȄ23/24ם Ȇɭ2007Ⱦ ،. 226-215. ص.ࢫ֗
ȓʊɗȳɀࢫȯɏࢫǻڲʄࢫ-1170 ȓɐʊȍɇࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɵࢫ ɏࢫɪ ʊȿ ȆɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵם:

-ZOUAIMIA ,(R.), Les autorités de régulation financière en Algérie. op.cit,p .24.
1171-ȓɦɼȯ ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫ ȓȸࢫ ɭȆݍݵȄࢫȓɗȳɔɦȄ֗ࢫ(ࢫ08/05/2000֗ࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȯȿ ɣࢫ ɳȉࢫɰ ȓʊɄࢫɱɽʆ؈ ɛ(ࢫɝ ȉȆȷ .ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ

1172- AUASTANA (J.), «La sanction administrative est-elle encore une décision administrative», AJDA,
n° spécial, Octobre 2001, p. 141.
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ɨɜȗɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫʏࢫࢭȓɗɽɦǸɭࢫɾȳȫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫɼ֗ࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫȄȱɸࢫȓʆȯʊࢫȓɈ ȉȆɄ ɦȄࢫȓɦɼȯɦȄࢫɻȡ ɼࢫɣ ɦȰفࢫȗɐʇ

șࢫ ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫȓɨɜȗȸ לȓʈȲȄȮࢫȄם ȓɈࢫ ɨȸ ɨɦࢫɻȨ ɳɭࢫɼࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫɵ ɭࢫȾ Ȇɀ ȗȫט ȑࢫ ɨȷ șࢫǻڲʄࢫ ɐȷ ܣۘࢫ ɦȄ

ɮɺɭࢫࢫȮȆɳȷ ǻࢫࢫȓʊɨɮɏفࢫȗɐȗɦ֗ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט ɝࢫȄݍݰȓʆȆɮࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ ʊɜȨ ȕࢫɵ ɏࢫȒȳȿ ȆɛࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫࢫɖ ȲȆɀ ȓʊɘɀࢫȄם ȕࢫȓ

Ȉࢫ ȆɜɐɦȄࢫȓɈ ɨȷ ɰࢫ ɪࢫȉ؈ ɀ ɘɦȄࢫɵ ɡɮʆַࢫ Ȱǻ֗ࢫ ɚࢫ ɽȸ ɦȄࢫȮȆɀ ȗɛȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭɉ ȍɄ ɨɦࢫȒȯ ʆȯȡ ȓʊɗȳɀࢫȒȄȮǷࢫ ɦݏݨȓɳࢫȄם

ȯȣࢫ ɱࢫȟ ʊȧ ɉࢫ֗ࢫ ȍɄ ɦȄࢫȓɈ ɨȷ ɼɰ ǷࢫࢫȒȳȻ Ȇȍɭࢫɾ ȯ ɀ ȗȕࢫȓʊɗȳɀ ɵࢫʊȉڈȆٔࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɭࢫȓɨɜȗȸ לȓʈȲȄȮࢫȄם Ȕࢫ ȆȀʊɺɦȄ

ȓɳɺɮɨɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫȯɏȄɽɜɦȆȉࢫࢫɬȄقɦט ɰࢫࢫ Ǹȼ Ȋࢫɝ ɨɐȗʆࢫɚȳȫ ɪࢫ ɢɦࢫࢫʏࢫࢫࢭȓʊɡɳȍɦȄ�ȲȆɇ ǻࢫࢫȆٕڈɐȷʄڲǻࢫࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɰ ȆɮɃ

ȔࢫȓʊɏȮȲࢫࢫ֗ ȆȋɽɜɏɼࢫȓʊǾȆɛɼ؈فࢫȉȄȯȕࢫȰȆȬ ȕȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫࢫȓʊɗȳɀ ȓɭֺࢫȄם ȸ ɦȄࢫȓȉȆɛȲࢫࢫɰ ȆɮɃ ɣࢫࢭʏࢫ ɦȰࢫɯ ɸȆȸ ʇࢫȟ ʊȧ

Ȕ ȆɘɦȆȬ ɪࢫȓʊɨɮɏࢫɑɮɛࢫȄם ʊɺȸ Ȗɼࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɨɦࢫȓɦȆɐɗ.ࢫʏࢫࢭǴȆɄ ɜɦȄࢫə ɨȬ ȗȸ ȖࢫȆٰڈ ǷࢫʄڴɏࢫȓȀʊɺɦȄࢫɷȱɸفࢫՔɐȗɦ

ʊɗȳɀ ɤࢫȄם Ȇɮɏכ ɤࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɏڴʄࢫ Ȇȣ ɭʅ ȮȆɀ ȗɛט ǴȆɄࢫ ɜɦȄࢫȒȳɡɗࢫȶ Քȳɡȕɼࢫȓ1173.

ɰࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɴɦ، Ƿࢫ ɰ Ǹȼ Ȋࢫ ɑɗȯ ɦȄࢫ ɵ ɏࢫ ə ɛɽȗɦȄࢫ ɰֺ Ռɏǻࢫ ʏࢫࢭ ȓʈȳʆȯɜȕࢫ ȓɈ ɨȷ ࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם ȓɳݏݨɦࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫ ȯȧ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼǷ،ࢫɯ ʆȯɜȕࢫȯɐȊࢫ֗ࢫȓʊǾȆɛɽɦȄࢫࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɪࢫ ɠࢫȰȆȬ ȕȄࢫʄڴɏࢫࢫȆɸȲȄȳɛࢫə ɛɽȗʆࢫȟ ʊȧ

Ⱥࢫ Ȇɐɲǻࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȲȄȱɱࢫלȒȮȆםȄࢫɁ ɳȉֺࢫ ɮɏࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ ɵࢫɏ؆فɻȕࢫ ɭࢫɻȗɦȆɛǻࢫɼࢫɖ ȳɀ ࢫȄ112ם

ɰ Ƿࢫʄڴɏࢫș ɀ ɱܣۘࢫ ɦȄ֗ ɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ":ࢫȲفȕࢫȆɭȯ ɳɏࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ ǷࢫȄɽɏȯȕࢫɰ Ƿࢫȓɳݏݨɦ

ɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫɪ ɠࢫ֗ࢫɰ ɪࢫɐɭ؈ ȡ ǷࢫʏࢫࢭȱȬ ȗʊɦࢫ֗ࢫɣ ɦȰࢫɻȗʊɐɃ ɼࢫɼǷ֗ ʏڲȆםȄࢫɻɱȴȄɽȕࢫɯ ɏȯȕࢫɼǷࢫȯʊɐȖ

ȸ؈فɷࢫ Ȗࢫȑ ʊɦȆȷ Ƿࢫȩ ʊܶݰ ȕ"1174.

ȓʊɗȳɀࢫ�ɽɢʊɦࢫ ɰֺࢫࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɏǻࢫȶ Ȇȷ ǷࢫɰɗȯɦȄࢫɵ ɏ əࢫ ɛɽȗɦȄȓɳʊɐɭࢫࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫɝ Ȩ ȉࢫɑࢫɽɸ֗

ɪࢫ ɠࢫȰȆȬ ȕȄࢫɯ ɓȲࢫȳǾȆȸ ɯࢫȄݍݵ ɟȄȳȕࢫɼࢫɖ ȳɀ ɑɃࢫȄם ɼࢫɯ ʈɽɜȕࢫȓɦȆȨ ȗȷ Ȇȉࢫș Ȏȝʆࢫʅ ȱɦȄ֗ ʎɜʊɜݍݰȄࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȔ ɽȍț

ȰȆȬࢫ ȕַ כȫ؈فȒࢫࢫ ɪࢫࢫɷȱɸࢫ ȫ ȯȕࢫȓʊɮȗݍݰȄࢫȓȣ ʊȘɳɦȄࢫɰɽɢȗɦࢫ֗ࢫ ȓȧ ȆȗםȄࢫȔ ȆɱȆɢɭל Ȕࢫɼࢫ ȄǴȄȳȡࢫלə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǻࢫȲȄȳɛ

ȝɦࢫȆɱȆɮɃ ɰࢫɼࢫ ȆɀݍݳࢫȄםɏȮɽ؈ ȓʆȆɮȧࢫם ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫȓʊɗȳɀ ȒȵɺȡֿࢫȄם ȆȉࢫȲɽɺɮݍݨȄࢫȓɜ.ࢫʅ ȱ ɦȄࢫɻȸ ɘɱࢫə ɛɽםȄࢫɽɸࢫɼ

ȒȲȄȮׁࢫȄםȓȗɛǺࢫȯɛࢫ ȆȉࢫɯǾȆɜɦȄࢫɷȱȬ ȗʆࢫʏࢫࢭɝ ךȳȫࢫࢫȄݍݰ ɤɽȫࢫɻʊɦǻࢫɽɸࢫ ʅࢫ ȱɦȄɰֺ ɏǻࢫࢫɰ Ǹȼ ȊࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄ

ȔࢫȓʊɦȆɭࢫɼǷࢫ Ȇȋɽɐɀ ɦࢫɻȗɺȡ Ȅɽɭࢫȓȣ ʊȘɱࢫࢫɻȕȲȄȮׁ ɰࢫ ʅࢫɏ؈ ȱ ɦȄࢫɖ ȳɀ ɪࢫࢭȄȓʈȲȄȮǻ،ʏם ɋࢫȓʆȆɳɐɦȄࢫɪ ɠ؈فࢫȫכ ɤࢫȄȱɸࢫ ȱȉ

ɖࢫȄםɐȗ؆فࢫ ȳɀ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫࢫǻڲȲɽȍɐɨɦʄࢫȆȉם ɏࢫɻɘɛɽȕࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫࢫɰֺ ɏǻࢫɰɽɢʆ֗ࢫ ȳɮȗȸࢫ ɭࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫǴȆɜȋɼࢫɰ Ȇɭכ ȳȉࢫ

ȓȣࢫȄݍݰȓʊɮȗۂʏࢫ ʊȘɳɦȄࢫȮȄɽםȄࢫɬȆɢȧ Ǹȉֺࢫ ɮɏ113ࢫʄڲȄ115ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ.

ȄࢫȓʊɄ ɜȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȲȄȳɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɻʊɨɏࢫȯʊɟǸȗɦȄࢫɯ ȕࢫȆɭࢫɽɸɼࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦ

ȲȆȻࢫɻɱǷࢫ Ƿࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ܣࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫȄםȲɽɠȱࢫȆɘɱǵࢫ ɸȆȸ ɭࢫȶ ȆɮȗɦȄࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉBCIAࢫࢫȓʊɗȳɀ əࢫȲȄȳɛࢫɦȄݏݨȓɳࢫࢫȄם ɛɼ

Ȕࢫ ȆɘɦȆȬ ȓʆȯȡࢫȄם ɰࢫ Ƿࢫȶ Ȇȷ ǷࢫʄڴɏࢫȲȄȳɜɦȄࢫȱ ʊɘɳȕࢫə ɛɼࢫɯ ȗʆࢫɯ ɦࢫɵ ɡɦ֗ࢫ ʃɘɀࢫ ɭࢫɰ טȮȆɮȗɏࢫࢫɐȖɼ؈ ȑࢫ ܥݰ ɵࢫ ɮɄ ȗםȄ

ɷȯɃ ɰɽɐɈࢫ əࢫȱʊɘɳȕࢫȲȄȳɜɦȄࢫȄם ɛࢫɼࢫȲفʆַࢫ ࢫ֗ ȓɳݏݨɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓɳʆȆɐםȄ1175،ࢫࢫȆٰڈ ǷࢫȓɳݏݨɦȄࢫɰ ȆʊȉࢫʏࢫࢭǴȆȡ ȟࢫ ʊȧ

1173- CHAMPAUD ,(C.), « L’idée d’une magistrature économique » Revue Justice N°1, 1995,p.135.
ȳɌࢫ-1174 ɱǷ:ࢫȒȮȆםȄ112ࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭט ɵࢫ ɭ03-11ࢫࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯࢫ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫɰ.

ɑȷࢫɟǷ؆ف�ࢫ-1175 ɽȗɨɦࢫࢫɵ ɏࢫ֗ࢫȓʊɄ ɜɦȄࢫȔ ȆʊȞʊȧࢫȳɌ ɱǷ:ࢫࢫȲȄȳɛࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ȹࢫȓɦɼȯɦȄࢫ֗ ɨȣ ɭ30/12/2003ɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ʎɘɀࢫ֗ ȮȆʊȨࢫȄם ȉࢫɝ ɐȗʆ֗,ࢫȾ,86.

ɑȡࢫ ȄȲࢫ:أيضاɑȡȳɭ ɤࢫ֗ Ȇɮȡ ȹࢫ ʇȆȷ֗ࢫɝ ȉȆȷࢫȾ.1368.
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ɰ ǷࢫȯɐȊ֗ࢫ ʎɘɀࢫ ɰࢫȄם טȮȆɮȗɏࢫɼࢫɐȖ؈ ȑࢫ ܥݰ ȔࢫࢫȲȄȳɛࢫ ȱȬ ȕȄࢫࢫȠȳȧ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɻȉࢫȳɮʆࢫʅ ȱɦȄࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫɰ Ƿࢫș Ɍ ȧַ

ɵ ʈȳȫך ɖࢫ Ȅȳɇכ ɵࢫǴȆɗɽɦȄࢫɦȆȉقɻȕȆɭȄࢫǴȄȴǻࢫ ɭࢫࢫɻɐɳɮʆࢫɻɱɽʆȮࢫȯʆȯȸ Ȗࢫɵ ɏࢫɷȵܿݨ ɰࢫࢫ ǷࢫȆɮɟࢫࢫȄȯȡ،ࢫȓȣ ʊȘɱɼ

ɻɭɽɀ ȫ ɵࢫ ɭࢫɪ ɛǷࢫɻՌՌɦɽȿ Ƿࢫȓȍȸ ɲࢫș Ȩ ȍȿ Ƿࢫȟ ʊȧ ɣࢫ֗ ɳȍɨɦࢫȓȍɐɀ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȓʊɐɃ ɽɦȄࢫȓʈȲȄȳɮȗȷ Ȅ
ȑࢫ1176 ɱȆȡ ࢫǻ֗ڲʄࢫ

ɵ ʆ؈فȸ ɖࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭࢫǴȄȳȡ ǻࢫࢫʅ ǷࢫȰȆȬ ȕȄࢫɬȯɏࢫࢫȒȲɽɈ ȫ ɣࢫɼࢫ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɯ ɏȯɦȄࢫɯ ʆȯɜȕࢫɂ ȳɔɦࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɼǷࢫȄם

ɬȆɢȧֿࢫȄםȮȄɽࢫ ȆɜʊȍɈࢫ ȕࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫɻɐɃ ɼࢫȲȳɜȕ֗ࢫ ɯࢫɳʆȆɐɭڈȆْࢫ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȗɦȄ114ࢫʄڲȄ116ࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ

ɂࢫࢫ11-03 ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ.

ȄࢫȓɦȆȧ ʅࢫࢭʏࢫȳʈȳɜȕࢫ ȮȆՌםȄࢫȲȆʊɐםȆȉࢫȱՌȫכ ɰࢫ ǷࢫȯɟǺʆࢫȆɭɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦࢫȒȲȆȻ ל ɝࢫ ȍȷ ȆɃࢫࢫȆɮɟࢫ ȲȆՌɐȖࢫɝ ɨȬ ʆ

ɮȧ ȳɀࢭʏࢫࢫȄםȓɨȝɮȗࢫࢭʏࢫ ɵࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȄם ɭࢫȒɽȡȳםȄࢫȓʆȆɔɦȄࢫɑɭ֗ࢫȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭفࢫ؆ɐȗםȄࢫɖ ȳɀ əࢫȓʆȆࢫȄם ɛɽȕࢫɰֺ ɏǻࢫɰ Ƿ

ɑɗȮࢫɵ ɏࢫȆɭࢫɖ ȳɀ ɭࢫࢫȲɽɠȱםȄࢫȲȆʊɐɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫɻʊɨɏࢫɵ ʆȮࢫɵ ɭࢫɖ ȳɀ ɑɃࢫȄםȆڲʏࢫɬȆɐɦȄࢫȄȱɺɦࢫȄם ɽɦȄࢫȓȷ ȄȲȮࢫɰɼȮ

ɪࢫɻɮʈɽɐȖࢫ ɐȣ ʈɼࢫɻɱȆɮȗǾȆȉࢫȓɜȝɦȄࢫȲȯࢫٱڈɰ ǷࢫɻɱǸȻȄȲȱɐȗɭࢫȆɮȋȲࢫɼࢫȓɘɨɠفࢫ؆ɟǷࢫʏڲȆȗɦȆȉ
1177.

ɵࢫࢫ ɡɦࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɬȯɏࢫɽɸࢫȲȆɇל ɂࢫࢭʏࢫȄȱՌɸࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆՌɡȧ ǷࢫȮȆȷ ʅࢫ ȱɦȄࢫɁ ɜɳɦȄࢫɰ Ƿ؈فࢫȼ ɲ

ɵ ɏࢫɰֺ ɏל Ȕࢫࢫ ȄǴȄȳȡ ǻɼࢫȔ ȆʊɘʊɟࢫɗȯՌɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄ֗Ȇɺȧ ɽɃ ɼɼࢫȆɸȯʊȧ ɽȕࢫɖ ȯࢫ٭ڈȓɳݏݨɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɑࢫɂ ȳՌɔɦ

ȓʊɗȆɘȼࢫɼࢫɦȄ؇قȓɸȄࢫ ɦȄࢫɝ ʊՌɜȨ ȕ.םȄࢫɪ ɐȡ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɰ Ƿࢫȯȣ ɱࢫȆɮɟࢫȵɟȳɭࢫȹ ɘɱࢫʏࢫࢭș ɛǺםȄࢫȳʆȯ

֗ȓɳݏݨɦȄȒȮȆםȄࢫɬȆɢȧֿ ɪࢫȄȱɸࢫȲȄȳɜɦȄࢫȆɜɗɼࢫ ȝɭࢫȰȆȬ ȕȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɻɦࢫȩ ɳɭࢫȟ ʊȧ113ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫࢫȆɭࢫɽɸɼ֚

ɦȄࢫɪ ȫ ȯȗɦࢫȦɽȗɘɭࢫɤ Ȇȣ ɪࢫȆɮǾȄȮࢫȄם ɐȣ ʆࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜ.

ȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫɵ ɭࢫȆɳȸ ɮȗɦȄࢫȆɮɟࢫࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɯ ʊɌ ɳȗɦࢫɑɄ Ȭ ʆࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ Ռɏǻࢫɰ Ƿ

ȔࢫȄםȒȮȆՌࢫ ȳɟȰࢫȟ ʊȧ ɂࢫ֗ ȳɜɦȄɼ13ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ04/03ࢫ،ࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɄ ȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȆɭȯɳɏ ɻɱǷࢫ

Ȕࢫ ȆɱȆɐɭࢫȓȣ ʊȘɱࢫȓɜȨ ȗȸ ɞࢫɻʊɗࢫࢫɑǿȄȮɽɨɦࢫȄם ɽɢȼ ɭࢫȮȄȯȸ ɦȄࢫȓɳݏݨɦȄفࢫȗɐȖםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ Ǻ

ɤࢫȓɨɺɭࢫ ֺ ȫ ɣࢫ ɦȱȉࢫȦȳɀ ȕࢫࢫȓՌՌʊɦȆɭ21ࢫࢫȆɭɽʆ،ɦࢫɑɄ Ȭ ʆࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰ ֺ ɏǻࢫɰ Ǽɗࢫɣ ɦȰࢫȄȯɏࢫلɬȆɌ ɳ

ȫڴʏࢫɦݏݨȓɳࢫ֚ ȄȯɦȄ

ȓɈࡧࡧ–ȆʊɱȆࡧث  ɨȸ Ȋࡧȓʊɗȳɀ ɑȗɮȕȓʊɘɀࡧɦȄݏݨȓɳࡧȄם ȗɦȄࡧȯ ʊɛࡧɖ ȳɀ ɭࡧɑɃ ɼࡧȲȄȳɛࡧȰȆȬ ȕȄ

ȑࢫɭڈȆٔࢫࢫ ܥݰ ܣۘࢫࢫ ɦȄࢫࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫʄڴՌՌɏࢫȑ ȕȳՌʆࢫɻɱɽɠ֗ࢫ Ȕ ȆȋɽɜɐɦȄࢫȳɈ ȫ Ƿࢫɵ ɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ȯɐʇࢫȲȄȳɛࢫ

ɵ ʈȳțǷࢫȓȋɽɜɐɦȄࢫɷȱɺɦࢫɰɽɠ֗ࢫȓʊɗȳɀ ɤࢫȄם Ȇɮɏכ ȓȷࢫ ȲȆɮɭࢫʏࢫࢫࢭȆْڈʈȲȄȳɮȗȷ ȄࢫȓɦȆȨ ȗȷ Ȅ:-ࢫࢫࢫʏࢫࢭɵ ɮɡʆࢫȆՌɮɺɦɼǷ:ࢫə ʊɛɽȕ

ȓɀࢫ ȫȲࢫɰɽՌɟ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ ɆࢫȄם ȆՌՌȼ ɴɦȄࢫȓȷ ȲȆՌɮɭࢫɵ ɭࢫȓՌʊɦȆםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫʏࢫࢭɝ ɻȗȎȸࢫȄݍݰ ɟǷܣۘࢫ ɦȄࢫʏۂ טȮȆɮȗɏࢫ

ɬȆɢȧֿࢫȄםȒȮȆࢫ-1176 Ȇɛȳȫࢫ ɵࢫȳɭǷࢫࢫɼ89ࢫȗɐʇفࢫȄȱɸࢫ ɭ03-11ࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫ، ࢫɪ ɠࢫʏࢫࢭș Ȏȝȕࢫɰ ǷࢫʄڴɏࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȵɨȕܣۘࢫ ɦȄ

Ȇɺɭɽɀࢫ ȫ ࢫֺ ɐɗࢫɚ ɽɘȕࢫȆɺɦɽȿ Ƿࢫɰ Ƿࢫɰ ɝࢫ.ȧ؈ ʊɛȯȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫȯɐȊַࢫ ǻ֗ࢫ ɣࢫ ɦȱȉࢫȦȳɀ ʆࢫɯ ɦࢫʅ ȱɦȄࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɻȉࢫɬقɨʆࢫɯ ɦࢫȆɭࢫɽɸɼ

ɇ ɵࢫ ɭࢫࢫɰ ȆɢםȄࢫɰ ɰࢫࢭʏࢫɏ؈ ȼ؈ ȘɘםȄࢫɖ ȳ.
1177 -« L’activité d’une entreprise ne peut en effet être jugée qu’en mouvement .En se bornant à
prendre en considération une défaillance isolée ,à un jour donne ,on porte un jugement limite et
souvent erroné lorsqu’on le rapporte à l’ensemble de l’activité de l’entreprise qui seule compte. ». Voir:
RODIER , (J.-Y.) , faillite , Dalloz, Paris ,1970,p .76.
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ɖ Ȅفȧט ɻȡࢫ ɼࢫʄڴɏࢫȓʊɗȳɀ ɤࢫȄם Ȇɮɏ׀ ɦࢫȓʊɨɐɘɦȄࢫȓȷ ȲȆɮםȄ.ࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆַࢫ טȮȆɮȗɏࢫ ȑࢫ ܥݰ ɰࢫ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ɑɭࢫ

ȓɦȆȧࢫȆɭࢫȄȰǻࢫ ȓɦǴȆȸࢫࢭʏࢫ ɮɨɦࢫࢫȓɨȧȳםȄࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭɂ ȳɐɭࢫࢫɰɽɢʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȷ ǺםȄࢫɼȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓɘȿ ȑࢫ ܥݰ

�ɾȳȫ ǷࢫȔ ȆɘɦȆȬ ɭࢫȑ ɡȕȲȄ.

ɵࢫࢭࢫࢫ- ɮɡʆࢫȆɮٕڈɱȆțʏ:ࢫȒȮȆםȄࢫɬȆɢȧֿ ȄȮȆɳȘȷࢫ Ȅࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫɖ ȳɀ ɑɃࢫȄם ɼ115ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫɝ ɨɐȗםȄࢫ

ɷֺࢫ֗ ɏ ǷࢫࢫȲɽɠȱםȄࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫࢫȓʆǷࢫɑɃ ɼࢫȓʊȧֺ ȿ ȓʊɗȳɀࢫɽȗȕڲʄࢫ ɰࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם Ǹȉࢫȓȧ Ȅȳȿ Ȕࢫ ȳɛǷܣۘࢫ ɦȄ

ט� ȑࢫ ܥݰ ȓɦȆՌȧࢫȆɭࢫȄȰǻࢫȲȳɜՌȕࢫ ɣࢫࢭʏࢫ ɦȰࢫɼ֗ȳɭכ ɬȆՌɡȧֿࢫȄȱɸࢫ ȓʊɘɀࢫȆɜɗɼࢫ ȗɦȄࢫȯ ʊɛࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫȮȆɮȗɏ

Ռٔڈɭ،ܣۘࢫا ɦȄࢫɼǷࢫȆՌՌՌՌɱɽɱȆɛࢫȆՌɺɦࢫȓɦɽȬ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɛ؈فࢫɓࢫȓՌɜʈȳɈ ȉࢫȶ ȲȆՌɮȕࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɰ ǷࢫȆٱڈȯɦࢫɰ ȍȕɼǷ؈

ȾࢫɨɏڈȆٕࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ ɽɀ ɳםȄࢫȔ ȆɏɽɳɮםȄࢫȯȧ Ǹȉࢫɪ Ȭ ȕ81ࢫȳɟȱɦȄࢫȓɘɦȆȸ ɦȄࢫȳɭכ ɵࢫȄȱɸࢫ ɭ.1178.

ɰࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ƿ؈فࢫȼ ɴɦࢫࢫࢫȆْڈɘɦȆȬ ɭࢫȯɳɏࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯ ʊɛࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɑɃ ɼࢫࢫȓɈ ɨȷ ȆɄࢫ ʆǷࢫȓʊɗȳɀ ɦݏݨȓɳࢫȄם

ɯࢫࢫɬȆɢȧֿ126ࢫȄםȒȮȆࢫ ɛȲࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫࢫȆɗֺ ȫ ȓȸࢫ ȷ Ǻɭࢫɪ ɠࢫʄڴɏࢫɑɳɮȕܣۘࢫ ɦȄ֗ ɂࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

כȱȫࢫ ڈȆٰࢫ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫȒȲȆȍɏࢫʅ Ƿࢫɤ Ȇɮɐȗȷ ȄࢫɼǷࢫȓʈȲȆȣ ȕࢫȓʊɮȸ ȖࢫɼǷࢫȆɮȷ Ȅࢫɪ ɮɐȗȸ Ȗࢫɰ ǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦ

ȓʊɗȳɀبا ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɷȳɡȗȨ ȕࢫʅ ȱɦȄࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓȷ ȲȆɮɮȉࢫȆɺɦࢫɁ ȫȲࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱɸࢫɰ ǷࢫȮȆɜȗɏַ.ࢫوʏࢭ

ɯࢫ ɦࢫɼǷࢫȳՌɭֿ ɵࢫ ɏȱʆࢫɯ ՌՌՌɦࢫɼǷࢫȆɺɇ Ȇȼ ɴȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫɬȆɢȧֿ ȆȉࢫȓՌՌʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȯȧ Ƿࢫɪ ȫ ǷࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ

ȳʆȱȨ ȗɦȄࢫɰ Ȇȍȸ ȱȬࢫࢭʏࢫȄݍݰ ȗʆ.

ȯȣ ɱࢫȄȱࢫ،٭ڈɰ ǷࢫȓʈȲȄȮל ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫȓʆȆɓࢫࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȓʆȆɓࢫɑɭࢫɝ ɘȗȕࢫȆɸȲȆȍȗɏȄࢫʏࢫࢭȑ ɀ ɳȕܣۘࢫ ɦȄ

ȓʈȲȄȮל ȓʊɘɀࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫ ȗɦȄࢫࢫȲȄȳɛࢫɰɽɢʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɍࢫ ܡۛࢫȄݍݰ ȸ ɦȄࢫɼࢫȓʊɳɦȄܡۛࢫ ȸ ɦȄࢫȳȡ ȆȗɦȄࢫȯɃ ɝࢫȓʊɦǶɟࢫȓʊɐɮɛࢫ ȧ ࢭʏࢫ

ɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫȆɜɗɼࢫ ɏ əࢫ ɛɽȗםȄࢫɣ ɳȍɦȄ-ࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ʅࢫȲȄȳՌɛࢫɦȄݏݨȓՌɳࢫȄם ǷࢫɑɃ ɽȉ

ɼǷࢫɣ ɳȉȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ Ǻɭ-ࢫࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓȋɽɜɏࢫɝ ʊȍɈ ȗɦࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȓȣ ʊȘɳɟ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȆٕڈɦǻࢫș ɦɽȫ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȆɺɭȆɺɭࢫǴȄȮǷࢫǴȆɳțǷࢫࢫȓʊɗȳɀ ȆɺɈࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɨȸ Ȗ114ࢫࢫȳɜȕܣۘࢫ ɦȄ

"بأن :ȉࢫɪ ȫ ǷࢫȰǻࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ Ƿࢫɵ ɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ɝࢫࢭʏࢫ ȧ ȓʊɐʉȳȼࢫɦɼǷݏݨȓɳࢫ ȘɦȄࢫɬȆɢȧכ ȯȧࢫ Ǹ

ȳʆȱȨ ȗɦȄࢫɰ Ȇȍȸ ȱȫࢫࢭʏࢫȄݍݰ Ǹʆࢫɯ ɦࢫɼǷ֗ ȳɭֿࢫ ɵࢫ ɏȱʆࢫɯ ɦࢫɼǷ֗ࢫ ɻɇ Ȇȼ ɴȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄ".

ȳȸࢫȗɏȄࢫࢫࢫࢫ ɘʆࢫȆɭǴȆɳȉࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫɖ ȳɀ ɭࢫɑɃ ɼࢫࢫȲȄȳɛࢫȲȆȍࢫࢫɽɸ֗ȓʊȎʆȮǸȕࢫȓȋɽɜɏ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ɏڴʄࢫȲȄȳɛࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם

Ȇɺɦࢫࢫ֗ࢫȓʊɐɮɛࢫȔ Ȇʊȧֺ ɀ ȉࢫȒȮɼȵɭࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓȀʊɸࢫɵ ɏ טȮȆɮȗɏࢫࢫȲɼȯȿࢫȄȱɸࢫȲȄȳɜɦȄࢫ ȑࢫ ܥݰ ȰȆȬࢫȲȄȳɛࢫ ȕȄࢫȓɈ ɨȷ

�ɼࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǻǴȆɳȉࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫࢫȳʈȲȆɜȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȆٱڈȯɦࢫȒȳɗɽȗםȄࢫȓʊȎȷ ȆȨ ȔࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫɼࢫȄם ȆʊɈ ɐםȄࢫʄڴɏ

ȯɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ʎɌࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭࢫɼࢫɰ ȼ؈ ȘɘםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɻȷ ȲȆɮȕࢫʅ ȱɦȄࢫʎȌȆɛȳɦȄࢫȲɼȯɦȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏ֗ࢫࢫࢭȓʈȲɼ

ȓɦȆȧالمالية Ȕࢫ ɽȍțࢫࢫȓȣ ʊȘɱࢫࢫȒ؈فȫכ ɝࢫɷȱɸࢫ ȧ ȑࢫࢭʏࢫ ɦȆɔɦȄࢫʏࢫࢭȲȳɜȗʆࢫʅ ȱɦȄɼ֗ࢫࢫࢫȒȲȄȮל Ǵɽࢫ ȷ ɑȡࢫǻڲʄࢫ ȄȳɦȄࢫɪ ȼ ɘɦȄ

ɬȆɢȧࢫȄםȒȮȆࢫو  ǷࢫȆٮڈȳɛǷܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȍȡ ȄɽɦȆȉࢫȆɺɦֺ ȫ ǻࢫȓȣ ʊȘɱࢫɼǷࢫ֗ࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȕࢫȈ ȆɢȕȲȄ67ࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ

ɪࢫࢭʏࢫ03/11 ȝɮȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼ:

טȮȆɮȗɏࢫࢫ-1178 ȩࢫ ɳɮȉࢫȓɘɨɢםȄࢫȓɺݍݨȄࢫɷȲȆȍȗɏȆȉࢫȄǴȆɳȞȗȷ ȄࢫȾ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ טȮȆɮȗɏࢫם ȑࢫ ܥݰ ȓʊȧֺࢫ ȿ ȆɄࢫ ʆǷࢫȩ ɳɭࢫɎȳȼ ɰࢫȄם ǷࢫʄڲǻࢫࢫȒȲȆȻ ל ɑɭࢫ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫȹ ʋȷ Ǹȕࢫȯɳɏ95ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11.
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ɰࢫɼࢫɔɦȄ؈فࢫɼࢫȄȱɟࢫɰȴȄɽȕࢫࢫ-* ɷȆȣࢫȄםɏȮɽ؈ ȕࢫǴȆɗɽɦȄࢫʄڴɏࢫȆٮڈȲȯɛࢫɼࢫȆْڈɦɽʊȷ ɰࢫ ȆɮɄ ɦ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫȹ ʋʆȆɜɭࢫɬȄفȧ Ȅࢫɬȯɏ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȆɸȮȯȧ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȆْڈʊɴȉ94/12ࢫࢫɎ ȆɈ ɜɦȆȉࢫȓȿ Ȇȫ ȹࢫ ʋʆȆɜɭࢫɑɃ ɼɼ؈فࢫʊȸ ȖࢫǽȮȆȍࢫםɵ ɮɄ ȗםȄ

ʏڲȆםȄ1179.

*-ɝ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗࢫȆɮʊȷ ַ ʊȸ؈فࢫ ȘɦȄࢫȯɏȄɽɜȉࢫɤ ֺ ȫࢫࢫלʏࢫࢭȲȳɜɭࢫɽɸࢫȆɭࢫȑ ȸ ȧ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȆɮɃ ȓɟȳȼࢫ ɦࢫȆٮڈȄɼֺ ɏࢫɑɗȯȉ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿ04/03ࢫࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗםȄ.

ȆɄࢫ ʆǷ؈فࢫȼ ɲࢫࢫȳɛǷࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ࢫɰɽɢʆ֗ࢫࢫࢭʏࢫ Ȕࢫ ַ ȆݍݰȄࢫɷȱɸࢫȄȯɏࢫࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕַ ɪࢫɦȄݏݨȓɳࢫࢫ ȫ ȯȕࢫɰ Ƿ

ט� ȑࢫ ܥݰ ɂࢫ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫɵ ɭࢫȮȆɮȗɏࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȒȮȯȨ ȔࢫࢫȄם ַ ȆݏݰɦࢫȆɜɗɼ

ȾࢫȄםȮȄɽࢫ ɽɀ ɱ95-114-116ՌȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫɼ֗ࢫࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ:

*Ȇّڈɨɇ ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫȄǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫɵ ɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ȓɦȆȧࢫ

ȓȣࢫ* ʊȘɱ֗ࢫ ȆʊǾȆɜɨȕࢫȹ ɨȣ ɖࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȒ؈فȫכ ɵࢫɷȱɸࢫ ɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ɯࢫ ȕࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ:

טȮȆɮȗɏࢫࢫ- ɤࢫ ֺ ɔȗȷ ȄࢫɬȯɏࢫȒȯࢫࢫ12םȄȳɺȻ.

ࢫ֗ࢫ- טȮȆɮȗɏࢫ Ȇɺȷࢫ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫȩ ɳɭܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫȳɗɽȕࢫɬȯɏ

טȮȆɮȗɏࢫםȒȯࢫࢫࢫ- ɎɽɃࢫ ɽɭࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄ6ࢫȳɺȻ Ƿ.

ȓʊɘɀࢫࢭʏࢫȄݍݰȓɦȆࢫࢫࢫ ȗɦȄࢫȲȄȳɛࢫə ʊɡʆࢫȟ ʊȧɻɱǷࢫʄڴɏࢫʄڲɼࢫࢫכɰɽɢȕࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȒȲȆȻࢫ ל ɝࢫ ȍȷ ȓʊɘɀࢫȓʊȕȄȰࢫȓʈȲȄȮǻࢫȆɮɟࢫ ȕ

ȓʊɘɀࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫ ȗɦȄࢫɬȆɮȕׁ ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫȳʆȯɭࢫɼࢫȓɳݏݨɦȄࢫɰ ɚࢫȉ؈ Ȇɘȕט ɞࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ Ȇɳɸ.ࢫɰ כȫ؈فȕ؈ ɰࢫ ֗ࢫȆɭǷࢫȄݍݰȗɦȆ؈

ȓʈȲȆȍȡࢫȓʊɐɮɛࢫࢫ ǻࢫȓʈȲȄȮǻࢫࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɰɽɢȕ.

ɖࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȲȳɜםȄࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȲȄȳɛفࢫࢫȗɐɳɦࢫࢫ֗ࢫɰ Ǹȼ ɦȄࢫȄȱࢫࢫ٭ڈȒȳʆȆɔɭࢫȒȳɌ ɱࢫȆɳɦࢫɰɽɢȕࢫȯɛ֗ࢫɵ ɡɦ

ȶࢫ ȆɛࢫǴȄȳȡ ǻفࢫȗɐʇࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫʎǿȆɄ ɜɦȄࢫȶ ֺ ɗל ɯࢫȲȄȳɛࢫ ɡȧ ȹࢫ ɘɱࢫɻɦࢫࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫȓʊɗȳɀ ɦȄݏݨȓɳࢫȄם

ȓɭȲȆȿࢫ Ȕࢫȓȋɽɜɐɟࢫ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɼࢫȲȆȣ ȗɦȄࢫɝ ȧ Ȳȳɜȗʆ.ȓʆȮȆɀࢫࢭʏࢫ ȗɛט ȓʊȧࢫ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫɵ ɡɦࢫࢫࢫȲȄȳɛࢫȲȆȍȗɏȄࢫɂ ɘɱف

ȳɀࢭʏࢫ ȓʊɐɃࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɼࢫȓɺȡ Ȅɽࢫםȓʊȡֺ ɏࢫȓɨʊȷ ɼࢫȓȉȆȝɮȉ֗ ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫɣ ɳȉࢫɑɃ ɽȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ɦȄݏݨȓɳࢫȄם

ɵࢫɑɗȮࢫɑǿȄȮɼࢫ ɏࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȵܿݨ ɵࢫ ɏࢫȲȯɜםȄࢫʏڲȆםȄࢫɪ ȼ ɘɦȆȉࢫɻɳɏفࢫɐʇࢫʅ ȱɦȄܢۜࢫ כɛظ ȯɳɏࢫɻɓɽɨȉࢫȄݍݰȯࢫ

Ȭ ȗʆࢫȟ ʊȧ ʊɐɃڈȆْࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ࢫ ɽȉࢫȓɈ ȍȕȳɭࢫȈ Ȇȍȷ ֿ ȓɜȨࢫ ȗȸ ɭࢫɰ ɖࢫȄםɐȗ؆فࢫȓɱȴȄɽɭࢫȉ؈ ȳɀ ɰࢫȄם Ǹȼ ȊࢫȲȄȳɜɦȄࢫȄȱɸࢫȱ

ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט ɀݏݰȓࢫ ɰࢫȄɼם ȆɀݍݳࢫȄםɏȮɽ؈ ɭࢫȔ ȄȲȆȍȗɏȄࢫȑ ʊɨɔȖࢫɯ ȗʊɦ֗ࢫ ɀݏݰȓࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ȆɀݍݳࢫȓʆȮȳɘɦȄࢫȄɼם ȓʆȆɮȧࢫȄם

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɱࢫɣ ɦȰࢫʏࢫࢭȆɳȘʊݯݨ ȓȿࢫɼ֗ࢫ ȆݍݵȄࢫȓݏݰɀ ɵࢫȄם ɏࢫࢫȓɭȆɐɦȄ13ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ03/04ࢫࢫɰ ȆɮɄ ȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

ܣۘ ɦȄ֗ ɷֺ ɏ ǷࢫȒȲɽɠȱםȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɰ ǷࢫࢫȆɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȹ ɮȗɨɱ1180ࢫɝ ɨɐȗםȄࢫȓɳݏݨɦȄࢫȲȄȳɛࢫɪ ɐȡ ֗

ɯࢫࢫ-1179 ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄ94/12،ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ2ࢫࢫɽʊɱɽʆ1994 ،ࢫȖࢫǽȮȆȍࢫםɵ ɮɄ ȗםȄ֗ࢫʏڲȆםȄࢫɎȆɈ ɜɦȆȉࢫȓȿ Ȇȫ ȹࢫ ʋʆȆɜɭࢫɑɃ ɼɼ؈فࢫʊȸࢫ.جȲ.72عدد�ȲȮȆȿ ࢭʏࢫࢫࢫ֗

06/11/1994.
Ɇࢫࢫ-1180 Ȇȼ ɴɦȄࢫȔ Ȅ؈قɮɭࢫȓȍɟȄɽɭࢫʄڴɏࢫȓɭɽɢݍݰȄࢫȵܿݨ ɰࢫɬȆɭǷࢫ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɤ Ȇȣ ɭࢫʏܣࢫࢭ ʊɌ ɳȗɦȄࢫȆɺȿ Ȇɀ ȗȫ ȆȉࢫȓʆȱʊɘɳȗɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫɻɦࢫș ɦȴȆɳȕࢫʅ ȱɦȄ

ȳɀࢭʏࢫ ɵࢫ.Ȅם ɏ:

- RENAUD,( S.), « Le pouvoir de sanction des autorités administratives indépendantes en matière
économiques et financière et les garanties fondamentales », Revue Banque et finance, n°1, Paris, janvier
–février 2001.p.40.



ː̀الباب الثاني ޠ̙ Ǫ�Ǯ ˅˸ ˷ʼ ٶ�Ǫ ̋ �˒ː ݨ Ǫ̸�ː ̸̭̾ ̭˅̝ Ǫ̤�Ǯ ǪȇǳȓҡǪ

367

ȓɦɽʊȸࢫࢫ ɦȄࢫʏࢫࢭȵܿݨ Ȯɽȡࢫ ɼࢫȔ ɽȍțࢫɼǷࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ ȆɘɦȆȬ ɭࢫȔ ɽȍțࢫȓɦȆȧ ȓʊɘɀࢫࢫȲȳɜȗʆࢫࢭʏࢫ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫɖ ȲȆɀ ɑɃࢫȄם ɽȉ

�ʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɻɭɽɺɘɮȉࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ șࢫ Ȏȝȕࢫɯ ɦࢫɽɦɼ.فࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓʊɐɃ ɽɦࢫȓʊȡֺ ɏࢫȓɨʊȷ ɼࢫȓȉȆȝɮȉࢫɻɨɐȣ ʆࢫȆɭ

Ȩ ȗȕܣۘࢫ ɦȄɬȯɏࢫȔ ɽȍțࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɝ ɜࢫȒȳݍݰȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɑɭࢫȓɜȨ ȗȸ ȔࢫȄם ȆȋɽɨɈ ɰֿࢫȆȍɦȆɓࢫȆɭࢫɰɽɢʆࢫ.ɰȴȄɽȕࢫȄם

ɰࢫ ȆʊȍɦȄࢫɝ ȍȷ ȲȆȸࢫȆՌɮɟࢫ ɏל ȓȣࢫ ʊȘɱࢫȹ ʋɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄ.

ɣࢫȄݍݵɼȓɘʊɨࢫɽɸࢫ ɳȉࢫȓʊɄ ɛࢫʏࢫࢭɷȆɳȸ ɮȗɦȄࢫȆɭɯ ȕࢫʅ ȱɦȄࢫࢫȒȮȆՌםȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫȲȆՌɇ ǻࢫʏࢫࢭɻɳɭࢫȮȆՌɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ

ɯࢫࢫ114 ɛȲࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫʏࢫࢭȆՌٕڈɗࢫș ɐɮȗȡ ȄࢫȓʊȎʆȮǸȕࢫȓՌՌȸ ɨȡ ɵࢫɦȄݏݨȓɳࢫࢭʏࢫ ɏࢫȲȯȿ ʅࢫࢫ26֗ࢫɼࢫ Ȇɭ2003ࢫ

ɣࢫ֗ࢫɑɭࢫࢫ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄ؈فࢫȸ ɘȕࢫɵ ɏࢫȆȍʊȣ ʆࢫɯ ɦࢫɰ ȄȱɨɦȄࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫʏڴȝɮࢫםȓȍȸ ɴɦȆȉࢫɰ ȆɳțȄࢫɰ ɦɽȀȸ؈ ɭࢫȲɽɄ Ȩ ȋɼ

ȕࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȓɭȴǷࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫࢫɰ Ǹȉࢫɰ ȟࢫȍȕ؈ ʊȧ ࢫ֗ ș ɛǺםȄࢫʅȲȄȮל ɖࢫ ȳɀ ȗםȄࢫȆٕڈɦǻࢫɪ ȿ ɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫȥǾȆȗɳɦȄࢫʄڲǻࢫɎȆՌɮȸ ɦȄࢫɑȡȳ

ɖࢫ ȳɀ ɦȆȉࢫȾ ȆݍݵȄࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫɼࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫə ɦȆȬ ʆࢫȆɮȉࢫɪ ʊɭȆȷ ȳɦȄࢫɪ ʈɽȨ ȕࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫʄڲǻ,ܣۘࢫ ɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɯ ʊɛࢫɯ ɛȆɘȕɼ

Ȕࢫ ȄȲȄȱɱל ȯɐȌɼ֗ȓȸࢫࢫ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȮȲȄɽםȄࢫʄڴɏࢫȔ Ȇȷ ֺ ȗȫ ȄࢫȈ ȆɢȕȲȄࢫȑ ɱȆȡ ǻ֗ڲʄࢫ ȆٮڈȮȆɐȗȷ ȄɼࢫȆ٭ڈȆɐʊȘȷ Ȅࢫɪ ʊȨ ȗȸ ʇ

�ɼ֗ࢫ ɣࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫ ɳȍɦࢫɬȆɐɦȄࢫȳՌʆȯɮɨɦࢫࢫȒȲȳɡȗםȄȍɦȄࢫȔ ȆՌɱȆɐɭࢫࢫȔ ɽȍțࢫȓՌȣ ʊȘɱࢫȓɟȳȨ ȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗࢫȓȍɐȿ ȓʊɐɃࢫ ɽɦࢫɣ ɳ

֗ɵ ǾȆȋȵɦȄࢫȔ ȆɜȨ ȗȸ ɭࢫȮȄȯ ȷ ȓʊȎȷࢫȆȗɦȆȋɼ֗ڲʏࢫɬȯՌՌɏࢫȒȲȯՌɜɦȄࢫɏڴʄࢫ ȆȨ ȓʊɐɃࢫȄם ɽɦȄɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȯɐȊࢫࢫȓɳݏݨɦȄࢫȔ ȳՌɛǷ

ɬȆɢȧֿࢫȄםȒȮȆࢫ טȮȆɮȗɏࢫȆɜɗɼࢫ ȑࢫ ܥݰ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȳɗɽȕࢫɬȯɐȊࢫȆɸȳʈȳɜȕ156ࢫࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ90-10ࢫࢫࢫʄڧɨםȄ

ȆɜȍɇࢫȒȮȆɮɨɦࢫ11-03بالامر ɻȷࢫࢫ ֺ ɗǻࢫȳțǻࢫʎɘɀ ɭࢫɰ ȔࢫɐȖ؈ ȲȳɛࢫȆɮɟࢫࢫ157֗ࢫɬȄȯȬ ȗȷ ȄࢫɼࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȹ ɘɱࢫɵ ɭ

ɑʉȳȸࢫɏȮɽɮɨɦ؈ ɦȄࢫɅ ʈɽɐȗɦȄࢫɰ ȆɮɄ ɦࢫࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫࢫɏڴʄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɄ ɦȄࢫɰ ȲȆɇࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ǻࢫʏࢫࢭȲȆɔɀ ɦȄࢫࢫɰ

ȓʈȲȆȸࢫȄםɤɽɐɘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɮʊɌ ɳȗɦȄɼ1181.

ʅࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȲȆȣ ȗɦȄɼࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑɭࢫȚ ȯȧ ܣǴۜࢫ آ ɦȄࢫȹ ɘɱɼB C I A.ࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȱȬ ȕȄࢫȟ ʊȧ

Ȕࢫ ɼǷࢫʏࢫࢭɻɳɭࢫࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ɻɱǸȼࢫȲȄȳɛࢫ Ȋ2003ࢫȲȳɜȗʊɦ֗ ֺ ȍɜȗȸ ɭࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓɦɼȄȵɭࢫɵ ɭࢫɻȗɐɳɭࢫɼ

ɻȗʊɘɀࢫ֗ ȕࢫɵ ɏࢫɰֺ ɏࢫࢫלȳʈȲȆɜȕࢫə ɨȗȬ ɭࢫʄڲǻࢫȄȮȆɳȘȷ ȄࢫࢫȓʊɮʊɌ ɳȕࢫɼࢫȓʊɐʉȳȼ ȖࢫȔ ȆɘɦȆȬ ȔࢫɻȉȆɢȕȲȄࢫם ɽȍțࢫȳțȄࢫʄڴɏ

ɪࢫɻɘɨɭࢫǻڲʄࢫ ʈɽȨ ȗȉ֗ Ȕ ȆɘɦȆȬ ɮɨɦࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȉࢫȈ ȆɢȕȲȄࢫȔ ɽȍțࢫȯɐȊࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɬȆɛࢫȟ ʊȧ ȄםȓȍɛȄȳࢫ֗

ȓʊɗȳɀࢫ ɯࢫɦȄ1182ݏݨȓɳࢫȄם ɛȲࢫȲȄȳɜɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫࢫɻɳɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ Ȕࢫ ȳɛǷܣۘࢫ ɦȄ03-08ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺםȄ21ࢫࢫȔ ɼǷ2003ࢫ

ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦࢫȦɽɳɮםȄࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ɵࢫ ɮɄ ȗםȄ

ʏࢫ19981183ࢭȲɽɺɮݍݨȄࢫɬֺ ɏǻɼ֗ȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɐȊࢫɬȆʊɜɨɦࢫʃɘɀ ɭࢫɰ ɑɭ֗ȓʊɘɀࢫɐȖ؈ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑɃ ɼɼ֗

ɚࢫȲȄȳɜɦȄࢫɼ֗ࢫ ɽɈ ɳɮȉȲȄȳɜɦȄࢫȱʊɘɳȘȉࢫȓɳݏݨɦࢫɬȆɐɦȄࢫɰ כɭ؈ əࢫ ʊɨɢȕ.

ࢫǷ֗ࢫࢫ ɵࢫ ʈȲȄȳɜɦȄࢫɵ ʆȱɸࢫȑ ɱȆȡ ȔࢫɦȄݏݨȓɳࢫࢫȄȲȳɜɭࢫɬɽʆࢫǻڲʄࢫ Ȳȯȿ27فࢫɮȸ ʇȮ2005ࢫࢫࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܦݰ Ȋܢۜࢫ غ ɜʆ

Ȅ"ɣםȦɽɳɮࢫՌɦࢫ ɳȍɨɦࢫȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫȓɟȳȼ ɦȄ"1184ࢫࢫȓɳݏݨɦȄࢫɵ ɏࢫȲȮȆɀ ɦȄࢫɰ ȆʊȍɦȄ؈فࢫȼ ʇࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫȆɺɐɃ ɼɼ

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫȄȱɸࢫȒǴֺ ɭࢫɬȯɏࢫș ɴʆȆɏࢫȆٰڈ Ƿࢫȶ ǷȲࢫɵ ʈɽɢȕࢫʄڴɏࢫɯ ɣࢫɬȯɐȊࢫȲȯɛٮڈ ɳȍɦȄܣࢫ ɸȆȸ ɭࢫɖ ȄفɏȆȉࢫș ɮɛȆɘȕܣۘࢫ ɦȄ

1181 -GHARNOUT, (M.), op cit ,p.p.90-96
ȹࢫɬȯɏࢫࢫ-1182 ɮȗɨɱࢫࢫɪ ʈɽȬ ȕࢫࢫɷȲɼȮࢫɪ Ɍ ʆࢫȟ ʊȧ ɂ֗ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɜɦࢫȆɜɗɼࢫȒȲȳɜםȄࢫȓʊɐɮɜɦȄࢫɼࢫȓʊȎʆȮǸȗɦȄࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɑʊɛɽȕࢫȓɈ ɨȷ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄ

ȳɀࢭʏ֚ مقتصر ȲȄȳɜȗȷࢫȄםȆڲʏࢫȄɼם ט ɰࢫ ȆɮɃ ɵࢫ ɏࢫɤɼכ ɤɽȀȸࢫ ɵࢫɷȲȆȍȗɏȄࢫȄם ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉ֗ࢫ Ȉࢫ ȆɜɐɦȄࢫɰɼȮࢫɝ ʊɜȨ ȗɦȄࢫɼࢫȽ ʋȗɘȗɦȄࢫʄڴɏ
ɯࢫ-1183 ɛȲࢫȲȳɜɭ98-08ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗فࢫࢫ24ࢫɮȗȎȷ1998ࢫࢫɣ ɳȍɦࢫȮȆɮȗɏט ȩࢫ ɳɭࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ.www.bank-of- algeria.dz
ɯࢫࢫࢫ-1184 ɛȲࢫȲȳɜɭࢫȑ ȡ ɽɮȉ02-99ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗28ࢫࢫȳȋɽȗɟǷ1999www.bank-of- algeria.dz
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Ȉ ɽɨɈ ɤࢫȄם ȆםȄ1185ࢫࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ Ȕࢫ ɽȍțࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓɦɽʊȷ ɬȯɏࢫ ȓɦȆȧࢫ ȓʈȲȄȳɮȗȷࢫ ȄࢫȓɳݏݨɦȄࢫș ɴʆȆɏࢫȆɮɟ֗ࢫ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏ.1186ࢫɰ Ƿࢫɯ ɨɐɦȄࢫɑɭࢫɻɏɽɱࢫɵ ɭࢫȹ ɭȆݍݵȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫȯɐʇࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓɳݏݨɦȄࢫɵ ɏ ȲȮȆɀࢫ ɦȄࢫȯʆȯݍݨȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫȄȱɸ

ȹࢫ ɮʆࢫʅ ȱɦȄࢫɵ ɭࢫɪ ɠࢫȯɐȊࢫȆȿ Ȇȫ ɣࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫ"Ȇɢɳȉࢫ ɳȉ"و"ɣ ɳȍɦȄࢫࢫ�ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄɼࢫʏڤȆɳɀ ɦȄ"و"ɣ ɳȉࢫɰɽʊɱɽʆ"

Ȅ؈فȫ Ƿɼ"�ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏڲɼȯɦȄࢫɣ ɳȍɦȄ"ࢫȆɮɸࢫɰ ʊȷ؈ Ȇȷ Ƿࢫɰ ʅȳǾȄȵȡࢫǻڲʄࢫɡɳȉ؈ ɤࢫ Ȇɮȷ Ƿȳȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȮȯɏࢫɁ ɨɜȗʊɦ

"ɣ ɳȉࢫɽɠȲǷ"ࢫɼ"ɣ ɳȉࢫȆɱɽɭ"1187ࢫȆɜȧַ ʊɘɀڈȆɮْࢫ ȕࢫɯ ȕࢫɰ ȄȱɨɦȄ.

ɘɀࢫ ȗɦȄࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ɝࢫȆɭࢫȯɟǺʆࢫࢫ ȧ ܣۘࢫȲȳɜȗȕࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓʊǴȆɳȉࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫࢫʄڴɏ

ɦȄȓʊɗȳɀݏݨȓɳࢫȲȄȳɛࢫ ȓʊǾȆɳȞȗȷࢫɓ؈فࢫɦǸɭࢫȄם ȄࢫȯɏȄɽɜɦࢫȆɺɏɽɄ ȫ ȓʊǾȆɄࢫɼࢫ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɵ ɏ ȲȄȳɛࢫࢫɽɸࢫȓɗɽࢫɮȕ؈قȆɸࢫ

ȭࢫ ʈȲȆȗȉࢫȲȮȆɀ ɦȄࢫȆʊɨɐɦȄࢫȓɮɡȨ ɷֺࢫࢫࢫȄ03/04/2010ם ɏ ǷࢫȲɽɠȱ ȆɳɀڤʏࢫȄם ɦȄࢫɼࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ǹȼ Ȋ.ࢫȔ ȳɛǷࢫȟ ʊȧ

ɰ Ǹȉࢫࢫɣ ȸ ɮȗɦȄࢫȯɐȍȘȸ ʇࢫࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ȓʊɗȳɀࢫȆɜɗɼࢫ ɝࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɣ ɳȉࢫȓʊɘɀ ȕ

ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȓȡȲȯɭࢫȓɭȆɏࢫȾ ɽɀ ɳȉ.

ȟࡧ ɦȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ࡧȓʊɘɀ ȗɦȄࡧʄڴɏ ɖࡧ ȄȳȻ ל ʃɘɀࡧɼࡧ ɰࡧȄם ȓʊȧֺࡧʊɐȖ؈ ȿ ȓʊɗȳɀࡧ ɪࡧɦȄݏݨȓɳࡧȄם ʈɽ Ȭ ȕ

ɽȗȕȓʊǾȆɄڲʄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɜɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫࢫɖ ȄȳȻ ל ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧֿ ȶࢫȆɜɗɼࢫ ֺ ɗל Ȕࢫ ȄǴȄȳȡ ǻ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɏڴʄࢫ

Ⱦࢫ Ȇܧݵ Ƿࢫ ɰ ࢫʊɐȖ؈ ȓɦǸȸ ɭࢫ ʄڲǻࢫ ɎɽȡȳɦȄࢫ ɤ ֺ ȫ ࢫ ɵ ɭࢫ ɣ ɦȰࢫ ࢫ ʄڴȣ ȗʈɼࢫ ࢫ ֗Ȇ٬ڈȆْڈɱȄࢫ ȓʆȆɓࢫ ʄڲǻࢫ Ȇɺɛֺ Ɉ ɱȄࢫ ȱɳɭ

ʎǿȆɄࢫȄȱɸɼࢫ ɜɦȄࢫȹ ɨȣ ȹࢫȄם ʋǾȲࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓʊǾȆɄ ɛࢫȓՌɳȷ ɪࢫ ɠࢫȓʆȄȯȉࢫʏࢫࢭȈ ȯȗɳםȄܣۜࢫ ɰࢫȆɜɦȄع ȟࢫɐʇ؈ ʊȧ ֗ȓȸ ʋɨՌՌɘȗɦȄ

ȒȮȆםȄࢫɻʊɨɏࢫș ɀ ɱࢫȆɭ235ࢫࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭ" ȓɳȷࢫ: ɪࢫ ɠࢫǴȯȉࢫʏ֗ࢫࢭȈ ȯȗɳםȄܣۜࢫ ɰࢫȆɜɦȄع ɐʇ؈

ȓɮɡȨࢫ ȹࢫȄם ʋǾȲࢫȦ ȄفɛȄࢫʄڴɏࢫǴȆɳȉࢫȹ ɨȣ ȹࢫȄם ʋǾȲࢫɵ ɭࢫȳɭǸȉࢫȓʊǾȆɄ ɛ.

ȓʈɽȸࢫ ȘɦȄࢫɼǷ֗ࢫȓȸ ʋɨɘȗɦȄࢫȒȲȄȮǻɼࢫɤ ȆɮɏǷࢫȑ ɛȄȳʈɼࢫɍ ȧֺ ʆࢫɰ ǸȉࢫȾ Ȇȫ əࢫɎɽɳȉࢫ ɨɢɭࢫȈ ȯȗɳםȄܣۜࢫ ɼࢫɰɽɢʆࢫȆՌɜɦȄع

ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄ."...

ȓɮɡȨࢫ ȓȸࢫɽȗȕڲʄࢫȄם ʋɨɘȗɦȄࢫɪ ʊɟɼࢫɰ ɣ֗ࢫʊɐȖ؈ ɦȰࢫʄڲǻࢫࢫȓɗȆɃ ǻࢫȒفɘɦȄࢫʏࢫࢫࢭȓɮɡȨ ɉࢫȄם ȍɃ Ȉࢫ Ȇȗɟࢫɰ ɵࢫࢫȉ؈ ɭ

ȓɳȷࢫ ɰࢫ ȓɨȿࢫȉ؈ ȆɘɦȄ1975ࢫࢫɼ1996ࢫɯ ɛȲࢫȳɭכ ȑࢫ ȡ ɽɮȋɼࢫɻɱǷַࢫ ǻࢫࢫࢫ96/23֗ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺםȄ9ࢫࢫȓʊɨʈɽȡ19961188ࢫ

ɪࢫ ʊɟɽɦȄࢫ Ɉݏݳ ɀ ɮȉࢫ ɤ ȯȍȘȷ Ȅɼࢫ ȓȸ ʋɨɘȗɦȄࢫ ɪ ʊɟɼࢫ Ɉݏݳ ɀ ɭࢫ ɖ ȱȧ ࢫ ɯ ȕࢫ ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫ ʅȲȆȣ ȗɦȄࢫ ɰɽɱȆɜɨɦࢫ ɤ ȯɐםȄ

ʎǿȆɄࢫ ɜɦȄࢫɖ ȳɀ ȗםȄࢫȆɸȯɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȓɮǾȆɜɦȄࢫʏࢫࢭɰ ܦݨɨ؈ ȾࢫȄם Ȇܧݵ כ ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭࢫɤ ȯɐɦȄࢫȳʈȴɼࢫɵ ɭࢫȲȄȳɜȉࢫɰ ʅࢫɐʇ؈ ȱ ɦȄ

ȳɟȱɦȄࢫə ɦȆȸ ɦȄࢫȳɭכ ɵࢫ ɭࢫȓȷ ȮȆȸ ɦȄࢫȒȮȆםȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫʄڲǻࢫȄȮȆɳȘȷ ȄࢫȄȱɸɼ֗ࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫȓɳݏݨɦȄ.ࢫ֗ࡧʄڲɽȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫʏۂɼ

�ɰɽʆȯɦȄࢫȔ ȆɏȴȆɳɭࢫʏࢫࢭɪ ɀ ɘɦȄɼݏݳࢫɀ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫʄڴɏࢫȓɛȮȆɀ .Ȅם

ɬȆՌՌՌɡȧֿࢫȄםȒȮȆࢫ-1185 ȆՌՌՌɜʊȍɈࢫ ȕ567ࢫࢫɚ.ࢫȔ.ࢫࢫɑɗȯȕࢫɰ ǷࢫɼࢫࢫǴȆɠȳȼ ɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫࢫ ɭࢫɁ ɀ ɑʊɮȣࢫȄݍݰ ȉࢫȈ Ȇȗȗɟט ɯࢫ ȗʆࢫɰ ǷࢫɆ ȼف Ȗܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ...."ɮʊɛڈȆْࢫȠȓɨɭȆɠࢫ
ʅࢫࢫ-1186 ȲȆȣ ȗɦȄࢫɼࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɼࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫɣ ɳȉࢫɵ ɭࢫɪ ɠࢫȯɐȊࢫȆȿ Ȇȫ ȹࢫȆɢɳȉࢫ ɮʆࢫʅ ȱɦȄࢫȹ ɭȆݍݵȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫ ȓ֗ɳݏݨɦȄࢫɵ ɏࢫȲȮȆɀ ɦȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫȄȱɸࢫȯɐʇ

ʅȳǾȄȵȡࢫࢭʏࢫ ɤࢫ Ȇɭࢫȶ Ƿȳȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȮȯɏࢫɁ ɨɜȗʊɦ֗ࢫ ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏڲɼȯɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɼࢫɣ ɳȉࢫɰɽʊɱɽʆࢫɼࢫʅȳǾȄȵݍݨȄ2005ࢫȆɮɸࢫɰ ʊȷ؈ Ȇȷ Ƿࢫɰ ɽɠࢫǻ:�ȲǷڲʄࢫɡɳȉ؈

ࢫ֗ ࢫȓʊɭɽʆ֗ࢫȄݍݵفࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫ ɣ ɳȉࢫȆɱɽɭࢫɼࢫɣ ɳȉ13ࢫࢫȳȋɽȗɟǷ2005ࢫɼ֗28فࢫࢫɮȸ ʇȮ2005.

ࢫɬɽʆ֗ࢫࢫࢫ- .28/12/2005وȓʊɭɽʆ13/10/2005ࢫȄݍݵفࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫ 1187

ɯࢫ-1188 ɛȲࢫȳɭǷ96 -23 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ9ࢫࢫɽʊɦɽʆ1996Ƞ ࢫ֗ ʎǿȆɄ ɜɦȄࢫɖ ȳɀ ȗםȄࢫɪ ʊɟɽɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫ:ر:ࢫȮȯɏ43ࢫȲȮȆȿ .ȓʊɨʈɽȡ1996ࢫࢫ10ࢭʏࢫࢫ֗
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ɷȱࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫ�ȳɏࢫلكنࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɸࢫɰ Ƿࢫȯȣ ɱࢫș ɗʎɢɳȍɦȄࢫɤ Ȇȣ ǴȆɳȞȗȷࢫࢫࢭʏࢫȄם Ȅ،�ɰɽɱȆɛࢫȲȆȻ Ƿࢫȟ ʊȧࢫ�ɼࢫȯɜɳɦȄࢫʏࢫࢫࢭɂ ȳɜɦȄ

ɰࢫ ɰࢫɦȄࢫࢫ116وȄ115םȕȮȆ؈ ǷǴȆɳȉࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫș ɐɃ ɼܣۘࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍࢫࢫȓʊɨɮɏࢫǴȆɳțǷࢫɑɄ Ȭ ȕࢫࢫȓɳݏݨɦȄࢫȲȄȳɛࢫʄڴɏ

ȓȿ Ȇȫ Ȕࢫ ȄǴȄȳȡׁ ɖࢫɦȄݏݨȓɳࢫȆɜɗɼࢫ ȄȳȻ ׁ ȓʊɘɀࢫࢫ ȗɦȄ.ࢫȒȮȆםȄࢫʏࢫࢭɁ ɳɦȆȉ115ࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭࢫࢫʄڴɏࢫɂ ȳɜɦȄɼ

"ʆڴʏࢫما :ȓʊɡɳȍɦȄࢫȓɳݏݨɦȄࢫȓȉȆɛȳɦࢫȆɐɃ Ȇȫ ɣࢫʃɜȍʆࢫ ɳȍɦȄࢫɰ Ǽɗࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȓɨʊɇɼ......ࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȓʊɗȳɀ ɤɽȬࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ȕ

ə ɀ ɭࢫɰ ȓʊɘɀࢫɼࢫɐȖ؈ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫɑɃ ɼ"1189ȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫɪ ʆȯɐȗȉࢫɼ֗ࢫ115ࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫࢫȒȮȆםȄࢫࢫɁ ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉ

כȳɭࢫ12 ɵࢫ ɭ10-04ࢫࢫࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɪ ʆȯɐȖࢫɵ ɮɄ ȗםȄࢫȆɺɀ ɱࢫʏڲȆȗɦȄ"ɦȄࢫȯʊɛࢫȩ ȍɀ ȕȉࢫɪ ɠࢫȓʊɘɀ ȗࢫɣ ɳ

əࢫأو  ɀ ɭࢫɰ טȮȆɮȗɏࢫɭڈȆٔࢫɼ֗ࢫɐȖ؈ ȑࢫ ܥݰ ȓɐɃࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫȲȳɜȕࢫ Ȇȫ ȓȸࢫࢫȓʊɦȆɭࢫ ȷ Ǻɭࢫɪ ɠ" ɰࢫ.... Ƿࢫȯ ȣ ɱࢫ֗ࢫ

ɑɭ֗ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫȆْڈȉȆɛȳɦࢫɑɃ Ȇȫ ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ ǷࢫɑɃ ȓɈࢫɼࢫ ɨȷ ȓʊɗȳɀࢫ ʃɈࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɏǷࢫɎȳȼ Ȅם

ȓʊɘɀ ȕࢫȄȲȄȳɛࢫɪ ɠࢫȑ ɜɏࢫə ɀ ɭࢫɰ ȒȲɼȳɃࢫɐȖ؈
�ɽȡࢫ1190 כȫ؈فࢫ ɰࢫȄȱɸࢫ ɰࢫɐȖ؈ Ȇɠࢫȟ ʊȧ ʎȌɽȡࢫࢫ֗ ɼࢫɰך ȩࢫ ȍɀ ʊɦࢫʅȴȄ.

ȯȣࢫࢫ ɱࢫɣ ɦȰࢫɵ ɏࢫȮȴࢫࢫȆٮڈȄǴȄȳȡ ǻɼࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȓʊɘʊɟࢫȯʆȯȨ ȕࢫȓʊȧֺ ȿ ȓʊɗȳɀࢫࢫ ɤɽȫࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם Ɏȳȼࢫ ɰࢫȄם Ƿ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ116Ȇɺɀ ɱࢫʏڲȆȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȹ ɘɱࢫɵ ɭ" :ȓʊɘɀ ȗɦȄࢫǴȄȳȡ ǻࢫȓʊɘʊɟࢫȮȯȨ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫʏۂ ."ɦȄݏݨȓɳࢫ

ַ�ࢫࢫࢫࢫࢫ ɪࢫȄȱɸࢫ ɠࢫࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɑɭࢫɝ ɘȗʆȄࢫʏۂ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȓɮɸȆȸ ȓɟȳȻࢫȄם ɎɽɄࢫ ȫ ɂࢫ ȳɘȕܣۘࢫ ɦ

ɖࢫȄםȓɘɛɽȗࢫ ȲȆɀ ɪࢫȄם ɐȣ ʆࢫȆɭࢫ֗ࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧֿ ȆɜʊȍɈࢫ ȕࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫȓȉȆɛȲࢫɼࢫɖ ȄȳȻ ׁ ȓʊɘɀࢫࢫ ȗɦȄࢫȯʊɛ

ȕࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫɖ ɽɦǸɭ؈فࢫɓࢫʎǿȆɳȞȗȷ ȄࢫɬȆɌ ɳɦࢫࢫɑɄ Ȭ،ࢫȓʊɨɮɏࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ȓɮɡȨࢫȆʊɨɐɦȄࢫȒȳɡɗࢫࢫ ȔࢫȄם ȯ ɟǷࢫȟ ʊȧ

ɛࢫɬȆɢȧֿ ȓʊɘɀࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȄםȒȲȳɜࢫȆɜɗɼࢫ ȗɦȄࢫɯ ɛȲࢫȆɸȲȄȳɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆ649601ࢫࢫࢫɝ ɨɐȗםȄ

ɻɱǸȉܣۜࢫ ȆɳɀڤʏࢫȄݍݨʅȳǾȄȵ֗ࢫȆɜɦȄع ɦȄࢫɼࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɄ ɜȉ":ࢫɯ ȕࢫȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɣࢫࢭʏࢫɻɱǷࢫࢭʏࢫ Ȼ ɝࢫȓɮțࢫ ȍʆࢫɯ ɦ

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɎ ȆɄ ȫ ǻܣۚࢫ ɐʇ֗ࢫʎɢɳȍɦȄࢫɆ Ȇȼ ɴɨɦࢫȓɮɌ ɳםȄࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȾ ɽɀ ɳɨɦࢫȆɜɗɼࢫɣ ɳȉࢫȓʊɘɀ ȕࢫȳʈȳɜȕ

ȓȿ ȆݍݵȄࢫȾ ɽɀ ɳɨɦɮȗɦȄࢫɵ ɡɮʆַࢫ �ʅȲȆȣࢫɼ֗ࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆՌՌɜɦȄࢫʏࢫࢭȓՌȡȲȯɭࢫȓՌɭȆɏࢫȾ ɽɀ ɳȉࢫɣ ȸ"1191.

ɤࢫȄȱɸࢫȲȄȳɜɦȄࢫࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȆɳɦܸݳࢫ ȗʊɦࢫȓɳݏݨɦȄࢫɵ ɭࢫȲȄȳɜȉࢫȓʊɘɀ ȕࢫȯʊɛࢫɣ ɳȉࢫɑɃ ɼࢫɯ ȕࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɻɱǷࢫࢭʏࢫ

ɖࢫࢭʏࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫɰɽɢʆࢫ ɽɦǸɭ؈فࢫɓࢫȾ Ȇȫ ɬȆɌࢫ ɳɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ əࢫ ɛɽȗםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɎɽɄ ȫ ܣۚࢫࢫ ɐʇࢫ֗ࢫȓʊɗȳɀ Ȅם

ȓɛȮفࢫ؆ɟǷ، �ɼܣۜࢫ Ȇȷ؟ Ƿࢫɖ ȯɸࢫɵ ɏفࢫɐʇࢫȄȱɸࢫ يكمنʏࢫࢭȟ ʊȧ ȳɀࢭʏ֗ࢫ ɤࢫȄם Ȇȣ ǴȆɄࢫࢭʏࢫȄם ɜɦȄࢫȲɼȮࢫɵ ɭࢫɁ ʊɨɜȗɦȄ

ȆْڈʆȮɼȯ Ȩ ɭࢫ Ȓ؈فȫכ ࢫ ɷȱɸࢫ Ȕ ȳɺɋ Ƿ1192،ࢫɼࢫȄȱɸࢫ ɪ ȝɭࢫ ȩ ɳɭࢫ ࢫ ȓʊȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫɼࢫ ȓʆȮȆɀ ȗɛט ࢫ ȒȲɼȳɄ ɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ɰ Ȇɠ

ɰࢫ ȆɮɃ ɼࢫ֗ࢫȓɈ ȉȆɄ ɦȄࢫȓɦɼȯɦȄࢫɽȨ ɱࢫɻȡ ɽȗɦȄࢫȓȷ Ȇʊȷ ȹࢫ ʉȳɡȕࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫ֗ࢫࢭȓɨɜȗȸ ɭࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓȀʊɺɦࢫȾ Ȇɀ ȗȫט

ɑȡࢫ-1189 ȄȲࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱ115ɚ ɝ.ن.ɰࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯࢫ ɮȗɭɼࢫɤ ȯɐɭ֗ࢫ .ɚࢫ
ɁࢫȒȳɜɘɦȄࢫࢫ-1190 ɱࢫʏࢫࢭɎȳȼ ܣۜࢫȄם غ ɛࢫȯɜɗࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫʏࢫࢭȆɭǷ2ࢫࢫȒȮȆםȄࢫɵ ɭ17ࢫࢫɰɽɱȆՌՌՌɛࢫɵ ɭ110/91ࢫࢫȯɐȊࢫʅȵɟȳםȄࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫɰ ࢫɻՌՌՌՌɱǷ֗ࢫȄȰǻࢫȍȕ؈

ȯ ɳɏࢫȆՌՌՌՌՌٕڈɦǻࢫȆɗȆɄ ɭ ܣۚࢫ֗ ɐםȄࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫȒȯǾȆՌՌՌɐɦȄࢫɚ ɽɜݍݰȄࢫɼ֗ࢫȓȗȉȆȝɦȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɰ ɮȬ؈ ȕࢫࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓɳՌՌՌȆɮɃ ɵࢫȓɮʊɛࢫ ɭࢫǴȵȡ ɪࢫɼǷࢫ ɠࢫǴȆɄ ȗɛט

ȡ ɽםȄࢫɣ ɨɮȕࢫʄڴɏࢫɝ ɗȄɽʆࢫɰ ǷࢫȓʊǾȆɳȞȗȷ ȄࢫȒȲɽɀ ȉࢫɻɦࢫȮɽɐʊɗ֗ࢫ ɪࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɻʆȯɦࢫࢫɼࢫȆȉࢮʏࢫɦȄقɻȕȆɭȄࢫࢫ ɭȆɠࢫȯʆȯȸ ȘɦࢫȓʊɗȆɠࢫȆْڈɮʊɛࢫɰ Ƿ֗ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȆɮɄ ɦࢫȔ ȄȮɽ

Ȅɽɮȉࢫʎɘɀ ɰࢫȄם ɰࢫɜʆفɰࢫȲȄȳɛࢫɐȖ؈ ǷࢫɆ ȳȻ ȆʊǾȵȡࢫ ɚࢫȆʊɨɠࢫɼǷࢫ ɽɜݍݰȄࢫɵ ɏࢫࢫɒȳɘȗɦȄࢫɤɽȍɛࢫɼࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɤ ȆɮɏǷࢫɯ ȗȕࢫɰ ǷࢫɼࢫʅȵɟȳםȄࢫɖ ȳɀ ɯࢫȄם ɟȆȧ ȓɜɗࢫ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ֗ ɳȍɦȄࢫȓȍɛȄȳɭࢫɼࢫɖ ȄȳȻ ǼȉࢫȳɌ ɱǷ:ࢫȾ ࢫ֗ ɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ȲɽȍɮȻࢫ֗ ɝࢫ ʊɗɽȕ.61.
1191-ȆʊɨɐɦȄࡧȓɮɡȨ ɝࢫࢫȲȄȳɛࡧȄם ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȓɗȳɔɦȄ֗ࢫ.
ࢫ-1192 ɞ֗ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɳɺםȄࢫȓɦǴȆȸ ɤࢫȄם Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭȓʊɐɮɛࢫȓɺȣ ɟࢫȓʊɗȳɀ ɦȄ֗ݏݨȓɳࢫȄם ȒȆȣࢫ ɱࢫɎȆȍɇࢫȓɨȫ ȄȯɭɜȗɨםȄܣۚࢫى ɇɽɦȄࢫࢫȓʈȲȄȮל Ȕࢫ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɤɽȧ

ʎɭɽʆ֗ࢫ ȓʆȆȨࢫ ȉࢫࢫȒ؈فɭࢫɵ ɮȧȳɦȄࢫȯȍɏࢫȓɐɭȆȡ ȓ֗ɨɜȗȸ ࢫ֗ࢫȄ23-24ם ʅ Ȇɭ200714،ص.
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ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫȲȄȳɜȗȷ Ȅࢫɻȡ ȄɽɭࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫɼفࢫ؆ɐȗɨɦࢫȳɡȍםȄࢫǺȍɴȗɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȟ ɐȊࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫʏࢭȳɀ Ȅם

ɵࢫȳțǷࢫɎȵɏȵʆࢫȓɜțࢫȄݍݨȲɽɺɮࢫ ɭࢫɻɦࢫȆࢫםȄȳɌ ɱ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫɾ ȯɦࢫʏڲȆםȄࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫȓɦȆȧ ʅࢫ ȮȆɘȕɼࢫȓʊɐɃ ɽɦȄ

ȰȆȗȷࢫɻʊɮʆȄɼȴࢫ כ șࢫȓɦɼȯɦȄࢫȆɮɟࢫɐʇفࢫ ɱȆɠࢫȯɜɗ֗ࢫ ȓɭȆɏࢫ ȓɘɀࢫ ȉࢫʏڲȆםȄࢫɼࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄɼ:»ࢫࢫȑ ȕȆɠࢫȲɼȮࢫȑ ɐɨȕ

ȓʊȧȳȸࢫȓʊɮɳȗɦȄࢫ ɭࢫʏࢫ֗ࢭ ȯ ȧ Ȅɼࢫɰ ǵࢫʏࢫࢭɪ ȝɮםȄɼࢫȠȳȬ ɽʈȲȆɳʋȸࢫȄɼם ɦȄ«1193.ȓɨȫ ȯȗםȄࢫȓɦɼȯɦȄࢫȆڈՔٰ ǻ.

ɻȷࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫࢫࢫࢫࢫ Ȇȷ Ƿࢫɻȡ ɽȗɦȄࢫȄȱɸࢫȯȣ ʆࢫȟ ʊȧࢫ֗ࢫɻȗʊɏȳȻ ȓɨɜȗȸࢫɽȗȗɦڲʄࢫɼࢫ ɭࢫȓʈȲȄȮǻࢫȔ ȆȀʊɸࢫɪ ȫ ȯȕࢫȲȆȍȗɏȄࢫʏࢭ

ɦȄࢫȓɈ ɨȷࢫȓȷ Ȇȸ ȧ Ȕࢫ ȆɏȆɈ ɛࢫʄڴɏࢫɖ ȄȳȻ ל ɼࢫɉ ȍɄࢫȓȉȆȝɮȉࢫࢫʏۂ ɽȨࢫࢫɼ֗ࢫ ɱࢫɻȡ ɽȗɦȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭɉ ȍɄ ɨɦࢫȒȯʆȯȡ ȒȄȮǷࢫ

ȓɈࢫ ɨȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫȮȆɮȗɏט ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫʅ ȯʊɨɜȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȓɗɽɦǸɭ؈فࢫɓࢫɤɽɨȧ ȮȆȣࢫ ʆǻࢫࢫɖ ȯࢫ֗٭ڈ ɚ ɽȸ ɦȄࢫȮȆɀ ȗɛȄ

ȓɨɜȗȸࢫ ɭࢫȓʈȲȄȮל ȶࢫȒȳɡɗࢫȓʊɐɮɜɦȄࢫȓȀʊɺɨɦࢫ Քȳɡȕɼࢫȓʊɗȳɀ ɤࢫȄם Ȇɮɏכ ɤࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɏڴʄࢫ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭǴȆɄ ɜɦȄࢫə ɨȬ ȗȸ Ȗ

Ɂ ʊɨɜȗɦȆȉࢫȩ ɮȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄ֗ ʅ ȮȆɀ ȗɛט ǴȆɄࢫ ɜɦȄࢫȒȯʆȯݍݨȄࢫȔ ȄɼȮכ ɵࢫȓʊɦȆɐɗࢫɷȱɸࢫ ɏفࢫɐȖɼࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫə ȸ ɐȖࢫɵ ɭ
1194.

Ȼ ،لكنࢫࢫࢫࢫ ɪࢫɯǾȆɛל ɋ ʅࢫ ȱɦȄࢫɤ ȆɢࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫɪ ʆȯɐȖࢫɯ ɓȲ115ࢫࢫȯʆȯȨ ȕࢫɯ ȗʆࢫɯ ɦࢫɻɱǷࢫ֗ࢫȳɟȱɦȄࢫȓɘɦȆȸ ɦȄ

ȡࢫלȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫʏࢫࢭȓɐȍȗםȄࢫȔ ȄǴȄȳ֗ࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȒȯɭɼࢫࢫࢫɯ ɦࢫɻɱǷܢۘࢫ ȧɦȄࢫɯ ȗʆࢫɁ ɳʊࢫʅ ȱ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫȲȄȯȿ ǻࢫʄڴɏ

Ȕࢫɼࢫ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɰ ɣࢫȍʆ؈ ɨȕࢫȯʆȯȨ ȕࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ɪࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɭȆɠࢫɝ ȧ ɣࢫ ɦȰࢫʏࢫࢭɤɽȫ ȓʊɘɀࢫɼ֗ࢫȆɮɱǻࢫ ȗɦȄࢫȓʊɘʊɟ

ɻʊɨɏࢫɎֺ ɇט ȸ؈فࢫ ʋɦȄࢫȳɭֿ Ȇȉࢫȹ ʋɦࢫʅ ȱɦȄࢫʏڴȫ ȄȯɦȄࢫȆɺɭȆɌ ɳɦࢫȆɜɗɼࢫȔ ȄǴȄȳȡࢫ.לʄڲǻࢫȳȼ ʇࢫɯ ɦ֗ ɣࢫ ɦȰࢫɵ ɏࢫə Ƀ

כȫ؈ف ɤࢫȄȱɸࢫ Ȇȷ ȲǻࢫȒȲɼȳɃ-ࢫࢫʎɘɀ ɣࢫȄࢫ-Ȅם ɳȍɨɦࢫȓʊȷ Ȅȯ ȷ əࢫ ɀ ɱࢫȳʈȲȆɜȗɦ�ʅȵɟȳ1195ם.

ɤࢫɗفȒࢫࢫ ֺ ȫ ȓȸࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȷ ǺםȄࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɵࢫɷȱɸࢫȄםȒȮȆࢫɻɱǷࢫɐȗʆ؈ ɭࢫȒ؈فȫכ ȒȲȆȻࢫɻʊɦǻࢫࢭʏࢫȒȳɜɘɦȄࢫ ל ɯࢫ ȕࢫȆɮɗ

Ȇْڈʊɘɀ ȕ:

ȓʊɐɃࢫ* ɽɦȄ؈فࢫɺɈ ȗɦࢫȓʈȲɼȳɄ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȆȉַࢫ ǻࢫɬɽɜʆַࢫ Ƿ.

ɰࢫȳɟȱʆࢫɻɱǸȉࢫ* Ƿ)ࢫȆٰڈ Ƿ(ࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯ ʊɛ.

ȆɐɃࢫ* Ȇȫ ɰࢫʎɜȍʆࢫ Ƿ)ࢫȓɐɃ Ȇȫ(ࢫȓɳݏݨɦȄࢫȓȍɛȄȳם.

Ȕخࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫ Ʌ ɐȍɦࢫ Ȇɗֺɸࢫ ʄڴɏࢫ ȓʊɐʉȳȼ Ȗࢫ Ⱦ ɽɀ ɱࢫ ȑ ȡ ɽɮȉࢫ ȓȧ Ȅȳȿ ࢫ ș ɀ ɱࢫ ܣۘ ɦȄࢫɷȱ

ɑʉȳȼࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫ ȘɦȆɠ֗Ȕ ȄǴȄȳȡࢫלȓȸ ɮȫ ɼࢫȹ ʋǾȲࢫɵ ɭࢫɰɽɢȗȕࢫȓɳݏݨɦࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɤ ȆɮɏǷࢫɬȆɮȕǻࢫȓʊȧֺ ȿ ɤɽȫࢫ ʅࢫ ȱɦȄ

ʎȖכ ɻȡࢫ ɽɦȄࢫʄڴɏࢫȓɮɡȨ ɯࢫȄם ǴȆɄࢫʊɐȖڈٔ ɏǷ:

ɤࢫ�ɰɽɱȆɜɦȄࢫ- ȆȡȲࢫȯȧ Ƿࢫɼ֗ࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɵࢫȄם ɭࢫȯȧ Ȅɼ֗ࢫɰ ɵࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɭࢫȓțֺ ț.

ȍȫȓʊɗȳɀ؈ࢫ- ɰࢫȄםȓʊɦȆࢫɼǷࢫȄם ɼǺȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫ.فࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗםȄࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫȆɳʆȯɭࢫɰɽɢʆࢫɽɄ ɏࢫʅ Ƿࢫɰ ࢫɐʇַ؈ ɼ

ɻɦࢫȓɐȊȆȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɾ ȯȧ ǻࢫʏࢫࢭȆɘɋɽɭࢫɼǷࢫɻȕȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫʏࢫࢭɝ ȉȆȷ ɤࢫɼǷࢫ ȆՌՌȧ ɽɄࢫ ɏɼǷ.

1193 - ZOUAIMIA, (R), Les autorités administratives indépendantes et la régulation économique en
Algérie, op.cit.p.16.
1194 - CHAMPAUD, (C.).op.cit, p. 135.

ȓɘɀࢫȓʈȲɼȮࢫ-1195 ȉࢫɣ ɦȰࢫɼࢫ Ȓȵȣࢫ֗ ɳםȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɪ ɠࢫɵ ɏࢫʎȌȳɔםȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫȳʈȲȆɜȕࢫɤ Ȇȷ ȲǻࢫࢫȒȲɼȳɃ ʅࢫࢫȳɛǷࢫ ȱɦȄࢫʎȌȳɔםȄࢫɎȳȼ ɮɨɦࢫȆɗֺ ȫ–ࢫ

ȓʊȷࢫ Ȅȯ ȷ–ࢫࢫȒȮȆםȄࢫʏࢫࢭȳʆȆȷ ȟࢫ ʊȧ101ࢫ�ɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ34\03ࢫࢫࢫȒȮȆםȄ06ࢫɯ ɛȲܣۜࢫ ɵࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɲȳɘɦȄؠ ɭ46|84ࢫࢫࢫʏࢫࢭȮȆɀ ɦȄ24ࢫࢫʎɘɱȆȡ84ࢫࢫࢫɵ ɏ:

-ZOUAOUI,( A.) & OULHADJ( L.),op.cit.p .07 .
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Ȕࢫࢫࢫࢫ ȆݍݰȆɀ ɰࢫȯɜɐȖࢫȄם Ƿɼࢫ֗ࢫȓȍȷ ȆɳɭࢫȆɸȄȳȕܣۘࢫ ɦȄࢫɚȳɈ ɦȆȉࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫȓʊɘɀ ȕࢫɼࢫɑʊȉࢫȓʊȧֺ ȿ ɼࢫɦݏݨȓɳࢫ

ɏȓɮɡȨڴʄࢫ ɣࢫȓɜɗȄɽɮȉࢫȄם ɦȰࢫɪ ɠࢫࢫɯ ȗʆࢫɰ Ƿ.

ɪࢫࢭʏࢫل          ܦݨ ɴࢫࢫɁ Ȭ ʆࢫȆɮʊɗࢫȲȆɇל ɬȆɌࢫʎɢɳȍɦȄࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫȄȱɸࢫ ɳɦȄࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫʏڥʉȳȼ Ȗࢫɒ ȄȳɗࢫȯʆȯȨ ȕࢫɬȯɏ

ȓʊȧֺࢫࢫ ɀ ɦȄࢫɪ ɭȆɠࢫȓʊɗȳɀ ɪࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ʈɽȬ ȕࢫɼࢫȓʈȲȄȮל ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻɼࢫɚȳɇ ȯʆȯȨࢫ ȕࢫʏࢭ

�ɼࢫࢫʎɘɀ ɰࢫȄם ȯɳɏࢫɐȖ1196؈ ȓʊɗȳɀࢫ ɾࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȯɦࢫɰ Ȇʊȧכ Ʌࢫ ɐȊࢫʏࢫࢭʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɝ Ɉ ɳםȄࢫȈ Ȇʊɓࢫࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗ࢫ

Ɇࢫȓɳʊɐɭࢫ ɼȳȼ ȊࢫࢫȆɸȯʊɜȕࢫɬȯɏ ɪࢫࢫ ɋ ࢫ֗ࢫࢭʏࢫ ȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǼȉࢫȓɨɜɐȗםȄࢫȆٮڈȄȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄ
ɵࢫ1197 ɭࢫࢫɰ Ȇɠࢫȟ ʊȧ ࢫ֗

ɜȨ ȕࢫʎɘɀ ɰࢫȄם ȧفȆɺɭȄࢫǴȆɳțǷࢫɐȖ؈ ȄࢫȓɳݏݨɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ȡ ɽȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫǽȮȆȍםȄࢫɪ ɛכ ɑɃࢫɏڴʄࢫ ɼࢫȲȯȡכȍࢫםȆɜʊࢫǷȯ

ȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫʏࢫࢭɖ Ȇɀ ɱל.�ɼȍȕםفȄࢫȓʊȍɨȸ ɦȄࢫȓȣ ʊȘɳɦȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫɽɸࢫɎȳȼ ɖࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɤ Ȇɘɓל ɵࢫȄȱɸࢫ ɏࢫȓ

ȱȬ ȕȄࢫʅ ȱɦȄࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɄ ɛࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ șࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫɻȕࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɱȆɠܣۘࢫ ɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢭ

ɻʊɨɏࢫȶ ȲȆɮȕ
ȭࢫ،1198 ʈȲȆȗȉࢫȓɳݏݨɦȄࢫȔ Ȳȯȿ Ƿࢫȟ ʊȧ21/08/2003ࢫࢫࢫɯ ɛȲࢫș Ȩ ȕࢫɤɼכ ɵࢫࢫ ʈȲȄȳɛ08/2003ܢۜࢫࢫ غ ɜʆ

ɯࢫ ɛȲࢫș Ȩ ȕࢫʎɲȆȝɦȄɼࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܦݰ Ȋ09/2003ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺםȄ21ࢫࢫȔ ɼǷ2003ࢫࢫȓȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫʎɘɀ ɭࢫɰ ɵࢫɐȖ؈ ɮɄ ȗםȄ

ȄBCIA1199، "ȯʊȸםȓʊɦȆࢫࢫ ɦȄࢫɰ ܣۜࢫɐȗȉ؈ غ ɜʆ)ࢫǷ.ࢫȈ(ࢫࢫȒȆɮȸ ɯࢫȄם ɺȷ כ ȓɟȳȼࢫ ɨɦࢫʎɘɀ ɮɟ"ࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄ

ȄȵݍݨȄࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅȳǾ"ࢫȒȳɜɘɦȄࢫɬȆɢȧֿ ȆɜʊȍɈࢫ ȕࢫȄȱ ɸࢫɼ֗3ࢫࢫȒȮȆםȄࢫɵ ɭ115ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫȓɳݏݨɦࢫɤɽȬ ȕܣۘࢫ ɦȄ

ɱȆɛ؈فࢫɓࢫȓɜʈȳɈ ȉࢫȶ ȲȆɮȕࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɪ ɢɦࢫʎɘɀ ɭࢫɰ ȓʊɘɀࢫɼࢫɐȖ؈ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫɑɃ ɼࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫࢫȓʊɱɽ

�ɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓɦɽȬ ȾࢫɨɏڈȆٕࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫȄם ɽɀ ɳםȄࢫȔ ȆɏɽɳɮםȄࢫȯȧ Ǹȉࢫɪ Ȭ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɼǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ81ࢫࢫࢫȄȱɸࢫɵ ɭ

כȳɭࢫ

ɰࢫࢫ Ƿࢫȟ ʊȧࢫاɯ ɛȲࢫȲȄȳɜɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɻՌɳʊɐȖࢫɯ ȕࢫʅ ȱՌɦȄࢫʎɘɀ ɵࢫࢫ21/08/2003ם ɏࢫɎ Ȇɗȯɨɦࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫȒȲȄȮׁ

ȆȨ ɭࢫɽɸࢫ֗ࢫȔ Ȇȍȡ Ȅɼࢫɵ ɭࢫȆٕڈɨɏࢫȆɭࢫɼࢫɚ ɽɜȧ ɵࢫ ɭࢫȆɺɦࢫȆɭࢫǴȆɘȗȷ ȄࢫɼࢫȆɺɛɽɜȧࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȔ ȆȉȆȸ ȧ ɍࢫ ɗ

֗ʏڊȲȆݍݵȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑɭࢫʎǿȆɄ ɛࢫɎ Ȅȵɱࢫʏࢫࢭɰ ȆɠࢫʏڊȲȆݍݵȄࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ƿࢫȟ ʊȧ ɼ�ȵݍݨȄࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫࢫࢫʅȳǾȄ

ɵࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫȲȄȳɜɦȄࢫࢫ ɐɈ ɦȄࢫɯ ȕࢫʎɘɀ ȮȆʊȧࢫȄם ɂࢫɑɭࢫǷȯȍɭࢫ ȲȆɐȗʆࢫɁ ܨݵ ɦȄࢫȹ ɘɳɦࢫɰ ȮȆɳȷࢫȄםȗɮɺ؈ ǻࢫɰ Ƿࢫࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɐɦࢫə ɀ ɳםȄ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫɝ ʊɐʇࢫɼ1200ࢫࢫɝ Ɉ ɳࢫםȆɜɗɼࢫʎɘɀ ȮȆɐȍȘȷࢫȄȱɸࢫȄם Ȅࢫɂ ȟࢫɘʆف ʊȧ ֗ࢫ

ࢫַ ǻ֗ ȓʊǾȆɄࢫࢫ ɜɦȄࢫȓɦȄȯɐɦȄ�ȲȄȳɜɦȄࢫɂ ȲȆɐʇࢫɯ ɦࢫȓɦɼȯ ɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫࢫɰ Ƿڴࢫɏࢫȓɮɺɭࢫȓȷ ȲȆɮɭࢫɰ ɂࢫȉ؈ ȲȆɐȖࢫȮɽȡ ɼࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄ

ɱֿ ʎɘɀࢫ֗ ɰࢫȓɮɺɭࢫȄם ɣࢫɼࢫȉ؈ ɳȉࢫɾ ȯ ɦࢫȔ ȆȉȆȸ ɍࢫȄݍݰ ɗȆȨ ɭɻࢫࢫȮɽȡ ɼࢫȑ ɱȆȡ ǻ֗ڲʄࢫ ɣࢫ ɦȱȉܣۜࢫ غ ɜʆࢫɁ ɱࢫʅ Ƿࢫȯȡ ɽʆַࢫ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɱ116ࢫࢫȒȲȄȮל Ȕࢫ ȆʊɘʊɟࢫȯʆȯȨ ȕࢫȓɈ ɨȷ ȓʊɗȳɀࢫࢫ ȡڈȆّࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɽɮȉࢫɎȳȼ ɤɽȫࢫȄם ܣۘࢫ ɦȄࢫɚ ɰࢫ ɚࢫ ɵࢫ ɭ

ɬȆɢȧֿࢫȄםȮȄɽࢫࢫ-1196 ȄȮȆɳȘȷࢫ Ȅ113،115ࢫɼ֗116ࢫɚ ɵࢫ ɭ.ࢫ.ق.نɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯࢫ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄ.
ȔࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-1197 ȳɟȰࢫȟ ʊȧ116ࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȔ ȆʊɘʊɟࢫȯʆȯȨ ȕࢫʄڲɽȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫʏۂ כȫ؈فȒࢫ ɰࢫɷȱɸࢫ Ƿࢫࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ.
ɘɀڈȆْࢫࢫ-1198 ȉࢫ ȳ֗ǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȍɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊȼ ɘȗםȄࢫɰ Ƿࢫȟ ʊȧࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ ȄࢫࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫə ɨɢםȄࢫȴȆɺݍݨȄ148ࢫࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ90-10ࢫࢫȳɭֿ ȆȉࢫʄڧɨםȄ

Ȕࢫࢫ03/11 ȄȯɳȘȸ ɝࢫɼࢫȄם ǾȆțɽɦȄࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏɼ֗ࢫ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫȳɜɭࢫʏࢫࢭȓȍɛȄȳɭࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȒȯɏࢫǴȄȳȡ Ǽȉࢫș ɭȆɛࢫȯɛ֗ࢫ ɯࢫ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

Ȕ ȆɘɦȆȬ ɭࢫȮɽȡ ɼࢫɵ ɭࢫࢫȯɟǸȗɦȄࢫʄڲǻࢫȓɳݏݨɦȄࢫș ɨȿ ɽ ȕ֗ ɆࢫʎɢɳȍɦȄࢫࢫࢫȄםȓɭȯɜࢫࢫȆɺɦࢫࢫ Ȇȼ ɴɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȔ ȆɮʊɌ ɳȗɦȄࢫɼࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧֿ Ȕࢫ Ȇɛɼȳȫ .ɼࢫ
ɯࢫࢫ-1199 ɛȲࢫȲȳɜםȄࢫȑ ȡ ɽɮȉ02/99ࢫࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺםȄ28ࢫࢫȳȋɽȗɟǷ1999ࢫࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫɬȆʊɜɨɦࢫɰ ɘɀ؈ ɭࢫɰ ɵࢫʊɐȖ؈ ɮɄ ȗםȄ֗ ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɵ ɏࢫȲȮȆɀ ɦȄ

www.conseild’état.dzالتصفية،
ɯࢫࢫ-1200 ɛȲࢫȲȄȳɛ19081ࢫȲȮȆȿ ɝࢫ֗ࢫ30/12/2003ȡȳɭ֗ࢭʏࢫ֗ ȉȆȷ .Ⱦ.72ࢫɑࢫ
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ɰ Ƿࢫȟ ʊȧ ɉࢫ֗ ȉȄɽɃ ȓʊɘɀࢫࢫɰɼȮࢫȆɸȯʊɜȕࢫȓʆǸȉࢫ ȗɦȄɼࢫȓȗɛǺםȄࢫࢫࢫɑɄ Ȭ ʆַࢫ ʎɘɀࢫ ɰࢫࢫȄȱɸࢫȄם Ǹȉࢫɾȳȕࢫȓʊɗȳɀ ɦȄݏݨȓɳࢫȄם

ȔࢫȄםȓɳɺࢫࢫ Ȇʊɛֺ ȫ ǷࢫȯɏȄɽɜɦࢫɼࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫɾ ɽ ȷ.

ɵࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɡɦࢫɣ ɦȰࢫɑɭ،ɨɇ ȹࢫɤɽȍɜȉࢫ ɨȣ ܢۜࢫȄם غ ɛࢫɰ Ƀ؈ ȲȆɐɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȱʊɘɳȗɦȄࢫə ɛɼࢫȑࢫȮɽȡ ɼࢫɰ Ƿࢫࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ

Ȼ ɵࢫ ɭࢫࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫɼࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ ɣࢫȄݍݵȲȆڊʏࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫɼࢫȉ؈ ɳȍɦȄࢫɰ ɯࢫȉ؈ ɟȆȨ ȦࢫɬȆɭǷࢫȄם ɼȳɈ ɭࢫɎ Ȅȵɱࢫɰ ǷࢫɻɱǸ

ȯ ɛࢫȈ ȆʊȕȲט ࢫɼ֗ࢫȄȱɸࢫ ʎɘɀࢫ ȮȆʊȧࢫȄם ɰɽɢȼࢫࢭʏࢫ ʇࢫɰ Ƀ؈ ȲȆɐɦȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɐɦࢫə ɀ ɳםȄ؈فࢫʊȸ ȘɦȄࢫɝ ʊɐʇ

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫɯ ɵࢫɳɐȖڈٕ ʆȱɦȄ؈فࢫɔɦȄݍݳࢫȆɀ ɮȉࢫȲȳɃ ɝࢫ ɰࢫȕݏݰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄ1201.

ȼ؈فࢫɻɱǷࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɲࢫȆɮɟࢫȓɳݏݨɦࢫɵ ɡɮʆࢫȄȱɸɼࢫȓɮɺםȄࢫɬȆɮȕǻࢫɵ ȸ ȧ ȆȿࢫɭڈȆٔࢫՌՌɏڴʄࢫ ȳȧ ʃɘɀࢫʎɲȆțࢫ ɭࢫɰ ɰࢫɬɽɜȕࢫɐȗȉ؈ Ƿ

Ȕࢫ ȆʊɨɮɏࢫʄڴɏࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɤ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ܣۘࢫɬɽɜȕࢫ٭ڈȆࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɦȄࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓɭȯݍݵȄࢫɑȊȆɇ ȶࢫ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫȳȸ ɘʆ

ȈࢫȓʊɦȆȗɦȄࢫ Ȇȍȷ ׀ ɦࢫɣ ɦȱɟࢫɼ֗ࢫȓʊɘɀ ȗɦȄ1202:

ɰࢫ֗ࢫȳʆȯɜȗɦࢫȓɮʊɛࢫ- ȳɀࢫȄםɏȮɽ؈ ȧ ۂʏࢫ ʃɘɀࢫ ɰࢫɤɼǷࢫȓɮɺɭࢫɬɽɜʆࢫ٭ڈȆࢫȄם ǷࢫȓɟȳȻ Ȇɺɭȯɜȗȷࢫ ܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɄ ʈɽɐȗɦȄ

ܣۜࢫ ɤɽȬࢫȆɜɨɦع ȕܣۘࢫ ɦȄࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫȾ ɽɀ ɳםȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯ ɏȄɽɜɨɦࢫȆɗֺ ȫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ֗ࢫȄȱɸࢫ ȆɮɃ

�ȳɜɦȄࢫ ə ɨȗɨɦࢫ ȓɃ ȳɐםȄࢫ ǴȆʊȻ כ ࢫ ɑʊȎȉࢫ ࢫ ʎǿȆɄ ɜɦȄࢫ ɖ ȳɀ ȗםȄࢫ ə ʊɨɢȕࢫ Ȉ ȯȗɳםȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫ ɂ ȆɘȬ ɱַ ࢫɼǷࢫ ȑ ʈ

�ɼǷ֗ ȓɡʊȻ ɽɦȄȆɌ ɸȆȉࢫȆɳɮțࢫȆɺɌ ɘȧ əࢫ ɨɢʆܣۘࢫ ɦȄ.

ܣۚ ɐʇࢫȆՌɮɭࢫࢫȓʊȉȆɛȲࢫȓȀʊɸࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉࢫȓʊɗȳɀ ɖࢫࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȆɭǻࢫɻɳʊɐȖࢫɰɽɢʆࢫʅ ȱɦȄࢫࢫʃɘɀ ɰࢫȄם Ƿ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɵ ɏࢫɰֺ ɏל ɝࢫ Ȩ ȉࢫɑȗɮȗʆࢫʅ ȱɦȄࢫȆȗɛǺɭࢫȒȲȄȮׁ ȆȉࢫɯǾȆɜɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȆɭǻࢫɼ֗ࢫ ȓʊȉȆɜɏࢫȓʊɳɺɭࢫ

ɚࢫࢫȆɜɗɼ112ࢫȒȮȆɮɨɦࢫ ɰࢫ ɚࢫ ɵࢫ ɭ.ࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫɬȆɢȧֿ ȯՌɐȍȘȸࢫǴȄȮǷࢫɷȲɼȮࢫȆɜɗɼࢫ ʇࢫȾ Ȇȫ ɬȆɌࢫ ɳɦࢫɑɄ Ȭ ʆ788ࢫ�ɼࢫȆɭ

ɚࢫ ɵࢫ ɭࢫࢫȆٕڈɨʆ.ȷ ȄɽɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫɣ ɨɮʆࢫɻɱǸȉࢫȳɜȕܣۘࢫ ɦȄ֗ ܣȔ֗ۜࢫ ɤɽȿࢫɼࢫɽɦࢫɦȆȉفȄع כ כȓʊɨɸࢫȓՌɐࢫɑʊȍɦࢫ ɰɽɢȕɼࢫɻɦࢫ

Ȓȯʆȯȡࢫ ʅࢫ ɼȆɏ ȯȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɼǷࢫȓʈȲȆݍݨȄࢫʅ ɼȆɏȯɦȄࢫȓɐȊȆȗɭࢫɻɦࢫȴɽȣ ʆַࢫ ࢫɼ֗ࢫ ȯʊȿࢫȆȍɦȄࢮʏࢫ ȳɦȄࢫɑʉȴɽȕࢫɼࢫɰɽʆȯɦȄࢫȯՌՌʆȯȸ Șɦ

ɯ ȕࢫȄȰǻࢫʎǿȆɄ ɛࢫȲȄȳɜȉࢫɼǷࢫǴȆɠȳȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫɻɦࢫɰ ȰǺʆࢫɯ ɦࢫȆɭࢫȓʊɘɀ ȗɦȄݍݳࢫȆɀ ɦࢫࢫʎɘɀ ɑɄࢫȄם ʈɼ֗ȓɜʈȳɈ ɦȄࢫȹ ɘɳȉࢫɻɳʊɐȖ

ȲȆɮȝȘȷࢫ ט Ȉࢫ Ȇȸ ȧ ɼࢫȮȳݍݨȄࢫȓʊɦȆɭࢫȓɳȷ ɪࢫ ɠࢫɪ ɘɛࢫɵ ɭࢫȳɺȻ Ƿࢫȓțֺ țࢫɖ ȳɋ șࢫࢭʏࢫ....ࢭʏࢫ Ȏțܣۘࢫ ɦȄࢫǴȆՌɟȳȼ ɦȄࢫȓʊɐɮȡ

ɦȄࢫ Ȕ ȆՌȉȆȸ ࢫȄ�ɼݍݰ ȓՌɭȴֺ ɦȄࢫ Ɂ ȫȳɦȄࢫ ȩ ɳɮȕࢫɼ֗ࢫ ȓՌʈɽɳȸՌɟɼࢫ ǴȆɄ ȗɛט ࢫ ȯɳɏࢫ ȮȯՌȣ ȕɼǷࢫ ɰ ࢫȄםȍɛȄȳ؈ ȓɦȆࢫʎȌɼȯɳɭ

֗Ȕ ȆȉȆȸ ɎࢫȳʈȳɜȗɦȄࢫࢫȄȰǼɗȄݍݰ Ȯɽʆ֗ࢫ ȓʊɐɮݍݨȄࢫȯɜɐȖࢫɯ ɦȓɮɡȨ .ȓȉȆȗɡȉ1203ࢫȄם

כȳɭࢫ لكنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɪࢫ ɋ ȓʊɦȆɮȗȧࢫࢭʏࢫ Ȅࢫș ɱȆɠࢫȓʊɃ ȳɘɦȄࢫɷȱɸࢫɯ ɛȲ03/11ɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɜȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫɯ ɦࢫʅ ȱ ɦȄ

ࢫࢫɽȗʆʄڲ ȒȮȆםȄࢫ Ɂ ɱࢫ ɪ ՌՌʆȯɐȖࢫ ܣۜ غ ȗɜʆࢫ Ȇɮɭࢫ ֗ʎɘɀ ࢫȄם Ȕ ȆՌʊȧֺ ȿ ɼࢫ ɬȆՌɺɭࢫ ࢫ ȯՌʆȯȨ ȕ115ࢫمنࢫɷȱɸࢫ ȯՌʆȯȨ ȗȉࢫ ɻ

Ȇɸȳɀ ȧ ɼࢫȔ Ȇʊȧֺ ɀ ɦȄ،ࢫɬȆɢȧ Ƿࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɻɟȲȄȯȕࢫɎȳȼ ɤɼȆȧࢫȄם כȳɭࢫ/Ȅ12םȒȮȆࢫȄȱɸɼࢫȆɭࢫ ɵࢫ ɭࢫȒ؈فȫ ǷࢫȒȳɜɗ

׀�ȳɭࢫ04-11رقم ɦࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄ11-03رقمࢫȆɺɀ ɳȉ.....":ࢫȒȲȄȮל Ȕࢫ ȆɈ ɨȷ ɪࢫ ɠࢫɻɦࢫɪ ɜɳȕࢫə ɀ ɭࢫɰ ɼ֗ࢫɐȖ؈

ɪࢫࢫ ʊȝɮȗɦȄࢫɼ؈فࢫʊȸ ȘɦȄɼ".

ȳɌࢫ-1201 ɱǷ:ȓɦɼȯ ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛࢫȲȮȆȿࢫʏفࢫ30ࢭɮȸ ʇȮ2003֗ࢫ֗ࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭȾ72.ɣࢫ ɦȱɟࢫȳɌ ɱǷ:ࢫࢫࢫȾ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɤࢫ Ȇɮȡ ȹࢫ ʇȆȷ1370.
Ⱦࢫࢫ-1202 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ șࢫɼȴȄɼࢫȓɳʆȄȴࢫ ʆȄ.317.
ȳɌࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-1203 ɱǷ788ࢫࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭࢫȆٕڈɨʆࢫȆɭɼ.
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ȆȗɦȆȉɢʆȓɐȷڲʏࢫࢫ ȄɼࢫȓɈ ɨȷ ɼࢫɬȆɸࢫȲɼȮࢫʎɘɀ ɮɨɦࢫɰɽ، ࢫȔ ȆȉȆȸ ȧ ȯʆȯȨࢫ ȕࢫɼࢫȴȳɗࢫɼࢫɁ Ȩ ɘȉࢫɬɽɜʆࢫɻɱǷࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭ

ȓɮǾȆɛࢫȮȄȯɏǻɼ֗ࢫ ɰ ȓȸࢫࢫȄםɏȮɽ؈ ȷ Ǻɭࢫɪ ɘɡȗȕࢫɵ ʆȱɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɪ Ȩ ɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȔ ȆȉȆȸ ȈࢫȄݍݰ Ȇܵݰ Ƿࢫɰ ȄםɏȮɽ؈

ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȆɸȲȳɜʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɮʊɜɦȄࢫȮɼȯȧ ɯࢫࢭʏࢫ ɺɄ ʈɽɐȗȉࢫɰ ȆɮɄ ɦȄ1204.

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫȯ ʊɛࢫȓɏɽɃ ɽםȄࢫɖ ȲȆɀ ɎɽɄࢫȄם ȫ ɞࢫɑɲȆɭࢫࢭʏࢫ Ȇɳɸࢫȯȡ ɽʆַࢫ ȼ؈فࢫࢫɻɱǸȉࢫ ɴɦȓʈȲȄȮࢫࢫࢫלȓɐȊȆȗɮɨɦ

ȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫࢫȓȣ ʊȘɱࢫș ɱȆɠࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȲȆȍȗɏ ȄࢫȓɦȆȧ ȶࢭʏࢫ ֺ ɗǻࢫالبࢫɼǷࢫࢫȹ ʋɦȯȗɦȄࢫʄڴɏࢫɎȳȼ ɁࢫȄם ɱࢫࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɀ؈ف ɜȗ

Ȯɽȡࢫ ɽɦࢫȓʊɗȳɀ șࢫȓȉȆɛȲࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם Ȩ ȕࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȒفɗࢫɤ ֺ ȫ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʃɜȍȕࢫࢫɰ Ƿ

ࢫ֗ ȓʊǾȄȵȡࢫ ȓʊǾȆɄࢫ ɛࢫȔ ȆɐȊȆȗɮȉࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫǴȆْڈɱȄࢫɤ Ȇɮȗȧ Ȅ-םࢫȄࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫɰɽɢʆࢫɰ ǷࢫȓʊɦȆɮȗȧ ȄࢫɬȆɭǷࢫʏࢭȳɀ

ȔࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȆȍɛȆɐɭࢫȆʊɨɏࢫȆɜɗɼࢫ ȆɠȆْڈɱȄࢫȮɽȡ ɼࢫȓȣ ʊȘɱ�ɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɼࢫȔ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɰɽɱȆɜɦࢫࢫࢫ-القرضɪ ʊȨ ȕࢫȟ ʊȧ

�ʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɼࢫȓɘʊɨݍݵȄܣۘࢫ ʊɄ ɛࢫʏࢫࢭɪ ɀ ȧ ࢫɽɸɼ֗ࢫȆɭࢫ ɪࢫȄݍݨȓʈȲɽɺɮࢫࢫ ʊɟɼࢫʄڲǻࢫə ɨםȄࢫȒ؈فȫכ .ɷȱɸࢫ

ȟࡧ ɦȆȝɦȄࡧȟ Ȩ ȍםȄ:ࡧɑǿȄȮɽ ɦȄࡧʄڴɏ ɰࡧ ɬȆɌࡧɭǸȗɦȄ؈ ɱ خصوصيكɦࡧȓࡧɷȆȣ ȕࡧȯ ɮȗɐםȄࡧɬȆɌ ɳɨࡧɖ ȲȆɀ Ȅם

ɑɗȯ ɦȄࡧɵ ɏ ȓɘɛɽࡧ ȗםȄ

ȯࢫɸࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȸ ȣ ȗȕࢫȟ ʊȧ ֗ɰ ȆɀݍݳࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɭࢫȓʆȆɮȧ Ȓȳɜȗȸ֗ࢫ ȔࢫȄם Ȇʈɽɦɼכ ɵࢫ ɭفࢫȗɐȖࢫɬȆɢȧֿ ɷȱࢫȄݍݰȓʆȆɮࢫȆɜɗɼࢫ

ȶࢫ ֺ ɗלȓȸ ɨɘםȄࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽɭࢫʄڴɏࢫʏڤȆɮݍݨȄࢫȱʊɘɳȗɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ.ࢫȟ ʊȧ

ɻɱǷࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȳɜȕࢫɀ ȕࢫȲȄȳɛǻࢫȓɦȆȧ ۂʏࢫࢭʏࢫ כȫ؈فȒࢫ ɤࢫɷȱɸࢫ ȄɽɭǷࢫɰɽɢȕࢫȓʈȲȆȣ ȕࢫȓɟȳȻ ȓʊɘࢫ

ɰࢫ֗ࢫ ɚࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɽɜࢫݍݰȓɳɭȆɄ ɦȄɬȵɦǷࢫɰɽɱȆɜɦȆɗࢫɰ ȓɏȆɮȣࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ȉܢࢫ ȸ ʇࢫȆɭࢫɵ ʈɽɢȗȉࢫࢫɖ ȳɀ ȗםȄࢫȆɺɨȝɮʆܣۘࢫ ɦȄ

ȹ ɨɘםȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫʄڴɏࢫȱʊɘɳȗɦȄࢫʏࢫࢭȓʆȮȳɗࢫȔ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȱȬ ȗʆࢫɰ Ƿࢫɵ ǾȄȮࢫɪ ɠࢫʄڴɏࢫɑɳɮʊɦ֗ࢫ ʎǿȆɄ ɜɦȄ1205.ࢫɰ ȆɮɃ ɖࢫ ȯ٭ڈ

Ɏȳȼࢫ ȱȫࢫȄם Ƿ֗ࢫɰ ȆɀݍݳࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ȄɼȆȸٮȓʆȆɮȧࢫם ɭࢫǷȯȍɮȉࢫȔ ֺ ɭȆɐםȄࢫʏࢫࢭɯ ȓɦǸȸࢫɑʉȴɽȕࢫڈ ɮȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫȆɭࢫȆȿ ɽɀ ȫ

ǴȆɭȳɔɦȄࢫȓɮȸ ɜɦࢫɑɄ Ȭ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȹ ɨɘםȄࢫɵ ʆȯםȄࢫɤ ȄɽɭǷ.

ɤࢫʎɢɳȍɦȄࢫ- لكنࢫࢫࢫࢫࢫ Ȇȣ ȑࢫɏࢫ-ࢭʏࢫȄם ȕȳȕࢫȆࢫםȄȳɌ ɱȔ Ȇɳʋțֺ ȝɦȄࢫʏܣࢫࢭ ɦȆɐɦȄࢫȮȆȸ ɡɦȄࢫʄࢫڴɵ ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫș ɺȡ Ȅɼࢫɰ Ƿࢫ

ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭȴǷࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄٔ ɭ؈فࢫȝɡɦȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫʄڲǻࢫȔ ȮǷܣۘࢫ ɦȄࢫɑɭࢫɪ ɭȆɐȗȕࢫȔ Ȇɭȴכ ɣࢫ ɨȗɦࢫȓݍݨȆɐםȄࢫș ɱȆɠࢫɼ֗Ȇڈ

Ȅȯȡ ܷݰȓࢫ Ȅɼࢫȓʊȷ Ȇȸ Ȩ ȉࢫɰ ɬȆɢȧֿࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ,ȄםɏȮɽ؈ ɣࢫȆɜɗɼࢫ ɳȍɦȄࢫȄȱɸࢫȓʊɘɀ ȗȉࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬȆʊɛࢫɑɭ

ɻɱǷࢫࢫɑɛȄɼɼࢫș ʋɃ ȳɗࢫɵ ɭࢫࢫȓʊםȆɐɦȄࢫȓȋȳȣ ȗɦȄࢫȔ ȲɽɈ ȕ֗ ʅ ȲȆȣ ȗɦȄ:ࢫȔ ַ Ȇȧ ɞࢫࢭʏࢫȓɦɼȮࢫȆɭࢫǻڲʄࢫ ɽɳȍɦȄࢫș Ƀ ȳɐȖࢫɽɦࢫȄȰȆɭ

ʅࢫɟڴ ȮȆɀ ȗɛȄࢫɪ ɭȆɏࢫȓȣ ʊȘɱࢫȒȲȳɡȗɭفࢫ؆ɐȖفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɪ ȿ ɼࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȓʊȍɨȸ ɦȄࢫȔ Ȇȷ ȲȆɮםȄࢫȔ ȳȼ ȘɱȄࢫɽɦࢫȄȰȆɭɼ֚ʏ

ʃɜȍȘȷࢫ ܢۘࢫ ɭࢫʄڲǼɗ֚ࢫɬɽʆࢫɪ ɠࢫɣ ɳȉࢫɤ ȯɐɮȉࢫȔ ȆɳʋɱȆɮȝɦȄࢫɑɨɈ ɭࢫʏࢫࢭȒȯ Ȩ ȗםȄࢫȔ Ȇʆַ ɽɦȄࢫʏࢫࢭɪ ȿ ɼࢫȆɮɟ֗ࢫʏࢭȳɀ Ȅם

1204 BELGHARBI, (Ab.) , « Kalifa ,BCIA , 10milliards de dinars et le reste », Le Quotidien d’Oran
lundi 14 février 2005 ,p. 06 .

1205-�ȴȳȨ ɭࢫȯɮȧ Ƿ,�ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȶ ֺ ɗל ɬȆɌࢫ ɱ,2طȮ֗1980,ن.د.ࢫȾ .9.ࢫ֗
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֚ɪ ɭȆɢɦȄܣۚࢫ ɮɄ ɦȄࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫɵ ɮɃ ɵࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ɮɄ ȕࢫȓɭɽɢݍݰȄ1206ࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ǸȉࢫȓɭȆɐɦȄࢫɾ ȯɦࢫȲɽɐȻ ɞࢫ Ȇɳɸࢫȟ ʊȧ

Ɂࢫɳȍɨɦ, مضمونة ȫȲࢫɵ ɭࢫɰ Ƿࢫɼࢫɷȱɸࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ȆʊɳɮɃࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ɵࢫ ɮɄ ʆࢫȓʊɗȳɀ ɤࢫȄם Ȇɮɏכ ɞࢫȓɦɼȄȵɭࢫ ɽ

.1207البنوك

ȮȆȣࢫ ʆǻࢫʄڲǻࢫȆʊɐȷࢫɵ ɭࢫɖ ɽȬ ȗɦȄࢫȮȆʆȮȴȄɼ֗ࢫ ȓɦɼȯɦȄࢫȓɳʈȵȬ ȉࢫɝ ܣۘࢫȯɛࢫȕݏݰ ɦȄࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȳǾȆȸ ȓɺȡࢫࢫȄݍݵ Ȅɽɭࢫɪ ȍȷ

ʎɭȆɌ֗التعرض ɳɦȄࢫȳɈ ɦɵݏݵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄ�ɤɽȧ ɤǹȆȸࢫࢫ ȖࢫȦȳɇ:ࢫș ɱȆɠࢫȄȰǻࢫȆɮʊɗࢫȶ ȆɳɦȄࢫȳɡɗࢫȄȰǻࢫȆɭࢫɬɽɜȕࢫȓɭɽɢݍݰȄ

ַ ɅࢫɬǷࢫ ʈɽɐȗɦȆȉ֚֚ࢫࡧȓʊɗȆɃ ǻࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫɚ Ȇɘȫ ǻࢫȓɦȆȧ ɞࢫ Ȇɳɸࢫɰ ȆɠࢫȄȰǻࢫɪ ɐɘɦȄࢫȒȮȲࢫɰɽɢȗȷ əࢫ ʊɟ.ࢫɬɽɜȗȷ ɪࢫ ɸ

ȳȫ ǵࢫȑ ʋȕȳȕࢫɞ Ȇɳɸࢫɰɽɢʊȷ ɪࢫɬǷࢫ ɭȆɢɦȄࢫɅ ʈɽɐȗɦȆȉࢫȓɭɽɢݍݰȄࢫ؟ɻȗɛֺ ɏɼࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ɼࢫɬȆɭǷࢫ

ɭࢫࢫȈ ɼȆȣ ȗȗɦࢫࢫȓɗɽɦǸɭ؈فࢫɓࢫȓȿ Ȇȫ ɯࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫ Ɍ ɱࢫȮȆȣ ʆǻࢫɵ ɭࢫȯȉַࢫ ɼࢫɰ Ȇɠ֗ࢫȮȆɀ ȗɛַ ȆȉࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ɑࢫ

ȓʊɗȳɀ כȒȵɺȡࢫȄם ɰࢫȓɜȝɦȄࢫࢭʏࢫ ȆɮɃ ʅࢫɼࢫ ȯ ɜɳɦȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ȓɌࢫɏڴʄࢫ ɗȆȨ ȸڥʄࢫࢫǻڲʄࢫȄם Ȗࢫɼ֗ࢫʏࢭȳɀ .Ȅם

ɰࢫࢫ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ Ȅɽ ɭֿ ȓʆȆɮȧࢫ ɰࢫ ȆɮɃ ɪࢫɏڴʄࢫ ɮɐȖࢫȒȯʆȯȡ ɵࢫȓʊɦǵࢫ ɏࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫʄڲǻࢫȓʆȯ ɜɳɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫȔ Ǹݍݨ

ȳɀࢭʏ֗ࢫ ȲȄȳɜȗȷࢫȄם ט ɼࢫʃɜȍȕࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ǷࢫǷȯȍɭࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȇɳȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɭȴכ ȓɳʊɸȲࢫ

ɑɃࢫ ɼࢫɰɼȮ֗ʏࢭȳɀ ɤࢫȄם Ȇȣ ɵࢫȄם ɭࢫȓɦɼȯ ɦȄࢫȈ Ȇܦݰ ɲȄࢫɂ ȳɘʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫʏڲȄفʊɨɦȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɪ ɋ ȓȿࢫࢭʏࢫ Ȇȫ ȓʈȲȆȣࢫ֗ ȗɦȄ

ɵࢫȄݍݰȓʆȆɮࢫ ɭࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʃɲȮֿ Ȇɺȷࢫ ֺ ɗǻࢫȓɦȆȧ ڈȆٰࢫࢭʏࢫ Ȅȯɜɗࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆࢫࢫȳɈ ȫ ɞࢫࢭʏࢫ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫȲɽɺɮݍݨȄࢫɑǿȄȮɼ.

ɰࢫɏڴʄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄȱɺɦࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȔࢫȒȳɡɗࢫɭǸȗɦȄ؈ ȳɺɋȩ ʈȳɀ ɦȄ1208ࢫࢫɤ ȄɽɭǷࢫɰ ȆɮɄ ɦࢫȓʊɮȷ Ȳࢫȓɺȡ Ȯɽȡࢫ ɼࢫɂ ȳɘȕܣۘࢫ ɦȄ

Ȕࢫ ȆʊɦǶȉࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȆٕڈɗࢫɪ ɮɐʇܣۘࢫ ɦȄࢫɤɼȯɦȄࢫɣ ɨȕࢫʏࢫࢭȓȿ Ȇȫ ɞ֗ࢫ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɰ ȄםɏȮɽ؈

ȓȿ ȆݍݵȄࢫȓʊɡɨםȄࢫɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ɚࢫɼࢫȄݍݰȓʈȳࢫ ɽȸ ɦȄ1209.،ࢫࢫࢫحيثɻȡ ɽȉࢫȲɽɭכ ɉࢫ ȍɄ ɦࢫࢫȒ؈فȫכ șࢫɷȱɸࢫ ɨȫ ȯȕ

ȓɈ ȉȆɄ ɦȄࢫȓɦɼȯɦȄࢫɻȡ ɼࢫɽɸɼ֗ࢫȳʆȆɔɭ1210ࢫȱʊɘɳȕࢫʄڴɏࢫȳɺȸ ȖࢫȔ ȆȀʊɸࢫǴȆȼ ɲǻࢫࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȆɸȮɽȡ ɼࢫɂ ȳɘȕܣۘࢫ ɦȄ

ࢫ֗ࢫࢫ-1206 ȓȸ ɗȆՌɳםȄࢫɪ ɐɘʈɼࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄܣࢫ Ȩ ʆࢫȩ ʈȳɀ ɦȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ Ȅɞݍݨʅȳɘɐࢫ֗ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɐɮȡ ɤɽՌȧࢫࢫȒɼȯՌɱࢫࢫ ɑʉȳՌȼࢫ(֗ ՌՌՌȗɦȄࢫɰ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȉ؈ ȆɮɃ

ɰࢫ ȮȲכ ȓȋȳȣࢫ ȕ֗ࢫ ɝ ʊȍɈ ȗɦȄɼ-֗ࢫ ࢫȲȄȰǵ֗ࢫ ɰ Ȇɮɏ .Ⱦ.2ࢫ,2007ࢫ֗
ܣۚ-1207 ɮɄ ɦȄࢫɰ ȆɮɄ ɦȄ-ࢫɌ ɳɦȄࢫɅ ɔȊࢫɰ ɰࢫݍݨɑʊɮࢫǷםɏȮɽ؈ ȆɮɄ ɦȄ؈فࢫɗɽȕɼࢫȓʊɭɽɢݍݰȄࢫȓɨɌ ɮɨɦܣۚࢫ ȍȕࢫɽɸࢫȳɇ ǷࢫȈ Ȇʊɓࢫɪ ɋ ࢭʏ֗ࢫ ɵࢫɕɨȍɭࢫȓɐʇȮɽɦȄࢫ ɏࢫȳ

ɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȔ ȆʊɦǵɼࢫɆ ɼȳȻ ȮȯȨࢫ ȕࢫȔ ȆɮʊɨɐȖɼࢫɰ ɵࢫɱȄɽɛ؈ ɭࢫȓʊɐʉȳȼ ȖࢫȆʆȄȵɭɼࢫࢫ֗ࢫȟ ʊȧ ࢫ ɰࢫ֗ ࢫȮɽɐȖַࢫǻڲʄࢫȄםɏȮɽ؈ ɼࢫȓɭɽɢݍݰȄࢫʄڲǻࢫȮɽɐȖܣۚࢫࢫ ɮɄ ɦȄࢫɰ ɭǸȗɦȄ؈

ȼ ɦȄࢫǷȯȍɭࢫɵ ɮɄ ȕַࢫ ࢼܣࢫ ɗࢫ ȮȯȨࢫ֗ ɭࢫࢫȯɏȄɽɛࢫɵ ɮɄ ȗȕַࢫ ȓʊɳɮɄࢫ ɦȄࢫɯ Ɍ ɳɦȄࢫɰ ǷࢫȆɮɟ Ʌ֗ ʈɽɐȗɦȄࢫș ʊɛɽȕɼࢫɪ ɢȻ ȲȆʊȗȫࢫ Ȅࢫȓʈȳȧ ɣࢫ ɨɮȕࢫɰɽɢȕࢫɼ ȓʊɗȆɘࢫ֗

כȓʊȉȮࢫ Ȓȳɇࢫ ȆȬ ɞࢫɟǷ؆فȄם ɽɳȍɦȄࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࡧ،ࡧɼɝ ȧ ɻȡࢫ ɼࢫɰɼȮࢫȑ ȷ Ȇɢɭࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɝࢫɦݏݰ ɬȄȯȬࢫȄݍݰ ȗȷ ȄࢫȒǴȆȷ ǻࢫɵ ɏࢫȒȲȆȍɏࢫʏࢫ: عن.ۂɵ ʆȯɦȄࢫȲȯȉ

Ⱦࢫ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ʎɭɽȗɦȄ.5.
ȼ؈ف�-1208 ɲࢫɱǷɻ֗ࢫࢫɣ ɳȉࢫࢫɷȲȆȍȗɏȆȉࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȆٔڈɮɄ ʆࢫɰ ȆɠࢫȆɮɱǻࢫɼࢫ ȔࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ֗ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫǴȆȼ ɲǻࢫࢫɪ ȍɛࢫȓɱɽɮɄ ɭࢫɵ ɡȕࢫɯ ɦࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ Ƿܣۚࢫ ɐʇַࢫ

Ȇɳɀڤʏࢫ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɼࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȓʊɄ ɛࢫȆɺɦȆȝɭࢫȆʆȆɄ ɜɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫʏࢫࢭɪ ɀ ȧ ࢫɽɸɼࢫȆɭࢫ ʏ֗ڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ɰࢫ ȆɮɃ ɤɽȀȸࢫɏڴʄࢫ ȯɐʇ֗ࢫȄם ȓɦɼȯɦȄ

ɰࢫ șࢫȕȆɸ؈ ɨɢȻ ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ ȓɳʈȵȫࢫȓɦɼȯɦȄࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ ɰࢫǸȍɏࢫɏڴʄࢫ ȗȨ؈ ʊɄ ɘɦȄ.ࢫɰɽɱȆɛࢫɰ Ƿࢫɯ ɓȲ90-10ࢫࢫɰ ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɱࢫʄڴɏࢫɁ ɱࢫȯɛࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

ܢۘࢫ ȧ ɯࢫȯɮȗɐʇࢫȆʊɨɐɗࢫ ɦࢫʅ ȱɦȄɼ֗ࢫ ࡧ֗ࡧɑǿȄȮɽɦȄ2003ࢫ
șࢫࢭʏࢫࢫ-1209 ȸ ȷ Ǹȕࢫɰ Ȇɳȍɦࢫʏࢫ، 1964ࢭȷ ǺɭࢫȆɭǷ֗ࢫ ɰࢫȯɐȊࢫȓɭȴǷࢫɱȄفȄࢫ ȮȲכ ࢫɼ֗ࢫࢭʏࢫ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫȹ ɡʊȡ ɽȷ ʅȲȆȣࢫɼࢫʅȲȆɜɐɦȄࢫɼࢫ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫə ɛɽȕࢫȓȣ ʊȘɱࢫȓȸ

כȓʊɡʈȳɭࢫ ɯࢫࢫ،ɑǿȄȮɽɦȄࢫȓʊɦȄȲȯɘɦȄࢫࢫ ɺɏȆɗȯɱȄɼࢫɰ ɰࢫȄםɏȮɽ؈ ɎɽʊȻࢫȳɏȱɦȄࢫȉ؈ ࢫɼࢫ ȓ֗ʊɦȆȗȗɭࢫȔ ȆɭȴǷࢫɵ ɭࢫȓʊɡʈȳɭכ ɚࢫ Ȅɽȷ כ ɻȗɺȡࢫ ȄɼࢫȆࢫםȆȷ ȆɢɐɲȄࢫȔ ǴȆȡ

ȔࢫɷȱɸࢫɬȆɏࢫ ȳɺɋ ɼࢫ ɯࢫ֗ ɺɐǿȄȮɼࢫȑ ܦݰ ɦ1933ࢫࢫȓɭȴǷࢫȈ ȆɜɏǷࢫʏࢫࢫ1929ࢭɬȆɏࢫɰ ȲȯȿࢫɰɽɱȆɛࢫȄȲȯʊɗڲʏࢫɭǸȗɨɦ؈ ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ ȓɟȳȼࢫ،تɡɦǷ1943فʅࢫ ɦȄࢫș ȸ ȷ Ǹ

ɦࢫȓʊɦȄȲȯʊɘɦȄࢫɰ Ⱦࢫ:عن.ɭǸȗɨ؈ ࢫ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭࢫ ɯࢫ֗ ʊɳɓࢫȯɮȧ Ƿ.14.ࢫɣ ɦȱɟࢫȳɌ ɱǷ֗ࢫȴɼȯɳɛࢫɯ ʈȳɡɦȄࢫȯȍɏࢫࢫ ɵࢫɏڴʏࢫȴɼȵɐɨȉࢫ֗ ȉ"ࢫɪ ɪࢫȒȳɡȗȍɭࢫݍݰ ȫ Ȅȯɭ

ȳɀࢭʏࢫ ɪࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɠȆȼ ɭ–ࢫࢫȓɮɟɽݍݰȄࢫɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȓʆȆɮȧ ɬȆɌࢫ ɱ"ࢫ֗ࢫȓɨȫ ȄȯɭɜȗɨםȄࢫࢫىɑɛȄɼࢫ ȳɀࢭʏࢫȆȉݍݨȳǾȄȵࢫ֗ ȦֺࢫȄם ȿ ל ɤɽȧࢫ ܣࢫɼȯɦȄڲʏࢫ ɨɐɦȄ

ɚ֗ Ȇɗǵɼʈȳɗǻࢫɤ ȆɮȻ Ȕࢫ ȆʆȮȆɀ ȗɛȄࢫȓɨȣ ɭࢫ5العدد، قياɪ ʈȳɗǷࢫȳǾȄȵݍݨȄ֗ࢫ ə ɨȻ ȓɐɭȆȡࢫ Ⱦࢫ2008ࢫ֗ .124-113.ص.֗
1210 - ZOUIMIA, (R.), Les autorités de régulation financière en Algérie, op.cit,p.61.
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ʏࢭȳɀ ȲȄȳɜȗȷࢫȄםȆڲʏࢫɼࢫȄם ט ɰࢫ ȆɮɃ ɂࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɼࢫ ȳɗࢫʏࢫࢭȓɦɼȯ ɦȄࢫȓȷ ȆʊȷࢫࢫȲȄȳɜȗȷ ט ȓɌࢫɏڴʄࢫ ɗȆȨ ɤࢫȄם ֺ ȫ ɵࢫࢫ ɭ

ך� ȯɳȘȸࢫ Ȗࢫȟ ʊȧ ȳɀࢭʏ֗ࢫࢫ ʅࢫȓɜȝɦȄɼࢫࢭʏࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ȯɜɳɦȄɗȲȆɐȗםȄࢫɤɽɨݍݰȄࢫɼࢫȓɄ ɛȆɳȗםȄࢫǴȄȲࢫࢫةș ɘɨȗȫ ȄࢫȆɮɺɭ

ɪࢫ ɭȆɏࢫʄڲǻࢫș ɴʆȆȍȕɼࢫȲɽȨ ɭࢫɬȯɜɦȄࢫȱɳɭࢫș ɱȆɠɼࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɨɦࢫʅȳɜɘɦȄࢫȮɽɮɐɦȄࢫʏۂ ɰࢫȓɜȝɦȄࢫ Ƿࢫɽɸܣۜࢫ Ȇȷ؟ Ƿ

כȓʊȍɛࢫ ɯࢫࢭʏࢫ ɺɦȄɽɭǷࢫɍ ɘȧ ɵࢫ ǾȆȋȵɦȄࢫɪ Ʉ ɘɦࢫȆɸַɽɨɗ֗ࢫ ɖࢫ ȲȆɀ ɪࢫɑɭࢫȄם ɭȆɐȗɦȄࢫȶ Ȇȷ Ƿɼ֗Ɇ Ȇȼ ɴɦȄࢫȄȱɸ1211.

ɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱفࢫȗɐʊɦࢫࢫɪ ɮɐɦȄࢫࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ȹࢫ ɡɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȧֺ ȿ ל ɵࢫ ɭࢫǴȵȡ

ȳɀࢭʏࢫ ȟࢫȄם ʊȧ ֗ȓʊɘɀ ȗɨɦࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫɂ ȳɐȖࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɰࢫࢭʏࢫ ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫȓʊɘʊɟࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ

ɰࢫ ȆɮɃ ɼ֗ࢫ Ȇɺɨȼࢫ ɗࢫɼࢫɖ ȲȆɀ ȓɺȡࢫȳțǷࢫɐȖ؆فࢫࢫȄם Ȅɽɭࢫɖ ȯࢫ٭ڈɷǴȆȼ ɲǻࢫɰ ȆɠࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫɼࢫȓʊɗȄȳȻ ל Ȕࢫ Ȇʊȧֺ ɀ ɦȄࢫȓʈɽɜȕ

ȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɨɦࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫɼɻɳǾȆȋȴɼࢫɻʊɏ Ȯɽɭࢫȓɜțࢫȑ ȸ ɟࢫɼ֗ࢫ ɻȗɐɮȷ ȓɌࢫɏڴʄࢫ ɗȆȨ ɬȆɌࢫ.Ȅɼם ɳɦȄࢫȄȱɸࢫɰ Ȇɠࢫȟ ʊȧ

ȓʈȲȆȣࢫ֗ࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇɭȴכ ɬȆɌࢫࢫȯʊɦɼࢫ ɳɦȄࢫȯɏȄɽɛࢫࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ȹࢫ ɡɐʊɦࢫȆʊȣ ʈȲȯȕࢫɤɼȯɦȄࢫɻȕȱȬ ȕȄɼ

ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫə ɛɽȕࢫȳțȄࢫɰ ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫɰ ȆɮɃ ȓʊɮȷࢫɽȗȕڲʏࢫ Ȳࢫȓɺȡ Ȯɽȡࢫ ɼࢫɂ ȳɘȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ ʏࢭȳɀ Ȅם

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫࢫ ɏ.

ʅࢫࢫࢫࢫ ɽʊݍݰȄࢫȲɼȯɦȄࢫȠɽɄ ɳɦࢫȆȡ ɽȗɭࢫȒ؈فȫכ ȳȼࢫ ɐɦȄࢫȔ Ȅɽɳȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɦɼȯ ɦȄࢫȔ Ȇȧ Ȇȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɎȲȆȸ ȘɦȄࢫǴȆȡ ɼࢫȯɛࢫ

ɝࢫ ʊɜȨ ȕࢫʏ֗ࢫࢭɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫȓʊɮɸǷࢫɤɽȧ ȪɽࢫȓɏȆɳɜɦȄࢫ ȷ ȲɼࢫʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ɰࢫ ȆɠȲǷࢫȯʊɇɽȕࢫʏࢫࢭɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɄ ɦ

ʏࢫࢭȆȷ Ȇȷ ǷࢫȓɨȝɮȗםȄࢫȓʊɨɢɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ɖࢫ Ȅȯɸכ ɵࢫ ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭ:ȿ Ȇȫ ȓʆȆɮȧࢫ ɰࢫɗɽȕ؈فࢫ ȆɮɃࢫɰ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ Ȅɽ ɭֿ ȓࢫ

)�ɤɼכ ȑࢫ ɨɈ ɵࢫ)Ȅם ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏڤȮɽɭࢫɅ ʈɽɐȗȉ֗ ȳɀࢭʏࢫ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȲȄȳɜȗȷ ȄࢫɼࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓɜȝɦȄࢫɯ ʊɏȯȕ֗ࢫ

ࢫ֗ ɣࢫɼǷࢫɟǷ؆فࢫ ɳȉࢫȲȆʊٰڈ Ȅࢫȓȣ ʊȘɱࢫȳǾȆȸ ȓɳʈȵȫࢫȓɦɼȯɦȄࢫɦݏݵ ɂࢫ ȳɐȖࢫɵ ɭࢫȯݍݰȄɼ֗ɑɗȯɦȄ)ʎɲȆȝɦȄࢫȑ ɨɈ ).Ȅם

כɤɼࡧ ȑࡧ ɨɈ ɰࡧ:Ȅם ɬȆɌࡧɭǸȗɦȄ؈ ɱɄ ɦࡧࡧȯ ʆȯ ȡ ɻȡࡧ ɽ ɟ�ֿࡧȓȿ Ȇȫ ȓʆȆɮȧࡧ ɰࡧ Ȇɮɰ ɏ؈ Ȯɽ ɤࡧȄם Ȅɽ ɭ

ɰࢫࢫ ȆɮɃ ɼࢫࢫɰ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ ȄɽՌՌɭǷࢫɍ ɘȨ ȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆՌՌɱȆɮɄ ɦȄࢫɑɃ ɼࢫࢫʄڴɏࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȾ ȳȧ ɯࢫ ɓȲ

ȑࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫǴȄɽ ȷ ȓɭȲȆȿࢫɼࢫɓ؈فࢫȓɗɽɦǸɭࢫ֗ࢫ ɂࢫȯɏȄɽɛࢫ ȳɗࢫࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫ֗ࢫȓʊɗȳɀ כȒȵɺȡࢫȄם ȲȄȳɜȗȷࢫȄםȆڲʏࢫࢭʏࢫ ט

ȓʆȆɮȧࢫ ɝࢫ ʊɜȨ ȗȉࢫɪ ɘɡʆࢫɯ ɦࢫɣ ɦȰࢫɰ Ƿַࢫ ǻ֗ࢫ ɂࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ ȳɗࢫɼǷࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓɳɺםȆȉࢫɚ ȆȨ ȗɦט Ɇࢫ ɼȳȻࢫࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɨɦ

ڈȲȆʊٰࢫɑɭ֗ࢫ ֺ ɦࢫȓɃ ȳɏࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫȄȱɸࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ֗ࢫȆɸȲȆțǷࢫɼࢫȆɺɐȷ ɽȕࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɯ ɛȆɘȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ ȄȵɺɦȄࢫɵ ɭ

ɪࢫ ɮȨ ȕࢫɼࢫɰ ɏ؈ ȮɽםȄࢫɚ ɽɜȧ ɤࢫȲȄȯɸǻࢫ Ȇɮȗȧ Ȅ�ɼǷࢫɣ ɳȉࢫȶ ֺ ɗǻࢫȓȣ ʊȘɱࢫȳǾȆȸ ȫ .ɟǷ؆فȓɦɼȯɦȄࢫ

ɰࢫࢫࢫ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳɦȆȉɦȄࢫȮɽʊɜɦȄࢫɼࢫʏࢭȳɀ ɤࢫȄם Ȇȣ ɯࢫȄם ʊɌ ɳȘȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫʄڴɏࢫȒȮȲȄɽࢫɆ Ȇȼ ɴɦȄࢫȓȷ ȲȆɮɭ

ʏࢭȳɀ ɼǷ֗ࢫࢭʏࢫȄםȯɏɽࢫࢫȄם ȑ ɨɈ ɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫȓɏȮɽםȄࢫɕɦȆȍםȄࢫȮȳȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȵɨȕࢫɼࢫɰ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ Ȅɽ ɭֿ ȓʆȆɮȧࢫࢫ Ȯɽȡࢫ ɼࢫɂ ȳɘȕ

ɰ ɽȀȸַࢫȄ1212،ȆɭǷםɐ؈ ɭࢫɖ ȳɀ ȟࢫɰɽɢʆࢫȄם ʊȧȯɜɐɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫș ɱȆɠࢫȆɮɘʊɟࢫɎ ȮɽםȄࢫɬࢫɬȄقɦט șࢫ ɳɮɄ ȕࢫǴȄɽ ȷ ֗

ɝࢫ ȉȆȷ ȲȆɈࢫ ȫ ǼȉࢫɼǷ֗ ɪࢫ ȡֿ ȑࢫɼǷࢫ ɨɈ ɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫȮȳɦȆȉ.ࢭȳɀ ɮɨɦࢫɵ ɡɮʆַࢫ ȓʊɦɼǺȸࢫȓʆȯɜɐɦȄࢫࢭʏࢫɼࢫ ɵࢫȄם ɭࢫɪ ɨȨ ȗɦȄࢫʏ

ࢫ֗-1211 ɰȲȆɜםȄࢫ ɰɽɱȆɜɦȄࢫ ʏࢫࢭ ȓȷ ȄȲȮࢫ ࢫ֗ ȓʊɱȯםȄࢫɼࢫ ȓʈȲȄȮל ࢫɼࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם ɰ ࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ʏࢫࢭ Ȕ ȆʈȳɌ ɱࢫ ࢫ֗ ȑ ɔȍɔɭࢫ ɯ ʊɐɲܣۗࢫࢫ1ط ɨݍݰȄࢫ Ȕ ȄȲɽȼ ɴɭࢫ ֗

ɰࢫ֗ Ȇɳȍɦ֗ࢫ Ȕࢫ ɼ؈فȉ֗ ȓʊɛɽɜݍݰȄ2008Ⱦ .77.ࢫ֗
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-1212 ɳȕࢫȟ ʊȧ67ࢫࢫɻɱǷࢫʄڴɏࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ" ɵࢫ: ɭࢫȆٕڈɜɨȕࢫɯ ȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫɤ Ȅɽɭכ ɵࢫȄݍݨȲɽɺɮࢫ ɭࢫȒȆɜɨȗɭטࢫ ɽɭǷفࢫȗɐȖ

Ɇࢫ ȳȼ Ȋ֗ࢫ ɵࢫȆɸȆɜɨȕࢫ ɭࢫɝ ȆɺɦȆɮɐȗȷࢫݍݰ Ȅࢫɝ ȧ ࢫɑɭ֗ࢫ ɪࢫɑǿȄȮɼࢫ ɢȻ Ȇɮʊȷࢫࢫࢭʏࢫ ַ ࢫ֗ ..."ȮȆɏǻٮڈȆࢫɔɦȄ؈فࢫ
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ݲݨȓࢫȒɽɜɦȄࢫȒȳɸȆɜɦȄࢫ ȉࢫȓʊɗȳɀ ȓɐʇȮɽɦȄ.1213ɰࢫȄם Ƿַࢫ ǻࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫʏ֗ࢫࢭȆɄ ʆǷࢫɻȸ ȷ Ƿࢫȯȣ ʆࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸ

ȓՌʊɱȯםȄࢫȓɐʇȮɽɦȆȉࢫȓȿ ȆݍݵȄ1214֗ȓՌɐʇȮɽɦȄࢫȮȄȮفȷ ȄࢫʏࢫࢭɎ ȮɽՌՌםȄࢫɝ ȧ ȓɱȆɀࢫ ȧ ȑࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼ1215ࢫʏࢫࢭɻՌɜȧ ɼࢫ

ɎࢫɻՌՌՌՌՌՌʆȯɦࢫȮȳɦȆȉࢫ ȮɽםȄࢫɬȄقɦȄࢫɬȯՌՌɏࢫȲȳɃ ɵࢫ ɏࢫɅ ʈɽɐȗɦȄࢫȑ ɨɇ.

ɵࢫɰɽɢʆࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʆǷ֗ ȒȲɽɀࢫࢭʏࢫȄݍݰȓɦȆࢫȓʆȮȆɐɦȄࢫ Ȩ ɭࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɄ ɦࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȹ ȷ כ ࢫʃɜȍȕ֗ࢫɷȱɸࢫ ɵ ɡɦ

ɵࢫ ɏࢫɰֺ ɏל ɯࢫ ȕࢫɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȕࢫɻɱǷࢫș ȎțࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɯࢫ֗ࢫȆɭǷࢫࢭʏࢫ ʊɨȷ ɣࢫɑȗɮȗʆࢫȵɟȳɮȉࢫȆɭڲʏࢫ ɳȍɦȄ

ɣࢫ֚ࢫȆɭɼࢫȯɛࢫࢫتصفي ɳȍɦȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫȓʆȆɘɟࢫɬȯɏࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɬȆɭǷࢫɰ ɰࢫɑǿȄȮɼࢫȄםɏȮɽ؈ ȆɮɃ ȓʊɦȆɢȻࢫ ǻࢫȦȳɈ ȕࢫȆɳɸ֗ɻȗ

ࢫ֚ࢫ ɣ ɦȰܡۗࢫ ɏ ȓɈࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ɨȸ ɦȄࢫɪ ɮȨ ʆ

ɞࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɯ ɺɦȄɽɭǷࢫɍ ɘȧ ɰࢫࢭʏࢫ ࢫɑȗɮȗʆࢫ٭ڈȆࢫȄםɏȮɽ؈ ܣۘ ɦȄࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ ȆɱȆɮɄ ɦȄࢫɪ ɠࢫɯ ɓࢫȲ֗ࢫʏڲȆȗɦȆȉ

ɰࢫȆɭࢫɑȡȳʆࢫȄםɏȮɽ؈ Ȇʊȧכ ɵࢫ ɭ؈فࢫȝɟࢫʏࢫࢭɻɱǷַࢫ ǻ֗ ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȲȆȸ ɏǻࢫȓɦȆȧ ȔࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɼǷࢫȓɦɼȯɦȄࢫࢭʏࢫ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɰ

ɞࢫɼǷࢫɬȯɐɦࢫ ɽɳȍɦȄࢫɷȱɸࢫʄڴɏࢫȆɺȷ ȲȆɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɁ ɜɱࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫȆɺɨʊɮȨ ȕࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ֗ࢫɻȷ ֺ ɗǻࢫɼǷࢫɣ ɳȉ

əࢫȄםȓȍɛȄȳࢫࢫ ɐɃ ɯࢫࢫ כםȓʊɱȆࢫٮڈ ȓɌࢫȓʊɦȄȲȯʊɘɦȄࢫ ɗȆȨ ɮɨɦࢫș ɺȡ ɼࢫȟ ʊȧ ʅࢫࢫɑɛɼࢫࢭʏࢫǷםȆʊɱȆࢫ֗ ȱ ɦȄࢫȳɭכ ʊɦȆɐɗڈɼ֗Ȇْࢫɽɸࢫ

ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏ1216םȄࢫȹ ɘɱࢫɼ֗ࢫȆɸȯɺȻ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓɘʊɳɐɦȄࢫȔ ȄȵɺɦȄࢫȳțȄࢫȒ؈فȫכ Ȕࢫ Ȅɽɳȸ ɦȄࢫɤ ֺ ȫ ȦȳɇࢫࢭʏࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɪࢫ ɢȼ

ȳɀࢭʏࢫ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄ.

ֺ ɦȄࢫࢫȆɢʈȳɭǷࢫɤɼȮࢫɵ ɭࢫȮȯɏࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ȳʈȳȨࢫ ȕࢫȳɘȷ ǷࢫȆɮɟࢫȓʊɛȳȼ ɦȄࢫȆȋɼȲɼǷࢫɼࢫȆʊȷ ǵࢫɼࢫȓʊɴʊȕࢫɝ ɨȫ ɵࢫ ɏ

ɎࢫȄם ȆɈ ɜɨɦࢫȓɮɏȄȮࢫɾȳȫ ǷࢫȔ ȆʊɦǵࢫȳɗȄɽȕࢫȓʊɮɸǷࢫɵ ɏࢫə ȼ ɟɼࢫȒȮȆȧ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛȄࢫȔ ȆɭȴǷࢫɰ ȓɮɌࢫɭǸȕ؈ ɱǷࢫɪ ȝɭ֗ࢫʏڲȆ

ɝࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ֗ ʊɛȯɦȄࢫɖ ȄȳȻ ל ȓɐȡࢫȄݍݵȓʊȡȲȆࢫɼࢫ ȄȳםȄࢫȲɼȮࢫɝ ʊɮɐȖ֗ࢫ כȫ؈فࢫ Ȱֺࢫ ɂࢫȄם ȳɜɭࢫɼ...ݍݸࢫȄ1217.

ȓȣࢫɷȱɸࢫɑǿȆɛɽɦȄࢫࢫࢫࢫࢫ ʊȘɱ ،�ɽɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫʃȖǷࢫʏࢭȳɀ ɻȡࢫȳțǷࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȄɽʊɦࢫɑǿȄȮࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ȆȋɼȆȣࢫɑɭࢫ ȕ

ȓɌࢫ ɗȆȨ ȓʊɦɼǺȸࢫȄם ɮȉࢫʏڴɭȆɢȕࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭɑɨɈ Ʉ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȆʆֺࢫȄם ࢫȓȍɓȲɼ֗ࢫࢭʏࢫȵʈȵɐȖࢫȓɜțࢫȄݍݵ ʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫȓȉȆɛȲࢫȆɺȷ ǷȲࢫʄڴɏ ࢫ֗ ɾȳȫ Ƿࢫȓʊȸ ʋǾȲࢫə ǾȆɋɼࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓɘʊɋɼࢫȯɱȆȸ Ȗࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȲȄȳɜȗȷࢫȄםȆڲʏࢫ ט ɏڴʄࢫ

ȍɦȄࢫɎ ȆɃ ɼǷࢫȓɐȊȆȗɭࢫʏࢫࢭɰ ȲɽɺɮȡࢫȄםɏȮɽ؈ ɞ֗ࢫ֗ࢫȲɼȮࢫ ɽɳȍɨɦࢫɝ ɨȫ ɼࢫȮȆȣ ʆǻࢫʏࢫࢭȆɸȮɽɺȡ ȓȸࢫ ȷ ǺםȄ؈قࢫɟȳȕࢫ֗ࢫɞ ɽɳ

ɰࢫࢫ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ Ȅɽ ɭֿ ȓʆȆɮȧࢫȓʊǾȆɛɼࢫ ɞࢫȄםɐȗ؆فȒ֗ࢫɗɽȗȉ؈فࢫ ɽɳȍɨɦࢫȓɦȆɐɗࢫȠ ɼȳȫ Ȕࢫ Ȇȷ Ȇʊȷ)�ɤɼכ ɯࢫ)ɎȳɘɦȄࢫ ɦࢫࢫȟ ʊȧ

1213- LUCIEN ,(M.) & JUGLART, (M.) & IPPOLIT , (B.), Banque et bourses : Traité de droit
commercial, V.7, 3éme édition, Montchrestien, Paris, 1991,p.36.

ɦַقɬȄࢫ-1214 ȆȉࢫȓʊɱȯםȄࢫȓɐʇȮɽɦȄࢫʏࢫࢭɻʆȯɦࢫɎȮɽםȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ɖࢫࢫࢭʏࢫȓɐʇȮɽɦȄࢫȄם ȳɀ ɵࢫȄם ɭࢫɪ ɠࢫɬقɨʆࢫࢫȟ ʊȧࢫɎȮɽםȄࢫǴۜܣ آ ɦȄࢫʄڴɏࢫȓɌ ɗȆȨ ɵࢫ،ȮȳɦȆȉࢫɼࢫȄם ɡɦ

ɨɦࢫȆɗֺ ȫ ࢫ֗ ɻȷࢫ ֺ ɗǻࢫɼǷࢫɷȲȆȸ ɏǻࢫࢫȓɦȆȧ ɪࢫࢭʏࢫɻȗɭȰࢫࢭʏࢫ ȫ ȯȕַࢫ ɼࢫ ɖࢫࢫɗڈȆٕࢫ֗ ȳɀ ȗɦȄࢫࢫɻʆȯɦࢫɎȮɽɮɨɦࢫɵ ɡɮʆַࢫ ɰࢫȓɐʇȮɽɦȄࢫȄםȓʊɱȯࢫ Ƿࢫʏࢫࢭɵ ɮɡʆࢫɖ ֺ ȗȫࢫטȓɐʇȮɽ

ȓʊɦȆםȄࢫɻȗɭȰࢫʏࢫࢭɪ ȫ ȯȕࢫɼࢫȆɺɦࢫɣ ɦȆɭࢫɖ ȳɀ ܣۘࢫȯɐʇࢫȄם ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȷࢫ،Ȅם ֺ ɗǻࢫȯɳɏࢫȆٕڈɨɏࢫȵݱݨ ɵࢫȄݍ ɡɮʆࢫɼࢫȓɐʇȮɽɦȄࢫȄȯɏࢫ ȓȸࢫ֗ ʋɨɘȗɦȄࢫʎɘɀ ɭࢫɾ ȯɦࢫࢫɻ

ɖࢫɗڈȆٕࢫ ȳɀ ȗɦȄࢫɖ ȳɀ ɮɨɦࢫɝ Ȩ ʆַࢫ ܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȲȆɮȝȘȷ ט Ȕࢫ ȄȮȆɺȻ ɼࢫ ɵࢫȄݍݰȓʆȯʆȯࢫ֗ ǾȄȵݍݵȄࢫȲȆȣ ʆǻࢫɪ ȝɭࢫȒȴɼȳɘםȄ.ࢫȳɌ ɱǷ:-ࢫȔ Ȇʊɨɮɏ ࢫ֗ ɂࢫ ɽɏࢫɵ ʆȯɦȄࢫɤ Ȇɮȡ ɏڴʄࢫ

Ɇࢫ ࢫ֗ ȮֺࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȍɦȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȖɼࢫࢫȯʆȯݍݨȄࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫʏࢫࢭȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓɺȡ ɽɦȄࢫɵ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄ3ɦȄࢫȓɄ ࢫ֗ࢫȲȄȮ֗ࢫɦȄڈٔ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ .100.،صȓʊȋȳɐ2000ࢫ
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-1215 ɳɦࢫࢫȆɜɗɼࢫࢫȓɐʇȮɽɦȄࢫȮȳȉࢫɖ ȳɀ ȟࢫɨʆقɬࢫȄם ʊȧ594ࢫࢫɬقɨɭɼ ȑࢫ֗ ɨɈ ɦȄࢫɾ ȯɦࢫȓɐʇȮɽɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫȮȳȣ ɮȉ֗ࢫ ɵࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȄםʎɲȯࢫȄݍݮࢫ ɭ

ȲȆɈ ȫ Ǽȉࢫȓɜȍȸ ȓțֺࢫࢭʏࢫȓɐʇȮɽɦȄࢫȄם țࢫɼǷࢫɰ Ȕࢫɭɽʆ؈ Ȅɽɘȉࢫɼࢫࢫɪ ȡֽ ɝࢫɻʊɨɏࢫࢫࢭʏࢫȓɐʇȮɽɦȄࢫ ɘȗםȄࢫɪ ȡכ ɤɽɨȧࢫ ,ȮȳɦȆȉࢫȯɳɏࢫ
1216- PRUME (A.) ," La CJCE admet l’irresponsabilité des autorités de contrôle de banques vis- à-
vis des déposants» ,Revue de droit bancaire et financière , Revue trimestrielle -lexis nexis juris
classeur ; janvier-février 2005, p.03 .

ɑȡࢫ-1217 ȄȲ:ࢫȾ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɯࢫ ʊɳɓࢫȯɮȧ Ƿ18.
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ɯࢫ ɦȆɐɦȄࢫɤɼȮࢫə ɨȗȬ ȓʊɗȳɀࢫם ȔࢫȄם Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫə ɨȗȬ ɭࢫǸݏݨȕ)ȳɟȱɦȄࢫə ɨȷ ɰࢫɏڴʄࢫ)Ȇɮɟࢫ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫȮȆɮȗɏȄࢫʄڲǻ֗

ǷࢫʏࢫࢭȆɺɈ ȍȬ ȕࢫȯɐȊַࢫ ǻ֗ࢫ ɑǿȄȮɽɦȄɪ ɢȼ ɭࢫȲɽɺɋ ȔࢫȓʊɦȆɭࢫɼࢫ Ȇɭȴࢫɰ ɞࢫɼࢫȓɭȴǷࢫȄםɏȮɽ؈ ɽɳȍɦȄࢫȶ ֺ ɗǻ،ࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫɰ Ȇɠࢫȟ ʊȧ

֗ɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸܣۚࢫ ȍȕࢫȒȲȆȸ ɵࢫȄݍݵ ɏࢫɰ ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɪ ɠȆȼ ɭࢫɑɭࢫɪ ɭȆɐȗɨɦࢫȓʊɮȷ Ȳࢫȓʊݤݨɳɭ؈فࢫɗɽȕࢫࢫɽɸ

ɤࢫࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫࢫɰ ɰɽɃࢫȆɺɦࢫȄםɏȮɽ؈ ȳɐȗʆࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄ֗ ɯࢫȓʊɨɢɦȄࢫɼǷࢫȄݍݨȓʊǾȵࢫ ɦȆɐםȄࢫȩ ʈȳȿ ȲȆɇࢫʎɲɽɱȆɛࢫ ǻ؈فࢫɗɽȕ

Ʌللتع ʈɽ)ࢫʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ.(

כɤɼࡧ ȓʆȆɮȧࡧȓʊǾȆɛɼࡧ:ɎȳɘɦȄࡧ ɰࡧ ȆɮɃɰ ɏ؈ Ȯɽ ɤࡧȄם Ȅɽ ɭֿ:ࡧʎǿȆɛɽ ɦȄࡧȲɼȯ ɦȄ

ȰȆȗȷࢫࢫࢫࢫࢫࢫ כ ɪࢫ�ȲɼȯɳɔɦȄࢫ"ɾȳʆࢫ ɭȆɠ"ࢫȲɼȯɦȄࢫʏࢫࢭɵ ɮɡʆࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ Ǻࢫםɯ ɸכ ɰࢫȲɼȯɦȄࢫ Ƿ

ȶࢫ ֺ ɗל ȓɦȆȧࢫ ɤɽȿࢫǻڲʄࢫ ɽɦȄࢫɑɳɮʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫʎǿȆɛɽɦȄ1218ࢫʏܣۘࢫࢭ ʊݯݨ ʅࢫɼࢫ ǷȳɦȄࢫɷȯɱȆȷ Ƿࢫʅ ȱɦȄࢫɼ֗ࢫࢫȩ ɳɭࢫɽɦࢫɻɱǷࢫɣ ɦȰ

ʅࢫ ȱ ɦȄف֗ࢫࢫ؆ɐȗםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫࢫȓɜȨ ȗȸ ȔࢫȄם ȆȍɨɈ ɦȄࢫȓɺȡ Ȅɽࢫםɪ ȫ ȯȗɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺࢫםɎȳȼ Ȅם

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏ əࢫ ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ כȫ؈فࢫ ȓɺȡࢫȄȱɸࢫ Ȅɽɭࢫɾ ȮȆɘȕࢫʄڲǻࢫɣ ɦȰࢫʅ ȮǺʆࢫɖ ɽ ȷ ȆʊɃࢫ֗ࢫ ȳɏࢫɷف؆ɐȖࢫɰɽɢʆࢫȯɛ

ȯȧ ǻࢫʅ ȮȆɘȕࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫɼ֗ࢫ ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫɻɐɃ ɼɼםȄࢫȴȆɺݍݨȄࢫʏࢫࢭʏڲȆɭࢫȳɏȰࢫȚ Ȅ֗ʏࢭȳɀࢫȓʆȆɮȧ ɵࢫɟǷ؆فࢫ ɮɄ ʆࢫȆɭࢫȄȱɸɼ

ɵࢫɑɭࢫ ɡ ɦ֗ ȯ ȧ Ȅɼࢫɰ ǵࢫʏࢫࢭɰ ɖࢫɼࢫȄםɏȮɽ؈ ȳɀ ȓʆȆɮȧࢫȄם ȑࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓʆȆɮݍݰȄࢫɝ ɜȨ ȕࢫȟ ʊȧ ֗ʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɨɦ

ʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆɮɃ ȟࢫ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȯʆȯȼ Ȗ.

ɰࢫࢫࢫࢫ Ƿࢫɍ ȧֺ ʅࢫȄם Ƿ֗ ȓʊȡֺࢫ ɐɦȄࢫȹ ʋɦࢫɼࢫȓʊǾȆɛɽɦȄࢫȓʆȆɮݍݰȄࢫʄڎɽȗȕࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓɮɌ ɱǷࢫɯ Ɍ ɐɭࢫʄڲǻࢫɖ ȯࢫٮڈȆٰڈ Ƿ

ɵࢫ ɏ əࢫ ɛɽȗɦȄࢫȓɨȧȳɭࢫʄڲǻࢫɯ ɺɦɽȿ ɼࢫɪ ȍɛࢫɖ ȲȆɀ ȓɜȉȆȸࢫɏڴʄࢫȄם ɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɰ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ ȄɽɭǷࢫȓʆȆɮȧ

ɣࢫɑɗȯɦȄ1219ࢫ ɦȰࢫɼ֗ࢫʎɜʊɜȧ ܿݨȵࢫȆɭڲʏࢫ ȓɦȆȧࢫ ɵࢫɎɽɛɽɦȄࢫࢭʏࢫ ɭࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȑ ʋɳȣ ȕࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ֗

ɦȄࢫɰ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫɼࢫɱȄɽɛ؈ ɳȍɦȄࢫȆɺɃ ȳɘʆܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫɼࢫȔ ȆɭȄقɦט ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɭǸȗ؈

ȯʆȯȨࢫ ȕɼ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɡɨࢫɑǿȄȮɽɦȄɼࢫ ɽɜȧ ȓȍȸࢫǻڲʄࢫ ɴɦȆȉࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɵ ɭࢫȓȍȸ ɲࢫȯʆȯȨ ȕࢫʏࢫࢭȆȷ Ȇȷ ǷࢫȓɨȝɮȗםȄࢫɼ֗ࢫȓʊɗȳɀ Ȅם

ȸ ɴɦȆȉࢫȯȧ ȄɽɦȄࢫɪ ʊɮɐɨɦࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɵ ɭࢫȓȍȸ ɲ֗ɪ ʊɮɐɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ Ƿȳɦࢫȓȍࢫɞ ɽɢȼ ȑࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄם ȸ ɲࢫȯʆȯȨ ȕࢫʏࢫࢭȆɺɨȫ ȯȕ

ɦȄࢫǴȆɘȗȷ Ȅࢫɵ ɭࢫɝ ɜȨ ȗɨɦࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɅ ɐȊࢫȓɐȡ Ȅȳɭ֗ࢫȆٕڈɗࢫȓʊɱȆɮȗǾט Ȕࢫ Ȇȷ ȄȲȯɦȄɼݤݮࢫɳɦȄࢫɼࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȸ ɨɦࢫɣ ɳȍ

.السليمة

ɾࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȯ ɦࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫȔ ַ Ȇɔȼ ɲȄࢫɯ ɸǷࢫɵ ɭࢫɖ ȲȆɀ ɾࢫȄם ȯɦࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫȓȍɛȄȳɭفࢫȗɐȖࢫȆɮɟ

ȓȍȸࢫȆȉם ɴɦȄࢫɷȱɸࢫȔ Ȇɱɽɢɭܣۚࢫ ɐȖࢫȰǻ֗ࢫ Ȕࢫ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȓʊȍɦȆɓ�ɼࢫɖ ȳɀ ȓɌࢫȄם ɘȨ ɭࢫȔ Ȇɱɽɢɭࢫɰ ɎࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȒǴֺࢫȉ؈ ȄɽɱǷ

Ȇȉࢫɼ֗ࢫ ɻʆȯɦࢫȒȮɽȡ ɽםȄȄࢫȵܿݨ ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫʏڲȆȗɦȓɘɨɢȗɦȄࢫɵ ɭࢫɵ ɡɮɭࢫȲȯɛࢫɪ ɛǸȉࢫȓɦɽʊȸ ɦࢫȲɼȮࢫȯȸ ȣ ȗʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗

Ʌࢫ ɐȊࢫȔ ȴȆȡ Ƿࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɻȷ ȲȆɮȕࢫʅ ȱɦȄࢫʎȌȆɛȳɦȄࢫȆɸȲɼȮࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɤ Ȇȣ ɰࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫȄם ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭ

ɾࢫ ȯ ɦࢫȒȳɗɽȗםȄࢫȆɺɦȆɮɏǷࢫȥǾȆȗɱࢫɼ֗ࢫȓʊɭȆȗݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȧ ɑɨɈࢫɏڴʄࢫ ȕࢫɰ Ƿࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺࢫםȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄ

ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ֗-1218 ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ Ǻɭ֗ࢫ ɪࢫȲɼȯɳɔɦȄࢫ ɭȆɠ"Ț ȆȨ ȉǷࢫࢫȔ Ȇȼ ɛȆɳɭࢫɼȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ"،)ࢫɞ ȼف ɭࢫȈ Ȇȗɟ(Ȕ ɼ؈فȉ֗187،ص ،2000،ࢫࢫ.
ࢫ-1219 ȑࢫ֗ ʊɈ ɦȄࢫȦ Ȇȍɀ ɭ"ࢫȓʊɗȳɀ ɎࢫȄם ȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɚࢫ ɼȯɳȿ–ࢫɤɼȯɦȄࢫɅ ɐȊࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ɰࢫɎȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺɭࢫȓɮɌ ɱǷࢫȓɱȲȆɜɭ"،ࢫȓɨȣ ɭ

ʏࢭȳɀ Ȯȯɏࢫ،Ȅם ࢫ֗ ɰࢫ ȄȮɽȸ ɦȄࢫɣ ɳȉ27ࢫ،1998ࢫ֗ࢫȾ.02.
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Ȅࢫɣ ɳȍɦȄࢫʅȵɟȳࢫ.םȶ ȲȆɮʆࢫȆٕڈɗࢫɰ לʈȲȄȮ؈ ɵࢫ ɭࢫʅ ǷࢫɼǷ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ɭ֗ࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫȓʆǷࢫɰ Ǹȉࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɯ ɨɏࢫࢫȓɦȆȧ ɼࢫࢭʏࢫ

ȰȆȬࢫ ȕַ ࢫ֗ ɣ ɦȱȉࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲȆɈ ȫ ǻࢫȆٕڈɨɏࢫɰ ȓʊɗȳɀࢫɐȗʆ؈ ȔࢫȄם ֺ ɭȆɐםȄࢫɤɽȿ ֿ əࢫ ɦȆȬ ɭࢫɼǷࢫʎɲɽɱȆɛ؈فࢫɓ ࢫֺ ɮɏ

ɮʊɦȄࢫࢫʎɢɳȍɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɻʊɨɏࢫɁ ɱࢫȆɭࢫȄȱɸɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫʏࢫࢭȆٕڈɨɏࢫȾ ɽɀ ɳםȄࢫȔ ȄǴȄȳȡࢫלɰ ࢫ30و28ܣۚࢫࢭʏࢫȄםȕȮȆ؈

ɵࢫɰɽɱȆɛࢫ ɭ2008ࢫɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ1220.

ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ࢫࢫ ɳɗɬɽɺɘםȄࢫȄȱɺɦࢫȆɜɗɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɰࢫࢫȓʆȆɮȧ ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɰ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ Ȅɽ ɭֿ ȓʆȆɮȧࢫࢫ ɝࢫ ɜȨ ʆ

ɵࢫ ɏࢫȆɺɘɛɽȕࢫɰֺ ɏǻࢫʄڲǻࢫȆࢫ٭ڈʅ ȮǺȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫɵ ɭࢫȆٮڈȄȰࢫȯȧ ȓʊɗȳɀࢫࢭʏࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄ

ɂࢫ ȳɐȗɦȄࢫȆّڈɳȣ ȕࢫʄڴɏࢫɪ ɮɐʇࢫɼ֗ࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɭֺ ȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫɊ ȆɘݍݰȄࢫɖ ȯ ȸڈْ ʇࢫɻɱɽɠࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫ֗ࢫɑɗȯɦȄ

֗ʏڲȆםȄࢫȲȆȸ ɏל ɪࢫɼǷࢫ ȼ ɘɨɦࢫɳʆࢫȟ ʊȧࢫɷֺ ɏ ǷࢫȳɟȰࢫȆࢫםȆɜɗɼࢫࢫʅ ɽɈࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɉ ȉȄɽɃ ɂࢫ ȳɗࢫʄڴɏ

ɝࢫȄȱɸࢫ ʊȍɈ ȕࢫɰ ǷࢫȆɮɟ֗ࢫ ɬȆɌࢫȄםȆڲʏࢫ ɳɦȄࢫʏࢫࢭȲȄȳɜȗȷ ט ɼࢫȓɜȝɦȄࢫȵʈȵɐȖࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ ȆɭȴǷࢫȚ ɼȯȧ ࢭʏֺࢫ ȕࢫɖ ȯ٭֗ڈ ȄםȓʊɦȆࢫ

ȆȉȆȣࢫ ʆǻࢫȹ ɡɐɳʆࢫʅ ȱɦȄࢫȳɭכ ࢫ֗ ɰࢫ ȄȳɌࢫȴȵɐȗɦࢫȓɜțࢫȄםɏȮɽ؈ ɱࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɯݯݨ ʅࢫǻڲʄࢫȒȮȆʈȴࢫ ȮǺʆࢫɬȆɌ ɳɦȄ

ȓɨɢȼࢫɏڴ ʅࢫם ȯ ɀ ȗɦȄࢫʄڴɏࢫȆɸȯ ɏȆȸ ʇࢫȆɮɭࢫȒǴֺ ȓʊȨࢫȄɼם ȋȳɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɷȱɸࢫə ʊɋɽȕࢫʏࢫࢭɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫʄ

ʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄ.

ȟࢫɑɗȯȕࢫࢫɷȱɸࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʊȧ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ֗ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺࢫםʏڴʈɽɮȗɦȄࢫȲȯ ɀ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫȗɐȖࢫȆɮɟ

ȣ ɮȉࢫȮֺ ȍɦȄࢫʏࢫࢭʏࢭȳɀ ȲȄȳɜȗȷࢫȄם ט ȓɌࢫɏڴʄࢫ ɗȆȨ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄכȫ؈فȒࢫȓɘɨɠࢫȄם ȆɮɄ ɦࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫǴȆȼ ɲǻࢫȮȳ1221.

ɰࢫࢫࢫɻʊɨɏɼࢫࢫ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ Ȇʊɦך ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫȲȆȍȗɏȄࢫɾ ȯ ɭࢫə ɛɽȗʆ

ࢫ֗ ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫɵ ɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫʎɜȕࢫʄڴɏࢫʄڴȣ ȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʊǾȆɛɽɦȄࢫȓʆȆɮݍݰȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫʏڎɽȕࢫɾ ȯ ɭࢫʏࢫࢭȟ Ȩ ȍɦȄ

ȓɜȉȆȸࢫɏڴʄࢫ ɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɰ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ ȄɽɭǷࢫȓʆȆɮȧ ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ ȓʊɗȳɀࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȓʆȆɮȧ Ȇȷࢫࢭʏࢫ Ȇȷ Ƿ

ɑʉȳȼࢫࢫ-المصارف Ȗࢫɵ ɭࢫɝ ʊɄ ʆࢫɼࢫȲɼȯɦȄࢫȄȱɸࢫɑȸ Șʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɨȧȳɭࢫʄڲǻࢫɖ ȳɀ ɤɽȿࢫȄם ɼࢫɪ ȍɛ

.ȳȫֿ1222ࢫ

Ȅࢫȯȣ ɱ�
Վ
ֺ ȝɭࢫʎɲȄȮɽȸ ɦȄࢫɰɽɱȆɜɦࢫࢫʄڲǻࢫȔ ȆɱȆʊȍɦȄɼࢫȳʈȲȆɜȗɦȄɼࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɑɮȡ ȓɈࢫ ɨȷ ɰࢫ ȆɮɄ ɦȄࢫɚ ɼȯɳɀ ɦࢫʃɈ ɏǷ

ɰ ȄȮɽȸ ɦȄࢫɣ ɳȉࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɼǷ֗ࢫ ȒȳȻ ȆȍɭࢫȓɨɭȆɐɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄ.Ɉ ɨȷ ɻȨࢫ ɳɭࢫɑɭɼɼǷ֗ ɣ ɳȉࢫʅ ֿ ȓȿࢫ Ȇȫ ȓɐȡࢫ ȄȳɭࢫǴȄȳȡ ǻࢫȓ

ǸȗɦȄࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫ ɰ ȄȮɽȸ ɦȄࢫɣ ɳȉࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɷȳȕȆɗȮࢫࢫȽ ʋȗɘȕ֗ɖ ȳɀ ɭࢫʅ ֿ ȓɭֺࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȸ ɦȄࢫɵ ɭࢫȯɟࢫɰ ǷࢫȆɮɟ

ȯࢫ ȸ ȣ ȗʆࢫʎǿȆɛɽɦȄࢫȆɸȲɼȮࢫɰ Ȇɢɗ֗ࢫ ɤ Ȇȣ ɰࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫȄם ȄȮɽȸ ɦȄࢫɣ ɳȉࢫɼࢫɚ ɼȯɳɀ ɦȄࢫɰ ȳɮȗȸࢫȉ؈ ɝࢫȄם ʊȸ ɴȗɨɦࢫȓʊɦǵࢫɣ ɦȆɳɸ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫ ɳȍɦȄࢫȲɼȯɦࢫȆʈȴȄɽɭࢫɰɽɢʆࢫȟ ʊȨ ȉࢫ֗ࢫɖ ȲȆɀ ȽࢫɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɏڴʄࢫȄם ʋȗɘȗɦȄࢫȲɼȮࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ

.1223المجال

ȠȳɗȔ֗ࢫȯȍɏࢫȵʈȵɐɦȄࢫࢫ-1220 ȵɏࢫࢫȾ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȆɮɃ Ȕࢫ Ȇȸ ȷ Ǻɭ.ࢫȾ214-213.
ɵࢫ-1221 ɭࢫɰɽɢʆࢫȓɮɌ ɱכ ɝࢫࢭʏࢫȓʊȍɦȆɓࢫ ȉȆȸ ɦȄࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫɰ ǷࢫࢫȳɟȱɦȆȉࢫȳʆȯݍݨȄࢫȓɟفȼ ɞࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫȆɺɐɗȯȕࢫɆ Ȇȸ ɛǷ،ࢫࢫʎǿȯȍɭࢫɰɽɢʆࢫࢫʎɭɽɢݍݰȄࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȆɭǷ

ࢫ
Վ
ȆɄ ʆǷࢫʅ ȲɼȮࢫɰɽɢʆࢫȯɛɼ.

ࢫ֗-1222 ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺࢫםȓɱȲȆɜɭࢫȓȷ ȄȲȮ֗ࢫ ʅȲȆɀࢫ ɱכ ɝࢫ ɦȆݍݵȄࢫȯȍɏࢫȓɭȆȷ Ƿ1992ࢫȾ Ⱦࢫ֗ ࢫ֗ Ȕࢫ ɼ؈فȉ֗16-19.
1223-Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ דࢫ ȯɮȧࢫȦȳɗࢫ ǷࢫȯɮȨ ɭࢫɵ ȸ ȧ.102.
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ȓȸࢫ ȷ Ǻɭࢫ ɰɽɱȆɛࢫ ɬȆɢȧ Ƿࢫ ɵ ɮɃ ࢫ ə ɛɽםȄࢫ ȹ ɘɱࢫ ܣۚ ɮʊɦȄࢫ Ɏȳȼ ɮɨɦࢫ ɰ ȆɠࢫࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆɀ ɦȄࢫ ɑǿȄȮɽɦȄࢫ ɰ ȆɮɃ

ȟࢫȳɛǷࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ2008 ʊȧ ܣۘࢫࢫ41֗ ɦȄࢫȓʈȲɼȯɦȄࢫȔ ȆɱȆʊȍɦȄɼࢫȳʈȲȆɜȗɦȆȉࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫȯʈɼقȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɭȄȵɦǼȉ

Ȕࢫ ȆɭɽɨɐםȄࢫɤ ȮȆȍȕࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɞ Ȇɳɸࢫɪ ɐȡ ࢫȆɮɟ֗ࢫ ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫɪ ɮɐȊࢫȓɨȿ Ȕࢫ ȄȰࢫȔ ȄǴȆɀ ȧ ǻࢫɼǷࢫȔ Ȇȷ ȄȲȮࢫʅ ǷࢫȆɸȲȯɀ ȕ

ʅ ǸȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫɼࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɼࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɰ ȴȆȡࢫȆɺɦࢫࢭʏࢫȒȳɜɘɦȄࢫࢫȉ؈ Ƿɼ֗ࢫ ʅࢫɭڈȆɮٔࢫ Ƿࢫȑ ɨɇ ǴȆɳȉ֗ࢫɏڴʄࢫ ɣࢫ ɳȉ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɱࢫɵ ɭࢫȓȝɦȆȝɦȄ41ࢫࢫȔ ȆɱȆʊȉࢫȓʆǸȉࢫȆɸȯʈɼȵȕࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɣ ɳȉࢫʅ Ƿࢫɵ ɭࢫș ɛɼࢫʅ Ƿࢫʏࢫࢭȑ ɨɈ ȕࢫɰ Ƿ

ȓʊȧֺࢫ ȿ șࢫȆɺɦࢫࢫ Ȩ ɳɭࢫȯ ɜɗࢫɣ ɦȰࢫɵ ɭفࢫ؆ɟǷࢫɼࢫ֗ࢫȒȮȯȨ ɭࢫȓʊɳɭȴࢫȒفɘɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫɣ ɦȰࢫɰ ɼǺȻ Ɂࢫ Ȭ ȕࢫȔ ȆɭɽɨɐɭࢫɼǷ

ȼ ȖࢫʄڴɏࢫɁ ɳɦȆȉࢫࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫȽ ʋȗɘȗɦȄࢫʄڴɏࢫǴȆɳȉࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɼࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫǴȆɄ ɏǷࢫɰ ɞࢫȉ؈ ȼف ɭࢫȽ ʋȗɘȕࢫɪ ʊɡ

�ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓɜɗȄɽɮȋɼࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȑ ɨɇ1224.

ȓȸࢫࢫ ȷ Ǻɭࢫɰ ɝࢫȉ؈ ʊȸ ɴȗɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫɑʉȳȼ ȘɨɦࢫȆɜɗɼࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺࢫםʎǿȆɛɽɦȄࢫȲɼȯɦȄࢫȴفʊɦ

Ȅࢫɖ ȲȆɀ ȓɈࢫȄם ȼ ɲǷࢫʄڴɏࢫɎֺ ɇט ɤࢫ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭɖ ȲȆɀ ɰࢫɑɭࢫݍݨȓɳࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɏڴʄࢫȄם ȆɮɄ ɦȄࢫȆɸȯ ʊɜȕࢫɾ ȯɭɼ֗ࢫȓɨɭȆɐɦ

ɬȆɢȧֿࢫ Ȇȉȓʊɗȳɀ .Ȅ1225ם

כʎɢʈȳɭࢫ ɑʉȳȼࢫ ȘɨɦࢫȆɗֺ ȫࢫʎɢʈȳɭכ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄȲȯʊɘɦȄڲʏࢫ ȆɮɃ ɚࢫ ɼȯɳɀ ɦࢫʎǿȆɛɽɦȄࢫȲɼȯɦȄࢫȴفʆࢫʅ ȱɦȄ(FDIC)ࢫ

ࢫɔɦȄ؈فࢫ ܢۘ ȧ ɼࢫ ȓɱɽɮɄ ࢫȄם ɖ ȲȆɀ ࢫȄם ʄڴɏࢫ ȓɐȷ Ȅɼࢫ ȓʊȉȆɛȲࢫ Ȕ Ȇʊȧֺ ȿ ɼࢫ Ȕ ȆɈ ɨȷ ࢫ ɻɦࢫ ʃɈ ɏǷࢫ ȟ ʊȧ ֗Ȓɽɜȉ

ȳɇࢫ ȆȬ ȳȫࢫȄם ǵࢫȓɳʆȆɐɮȉ֗ࢫ ɚࢫ ɼȯɳɀ ɦȄࢫȄȱɸࢫʄڲǻࢫȓɮɌ ɳםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɵ ɭࢫɎɽɱࢫɻɭȆɺɭࢫɪ ɮȼ ʋɦ֗ ȓɱɽɮɄ ɭ

ɵ ɏࢫɻɘɛɽȕࢫɪ ȍɛࢫࢫɖ ȳɀ ȒȯɏȆȸࢫȄם ɭࢫɖ ȯࢫ٭ڈɻɨȫ ȯȕࢫɰɽɢʆࢫȟ ʊȧ ɣࢫɻȕȆʊɱȆɢɭǻɼࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ࢫ ɳȍɦȄࢫȆɺɺȡ Ȅɼܣۘࢫ ɦȄࢫ

ȑࢫȄȱɸࢫ ȡ ɽɮȉࢫɻɦࢫȩ ɳɮʆࢫࢫȟ ʊȧ ȳɇࢫ֗ ȆȬ ȓɺȡࢫȄם Ȅɽɭࢫʏࢫࢭɵ ʆ؈فȸ ȒȯɏȆȸࢫȄם ɭࢫɼǷࢫ֗ࢫɻɨʈɽɮȗȉࢫȆɭǻࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ɑɗȯɦȄ

ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭفࢫ؆ɐȗɦȄࢫʏࢫࢭɎɽɛɽɦȄࢫȑ ɳȣ ȕࢫʄڴɏࢫɷȯɏȆȸ ʇࢫȆɭࢫȄȱɸɼ֗ࢫ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫȓȍɛȄȳɭࢫɝ ȧ ɪࢫ ȫ ȯȗɦȄ

ȗɐʇࢫʏڲȄȲȯʊɘɦȄࢫɚ ɼȯɳɀ ɦȄࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ȓɈࢫɼࢫȄݍݰȲȱࢫ֗ࢫɑɭࢫ ʊݍݰȄࢫȰȆȬ ȕȄȗɦࢫɉ ȉȄɽɃ ɷȱࢫȯɮࢫȒȯɏࢫ ɸࢫɝ ʊɜȨ

ȓȉȆɛȳɦȄࢫɝ ɜȨ ʆࢫɽɺɗࢫ֗ࢫɻʆȯɦࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȳɗɽȕࢫɼࢫʏڲȆםȄࢫɷȵɟȳɭࢫɪ ɘɡȕࢫɰ ǷࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭ؈فࢫʆȆɐࢫםɣ ɳȍɦȄࢫɎ ȆɄ ȫ ǻࢫȆٔڈɭ֗ࢫ

ɵࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɏفࢫɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫɪ ɠȆȼ ɪࢫȄם ȧ ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫʎǿȆɛɽɦȄࢫɷȲɼȮɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫɰɼȮࢫʏࢭȳɀتصفيتھ، 

ʅࢫ ǷࢫǴȄȮǷࢫȓɐȡ ȄȳɮȉࢫࢫɻɭȆʊɛࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɪ ɛכ Ȓȯȧࢫɏڴʄࢫ ȄɼࢫȒȳɭࢫɖ ȳɀ ɭɬȆɏࢫɪ ɠ1226.

ɰࢫɏڴʄࢫǴȄȮֿ�ɽɦȄࢫȄȱɸࢫȲɼȯɦȄࢫʎǿȆɛɽɦȄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȓɮɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱǷࢫɰ Ƿࢫȯ ȣ ɱ֗ȑ ʊɦȆȷ Ƿɼࢫɪ ǾȆȷ ɼࢫȒȯɐȊࢫɰ ɐȗȸ؈ ȖࢫɑǿȄȮࢫȰǻ

ɵࢫ ɭࢫȮȯɐɦࢫɯ Ɍ ɳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑɄ Ȭ ȕࢫȆɮɟ֗ࢫ ɬȆɌࢫ ɳɨɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬȆɮɄ ɱַ ɆࢫȆɸȳɗɽȕࢫࢫ ȼف ʇࢫɉ ȉȄɽɄ ɦȄࢫɵ ɭࢫȮȯɏࢫɑɄ ȕ

ࢫȯɜɦɼ֗ࢫ ȓɦɽʊȸࢫɻʆȯɦࢫ ɦȄࢫȳɗȄɽȕࢫɼࢫʏڲȆםȄࢫɷȵɟȳɭࢫȓɱȆȗɭࢫɪ ɘɡȕܣۘࢫ ɦȄ؈فࢫʆȆɐםȄࢫʅ ȱɦȄࢫȯݍݰȄࢫʄڲǻࢫȓɮɌ ɱכ ʎɭȆɳȕࢫȲɼȮࢫɷȱɸࢫ

Ǵֺࢫ ɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫȯʈȵɭࢫǴȄȳɓׁ ȲȆɐȷࢫȒȯǾȆɗࢫȓɐɘȕȳɭࢫ Ƿࢫɂ ȳɏ ɵࢫ ɭࢫȆɺɐɳࢫםȓɘʊɐɄ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȆɺɨȫ ȯȕࢫɪ ȿ ɼ

Ǵֺࢫ ɮɐɦȄࢫɤ Ȅɽ ɭֿ .ȓʆȆɮȧ1227ࢫ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ-1224 ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ29ࢫࢫɼ30ࢫ�ɰɽɱȆɛࢫɵ ɭࢫࢫɯ ɛȲ21ࢫࢫ2008 لسنةࢫɰ ɼǺȼ ɦȄࢫȒȲȄȴɼࢫࢫ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ Ǻɮȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫ

ɪࢫ ȿ כ ɝࢫ ȍɇ ȒȲɽȿࢫ ࢫ֗ Ȅ֗ݍݨȓʈȲɽɺɮࢫȓʊɳɮʊɦȄࢫ ȓʊɱɽɱȆɜɦȄ.
Ⱦࢫ-1225 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɖࢫ ȲȆɀ ɰࢫȄם ࢫɱȄɽɛ֗؈ ࢫֺ ȍɏ ɣࢫ ɦȆɭ.84.

1226 - MARINI, (Ph.) ,« Qui à la sécurité des déposants, non a l’infaillibilité bancaire », Banque
magazine, n°602, Avril, 1999, p.p.07.

ࢫ֗-1227 ࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫʎɲȆȝɦȄࢫ ɰɽࢫ țֺ ȝɦȄɼࢫȓȷ ȮȆȸ ɦȄࢫȓɳȸ ɦȄ֗ࢫ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט Ȓȳȼࢫ ɴɦȄ֗ࢫ ȳɀࢫ ɭࢫɣ ɳȉ1994ࢫȆٕڈɨʆࢫȆɭɼࢫࢫȾ 49.ࢫ֗
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ȓɮɌࢫȄݍݰȓȝʆȯࢫ֗ࢫ ɱ׀ ɦࢫȆɜɗࢫɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɱࢫɪ ȫ ȯ ȕࢫɤ Ȇȣ ɭࢫɎ Ȇȸ ȖȄࢫɬȆɭǷࢫɵ ɏࢫɤ ǴȆȸ Șɱ:ࢫɝ ɗȄɽȕࢫɾ ȯɭ

ɰࢫɏڴʄࢫ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫȲɼȯɦȄࢫǴȄȮǷࢫࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭ֗ȓȝʆȯݍݰȄࢫȔ Ȇɺȡ ɽȗɦȄɼࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɷȱ ɸࢫɑɭࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫࢫɑǿȄȮɽɦȄ

כȫ؈فࢫ֚ ǴȆȼࢫࢫȄȱɸࢫ ɲǻࢫɵ ɭࢫȓʆȆɔɦȄࢫȮȆȨ ȕȄࢫɪ ɋ ʎǿȆɛɽɦȄࢫࢭʏࢫ

ȆʊɳɮɃࢫࢫȆʊǾȯȍɭࢫ֗ࢫيمكن           ɂࢫɼࢫɽɦࢫ ɰࢫɘɱف Ƿࢫبɵ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȑ ʋɳȣ ȕࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ ȖࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ Ǻɭࢫɰ Ǹ

�ɽɛɼࢫȑ ɳȣ ȕࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫɼ֗فࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɦȆȧ ȔࢫɎɽɛɽɦȄȉࢫࢫࢭʏࢫ Ȅȵɸࢫʏࢫࢭʏࢭȳɀ ɎȔࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ȆɭȄقɦט ɪࢫ ɋ ɣࢫࢫࢭʏࢫ ɦȰɼ֗ࢫ ȓʊɡɳࢫ

Ɏȳȼࢫࢫو  ȟࢫȆɺɭȵɦǷࢫȄם ʊȧ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫࢫȆɺɃ ȳɘʆܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȄ

לȆɮȡڲʏࢫɑǿȄȮɽɨɦࢫ ȑࢫȄםɕɨȍࢫ ȸ ȧ ȑࢫ ȸ ȘȨ ȕɼ֗ࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȆɸȮȯȨ ʆࢫȒɼֺ ɐȊࢫȓɳȷ ɪࢫ ɠࢫɆ ȄȳȬ ɱַ Ȇȉ

ȓɦȆȧࢫȓɨɮɐɦȆȉࢫȆɮɟ֗ȓʊɳɇɽɦȄࢫɨȕقɬࢫ ܢۘࢫࢭʏࢫ ȧ ɞࢫ٭ڈȆࢫ֗ࢫ ȼف ɁࢫȄם ɀ ȒȄɼȆȸࢫȄݍݰ ɭࢫʄڴɏࢫȓɌ ɗȆȨ ȳɺȸࢫɏڴʄࢫȄם ɦȆȉ

Ȕࢫ ȆɮɸȆȸ ɆࢫȄɼם Ȇȸ ɛכ ɰࢫɷȱɸࢫ Ƿࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɰࢫ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫȆɱɽɱȆɛࢫɷȲȳɜȕࢫʅ ȱ ɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȳɦȄࢫɪ ʆȯɐȖ

ɰࢫ ȆɮɃ ɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɪࢫȄݍݰ ʊȎȷ ɣࢫࢭʏࢫ ɳȍɦȄࢫȆɺɨɮȨ ȗʆܣۘࢫ ɦȄࢫǴȆȍɏכ ɵࢫ ɭفࢫȗɐȖɼࢫɰ ɪࢫȓɘɨɢȕࢫɭǸȗɦȄ؈ ȝɮȕ

ɵ ɭɼ֗ࢫȆɸȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫࢫɪ ȉȆɜɭࢫȓɘɨɢȗɦȄࢫɷȱɸࢫɪ ȝɮȕɼࢫɣ ɳȍɦȆȉࢫȓɘɋɽםȄࢫɤ Ȅɽɭכ ɵࢫȓɘɨɢȕࢫ ɮɃ ɪࢫɷȱɸࢫȓɘɨɢȗɦȄࢫ ȫ ȯȕࢫɯ ț

ȒȯɱȆȸࢫ ȓɭȯȫࢫȄݍݰȓʆȆɮࢫȄɼם ɵࢫ ɭࢫɻȉࢫɑȗɮȗȕࢫȆɭ.1228ࢫࢫȒȮȆםȄࢫə ʊɄ ȕࢫɼ17ࢫمࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ04-03ࢫࢫə ɦȆȸ ɦȄ

ȳɟȱɦȄ؈ȉࢫȓʆȆȿ ɼࢫȓɛֺ ɏࢫɞ Ȇɳɸࢫɰ Ƿ֗֗ɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓɟȳȻ ȓʊɗȳɀࢫɼࢫ ȓʊȧֺࢫɰࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȿ כȫ؈فȒࢫࢫ ɰࢫɷȱɺɦࢫ Ƿࢫȟ ʊȧ

�ȲȆɈ ȫ ǻܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɪ ɠࢫȆɺɦࢫɬȯ ɜȕࢫȆɮɟ֗ࢫ ɣ ɳȉࢫʅ Ƿࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȔ ȆɭȄقɦט ɤࢫ٭ڈɷȱࢫ ֺ ȫ ǻࢫʅ Ǹȉࢫȓʊɗȳɀ ɦȄݏݨȓɳࢫȄם

ȔࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȯɳɏࢫɬɼȵɨɦȄࢫ ȆȋɽɜɐɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫɼ֗ࢫɻȉࢫɕɨȍםȄࢫɤ ֺ ȫל Ȇɸȯࢫɏڴʄࢫȳʆȯɜȕࢫ ɏȆȸ Ȗ1229.

ɾȳȫࢫࢫࢫ ǷࢫȓʈɼȄȴࢫɵ ɭࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȄȵɦǻࢫʄڲǻࢫʄڥȸ ʇࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫȲȆȍȗɏȄࢫȕࢫʄڴɏ؈فࢫࢫɗɽ

ȓʊɇ Ȇʊȗȧט ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫɬȄقɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɤࢫࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫȯȧ Ȅɼࢫɰ ǵࢫʏࢫࢭʏࢭȳɀ ɰࢫɼࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ȓʆȆɮȧࢫɏȮɽɮɨɦ؈

ɂࢫ ȳɐȗȕࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ ɮɨɦࢫȓʆȆɛɼࢫࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɾ ȯ ɦࢫɤ Ȅɽɭכ ɵࢫ ɭࢫȓȍȸ ɲࢫʄڴɏࢫɊ ȆɘݍݰȆȉࢫɞ ɽɳȍɦȄ

ȹࢫȄݍݨȲɽɺɮࢫ ȧ ǷࢫȰǻࢫȓȀȡ ȆɘםȄࢫȔ Ȇȋɽܦݰ ɦȄࢫʄڲǻࢫɂ ȳɐȗɦȆȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫȮȯࢫٮڈȯɛࢫȆٰڈ Ƿַࢫ ǻ֗ࢫ ȓʊɃ ȳɏࢫș ɱȆɠࢫɽɦࢫɼࢫȒǸȣ ɗࢫȆɺɦ

ȊࢫɎȳȼ ɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫȓʊɇ Ȇʊȗȧ Ȅࢫȓɦɽʊȸ ɟࢫɕɦȆȍםȄࢫɷȱɸࢫȲȆȍȗɏȄࢫɵ ɡɮʆַࢫ əࢫࢫ ȷ ׀ ɦࢫɵ ɡɦࢫɼࢫ֗ࢫɻɸȆȣ ȕࢫȓɜȝɦȄࢫɬȯɐ

ۂʏࢫȒȳɜɘɦȄࢫ ɣࢫ ɦȰࢫɰ ɼȮࢫࢫɤɽȨ ʆࢫȆɭɼ֗ࢫ ȓɦȆȧࢫɐȗɦȄ؆ف ȓɱȆɐȗȷࢫ٭ڈɷȱࢫȄםɕɦȆȍࢫࢭʏࢫ ט ɞࢫ ɽɳȍɨɦࢫɵ ɡɮʆַࢫ ȟࢫ ʊȧ ࢫ֗ ȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɱࢫɵ ɭࢫȓȸ ɭȆݍݵȄ118ࢫɮɄ ɦȄࢫȄȱ ɸࢫɤ Ȇɮɐȗȷ Ȅࢫș ɐɳɭࢫȟ ʊȧ ɂࢫ֗ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭࢫȓɦȆȧ ࢫַࢭʏࢫ ǻࢫɰ Ȇ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɱࢫȄȱɟࢫɼ֗ࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫɣ ɳȍɦȄࢫə ɛɽȕ02ܣۘࢫࢫ ɦȄࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓɟȳȼࢫ ɦܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ɵࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ ɭ

ȔࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȓɨɮɐɦȆȉࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫ Ȇɏ Ȅȯʆל ɰࢫ ȆɮɃ ȓɟȳȼࢫɽɸࢫ ɦȄࢫɎɽɃ ɽɭࢫɰ Ƿࢫʄڴɏࢫș ɀ ɱ...ࢫȄȱɸࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫɯ ȗʈɼ

ࢫࢫ-1228 ܣۜࢫ֗ ȯʊɐȷࢫɨȉȆɳɦȄؠ ȯɮȨࢫ ɭ"ȓʊȬ ʈȲȆȗɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺɭࢫȓɭȆɛǻࢫɾ ɼȯȡ "،ࢫمجلةȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȮȯɏ֗

ȓʊɨʈɽȡࢫࢫȯɨȣ2ࢫم،139 Ⱦࢫ1992ࢫ֗ ֗.1226.
ȓʊɗȳɀࢫࢫ-1229 ȓɟȳȼࢫɦȆȉݏݨȓɳࢫȄם ɦȄࢫȓɛֺ ɏࢫȯȣ ɱࢫʏڲȆȗɦȆȉڴتȣ ȗʄࢫɗɽȕࢫɬȯɐȊࢫȒ؈فȫכ ɵࢫɷȱɸࢫ ɭࢫȆȨ ʈȳɀ ȕࢫࢫȑ ɨɈ ȗʆࢫʅ ȱɦȄࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȱʊɘɳȕࢫࢫʏࢫࢭȳ

ȶࢫ ֺ ɗǻࢫɼǷࢫȓʊǾȆɄ ɛࢫȓʈɽȸ ȘȉࢫȾ Ȇȫ ǴȄȳȡࢫ ǻࢫࢫȓɦȆȧ ǴȆɳȞȗȷࢫ Ȇȉ֗ ɑǿȄȮɽɦȄ.ࢫȯȍɏࢫȯʊȸ ɦȄࢫࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ȓɟȳȼࢫ ɦࢫɬȆɐɦȄࢫȳʆȯםȄࢫɵ ɭࢫࢫȩ ʈȳɀ ȗȉࢫɼ

ࢫ֗ ɑɄࢫȲȮȆɜɦȄࢫʎȌȳɔɨȉࢫ Ȭ ȕࢫȓʊɗȳɀ ࢫɦȄ֗ݏݨȓɳࢫȄם ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭ֗ࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫȓȉȆɛȳɦࢫࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫʏࢫࢭȔ ȆɏȄȯʆל ɰࢫ ȆɮɃ .ȓɟȳȻࢫ

- Voir , Notes d’information .dispositif de garantie des dépôts bancaire , Média banque , n ° 66 ,p. 05.
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ȯࢫ ɐȊࢫɣ ɦȰɼ֗ࢫ Ɏࢫɻʆȯɦࢫ Ȯɽɭࢫɣ ɳȉࢫɪ ɠࢫɾ ȯɦࢫȔ ȆɏȄȯʆל ȓɦȆȧࢫɬȯɏࢫȳɗɽȕࢫ ɰࢫࢭʏࢫ ȆɮɄ ɦȄࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ ɵࢫ ɏࢫȩ ʈȳɀ ȗɦȄ

ɦȄࢫɵ ɏɼࢫɆ ɼȳȼ ɦȄࢫȑ ȸ ȧ ࢫɼ֗ࢫ ȮɼȯݍݰȄࢫʏࢫࢭɑɗȯל�ɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɵ ɭࢫȒȲȳɜםȄࢫȔ ȄǴȄȳȡ1230.

əࢫ֗ࢫ ɛȄɼࢫɆ ȳȻ ǴȄȮֿࢫɘʊɋɼڈȆْࢫɯǾȆɛࢫɏڴʄࢫ ɰࢫ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɪ ȫ ȯȕࢫɰ Ƿࢫȯȣ ɱࢫʏࢫࢭɪ ȝɮȗʆࢫࢫȔ ɽȍȞȉࢫȩ ʈȳɀ ȗɦȄ

ɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧࢫࢫɻʆȯɦࢫɎ ȮɽםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫɑɗȯɦȄ،�ɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ Ȕࢫ ɽȍțࢫɰ ǷࢫȆɮɨɏࢫȲȄȳɛࢫʄڴɏࢫɰɽɢʆࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ əࢫ ɛ

șࢫ ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɼǷࢫȓʊɗȳɀ ܿݨɷȵࢫɦȄ1231ݏݨȓɳࢫȄם ܣۚࢫ ɐʇࢫࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏ ȄɽɜɨɦࢫȆɜɗɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ƿࢫɼ֗

ȓʈȲȄȳɮȗȷࢫɼࢫ ט ɝࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ ʊɜȨ ȕࢫɵ ɏࢫɻɨȼ ɗࢫɼࢫɻȕȆɭȄقɦȄࢫǴȄȮǷࢫɵ ɏࢫȺ Ȇɐɲ֗ࢫ–לȶ ֺ ɗǻࢫȓʊɐɃ ɼࢫʏࢫࢭɰɽɢʆࢫࢫȆɭࢫɽɸ

ܣۜࢫȆɮɟࢫɷȄȳʆࢫ آ ɭȆɸࢫɼǷࢫʅ ȯɐȊࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫɪ ɐȣ ʆࢫɪ ȫ ȯȕࢫɰ ȆɠࢫȰǻࢫɰֿ ɯࢫ֗ ɯࢫࢭʏࢫǷȲٱڈ ɸȯɱȆȸ ɲࢫɵ ʆȱɦȄ֗ࢫࢫɅ ɐȍɦȄ

ڈȓʆȆٰࢫ ȆɺɨȫࢫɰɽɢʆࢫȯɐȊࢫࢫ ȯȕࢫɰ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȄȱɸࢫ֗ࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ Ȕࢫ ɽȍțࢫȯɐȊࢫɰɽɢʆࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭ

ȳɈࢫɬȄȯɐɲȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȫ ɝࢫ ɜȨ ȕࢫɼࢫɣ ɳȍɦȄ.

ɰࢫɢȕࢫȆȗɦȆȉڲʏࢫࢫࢫࢫ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɪ ȫ ȯȕࢫɵ ɭࢫȓʆȆɔɦȄࢫɰɽࢫȰȆɜɱǻࢫɵ ɏ ȟࢫ Ȩ ȍɦȄࢫɰɼȮࢫɰ ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫࢫɽɸ

כ1232ɭالمصرف ࢫ ʄڲǻࢫɯ Ʉ ȕࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם ȓɐʇȮɽɦȄࢫ ɰɽɢȉࢫ ɣ ɦȰࢫȳȸ ɘʆࢫ ȟ ʊȧ ࢫ ࢫȄםȓɏȮɽࢫ֗ ɣ ɳȍɨɦࢫ ȓȿ ȆݍݵȄࢫ ɤ Ȅɽ

ʅلديھ، ȮȆɐɦȄࢫɵ ʆȯםȄࢫȵɟȳɭࢫʏࢫࢭɎ ȮɽםȄࢫɰɽɢʆࢫɻȷ ֺ ɗǻࢫȓɦȆȧ ɻɜȧࢫȆɜɗɼࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫɼ1233ࢭʏࢫ ɽȗȸࢭʏࢫ ʇࢫʅ ȱɦȄ

ɰࢫࢫ1234العامة ɵࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɭࢫɷ؈فɓࢫɑɭࢫʅ ɼȆȸ ȘɦȆȉࢫɵ ǾȄȯɦȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫɰ ȆɮɃ ܣۘࢫȲȳɜȕࢫ ɦȄ.ࢫȓɱȆɮɃ Ɏࢫȯɜɘʆࢫࢫ ȮɽםȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ

ȷ ȄɎ ȆȡࢫࢫفȆɺɨɠࢫɻɐǿȄȮɼࢫȓɮʊɛ-.ࢫȶ ɽɛȆɱࢫɚ ȮɼࢫȳɡȍםȄࢫʎǿȆɛɽɦȄࢫȲɼȯɨɦࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫǴȄȮǷࢫɝ ʊɐʇࢫȆɭࢫɽɸɼ

Ȇْڈʊɘɀ ȕࢫɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɵ ɭࢫȒفࢫ؆ɐȗםȄࢫࢫɖ ȲȆɀ ȓʆȆɮȧࢫȄם ȑࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫȳɈ ɎȳȼࢫȆɸȲɼȮࢫࢫ.Ȅݍݵ ɪࢫȄם ɐȡ ȟࢫ ʊȧ ֗

ȓɳݏݨɦȄࢫ ɖ ȳɇ ࢫ ɵ ɭࢫ ȆɸȲȆɐȻ ǻࢫ ʄڴɏࢫ ȯȸ ȣ ȗʆࢫࢫɾ ȯɦࢫ ࢫ ɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȳɗɽȕࢫ ɬȯɏࢫ ȓɳʆȆɐɮȉࢫ ࢫ ȓʊɗȳɀ Ȅם

indisponibilitéالبنك des dépôts1235،ࢫࢫࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳȉֺࢫ ɮɏ13/2ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ04-03ࢫࢫɬȆɌ ɳȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗

əࢫȳɟȱɦȄࢫࢫ ɦȆȸ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ.

Ȫࢫࢭʏࢫࢫ-1230 ȲǺɭࢫ ȔࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫ֗ ȆɏȄȯʆל ɰࢫࢫ ȆɮɃ ȓɟȳȻࢫ ȒȆɮȸࢫ ɯࢫȄם ɺȷ ǷࢫȔ ȄȰࢫȓɟȳȼ ɦܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ʅࢫࢫࢫɰɽɱȆɜɦȄ28ࢫ Ȇɭ2003ࢫࢫȶ ȳɺɘɦȄ2003\177֗ࢫ

.3.ص.
ɤɽȬࢫࢫ-1231 ȕࢫɯ ɦࢫȄȰȆࢫםȆɳɸࢫȦȳɈ ʆࢫʅ ȱɦȄࢫɤǹȆȸ ȘɦȄࢫɵ ɡɦࢫɵ ɏࢫɤɽȀȸ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫɷȲȆȍȗɏȆȉࢫȄם ɳȍɨɦࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ Ǻɭࢫɪ ȫ ȯȕࢫɣ ʈȳȨ ȕࢫȓʊȧֺ ȿ

ࢫ֚ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȓɐȊȆȕࢫɻɦࢫ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺɭفࢫȗɐȖࢫࢫɾȳȫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫɼ ȓɺȡࢫ֗ ɵࢫ ɭࢫȲȄȳɜȗȷ ט ɰࢫ ȆɮɃ.ࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑȗɮȕࢫɬȯɐȊࢫɣ ɦȰࢫɪ ʊɨɐȖࢫɵ ɡɮʆࢫɵ ɡɦ

�ɼ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɝ ȧ ȔࢫȓʊȎʆȮǸȗɦȄࢫࢫࢭʏࢫ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫȓʊȧֺ ɀ ȉࢫࢫʅ ȱɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑɃ ɼɼࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǻࢫࢫȲȄȳɛ

ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɜɦࢫȆɜɗɼࢫȆɸȰȆȬ ȕȄࢫȓʊȧֺ ȿ șࢫ ɦɽȫ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȎʆȮǸȗɦȄࢫȓʊȉȆɜɐɦȄ؈فࢫȉȄȯȗɦȄࢫɵ ɮɃ ɰࢫࢫȠȲȯɳʆࢫ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɪ ȫ ȯȕࢫȶ Ȇȷ Ƿفࢫȗɐʇ

ȓʊɗȳɀࢫ .ɦݏݨȓɳࢫȄם
ɵࢫ-1232 ʈȳȨ ȍɦȄࢫɼࢫȆʊɱȆםǷࢫɼࢫȆȸ ɲȳɗɼࢫȳɀ ɭࢫɵ ɭࢫɪ ɠࢫʏࢫࢫࢭɤ ȆݍݰȄࢫɽɸࢫɼ.

1233 - GAVALDA, ( Ch.), DION, (F.), & THIEACHE ,(C.), Les défaillances bancaires, éditions
association d’économie (A.E.F), 1995. p.72.

ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-1234 ɳȉࢫֺࢫ ɮɏ188ࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭǷࢫɵ ɭ75- 58 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ26فࢫࢫɮȗȎȷ1975،Ƞ ࢫ֗ ɵࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȄםʎɲȯࢫ ɮɄ ȗʆ.ࢫȲ.ࢫ78عددʏࢫࢭȲȮȆȿ ɮȗȎȷفࢫ30֗

Ȇɺɀ،م1975 ɱࢫʏڲȆȗɦȄ֗ ɯ ɮȗɭࢫɼࢫɤ ȯɐ":ࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫȆɜȍɇ ȑࢫࢫ ȸ ȘɡɭࢫȓʊɨɄ ɗǷࢫɝ ȧ Ȯɽȡࢫࢫ ɼࢫɬȯɏࢫȓɦȆȧ ȓɳɭȆɃࢫࢫǴȆɗɽɦࢫɻɱɽʆȮࢫɼࢫࢭʏࢫ Ȇɺɐʊɮȡࢫ ɵࢫ ʆȯםȄࢫɤ ȄɽɭǷ

ɰࢫ ȆɮɄ ɦȄࢫȄȱɸࢫɷȆȣ ȕࢫɰ ɼɼȆȸ Șɭࢫɰ ɑʊɮȡࢫࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɰࢫ Ǽɗ".
1235 - « L’indisponibilité des dépôt » , défini selon la directive N°94/19CE du parlement européen du
conseil , du 30 mai 1994 ,relative au système de garantie des dépôt , article 1er paragraphe 01 , comme
suit : « dépôt indisponible ; un dépôt qui échu et exigible et na pas été paye par un établissement de
crédit dans les condition légales , et contractuelle qui lui sont applicables … » .Voir RECUEIL de
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ɰࢫɏڴʄࢫࢫɼࢫɻʊɨɏࢫࢫ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɳɦܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ɰࢫȲɼȯɦȄࢫ ǷࢫɤɽɜɱࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɑʉȳȼ ȘɨɦࢫȆɜɗɼࢫࢫɑǿȄȮɽɦȄ،ࢫȲɼȮࢫɽɸ

ڊʏࢫ ֺ ɏȓʊɜʊȍɈ ȗɦȄࢫȓʊɨɮɐɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭ،ࢫʄڥȷ ȟࢫ ʊȧࢫɵ ɭࢫࢫɰ ȲȆɔɀࢫȄםɏȮɽ؈ ɦࢫȓʆȆɮȧ ɰࢫ ȆɮɃ ɻɦֺࢫ ȫ ɵࢫ ɭࢫɎȳȼ Ȅם

ɻȷ ֺ ɗǻࢫɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ ɖࢫ ȳɀ əࢫȄם ɛɽȕࢫɻȍȧ Ȇȿ ʅࢫ ȱɦȄࢫʏࢭȳɀ .ȳțǷࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם

ɰ Ƿ؈فࢫȼ ɲࢫࢫɰ ɬȆɌࢫɭǸȕ؈ ɳȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɪ ɠࢫɯ ʆȯɜȕࢫɖ ȳɀ ɰࢫࢫɽȗʆڲʄࢫȄם ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɣ ʈȳȨ ȕࢫȯɐȊ

ȑࢫ֗ ɨɈ ɦȆȉࢫɬȯɜȗʆࢫɁ ܧݵ ɪࢫ ɠࢫɼࢫɰ ȟࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɏȮɽɮɨɦ؈ ʊȧࢫɑɗȯʆࢫɪ Ȩ ʈɼࢫȆٕڈɜȨ ȗȸ ȓɱɽɮɄࢫם ɚࢫȄםɕɦȆȍࢫȄם ɼȯɳɀ ɦȄ

֗ȆʊɱɽɱȆɛࢫ ַɽɨȧ ࢫ ɯ ɺɛɽɜȧ ࢫ ʏࢫࢭ ɯ ɺɨȨ ɭ1236�ɽɳȍɨɦࢫ ȓʆȆɮȧ ࢫ ɵ ɮɄ ʆࢫ Ȇɭࢫ ɽɸࢫ ɼࢫȔ Ȇȋɽܦݰ ɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ɾȳȫכ ࢫ ɞ

֗ȓȀȡ ȆɘםȄɃ ɵࢫ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄɞ ɽɳȍɦȆȉࢫɰ ɰࢫȓɜțࢫȄםɏȮɽ؈ Ȇɮ،ࢫࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɱࢫȮȆɮȗɏȄࢫɵ ɭࢫȓɐȊȆɳɦȄࢫɼ.

ɰࢫࢫࢫࢫ Ƿࢫȯȣ ɱ�ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭࢫȓʆȆɔɦȄࢫɪ ɐȡࢫࢫȒȮȆɮɨɦࢫȆɜɗɼ118ࢫࢫ.ن.قɰ ࢫ֗ࢫɼࢫȄםȕȮȆ؈ ɚ3ࢫɼ13ࢫ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ04/03ࢫࢫȄࢫɽɸ֗ࢫ ɰࢫ ȆʊȍɦȄࢫɝ ȍȷ ȳɀࢭȆɮɟʏࢫ ȓɭֺࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ȷ Ɋࢫɏڴʄࢫ Ȇɘࢫ،ࢫݍݰȓɜțࢫȓʆȆɮȧ ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ

ɮݍݨȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɷȆȣ ȕࢫȲɽɺࢫɵ ɏࢫɣ ɳȍɦȄࢫə ɛɽȕࢫȓɦȆȧ ɯࢫࢭʏࢫ ɺɐǿȄȮɼࢫɯ ʊɜȉࢫɰ ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ

ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʋɦࢫ�ɽɸɼࢫ،الدفع ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺɭࢫȲɼȮࢫɪ ɐȡ ȳɀࢭʏࢫȆɭࢫ ȓɨɢȼࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ڊʏࢫם ֺ ɏࢫȹࢫȳțֽ ڊʏࢫ ֺ ɏࢫȆɮɱǻࢫɼ

ǷࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫɪ ȼ ɗࢫȲȆțǷࢫݍݨفࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱɸࢫɞ ȳȨ ȗȕࢫࢫȟ ʊȧ ɪࢫȄםȆڲʏࢫʎɢɳȍɦȄࢫ֗ࢫ ȼ ɘɦȄࢫɼǷفࢫ؆ɐȗɦȄف؆ɟ�ɼࢫɬȆɢȧֿ Ȇɜɗࢫ

ɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛǴȆɳȉࢫ�ȳɗɽȗɭ؈فࢫɓࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ Ǹȉࢫȓʊɗȳɀ ȩࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ʈȳɀ ȕࢫʄڴɏࢫȒ...ࢫȆɭȯ ɳɏࢫɼ

ɐȖࢫɻʊɗࢫɞ ɽɢȼ ɭࢫȮȄȯȸ ɦȄࢫɰ ǷࢫȓɳݏݨɦȄفࢫȗ،ࢫࢫȓʊɗȳɀ ɯࢫࢫɬȵɨȕࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫࢫɬȆɢȧֿ əࢫࢫȆɜɗɼ04/03ࢫ ɦȆȸ ɦȄ

ɗɽȕࢫɬȯɐȊࢫȩ ʈȳɀ ȗɦȆȉ֗ࢫ ɷȆɀࢫȳɟȱɦȄࢫ ɛǷࢫɪ ȡ ǷࢫʏࢫࢭɑǿȄȮɽɦȄࢫȳ21ࢫࢫࢫɬɽʆࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȳɗɽȕࢫɬȯɏࢫȔ ɽȍțࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄ

ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ȓɟȳȻࢫ ȲȆɐȻࢫࢫ ǻɼ֗ࢫࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȳɗɽȕࢫɬȯ ɏࢫȓɳʆȆɐɮȉࢫȓʊɗȳɀࢫʄڲɼכ șࢫȒȳɮɨɦࢫ ȘȍțǷࢫȯɛࢫɰɽɢȕࢫɰ ǷࢫȯɐȊ

ȓʊɦȆםȄࢫɻȗʊɐɃ ɽȉࢫɉ ȍȕȳȕࢫȯɛࢫȈ Ȇȍȷ ֿ ȓɜȨࢫ ȗȸ ɭࢫȓɐʇȮɼࢫɑɗȯʆࢫɯ ɦࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ Ǹȉ.ࢫȓɈ ȷ ȄɽȉࢫȄȲɽɗࢫɣ ɳȍɦȄࢫɯ ɨɐʉɼ

ɰࢫ Ƿࢫȑ ȣ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל Ɏࢫ Ȯɽɭࢫɪ ɢɦࢫɰ ȆʊȉࢫȒȲɼȳɃ ࢫɑɭ֗ࢫ ɯࢫ ɺɐǿȄȮɼࢫȳɗɽȕࢫɬȯɐȊࢫɰ ɵࢫȄםɏȮɽ؈ ɭֺࢫ ɟࢫȓɨܦݨ ɭࢫȓɦȆȷ Ȳ

�ֺ ɦࢫȆɺɭȯɜʆɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓɟȳȻࢫ ɵࢫ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ1237.

ɬȆɢȧࢫɰɽɱȆɛࢫȯɜɳɦȄࢫ�ȳɜɦȄɼࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ Ƿࢫɰ Ƿࢫ֗ࢫȆɳɸࢫɻȸ ɮȗɨɱࢫȆɭɻɦࢫȓɨɮɡםȄࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫɼࢫɂࢫʄڲǻࢫș ɐȷ

ȫ ɵࢫ ɭࢫɰ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ Ȅɽ ɭֿ ȓʆȆɮȧࢫ ɰࢫ ȆɮɄ ɦࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫȮȆɮȗɏȄ֗ɷف؆ɐȖࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ʊɮȨ ȕࢫɤ ȸڥʄࢫֺ ȖࢫȆɮɟ

ɀ ȓʆȆɮȧࢫࢫȄם כɼڲʄࢫǻڲʄࢫ ɬȆɌࢫȓȡȲȯɦȆȉࢫ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɑȗɮȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɖ ȲȆࢫɖ ȳɀ ɵࢫȄם ɭַࢫ ȯ ȉࢫɯ ʊɨȷ ȵɟȳɮȉࢫȆɭڲʏࢫ

ɼǷࢫɣ ɳȉࢫȓʊɘɀ ȕࢫɰֺ ɏǻࢫɰֿ ࢫ֗ ɵࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ɭࢫʎɲȆɐʇࢫʅ ȱɦȄࢫɝ ɨȬ ʆࢫȯ ɛࢫɰ ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫȓʊɨɮɏࢫʏࢫࢭɎ ɼȳȼ ɦȄࢫɪ ȍɛفࢫ؆ɟǷ

ȧ ɾࢫ ȯ ɭࢫʏࢫࢭɝ ɨɜɦȄࢫɵ ɭࢫɎɽɱɅ ʈɽɐȗɦȄࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɝࢫɎɽɱࢫࢫȓɜʊɜࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȄݍݰ ɨȫ ȆȗɦȆȋɼ֗ɰڲʏࢫ ȆɮɄ ɦȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫȓʊɦȆɐɗɼ

Texte Relatives a l’exercice des activité bancaires ,1995,JO,CE ,N°135/5 .directive ,n°94 /19/CE ,du
parlement européenne du conseil , du 30 mai1994 p .477 .

ɵࢫࢫ-1236 ɭ�ȲȆțࢫࢫךʏڤȆɮȗȡט ɤࢫ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕ֗ࢫ ɯࢫ ɸȆȸ ɭࢫࢫɣ ɳȉࢫȓʊɘɀ ȕࢫɵ ɏࢫȓȍȕםفȄɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺࢫࢫםȒȮȆםȄࢫș ɀ ɱࢫȟ ʊȧ ɵࢫࢫȒȳɜɗ04ࢫࢫ06ࢫ֗ ɭ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ04-03֗ࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫࢫɻɱǷ..."ࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɯ ɡȨ ȉࢫȳȣ ɳʆࢫɚ ֺ Ɉ ɱט ɼࢫɯ ɸȆȸ ɭࢫɣ ɳȉࢫȓʊɘɀ ȕࢫʏࢫࢫࢭɎɼȳȼ ɦȄࢫɵ ɏ

Ȕࢭʏࢫ ȄǴȄȳȡ ǻࢫࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ȓɟȳȻࢫ ɤࢫ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫࢫɰ ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫࢫȓʊɨɮɏࢫǴȆْڈɱȄࢫȑ ɜɏࢫȄȱɸࢫɼ֗ࢫ ɰࢫ ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖ

ȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɚࢫ ɼȯɳȿ ȑࢫ ʋɀ ɱࢫɵ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɵ ɭࢫɻɛɽɜȧ ࢫȗɐȖַفࢫࢫ ɼࢫ לǴȄȳȡࢫ֗ ɻɀࢫ Ȭ ʆࢫʅ ȱɦȄࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫȓɀ ɯࢫݍݰ ȗʈɼ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ɑǿȄࢫȄם

ɻȉȆȸࢫ ."ȆɺɐɗȮࢫݍݰ
ȳɌࢫ-1237 ɱǷ:ࢫࢫȒȮȆםȄ13ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ03/04 ،ࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗםȄ.
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ɵࢫɬȯɏࢫȓɜȝɦȄࢫȆȉݍݨȴȆɺࢫȄם ɭࢫɾ ȮǺʆࢫࢫȯɛࢫʅ ȱ ɦȄࢫȳɭכ ࢫ֗ ʏࢭȳɀʄڲǻࢫࢫȔ Ȇȋɽܦݰ ɦȄࢫʄڲǻࢫࢫȒف؆ɐȗםȄ؈فࢫɓࢫࢫɖ ȲȆɀ ɅࢫȄם ʈȳɐȖ

ȳȫࢫ ǵࢫʄڲǻࢫࢫɖ ȳɀ ɭࢫɵ ɭفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɾ ɼȯɏࢫɪ ɜȗɴȗɦ֗ ȓȀȡࢫ ȆɘםȄ.

ȯȣࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɱࢫȄȱɺɦɻȕفȫ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫȆɮȋȲࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ɰࢫȄם ǷࢫȰȆȗȷ כ əࢫ ɛɽɭࢫɻɦࢫɰ Ȇɠ֗ࢫPhilippe Mariniࢫࢫʅ ȱɦȄ

�ɼַࢫ ǷࢫȓɃ ȲȆɐȗɭࢫࢫȒȯȧ Ȅɼࢫȓɨʊȷ ɼࢫȯȡ ɽȕࢫࢫɻɱǸȉࢫȳɜʆȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɪ ɠࢫɰ ǷࢫʏࢫۂɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫʏࢫࢫࢭȆɸȰȆɜɱǻࢫɯ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫȆɮɺɭɼ

ܣۜ غ ɜɳȕࢫɖ ɽȸ ɗࢫȓɨʊȷ ɽɦȄࢫș ɱȆɠ.ࢫɻȕȲȆȍɐȊ:

« IL n’existe qu’une solution ,paradoxale :tout établissement sauvé ,quelque soit le dispositif

sollicité , doit disparaitre »1238.

ʎࡧ ɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ࡧʎɲɽ ɱȆɛࡧȲȆɇ ǻ؈فࡧɗɽ ȕɰ ɏ؈ Ȯɽ ɤࡧȄם Ȅɽ ɭֿ ȓʊɱɽࡧ ɱȆɛࡧȓʆȆɮȧ ȯࡧ ȸ ȣ ʆࡧȩ ʈȳȿ

ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫࢫ ȆɮɃ ɵࢫ ɏࢫȆɳȞʆȯȧࢫə ɛɽȕࢫȮȳȣ ɮȉࢫɅ ʈɽɐȗɦȄࢫʏࢫࢫࢭɝ Ȩ ȉࢫࢫɰ ɾࢫɑȗɮȕࢫȄםɏȮɽ؈ ȯ ɭࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɰɽɢʆ

ȉࢫʅ ǷɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳࢫɯ ɡȨ ʆࢫʏڥʉȳȼ ȖࢫȲȆɇׁ ɰࢫࢫȆɜɗɼࢫ ȩࢫࢫɏȮɽɮɨɦ؈ ɳɮʆࢫɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃࢫɝ ȧ

ɯࢫ ɦȆɐםȄࢫȒȮȯ Ȩ ɭࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȳɇֿ ɞࢫɐȖɼ؆فȆɸࢫȆɜɗɼ֗ࢫ ɽɳȍɦȄࢫȳȸ ɏࢫȓɦȆȧ Ʌࢫࢭʏࢫ ʈɽɐȗɦȄࢫʄڴɏࢫɯǾȆɛࢫʎɲɽɱȆɛ1239.

ɰࢫࢫ ǷࢫɑɛȄɽɦȄࢫȓɳȷ ȓʆȆɓࢫ ȮɽȡࢫࢭʏࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫǻڲʄࢫ ɽɦȄ؈قࢫȧ ȯȸࢫǻڲʄࢫ ȣ ʆࢫɯ ɦࢫȩ ʈȳɀ ɦȄࢫɻɭɽɺɘɮȉࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɱ

ࢫɼࢫȄࢫ،20041240 ʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫ ɣ ɳȉࢫɼࢫ ȓɘʊɨݍݵȄࢫ ɣ ɳȉࢫ ȓȨ ʊɄ ɗࢫ ȑ ɜɏࢫ ɣ ɦȰɼݍݨȄࢫ ʏڲɼȯɦȄࢫ ʏڤȆɳɀ ɦࢫȓɳȷ ࢫ ʅȳǾȄȵ

șࢫ،20031241 ȧȳɇ ȟࢫ ʊȧ ֗ɤ Ȅɽɭכ Ɏࢫ ȆʊɃ ɵࢫ ɭࢫȆٔڈɏ ȑࢫ Ȏȸ ȖࢫȆɭɼࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȓɭȴǸȉࢫɉ ȍȕȳɭࢫɻȸ ʉȳɡȕࢫɰ Ȇɠࢫȟ ʊȧ

ɪࢫ ɮȨ ȕࢫʄڲǻࢫȔ ȄȳʆȯɜȗɦȄࢫɅ ɐȊ؈فࢫȼ Șɦࢫ֗ࢫɅ ʈɽɐȗɦȄࢫȓɦǸȸ ɭࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫɪ ɮȨ ȕࢫɼ֗ࢫɰ ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫȓʊɦȆɢȻ ǻ

Ȅɽȧڲʏࢫ ɣࢫȄ1.5ݍݵȓɳʈȵࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ɳȍɦȄࢫȄȱɸࢫȶ ֺ ɗǻࢫǴȄȳȡ ɵࢫ ɭࢫȲַ ɼȮࢫȲȆʊɨɭ1242.

1238 - Voir : MARINI,( Ph.) ,op.cit .p9.
ȮȆȼࢫ-1239 ȧࢫɪ֗ ʊȎɱࢫ֗ࢫ ɰࢫࢭʏࢫɤɼȯɦȄࢫȓʊɭȆɳɦȄࢫ ȓʆȆɮȧࢫȄםɏȮɽ؈ ɰࢫɏڴʄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɼࢫ ɖࢫɭǸȗɦȄ؈ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭȓʊȋȳɐɦȄࢫࢫȮȯɏ ɮȸفࢫ،147ࢫ֗ ʇȮ1993ࢫȾ ࢫ֗

29.
ȰȆȗȷࢫࢫ-1240 כ ȑࢫ ȸ ȧ ɰࢫࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺɭࢫǴȆȼ ɲǻࢫɬȯɏࢫࢫȈ Ȇȍȷ Ƿࢫɵ ɭࢫȯɐȖGharnaoutࢫࢫȓɦɼȯɦȄࢫɵ ɮɄ ȕࢫɼ֗ࢫȓʊɭɽɮɏࢫș ɱȆɠࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ Ƿࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭ

ɉࢫ ɨȗȬ ɭࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫʄڴɏࢫɪ ɮȼ ʇࢫʅ ȱɦȄࢫȓɟفɦȄࢫɣ ɳȉַࢫ ǻ֗ࢫ ɣ ɦȰࢫɪ ȍɛࢫȯȡ ɽʆַࢫ ɼ ܣۘࢫȆɸȆɜɨȗȕࢫ֗ ɦȄࢫɑǿȄȮɽɦȄ.ࢫɻȸ ɮʆַࢫ Ȇȿࢫ Ȇȫ ɰࢫȆɢɳȉࢫ Ȇɠࢫʅ ȱɦȄࢫɣ ɳȉࢫɰɽʊɱࢫɽʈɼ

ࢫʎɜɨȗʆַࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫ ȷ ǺɭࢫɻɱɽɠࢫɬȆɌ ɳɦȄ.ࢫɑȡ ȄȲ:

- GHERNAOUT,( M.), Crises financières et faillites des banque algérien -de choc pétrolier 1986 a la
liquidation El Khalifa et BCIA- ,éditions GAL ,Alger ,2004 ,p .53.

ȴɼȆȣࢫࢫ-1241 ȗʆࢫɯ ɦȆɐɦȄࢫʏࢫࢭɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫȮȯɏࢫɰ Ƿࢫɵ ɭࢫɯ ɓȳȉ100ܢۚࢫ. مؤسسةࢫ ȍȘȕࢫɬȯɜȗɭࢫʏࢭȳɀ ɭࢫȴȆɺȡ ܣۘࢫȯɦٱڈȆࢫ ɦȄࢫɯ ɦȆɐɦȄࢫɤɼȮࢫɯ Ɍ ɐɭɼ

ɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɄ ɦࢫȆȨ ʈȳȿ ȆɭȆɌࢫ ɱ.ȓʊםȆɐɦȄࢫȓȋȳȣ ȗɦȄࢫʄڲǻࢫɤ Ȇɜȗɱט ɤࢫࢫɼࢫםȄȰȆࢫȄȱɸࢫɦȄفȮȮࢫࢭʏࢫ ǴȆȸ ȘɱࢫȆɳɨɐȣ ʆࢫȆɭ.
ȓʊɗȳɀࢫࢫ-1242 ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɄ ɦࢫȓɦɼȯɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫɼࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅࢫ ɀݏݰȓࢫȓʊɭɽɮɏࢫ֗ ɭࢫɪ ɢȼ ȖࢫȓɱȆɮɄ ɦȄࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏࢫɰ Ȇɠࢫࢫ170֗ࢫɵ ɭ

ɂࢫɰɽɱȆɜɦȄ90-10ࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ.ࢫȒ؈فȫכ ɁࢫࢭʏࢫȳɜɗٮڈȆࢫ ɳȕܣۘࢫ ɦȄ֗ࢫ"ࢫȆٰڈǼɗࢫɣ ɦȱȋɼ ȓ֗ʊɭɽɮɏࢫȓݏݰɀ ɭࢫȔ ȄȰࢫȓɱȆɮɃ ȓɱȆɮɃࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ɪࢫ ɢȼ Ȗ

ȓȨࢫȆɺɐɗȯȕࢫȄݍݵȓɳʈȵࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫ ɳࢫםɝ ȩࢫȄݍݰ ȗɘȕ"....ࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ࢫɼ֗ࢫ11-03رقمࢫمر כ�أنɑɭࢫ ɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ04-

əࢫȳɟȱɦȄࢫ03֗ ɦȆȸ ɦȄࢫ ɑ֗ǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫࢫȳɭכ ȆɜʊȍɈࢫȄȱɺɦࢫ ȕࢫȲȮȆɀ ɦȄ،ࢫɘɏǷࢫࢫىȓȨ ɳםȄࢫɑɗȮࢫɵ ɭࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓɳʈȵݍݵȄ.ࢫࢫɅ ɛȆɳȘȕࢫȟ ʊȧ

ȾࢫɑɭࢫȆɭࢫȮȲɼࢫࢭʏࢫ ɽɀ ɳɦȄࢫɷȱɸࢫɬȆɢȧ Ƿɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓɟȳȼ ɦܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ʅࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ ȱɦȄࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɮʊɜɦȆȉࢫȆɌ ɘȗȨ ɭࢫɤ Ȅȵʆַࢫ ࢫɼ֗ࢫ ɤɽɐɘםȄࢫʅ ȲȆȷ ɤࢫ Ȅȵʆַࢫ

ȓȸࢫ֗ ȷ ǺםȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫʏࢫࢭȆْڈʈɽɄ ɐȊࢫȒ؈فȫכ ȆɌࢫɷȱɺɦࢫ ɘȗȨ ɭࢫɼ֗ࢫ ܣۜࢫࢫȆɮɭࢫȆɺɐɗȯȕࢫȄݍݵȓɳʈȵࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫ Ȇȷ؟ כ ɎȆɄࢫȄȱɸࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ ȫ ǻࢫȒȲɼȳɃ ɂࢫࢫ ȳɘʆ

ȳɭט ɯࢫ، ɬȆɢȧֿ03 -11ࢫࢫ ʊɌ ɳȗɦȄࢫࢫȵܿݨ ȳȻࢫǻڲʄࢫ ǺʆࢫȄȱɸࢫɼ֗ࢫ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫࢫɝ ɨɐȗםȄࢫࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫȒȳʆȆȸ ɭࢫʄڴɏࢫȆɱȆʊȧ Ƿ.
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ʏڲȆȗɦȆȉࢫࢫɰ ȆɠɮȗȨ ɟࢫࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫȮȆɮȗɏȄࢫɰ ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫȓɨɢȼ ɭࢫȆْڈɃ ȳɗࢫȓʊࢫɰֺ ɏǻࢫȓȣ ʊȘɱ

ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫȔ Ȇʊȿ ɽɀ ȫ ɵࢫ ɭࢫࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸفࢫȗɐʊɦ֗ࢫ ɻȗʊɘɀࢫ ȕࢫȲȄȳɛǻࢫɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ Ƿࢫə ɛɽȕ

Ƀ ɖࢫǻڲʄࢫࢫ ȯࢫ֗ٱڈ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫȯɮȗɐםȄɰ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ Ȅɽ ɭֿ ȓȿࢫ Ȇȫ ȓʆȆɮȧࢫ ɰࢫ Ȇɮࢫࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ

ɰࢫ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ ȄɽɭǷࢫɰ ȆɮɄ ɦࢫȓʊɮȷ Ȳࢫȓɺȡ Ȯɽȡࢫ ɼࢫࢫȒȲɼȳɃ ɂࢫ ȳɗ)ࡧ֗ࢫ)أولاɼࢫɰ ȆɮɄ ȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȄȲȄȮǻࢫɬȄقɦȄ

ɦט ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɅ ʈɽɐȗɦȄɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫʄڲǻࢫɬȆɮɄ ɱַ ȆȉࢫɬȄࢫقȔ ȆɠȄفȻ ט ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ)ثانيا.(   

ɰࡧࡧ-أولا ɏ؈ Ȯɽ ɤࡧȄם Ȅɽ ɭǷࡧɰ ȆɮɄ ɦࡧȓʊɮȷ Ȳࡧȓɺȡ Ȯɽࡧ ȡ ɼ:ɰ ɏ؈ Ȯɽ ɮɨɦࡧʅ Ȳɽ ɘɦȄࡧɅ ʈɽ ɐȗɦȄࡧɰ ȆɮɃ

ʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫș ɨɮȻ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ Ȇȧֺ ȿ ל ȑࢫ ɜɏ ɁࢫࢫࢫʃȖǷ1243ࢫ ɳɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɚࢫ ɼȯɳȿ ǴȆȼࢫ ɲǻࢫʄڴɏ

ɯࢫȄםȒȮȆࢫ ɡȨ ȉࢫɑǿȄȮɽɦȄ170ࢫࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ90-10ࢫࢫȒȮȆםȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫࢫș ʊɔɦǷܣۘࢫ ɦȄ֗ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄ118ࢫࢫɵ ɭ

ܣۘࢫȆɸȮȲɼǷࢫࢭʏࢫࢫ03-11כȳɭࢫ ɦȄࢫ֗ࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄȄɽɳɏࢫࢫș Ȩ ȕࢫȹ ɭȆݍݵȄࢫȈ ȆȍɦȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫȔ ȆɱȆɮɃ ɰࢫ

.ɑǿȄȮɽɦȄ1244ࢫ

ɎȳȼࢫȄݍݨࢫࢫ ɣࢫنظامزائري ȯɮȗɏȄࢫȄם ɳȍɨɦࢫɑȊȆȕࢫɚ ɼȯɳȿ ǴȆȼࢫȓȀʊɸࢫɼǷࢫ ɲǻࢫʄڴɏࢫɁ ɳɦȆȉࢫࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ

ɎȆɈࢫ ɜɦȄࢫʏࢫࢭʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ȓɌࢫɏڴʄࢫ ɗȆȨ ɀݏݰȓࢫȓɭȆɐɦȄࢫȄםȓɨȝɮȗࢫࢭʏࢫȄם ɝࢫȄם ʊɜȨ ȕࢫɽɸࢫȆٔڈɭࢫɖ ȯɺɦȄ֗ ʅȵɟȳםȄ

ʏࢭȳɀ ɤࢫȆɭڲʏࢫ،ࡧȄם ֺ ɔȗȷ ȄࢫȔ ȄȰࢫȓʈȲȆȍȗɏȄࢫȓʊɀ ܨݵ Ȋࢫɑȗɮȗȕ֗ʅȲȄȮǻɼɑǿȄȮɽɦȄࢫࢫɰ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺɭࢫȔ ȄݍݨȓɺࢫȗɏȄف

ȲȆɔȿࢫ Ʌࢫ ʈɽɐȖࢫɵ ɏࢫȓɦɽȀȸ ɣࢫȄ�ɼǷם ɳȉࢫə ɛɽȕࢫɰֺ ɏǻࢫȲɽɗࢫࢫɰ ɰࢫǴַǺɸࢫȄםɏȮɽ؈ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ ࢫ֗ ɑɗȯ ɦȄࢫɵ ɏࢫȓȸ ȷ Ǻɭ

ɵࢫ ɮɄ ʈɼ֗Ȇࢫ٭ڈɯ Ȅȳȫٮڈ ȯɭࢫɎ Ȅȯʆǻࢫɰ ɼȮɽʆܣۘࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȵɟȄȳםȄࢫɵ ɏࢫȓʊɗȆɢɦȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɯ ɺɦࢫȳɗȄɽȗȕַࢫ ȯɛࢫ

ɚࢫȓʊɜȉࢫȄםɏȮɽ؈ ɽɜȧ ȓɌࢫɏڴʄࢫ ɗȆȨ ɻȸࢫȄɰם ɘɱࢫɣ ɳȍɦȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽɭࢫɵ ɭ,ɬȆɐɦȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫɵ ɭࢫȹ ʋɦࢫɼ.

ɰࢫࢫࢫ Ƿࢫɍ ȧֺ ʆࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɚࢫ ɼȯɳȿ ȸ؈فࢫ Ȗࢫɤɽȫ ȯࢫ ɛࢫɎȳȼ ɯࢫࢫȄ6ם ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ04/03ࢫ

ȓɮɸȆȸࢫ ɭࢫȓɟȳȼ ɦ֗ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȆɮɄ ȉࢫɝ ɨɐȗםȄ1245ࢫࢫࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓɟȳȻࢫ ȒȆɮȸࢫ ɭ.

ȆɳɦǴȆȸࢫࢫ ȖࢫȆɳɸࢫɵ ɡɦࢫȄȰȆࢫםȆɳɨɐȡ ʅࢫ ȱ ɦȄ֚ࢫ Ɂࢫ ʊɀ Ȭ ȗɦȄࢫȄȱɸ֗ࢫɂ ȲȆɐȗɦȄࢫɵ ɭࢫȆɏɽɱࢫȹ ɮȗɨɱࢫȮȆɳȷ ǻࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ

ɬȆɢȧֿࢫ ȆɺɏɽɄࢫ ȫ ɂࢫ ȓȿ֗ࢫɼࢫɘʆف ȆݍݵȄࢫȓݏݰɀ ɝࢫȄם ʊɜȨ ȕࢫʄڲǻࢫɪ ȿ כ ȸڥʄࢫࢭʏࢫ ȖࢫȓʈȲȆȣ ȕࢫȓɟȳȼ ɦࢫȓɮɺםȄࢫɷȱɸ

ɵࢫȄםȒȮȆࢫࢫɰɼȮ�ȲȆɢɱǻࢫ-1243 ɭࢫɆ șࢫȒȳɜɘɦȄࢫ ɀ ɱࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɰࢫ ȔࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɏڴʄࢫɑǿȄȮɼࢫȄםɏȮɽ؈ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫȆɺɃ ȳɘȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆȆɮݍݰȄ62ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫࢫɝ ɨɐȗםȄ

ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ǾȆȋȴࢫȓʆȆɮȧ ɮɃڈȆٔࢫࢫ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫࢫȓʊȧֺ ȿ ࢫɏڴʄࢫ ɂࢫ֗ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉ،ࢫɤ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢫࢭȆɮʊȷ ַ

ȔࢫࢫɑɭࢫǴַǺɸࢫ ȆʊɨɮɐɦȄ.ࢫࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺɭࢫȚ ȄȯȨ ȗȷ Ȇȉ֗ ɉ ȍɃ ȓɈࢫ ɨȷ ɻȗɘɀࢫ ȉࢫࢫȹ ɨȣ ȆɺȷࢫࢫȄם ȳɟܣۘࢫࢫ ɦȄࢫɼ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ לɎȄȯʆࢫȄם ȓʆȆɮȧࢫࢫ ɝࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉ97-04ࢫʄڧɨםȄࢫࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȆȉ04-03ɝ ȉȆȷ .ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫࢫ-1244 ɱࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫȔ ȆʊɘʊɟࢫȔ ȱȬ ȕȄࢫȯɛ170ࢫࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ90-10ࢫࢫبموجبࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ97-04ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗فࢫࢫ311ࢫɮȸ ʇȮ1997ࢫɬȆɌ ɳȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗

Ȯȯɏࢫ ࢫ֗ ȲࢫȠ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ17ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ȑࢫࢫɨɭʄڧ.25/03/98ࢫ֗ ȡ ɽɮȉɬȆɌ ɳɦȄࢫࢫɯ ɛȲ04-03 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ4ࢫ֗ࢫ ȶ ȲȆɭ2004ࢫɬȆɌ ɳȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ

ȓʊɗȳɀࢫ֗ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ
ܣۜࢫɬȆɐɦࢫࢫ-1245 ȮȯȨࢫɰɽɱȆɜɦȄ1999ࢫʎɢɳȍɦȄࢫɲȳɘɦȄؠ ʆࢫɯ ɦ֗ࢫࢫȹ ɨȣ ɭࢫɰ Ȕࢫȉ؈ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɯ ʊȸ ɜȗȉࢫʃɘȗɟȄࢫɼ֗ࢫ ɚࢫ ɼȯɳɀ ɦȄ؈فࢫȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱɸࢫȓɐʊȍɇ

ȓȸࢫ ȷ ǺםȄࢫɷȱɺɦࢫȓɭȆɏࢫȓʊɐɮȡ Ȯɽȡࢫ ɼࢫɰɼȮࢫࢫɵ ʈȳʆȯםȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɼࢫȓȉȆɛȳɦȄ.֗ࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɚࢫ ɼȯɳɀ ɦࢫȩ ɳɭࢫȯɛɼ֗(fonds de garantie des dépôts

,FGD)ַ�ࢫ Ȕࢫࢫ ȄȲȄȳɛࢫȲȯɀ ȕࢫȆٰڈ Ƿࢫɑɭ֗ࢫ Ⱦࢫ ȆݍݵȄࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫɑɄ Ȭ ȕɼࢫȓʈɽɳɐםȄࢫȓʊɀ ܨݵ ɦȄࢫȲȄȳɛࢫɣ ɦȰࢫɤ Ȇȝɭɼ֗ࢫ לʅȲȄȮࢫ ǴȆɄࢫ ɜɦȄࢫɬȆɭǷַࢫ ǻࢫࢫȆٕڈɗࢫɵ ɐɈ ɦȄࢫɯ ȗʆࢫ

ɪࢫ ȫ ȯȗɦȄࢫɅ ɗȲࢫȳʆفȕࢫȑ ɨɇ ɝࢫ ȧ ɵࢫࢭʏࢫȄȱɸࢫȲȄȳɜɦȄࢫɼࢫ ɐɈ ɦȄࢫɝ ȧ ɰࢫ ȟࢫɰɽɢʆࢫɏȮɽɮɨɦ؈ ʊȧ ࢫ֗ ɪࢫȓʆȆɛɽɦȄࢫ ȡ Ƿࢫɵ ɭࢫɪ ȫ ȯȗɦȄࢫɅ ɗȲ.

-Voir : COMUT, (Ch.),« Le fond de garantie de dépote», Revue d’économie
financière ,°60 ,2001,p .p.219-222.
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ȓʊɘɀࢫࢫ ȗɦȄࢫɬȆɢȧֿ ȆɺɦȆɮȷࢫɼࢫ ǷȲࢫȹ ʋȷ Ǹȕࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄ...ɭ֗ࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫǻݍݸ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺɭࢫȓʆȆɓࢫɑ

ܣۘࢫ ɦȄǻࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȾ Ȇܧݵ Ƿࢫɵ ɭࢫɁ ܧݵ Ɏȳȼࢫ ɀݏݰȓࢫȓɭȆɐɦȄࢫȗɏفȆɸࢫȄם ɝࢫȄם ʊɜȨ ȕࢫʄڲǻࢫȆɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫʄڥȸ ʇࢫȾ ȆݍݵȄ
Ȇȫࢫ، 1246 ɬȆɢȧֿࢫࢫ ȆɺɐɄࢫ Ȭ ʈɼɂ ȳɜɦȄɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫࢫȆٔڈɮɄ ȕࢫȓȿࢫȈ ȆȗȗɟȄࢫɪ ɐȡ ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȯȸ ȣ ȗȕܣۘࢫ ɦȄ

ɮɟ֗ࢫʅȲȆȍȡ ǻࢫȆɺɦȆɭࢫȶ ǷȲࢫʏࢫࢭɞ ɽɳȍɦȄ�ɼࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȮȆɮȗɏַ ȆɺɐɄࢫ ȫ ǷࢫȆࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȔ ȆɮʊɨɐȖɼࢫȔ ȆɮʊɌ ɳȕ

�ɼࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫȓȉȆȝɮȉࢼܣࢫ ɗ֗ɂ ȳɜɦȄ1247ࢫࢫȆْڈʈɽɄ ɏࢫɪ ɢȼ Șȕ�ȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɵ ɭࢫɵ ʈɽɄ ɏࢫࢫɵ ɭࢫɵ ɭࢫɰ ȆɳʊɐʇࢫࢫȒ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɖ ȳɇࢫȓɳʈȵݍݵȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɵ ʈɽɄ ɏࢫɼ1248.

ɁࢫࢫȄםȒȮȆࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɳɦࢫȆɜɗɼࢫࢫȹ ȷ ǺםȄࢫɽɄ ɐɨɦࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ ȆɏȄȯʆל ɰࢫ ȆɮɃ ȓɟȳȼࢫ ɦࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭ؈فࢫȸ Ȗࢫࢫɤɽȫ Ȇɮɟࢫ

ȓɟȳȼࢫࢫ23 ɨɦܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ɵࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ ɭ1249ࢫࢫȶ ǷȲࢫʏࢫࢭȈ Ȇȗȗɟט ɤࢫ ȆɮȗɟȄࢫɬȯɐɦࢫȄȳɌ ɱ֗ࢫࢫʏڴɐɘɦȄࢫȳʈȳȨ ȗɦȄࢫɬȯɏࢫɼࢫȆɺɦȆɭ

ɰࢫ Ƿࢫɯ ɨɐɦȄࢫɑɭ֗ࢫ ȓɟȳȼࢫ ɦȄࢫɪ ɠȆʊɸࢫȓɨʊɡȼ ȖࢫʏࢫࢭȓȍɛȄȳםȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɬȄȯɐɲȄࢫɑɭ֗ࢫȓɮɸȆȸ ɞࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɯ ɺȷ ׀ ɦ

ȓɮɸȆȸࢫ ȓɟȳȻࢫȄם ɪࢫ ɠȆʊɸࢫɵ ɮɃ ȹࢫȄםȓȍɛȄȳࢫ ɨȣ ɭࢫɪ ʊɡȼ ȖࢫʄڴɏࢫɁ ɱࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄ1250.

ɜʆ֗ࢫࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɵ ɭࢫȆɸ؈فɔɟࢫȹ ʋɦࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓɟȳȻࢫ ɪࢫ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫɪ ʊɀ Ȩ ȕࢫʄڴɏࢫȆɸȲɼȮࢫȳɀ ȗ

ȆɸȲȆɮȝȘȷ Ȅࢫɼࢫɞ ȄفȻ ט ɬɽࢫ ȷ Ȳ,ࢫʅ ǷࢫɰɼȮ֗ࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ Ƿفࢫ؆ɐȖࢫɤ Ȇȧ ɰࢫࢭʏࢫ ȆɮɄ ɦȄࢫɣ ʊȻ ɑɗȮɼࢫ

ȆɛȳɦȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɤ ȮȆȍȕࢫɼǷࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɎ ȆɃ ɼǷࢫʄڴɏࢫɎֺ ɇׂ ɦࢫȔ Ȇʊȧֺ ȿɼǷࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɑɭࢫȓʊȉࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫʏࢭ

ȓʊɀࢫ ܨݵ ȊࢫɑȗɮȗȕࢫȆɺɨɐȣ ʆࢫȆɭ֗ࢫȆٕڈɦǻࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫǴȆɮȗɱȄࢫɼǷࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɘɀ ȕࢫȓɐɃ Ȇȫ Ⱦࢫ Ȇȫ ɑȊȆɇࢫ Ȕࢫ ȄȰࢫȓʊɱɽɱȆɛ

Ⱦࢫ Ȇȫ .ɰɽɱȆɜɦ1251ࢫ

ࢫȍɐȖ؈فࢫȄםࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȯȧ ࢫ ʄڴɏࢫ ȓȸ ȷ ǺםȄࢫ ɷȱɸࢫ ȑ ɐɨȕ֗ȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫ ࢫ ɑǿȄȮɽɦȄࢫ ɰ ȆɮɃ ࢫ ȓȸ ȷ Ǻࢫם ɬȆɐɦȄࢫȳʆȯࢫࢫȲɼȮ

�ȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓȉȆɛȲࢫș Ȩ ȕࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫȶ ȲȆɮȕࢫȟ ʊȨ ȉ֗ ɉ ʊȷ ɽɦȄ�ɼࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫʅȵɟࢫȓɳݏݨɦȄ

ȓʊɗȳɀࢫ֗ ȓȸࢫȲɼȮࢫȄ1252ʎȌȆɛȲם ȷ ǺםȄࢫɷȱɺɦࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫȒȳȻ Ȇȍɭ؈فࢫɓࢫȓɜʈȳɈ ȉࢫɵ ɡɦࢫʎǿȆɛɼɼࢫȆɸȱȬ ȕȄࢫȟ ʊȧ

ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ Ƿࢫȶ ֺ ɗǻࢫȳɈ ȫ ȓɺȡࢫ ȄɽࢫםȓʊɦǶɟࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄ.

ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-1246 ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ08ࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ97-04،ڧࢫɨםȄʄࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȆȉ04-03 ،ȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗםȄǿ֗ࢫȓʊɗȳɀ ܣۘࢫɑࢫȄם ɦȄ֗ࢫ ɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ

ɜɗࢫʏࢫࢭș ɀ ɱʄڴɏࢫȓȝɦȆȝɦȄࢫȆٮڈȳ:...."ࢫɷ؈قɮʆࢫʅ ȱɦȄࢫࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓݏݰɀ ɑȊȆɇࢫȄם ɯࢫ ɡȨ ȉ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɤɽȬࢫ ʆ"...
1247 -BELGHARBI ,(Ab.) ,op.cit, p.06.

1248-ȓ֗ʆȮȆɐɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫɼǷࢫȓȸ ʋȷ ǸȗɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɰɽȍȬ ȗɴʆ֗ࢫ ʅȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧֿ ȒȲȄȮׁࢫȆɜɗɼࢫ Ȇȉࢫɰ ࢫعملا ȆɮɳʋȉࢫɮǾȆɜɦȄ؈

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳȉ611ࢫࢫɯ ɛȲࢫʏڥʉȳȼ ȘɦȄࢫɬɽ ȷ ȳםȄࢫɵ ɭ93-08، ࢫمʏࢫࢭȪ ȲǺ05ࢫࢫɪ ʈȳɗǷ1993،ࢫࢫɝ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ʅࢫ֗ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɮɄ ȗםȄ.
Ȕࢫࢫ-1249 Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ɐȍɦࢫȆɗֺ ȫ-ɠʎɲȄȮɽȸ ɦȄࢫɑʉȳȼ ȘɦȆ-ࢫࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɵ ɭࢫə ɦǺɭࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫɚ ɼȯɳɀ ɦȄࢫɰ ɼǺȻ ɰࢫɽȗʆڲʄࢫȒȲȄȮǻࢫ ǷࢫʄڴɏࢫɁ ɱࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫ

ל� ɪࢫɤɼǷࢫȒȲȄȴɼࢫȄםȓʊɦȆࢫȳʆȯɭɼࢫɬȆɏࢫ ʊɟɼࢫɵ ɭࢫɪ ɠࢫࢫȓʈɽɄ ɏɼ ࢫȄȲȳɜɭɼࢫ֗
Վ
ȄɽɄ ɏࢫɚ ɼȯɳɀ ɨɦࢫɬȆɐɦȄࢫȳʆȯםȄɼ֗ࢫ Ȇȸ ʋǾȲࢫɰ ȄȮɽȸ ɦȄࢫɣ ɳȉࢫʄڴɏࢫȓȉȆɛȳɨɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȒȲȄȮ

ɖࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɈ ȷ ȄɽȉࢫȆɮɺȨ ʊȻ ȳȕࢫɯ ȗʆࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȆȉࢫȓɗȳɐםȄɼࢫȒݍݵفȄࢫʅ ɼȰࢫɵ ɭࢫǴȆɄ ɏǷࢫȓțֺ țɼࢫɰ ȄȮɽȸ ɦȄࢫɣ ɳȎȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɖ ȲȆɀ Ȅם

ɍ ɗȆȨ ȲɼȆȼࢫɑɭࢫȄם ȘɦȆȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȳʈȴɼࢫȆɮɸȲȆȗȬ ʆࢫȒǴȆɘɡɦȄࢫʅ ɼȰࢫɵ ɭࢫɰ Ȇɀ ܧݵ ɼ ʎɲȄȮɽȸࢫ֗ ɦȄ.ǴȆɄ ɏכ ȓʈɽɄࢫ ɏࢫȒȯɭࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȮȯȧ ɰࢫȓɨȉȆɛࢫࢫȆɮɟࢫ ȗɴȸ؈ Ȋ

Ȓȯȧ ȄɼࢫȒȳɭࢫȯʆȯȣ ȗɨɦ..ࢫȳɌ ɱǷ:ࢫȮȆȼ ȧ ɪࢫ ʊȎɱ ،֗ࢫ ɰࢫȓʊɭȆɳɦȄࢫ ȄȯɨȍɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ɭǸȕɝ؈ ȉȆȷ ɑȡȳɭȾࢫ .83.ࢫ֗
ȳɌࢫ-1250 ɱǷ:ࢫࢫȮȄɽםȄࢫɬȆɢȧ Ƿ654،657֗ࢫ662ࢫ658֗ࢫʏڥʉȳȼ ȘɦȄࢫɬɽ ȷ ȳםȄࢫɵ ɭ֗ࢫࢫࢫɯ ɛȲ93-08ࢫࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄ֗.ɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭࢫ

1251- MOREL ,(Ch.-A.) , « L’assurance de dépôts ,un instrument de régulation bancaire », Revue
d’économie financière ,n°60 ,2001 , p. 237.
1252- BELGHARBI,( Ab.) , op.cit , p .06.
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ɰࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺɭࢫȲɼȮࢫɣ ʈȳȨ ȕࢫɽɸࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǻࢫɵ ɏ ךȲȆțࢫȄםفȓȍȕࢫ ɵࢫ ɭࢫࢫɎȳȼ ɪࢫȄם ɐȡ Ȅȱɺɦࢫ

ɭǷࢫȓʆȆɮȧ ɖࢫ ȯࢫ٭ڈɑǿȄȮɽɦȄǷࢫȯȣ ɱࢫȟ ʊȧ ȡفࢫȲȆțǷࢫɐȗɦȄ؆ف֗ ɰࢫɼࢫ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ Ȅɽ�ɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɰࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɁ ɱࢫɂ ȳɜɦȄ

ɬȆɌࢫࢫǻࢫȄ13םȒȮȆࢫ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫɤ Ȇɮɐȗȷ Ȅࢫࢫɵ ɡɮʆַࢫ ɻɱǷ֗ࢫ ɷֺࢫ ɏ ǷࢫȒȲɽɠȱםȄࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫɣ ɳȍɦȄࢫə ɛɽȕࢫȓɦȆȧ ʅࢫ،ࢫַࢭʏࢫ Ƿ

ɝࢫɦȄݏ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫș ȎțࢫȄȰǻࢫȆɭࢫȓɦȆȧ ɰࢫࢭʏࢫ ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȗɦࢫɪ ȫ ȯȗȕࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ Ǻɭࢫɰ Ƿࢫȓʊɗȳɀ ݨȓɳࢫȄם

Ȕࢫو  ȆȉȆȸ ɎࢫɻʆȯɦࢫʎɲȆɐʇࢫࢫȳʈȲȆɜȕࢫȄݍݰ ȮɽםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɰ ǷǷࢫɰ Ƿࢫɼ֗ࢫʎɜʊɜȧ ܿݨȵࢫ ɞࢫࢭʏࢫȓɦȆȧࢫ ɽɢȼ ɭࢫɰ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ Ȅɽɭ

Ȇɺɨʊɀࢫ Ȩ ȕࢫʏࢭȳɀ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ַ Ȇȧ ɪࢫɑɭࢫ ɭȆɐȗɨɦࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫࢫȓʊȸ ȷ Ǻɭࢫȓʊɦǵ؈فࢫɗɽȕࢫʄڲǻࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫʄڥȸ ʇࢫȟ ʊȧ .ࢫ֗

ɻɳɭȗȸࢫ ɲɰ ǷࢫɁ ɨȬܣۘࢫ ɦȄࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɁ ɜɱࢫȓʊɈ ɔȖࢫʏࢫࢭɵ ɮɡȕࢫࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɚࢫ ɼȯ ɳɀ ɦࢫȓʊȷ Ȇȷ כ Ȅםȓɮɺࢫ

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ șࢫȓȉȆɛȲࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם Ȩ ȕࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇɭȴכ Ȕࢫ Ȅفɗࢫɤ ֺ ȫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȆٔڈɭࢫʎɲȆɐȖ

ʅࢫɻȕȳɛǷࢫȄםȒȮȆࢫ ȱ ɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓݏݰɀ ȓʆȆɮȧࢫȄם ȲȆɇࢫ ǻࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄ8/3ࢫࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ97-04ࢫɮɄ ɦȄࢫɬȆɌ ɳȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫɰ Ȇ

ɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ.ࢫȓɜȨ ȗȸ ȔࢫȄם ȆɄ ʈɽɐȗɦȄࢫȓʈȲɼȮࢫȓɘɀ ȉࢫȓȉȆɛȳɦࢫȓɨɸǺםȄࢫȒȯʊȧ ɽɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȟࢫȗɐȖفࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ʊȧ

ȯʆȯȣࢫ ȕࢫȓɈ ɨȷ ɣࢫ ɨɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȆɸȯȧ ɼࢫʏۂɼ֗ࢫ ɯࢫ ʊɌ ɳȗɦȄࢫȆɸȮȯȧ ܣۘࢫ ɦȄࢫɤ Ȇȡך ȧفɬȄࢫ ȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫ֗ࢭ ȲȆɔɀ ɦȄࢫɰ ɏȮɽɮɨɦ؈

ࢫ֗ Ȓȯȧ ȄɼࢫȒȳࢫםɤ Ȇȡך ɣࢫȄݍݵɷȱɸࢫ ɳȉࢫȓʊɘɀ ȕࢫȲȄȳɛࢫȰȆȬ ȕȄࢫȯɐȊࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫș ɭȆɛࢫȄȱɺɦࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɵࢫ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȓɘʊɨ

ɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓɟȳȻࢫ șࢫ ɭȆɛࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ɰ ɚࢫȄםɏȮɽ؈ ɽɜȧ ɰࢫ ȆɮɃ ɂࢫ ȳɔɦ)Société de Garantie des Dépôts(ࢫ

Ȕࢫȓɮʊɜȉࢫ ȆɄ ʈɽɐȖࢫɯ ʆȯɜȗȉ600.000ࢫࢫʎɘɀ ɭࢫȳɈ Ƀ Ȅࢫȟ ʊȧ ɵࢫȆʊɗȆɠ֗ࢫ ɡʆࢫɯ ɦࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫɰ ȠࢫݍݨɑʊɮࢫȄםɏȮɽ؈ Ȯ

ɣ ɳȍɦȄࢫɤɽȿ ǷࢫɑʊȋɼࢫȔ ȆȉȆȸ ɺɈ؈فࢫȄݍݰ ȕࢫɽɸɼ֗ࢫʎɲȆțࢫǴȄȳȡ ǼȉࢫɬȆʊɜɦȆȉࢫɣ ɳȍɦȄ.

ɰࡧࡧ-ثانياࡧ ȆɮɄ ɦȄࡧȓȸ ȷ Ǻɭࡧɪ ʈɽ ɮȕࡧʏࡧࡩɞ ȄفȻ ַ Ȇȉࡧࡧɖ ȲȆɀ ȓʊɭȄȵɦǻ:ɅࡧȄם ʈɽ ɐȗɦȄࡧʏࡧࡩɖ ȲȆɀ ȓɟȲȆȼࡧȄם ɭ

ȓʆȆɮȧࢫࢫ כɼڲʄࢫǻڲʄࢫ ȓȡȲȯࢫ ɦȆȉࢫࢫɰ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫࢫɬɽɺɘɭࢫɖ ȳɀ ɳʆ�ɼǷࢫȆʊɨɠࢫɯ ɺɄ ʈɽɐȖࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫȆʊǾȵȡ

ɰࢫɏڴʄࢫ ɚࢫɭǸȗɦȄ؈ ɼȯɳȿ ȒȮȆɏࢫࢭʏࢫ ȼفȓɟࢫ ɞࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫȔ ȆɮɸȆȸ ɭࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫș Ƀ ȳɐȖࢫȆɭࢫȰǻࢫ֗ࢫɑǿȄȮɽɦȄ

�Ȳࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɚ ɼȯɳɀ ɦȄࢫȄȱɸࢫɤɽɮʆࢫȟ ʊȧ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ֗ࢫ ɏ ɣࢫȄםȓɏȮɽࢫɻʆȯɦࢫɼࢫɻɘɛɽȕࢫ ɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫȓȣ ʊȘɱࢫȳɈ ɬɽࢫɦݏݵ ȷ

�ɼǷࢫȴȆɺݍݨȄࢫʏࢫࢭȓɜȝɦȄࢫȵʈȵɐȖࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫȳɭכ ȆɸȮȄȯȸࢫ֗ࢫ ȊࢫɽɄ ɐɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬقɨʆࢫȔ ȆɮɸȆȸ ɭࢫɼǷࢫȔ ȆɠȄفȻ Ȅ

ȳɀࢭʏࢫ .Ȅ1253ם

ȄȳɌࢫࢫࢫ ɱɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫɖ ȄȯɸǷࢫɝ ȉȆɈ ȗɦࢫȩ ȍȿ Ƿ֗ ʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ࢫɼ֗ࢫȄםȓɨȝɮȗࢫࢭʏࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɖ ȄȯɸǷࢫɑɭࢫɰ ɭǸȗ؈

ɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆַࢫ ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫࢫʅȵɟȳםȄࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫɵ ɏࢫȄȯʊɐȊࢫɪ ɮɐʇࢫࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɪ ɮɏࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫʄڲɽȗʆࢫʅ ȱɦȄ

ɑʊɈࢫȳʆȯɜȕࢫ ȗȸ Ȗࢫȓɺȡ ȳɀࢭʏࢫɼ֗ࢫȗɐʇفࢫɼǷڲʄࢫࢫ ɖࢫȄם ȄȳȻ ל כɤɼࢫɏڴʄࢫࢫ ɤɽȀȸࢫ ȰȆȬࢫȄȲȄȳɛٮڈȆࢫɻɱɽɠࢫȄם ȕȄࢫʏࢫࢭɞ ȲȆȼ ʉɼ

ɑɃࢫȄם ɼࢫɻȉࢫȓɈ ʊȨ ȳɇࢫȄם ȆȬ ɖࢫȄɼם ȳɀ.

ɯࢫࢫࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɬȆɢȧֿ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫȆɜɗɼࢫ ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȯȗʆ04\03ࢫࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫɯ ʊɌ ɳȗɦ

ɝࢫࢫ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫ֗ࢫ ɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭ:

1253 -DECOUSSERGUES ,(S.), La banque : structures, marchés, gestion, 2éme éd, Dalloz,
Paris.1996 ,p.43.



ː̀الباب الثاني ޠ̙ Ǫ�Ǯ ˅˸ ˷ʼ ٶ�Ǫ ̋ �˒ː ݨ Ǫ̸�ː ̸̭̾ ̭˅̝ Ǫ̤�Ǯ ǪȇǳȓҡǪ

387

ȔࢫȄݍݰȓʊɭɽɢࢫȄםȓʊɳɐࢫࢫࢫ-1 ȆȀʊɺɦȄࢫȓɮɸȆȸ ɭɼࢫʏࢭȳɀ ɭࢫɎ ȆɈ ɜɟࢫɖ ȲȆɀ ȓɮɸȆȸࢫȄם ɭࢫȑ ȸ ɲࢫȯʆȯȨ ȕࢫʏࢫࢭȓɟȲȆȼ Ȅם

ɖࢫȄםʅȵɟȳࢫ ȳɀ ɖࢫࢫȄȱɸɼࢫȆɭࢫࢫ،نفسھȄɼם ȳɀ ɮɨɦࢫȓɐɛɽȗםȄࢫȳɇ ȆȬ ȶࢫȄם Ȇȷ ǷࢫʄڴɏࢫȓɮɸȆȸ ȓȍȸࢫȄם ɲࢫȔ ȮȯȨ ȕࢫȟ ʊȧ

ɻȸࢫࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ ɮȗɨɱ6/2ࢫࢫ3وɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ04-03ࢫ�ɼ֗ɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫȒȮȆםȄ04ࢫࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɭ

ɻɱǷࢫʄڴɏࢫș ɀ ɱܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓɟȳȼࢫ ɦܣۜࢫ Ȇȷ؟ ɯࢫȒɽɜȉࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɑɗȯȉࢫ"כ ɸȆȸ ɭࢫɣ ɳȉࢫɪ ɠࢫɬȵɨʆ

ɰࢫ ȆɮɃ ȓȨࢫ ɳɭɂ ȳɜɦȄɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɵ ɭࢫȲȄȳɛࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȓɳȷ ɪࢫ ɠࢫʏࢫࢭȒȮȯȨ ɭࢫȆْڈȍȸ ɲࢫɰɽɢȕࢫࢫȓʈɽɳȷ"...1254.

ȓȿࢫȆɮʊɗࢫ-2 Ȇȫ ɻȗȷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ֗ࢫ Ȇʊȷ ɼࢫȑ ȷ ȆɳȘʆࢫȆɮȉࢫɣ ɦȰɼࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȆɺɨɮȼ ʋȷ ܣۘࢫ ɦȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɎ ȄɽɱǷࢫȯʆȯȨ ȕ

ɰࢫ ࢫȄȱɸ֗ࢫȆɭࢫɻȕȯɟǷࢫȄםȕȮȆ؈ ܣۗࢫ ɳȡכ Ɏࢫ ȆɈ ɜɦȄࢫɑǿȄȮɽȉࢫɝ ɨɐȗʆ3ࢫɼ5ࢫࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭࢫɯ ɛȲ04/03ࢫɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ.

ɑɃࢫ-3 ɽɦȄࢫʄڴɏࢫȓȉȆɛȳɦȄɼࢫɖ ȄȳȻ ל ࢫȆȗɦȆȋɼ֗ڲʏࢫ ɬȆɌࢫ ɳɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȮȲȄɽםȄࢫʄڴɏࢫǴȆɳȉࢫɅ ʈɽɐȗɦȄࢫɖ ɽɜȷ ȑࢫ ȸ ɲࢫȯ ʆȯȨ ȕ

ȆɺɦࢫʏڲȆםȄ.

ɝࢫنجدࢫࢫ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗࢫࢫبتحديدࢫȓȿ Ȇȫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɱࢫʏࢫࢭȆɺɟȄفȻ Ȅࢫȑ ȡ ȄɽɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȄɼם Ƕȼ ɴםȄ

ȼ ɰࢫȄם Ƿࢫ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ƕȼ ɴםȄࢫɵ ɭࢫɎɽɳȗɭɼ؈فࢫȍɟࢫȮȯɏࢫȮɽȡ ɼࢫȯɳɏࢫɣ ɳȍɨɦࢫɣ ɦȰࢫࢫȯʆȯȨ ȕࢫȓʊȧֺ ȿ ȩࢫ ɳɮʆࢫɯ ɦࢫɎȳ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳɦࢫȄȮȆɳȘȷ ȄࢫɬȆɮɄ ɱט ȒȯȡࢫࢭʏࢫȓɦɼȯɦȄࢫɏڴʄࢫ ȄɽȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆȀʊɺɦȄࢫɑʊɮȡ Ȅםʅȵɟȳࢫ֗ࢫɼࢫȆɮɱǻࢫɬȵɦǷࢫ

ɰ،1255منھ118 ǸȉࢫȳɛǷࢫȟ ʊȧࢫș ɱȆɠࢫǴȄɽ ȷ ֗Ȇɺɏ ɼȳɗɼࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫʏࢫࢭȓɨɭȆɐɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ɢɦࢫȓʊɭȄȵɦǻࢫɻʊɗࢫȓʈɽɄ ɐɦȄ

ɁࢫȆɺɦࢫ ȫȳɭࢫȓʊȎɳȡ ǷࢫɼǷࢫȓʈȳǾȄȵȡ ɞࢫ ɽɳȉ�ȳǾȄȵݍݨȄࢫʏࢫࢭɪ ɮɐɦȆȉࢫࢫɪ ʈɽɮȕࢫʏࢫࢭȓɟȲȆȼ ȒȲɼȳɄࢫȄם ȉࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȵɦǷࢫࢫȆɮɟ֗ࢫ

כȫ؈فࢫȓɨɮɐɦȆȉࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫ .Ȅȱɸࢫ

ɵࢫࢫࢫ ɡɦǴȆȸ ȘɱࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫȮɽȡ ɼࢫɪ ɋ ɎɽɄࢫࢫɤ118ࢫࢭʏࢫ ȫ ɾࢫȓʊɭȄȵɦǻࢫ ȯ ɭࢫɵ ɏࢫɷȱɸࢫɷȱ ɺɦࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄ

ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫࢫɎɽɄ ȫ ɵࢫȒȳɡɗࢫ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄࢫࢫ֗ࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɚࢫ ɼȯ ɳȿ ȓʈɽɄࢫࢫࢭʏࢫ ɐɦȄࢫםȓʊɭֺࢫɬȆɢȧ ǷɼࢫǽȮȆȍ

ࢫ֚ ȓȿࢫ٭ڈȆࢫ Ȇȫ֚ࢫɞ ȄفȻ ַ Ȇȉࢫȓɭقɨɭ؈فࢫɔɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄ؈فࢫɀ ɭࢫɵ ɏࢫɼ

ȓȸࢫࢫ ȷ ǺםȄɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɏɽɱࢫࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȲɽɀ Ȩ ɭ؈فࢫɓࢫɁ ɳɦȄࢫɰ ǷࢫȆɳʆȯɦࢫɰ ȆɺȸࢫȍȘʆ؈ ɘɱࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫʄڲǻࢫɎɽȡȳɦȆȉ

ȴȄɽȡࢫ ȟࢫࢫ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫʏڤȳȼ ɦȄࢫȑ ɱȆݍݨȄࢫʏࢫࢭə ɛɽȗȕࢫȆɺɨɠࢫȓɦǸȸ ɵࢫȄם ɡɦࢫɼ֗ࢫ ʅȲȆȍȡࢫ ǻࢫȆٕڈɗࢫȓʈɽɄ ɐɦȄࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄ

ࢼܣ֚ض ɜɘɦȄݏݳࢫɈ ɀ ɎࢫɑʇȮɽɦȄɼࢫࢭʏࢫȄם ȮɽםȄࢫɰ ȓɛֺࢫȓʆȯɛȆɐȗɦȄࢫȉ؈ ɐɨɦࢫȟ ɦȆȝɦȄࢫɖ ȳɈ ɦȄࢫɰ Ȇɮ

ɪࢫȓʊɺɜɗࢫيمكنࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʊȿ Ȇɘȕࢫʏࢫࢭɂ ɽݍݵȄࢫɰɼȮࢫɤɽɜɦȄ1256ࢫɰ Ƿ:ɭǷࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȮɽȡ ɼࢫȓɨɛࢫɬȆ،ࢫȲȆȍȗɏȄࢫɵ ɡɮʆ

ࢫȆɮɟ֗ࢫ ȵǾȆȡࢫ ǴȆɳȞȗȷࢫ Ȅࢫʅ ǷࢫȮȲɽʆࢫɯ ɦࢫʅ ȱɦȄࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɬȆɢȧֿ ʈɽɄڈȆْࢫȆɜɗɼࢫ ɏࢫȓɦǸȸ ɭࢫࢫɰ ɽɢʆࢫɰ Ƿࢫɵ ɡɮʆ

ȳɌࢫȄםȒȮȆࢫ-1254 ɱǷ3ࢫࢫɵ ɭ֗ࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ ȆɏȄȯʆל ɰࢫࢫ ȆɮɃ ȓɟȳȻࢫ ȒȆɮȸࢫ ɯࢫȄם ɺȷ ǷࢫȔ ȄȰࢫȓɟȳȼ ɦܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ɝࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ ȉȆȷ .3ص.ɑȡȳɭࢫ
Ȇɺɀࢫ-1255 ɱࢫʏڲȆȗɦȄ":ȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɻȀȼ ɴʆࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫȓɨɮɐɦȆȉࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɚࢫ ɼȯɳȿ ɪࢫ ʈɽɮȕࢫʏࢫࢭɞ ȲȆȼ Ȗࢫɰ Ƿࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ȣ ʆ".
ɞࢫ-1256 Ȇɳɸࢫȯȣ ɱࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ֗ ȆɮɄ ɦࢫȓʊɦɼȯɦȄࢫȓȷ ȲȆɮɮɨɦࢫɎɽȡȳɦȆȉ3ࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɏࢫɉ ɜɗࢫȟ ʆȯݍݰȄࢫȴȆȡ ɰࢫ ǻɼࢫ ȓʊɭֺࢫȓɨɭȆɠࢫ֗ ȷ ǻࢫɖ ȲȆɀ ɭࢫȓɮɌ ɱǷ

ɰࢫ ȆɮɄ ɦࢫɬȆɌ ɱࢫɰ ȄȮɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȯȡ ɽʆࢫȆɮɳʋȉ֗ࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɨɦࢫ ȆɮɃ ȹࢫɗڈȆٕࢫ ʋɦࢫɰ Ȅȳʆǻࢫɼࢫɰ Ȇȗȸ ɟȆȍɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȍɗ֗ࢫ ɰ Ȅȳʆǻɼࢫɰ ȄȮɽȸ ɦȄɼࢫɰ Ȇȗȸ ɟȆȉࢫɞ Ȇɳɺɗ ȓʊɭֺࢫ֗ ȷ ל

�ɰɽɱȆɛࢫȮɽɐʇࢫɼࢫ֗ࢫ ɑǿȄȮɽɦȄࢫࢫȓɳȸ ɦࢫȮɽɐʇࢫɰ ȄȮɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ1994,ɻʊɗࢫȓȍȡ ɽɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɼ,ࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ɭࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓɘȸ ɨɗɼ

ȓɐʉȳȼࢫ ɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɝ ɗɼࢫɪ ɮɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɗȆɠ,ࢫɰ ȄȮɽȸ ɦȄࢫʏࢼܣࢫࢭ ɜɗࢫȮȆْڈȡ ȄࢫʄڴɏࢫՑۚܣ ȉࢫȓʊɱȄȮɽȸ ɦȄࢫȓȋȳȣ ȗɦȄࢫʏࢫࢭʏڤȳȼ ɦȄࢫɑʊȷ ɽȗɦȄࢫȄȱɸࢫɰ ǷࢫȯɜȗɏǷࢫɼ.ࢫ

ȯȡࢫ٭ڈȆࢫ ɽʆࢫȓɮɌ ɱǷࢫɵ ɏࢫȟ ʆȯݍݰȄࢫɰ ȧ؈ ܣۘࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫɤɼȯɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫɞ Ȇɳɺɗ֗ࢫȓʊɭֺ ȷ ǻࢫɞ ɽɳȉࢫɼࢫȓʆȯʊɨɜȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ȼفȓɟࢫȆɭࢫȉ؈ ɭࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻɭ

ȆʊɟȳȕɼࢫȆʆ؈قɦȆɭɼࢫȆʊȸ ʋɱɼȯɱȄࢫɪ ȝɭࢫȒȳɡɘɦȄࢫȆٕڈɗࢫș ݨܸ ɱ.ࢫȑ ɳȡ Ȇȍɳȡࢫǻڲʄࢫ ȓʊɭֺࢫ ȷ ל ɀ؈فȓɗࢫ ɦȄࢫȆٕڈɗࢫȶ ȲȆɮȕܣۘࢫࢫ ɦȄࢫɤɼȯɦȄࢫࢫɵ ɭࢫɞ Ȇɳɸࢫɰ ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ɑɭࢫ

ɰ ȆɮɃ ȓɮɌࢫ ɱǷࢫɝ ȍɈ ȕࢫɼ֗ࢫȓʆȯʊɨɜȗɦȄࢫȓɗ؈فɀ ɦȄࢫɑɭࢫࢫɰ ʅȳɸɽȡࢫࢫȉ؈ Ȯɽȡࢫɚȳɗࢫ ɼࢫɑɭࢫɵ ɡɦ֗ࢫ ȒȄɼȆȸࢫ ɞࢫɏڴʄࢫɬȯɛࢫǷם ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɰ ࢫɏɽɳɦȄֺ؈ ɟࢫʄڴɏࢫɑǿȄȮɽɦȄ

ɝࢫ ɗɼࢫȲȄȯʆࢫɪ ɜȗȸ ɭࢫʎɇ Ȇʊȗȧ Ȅࢫɚ ɼȯɳȿ ȓʊɭֺࢫࢭʏࢫ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓɏɽɗȯםȄࢫɤ Ȅɽɭכ ȳɮȝȘȸࢫ Ȗࢫȟ ʊȧ ʎɇࢫ Ȇʊȗȧט ɚࢫ ɼȯɳɀ ɦȄ֗ ȟࢫ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫɰ ɭȆɌ؈ ɳɦȄ
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ʅࢫ ȲȆʊȗȫ Ȅࢫࢫࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȔ Ȇɇ Ȇʊȗȧ Ȅ؈فࢫȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫࢫɑɭࢫɣ ɦȰܣۜࢫ ɾࢫȆɮȕء ȯɭɼࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȮȄȲǻࢫʄڴɏࢫə ɛɽȗʆ

ɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ Ǻɭࢫʄڲǻࢫɯ Ɍ ɱȄࢫȯɛ֗ࢫ ɣࢫɦȄفȓɟࢫ ɳȉࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʎ ɭֺ ȷ ל ɣࢫ ɳȍɦȄࢫࢫɰ Ƿࢫɣ ɦȰࢫɪ ʊɦȮࢫɼ֗.

ȆɄࢫࢫ ʆǷࢫɤ ǴȆȸ ȘɱࢫȆɮɟȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫɬȄقɦט ɤࢫ٭ڈȄȱࢫ ֺ ȫל ǴȄȵȡࢫ ɰࢫɤɽȧࢫ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɪ ʈɽɮȕࢫʏࢫࢭɞ ȄفȻ ַ Ȇ

ȓʈɽɄࢫɗڈȆٕࢫ֚ ɐɦȄɼ

ȯࢫȆɘɛɽɭࢫࢫ ȣ ɱࢫɯ ɦࢫȆȨ ʈȳȿࢫࢫȓɦǸȸ ɷȱࢫȄם ɸࢫɤɽȧ ɎȳȼࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ ɮɨɦȍȸ ɴɦȆȉࢫɤ ֺ ȫל ǴȄȵȡࢫ ȮȯȨࢫ ʆࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧ ȓࢫࢫ֗

ɻɱǷܣۚࢫ ɐʇࢫȆɮɭ֗ࢫȓɨȬ ȓȸࢫȄם ȷ Ǻɮɨɦࢫࢫɯ ɡȨ ȉࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫȓɃ ɼȳɘםȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ɵࢫ ɭࢫɷ؈فɔɟفࢫȗɐʇ

Ʉ ȫ ɂࢫ ࢫȆɭ֗ࢫɘʆف ȆْڈɘʊɋɼࢫǴȄȮǷםȄࢫɬȆɢȧֿ ɚࢫࢫȮȄɽ114ࢫȆɺɏɽࢫ ɵࢫ ɭࢫȆٕڈɨʆࢫȆɭࢫɼ.ࢫɰ.ࢫɚݏݨɦȄࢫʄڲɽȗȕࢫȟ ʊȧࢫࢫȓʊɗȳɀ ȓɳࢫȄם

ɤ ֺ ȫל ǴȄȵȡࢫ ɵࢫࢫࢫȳʈȳɜȕࢫ ȸ ȆɱȆɮɃࢫݍݰ ܣۘࢫɑɜȕࢫɏڴʄࢫȆɺɜȕȆɏࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ɰࢫ ɵࢫȉ؈ ɭࢫȯɐʇࢫࢫɬȄقɦט ɰࢫȄȱɸࢫ ǷࢫȄࢫȲȆȍȗɏȄ

ɣ ɦȰࢫʏࢫࢭȆɳȘʊݯݨ ȳɀࢭʏࢫ֗ࢫɼࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɨɦࢫʅ ȮȆɐɦȄ؈فࢫȸ ɦȄࢫࢫȒȮȆםȄࢫɁ ɱࢫɽɸ17ࢫࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ04/03،ࢫʎɈ ɏǷࢫȟ ʊȧ

ɤࢫ٭ڈȄȱࢫ ֺ ȫל ɵࢫ ɏࢫȓʊɗȳɀ ȲȆɈࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȫ ǻࢫʏࢫࢭɝ ɰࢫȄݍݰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺࢫࢫםȆّڈȡ ɽɮȉࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭ

ɤࢫȄםɕɨȍࢫɻȉࢫɼ֗ࢫȄȱɸࢫ ֺ ȫל ȆɸȯɏȆȸࢫɏڴʄࢫȳʆȯɜȕࢫ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɪ ɠࢫȆɺɦࢫɬȯɜȕࢫȆɮɟ֗ࢫ ɣ ɳȉࢫʅ Ƿࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫɬȄقɦט

ȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫɖ ȯ٭ڈɬɼȵɨɦȄࢫȯɳɏࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȔ Ȇȋɽɜɐɦ.ࢫȑ ʈȳɔɦȄࢫࢫɵ ɡɦࢫʏࢫࢭɵ ɮɡʆࢫتحمɬȄقɦט ȓʊɦɼǺȸࢫɬȯɏࢫ ɭࢫɪ ʊ

�ɽɐȗɦȄࢫɝ ȧ ɵࢫ ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ɵࢫ ɭࢫࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɯ ɺɭȳȨ ʆࢫȟ ʊȧ ɰࢫ֗ ɣࢫɏȮɽɮɨɦ؈ ɳȍɦȄࢫɞ ȄفȻ ȄࢫɬȯɏࢫȓɦȆȧ Ʌࢫࢭʏࢫࢫ ʈ

�ɼǷ֚ࢫ ʎɜɈࢫࢫ ɳɭ؈فࢫɓࢫȳɭǷࢫɽɸɼ֗ࢫ ɑɗȯ ɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ

ɵࢫࢫࢫࢫࢫ ɭࢫȯɐȖࢫࢫȒȮȯȨ ɭࢫɕɦȆȍɭࢫȒȲɽɀ ȉࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫʏࢫࢭȔ ȆɮɸȆȸ ɪࢫȄם ɐȡ ࢫ֗ ɰࢫɏڴʄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫȔ Ȇɮȷ ȴȳȉǷࢫ

ʊɮࢫ֗ݍݨ ȓɮɸȆȸࢫ ɖࢫȄם Ȅȳɇכ ɖࢫɑࢫ ȲȆɀ ɭࢫɪ ɢɦࢫȓʈɽɄ ɐɦȄࢫȓʊɭȄȵɦǻࢫɑɭ֗ࢫ ɖࢫ ȲȆɀ ȓȍȸࢫݍݨɑʊɮࢫȄם ɴɦȆȉࢫȓʈɼȆȸ Șɭࢫʏۂɼ

�ʅȳȫ Ƿࢫȓʊȧ Ȇɱࢫɵ ɭࢫɼࢫȓɦɼȯ ɦȆȉࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫࢫɻɨɐȣ ʆࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȮȄɽɭࢫȑ ȸ Ȩ ȉࢫɚ ɼȯɳɀ ɦȄࢫʄڴɏࢫɅ ʈɽɐȗɦȄࢫȓʊɭȄȵɦǻ

ȓʊɭֺࢫ ȷ ל ȓɐʉȳȼࢫ ɦȄࢫɼܢۜࢫ .Ȇɮȗʆء

ȑࡧʎɲȆȝɦȄࡧ ɨɈ Ȅ:ȓɺȡם Ȅɽ Ȓȯࡧם ʆȯ ȡ ɰࡧȓʊɦǶɟࡧࡧ ɬȆɌࡧɭǸȗɦȄ؈ ɱࡧɑɗȯ ɦȄࡧɵ ɏ əࡧ ɛɽ ȗɦȄࡧɰ ֺ ɏ ǻࡧࡧȳțǷ

ɻɱǷࢫɖ ȲȆɀ ɖࢫɑɛȄɼࢫȄם ȯȿࢫȿ ɽɀ ȫ ȆɺȷࢫɬȆɭǷࢫ ȲȆɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫɤ Ȇɮɏכ ȓɐʊȍɇࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ،ȓʊࢫ ɳȍɦȄࢫɰ ɯࢫɐȖ؈ ȕࢫȯɛ

֗Ȇɺɦࢫʎɘɀ ɮɟࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ɪࢫɱȄɽɛ؈ ɋ ȓʊɨʊɀࢫ1257ࢭʏࢫ ɘȗɦȄࢫȲɽɭ׀ ɦࢫȓɜʊɛȮࢫȓʊɐʉȳȼ ȖࢫȓݍݨȆɐɭࢫɞ Ȇɳɸࢫɵ ɡȕࢫɯ ɦࢫȟ ʊȧ

ɖࢫ ȲȆɀ ȓʊɘɀࢫȄם ȗȉࢫȓɜɨɐȗםȄ.

Ȅࢫɵ ɭࢫȒȆɗɽȗȸ ɤࢫȄם Ȅɽɭכ ȳɮȝȘȸࢫ Ȗࢫɼ ȓʊɭֺࢫ֗ ȷ ל ȓɐʉȳȼࢫ ɦȄࢫɬȆɢȧ ǷࢫʏࢫࢭȓʆȯʊɨɜȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɖࢫ ȯࢫ٭ڈɞ ȄفȻ ט ɬɽࢫ ȷ Ȳࢫɵ ɭࢫɼǷࢫɞ ɽɳȍɦ

ɪ ʈɽɮȗɦȄࢫʄڴɏࢫȓɘɨɠࢫȮɽȡ ɼࢫɰɼȮࢫǽȲȄɽɈ ɦȄࢫȔ ַ Ȇȧ ־ȳȫࢫࢭʏࢫ ɦࢫɰ ɛɼȯɳɀ؈ ɦȄࢫȯȧ ǷࢫɅ ʈɽɐȗȉࢫȓʊɏȳȼ ɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫȴȄɽݍݨȄࢫࢫɑɭ ȳȫࢫ֗ ǵࢫɚ ɼȯɳȿ.ࢫɑȡ ȄȲ:

Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ .Ȅ.5ݍݨʅȳɘɐࢫ
ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ-1257 ɳȍɦȄࢫɰ ɏ؈ כʎɲȮȲࢫ֗ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɰɽɱȆɛكمصفي �ɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉ֗1964�ɼ֗ࢫࢫࢫɷȯɐȊǷࢫɰɽɱȆɛࢫȑ ȡ ɽɮȉ1967ɱࢫʅ ȱɦȄ֗ࢫࢫʄڴɏࢫɁɰ Ƿࢫ

ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɑȡ؈فɦ֗ࢫ ʅࢫ ȮȆɀ ȗɛט ɵࢫ ɭכ ɖࢫݍݨȓɳࢫ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȓɳࢫݍݰɪ ʊɡȼ Ȗࢫɯ ȗʆࢫȒȳɭࢫɻʊɦǻࢫǷ ࢫࢫخرىɬȆɏ1989ࢫȳɭכ ɯࢫ ȸ ȧ ɯࢫ ȗʊɦ֗ࢫࢫʏࢭ

ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫࢫ،حيثɬȆɏ2000ࢫ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺɭࢫǴȆȼ ɲǻࢫɯ ȕ.ࢫɵ ɏ:֗ࢫ ʅȳɘɐȡ ȯɮȨࢫ ɭ"ࢫɪ ɐɘʆࢫɼࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄܣࢫ Ȩ ʆࢫȩ ʈȳɀ ɦȄࢫɎȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ

ɰࢫ֗ ȮȲכ ȓȋȳȣࢫ ȕࢫɝ ʊȍɈ ȗɦȄࢫɼࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫɰ ɰࢫɎȄȮɽɦȄࢫȉ؈ ȆɮɃ ɤɽȧࢫ ɰࢫ ȮȲכ ȓʊɐɮȡࢫ Ȓɼȯࢫ ɱ֗ ȓȸ ɗȆɳםȄɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭȮȯɏ .،صȲȄȰǵ2007ࢫ،ࢫ326ࢫ֗

03.
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ɵ֗ࢫɭǷࢫࢫ ɡɦࢫɬȆ֗ࢫʏࢭȳɀ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȆɭȴǷࢫɯ ɛȆɘȕࢫʏڲȆםȄɼࢫʏࢭȳɀ ȲȄȳɜȗȷࢫȄם ט ɰࢫ ȆɮɃ ɖࢫɏڴʄࢫ ȲȆɀ ɼࢫȳțǷࢫɐȖ؆فࢫȄם

Ɇࢫ Ȇȼ ɴɦȄࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ȆȋɼȆȣࢫɑɭࢫ ȕࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓɮɌ ɱǷࢫǴȆȼ ɲǻࢫɯ ȕ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȓɮɌࢫȄם ɱֿ ȆȉࢫȲɽɺɮݍݨȄࢫȓɜțࢫȓɏȵɏȴɼ

ɣࢫ ɳȉࢫʅ ֿ ȯʊȧࢫ ɽɦȄܣࢫ ɡݍݰȄࢫʎɘɀ ȔࢫࢫȄם Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȓʊȍɦȆɔɦࢫȆɜɗɼࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫș Ȩ ȍȿ Ƿࢫȟ ʊȧ ȳɀࢭʏ֗ࢫ Ȅם

ɰࢫࢫࢫ،1258تصفيتھȲȳɜȕࢫ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺɭࢫʄڲǻࢫȒȳȻ Ȇȍɭࢫɖ ȳɀ ɪࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ɜȗɴȕࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȲȄȳɛࢫȲɼȯȿ Ȯȳȣࢫ ɮȍɗ

ɰ ȟࢫȉ؈ ʊȧ כȫ؈فࢫ֗ࢫ ȓɈࢫ٭ڈȄȱࢫ ȍȕȳםȄࢫɖ Ȅȳɇכ ȓɌࢫɏڴʄࢫȓɗȆɠࢫ ɗȆȨ ȩࢫȄםȓʊɳɐࢫȆȉם ȍɀ ȗɦࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛ

ȲȄȳɜȗȷࢫ Ȅɼࢫɰ ɚࢫȄםɏȮɽ؈ ɽɜȧ ȓʆȆɮȧࢫ ȓʊɗȳɀࢫɽɸࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɚࢫ ɼȯɳȿ ǴȆȼࢫ ɲǻࢫɵ ɭࢫɖ ȯɺɦȄࢫɰ Ƿࢫɂ ȳɜɦȄɼ

ɞࢫوسلا  ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫɵ ɏࢫȓɮȡ ȆɳɦȄࢫȲȄȳɃ כ ȡفࢫ ȓɗȆɃࢫǻڲʄࢫ ׁ Ȇȉ֗ࢫȆٕڈɗࢫȓɜȝɦȄࢫɯ ʊɏȯȕɼࢫȓɱɽɮɄ ɖࢫȄם ȲȆɀ ȓɭࢫȄם

ɯ ɺȸ ɘɱǷࢫɰ ɖࢫȄɼםɏȮɽ؈ ȲȆɀ ȔࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȄɼם ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɪ ɗȆɢȕɼࢫɰɼȆɐȗȉ֗ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼ.

ȓɨɢȼࢫɐȗɦȄ؆ف�ࢫ ɭࢫȓɺȡ ȄɽࢫםȒȳɡȗȍɭࢫȓʊɦǶɟࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱفࢫȗɐʇ֗ࢫʏڲȆȗɦȆȉࢫࢫʏࢭȳɀ ȑࢫمȄם ɱȆȡ ɵࢫ

ɣࢫ ɦȰࢫȯȸ ȣ ȗʆࢫȟ ʊȧ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ֗ࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǼȉࢫȑ ȧ Ȇɀ ȕܣۘࢫ ɦȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɪ ɠȆȼ ȓʊȡֺࢫࢫם ɏࢫȓɨʊȷ ɼࢫɷȲȆȍȗɏȄ

ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȍɦȄࢫə ɛɽȕࢫȔ ɽȍțࢫȓɦȆȧ ɯࢫࢭʏࢫ ɺɐǿȄȮɼࢫɵ ɏࢫɰ ʅࢫɏȮɽɮɨɦ؈ ȲɽɘɦȄࢫɅ ʈɽɐȗɦȄࢫࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȲɼȯɦȄ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫࢫ ɏ)ࢫɤɼכ ɰࢫȓɜȝɦȄࢫȆȉݍݨ)ɎȳɘɦȄࢫ ȆɮɃ ܣۜࢫࢭʏࢫ غ ʈɽɐȗɦȄࢫɷȲɼȮࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɯ ɸȆȸ ʇࢫɼࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ȴȆɺࢫȄם

ȲȄȳɜȗȷࢫȄםȆڲʏࢫ ט ɼ)ʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ(.

�ɤɼכ ɎȳɘɦȄ:ɑɗȯࡧ ɦȄࡧɵ ɏ ȓɘɛɽࡧ ȗםȄࡧȓȸ ȷ ǺםȄࡧȒȯ ɱȆȸ ɭ:ɻɛɽ ɜȧ ɼࡧɪ ʊɮɐɦȄࡧȔ ȆɭȄقɦȄࡧȓʈɽ ȸ Ȗ

ȓɭȴֺࢫ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȰȆȬࢫ ȕȄࢫȒȲɼȳɄ ȉࢫȲفʆ֗ ɪࢫȰȆɘɳɦȄࢫ ݀ݨ ɭࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȆɜɗɼࢫȶ ֺ ɗל ȳɺȻࢫ ɯࢫ ɡȧ ɰɽɢʆࢫ

ȓʆȆɮȧࢫ ȹࢫ ɨɘםȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫʄڴɏࢫȓɌ ɗȆȨ ɮɨɦ֗ࢫɰ ɚࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɽɜࢫࢫ1259ݍݰȳȡ ȆȗɦȄࢫȔ Ǹʊࢫٮڈȶ ֺ ɗל ɯࢫ ɡȧ ȑࢫɏڴʄࢫ ȕفʆࢫɼ

ɰࢫ ȥࢫɏڴʄࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ȕȆɳɦȄࢫɻɳɮțࢫɑʉȴɽȗɦࢫȓʊɏȆɮݍݨȄࢫȓʊɘɀ ȗɨɦࢫȹ ɨɘםȄ1260ࢫȯɐȊࢫɯ ɺɛɽɜȧ ɤɽɀࢫɏڴʄࢫ ɯࢫȄݍݰ ȗʆࢫȟ ʊȧ ࢫ֗

ȹࢫ ɨɘםȄࢫȔ ȄȮɽȡ ɽɭࢫɰ ǷࢫɰɽɳǾȄȯɦࢫɰ ȯࢫȍȘʆ؈ ɛɼ֗ࢫ ȯࢫɰɽʆȯɦȄࢫࢫ ȼ ȧ ɤࢫɼࢫ Ȅɽɭכ ȳɀࢫ ȧ ɵࢫ ɭࢫʎǿȆɄ ɜɦȄࢫɖ ȳɀ ȗםȄࢫǴȆْڈɱȄ

ȓɺȡࢫ Ȅɽࢫםʃɘɡȕַࢫ ȓȸࢫȓɘʊɐɃࢫ ʋɨɘȗɦȄࢫɪ ɘɛࢫɽɸɼࢫɰ ȹࢫࢫɳǾȄȯɦȄɼ؈ ɨɘɮɨɦܡۛࢫࢫ ȷ ɪࢫ ȓȸࢫȆɳɸࢫɰɽɢʆࢫȄݍݰ ʋɨɘȗɦȄࢫȔ Ȇɜɘɱ

ɤ Ȅɽɭכ ܢۘࢫȳɗȄɽȗȕࢫ ȧ ȓȸࢫȆȗɛǺɭࢫ ʋɨɘȗɦȄࢫɤ ȆɮɏǷࢫə ɛɽȗȗɦ֗ ȄȮɽȡٮڈȆࢫ ɽɭࢫȓʆȆɘɟࢫɬȯɐɦ.

ȯȣࢫࢫࢫ ɱࢫȓʊȿ ɽɀ ɵࢫȄݍݵ ɭࢫɎɽɱࢫࢫɞ ȆɳɸࢫʎɢɳȍɦȄࢫɤ Ȇȣ ɰࢭʏࢫȄם ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫɬȆɌ ɱࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ֗ࢫࢫ،ࢫʄڲɽȗȕࢫȟ ʊȧ

ȓʊɘɀࢫȄǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫɑɃ ɼࢫȲȳɜȕࢫࢫȆɭࢫȄȰǻࢫࢫɅ ʈɽɐȗɦȆȉࢫɬȄقɦט ɰࢫ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭ

Ⱦࢫ-1258 ࢫ֗ ɻȸࢫ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.3.
ɪࢫ-1259 ȝɮȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȰȆȬࢫ ȕȄࢫɵ ɭࢫɰ ࢫɑɳɭɼ֗ࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɻɦȄɽɭǷࢫȒȲȄȮǻࢫɵ ɏࢫɵ ʆȯםȄࢫȯʆࢫɪ ɓࢫɼࢫȆɸȮȳȡ ɼ ȹࢫ֗ ɨɘםȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫʄڴɏࢫɬȆȗȫכ ɑɃࢫ ɼࢫʏࢫࢭȆȷ Ȇȷ Ƿ

ɯࢫɦȄڈʎǿȆٔࢫࢫ ɡݍݰȄࢫȒȲɼ؈فȿ ࢫȯɐȊַࢫ ǻࢫȆࢫ٭ڈɬȆʊɜɦȄࢫȴɽȣ ʆֺࢫ ɗࢫȆٔڈɮțࢫɑʉȴɽȕࢫɼࢫȹ ɨɘםȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫɑʊȉࢫʄڲǻࢫɖ ȯܣۘࢫٮڈ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ȆɭǷ֗ࢫ .ȓʆȮȳɘɦȄࢫ
ɪࢫʎɲȆȝɦȄࢫࢫ-1260 Ȩ ɯࢫɷȱɸࢫȄݍݨȓɏȆɮࢫࢭʏࢫȄם Ʉ ȕɼࢫ֗ࢫɯ ɽڈٰ ʆȮࢫȲȯɀ ɭࢫɰ ȆɠࢫȆʆǷࢫɰ ɰࢫʆȮȆɐɦȄ؈ ɑʊɮȡࢫɳǾȄȯɦȄ؈ כɤɼࢫ ɪࢫ Ȩ ɰࢫࢭʏࢫȄם ȓɏȆɮȡࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɯࢫ Ʉ ȕࢫȟ ʊȧ

טȴȆʊȗɭࢫ ɚࢫ ɽɜȧ ɼࢫȾ Ȇɀ ȗȫט ɚࢫ ɽɜȧ Ȉࢫ Ȇܵݰ ǷࢫɼࢫɰɽɳٮڈȳםȄࢫɰɽɳǾȄȯɦȄࢫȆɭǷ֗ ȓʈɽɦɼֿࢫ Ȇȉࢫɯ ɺɛɽɜȧ ɰɽɗɽȗȸࢫ ʇࢫɵ ʆȱɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȴȆʊȗɭט ɚࢫ ɽɜȧ Ȉࢫ Ȇܵݰ Ƿ

ȓȿࢫɏڴʄࢫɤɽɜɳɭࢫɼǷࢫ ȆݍݵȄࢫɯ ɺɛɽɜȧ ɰɽɄࢫ ȗɜʆࢫȰǻࢫȓɏȆɮݍݨȄࢫɷȱɸࢫȓݏݰɀ ɭࢫɑɭࢫȓɃ ȲȆɐȗɭࢫɯ ɀݏݰڈْ ɭࢫɰֿ ɰࢫ ȓɏȆɮȡࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɰɽɨȫࢫࢭʏࢫ ȯʆַࢫ ɯࢫ ȲȆɜɏࢫǼɗڈٰ

ǴȆɭȳɓࢫȓɮȸ ɛࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɅ ʈɽɐȗɦȄࢫɰɽɢʆࢫɵ ʆȱɦȄ֗ࢫ ɰࢫࢫ ɵࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɭࢫɯ ɸ؈فɓࢫʄڴɏࢫȓʈɽɦɼֿ Ȇȉࢫɯ ȓɨɮȨࢫȆɳʊɭǸȗȉٮڈ ɤࢫȄם Ȅɽɭכ ɵࢫ ɭ.
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ȓʊɗȳɀ ɤɽɀࢫȄםࢫȲȄȳɛ1261.�ɼࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȧ ɰࢫ ȆɮɃ ɤࢫ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȓʊȿ ɽɀ ȯȸࢫɷȱɸࢫȄݍݵ ȣ ȗȕࢫɅ ʈɽɐȖࢫʄڴɏࢫɰ ɏȮɽ؈

ǴȆɳȉࢫɯ ɺɐǿȄȮɼࢫɵ ɏࢫȷ Ǻɭࢫɪ ȫ ȯ ȕࢫࢫʄڴɏࢫȓʊǾȆɜɨȕࢫȓɘɀ ȉࢫࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɵࢫȓȸɛࢫ ɭࢫȆɸȲȆɈ ȫ ǻࢫȳțȄࢫࢫȓɳݏݨɦȄࢫɪ ȍ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫə ɛɽȕࢫɰֺ ɏǼȉࢫȓʊɗȳɀ .Ȅם

Ⱦࢫ Ȇȫ ɬȆɌࢫʎɲɽɱȆɛࢫ ɳɦࢫȆɜɗɼࢫࢫɰ ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫࢫʄڲǻࢫɰ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫɖ ȯࢫ  ،1262ٱڈȒȮȆםȄࢫɻȕȯɟǷࢫȆɭࢫȄȱɸࢫɼ3ࢫ

ɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ04/03ࢫȆɺɀ ɳȉࢫࢫɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ֗":ࢫɰ ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫʄڲǻࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɱࢫɖ ȯٱڈ

ɆࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ ɼȳȼ ɨɦࢫȆɜȍɇ ȷفȮȄȮࢫ ֺ ɦࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫɑǿȄȮɽɦȆȉࢫȓٕڈȍȼ ɦȄࢫɕɦȆȍםȄࢫɼࢫɯ ɺɐǿȄȮɼࢫȳɗɽȕࢫɬȯɏࢫȓɦȆȧ ࢭʏࢫ

ࢫ ȓɜȍɈ ࢫȄם ȓʆȯɛȆɐȗɦȄɼ1263ȓȿ ȆɜםȄࢫ ɤ Ȇȣ ɭࢫ ʏࢫࢭ Ȇɮʊȷ ַ ࢫ ࢫ.1264"֗ ȒȮȆםȄࢫ ȑ ȸ ȧ ࢫȲȆȍȗɏȄࢫ ɰɼȮ5ࢫࢫȄȱɸࢫ ɵ ɭ

ɞࢫȆɮʊɗࢫʊȉڈȆٔࢫɑǿȄȮɼɼ֗ࢫʎɘɋɽɭࢫ ɽɳȍɦȄࢫȆɺɘɨȗȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫɣ ɨȕࢫɼǷࢫȓʊɦȆםȄࢫࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʄڲǻࢫȓɭȯɜםȄࢫɕɦȆȍםȄ֗ ɬȆɌ ɳɦȄ

ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɳȉࢫʄڲǻࢫȆɺɐʊȉࢫȮȆɐםȄࢫȓȍɐɀ ɦȄࢫȓɨɮɐɦȆȉࢫɑǿȄȮɼɼ֗ࢫ ɰࢫ ɮɸȆȸ؈ ȷفȄ....ȮȄȮם ֺ ɦࢫȓɨȉȆɛࢫɑǿȄȮɽȉࢫȓٕڈȍȻ ࢫ֗ࢫ .Ȅݍݸ

ɰ ȆɮɄ ɦȄࢫɑǿȄȮɼࢫʄڲǻࢫȓɗȆɃ ׁ ȆȉࢫࢫǴȆɳȞȗȷ ȆȉࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȆȉࢫȓɈ ȍȕȳםȄࢫɑǿȄȮɽɦȄɼ֗ȓɜȨ ȗȸ ɭࢫȩ ȍɀ ȕܣۘࢫ ɦȄ

ȆɜȍɇࢫȒȮȆɮɨɦࢫ Ȕࢫ Ȇȸ ȷ Ǻɭࢫɾ ȯ ɦࢫȔ ȆɮɸȆȸ ɭࢫʏࢫࢭȔ ȆɘʊɋɽȗɦȄ73ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ܣۘࢫࢫ ɦȄࢫɑɗȯɦȄࢫȓɜȨ ȗȸ ɼ֗ࢫȄםɕɦȆȍࢫȄם

ɞ ɽɳȍɦȄࢫȆɸȲȯɀ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɾȳȫכ ɪࢫɑɗȯɦȄࢫ ǾȆȷ ɼɼࢫɚ ɼȯɳɀ ɦȄࢫȔ Ȅȯɳȷ ɪࢫ ȝɮȕ.

כȫ؈فࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɪࢫȄȱɸࢫ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫࢫʄڲǻࢫʄڥȸ ʇࢫȾ ɽɀ ɳםȄࢫȒǴֺ ȓɦɽʊȸࢫɼࢫȄם ɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɵ ɭࢫɷȳɗɽʆࢫȆɮȉࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ɭǸȕ؈

ȮȆםȄࢫʏࢫࢭɻʊɨɏࢫࢫ97ةȳɭכ ȹࢫ ɘɱࢫɵ ɭ1265،ࢫʅ ȱɦȄࢫȴȆɺݍݨȄࢫȄȱɸࢫʄڲǻࢫɬȆɮɄ ɱַ Ȇȉࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɬȄȵɦǼȉࢫɣ ɦȰࢫɼ

ȓʈȲȆȣ ȕࢫȓɟȳȻ ɪࢫ ȝɮʆ-ȓɮɸȆȸ ɭࢫȓɟȳȻ-ࢫࢫɑɭࢫࢫȓʈɼȆȸ ȘɭࢫɁ ɀ Ȩ ȉࢫȆٔڈʊȉࢫɎ ȴɽʆࢫɼ֗ࢫɖ ȲȆɀ ȆɺɦȆɮȷࢫȄם Ƿȳȉࢫȑ Șȗɡʆ

ȓɌ ɗȆȨ ȳɺȸࢫɏڴʄࢫȄם ɦȄࢫࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓʊɐɮݍݨȄࢫȆɱɽɱȆɛࢫɷȲȳɜȕࢫʅ ȱɦȄࢫɤ Ȇɮȷ ǷȳɦȄࢫɪ ʆȯɐȖࢫȓɦȆȧ ܢۘࢫࢭʏࢫ ȧ ȒȄɼȆȸࢫ ɏڴʄࢫɷȱɸࢫȄם

ȒȮȆםȄࢫɁ ɳȉֺࢫ ɮɏࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ɮɨɦ6/2ࢫࢫ3وɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ04-03ࢫࢫʏࢫࢭɞ ɽɳȍɦȄࢫɆ ȄȳȬ ɱȄࢫɰɽɢʆࢫɼ֗ࢫ ɷֺࢫ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ

ȓʊɄࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫ֗ࢫ-1261 ɛࢫʏࢫࢭȄȳțǷࢫș ɘɨȫ ܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ǾȆȸ ɵࢫȄם ɭࢫș ɱȆɠࢫȟ ʊȧ֗ࢫɰ ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫɬȆɌ ɱࢫɽɸ.ࢫȓʊɄ ɛࢫʏࢫࢫࢭɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓʊɦǵࢫɣ ʈȳȨ ȕࢫɯ ȕࢫȟ ʊȧ

ȓʊȷࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȓɘʊɨݍݵȄ.ࢫȆٕڈɨɏࢫɂ ɽɐםȄࢫɑǿȄȮɼࢫȔ Ȳȯɛࢫɼ ɣࢫ֗ ɦȰࢫɵ ɏࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȯɐȊǷࢫȟ ʊȧ Ȇʊȷࢫ֗ࢫ Ȇʊȷ ɰࢫȄȲȄȳɛࢫ Ȇɠࢫʅ ȱɦȄ

ࢫַࢫȓɮʊɜȉ600.000ࢫ ǻࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺɭࢫǴȆȼ ɲǻࢫɯ ȗʆࢫɯ ɦࢫɻɱǷࢫɯ ɨɐɦȄࢫɑɭ֗ࢫ ȠࢫࢫɰɼȮࢫɓ؈فȆɸࢫ Ȯࢫʏࢫࢫ28ࢭʅ Ȇɭ2003.
ɰࢫ֗ࢫ-1261 ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫɬȆɌ ɱࢫɽɸ ȓʊɄࢫȄݍݵȓɘʊɨࢫ֗ ɛࢫʏࢫࢭȄȳțǷࢫș ɘɨȫ ܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ǾȆȸ ɵࢫȄם ɭࢫș ɱȆɠࢫȟ ʊȧ.ࢫȓʊɄ ɛࢫʏࢫࢫࢭɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓʊɦǵࢫɣ ʈȳȨ ȕࢫɯ ȕࢫȟ ʊȧ

ȓʊȷࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȓɘʊɨݍݵȄ.ࢫȆٕڈɨɏࢫɂ ɽɐםȄࢫɑǿȄȮɼࢫȔ Ȳȯɛࢫɼ ɣࢫ֗ ɦȰࢫɵ ɏࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȯɐȊǷࢫȟ ʊȧ ࢫ Ȇʊȷࢫ֗ Ȇʊȷ ɰࢫȄȲȄȳɛࢫ Ȇɠࢫʅ ȱɦȄ

ࢫַࢭʏࢫࢫȓɮʊɜȉ600.000ࢫ ǻࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺɭࢫǴȆȼ ɲǻࢫɯ ȗʆࢫɯ ɦࢫɻɱǷࢫɯ ɨɐɦȄࢫɑɭ֗ࢫ ȠࢫࢫɰɼȮࢫɓ؈فȆɸࢫ Ȯ28ࢫࢫʅ Ȇɭ2003.
ɬȆɌࢫࢫࢫ-1262 ɳɦȄࢫȄȱɸࢫɬɽɺɘɭࢫȑ ȸ ȧ ࢫ֗ ȷفȮȄȮࢫ ֺ ɦࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫɑǿȄȮɽɦȆȉࢫȓٕڈȍȼ ɦȄࢫࢫɾȳȫכ ȯɀࢫɑǿȄȮɽɦȆȉࢫɼࢫȄםɕɦȆȍࢫ ɜʆ"ࢫɤ Ȅɽɭכ ɵࢫ ɏࢫɯ ȡ Ȇɱࢫɵ ǾȄȮࢫȯʊȿ Ȳࢫɪ ɠ

ɐɃ ɼࢫʏࢫࢭȒȯȡ Ȅɽȗɭࢫɤ ȄɽɭǷࢫɼǷ֗ Ȉࢫ Ȇȸ ɆࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȄםȓʊɜȍȗࢫࢭʏࢫȄݍݰ ɼȳȼ ɨɦࢫȆɜȍɇ ȷفȆɸȮȄȮࢫࢫ Ȅࢫʏڧȍɴʆ֗ࢫ ȓʆȮȆɏࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫɵ ɏࢫȓȣ ȕȆɱࢫȓʊɦȆɜȗɱȄࢫȓʊ

ȓȿࢫ ȆɜםȄࢫɤ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭȆɮʊȷ ࢫַ ȓɜȍɈࢫ ȳɌࢫ.ȓʆȯɛȆɐȗɦȄɼࢫȄם ɱǷ:ࢫȒȮȆםȄ04ࢫࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ֗ࢫ04-03ࢫɝ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȆɮɄ ȉࢫɝ ɨɐȗםȄ֗ࢫࢫ.ࢫɵ ɮɃ ȠȲȯɳȕɼࢫ

ɦȄɼࢫࢫȓɜȨ ȗȸ ɭࢫȩ ȍɀ ȕࢫȆɭȯ ɳɏࢫࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫɑǿȄȮɼ֗ࢫ əࢫ ʈȳɐȗɦȄࢫȄȱɸܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɑɗȯɦȄࢫȓɜȨ ȗȸ ǴȆɳȞȗȷࢫȄםɕɦȆȍࢫȄם Ȇȉ֗ࢫ Ȕࢫ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȆȉࢫȓɈ ȍȕȳםȄࢫɑǿȄȮɽ

ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȆɸȲȯɀ ȕܣۘࢫ ɦȄࢫɾȳȫכ ɪࢫɑɗȯɦȄࢫ ǾȆȷ ɼɼࢫɚ ɼȯɳɀ ɦȄࢫࢫȔ Ȅȯɳȷ ɪࢫ ȝɮȕ.
ȳɌࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-1262 ɱǷ03ࢫɵ ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ04 -03 ،ȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗʆɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ֗ࢫ
ȳɌࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-1262 ɱǷ03ࢫɵ ɭࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ04 -03 ،ȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗʆɝ ȉȆȷ .ɑȡȳɭ֗ࢫ
Ȇɺɀࢫ-1263 ɱࢫʏڲȆȗɦȄ" ʊȸ؈فࢫࢫ: ȘɦȄࢫȹ ʋʆȆɜɭࢫɬȄفȧ Ȅ֗ࢫ ȹࢫ ɨȣ ɷȱȬࢫȄם ȗʆࢫࢫɬȆɌ ɱࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫࢫȒȮȯȨ ɆࢫȄם ɼȳȼ ɦȄࢫɝ ɗɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɐȗʆ؈

ȆْڈʊɴȉࢫɰȴȄɽȕࢫȄȱɟࢫɼ؈فࢫɔɦȄࢫɼࢫɰ ɷȆȣࢫȄםɏȮɽ؈ ȕࢫǴȆɗɽɦȄࢫʄڴɏࢫȆٮڈȲȯɛࢫɼࢫࢫȆْڈɦɽʊȷ ɰࢫ ȆɮɄ ɦࢫȓɺȡ ɽםȄࢫȓʊɦȆםȄ"..ࢫȒȮȆםȄ֗73ࢫࢫȳɭǷࢫɵ ɭ03-11ࢫɝ ȉȆȷ .ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ
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ȑࢫȄםɕɨȍࢫ ȸ ȧ ȑࢫ ȸ Ȩ ȕࢫȓʈɽɳȷ Ȓɼֺࢫ ɏࢫɑɗȯȉࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɚࢫ ɼȯɳȿ ɪࢫ ʈɽɮȕʏڲȆɮȡࢫלɇɽɦȄࢫȓɨɮɐɦȆȉࢫɑǿȄȮɽɨɦࢫȓʊɳ

ȯȧࢫȆȉםȓǾȆࢫ ȄɼࢫȮɼȯȧ Ȇʈɽɳȷࢫࢭʏࢫ ɂࢫ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȆɸȮȯȨ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫɼ)1(%ف؆ɟכ Ȕࢫ.ɏ1266ڴʄࢫ Ȯȯȧ ȯɛɼࢫ

ɯࢫ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫɷȱɸ02-14ࢫࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺםȄ29فࢫࢫɮȗȎȷ2014ࢫՌȉ0.25%ࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɎɽɮȣ ɭࢫɵ ɭ

ȭࢫ ʈȲȆȗȉࢫȓɨܦݨ ɮȸفࢫࢫȄ31ם ʇȮ20131267.

ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫࢫࢫࢫ ȆɮɃ ȓɟȳȻࢫ ɯࢫ-ɽȗȕڲʄࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɬȆɢȧֿ əࢫࢫ-Ȇɜɗɼ04/03ࢫ ɛɽȕࢫȓɦȆȧ ɵࢫࢭʏࢫ ǾȆȋȵɦȄࢫɅ ʈɽɐȖ

ȓǾȆɮȗȸࢫ ȊࢫɎ Ȯɽɭࢫɪ ɢɦࢫȦɽɳɮםȄࢫɅ ʈɽɐȗɨɦܢۜࢫ כɛظ ȲȯࢫȄݍݰȯࢫ ɜʆࢫɼ֗ࢫȓɐʇȮɽɦȄࢫȑ ȧ Ȇȿ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫȒȯǾȆɘɦࢫ ɏ ɣࢫ ɳȍɦȄ

ȍםȄɼࢫɂ ɼȳɜɦȄɼࢫȒȯʊȧ ɽɦȄࢫȓɐʇȮɽɦȄࢫɕɨȍɭࢫɰ ȯʊȿࢫȉ؈ ȳɦȄࢫʄڴɏࢫə ɜȸ ɦȄࢫȄȱɸࢫɝ ȍɈ ʈɼࢫʅȳǾȄȵȡ əࢫȲȆɳʆȮࢫ ɦǷࢫɾȳȫכ ɕɦȆࢫ

Ɏࢫ ȮɽםȄࢫʄڴɏࢫȓɜȨ ȗȸ ɎɽɮȣࢫȄםɕɦȆȍࢫȄם ɭࢫȴɼȆȣ ȕࢫȄȰǻɼ֗ࢫȓɐʇȮɽɦȄࢫȑ ȧ Ȇȿ ɣࢫɏڴʄࢫ ɳȍɨɦࢫȓɜȨ ȗȸ ȍȼڈȓٕࢫɑǿȄȮɽɦȆȉࢫȄם ɦȄ

ɕɨȍɭࢫȴɼȆȣ ȕࢫȄȰǻࢫȆɭǷࢫ֗ࢫȯ ʊȿ ȳɦȆȉࢫȆɳʆȯɭࢫɎ ȮɽםȄࢫʃɜȍʆࢫࢫɻȗɐʇȮɼࢫɎɽɮȣ ɭࢫࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɎɽɮȣ ɭࢫȒȯʊȧ ɽɦȄࢫȓɐʇȮɽɦȄ

כȫو  ɅࢫȄȱɸࢫ ʈɽɐȖࢫɯ ȗʆࢫɎ ȮɽםȄࢫʄڴɏࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓɜȨ ȗȸ כɾȳȫࢫȄם ȄəםɕɦȆȍࢫ ɜȸ ɦȄࢫȮɼȯȧ .1268؈فࢫࢭʏࢫ

ɷȆɀࢫࢫ ɛǷࢫɪ ȡ Ƿࢫʏࢫࢭɰ ȔࢫȄםɏȮɽ؈ ȆɜȨ ȗȸ ɭࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɑɗȯȕ6ࢫࢫࢫɵ ɭַࢫ ȯ ȉࢫȳɺȻ Ƿ3ࢫࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫʏࢫࢭȳɭכ ɰࢫ ȆɠࢫȆɮɟࢫȳɺȻ Ƿ

ɯࢫ ɛȲ97/04ࢫɕʊɨȍȕࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫȆ٭ڈȆȸ ȧ ܣۘࢫǷȯȍʆࢫ ɦȄ֗ࢫ ʄڧɨםȄ-ࢫȩ ʈȳɀ ȕ-ࢫࢫʏࢫࢭɼࢫ֗ࢫ ɑǿȄȮɽɦȄࢫȳɗɽȕࢫɬȯɐȊࢫȓʊɗȳɀ ɦȄݏݨȓɳࢫȄם

ȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫȄȲȆȍȗɏȄࢫɰɽɢʆ֗ࢫ ȩ ʈȳɀ ȗɦȄࢫȄȱɸࢫȈ Ȇʊɓࢫࢫȶ ֺ ɗǼȋɼǷࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȆȉࢫȆʊɨȨ ɭࢫȓɀ ȗȬ ȓɮɡȨࢫȄם ɯࢫȄם ɡȧ

ɁࢫȄםȒȮȆࢫ ɳȉֺࢫ ɮɏࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫ ɣ ɳȍɦȄ118ࢫࢫȳɭכ ɵࢫ ɭ03-11ࢫࢫɰ Ƿࢫʄڲǻࢫȓȸ ɭȆݍݵȄɼࢫȓɐȊȄȳɦȄࢫɰ ȔࢫࢭʏࢫȕȳɜɘɦȄ؈ ȲȆȻ Ƿܣۘࢫ ɦȄ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫɣ ɳȍɦȄࢫə ɛɽȕࢫȓɦȆȧ ࢫַࢭʏࢫ ǻࢫɻɦȆɮɐȗȷ Ȅࢫɵ ɡɮʆַࢫ ɰࢫ ȆɮɄ ɦȄࢫȄȱɸ.ࢫȆɺɜȍȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫɕɦȆȍםȄַࢫ ǻࢫʎɈ ɔʇַࢫ ɼ

ɞࢫȆɮʊɗࢫ ɽɳȍɦȄࢫȒȮȆםȄࢫɻȕȯɟǷࢫȆɭࢫȄȱɸࢫɼࢫ֗ࢫȆٔڈʊȉ13ࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ04/03ࢫࢫȆɺɀ ɳȉࢫɷֺ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄ":ࢫɵ ɡɮʆַࢫ

Ⱦࢫ Ȇȫ ǴȄȳȡࢫ ǻࢫɬȆʊɛࢫȓɦȆȧ ࢫȄȯɏȆɭ֗ࢫ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫɣ ɳȉࢫə ɛɽȕࢫȓɦȆȧ ࢫַࢭʏࢫ ǻࢫࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɬȄȯȬࢫ ȗȷ Ȅ

ɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ǸȉࢫȦȳɀ ȕࢫɰ Ƿࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɏڴʄࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ࢫɐȗʆ֗؈ ȶࢫࢫ ֺ ɗǻࢫɼǷࢫȓʊǾȆɄ ɛࢫȓʈɽȸ Șȉș Ȩ ȍȿ Ƿ؈فࢫࢫɓ

ɻȗʊɐɃࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫȆɭȯɳɏࢫȗɐȖفࢫ ɽȉࢫȓɈ ȍȕȳɭࢫȈ Ȇȍȷ ֿ ȓɜȨࢫ ȗȸ ɭࢫɑǿȄȮɼࢫɑɗȯȉࢫɣ ɳȍɦȄࢫɬɽɜʆַࢫ ȒȳɗɽȗɭࢫȆɭȯɳɏࢫ

ɞࢫɻʊɗࢫ ɽɢȼ ɭࢫȮȄȯȸ ɦȄࢫɰ ǷࢫȓɳݏݨɦȄ."

ɅࢫɐɦȆȉࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʈɽɐȗɦȆȉࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɚࢫ ɼȯ ɳȿ ɰࢫɨʆɑǿȄȮɽɦȄقɬࢫ ȆɮɃ ȓɟȳȻࢫ ɑȡࢫ Ȅȳȕࢫɰ ǷࢫȯɐȊࢫȓʊɳɇɽɦȄࢫȓɨɮ

�ȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɚࢫ ɼȯɳȿ ʊȸ؈فࢫ ȖࢫʄڴɏࢫȓɦɽȀȸ ɵࢫȓȀɗࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ɮɃ ȓȡȲȯࢫ ɰࢫȄם ȔࢫȄםɏȮɽ؈ ȆɜȨ ȗȸ ɭࢫȓʊɗ

Ȓȯȧࢫ ȄɼࢫȒȳɭࢫȓɳݏݨɦȄࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȒȯםȄࢫɷȱɸࢫȯʆȯȣ ȕࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɑɭ֗ࢫȆɱɽɱȆɛࢫȮȯȨ ɪࢫȄם ȡכ ɓ؈فࢫȄםȒȳɗɽȗࢫɼࢫȆɺɐɗȯȕࢫࢭʏࢫ

ȄǴȆɳȞȗȷ Ȅ1269.ࢫȒȮȆםȄࢫɰɽɮɄ ɭࢫȯȧ ɯࢫɼ15ࢫɏڴʄࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ04-03ࢫ֗ࢫ ɷֺࢫ ɏ ǷࢫȲɽɠȱםȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɄ ȉࢫɝ ɨɐȗםȄ

ȉࢫȓɳݏݨɦȄࢫȩ ʈȳɀ ȕفࢫȗɐʇַࢫɦࢫȆɇȳȻ ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȨɢɭࢫɣ ʈȳȨ ȗࢫاȓȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫɬ؈قɱ.�ɼࢫə ɛɽȗʈ

ɵࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-1266 ɭࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫȒȳɜɘɦȄࢫɻʊɨɏࢫș ɀ ɱࢫȆࢫםȆɗֺ ȫ8ࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɵ ɭ97-04ࢫࢫȒȲȮȆɀ ɦȄࢫࢫȒȳɜɘɨɦࢫȆɜʊȍɈ ȕ3ࢫࢫȒȮȆםȄࢫɵ ɭ170ࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ90-10ࢫ

ɵࢫȳɭǷࢫࢫȄ118םȒȆɔɨࢫȆȉםȒȮȆࢫ ɭ03-11֗ࢫɝ ȉȆȷ ɰࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ǷࢫʄڴɏࢫɁ ɳȕܣۘࢫ ɦȄ"ࢫȆْڈȍȸ ɲࢫȲȯɜȕࢫȒɼֺ ɐɦȄࢫɷȱɸࢫࢫՌȉࢫȆʈɽɳȷ2%ࢫɻɐǿȄȮɼࢫɕɨȍɭࢫɵ ɭفࢫ؆ɟכ ."ɏڴʄࢫ
ɯࢫࢫȄ2םȒȮȆࢫࢫ-1267 ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫɵ ɭ02 -14، ࢫمʏࢫࢭȓȫ ȲǺ29فࢫࢫɮȗȎȷ2014ࢫɚ ɼȯɳȿ ȓɮɸȆȸࢫࢭʏࢫ ȑࢫȄם ȡ ɽɮȉࢫȓɜȨ ȗȸ ȒɼֺࢫȄם ɐɦȄࢫȯʆȯȨ ȕࢫȓɳɮɄ ȗםȄ֗ࢫ

ȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ.ࢫɯ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȒȯɮȗɐםȄࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫʏۂ ȓȫࢫࢭʏࢫࢫɼ03-13ࢫ ȲǺɭ֗19فࢫࢫɮɗɽɱ2013ࢫȒɼֺ ɐɦȄࢫȓȍȸ ɲࢫȯʆȯȨ ȕࢫȓɳɮɄ ȗםȄ

ȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ȓɮɸȆȸࢫࢭʏࢫ ȑࢫȄם ȡ ɽɮȉࢫȓɜȨ ȗȸ Ȅ.algeria.dz-of-www.bankם
ɯࢫȄ10،9،8םȮȄɽࢫࢫ-1268 ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɭ֗04/03ࢫ،ɭ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫɝ ȉȆȷ .ɑȡȳࢫ
ȳɌࢫ-1269 ɱǷ:ࢫɰ ɵࢫࢫ16وȄ15םȕȮȆ؈ ɭࢫࢫɻȸ ɘɱࢫɑȡȳםȄ.
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ɵࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫ ɮɃ ɯࢫ ɸࢫɵ ʆȱ ɦȄɼࢫȹ ɨɘםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɰ ɅࢫɑǿȄȮɼࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫʄڴɏࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓɟȳȻࢫ ɬȆɺɭࢫ

ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫɼࢫɰɽɢȕࢫ ɳȉࢫȓɮɌ ɱǷࢫɷȮȯȨ ȕࢫʅ ȱ ɦȄࢫə ɜȸ ɦȄࢫȮɼȯȧ Ʌࢫࢭʏࢫ ʈɽɐȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɰɽɢȕࢫɼ֗ࢫ ʃɘɀࢫ ܣۘࢫȆɸȯɐʇࢫȄם ɦȄ

ɵࢫ ɭࢫɑǿȄȮɽɦȄɅ ʈɽɐȗɨɦࢫȓɜȨ ȗȸ .ɑǿȄȮɽɦȄ1270ࢫȄם

ɰࢫࢫࢫ ɁࢫȄםȕȮȆ؈ ɳɦࢫȆɜɗࢫɼࢫɎȳȼ ɰࢫȄם Ƿࢫɍ ȧֺ ɬȆɌࢫࢫɼ9ࢫȄ8ם ɱࢫɵ ɭ04/03ࢫࢫȴɼȆȣ ȕࢫȰǻࢫɼ֗ࢫ Ʌ ʈɽɐȗɦȄࢫə ɜȷ Ȯȯȧࢫ ȯࢫ ɛ

ɰࢫ Ƿܣۚࢫ ɐʇࢫȄȱɸ֗ࢫȯʊȿ ȳɦȆȉࢫȆɳʆȯɭࢫɎ ȮɽםȄࢫʃɜȍʆࢫ֗ࢫɻȗɐʇȮɼࢫɎɽɮȣ ɭࢫɎ ȮɽםȄࢫʄڴɏࢫȓɜȨ ȗȸ ɎɽɮȣࢫȄםɕɦȆȍࢫȄם ɭ

ȄɽɦȄࢫɁ ܨݵ ɦࢫȓɏȮɽםȄࢫɕɦȆȍםȄࢫɪ ɢȉࢫʏࢭɽʆַࢫ ȯࢫ ɛࢫɚ ɼȯɳɀ ɦȄࢫɂ ȳɐȗɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɬȆɭǷࢫɎ ȮɽםȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ֗ࢫȯȧ

ȯʊȿࢫ ȳɦȆȉࢫɯǾȆɜɦȄࢫɕɨȍɮɨɦࢫȆɜɗɼࢫɯ ȷ Ȇȣ ȗȕࢫȒȲȆȸ   ؟.ݍݵ

ȼ؈فࢫ ɲ-ࢫȒ؈فȫכ ȓȍȸࢫɷȱɺɦࢫ ɴɦȆȉ-ࢫȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫɰ ȆɠࢫȰǻ�ɼ֗ࢫɬȆɏ ʎǿȵȡࢫǷȯȍɮɟࢫ ɰࢫ ɝࢫɭǸȕ؈ ɜȨ ʆࢫɑǿࢫȄȰǻ

ȓʆȆɮȧࢫɑǿȄȮɼࢫ ɖࢫǻڲʄࢫ ȳɀ ɳʆࢫʅ ȱ ɦȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫɬɽɺɘɭࢫʄڲǻࢫȆɱȯɏࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȆʊǾȵȡ ǴֺࢫȆʊɨɠࢫɼǷࢫ ɮɐɦȄ

ȑࢫ ɨɓֿ ɪࢫȆɜɗɼࢫ ȿ כ ɰࢫ Ƿࢫȟ ʊȧ ɤࢫࢫ֗ ȆɢȻ ǻࢫʅ ǷࢫȦȳɈ ʆַࢫ ɰࢫ ɚࢫɭǸȗɦȄ؈ ɼȯɳȿ ȼفȓɟࢫࢭʏࢫ ɞࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫȔ ȆɮɸȆȸ ɭ

əࢫ ɜȸ ɦȄࢫȮɼȯȧ Ʌࢫɰɽɢʆࢫࢭʏࢫ ʈɽɐȗɦȄࢫȆɮɱǻɼࢫȓɐʇȮɽɦȄࢫȓɮʊɛࢫɪ ɢȉࢫʏࢭɽʆַࢫ ɚࢫ ɼȯɳɀ ɦȄࢫɰ ǷࢫࢫɽɸࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄ

.1271المحدد

Ɏࢫلكنࢫࢫࢫࢫ ȮɽםȄࢫǴȆɜȉࢫɏɽɗȯםȄ؈فࢫɓࢫɕɦȆȍםȄࢫʏࢫࢭȆɳʆȯɭࢫȓࢫࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɾ ȯ ɭࢫɵ ɏࢫɤǹȆȸ ȘɦȄࢫʄڲǻࢫȆɳɐɗȯʆࢫʅ ȱɦȄࢫɽɸ

ɵࢫɎɽɛɽɦȄࢫ ɭࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫȑ ʋɳȣ ȕࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ɑȷࢫ ȄɽɦȄࢫɻɭɽɺɘɮȉࢫʏڊ ֺ ɐɦȄࢫȲɼȯ ɦȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ Ǻɭ

Ȕࢫȓʊɡɳȉࢫ֚ Ȅȵɸࢫʏࢭ

ɝࢫࢭʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄݍݰ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺࢫםʎɈ ɐȖࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ Șɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȦȳɈ ʆࢫɤ ȆɢȻ ל ɰࢫȄȱɸࢫ Ƿࢫȯɜȗɐɲ

ɦࢫȆɗֺ ȫ ֗ɂ ȄفɛࢫטȓʆȆɘɟࢫɬȯɏࢫȓɦȆȧ ɂࢫࢭʏࢫ Ȅفɛט ɚࢫࢭʏࢫ ɼȯɳɀ ɦࢫɝ ȧ ȩࢫ ɳɭࢫʄڴɏࢫș ɀ ɱܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ɐȍ

ȲȆɮȝȘȷࢫɻɦȄɽɭǷࢫ ȄࢫȓɈ ɨȷ șࢫɻɦࢫ Ɉ ɏǷࢫɼ֗ࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɕʊɀࢫ ɨɦࢫ
Վ
Ȇɜɗɼ֗ࢫɰ ȆɮɃ ɰࢫɼǷࢫɰɼȯȉࢫ ȆɮɄ ȉࢫȆࢫ٭ڈɞ ȼف ɤࢫȄם Ȅɽɭכ

ȓʊɦȆםȄࢫȓɭֺ ȸ ɦȄࢫȔ ȆʊɄ ȗɜࢫם
Վ
ȆɜɗɼࢫȓɘɋɽםȄ؈فࢫɓࢫɼǷࢫȓɄ ǾȆɘɦȄ.1272.

ȓʊɗȳɀࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵ-نجدࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ Ǻࢫםȓȍȸ ɴɦȆȉ-ࢫࢫࢫȹ ɨȣ ɭࢫȹ ʋǾȳɦࢫȓɦɽȬ ɰࢫȄםɬȆɺࢫȄם ɵࢫȉ؈ ɭ

ɬȆɢȧࢫ ǷࢫʄڲǻࢫȄȮȆɳȘȷ Ȅ֗ ȓɮǾֺࢫ ɆࢫȄם ɼȳȼ ɦȄࢫɑʊɮȡ ɵࢫ ɮɃ ɂࢫ ɼȳɜɦȄࢫȩ ȗɗࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫࢫɕɦȆȍɭࢫɂ ɰࢫɜʆف ǷࢫࢫȒȲȄȮל

ȔࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȄ12םȒȮȆࢫ Ȇɏ Ȅȯʆל ȓɟȳȼࢫ ɦܣۜࢫ Ȇȷ؟ כ ɵࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ ɭ.

Ȇɱȯȡࢫࢫࢫ ɼࢫɵ ɡɦࢫɬȆɌ ɱࢫɰ ǷࢫʏڤȮɽɭࢫɅ ʈɽɐȗɦࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɷȱɸࢫɪ ȫ ȯȕࢫȯɐȍȘȷ ȄࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɭǸȗɦȄ؈

ȔࢫȄםȓɘɛɽȗࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȔ ȆɠȄفȻ Ȅࢫɬȯɜȕࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫɤ ǴȆȸ ȘɱࢫȆɳɸࢫɼ֗ࢫȒ؈فȫכ ɷȱࢫ ɸࢫɬȄقɦȄࢫɬȯɏࢫɰ ȆɠࢫȰǻ

ɰࢫࢫ-1270 ǷࢫʄڲǻࢫȒȲȆȻ ל ɰࢫȳɜȕࢫɑɭࢫ ȆɮɃ ȓɮɌࢫ ɱǷࢫɞ Ȇɳɸࢫȯȣ ɱࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ ȒȆɈࢫ ɔםȄࢫȓɐʇȮɽɦȄࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫɤɽȧ əࢫ ɨȗȬ ȕ֗ࢫ ɰࢫȆɜɗɼࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫȄםɰȲȆɜࢫ ȆɮɄ ɦȄࢫȓɮɌ ɱǷ

Ȯɼַࢫ ǻࢫࢫʎɈ ɔʇַࢫ ʅࢫ ȯɳɡɦȄࢫɰ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫࢫȯȣ ɱࢫȆɮɳʋȉ֗ࢫ כʎɲȮȲࢫ ࢫ֗ ʎɲȆכם ࢫ֗ ࢫɦȄ֗فʎɠࢫ כʎɢʈȳɭࢫ ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫȆɺɦȆȝɭ֗ࢫ ɅࢫɡɦȄڴʏࢫɑǿȄȮɽɨɦࢫ ʈɽɐȗɦȆȉࢫȲַ ɼȯɦȄࢫɑǿȄ

ɦࢫǴۜܣ آ ɦȄࢫȹ ɘɱࢫɼࢫ ʅࢫ֗ ȯɳɡɦȄܣۘࢫ ɦȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɼࢫࢫɎȄȯʆל Ȕࢫ ȄȮȆɺȻ ࢫȆɭࢫȄȯɏࢫ ɪࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ֗ ɠࢫȆɺɭȆɌ ɱࢫʎɈ ɔʇࢫɵ ʈȳȨ ȍɦȄࢫȆɭǷ֗ ɰࢫ כȗɳȡȲ؈ ɰࢫɼࢫ ɰࢫɼࢫȍɨɘɦȄ؈ ȆȉȆʊɨ

ȔࢫȯɭٮڈȆࢫ ȴɼȆȣ ȕ5ࢫȳɌ ɱǷ֗ Ȕࢫ Ȅɽɳȷ:Ⱦ Ⱦࢫ֗ ɝࢫ֗ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ʅࢫ֗ ȯɳɺɦȄࢫɰ Ȇɱȯɏ.48-49.
ȥࢫ-1271 ʈɼف؇ɦȄࢫʏۂ ɰࢫ ɪࢫȄםɏȮɽ؈ ɢɦֺࢫ ɭȆɠࢫȆɄ ʈɽɐȖࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ȆɺɭȆɌࢫɭǸȗɦ؈ ɱࢫɬȯɜʆܣۘࢫ ɦȄࢫȒȯʊȧ ɽɦȄࢫȓɦɼȯɦȄ.ࢫȓȷ ȄȲȮ֗ࢫ ʅȲȆɀࢫ ɱכ ɝࢫ ɦȆݍݵȄࢫȯȍɏࢫȓɭȆȷ Ƿ

Ⱦ ࢫ֗ ɝࢫࢫ ȉȆȷ ɑȡȳɭࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ֗ ȆɮɃ Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺࢫםȓɱȲȆɜɭ.38.
ɁࢫȄםȒȮȆࢫࢫ-1272 ɱࢫʏࢫࢭʎɲȄȮɽȸ ɦȄࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫɣ ɦȰࢫɤ Ȇȝɭ6ࢫࢫȆɮǾȆɛࢫȔ ȆɭɽɢݍݰȄࢫɾ ȯɦࢫȵɗȆݍݰȄࢫʃɜȍʆࢫʅ ȱɦࢫȄ֗ࢫȆɭࢫȄȱɸ ɰࢫ֗ ɮɸȆȸ؈ ܢۘࢫȄם ȧ ɪࢫ ȉ֗ࢫ ɰ ݍݰȓʆȆɮࢫȄםɏȮɽ؈

ȓɨɭȆɢɦȄࢫȓʊɈ ɔȗɦȄࢫȯࢫݍݰɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɾࢫɭǸȗɦȄ؈ ɽȗȸ ɭࢫɑɗȲࢫɑɃ ɽɦȄࢫȄȱɺɦࢫȓȉȆȣ ȗȷ ȆɠࢫȦ ȄفɛȄࢫʄڲǻࢫǷ֗ ɬ ɽ֗ ɦȄࢫʏࢫࢭȳɭכ ɅࢫȆɮɟࢫɽɸࢫ ɐȍɦȄࢫɑɗȮ..
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ɰࢫس ɚࢫȄםɏȮɽ؈ ɽɜȧ Ɏࢫ ȆʊɃ ʅࢫǻڲʄࢫ ȮǺʆࢫɖ ɽࢫ֚؟ ɞ ȄفȻ ט ɦַقɬȄࢫɑɗȯɦȆȉࢫɬȯɏɼࢫࢫ Ȇȉࢫɤ ֺ ȫל ȓʊɦɼǺȸࢫ ɭࢫɪ ɮȨ ȗȕࢫɬǷ

ɰ ǷࢫɬǷࢫࢫɷȱ ɸࢫȓɦɼȯɦȄࢫɪ ɮȨ ȗȕࢫࢫɻȕȮȆɐɟࢫȳɭࢫ֚כ ȓɭȆɐɦȄࢫȓݏݰɀ ɮɨɦࢫȓʆȆɮȧ .ךȲȆțࢫࢫ

לȓȉȆȡࢫ ɵࢫ ɏ ȟࢫ Ȩ ȍɦȄࢫɪ ɋ ȆɱȯɳȘȷࢫࢭʏࢫ Ȅࢫʄڴɏࢫȓɦɼȯ ɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȲȄȳɛࢫɣ ɳȉࢫȶ ֺ ɗǻࢫȳțǻࢫɷȲȯȿ Ƿࢫʅ ȱɦȄࢫȑ ɨɇɼ

ȓɦɼȯɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɬȆʊɛࢫɻɳǾȆȋȴࢫȓɦɼȯɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɮȉࢫȹ ɨȣ ȟࢫȳɛȄࢫȄם ʊȧ ֗ʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓʊȿ ɽɀ ȄȳɌࢫݍݵ ɱ

ɪࢫࢭʏࢫɷȲȄȳɛࢫǻڲʄࢫɻɱǷࢫ ȿ ɽȕࢫʅ ȱɦȄࢫ֗ࢫɂ ȳɜɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻɭࢫɖ ȳɇ ɵࢫ ɭࢫȓȍɡȕȳםȄࢫǴȆɈ ȫכ ȑࢫ Ȏȸ Ȋ:ࢫȄȳɌ ɱࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɨɦ

ȓʊɗȳɀ ȓȧࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɽɳɮםȄࢫɡɮʆַࢫࢫȓɮʊȸ ȡ ǴȆɈࢫ ȫ ǷࢫȮɽȡ ɽȉַࢫ ǻࢫȆɺɭȆʊɛࢫɵ،ࢫࢫȓɳݏݨɦȄࢫȈ ȆɢȕȲȆȉࢫɯ ɨȷ ࢫɻɱǷַࢫȯɛࢫ ǻ

ɯࢫ ʊȸ ȡ ǸɈࢫ ȫ ȓʊɗȳɀࢫ Ȅɣם ɳȍɨɦࢫȒȲفɭ؈فࢫɓࢫɤ Ȇȡ ǵࢫȆɺȨ ɳɭࢫȯɐȊ(UBC)ࢫȓɦȆȷ ȲࢫȔ Ȇɘȿ Ȅɽɭࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫɻɦܢۚࢫ ȸ Șʆܢۘࢫ ȧ

ȠࢫɏڴʄࢫȯɏȄɽɛࢫࢫɑʉȴɽȕࢫ ɼȳݍݵȆȉࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓɳݏݨɦȄࢫȓɀ ȫȲࢫȟ ʊȧ ࢫ֗ Ȕࢫ Ȇɘȿ ȄɽםȄࢫɷȱɸࢫȓɭȄȳȿ Ʌࢫ ʊɘȬ ȕࢫɑɭ֗ࢫ ȄםȓɐȊȆȗࢫ

ɣࢫ ɳȍɨɦࢫȒȯʆȯȡ ǴȄȳȡࢫȓɳʆȆɐɭࢫ Ǽȉࢫɯ ɜȕࢫɯ ɦࢫɼ֗ࢫ ȳɇࢫ ȆȬ ɑɃࢫȉȄȯȕ؈فࢫ.Ȅם ɼܣۜࢫ غ ȗɜȕࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫȒȲɽɈ ȫ ɰࢫ Ƿࢫɰ ȧ؈ ࢭʏࢫ

ɰࢫȓʈȲɽɗࢫɼࢫ ȄȮǷࢫȓʆȆٔڈɦȄࢫʏࢫࢭɼ֗ࢫɪ ɮȗȨ ȲȳɄࢫȄם ɦȆȉࢫȓɛֺ ɏࢫȆɺɦࢫȓɳݏݨɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫɰ Ƿࢫȹ ɨȣ ɾࢫȄם ǷȲࢫȟ ʊȧ ȓɭȲȆȿࢫ֗ࢫ

ɚࢫ ɼȯɳȿ Ʌࢫ ʈɽɐȖࢫȯɐȊࢫɪ ɮȗȨ ȲȳɄࢫȄם ɦȄࢫɅ ʈɽɐȗȉࢫȓɦɼȯ ɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȔ ȆɱȆɮɄ ɦȄ%10.

ʎࡧ ɲȆȝɦȄࡧɎȳɘɦȄ:ࡧɤ ȆɜȗɱȄࡧȓɨɢȼ ʅࡧם ȯ ɀ ȗɦȄȶ ֺ ɗל ɾࡧ ɼȯ ɏ:ɬȆɐɦȄࡧȑ ݰ ܦ ɦȄࡧɼࡧʏڲȆםȄࡧȳɏ ȱ ɦȄࡧȑ ɳȣ ȕ

ɰࢫɏڴʄࢫȄȮɽɦȄࢫࢫ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫȓɛֺ ɏܸݳࢫ ȗȕʏࢭȳɀ ȒȳɸȆɌࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȉࢫɑǿࢫࢫȄȱɸࢫȮɽȡ ɼࢫȶ Ȇȷ ǷࢫȲȆȍȗɏȄࢫɵ ɭࢫȆɛֺ Ɉ ɱȄ

ȓȣࢫ ʊȘɱࢫȓɦɼȯɦȄࢫȓɳʈȵȫ ɰࢫɼࢫ ɝࢫȄםɏȮɽ؈ ܣۘࢫȕݏݰ ɦȄࢫȳǾȆȸ ɪࢫɦݏݵ Ȩ ɟࢫɼ֗ࢫɯ ɦȆɐɦȄࢫȆɸȯɺȻ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ Ȇɭȴכ כȫ؈فࢫ

țǸȕࢫɼࢫ֗ࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫࢫȳțȄࢫʄڴɏࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȆɺɦࢫɂ ȳɐȗȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɘʊɳɐɦȄࢫȔ ȄȵɺɦȄࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫȓʊɦȆɐɗࢫʄڴɏࢫɣ ɦȰ؈فࢫ

ȓʊɗȳɀࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȆȉࢫȆɺɨɘɟࢫɯݯݨ ɞࢫࢭʏࢫǴȄȮǷࢫɦȄقȆɭȄٮڈȆࢫ.ȓʆȯɜɳɦȄ1273ࢫȒȮȆʈȵɦࢫ ɽɳȍɦȄࢫɚ Ȇɘȫ ǻࢫࢫɰ Ƿࢫȟ ʊȧ

ɾࢫ ȯɦࢫȓɜțࢫȓɭȴǷࢫȚ ɼȯȧ ɼࢫࢫʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט Țࢫɬȯɏࢫ ɼȯ Ȩ ȉܡۗࢫ ɳʆࢫȯɛࢫ֗ࢫȓʊǾȆɳȞȗȷ Ȅࢫɖ ɼȳɌ ɦࢫɽɦࢫɼࢫȆٔڈǾȆȋȴࢫɷȆȣ ȕ

ȓʊȍɨȷࢫɏڴ Ȕࢫ Ȇȷ ȆɢɐɲȄࢫʄڲǻࢫɾ ȮǺʆࢫȯɛࢫȆɮɭ֗ࢫɰ ȳʈȳȨࢫȄםɏȮɽ؈ ȕɼࢫȦ ȆȗɘɱȄࢫȯʆȄȵȕࢫɑɭࢫȓȿ Ȇȫ ȳɀࢭʏࢫ֗ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫʄ

ɳȍɦȄࢫș Ȩ ȍȿ Ƿࢫɵ ʆǷ֗ ȳɀࢭʏࢫ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓםɽɏɼ֗ȓʊɗȳɀ ɚࢫȄם Ȅɽ ȷ ɪࢫ�ɼ֗ɑǿȄȮɼכ ȍɜȕࢫɤɼȯɦȄࢫɵ ɭ؈فࢫȝɟࢫʏࢫࢭɞ ɽࢫɬȯɜȕ

Ȓȯȧࢫ ȄɽɦȄࢫȓɦɼȯɦȄࢫȮɼȯȧ ȠȲȆȫࢫ Ȕࢫ Ȇɭȯȫ.

ɤࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ȆɜȗɱȄࢫȓɨɢȼ ʅࢫם ȯɀ ȗɦȄࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɰ ɬȆɌࢫɭǸȗɦȄ؈ ɱࢫȓɟȳȧ ȯȸࢫȓʊɦȆɐɗࢫɼࢫ ȣ ȗȗɦȶ ֺ ɗל ɾࢫ ɼȯɏࢫʏࢫࢭȓɌ ݍݰ

ɪࢫ ȫ ȯȗȕࢫȟ ʊȧ ɻȗʊɘɀࢫ֗ࢫ ȕࢫɰֺ ɏǻࢫɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫʄڲǻࢫɻȉࢫɾ ȮǷࢫʏڲȆɭفࢫ؆ɐȖࢫȳɈ ȫ ɣࢫɼǷࢫɟǷ؆فࢫࢭʏࢫ ɳȉࢫɎɽɛɼ

ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȰȆɜɱǻࢫࢫɼ֗ࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫɻɛɽɜȧ ɪࢫɼࢫ ʊɮɐɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦȄࢫࢫȓʈɽȸ Ȗࢫɖ ȯࢫࢫ٭ڈɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭ

Ȅࢫɰ ȆɮɃ ɼ֗ࢫȶ ֺ ɗל ɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɵ ɭࢫࢫɾȳȫכ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼȄࢫɼࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȲȄȳɜȗȷࢫʏڲȆࢫࢫםɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ

ɜםȄࢫȔ ȆɄ ʈɽɐȗɦȄࢫࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɻȕȯɱȆȸ ɭȄفȡ ɰࢫ ȆɱȆɮɃࢫȲȆțֿࢫɐȗɦȄ؆فȓɭȯࢫɏȮɽɮɨɦ؈ ɼ

ɵࢫ ɭࢫࢫɾȳȫכ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓʆȆɛɼࢫʏࢫࢭɬȆɌ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫɯ ɸȆȸ ʇࢫȟ ʊȧ ȓʊɗȳɀࢫ֗ ȒȵɺȡֿࢫࢫȄם Ȇȉࢫɰ ȓɜȝɦࢫȄםɏȮɽ؈

ȰȆȗȷࢫࢫ-1273 כ ȑࢫ ȸ ȧ ɣࢫ ɦȰࢫɵ ɭفࢫ؆ɟǷࢫɪ ȉGavalda ChiristianࢫʏڴʆࢫȆɮȉࢫɝ ɨɏࢫࢫʅ ȱɦȄ:

-« Traditionnellement ,les dépôts d’espèces ne faisaient l’objet d’aucune protection …aucun régime de
garantie assure par l’état ne s’étaient imposé en raison du faible nombres des défaillance
bancaire … » ,Voir ; GAVALDA, ( Ch.), DION, (F.), & THIEACHE ,(C.), Les défaillances bancaires,
éditions association d’économie,op.cit. p.73.
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ȓɮɸȆȸࢫࢭʏࢫɑɳɭࢫࢫ ɤࢫȄם ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫࢫɣ ɦȰࢫɼ֗ࢫȲȆʊٰڈ ט ɞࢫȄɼםɐȗɦȄ؆فࢫɼࢫ ɽɳȍɦȄࢫɰ ɾࢫɐȗɦȄ؆فࢫȉ؈ ɼȯɏࢫɤ ȆɜȗɱȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻࢫ

ȷفȮȄȮࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ Ȅࢫȑ ɨɈ ȉࢫȆٕڈɨɏࢫɯ ȧ ȄقɦȄࢫȳɈ ɂࢫݍݵ ȳɐȗɦȄࢫȓʊɦȆɮȗȧ ȄࢫɬȆɭǷ-ࢫɵ ɭࢫȃڊ ȆɘםȄࢫȑ ܦݰ ɨɦࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɂ ȳɐȖ

ɰࢫ ɖࢫȄםɏȮɽ؈ ȳɇ-ȓʊɗȳɀ ȓȣࢫȓɏȵɏȴࢫȓɜȝɦȄࢫȄם ʊȘɱ֗ࢫࢫ�ɼǷࢫɣ ɳȉࢫɂ ȳɐȖࢫȳțȄࢫʄڴɏࢫȓʊɘɀ ȗɨɦࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɵ ɭࢫȆɗɽȫ

ɯࢫ ɺɐǿȄȮɼࢫɎ ȆʊɃ.

ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫȄȱɸࢫʅ ȮǺʆ-ࢫࢫȳȫ ǵ؈فࢫȍɐȗȉ-ࢫࢫȳɏȱɦȄࢫȑ ɳȣ ʆࢫɻɱǷࢫࢫȑ ɱȆȡ ɵࢫ ɭ֗ࢫ ɣࢫɼǷࢫɟǷ؆فࢫ ɳȉࢫɪ ȼ ɗࢫȳțֽ ڊʏࢫ ֺ ɐɦȄࢫɷȲɼȮ

ɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɬȆɐɦȄࢫȑ ܦݰ ɦȄɼࢫʏڲȆםȄࢫȟ ʊȧ Ȉ֗ࢫ Ȇȍȷ כ ɵࢫ ɭࢫʅ ֿ ɬȆɌࢫ ɳɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫɝ ɜȨ ȗȉࢫɖ ȳɐʇࢫȆɭࢫȚ ɼȯȧ ȯɳɏࢫ

�ȴכ ȔࢫɎɽɛɼࢫ ַ Ȇɮȗȧ Ȅࢫɑȡ Ȅفȗɦ֗ ȳɀࢭʏࢫ ȟࢫȓɜȝɦȄࢫࢭʏࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ɐȊࢫɼࢫࢫɰ ȓɱǸɮɈࢫȄםɏȮɽ؈ ɦࢫɽɏȯʆࢫȲȆʊٰڈ Ȅɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɭ

ȓȸࢫ ȷ ǺɭࢫʄڴɏࢫȲȳɜɭࢫɬȄقɦȆɠࢫࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȒȲɽȿ Ȓȯȡࢫࢭʏࢫ Ȅɽȗɭࢫɰ ȓʆȆɮȧࢫࢫȄםɏȮɽ؈ ɰࢫ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ֗ࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄ

ɰࢫ ȆɮɄ ɦȄ.ࢫࢫȓɳɨɐɭࢫȯɏȄɽɛࢫȮɽȡ ɼࢫɬȯ ɏࢫɰ Ƿࢫȟ ʊȧ ȹࢫȓȡȲȯɦȄࢫ֗ ɘɳȉࢫȳɭכ ɣࢫ ɦȰܣۚࢫ ɮɄ ɦȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɝ ɜȨ ʆַࢫ ɰࢫ ȧ؈ ࢭʏࢫ

ɰ ɾࢫȄםɏȮɽ؈ ȯ ɦࢫɪ ɏȆɘȗȕࢫɞ ɽɢȼ ɦȄࢫɪ ɐȣ ȕ.

ȔࢫȄيࢫȆȗɦȆȉڲʏࢫࢫ Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓʆȆɮݍݰȄࢫȳɗɽࢫȒف؆ɐȗɭ؈فࢫɔɦȄࢫȓʊɗȳɀ ɤࢫם Ȅɽ ɭֿ ȶࢫɻɱǷࢫȳɗɽʆࢫ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ

ȮɽȡࢫȯɏȄɽɛࢫ ɼࢫɰ Ƿࢫȟ ʊȧ ࢫ֗֗ Ȕ ȄȲȆȍȗɏȄࢫʅ Ƿࢫʄڴɏࢫə ɛɽȗȕַࢫ ȮɼȯȧࢫȒȲȳɜɭࢫȓʈȲɽɗɼࢫ ȓʆȆɮȧࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫࢫࢭʏࢫ ɰࢫ ȄםɏȮɽ؈

ɰ ɾࢫȄםɏȮɽ؈ ȯ ɦࢫɞ ɽɢȼ ɦȄࢫɪ ɏȆɘȗɦַࢫ Ȇȣ ɭࢫɞ Ȇɳɸࢫɪ ɐȣ ȕַࢫ ȷفȮȄȮࢫ֗ ט Ʌࢫɼࢫ ʈɽɐȗɦȄࢫȹ ȷ ֿ ɬȵɨȕࢫحيث. ȓɳɨɐɭࢫ

Ȇɸȯʆȯȸࢫ Ȗࢫʏڲɽȗʆࢫʅ ȱɦȄࢫʎɘɀ ȓɱȆɮɄࢫǻڲʄࢫȄם ɦȄࢫɪ ȿ Ƿࢫɵ ɭࢫȆٕڈɨɏࢫȑ ȡ ɽȗʆࢫȆɭࢫɑɗȯȉࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ Ǻɭ

ɵ ʆȯʊɘȗȸ ȈࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם Ȇܵݰ ֿ1274.

ɵࢫȄםɰɽɢʆȯɟǺࢫࢫ،وعليھ ɭࡧǷܣۘࢫ ɦȄࢫȹ ȷ כ ɰɰࢫɷȱɸࢫ ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫɬȆɌ ɱࢫȆٕڈɨɏࢫɬɽɜʆࢫɎɽɳɦȄࢫȄȱɸࢫɪ ɐȣ ȕ

ʏࢫࢫࢭɯ ɸȆȸ ʉɼࢫɰ ȲȆɔȿࢫȄםɏȮɽ؈ ȓʆȆɮȧࢫ ɖࢫ ȯ ȸڈْ ʇࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫɵ ɭࢫࢫȔ Ȇȷ ȲȆɮםȄࢫɑʊܨݨ Ȗɼࢫʏࢭȳɀ ȲȄȳɜȗȷࢫȄםȆڲʏࢫȄɼם ט

ȓɦǺȸࢫ ɭ؈فࢫɓࢫȔ Ȇɺࢫݍݨʏࢭȳɀ ɪࢫȓɘɨɠࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ʊɮȨ ȕࢫɬȯɏɼࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɆ ȆȍɄ ɱȄࢫȾ ȳɗࢫȵʈȵɐȖɼࢫ֗ࢫ ȓɮʊɨȸ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ Ȅם

ȹࢫ. ʋɦࢫɽɸࢫȑ ɦȆɔɦȄࢫʏࢫࢭȆɳɸࢫɵ ɭȆɄ ɦȄࢫɰ ǼɗࢫʏڲȆȗɦȆȋɼ֗ࢫ ȓɳɭȆɄ ɦȄࢫȓɺݍݨȄࢫɵ ɭࢫȩ ȋȳɦȄࢫȒȲɼȳɄ ɦȆȉࢫɖ ȯ ȸڈْ ʇַࢫ ȆɮɟࢫɻɱǷࢫ

ɦȄࢫȆɮɱǻɼ֗ࢫȩ ȋȳɦȄࢫʄڲǻࢫʄڥȸ Ȗࢫȓɺȣ ȉࢫȲɽɺɮȡ ɾࢫ ȯ ɦࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓɜȝɦȄࢫȵʈȵɐȖࢫʏۂ ɰࢫ ȆɮɄ ɦȄࢫȓʊɨɮɐɦࢫȓʊȷ Ȇȷ כ ȓʆȆɔࢫ

ɪࢫ ɭȆȼ ɦȄࢫȆɸȲɼȯȉࢫɬɽɜȗɦࢫ֗ࢫ ʏࢭȳɀ ȔࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם Ȅȯȧ ɽɦࢫȲȄȳɜȗȷ ט ɝࢫ ʊɜȨ ȕࢫʏڲȆȗɦȆȋɼࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫʏࢫࢭɰ ȄםɏȮɽ؈

ȒǴȆɘɟɼࢫȒȲȯɜȉ.ࢫȯɐʇࢫɯ ɦࢫʅ ȱɦȄ֗ ȓȝʆȯݍݰȄࢫȓɮɌ ɱ׀ ɦࢫȆɜɗɼࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɱࢫɪ ȫ ȯՌՌՌՌȕࢫɤ Ȇȣ ɭࢫɎ Ȇȸ ȖȄࢫɬȆɭǷࢫɣ ɦȰࢫɼ

Ȕࢫࢫيقتصر  ȆɈ ɨȷ Ʌࢫ ɐȊࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȔ ȆɠȳȻ ȩࢫ ɳɭࢫʄڲǻࢫɑȸ ȖȄࢫȆɮɱǻࢫɼ֗ɯ ɺɐǿȄȮɼࢫɵ ɏࢫɰ ɅࢫȄםɏȮɽ؈ ʈɽɐȖࢫɰ ȆɮɃ ɏڴʄࢫ

ȲȆɈࢫɎɽɛɽɦȄࢫࢭʏࢫ ȫ ǷࢫɁ ɨɜȕࢼܣࢫ ɗ֗ࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɁ ɜɱࢫȳɈ ȫ ɞࢫࢭʏࢫ ɽɳȍɦȄࢫɎɽɛɼࢫʅ ȮȆɘȗɦࢫʎǿȆɛɽɦȄࢫɪ ȫ ȯȗɦȄࢫɼࢫȓȉȆɛȳɦȄ

ȶࢫ ֺ ɗל ȹࢫȲȆțǷࢫɎɽɛɼࢫ ʋɦɼ֗ࢫ ȶࢫ ֺ ɗ1275ל.

ɵࢫɻɳɭ�ɤɽɜɦȄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ɡɮʆ-ࢫɝ ȍȷ ȑࢫȆɜɗɼࢫםȆࢫ ɱȆݍݨȄࢫȄȱɸࢫɵ ɭࢫɻɱȆʊȉ-ࢫɰ Ǹȉࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɱ

ȹࢫࢫ ʋȷ Ǹȕɼࢫɖ ȄȳȻ ǻࢫȓɮɺɭࢫȮȆɳȷ ǻࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫɼࢫ֗ࢫȓʆȆɔɦȄࢫɼࢫɖ Ȅȯɸכ ɝࢫɷȱɸࢫ ʊɜȨ ȕࢫɻɦࢫɵ ɡɮʆࢫࢫʅȳǾȄȵݍݨȄ

Ⱦࢫ-1274 ࢫ֗ ɝࢫ ȉȆȷ ࢫɑȡȳɭ֗ࢫ ȲɽȍɮȻࢫ ɝࢫ ʊɗɽȕ.61.
1275 -CHOINEL, (A.), « Le système bancaire et financier, approche et européenne », Revue Banque,
Paris, 2002, p.913.
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ȓȸࢫ ȷ ǺɭࢫǴȆȼ ɲǻࢫࢫȲȄȳɜȗȷ ט ɰࢫ ȆɮɄ ȉࢫȓʈȵɟȳםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȆɮȗɸȄࢫɵ ɭࢫɑȍɴʆࢫȟ ʊȧ ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ֗ ɳȍɦࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭ

ȷ ט ɯࢫ ʊɏȯȕࢫʏࢫࢭȓɮɸȆȸ ɖࢫȄם ȯࢫ٭ڈɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃࢫʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗ.

ȟࢫلكنࢫࢫࢫࢫࢫࢫ ʊȧ ȶࢫ֗ ֺ ɗל Ȕࢫ ַ Ȇȧ ɬȆɌࢫȳțȄࢫɏڴʄࢫȒȮȆʈȴࢫ ɳɦȄࢫȄȱɺɦࢫɰ ǷࢫࢫȓʊםȆɐɦȄࢫȓȋȳȣ ȗɦȄࢫɵ ɭࢫȯʊȉࢫࢫɎȆɈ ȗȷ Ȅ

KEELEYࢫࢫࢫࢫࢫɬȆɏࢫȆɸȄȳȡ Ƿࢫȓȷ ȄȲȮࢫʏࢫࢫ1990ࢭʏࢫࢭȆْڈȍɓȳȉࢫɤɽȿ כ ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫȒȮȆʈȴࢫࢫʄڲǻࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɻȡ ɽȕࢫɰ Ƿࢫɵ ɸفʆࢫɰ Ƿ

ȓʊɗȆɃࢫ ǻࢫȓɘɨɢȕࢫɰ ɼȯȉࢫȆɺɦࢫȩ ɮȸ ʇܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȒȯȧ ɽםȄࢫȓɘʈȳɐȗɦȄࢫȔ ȄȰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɬȆɐɦȄࢫɰ ɵࢫɭǸȗɦȄ؈ ɭࢫǴȵȡ Ȉࢫ ȱȡ

ɇ ȆȬ ɭࢫʏࢫࢭȒȮȆʈȵɦȄࢫɪ ʈɽȨ ȗȉࢫɰ ȓɟȳȻࢫɭǸȗɦȄ؈ לȓʊɦȆɮȡࢫǻڲʄࢫ ɞࢫʎɢɳȍɦȄࢫࢫ،Ȇɸȳࢫ ɽɨȸ ɦȄࢫȄȱɸࢫȄȰȆࢫࢫםɤǹȆȸ ȘɦȄࢫɻȡ ɼࢫȟ ʊȧ

ɇ ȳɺɌࢫ ʆࢫɯ ɦࢫȶ ֺ ɗǻࢫȔ ַ Ȇȧ ɾࢫ ɽ ȷ ȯɺȼࢫ Ȗࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫɰ ɵࢫɭǸȗɨɦ؈ ȸ ȸ؈فࢫȄݍݰ ɦȄࢫɵ ɭࢫȓɳȷ ɰࢫ ȸ؈ ɮȫ ɤࢫ Ȅɽ

֚֚֚ȓʆȆɔɨɦࢫȒȮɼȯȨ ɭ1276.

1276 - JAEGER (M.),op.cit,p.p.65-66.
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ȲȄȳɜȗȷ Ȅࢫࢫɬȯɏࢫɵ ɏࢫȑ ȕȳȕࢫʏࢭȳɀ ɉࢫȄם ʊȨ əࢫɼࢫɷȳțǸȕࢫȄȉם ɨȗȬ ɮࢫȔ ȄȵɺɦȄࢫ�ɼܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȆȍɨɜȗɦȄࢫȆɺɗȳɏ

ʏڲȆםȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫ֗ࢫɻɱǷࢫș Ȩ ȍȿ Ƿࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɯǾȄȮࢫɪ ɢȼ ȊࢫࢫࢫȓɃ ȳɏلمȲȆɈ ȫכ əࢫ ɨȗȬܣۘࢫ ɦȄࢫضتȆɺɘɐ

�ɼࢫȆɸǴȆɜȉࢫȮȯࢫٮڈȒȳɮȗȸ ɭࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫʏࢫࢭȔ ȟࢫȗɏȄف ʊȧࢫȓʊɗȳɀ ȒȳɡɗࢫȓɮǾȆɛࢫɏڴʄࢫȓɳɺɭࢫࢫȄםȓɳɺࢫȄם

֗Ȓȳɇ ȆȬ ɵࢫࢫɽɸɼࢫȆɭࢫɮʆ؈ق�Ȅם ɏࢫȆɺɇ Ȇȼ ɲࢫɪ ɐȣ ʆࢫɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓɈࢫ ȼ ɲכ ȓʊɗȳɀࢫࢫࢫȆȉࢮʏࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫࢫɬȆɭǷ

Ȅɺȡ Ȅɽɭࢫɤ ȆɮȗȧࢫȆْࢫݍڈȔ ַ Ȇفࢫݰ؆ɐȗɦȄࢫࢫʏࢭȄȳɭࢫɵ ɭࢫȓɨȧȳɭࢫʅ ǷȆɸȮɽȡ ɼࢫɪ ȧ.

ɰجن               Ƿࢫ ȯفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȳɈ ȫɀ ࢫȄɻɜɘɦȄם Ȇɺɘʊɟࢫ ܣۘ ɦȄࢫȲȆɈ ȫכ ࢫ ɵ ɭࢫ ʏࢭȳ ࢫب Ȇٰڈ Ǹࢫʏࢭȳɀ ࢫȄם ɬȆɌ ɳɦȄࢫ Ȯȯٮڈ

ȆɸȮɽȡࢫɼڈȯٱ حيثبذاتھ، ɼࢫʏࢫࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȮȆْڈʈȲȄȳɮȗȷ Ȅࢫ�ȲȆʊٰڈ ַ Ȇȉࢫࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭ، ࢫȆɮɟࢫٱȮȯڈ

�ɼࢫɰ ɚࢫȄםɏȮɽ؈ ɽɜȧȓʊɗȳɀ ȶࢫȓɜȝɦȆȉࢫȄם Ȇȸ ɾȳȫࢫࢫȄם Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭ.

ȓʊɨʊɨȨࢫࢫ ȗɦȄࢫȓȷ ȄȲȯ ɦȄࢫɷȱɸࢫࢫʄڴɏࢫȆȸ ʋȷ ǸȕȓɱȲȆɜםȄ֗ࢫࢫȥ ȗɴȗȸ ɲࢫʏڴʆࢫȆɭ:

ɞࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ- ɽɳȍɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫȑ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȑ ȷ ȆɳםȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫȔ ȆȍɨɈ ȗɭࢫɵ ɭࢫȯɐʇࢫɁ ʊܨݵ Ȗ

�ɼࢫɼࢫȳɈ ȓɭȆȸࢫȄݍݵ ȡ .ȳʆȯɜȕɻȗʊɏɽɱࢫ

ɁࢫɐȗɦȄ؆فࢫࢫ- ʊܨݵ Ȗࢫɰɽɢʆࢫࢫمنɤ ֺ ȫࢫȄɽȉࢫɵ ɏفࢫɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫȯʆȯȨ ȕ�ɼࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫɼࢫȵ݀ݨ ɦȄࢫȲȮࢫɾ ȯɭ

ȓȸࢫࢫɬɼȯՌɛࢫȄם ȷ Ǻ֗فࢫ؆ɐȗɦȄࢫʄڴɏࢫࢫɯ ʊɜȕࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏǴȄȮࢫࢫכɼࢫࢫإدراكȳɇ ȆȬ ȓʊɨȫࢫࢫلأنظمةȆɜɗɼࢫࢫȄם ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄ

ࢫ֗ Ȓȳɮȗȸ ȟࢫȄם ʊȧࢫࢫɯ ɸȆȸ ʇɦȄࢫȓɏȳݍݨȄࢫǴȆɈ ɏǻࢫʏࢫࢭȆɺɀ ʊܨݵ ȖɼࢫȆՌɺɨʊɨȨ ȕםȄࢫȓՌɦȆɛׁ ȓȋɽɨɈࢫ ȓʊȡֺࢫȄם ɐࢫȓȸ ȷ Ǻࢫɵ ɭ

Ȇɸف؆ɐȖ،ࢫلɰɽɢʊםȄࢫȔ ȆɭȄȯȬ ȗȷ ȄɼࢫȮȲȄɽɭ؈فࢫʊȸ Ȗࢫɚȳɇ əࢫ ɨȗȬ ɭࢫɵ ɭࢫɖ ȯɺɦȄɖ ȲȆɀࢫʆַࢫʄڴɏࢫə ɛɽȗࢫࢫǴȆɔɦǻ

ȳɈ ɻȍɳȣ،لأ Ȅݍݵ ȕࢫɵ ɡɮʆַࢫ כȫ؈فࢫ ɪࢫɼ֗ࢫȆɮɱǻࢫɰࢫȄȱɸࢫ ȝɮȗʆࢫȩ ȍȿ ǷࢫʏࢭȖࢫȓɜʈȳɈ ȉࢫɷ؈فʊȸ ȖࢫȓɦɼȆȨ ɭࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸࢫǴȆɜȉל

ȳɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫȓɘɨȗȬ ɭࢫɖ Ȇɳȿ ǷࢫʄڴɏםࢫȄࢫɊ Ȇɘȧ ࢫɑɭ֗ࢫ Ȕࢫȓɦɽȍɜɭࢫ Ȇʈɽȗȸ ɮȉࢫɖ ȳɀࢫɷȯǾȄɽɏࢫʄڴɏ.

ɰࢫɦࢫࢫ- ǷʆǷࢫɾ ȯɦࢫɰɽʆȯɦȄࢫɼࢫɤɽȿ כ ݯݨɯࢫ Ȧࢫ ȆɄ ʆǻࢫʏࢫࢭɪ Ʉ ɗࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓʊɱȄ؈قɮɨࢫࢫةʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ɭࢫȓȸ ȷ Ǻɭ

ȮȯȨࢫ ɭࢫș ɛɼ،ࢫɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȔ ȆɱȆʊȉࢫࢫȓʊɗȆɘȻ ȒȲɼȳɃࢫ ɂࢫ ȳɘʆࢫȆɭࢫɽɸɼ�ɼࢫȳɡȍםȄࢫǺȍɴȗɦȄࢫɵ ɭࢫɵ ɡɮȗࢫȰȆȬ ȕȄ

Ȅࢫ ȑ ȷ ȆɳםȄࢫ ș ɛɽɦȄࢫ ʏࢫࢭ ȑ ȷ ȆɳםȄࢫȲȄȳɜɦࢫ ɵ ɡɦࢫ ࢫȄםȵɟȳࢫȄםȆڲʏࢫ֗ ȓɜʊɜȧࢫم ةلأيࢫ ȓȸ ȷ Ǻࢫ ȓʊɗȳɀ ɭࢫɵ ɡɮʆַࢫ

Ȇɺȧࢫ ȆɄ ʊȘȷ ȄࢫبȓɛȯࢫȔ ȆɱȆʊȉࢫࢫɵ ɭࢫȓɨɭȆɠࢫȒ؈فȫכ ɪࢫ،ɷȱɸࢫ ȝɮȕࢫȆɺɭȆɛȲǷࢫȲȆȍȗɏȆȉࢫȔ ȄȳʆȯɜȗɦȄࢫɼࢫɝ ǾȆɜݍݰȄࢫɵ ɭࢫȆɈ ʊɨȫ

�ɼ֗ࢫȓʊɨȍɜȗȸ ȔࢫȄם ȄǺȍɴȗɦȄࢫȟ ʊȧࢫࢫǺȍɴȗɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫɻȡ Ȅɽȕࢫࢫʏࢫࢭɵ ɮɡȕࢫࢫȓʊȎȷ ȆȨ ɭࢫɪ ɠȆȼ ɭࢫʄڴɏࢫɖ ȳɐȗɦȄࢫȓȋɽɐȿ

ɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦט ɤɽȿࢫɼࢫ ׀ ɦࢫȓȍȧ Ȇɀ טȓʊɱȆɮȗǾࢫȄם ȳɇࢫ ȆȬ ȒȳɸȆɌࢫɯǾȄɽɜɦȆȉࢫȄםȓʊɦȆࢫȄם ɦȄࢫȓʊɃ ȳɐ.

ȔࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ- ȆɜɗȯȗɦȄࢫȓɮǾȆɛࢫɰ Ƿࢫɯ ɦࢫࢫظتحɤ Ȇȣ כǴȄȮࢫࢭʏࢫȄם ɯࢫ ʊɜȕࢫɼࢫȯǾȆɐɦȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦࢫʏࢭȆɢɦȄࢫɬȆɮȗɸַ Ȇȉ

ȳɀࢭʏࢫ ʊɔȼࢫ،Ȅם ȘɦȄࢫȮɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫȑ ʈɽȍȕࢫȓʊɘʊɟࢫʏࢫࢭȓʊɦɼȯɦȄࢫȓʊȎȷ ȆȨ ɵࢫȄםʆȆɐ؈فࢫȄם ʆȆȍȕࢫȓȣ ʊȘɱ�ɼࢫȓʊɨࢫȓʈȲȆɮȝȘȷ ַ

�ɼȓʊɨʈɽɮȗɦȄࢫࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭ،ࢫوȯʆȯ Ȩ ȕȦ Ȇɀ ɗל ɂࢫɼࢫ ȳɐɦȄࢫȔ ȆȍɨɈ ȗɭࢫɅ ɐȊࢫࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭ֗ࢫɾȳȫ Ƿࢫࢫɣ ɦȰࢫȹ ɡɐɳʆࢫȟ ʊȧ

ȔࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɬȆɛȲࢫțǸȗɦȆǷ؈فࢫɏڴʄࢫȥǾȆȗɱࢫب ȆɜɗȯȗɦȄࢫʏࢭȆȿ.

-ʅ ȮǺʆࢫɌ ɱࢫə ɐɃࢫʏࢫࢭȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɯإالمصارفɼࢫȓʈȲɼȯɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫɯ ʆȯɜȕࢫɬȯɏࢫʄࢫڲȓʊǾȆɳȞȗȷ ט

ۚ Ȩ ɳɭࢫȓɭȯࢫݍݵȓȋɽɨɈ ȔࢫࢫܢȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫȔ ַ Ȇȣ ɭࢫə ɨȗȬ ɭࢫʏࢫࢭȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȓʊɗȆɘȼࢫ،Ȅם ɦȄࢫə ɐɃ ɰࢫ ǷࢫȆɮɟ

ɼ֗ࢫɪ ɺȸ ɦȄࢫǴۜܣ آ ɦȆȉࢫࢫȹ ʋɦࢫǺȍɴȗɦȄࢫȔ Ȇʊɦǵࢫɪ ɐȣ ʆࢫࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆɱȆʊȍɦȄࢫʄڴɏࢫȦ Ȇɀ ɗࢫַל ɁࢫɤɽɜɦȆȉࢫࢫɻɱǷࢫ ɨȬ ɳɦ
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Ȕ Ƕȼ ɴɮɨɦࢫȒȲɽȼ ɴםȄࢫȔ ȆɱȆʊȍɦȄࢫʄڴɏࢫȆʊɨɠࢫȮȆɮȗɏט ɵࢫ ɡɮʆࢫɼǷࢫȳǾȄȵՌՌݍݨȄࢫʏࢫࢭǴȄɽ ȷ ȓʊɗȳɀࢫ ɰࢫɼǷࢫȄם ȮȲכȯ ɨȉࢫʅ Ƿ

ɣࢫ ɦȱɦࢫȄ؈فȸ ɘȕࢫȯ ȣ ɱַࢫ ɼ֗ࢫȒف؆ɐȗםȄ؈فࢫɓࢫɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ƕȼ ɴםȄࢫɰ ࢫɮȗɨɦȊַ؈قࢫȉ؈ ǻȒȲȄȮל ȲȄȯȿࢫࢫ،Ǵɽȸࢫ ǻࢫȯɮɐȗȕࢫȯɛܣۘࢫ ɦȄ

ɨɦࢫʎɜʊɜݍݰȄࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫɵ ɏفࢫɐȖַࢫ ȓɨɨɄࢫ ɭࢫȓʊɦȆɭࢫȔ ȆɱȆʊȉࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺɮࢫȄࢫɷȱɸࢫɯܦݨ ɴȕࢫɼ֗ࢫࢫȓȣ ʊȘɳɦ

șࢫ ȎțǷࢫʅ ȱɦȄࢫɑɛȄɽɦȄࢫɑɭɞ ɽɳȉࢫȒȯɐȊࢫȔ ȆɭȴǷࢫȚ ɼȯȧࢫࢫȓʊɦȆɭࢫȔ Ȇȸ ȷ Ǻɭɼ�ȳȼ ɲࢫɯ ɓȲࢫࢫɵ ɭࢫȳɺɌ ʆࢫࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȆٮڈȆɱȆʊȉ

ȆɺɦֺࢫɐȗɦȄ؆ف֗ ȫࢫࢫࢫȓɘʊɨݍݵȄࢫȓʊɄ ɜȉࢫȆɮǾȄȮࢫȯɺȼ Șȸ ɲࢫɼ.

ȗɐȖȓʊɨʊɨȨفࢫࢫ- ȗɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄ ࢫ منɪ Ʉ ɗǷܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄȳȻ ǺםȄࢫيɵ ɭࢫɵ ɡɮࢫȆɺɦֺ ȫȗɦȄࢫɖ ȳɀ ȓʊɐɃࢫȄם ɽȉࢫǺȍɴ

ɷȆȣࢫɐȗɦȄ؆فࢫ֗ ȕܷݳࢫ ɽȕࢫȟ ʊȧࢫࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫȥǾȆȗɱࢫɾ ȯ ɭȦ Ȇȣ ɱࢫȆ٬ڈȆȼ ɲǻࢫȓʆȆɓ ɝࢫ ʊɜȨ ȕࢫʏࢫࢭȒ؈فȫכ əࢫɷȱɸ،�ɼࢫ ȼ ɡȕ

ɵࢫ ɏࢫࢭࢫȆɱȯɏȆȸ Ȗࢼܣࢫࢫ ɗ֗ࢫ ɖࢫ ȳɀ ȔࢫȆȉם ȆɗȄȳȨ ɱࢫטȓʊɏɽɃ ɽɭࢫȔ ȆȉȆȡ ǻࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȓʈȳɸɽȡࢫࢫȒȯɐلʏࢫȄݍݰ ȓɨȀȷࢫ Ƿ

�ɽɸɼכ�ࢫ Ȕࢫ Ȇʈȳȣ ɭ؈فࢫȸ ɘȕࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȔ ȄɼȮכ ɯࢫ ɸǷࢫɵ ɭࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭࢫȚ Ȅȯȧ

ʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȆȉࢫɯ ɨȕܣۘࢫ ɦȄ ،ʄڴɏࢫȒȲȮȆɛࢫȓʊɳɐםȄࢫȔ ȆɺݍݨȄࢫɪ ɐȣ ʆࢫɰ ǷࢫࢫɻɱǸȻ ɵࢫ ɭࢫʅ ȱɦȄࢫࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄ

ȒȮɽȼࢫالرشيد ɴםȄࢫɖ Ȅȯ ɸכ ɤɽȿࢫǻڲʄࢫ ɽɨɦࢫࢫȒ.

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫيرجعࢫ- Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫȆȷ Ȇȷ Ƿࢫɪ ɮȨ ȕࢫʄڲǻ֗ȓʊɗȳɀ ȲȆɈࢫȄם ȫࢫכȟ ʊȧࢫɷȱՌՌՌɸࢫȳʆȯȕ

ɭࢫȓɏɽɮȣ ɭࢫȒ؈فȫࢫכɚ ɽȸ ɦȄࢫʏࢫࢭȳՌՌՌՌɇ ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫȓɏɽɳȗ،ࢫɼفࢫȗɐȖࢫȓʊɱȆɮȗǾט Ȓȳɇࢫ ȆȬ ܣۘࢫȄם ɦȄࢫࢫȳɇ ȆȬ ɯࢫȄם ɸǷࢫɵ ɭ

ȍȕȳȕࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫȆٰڈɽɠ֗ࢫȓʊɨʊɨȨ ȗɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɨɦࢫȆɜɗɼࢫɖ ȲȆɀ ɵࢫȄם ɭࢫȯʆȯɐɦȄفࢫ؆ɐȖࢫʏࢫࢭș Ȏȍȸ ȖࢫȔ ȄȲȄȳɛࢫȒǴȆɘɡȉࢫɉ

�ɾȳȫو،לȒȲȄȮࢫ Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭٰ ǷȆࢫڈȓʊȷ Ȇȷ כ Ȕࢫ Ȇɮȸ ɦȄࢫȹ ɡɐȖࢫࢫȆɺȷ ȲȆɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓɇ Ȇȷ ɽɦȄࢫȓɮɺࢫםȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ȓʊɗȳɀ ܣۘࢫࢫȄם ɦȄɼ֗ࢫتȓȡȲȯȉࢫʏڲȆםȄࢫɑɗȳɦȄࢫࢫȳɇ ȆȬ ɮȉࢫȳțǸȗࢫǷف�ɟࢫࢫȓɱȲȆɜɭ כ�ب ɤࢫ Ȇɮɏכ Ȕࢫ Ƕȼ ɴɮ خرى.

-ɰ Ȇɠࢫɰ ǻםࢫȄࢫɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓʊɐɃࢫ ɽɦȄࢫʄڴɏ؈فࢫțǸȕࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫɪ ɭȄɽɐɨɦ֗ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɦȆࢫȆɺɦɼ

כȫ؈فȒࢫ ɯࢫࢭʏࢫɐȖ؆فࢫɷȱɸࢫ ɸȆȸ Ȗࢫɰ Ƿɖ ȳɀ ɭࢫʅ ֿ ɵࢫ ɡɮʆַࢫ ȟࢫ ʊȧ ɷȴȆɺȡࢫ֗ࢫ ɻȿࢫȒǴȆɘɟɼࢫ ȳȧ șࢫȓȡȲȮࢫ ɱȆɠࢫȆɮɺɭ

ɪࢫ ɠȆȼ ɭࢫɬȆɭǷࢫȆɭࢫࢫȆɭɽʆࢫɰɽɢʆࢫɰ Ƿࢫࢫȓɜʊɜȧ ȑࢫ ɳȣ ȕܣۚࢫ ɘɦȄࢫɼࢫʅȲȄȮࢫ  مصرفيةלȓʊȡȲȆȫ ɪࢫ ɭȄɽɏ ȓȣࢫ ʊȘɱࢫࢫɻɨɐȣ ȕ

ɪࢫ ȼ ɘɦȆȉࢫɷȮȯࢫٮڈȯɛفࢫࢫ؆ɐȖࢫȓʊɐɃ ɼࢫʏࢭ،Ȇٕڈɦǻࢫɪ ȿ ɽȗםȄࢫȓȣ ʊȘɳɦȄࢫɰ Ƿַࢫ ǻ، ࢫɪ ɭȄɽɐɦȄࢫɷȱɸࢫȓɮɸȆȸ ɭࢫȓȡȲȮࢫɰ Ƿࢫʏࢭ

ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫʅ Ƿفࢫࢫ؆ɐȖࢫȒȲȄȮל ɾࢫࢫɦȄقɬȄࢫ ȯ ɭࢫʄڴɏࢫə ɛɽȗʆ�ɼ֗ȲȱݍݰȄɼࢫȓɈ ʊݍݰȄࢫȯɏȄɽɜȉࢫȓʊɗȳɀ ȄȱɟࢫȄם

ȯʊɜȗɦȄʊȧࢫȯɏȄɽɜȉࢫȄם Ȧࢫࢫ֗ Ȇɀ ɗל ȓȍȷࢫɼࢫ ȆȨࢫȆɳɦࢫɰ ȓʊɨʊɨȨࢫȟʊɐɦࢫȍȕ؈ ȗɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɖ ȲȆɀ ȔࢫȄם Ȇɳ

ȓȸࢫ ɨɘםȄࢫɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫࢫȆɺɨȼ ɗࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫɰ Ƿȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ ȄȴɼȆȣ ȕࢫɼࢫȔ ַ ֺ ȗȫ ȄࢫȮɽȡ ɼ، ל� ȟࢫȗɐȖفࢫ ʊȧࢫȓʊɦȆʊȗȧט ȒȲȄȮࢫ

ȓɨɐȼࢫɐȗɦȄ؆فࢫ֗ ɭفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓʊɄ ɛࢫɪ ɐȣ ʆࢫȆɭȕࢫʏࢭȳɀ ࢫȄ֗ם ʅࢫ ȲȄȮל ȮȆȸࢫ ɘɦȄࢫȓʊɄ ɜȉࢫȆȷ Ȇȷ Ƿࢫɉ ȍȕȳࢫɰɽɢʊɦࢫɪ ʊȎȸ ɦȄ

ɪࢫ ȝɭࢫࢫכʅ ȯ ɀ ȗɨɦɦȄࢫɷȱɺɦ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫࢫ ȆɮɄ ɦࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫʏࢫࢭȓɭȄȳɀ ɦȄɼࢫȓɳɺםȄࢫȓʊɛֺ ȫ ǷࢫʄڴɏࢫɊ ȆɘݍݰȄࢫɽɸࢫȒȳɸȆɌ

ʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄ ،ࢫȓɮɟɽݍݰȄࢫǽȮȆȍɭࢫȹ ʉȳɡȕࢫɼ.

-ʄڲǻࢫࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫȓʈȲȄȮל ɪࢫ ɠȆȼ ɮɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȯʆȯɐɦȄࢫȔ ȆɱȆɐɭࢫȶ Ȇȷ ǷࢫȮɽɐʇ:

Ȳɽɀࢫ* ɛɼࢫࢫə ʊɋɽȗɨɦࢫȒȮȯȨ ɭࢫȔ Ȇȷ Ȇʊȷ ɉࢫɼࢫ ȉȄɽɃ Ȯɽȡࢫ ɼࢫɬȯɏȓɘɨȗȬ ɣࢫȄם ɳȍɦȄࢫȔ Ȇɘʊɋɽȕࢫɯ ʊɜȕࢫȴȆɺȡ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ* Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫȓɦȆɮɐɦȄࢫɵ ɭࢫȒ؈فȍɟࢫȓȍȸ ɲࢫɾ ȯɦࢫȓʊɗȆɢɦȄࢫȒݍݵفȄࢫȳɗɽȕࢫɬȯɏ.

ȔࢫࢫȓʈȲȆɜɏࢫ* ȄȲȆɮȝȘȷ ȄࢫʏࢫࢭȮȲȄɽםȄࢫɵ ɭ؈فࢫȍɟࢫȑ ɱȆȡ ȯɮȣࢫ ȕ"ܣۜࢫ ɪࢫ،" ȄȲǷع ȡכ ɖࢫɗڈȆٕࢫࢭʏࢫ ȳɀ ȗɦȄࢫȑ ɐɀ ʆ

ɀ؈ف ɜɦȄ.
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əࢫȒȲȯɛࢫࢫࢫ- ɛɽȗȕࢫɏࢫʏࢭȳɀ ȓɺȡࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȄɽɭʄࢫڴȳɡȍםȄࢫǺȍɴȗɦȄࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ ȖࢫࢫȓɦȆɐɗࢫȓȉȆɛȲࢫȔ ȆʊɦǵࢫȮɽȡ ɼࢫɾ ȯɭ

�ɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȓʊɦȆɐɗࢫȑ ɨɈ ȗʆࢫȆɮɭ֗ࢫȑ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȑ ȷ ȆɳםȄࢫȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫɼفࢫ؆ɐȗɦȆȉȓʊȎȷ ȆȨ ࢫȄם

Ȕࢫ ȄȲȯɜɦȄࢫȒǴȆɘɟࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȵɟȄȳםȄࢫȓɭֺ ȸ ɦࢫȆɱȆɮɃ ࢫ֗ࢫלȓʊɨɢʊɺɦȄɼȓʈȲȄȮࢫ ɞࢫ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɄ ɛࢫɰֿࢫɅ ɐȊفࢫ؆ɐȖࢫɞ ɽɳȍɦȄ

ɮȉࢫɉ ȍȕȳʆࢫɯ ɦࢫȮɽȡ ɼࢫɾ ȯל� ȯɏȄɽɛɖࢫȓȉȆɛȳɨɦࢫɼࢫ ȄȳȻ،Ȇɮɱǻࢫɼࢫبࢫɝ ʊɄ ɦȄࢫɝ ɘɳɦȄࢫɵ ɭࢫȠ ɼȳݍݵȄɼࢫȆࢫ٭ڈɬȄقɦַ Ȇ

כǴȄȮࢫȄݍݨ ɪࢫ ʊȿ Ȇɘȗɦࢫʏࢭȳɀ ȔࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם Ȅȯȧ ɼࢫɪ ȫ ȄȮࢫࢫʎǿȵ.

ȳɇࢫࢫلن -     ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫȓʊɗȳɀ ɯࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫȄם Ɍ ɳɦȄࢫȓʆȆɮȧ ȔࢫݍݨȓɳࢫɤȴȆȉࢫȓȉȆɛȳɨɦࢫȆɸȮȳɘɮȉࢫ ȄȲȳɜɭࢫɑʊɈ ȗȸ Ȗ

ࢫ֗ ȶࢫ ֺ ɗל Ȕࢫ ַ Ȇȧ əࢫ ɏȆɄ ȕࢫȑ ɳȣ ȕɼࢫȓʊɭȆɌ ɳɦȄࢫʏࢫࢭȾ ȳݍݰȄࢫʄڴɏࢫə ɜʆࢫȳɭכ ȹࢫȄݍݰȓɮɟɽࢫɼࢫȆɮɱǻࢫ ȷ Ƿࢫɝ ʊȍɈ ȕ

ȓʊȸࢫ ȷ ǺםȄ،ࢫɪ ɢʊɺɦȄࢫȔ ȆȍɨɈ ȗɭ؈فࢫɗɽȕࢫɣ ɦȰࢫʏࢫࢭȆɮȉ�ʅ ȲȄȮܣࢫࢫל ʊɌ ɳȗɦȄࢫɼ،ࢫࢫȔ ȄȲȄȮǻࢫɼࢫʏڴȫ ȄȯɦȄࢫɉ ȍɄ ɦȄࢫɯ Ɍ ɱࢫɼ

ȳɇࢫ ȆȬ ɪࢫȒȳɭࢫȄם ɠࢫʏࢫࢭǴȆɔɦǻࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɻɜʊɜȨ ȕࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫș ɐȷ ȒȯȧࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫ֗ࢫɽɸɼࢫȆɭࢫ ɽɦȄࢫɪ ȫ ȄȮ

ȒǴֺࢫࢫ ȔࢫȄםȓɜɨɐȗࢫȓȉȆɛȳɦȆȉࢫɼࢫȄם ȆɮʊɌ ɳȗɦȄ.

-ǷȘȍțࢫتɦȄتجارب�ȲɼȮࢫȑ ɐɨȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȔ Ȇʊɦǵࢫɰ ȓʊȡࢫȉ؈ ȄɼȮȴט ɰࢫ Ƿࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɬȄفȧ Ȅࢫɰ ȆɮɃ ࢫַࢭʏࢫ ȆɐɗࢫȄ

�ɼݍݰȄࢫɼࢫȓɈ ʊݍݰȄࢫȯɏȄɽɜɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄȆࢫ٭ڈɤɽɮɐםȄࢫɯ Ɍ ɳɦȄࢫɼࢫȲȱࢫ֗ࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭࢫɂ ȳɜםȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫʄڲǻࢫǴɽݏݨɦȄɼ

ɾȳȫࢫࢫכȫ؈ف� Ƿࢫȓɺȡ ɵࢫ ɭ،ࢫࢫȶ ֺ ɗל ȓȍȸࢫ ɲࢫɎ ȆɘȕȲȄɼࢫʏࢭȳɀ ȒȳɸȆɋࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɯࢫ ɛȆɘȕࢫȑ ɳȣ ȗɦࢫɪ ȝɭכ ɪࢫ ʊȎȸ ɦȄ

ࢫ֗ ʎɢɳȍɦȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫɰ ɨɨȨ؈ ɪࢫȄם ɘɔʇࢫࢫɰ ǷࢫɰɼȮ�ɼ؈فࢫȫכ ɂࢫ ȳɜםȄࢫȮɽȡ ɼȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ɬȆɌࢫɭǸȕ؈ ɱࢫࢫɰ ǷࢫɻɱǸȻ ɵࢫ ɭ

ʏࢫࢭʅ ȮȆɮȗɦȄࢫʏࢫࢭɯ ɸȆȸ ʇࢫ�ɼࢫʏڴɐɘɦȄࢫȯʊɜȗɦȄࢫɬȯɏࢫɼࢫȒȳɇ ȆȬ ȓɈࢫȄɼݍݰȄ֗Ȳȱם ʊݍݰȄࢫȯɏȄɽɜȉࢫɬȲȆɀ ɦȄࢫȶ Ȇȸ ȧ ǻࢫȓȣ ʊȘɱ

ɰࢫ Ȇɭֿ ȆȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ.

ɪࢫࢫɑȡȳʆࢫࢫ- ɠȆȼ ɪࢫɑɭࢫȄם ɭȆɐȗɦȄࢫʏࢫࢭɪ ȼ ɘɦȄȓʊɡɳȍɦȄࢫࢫɻɳɭࢫȑ ɱȆȡ ȹࢫࢫǻڲʄࢭʏࢫ ɨȣ ɭࢫȒȲȯɛࢫɬȯɏȒȲȄȮࢫל

�ɼࢫȔ Ȇʈɽȗȸ ȔࢫȓɭȆɺɦȄࢫࢭʏࢫȓȀʋȍɦȄࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ࢫכ�ɾȳȫלȄȓʈȲȄȮם Ȅ؈فɔȗɦȄࢫɯ ɺɘȕࢫࢫȒȳɇ ȆȬ ȓȿࢫȆȉם ȆݍݵȄࢫȆʆȆɄ ɜɦȄࢫɪ ȝɭ

ȯǾȆɐɦȄɤࢫȓɱȲȆɜɭࢫȓɘɨɢȗȉࢫو  Ȅɽɭࢫ.כɪ ɐȣ ʆࢫȆɭ ࢫتوȳɗࢫإدارةɦࢫȓɮʊɨȷ ɯࢫ Ɍ ɱࢫɼࢫȓʈɽɛȄࢫɾ ȯࢫȄȱɸࢫɰ Ȇȍɳȣ ʆࢫɣ ɳȍɦ؈ف�ȫࢫכ

ȓɏȳȷࢫȆɐȗɦȄࢭɐȗɦȄ،ʏ؆فࢫ ɵࢫ ɭࢫɰֺ ݀ݨ ʇࢫȆɮɟ.

ɑɃࢫࢫȗɐʇف�- ɼࢫࢫȲȄȳɛࢫࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯ ʊɛࢫࢫɵ ɭɷȱȬ ȗȕࢫࢫʅ ȱ ɦȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȳɈ ȫ ǷࢫɼǷࢫȓɮɡȨ Ȅם

ȓʊɗȳɀࢫ ʅࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȱ ɦȄࢫʏڲȆםȄࢫɷȵɟȳࢫםȯɛȆɘɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɷȆȣ ȕࢫ֗يɻɳɭࢫȮȆɮȗɏט ȑࢫ ܥݰ ɯࢫ ȗࢫࢫȲȆțǵࢫɵ ɭ؈فࢫȫכ םȆࢫȄȱɺɦࢫ

ɻȍɈࢫتج Ȼ ɯࢫ ȗʆࢫʅ ȱɦȄܣۚࢫ ɐםȄࢫɖ ȳɀ ȳɀࢭʏࢫࢫɷȆࢫȄם ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫɷȆȣ ȕɼ،ࢫࢫࢫȚ ȯȨ ʆࢫɰ Ƿ؈فࢫȫכ ɵࢫȄȱɺɦࢫ ɡɮʆࢫࢫȟ ʊȧࢫȓɭȴǷ

ɤࢫ ȆɜȗɱȄࢫȓȣ ʊȘɱࢫɬȆɌ ɱ ࢫالعدوىȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢮȆȉࢫɰ ȆɺɃب ȉ؈ ȳɐȗࢫࢫࢫȑ ܥݰ ɯࢫɏڴʄࢫ ȧ ȄقɦȄࢫȳɈ ݍݵ

ȓʊɗȳɀل ɑǿȄȮɽɦȄࢫ֗ ȒȵɺȡֿࢫȄם ȆȉࢫȓɜȝɦȄࢫɰ Ȅȯɜɘɯ ɺɐǿȄȮɼࢫȑ ܦݰ ɦࢫɰ ɎȲȆȸࢫȄםɏȮɽ؈ Ȗࢫɼࢫȶ ֺ ɗǻࢫɰ Ƿࢫș Ȏțࢫȟ ʊȧ ֗ࢫ

Ȇɺɏࢫ ɼȳɗࢫȶ ֺ ɗǻࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫɬכ .ȓɟȳȻࢫ

ȳɀࢭʏࢫȒȳɸȆɋࢫɐȗɦȄ؆فࢫȯɐȖࢫࢫ- ɵࢫȄם ɭɦȄࢫȆʆȆɄ ɜܣۘࢫ ɦȄࢫࢫࢫș ɱȆɠࢫɪ Ȩ ɭɑɭࢫɰɼȆɐȗɦȆȉࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɬȆɮȗɸȄࢫࢫȔ ȆɈ ɨȸ ɦȄ

�ɼࢫ ȓʆȯɜɳɦȄࢫالمصارف ɖ ȯم٭ڈȆɺɦࢫ ȓȍȷ ȆɳםȄࢫ ɤɽɨݍݰȄࢫ ȮȆȣ ʆǻࢫ ȓɦɼȆȨ، ࢫ ɬȆɭǷࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫ ɵ ɭࢫ ȯʆȯɐɦȄࢫ ȓʊɘɀ ȕ

ࢫ֗ ȓȣࢫɐȖ؆فȆɸࢫ ʊȘɱࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼ-ࢫɣ ɦȰࢫɾ ȮǷࢫȟ ʊȧʄڲǻࢫǴֺ ɮɐɦȄࢫɤ ȄɽɭǷࢫɵ ɭࢫɯ ɺɭࢫǴȵȡ Ɏࢫ ȆʊɃࢫɑɭࢫɝ ʊɜȨ ȕ

ȯȧࢫخسا Ȅɼࢫɰ ǵࢫʏࢫࢭȓʆȮȆɀ ȗɛȄɼࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȳǾ، ࢫɽɸɼࢫɑɗȮࢫȆɭبȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȆ�ɼࢫʏࢭȳɀ ȲȄȳɜȗȷࢫȄם ֺ ɦࢫȆɱȆɮɃࢫʏڲȆםȄࢫʄڲǻ
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ȓȿࢫȰȆɜɱǼȉࢫ Ȇȫ ɰࢫ ɖࢫȄםɐȗ؆فȮȆɮȗɏȄȒࢫɱȄɽɛ؈ ȲȆɀ Ȅ ،�ɽɀם ȫ ȆʊȻࢫɑɭࢫ Ȇɮȕࢫɂ ȳɘʆࢫʅ ȱɦȄࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓʊȿ

ɻɏȆɄ ȫ ǻࢫࢫȓʊɱɽɱȆɛࢫȯɏȄɽɜɦغȓɗɽɦǸɭ؈فࢫɦ֗ࢫࢫȆْڈʆȮɼȯȨ ɭɼࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȓɮǾֺ ɭࢫɬȯɐ.

ȸࢫ- ȣ ȕࢫࢫɯ ȕࢫȟ ʊȧ ȓʊȿࢫ֗ࢫ ɽɀ ɖࢫȄםȓɐɜɳࢫȆȉݍݵ ȲȆɀ ɰࢫȄם ȔࢫɱȄɽɛ؈ לȰȆɜɱࢫȄםȳɡȍࢫࢭʏࢫيɮȕ؈ق Ȕࢫ Ȇʊɦǵࢫȯ

ȆɌٮڈ ܢۘࢫࢭʏࢫݍݰ ȧ ȔࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ Ȇɠȳȼ ɨɦࢫɰɽɐɦȄࢫȯ ʆࢫȯɭࢫʄڲǻࢫɖ ȯࢫ֗ٮڈ ȓȨࢫ ʈȳȿ ȓɘɀࢫ ȉࢫȓɱȲȆɜםȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫȒ؈فȫכ Ȇࢫ

ɀݏݰȓࢫȓɭȆɐɦȄࢫ֗ ɮɨɦࢫȓʆȆɮȧȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫȓɺȡ Ȅɽɭࢫʏࢫࢭɾȳȫ Ƿࢫɵ ɭַࢫ ȯ ȉࢫȓʊɦǵࢫȮȆɮȗɏȄࢫə ɛɽȗʆࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ם

ɖࢫ ֺ ȗȫ ȆȉࢫࢫȠֺ ɐɦȄࢫə ɨȗȬ ʈɼ֗ࢫ ɻȗɺȡࢫ Ȅɽࢫםȓȧ ȆȗםȄࢫȔ ȆʊɱȆɢɭל șࢫɻʊɦǻࢫɼࢫ ɨȿ ɼࢫʅ ȱɦȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓȡȲȮࢫʄڴɏࢫࢫȒف؆ɐȗםȄ

ȓɦȆȧࢫ ɪࢫ ɠࢫɖ ɼȳɋࢫȆɜȍɇȈ Ȇȍȷ ׀ ɦࢫࢫȔ ȮǷܣۘࢫ ɦȄʄڲǻفࢫࢫ؆ɐȗɦȄ.

ȑࢫ  تتنوع  -         ʊɦȆȷ Ƿࢫࢫʏࢭȳɀ ȓɺȡࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם Ȅɽɭࢫࢫʄڲǻࢫࢫɖ ȯ֗ࢫٮڈȓʊǾȄȳȡ ǻࢫɪ ǾȆȷ ɼࢫʄڲǻࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆɏǻ

ȓʈȲȄȮࢫ،לɪ ɨݍݵȄࢫ ȓɺȡ Ȅɽɭࢫ ȓʈȲȄȮל ࢫ Ȓȵɺȡכ ࢫ ʏ؈فࢫࢭɔȖࢫ Ț Ȅȯȧ ǻࢫ ʄڲǻࢫ ʄڥȸ Ȗࢫ Ȕ ȄǴȄȳȡ ǻࢫ ȰȆȬ ȕȆȉࢫ ɰɽɢȕࢫ ܣۘ ɦȄ

�ʅȲȄȮל،֗ȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏǷࢫȓɦǴȆȸ ɭɼ؈فࢫȉȄȯȕࢫȰȆȬ ȕȆȉࢫɼǷࢫࢫتحفظيةȦɼȄفȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȓɈ ɨȸ ɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭ

Ʌࢫ ɐȍȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɵ ɭࢫɑɳɭࢫɼǷ֗ șࢫ ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ ɰࢫɐȖ؈ ȉȓɈ؈ ȼ ɲأو،  כɖ Ȇɜʆǻفࢫࢫ؆ɟǷࢫɼǷ؈فࢫȸ ɭ.ࢫȆɮɟࢫࢫيɵ ɡɮ

֗ȓʊɏɽɃ ɽɭࢫɪ ǾȆȷ ɼࢫʄڴɏࢫȮȆɮȗɏࢫࢫטɖ ȯٮڈʄڲǻȒȮȆɏǻࢫࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫɤɽɀ ȓɦɽʊȸࢫȄɼݍݰ ɦȄࢫȯʆȯȣ ȕ

�ɽɮȗɦȄࢫʄڴɏɪ ʈࢫ،ࢫȆɸȮȲȄɽɭࢫȓʊɮɳȕࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫࢫ ɏوȄࢫɵ ɭࢫɂ Ȅفɛט ࢫɼǷ֗ࢫɦȆȉݏݨǴɽࢫǻڲʄࢫ ȆɺɦȆɮȷࢫ ǷȲࢫɵ ʈɽɢȕࢫȒȮȆɏǻࢫɞ ɽɳȍɦ

ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫࢫ ɳȍɦȄࢫɼǷࢫɾȳȫࢫ֗כȆɺɦࢫɼࢫࢫȠ Ȇɭȯ ɱט ɣࢫȄםȮȲȄɽࢫɦȄݏݨǴɽࢫǻڲʄࢫ ɨȕ؈فࢫȉȯȕࢫʏࢫࢭș ɨȼ ɗࢫࢫȄȰǻࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫȒȮȆɐȗȷ ַ

ɣࢫࢫȆɸȵɟȳɭ֗ࢫȄםȆڲʏࢫ ɦȰࢫɵ ɏ ࢫֺ Ʉ ɗ،םࢫȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȲȆȍȗɏȆȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺࢫȓɮɸȆȸ ɭࢫȔ ȆɠȳȻࢫʏࢫࢫࢭȆɺɦࢫɵ ɡɮʆࢫȓɦȆȧ

ɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄ،ֺ�ࢫ ɗל ɵࢫ ɭࢫȓʊɛȄɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫʏࢫࢭȓɨȝɮȗםȄࢫʎǿȆɄ ɜɦȄࢫȰȆɜɱל ɪࢫ ǾȆȷ ɽɦࢫǴɽݏݨɦȄ֗ȶفࢫȗɐȖܣۘࢫ ɦȄ

ɀ؈فȓʆࢫࢫࢭʏࢫ ɭࢫȓɨȧȳɭȓȸ ȷ ǺםȄࢫȒȆʊȧ.

Ȕࢫ- ȯȸ ȣ ȕȉȄࢫȴȳɀ ɷȆȣࢫȄם ȕࢫȯɮɐȗםȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫࢫȔ Ȇʊȿ ɽɀ ȫࢫاɑɗȯ ɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɖ ȲࢫࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɨɦࢫȆɜɗɼ

ʏࢫࢭʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫɼࢫȓɱȲȆɜםȄȆɺɏȆɄ ȫ ǻࢫࢫɬȆɌ ɳɦɖ ɽɦǸɭ؈فࢫɓࢫʎǿȆɳȞȗȷ Ȅ�ɼ֗ࢫࢫʏڴʆࢫȆɭࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɣ ɦȰࢫࢫȳɺɌ ʆ:

ɵࢫȄםȲȆʊɐࢫ* ɭַࢫ ȯ ȉࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ȮȆɮȗɏȄʅࢫȄםȲȆʊɐࢫ ȮȆםȄࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ əࢫ ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ .ࢭʏࢫȳʈȳɜȕࢫ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ* ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɰֺ ɏǻࢫȓʊȧֺ ȿ ȩࢫ ɳɭࢫࢫȓɺࢫ خاصةࢫݍݨȓɮɡȨ ɵࢫȄם ɭַࢫ ȯ ȉ֗ࢫɨɦࢫȆɜɗɼࢫȓɨȝɮȗםȄࢫɰɽɱȆɜ

�ʅȳǾȄȵݍݨȄ)ࢫࢫ.)ق.ن.قȓʊɗȳɀ .ࢭʏࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ* ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɵ ɏ ɰֺࢫ ɏל ɪࢫȓɨɺɭࢫ ɐȡࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫʏࢫࢭȲȳɜɭࢫɽɸࢫȆɮɏࢫə ɨȗȬ ȕࢫʏࢭȳɀ Ȅם

ȉࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȓɮɌ ɱֿ ȒȮȯȨࢫȆɜɗɼࢫ ȩࢫɬȯɐȊࢫȳɗɽȕࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ21 ـȄם ʈȳɀ ȗɦȄࢫȭ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫȓʆȄȯȉࢫȆɭɽʆࢫɵ ɏࢫȆȡ ɼȳȫ ֗

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɵ ɏ Ǵַࢫ Ȯל ȔࢫȒȯɭࢫ Ȯȯȧࢫ ܣۘࢫ ɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫࢫ15 ـبȆɭɽʆɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɨɦࢫȓʊɦȆȗɦȄ.

*ɭࢫȒȮȆɘȗȷ ט ɵࢫɑɗȯɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄ؈فࢫɓɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȩ ɳɭʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫɼࢫȓʆȮɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɵࢫ

ȓɱȲȆɜםȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȘɨɦࢫȆɜɗɼȒȮȆɘȗȷ ט ɝࢫ ȧ ɪࢫ ɐȡ ɉࢫɼࢫ ʊȸ ȎɦȄݏݳࢫɀ ɦȆȉࢫȱȫ Ƿࢫʅ ȱɦȄࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ɮɨɦࢫȆɗֺ ȫ ֗ࢫ

ɉࢫɻɳɭȗȉࢫ ȍȕȳɭࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɐɛȄɼࢫɝ ɜȨ.

ɬȆɌࢫ* ɱࢫȮȆɮȗɏȄȓʊɘɀ ȗɦȄࢫࢫȓʈȲȆȍȡל ȓʊǾȆɄלȓʊȕȄȱɦȄȓʈȲȄȮࢫɼࢫ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɵ ɭַࢫ ȯȉ،ܣۘࢫ ɦȄࢫࢫɑɄ Ȭ ȕ

֗Ȕ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫɅ ɐȍɦࢫȆɜɗɼࢫȆɱɽɱȆɛࢫȒȮȯȨ ɭࢫȓȿ Ȇȫ ɬȆɌࢫȯɏȄɽɜɦࢫ ɳȉࢫȱȫ Ƿࢫʅ ȱɦȄࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ɮɨɦࢫȆɗֺ ȫ
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ȓʊǾȆɄࢫ ɜɦȄࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȓʊɐɮɜɦȄࢫȓʈȲȄȮל ȓʊɘɀࢫ ȗɦȄࢫɼࢫǴȆɳȞȗȷ Ȇɠ֗ࢫ ɪ ȿ Ǹɟࢫࢫȟ ʊȧʊɗȳɀ ȓࢫɽȗȕڲʄࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם

ʎɘɀࢫصلاحي ɰࢫȄם ȓʊɘɀࢫɼࢫɐȖ؈ ȗɦȄࢫȔ Ȇʊɘʊɟࢫɼࢫɚȳɇ ȯʆȯȨࢫ ȕࢫȓ.

ࢫ* ࢫ ǴȆȼ ɲǻȓɮɌ ɱǷםȄࢫ ɑǿȄȮɽɦȄࢫ ɰ ȆɮɃࢫ ȓʊɗȳɀࢫࢫكآلية ȓʊɱɽɱȆɛࢫ ȓʆȆɮȧ ࢫ ɰ ȆɮɄ ɦࢫ ࢫ Ȓȯʆȯȡɤ Ȅɽ ɭֿࢫ

ɰ Ȇɋࢫɏڴʄࢫ،ȄםɏȮɽ؈ ȆɘȧɦȄࢫ֗ثʏڲȆםȄࢫȲȄȳɜȗȷ ט ȓʊɗȳɀࢫɼࢫ ȟࢫࢫȓɜࢫȄם ʊȧࢫɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫʄڲɽȗȕࢫمɅ ʈɽɐȖࢫɰ Ȇ

ɰࢫ ȓȣࢫȄםɏȮɽ؈ ʊȘɱࢫࢫɰֺ ɏǻȆɜɗɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫɖ ȳɀ əࢫȄם ɛɽȕࢫȓɳʊɐɭࢫɖ ɽɜȸ ɦ.

ȳɀࢭʏࢫࢭʏࢫࢫ* ȠࢫȄם Ȇɭȯɱט Ȕࢫ Ȇʊɨɮɏࢫɪ ʊɺȸ Ȗ�ȲȆɇ ǻࢫࢫɷȮȆɮȗɏȄࢫࢫكآليةȓʊɱɽɱȆɛȰȆɜɱׁࢫȆȸ ȷ ǺםȄࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם

ȓʊɘɀࢫ֗ ȗɦȄࢫɵ ɭʆࢫȟ ʊȧࢫɝ ȉȆȷ Ɂࢫ ʊȫفȉࢫȳȫ ǵࢫɣ ɳȉࢫʏࢫࢭȠ Ȇɭȯɱט ɣࢫ ɳȉࢫʅ ֿ ɣࢫȴɽȣࢫ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭࢫɵ ɭ

ȼ؈فࢫɻɱǷالمركزي  ɴɦ֗ࢫࢫɪ ʊܦݨ Ȗࢫɯ ȕ�ʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫʏࢫࢫࢫࢭʏڥʉȳȼ ȖࢫɁ ɜɱࢫࢫȓɈ ɜɳɦȄࢫɷȱ ɸࢫɝ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗ.

ȓɦǸȸࢫر ࢫ- ɭࢫɉ ȋفࢫتحم؆ɐȖࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪɖ ȲȆɀ ɻɐɃࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫࢫȄם ɼࢫȓȉȆȣ ȗȷ Ȅࢫɾ ȯɮȉ

ȓʊɦɼǺȸࢫ ɪࢫɷȱɸࢫȄם ɮȨ ȕࢫɆ ɼȳȼ ɦ،ࢫȄȳɌ ɱכ�ࢫ ȓʊȿࢫ ɽɀ ʅࢫݍݵ ȱɦȄ؈قࢫɮȗםȄࢫȶ Ȇȷ כ ȓʊɗȳɀࢫɼࢫ ȲȆɈࢫȄם ȫ تقوɬࢫࢫɻʊɨɏ

ɷȱɸࢫࢫȒ؈فȫࢫ.כɬȆɭǷࢫɼ تكرʉࢫȹȉࢫɤɼȯɦȄࢫɎ ȆɳȗɛȄʈȵɟȳםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɦֺ ɜȗȷ ȄࢫȒȲɼȳɄࢫ ةȲɼȮࢫȩ ȍȿ Ƿࢫʏ؈فࢫࢭȫכ Ȅȱɸࢫ

ȒȳɸȆɋࢫɐȗɦȄ؆ف ȓɺȡࢫ Ȅɽɭȫ ɵࢫ ɭࢫɰɽɢʆȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ ȄɼȮǷࢫɤ ֺ֗ȓʆȯɜɳɦȄࢫȓࢫȮȯȨ ȗȕࢫȟ ʊȧࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓɛֺ ɏ

Ɋࢫɏڴ ȆɘݍݰȄࢫʏࢫࢭȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȆȉࢫȓɭֺ ȷ ɪࢫȄȄםȓʊɦȆࢫࢫ�ȵɟȄȳȆɸمʄࢫ ɋ Ɇࢫࢭʏࢫ ɼȳȼ ɦȔ ȄȲȆȍȗɏט ɼࢫࢫȆɸȮȯȨ ʆܣۘࢫ ɦȄ

ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȒȲȄȮǻࢫࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄ.

ɪࢫ- ɐȡࢫȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭفࢫ؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʆȆɮȧ ȑࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫɰɽɢʆࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȯɜɐȊ

ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɑɭࢫʏڴȫ ȄȮࢫɰ ȆɮȗǾȄ،ࢫȔ Ȇȡ Ȇʊȗȧ Ȅࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫʄڲǻࢫȄɽɏȯʆࢫɰ Ƿࢫɻɦࢫɼࢫࢫࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫʄڴɏࢫࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫ

ɸȮȯȨ ʆࢫȆɺɦɽȿ Ƿࢫɵ ɭࢫɪ ȿ Ƿࢫʅ Ƿࢫɰ ȆɮɄ ȉࢫȓʊǾȆɳȞȗȷ ȄࢫȆɃ ɼȳɛࢫɬȯɜʊɦࢫࢫاɰ Ƿࢫʄڴɏࢫ֗ࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȹ ɨȣ ɭ

כ� Ɇࢫ ɼȳȼ ɦȄɼࢫȆɺɛȆɜȨ ȗȷ Ȅࢫɤ Ȇȡ ǵɼࢫɤ ȯ ɐɭࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɷȱɸࢫɑɄ Ȭ ȕࢫȆɸȳɜʆࢫ ܣۘ ɦȄࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫɾȳȫ

ȟࢫࢫ،المجلس ʊȧ ࢫ֗ࢫ ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽՌɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫȓՌʊɭɽɢȧ ɚࢫȓՌʊɦȆɭࢫ ȄȲɼֿ ǴȄȳȼࢫɼǷࢫɑʊȍɦȄࢫ ɦȆȉࢫɪ ɭȆɐȗʆࢫɰ Ƿࢫɻɦࢫɵ ɡɮʆࢫȆɮɟ

ɣ ɨՌȕࢫɪ ʈɽȨ ȕࢫȆɺɦࢫȳȸ ʋʆࢫȯɭࢫȳɀ ɛǷࢫʏࢫࢭȓʆȯɜɱࢫʄڲǻࢫɚ ȄȲɼכȒࢫࢫȓȡ ȆݍݰȄࢫȆّڈȍȸ ȖࢫȓʊɦȆɮȷ ǷȲࢫȳǾȆȸ ɂࢫݍݵ ȳɐȗȕࢫɰ ǷࢫɰɼȮ

ɚ ȄȲɼכ ȓʈȲȄȳɈࢫɑʊȍɦࢫɷȱɸࢫ Ƀ �ɼ֗ȓȧࢭʏࢫȄט ɽȗɘםȄࢫɚ ɽȸ ɦȕࢫʏࢫࢭɷȲɼȮࢫʅ ȮǺʈࢫجȓʊɦǵࢫɝ ɗɼࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȯʆȯࢫظفح

ɻʆȯ ɦࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȯȿ ȲǷ، ࢫȩ ȍɀ ʊɦࢫɂ ȳɜםȄࢫȲɼȮ؈ف�ȫࢫࢫכȯɐȗʆַࢫɾࢫࢫʄڴɏࢫȳɀ ȗɜʆࢫʅ ȱɦȄࢫʎȌȆɛȳɦȄࢫȲɼȯɦȄ

ɰ ɰࢫȓɦɽʊȷࢫࢫȒȮȆɏǻࢫɭǸȕ؈ .ȄםɏȮɽ؈

ɉࢫ- ȍȕȳȕࢫȔ ȄȲȆȍȗɏַ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫɰɽɢʆࢫȆɜɗɼࢫ ɳȍɦȄࢫɵ ɭࢫɂ ɼȳɛࢫʄڴɏࢫɖ ȲȆɀ ɤɽɀࢫȄם ȧࢫɪ ɮɏ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ Ȩ ȉ

ɖࢫɼࢫȓȡȲȮࢫɐȖ؆فɷࢫ ȳɀ ɆࢫࢫȄם ɼȳȻ ɼࢫɉ ȉȄɽɄ ɦࢫɑɄ Ȭ ȕɼࢫɰ Ƿࢫɰ ȟࢫȍȕ؈ ʊȧ ɪࢫ֗ࢫ ȫ ȯȕ�ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫࢫɯ ʆȯɜȗɦ

ɻȕȯɏȆȸ ɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫ�ɰɽɢʆܣۚࢫ ɘɦȄࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɦȆȧ ȓɦɽʊȸࢫࢫةأزم-ࢭʏࢫ ɦȄ-ࢫ،ȆɭࢫȓɦȆȧ ɰࢫࢫȰǻࢫȆɭǷࢫࢭʏࢫ Ȇɠ

ɣࢫ ɳȍɦȄࢫʎɲȆɐʇࢫȒǴֺ ɭࢫȓɭȴǷفȯɮʆֺࢫࢫɻɦ�ɰɽɐɦȄࢫȯʆࢫࢫɻɱɽɠ֗ࢫ Ȅȳȸ ɐɭࢫࢫɼۘܢ ȧࢫࢫلو ࢫə ɨɠࢫࢫȳɺȻ ɣࢫ ɦȰȆɺȷ ֺ ɗǻ.ࢫɪ ɐȡ Ȇɭࢫ

ɻɨȫࢫ ȯȕȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɮɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɯ ɏȯɦȄࢫɯ ʆȯɜȗɦ ، ࢫɰ ȆɠࢫȓʆȮȆɀ ȗɛȄࢫȔ ȄȲࢫࢫ–םفȓɭȆɐɦȄࢫȓݏݰɀ ʅࢫࢭʏࢫࢫ-Ȅם Ƿ

Ȕ Ȇɭȴࢫכ�ɼࢫȓʊɨɢɦȄࢫʏࢫࢭȹ ʋɦȔ ȆɭȴࢫכȓʆȮȳɘɦȄ.
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ʋȷ ǸȕࢫسȆɭࢫʄڴɏࢫȆʄڲǻࢫȆɳɨȿ ɽȕࢫɝ ȍȷɅ ɐȊࢫȾ ֺ Ȭ ȗȷ Ȅܣۘࢫ ɦȄࢫǽȮȆȍםȄࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭࢫɰ Ƿࢫࢫʏࢫࢫࢭɯ ɸȆȸ Ȗࢫȑ ɳȣ ȕ

ʏࢭȳɀ ȲȄȳɜȗȷࢫȄםȆڲʏࢫࢫ،ɐȗɦȄ؆فࢫȄם ט ȳɀࢭʏࢫɼࢫ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫȓɭֺ ȷ ɰࢫ ȆɮɃ ɼ، ࢫࢫʏڴʆࢫȆɭ:

ɞࢫ- ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɂ ȓʊɮȗȧࢫɐȗɦȄ؆فࢫ֗ࢫɘʆف ȑࢫ ɳȣ ȕࢫɖ ȯࢫ٭ڈȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɤɽȍɜםȄࢫɾ ɽȗȸ ȯʆȯȨࢫȄם ȕ

ȳɇࢫ ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫɉ ȍȕȳʆࢫʅ ȱ ɦȄ ࢫبʏۂ ɪࢫ ɭȄɽɏࢫȓțֺ ȝ:כ� ɤࢫǻڲʄࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓȍȸ ɲ֗ ɂ ɼȳɜɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫȒɽɛࢫɾ ȯɭࢫɤɽȿ

ɾࢫȄם ȯɦࢫȔ ȄݍݵفȄࢫȳɗɽȕࢫɾ ȯɭ֗ࢫȒȳɈ Ȅɖݍݵ ȳɀ،ࢫȰǼɗࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫʄڴɏࢫȑ ɨɈ ɦȄࢫɰ ȆɠࢫȆɋɽݏݰɭʏڧȍɴʆࢫࢫȳɮȝȘȸ Ȗࢫɰ Ƿ

ɖࢫɗڈȆٕࢫ ȳɀ ȗɦȄࢫɪ ɺȸ ʇܢۘࢫ ȧ ȒȮɼȯȨࢫ ɭࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȔ ȄȰࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǷࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ȓɌࢫ ɘȨ ɭࢫȔ Ȇɀ ɀ Ȭ ɭ

�ȲࢫȳǾȆȸ ɂࢫࢫݍݵ ȳɐȗɦȄࢫɰ ɼȮࢫɑʊȍɦȆȉࢫ֗ࢫȒ؈فȍɟࢫȓʊɦȆɮȷ Ƿࢫࢫȓȍȸ ɲࢫș ɱȆɠࢫȰǻࢫȆɭǷࢫȒȳɈ ɤɽȿࢫȄݍݵ כ ɤࢫǻڲʄࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲ

ȳɇࢫɏڴʄࢫ مرتفعة ȆȬ ɵࢫȄם ɭࢫɎɽɱࢫʄڴɏࢫʅ ɽɈ ɳȕࢫȓʊɦȆɭࢫɚ ȄȲɼǷࢫʄڲǻࢫɷȮȲȄɽɭࢫɻʊȡ ɽȕࢫʄڴɏࢫɑܨݨ ʇࢫȯǾȆɏࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɪ ɭǷ

.ɑɘȕȳɭࢫ

ɖࢫ- ȯ٭ڈʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫȲȄȳɜȗȷ Ȅࢫɰ ȆɮɃ،ࢫࢫɖ ȄȳȻ ל ɝࢫࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɼࢫ ʊȍɈ ȕࢫɂ ȹࢫȄݍݰȆɜɗɼȓɮɟɽࢫɘʆف ȷ ֿ

ɦȆȉࢫȳɡȍםȄࢫǺȍɴȗɦȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɼࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȓɭֺ ȸ ɦࢫȆɜʊɜȨ ȕ�ɼࢫ ɯǾȄȳݏݨɦࢫ ʅ ȯ ɀ ȗɦȄɼࢫ Ȕࢫɐȗ؆فࢫ֗ ȄȴɼȆȣ ȗɦȄ

ȳɀࢭʏࢫ ȈࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם Ȇȍȷ Ƿࢫɯ ɸǷࢫɵ ɭࢫȯɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ɝࢫɐɘɦȄڴʏࢫ.Ȅם ʊȍɈ ȗɦȄࢫʄڴɏࢫȾ ȳݍݰȄࢫʅ ǷɬȆɢȧֿࢫࢫȓɮɌ ɱǷ

ȓʊɨȫࢫ֗ ȄȯɦȄࢫȓȿ Ȇȫ ȓȉȆɛȳɦȄȯࢫ ʊȸ ȣ ȕࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȒȲȄȮל ȓʊɦɼǺȸࢫ ɭ֗ࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɼࢫȆՌՌʊɨɐɦȄט� ɼࢫحɪ ʊɦȯȉࢫɊ ȆՌՌɘȗ

ɦǻࢫࢫɑɭ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɪ ȫ ȄȮࢫɻȉࢫɪ ɮɐɦȄࢫɼࢫɚ ֺ ՌՌՌՌȫࢫכȦ Ȇɀ ɗׁ ȆȉࢫȆɺɭȄࢫقʅ ɽɳȸ ɦȄࢫȓɌ ɘȨ ɭࢫȔ Ȇɭɽɨɐɭࢫɵ ɏ

ȄࢫɎɽɱࢫɼࢫȔ Ȇʊɘɨȸ ɦȄࢫɼࢫɂ ɼȳɜɦȄɂ ȳɛࢫɪ ɢȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ ȆɱȆɮɄ ɦȄࢫɼࢫɂ ȳɜɦࢫࢫȆْڈʊɏɽɱɼ-ࢫʏࢫࢭɞ ɽɢȼ ɭࢫȓɭɼȯɐɭ

Ȇɺɨʊɀࢫ Ȩ ȕ-.

ȑࢫɏڴ- ȡ ɼࢫɖ ȲȆɀ ǴȆɈࢫȓʊɮɸǷࢫȓɔɦȆȉࢫםࢫʄࢫȄם ɏǻࢫȳɇ ȆȬ ɎɽɃࢫࢫȄם ɽࢫدام ماȓʆȮȆɀ ȗɛȄࢫɖ ɼȳɋ ɪࢫࢭʏࢫ ɮɐȖ

֗Ȓ؈فȝɡɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȓɗɽɘȨࢫȆȉם ɭࢫɣ ɦȰࢫɼࢫࢫʏڴʆࢫȆɭࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏ:

șࢫ- ɨȿ ɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫɪ ǾȆȷ ɽɦȄɼࢫɚȳɈ ɦȄࢫȆɺɭȄȯȬ ȗȷ ȄࢫɼࢫȆɺɏֺ ɇ ǻٕلإȆࢫࢫڈȓɜɨɐȗםȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄɼࢫȚ ȆȨ ȉࢫبتحديدכ

ȆɸǴȄȮǷࢫɁ ʊܨݵ ȖࢫȆɺɦֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɵ ɡɮʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓɘɨȗȬ ɪࢫȄם ȧ ȄȳםȄݍݨࢫȆɐɭɼɪ ɨݍݵȄࢫࢫȓࢫȑ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢫࢭʏڲȆȗɦȆȉ֗ࢫ

ʏࢫࢭȆɺɦɽȫ Ȯࢫʅ ȮȆɘȕࢫȓʊɜȍȗםȄࢫɪ ȧ ȄȳםȄࢫࢫɵ ɏࢫʎǿȆٔڈɦȄࢫȆɺɘɛɽȕࢫʄڲǻࢫȆɮȗȧ ȆɺɇࢫǴȄȮǷࢫȄםȓʆȮǺࢫ Ȇȼ ɲ.

-ɬȄȯȬ ȗȷ Ȅࢫࢫɖ ȲȆɀ ȠࢫȄם ȰȆɮɱࢫɼݠݮࢫȆɳɭࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫɼࢫȳɇ ȆȬ ȶࢫȄם Ȇʊɛࢫȑ ʊɦȆȷ Ƿࢫȳɇ ȆȬ ȒȲȄȮǻࢫɼࢫȓȉȆɛȲࢫȄם

ȟࢫ،المصرفية ʊȧ ɵࢫ ɭࢫɬȄȯ Ȭ ȗȷ Ȅࢫɪ ȫ ȄȮࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫȔ ȆɺݍݨȄࢫʏࢫࢭȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫȒȲȄȮǻࢫɯ Ɍ ɱɼࢫȓȝʆȯݍݰȄࢫȆʊȡ ɽɦɽɳɡȗɦȄ

ȓɮɌࢫ ɱǷࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȅࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȆٱڈȯɦࢫȳɇ ȆȬ ɾࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ɽȗȸ ɭࢫɰ ȸ؈ Ȩ ȕɼ֗ࢫ ɖࢫ ȳɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ ɮɨɦࢫʏڴȫ ȄȯɦȄࢫə ʊɴɀ ȗɨɦ

ȓʊɛɽȸ ɦȄࢫɼࢫȓʊɨʊɔȼ ȘɦȄࢫȳɇ ȆȬ ȶࢫɼࢫȒȲȄȮǻࢫȄם Ȇʊɛࢫɚȳɇ ɰࢫ ȸ؈ Ȩ ȕࢫɼࢫȓʊɱȆɮȗǾࢫࢫ،טȆɮȉࢫȔ ֺ ʆȯɐȗɦȄࢫɑɭܢۜࢫ Ȇɮȗʆء

ȓʊɛȆɘȕַࢫɤȴȆȉࢫ .כȫ؈فȒࢫ

-Ƿࢫȓɐȡ ȄȳםȄࢫȓɳࢫݍݨʄڴɏࢫȑ ȣ ʆ�ɼࢫʅ ɽɳȸ ɦȄࢫȳʈȳɜȗɦȄࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭܶݳࢫ ɘȕࢫɰɵ ɏ ࢫ֗ טɡɦفʎɲɼࢫ :Ȅםɑɛɽࢫ

Ȩࢫ* ȔࢫȄם ȆɱȆʊȍɦȄࢫɼࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɯ Ɍ ɱࢫȒȮɽȡࢫȓʊȎȷ Ȇ،�ɼࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȓʊɛȄȯɀ ɭࢫɰ ȆɮɄ ɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȳʈȲȆɜȗɦȄࢫȓʊɦֺ ɜȗȷ Ȅɼ

Ȕ ȆȉȆȸ ȑࢫȄݍݰ ɛȄȳɭࢫɼࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓɐȡ ȄȳםȄࢫȒǴȆɘɟࢫɼ.

*�ɼࢫȓʆȆɘɟࢫࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɯ Ɍ ɱࢫȓʊɦȆɐɗ.،   

ȓʊɨȍɜȗȸࢫȥǾȆȗɳɦȄɮɨɦࢫȄםȓʊɦȆࢫ�ɼࢫ* ɖࢫȄݍݰȓʊɦȆࢫɼࢫȄם Ȅȯɸכ ȓʊɨʊɔȼࢫɼࢫ ȘɦȄ֗ࢫ ɖࢫ ȳɀ
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*ȳɇ ȆȬ ɣࢫȄם ɨȕࢫȓȉȆɛȲࢫɼࢫȒȲȄȮǻࢫȔ Ȇʊȣ ʊȕȄفȷ Ȅ.

Ȯɽȡࢫݍݨȓɳࢫࢫيجبࢫ- ɽȉࢫɬȆɮȗɸلإ טɣ ɳȍɦȆȉࢫɬɽɀ ɤɽȿࢫɼࢫȄݍݵ כ ɰࢫȒȲȄȮ�ɼࢫ ȸ؈ ʋǾȳɦȄࢫɰ ɵࢫȄםɘɋɽ؈ ɭࢫɰɽɢȗȕࢫɬɽɜȕ

ȓɦɽʊȸࢫ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȓȷ Ȇʊȷ ȓʊȣࢫɼࢫ ʊȕȄفȷ ǻࢫȮȄȯɏǼȉ،ࢫȆɸȳɇ ȆȬ ɭࢫʄڴɏࢫȒȳɈ ʊȸ ɦȄࢫȓȍɛȄȳɭࢫɼ.

Ⱦࢫࢫ- ȳȧࢫȹ ɨȣ ɭȒȲȄȮࢫࢫלȳȿ ȆɳɐɦȄࢫɼȓʈȲȄȮל�ɾȳȫࢫبالمࢫכɖ ȲȆɀࢫࢫʎȌȆȣ ʆȄࢫɪ ɢȼ Ȋࢫʄڴɏࢫɝ ʊȍɈ ȕɉ ȉȄɽɄ ɦȄࢫࢫ

ɪ ɮɐɦȆȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɯ Ɍ ɳɦȄɼ֗ࢫʏࢭȳɀ ȓʆȆɮȧࢫࢫȰǻࢫȄם ȆɭȶࢫȄɽȍɓȲࢫࢭʏࢫ ǷȲםࢫȄࢫɤ Ȇɭࢫɖ ȳɀࢫࢫʏࢫࢫجلכ�ࢭɪ ʈɽɈ ɦȄ.

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫɏڴʄࢫ- Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȾ ȳȧࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫɪ ʊȎȷ ȓʊɨȫࢫȓɦȆɐɘɦȄࢫɽɠڈȆٰࢫ ȄȯɦȄࢫȓɐȡ ȄȳםȄࢫɯ Ɍ ɱࢫȳɗȄɽȕ

ʏڴʆࢫȆɭ:

ɖࢫࢫ* ȄȯɸǷםࢫإدارةȄɖ ȳɀ.

ɅࢫȄםࢫ* ʊɘȬ ȕخ�ɼࢫȳɇ Ȇ�ȳǾȆȸ ɪࢫࢫȄݍݵ ʊɔȼ Șɨɦࢫȓɐɛɽȗɭ؈فࢫɔɦȄࢫȄࢫȓɐɮȷ ܣۘࢫȳțǺȕࢫɏڴʄࢫ ɦȄࢫɣ ɳȍɦ.

*ɨʈɽɈ ɦȄࢫɪ ȡך ȓʊȨࢫࢭʏࢫ ȋȳɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕة.  

ȑࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫ* ɱȄɽݍݨȆȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȳʈȲȆɜȗɦȄࢫȓɭֺ ȷ ɵࢫ ɮɄ ȕȓʈȲȄȮࢫࢫלɣ ɳȍɨɦ.

ȔࢫɎɽɛɼࢫ* ַ Ȇɮȗȧַ əࢫȄםȳɡȍࢫ ȼ ɡɦȄࢫʄڴɏࢫȯɏȆȸ Ȗ ࢫخسائرɣ ɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫʏࢫࢭȈ ȄȳɈ Ƀ ȄࢫɼǷ،ࢫࢫȰȆȬ ȕȄࢫɯ țࢫɵ ɭࢫɼ

Ȕ ȄǴȄȳȡࢫלȑ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȓʊȨ ʊܶݰ ȗɦȄ.

-ɾ ȮȆɘȕࢫࢫɖ ȲȆɀ ɤࢫȄם ȆȍɛࢫࢫלȯʆȄםقȄࢫȆɸȵɟȳɮȉࢫȳɄ ȕࢫȓɮʊȫ ɼࢫȥǾȆȗɱࢫʄڲǻࢫʅ ȮǺȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓȀʋȸ ɦȄࢫȲȆɈ ȫכ ɏڴʄࢫ

ܣۚ ɐʇࢫȆɮɭ֗ࢫ ʅࢫࢫȄםȆڲʏࢫ ȮȆɘȕࢫɦɽȍɛࢫɰ Ƿࢫȶ Ȇȷ Ƿࢫʄڴɏ ࢫ֗ ȓʊɏȳȼࢫ ɦȄ؈فࢫɓࢫɼࢫȓʊɮɸɽɦȄࢫȔ Ȇɜɘɀ ɦȄࢫɬȄȳȉǻࢫȆɺ  ࢫلȳɇ ȆȬ ɷȱɺࢫȄם

ʏڤȳȻ .ȗɐʇفࢫȳɭǷࢫɓ؈فࢫ

כȓʊȎɳȡࢫࢫ- ȓɮɸȆȸࢫ ɖࢫࢭʏࢫȒȲȄȮǻࢫȮȆɮȗɏȄࢫȄם ȲȆɀ ȈࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉȄࢫȄם Ȇȸ Șɟַ ȓɨʊȷࢫ ɼʄڴɏࢫȦ Ȇȗɘɱט ݍݵفȒࢫɼࢫ

֗ɚ Ȅɽ ȷ ɻɱǸȻכ ɵࢫ ɭࢫȰǻࢫࢫɰ ɯࢫɭǸȕ؈ ɏȯʆࢫࢫȒ؈فȫכ ȳɈࢫȓɦɽʊȷࢫࢫɷȱɸࢫ ȫ ɐȗɦȄȶ؆فࢫȯɃɼࢫࢫ ֺ ɗל.

Ȇȿࢫ؈تحس  -        ɽɀ ȫ ȆȷٮڈȆࢫ ȲȆɮɭࢫȯɏȄɽɛࢫɖ ȲȆɀ ɝࢫɭڈȆٔࢫȉࢫɰࢫȄם ɨɐȖࢫȆɭȓɦɽʊȸ ɦȄɼࢫȳɇ ȆȬ ȯɏȄɽɜɦȄɼࢫȒȲȄȮǼࢫȄם

כ� טȲȆȍȗɏࢫ ȱȫࢫࢭʏࢫ Ǹȗɦ֗ࢫ Ȕࢫ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫɼࢫȔ ȄȲȆɮȝȘȷ ט ɯࢫ ʈɽɜȕࢫȔ ȆʊɦǵࢫʏࢫࢭȓɐȍȗםȄࢫȓʊȎȷ ȆȨ ȓȀȡࢫɼࢫɓ؈فࢫȄם ȆɘםȄࢫȲȆɈ ȫ

ȓȋɽȸࢫ Ȩ .Ȅם

Ȕࢫ- ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɼࢫȓɦɼȯɦȄࢫʄڴɏ�ɼࢫȓȍȷ ȆɳםȄࢫɉ ȉȄɽɄ ɦȆȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫȓȍʊɛȲࢫɰɽɢȕࢫɰ ǷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɝ ɘȗםȄ

ȓʊɗȳɀࢫɨɏڈȆٕࢫȆʊɦɼȮࢫ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄࢫȓʊɡɨɭࢫȓʊɏɽɱࢫɵ ɏࢫȳɌ ɳɦȄࢫɖ ȳɀ ȉࢫȳɇ ȆȬ ȮȆɀࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ȗɛȆȉܣࢫ ȸ ʇࢫȆɭࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢭ

Ⱦࢫ، ȆݍݵȄࢫɼǷࢫɬȆɐɦȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫɵ ɭࢫș ɱȆɠࢫȄȰǻ.ɪ ۂʏࢫȄݍݰ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט ȓȷࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫȓɭֺ ȸ ɗ.

ɞࢫȄםȓʈȵɟȳࢫࢫ- ɽɳȍɦȄࢫࢫȯʆȯȼ ȖࢫʄڴɏࢫࢫࢫȓʊɭȄȵɦǻࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫࢫȓɃ ɼȳɘםȄࢫȮɽʊɜɦȄࢫɝ ʊȍɈ ȗȉࢫʄڴɏ

ȓȿࢫخࢫȆɺ֗عمل Ȇࢫࢫɝ ɨɐȖࢫȆɭࢫȓʈȴȄفȧט ȓɦɽʊȸࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫࢫ(ɭڈȆٔࢫȯɏȄɽɜɦȆȉࢫ ɦȄࢫȓȍȸ ɲ،ࢫࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒǴֺ ɭ،ࢫࢫɵ ʈɽɢȕ

ʎɇࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫ Ȇʊȗȧࢫ،)טȬ ȓɺȡࢫȄם ȄɽɭࢫʄڴɏࢫʎȌȆȣ ʆȄࢫȳțȄࢫɵ ɭࢫɉ ȉȄɽɄ ɦȄࢫɷȱɺɦࢫȆࢫםȒȲɼȳɃ ȓʊɗȳɀࢫɑɭ֗ࢫ ȳɇࢫȄם Ȇ

ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫݨɑʊɛɽȕǴȄȵࢫȄݍ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫࢫȓɘɦȆȬ ɝࢫʆȆɐɭ؈فࢫɼࢫȄȱɟࢫ.Ȅם ʊȍɈ ȕࢫȒȲɼȳɃ ȯʆȯȼࢫɏڴʄࢫ ȘɦȄ

ȓɦǴȆȸࢫ ɪࢫɤɽȍɛɼࢫȄם ȼ ɘɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭࢫɪ ɮȨ ȕɼ֗ࢫ ȒȯʊȻࢫ ȳɦȄࢫȒȲȄȮל .Ȅݍݰȓɮɟɽࢫɼࢫ
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כȫ؈فࢫ ɪࢫࢭʏࢫ ɀ ɱ،ʄڲǻࢫ�ȵɐȖࢫȆٰڈ ǸȻ ɵࢫ ɭܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇʊȿ ɽȗɦȄࢫɅ ɐȊࢫɯ ʆȯɜȕȆȉࢫȓɜȝɦȄࢫȵʈࢫȓʊɗȳɀ ȓʆȆɮȧࢫȒȵɺȡֿࢫȄם ɼ

ɵࢫ ɭࢫɖ ȲȆɀ ȔࢫȄ֗ם Ȇɭȴכ�ɼࢫࢫʏڥʉȳȼ ȘɦȄࢫɁ ɜɳɦȄࢫȯ ȷࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫʏࢫࢭɪ ܦݨ ɰࢫࢫȆɐɭݍݨȓࢫɼࢫȄם Ǹȼ Ȋ

ɻʊɐɃࢫʏࢭȳɀ ɞࢫȄםࢫ،ɐȗɦȄ؆فࢫࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫɎɽɄ ȫ ȓʊɦȆɮȗȧࢫ Ȅࢫɰ ɅࢫɯǾȆɜɦȄࢫࢫȉ؈ ɛȆɳȗɦȄࢫɪ ȧ ɖࢫ ȯࢫ٭ڈȓɨȻ ȆɘɦȄɼࢫȒف؆ɐȗ

ȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɨɦ،ࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ɇ؈فࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɓ؈فࢫɼࢫȴȄȳȉǻࢫ ǸȗɦȄȔ Ȇȋɽɐȿ ɻȡࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɮɨɦࢫࢫɖ ɽɦǸםȄ.�ɼࢫɵ ɭ

Ȕࢫȳɟȱɱࢫ Ȇʊȿ ɽȗɦȄࢫɷȱɸࢫɰ :ȉ؈

*ɺɦࢫȆࢫםȓʊɗȳɀ ɚࢫȄם ɽȸ ɦȄࢫɆ ȆȍɄ ɱȄࢫȯɏȄɽɛࢫɂ ȳɗࢫʄڴɏࢫɪ ɮɐɦȄࢫࢫاɵ ɭࢫȓɳʊɐɭࢫȔ Ȇʈɽȗȸ ɭ؈فࢫɗɽȕࢫʏࢫࢭȲɼȮࢫɵ ɭ

Ȧ Ȇɀ ɗל�ɼࢫ؈مكت֗ࢫɰɖ Ȅȳɇࢫࢫכȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫɯ ʊʊɜȕࢫɵ ɭࢫȆٕڈɗࢫȓɨɭȆɐȗםȄ ࢫࢫبالمخاطرȆɺɺȡ Ȅɽʆܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɨɢɦȄ

Ȅɖ ȳɀ Ȕࢫɼࢫࢫם Ȇʈɽȗȸ ɭࢫࢫرأسȓʊɈ ɔȗɦࢫȈ ɽɨɈ ɤࢫȄם ȆםȄࢫɣ ɨȕȳɇ ȆȬ ʅࢫ֗ࢫȄם ȱɦȄǷࢫɪ ȝɮʆࢫحȒȯʆȯݍݨȄࢫȩ ɭֺ ȯࢫȄם

�ɤȴȆȉࢫȓʊɛȆɘȕַࢫɦȆȝɦȄثة.  

*ɦࢫʏڥɮɛࢫɼǷܣۗࢫ ʆȮǸȕࢫɑȊȆɇ Ȕࢫ ȄȰࢫȔ ȆɈ ɨȷ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɳȍɦȄࢫɣ ɨɮʆࢫɰ Ƿࢫɵ ȸ Ȩ ȗȸ ʇܣۘࢫ ɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫʄڴɏ؈فࢫțǸȗɨ

Ȇɺȷ ȲȆɮʆ ࢫلم تماشياɤȴȆȉࢫȓʊɛȆɘȕȄࢫʏࢫࢭȓȧ Ȅȳȿ ǴȆȡࢫ Ȕࢫ، Ȇ2ࢫ ȄɼȮǸȉࢫȓʈȵɟȳםȄࢫȆɺɟɽɳȉࢫȯʈɼȵȕࢫʄڴɏࢫɤɼȯɦȄࢫș ȝȧ ܣۘࢫ ɦȄ

ɵࢫ ɭࢫȆٔڈɡɮȕࢫɑɮɜɦȄࢫɼࢫȑ ʆȮǸȗɦȄࢫȓɈ ɨȷ ȓȷࢫ ȲȆɮɭڈْمࢫعندɌ ȧֺࢫتࢫاȓʊɗȳɀ ɯࢫȄם Ɍ ɳɦȄࢫɼࢫȯɏȄɽɜɨɦࢫȄȴɼȆȣ،ࢫࢫɯ ȕࢫȟ ʊȧ

ȲȆɇࢫ ǻࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ɣࢫࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɦȰࢫɪ ʈɽȬ ȕࢫȓʊɐɮɜɦȄࢫɼࢫȓʊȎʆȮǸȗɦȄࢫȔ Ȇʊȧֺ ɀ ɦȄɣ ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɰɼȮالمركزي ࢫ.

ɚࢫ* Ȇɳȗɏ ȄࢫǽȮȆȍɭȓʊɭֺ ȷ ל ɀ؈فȓɗࢫ ɦȄࢫࢫɷȱ ɺɦࢫʏڴɐɘɦȄࢫɝ ʊȍɈ ȗɦȄࢫȟ ʊȧ ɵࢫ ɭࢫȓɐʉȳȼ ɦȄࢫǽȮȆȍɭࢫʄڴɏࢫȓɮǾȆɜɦȄ

Ȇɸȯࢫ ɮȗɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫǽȮȆȍםȄࢫȹ ɘɱࢫȯɮȗɐȖࢫȟ ʊȧ ɞࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫ ɽɳȍɨɦࢫȓȍȸ ɴɦȆȉࢫȆʊɦȆȧ כȳɭࢫ ȹࢫȆɮɟࢫɽɸࢫ ʋɦࢫɼ֗ࢫǽȮȆȍםȄ

ɞࢫȓʆȯʊɨɜȗɦȄࢫ ɽɳȍɦȄࢫȟ ʊȧș ȘȍțǷࢫࢫɰ ǷࢫȓʊɨʊɨȨ ȗɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫș ɐȸ ȖȄࢫʎ ɭֺ ȷ ל ȳɀࢭʏࢫ ɬȆɌࢫȄםȆڲʏࢫȄם ɳɦȄࢫȒȳǾȄȮ

Ɍ Ȩ ʆ؈قࢫɮɭࢫʏڲȆɭࢫɬȆɌ ɳɟࢫɻɦɽȍɛࢫىɵ ʈȳɮȝȘȸ ǴȄɽࢫࢫȓɜȝȉࢫȄם ȷ ȯȧࢫ ɰࢫɏڴʄࢫ ɰࢫ،ɼࢫȄםɏȮɽ؈ Ƿࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫȥǾȆȗɱࢫș ɴʊȉࢫȟ ʊȧ

ȆɃࢫࢭʏࢫ ȆɘȬ ɱȄࢫȓɭȴכ ɤࢫ ֺ ȫ Ȕࢫ ȯɺȻ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɪ ɠࢫʏڍ ȋȳɦȄࢫǴȄȮࢫࢫכș ɜɜȧ ܣۘࢫ ɦȄࢫࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȄȯɏࢫʄڴɏǷ

ɰࢫ ɮɸȆȸ؈ ɚࢫȄם ɽɜȧ כ�ȯǾȆɏࢫɏڴʄࢫ ɼ�ɾȳȫכ ɞࢫ ɽɳȍɦȆȉࢫȓɱȲȆɜɭࢫɤɽȿ،ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ǷࢫȆɮɟࢫɵ ɭفࢫ؆ɟǷࢫș ɱȆɏࢫȓʆȯʊɨɜȗɦȄ

ࢫ֗ ȓʊɭֺࢫ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȆȉࢫȓɱȲȆɜɭࢫȳɇ ȆȬ ɮɨɦࢫɂ ȳɐȗɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭࢫɎ ȆɘȕȲȄࢫɼࢫȆٱڈȯɦࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫɯݯݨ ȆɃࢫࢭʏࢫ ȆɘȬ ɱȄࢫȆɸ؈فɓ

ʄڲǻࢫɣ ɦȰࢫɎ ȆȡȲǻࢫɯ ȕࢫɼࢫࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫʄڴɏࢫȒȯǾȆɘɦȄ،�ɰɽʆȯɦȆȉࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫɼࢫɂ ɼȳɜɦȄ،ࢫࢫɪ ȉȆɜɭࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȳɐȷ ɑɭࢫɑɗȲࢫ

ɪ ȡכ�ɼࢫȓɗȆɃ ǻ֗ טȓʊɦȆɮȗȧࢫ Ȕࢫ ֺ ɭȆɐםȄࢫʄڴɏࢫɬɽɜȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɜȗȼ ǻɣڲʄࢫࢫȄם ɦȰࢫࢫʃɌ Ȩ ȕࢫࢫࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄ

ȓɭȄȳȿࢫ .ȓȉȆɛȳȉࢫɟǷ؆فࢫ

ɎȳȼࢫȒɽɏȮʎɲȆɳȍɨɦȄࢫ* ɎࢫɳɭݤݮࢫȄם ȆȍȕǻࢫʄڲǻࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ܣۜࢫࢫȄם ܣɼۜࢫȄםʎȌȳɔࢫɼࢫɲɽȗɦȄؠ ࢫࢫɱȄɽݤݨࢫنʆȱɦȄࢫɼࢫɲȳɘɦȄؠ

ɺȡ ȄɽɭࢫʏࢫࢭȒȯʆȯȡ ȓʊȣࢫ ʊȕȄفȷ ǻࢫɖ ȲȆɀ ʅࢫʎɲȆɐȖࢫɻɳɭࢫȄם ȱ ɦȄࢫɪ ȼ ɘɦȄࢫȓࢫࢫȓʆȆɛɼࢫلɪ ȉȆɳɜɦȄࢫɵ ɭࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɨ

ɣࢫ ɦȰɼࢫ֗ࢫɻʊɗࢫȓɳɭȆɢɦȄࢫɻʊɗࢫȴفʆࢫʎɲɽɱȆɛࢫɬȆɌ ɱࢫɑɃ ɽȉɦȄםȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ȓʊɗȳɀࢫȯɏȄɽɜࢫȄם ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ Ǻܣۘࢫࢫ ɦȄ

Ȕࢫ ȆȉȄȳɈ Ƀ Ȅࢫɻȡ Ȅɽȕ، ࢫʎȖǸʆɀ לʅȲȄȮࢫࢭʏࢫȄם ɑɃࢫ ɽɦȄࢫȦֺ ȿ ׁ ɪࢫ ɭȆɢȗɭࢫȥ ɭȆɱȳȉࢫȲȆɇ ǻࢫʏاࢭ�ɼࢫɖ Ȳࢫɰ ࢫةȗɮȕɦȄʊɴȍ؈

ȓʊɦȆםȄࢫ ɑɭ֗Ȅࢫ ɣ ɳȍɦȄࢫ ǴȆɈ ɏǻ�ɼࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ Ȕ ȄȮɽȡ ɽɭࢫ ɣ ɨɮȕࢫ ɝ ȧ ࢫ ʅȵɟȳםȷ ǺםȄࢫȯʊɛࢫ ʏۂ ࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ Ȕ Ȇȸ

ȆɺɨȨࢫࢭ،التصفية ɭࢫɪ Ȩ ʊɦࢫȆٕڈɳǾȄȮࢫɷȆȣ ȕࢫɖ ȳɀ ȗɦȄࢫɼࢫȆɺɛɽɜȧ ɤࢫࢫ،ʏࢫ ǴȆȸ Șɱࢫȟ ʊȧݍȄࢫɵ ɏࢫǴȆɈ ɏǻࢫɵ ɭࢫȓɮɡݰ

ɗȳɀ ɰࢫɦȄɑǿȄȮɽɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȆɮɃ ɚࢫ ɼȯɳȿ ȸ؈فࢫ ȖࢫȓɈ ɨȷ ȓʊȓɈࢫ ɨȷ ɰࢫقمعية،ࢫȆɸȲȆȍȗɏȆȉࢫ ǷࢫȲȯȡכ ɵࢫ ɭࢫɰ Ȇɠࢫȟ ʊȧ

ɣࢫخت ɳȍɨɦࢫɤɽɞ ɽɳȍɦȄࢫɣ ɳȉࢫɷȲȆȍȗɏȆȉࢫʅȵɟȳםȄ؟ .  
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Ɏȳȼࢫࢫࢫࢫ- ʎǿȆɳȞȗȷࢫࢫȒɽɏȮࢫࢫȄם ȄࢫɰɽɱȆɛࢫȲȄȯȿ ǻࢫʄڲǻࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫɻʊɗݍݮࢫȆɐʇࢫɵ ɮɃ

ȸڥȯɏȄɽɛࢫɓ؈فࢫȓɗɽɦǸɭࢫ ʇ֗ࢫʄࢫࢫȯʊȸ ȣ ȕࢫɤ ֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫɰɽɐɦȄࢫȯ ʆࢫȯɭࢫʄڲǻࢫɻɦֺ ȫ ɵࢫ ɭ

ɖࢫࢫ ȲȆɀ ɎࢫȄם ȆɄ ȫ ǻࢫɼࢫȳɡȍםȄࢫȰȆɜɱל Ȕࢫ ȆʊɦǵࢫȯɏȄɽɜɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫȲȆȣ ȗɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫɣ ɨȕ؈فࢫɓࢫȓȿ Ȇȫ

ȓʈȲȆȣࢫȕو  ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ַࢫʆفȆɺɟࢫࢫ، ȆȋɼȆȣࢫɑɭࢫ ȟࢫ ʊȧ ɯ֗ࢫ ɦȆɐםȄࢫȓܷݰ Ȅɼࢫɰɽɢȕࢫɼ

ȓʊɗȳɀࢫ ȓɈࢫȓʈȳʆȯɜȗɦȄࢫɦݏݨȓɳࢫȄם ɨȸ ɨɦࢫɑɄ Ȭ ȕࢫȒȲɽȼ ɴɭɼࢫȓܷݰ ȄɼࢫȆɺɨɐȣ ȕࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄ.ࢫȔ ȄȮɽȡ ɽɭࢫɑʊȉࢫʅ ȮȆɘȕࢫɑɭ

ۚ ɨɐɦȄࢫȮȄȵםȆȉࢫɖ ȲȆɀ ɪࢫȲȳɜȗʆࢫܣࢫɷȱɸࢫȄם ȉȓʊɜʊɜݍݰȄࢫȆْڈɮʊɜȉࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫȆɺɐʊȉ،ࢫࢫȳǾȆȸ ȫ əࢫ ʊɘȬ ȕࢫɪ ȡ Ƿࢫɵ ɭ

ɰ ɪࢫȄםȒȮȆࢫࢫࢫ.ȄםɏȮɽ؈ ʆȯɐȖࢫɪ ɛכ ȯࢫɼࢫࢫࢫɼǷ62ࢫɏڴʄࢫ ɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ Ʌࢫם ʈɽɘȕࢫȩ ɳɮȉࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯ ɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɭ

ɤࢫɐȗɦȄ؆فࢫʎɢɳȍɦȄࢫ Ȇȣ ɮȉࢫࢫɝ ɨɐȗʆࢫȆɮʊɗࢫɑʉȳȼ ȘɦȄࢫȓʊȧֺ ȿ ɂࢫ ȳɜɦȄ.

ɰࢫݍݨɨɐࢫ- ȆɮɄ ɦȄࢫ ȓɮɌ ɱǷࢫ ɪ ʆȯɐȖࢫ ʄڲǻࢫɂ ȳɜɦȄɼࢫ ȯ ɜɳɦȄࢫ ȹ ɨȣ ɭࢫ ȒɽɏȮࢫ ȓɡȍȻ ࢫ ɵ ɭࢫ ȄǴȵȡ ࢫ ɻࢫȓʆȆɮݍݰȄ

ɰࢫ ȆɮɄ ɦ֗ ȓʊɗȳɀ əࢫࢭʏࢫɦȄࢫȆɸȲɼȮࢫࢫȄם ȼ ɡࢫࢫࢫɵ ɏࢫȑ ȷ ȆɳםȄࢫș ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭɪ ȫ ȯȗɦȄࢫɼࢫȄȳɡȍɭࢫɞ ɽɳȍɦȄفࢫ؆ɐȖࢫȔ ַ Ȇȧ

ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɣ ɨȗɦַࢫ ɽɨȧ ȮȆȣࢫ ʆׁ،Ȕ Ȇɐʉȳȼ ȘɦȄࢫə ɨȗȬ ɭࢫࢫȲȄȳɓ ɰࢫȲɼȯɦȄࢫʎǿȆɛɽɦȄࢫɏڴʄࢫ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫȩ ɳɭࢫʅ Ƿ.

ɵࢫȆɳɸࢫ ɭࢫȦفɜɱࢫࢫɎ ɼȳȼ ɭࢫࢫɬȆɌ ɱȰȆɜɱǻࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫࢫȒف؆ɐȗםȄ-ࢫȔ Ȇȋɽɐȿ ɻȡࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄ-Ȅɼࢫʅ ȱɦ

ɵࢫɻɮʊɮɐȖࢫ ɡɮʆʄڲǻࢫɸȆȸ ɭࢫȔ ȆɠȳȻࢫمȓ،ࢫɑɭȮȄȳʆǻࢫࢫɑɭࢫȆȋɼȆȣ ȕࢫȓʊǾȆɳȞȗȷ ȄࢫȾ ɽɀ ɱࢫخʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼ ɴɦȄࢫȓʊȿ ɽɀ

ɵࢫ ɮɄ ȗʆࢫʏڴʆࢫȆɭ:

*ȯʆȯȨ ȗɦࢫɪ ɀ ɗࢫࢫȲȮȄɽȉ�ȲȆɐȻ Ȕࢫࢫל Ȇȋɽɐɀ ɦȆȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫɼ)ࢫȔ ȆʊɦǵࢫɻʊɗࢫɑɃ ɽʆࢫȟ ʊȧ�ȲȆɐȻ Ȅםɰɽɘɨɢࢫ֗ࢫࢫל

ɣࢫɼࢫȄݍݨȓɺࢫȄםȓʊɳɐࢫ ɦȱȉȲȆɐȻ ׁ Ȇȉ(ࢫɣ ɳȉࢫʅ Ƿࢫȓɨɇ ȆɮɭࢫȲȆȍȗɏ Ȇȉ֗ࢫ ȲȆɐȻࢫ ׁ Ȇȉࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ ǺࢫםȲɼȮࢫǴȆɈ ɏǻࢫɑɭ֗ࢫ

ɛࢫȔ ȆɠȄفȻ ט ɯࢫ ʆȯɜȕࢫɵ ɏࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭɼǷɐʇࢫȯࢫȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȓɭȴǷࢫȓȣ ʊȘɱࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɵ ɏࢫࢫࢫ.فࢫɑɭࢫȮȆɮȗɏȄࢫȓʊɦǵ

Ǽɟࢫɰɽɢȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʆȮɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄʎǿȆɛɼࢫǴȄȳȡࢫࢫȕࢫ֗ࢫɼǷࢫȓɟȳȼ ɦȄࢫɪ ȝɮɭࢫɵ ɭࢫȑ ɨɈ ȉࢫɰɽɢȆٕڈɮɸȆȸ ɭࢫࢫǷȯȍȕࢫȆɭȯ ɳɏ

ɪࢫ ɀ ȕࢫɰ Ƿࢫɪ ȍɛࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ɦȄࢫȲȮȄɽȉʄڲǻ ࢫمرحلةɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄ،ࢫȆْڈɘɀ ȉࢫȓʊɗȳɀ ɾࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȯ ɦࢫɎ Ȯɽʆࢫȑ ɨɈ ȉ

Ƿࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄ؈فࢫȷ ɵࢫ ȸ ȧ ɰࢫ ȆɮɃ ȑࢫ ɛȄȳȕࢫɼࢫɑȊȆȗȕȬ ȕɼࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȆȉࢫȆɺɄ ʈɽɐȖࢫɵ ɡɮʆࢫɼࢫȓɈ ɨȷ ɻɨʈɽࢫ

ɼǷ֗ࢫ Ȕࢫ Ȇȋɽɐȿ ɻȡࢫ Ȅɽȕܣۘࢫ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȓɐȊȆȗɭۘܢ ȧࢫȨ ɵࢫ،ȓɮࢫكɬȆɭǷࢫȄם ɏࢫȮȳɦȄࢫȯ ʊɏȄɽɭࢫȯʆȯȨ ȕࢫɑɭࢫɵ ɡɦ

לȰȆɜɱࢫ ȑࢫɼࢫɗفȒࢫ ɨɈ ɦȄ...

ɪࢫȮȄȳɗǻࢫ* ɀ ɗȕࢫɻɦֺ ȫ ɵࢫ ɭࢫɯ ȗʆࢫȳȫ ǵࢫ ديحدȓʊɐɃ ɼࢫɵ ɭࢫȯ ʊɘȗȸ Ȗܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄȰȆɜɱࢫࢫלɑɲȄɽɭࢫɼ

ȰȆɜɱࢫ،לɑɭȓɨɢʊɺɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫɉ ȉȄɽɃ ɼࢫȔ ȆʊɦǵࢫȯʆȯȨ ȕࢫɲׁ ȠࢫȓʊɦǶɟࢫ Ȇɭȯ ɱט ɞࢫ�ɼࢫɼ֗ࢫȮȆɮȗɏȄࢫ ɽɳȍɦȄࢫȺ ȆɐࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

Ȓف؆ɐȗםȄ، ࢫɻɐʊܨݨ ȖࢫɼࢫȠ Ȇɭȯɱט ɉࢫ ȉȄɽɃ ȯʆȯȨࢫࢫ ȗȉࢫʏࢫࢭɪ ɋࢫȈ ȆʊɓࢫȾ ɽɀ ɱɭࢫȓȨ ʈȳȿࢫȔ Ȇʊɨɮɐɦࢫȓɐܨݨ

ȗɦȄࢫ ɬȆɭǷࢫ ȓȿ Ȇȫ ֗ʏࢭȳɀ ࢫȄם Ƞ Ȇɭȯɱטȓʊɗȳɀ ࢫȄם Ȕ ȆɭȯݍݵȄࢫȳʈȳȨ ȕࢫɽȨ ɱࢫ ɻȡ ɽࢫࢫʄڲǻࢫ ȒǴֺ ࢫȄם ȓȍȸ ɲࢫ ɑɗȲɼ

9.5%ȍɦȄࢫɵ ɭࢫɅ ɐȍɦȄࢫȈ ɼȆȣ ȗȕַࢫ ɰࢫ Ƿࢫɵ ɡɮʆࢫȟ ʊȧ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȓȍɟȄɽɮɨɦࢫ֗ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳࢫࢫȆɸ؈فɀ ɭࢫɰɽɢʆࢫɼ

ɣࢫɓɼ؈فɷࢫ ɳȉࢫɰ ɪࢫɑɭࢫɱɽʆ؈ ɀ ȧ ɞטǴȆɘȗȫࢫȆɮɟࢫ ɽɳȍɦȄࢫɰ ǷࢫȆɮɨɏ ࢫȳȕַࢮʄࢫࢫ֗ ɔȿ؈فȒࢫ ɞࢫ ɽɳȉࢫʏۂ םȓȍɟȄɽࢫࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫ

ɰ ɨɨȨ؈ ȔࢫȄם ȆȨ ʈȳɀ ȕࢫȑ ɨɓֿ ȔࢫȆɐɦȄםȓʊࢫȆɜɗɼࢫ ȆʆȯȨ ȗɦȄ.
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ɪࢫׁ�* ɀ ɗࢫɁ ʊɀ Ȭ ȕȔ ȄǴȄȳȡɰֺ ɏǻࢫࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫɼࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ əࢫ ɛɽȗɦȄࢫɋ ȓʊɘɀࢫࢭʏࢫ ȗɦȄࢫȲȆȍȗɏȄࢫɪ

ܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊɗȳɀ ɖࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ȄȳȻ ǻࢫș Ȩ ȕࢫɯ ȗȕࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓʊɘɀ ȕࢫʏۂ ȓʊǾȆɄࢫ֗ࢫɼࢫȆɮɱǻࢫ ɛࢫȓʊɘɀ ȗȉࢫș ȸ ʋɦࢫȓʊɡɳȍɦȄ

ȔࢫȆɺɭȆɮȕǻࢫɤɽȫ�ɼࢫɦǻڈٕ ȄǴȄȳȡ ǻࢫȯʆȯȨ ȕࢫȓʊȧֺ ȿ ɰࢫȆࢫ ȆʊɐɨɦࢫȳɺɌ ȕࢫɯ ɦܣۘࢫ ɦȄ.

ɁࢫɏڴʄࢫȍɴʆɻɱǷڧʏࢫȆɮɟࢫ ɳɦȄ:"ࢫȶ ֺ ɗǻࢫȓɦȆȧ ȓȸࢫȓʊɦȆɭࢫࢭʏࢫ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉفࢫȗɐʇȄȰǻࢫɻȕȆɜȨ ȗȸ ɭࢫɑɗȮࢫɵ ɏࢫə ɛɽȕࢫ

Ɏو  ɼȳȼ ɭ؈فࢫɓࢫȆٰڈ ǸȉࢫǴֺ ȣ ȉࢫȳɺɌ ȕࢫɪ ǾȆȷ ɽȉַࢫ ǻࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɜȝɦȆȉࢫɯ ɏȯ ʆַࢫ ."ɷȵɟȳɭࢫȄםȆڲʏࢫ

ɵࢫɑɗȯɦȄࢫǴȆɳȉࢫɏڴʄࢫࢫȄݍݨȳʆȯࢫࢫمن               ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ ܣۘࢫȕڴʏࢫ ɦȄࢫȔ ȄǴȄȳȡל ɵࢫ ɏࢫȓȿ Ȇȫ Ⱦࢫ ɽɀ ɱࢫȮȄȳʆǻ

țȄࢫȑ ȕȳȕܣۘࢫ ɦȄࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫʅ ȮȆɘȗɦࢫɰ ȑࢫɳǾȄȯɦȄ؈ ɨɇɗל ȳɺȻࢫ ɪࢫࢭʏࢫ ȝɮȗʆࢫȯ ʊȧ ɼࢫȳࢫɽɸɼ֗ࢫ ȶࢫ ֺ

Ȭ ȕȄࢫʅ ȱɦȄࢫə ɛɽםȄȆՌՌՌՌɡȧ ǷࢫʏࢫࢭʎɲȆɳȍɨɦȄࢫɎȳȼ ՌՌՌɄࢫɬ2/67ࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɷȱՌՌՌࢫȄם ȫ Ǽȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɎࢫȄם Ȇ

ܷݰȓࢫࢫ Ȅɼɼࢫȓȿ Ȇȫ ɬȆɢȧֿࢫ .ɑɗȯՌՌՌՌՌɦȄࢫ

ࢼܣ ɳɳɦʄڲǻࢫالقول ࢫɦܣۗࢫࢫ ɨȸ ɦȄࢫə ɛɽםȄࢫࢫɰ Ƿ�ȳǾȄȵݍݨȄࢫɎȳȼ ɮɨ ࢫࢫيɷȆȣ ȕʎɲɽɱȆɛࢫȲȆɇ ǻࢫɑɃ ɻɦֺࢫࢫɼࢫ ȫ ɵࢫ ɭࢫɰ ȍʆ؈

ȔࢫȆɐɭݍݨȓࢫ Ȇʊȣ ȕȄفȷ Ȅࢫࢫɯ ɓȲࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɐɃ ɼࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɪ ʆȯɐȖ

ɯࢫ،مؤخرا ɺɗࢫȓɦǸȸ ɭࢫɪ ɐȣ ʆࢫǽȮȆȍɭ֚ࢫȓɄ ɭȆɓ ȓɦǸȸࢫ ɭࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɑʉȳȼ ȘɦȄ

ɬȯɏࢫʄڴɏࢫɤ ȯʆࢫࢫȓʊɮʊɌ ɳȗɦȄࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫɷȱɸࢫȒف؆ɟࢫɰ ǷࢫȆɮɟ֗ࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫɉ ȍɃ ɯࢫࢭʏࢫ ɡȨ ȗɦȄࢫȟ ʊȧ

ȑࢫ ʊɏࢫɬȯɐȊࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄ�ȲȄȳɜȗȷ ȄࢫɻɭȆɢȧ Ƿࢫɣ ȉȆȼ ȖࢫɑɭࢫࢫɻȗȘȼ Ȗࢫɼࢫࢫɷ�ɼ֗ࢫȆɭࢫɽɸࢫȈ Ȇܵݰ Ƿࢫɪ ɐȡ

ל� ɰࢫɷȱɺɦࢫ ȒȆɄࢫɓ؈فࢫȍɟȄɽɭ؈ ɜɦȄࢫɼࢫȓɳɺםȄ֗ࢫ Ȕࢫ ֺ ʆȯɐȗɦȄࢫɼࢫȔ Ȇȧֺ ȿࢫɽɏȯʆࢫȆɭʄڲǻࢫࢫɑɃ ɼࢫɪ ɛכ ȓɱɼȯɭࢫȓʊɡɳȉࢫɏڴʄࢫ

ȓȿࢫȄםȓɜɨɐȗࢫɭڈȆٔࢫ Ȇȫ ȔࢫȒȮȲȄɽɦȄࢫ ֺ ʆȯɐȗɦȄࢫɵ ɮɄ ȗȕࢫȓɳȷ ɪࢫ ɠࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫɵ ɭࢫȲȯɀ ȕࢫ.ظيمبالتنɼ֗

ɚࢫȆɳɭࢫ ȆɸȲǼȉࢫȓʊȿ ɽȗɦȄࢫɷȱɸࢫɬȯɛǷ�ɼࢫȾ ɽɀ ɳɦȄࢫɷȱ ɸࢫș Șȼ Ȗࢫɵ ɭɜɦȄࢫȑ ɐȼ ȘɦȄɼࢫɉ ɨݍݵȄɼࢫȆفٮڈ؆ɟࢫɤ Ȇȝɭࢫɼ֗ࢫȆٕڈɗࢫɯǾȆ

ȓɮɌࢫ ɱǷࢫɣ ɦȰ2011ࢫࢫȟ Ȩ ȍɦȄࢫɵ ɭࢫȲɽɘɳɦȄࢫȳȸ ɘʆࢫȆɭࢫɽɸࢫɼ֗ࢫȆɺȧ ɽɃ ɼࢫɰɼȮࢫȔ ȆݏݰɈ ɀ ɽȼࢫȄם ȧ Ȕࢫǻڲʄࢫ ȯɮɏܣۘࢫ ɦȄ

ɤࢫʎɢɳȍɦȄࢫ Ȇȣ .ࢭʏࢫȄם
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ȓʊȋȳɐɦȆȉ. -I
.الكتب-أولا

ȑࡧȄȓɭȆɐɦȄ-أ ȗɡɦ:

1-Ȉ ɼȯ ȉȮࡧɯ ʊɸ Ȅȳȉǻכ�֗ࡧࡧ ɽɐɦȄɇםȓࢫɼࢫȆɸȳțǷࢫɏڴʄࢫ ɯࢫ֗ࢫ ɦȆɐɦȄࢫʏࢫࢫࢭȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȕࢫ ȆɭȴࢫʄڲɼǷࢫȓɐȍࢫȲȄȮ֗ࢫ

ࢫ֗ ɰࢫ Ȇɮɏ֗ȳȼ ɴɨɦࢫɚ ȄȲɽɦȄ1998.

2-ə ȿ Ȇɱࡧ ȶ ȆʊɦǻࢫȔ ȄȲɽȼ ɴɭࢫ ࢫ֗ ȒȲȆȣ ȗɦȄࢫ ɰɽɱȆɛࢫ ʏࢫࢭ ɪ ɭȆɢɦȄࢫ ࢫࢫ֗ ɉ ȷ ɽȗםȄࢫȳȨ ȍɦȄ-ࢫࢫȔ ȄȲɽȼ ɴɭ

Ȕ Ȅȯʈɽɏ،֗ࢫ Ȕࢫ ɼ؈فȉ1992.

ࡧ֗-3 ɖࡧȓʊȋȳɐɦȄࡧ ȲȆɀ ȮȆȨࡧȄם ȕȄ֗ࢫȔ ɼ؈فȉ֗ࢫ Ȓȯʆȯȡࢫ Ȕࢫ ȆɭȴǷ֗ࢫ ȓȀȻࢫ ȆɳɦȄࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ɀ؈فȓɗࢫࢭʏࢫ ɦȄ1997.

4-ȓɦȆɄ ɗࡧʏڴɏ Ȧɽࡧ ȗɘɦȄࡧɽ ȉǷࢫࢫʏࢫࢭɤ Ȅɽɭכ ɤࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫ Ȇɮɏכ Ɏࢫ ȆɈ ɛࢫȔ ȆɠȳȻ Ȕࢫɼࢫ Ȇɏ ɼȳȼ ȑࢫࢫࢫ،Ȅם ȗɡɦȄࢫȲȄȮ

ࢫ֗ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ɑʉȴɽȗɦȄࢫɼࢫȳȼ ɴɨɦࢫȓʊɮɨɐɦȄ1996.

ࡧ-5 ࡧ֗ ʏڤȆȍȸ ɦȄࡧ ʅȳɡ Ȼ ࡧ ȯ ɮȧ ǷࢫɑɘɳɦȄࢫ Ȕ ȄȰࢫ Ȕ Ȇɏɽɮȣ ࢫɼࢫȄם ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫ Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫ ʏࢫࢭ ɉ ʊȷ ɽɦȄ

Ɇࢫ֗ ȆȋȳɦȄ֗ ȒȯʆȯݍݨȄࢫɖ ȲȆɐםȄࢫȓɐȍɈ ɭ֗ʅ ȮȆɀ ȗɛࡧ2005֗ט

6-Ȕ Ȇݰ ܨ ɦȄࡧə ȷ ɽ ʆࡧȯ ɮȧ Ƿࢫ֗ࢫȔ ȆɭȴࢫࢫכʏࢫࢭȓʊɦȆםȄɚ Ȅɽ ȷ ȓȀȻࢫɑɭࢫࢫכ ȆɳɦȄࢫࢫإشارةȈ ɽɳȡ ȓɭȴֿࢫ ȓȿࢫ Ȇȫ

ɰࢫȒȳɸȆɜɦȄࢫ֗ࢫ،ȆʊȷࢫɚȳȻǵࢫ ȳȼࢫ ɴɦȄࢫɼࢫȓɏȆȍɈ ɨɦࢫɪ ʊɳɦȄࢫȲȄȮ2001.

ȯࡧ-7 ʊȻ ȲǷʎɈ ɐםȄࡧȯ ȍɏࢫȄȮǻ֗ ȒȮɽȡࢫ Ɋࢫࢫ ɽɘȨ ɭ֗ࢫ֗ࢫɰ ȆɮȗǾט ɰࢫȓɐȍɇࢫɼǷڲȒȲʄࢫ Ȇɮɏ֗ࢫȳȼ ɴɨɦࢫɪ ǾȄɼࢫȲȄȮ֗ࢫ

،1999.

ʅ֗وخليلالناشفأنطوان-8 ȯ ɳɺɦȄالمؤسسةالمالية،والسوق المصرفيةالعملياتȓȝʆȯݍݰȄ

.1998لبنان،طرابلس،للكتاب،

9-ɪ ʈɽ ɟࡧɰ ȆʆȄȳȉࢫ֗ࢫ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȳȼࢫɑʉȴɽȗɦȄɼࢫ ɴɨɦࢫɚ ɼȳɘɦȄࢫȲȄȮ֗ࢫ ɤࢫ ȆםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ Ƿ֗2005ࢫ.

Ȇȿݍݳࡧ-10 ȯࡧ ɮȨ ɭࡧɣ ȉȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɼࢫʅȳɀ ȓɮɸȆȸࢫࢭʏࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫȄם ȔࢫȄם ȆɠȳȻ ɎࢫɰɽɱȆɛࢫࢫ֗ ɼȳȼ ɭࢫɼࢫɰȲȆɜם

Ȕࢫ֗ Ȇɠȳȼ ɦȄʄڲɼǷࢫȓɐȍɇ֗ࢫ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ כɤɼࢫ ȓɐɭȆȡࢫȮȄǺɗࢫ ȓɐȍɈࢫ ɭ֗1946ࢫ.

11-ȯ ʆȆɛדࡧ ȯࡧ ȍɏ ȯࡧ ɮȨ ɭࡧș ࢫ֗،ࢫȉݤݨ ȶࢫ ֺ ɗל ɞࢫɼࢫ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏɦȄن.د،.د(،الثانية بعةط(ȒȳɸȆɜɦȄ֗֗ࢫ

2000.

12-ȯ ɮȨ ɭࡧȳ ȷ Ȇʆדࡧ ɞࢫ֗ࢫȮȆȡࡧ ɽɳȍɦȄࢫɼࢫȮɽɜɳɦȄࢫȮȆɀ ȗɛȄ֗֗جࢫʏڥɭȆݍݨȄࢫȈ ȆȗɡɦȄࢫɑʉȴɽȕɼࢫȳȼ ɲࢫȴȆɺࢫȓɐɭȆȡ

ࢫ֗ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ɰࢫ Ȅɽɨȧ2012.

13-ʎɮɺɗࡧȯ ɮȨ ɭࡧʅȳɸɽݍݨȄࢫ֗ࢫɻɳɭࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫɀ ɦȄࢫɼࢫȶ ֺ ɗל ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ֗ ȓɄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ .ȲȄȮ،2000ࢫɦȄڈٔ

14-ɵ ɐɭࡧɰ ȆȨ ʈɽ ȡࡧȯ ȍɏ ɯࡧ ʊȧȳɦȄࡧȯ ȍɏȵʈȵɐɦȄࢫࢫȔ ȆɠȳȻ ɤࢫ Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȗɦࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɌ ɳɦȄ֗ࢫ

ȓȿ ȆݍݵȄࢫɤ Ȅɽɭࢫ-כȓɱȲȆɜɭࢫȓȷ ȄȲȮ-֗ࢫʄڲɼǷࢫȓɐȍɇࢫ֗ࢫ ɰ Ȇɮɏ ࢫ֗ ȳȼࢫɼࢫɑʉȴɽȗɦȄࢫ ɴɨɦࢫȯɭȆݍݰȄࢫȲȄȮ֗2008ࢫ.
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15-ȑ ɴʈȴࡧ ד ࡧ ɂ ɽ ɏ ࡧ ɵ ȸ ȧࢫȓʊɐɭȆݍݨȄࢫ ȲȄȯɦȄࢫ ࢫ֗ ɤ ȆםȄɼࢫ ȮɽɜɳɦȄࢫ Ȕ ȆʆȮȆɀ ȗɛȄ֗ࢫࢫȓɏȆȍɈ ɨɦ

�ɼȳȼ ɴɦȄ،ࢫȔ ɼ؈فȉ،1991. 

16-ȯ ɮȧ Ƿࡧɤ ȮȆɏ Ƚࡧ ʋȼ ȧࢫ֗ࢫ ࢫȲȄȯɦȄ֗ࢫȄݍݨȓʊɐɭȆࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɼࢫȮɽɜɳɦȄࢫȆʆȮȆɀ ȗɛȄ֗ࢫȔ ɼ؈فȉ،1993.  

17-ʏڴɏ ܣۚࡧ ȸ ȧ Ⱥࡧ ɽ ʈȳȫࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ɰ֗:ࢫ֗ ȄȳɸȴࢫࢫȲȄȮ֗ࢫ Ȕࢫ ȆɜʊȍɈ ȕࢫɼࢫɯ ʊɸȆɘɭ،1998عمان.

18-ɰ ȸ؈ ȧ ɪࡧ ʊɨȫࢫ֗ࢫ Ȕࢫ ɼ؈فȉ֗ࢫ ɪࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫ ࢫȲȄȮ֗ࢫɭڈٔ ʎՌɗȳɀ ȦֺࢫȄם Ռȿ ל Ȕࢫ ȆՌȷ Ȇʊȷ .2006ࢫ֗

19-ɰ ɯࡧɭǷ؈ ȝɟǷࡧʏڲɽ ݵ ɐȸࢫȄݍ ɦȄࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȶ ɼȲȮ֗ࢫ֗ࢫʅ Ȯɽ)ࢫ(،)ن.د.دȮ.1973،ࢫ)ن.ب.  

20-ɯ ʊɸȄȳȉǻࡧ Ȉ ɼȯ ȉȮכ�ࢫ ࢫ ʄڴɏࢫ ȆɸȳțǷࢫ ɼࢫ ȓםɽɐɦȄࢫ ࢫ֗ ࢫ֗ ɯ ɦȆɐɦȄࢫ ʏࢫࢭ ࢫ ȓʆȮȆɀ ȗɛט ࢫ Ȕ Ȇɭȴࢫȓɐȍɇ

ʄڲɼǷ،)ࢫ֗،)ن.د.د ɰࢫ Ȇɮɏ1998.

ࡧ֗-21 ȯ Ȼ ȄȲࡧ ȯ Ȼ ȄȲȶ ֺ ɗל ֗ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫ ɚ ȄȲɼࢫو כʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫ ɰɽɱȆɜɦȄࢫ ʏࢫࢭ ȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫ ȓʈɽȸ ȘɦȄ

֗ʅȳǾȄȵݍݨȄȓʊɱȆȝɦȄࢫȓɐȍɈ ɦȄࢫȓʊɐɭȆݍݨȄࢫȔ ȆɏɽȍɈ ɰࢫȄם ȄɽʆȮ֗ࢫ֗ࢫ ȳǾȄȵݍݨȄ֗2005.

22-ɯ ʊɐɲࡧȵʆȆɗࡧࡧɰ Ȅɽ Ƀ Ȳࢫ֗ࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄ֗ࢫʄڲɼǷࢫȓɐȍɇ֗ࢫ ȒȲɽɀࢫ ɳםȄ֗ࢫ Ǵֺࢫ .1994ࢫȓȍȗɡɭ֗ࢫȄݍݨ

ʅȲȆȣࢫ֗ࢫՌՌՌՌՌՌ֗ࡧــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-23 ȗɦȄࢫȶ ֺ ɗطالלȓʊɱȆȝɦȄࢫȓɐȍࢫ֗ࢫࢫ ȓɄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ֗ࢫȒȳɸȆɜɦȄࢫ ֗ࢫȲȄȮࢫɦȄڈٔ

1999.

24-ɵ ȸ ȧ Ȯɽࡧ ɮȨ ɭࡧɰ Ȅɽ Ƀ Ȳࢫ֗ࢫ ɰ Ȇɮɏ֗ࢫȳȼ ɴɨɦࢫɪ ǾȄɼࢫȲȄȮࢫ֗ࢫʎ ɭֺ ȷ ל ȳɀࢭʏࢫ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫȔ Ȇʊȷ Ȇȷ Ƿ֗ࢫ

2001.

25-ɤ Ȇɮȡ ȹࡧ ʇȆȷࢫȠ לʅȲȄȮ֗ࢫ ǴȆɄࢫ ɜɦȄࢫࢫʏࢫࢭʅȳǾȄȵݍݨȄࢫȮȆْڈȡט ࢫ֗ࢫ3֗ ȳǾȄȵݍݨȄ֗ ɣࢫ ʊɨɠࢫȔ ȄȲɽȼ ɴɭ֗ࢫ

2013.

26-ʎɘɈ ɀ ɭࡧ ȯ ɮȨ ɭࡧ ʅ Ȳɽ ȸڈٔ ɦȄࢫ֗ࢫ ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ȒȲȄȮǻࢫ ֗�ɼǷࢫ ȓɐȍɇ֗ʄࢫڲ ࢫȳɡɘɦȄࢫࢫ ȲȄȮ

֗ʏڥɭȆݍݨȄ֗ࢫ ȓʈȲȯɳɡ ȷ .2013ל

27-Ȧֺ ȿ ȒȮɽࡧ ȡ ȯࡧ ʊȸ ɦȄࢫ֗ࢫ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ܣۚࢫ ɘɦȄࢫɎ ȆɐȻ ל ࢫȓȍȗɡɭ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼכ ȓȿࢫ Ȳɽȉ֗2000ࢫ.

ܣۚ شاكر -28 ʈɼȵɜɦȄ، محاضراتʏ֗المطبوعاتديوانالبنوك،اقتصادࢭȓʊɐɭȆݍݨȄ֗ࢫ ȳǾȄȵݍݨȄ

1989.

ࡧ-29 ɰ ȸ؈ ȧ ࡧ ȓȕȆݰ ࢫܧ ȓɐʉȳȼ ɦȄࢫ ɰ Ȅ؈قɭࢫ ʏࢫࢭ Ȓȳȿ ȆɐםȄࢫ ɰ ࢫɭǸȗɦȄ؈ ɯ Ɍ ɱࢫ ȳȼࢫ֗ ɴɦȄࢫȲȄȮࢫ ࢫ֗ ȓʊɭֺ ȷ ל

ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ֗ Ȕ ȆɐɭȆݏݨɦ2005.

30-�ɰ ɼȯ ɨȫ Ȕࡧ Ȇɘʆȯ ȼ ɦȄࢫ֗ࢫʏڲȆɭࢫɪ ʊɨȨ ȕɼࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫʄڲɼǷࢫȓɐȍɇ֗ࢫ ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ȳȼࢫɼࢫɑʉȴɽȗɦȄࢫ ɴɨɦࢫɪ ǾȄɼࢫȲȄȮ֗ࢫ

2001.

31-ɵ ȸ Ȩ ɭࡧɝ ʊɘȻࢫࢫʅȳɀ ʅȲȆȣࢫȄם ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭɉ ʊȷ ɽɦȄ֗--ݏݳࢫɀ ɦȄࢫɼࢫȶ ֺ ɗל ɞࢫɼࢫ ɽɳȍɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ

ࢫ֗ ɻɳɭࢫʏࢮȄɽɦȄɦȄطȓʊɱȆȝɦȄࢫȓɐȍࢫȓɐȍɈ ɭ֗ࢫȠ ࢫ֗ Ȕ ȆɐɭȆݍݨȄࢫȮȆȨ ȕȄ3֗ࢫࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗1995ࢫ.

32-ȯ ɮȨ ɭࡧɍ ɗȆȧ Ȕࡧ ɽ ȗɨȻࢫȮ֗ࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɼࢫȮɽɜɳɦȄࢫȔ ȆʆȮȆɀ ȗɛȄ֗ࢫ֗.د.ࢫ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ .ɰ1990ࢫ
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33-ɦȄȒȵɮȧ ڏʏࡧ ɮȼȓȝʆȯݍݰȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȒȲȄȮל ɯࢫ֗ ʊɸȄȳȉǻࢫʅ ɼȄȲȵݍݨȄ֗ࢫ ȰȆȬࢫࢫ-ࢫ֗ ȕȄࢫʏࢫࢭʏڴʊɨȨ ȕܣࢫ ɨɏݤݮࢫɳɭ

Ȕࢫ ȄȲȄȳɜɦȄ - ، ʄڲɼǷࢫȓɐȍɇ֗ࢫ ɰ Ȇɮɏ ࢫ֗ ɑʉȴɽȗɦȄࢫɼࢫȳȼ ɴɨɦࢫǴȆɘȿ .ȲȄȮ֗1998ࢫ

34-ȯ ʊɮݰ ȯࡧȄݍ ȍɏ ʎȌȲȄɽࡧ ȼ ɦȄࢫ֗ࢫ ȓʈȲȯɳɡࢫ ȷ ל ࢫ֗ ɖࢫ ȲȆɐםȄࢫȒǸȼ ɴɭ֗ࢫ ȶࢫ ֺ ɗל .2003ࢫ֗

35-ɵ ʆȯ ɦȄࡧɬȆȸ ȧ ܣۚࡧ ɔɦȄࡧȯ ȍɏ ɔɀ؈فࡧ ɦȄࢫȮ֗Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȠ Ȇɭȯ ɱַ ɬȆɌࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫ ɳɦȄد.֗ࢫ.ȒȳɸȆɜɦȄ֗ ɰ، 

1986.

36-�ʅ ɼȆȸ ɴࡧ٭ڈʏڊ ȆɱࡧȔ ɽ ɘȿࢫ֗ࢫ ȓɄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ɞࢫ֗ࢫȲȄȮࢫɦȄڈٔ ɽɳȍɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏࢫ֗ࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄ֗ࢫ

ࢫ֗ .ȒȳɸȆɜɦȄ1993ࢫ

ࡧ֗-37 ʅȳɭȆɐɦȄࡧɽ ɐȷ ȲȆȗȸࡧ ɦȄࡧȯ ȍɏ Ȧࡧ Ȇʊɀ ɦȄȓʈȳɌ ɱࢫȳɇ ǷࢫȓʊɦȆםȄࢫȒȲȄȮࢫ֗.د.،دל ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ .ɰ2003ࢫ

38-ɚ ȴȲࡧ ɤ ȮȆɏࢫࢫɖ ȲȆɀ ࢫȄם ȮȆȨ ȕǻࢫ ࢫ֗ ȓםɽɐɦȄࢫȳɀ ɏࢫ ʏࢫࢭ Ȕ ȆʆȯȨ ȗɦȄࢫ ȒȲȄȮǻࢫ ȹ ȷ Ƿࢫɼࢫ ǽȮȆȍɭࢫ ֗

֗Ȕ ɼ؈فȉ֗ ȓʊȋȳɐɦȄ2007.

ɮȷ؈ف-39 ʅȲȆȣ֗ࢫȓʊɦȆɏࡧ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɤɽȿ Ƿ֗ࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫȓɐȍɈ ɦȄࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɨɦࢫȓʊɐɭȆݍݨȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄ֗ࢫ

�ɼɦȄɼࢫȳȼ ɴɦȄ֗ࢫȓʈȲȯɳɡ ȷ ל ࢫ֗ ɑʉȴɽȗ1996.

40-ʎɘɳȧ ȯࡧȲȆɘɔɦȄࡧ ȍɏࢫࢫȔ Ȇȿ ȲɽȍɦȄࢫ–֗ࢫȲȆɮȝȘȷ ט ɝࢫ ʆȮȆɳȿ Ȕࢫ֗ࢫ Ȅȯɳȷ ɯࢫ֗ ɺȷ Ƿ-ࢫʎȌȳɐɦȄࢫȑ ȗɡםȄ֗ࢫ

Ȯ֗ࢫ ȟࢫ ʆȯݍݰȄ.֗ɰ .Ȉ1995ࢫ

41-֗Ɂ ɛȆʈȳɛࡧȓʊɮȷ Ȳ֗ࡧ ʎɘɳȧࡧ ȯࡧȲȆɘɔɦȄࡧ ȍɏࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɚ Ȅɽ ȷ ɚࢫ–כ Ȅɽ ȷ Ƿ֗ ȓʈȲȆȣࢫ ȕࢫɞ ɽɳȉ

ȲȆɮȝȘȷࢫ ט Ȕࢫ ȆɠȳȻ ࢫ֗ ɰࢫ ȔࢫɭǸȗɦȄ؈ ȆɠȳȻ ࢫ֗ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ ȄȲɼࢫ֗-כ ȔࢫȲȄȯɦȄ֗֗ࢫȄݍݨȓʊɐɭȆࢫ ɼ؈فȉ2001.

42-ɪ ʊɏ Ȇɮȷ ǻࡧȦ ȆȗɘɦȄࡧȯ ȍɏ Ȓȯࡧࡧ ʊȸ ɦȄ֗ ʎɘɳȧࡧ ɏڴʏࡧ ȯࡧȲȆɘɔɦȄࡧ ȍɏࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ȶࢫ–ࢫ֗ ǷȲࢫɚ Ȅɽ ȷ Ƿ

ȲȆɮȝȘȷ ט ɝࢫ ʆȮȆɳȿ ࢫ֗ ɞࢫ ɽɳȍɦȄ֗ࢫ Ȕࢫ Ȇȿ ȲɽȍɦȄ֗ࢫ ɤ ȆםȄ-֗ࢫ ɰ ֗Ȉ ֗Ȯ֗ࢫɤ Ȇɮɏכ ɯࢫȒȲȄȮǻࢫ ȸ ɛ֗2009ࢫ.

43-ȯ ʊɮݰ ࡧȄݍ ȯ ȍɏ ࡧ ȑ ɨɈ ࡧȄם ȯ ȍɏ،ࢫȳȼ ɴɨɦࢫ ȓʊɐɭȆݍݨȄࢫȲȄȯɦȄࢫ ࢫ֗ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ Ȕ ȆʆȮȆɀ ȗɛȄࢫ ɼࢫ ȓםɽɐɦȄ

ࢫ֗ ȓʈȲȯɳɡࢫ ȷ ל ֗ɑʉȴɽȗɦȄɼ2001.

44-�ɚ ɼȴȳɭࡧ ȶ Ȇȍɏ ࡧ ʅ ȯ ʊȍɐɦȄ،ࢫ ȓɮɸȆȸ ࢫȄם ȓɟȳȼ ɦȄࢫ ɤ Ȇɮȷ ǷȲࢫ ʏࢫࢭ Ȉ Ȇȗȗɟࢫࢫ-טȓʊɱɽɱȆɛࢫ ȓȷ ȄȲȮ

ɰࢫ֗ Ȇɮɏ֗ࢫȓɗȆɜȝɦȄࢫȲȄȮࢫȓȍȗɡɭ֗ȓʊɮɨɏɼ1998.

45-ȯ ʈȳɗࡧ ȯ ɮȨ ɭࡧ ܣۚ ʈȳɐɦȄࢫ ʅȲȆȣ ȗɦȄࢫ ɰɽɱȆɜɦȄ֗:ࢫ Ȕ ȆɠȳȻࢫȔ ȄȰࢫɼࢫ ɯ ɺȷ ֿ Ȇȉࢫ ȓʊȿ ɽȗɦȄɼࢫ ȓɮɸȆȸ Ȅם

Ȯ֗ࢫ ȒȮɼȯࢫ Ȩ ȓʊɦɼǺȸࢫȄם ࢫ֗.ن.Ȅם ȓʈȲȯࢫ ɳɡ ȷ ל ࢫ֗ ȔࢫȄݍݨȓʊɐɭȆࢫ ȆɏɽȍɈ ࢫ֗ࢫȲȄȮࢫȄם Ɇ1999.

ࢫɦȄـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ -46 ɰɽɱȆɜɦȄ֗Ȅࢫ ȓʈȳɌ ɳɦȄࢫ ࢫ֗ ʅȲȆȣ ȗ֗ࢫ ȓɟȳȼ ɨɦࢫ ȓɭȆɐɦࢫȔ ȆɏɽȍɈ ࢫȄם ȲȄȮ

֗ȓʈȲȯɳɡ ȷ ל ֗ȓʊɐɭȆݍݨȄ2001.

47-ȵʈȵɐɦȄࡧȯ ȍɏ ȔࡧȦȳɗࡧ ȵɏࢫࢫ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ ȆʆȮȆɀ ȗɛȄ֗ࢫ(ࢫȮ.ࢫ.دɰ(֗ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗2000ࢫ.

Ȯɽࡧ֗-48 ɮȨ ɭࡧɖ Ȇȸ ɏ֗ࢫ ȓʊɐɭȆݍݨȄࢫȲȄȯɦȄ֗ࢫ ȒǸȼࢫȄםȓʊɦȆࢫ ɴםȄࢫȒȲȄȮǻȔ ɼ؈فȉ֗1979ࢫ.

49-ɰ Ȅɼȳɭࡧɰ Ȅɽ Ɉ ɏࢫࢫȔ ֺ ɮɐɦȄࢫɖ ȳȿ ȲȆɐȷࢫ Ƿֺ֗�ࢫࢫ-ࢫ ɮɐɦȄࢫȔ ȆɭȴǷȓʆȯɜɳɦȄࢫȔ Ȇɛֺ ɐɦȄࢫʏࢫࢭȔ֗ࢫȓʊɦɼȯɦȄࢫȲȄȮ

ࢫ֗ ࢫȄ֗ݍݨȳǾȄȵࢫ ɾࢫ ȯɺɦȄ1992.
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ࢫـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-50 ȓʊɦȆםȄɼࢫ ȓʆȯɜɳɦȄࢫ ɚ Ȅɽ ȷ כ ࢫ ֗Ռ-ࢫɡȼ ɭࢫ ɼࢫ Ȕ Ȇȿ ȲɽȍɦȄȯɜɳɦȄࢫ ɯ ɦȆɐɦȄࢫ ʏࢫࢭ Ȇࢫٮֺڈʅ

�ɼʏڲȆםȄ،Ƞ ࢫ֗ ȔࢫȄݍݨȓʊɐɭȆࢫ ȆɏɽȍɈ ɰࢫȄם ȄɽʆȮ1֗ࢫȳǾȄȵݍݨȄ֗1993ࢫ.

51-ɵ ʆȯ ɦȄࡧɤ Ȇɮȡ ɂࡧɏڴʄࡧ ɽ ɏࢫȯʆȯݍݨȄࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫʏࢫࢭȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓɺȡ ɽɦȄࢫɵ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ ࢫ֗

ࢫ֗ ȮֺࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȍɦȄࢫȔ Ȇɐʉȳȼ ȖɼɦȄطȓȝɦȆȝɦȄࢫȓɐȍࢫ֗ࢫ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȓɄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ .2000ࢫȲȄȮ֗ࢫɦȄڈٔ

52-�ȵʈȵɏ ࡧ ʏڴʊɡɐɦȄࡧࡧ ࢫ֗ ʅȲȆȣ ȗɦȄࢫ ɰɽɱȆɜɦȄࢫ ȦȳȻ,ࢫ ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫ Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɼࢫȳȼ ɴɨɦࢫ ȓɗȆɜȝɦȄࢫȲȄȮࢫ ֗

֗ɑʉȴɽȗɦȄس.د(.عمان(.

ȮȆɀ ،ولعل الله فتح -53 ȗɛܣۜט Ȇʊȸ؟ ɦȄɑʉȴɽȕ֗المداخيلɰ ȆɮȗǾט ɼدار

֗ȓʈȲȯɳɡ ȷ ל ֗ȓțȄȯݍݰȄ1981.

54-ɰ ȆɮɸȮࡧȮȄǺɗܣۜࢫ Ȇʊȸ؟ ɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט טȮȆɮȗɏࢫ-ࢫ֗ ࢫ֗.د.ࢫȮ֗ࢫ-ȮɽɜɳɦȄࢫɼࢫ ɝࢫ ȼ ɭȮ֗ɰ1984.

55-ʎ ɭȆȷ ȯࡧ ɮȨ ɭࡧʅ ȴɽ ɗࢫࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫɼࢫȓɭȆɐɦȄࢫɬȆɢȧכ ࢫ֗ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄ֗ࢫࢫ-ࢫȓɱȲȆɜɭࢫȓȷ ȄȲȮ-ࢫȲȄȮ֗

ࢫ֗ ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ȳȼࢫɼࢫɑʉȴɽȗɦȄࢫ ɴɨɦࢫȓɗȆɜȝɦȄ1999.

ȓȨࡧ-56 ʊɮȷ ʎȌɽࡧ ʊɨɜɦȄ֗ࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄ֗ࢫȓȝɦȆȝɦȄࢫȓɐȍɈ ɦȄࢫ֗ࢫ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȓɄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ࢫȲȄȮ֗ࢫɦȄڈٔ

1993.

ȶࢫ֗ࢫـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ -57 ֺ ɗל ɬȆɢȧࢫ Ƿࢫʏࢫࢭȵȡ ɽםȄ֗ࢫʄڲɼǷࢫȓɐȍɇ֗ࢫ ȒȳɸȆɜɦȄࢫ֗ࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫȓɄ ֗ࢫȲȄȮࢫɦȄڈٔ

2003.

58-ȳɡȻ ࢫȳɸȆɭ֗ࡧ ɰࢫ Ȇɮɏࢫ֗ࢫɑʉȴɽȗɦȄࢫɼࢫȳȼ ɴɨɦࢫȯɭȆݍݰȄࢫȲȄȮࢫ֗ࢫȓʊȡȲȆݍݵȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫ֗ࢫʅ

2004.

Ȉمحمودمجدي-59 ȆɺȻ، ȮȆɀ ȗɛالدارالنقدي،טȓʊɐɭȆݍݨȄ֗ࢫȔ ɼ؈فȉ֗1990.

ȓɭȆȷ؈سالمح-60 Ƿࡧɪ ǾȆɱࡧɰࢫ֗ࢫȶ ֺ ɗל ȓʈȲȆȣࢫɼࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫʏ؈قࢫࢭȡ ɽɦȄࢫ֗ࢫʄڲɼǷࢫȓɐȍɇࢫࢫȓɗȆɜȝɦȄࢫȲȄȮࢫ֗ࢫ

ࢫ֗ ɰ Ȇɮɏ ࢫ֗ ȳȼࢫɑʉȴɽȗɦȄɼࢫ ɴɨɦ2008.

ࡧ֗-61 ɬֺࡧ ȸ ɦȄࡧȯ ȍɏ Ȧࡧ ȆȗɘɦȄࡧȯ ȍɏ ࡧ֗ ʅࡧ ɼȆɳݰ ȆȿݍݳࡧȄݍ ȯࡧ ɮȨ ɭࢫɼࢫȓȿ ȲɽȍɦȄ֗ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄ

ȓʊɐɭȆݍݨȄࢫȲȄȯɦȄ֗ࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄ ،Ȕ ɼ؈فȉ1998ࢫ֗ࢫ.

ȹمحمود محمد-62 ɲɽ ʆ ،النقوداقتصاديات ،محمد المنعم عبد مباركȓɗ؈فɀ ɦȄɼوالتجارة

ȳȼࢫȄݍݨȓʊɐɭȆالدارالدولية، ɴɦȄࢫɼࢫȓɏȆȍɈ ɨɦ، ֗Ȕ ɼ؈فȉ1996.

63-ɰ Ȇɮʊɨȷ ʎɘɈࡧ ɀ ɭࡧȯ ɮȨ ɭࢫࢫʅȲȄȮל ȮȆȸࢫȄםȆڲʏࢫɼࢫ ɘɦȄࢫȓݍݨȆɐɭࢫʏࢫࢭȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȓɮɟɽȧ ࢫ-֗ࢫȲɼȮࢫ

ȓȷࢫȓɱȲȆɜɭࢫ ȄȲȮ-֗ࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫȓɐȍɈ ɦȄ֗ࢫ ȔࢫȲȄȯɦȄ֗ࢫȄݍݨȓʊɐɭȆࢫ ɼ؈فȉ֗2009ࢫ.

64-ɚ ȮȆȿ șࡧ ȧ ȯ ɭࢫ֗ࢫ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȑ ʈȳɔɦȄࢫȲȄȮ֗ࢫ ȓʊɗȳɀࢫ ɭࢫȔ ȆʊɳɜȕࢫɼࢫȔ ȄɼȮǷ֗2001.

65-Ȅ֗ ɻɇ ࡧ ɤ Ȇɮɟࡧ ʃɘɈ ɀ ɭȄࢫ Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄɼࢫȲȆȣ ȗɦȄɼࢫ ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫ ɤ ȆɮɏֿࢫȓʊɐɭȆݍݨȄࢫȲȄȯɦȄࢫ ࢫ ֗ȓʈȲȆȣ ȗɦ

֗ȳȼ ɴɨɦ֗ࢫ Ȕ ɼ؈فȉ1998،  
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Ȇȿݍݳ-66 ࡧ Ȧ Ȇȗɘɭࢫࢫ ȓʆȯɜɳɦȄࢫ ȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫɼࢫ ȮɽɜɳɦȄࢫ כ�ࢫ-֗ ࢫɼࢫ ɬɽɺɘםȄࢫ Ȕ ȄɼȮכ ࢫɼࢫ ɖ Ȅȯɸ-ࢫȲȄȮࢫ ֗

֗ȳȣ ɘɦȄ֗ࢫ .ȒȳɸȆɜɦȄ2005ࢫ

67-ȯ ʊȣ ɭࡧǴȆʊɃ ʅࡧ ɽ ȷ ɽ ࢫȄ֗ݍݨȳǾȄȵࢫȄם ࢫȲȄȮ֗ࢫȳɡɘɦȄࢫ ʅࢫ ȯɜɳɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט   .1993 ،ࢫ֗

68-ȶ Ȇʊɦǻࡧ ə ȿ Ȇɱࢫࢫ ɉ ȷ ɽȗםȄࢫȳȨ ȍɦȄࢫ Ȕ ȄȲɽȼ ɴɭࢫ ࢫ֗ ȒȲȆȣ ȗɦȄࢫ ɰɽɱȆɛࢫ ʏࢫࢭ ɪ ɭȆɢɦȄࢫ Ȕࢫࢫ(֗ ȄȲɽȼ ɴɭ

Ȕ Ȅȯʈɽɏ(ࢫȔ ɼ؈فȉ֗1992،ࢫ.  

ɯࡧ-69 ʊɐɲםࢫمغبغبȄࢫɼࢫȓʈȲȄȮל ȓʊɗȳɀࢫɼࢫ ɰࢫȄם ȔࢫࢭʏࢫɱȄɽɜɦȄ؈ ȆʈȳɌ ɱࢫ֗ࢫȓʊɱȯ-ࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȓȷ ȄȲȮ

Ȕࢫࢫȓɐȍɇɭ֗ࢫɼǷڲʄ ،-المقارن  ɼ؈فȉ֗ࢫ ܣۗࢫȄݍݰȓʊɛɽɜࢫ ɨݍݰȄࢫȔ ȄȲɽȼ ɴ2008،ࢫ.

70-ȯ ɳɸʅݍݳࡧȆȿ ࢫࢫɳɭ؈فࡧ ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ ȒȲȄȮל ࢫ ࢫࢫ-֗ ʏڴʊɨȨ ȕࢫ ɪ ȫ ȯɭࢫȳȿ Ȇɐɭ–ࢫʎȌȳɐɦȄࢫ ȑ ȗɡםȄࢫ ֗

֗ȟ ʆȯݍݰȄ֗ࢫ ȓʈȲȯɳɡࢫ ȷ .1995ל

71-ɷɽ ȫȳȿ Ȉࡧ ɽ ɜɐʇࢫࢫȹ ɨȣ ɭܣۘࢫ֗ࢫ ʈɽɢɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫࢫʏࢫࢭȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓɺȡ ɽɦȄࢫɵ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ֗ࢫ

ࢫ֗ ܣ ɨɐɦȄࢫȳȼ ɴɦȄȥ ʊɨݍݵȄ֗1998ࢫ.

72-ɵ ȸ ȧ ɏڴʏࡧ ȹࡧ ɲɽ ʆࢫ֗ࢫ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ɰࢫ Ȇȸ ȧ ȓɐȍɈࢫǴȆɳȉǷࢫȓȍɸɼࢫ ɭ֗ࢫ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄ֗1991ࢫ.

ࢫՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌ֗ࡧ֗ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-73 ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȈࢫʎȌȳɐɦȄࢫ ȆȗɡɦȄࢫȲȄȮࢫɑȊȆɈ ɭ֗ࢫ ȶ ֺ ɗ1998ל.

�ʅ. ،ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-74 ȲȆȣ ȗɦȄࢫ ɰɽɱȆɜɦȄࢫ ʏࢫࢭ ȶ ֺ ɗࢫࢫלɰ ࢫɏ؈ ȓɐɭȆȡ ࢫ ȓɐȍɈ ɭࢫ ࢫ֗ ȯʆȯݍݨȄ

ࢫ֗شمسال .ȒȳɸȆɜɦȄ֗2001ࢫ

ȓɀ-ب ɀ Ȭ ȗםȄࡧȑ ȗɡɦȄ:

1-ȯ ɮȧ Ƿࡧɵ ʆȯ ɦȄࡧɬȆɀ ɏ ȓɋࡧ ȆȉǷࢫ֗ࢫ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȓʊȋȳɐɦȄࢫȓɄ ࢫȲȄȮ֗ࢫɦȄڈٔ ȓʊɗȳɀࢫ .2010ࢫɽɐɦȄ֗םȓࢫȄם

2-ȲȆȗȬ ɭࡧɯ ʊɸ Ȅȳȉǻ،ࢫ֗ࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕַ Ƞࢫ Ȇٔڈɭࢫ֗ࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ʈɽɮȗɦȄʄڲɼǷࢫȓɐȍɇࢫɰ ȄȯɸɼࢫȲȄȮ֗ࢫ

ȳȼࢫ ɴɦȄɼࢫȓɏȆȍɈ ɨɦ،֗ࢫ .ȒȳɸȆɜɦȄ1984ࢫ

ɏȔڴʏ֗ محمد شعبانأحمد-3 Ȇȷ ȆɢɐɲȄȔ Ȅ؈فɔȗםȄالمعاصرةʄڴɏالقطاعʏࢭȳɀ البنوكودور Ȅם

֗ȓʈȵɟȳםȄالدارȓʊɐɭȆݍݨȄ ، Ȕ ɼ؈فȉ، 2007. 

4-ɯ ݰ ɵࡧȄםݏ ɮȧȳɦȄࡧȯ ȍɏ ȯࡧ ɮȧ Ƿࢫ֗ࢫ�ʅȲȯ ɳɡ ɦȄࡧȯ ɮȧ ǷࡧȮɽ ɮȨ ɭࢫࢫɚ ɽɜݍݰȄࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȇȉࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȯɜɏ ࢫ֗

ࢫ֗ ȥࢫ ʊɨݍݵȄ֗ ܣࢫ ɨɐɦȄࢫȳȼ ɴɦȄࢫȹ ɨȣ ɭ֗ࢫȓɱȲȆɜɭࢫȓʊɨʊɨȨ ȕࢫȓȷ ȄȲȮࢫ֗ࢫɝ ʈȲɽȗɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫɼࢫȓʈȲȆՌՌՌՌȣ ȗɦȄ

2004.

5-ɯ ʊɳɓ ȯࡧ ɮȧ ǷࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇɭȴכ Ȉࢫ،ࢫ֗ Ȇȍȷ Ƞֺࢫ..ȥǾȆȗɳɦȄࢫ..כ ɐɦȄ–ࢫɤȴȆȉࢫȓɳࢫݍݨȔ ȄȲȳɜɭ

ࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ʄڴɏࢫ ɖ ȄȳȻ ל ࢫɼࢫ ȓȉȆɛȳɨɦ–ࢫ ɤȴȆȉ1ࢫ ɤȴȆȉࢫɼ2ࢫȶ ɼȲȮࢫ ɵ ɭࢫࢫ ܣۜ ࢫɬȆɸɼǷࢫ..ȄםȆع ʄڲǻ

ࢫ֗)ɰࢫ.د.د(المستقبل، .ȒȳɸȆɜɦȄ֗2004ࢫ
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6-ʏࡪɽ Ȼ ɤࡧ Ȇɮɟࡧȯ ɮȧ Ƿࢫࢫɪ ȍȷ ɻȍȻࢫȓɭȆɐɦȄࢫɼࢫ ȔࢫȓɭȆɐɦȄࢫɼࢫ Ȇȸ ȷ Ǻɮɨɦࢫʏࢭȳɀ ɰࢫȄם ȆɮȗǾט ȓɨɢȼࢫ ɭ֗

ȓʈȳɀࢫࢫ(ȄםȆɐݍݨȓࢫ ȓȋȳȣࢫȄם ȗɦȄ(֗ࢫ Ȕࢫ ɼ؈فȉ֗ࢫ ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗1994.

7-ȯ ʊɏ ל�ࢫȮȲȄɼȮǷࡧ ɬȆɢȧࢫ Ƿ֗ࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫɖ ȲȆɀ əࢫȄם ɛɽȕࢫɼࢫȶ ֺ ɗ-ࢫȳɺȻɻȕȄǴȄȳȡ ǻ֗ ɷȲȆțǷɼࢫȶ ֺ ɗࢫ֗-ל

Ƞ ࢫ֗ ʎɲɽȕȳȻ Ⱥࢫɼࢫ ɽȫ ȆȉࢫȓɐȍɈ ɭ1،)ࢫ.ب.دɰ(، 1972.  

8-ɝ ɦȆݵ ȯࡧȄݍ ȍɏ ʅȲȆɀࡧ ɱכ ȓɭȆȷࡧ Ƿࢫࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺࢫםȓɱȲȆɜɭࢫȓȷ ȄȲȮ֗ࢫ

Ȕࢫ֗ ɼ؈فȉ֗ .ȓʊȋȳɐɦȄ1992ࢫ

ࢫ֗ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-9 ɯࢫ ɨɜɦȄࢫȲȄȮࢫ֗ࢫȓȝʆȯݍݰȄࢫɖ ȲȆɀ ȑࢫȄݍݰȓȝʆȯࢫࢭʏࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ʊɦȆȷ כ ֗

ࢫ֗ .ʎȌȮ1995ࢫ

10-�ȴȄȳȬ ȉࡧȒȯ ʈȳɗࡧ ɤ ȯ ɐʇȕࢫ ֗ʏࢭȳɀ ࢫȄם ʊȸ؈ف ȘɦȄࢫ Ȕ Ȇȷ Ȇʊȷ ɼࢫ Ȕ Ȇʊɳɜ،ࢫȔ ȆɏɽȍɈ ࢫȄם ɰ ȄɽʆȮ

֗ȳǾȄȵݍݨȄ֗ ȓʊɐɭȆݍݨȄ2003.

11-ȵʈȵɐɦȄࡧȯ ȍɏ Ȯɽࡧ ɮȨ ɭࡧɤ ȆɮȡࢫࢫǴɽɃ ɪࢫɏڴʄࢫ ʊɮɐɦȄࢫȶ ֺ ɗǻࢫȓɦȆȧ ɞࢫࢭʏࢫ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭ֗ࢫ

ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ֗ ȓɄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ࢫȲȄȮ֗ࢫɦȄڈٔ ܣۜࢫ ʅȳՌՌՌɀࢫɼࢫɲȳɘɦȄؠ ɵࢫȄם ՌՌʊɱɽɱȆɜɦȄ)ࢫȮ.س.(

12-ʎ ɲȆɳɐɦȄࡧ ȮȄɽ ȡࢫࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם Ȕ ȆɘɦȆȬ ࢫȄם ࢫȍɦȄفǴȄࢫ-֗ ɣ ɳȉࢫ ȓɦȆȧ-ࢫȨ ȕȄࢫ ɖࢫ֗ ȲȆɀ ࢫȄם ȮȆ

Ȕ ɼ؈فȉ֗ ȓʊȋȳɐɦȄ֗1991ࢫ.

13-ɤ Ȇɮɟࡧȯ ɮȨ ɭࡧɪ ʊɨȫ ʅࡧ ɼȄȵɮݰ ȳɀࢭʏࢫࢫȄݍ ɰࢫȄם ȆɮȗǾט Ȕࢫ ȆʆȮȆɀ ȗɛȄ֗ࢫ(ࢫɆ Ȇȼ ɴɨɦࢫȓʊɜʊȍɈ ȕࢫȓȷ ȄȲȮ

ɻȕȄȮȯȨ ɭࢫɯ ɸǷɼࢫʎɲȆɮȗǾࢫ֗)טȓʈȲȯɳɡ ȷ ל ֗ɖ ȲȆɐםȄࢫȒǸȼ ɴɭ֗2002ࢫ.

14-Ȓ؈فɮȷ ڊʏࡧ Ȳȵݵ ɾࢫࢫȄݍ ȯɦࢫȒȮفȸ ɂࢫɓ؈فࢫࢫȄם ɼȳɜɦȄɼࢫࢫȆɺɨʊɀ Ȩ ȕࢫʏࢫࢭɞ ɽɢȼ ȓɨɢȼࢫɰɽʆȯɦȄࢫࢫȄם ɭ֗ࢫ

ɖࢫ֗ ȲȆɀ ࢫ֗)ن.د.Ȯࢫ(Ȅם ɰࢫ Ȇɮɏ .2004ࢫ֗

15-ȯ ɮȧ Ƿࡧ ʅ؈فɄ ݵ ȟࢫ،محسنȄݍ Ȩ ȍɦȄࢫ ɼࢫ ɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫ ʏࢫࢭ ɪ ɭȆɢȗɭࢫ ࢫɳɭݤݮ ʏࢭȳɀ ࢫȄם ɰ ȆɮȗǾט

ࢫ֗ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȓʈȳɀࢫ ɽɨȣࢫȄם ɱט .1987טȓȍȗɡɭ֗ʃɲȆɮȗǾࢫ

ࢫȄםɐȗ؆فȒ،ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-16 ɰɽʆȯɦȄ:ࢫȳȼ ɴɨɦࢫ ɞ ȄفʆȄࢫ ֗Ƞֺ ɐɦȄ֗ Ȉ Ȇȍȷ כ ֗ȒȳɸȆɌ ɦȄ

֗ȒȳɸȆɜɦȄ֗ ɑʉȴɽȗɦȄɼ1997.

17-ȑ ʊɈ ݵ ɞࢫ ،ɮȷ؈فࡧȄݍ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȳɇ ȆȬ ȶࢫɼࢫȒȲȄȮǻࢫȄם Ȇʊɛ:֗ࢫ ɝࢫɮɏڴʏࢫ ʊȍɈ ȕࢫɼܣࢫ ɨɏݤݮࢫɳɭࢫȒǸȼ ɴɭ

ࢫ֗ ȓʈȲȯɳɡࢫ ȷ ל ࢫ֗ ɖ ȲȆɐםȄ2010.

18-Ȓȯ ȧ ȹࡧ ʇȄȲࢫࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȯʆȯȣ ȕࢫȒȮȆɏǻࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȲɼȮ֗ࢫ(ࢫɪ ɋ ࢭʏࢫ

ʅࢫ ɽȋȲַࢫ ɬȆɌࢫ ɱ(֗ࢫ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȳȼࢫɼࢫɑʉȴɽȗɦȄࢫ ɴɦȄࢫɼࢫȓɏȆȍɈ ɨɦࢫɞ Ȅفʆǻ֗2009ࢫ.

19-Ȯɽ ɮȨ ɭࡧȒȵɮȧ ʅࡧ ȯ ʊȋȵɦȄ֗ࢫ ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ɚࢫ ȄȲɽɦȄࢫȲȄȮ֗ࢫ ɖࢫ ȲȆɀ .2000ࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫȄם

ࡧ-20 ܣۗ ɓȵɦȄȯ ɮȨ ɭࡧ ɯ ȝʊɸ ،ʏڲȆםȄࢫ ɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫ ɼࢫ ȒȲȄȮࢫ،לȳȼ ɴɦȄࢫ ɼࢫ ȓɏȆȍɈ ɨɦࢫ ȳɡɘɦȄࢫ ȲȄȮ

֗ɰ Ȇɮɏ֗ɑʉȴɽȗɦȄɼ2000.

21-ȒȮɽ ȡ Ɋࡧ ɽ ɘȨ ɭࡧɼࡧɰ ȆɄ ɭȲࡧȮȆʈȴ֗ࢫ ɰ Ȇɮɏ ࢫ֗ ǴȆɘȿࢫ ࢫȲȄȮ֗ࢫ ɤࢫ Ȇɮɏכ .1997ࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫ
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22-ȑ ɴʈȴ المسؤولية "،سالمȓʊǾȆɳݍݨȄ عن ɤ Ȇɮɏدار ، "البنكيةכȓɐɭȆݍݨȄȒȯʆȯݍݨȄ

ࢫ֗ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ ȳȼ ɴɨɦ2006.

23-Ȯɽ ɮȨ ɭࡧɰɽ ɳݰ ȳȼࢫɼࢫɑʉȴɽȗɦȄࢫ֗ࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫࢫܥ ɴɨɦࢫɵ ʆȯɦȄࢫǴȆࢫ֗٭ڈ ȳɀࢭʏࢫ ʅࢫɼࢫȄם ȯ ɜɳɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט ֗ࢫ

،2003. 

ࡧ-24 ֗ȯ ɮȨ ɭࡧ ɯ ɨʈɽ ȷɦȄࢫ ȒȲȄȮǻȓʊɦȆםȄࢫ ɚ ȄȲɼכ ࢫ Ȕ Ȇȿ Ȳɽȉࢫ ɼࢫ ɞ ɽɳȍ،ࢫȳȼ ɴɨɦࢫ ȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȓɟȳȼ ɦȄ

֗Ȕ ɼ؈فȉ֗ ɑʉȴɽȗɦȄɼ1992.

25-ʎɠȴࡧȯ ɮȨ ɭࡧʏڥɗȆȼ ɦȄ ،֗ࢫ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȓɄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ࢫȲȄȮ֗ࢫɦȄڈٔ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫɼࢫȮɽɜɳɦȄࢫʏࢫࢭȓɭȯ ɜɭ1986.

26-�ʅ؈فɜȻܢۜنوري ɽ؟ ɭ، المخاطر،إدارةʄڲɼǷࢫ ȓɐȍɇ ، دارȒ؈فȸ Ȅȳȼם ɴɨɦɑʉȴɽȗɦȄɼ

.)س.د(والطباعة،عمان،

27-ɵ ȸ ȧ ȯࡧ ɮȨ ɭࡧɪ ʊɨȫ Ɏࡧ Ȇɮȼ ɦȄ ،ࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȓʆȆɘɟࢫɤɽȧ ɤࢫ ȆȉࢫȓɳࢫݍݨȔ ȄȲȳɜɭ

ࢫ֗ Ȕࢫ ɼ؈فȉ֗ࢫ .ȓʊȋȳɐɦȄ1978ࢫ

ࢫʆȆɘɡȉ،ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ -28 ࢫ ɝ ɨɐȗʆࢫ Ȇɮʊɗࢫ ɤȴȆȉࢫ ȓɳࢫݍݨȳʈȳɜȕࢫ ɤ ȆםȄࢫ ȶ ǷȲࢫ ȓ)ࢫࢫȒǴֺ Ȅם

ࢫ֗، )المصرفية ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫ Ȕࢫ ɼ؈فȉ1990.

29-Ȧ ȆȋȲכ ɰࡧ כɭ؈ ɖࢫ֗ࢫࢫȆȿݍݳࡧ ȲȆɀ ȔࢫȮɽɜɳɦȄࢫɼࢫȄם ȆʆȮȆɀ ȗɛȄ֗ʄڲɼǷࢫȓɐȍɇࢫȓʊɨɠࢫȔ ȄȲɽȼ ɴɭ֗ࢫ

ɰࢫ Ȇʈȳɓ ȓȍȷࢫ ȆȨ .1991ࢫȆʊȎʊɦ֗ࢫ ،ࢫʅȲȆɔɳȉ֗ࢫȄם

30-ȮȆɮȧ ɤࡧɚȲȆɇࡧ ȆɐɦȄࡧȯ ȍɏ֗ࢫȓʊɐɭȆݍݨȄࢫȲȄȯɦȄ֗ࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȓɀ ܶݵ ȫ Ƞࢫɼࢫ ȆɭȯɱȄ֗ࢫȔ ɼ؈فȉ2000،ࢫ .  

ȣ ،ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-31 ȗɦȄࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ǴȄȮǷࢫ ɯ ʊʊɜȕࢫ ȓʈȲȆ:Ȓȳɇ ȆȬ ࢫȄם ɼࢫ ȯǾȆɐɦȄࢫ ɪ ʊɨȨ ȕࢫȲȄȯɦȄ֗

ࢫ֗ Ȕࢫ ɼ؈فȉ֗ ȓʊɐɭȆݍݨȄ2000.

ɞࢫɦȄ،  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-32 ɽɳȍɦȄࢫȓɨȸ ɨȷࢫȓʈȲȆȣ ȗ"ࢫȒȳȿ ȆɐɭࢫȆʆȆɄ ɛ"-�ɼࢫȠ ȆɭȯɱȄࢫȓɀ ܶݵ ȫ

֗ȓʊɐɭȆݍݨȄࢫȲȄȯɦȄ֗ ɞ ɽɳȍɦȄȔ ɼ؈فȉ2003ࢫ֗ࢫ.

ࢫȲȄȯɦȄࢫــ،ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-33 ࢫ֗ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ɤ ȆɮɏǷࢫ ʄڴɏࢫ ȆٮڈȆȷ ȆɢɐɲȄࢫ ɼࢫ ȓʊםȆɐɦȄࢫ Ȕ ȄȲɽɈ ȗɦȄ

ࢫ֗֗ ȄȔݍݨȓʊɐɭȆࢫ ɼ؈فȉ2004ࢫ֗ࢫ، 

ࢫࢫ،ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-34 Ȕ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫ ȓɮɟɽȧ-Ȕ ȆɜʊȍɈ ȗɦȄ֗ ࢫ ǽȮȆȍםȄ֗ ࢫ ɯ ʊɸȆɘםȄ-ࢫȲȄȯɦȄࢫ ֗

ȓʊɐɭȆݍݨȄ֗ࢫȔ ɼ؈فȉ֗2005ࢫ.

35-ɬֺ ȸ ɦȄࡧ ȯ ȍɏ ࡧ Ȯɽ ɮȨ ɭࡧ ɚȲȆɇࢫȕࢫ ࢫ֗ Ȕ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫ ɚ ɽ ȷ ࢫ ɪ ʊɐɘࢫȓɄ ࢫɦȄڈٔ ȲȄȮࢫ ࢫ֗ ȓʊɭɽɢݍݰȄ

֗ȓʊȋȳɐɦȄ֗ࢫ .ȒȳɸȆɜɦȄ2004ࢫ

36-�ɚȲȆɇ ࢫȲȄȯɦȄ֗ࢫȄݍݨȓʊɐɭȆ֗ࢫɻɇࡧ ȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆɭɽɨɐםȄࢫɯ Ɍ ɱɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫ֗ࢫȔ ɼ؈فȉ2000.

ȯࡧ-37 ʊȷ Ȓȯࡧ ʆȆɏȈ ȆɈ ȫࢫȄɽɮɨɦࢫȓʊȣ ʊȕȄفȷ ל לȒȲȄȮࢫ ɪࢫȒȮȆɏǻࢫȓɨɢʊɺɦȄࢫɼࢫ֗ ɋ ȓʈȳȼࢫࢭʏࢫ ȎɦȄࢫȮࢫȠ Ȇɭȯɱט

ࢫȄ֗םȓȍȗɡࢫ ȳɇࢫ ȆȬ ȓɟȲȆȼࢫȄם ɭࢫɼ֗ࢫ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ .2003כȓʊɮʆȮȆɠࢫ
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38-Ȯɽ ɮȨ ɭࡧɍ ɗȆݰ ȯࡧȄݍ ȍɏࢫ֗ࢫ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ɚࢫ ɼȳȼ ɦȄࢫȓʊɮʆȮȆɠǷ֗ࢫ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȅɽ ȷ כ ɞࢫɼࢫ ɽɳȍɦȄɼࢫȮɽɜɳɦȄ֗ࢫ

2008.

ȯ عبد-39 ʊɮݰ ʎȌȲȄɽ محمد Ȅݍ ȼ ɦȄ، "المخاطرإدارةȓʊɱȆɮȗǾمن ט ȓɺȡ ɼࢫالمصرفيةالنظر

ȒǸȼ ɴɭ֗ȓʊɱɽɱȆɜɦȄɼ،֗المعارفȓʈȲȯɳɡ ȷ .)س.د(ל

ܢۜ֗-40 ɽ؟ ɭࡧɑɗȄȳɦȄࡧȯ ȍɏࢫࢫɰɽɱȆɜɨɦࢫȓʊɨʊɨȨ ȕࢫȓȷ ȄȲȮࢫȓՌՌՌՌʊȸ ɲȳɘɦȄࢫȓȋȳȣ ȗɦȄࢫՌՌՌՌՌ֚ࢫ ɵࢫ ʆǷࢫʄڲǻࢫȶ ֺ ɗל ɬȆɌࢫ ɱ

ɯࢫ ɛȲ148/84ࢫࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄɼ98/85֗ࢫ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȓɄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ .1990ࢫȲȄȮ֗ࢫɦȄڈٔ

41-ȯ ʊɮݰ ȯࡧȄݍ ȍɏ ȑࡧ ɨɈ ȯࡧȄם ȍɏࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɰɽՌʆȯɨɦࢫȓʊɗȳɀ ɻɨȧࢫɼࢫȄםȆɐݍݨȓࢫȄם Ȅȳɭࢫɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɬɽɺɘՌɭ֗ࢫ

ɞ ɽɳȍɨɦࢫȯʆȯݍݨȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫǴɽɃ Ȇɺȡֺࢫࢭʏࢫ ɏࢫɪ ȍȷ ɼࢫࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ Ȕࢫ ȄȮȆȸ ɦȄࢫȓʊɮʆȮȆɠǷ֗2005،ࢫ.  

42-ɣ ɦȆɭֺࡧ ȍɏࢫࢫʏࢭȳɀ ȥࢫȄם ɭȯɨɦࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȑࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫɼࢫ ɱȄɽݍݨȄ֗ࢫ-ࢫʎɲȆɳȍɨɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȓȷ ȄȲȮ

ɰɽɱȆɜɦȄɼ-ɖࢫȄםɰȲȆɜࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫ֗ࢫࢫȔ ɼ؈فȉ֗ࢫ .ȓʊȋȳɐɦȄ1992ࢫ

ɖࢫ،ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-43 ȲȆɀ ɰࢫȄם ȓɐȍɇࢫɼǷڲɱȄɽɛʄ؈ Ȕ֗ࢫ֗ ɼ؈فȉ֗ࢫ ɵࢫȄݍݰȓʊɛɽɜࢫ ʈȴࢫȔ ȄȲɽȼ ɴɭ֗2006.

44-ȹ ɲɽ ʆࡧȮɽ ɐȸ ɭࡧȆɈ ɏ ɰࡧ Ȅɽ Ɉ ɏםࢫȄࢫȔ Ȇɏɼȳȼ ɂࢫȄם Ȇٰڈ ǻ֗֗ࢫȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫȆْڈʆȆɛɼɼࢫȒف؆ɐȗࢫȓɐȍɇ

ʄڲɼǷ،ࢫǴȆɗɽɦȄࢫ ȓȍȗɡɭࢫ ࢫ֗ ʎ ɭֺ ȷ ל ࢫ ɻɜɘɦȄࢫ ɼࢫ ʏڥɃ ɽɦȄࢫ ɰɽɱȆɜɦȄࢫ ɰ ࢫȉ؈ ȓɱȲȆɜɭࢫ ȓȷ ȄȲȮ

ȓʈȲȯɳɡ֗القانونية، ȷ .2010ל

45-�ʅفɳɐɦȄࡧɾ ɽ ɨȷࢫȯʆȯݍݨȄࢫʏڲɼȯɦȄࢫɯ ʊȸ ɜȗɦȄࢫȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ȓɏȆɳɀࢫȄם ɨɦࢫȓʊɦȆݍݰȄࢫȔ ȆɸȆȣ ȕט ࢫ֗

ࢫ֗، للعمل ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȚࢫɤɼȯɦȄࢫȓʊɭȆɳɦȄࢫ ɽȨ ȉࢫɼࢫȔ Ȇȷ ȄȲȮࢫȵɟȳɭ2000.

46-ȯ ɐȷ ࡧ ʅȲȄȯ ɳɏࢫ" ،ࢫ ʏࢭȳɀ ࢫɐȗɨɦ؆فࢫȄם ȓʆȮȆɀ ȗɛט ࢫɼࢫ ȓʊɦȆםȄࢫȳɸȆɌ ɖࢫ"Ȅם ȲȆɀ ࢫȄם ȮȆȨ ȕȄࢫ ֗

Ȕ ɼ؈فȉ֗ ȓʊȋȳɐɦȄ،  1993. 

47-ɰ Ȇȸ ɓ Ⱥࡧ ȆʊɐɦȄࢫࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ Ȅɽ ȷ כ ȳʈɽɈࢫ ȕࢫɼࢫʏࢭȳɀ ȦֺࢫȄם ȿ ל Țࢫࢭʏࢫ ȆȨ ȉǷ֗ࢫ

ࢫ֗ Ȕࢫ ɼ؈فȉ֗ࢫ ȓʊȋȳɐɦȄ1993.

Ȇȿݍݳ-48 ȯࡧ ɮȨ ɭࡧʄڴɏ ɵࡧ ɮȧȳɦȄࡧȩ ȗɗ֗ࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫ֗ࢫɝ ʈȲࢫɽȗɦȄࢫȓɏȆɳȿ ࢫ֗֗ࢫ Ȕ ɼ؈فȉ

2004.

49-ɰ ȸ؈ ȧ ɰࡧ Ȇɮȝɏ ڍʏࡧ ȗɗࢫࢫɰɽʆȯɨɦࢫʏࢭȳɀ ɝࢫȄם ʈȲɽȗɦȄ֗ࢫࢫ-ࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫȲȆɇל ȓȷࢫɼࢫ ȲȆɮםȄ-،)ࢫȮ.ࢫ.دɰ(֗ࢫ

.)س.Ȯࢫ(،ȒȳɸȆɜɦȄࢫ

ȓʊɘɀ، ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ -50 ȕࢫ ɼࢫ ɂ Ȇٰڈ ǻࢫ ʏࢫࢭ ʎɘɀ ࢫȄם ȲɼȮࢫࢫȓɄ ࢫɦȄڈٔ ȲȄȮࢫ ࢫ֗ Ȕ Ȇɏɼȳȼ Ȅם

ȓʊȋȳɐɦȄȒȳɸȆɜɦȄ֗،1992. 

ȳɀࢭʏࢫɰɽʆȯɨɦࢫࢫ،ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-51 ɝࢫȄם ʈȲࢫɽȗɦȄ–ࢫࢫɝ ʈȲࢫɽȗɦȄࢫȓɏɽ ȷ ɽɭ-ࢫࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫ

Ƞ ࢫ֗، ȓʊȋȳɐɦȄ1ࢫ֗ Ȕࢫ ɼ؈فȉ2000.

ࡧ-52 ȓɦȆɄ ɗȦɽ ȗɘɦȄࡧ ɽ ȉǷࡧ ʏڴɏࢫȳȼ ɴɨɦࢫ ȓʊɮɨɐɦȄࢫ Ȉ ȆȗɡɦȄࢫ ȲȄȮࢫ ֗ȓʊɦȆםȄࢫ ɯǾȄɽɜɦȄࢫ ȓʊȣ ʊȕȄفȷ ǻ֗

ࢫ֗ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ɑʉȴɽȗɦȄɼ1995.
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53-Ȯɽ ɮȨ ɭࡧɰ ȆɈ ȍɜɦȄࢫȍɦȄࢫɤ ȆɮɏǷࢫʏࢫࢭȓɐȡ ȄȳםȄࢫȯɏȄɽɛ֗ࢫɞ ɽɳ-ࢫࢫɖ ȲȆɀ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦࢫʏࢭȄɼࢫȦȳȻ

�ɼȄࢫȲȄȮ֗ࢫ Ȇْڈɐȡ Ȅȳɭࢫȑ ʊɦȆȷ ǷࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ ȳȼࢫ ɴɦȄࢫɼࢫȓɏȆȍɈ ɨɦࢫȳɀ ɳɦ،2006. 

54-�ʅ ɼȆɜȸ ɭࡧȳɮɏ ࡧ ܣۚ ȍɦܣۗࢫࢫ ɨݍݰȄࢫ Ȕ ȄȲɽȼ ɴɭࢫ ࢫ֗ ʏڲȆםȄࢫ ȮȆɮȗɏט ࢫ ʏࢫࢭ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם ȓʊɦɼǺȸ Ȅ֗ם

ࢫ֗ Ȕ ɼ؈فȉ֗ ȓʊɛɽɜݍݰȄ2006.

55-ȓʊɮɳȕࡧȓȸ ȷ ǺɭȓʊɱȮȲכ ȓʈȲȆȣࡧ ȗɦȄࡧȵɟȄȳםȄࡧɼࡧȔ ȄȲȮȆɀ ɦȄ؈فࢫࢫɀ ɛࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰ ȆɮȗǾט ɪࢫ ʊɦȮ֗ࢫ

ɰࢫ ȮȲכ ɪࢫࢭʏࢫ ȡࢫࢫ:כȄȮȆȗɡɱɼǷࢫ֗ࢫʏڲɼȯɦȄࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫȵɟȳɭ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɑɭࢫɪ ɭȆɐȗɦȄࢫȓʊɘʊɟםȄࢫȓɮɌ ɳ

ɰࢫ֗,ȆɐɦȄםȓʊࢫ Ȇɮɏ2001.

ܣۗ-56 ɳɦȄࡧȯ ȍɏ ȯࡧ ɮȧ Ƿࡧȯ ɮȨ ɭࢫ֗ࢫȓʊɗȳɀ ȳȼࢫɼࢫȓɐȍɇ֗ɑʉȴɽȗɦȄࢫɼǷڲʄ֗ࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȄם ɴɨɦࢫɬȵɭȴࢫࢫ(֗ࢫȮ

.2010ࢫ֗ࢫ)ن.ب.

ܣۜࡧ-57 ȯࡧɨʆȆɳɦȄؠ ʊɐȷ ȯࡧ ɮȨ ɭ֗ࢫ Ȕ ɼ؈فȉ֗ࢫ ɖࢫࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫ ȳɀࢭʏࢫ ȥࢫȄם ɭȯɦȄ֗1992ࢫ.

ɰࢫȄםȓʊɦȆࢫȓʆȯɜɳɦȄɼࢫـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-58 ȮȲכ ȭࢫȓɭȴǷࢫ ʈȲȆȕࢫɵ ɭࢫɚ ȄȲɼǷ֗ ȓȡࢫ ɼȮȵםȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȓɭȴכ ࢫ֗

כɬȄɽɏࢫ ɤࢫ ֺ ȫ ȓʊɗȳɀࢫ 1991ȫ֗ࢫɼ1988ࢫȄם ȒȳɌࢫ ɱࢫɑɭ֗ࢫ�ɼࢫȈ Ȇȍȷ ֿ ȓȿࢫɏڴʄࢫ ȆࢫȲȆʊٰڈ ȄࢫȔ ȆʊɏȄȯȕ

ǴȄفȍɦȄࢫɣ ɳȉ.ࢫ1֗ط ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ȳȼࢫ ɴɦࢫɷȆȉȯɳȷ .2006ࢫȲȄȮ֗ࢫ

59-ɰ ȷ؈ Ȇʆࡧ ə ȷ ɽ ʆࡧ ȯ ɮȨ ɭࢫɳɦȄࢫ ɼࢫ ʏࢭȳɀ ࢫȄם ɰɽɱȆɜɦȄࢫ ܣۗࢫ֗ ɨݍݰȄࢫ Ȕ ȄȲɽȼ ɴɭࢫ ࢫ֗ ʅ ȯ ɜ

֗ȓʊɛɽɜݍݰȄ؈فȉȔ ɼ،2007.

60-ɯ ʊɨݰ ࡧȄݍ ȯ ȍɏ ࡧ ɵ ȸ ʋȨ ɭכ�ࢫ ࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ࢫ֗ ɰ ȮȲכ ࢫ ʏࢫࢭ ɾȳȫ-ࢫࢫɝ ǾȆɜȧ

ɑȊȆɈࢫوأرقام ɤࢫȄם Ȇɮɏࢫȓʊɐɮȡ ࢫ֗֗ ɰ Ȇɮɏ ࢫ֗ .ȓʊɱɼȆɐȗɦȄ1994ࢫ

ɚ ،عطون مروان-61 Ȅɽ ȷ ٮֺڈȆالبوصات:والماليةالنقديةכ ɡȼ ɭɼʏديوان ،والمالالنقد عالم ࢭ

ȔࢫȄݍݨȓʊɐɭȆࢫ֗ ȆɏɽȍɈ ࢫ֗ࢫ1جȄם ȳǾȄȵݍݨȄ֗1993.

62-ȯ ɮȨ ɭࡧȳɈ ɭࢫɇ טʎɲȆɮȗǾࢫ֗ࢫ ɪࢫȄםȆڲʏࢫ ʊɨȨ ȗɦȄࢫʏࢫࢭȓȝʆȯݍݰȄࢫȔ ȆɸȆȣ ȕט ɪࢫࢫȓɐȍࢫɼǷڲʄ֗ࢫ ǾȄɼࢫȲȄȮ֗ࢫ

ࢫ֗ ɰࢫ Ȇɮɏ֗ɑʉȴɽȗɦȄɼࢫȳȼ ɴɨɦ2003.

63-ɯ ʊɐɲࡧȑ ɔȍɔɭࢫࢫɻȕȄǴȆɳȞȗȷ ȄࢫɼࢫȔ ȄȮȆՌՌՌɮȗɏט Ɏࢫ ȴɽɭࢫɖ ȳɀ ȓʊɦɼǺȸࢫȄם ɭࢫɬȯɏࢫǷȯȍɭ֗ࢫ–ࢫʏࢫࢭȓՌȷ ȄȲȮ

ࢫȓɐȍɇ֗ࢫɼǷڲʄࢫ֗-ɰɽɱȆՌՌɜɦȄࢫȄםɰȲȆɜࢫ Ȕࢫ ɼ؈فȉ֗ࢫ ܣۗࢫȄݍݰȓʊɛɽɜࢫ ɨݍݰȄࢫȔ ȄȲɽȼ ɴɭ֗2009ࢫ.

64-ɪ ɜɏ ȓʈȲȆȣࢫࢫɘɭݏݳࡧ ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȓɦɽʊȸࢫࢭʏࢫȄם ɦȄࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫࢫࢫȓʊɱȮȲࢫ֗ࢫ:כȓʊɗȳɀ ɭࢫȳɌ ɱࢫȔ Ȇɺȡ ɼࢫɑȊȆɈ ɭ

ɰࢫ֗ Ȇɮɏ ࢫ֗ ɣࢫʎȌȳɐɦȄࢫ ɳȍɦȄ1999.

ȳɌࢫ،ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-65 ɱࢫ Ȕ Ȇɺȡ ɼࢫ ࢫ֗ Ȇɺɐɭࢫ ɪ ɭȆɐȗɦȄࢫ ȓʊɘʊɟࢫ ɼࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם ɤ Ȇɮɏכ ࢫ ȲȆɈ ȫ Ƿ

ࢫ֗)ن.د.د(مصرفية، ɰࢫ Ȇɮɏ֗1999.

Ȇɺȡֺࢫࢭʏࢫ،ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-66 ɏ ɪࢫ ȍȷ ȓʊɗȳɀࢫɰɽʆȯɨɦࢫȄםɐȗ؆فȒࢫɼࢫ ɻɨȧࢫɼࢫȄםȆɐݍݨȓࢫȄם Ȅȳɭࢫɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫɬɽɺɘɭ

ࢫ֗ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ Ȕࢫ ȄȮȆȸ ɦȄࢫȓʊɮʆȮȆɠǷ֗ࢫ ɞࢫ ɽɳȍɨɦࢫȯʆȯݍݨȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫǴɽɃ2005.

ࢫ֗ࡧ֗ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ -67 ȓɐȍɇɑȊȆɈࢫɼǷڲȓɭȯɜɭʄࢫȒȲȄȮǻࢫȄםȓʊɦȆࢫ ɭ֗ࢫ֗ࢫࢫ ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ɣࢫʎȌȳɐɦȄࢫ ɳȍɦȄ1989֗ࡧ
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68-ȮɼȄȮݦݳࡧ Ȇɱࡧ֗ࡧɵ ɮȧȳɦȄࡧȯ ȍɏ ɪࡧ ǾȆɱࢫɀ ɤࢫȄם Ȇɮɏכ ȓɐȍɇࢫȓʊɗȳࢫɼࢫȄݍݨɯǾȄȳࢫȓɐɛȄɽɦȄࢫɨɏڈȆٕࢫ֗ࢫ֗ࢫ

ʄڲɼǷ֗ࢫ ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ɪࢫ ǾȄɼࢫȲȄȮ֗2000ࢫ.

ɪࡧ-69 ʊȎɱɯ ʊɸȄȳȉǻࢫࢫسعدࡧɰɽɱȆɛࢫɽȨ ɱ֗ࢫȾ Ȇȫࢫ֗ࢫ ɖ ȲȆɐםȄࢫȒǸȼ ɴɭ֗ࢫ ɰࢫ ȆɮȗǾַȆȉȓʈȲȯɳɡ ȷ .1991ࢫ֗ࢫל

70-ʅ ȯ ɳɸࡧࡧɯ ʊɸȄȳȉǻ؈فࡧɳɭ،ࢫࢫȓʈȲȯɳɡ ȷ ל ࢫ֗ ɖࢫ ȲȆɐםȄࢫȒǸȼ ɴɭ֗ࢫ ɤࢫ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɚ Ȅɽ ȷ ǷࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ

،1997. 

ɞࢫȗɦȄـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-71 ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫ֗ࢫ Ȕࢫ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫɪ ȫ ȯɭ֗ࢫ ȑࢫࢫȓɐȍɇ֗ࢫȓʈȲȆȣȓȝɦȆțࢫ ȗɡםȄ

ࢫ֗ ȓʈȲȯɳɡࢫ ȷ ל ࢫ֗ ȟࢫ ʆȯݍݰȄࢫʎȌȳɐɦȄ2002.

ȳɇࢫࢫ،ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-72 ȆȬ ȟࢫࢭʏࢫȒȲȄȮǻࢫȄם ʆȯݍݰȄࢫȳɡɘɦȄ:ࢫɝ ʈȲɽȗɦȄࢫɬȄȯȬ ȗȷ ȆȉࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȷ ȯɳɺɦȄ

ࢫ֗ ȓʈȲȯɳɡࢫ ȷ ל ࢫ֗ ɖࢫ ȲȆɐםȄࢫȒǸȼ ɴɭ֗ࢫȔ Ȇɜȗȼ .ɼ2003ࢫȄם

73-ȯ ʊȷ ʅȲȄɽࡧࡧ ɺɦȄࢫ֗ࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻ֗ࢫ֗ࢫ)ن.د.د(ࢫ .1981ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ

ȆʊɱȆț-ɷȄȲɽࡧ ȗɟȯ ɦȄࡧȔ Ȇȧ ɼȳɇ Ƿ:

1-ɰ Ȅȯ ʈȴࡧȴȆɓ Ȉࡧ ȆࡧٱڈȄ ،ࢫࢫɤȴȆȉ؈فࢫʆȆɐɭࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫɾ ȯ ɭ2ʄڴɏࢫ֗ࢫȆʈȲɽ ȷ ȓȿࢫࢭʏࢫ ȆݍݵȄࢫɖ ȲȆɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɛࢫȟ Ȩ ȉ

ࢫ Ȕ ȆȍɨɈ ȗַࢫם Ȇɮɡȗȷ Ȅࢫ ɬȯɜɭɷȄȲɽȗɟȮࢫ ȓȡȲȮࢫ ʄڴɏࢫ ɤɽɀ ࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫȄݍݰ ɬɽɨɐɦȄࢫ ʏࢫࢭ ȓɘȸ ɨɘɦȄࢫ ֗

ȆʈȲɽ ȷ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀ Ȅɼɝם ȼ ɭȮ֗2009، ࢫ.  

2-Ƿࡧɰ ɭȲȯ؈ ȉ ،ȼ ȘɦȄࢫʏࢫࢭȹ ʋɨɘȗɦȄࢫɵ ɭࢫʏࢮȄɽɦȄݏݳࢫȿ ࢫرʏࢫࢭɷȄȲɽȗɟȯɦȄࢫȒȮȆɺȻ ɪࢫ ʊɱࢫȓɦȆȷ Ȳࢫ֗ࢫʅȳɀ ɑʉࢫȄם

ࢫ֗ ȓɐɭȆȡࢫȒȳɸȆɜɦȄࢫ ࢫ֗ ɚࢫ ɽɜݍݰȄ1945.

3-ș ʆǵࡧȓɳʆȄȴࡧɼȴȄɼࢫࢫࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɪ ɋ ȓʊɗȳɀࢫࢭʏࢫ ȲȆɈࢫȄם ȫכ ȓɺȡࢫ ȄɽɭࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭ֗

ȓɦȆȷࢫ Ȳࢫ֗ࢫʅȳǾȄȵݍݨȄɬɽɨɐɦȄࢫʏࢫࢭɷȄȲɽȗɟȯ ɦȄࢫȒȮȆɺȻ ɪࢫ ʊɳɦࢫ֗ࢫࢫȮɽɦɽɭࢫȓɐɭȆȡ ɁࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫ֗ ɀ Ȭ ȕ

ࢫ֗ .ʅȳɮɐɭ2012ࢫȕ؈قʅࢫɼȴɼࢫ

4-Ȓ؈فɀ ɱࡧʎȖȄɽ ȕࢫࢫ֗ࢫȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫȓɦɽɜɳםȄࢫɯ ʊɜɦȄࢫɚ ɽ ȷ ɉࢫ ȍɃ–ȓɱȲȆɜɭࢫȓȷ ȄȲȮ-ȒȮȆɺȻ ɪࢫ ʊɳɦࢫȓȧ ɼȳɇ Ƿ֗ࢫ

ɷȄȲɽȗɟȯɦȄɁࢫࢭ ɀ Ȭ ȕ֗ࢫ ࢫ֗ ،القانون ࢫ:ʏࢫɬɽɨɐɦȄࢫ ɼȴɼࢫʅ؈قȕ֗ࢫ .ȓɐɭȆȡ2013ࢫȮɽɦɽɭࢫʅȳɮɐɭࢫ

5-Ȉ ȳɦȄࡧɽ ȉǷࡧʎɘɈ ɀ ɭࡧɝ ʊɗɽ ȕࡧȮȆɺȡࢫࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɨɦࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȓȷࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɼࢫ Ȇʊȸ ɦȄࢫȓʊɦȆɐɗࢫɾ ȯɭ֗ࢫ

ࢫ ȥ ɭȄȳȉࢫɼࢫ ʎɲȮȲכ ࢫ ȮȆɀ ȗɛט ࢫ Ȕ ȆɭȴǷࢫ ȓɺȡ Ȅɽɭࢫ ʏࢫࢭ ʎɲȮȲࢫכ ʅ ȮȆɀ ȗɛט ࢫ ȩ ʊܶݰ ȗɦȄ)1964-

ȓɦȆȷࢫȓɭȯɜɭࢫ،)2000 Ȳɏࢫɤɽɀ ɁࢫࢫڴʄࢫȓȡȲȮࢫɦɷȄȲɽȗɟȯɦȄݏݰ ɀ Ȭ ȕ֗ࢫࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫȓʊɨɠ֗ࢫ ɞࢫ ɽɳȍɦȄ

֗ȓʈȲȆȣ ȗɦȄ֗ࢫ ɰࢫ ȄȮɽȸ ɦȄ֗ࢫ Ȇʊȡࢫ ɽɦɽɳɡȗɦȄࢫɼࢫɬɽɨɐɨɦࢫɰ ȄȮɽȸ ɦȄࢫȓɐɭȆȡ2003.

6-ȯ ʊɮݰ ȯࡧȄݍ ȍɏ ȯࡧ ʊȸ ɦȄࡧȆɃ ȲࡧɬȆȸ ȧࢫࢫɪ ʊɳɦࢫȓɦȆȷ Ȳ֗ࢫ Ȕࢫ Ȇɠȳȼ ɨɦࢫȓȗɛǺםȄࢫȒȲȄȮל ȓȡȲȮࢫɷȄȲɽȗɟȯɦȄࢫࢫ֗

ʏࢫ֗ࢫࢭ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȹࢫ ɮȼ ɦȄࢫɰ ȓɐɭȆȡࢫɏ؈ ɚࢫ ɽɜݍݰȄࢫȓʊɨɠ֗ࢫ ɚࢫ ɽɜݍݰȄ2009.
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7-ȯ ɮȨ ɭࡧə ɨȫࡧʎ ɘɈ ɀ ɭࡧȯ ɮȨ ɭࡧɰ ɯࢫࢫɭǷ؈ ʊɜȕɼࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɝ ʊɜȨ ȕࢫʏࢫࢭȓɮɟɽݍݰȄࢫȲɼȯ ɦܣۗࢫ ȷ ȆȨ ɭࢫȲȆɇ ǻ֗ࢫ

ȓɭȯࢫ ɜɭࢫȓȧ ɼȳɇ Ƿࢫ֗ࢫȳɀ ɭࢫɞ ɽɳȉࢫʄڴɏࢫȓʊɜʊȍɈ ȕࢫɼࢫȓʈȳɌ ɱࢫࢫࢫȓȷ ȄȲȮࢫࢫǴȄȮࢫכȓȡȲȮࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɦݏݰ

ࢫɷȄȲɽȗɟȮ֗ࢫࢫ֗ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ ȓȍȷ ȆȨ ɯࢫȄם ȸ ɛ֗ࢫ ȒȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȓʊɨɠ֗ࢫ ȳɸȴכ ȓɐɭȆȡࢫ ࢫ֗ ȓȍȷࢫ ȆȨ ȓɘȸࢫࢭʏࢫȄם ɨɘɦȄ

2008.

8-ə ȷ ɽ ʆࡧɤ Ȇɮɟܣۚࡧ ʈɼȯ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɝ ʊȍɈ ȗɦȄࢫɑɭࢫʎȌȳɐɦȄࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫȓɨɢʊɸࢫȒȮȆɏǻ֗ࢫ

ȓɭȯࢫ ɜɭࢫȓȧ ɼȳɇ Ƿࢫࢫȓʈȳɀ ȓʈȲȆȣࢫȄם ȗɦȄɷȄȲɽȗɟȯɦȄࢫȓȡȲȮࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȓʊȷࢫࢫɦݏݰ Ȇʊȸ ɦȄࢫɬɽɨɐɦȄࢫʏࢭ

ࢫ֗ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȔࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫɼࢫȚ ɽȨ ȍɦȄࢫȯ ɺɐɭ֗ࢫ לȒȲȄȮࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ɯࢫ ȸ ɛ1991.

9-ʏڍ ɭȳɦȄࡧ ȆɈ ɏ ࡧ ȄȳɸȴࢫȬ ࢫȄם ʄڴɏࢫ ܣۚ ȍםȄࢫ ɝ ʊɛȯȗɨɦࢫ Ȉ ɽɨȷ Ƿࢫ ȳʈɽɈ ȕ֗ࢫɖ ȲȆɀ ࢫȄם ɾ ȯɦࢫ ȳɇ Ȇ

ȓʊɱȮȲࢫ،כɁ ɀ Ȭ ȕࢫ֗ࢫȓɘȸ ɨɗࢫ֗ࢫɷȄȲɽȗɟȯɦȄࢫȓȡȲȮࢫȩ ɳɭࢫȔ ȆȍɨɈ ȗַࢫם Ȇɮɡȗȷ Ȅࢫș ɭȯɛࢫȓȧ ɼȳɇ Ƿ

Ȕࢫࢫ،محاسبة Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫȓʊɨɠȓʈȲȄȮࢫࢫלȆʊɨɐɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɼ،֗ࢫɰ Ȇɮɏ2004.

10-ʏࡩɽ ɳȻالعاملأداء تقييم نظام تفعيل ،نوردينʏ֗العموميةالمؤسسةࢭȓʆȮȆɀ ȗɛأطروحةט

ȓʆȮȆɀ֗العلومࢭʏدولةدكتوراهدرجة لنيل ȗɛ؈ف֗ تخصص טʊȸ ȘɦȄࢫ ɬɽɨɏࢫɬɽɨɏࢫ ȓʊɨɠ

�ɼࢫȮȆɀ ȗɛ؈فࢫטʊȸ ȘɦȄࢫɬɽɨɏ،جامعة ֗ȳǾȄȵݍݨȄ2004.

11-ʏڊ Ȇɱࡧʏڴɏ ɪࡧ Ʉ ɗࢫࢫɬȯɜɭࢫȟ Ȩ ȉ֗ࢫ ɞࢫȓʊɳɮʊɦȄࢫ ɽɳȍɦȄࢫȥ ɭȯɦࢫɯ Ǿֺ ɭࢫȠ ȰɽɮɱࢫȲȆʊȗȫ Ȅࢫɼࢫʏࢭȳɀ ȥࢫȄם ɭȯɦȄ֗ࢫ

ȓʆȮȆɀࢫ֗ ȗɛט ɪࢫȓȡȲȮࢫɷȄȲɽȗɟȯɦȄࢫࢫࢭʏࢫɬɽɨɐɦȄࢫ ʊɳɦ�ɼࢫȮȆɀ ȗɛט ʊȸ؈فȓʊɨɠࢫɬɽɨɏࢫ ȘɦȄࢫɬɽɨɏ،ࢫࢫȓɐɭȆȡ

ࢫ֗،ɤɼȯɦȄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ .ȒȳɸȆɜɦȄ2006ࢫ

ࡧ֗-12 ܣۚࡧ ʈȳםȄࡧȈ Ȇɸɽ ɦȄࡧȯ ȍɏࢫȓȧ ɼȳɇ Ƿ֗ ȓɮɸȆȸࢫ ȓɟȳȻࢫȄם כȓʊȍɨɓࢫࢭʏࢫ ȓɈࢫ ɨȷȓɦɼȮࢫɷȄȲɽȗɟȮࢫɪ ʊɳɦࢫࢫࢫʏࢭ

�ɚ ɽɜݍݰȄ، ࢫɚ ɽɜݍݰȄࢫȓʊɨɠɆ ȆȋȳɦȄ֗ࢫ ɤࢫ ȄȯɟǷ، 1996-1997.

13-ɤ ֺ ȡ ʅࡧ ȴȳȨ ɭࢫࢫȓɭȯɜɭࢫȓɦȆȷ Ȳ֗ࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫʏࢫࢭʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫȓɱȳɀ ɏࢫɼࢫȳʈɽɈ ȕࢫɽȨ ɱ֗ࢫࢫȓȡȲȮࢫɪ ʊɳɦ

ȬࢫɷȄȲɽȗɟȯɦȄࢫ ȕ֗ࢫ ʊȸ؈ف ȘɦȄࢫɬɽɨɏࢫɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȮȆɀࢫࢭʏࢫɬɽɨɐɦȄࢫ ȗɛט ࢫȓʊɨɠ֗ࢫɬɽɨɏࢫ ʊȸ؈فࢫ ȖࢫɁ ɀ

�ɼ֗ࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫȓɐɭȆȡ ࢫ֗ ʊȸ؈فࢫ ȘɦȄࢫɬɽɨɏ2002-2006.

14-ȯ ʊȸ ɦȄࡧɂ ɽ ɏ əࡧ ʈȳȻ ɵࢫɗȯɦȄࢫɬȳɡɭࡧ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫɬɽɺɘɭ֗ࢫࢫȹ ɨɘםȄܣۚࢫ ǾȄȮࢫɚ ɽɜȧ ࢫ:ɑࢫɼࢫɷȳțǷࢫɏڴʄࢫ

ȓɦȆȷࢫ Ȳࢫ֗ࢫʅ؈قɨȣ ɱט ʅȳɀࢫɼࢫ ɰࢫȄם ɰࢫɱɽɱȆɜɦȄ؈ ȓȷࢫȓɱȲȆɜɭࢫȉ؈ ȄȲȮ֗ࢫɷȄȲɽȗɟȮࢫȓȡȲȮࢫɪ ʊɳɦࢫࢫȓʊɨɠ

ȓɐɭȆȡࢫȒȳɸȆɜɦȄࢫࢫ ࢫ֗ ɚࢫ ɽɜݍݰȄ،2004 .  

ܣۜ-15 ɯࡧɦȄفɏظ ɦȆȷ ɪࡧ ʊȧȲࡧȑ ʊȣ ɱࢫࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɖ ȲȆɀ ɾࢫȄם ȯ ɦࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫȒȳɸȆɌ ɦࢫȓݍݨȆɐɭ֗ࢫ

Ȕࢫ ȆȍɨɈ ȗࢫַם Ȇɮɡȗȷ Ȅࢫș ɭȯɛࢫȓȧ ɼȳɇ Ƿ֗ࢫȓʊȎʊɨɦȄࢫȓɭȆɐɦȄ�ȲɽȗɟȮࢫȓȡȲȮࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ȓɘȸࢫ–اهȄݍݰ ɨɗ

כȓʊɮʆȮȆɠࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫɬɽɨɐɨɦࢫȄםȓʊɦȆࢫࢫ ȓʊɗȳɀࢫ֗ࢫ ɖࢫ֗ࢫȓʊɨɠࢫɬɽɨɐɦȄࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫȄם ȲȆɀ ɁࢫȄם ɀ Ȭ ȕࢫʏࢭ

ɪࢫ ʈȳȉǷ֗ࢫ ɰࢫ Ȇɮɏ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀࢫ .Ȅɼ2005ם
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16-ȭ ʊȼ ɦȄࡧȯ ɮȨ ɭࡧȯ ɮȨ ɭࡧɰ ȸ؈ ȧ ɾࡧ ȯ ɸࢫࢫࢫȒȮȆɏǻࢫɪ ȫ ȯ ɭࢫɬȄȯȬ ȗȷ ȆȉࢫǴȄȮכ ɯࢫ ʊʊɜȗɦࢫȦفɜɭࢫȲȆɇ ǻ֗ࢫ

ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫȓȷ ȯɳɺɦȄ–ࢫȓʊɱȄȯʊɭࢫȓȷ ȄȲȮ-ȓɦȆȷ Ȳࢫࢫࢫ֗ࢫȓɭȯ ɜɭȓȡȲȮࢫʄڴɏࢫɤɽɀ ɦݏݰ

ࢫ֗ࢫدكتوراه، ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȹࢫ ɮȼ ɦȄࢫɰ ȓɐɭȆȡࢫɏ؈ ࢫ֗ ȒȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȓʊɨɠ֗ࢫ ȓȍȷࢫ ȆȨ ȓɘȸࢫࢭʏࢫȄם ɨɘɦȄ2009.

Ȕࡧ -ثالثا ַ ȆɜםȄ:

1-Ƚ ɨȻ ǴȆɗɽࡧʎɮɺɗࡧ ɦȄࡧɽ ȉǷ،"ȯʆȯȡ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫࢭʏࢫȓʆȄȯȉࢫɰȳɛࢫ ȆɭȯݍݵȄࢫȓɏȆɳȿ"ࢫࢫȳɀ ɭࢫɣ ɳȉ֗ࢫ

ȓʆȮȆɀࢫ، ȗɛט Ȓȳȼࢫ ɴɦȄࢫȓɳȷ .79-78.،صɦȄȮȯɐ2، 1999ࢫ42֗ࢫ֗

ɯࡧ-2 ʊɸ Ȅȳȉǻ֗ࡧȯ ɮȨ ɭࡧʅȳȼ ȎɦȄ"ࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȅ

ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ֗"المصرفية ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɐɦȄ֗323ࢫȳȋɽȗɟǷ֗60-56.ص.،ص2007ࢫ.

3-ɯ ʊɸ Ȅȳȉǻࢫ"֗ࢫࢫبكرࡧȒف؆ɐȗםȄࢫɰɽʆȯɨɦࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫɪ ɠȆȼ ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄ֗ࢫ"Ȅם ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭࢫ֗ࢫ

ȯɨȣࢫ، ȮȯɐɦȄ77ࢫ ɭ07֗51-47.ص.،ص1987ࢫ.

4-ȲȆȗȬ ɭࡧɯ ʊɸ Ȅȳȉǻࢫ"֗ࢫࢫȆɺɭȄȯȬ ȗȷ ȄࢫȓʆȆɘɟࢫɑɗȲࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʏࢫࢭɤ Ȅɽɭכ ȮȆȨࢫ֗ࢫ"ȒȲȄȮǻࢫ ȕȄࢫȓɨȣ ɭ

ȯɨȣࢫ ،ȮȯɐɦȄ69ࢫࢫࢫȓʊȋȳɐɦ֗ࢫȄࢫالمصارف .36-29.ص.،صɤɽɨʆǷ1986ࢫࢫࢫ،Ȅ06ם

5-ȯ ɮȨ ɭࡧࡧȦ ȆȗɘɦȄࡧȯ ȍɏ ɯࡧ ʊɸ Ȅȳȉǻࢫ"֗ࢫࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɏ ɼȳȼ ɞࢫ:Ȅם ɽɳȍɦȄࢫȲɼȮɼࢫȆɺȡֺ ɏࢫɼࢫȆ٭ڈȆȍȷ Ƿ

ȠֺࢫɐȗɦȄ؆فࢫ ɏࢫʏࢫࢭȓʈȲȆȣ ȗɦȄ"ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɏɼȳȼ ɵࢫȄם ɏࢫȒɼȯɱࢫ-֗ࢫȆɺȡֺ ɏࢫɼࢫȆ٭ڈȆȍȷ Ƿ)ࢫȈ Ȇȗɟ

ɞ ȼف ɭ(ࢫࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗فࢫࢫ12و11،يوميࢫɮɗɽɱ1989.41-32.ص.ص.

ʎࡧ֗-6 ɲȆɸࡧȒȲȆȍȡ ɽࡧ ȉǷ"ࢫȆɺɐɭࢫɪ ɭȆɐȗɦȄࢫɚȳɇ ɞࢫࢭʏࢫࢫ֗"ɰɽʆȯɦȄࢫȄםɐȗ؆فȒࢫɼࢫ ɽɳȍɦȄࢫȓɨȣ ɭɰ ȮȲࢫࢫכȮȯɐɦȄ֗ࢫ

Ȉࢫ06 ǵ֗112-98.ص.ص.1994ࢫ.

ɖࡧ-7 ȲȆɀ ȮȆȨࡧȄם ȕȄȓʊȋȳɐɦȄ)Ț ɽ Ȩ ȍɦȄࡧȓʈȳʆȯ ɭ( ، "ࢫʏࢫࢭȓɮʊɨȸ ɦȄࢫȔ Ȇȷ ȲȆɮɮɨɦࢫȒȳȼ ɐɦȄࢫǽȮȆȍםȄ

ɪࢫ ʊɔȼ ȘɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭ֗ࢫȒȲȄȮǻɼ֗ࢫʄڴɏࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɤ Ȇȣ ɭ"ࢫȓɨȣ ɭ֗ࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫ

ɪࢫ236 ʈȳȉǷ֗2003Ⱦ .60-57.ص.ࢫ֗

ࡧــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-8 ࡧ ՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌ،"ࢫʏࢫࢭ ࢫ ȓʊȋȳɐɦȄࢫ ɖ ȲȆɀ ࢫȄם Ƞ ȆɭȯɱȄࢫ Ȕ ȆʆȯȨ ȕ

ࢫ ɖ ȲȆȼ ɭࢫ ʄڴɏࢫ ࢫ ȓʊɦɼȯɦȄࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ ɚ ɽȸ ɦȄȓʊɘɦࢫכȓȝɦȆȝɦȄ"ࢫࢫ ɖࢫ֗ ȲȆɀ ࢫȄם ȮȆȨ ȕȄࢫ ȓɨȣ ɭ

ȓʊȋȳɐɦȄ،ࢫ219العددȯɨȣ ɭ֗ࢫ09ࢫȶ ȲȆɭ֗1999ࢫȾ .81-76.ص.ࢫ֗

9-�ɤɽ ɨɓȴࡧȯ ɮȧ Ƿࢫ"ࢫ֗ࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȽ ɐɳȕࢫࢫȔ ȄȮȆɮȗɏט ࢫɼ֗ࢫ ȓɌࢫȄݍݰȓɭɽɢࢫ ɘȨ ɭࢫʏࢫࢭȓɦɽʊȸ ɦȄ"֗ࢫࢫȓɨȣ ɭ

ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫࢫࢫȮȯɐɦȄ֗فࢫࢫ373ࢫɮɗɽ ɱ֗-فࢫɮȸ ʇȮ2011ࢫȾ .25-21.ص.ࢫ֗

10-ɰ ɼȳȫ ǵࡧɼࡧȦ ȆȗɘɦȄࡧȯ ȍɏ ȯࡧ ɮȧ Ƿࢫ، "ɻȡֺ ɏࢫɪ ǾȆȷ ɼɼࢫʏࢭȳɀ ɐȗɦȄ:ɰ؆فࢫȄם ȮȲכ Țࢫࢫ"ȓɦȆȧࢫ ȆȨ ȉǷ֗

ɪࢫ ǾȆȷ ɼɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɤɽȧࢫȄם ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȆْڈɮɌ ɱܣۘࢫ ɦȄࢫȒɼȯɳɦȄࢫȓȼ ɛȆɳɭɼ

ࢫ֗ ȓݍݨȆɐםȄȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ،)ɞ ȼف ɭࢫȈ Ȇȗɟ(،ࢫ֗ࢫ Ȕ ɼ؈فȉ1992229-177.ص.،ص.
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11-ʅ ȯ ɳȻ ȯࡧ ʊȸ ɦȄࡧȓɭȆȷ Ƿࢫ"،ࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫʏࢫࢭȆɸȲɼȮࢫȆɺɘǾȆɋɼࢫɼࢫɻɭɽɺɘɭࢫȓɨɭȆȼ ɦȄࢫɞ ɽɳȍɦȄ

ʅȳɀࢫ ȳɀ֗ࢫ"Ȅם ɭࢫɣ ɳȉ:ࢫȒȳȼ ɴɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛࢫ֗ࢫࢫטȓɳȷ43عدد،ال�ɤɼ102.ص.ص،2000،כ-

112.

ɰ"ࢫ֗ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-12 ȆȉȆʊɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȓɭȴࢫࢫ֗"כȳɀ ɭࢫɣ ɳȉ:ȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȓȳȼࢫ ɴɦȄࢫ،ࢫȓɳȷ

1998Ⱦࢫ2֗ࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫ41 .81-77.ص.ࢫ֗

13-ȯ ɮȨ ɭࡧɵ ȸ ȧ ȓɭȆȷࡧࡧ Ƿࢫ"،ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɰɽʆȯɨɦࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȑ ɱȄɽݍݨȄ"֗ࢫ�ȳɮȕǺםȄࢫȓɨȫ Ȅȯɭܣࢫࢫ ɨɐɦȄ

ȓʊɗȳɀࢫ֗ࢫȒȳɸȆɜɦȄࢫ֗ࢫ:ɤɽȧࢫࢫࢫالثالث ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɨɦࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȑ ɱȄɽݍݨȄࢫʎɭɽʆ19ࢫ20و

ȳʆȄفɗ2003،10-2.ص.ص.

14-ȑ ɨɈ ࡧȄם ȯ ȍɏ ࡧ ɰ ȸ؈ ȧ ࡧ Ȧȳȷ ࢫࢫט כ�"֗ ࢫ ɚ Ȅɽ ȷ ֿ ࢫ ȓʊɨʊɨȨ ȕࢫ ȓȷ ȄȲȮࢫɤɼȯɦȄࢫ ʏࢫࢭ ȓʊɦȆםȄࢫ ɚ ȄȲɼ

ȓʊȋȳɐɦȄ"،Ȓȳȿ ȆɐםȄࢫȳɀ ɭࢫ ȓɨȣ ɭࢫ�ȳɀ ࢫȄם ȓʊɐɮݍݨȄࢫ ǴȆɀࢫ֗ ȧל ࢫɼࢫ ܣۜ Ȇʊȸ؟ ɦȄࢫ ȮȆɀ ȗɛֺ ɦࢫ ȓʈ

�ɼࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫ ɑʉȳȼࢫ ȘɦȄ481֗1997ࢫȾ .416-397.ص.ࢫ֗

15-�ʅȳʈɽ ȼ ɦȄࡧɰ Ȅɽ Ɉ ɱǷࢫ"֗ࢫࢫɖ ȲȆɀ לȒȲȄȮࢫࢭʏࢫȄם ȫڴʏࢫɼࢫ ȄȯɦȄࢫɝ ʊɛȯȗɦȄ"ࢫ֗ࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭ

ȓʊȋȳɐɦȄࢫȮȯɐɦȄ֗75ࢫȯɨȣ ɭ֗1987ࢫ07֗ࢫȾ .19-14.ص.ࢫ֗

16-ȓʊȝȨ ȍɦȄࡧȳɀ ɭࡧɣ ɳȉࡧɚ ȄȲɼǷࢫ"֗ࢫࢫɎ ȆɈ ɜɦȄࢫʄڴɏࢫȆɸȳțǷࢫɼࢫʏࢭȳɀ ȰȄɽȨࢫȄם ȗȷ ט ȥࢫɼࢫ ɭȯɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ

ɾࢫ ɽɜɦȄࢫȮȆɀ ȗɛט ȳɀࢭʏࢫɼࢫ Ȓȳȿࢫ֗"Ȅם ȆɐםȄࢫȳɀ ɭࢫȓɨȣ ɭࢫࢫ֗ࢫȮȯɐɦȄ5֗30-13.ص.ص،1999ࢫ.

17-ȓɳʈȴࡧɼȴȄɼࡧș ʆǵࢫ"،ࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɺȡ ȄɽɭࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɦɼǺȸ ɭ"ࢫ֗ࢫȓɨȫ Ȅȯɭ

ܣۚ ɇɽɦȄࢫʎɜȗɨםȄࢫࢫɤɽȧ:֗ࢫ ȓɐɭȆȡࢫȆɛםȓࢫ ࢫ֗ ܣۚࢫ ɇɽɦȄࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄ2010.)�Ȳɽȼ ɴɭ؈فࢫɓ.(

ࡧ֗-18 ʎ ɲȄȯ ʊɭࡧ ɵ ɮʆǷ"ȓɟȳȼ ɦȄࢫ ɯ ʊɌ ɳȕࢫ ȒȮȆɏǻࢫ ɼࢫ ȶ ֺ ɗࢫ"ל ɖࢫ֗ ȲȆɀ ࢫȄם ȮȆȨ ȕȄࢫ ȓɨȣ ɭ

ȓʊȋȳɐɦȄ،130العدد�ȴɽɮȕ֗72-68.ص.،ص1991ࢫ.

19-ʏڴɏ ʅࡧ ɼȄȯ ȉࢫ"֗ࢫࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫʏࢫࢭȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄ"ࢫࢫ֗ࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓɨȣ ȓɮɡȨࢫȄם ɮɨɦ

.48-31ص.ص.2003ࢫ֗ࢫȮȯɐɦȄ֗2ࢫالعليا

ד-20 ȆɈࡧ ɏ ȯࡧ ɮȨ ɭࡧࡧɬȆɸȳȉ֗ࢫࢫ"�ʅ ȲȆɜɐɦȄࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫʏࢫࢭɝ ʈȲɽȗɦȄ"ࢫجم ،ࢫɰ Ȅɽɨȧ ɚࢫ ɽɜȧ ȓɨࢫ

ȓʆȮȆɀ ȗɛט ࢫɼࢫ ȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ Ȕ Ȇȷ ȄȲȯɨɦࢫȾ Ȇȫ ࢫ Ȯȯɏࢫ ȟࢫࢫ֗ ɦȆȝɦȄࢫ ʅ ɽɳȸ ɦȄࢫ ܣ ɨɐɦȄࢫȳɮȕǺםȆȉ

ࢫ֗:حول  ʎȌȳɐɦȄࢫ ɯ ɦȆɐɦȄࢫ ɼࢫ ȳɀ ɭࢫ ʏࢫࢭ Ȓȳȿ ȆɐםȄࢫ ȓʊɱȆɮȗǾט ࢫ ɼࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם Ȕ ȄȲɽɈ ȗɦȄ

.35-33.ص.Ⱦࢫ،2003/2004

21-ʎɭֺ ȷ ל ɣࡧʎȌȮࡧ ɳȉ ،"ࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȲȆȍȫ Ƿ"֗ࢫʎ ɭֺ ȷ ל ȮȆɀࢫࢫ ȗɛט ȓɨȣࢫ ɭࢫࢫࢫɵ ʆȮȯɐɦȄ֗ࢫ

ࢫɗɽɱ֗ࢫ53،52 ȒȯȨࢫ ȗםȄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫȔ ȄȲȆɭל ࢫ֗مࢫ֗ ɮȸف ʇȮࢫɼ1985فࢫȾ .13-11.ص.ࢫ֗

ɏȔڴʄالداخليةالرقابة متانة تقييم" ،ȆɗȳɦȄڤʏ خليل-22 ֺ ʊɺȸ ȘɦȄالمباشرةʏالبنوكࢭȓʊɭֺ ȷ ל

ȓʊɱȮȲܣالمؤتمرمداخلة ،"כ ɨɐɦȄʏڲɼȯɦȄ حول"ǴȄȮࢫכȔ ȆɮɌ ɳɮɨɦ؈قࢫɮȗםȄȔ ȆɭɽɢݍݰȄɼ"، 

�Ȳɽȼ(  ، 2005 مارس09وʎɭɽʆ08ࢫȄݍݨȳǾȄȵ֗ورقلة، جامعة ɴɭ؈فࢫɓ.(
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23-ȴɼȵɐɨȉࡧʏڴɏ ɵࡧࡧ ȉࡧ֗ࢫࢫȴɼȯ ɳɛࡧɯ ʈȳɡɦȄࡧȯ ȍɏࢫ"֗ࢫʏࢭȳɀ ɪࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɠȆȼ ɭࢫɪ ɪࢫȒȳɡȗȍɭࢫݍݰ ȫ Ȅȯɭ:ࢫ

ȓʆȆɮȧࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɼࢫȄݍݰȓɮɟɽࢫ ɬȆɌࢫ ɱ"ࢫȦֺ ȿ ל ɤɽȧࢫ ܣࢫɼȯɦȄڲʏࢫ ɨɐɦȄࢫʎɜȗɨםȄࢫʏࢫࢭȓɭȯɜɭࢫȓɨȫ Ȅȯɭ֗

ɚࢫ֗ࢫ ȆɗǵࢫɼࢫɑɛȄɼࢫ֗ࢫȳǾȄȵݍݨȆȉࢫʏࢭȳɀ ɤࢫȄȆʊɜʈȳɗǻם ȆɮȻ Ȕࢫ ȆʆȮȆɀ ȗɛȄࢫȓɨȣ ɭ ،ࢫ5العددȓɐɭȆȡ ֗ࢫ

ɪࢫ ʈȳɗǷࢫȳǾȄȵݍݨȄ֗ࢫ ə ɨȻ2008ࢫȾ .124-113.ص.֗

�ʅȳɀال-24 כɸڴʏࡧȄם ɣࡧ ɳȍࢫ֗ࢫ"�ȲȆɇ ǻࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ȳɇࢫȄם ȆȬ ɤࢫࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫɏڴʄࢫȄם ȆȉࢫȓɳࢫݍݰȓʈǹȲ"،ࢫȒȳȼ ɴɦȄ

ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט،ɦȄࢫȮȯɐول כ�ȣ ɭ֗ࢫ֗ࢫ ɰɽȸࢫ ɮݍݵȄࢫɼࢫʅ ȮȆݍݰȄࢫȯɨ1998.145-53.ص.ص.

Țࢫࡧ֗ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-25 ɽȨ ȍɦȄࢫȒȲȄȮǻ֗ȓɭȆɐɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛࢫ"טʄڴɏࢫȆٮڈȆȷ ȆɢɐɲȄࢫɼفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɨɢȼ ɭ

ɷȆɠȳȻ ɽȻࢮʏࢫɼࢫ ȑࢫ ȗɡɭࢫɼࢫʏڴɸכ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫȳȼ ɲ֗ࢫ ȮȆɀࢫʎɭɽɜɦȄࢫࢫ ȗɛט ȳɀࢭʏࢫɼࢫ ɵࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ɭࢫɪ ɠ

ȒȳɸȆɜɦȄ֗ ȓȍȷࢫ ȆȨ ɮɨɦ،) ࢫɞ ȼف ɭࢫȈ Ȇȗɟ(،1998.164-05.ص.ص.

ȓʊɗȳɀ،ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-26 ȳɇࢫȄם ȆȬ ࢫȄם ȒȲȄȮǻ ..ࢫ» كيف؟ ֗֗ȳɀ ɭࢫ ɞ ɽɳȉࢫ ȮȆȨ ȕȄࢫ ȓɨȣ ɭ

Ⱦࢫɗ2001فȳʆȄࢫ/ࢫȳʆȆɳʆ֗ࢫ27عددال .65-51.ص.ࢫ֗

ࡧ-27 ࡧ֗ ʎȌȳɐɦȄࡧ ɣ ɳȍɦȄ"ࢫ Ȓȯʆȯȡ ࢫ ȓʊםȆɏࢫ ȓʊɦȆɭࢫ ȓɭȴǷ...ࢫ ɰ ࢫȕȳɭ؈ ȑ ȓɘȿࢫٮڈ ȆɐɦȄ"ࢫ ȮȆȨࢫ֗ ȕȄࢫ ȓɨȣ ɭ

ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ Ⱦࢫ2010ࢫȳʆȆɳʆ֗ࢫ350ࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫȄם .82-80.ص.ࢫ֗

28-ȓʊɗȳɀ ࡧȄם ȓʊȋȳɐɦȄࡧ ȓȸ ȷ ǺםȄࡧ ɣ ɳȉࢫࢫ ך�"֗ ࢫ ȓɭȴכ ࢫ Ȕ Ȇɘɏ ȆɄ ɭࢫȆٮڈǵȳɭࢫ ʏࢫࢭ ȓʈɽʊȷ

ȓʊȸ ʋɱɼȯɱࢫ֗،"טȚ ȆȨ ȉכ ȒȳǾȄȮɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȓɨȣ ɭࢫ֗ࢫ ɑȊȄȳɦȄࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫɰ Ȇɮɏ֗59-49.ص.ص.1998ࢫ.

29-ɯ ɱȆɓ ɽࡧ ȉǷࡧȥ ʊࢫ֗ࢫ٭ڈ"ȥ ɭȯ ɦȄࢫȓɨȧȳɭࢫʏࢫࢭɖ ȲȆɀ ɤࢫࢫ֗"Ȅם Ȇɮɏכ ȮȆɀࢫɼࢫ ȗɛט ȓɨȣࢫ ɭȓʊɱȮȲࢫ،כȮȯɐɦȄ

1999Ⱦࢫ24֗ .31-30.ص.ࢫ֗

30-ȓɏ ȆɳɐɲࡧȈ ֺ ȡ Ɂࡧ ɘȧ ɽ ȉࢫ"֗ࢫࢫȳǾȄȵݍݨȆȉࢫʏࢭȳɀ ɪࢫȄם ɮɐɦȄࢫʄڴɏࢫȆɸȳțǷࢫɼࢫȓʈȴȄفȧט ȓȉȆɛȳɦȄࢫ

،"�ȳɡɘםȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫ ȓʊȷࢫ Ȇȸ ɦȄࢫɬɽɨɐɦȄࢫɼࢫɚ ɽɜݍݰȄࢫȓʊɨɠ֗ࢫ Ȓȳɡȸࢫ ȊࢫȳɄ ʊȫ ȯɮȨࢫ ɭࢫȓɐɭȆȡ ࢫ֗

.Ⱦ118-142ࢫ.،ص2012، 15

31-ȒȲɽ ɱࡧ ȒȳɄ ݵ ɽݍ ȉࢫࢫ ֗"Ȅࢫ ɰ ࢫȉ؈ Ȇɭࢫ ࢫ ʏࢭȳɀ ࢫȄם Ƞ Ȇɭȯɱࢫטȹ ɨȣ ɭࢫ ɼࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם ȓɳݏݨɦ

ࢫ،"المنافسة ȓɨȫ Ȅȯɭࢫ ࢫ ܣۚ ɇɽɦȄࢫ ʃɜȗɨםȄ ࢫࢫ:حولɤ Ȇȣ ࢫȄם ʏࢫࢭ ȓɨɜȗȸ ࢫȄם ࢫ ɉ ȍɄ ɦȄࢫ Ȕ ȆɈ ɨȷ

ɵࢫɭ؈ف� ɮȧȳɦȄࢫȯȍɏࢫȓɐɭȆȡ ʅࢫɼࢫȄםȆڲʏࢫ֗ ȮȆɀ ȗɛࢫ֗ט ȓʆȆȣࢫࢫ ȉ֗ࢫ Ȓࢫࢫ24و23يوميʅ Ȇɭ2007،ص.ص.

364-384.

32-ȳɮɱࡧɵ ȸ Ȩ ɭࡧɬȆȸ ȧ ȲȆɈࡧ ʊȍɦȄࢫ֗ࢫ"ɣ ɨɮȗɦȄࢫɼࢫȠ Ȇɭȯɱࢫ-טȓɸȆȸ ȔࢫȄם Ȇɠȳȼ ɦȄࢫǴȆɳȉࢫȒȮȆɏǻ-"ࢫȓɨȣ ɭ֗

ȓʊɦɼȯ ɦȄࢫࢫȒȳȣ ȓɏɽɮȣࢫȄם ɭࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫࢫࢫࢫ2ࢫɆ ȆȍȻ ɰࢫ֗ Ȇɮɏ ࢫ֗.،ص1997ࢫ֗ Ⱦ13-22.

ɬȆɀࡧ֗ࡧ-33 ɏ ʎࡧ ɭȆْڈɦȄ"ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫʄڴɏࢫɷȳțǷࢫɼࢫࢫȓɮɸȆȸ ȔࢫȄם Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȠ ȆɭȯɱȄ"ࢫ֗ࢫȟ Ȩ ȉ

ȓʊɮɨɐɦȄࢫȒɼȯ ɳɦȆȉࢫɬȯɜɭַ�ࢫȆȉࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȠ ȆɭȯɱȄࢫȓȼ ɛȆɳࢫםʏڴɸכ ɣࢫ ɳȍɦȄࢫɑɭࢫɞ ȄفȻ

�ɼࢫʅȳɀ ȓȍȷࢫȄ֗ם ȆȨ ȓɐȡࢫɼࢫȄם ȄȳɮɨɦࢫɷǴȆɠȳȻ ɽȻࢮʏࢫɼࢫ ȑࢫ ȗɡɭ)ɞ ȼف ɭࢫȈ Ȇȗɟ(،ࢫ֗ࢫ ȒȳɸȆɜɦȄࢫࢫ

.24-6.ص.ص،1989
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34-Ȓ؈فɀ ɱࡧʎȖȄɽ ȕࢫ،"֗ȓʊɦȆםȄࢫɚ ȄȲɼכ ɚࢫ ɽ ȷ ɉࢫ ʊȼ ɴȕࢫʏࢫࢭȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫȲɼȮࢫىالملتقمداخلة

ܣࢫࢫɼȯɦȄڲ ɨɐɦȄ�ɤɽȧ Ȕࢫʏ:ȗɦȄࢫ Ȇɠȳȼ ɨɦࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫȓʆȆɮݍݰȄࢫȒȳݍݰȄࢫȓȸ ɗȆɳםȄࢫǷȯȍɭࢫɰ ȓʈȲȆȣࢫȉ؈

�ɼȓʆȮȆɀ ȗɛט ʎɭɽࢫ֗ࢫ"ȓʊɮȗȧࢫȓʊɦȆɐɘɦȄࢫ ʆ֗ ȓʆȆȣࢫ ȉࢫȒ؈فɭࢫɵ ɮȧȳɦȄࢫȯ ȍɏࢫȓɐɭȆȡ26فࢫࢫ27وɮɗɽɱ

2014.)�Ȳɽȼ ɴɭ؈فࢫɓ.(

Ȳɽࡧ֗ࡧ-35 ȍɮȻ ɝࡧ ʊɗɽ ȕ"ࢫɰ Ȇɳȍɦࢫʏࢫࢭȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȄفࢫ؆ɐȖ"ࢫȆɺɮɌ ɱܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȼ ɛȆɳɭࢫɼࢫȚ ȆȨ ȉǷ֗ࢫ

�ɤɽȧ ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ:ࢫ֗ࢫ ȓݍݨȆɐםȄࢫɪ ǾȆȷ ɼɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ Ȅ)ɞם ȼف ɭࢫȈ Ȇȗɟ(ࢫȮȆȨ ȕȄ֗ࢫ

ࢫ֗ ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ .100-33.ص.ص،Ȅ1992ם

ד-36 ȡɰفࡧ ȸ؈ ȧ ɵࡧ ʆȯ ɦȄࡧȲȯ ȉࢫ"،ࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫɬȄȯȬ ȗȷ ȄࢫȔ ȆȍɨɈ ȗɭࢫȒȲȄȮׁ ȓȧࢫࢫ ɽȗɘםȄ

ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄ،"السيولة ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫ321ࢫȳȋɽȗɟǷ֗2007،54-48.ص.ص.

37-�ʅȳɘɐݍݨȄأحمد،"ȓȸ ɗȆՌɳםȄࢫɪ ɐɘʈɼࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄܣࢫ Ȩ ʆࢫȩ ʈȳɀ ɦȄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ"֗ࢫࢫȒɼȯՌɱ

ࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ȓʊɐɮȡࢫ ɤɽՌȧ:ɝ ʊȍɈ ȗɦȄɼࢫ ɑʉȳՌȼ ՌՌՌȗɦȄࢫ ɰ ࢫȉ؈ ɑǿȄȮɽɦȄࢫ ɰ ȆɮɃ:ࢫ ɰ ȮȲכ ࢫ ȓȋȳȣ ȕ،)ࢫȈ Ȇȗɟ

ɞ ȼف ɭ(،ࢫࢫࢫȲȄȰǵ֗ࢫ ɰ Ȇɮɏ2007.24-1.ص.ص.

Ȧֺࡧ֗-38 ȿ ȯࡧ ɮȨ ɭࡧɤ Ȇɮȡ"ࢫʏࢫࢭȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȲɼȮȓʊɏȆɮȗȡט ȓʆȮȆɀࢫɼࢫ ȗɛט ȓɨȣࢫ،"ȓʊɮɳȗɦȄࢫ ɭ

ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫࢫȮȯɐɦȄ֗123ࢫࢫɤɼǷࢫɰɽɱȆɠ֗ࢫ1991ࢫȾ .35-28.ص.ࢫ֗

ɰࡧ-39 Ȇɳȍɦࡧɖ ȲȆɀ ɭࡧȓʊɐɮȡ،"ࢫȓʊȕȄȱɦȄࢫȆْڈʊɘɀ ȕࢫɼࢫɖ ȲȆɀ ȠࢫȄם Ȇɭȯ ɱȄࢫɪ ʊɺȸ ȖࢫɎ ɼȳȼ ɭ"ࢫ֗ࢫȓɨȣ ɭ

ɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫارفȓʊȋȳɐɦȄ  ،73-72.ص.،ص122/123،1991 ينالعدد.

ȮȄɽࡧʎɲȆɳɐɦȄࡧ֗-40 ȡ"֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʄڴɏࢫȆɸ؈فțǸȕࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆɘɦȆȬ ȮȆȨࢫ"Ȅם ȕȄࢫȓɨȣ ɭ

ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ .72-70.ص.ص، 2007ࢫɽʊɱɽʆ֗ࢫࢫ319ࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫȄם

ȓʊȋȳɇࡧ֗ࡧ-41 ɖࡧ ȴɽ ȡ"ݦݳࢫ ȆɳɦȄࢫə ɋɽםȄࢫɰɽɢʆࢫȟ ʊȧ ݦݳࢫɰɽɢʆࢫ ȆɳɦȄࢫɖ ȳɀ ȮȆȨࢫ֗ࢫ"Ȅם ȕȄࢫȓɨȣ ɭ

ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ ɰࢫ196ࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫȄם Ȇȸ ʋɱ֗13-10.ص.ص،1997 ࢫ.

דࡧ֗-42 ȯࡧȠȳɗࡧ ɮȧ Ƿࡧȯ ɮȨ ɭࡧɵ ȸ ȧ"ࢫɝ ɗɼࢫɪ ɮɐȖܣۘࢫ ɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȓʊɗȳɀࢫࢭʏࢫȄם ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ

ȓʊɭֺࢫ ȷ ל ȓɐʉȳȼࢫ ɦȄ"،ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭࢫȮȯɐɦȄࢫ325֗ࢫȴɽɮȕ֗2007ࢫ.،صȾ.

101-108.

43-ȮȆȼ ȧࡧɪ ʊȎɱࢫ" ،ࢫȓʊɭȆɳɦȄࢫɤɼȯɦȄࢫʏࢫࢭɰ ȓʆȆɮȧࢫȄםɏȮɽ؈ ɰࢫɏڴʄࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɼࢫ ȮȆȨࢫ֗ࢫ"ɭǸȗɦȄ؈ ȕȄࢫȓɨȣ ɭ

ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ .85-29.ص.ص،Ȯȯɐ147،1993ࢫɦȄࢫȄ֗ם

ࢫ"،ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-44 ȳɀ ɭࢫ ʏࢫࢭ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ɣ ɨɮȕࢫ ɼࢫ ȥ ɭȮࢫ ȓʊɱȆɢɭǻ"ࢫ ɖࢫ֗ ȲȆɀ ࢫȄם ȮȆȨ ȕȄࢫ ȓɨȣ ɭ

ȓʊȋȳɐɦȄ،ࢫȮȯɐɦȄ232ࢫɰ Ȇȸ ʋɱ֗200151-44.ص.،ص.

ȳɀࢫ"،ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-45 ɭࢫʏࢫࢭɞ ɽɳȍɦȄࢫȰȄɽȨ ȗȷ Ȅࢫɼࢫȥ ɭȮ-ࢫȳʆȰȆȨ ȾࢫɼࢫȄם ȳɘɦȄ–"ࢫ֗ࢫɯ ɛȲࢫɪ ɮɏࢫȓɛȲɼ

ȶࢫ ،79 ȲȆɭ֗ࢫ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛט Ȕࢫ Ȇȷ ȄȲȯɨɦࢫʅȳɀ .36-32.صص،،Ȅ2003םȵɟȳࢫȄם
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ڊʏࡧ-46 Ȇɘȧ֗ࡧ ɪࡧ ʊɏ Ȇɮȷ ǻ"ࢫȓɱȲȆɜɭࢫࢫʎ ɭֺ ȷ ל ɖࢫ ȳɀ ɮɨɦࢫȓʊɭȆȗݍݵȄࢫȔ ȆȉȆȸ Ȅם؈قȓʊɱȄࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫɼࢫȄݍݰ

ʅࢫ ȯ ʊɨɜȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȆȉ-ࢫࢫȒȯȨ ȗםȄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫȔ ȄȲȆɭל ʎࢫ֗ࢫ ɭֺ ȷ ל ɣࢫʎȌȮࢫ ɳȉ–"ࢫ֗ࢫȮȆɀ ȗɛט ȓɨȣࢫ ɭ

ʎ ɭֺ ȷ .39-36.ص.،ص1987ࢫɗ֗فȳʆȄࢫȮȯɐɦȄ֗67ࢫࢫל

47-ɬɼȳȼ ݵ דࡧȄݍ ȯࡧ ȍɏࢫ"֗ࢫࢫȓɭȆɐɦȄࢫࢫȓɮɸȆȸ ȔࢫȄם ȆɠȳȻ ɤࢫ Ȅɽ ɭֿ ȓɨȣࢫࢫ،"ȄݍݰȓʆȆɮࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ ɭ

ȓɭכ ȹࢫ ɨȣ ɭ:ʎɲȮȲࢫכȮȯɐɦȄ֗29ࢫࢫȯɨȣ .Ⱦ.10-17ࢫ.،ص1998ࢫ֗ࢫ07ࢫȄ֗ם

ȯࡧɦȄفࡧ֗-48 ȍɏ ɝࡧ ʆȯ ȿ ȯࡧ ʊɮݰ ȯࡧȄݍ ȍɏ"ࢫࢫȒȮȆʈȴࢫȓʊɘʊɟࢫɼࢫʅȳɀ ȳɀࢭʏࢫȄם ȒȮȆɏǻࢫȓɨɢʊɸࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם

ȓʊȸ ɗȆɳȗɦȄࢫɻȕȲȯɛ"ࢫ،Ȓȳȿ ȆɐםȄࢫȳɀ ɭࢫȓɨȣ ɭࢫࢫ֗ࢫȮȯɐɦȄ483125-45.ص.ص،2007،ࢫ.

49-ȯ ʊɐȸ ɦȄࡧȓɦȆɸ ךȲȆțࢫ"֗ࢫࢫʎɮɨȧࡧ ɑɗȄɼȯࢫɼࢫ ɦȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȠ ȆɭȯɱȄ"ࢫȓʊɨɠ֗ࢫȓʊȝȨ ȉࢫɚ ȄȲɼǷࢫȓɨȸ ɨȷ ֗ࢫ

ࢫ ࢫ֗ ȓʊȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫ ɬɽɨɐɦȄࢫ ɼࢫ ȮȆɀ ȗɛࢫטȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ Ț ɽȨ ȍɨɦࢫ ȮȆɀ ȗɛט ࢫ ɼࢫ ɰɽɱȆɜɦȄࢫ ȓɨȣ ɭ

ȓʆȮȆɀ ȗɛט ɼࢫȒȳɸȆɜɦȄࢫȓɐɭȆȡ ȓɐȍɈࢫ ɭ֗،ࢫࢫȮȯɐɦȄ22ࢫȶ ȲȆɭ֗2005ࢫȾ .23-10.ص.ࢫ֗

ʎɇࡧ-50 ȆɈ ɳɜɦȄࡧȯ ɦȆȫ،"ࢫࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫʏࢫࢭȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫȆʊȡ ɽɦɽɳɡȕɼࢫȓʊɳɜȗɦȄࢫȓȀʋȍɦȄࢫɁ ǾȆɀ ȫ ȳțǷࢫ

ȓʊɨʊɔȼࢫ ȘɦȄ-ࢫȓʊɱȮȲכ ɖࢫ ȲȆɀ ȓʊɨʊɨȨࢫࢭʏࢫȄם ȕࢫȓȷ ȄȲȮ"،ȒȲȆɳםȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɐɦȄࢫ2֗ࢫȯɨȣ ɭࢫ13֗֗ࢫࢫ

2007Ⱦ .37-9.ص.ࢫ֗

51-ɰ ȯࡧɭǷ؈ ɦȆȫ֗דࡧ ȯࡧ ȍɏ"Ȕ ַɼȆɜםȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ ɖࢫ"Ȅם ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭ֗ࢫ

ȓʊȋȳɐɦȄ1987ࢫ85֗،العددȾ .39-36.ص.ࢫ֗

ɪ"،ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-52 ȼ ɘɦȆȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫȔ ȆʆȆɔɦࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȄ"֗ࢫ ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭ֗ࢫ

.40-35.ص،ص.1481993العدد

ȯࡧ-53 ɦȆȫ֗ࡧ ɰࡧ ɼȳȫ ǵࡧɼדࡧ ȯࡧ ȍɏ ɰࡧ ɪࢫȄםȆɐݍݨɭǷ"ȓ؈ ǾȆȷ ɼɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɤɽȧࢫȄם ȑࢫ ʊɜɐȖ"ࢫȚ ȆȨ ȉǷ֗

ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫ֗ࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȆɺɮɌ ɱܣۘࢫ ɦȄࢫȒɼȯɳɦȄࢫȔ Ȇȼ ɛȆɳɭɼ، )ࢫȈ Ȇȗɟ

ɞ ȼف ɭ(،ࢫ֗ࢫ Ȕࢫ ɼ؈فȉ1992ࢫȾ .239-229.ص.֗

54-ɰ Ȇɮʆǻࡧʅ ɼȄȳݰ ܵ ɬȆɺȷࡧ֗ࡧ Ⱥࡧ ɽ ɗȳȫט�ࢫ ȳɇࢫ ȆȬ ȒȲȄȮׁࢫȄם ȑࢫȄݍݰȓȝʆȯࢫ ʊɦȆȷ כ ȓʊɱȆɮȗǾࢫ֗ࢫȲɼȮࢫ

ࢫ֗ כȓɭȴࢫȄݍݰȓʊɦȆࢫ Ȓȯȧࢫ ɵࢫ ɭࢫə ʊɘȬ ȗɦȄࢫʏࢫࢭɞ ɽɳȍɨɦʏڲɼȯɦȄܣࢫ ɨɐɦȄࢫʃɜȗɨםȄࢫȓɨȫ Ȅȯɭࢫࢫɤɽȧ:ࢫȓɭȴכ

ɼࢫȓʊɦȆםȄࢫטɬɽɨɐɦȄࢫȓʊɨɠࢫࢫ֗ࢫȶ ȆȍɏࢫȔ ȆȧȳɗࢫȓɐɭȆȡ ȓʊɦɼȯࢫɼࢫȄݍݰȓɮɟɽࢫȆɐɦȄםȓʊࢫ֗ࢫ ɦȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛ

ࢫʎɭɽʆ֗ࢫ ʊȸ؈فࢫ ȘɦȄࢫɬɽɨɏࢫɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛࢫ20/21טȳȋɽȗɟǷ2009).�Ȳɽȼ ɴɭ؈فࢫɓ(.

Ȓȯࡧ֗-55 ȧ ȹࡧ ʇȄȲ"ࢫʏࢭȳɀ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫȓɦɽʊȷ ɰࢫ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫࢭʏࢫɭǸȕ؈ ɽȸ ɦȄࢫȲɼȮ"ࢫ֗ࢫɬɽɨɐɦȄࢫȓɨȣ ɭ

ȓʊɱȆȸ ɲࢫ֗ࢫלȒȳɡȸ Ȋࢫȳɀ ʊȫ ࢫ ȯɮȨ ɭࢫ ȓɐɭȆȡࢫࢫȮȯɐɦȄ9ࢫȶ ȲȆɭ֗2006؈فࢫ.(16-1ص.،صɓ

�Ȳɽȼ ɴɭ.(

ࡧ-56 ࡧ֗ ə ʈȳȼ ɦȄࡧ ɰ ȆȨ ʈȲ"ࢫ ࢫ ʏڲȆםȄࢫ ࢫ"-التواصل-ɐȗɦȄ؆ف ࢫɼࢫ֗ ȓʊɏȆɮȗȡט ࢫ ɬɽɨɐɦȄࢫ ȓɨȣ ɭ

ȓʊɱȆȸ ɲל،ɦȄࢫȮȯɐ15ࢫࢫȲȆȗȬ ɭࢫʏڊ ȆȉࢫȓɐɭȆȡ ɮȸفࢫࢫ،ࢫ֗ ʇȮ֗ࢫ ȓȉȆɳɏ2005Ⱦࢫ .120-116.ص.ࢫ֗
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Ȇȡڲʏࡧ-57 ȮȵɦȄࢫ"،محمدʎȌȳɐɦȄࢫʏࢭȳɀ ɎࢫȄם ȆɈ ɜɦȄࢫʏࢫࢭȠ Ȇɭȯɱט ɖࢫࢫ֗"ȄݍݰȒȴȆʊࢫɼࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭ

ȓʊȋȳɐɦȄࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫࢫ376ࢫɤɼǷࢫɰɽɱȆɠ֗2012ࢫȾ .78-56.ص.ࢫ֗

ࡧ֗-58 ɰɽ ȸ ʋȕȆɭࡧ ࡧ Ƞ ȯ ɦȆɱɼȮ"ࢫ ȓȀȻ ȆɳɦȄࢫ ɚ Ȅɽ ȷ כ ࢫ ʏࢫࢭ ȓʊɦȆםȄࢫ Ȕ Ȇɭȴࢫ"כ ɪࢫ֗ ʈɽɮȗɦȄࢫ ȓɨȣ ɭ

Ȯȯɐ26، 1997ȾࢫɦȄ،التنميةو  .40-.31.ص.ࢫ֗

59-ɯ ʊɐɲࡧʅ Ȳɽ ȫ ɰࢫࢭʏࢫ"،ࢫȆȉȆȷࡧ ɨɜȗȸ؈ לȒȲȄȮࢫȄם ȹࢫ ɨȣ ɭࢫǴȆɄ ɏ ǷࢫȲɼȮࢫɼࢫȓʊȸ ȷ ǺםȄࢫȓʊɮɟȆݍݰȄ

ࢫ،"الشركة ȓɨȣ ɭɝ ɛȯםȄȮȯɐɦȄ֗ ࢫ ɰ כʊɱȮȲ؈ ࢫ ɰ ȍȷ؈ ȆȨ ࢫȄם ȓʊɐɮȡ ȳȋɽȗɟǷ֗ࢫࢫ22-21 ين֗

  .Ⱦ،38-40ࢫ.،ص2000

60-ʎ ɘɈ ɦࡧȯ ɮȨ ɭࡧʏڌȳȸ ɦȄࢫ"ࢫ֗ࢫɵ ɮʊɦȆȉࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȆȉࢫȓʊɭֺ ȷ ל ɞࢫ ɽɳȍɦȄࢫȓɛֺ ɏࢫȲɽɈ ȕ"֗ࢫࢫȓɨȣ ɭ

ʎ ɭֺ ȷ ל ȮȆɀࢫ ȗɛࢫࢫטȮȯɐɦȄࢫ֗ࢫȒȯȨ ȗםȄࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫȔ ȄȲȆɭל ʎࢫ֗ࢫ ɭֺ ȷ ל ɣࢫʎȌȮࢫ ɳȉࢫ264֗ࢫɽʆȆɭ֗ࢫ

.47-42.ص.،ص2000

ʅࡧ֗-61 ȯ ʆȯ ȧ ȳȿࡧ֗ࡧɬȮǵࡧ Ȇɱࡧɰ Ȇɮʊɨȷ"ࢫȔ ȄȲɽɈ ȗɦȄࢫɪ ɋ ȳɀࢭʏࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫࢭʏࢫ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄࢫɪ ʊɸǸȕ

ȓɳɸȄȳɦȄࢫȓʊםȆɐɦȄ:ࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫȲɼȮࢫʅ Ƿ"ࢫ֚ࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓɨȣࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫȓʊɮɳȗɨɦࢫ ȮȯɐࢫɦȄ֗ࢫȄם

ɰࢫ02 Ȅɽȡ .Ⱦ.13-28ࢫ.،ص2015֗

62-֗ɚ ɽ ȗɐɭ؈فࡧɺȷ"ʏڲȆםȄࢫȳʈȳȨ ȗɦȄࢫɪ ɋ ࢫ֗ࢭʏࢫ ʅȳɀࢫ ɣࢫȄםʅȵɟȳࢫȄם ɳȍɨɦࢫʏࢭȄȳȻ ל ȓɨȣࢫ،" ȓʊɮɸǷࢫȲɼȯɦȄࢫ ɭ

Ȓȳȿࢫ֗ ȆɐםȄࢫȳɀ ɭࢫȮȯɐɦȄࢫيɵ457،458ࢫʅ Ȇɭ֗ࢫ/ࢫɪ ʈȳɗǷ2002،ࢫȾ.129-125.ص.

63-ə ʊɈ ɨɦȄࡧ ȯ ȍɏ ࡧ ȯ ʊȸ ɦȄࢫࢫ ֗"ɬȆɐɦȄࢫ Ɏ ȆɈ ɜɦȄࢫ Ȕ Ȇɠȳȼ ɦࢫ ʏڲȆםȄࢫ ɪ ȼ ɘɦȄ "،ࢫɬȄȳɸכ ࢫ ȓɨȣ ɭ

ʅ ȮȆɀ ȗɛࢫטȮȯ ɐɦȄ֗ࢫ .10-5.ص.Ⱦࢫ،ȳȋɽȗɟǷ1993ࢫ،ࡧȒȳɸȆɜɦȄ֗68ࢫ

64-ɯ ʊɸ Ȅȳȉǻࡧȳɀ ɳɦȄࡧə ʊȷ؈فࢫ"֗ࢫࢫɔȗɭࢫɯ ɦȆɏ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫࢭʏࢫ Ȅɽ ȷ כ Ȉࢫ Ȇȗɟࢫɂ ȳɏ"֗ࢫࢫȓɨȣ ɭ

ȓʊɦȆɭɼࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȔ Ȇȷ ȄȲȮࢫࢫȮȯɐɦȄ֗20֗ࢫ2012ࢫȾ .110-103.ص.֗

ɯࡧ-65 ʊɸȄȳȉǻࡧȓȕȆݰ ȆɈڤʏࢫ"،ܧ ɜɦȄࢫȦֺ ȿ ל ȔࢫȓʆȮȳɘɦȄࢫɼࢫ ַ ȆݍݰȄ֗ࢫ Ȇɺȡࢫ ȆɭȯɱȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɨɢʊɸࢫȒȮȆɏǻ

ʅࢫ֗" ȮȆɀ ȗɛט כɬȄȳɸࢫ Ȉࢫ ȆȗɟࢫࢫȮȯɏ .240-229.ص.Ⱦࢫ.1999ࢫȳʆȆɳʆ֗ࢫ132ࢫ֗

66-ʎ ɜʈȳȻ دور  "،عمرȓʊɮɸǷɼȓɮɟɽݍݰȄʏالنظاماستقرارࢭʏࢭȳɀ ܣالملتقىࢭʏمداخلة ،"Ȅם ɨɐɦȄ

Ȅʏڲɼȯɦ حولȓɭȴالماليةכȓʆȮȆɀ ȗɛט ɼالدوليةȆȡ əࢫȄɼݍݰȓɮɟɽࢫȆɐɦȄםȓʊࢫ֗ࢫ ʊɈ ȷ ࢫ ȓɐɭ

ȳȋɽȗɟǷ2009).�Ȳɽȼࢫࢫ20/21يمو ي ɴɭ؈فࢫɓ.(

ܣۗ-67 ʊȻ بن الرحيم عبد، ɰ Ȇʈȴɽ ȉȓʈȴȆȡ،" النظامأداءكفاءة تقييمʏࢭȳɀ ȓɨȫࢫȄ"، ȓɭȯɜɭם Ȅȯɭ

ʏܣۚالملتقىࢭ ɇɽɦȄ البنكيةالمنظومة:حولʏࢫ֗ࢫالقانونيةالتحولات ظل ࢭȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓɐɭȆȡࢫɼࢫ

ࢫɬȆʆǷ֗ࢫ ࢫȄ֗ݍݨȳǾȄȵࢫ ȲȆȼࢫ Ȋ24/25ࢫࢫɪ ʈȳɗǷ2006).�Ȳɽȼ ɴɭ؈فࢫɓ.(

68-ȓɱȆɄ ɭȲࡧȦ Ȇȍȿࢫ، "�ɰȲȆɜםȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɼࢫȰȆɜɱל ɑʉȳȼ֗ࢫ"ɰɽɱȆɛࢫ ȘɦȄࢫɼࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏ֗ࢫ

ȓʊɨʈɽȡ ࢫ֗ ȹࢫ ɲɽȕ֗ࢫ Ⱦࢫ Ȇȫ2002.23-10.ص.ص.
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ࡧ-69 ɵ ȸ ȧ ࡧ ȯ ɮȨ ɭࡧȳȉȆȿ، "ࢫɖ ȲȆɀ ࢫȄם ʄڴɏࢫ ɖ ȄȳȻ ל ࢫɼࢫ ȓȉȆɛȳɦȄࢫ ʏࢫࢭ ȓʈȵɟȳםȄࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ȲɼȮ

�ֺ ȷ ࢫ:ميةל ʅȵɟȳםȄࢫ ɰ ȄȮɽȸ ɦȄࢫ ɣ ɳȉࢫ ȓȋȳȣ ȕ"ɛࢫ ȓɛȲɼ֗ࢫɖ ȲȆɀ ɮɨɦࢫ ʎɲȆȝɦȄࢫȳɮȕǺםȄࢫ ʏࢫࢭ ș ɭȯ

�ɼࢫʎɭɽ ʆ֗ ȓʊɭֺ ȷ ל Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄ12-132007مارسࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫ֗ࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫ

ȾࢫȳȋɽȗɟǷ֗2007ࢫ323 .23-18.ص.ࢫ֗

ɪࡧ-70 ɗɽ ɱࡧʅفȿ،"ࢫȓʊɦɼȯɦȄࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄ"֗ࢫȒȲȆȣ ȗɦȄࢫɼࢫɤ ȆםȄࢫȓɨȣ ɭࢫ֗ࢫɦȄࢫȮȯɐ229ࢫࢫʅ ȮȆɱ֗ࢫ

ࢫ֗ ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȒȲȆȣࢫ ȗɦȄ5/5/198835-20.ص.،ص.

71-ɬֺ ȸ ɦȄࡧȯ ȍɏ Ȯɽࡧ ɮȨ ɭࡧɚȲȆɇࢫ، "ȮȆȸ ɘɨɦࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט ɪࢫ ʊɨȨ ȗɦȄ-ࢫࢫɎȆɈ ɜɨɦࢫȓȿ Ȇȫ ȒȲȆȻࢫ ǻࢫɑɭ

�ʅȳɀ ȳɀࢭʏࢫȄם ȓʆȮȆɀࢫ֗ࢫ"-Ȅם ȗɛט ȔࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄࢫɼࢫ Ȇȷ ȄȲȯɨɦࢫɰ Ȅɽɨȧ ɚࢫ ɽɜȧ ȓɨȣࢫ ɭࢫࢫࢫɰ Ȅɽɳɏ șࢫ Ȩ ȕ

ࢫ֗ ɯࢫʎȌȳɐɦȄࢫ ɦȆɐɦȄࢫɼࢫȳɀ ɭࢫʏࢫࢭȒȳȿ ȆɐםȄࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȓʊɗȳɀࢫɼࢫ ȔࢫȄם ȄȲɽɈ ȗɦȄࢫȳɮȕǺםȆȉࢫȾ Ȇȫ Ȯȯɏࢫ

ȟࢫࢫ ɦȆȝɦȄࢫʅ ɽɳȸ ɦȄ2003-2004،ࢫȾ.743-738.ص.

72-ȒȆȣ ɱࡧɎ Ȇȍɇࢫ،"Ȅࢫɤ Ȇȣ ɭࢫʏࢫࢭȓʊɐɮɛࢫȓɺȣ ɟࢫȓʊɗȳɀ ɦȄɞݏݨȓɳࢫȄם ɽɳȍɨɦࢫȓʊɳɺםȄࢫȓɦǴȆȸ ȓɨȫࢫ֗"ם Ȅȯɭ

ܣۚࢫىالملتق ɇɽɦȄࢫࢫ ɤɽȧ֗ȓɨɜȗȸ ࢫȄם ȓʈȲȄȮל ࢫ Ȕ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɵ ɮȧȳɦȄࢫ ȯ ȍɏࢫ ȓɐɭȆȡ

ȓʆȆȣ ȉ֗ Ȓ؈فɭ،ࢫࢫ23/24يوميʅ Ȇɭ2007،226-215.ص.ص.

ȯࡧ-73 ɮȧ Ƿࡧɬɽ ɮɇɯ ʊȧȳɦȄࡧȯ ȍɏࢫ"ࢫ֗ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɏɼȳȼ Ƞֺࢫ–Ȅם ɐɦȄࢫɼࢫȈ Ȇȍȷ Ȕࢫ،" -כ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫȓɨȣ ɭ

1987Ⱦࢫ֗ࢫɦȄȮȯɐ2ࢫ֗المصرفية .05-03.ص.ࢫ֗

74-�ȴȲࡧɤ ȮȆɏࢫ֗ق"ɞ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʄڴɏࢫȆɸ؈فțǸȕࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆɘɦȆȬ ȮȆȨࢫࢫ֗"Ȅ1/2ם ȕȄࢫȓɨȣ ɭ

ɪࢫ317ࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫالمصارف ʈȳȉǷ֗2007Ⱦ .149-144.ص.ࢫ֗

ࡧ֗ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-75 ՌՌ"ɞࡧ ɽɳȍɦȄࢫȒȲȄȮǻࢫʄڴɏࢫȆɸ؈فțǸȕࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם ȆɘɦȆȬ ȮȆȨࢫࢫ֗"Ȅ2/2ם ȕȄࢫȓɨȣ ɭ

ʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȯɐɦȄ֗ࢫȄם ɽʊɱɽࢫࢫȓ320ࢫ ʆ֗2007،ࢫ.صȾ.70-75.

76-ȲȮȆɜɦȄࡧȯ ȍɏ Ȳɽࡧ ɀ ɳɭࡧȲȮȆɜɦȄࡧȯ ȍɏࢫ" ،ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫʏڲȆםȄࢫɼࢫʅ ȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕ

ȓʈȵɟȳםȄ"،ࢫࢫȓɨȣ ɭȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫ124ࢫɰ Ȇȸ ʋɱ֗1991ࢫȾ .52-42.ص.ࢫ֗

ȯࡧȄםʎɢɦȆࡧ֗ࡧ-77 ʊȣ ȯࡧȄם ȍɏ דࡧ ȯࡧ ȍɏ"ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫ֗ࢫʎɲȮȲכ ȳɀࢭʏࢫ ȭࢫȄݍݨȴȆɺࢫȄם ʈȲȆȕࢫʏࢫࢭȓɏɽ ȷ ɽםȄ

�ɾȳȫכ"،ȓʊȋȳɐɦȄࢫ ɖ ȲȆɀ ࢫȄם ȮȆȨ ȕȄࢫ ȓɨȣ ɭࢫ ֗ɦȄࢫ ،ࢫ316عد ȯɨȣ ɭ09،ࢫ/آذار ȶ ȲȆɭ2007ࢫ

.289.290.ص.،ص

Ȓȯࡧ֗ࡧࡧ-78 ʆȆɐȸ ɦȄࡧȲɽ ɀ ɳɭࡧ֗ࡧȓȼ ȊȄȳȫ ȯࡧ ȍɏ"ࢫȓʊɱȮȲכ ȓɮɸȆȸࢫȓɭȆɐɦȄࢫ ȔࢫȄם ȆɠȳȻ Ʌࢫ ɐȊفࢫ؆ɐȖ-

ɪ ʊɸǸȗɦȄࢫ ȒȮȆɏǻࢫ ȑ ʊɦȆȷ Ƿࢫ ɼࢫ Ȉ Ȇȍȷ ࢫȄםȒȲȆɳ"-כ ȓɨȣ ɭࢫ ࢫ֗ ȮȯɐɦȄࢫ ֗֗ɤɼࢫכȯ ɨȣ Ȅם

.Ⱦ.354-357ࢫ.ص،05،1993

79-ʏֺڲʊݍݨȄࡧȵʆȆɗࡧࡧȔ Ȅȯ ʊȍɏ،" ɰ ȮȲכ ȓʊɏȆɳɀࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫȔ Ȇɏɼȳȼ ȈࢫɐȖ؆فࢫȄם Ȇȍȷ Ƿ"֗ࢫࢫȔ Ȇȷ ȄȲȮࢫȓɨȣ ɭ

ȓʊɱȮȲכ ȯɨȣࢫࢫ30ࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫȄݍݨȓɐɭȆࢫ Ⱦ.1993ࢫ֗ࢫࢫ20ࢫȄ֗ם .Ⱦ.10-14ࢫ֗
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80-ə ȷ ɽ ʆࡧȯ ɮȧ Ƿࡧɰ Ȇɱȯ ɏ"ࢫɪ ɮɐɦȄࢫ ș ɛɼࢫȄȱɸ"֗ࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫ

2009Ⱦمارس،340 .1.ࢫ֗

ɪࢫ֚"ՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌࡧ֗ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-81 ۂʏࢫȄݍݰ ȓʊɭֺࢫ ȷ ל ɀ؈فȓɗࢫࢫ ɦȄࢫɪ ɸ"، ࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȓɨȣ ɭ

ȓʊȋȳɐɦȄࢫȮȯɐɦȄ֗339ࢫȳʆȄفɗ֗1.،ص2009ࢫ.

ࢫـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-82 ࢫ"֗ ɬȆɐɦȄࢫ Ȕ Ȇʆȯ Ȩ ȕ2009ࢫࢫ ࢫ֗ ɾ ɽɛǷࢫ ɑɛȄɽȉࢫɼࢫ Ȓȳɮȗȸ ɭࢫȮȆȨ ȕȄࢫ ȓɨȣ ɭ

ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȾࢫȳʆȆɳʆ2010ࢫࢫ/ࢫɰɽɱȆɠ֗ࢫȮȯɐɦȄ350ʎɲȆȝɦȄࢫࢫȄם Ⱦࢫ֗ .79-78ࢫ֗

83-ʅ ȯ ɳɺɦȄࡧɰ Ȇɱȯ ɏࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȓʆȆɮȧ Ȕࢫ Ȇȸ ȷ ǺɭࢫǴȆȼ ɲǻࢫɾ ɼȯȡ ֗–ȓɱȲȆɜɭࢫȓȷ ȄȲȮ-ࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ֗ࢫ

)Ȉ Ȇȗɟࢫࢫɞ ȼف ɭ(֗273-244.،ص1997ࢫ.

ɎࢫȄםȆڲʏࢫʎȌȳɐɦȄࢫࢭʏࢫ"،ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-84 ȆɈ ɜɦȄ֗ ʎȌȳɏࢫȲɽɌ ɳɭࢫʏࢫࢭɣ ɨɮȗɦȄࢫɼࢫȥ ɭȯɦȄࢫȓʊɨɮɏࢫȑ ȷ Ȇɢɭ

ࢫ ɣ ɨɮȗɦȄࢫɼࢫ Ƞ Ȇɭȯɱט ȳɀࢫ ɏࢫ ȓɺȡ Ȅɽɭ–ࢫࢫ Ȕ Ȅفȫ ࢫɼࢫ Ȉ ȲȆȣ ȕ–"ࢫ ࢫ ɖࢫ֗ ȲȆɀ ࢫȄם ȮȆȨ ȕȄࢫ ȓɨȣ ɭ

ȓʊȋȳɐɦȄࢫȮȯɐɦȄ֗234ࢫȯ ɨȣ .100-48.ص.ص.ɽʊɱɽʆ2000ࢫࢫࢫ،20ࢫȄ֗ם

ࡧـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-85 ՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌՌ،"ف؆ɐȖࢫ ȓʊȋȳɐɦȄࢫ ɖ ȲȆɀ ࢫࢫ:Ȅם ȓݍݨȆɐםȄࢫ ɪ ǾȆȷ ɼɼࢫ ɪ ɠȆȼ ࢫ"Ȅם Ȉࢫ(֗ Ȇȗɟ

ɞ ȼف ɭ(،ȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ، 1992.31-15.ص.ص.

86-�Ȳɽ ɱǷࡧʎ ɘʊɘɏࢫ،"ɞ ɽɳȍɦȄࢫɾ ȯ ɦࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓʊɱȆɮȗǾט Ȕࢫ ַ ȆݍݰȄࢫȓݍݨȆɐɭ "،ࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫȯɺɐɭࢫࢫȓɨȣ ɭ

.Ⱦ.32-41ࢫ.ص،1995ࢫȮȯɐ05֗ࢫɦȄࢫ֗ࢫالمصرفية

87-ʏڴɏ الله عبد ֗ɰ ɪالمخاطرإدارة"ɸȆȻ؈ ʈɽɮȗɦȄɼȲȆɮȝȘȷ ט ɼʏࢫ،"المصارفࢭȓɭȯɜɭࢫȓɨȫ Ȅȯɭ

ʏܣالمؤِتمرࢭ ɨɐɦȄ�ɤɼحول ࢫכ:ɪ ʈɽɮȗɦȄȲȆɮȝȘȷ ט ɼʏࢭɰ Ɉ؈ ȸ ɨɗ ، ȓʊɨɠالتجارة ، ȓɐɭȆݍݨȄ

ȓʊɭֺ ȷ .17-1.ص.ص،2005 ، ל

ࡧ֗-88 ȯ ɐ ȷ ʅࡧࡧ ȲȄȯ ɳɏ"ࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȳɇ ȆȬ ȳɀࢭʏࢫȄם ȓʆȮȆɀࢫɐȗɨɦ؆فࢫȄם ȗɛט"ȉǷ֗ࢫࢫȒɼȯɱࢫȓȼ ɛȆɳɭɼࢫȚ ȆȨ

ɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫɤɽȧ:ࢫالمȓݍݨȆɐםȄࢫɪ ǾȆȷ ɼɼࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ،)ɞ ȼف ɭࢫȈ Ȇȗɟ(، 1992،ص.ص.

101-125.

ࡧ֗-89 ȯ ʊɮݰ ࡧȄݍ ȯ ȍɏ ࡧ ȯ ɮȨ ɭࡧ ɯ ʈȳɡɦȄࡧ ȯ ȍɏ"ࢫɪ ǾȆȷ ɼɼࢫ ȳɀ ɭࢫ ȓʈȲɽɺɮȡ ࢫ ʏࢫࢭ ʏࢭȳɀ ɐȗɦȄ؆فࢫȄם

ȓݍݨȆɐםȄ"،�ɤɽȧ ࢫ ࢫ ɖ ȲȆɀ ࢫȄם ȮȆȨ ȕȄࢫ Ȓɼȯɱࢫ ȓȼ ɛȆɳɭɼࢫ Ț ȆȨ ȉǷ:ࢫȄ�ȲȆɀ ɪࢫם ǾȆȷ ɼɼࢫ Ȓف؆ɐȗםȄࢫ ɖ

ȓݍݨȆɐםȄ֗ࢫ)ɞ ȼف ɭࢫȈ Ȇȗɟ(، 1992،ࢫȾ.151-133.ص.

ɵࡧ֗-90 ʆȯ ɦȄࡧȵɏ ʅࡧ ɼȆȸ ʋɏ"ࡧɤɽ ȧࢫǴȆɄ ɜɦȄࢫɼࢫɉ ȍɄ ɦȄࢫȔ ȆȀʊɸࢫɰ ȓɛֺࢫȉ؈ ɐɦȄ:ࢫȹ ɗȆɳȗɦȄࢫɰ ȉ؈

ɪ ɭȆɢȗɦȄɼ"،ʎɲɽɱȆɜɦȄࢫȟ Ȩ ȍɨɦࢫȓʊɮʆȮȆɠכ ȓɨȣࢫ ࢫȓʊɨɠ֗ࢫࢫȄם ȓʆȆȣࢫ ȉ֗ࢫ ɵࢫɭ؈فȒࢫ ɮȧȳɦȄࢫȯȍɏࢫȓɐɭȆȡ ࢫ֗

ɚࢫ ɽɜݍݰȄ، ࢫ2013ࢫ7֗عددالȾ .261-238.ص.ࢫ֗

ࡧ֗-91 Ȉ ɽ ɜɐʇࡧȆɮʈȲ֗ࡧʅ ȴɽ ɗࡧȓȍʆȄȳɓ"ࢫȓɮɸȆȸ ȔࢫȄם Ȇɠȳȼ ɦȄفࢫ؆ɐȗȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫʏࢫࢭȓʊɦȆםȄࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫɬȄȯȬ ȗȷ Ȅ

ɰ ȮȲכ ȓʊɏȆɳɀࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫȓɭȆɐɦȄ"֗ࢫࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט לȓʈȲȄȮࢫɼࢫ Ȕࢫɬɽɨɐɨɦࢫ Ȇȷ ȄȲȮࢫȓɨȣ ɭ֗ࢫɰ ȆɮɏࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫ

ȯɨȣࢫࢫ8 .197-178.ص.ص.1987ࢫ14֗ࢫȄ֗ם
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92-ɝ ݰ ࡧȄݍ ȯ ȍɏ ࡧ ȹ ɮʈȳɛࢫࢫ לȓʈȲȄȮࢫ"֗ ࢫ Ȕ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫ ɪ ɮɏࢫ ȓʊɏɼȳȼ ࢫם ʅȲȄȮל ࢫ ǴȆɄ ɜɦȄࢫ ȓȍɛȄȳɭ

ȓɨɜȗȸࢫ ɂࢫ:Ȅם ȳɜɦȄɼࢫࢫȯɜɳɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓɦȆȧ"ࢫȓɨȫ ȄȯɭɜȗɨםȄڲ ىɼȯɦȄʏࢫࢫ:حول ࢫʎǿȆɄ ɜɦȄࢫȮȆْڈȡט

ࢫ֗ ȓʈȲȄȮל ࢫ֗ࢭʏࢫȄםȒȮȆࢫ Ȓȳɡȸࢫ ȊࢫȓɐɭȆȡࢫʎɭɽʆ12ࢫࢫ13وɪ ʈȳɗǷ2005.)�Ȳɽȼ ɴɭ؈فࢫɓ.(

ɍࡧ-93 ɗȆȧ ɪࡧ ɭȆɠ،ࢫ"الغندورʏࢭȳɀ ȥࢫȄם ɭȯɦȄ-ࢫɻɦȆɢȻ Ƿࢫȯȧ ǸɟࢫȮɼȯݍݰȄفࢫɏࢫɣ ɨɮȗɦȄ-"ࢫ֗ࢫȓɛȲɼ

ʎɲȆȝɦȄࢫʎȌȳɐɦȄࢫʏࢭȳɀ Ȕࢫ֗ࢫȓɭȯɜɭࢫȳɮȕǺɮɨɦࢫȄם ɼ؈فȉ֗20-5.ص.ص.1999ࢫ.

ࢫـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  -94 ֗"ɑǿȄȮɽɦȄࢫ ɰ ȆɮɃ ࢫ ȓȸ ȷ Ǻɭ"ࢫࢫ ֗Ț ȆȨ ȉǷࢫࢫ Ȕ Ȇȼ ɛȆɳɭࢫɼࢫɖ ȲȆɀ ࢫȄם ȮȆȨ ȕȄ

ȓʊȋȳɐɦȄ،)ɞ ȼف ɭࢫȈ Ȇȗɟ(Ȕ ɼ؈فȉ֗198-186.ص.،ص ،2000،ࢫࢫ.

ܣۗ-95 ɨȻ ࡧ ȯ ɮȧ Ƿࡧ Ȓȯ ȡ Ȇɭࢫࢫ Ƞט�"֗ ȆɭȯɱࢫࢫȒȲȯɜɦȄࢫ ɯ ɏȮࢫɼࢫ ɚ Ȅɽ ȷ כ ࢫ ʄڲǻࢫ ȰȆɘɳɨɦࢫ ȒȄȮǸɟࢫ ʏࢭȳɀ Ȅם

ȓɛֺ ɮɐɦȄࢫȔ ȆɱȆʊɡɦȄࢫɼࢫȔ ֺ ȗɡȗɦȄࢫȳɀ ɏࢫʏࢫࢭȓʊȸ ɗȆɳȗɦȄ"Ȓȳȿ ȆɐםȄࢫȳɀ ɭࢫȓɨȣ ɭࢫࢫ֗ࢫȓʊɐɮݍݨȄ֗ࢫ

ɑʉȳȼࢫ֗ ȘɦȄࢫɼࢫǴȆɀ ȧל ܣۜࢫɼࢫ Ȇʊȸ؟ ɦȄࢫȮȆɀ ȗɛֺ ɦࢫȓʈȳɀ ʅࢫ،ȮȯɐɦȄ461ࢫȄם Ȇɭ2003،06.ص.ص-

25.

ȯࡧ֗ࡧ-96 ɟȄɽ ɦȄࡧȳɸȆɭ"ȓʊɗȳɀ ȔࢫȄם Ȇȡ Ȇɭȯɱט ȑࢫȓʊɳɗࢫࢭʏࢫ ɱȄɽȡ"ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓʊɐɮȡ Ȓɼȯࢫ ɱ֗)ࢫɰ ɭǸȕ؈

ɰࢫ ȮȲכ ȓʊɳɡȸࢫࢭʏࢫ ɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄ(֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɨȣ ɭࢫȮȯɐɦȄ֗07ࢫȯɨȣ ɵࢫɤɼǷࢫ/ࢫ26�ɤɽɨʆǷ֗ࢫȄ֗ם ʈȳȼ Ȗ

.45-42.ص.،ص2007

ࡧ-97 ֗ȹ ȡȳȡ ࡧ Ȓȯ ȍɏ ࢫɐȖ؆فࢫ"ȳɸȆɭࡧ ȑ ʊɦȆȷ Ƿࢫɼࢫ ȓʊɗȳɀ ȳɌࢫȄם ɳɦȄࢫ ȓɺȡ ɼࢫ ɵ ɭفࢫ؆ɐȗɦȄࢫ ɬɽɺɘɭ

ȳɀࢭʏࢫȄ"المشروعات ʅȳɀࢫȄ֗םȯɺɐࢫȄם ࢫ֗ם ȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫȾ.ࢫ( ، 17-1.صȲɽȼ ɴɭ؈فࢫɓ(

ܣالمؤتمر ، "ȄݍݨȳǾȄȵ حالة ǻڲʄإشارة مع ، البنكيةالمخاطرإدارة "،بوعشة مبارك-98 ɨɐɦȄ

ʏڲɼȯɦȄࢫɑȊȆȸ ɦȄࢫɤɽȧ:إدارةʏࢫࢭȳɇ ȆȬ ȓɱɽȗʈȵɦȄ֗ɰ֗ جامعة ، المعرفةاقتصاد ضل Ȅם ȮȲכɪ ʈȳɗǷ

.43-36.ص.ص،2007

99-ȵʈȵɐɦȄࡧȯ ȍɏ Ȯɽࡧ ɮȨ ɭࢫ"֗ࢫࢫȒǴֺ ɆࢫȄם ɼȳȼ ȊࢫȯʊɜȗɦȄࢫɼࢫȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɨɦࢫɉ ȉȄɽɃ ɑɃࢫ ɼ

ࢫ ʏڲȆםȄࢫ ɪ ȼ ɘɦȄࢫ ȑ ɳȣ ȗɦࢫ ࢫ ɰ Ȇʊȷ Ȇȷ Ƿࢫ ɰ ȆɇȳȻ ࢫ ࢫ֗ ȓʊɦȆɮȷ ǷȳɦȄ"ࢫ ɖࢫ֗ ȲȆɀ ࢫȄם ȮȆȨ ȕȄࢫ ȓɨȣ ɭ

ȓʊȋȳɐɦȄ،ࢫȮȯɐɦȄ173ࢫȯɨȣ ɭ֗ࢫࢫ15ࢫɽʆȆɭ֗ࢫ1995ࢫȾ .27-26.ص.ࢫ֗

ࡧ֗-100 ȑࡧ ʊɈ ɦȄࡧȦ Ȇȍɀ ɭ"ࢫȓʊɗȳɀ ɎࢫȄם ȄȮɽɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɚࢫ ɼȯɳȿ–ࢫɰ ȆɮɃ ȓȸࢫ ȷ ǺɭࢫȓɮɌ ɱǷࢫȓɱȲȆɜɭ

�ɤɼȯɦȄࢫ Ʌ ɐȊࢫ ʏࢫࢭ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם Ɏ ȄȮɽɦȄ- "،֗ʏࢭȳɀ ࢫȄם ȓɨȣ ɭࢫࢫ ࢫ֗ ɰ ȄȮɽȸ ɦȄࢫ ɣ ɳȉɦȄࢫ Ȯȯɐ27ࢫ֗ࢫࢫ

.16-02.ص.،ص2003

101-ۚ ɭࡧࡧܢɯ ȷ Ȇɛ، "ࢫȆʊȷ ǷࢫɚȳȻ Ȉࢫ ɽɳȡ ɵࢫ:ɤɼȮࢫ ɭȓɭȴכʄڲǻȦֺ ȿ ɚࢫȯɜɳɦȄࢫࢫל ɼȯɳȿ ɼࢫȲɼȮࢫ

ȒȮȆɘȗȸࢫ(ɼȯɦȄڲʏࢫ ȓȋȳȣࢫȄם ȗɦȄ"(֗ࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט Ȓȳȼࢫ ɴɦȄ، ȷ ȳɀࢫ֗ࢫ ɭࢫɣ ɳȉࢫȓɳ40ࢫȮȯɐɦȄࢫ2֗֗ࢫ

Ⱦࢫ1997 .29-27.ص.ࢫ֗
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Ȓȵɮȧزرقون  محمد-102 ܣۗ֗ࡧ֗ ʊɇ"المصرفيةالمنظومةإصلاح نحوࢫȓʈȳǾȄȵݍݨȄ؈فوفقʆȆɐɭ

ȓɳ2بازݍݨ"،ȳɮȕǺםȄࢫȓɨȫ Ȅȯɭܣ ɨɐɦȄʏڲɼȯɦȄʎɲȆȝɦȄɬȆɌ ɳɦȄࢫɤɽȧʏࢭȳɀ  جامعة ،"ȄݍݨȄ�ʅȳǾȄȵם

ȶࢫࢫ11/12 يوميȄݍݨȳǾȄȵ֗ورقلة، ȲȆɭ2008.)�Ȳɽȼ ɴɭ؈فࢫɓ.(

Ȯɽࡧ-103 ɮȨ ɭࡧɵ ʆȯ ɦȄࡧʏڍ ɭࢫ"֗ࢫɝ ʈȲɽȗɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ɖࢫ֗ࢫࢫ"כȮȆɐȊࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȒɼȯɱ

ȓʊȋȳɐɦȄࢫࢫ ɤɽȧ:ࢫࢫ ɼࢫ Ȕ ȄȮɽȡ ɽםȄࢫ ȒȲȄȮǻࢫ ɼࢫ ɝ ʈȲɽȗɦȄࢫ ʏࢫࢭ Ț ɽȨ ȉࢫȔ ȆɱɽɸȳɦȄࢫ ɼࢫ Ȕ ȆȋɽɨɈ Ȅם

֗ȓʈȲȆɜɐɦȄ֗ࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ)ࢫȈ Ȇȗɟɞ ȼف ɭ(֗ࢫ2002ࢫȾ .45-37.ص.ࢫ֗

ࡧ֗-104 ɼȲɽࡧ ʊɦȄࡧɼࡧʎȌɼȲɼכ ʅࡧ ȯ ɜɳɦȄࡧȮȆȨ ȕט Ȕࡧ Ȅȯ ȣ ȗȸ ɭ"ࢫȒف؆ɐȗםȄࢫɖ ȲȆɀ ɪࢫɑɭࢫȄם ɭȆɐȗɦȄ"،ࢫȓɨȣ ɭ

ʊȋȳɐɦȄࢫɖ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄࢫȯɨȣ ɭ֗ࢫ Ⱦࢫ1999ࢫ֗ࢫ2ࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫȓ7ࢫ .39-37.ص.ࢫ֗

105-ȲȮȆɜɦȄࡧȯ ȍɏ ʅࡧ ȆɈ ɭࢫ" ،ࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫȓɱȳɀ ɏࢫɼࢫȳʈɽɈ ȗɦࢫȟ ʆȯȧ ɻȡࢫ ɽȗɟࢫʏࢭȳɀ ȠࢫȄם Ȇɭȯɱט

ʏࢭȳɀ לȓʈȲȄȮࢫ،"Ȅם ȓʆȮȆɀࢫɼࢫ ȗɛט Țࢫ ȆȨ ȉכ ȓɨȣࢫ ɭࢫࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ֗ࢫȓʊɨɠ֗ࢫɬɽɨɐɦȄࢫ

ࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫ Ȓȳɡȸ ȊࢫȳɄ ʊȫ ȯɮȨࢫ ɭࢫȓɐɭȆȡ ࢫ֗ ʊȸ؈ف ȘɦȄࢫɬɽɨɏ7֗ࢫ2004ࢫȾ .116-103.ص.֗

106-ɪ ʊȡ ܿݨʎɮࡧ ɪࡧ ʊɭ،"ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇɭȴࢫ:כɢɭǻࢫɼࢫȆɺɭɽɺɘɭȒȲȆȗȬ ɭࢫɰ ȄȯɨȉࢫʏࢫࢭȆࢫ٭ڈǺȍɴȗɦȄࢫȓʊɱȆ"،ࢫȓɨȣ ɭ

ɝࢫ ȼ ɭȮࢫȓɐɭȆȡ֗ࢫɦȄࢫȮȯɐ�ɤɼࢫכȯɨȣ ɭ֗19ࢫ2003 ،ࢫȾ .297-283.ص.ࢫ֗

ࡧ-107 ȯ ɮȨ ɭۜܣ ࡧɨȉȆɳɦȄؠ ȯ ʊɐȷࢫ" ،ࢫ Ȇ٭ڈȆȍȷ Ƿࢫ ɼࢫ ȓʊםȆɐɦȄࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם ȓɭȴࢫ"כ ࢫ ȓɨȣࢫ֗ ɭ

ɰࢫȮȯɐ09֗ࢫɦȄ،البنوك ȆɮɏࢫࢫɤɼǷࢫɵ ʈȳȼ Ȗ1991ࢫ֗ࢫȾ .2476-2464.ص.ࢫ֗

ȆɮɃ"ࢫ֗ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ-108 ȓȸࢫ ȷ ǺɭࢫȓɭȆɛǻࢫɾ ɼȯȡȓʊȬ ʈȲȆȗɦȄࢫȓʊȧ ȆɳɦȄࢫɵ ɭࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫɰ"֗ࢫ

ȮȯɐɦȄ֗ࢫ ࢫ֗ ɖࢫȓʊȋȳɐɦȄࢫ ȲȆɀ ȮȆȨࢫȄם ȕȄ139ࢫࢫȓʊɨʈɽȡ ࢫ֗ ʎɲȆȝɦȄࢫȯɨȣ .123-1225.ص.،ص1992ࢫȄ֗ם

109-ɰ ʎɭȆȷࡧɭǷ؈ ɾȳȸࡧ ʇࢫ"ࢫ֗ࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦࢫʏڲȆםȄفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɮȉࢫǺȍɴȗɦȄࢫʏࢫࢭȓʊȎȷ ȆȨ ȔࢫȄם ȆɭɽɨɐםȄࢫȲɼȮ

ɤࢫɬȆɐɦȄࢫ Ȇɮɏכ Ɏࢫ ȆɈ ɛ"֗ࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȚ ɽȨ ȍɦȄࢫɼࢫȔ Ȇȷ ȄȲȯɦȄࢫȓɨȣ ɭࢫࢫɝ ʈȴȆɛȵɦȄࢫȓɐɭȆȡ ࢫ֗ כɤɼࢫ ࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫ

ࢫ֗ ࢫȒȳɸȆɜɦȄ֗ࢫ ȒȲȆȣࢫ ȗɦȄࢫȓʊɨɠ1994220-.215.ص.،ص.

ȆɐȊȄȲ-ȓʊɱɽࡧ ɱȆɜɦȄࡧȾ ɽ ɀ ɳɦȄ.

ȓʊɐʉȳȼ-أ ȘɦȄࡧȾ ɽ ɀ ɳɦȄ:

ɯࡧ-1 ɛȲࡧɰɽ ɱȆɛ62-144 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ13فࢫࢫɮȸ ʇȮ1962 ،ࢫɣ ɳȍɦȄࢫȵɟȳɭࢫȯʆȯȨ ȕࢫɼࢫǴȆȼ ɲǻࢫɵ ɮɄ ȗʆ

Ƞࢫ ࢫ֗ ܣۚࢫࢫȄםʅȵɟȳࢫ ɇɽɦȄ.ࢫࢫ.رȮȯ ɏ10ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ .28/12/1962ࢫ֗

ɯࡧ-2 ɛȲࡧȳɭǷ66 -156،ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ08ࢫɰ Ȅɽȡ1966 ،Ȕ ȆȋɽɜɐɦȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɮɄ ȗʆȠ ȲȮȆȿࢫȮȯɏ49ࢫ.Ȳࢫ.ࢫ֗ ֗

ɤࢫɼࢫȄם،11/06/1966ࢭʏࢫ ȯɐםȄتمم.

ɯࡧ-3 ɛࡧȳɭǷ75-58،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ26فࢫࢫɮȗȎȷ1975֗ʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ج.ȮȯɏࢫȲ101ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗

ɮȗȎȷ1975،ɯفࢫࢫ19 ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐםȄ.
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ɯࡧ-4 ɛȲࡧɰɽ ɱȆɛ90-10،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ14ࢫࢫɪ ʈȳɗǷ1990ȉࢫɝ ɨɐȗʆࢫ֗ࢫقانون ֗ࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯ ɜɳɦȄȠ.ࢫ.رȮȯɏ

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫ16 ɯࢫ.18/04/1990֗ ɛȲࢫȳɭֿ Ȇȉࢫɯ ȗɭࢫɼࢫɤ ȯɐɭ01-01 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ27ࢫࢫʅȳɘʊɗ2001ࢫȠ Ȳࢫ.ࢫ֗

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫ14ددع. ).ɨɭʄڧ.(28/02/2001ࢫ֗

ɯࡧ-5 ɛȲࡧɰɽ ɱȆɛ91-08 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ27ࢫࢫɪ ʈȳɗǷ1991ࢫࢫɝ ɛȯɭɼࢫȑ ȷ ȆȨ ɝࢫȓɳɺɮȉࢫȄݍݵȍ؈فࢫȄם ɨɐȗʆ֗

Ƞࢫ ࢫ֗ ȯ ɮȗɐםȄࢫȑ ȷ ȆȨ ȔࢫȄɼם ȆȉȆȸ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫȮȯɏ21ࢫ.Ȳࢫ.Ȅݍݰ )ɨɭڧʄ(.01/05/1991ࢫ֗

ɯࡧم-6 ɛȲࡧʏڥʉȳȼ Ȗࡧɬɽ ȷ ȳ93-10 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ23ࢫࢫɽʆȆɭ1993 ،ࢫȠ ֗ȓɦɽɜɳםȄࢫɯ ʊɜɦȄࢫȓȿ Ȳɽȍȉࢫɝ ɨɐȗʆ.ࢫȲ

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫ34عدد. ɯࢫࢫ23/05/1993֗ ɛȲࢫȳɭֿ Ȇȉࢫɯ ɮȗɭɼࢫɤ ȯɐɭ֗96-10 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ10ࢫࢫȳʆȆɳʆ

Ƞࢫ1996 ɯࢫȲȮȆȿ14/01/1996ࢫࢭʏࢫ، 3  عدد.Ȳࢫ.ࢫ֗ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȆȋɼ֗ࢫ، 04-03ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ17ࢫࢫȳʆȄفɗ

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫȮȯɏ11ࢫ.ر.Ƞࢫ، 2003 ɞࢫ(192/03֗ ȄȲȯ ȗȷ ȲȮȆȿࢫࢫࢭʏࢫࢫȲ32ࢫȠ.Ȯȯɏࢫࢫࢭʏࢫט ֗

7/5/2003.(

ɯࡧ-7 ɛȲࡧʏڥʉȳȼ Ȗࡧɬɽ ȷ ȳɭ93-08،ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ25ࢫࢫɪ ʈȳɗǷ1993،ࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭ׀ ɦࢫɯ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐםȄ75-

ࢫم،59 ʏࢫࢭ Ȫ ȲǺ26فࢫࢫɮȗȎȷ75 ࢫ،ي ʅȲȆȣ ȗɦȄࢫ ɰɽɱȆɜɦȄࢫ ɵ ɮɄ ȗ،ࢫ Ƞ.ࢫȲ.ࢫ ࢫ Ȯȯɏ27 ،ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ

1993،�ɼࢫɤ ȯɐɭࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȆȉࢫɯ ɮȗɭ05-02ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ6ࢫࢫȳʆȄفɗ2005ࢫࢫȠ ȲȮȆȿࢫࢫࢭʏࢫ11عدد.Ȳࢫ.ࢫ֗ ֗

9/02/2005.

ࡧ-8 ɯ ɛȲࡧȳɭǷ96-22،ࢫࢫ ʏࢫࢭ Ȫ ȲǺɭ9ࢫࢫɽʊɦɽʆ1996،ࢫࢫࢫɯ ʊɌ ɳȗɦȄࢫɼࢫ ɑʉȳȼ ȘɦȄࢫ ȓɘɦȆȬ ɭࢫ ɑɮɜȉࢫ ɝ ɨɐȗʆ

Ƞࢫ ɵࢫɼࢫǻڲʄࢫȄݍݵȠȲȆࢫ֗ࢫ ɭࢫࢫɤ Ȅɽɭכ ȶࢫ ɼǹȲࢫȓɟȳȧ ɖࢫɼࢫ ȳɀ ɦȆȉࢫɰ ȿ؈ ȆݍݵȄ.ࢫࢫ43ددعࢫ.رʏࢫࢫࢭȲȮȆȿ ֗

10/07/96ɯ ɮȗɭɼࢫɤ ȯɐɭࢫࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭֿ Ȇȉ03-01 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ19ࢫȳʆȄفɗ2003ࢫȠ Ȯȯɏࢫ.Ȳࢫࢫ.֗ࢫ

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫ12 ɯࢫࢫ23/02/03֗ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȆȋɼ06/24ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ26فࢫɮȸ ʇȮ2006ࢫȠ Ȯȯɏࢫࢫ.Ȳࢫ.֗ࢫ

.ȲȮȆȿ27/12/07ࢫࢭʏࢫ،85

Ȫࢫࢭʏࢫ،23- 96أمررقم-9 ȲǺɭ9ࢫɽʊɦɽʆ1996Ƞ ֗ʎǿȆɄ ɜɦȄࢫɖ ȳɀ ȗםȄࢫɪ ʊɟɽɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗.ࢫ43عدد.رȲȮȆȿ ֗

.10/07/96ࢭʏࢫ

ɯࡧ-10 ɛȲࡧȳɭǷ03 -11، ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ26ࢫࢫȔ ɼǷ2003ࢫȠ ࢫ֗ ɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫȯɜɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ52ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ࢫ֗

27/08/2003.ɯ ɮȗɭࢫɼࢫɤ ȯ ɐɭࢫࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȆȉ09-01 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ22ࢫࢫȓʊɨʈɽȡ2009ࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗

ȓɳȸࢫ ɦࢫʏڴʊɮɡȗɦȄࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫɰɽɱȆɛ2009ࢫࢫȠ כ�ɼ֗ࢫȲȮȆȿ26/07/2009ࢫࢭʏࢫ، Ȯȯɏ44ࢫ.Ȳࢫ.ࢫ֗ ȑࢫ ȡ ɽɮȉࢫȳɭ

ɯࢫ ɛȲ10-04 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ26ࢫȔ ɼǷ2010Ƞ ȑࢫ.ȲȮȆȿ01/09/2010ࢫࢭʏࢫ، Ȯȯɏ50ࢫ.Ȳࢫࢫ.ࢫ֗ ȡ ɽɮȉࢫɤ ȯɐםȄ

ɯࢫ ɛȲࢫɰɽɱȆɛ14-10ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ30فࢫࢫɮȸ ʇȮ2014ࢫȓɳȸ ɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɰɽɱȆɛࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗2015ࢫȮȯɏࢫȲࢫȠ ࢫ֗

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫ78 ɮȸفࢫࢫ31֗ ʇȮ2014.
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ɯࡧ-11 ɛȲࡧɰɽ ɱȆɛ04-02ࢫࢫ،ࡧʏࢫࢭȪ ȲǺɭ23ࢫࢫɰ Ȅɽȡ2004ࢫࢫȔ Ȇȷ ȲȆɮםȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ȮȯȨࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȄם ʆ֗ࢫ

Ƞࢫ ࢫ֗ ȓʈȲȆȣࢫ ȗɦȄ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ41֗ࢫصࢫʏࢫࢭȲȮȆ27ࢫࢫɰ Ȅɽȡ2004ࢫ֗ࢫࢫɯ ɮȗɭɼࢫɤ ȯɐɭࢫࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȆȉ10-06֗ࢫ

Ȫࢫࢭʏࢫ ȲǺɭ15ࢫࢫȔ ɼǷ2010ࢫࢫȠ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫȮȯɏ46ࢫࢫ.Ȳࢫ.ࢫ֗ .18/08/2010ࢫ֗

ɯࡧ-12 ɛȲࡧɰɽ ɱȆɛ05-01 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ6ࢫࢫʅȳɘʊɗ2005ࢫɪ ʈɽɮȕɼࢫɤ Ȅɽɭכ Ʌࢫ ʊʋȍȕࢫɵ ɭࢫȓʆȆɛɽɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ

Ƞࢫ ȨڈȆْ֗ࢫࢫ ɗȆɢɭɼࢫࢫࢫȈ ȆɸȲࢫࢫ.לȮȯɏࢫȲ11ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ɯ֗ࢫ9/04/2005֗֗ ɮȗɭࢫɼࢫɤ ȯɐɭࢫࢫࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭֿ Ȇȉ

Ȫࢫࢫࢭʏࢫࢫ،12-02 ȲǺɭ13ࢫࢫȳʆȄفɗ2012ɵ ɭࢫȓʆȆɛɽɦȆȉࢫɝ ɨɐȗםȄࢫࢫ֗ࢫȈ ȆɸȲל ɪࢫ ʈɽɮȕࢫɼࢫɤ Ȅɽɭכ Ʌࢫ ʊȎȕ

�ɼȠ ࢫ֗ ȨڈȆْࢫ ɗȆɢɭ.ࢫȲ.ࢫࢫȮȯɏ08 ،ࢫȲȮȆȿʏ15/02/2012ࢭ.

ɯࡧ-13 ɛȲࡧɰɽ ɱȆɛ06-01 ،ࢫȠ ࢫ֗ ɻȗȨࢫ ɗȆɢɭࢫɼࢫȮȆȸ ɘɦȄࢫɵ ɭࢫȓʆȆɛɽɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ.ࢫȲ.ࢫࢫȮȯɏ14،ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ08

ɯࢫ ،متممࢫ03/2006/ ɛȲࢫȳɭֿ Ȇȉ10-05،ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ26/08/2010ࢫ.،جȲ.ࢫȮȯɏ50ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗

ɯ֗ࢫ01/09/2010 ɮȗɭࢫɼࢫɤ ȯɐɭࢫࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȆȉ11-15،ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ02/08/2011ࢫȠ Ȯȯɏࢫ.Ȳࢫ.֗

.ȲȮȆȿ10/10/2011ࢫࢭʏࢫ،44

ɯࡧ-14 ɛȲࡧɰɽ ɱȆɛ06-04،ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ20ࢫࢫʅȳɘʊɗ2006֗ࢫࢫɯ ɮȗʈɼࢫɤ ȯ ɐʇࢫࢫɯ ɛȲࢫȳɭࢫ، 95-07כʏࢫࢭȪ ȲǺɭ

ʎɘɱȆȡ1995 ،Ƞࢫࢫ25 Ȕࢫ֗ࢫ ȆɳʊɭǸȗɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ15ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ɤࢫ،ࢫ12/03/2006֗ࢫ ȯɐɭ

�ȳɭֿ Ȇȉࢫɯ ɮȗɭɼࢫࢫࢫɯ ɛȲ10-01ࢫ֗ࢫȪ ȲǺɭ26ࢫș ȼ ɓ2010ࢫࢫيتعلق֗ࢫʏڴʊɮɡȗɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɰɽɱȆɜȉ2010֗ࢫ

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫȮȯɏ49ࢫ.Ȳࢫ.ج .29/08/2010ࢫ֗

ɯࡧ-15 ɛȲࡧɰɽ ɱȆɛ06-05،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ20ࢫȳʆȄفɗ،2006 ֗ࢫيتȓʊɳɸȳɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɝ ʈȲɽȕࢫɵ ɮɄࢫ.ر.جȮȯɏ

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫ15 .12/03/2006ࢫ֗

ɯࡧ-16 ɛȲࡧɰɽ ɱȆɛ07-11ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗فࢫࢫ25ࢫɮɗɽɱ2007Ƞ ࢫ֗ ɬȆɌࢫȄםȆڲʏࢫ ɳɦȄࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ.ࢫȮȯɏࢫȲ74ࢫȲȮȆȿ ࢫ֗

.25/11/2007ࢭʏࢫ

ࡧ-17 ɯ ɛȲࡧ ɰɽ ɱȆɛ08 -09،ࢫࢫ ʏࢫࢭ Ȫ ȲǺɭ25ࢫࢫ ʅȳɘʊɗ2008 ،ɱȆɛࢫ ɵ ɮɄ ȗʆࢫȓʊɱȯםȄࢫ Ȕ ȄǴȄȳȡל ࢫ ɰɽ

֗ȓʈȲȄȮל ɼࢫȠ.ࢫȲ.ࢫȮȯ ɏ21 ،ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ23/04/2008.

ɯࡧ-18 ɛȲࡧȳɭǷ09-01ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗22ࢫࢫȓʊɨʈɽȡ2009ࢫɛࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫ֗ࢫȓɳȸ ɦࢫʏڴʊɮɡȗɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫɰɽɱȆ

ȠࢫȲࢫȮȯɏࢫ2009 ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫ44ࢫ֗ .26/07/2009ࢫ֗

ɯࡧ-19 ɛȲࡧɰɽ ɱȆɛ10-01 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ29ࢫࢫɽʊɱɽʆ2010ࢫࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫɼࢫȑ ȷ ȆȨ ɵࢫȄݍݵȍ؈فࢫȄם ɺɮȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ

Ƞࢫ ࢫ֗ ȑࢫȄםȯɮȗɐࢫ ȷ ȆȨ ȔࢫɼࢫȄם ȆȉȆȸ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫȮȯɏ07ࢫ.ر.Ȅݍݰ .02/02/2011ࢫ֗

ȓʊɮʊɌࡧ-ب ɳȗɦȄࡧȾ ɽ ɀ ɳɦȄ.

ɯࡧȄם-1-ب ʊȷ ȄȳɦȄتنفيذية:

ʅم-1 ȱ ʊɘɳȕࡧɬɽ ȷ ȳࡧɯ ɛȲ92 - 70،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ18ࢫࢫȳʆȄفɗ1992ࢫȒȳȼ ɴɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫࢫȔ Ȇɱֺ ɏׂ ɦࢫȓʊɮȷ ȳɦȄ

Ƞࢫ ࢫ֗ࢫ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫȲ14ࢫȓʊɱɽɱȆɜɦȄ.Ȯȯɏࢫ ֗23/02/1992.
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ࡧرسومم-2 ɯ ɛȲࡧ ʅ ȱ ʊɘɳȕ97-39 ،ࢫ ʏࢫࢭ Ȫ ȲǺɭ18ࢫ ʎɘɱȆȡ1997 ،ࢫȔ Ȇɇ Ȇȼ ɴɦȄࢫ ȓɱɼȯɮȉࢫ ɝ ɨɐȗʆ

Ƞࢫ ࢫ֗ ʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɪ ܦݨ ɦȄࢫʏࢫࢭȯʊɜɨɦࢫȓɐɃ ȆݍݵȄࢫȓʆȮȆɀ ȗɛࢫ.טȲ.ࢫ05عددʏࢫࢭȲȮȆȿ .19/01/1997ࢫ֗

ɯࡧم-3 ɛȲࡧʅ ȱ ʊɘɳȕࡧɬɽ ȷ ȳ02  -127،ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ7ࢫࢫɪ ʈȳɗǷ2002ࢫࢫȓݍݨȆɐɭࢫȓʊɨȫ ǴȆȼࢫ ɲǻࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ

Ƞࢫ ࢫ֗ ȆɺɮʊɌࢫɼࢫȆɺɨɮɏࢫ ɳȕࢫɼࢫʏڲȆםȄࢫɬֺ ɐȗȷ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫȮȯɏ23ࢫ.Ȳࢫ.ט ɪࢫࢫ7ࢫ֗ ʈȳɗǷ2002ࢫ֗ࢫɯ ɮȗɭࢫɼࢫɤ ȯɐɭࢫ

ȑࢫ ȡ ɽɮȉםȄࢫɬɽ ȷ ȳɦȄࢫɯ ɛȲࢫʅ ȱ ʊɘɳȗ08-275 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ06فࢫࢫɮȗȎȷ2008 ،ࢫǴȆɄ ɏǷࢫɵ ɮɄ ȗםȄ

Ƞࢫ ȹࢫȄݍݵȓʊɨࢫ֗ࢫ ɨȣ ɭ.ࢫࢫ.رȮȯɏ50ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ɮȗȎȷ2008.ɯفࢫࢫ07֗ࢫ ɮȗɭɼࢫɤ ȯɐɭࢫࢫɬɽ ȷ ȳםȆȉ

ɯࢫال ɛȲࢫʅ ȱʊɘɳȗ10-237ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫࢫ12ࢫȳȋɽȗɟǷ2010Ƞ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫȮȯɏ59ࢫ.Ȳࢫࢫ.ࢫ֗ .13/10/2010ࢫ֗

ɯم-4 ɛȲࡧʅ ȱ ʊɘɳȕࡧɬɽ ȷ ȳ06-348 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ05/10/2006ࢫࢫʏڴȨ ȾࢫȄם Ȇɀ ȗȫט ɵࢫȯʆȯɮȕࢫ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ

Ƞ ࢫ֗ ɝ ʊɜȨ ȗɦȄࢫȒȆɄ ɛɼࢫȓʈȲɽɺɮݍݨȄࢫǴֺ ɟɼɼࢫɯ ɟȆȨ ɅࢫȄם ɐȍɦ.ࢫ63عدد.رʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗8/11/2006.

ࡧم-5 ɬɽ ȷ ȳࡧ ɯ ɛȲࡧ ʅ ȱ ʊɘɳȕ07-138ࢫ ʏࢫࢭ Ȫ ȲǺɭࢫ ȳɇࢫ2007ماي19֗ ȆȬ ࢫȄם ȓʈȵɟȳɭࢫ ɬȆɺɭࢫ ȮȯȨ ʆࢫ ֗

�ɼ�ɼࢫȆɺɮʊɌ ɳȕȠ ࢫ֗ ʊȸ؈فȆɸࢫ Ȗ.ࢫࢫ.رȮȯɏ33ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗20/05/2007.

ɬɽࡧ-6 ȷ ȳɭࡧɯ ɛȲࡧʅ ȱ ʊɘɳȕ08-156 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ26ي،2008 مايɈ ȕࢫࢫɵ ɮɄ ȗࢫɯ ɛȲࢫɰɽɱȆɜɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɝ ʊȍ

Ȫࢫࢭʏم֗ࢫ07-11 ȲǺ25فࢫࢫɮɗɽɱ،ࢫɵ ɮɄ ȗםȄʏڲȆםȄܣۗࢫ ȷ ȆȨ ɬȆɌࢫȄם ɳɦȄ.ࢫ.جȲ.ࢫࢫ27عددʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗28

/05/2008.

ɬɽࡧم-7 ȷ ȳࡧɯ ɛȲࡧʅ ȱ ʊɘɳȕ11-202ࢫࢫ،ࡧʏࢫࢭȪ ȲǺɭ26ࢫࢫʅ Ȇɭ2011֗ࢫࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȳʈȲȆɜȕ؈فࢫʆȆɐɭࢫȮȯȨ ʆ

ȆɺɦȆȷࢫ Ȳǻࢫɤ Ȇȡ ǵɼࢫȔ ȆȉȆȸ Ƞࢫࢫ.Ȅݍݰ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫ30عدد.Ȳࢫ.ࢫ֗ .01/06/2011ࢫ֗

ȓɮɌ-2-ب ɱכ

ɯࡧࡧ-1 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ90 -01،ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ4ࢫࢫɽʊɱɽʆ1990ࢫࢫȯݍݰȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫʃɲȮࢫࢫכɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȇɮȷ Ƿȳɦ

Ƞࢫ ࢫ֗ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȓɨɭȆɐɦȄࢫࢭʏࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼ.ࢫȲ.ࢫȮȯ ɏ39،ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ21/8/91ࢫ֗ࢫ)ʄڧɨɭ.(

ɬȆɌࡧ-2 ɱࡧɯ ɛȲ91-08،ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ14ࢫࢫȔ ɼǷ1991ࢫȠ ࢫ֗ ɚࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫ ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ.ࢫȲ.ࢫࢫȮȯɏ

ɯࢫࢫȲȮȆȿ25/03/1992ࢫࢭʏࢫ، 24 ɛȲࢫɬȆɌ ɳɦȆȉࢫɯ ɮȗɭɼࢫɤ ȯɐɭ֗02-04 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ9ࢫࢫȳʆȆɳʆ2003،ࢫ.جȲ

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫȮȯɏ07ࢫ. .02/02/03ࢫ֗

ࡧ-3 ɯ ɛȲࡧ ɬȆɌ ɱ91-09 ،ࢫ ʏࢫࢭ Ȫ ȲǺɭ14ࢫࢫ Ȕ ɼǷ1991 ،ࢫɖ ȲȆɀ ȸ؈فࢫȄם Ȗࢫ ʏࢫࢭȲȱݍݰȄࢫ ȯɏȄɽɛࢫ ȮȯȨ ʆ

Ƞ ֗ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼ.ࢫࢫȲ.ࢫࢫ24عددʏࢫࢭȲȮȆȿ 29/30/1992ɬȆɌࢫ֗ ɳɦȆȉࢫɯ ɮȗםȄɼࢫɤ ȯɐםȄ֗ࢫࢫࢫɯ ɛȲ95-

Ȫࢫࢭʏࢫ، 04 ȲǺɭ20ࢫɪ ʈȳɗǷ1995֗ࢫࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɖ ȲȆɀ ȸ؈فࢫȄם ȖࢫʏࢫࢭȲȱݍݰȄࢫȯɏȄɽɛࢫȮȯȨ ʆࢫȠ.ࢫȲ

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫȮȯɏ39ࢫ. ).ɨɭڧȓʊɨʈɽȡ1995.)ʄࢫࢫ23ࢫ֗

4-ɯ ɛȲࡧɬȆɌ ɱ91-10 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ14ࢫȔ ɼǷ1991ࢫࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɪ ʊȝɮȕࢫȑ ȕȆɢɭࢫȩ ȗɗࢫࢫɆ ɼȳȻ ɵࢫ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ

Ƞࢫ ࢫ֗ כȓʊȎɳȡࢫ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ25ࢫȲȮȆȿ .1/4/1992ࢭʏࢫࢫ֗
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ࡧ-5 ࡧ ɯ ɛȲࡧ ɬȆɌ ɱ92-01 ،ࢫ Ȫ ȲǺɭࢫ ʏࢫࢫ22ࢭ ȶ ȲȆɭ1992،ࢫʈȵɟȳɭࢫ ɯ ʊɌ ɳȕࢫ ɵ ɮɄ ȗʆࢫȲȆɈ ȫכ ࢫ ȓ

֗ȆɺɨɮɏɼȠ.ࢫ.رȮȯɏ08 ،ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ7/02/93.

ɯࡧ-6 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ92-02، ࢫمʏࢫࢭȪ ȲǺ22ࢫȶ ȲȆɭ1992ࢫȓʈȵɟȳɭࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫللࢫȓɏɽɗȯםȄ؈فࢫɓࢫɕɦȆȍɮ

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫ08عدد.ر.ȠࢫȆɺɨɮɏɼࢫ֗ .07/04/1993ࢫ֗

ɯࡧ-7 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ92 -03 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ22ࢫࢫȶ ȲȆɭ1992ࢫɵ ɭࢫȓʆȆɛɽɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫɰɼȯȉࢫȔ Ȇɢʊȼ ɦȄࢫȲȄȯȿ ǻ

ɣࢫ֗ ɦȰࢫȓȨ ɗȆɢɭɼࢫȓɱɼǺɭ)ʏࢫࢭȲɽȼ ɴɭ؈فࢫɓࢫࢫȠ.ࢫࢫ.)رʏڧɦǷࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫɰɽɱȆɛࢫɯ ɛȲ04-02ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫ23ࢫ

ɰࢫ Ȅɽȡ2004ࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȔ Ȇȷ ȲȆɮםȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ȮȯȨࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫࢫȄם ʆ֗ࢫɯ ɮȗםȄࢫɼࢫɤ ȯɐםȄ֗ࢫ.

ɬȆɌࡧ-8 ɱࡧɯ ɛȲ92-05 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ22ࢫࢫࢫȶ ȲȆɭ1992ࢫࢫʏࢫࢭȳɗɽȗȕࢫɰ Ƿࢫȑ ȣ ʆܣۘࢫ ɦȄࢫɆ ɼȳȼ ɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗

ࢫ Ƞ ࢫ ࢫ֗ Ȇٕڈɨȝɮɭࢫɼࢫ Ȇ؈فٱڈȸ ɭࢫɼࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ܣۜ ȷؠ Ǻɭ.ࢫȲ.ࢫ Ȯȯɏ8ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗

7/02/1993.

ɬȆɌࡧ-9 ɱࡧɯ ɛȲ92-08ɭࢫ֗ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺ17فࢫࢫɮɗɽɱ1992 ،ࢫʏࢭȳɀ ȔࢫȄם ȆȉȆȸ ɉࢫȄݍݰ Ɉ Ȭ ɭࢫɵ ɮɄ ȗʆ

�ɼࢫȠ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ȓʊȎȷࢫࢫȄם ȆȨ ȲȮȆȿࢫ13عدد.Ȳࢫ.ȯɏȄɽɜɦȄࢫȄם ࢭʏࢫ֗

28/2/93.)ʄڧɨɭ.(

ɯࡧ-10 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ92-09،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ17فࢫࢫɮɗɽɱ1992ࢫȓʆȮȳɘɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ȳȼࢫȄݍݰ ɲɼࢫȮȄȯɏǼȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ

ɞࢫ ɽɳȍɨɦࢫȓʈɽɳȸ ɦȄࢫȮȯɏࢫȲࢫȠ ࢫ֗ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼ15 ،ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ7/3/97.)ʄڧɨɭ.(

ɯࡧ-11 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ94-12،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ2ࢫࢫɽʊɱɽʆ1994،ȸ ȖࢫǽȮȆȍɭࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫيȓȿ Ȇȫ ȹࢫ ʋʆȆɜɭࢫɑɃ ɼɼ؈فࢫ

Ƞ ࢫ֗ ʏڲȆםȄࢫɎ ȆɈ ɜɦȆȉ.ȮȯɏࢫȲ72ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗6/11/1994.

ɯࡧ-12 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ94-13 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ02ࢫࢫɰ Ȅɽȡ1994،ࢫࢫɆ ɼȳȼ ȊࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȮȯȨ ʆ

ɞࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫȠ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ.ࢫࢫȲ.ࢫȮȯɏ72ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗06/01/1994.)ʄڧɨɭ.(

ɯࡧ-13 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ95-06ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ19فࢫࢫɮɗɽɱ1995 ،ࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓɐȊȆȗɦȄࢫȔ Ȇɇ Ȇȼ ɴɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ

Ƞ ࢫ֗ ȓʊɦȆםȄ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ81ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗27/12/1995.

ɯࡧ-14 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ95-08ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ23فࢫࢫɮȸ ʇȮ1995 ،Ƞ ࢫ֗ ɖࢫ ȳɀ ɦȄࢫɚ ɽȸ Ȋࢫɝ ɨɐȗʆ.ࢫȮȯɏࢫȲ5ࢫࢫȲȮȆȿ ࢫ֗

.21/1/1996ࢭʏࢫ

ɯࡧ-15 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ96-07 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ3ࢫࢫɽʊɦɽʆ1996،Ƞ ࢫ֗ Ȇɸ؈فȷ ɼࢫȓʈȵɟȳםȄࢫɷȱɸࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫࢫɵ ɮɄ ȗʆ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ

ȲȮȆȿࢫࢫࢭʏࢫࢫࢫ46 ֗27/10/1996.

ɯࡧ-16 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ97-01 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ8ࢫࢫȳʆȆɳʆ1997Ȅࢫȯʊɛࢫɵ ɮɄ ȗʆࢫ֗ࢫɚ ȄȲɼֿ Ȇȉࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ Ȇʊɨɮɐɦ

ȓʊɦȆםȄࢫࢫȮȯɏࢫȲࢫȠ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫࢫ68֗ .15/10/97ࢫ֗

ɯࡧ-17 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ97-03ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ17فࢫࢫɮɗɽɱ1997ࢫࢫȠ ࢫ֗ ȓȿࢫ ȆɜםȄࢫȓɗȳɔȊࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ17ࢫ،ࢫȲȮȆȿ

.25/03/1998ࢭʏࢫ
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ɯࡧ-18 ɛȲࡧࡧɬȆɌ ɱ97-03 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ18فࢫࢫɮɗɽɱ1997ࢫɯ ʊɜɦȄࢫȓȿ ȲɽȍɦࢫɬȆɐɦȄࢫɬȆɌ ɳɦȆȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ

Ƞ ࢫ֗ ȓɦɽɜɳםȄ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ87ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ɮȸفࢫࢫ29ࢫ֗ ʇȮ1997֗ࢫࢫɤ ȯɐɭࢫلباɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳ03 -01 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ

ȶࢫࢫ18 ȲȆɭ2003Ƞ Ȕࢫ֗ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫʄڴɏࢫʅȵɟȳםȄࢫɵ ɮȕǺɮɨɦࢫɬȆɐɦȄࢫɬȆɌ ɳɦȄࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ73عدد.ر.ࢫȲȮȆȿ ֗

.30/11/2003ࢭʏࢫ

ɯࡧ-19 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ97-04 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ311فࢫࢫɮȸ ʇȮ1997ࢫ،يȠ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗ

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫȮȯɏ17ࢫ.Ȳࢫ. ).ɨʄڧم(.25/03/98֗

ɯࡧ-20 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ2000-01 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ13ࢫ2000فيفري ࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɼࢫɯ ɀ ȔࢫȒȮȆɏǻࢫȄݍݵ ȆʊɨɮɐȊࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ

Ƞ ࢫ֗ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓȧ ɽɳɮםȄ.ࢫȮȯɏࢫȲ12ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ).ɨɭڧʄ(.12/03/2000ࢫ֗

ࡧ-21 ɯ ɛȲࡧ ɬȆɌ ɱ02-03ࡧ ࢫ֗ ʏࢫࢭ Ȫ ȲǺɭ14فࢫࢫɮɗɽɱ2002 ،ࢫيɞ ɽɳȍɨɦࢫ ȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫ ȓȍɛȄȳםȄࢫ ɵ ɮɄ ȗ

�ɼࢫȠ ࢫ֗ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄ.ࢫȲ،ࢫȮȯɏ84ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ )ɨɭʄڧ(.18/12/2002ࢫ֗

ࡧ-22 ɯ ɛȲࡧ ɬȆɌ ɱ04-01،ࢫࢫ ʏࢫࢭ Ȫ ȲǺɭ4ࢫࢫ ȶ ȲȆɭ2004،ࢫࢫ ȯݍݰȆȉࢫ ɝ ɨɐȗʆʃɲȮࢫࢫכɞ ɽɳȍɦȄࢫ ɤ Ȇɮȷ Ƿȳɦ

ȳǾȄȵݍݨȄࢫʏࢫࢭȓɨɭȆɐɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫ27عدد.ر.،جʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗28/04/2004.

ɯࡧ-23 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ04-02֗ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ04ࢫࢫȶ ȲȆɭ2004ࢫࢫʎɇ Ȇʊȗȧֺ ɦࢫʃɲȮכ ɵࢫȄݍݰȯࢫ ʈɽɢȕࢫɆ ɼȳȻ ȮȯȨࢫ ʆ֗ࢫ

Ƞ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫࢫȮȯɏ27ࢫ.Ȳࢫࢫ.לʎɭȄȵɦࢫ֗ .28/04/2004ࢫ֗

ɯࡧ-24 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ04-03֗ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ4ࢫࢫȶ ȲȆɭ2004ࢫȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫࢫȠ Ȳࢫ.֗

ȲȮȆȿࢫ35عدد ࢫ ࢫࢫɨʆڧɽʊɱɽʆ2004.ʏࢫࢫ2֗ ɯ ɛȲࢫ ɬȆɌ ɱࢫ ɬȆɢȧ Ƿ97 -04،ࢫ ʏࢫࢭ Ȫ ȲǺɭ31فࢫࢫɮȸ ʇȮ

Ƞࢫ،ي1997 ࢫ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ17ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗25/03/98.

ɯࡧ-25 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ04-04 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ19ࢫࢫɽʊɦɽʆ2004ࢫȄࢫȓȍȸ ɴɦȄࢫȮȯȨ ʆࢫ֗ࢫȒȆɮȸ ɤࢫ"ם Ȅɽɭכ ɪࢫ ɭȆɐɭ

�ɼࢫȓȿ ȆݍݵȄȠ ࢫ֗ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫȮȯɏ24ࢫ.Ȳࢫࢫ.ȄםȮȲȄɽࢫȓɮǾȄȯɦȄࢫ ֗24/10/2004.

ɯࡧ-26 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ06-02،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ24فࢫɮȗȎȷ2006ࢫࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ ǺɭࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫȹ ʋȷ ǸȕࢫɆ ɼȳȻ ȮȯȨࢫ ʆ֗ࢫ

Ƞ ࢫ֗ ȓʊȎɳȡࢫ ǷࢫȓʊɦȆɭࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɼࢫɣ ɳȉࢫɎȳɗࢫȓɭȆɛǻࢫɆ ɼȳȻ .2/12/2006ࢭʏࢫȲȮȆȿࢫࢫȮȯɏ77֗ࢫ.Ȳࢫࢫ.ɼࢫ

ɯࡧ-27 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ05-07 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ15فࢫࢫɮȸ ʇȮ2005،ࢫȠ ࢫ֗ ʏڲȆםȄࢫɑɗȯɦȄࢫȓɮɌ ɱǷࢫɵ ɭǷࢫɵ ɮɄ ȗʆ.ࢫȮȯɏࢫȲ

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫ37 ֗4/06/2006.

ɯࡧ-28 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ07-01 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ3ࢫࢫʅȳɘʊɗ2007،ࢫࢫȔ Ȇɢʊȼ ɦȄࢫȲȄȯȿ ǻࢫɵ ɭࢫȓʆȆɛɽɦȄࢫȔ Ȇȍʋȕفȉࢫɝ ɨɐȗʆ

ɯࢫࢫࢫبدون  ɮȗɭɼࢫɤ ȯɐɭ֗ࢫ ȨڈȆْࢫ ɗȆɢɭࢫɼࢫȯʊȿ ȲࢫبالɬȆɌ ɳࢫɯ ɛȲ11-07،ࢫࢫمؤرخࢫʏࢫ19ࢭȳȋɽȗɟǷ2011ࢫȠ ࢫ֗

.ȲȮȆȿ15/12/2012ࢫࢭʏࢫ،Ȯȯɏ08ࢫ.Ȳࢫ.

ɯࡧ-29 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ08-04،ࢫࢫمؤرخʏفࢫࢫ23ࢭɮȸ ʇȮ2008ࢫɝ ɨɐȗʆࢫࢫ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ Ȇɭࢫȶ ǷȳɦࢫʃɲȮכ Ȇȉݍݰȯࢫ

�ɼࢫȠ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫȓɨɭȆɐɦȄࢫࢭʏࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ֗ࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄ.ࢫȲ.ࢫȮȯ ɏ72 ،ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ24/12/08،ڧɨʆʏࢫɬȆɢȧ Ƿ

ɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ 04-02 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ04ࢫࢫȶ ȲȆɭ2004ࢫࢫʎɇ Ȇʊȗȧֺ ɦࢫʃɲȮכ ɵࢫȄݍݰȯࢫ ʈɽɢȕࢫɆ ɼȳȻ ȮȯȨࢫ ʆ֗ࢫ

Ƞࢫ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫࢫȮȯɏ27ࢫࢫ.ر.לʎɭȄȵɦࢫ֗ .28/04/2004ࢫ֗
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ɯࡧ-30 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ09-02ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭࢫࢫ26֗ࢫɽʆȆɭ2009ࢫȆٮڈȄɼȮǷࢫɼࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫȓȷ Ȇʊȸ ɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ

ȆٮڈȄǴȄȳȡ ǻɼࢫȠ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫȮȯɏ53ࢫ.Ȳࢫ.ࢫ֗ ֗13/09/2009.

ɯࡧن-31 ɛȲࡧɬȆɌ09-03،ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ26ࢫࢫȓɳȷ ɆࢫɽʆȆɭ2009ࢫ ɼȳȼ ȊࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȮȯȨ ʆ֗ࢫ

Ƞ ȓʊɗȳɀ֗ࢫ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ɞࢫȄם ɽɳȍɦȄ.ࢫȮȯɏࢫȲ53ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ɨʆʏڧ.ɮȗȎȷ2009فࢫࢫ13֗

ɯࢫ ɛȲࢫɬȆɌ ɱࢫɬȆɢȧ Ƿ94-13،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ02ࢫࢫɰ Ȅɽȡ1994،ࢫࢫɆ ɼȳȼ ȊࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȮȯȨ ʆ

ɞࢫȄם ɽɳȍɦȄࢫȠ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ.ࢫࢫȲ.ࢫȮȯɏ72ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ֗06/01/1994.

ɯࡧ-32 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ09-04ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭࢫࢫ23֗ࢫɽʊɦɽʆ2009ࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫȔ ȆȉȆȸ ɉࢫȄݍݰ Ɉ Ȭ ɭࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ

�ɼȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ȓʊȎȷࢫȄם ȆȨ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫȮȯɏ76ࢫࢫ.Ȳࢫ.ج،ȯɏȄɽɜɦȄࢫȄם ֗ࢫ

18/10/2009.

ɯࡧ-33 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ09-05 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ18ࢫȳȋɽȗɟǷ2009، ࢫيتضمɞ ɽɳȍɨɦࢫȓʊɦȆםȄࢫɖ ɽȼ ɡɦȄࢫȮȄȯɏǻࢫɵ

�ɼࢫȆɸȳȼ ɲࢫɼࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ.ࢫȠ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ76ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ .18/10/2009ࢫ֗

34-ɯ ɛȲࡧɬȆɌ ɱ11-03، ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ24ࢫࢫɽʆȆɭ2011ɨɐȗʆ֗ࢫ֗ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ȲȆɈࢫȆɭࢫȉ؈ ȫ ǷࢫȓȍɛȄȳɮȉࢫɝȠ.ࢫ.رȮȯɏ

.ȲȮȆȿ02/05/2011ࢫࢭʏࢫ،54

35-ɯ ɛȲࡧɬȆɌ ɱ11-04،ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ24ࢫࢫɽʆȆɭ2011ࢫࢫȳɈ ȫ ʊȸ؈فࢫɼࢫȓȉȆɛȲࢫ Ȗࢫɼࢫȶ Ȇʊɛɼࢫə ʈȳɐȖࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ

Ƞࢫ ֗ȓɦɽʊȸ ɦȄ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ54ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ .2/10/2011ࢫ֗

ࡧ-36 ɯ ɛȲࡧ ɬȆɌ ɱ11-08،ࢫࢫ ʏࢫࢭ Ȫ ȲǺɭ28فࢫࢫɮɗɽɱ2011ʆࢫ ɞࢫ֗ ɽɳȍɨɦࢫ ȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫ ȓȍɛȄȳםȄࢫ ɵ ɮɄ ȗ

�ɼࢫȠ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ֗ Ȇȸ ȷ ǺםȄ.ࢫȲ.ࢫȮȯɏ47ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ ɬȆɢȧࢫɨʆʏڧ.26/08/2012֗ࢫ Ƿࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ02-

ࢫ،03 ʏࢫࢭ Ȫ ȲǺɭ14ࢫࢫ ࢫ�ɼي، ɮɗɽɱ2002ف ɞ ɽɳȍɨɦࢫ ȓʊɨȫ ȄȯɦȄࢫ ȓȍɛȄȳםȄࢫ ɵ ɮɄ ȗࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄ

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫȮȯɏ84ࢫ.ر.المالية،ج .18/12/2002ࢫ֗

ɬȆɌࡧ-37 ɱ12-01 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ20ࢫࢫʅȳɘʊɗ2012ࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫࢫȳȷ כ Ȕࢫɼࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȓʈȵɟȳɭ

�ɼࢫȠ ࢫ֗ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫȮȯɏ36ࢫ.ر.Ȇɺɨɮɏࢫ .13/07/2012ࢫ֗

ɯࡧ-38 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ13-01،ࢫࢫمؤرخʏࢫ8ࢭɪ ʈȳɗǷ2013ࢫࢫɆ ɼȳȼ ɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȯɏȄɽɜɦȄࢫȮȯȨ ʆ֗ࢫ

ȓʊɗȳɀࢫ ȔࢫȄם ȆʊɨɮɐɦȄࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ɬȆɢȧࢫɨʆʏڧ،ȓʊɡɳȍɦȄࢫȄם Ƿࢫنࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ09-03، ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ26ࢫࢫɽʆȆɭ

ࢫ ȓɳȷ2009ࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫ ʄڴɏࢫ ȓɜȍɈ ࢫȄם ɞ ɽɳȍɦȄࢫ Ɇ ɼȳȼ Ȋࢫ ȓɜɨɐȗםȄࢫ ȓɭȆɐɦȄࢫ ȯɏȄɽɜɦȄࢫ ȮȯȨ ʆࢫ ֗

Ƞ ࢫ֗ ȓʊɗȳɀ ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ.Ȯȯɏ53ࢫࢫ.ر.Ȅם ɴɭ:algeria.dz/-of-www.bank

ࡧ-39 ɯ ɛȲࡧ ɬȆɌ ɱ14-01ࡧ ࢫ֗ ʏࢫࢭ Ȫ ȲǺɭ16/2/2014،ࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫ ʏࢫࢭ ȓɜȍɈ ࢫȄם ȒǴֺ ࢫȄם ȑ ȸ ɲࢫ ɵ ɮɄ ȗʆ

ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼ.ࢫʏڧɨʆɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɳ91-09 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ14ࢫࢫȔ ɼǷ1991 ،ࢫȯɏȄɽɛࢫȮȯȨ ʆ

ȮȯɏࢫȲࢫȠ ֗ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɖ ȲȆɀ ȸ؈فࢫȄם ȖࢫʏࢫࢭȲȱݍݰȄ24ࢫࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ Ȅȱɟɼࢫ.29/30/1992֗ࢫ

ɬȆɢȧ Ƿࢫࢫɯ ɛȲࢫɬȆɌ ɱ91-09 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ14ࢫࢫȔ ɼǷ1991 ،ࢫɖ ȲȆɀ ȸ؈فࢫȄם ȖࢫʏࢫࢭȲȱݍݰȄࢫȯɏȄɽɛࢫȮȯȨ ʆ
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Ƞࢫ ֗ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼ.ࢫȲ.ࢫࢫ24عددʏࢫࢭȲȮȆȿ ȒȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫࢫ.29/30/1992֗ࢫ ɴɭ:

algeria.dz/-of-www.bank

ɯࡧ-40 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ14-02ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫ Ȕࢫ ȆɮɸȆȸ ȳɇࢫɡɦȄفɾࢫɼࢫȆȉם ȆȬ ɝࢫȆȉם ɨɐȗʆ֗16ࢫࢫȳʆȄفɗ2014.ࢫȲɽȼ ɴɭ

ɏ:algeria.dz/-of-www.bankڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ

ɯࡧ-41 ɛȲࡧɬȆɌ ɱ14-03 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ16ࢫࢫȳʆȄفɗ2014ࢫȔ ȆɭȄقɦט Ȕࢫɼࢫ ȆɜȨ ȗȸ əࢫȄם ʊɴɀ ȗȉࢫɝ ɨɐȗʆ֗

ࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫ ɞ ɽɳȍɨɦࢫ ɑʊɛɽȗɦȆȉȆٕڈɨɏࢫ Ȕ ȆɱɼǺםȄࢫ ɵ ʈɽɢȕࢫɼࢫ ȓʊɦȆםȄ.ࢫ ɑɛɽםȄࢫ ʄڴɏࢫ Ȳɽȼ ɴɭ:

algeria.dz/-of-www.bank

ࡧ-42 ɯ ɛȲࡧ ɬȆɌ ɱ15-01،ࢫ ʏࢫࢭ Ȫ ȲǺɭ19ࢫيتع،2015فيفري ࢫ Ȕ ȆʊɨɮɐȊࢫ ɝ ɨࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫ ɯ ɀ ȫ

Ȕࢫالعمومية Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɼࢫȔ ȆɜʊȎȸ ȘɦȄࢫ֗ࢫȓȿ ȆݍݵȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄࢫɯ ɀ ȫ ȒȮȆɏࢫ ǻ֗

ɬȆɌࢫࢫɨʆʏڧ.المالية ɳɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿࡧɯ ɛȲ2000-01 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ13ࢫ2000فيفري ࢫȒȮȆɏǻࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ

ȔࢫȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫȓȧ ɽɳɮםȄࢫɂ ɼȳɜɦȄࢫɼࢫɯ ɀ ȄȠݍݵ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫࢫȲ12ࢫȮȯɏࢫ.ȓʊɦȆࢫ֗ࢫ ֗ࢫ

ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫࢫ.12/03/2000 ɴɭ:algeria.dz/-of-www.bank)ومتمممعدل(

.التعليمات-3-ب

ɯࡧ-1 ɛȲࡧȓɮʊɨɐȗɦȄ34-91 ،ࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭ14/11/1991ࢫȲȱݍݰȄࢫɼࢫȓɈ ʊݍݰȄࢫȯɏȄɽɛࢫȯ ʆȯȨ ȗȉࢫɝ ɨɐȗȕ֗ࢫ

ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ؈فࢫʊȸ Șɦ.)لغاةم(ɑɛɽםȄࢫʄڴɏࢫȒȲɽȼ ɴɭ:.www.bank-of-algeria.dz

ࢫ-2 ȓɮʊɨɐȗɦȄࢫ ɯ ɛȲ74 -94،ࢫ ʏࢫࢭ ȓȫ ȲǺɭ29/11/1994؈فࢫʊȸ Ȗࢫ ʏࢫࢭȲȱݍݰȄࢫ ȯɏȄɽɛࢫ ȯʆȯȨ ȗȉࢫ ɝ ɨɐȗȕ֗

ȔࢫȄםȓʊɦȆ֗ࢫȄםȓɦȯɐࢫɼࢫȄםȓɮɮȗࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄʏڧɨȕࢫࢫɬȆɢȧ Ƿࢫɯ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȖ34-91 ،ࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭ

Ȕࢫ14/11/1991 Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫ ɞ ɽɳȍɦȄ؈فࢫʊȸ ȘɦࢫȲȱݍݰȄࢫ ɼࢫ ȓɈ ʊݍݰȄࢫ ȯɏȄɽɛࢫ ȯʆȯȨ ȗȉࢫ ɝ ɨɐȗȕࢫ ֗

ȒȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽ،)لغاةم(.المالية ɴɭ:.algeria.dz/-of-www.bank

3-ɯ ɛȲࡧȓɮʊɨɐȗɦȄ28-95ࢫࢫȓȫ ȲǺɭ22ࢫɪ ʈȳɗǷ1995ȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɵ ɮɄ ȗȕ֗.ࢫʄڴɏࢫȒȲɽȼ ɴɭ

Ȅ:algeria.dz/-of-www.bankםɑɛɽࢫ

4-ɯ ɛȲࡧȓɮʊɨɐȗɦȄ03-02 ،ࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭ29ࢫࢫȶ ȲȆɭ،םȄ֗ ɯࢫ ɀ ȓȍȸࢫȒȮȆɏǻࢫȄݍݵ ɲࢫȮȯȨ ȕࢫȑ ȡ ɽɮȉࢫȓɦȯɐ

ɯࢫ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄ04 -01 ،ࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭ40ࢫࢫȶ ȲȆɭ2004ࢫࢫɯ ɀ ȓȍȸࢫȒȮȆɏǻࢫȄݍݵ ɲࢫȮȯȨ ȕࢫ.֗ࢫȒȲɽȼ ɴɭ

ɏ:algeria.dz/-of-www.bankڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ

ɯࡧالتعليمة-5 ɛȲ02-04  ،ࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭ13ࢫʅ Ȇɭ2004ࢫʎɭȄȵɦל ʎɇࢫ Ȇʊȗȧט ɬȆɌࢫ ɳȉࢫɝ ɨɐȗȕ֗ࢫࢫ.ࢫȓɦȯɐםȄ

ࢫوالمتممة ȑ ȡ ɽɮȉࢫ ɯ ɛȲࢫ ȓɮʊɨɐȗɦȄ02 -13،ࢫ ʏࢫࢭ ȓȫ ȲǺɭ23ࢫࢫ ɪ ʈȳɗǷ2012. ࢫ تعلقتɬȆɌ ɳȉ

ȓʈȲȆȍȡל Ȕࢫ Ȇʊɇ Ȇʊȗȧט.ɑɛɽםȄࢫʄڴɏࢫȒȲɽȼ ɴɭ:www.bankofalgeria.dz/

ɯࡧ-6 ɛȲࡧȓɮʊɨɐȗɦȄ09-02 ،ࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭ25ࢫࢫʅȳɘʊɗ2009،ڴࢫɏࢫȓɜȍɈ ȓȍȸࢫȒȯǾȆɘɦȄࢫȄם ɴȉࢫɝ ɨɐȗȕʄࢫ

ȓɏɽɗȯםȄࢫɑǿȄȮɽɦȆȉࢫȓɜɨɐȗםȄࢫȔ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄ.ࢫɑɛɽםȄࢫʄڴɏࢫȒȲɽȼ ɴɭ.www.bankofalgeria.dz/
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ɯࡧ--7 ɛȲࡧȓɮʊɨɐȗɦȄ01-13 ،ࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭ15ࢫʎɘɱȆȡ2013ȓɦɽʊȸ ɦȄࢫȮȄȮفȷ Ȇȉࢫɝ ɨɐȗȕ֗ࢫࢫ.ࢫʄڴɏࢫȒȲɽȼ ɴɭ

algeria.dz/-of-www.bank:الموقع

ࡧ-8 ɯ ɛȲࡧ ȓɮʊɨɐȗɦȄ03-13،ࢫࢫ ʏࢫࢭ ȓȫ ȲǺɭ19فࢫࢫɮɗɽɱ2013ࢫ ɵ ɮɄ ȗȕࢫ Ȓɼֺࢫ֗ ɐɦȄࢫ ȓȍȸ ɲࢫ ȯʆȯȨ ȕ

ȓʊɗȳɀ ɰࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫȄם ȆɮɃ ȓɮɸȆȸࢫࢭʏࢫ ȑࢫȄם ȡ ɽɮȉࢫȓɜȨ ȗȸ ȒȲɽȼࢫɏڴʄࢫ.Ȅם ɴɭࢫɑɛɽםȄ:-www.bank

/algeria.dz-of

ɯࡧ-9 ɛȲࡧȓɮʊɨɐȗɦȄ02-14ࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭ֗فࢫ29ࢫɮȗȎȷ2014ࢫࢫتحديدࢫ،تتضمنࢫȓɜȨ ȗȸ ȒɼֺࢫȄם ɐɦȄࢫȓȍȸ ɲ

ȓʊɗȳɀ ࢫȄם ɑǿȄȮɽɦȄࢫ ɰ ȆɮɃ ࢫ ʏࢫࢭ ȓɮɸȆȸ ࢫȄם ȑ ȡ ɽɮȉ.ࢫ ɑɛɽםȄࢫ ʄڴɏࢫ ȒȲɽȼ ɴɭ:-of-www.bank

algeria.dz/

10-ɯ ɛȲࡧȓɮʊɨɐȗɦȄ-04-14 ،ࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭ30فࢫࢫɮȸ ʇȮ2014ࢫࢫʄڴɏࢫȓɜȍɈ ȒǴֺࢫȄם ȑࢫȄם ȸ ɴȉࢫɝ ɨɐȗȕ֗ࢫ

ȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࡧ،ʏڧɨȕࢫࢫɯ ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫɬȆɢȧ Ƿ74-94 ،ࢫمʏࢫࢭȓȫ ȲǺ29فࢫࢫɮɗɽɱ

ࢫȄݍݰȲȱࢫ،1994 ȯɏȄɽɛࢫ ȯʆȯȨ ȗȉࢫ ȓɜɨɐȗםȄȆȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ ʊȸ؈فࢫ Ȗࢫ ʏࢫࢭȓɦȯɐםȄࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ Ȕ

ɯࢫȄȱɟࢫࢫ�ɼ.والمتممة ɛȲࢫȓɮʊɨɐȗɦȄ04-99، ࢫمʏࢫࢭȓȫ ȲǺ12ࢫࢫȔ ɼǷ1999ࢫ تضمنتࢫ֗ࢫȔ ȆȨ ʈȳɀ ȕࢫȠ ȰȆɮɱ

�ɼࢫ ɞ ɽɳȍɦȄȳɇ ȆȬ ࢫȄם ɯ ʊȸ ɜȕࢫ ɼࢫ ȓʊɈ ɔȗɦȄࢫ ȑ ȸ ɴɦࢫ ȓʊɦȆםȄࢫ Ȕ Ȇȸ ȷ ǺםȄ.ɑɛɽםȄࢫ ʄڴɏࢫ ȒȲɽȼ ɴɭ:

dz/www.bankofalgeria.

ɯࡧ-11 ɛȲࡧȓɮʊɨɐȗɦȄ05-14،ࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭ30فࢫɮȸ ʇȮ2014ȕࢫ֗ࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȠ ȰȆɮɳȉࢫɝ ɨɐȗ

ȳɇࢫɡɦȄفɾࢫ ȆȬ ɬȆɢȧࢫȓɮʊɨɐȗɦȄࢫࢫɨȕڧȄ،ʏםȓʊɦȆࢫȆȉם Ƿࢫɯ ɛȲ74-94،ࢫʏࢫࢭȓȫ ȲǺɭ29/11/1994ࢫɝ ɨɐȗȕ֗

ȓɮɮȗםȄࢫɼࢫȓɦȯɐםȄ֗ࢫȓʊɦȆםȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄ؈فࢫʊȸ ȖࢫʏࢫࢭȲȱݍݰȄࢫȯɏȄɽɛࢫȯʆȯȨ ȗȉ.ࢫʄڴɏࢫȒȲɽȼ ɴɭ

Ȅ:algeria.dz/-of-www.bankםɑɛɽࢫ

ɯࡧ-12 ɛȲࡧȓɮʊɨɐȗɦȄ01-15، ࢫمʏࢫࢭȓȫ ȲǺ16ࢫࢫȓʊɨʈɽȡ2015֗ࢫȓʆȯ ɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɯ ʊɌ ɳȕࢫɵ ɮɄ ȗȕ֗ࢫɤ ȯ ɐȖ

ࢫ ɯ ɛȲࢫ ȓɮʊɨɐȗɦȄࢫ ɯ ɮȗȕɼ28-95ɭࢫ ࢫخؤر ֗ ʏࢫࢭ ȓ22ࢫࢫ ɪ ʈȳɗǷ1995، ȓɳɮɄ ȗםȄࢫࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫ ɯ ʊɌ ɳȕ

ȒȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽ.النقدية ɴɭ:www.bankofalgeria.dz/)معدلة ومتممة(

ȔࡧȓʆȮȳɘɦȄ-4-ب ȄȲȄȳɜɦȄ:

ɯࡧ-1 ɛȲࡧȲȳɜɭ95-01،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ07ࢫࢫ،1995مايȓȸ ȷ Ǻɭࢫɻȗɘɀ ȉࢫɣ ɳȉࢫɰ ɵࢫȮȆɮȗɏȄࢫɱɽȉ؈ ɮɄ ȗʆ

www.conseil .مالية d’état.dz

ɯࡧ-2 ɛȲࡧȲȳɜɭ95-02،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ8ࢫࢫ1995مايɣ ɳȉࢫɰ ɉࢫȄםȯɮȗɐࢫɱɽʊɦ؈ ʊȷ ɽɦȄࢫȓɘȿ ȩࢫ ɳɭࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ
www.conseil d’état.dz

ɯࡧ-3 ɛȲࡧȲȳɜɭ98-04 ،ʏࢫࢭȪ ȲǺɭ27ȓʊɨʈɽȡ1998.ࢫɣ ɳȉࢫȮȆɮȗɏȄࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗)ȓɘʊɨݍݵȄ(ࢫࢫ.،جȲ،ࢫȮȯɏ

ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫ63 .26/08/1998ࢫ֗
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ɯࡧ-4 ɛȲࡧȲȳɜɭ98-08 ،ࢫمʏࢫࢭȪ ȲǺ24فࢫࢫɮȗȎȷ1998ࢫɣ ɳȍɦࢫȮȆɮȗɏט ȩࢫ ɳɭࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗ࢫ.-www.bank

algeria.dz-of

ࡧ-5 ɯ ɛȲࡧ Ȳȳɜɭ99-02،ࢫ ʏࢫࢭ Ȫ ȲǺɭ28ࢫȗɟǷȳȋɽ1999ࢫࢫȔ ȆʊɨɮɐȊࢫ ɬȆʊɜɨɦࢫ ɰ ɘɀ؈ ɭࢫ ɰ ࢫʊɐȗȉ؈ ɝ ɨɐȗʆ֗

www.conseild’état.dzالتصفية

Ȫࡧࡩʏࡧ-6 ȲǺɭࡧȲȄȳɛ26/06/2000ࢫȔ ȄȲȮȆɀ ɦȄࢫɰ ȆɮɃ ɰࢫɼࢫ ȓɟȳȼࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫɭǸȗɨɦ؈ ɦȄࢫȮȆɮȗɏȄࢫɵ ɮɄ ȗʆ֗

ȓȷࢫ ȲȆɮםȠ ࢫ֗ Ȓȯʆȯȡࢫ ɰࢫ ȔࢫɭǸȕ؈ Ȇʊɨɮɏ.ࢫ.رȮȯɏ45 ،ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ26/07/2000.

Ȇȸࡧ ɭȆȫ-ࡧࡧȮȆْڈȡטʎǿȆɄ ɜɦȄ:

1-ȓɦɼȯ ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛࢫࢫɯ ɛȲ֗ࢫ، 13ࢫʏࢫࢭȲȮȆȿ09ࢫࢫʅȳɘʊɗ1999ࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȮȆȨ ȕȄࢫȓʊɄ ɛࢫ֗ࢫ

ȓɮɸȆȸࢫ ȓɟȳȻࢫȄם ɪࢫ ɢȻ Ȅ)ɣםȓʊɦȆࢫࢫࢭʏࢫ ɳȉࢫɰ ࢫ֗ࢫ)ɱɽʆ؈ ȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȯɃȒȲȄȮǻࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏ ࢫ֗

1/1999.

ȲȄȳɛȓɦɼȯࡧ-2 ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࢫࢫࢫə ɨםȄࢫɯ ɛȲ֗ࢫȓȸ ɭȆݍݵȄࢫȓɗȳɔɦȄ֗ࢫ، 2138ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ08/05/2000ࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ

ɉࢫ ʊȷ ɽ ɦȄࢫȓɘȿ ȑࢫ ܦݰ Ȋ–ࢫ֗ࢫࢫȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȯɃ ɣࢫ ɳȉࢫɰ ȓʊɄࢫɱɽʆ؈ ɛࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓɨȣ ɭ

Ȯȯɏࢫࢫالدولة 06/2005ࢫ֗

ȓɦɼȯࡧ--3 ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛ، ࢫə ɨםȄࢫɯ ɛȲ֗ࢫȓȸ ɭȆݍݵȄࢫȓɗȳɔɦȄ2111ࢫࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫࢫ08/05/2000ࢫɝ ɨɐȗʆ

ɗࢫʎɭȆȨ ɭࢫȓɐɗȄȳɮȉ֗ࢫ ȓʊǾȆɄࢫȄݍݨȓʈȳǾȄȵࢫ ɜɦȄࢫȔ ȆɺݍݨȄࢫɬȆɭǷܣۜࢫ ɍࢫ(ɲȳؠ ɗȆȨ ɭࢫȯɃ ɣࢫ ɳȉࢫɰ ȓʊɄࢫɱɽʆ؈ ɛ

ɣࢫȄݍݨȳǾȄȵࢫ ɳȉ(ࢫȓɨȣ ɭ֗ࢫȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏ֗06/2005.

4-ȓɦɼȯ ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛࢫࢫɯ ɛȲ2129 ،ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ8/5/2000 ،ࢫࢫȓʊȨ ʊܶݰ ȕࢫȔ ȆɱȆʊȉࢫȳȼ ɴȉࢫɝ ɨɐȗʆ

)ȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȯɃ ɣࢫ ɳȉࢫɰ ȓʊɄࢫɱɽʆ؈ ɛ.(www.conseild’état.d.

ȹࡧ-5 ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛȓɦɼȯ ɦȄࢫə ɨםȄࢫɯ ɛȲ֗ࢫ ȓȸࢫ ɭȆݍݵȄࢫࢫȓɗȳɔɦȄ֗ࢫࢫ6570ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫ27/02/2001ࢫȓʊɄ ɛ֗ࢫ

ࢫ ɣ ɳȉࢫ ɰ ࢫɱɽʆ؈ ȯɃ ࢫ ȳǾȄȵݍݨȄࢫ ɣ ɳȉࢫ ɍ ɗȆȨ ɭ)ȫ Ȇȉࢫ ɝ ɨɐȗʆࢫȯɜɳɦȄࢫ ȹ ɨȣ ࢫם ɰ כɭ؈ ࢫ Ⱦ Ȇɀ ȗ

ȓɦɼȯ،)والقرض ɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓɨȣ ɭࢫࢫȮȯɏ .06/2005ࢫ֗

ȓɦɼȯق-6 ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳࢫࢫə ɨםȄࢫɯ ɛȲ֗ࢫȓȸ ɭȆݍݵȄࢫȓɗȳɔɦȄ֗ࢫ12101ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗01/04/2003ࢫɝ ɨɐȗʆ֗ࢫ

ɣࢫɦȆȉݏݨ ɳȉࢫɤ Ȇɱɽʊȷ ȆɱفɱȄࢫɰ ȆʈȳݍݨȄࢫȓʊɄ ɛࢫ֗ࢫȓʊɗȳɀ ɣࢫ)ȓɟȳȻAIBࢫ(ȓɳࢫȄם ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȯɃ ֗ࢫ

ࢫ֗ ɵࢫɻɐɭࢫ ɭɼࢫʅȵɟȳםȄࢫȓɦɼȯɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓɨȣ ɭࢫȮȯɏ .06/2005ࢫ֗

7-ȓɦɼȯ ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛםࢫȄࢫɯ ɛȲ֗ȓȸ ɭȆݍݵȄࢫȓɗȳɔɦȄ֗ࢫࢫə ɨ014489ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ֗ࢫ،01/04/2003ࢫɝ ɨɐȗʆ

ɣࢫ ɳȉࢫɤ Ȇɱɽʊȷ ȆɱفɱȄࢫɰ ȆʈȳݍݨȄࢫȓʊɄ ɛ֗ࢫ ȱ ʊɘɳȗɦȄࢫə ɛɽȉ)ࢫȓɟȳȻAIB(ࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȯɃ ࢫ֗

ࢫ֗ ɻɐɭࢫɵ ɭɼࢫȓɦɼȯ ɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫȓɨȣ ɭࢫȮȯɏ֗6/2005.

8-ȓɦɼȯ ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛࢫ֗ࢫࢫȓȝɦȆȝɦȄࢫȓɗȳɔɦȄ֗ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ01/04//2003ࢫʅȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓʊɄ ɛ֗ࢫ

ȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȯɃ ȹࢫɼȯɦȄȓɦɼȯɦȄڲʏࢫ ɨȣ ɭࢫȓɨȣ ɭ֗ࢫࢫȮȯɏ .03/2003ࢫ֗
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ȓɦɼȯࡧࡧ֗ࡧ-9 ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛࢫࢫə ɨםȄࢫɯ ɛȲࢫ֗ࢫȓȸ ɭȆݍݵȄࢫȓɗȳɔɦȄ19452ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭفࢫ30֗ࢫࢫɮȸ ʇȮ

ȓʊɗȳɀࢫ֗ࢫ،2003 ȯɃࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ʅȲȆȣࢫȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ ȗɦȄࢫɼࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫɣ ɳȍɦȄܣࢫ ɸȆȸ ɭࢫȓʊɄ ɛࢫȓɨȣ ɭ

ȓɦɼȯ ɦȄࢫȹ ɨȣ ɭࢫࢫȮȯ ɏ .06/2005ࢫ֗

10-ȓɦɼȯ ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛࢫə ɨםȄࢫࢫɯ ɛȲࢫ֗ࢫȓȸ ɭȆݍݵȄࢫȓɗȳɔɦȄࢫࢫ19081֗ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭࢫࢫ30/12/2003֗ࢫ

ʎɘɀࢫ ȮȆʊȨࢫȄם ȉࢫɝ ɨɐȗʆ–ࢫࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɐɦࢫə ɀ ɳםȄ؈فࢫʊȸ ȘɦȄ)ࢫʅ ȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄܣࢫ ɸȆȸ ɭ

ȓʊɗȳɀ ȯࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם Ƀ ȹࢫȄ(ȓɦɼȯɦȄݍݨʅȳǾȄȵࢫ ɨȣ ɭࢫȓɨȣ ɭࢫࢫ֗ࢫȮȯɏ .6/2005ࢫ֗

ࡧ֗-11 ȓɦɼȯࡧ ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛࢫɯ ɛȲࢫə ɨɭ֗ࢫ ȓɗȳɔɦȄ019596ȿࢫȓʊɱȆȝɦȄࢫ ȓʊɄࢫࢫȲȮȆ15/03/2005ࢫࢭʏࢫࢫ֗ ɛ֗ࢫ

ȳǾȄȵݍݨȄࢫɣ ɳȉࢫɍ ɗȆȨ ɭࢫȯɃ ɰࢫ ȆɮɐɲࢫȓɐʊȎȷ ɽȉ)ࢫȲɽȼ ɴɭ؈فࢫɓ.(

ࡧ֗-12 ȓɦɼȯ ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛࢫɯ ɛȲࢫə ɨɭ֗ࢫ ȲȮȆȿࢫࢭʏࢫȓɗȳɔɦȄ33339ࢫȓȝɦȆȝɦȄࢫ ȓʊɄࢫࢫ27/06/2007ࢫ֗ ɛ֗ࢫ

ȓʊɗȳɀࢫ ȯɃࢫɦȄݏݨȓɳࢫȄם ʎɈࢫ ȷ ɽȗםȄࢫɬȆɐɦȄࢫɣ ɳȍɦȄ).�Ȳɽȼ ɴɭ؈فࢫɓ.(

ȓɦɼȯࡧ-13 ɦȄࡧȹ ɨȣ ɭࡧȲȄȳɛ، ࢫɯ ɛȲ111ࢫ֗ࢫʏࢫࢭȪ ȲǺɭ15/3/2005.ࢫالمتʅȲȄȮǻࢫɖ ȳɀ ȗɭࢫࢫɰ ɝࢫɐȗȉ؈ ɨɐ

�Ȳɽȼ.( مؤقت ɴɭ؈فࢫɓ.(

14-ȆʊɨɐɦȄࡧȓɮɡȨ ɯࢫࢫɔɦȄ֗ࢫȲȄȳɛࡧȄם ɛȲࢫə ɨɭ֗ࢫ ȓʈȲȆȣ ȗɦȄࢫȓɗȳ649601ࢫ،مʏࢫࢭȪ ȲǺ04/03/2010ࢫ،ࢫȓʊɄ ɛ

ɝࢫ ʈȳɗ)ࢫ)خɻɐɭࢫɵ ɭࢫɼࢫʏڤȆɳɀ ɦȄࢫɼࢫʅȲȆȣ ȗɦȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫʎɘɀ ɭࢫȯɃ)ࢫȓʆȮɼࢫȓʊɘɀ ȕࢫɣ ɳȉࢫȓʊɘɀ ȕ–

ȓʊǾȆɄࢫ ɛࢫȓʊɘɀ ȕ–ࢫȓʊɗȳɀ ɭࢫȓɳࢫ֗)ݍݨȆʊɨɐɦȄࢫȓɮɡȨ ȓɨȣࢫȄם ɭࢫࢫȮȯɏ .1/2011ࢫ֗

ȓȿ:سادسا Ȇȫ ɝࡧ ǾȆțɼ:

ȯࡧȄݍݨȮȄɽࡧ֗-1 ȍɏ ɯࡧ ʊɸ Ȅȳȉǻ"ࢫȆٰڈɽʆȮࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȔ Ȇɠȳȼ ɦȄࢫɯ ɦࢫȄȰǻࢫȮȲȄɼࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɅ ɐȊࢫȠ ȆɭȯɱȄ"ࢫȓɨȣ ɭ֗

ࢫ֗ ȳʈȳȨࢫ ȗɦȄ26فࢫɮɗɽɱ2009ࢫࢫȾ1ࢫɑɛɽםȄࢫʄڴɏࢫȲɽȼ ɴɭ֗ࢫ:

http://www.alshahedkw.com/index.ph

2-ɰ ȆɱȲɽ ȉࡧ ɯ ʊɸ Ȅȳȉǻࡧɖ ȲȆȻ ࡧȲȮȆɜɦȄࡧ ȯ ȍɏ ࡧ ࢫࢫ֗ Ȧֺࢫ"֗ ȿ ל ࢫ Ȕ ȄȴȄȳɗǻࢫ ȯȧ Ǹɟࢫ ȓɨɭȆȼ ɦȄࢫ ɞ ɽɳȍɦȄ

ʏࢭȳɀ ȒȳɸȆɌࢫȄ"،ȓʊɮɨɏם ȕࢫʏࢫࢭȓɭȯɜɭࢫȓɨȫ ȄȯɭࢫࢫɑɛɽםȄࢫʄڴɏࢫȒȲɽȼ ɴɭࢫ֗ࢫȦ Ȇȋȳɭࢫʅ ȯȿ ȆɛࢫȓɐɭȆȣ ȉ

propos/2-dex.php/aouargla.dz/in-http://manifest.univ:טɡɦفʎɲɼࢫȆȗɦȄڲʏࢫ

3-ɬȳɟࡧȯ ɮȧ Ƿࢫ"ࢫ֗ࢫʏڲȆםȄࢫɼࢫʅȲȄȮל ȮȆȸࢫ ɘɦȄࢫɵ ɭࢫȯݍݰȄࢫࢫʏࢫࢭȆɸȲɼȮɼࢫȓɮɟɽݍݰȄࢫȔ Ȇʊɦǵ"،ࢫࢫ.2صȲɽȼ ɴɭ

ʎɲɼفɡɦט ɏ:ehttps://www.linkedin.com/pulsڴʄࢫȄםɑɛɽࢫ

4-ȓɭȆɐɦȄࡧȓʆȮȆɀ ȗɛט ȓȿࢫࢭʏࢫ"، כȲȆȍȫࡧ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɤ ȄȵɦȴȳǾȄȵݍݨȄ"ࢫȓɏɽɮȣ ȔࢫȄם Ȇʆȯȗɳɭ֗

ʊɦȆםȄࢫȔ Ȇɭȯݏݵɦࢫȓʈȳɀ ࢫȄ֗ם ȓ24فɮȸ ʇȮ2007،1ص�Ȳɽȼ ɴɭ֗ʄڴɏالموقع

ʎɲɼفɡɦטhttp://up.esgmarkets.com/index.php
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ȓɭȆȷࢫ֗/أ-5 Ƿ"ࢫȿ ȆݍݵȄࢫɞ ɽɳȍɨɦࢫɪ ȍɜȗȸ ɭࢫʅ Ƿࢫࢫ،19/09/2012،"؟ࢫةȾ01.ࢫɴɭࢫࢫر و شɑɛɽםȄࢫʄڴɏ

ɼفɡɦטʎɲ:
http://www.essalamonline.com/ara/permalink/15445.html#ixzz3sdlxBDRc

6-ȶ ֺ ɗࡧלɻɳɭࡧ ʏࡪȄɽ ɦȄࡧ ɀݏݳ ɦȄࡧɼࢫࢫ ȒȲȆȣ ȗɦȄࢫ ɰɽɱȆɛࢫ ֗.ɑɛɽםȄࢫ ʄڴɏࢫ Ȳɽȼ ɴɭࢫࢫ ʎɲɼفɡɦט:

:ar.jurispedia.org/index.php

7-�ʅȳɀ כɸڴʏࡧȄם ɣࡧ ɳȍɦȄࢫȳʆȆɳʆ֗ࢫ ʅȳɺȼࢫ ɦȄࢫʅ ȮȆɀ ȗɛט .04ص.1991.ࢫȳʈȳɜȗɦȄ֗ࢫ

ʅȳɀࡧ֗-8 ɣࡧȄםʅȵɟȳࡧȄם ɳȍɦȄࡧȄࢫʅ ɽɳȸ ɦȄࢫȳʈȳɜȗɦ2004-2005ࢫࢫࢫȾ .31ࢫ֗

ࡧ֗-9 ȓʊɏɽ ȍȷ כ ɝࡧ ɜȨ ȒȯࡧȄם ʈȳȡࢫȮȯɐɦȄ46ࢫɵ ɭ֗ࢫࢫ27ࢫʄڲǻࢫʎɘɱȆȡ2ࢫࢫʅȳɘʊɗ2007.

10-Ȅݵف ȹ ،اليوميݍ ʋɮݍݵȄ27ࢫ֗ࢫ ɯࢫȓʊɨʈɽȡ2006ࢫ ɛȲ֗ࢫ4766ࢫȾ .13.ࢫ֗

11-ʎɢɨɭࡧɖ ɼǹȲࢫ"ࢫ֗ࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɼࢫȓʊǾȆɃ ȳɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɰ ȓȸࢫȉ؈ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱǻ"֗ࢫȓʊȷ ȄȲȮࢫȒȲɼȮࢫ

ȄࢫȔ Ȇȋɽɐɀ ȉࢫȳɮȕܣۘࢫ ɦȄࢫȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫȰȆɜɱǻࢫɤɽȧ֗ࢫ ȓʆȮȆɀࢫ ȗɛ22ࢫࢫʎɘɱȆȡ2004Ⱦ ֗ȹ ɲɽȕ֗1ص.ࢫ-

ȲɽȼࢫɏڴʄࢫȄםɑɛɽࢫࢫ.165 ɴɭ:topic-http://lejuriste.montadalhilal.com/t277

ࡧ֗-12 ȯ ɮȨ ɭࡧ ɰ Ȅȯ ʈȴȯ ʊȻ Ȳࡧ ȹ ʉȲȮ،"ࢫȮȆɀ ȗɛט ࢫ ʏࢫࢭ ࢫ ȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫ ɞ ɽɳȍɦȄࢫ Ƞ ȆɭȯɱȄࢫ Ȕ ȆȍɨɈ ȗɭ

ܣ ɦȆɐɦȄ"،ࢫ ȓɨȫ ȄȯɭɜȗɨםȄܣۚࢫى ɇɽɦȄࢫ:حول ࢫ�ɼࢫ ȓʈȳǾȄȵݍݨȄࢫ ȓʊɗȳɀ ࢫȄם ȓɭɽɌ ɳםȄࢫࢫȔ ַɽȨ ȗɦȄ

Ȕ ȆʆȯȨ ȗɦȄɼࢫ ɑɛȄɽɦȄࢫ ࢫ ȓʆȮȆɀ ȗɛࢫ420-408.ص.،ص-ט ֗ʎɲɼفɡɦט ࢫ ɑɛȳםȄࢫ ʄڴɏࢫ Ȳɽȼ ɴɭ:

iefpedia.com

13-ʎɭɽ ʊɦȄࡧɚ ɼȳȼ ɦȄࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫ1896ࢫɬɽʆ֗ࢫࢫ21ࢫʎɘɱȆȡ2007.

14-ʎɭɽ ʊɦȄࡧɚ ɼȳȼ ɦȄࢫȮȯɐɦȄ֗ࢫ،1922ࢫɬɽʆ20ࢫࢫʅȳɘʊɗ2007.

15-ȶ ɼفɏɽ ȉࡧȯ ʊɮݰ ȯࡧȄݍ ȍɏࢫ،"ɖ ȳɀ ɦȄࢫȳɐȷ ȳɇࢫ ȆȬ ɭࢫȒȲȄȮǻࢫȔ Ȇʊɳɜȕ"ࢫࢫ֗ࢫȳɇ ȆȬ ȳɮȕǺɭࢫȒȲȄȮǻࢫȄם
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ࢫַ ɼǷ-ࢫࢫʏڲȆםȄࢫɪ ʊɨȨ ȗɦȆȉࢫȮɽɀ ɜםȄ.-------------------------------------------------------------------87ص.

ɪࢫȄםȆڲʏࢫ -ثانيا ʊɨȨ ȗɦȄࢫɉ ȉȄɽɃ-----------------------------------------------------------------------88ص

ɪࢫ-Ƿࢫ ʊɨȨ ȗɨɦࢫȓɭȴֺ ɦȄࢫȔ ȆɭɽɨɐםȄࢫȲȮȆɀ ɭࢫʏڲȆםȄ89ص

ɪࢫȄםȆڲʏࢫ-ب ʊɨȨ ȗɦȄ؈فࢫʆȆɐɭ.---------------------------------------------------------89ص

ʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ:�ȳɭࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȾ ֺ Ȭ ȗȷ ȄࢫɑȡࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫɪ ǾַȮ90ص--------------مصارفلل

ȔࢫȄם؈قɱȄࢫࢫ-أولا ȆɱȆʊȉɨɦࢫʏڲȆםȄࢫɑɃ ɽɦȄࢫȯȿ ȳɦࢫȓʊɦǵࢫȓʊɖ ȳɀ ɮ.--------------------------------------91ص

Ȯɽɀ-أ ɜםȄࢫࢫȓɱȲȆɜםȄࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫȓʊɱȄם؈قȆȉ:--------------------------------------------92ص

ɤɽɦȯࢫȄם؈قȓʊɱȄࢫȓʊɭɽɮɐɦȄࢫ-ب ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫȆɜɗɼࢫם ȄȳȻ Ǻɭ.92ص

ȔࢫࢭʏࢫȄםȵɟȳࢫȄםȆڲʏ -ثانيا Ȅ؈فɔȗɦȄࢫȓɮǾȆɛࢫɪ ʊɨȨ ȕ:ɦȄȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫȥǾȆȗɴȉࢫࢫǺȍɴȗ.--------------------------94ص

ɪࢫȄםȓɱȲȆɜࢫ-أ ȫ ȯɦȄࢫȓɮǾȆɛࢫɪ ʊɨȨ ȕ.------------------------------------------------------------------ࢫȾ94

ʅࢫ-ب ȯɜɳɦȄࢫɝ ɗȯȗɦȄࢫȓɮǾȆɛࢫɪ ʊɨȨ ȕ.----------------------------------------------------------------95ص

ȟ ɦȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ:ࢫȓʊɦȆםȄࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫɪ ʊɨȨ ȕࢫȈ ɽɨȷ ֿ ȔࢫɐȗɦȄ؆فࢫɼࢫȆɜɗࢫ ȄȳȻ Ǻɭࢫȶ Ȇʊɛ.--------------------96ص

ܣۘ-أولا ɦȄࢫȓʊɦȆםȄࢫȑ ȸ ɴɦȄࢫɯ ɸǷࢫʏڲȆםȄࢫȵɟȳםȄࢫȹ ɡɐȖࢫࢫɖ ȳɀ ɮɨɦ:ࢫȓʊɦȆםȄࢫɯǾȄɽɜɦȄࢫȔ Ȇɱɽɢɭࢫɯ ʊɜȕ.--97ص

ȓɈࢫȓʊȉȆɛȳɦȄࢫʆȆɐɭ؈فࢫࢫࢫ-ثانيا ɨȸ ɦȄࢫɪ ȍɛࢫɵ ɭࢫȓɐȡ ȄȳםȄࢫȓʊɦǵࢫࢫȓʈȴȄفȧט ȑࢫ ȸ ɴɦȄ.------------------100ص

ɾࢫࢫȓɱȆȗɭࢫ-Ƿࢫ ȯɭࢫȶ Ȇʊɛࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲ.101ص

ȓɦɽʊȸࢫ-ب ɦȄࢫࢫɪ ɭȆɐɭࢫȔ ȄȳȻ Ǻɭࢫȶ Ȇʊɛ.----------------------------------------------------------104ص

ʎࡧ ɲȆȝɦȄࡧɪ ɀ ɘɦȄ:فࡧ؆ɐȗɦȄࡧʏࡧࡩɎɽ ɛɽ ɦȄࡧȔ Ȇʊɘɨȫ---------------------------------------------------108.ص

כɤɼࡧ ȟࡧ Ȩ ȍםȄ:ࡧȓʊɗȳɀ ȳɀࡩʏࡧȓȀʋȍɦȆȉࡧȄם ɆࡧɐȗɦȄ؆فࡧȄם ȆȍȕȲȄ:ࡧȓʊȡȲȆݵ ȈࡧȄݍ Ȇȍȷ 110ص-----------.כ

כɤɼࡧ ȑࡧ ɨɈ ȓʊɮȗȧࡧȄ:Ȅם ȳɀࡩʏࡧ ȔࡧȆɐɦȄםȓʊࡧɐȗɦȄ؆فࡧȄם Ȅȯ ȣ ȗȸ ȔࡧȄɼם ַɽ Ȩ ȗɦ.------------------111ص

�ɤɼכ ȔࢫȄםȓʊɦȆࢫ:ɎȳɘɦȄࢫ Ȇȸ ȷ ǺםȄࢫʄڴɏࢫȓםɽɐɦȄࢫȳțǷ------------------------------------------------111ص

ȄࢫʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦ:ࢫȳݍݰȄࢫȲȳȨ ȗɦȄࢫɽȨ ɱࢫɻȡ ɽȗɦȄ:ࢫȒȲȮȆȍםȄࢫȓʈȳȧ---------------------------------------113ص

------------------------------------------

------------------------------------------

------------------------------------------
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ȟ ɦȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ:ࢫࢫʏڊɽɦɽɳɡȗɦȄࢫɬȯɜȗɦȄࢫɼࢫࢫȓȸ ɗȆɳםȄࢫɑȍɳɭȄفࢫ؆ɐȗɦ119ص

ȔࢫȆɐɦȄםȓʊࢫ:ɎȳɘɦȄࢫɑȊȄȳɦȄࢫ Ȇɭȴֿ Ȇȉࢫࢫʏࢭȳɀ ɆࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ȆȍȕȲȄ.121ص

ȑࡧʎɲȆȝɦȄࡧ ɨɈ ɯࡧ:Ȅם ʊɌ ɳȗɦȄࡧʏࡧࡩȓɦɼȯ ɦȄࡧȲɼȮ-------------------------------------------------------125ص

כɤɼࢫ ȓʊɮȷࢫ:ɎȳɘɦȄࢫ ȳɦȄࢫȔ ȆɺݍݨȄࢫɵ ɭࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɰ ɼǺȻ ɪࢫࢭʏࢫ ȫ ȯȗɦȄ-------------------------------125ص

ʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ:ʏڥʉȳȼ ȘɦȄࢫȦֺ ȿ ɻɳɏࢫ:ל ɑʉȳȼࢫɼࢫɦȄفȮȮࢫ ȘɦȄࢫɰ 130ص----------------------------------ȉ؈

ȟࡧ ɦȆȝɦȄࡧȑ ɨɈ ȳɇࡧɐȗɦȄ؆فࡧ:Ȅם ȆȬ ɮȉࡧɉ ȍȕȳʆࡧʏࡩȳɀ ɆࡧȄם Ȇȼ ɴɦȄ-----------------------------------137ص

�ɤɼכ ɂࢫֿ�:ɎȳɘɦȄࢫ ȳɐȗɦȄࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȔ ȆʊɨɮɏࢫȲȆɈ ȫ.-----------------------------------------------139ص

ʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ:ࢫȓɺȡ ȄɽɭȄࢫȳɇ ȆȬ 142ص------------------------------------------------------------םȓʊɦȆࢫȄם

ࢫַ ɼǷ-ࢫȓʊɱȆɮȗǾט ȳɇࢫ ȆȬ 142ص.Ȅם

ɂ  -ثانيا ɼȳɜɦȄࢫȵɟȳȕ147ص

ɤࢫ-ثالثا ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȳɇ ȆȬ ɭ.-------------------------------------------------------------------------148ص

ȓɦɽʊȸࢫ-أ ɦȄࢫȳɈ ȫ.---------------------------------------------------------------------------------149ص

ɣ-ب ɳȍɦȄࢫʄڴɏࢫɯ ȧ ȄقɦȄࢫȳɈ ȫ.---------------------------------------------------------------------151ص

Ȅࢫȟ ɦȆȝɦȄࢫɎȳɘɦ:ࢫࢫلأ  التعرضɚ ɽȸ ɦȄࢫȲȆɈ ȫ.-------------------------------------------------------152ص

ࢫַ ɼǷ-ࢫȲȆɐȷ Ƿࢫȳɇ ȆȬ ɭࢫȒȯǾȆɘɦȄ.--------------------------------------------------------------------153ص

155ص------------------------------------------------------------------:الصرفأسعار مخاطرࢫ-ȆʊɱȆțࢫ

ʎɲȆȝɦȄࡧȟ Ȩ ȍםȄ:ࡧכ�ȓʊɨȫ Ȅȯ ɦȄࡧȈ Ȇȍȷʏࡩȳɀ 156ص------------------------------.ɐȗɨɦ؆فࡧȄם

כɤɼࡧ ȑࡧ ɨɈ ȒȲȄȮׂࡧ:Ȅם ɦࡧɑȷ Ȅɽ ɦȄࡧɬɽ ɺɘםȆȉࡧȓʈȲȄȮל ɪࡧ ɠȆȼ 158ص-----------------------.Ȅם

כɤɼࢫ ܣۚࢫ:ɎȳɘɦȄࢫ ɜȗɦȄࢫȒȲȄȮל Ǵɽࢫ ȷ.--------------------------------------------------------------161ص

ɪ-أولا ʊɔȼ ȘɦȄࢫȳɇ ȆȬ ɂࢫם ȳɐȗɦȄ163ص

ȓʊȣࢫ -ثانيا ʊȕȄفȷ ל ȳɇࢫ ȆȬ ɮɨɦࢫɂ ȳɐȗɦȄ.---------------------------------------------------------165ص

ɂࢫࢫࢫ-ثالثا Ȅȳɛל ȓȷࢫ Ȇʊȷ؈فࢫɓɦȄࢫȓɮʊɨȸ.---------------------------------------------------------166ص

ʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ:ʏڴʊɮȣ ȗɦȄࢫȒȲȄȮל Ǵɽࢫ ȷ:ࢫࢫȓȸ ǿȆʊɦȄࢫȒȲȄȮ169.ص---------------------------------------.ל

ȟࢫ ɦȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ:ࢫȓʊɦȆʊȗȧט .170ص.לȒȲȄȮࢫ

ʎɲȆȝɦȄࡧȑ ɨɈ ɖࡧɼࡧȄ:ȓȉȆɛȳɦȄם ȄȳȻ ל ȓɈࡧ ɨȷ əࡧ ɐɃ.-------------------------------------------180ص.

כɤɼࢫ ȓɛֺࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫࢫ:ɎȳɘɦȄࢫ ɏفࢫ؆ɐȗɦȄࢫȓɨɢȼ ɭࢫȴɼȳȉ.---------------------------------------------181.ص

ȓʊɨȫࢫ-أولا ȄȯɦȄࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫࢫɯ Ɍ ɱࢫə ɐɃ.---------------------------------------------------------181ص.

Ɇࢫ-ȆʊɱȆțࢫ ȆȍȕȲȄࢫɾ ȯ ɭفࢫ؆ɐȗɦȄࢫبࢫʎɢɳȍɦȄࢫɖ ȄȳȻ ׁ Ȇ:�ʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȓȉȆɛȲ.------------------------188ص.

ɯࢫȓȉȆɛȳɦȄࢫ:ɎȳɘɦȄࢫʎɲȆȝɦȄࢫ Ɍ ɱࢫȲɽɀ ɛࢫȈ Ȇȍȷ Ƿ.193ص.

.---------------------------------

.---------------------------------

.-----------------------------------------------------------------------------

.-----------------------------------------------------------------------------

.-----------------------------------------------------------------------------

.-----------------------------------------------------------------------------

.-----------------------------------------------------------------------------
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ʎɲȆȝɦȄࡧȈ ȆȍɦȄ:ࡧȓʊɗȳɀ ȔࡧȄם Ȇȸ ȷ ǺםȄفࡧ؆ɐȖࡧȓɺȡ Ȅɽ ȓʊɱɽࡧם ɱȆɜɦȄࡧȔ ȄɼȮכ.

�ɤɼכ ɪࡧ ɀ ɘɦȄ:Ȓف؆ɐȗםȄࡧȓʊɗȳɀ ȓȸࡧȄם ȷ ǺםȄࡧȰȆɜɱׁ לʅȲȄȮࡧȄםȳɡȍࡧ ɪࡧ ȫ ȯ ȗɦȄࡧɬȆɌ ɱ.---------203ص

�ɤɼכ ȟࡧ Ȩ ȍםȄ:ȓʈȲȄȮל ȓʆȆɛɽࡧ ɦȄ:ȓʈȲȄȮל לȓʊǾȄȳȡࡧ ɪࡧ ǾȆȷ ɽ ɦȄ--------------------------------.ࢫȾ207

כ� ȑࡧ ɨɈ לȒȲȄȮࡧ:ɤɼࡧȄם ȑࡧ ʊɦȆȷ Ƿࡧȩ ʊݰ ܶ ȕ.-----------------------------------------------------ࢫȾ209

�ɤɼכ ʅࢫ:ɎȳɘɦȄࢫ ȲȄȮל ȚࢫɔȖ؈فࢫࢭʏࢫȄݍݨȴȆɺࢫ Ȅȯȧ ǻ

ࢫַ ɼǷ-ࢫȒȯʆȯȡ ɪࢫݍݨȓɳࢫȒȲȄȮǻࢫ ʊɡȼ ȖɼࢫȒȲȄȮל ȹࢫ ɨȣ ɭࢫɪ ȧ

ȹࢫȒȲȄȮǻࢫࢫ-Ƿࢫ ɨȣ ɭࢫɪ ȧ Ȕࢫ ַ ȆȧםȄࢫɖ ȳɀ 211ص--------------------------------------------------.ɐȗ؆فȄם

ȹࢫ-ب ɨȣ ɪࢫȄם ȧ ȰȆȬࢫȲȄȳɛࢫ ȕȆȉࢫȓɀ ȗȬ 213ص-------------------------------------------------.ȄݍݨȓɺࢫȄם

Ȓȯʆȯȡ-ج ɪࢫݍݨȓɳࢫȒȲȄȮǻࢫ ʊɡȼ Ȗ.------------------------------------------------------------------215ص

ɂࢫ-ȆʊɱȆțࢫ ɽɘםȄࢫɪ ʊɟɽɦȄࢫɰ ȑࢫɐȖ؈ ɨɇ)mandataire(---------------------------------------------217ص

לɎȳɘɦȄ:ȒȲȄȮࢫʎɲȆȝɦȄࢫ ȹࢫ ɨȣ ɭࢫȓɦǴȆȸ ɭ.-----------------------------------------------------------220ص

ࢫַ ɼǷ–ȸ ʊȸ؈فࢫȄםȓʊɱȯࢫȓɦǴȆࢫȄם ȘɦȄࢫǴȆɈ ȫ Ƿࢫɵ ɏ-----------------------------------------------------221ص

ȆʊɱȆț-ȸࢫ ȓɈࢫȄɼݍݰȲȱࢫȄݍݨȓʊǾȄȵࢫࢫȄȓɦǴȆם ʊݍݰȄࢫȯɏȄɽɜȉࢫɤ ֺ ȫל ɵࢫ ɏ--------------------------------226ص

ȑࡧ ɨɈ ȉȄȯ؈فࡧȓʈȲȄȮǻࡧࡧ:ȄʎɲȆȝɦȄם ȕࡧȲȄȳɛǻ230ص------------------------------------.تحفظية

ȓȷࢫȄםȓɳɺࢫ:כɎȳɘɦȄ�ɤɼࢫ ȲȆɮɭࢫʄڴɏࢫȮɽʊɛࢫɂ ȳɗ.---------------------------------------------------232ص

ࢫַ ɼǷ-ࢫȔ ȆʊɨɮɐɦȄࢫɅ ɐȍȉࢫɬȆʊɜɦȄࢫɵ ɭࢫɑɳםȄ.--------------------------------------------------------232ص

ȸ؈فࢫɼǷࢫɟǷ؆ف–ȆʊɱȆțࢫࢫ ɭࢫɖ Ȇɜʆǻ.---------------------------------------------------------------------237ص

ɖࢫ-أ Ȇɜʆל əࢫʎɲɽɱȆɜɦȄࢫȲȄȳɜɦࢫ ʊɡȗɦȄ.--------------------------------------------------------------237ص

ȰȆȬࢫȲȄȳɜɦȄࢫ-ب ȕȄࢫȮɼȯȧ.--------------------------------------------------------------------------239ص

ɎȳɘɦȄ:șࢫʎɲȆȝɦȄࢫ ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ 240ص------------------------------------------------------------.ʊɐȖ؈

ࢫַ ɼǷ-ȓȍȡ ɽȗȸ ɖࢫȄם ɼȳɌ ɦȄȰȆȬ ȕַࢫʊɐȗɦȄࢫȲȄȳɛ؈ɰ.----------------------------------------------242ص

לȒȲȄȮࢫ-ȆʊɱȆțࢫ Ȓȵɺȡࢫ Ƿࢫʄڴɏࢫș ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫɰ 246ص.ȳțǷࢫʊɐȖ؈

șࢫࢫ-ثالثا ɛǺםȄࢫȳʆȯםȄࢫࢫȔ ȆɈ ɨȷ--------------------------------------------------------------------246ص

ȆɐȊȄȲ-ࢫȓȗɛǺםȄࢫȒȲȄȮל ɾࢫȳʆȯɜȕࢫȒȯɭࢫ ȯ ɭ.250ص

ȄࡧʎɲȆȝɦȄࡧȟ Ȩ ȍם:ș ɛǺםȄࡧʏڲȆםȄࡧȵ݀ݨ ɦȄࡧȓɺȡ Ȅɽ ɭࡧȔ ȄɼȮǷ:ࡧȓʊɦȆםȄࡧȓʊɏɽ Ƀ ɽ ȑࡧȄם ʊɦȆȷ 252ص------.כ

ȑࡧ ɨɈ ȓȸࡧ:כɤɼࡧȄם ȷ ǺɮɨɦࡧʏڲȆםȄࡧɑɃ ɽ ɦȄࡧȵʈȵɐȖࡧȓʊɗȳɀ 254ص-------------------------.Ȅםɐȗ؆فȒࡧȄם

�ɤɼכ 254ص---------------------------------------------------------------.ȓʊɮɳȕࢫȄםȮȲȄɽࢫȄםȓʊɦȆࢫ:ɎȳɘɦȄࢫ

ࢫַ ɼǷ-ȓʊɦɼכ 255ص-----------------------------------------------------------------------.ȒȮȆʈȴࢫɑǿȄȮɽɦȄࢫ

Ȓȯʆȯȡ-ثانيا ȚࢫɑǿȄȮɼࢫ ȄȯȨ ȗȷ Ȅ.------------------------------------------------------------------255ص

Ɏ-أ Ȅȯʆל Ȕࢫ ȄȮȆɺȻ.--------------------------------------------------------------------------------256ص

ȑࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫ�ɤɼȄȯȗɨɦ-ب ܦݰ ɦȄࢫȳɭȄɼǷ.--------------------------------------------------------------257ص

.---------------------------------------------------

210ص----------------------------------------.

209ص----------------------------------------.

.------------------------------------------------------------
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ʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ:ࢫࢫȮȆɮȗɏȄɝ ʈȲɽȗɦȄࢫɪ ʈɽɮȗɦȄࢫȒɽȣ ɗࢫȯȸ ɦࢫȓțȯȨ ȗȸ ɭࢫࢫȓʊɦǶɟ.-----------------------258ص

ɤࢫȄ-أولا Ȇɭࢫȶ ǷȲࢫȓɨɢʊɸࢫȒȮȆɏׁ ȓɨʊȷࢫ ɼࢫɝ ʈȲɽȗɦȄ259ص-----------------------------------------.لمصرف

ɖ  -ثانيا ȳɀ ȓɦɽʊȷࢫȄם əࢫ ɛɽɭࢫȴȵɐʇࢫࢫɝ ʈȲɽȗɦȄ:ࢫȓɜȨ ȗȸ ȔࢫȄם ȆʊɱɽʆȯםȄࢫɵ ɭࢫɁ ɨȬ ȗɦȄ----------260ص

ȟࢫ ɦȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ:ɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɵ ʈɽɢȕࢫȒȮȆɏǻ----------------------------------------------------------262ص

ࢫַ ɼǷ-ࢫࢫɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴ.---------------------------------------------------------------------------263ص

ɤ-أ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫȒȮȆʈȴࢫɆ ɼȳȻ.-----------------------------------------------------------------------264ص

ɤࢫɚȳɇࢫȒȮȆʈȴࢫ-ب Ȇɮȷ ǷȲ266ص----------------------------------------------------------------.المصرف

ȓȸࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ-ثانيا ȷ ǺםȆȉࢫɂ ɽ ɤࢫȓʊɦǶՌɟࢫɨɦڈٔ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɅ ʊɘȬ ȕࢫȮȆɮȗɏ ȄࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɾ ȯɭ.----------269ص

ȑࡧʎɲȆȝɦȄࡧ ɨɈ ݀ݨȵࡧ:Ȅם ɦȄࡧȓɺȡ Ȅɽ ɭࡧʏڲȆםȄࡧȓʊɦȆםȄࡧȔ Ȇȸ ȷ ǺםȄࡧɼࡧɞ ɽ ɳȍɦȄࡧɵ ɭࡧɂ Ȅفɛַ Ȇȉ.------273ص

כɤɼࢫ ɂࢫ:ɎȳɘɦȄࢫ ȄفɛࢫטʄڴɏȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫɾ ɽȗȸ ɭ.----------------------------------------274ص

ࢫַ ɼǷ-ࢫȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȆȉࢫȮɽɀ ɜםȄ.----------------------------------------------------------------ࢫȾ274

ɰࢫȄ-ثانيا ȓɦɽʊȸࢫȉ؈ ɦȄࢫɤɼȄȯȕࢫȔ ȄɼȮǷࢫࢫصارفلمȓʆȯɜɳɦȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫʏ276ص-------------------------------.ࢭ

ȓȿ-أ ȆݍݵȄࢫɼࢫȓɭȆɐɦȄࢫȔ Ȅȯɳȸ ɦȄ.-------------------------------------------------------------------276ص

לʎɭȄȵɦ-ب ʎɇࢫ Ȇʊȗȧט Ʌࢫ ǾȆɗࢫɂ ȳɛ.------------------------------------------------------------278ص

ɰࢫȄםࢫ-ȆȝɦȆțࢫ ȓɦɽʊȸࢫȉ؈ ɦȄࢫɤɼȄȯȕࢫȔ Ȇʊɦǵɖ ȲȆɀࢫȓʈȲȆȣ ȗɦȄ.------------------------------------------279ص

ɪࢫכ�-أ ȡֽ ǴȄȳȼࢫ:ȱȫࢫ ɦȄࢫȒȮȆɏǻࢫɼࢫɑʊȍɦȄࢫȔ ȆʊɛȆɘȕȄ.------------------------------------------------ࢫȾ280

ǴȆɄࢫ-Ȉࢫࢫ ʊȍɦȄࢫɂ ɼȳɜɦȄ.-------------------------------------------------------------------------283ص

ɚࢫȄםɎȳɘɦȄ:ȓʊɦȆࢫʎɲȆȝɦȄࢫ Ȅɽ ȷ כ ɵࢫ ɭࢫɂ Ȅفɛט:ɤ ȆםȄࢫȶ ǷȲࢫɚ Ȅɽ ȷ Ƿ.------------------------------284ص

ȟ ɦȆȝɦȄࡧȑ ɨɈ ɪࡧ:Ȅם ʈɽ ɮȗɦȄࡧʄڴɏ ɤɽࡧ ɀ ݰ ɣࡧȄםʅȵɟȳࡧȄݍ ɳȍɦȄࡧɝ ʈȳɇ ɵࡧ ɏ.-----------------------ࢫȾ291

כɤɼࢫ ɞࢫ-ɎȳɘɦȄࢫ ɽɳȍɦȄࢫȓɦɽʊȷ ȯʆȯȣࢫ ȕࢫʏࢫࢭʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫȔ Ȇʊɦǵ------------------------293ص

ɬɽɀࢫࢫ-أولا Ȭ ɂࢫȄם ȳɜɦȄ:ࢫɂ ȳɜɦȄࢫɼࢫɯ ɀ 294ص--------------------------------------ȓʊɳɜȕࢫȒȮȆɏǻࢫȄݍݵ

ɯࢫ-أ ɀ ɰɽɮɄࢫȓʊɳɜȕࢫȒȮȆɏǻࢫȄݍݵ ɭ.---------------------------------------------------------------295ص

ɯ-ب ɀ ɚࢫȄםȓʊɦȆࢫȓɨȉȆɜɦȄࢫɦݏݵ ȄȲɼ296ص--------------------------------------------------------------.כ

ɚࢫȆʊɱȆț-ȓʆȯɜɳɦȄࢫ ɽȸ ɦȄࢫȮȲȄɽɭࢫɝ ʈȳɇ ɵࢫ ɏࢫɂ Ȅفɛט:ȓȧ ɽȗɘםȄࢫɚ ɽȸ ɦȄࢫȔ Ȇʊɨɮɏ----------------297ص

ɤɽɀࢫɏڴʄ-ثالثا ȔࢫȓɮǾȄȯɦȄࢫࢫȄݍݰ ֺ ʊɺȸ ȘɦȄ:ȹ ȖȲǷࢫɑɗȯ ɦȄࢫɬȆɌ ɳɦࢫȆɜɗɼ---------------------------300ص

ȆɐȊȄȲ-ࢫࢫʅȵɟȳםȄࢫɣ ɳȍɦȄࢫɾ ȯɦࢫʎɇ Ȇʊȗȧט Ʌࢫ ǾȆɘɦȆȉࢫȓɱȆɐȗȷ 301ص-----------------------------------.ט

ɦȄࢫɎȳɘɦȄࢫʎɲȆȝ:ࢫࢫɉ ȉȄɽɃɂ ȄفɛࢫטȓʈȵɟȳםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫɵ ɭ.---------------------------------------302ص

ʎɲȆȝɦȄࡧɪ ɀ ɘɦȄ:ࡧɑɗȯ ɦȄࡧɵ ɏ ȓɘɛɽࡧ ȗםȄࡧɖ ȲȆɀ ɷȆȣࡧȄם ȕࡧȯ ɮȗɐםȄࡧʎɲɽ ɱȆɜɦȄࡧɬȆɌ ɳɦȄ.----------ࢫȾ307

�ɤɼכ ȟࡧ Ȩ ȍםȄ:ȶ ֺ ɗל ɵࡧ ɭࡧɑɗȯ ɦȄࡧɵ ɏ ȓɘɛɽࡧ ȗםȄࡧɞ ɽ ɳȍɦȄࡧȰȆɜɱǻࡧɬȆɌ ɱ.----------------------310ص

כɤɼࡧࡧ ȑࡧ ɨɈ Ȅ:ȓʊǾȆɄם ɜɦȄࡧȓʆȰȆɜɱל ȓɮɌࡧ ɱכ:ʏࡪȄɽ ɦȄݏݳࡧɀ ɦȄɼࡧȓʈɽ ȸ ȘɦȄ.------------------312ص

כɤɼࢫ ɵࢫنظ:ɎȳɘɦȄࢫ ɭࢫȓʊɛȄɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɯࢫȶ ֺ ɗࢫ.לȾ313
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ࢫַ ɼǷ-ɟࢫȓʆȮɽɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫɬȆɌ ɱࢫȶ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫʎǿȆɛɼࢫǴȄȳȡ Ǽ---------------------------------------313ص

ȰȆɜɱׁࢫȄםࢫ-ȆʊɱȆțࢫ ȓʊǾȆɄࢫȓʊɦǵࢫ ɜɦȄࢫȓʈɽȸ ȘɦȄࢫࢫصارفɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄ.-----------------------ࢫȾ317

ɎȳɘɦȄ:ȶࢫʎɲȆȝɦȄࢫ ֺ ɗל ɵࢫ ɭࢫɖ ȲȆɀ ɀݏݳࢫȄɽɦȄࢮʏࢫɼࢫɷȲɼȮࢫࢭʏࢫȰȆɜɱǻࢫȄם ɦȄ.--------------------------320ص

ȄࢫɎȳɘɦȄࢫ:لثالثȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓݍݨȆɐםȄࢫȔ Ȇʊɦǵ:ݏݳࢫࢫɀ ɦȄࢫɚ ȆɘȕȄ.-------------------------------------324ص

ɵࢫɽʆȮڈȆٰࢫࢫ-أولا ɭࢫȒف؆ɐȗםȄࢫȓȸ ȷ ǺםȄࢫǴȄȳȉǻ.--------------------------------------------------------325ص

ȓɦɼȯȡࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄםɐȗ؆فȒࢫࢫ-ثانيا ɪࢫǴȆɗɽɦȄࢫȒȮȆɏǻ:�ɰɽʆȯɦȆȉࢫ ʊȡ Ǹȕ.---------------------------------326ص

ȓɨɮȷࢫɰɽʆȯɦȄࢫȄםɐȗ؆فȆȝɦȆț-Ȓࢫ Ȳ:ࢫɰ ɮɸȆȸ؈ ȓɟȳȼࢫם ɦȄܣۚࢫ ǾȄȮࢫɪ ʈɽȨ ȕ.-------------------------------327ص

ȑࢫʎɲȆȝɦȄࢫ ɨɈ ȓʊɘɀࢫ:Ȅם ȗɨɦࢫȓɨʆȯȉࢫࢫȓʊɦǶɟࢫʏࢭȳɀ ȠࢫȄם Ȇɭȯ ɱ328ص------------------------------------.ט

�ɤɼכ Ƞࢫ:ɎȳɘɦȄࢫ ȆɭȯɱטɦࢫȓʊɦǶɟȄࢫࢫʅ ȮȆɘȗܣۜࢫࢫ ֺء ȗɦ:ȓʊɱɽɱȆɛࢫȓʊɦǵ  ࢫلإȒف؆ɐȗםȄࢫɞ ɽɳȍɦȄࢫȓɨɢʊɸࢫȒȮȆɏࢫȾ331

לȓʈȲȄȮࢫࢫ-أولا ɼࢫȓʊɦȆםȄࢫɪ ɠȆȼ ȓɺȡࢫȄם ȄɽࢫםȓʊɦǵࢫʏڤɽɈ ɦȄࢫȠ Ȇɭȯɱ332ص--------------------------------ט

ɞࢫȄםɐȗ؆فȒࢫࢫ-ثانيا ɽɳȍɦȄࢫȔ ȆɭȴǷࢫɪ ʅȳȸࢫȓʊɦǶɟࢫࢫݍݰ ɜɦȄࢫȠ Ȇɭȯɱ335ص---------------------------------.ט

ל�ʅȲȆȍȡ-أ Ƞࢫ Ȇɭȯɱ335ص-----------------------------------------------------------------------------.ט

ȠࢫʎǿȄȯɐɦȄ-ب Ȇɭȯɱ336ص----------------------------------------------------------------------------.ט

ʎɲȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ:Ƞ Ȇɭȯɱט ȰȆȬࢫȲȄȳɛࢫ ȕȄࢫȓʊȣ ʊȕȄفȷ ǻ.-------------------------------------------------338ص

ȟࡧʎɲȆȝɦȄࡧ Ȩ ȍםȄ:ࡧɖ ȲȆɀ ɏڴʄࡧȄם ɝࡧ ʊȍɈ ȗɦȄࡧȓȍȡ Ȅɽ ɦȄࡧȯ ɏ Ȅɽ ɜɦȄࡧȓʊȿ ɽ ɀ ȫɑɗȯ ɦȄࡧɵ ɏ ȓɘɛɽࡧ ȗםȄ.340

כɤɼࡧ ȑࡧ ɨɈ Ȅ:Ɏɽם Ʉ ȫ ɾࡧ ȯ ɭࡧࡧɑɗȯ ɦȄࡧɵ ɏ ȓɘɛɽࡧ ȗםȄࡧɖ ȲȆɀ ȓʊɘɀࡧࡧȄם ȗɦȄࡧɼࡧȶ ֺ ɗל ɬȆɢȧֿࡧ

341ص----------------------------------------------------------------.القضائية

כɤɼࢫ ȑࢫ:ɎȳɘɦȄࢫ ɱȆȡ ɵࢫ ɭࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ əࢫ ɛɽȗɦȄࢫȳʈȳɜȕ.-------------------------------------------342ص

ࢫַ ɼǷ-ࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȓɦȆȧ ȶࢫȳʈȳɜȕࢫ Ȇȷ Ƿ.-------------------------------------------------343ص

ɖࢫȄםȓʊɳɐࢫȆʊɱȆț–ȉࢫ Ȅȳɇࢫ طلبכɰֺ ɏǻࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫə ɛɽȗɦȄ.-----------------------------------347ص

ɰֺࢫɘɛɽȕࢫ-أ ɏǻࢫȑ ɨɇ ɖࢫȄםɐȗ؆فࢫ ȳɀ ɾࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫȄם ȯɭɻࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏ.------------------------------348ص

ɣࢫ-ب ɳȍɦȄࢫɪ ȫ ȯȕࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫɾ ȯɭɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫɣ ɳȉࢫə ɛɽȕࢫɰֺ ɏǻࢫȑ ɨɈ ɦࢫʅȵɟȳםȄ.---------------349ص

ɾࢫȓʊɱȆɢɭǻࢫ-ج ȯɭ�ɼȓɮɡȨ ɻȷࢫȄם ֺ ɗǻࢫȳɺȻ ɼࢫࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫɖ ȳɀ əࢫȄם ɛɽȕࢫɰֺ ɏǻࢫȑ ɨɇ ɰࢫ 350ص.ɳǾȄȯɦȄ؈

ɀ؈فȓʆࢫ:ɎȳɘɦȄࢫʎɲȆȝɦȄࢫࢫ ȓɺȡࢫȄݍݰȓʊɮȗࢫȄם Ȅɽɭࢫɾ ȯ ɭࢫɬȆɢȧֿ ȓʊɘɀࢫȆɜɗɼࢫ ȗɦȄࢫȓʊǾȆɄ ɜɦȄ.---------352ص

ࢫַ ɼǷ-ࢫɾ ȯɭࢫȾ Ȇɀ ȗȫ ȄȓɮɡȨ ȓʊɘɀࢫȓʊɡɳȍɦȄࢫب Ȅם ȗɦȄࢫȲȄȳɛǼ.-------------------------------------353ص

ɤࢫ–ȆʊɱȆțࢫ Ȇȣ ɭȓʊǾȆɄ ɜɦȄࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫࢫɝ ʊȍɈ ȕࢫࢫࢫȓʊɡɳȍɦȄ.------------------------------------------335ص

ȑࡧʎɲȆȝɦȄࡧࡧ ɨɈ ɓ؈فࡧȄם:Ȅם ɇ؈فࡧ ǸȗɦȄࡧɑɗȯ ɦȄࡧɵ ɏ ȓɘɛɽࡧ ȗםȄࡧɖ ȲȆɀ ɮɨɦࡧɖ ɽ ɦǸ:---------------------356ص

כɤɼࢫا Ɏࢫ:Ɏȳɘɦࢫ ȆɄ ȫ ǻɏࢫࢫȆɺɘɛɽȕࢫɵ ɨɐםȄࢫɖ ȲȆɀ לȄȄȮם ȓʊɘɀࢫ ȗɨɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵȓʈȲ.---------------ࢫȾ357

ɦȄࢫɎȳɘɦȄʎɲȆȝ:؈فࢫɀ ɭࢫȳʈȳɜȕࢫȓɮɺɭࢫȮȆɳȷ ǻࢫɖ ȳɀ ȓɨɜȗȸࢫȯɛȆɘɦȄࢫםɷȵɟȳࢫȄם ɭࢫȓʈȲȄȮǻࢫȓȀʊɺɦࢫʏڲȆםȄ-361ص

ɵࢫɑɗȯɦȄ-أولا ɏࢫə ɛɽȗɦȄࢫȲȄȳɛǻࢫȓɮɺɭࢫȮȆɳȷ ǻࢫȓʊɗȳɀ Ⱦ361ࢫ-------------------------------.ɦݏݨȓɳࢫȄם
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ȓʊɗȳɀࢫɑȗɮȕࢫ–ȆʊɱȆࢫث  ȰȆȬࢫɦȄȊݏݨȓɳࢫȄם ȕȄࢫȓɈ ɨȸȓʊɘɀ ȗɦȄࢫȯʊɛࢫɣ ɳȉࢫɑɃ ɼࢫȲȄȳɛ---------------364ص

ȟ ɦȆȝɦȄࢫɎȳɘɦȄ:ל� ȳɀࢭʏࢫɼࢫ ɰࢫȄם ȓʊȧֺࢫɐȖ؈ ȿ ɪࢫ ʈɽȬ ȕࢫȓʊɘɀ ȗɦȄࢫʄڴɏࢫɖ ȄȳȻ---------------------368ص

ȟࡧ ɦȆȝɦȄࡧȟ Ȩ ȍםȄ:ࡧɑǿȄȮɽ ɦȄࡧʄڴɏ ɰࡧ ɬȆɌࡧɭǸȗɦȄ؈ ɱࡧȓʊɡɳȍɦȄࡧخكȓʊȿ ɽ ɀםلȄࡧɷȆȣ ȕࡧȯ ɮȗɐםȄࡧɬȆɌ ɳɨࡧɖ ȲȆɀ

ɵࡧ ɏ ȓɘɛɽࡧ ȗםȄࡧɑɗȯ ɦȄ.----------------------------------------------------------------------------ࢫȾ373

כɤɼࡧا ȑࡧ ɨɈ ɰࡧ:ם ɬȆɌࡧɭǸȗɦȄ؈ ɱɰ ɏ؈ Ȯɽ ɤࡧȄם Ȅɽ ɭֿ ȓȿࡧ Ȇȫ ȓʆȆɮȧࡧ ɰࡧ ȆɮɄ ɦࡧࡧȯ ʆȯ ȡ ɻȡࡧ ɽ ɟ.---375ص

כɤɼࢫ ɎȳɘɦȄ:ɰࢫ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ Ȅɽ ɭֿ ȓʆȆɮȧࢫȓʊǾȆɛɼࢫ ɰࢫ ȆɮɃ:ʎǿȆɛɽɦȄࢫȲɼȯɦȄ.--------------------------377ص

ɎȳɘɦȄ:ɰࢫʎɲȆȝɦȄࢫ ɤࢫȄםɏȮɽ؈ Ȅɽ ɭֿ ȓʆȆɮȧࢫ ȯȸࢫ ȣ ʆࢫȩ ʈȳȿ ȲȆɇࢫʎɲɽɱȆɛࢫ ǻ؈فࢫɗɽȕ.--------------------383ص

ɰࢫ:أولا ɤࢫȄםɏȮɽ؈ ȄɽɭǷࢫɰ ȆɮɄ ɦࢫȓʊɮȷ Ȳࢫȓɺȡ Ȯɽȡࢫ ɼ:ࢫʅ ȲɽɘɦȄࢫɅ ʈɽɐȗɦȄࢫɰ ȆɮɃ.---------------ࢫȾ384

ɖࢫȓʊɭȄȵɦǻࢫ: ثانيا ȲȆɀ ɞࢫࢭʏࢫȄɮȕם ȄفȻ ַ Ȇȉࢫɰ ȆɮɄ ɦȄࢫȓȸ ȷ Ǻɭࢫɪ ʈɽ:םȄࢫȓɟȲȆȼ ɭࢫصارفɅ ʈɽɐȗɦȄࢫʏࢫࢭȾ

ȑࡧʎɲȆȝɦȄࡧ ɨɈ Ȅ:ɑɗȯם ɦȄࡧɵ ɏ əࡧ ɛɽ ȗɦȄࡧɰ ֺ ɏ ǻࡧࡧȳțǷࡧȓɺȡ Ȅɽ Ȓȯࡧם ʆȯ ȡ ɰࡧȓʊɦǶɟࡧࡧ ɬȆɌࡧɭǸȗɦȄ؈ ɱ.--388ص

�ɤɼכ ɵࢫɎȳɘɦȄ:ɑɗȯɦȄࢫ ɏ ȓȸࢫȄםȓɘɛɽȗࢫ ȷ ǺםȄࢫȒȯ ɱȆȸ ɭ:ɻɛɽɜȡ ɼࢫɪ ʊɮɐɦȄࢫȔ ȆɭȄقɦȄࢫȓʈɽȸ Ȗ.-----389ص

ɤࢫ:ɎȳɘɦȄࢫʎɲȆȝɦȄࢫ ȆɜȗɱȄࢫȓɨɢȼ ʅࢫם ȯɀ ȗɦȄȶ ֺ ɗל ɾࢫ ɼȯɏ:ɬȆɐɦȄࢫȑ ܦݰ ɦȄࢫɼࢫʏڲȆםȄࢫȳɏ ȱɦȄࢫȑ ɳȣ ȕ.393ص

Ⱦ397ࢫ --------------------------------------------------------------------------------------------- خاتمة
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Ɂࡧ ݵ ɭݏ

ɀــر ȗɐȖɸȆɋفࢫ ȓՌՌՌɨɢȼࢫȓՌՌՌՌʊɐɛȄɼࢫȒȯɜɐɭࢫȒࢫɐȗɦȄ؆فࢫȄם ɭࢫࢫʏࢭȳ֗ࢫȓɏȆȸ ɦȄࢫȆʆȆɄ ɛࢫɵ ɭࢫȯɐȖ

ɪࢫࢫȝɟ؈ف� ȫ ȄȯȗȕࢫȄ֗ࢫȆٯڈɼȯȧ לȓʈȲȄȮࢫࢭʏࢫ ɼࢫȓʊɳɘɦȄࢫɼࢫȓʆȮȆɀ ȗɛט ɪࢫ ՌՌՌՌՌՌɭȄɽɐɦȄࢫɵ ɭࢫș Ȩ ȍȿ Ƿࢫȟ ʊȧ

ȓʊɦȆɮȗȧࢫɐȗɦȄ؆ف Ȅࢫɻȡ Ȅɽȕࢫɖ ȲȆɀ ȆʊȧٮڈȆࢫɰɽɠࢫࢫȄם ɪࢫ ȧ ȄȳɭࢫʏࢭȓɳɺםȄࢫࢫȳɇ ȆȬ ȓɗɽɘȨࢫȆȉם ɭࢫȓʊɗȳɀ .Ȅם

ȟࢫ Ȩ ȍɦȆȉࢫș ʋɳɏ ȓʆȮȆɀࢫ֗ ȗɛȄࢫȒȄɽɳɟࢫȓʊɗȳɀ ȓȸࢫȄם ȷ ǺםȆȉࢫɊ Ȇɘȗȧט Ȕࢫ ȆɈ ɨȸ ɦȄࢫɵ ɭࢫȆʊɐȷ

ɵࢫ ɏș ɮɌ ɱǷࢫȳɡȍםȄࢫȲȄȱɱל șࢫࢫǺȍɴȗɦȄࢫɼࢫ ɛɽɦȄࢫʏࢫࢭȓȍȷ ȆɳםȄࢫȔ ȄȲȄȳɜɦȄࢫȰȆȬ ȕȄࢫɵ ɭࢫɵ ɡɮȗɦȄࢫɖ ȯ٭ڈ

ȑࢫ ȷ ȆɳםȄࢫȒ؈فȫכ ȆɌٮڈȆࢫ ܢۘࢫࢭʏࢫݍݰ ȧ ȔࢫȄםɐȗ؆فȒࢫ Ȇȸ ȷ ǺɮɨɦࢫɰɽɐɦȄࢫȯʆࢫȯɭࢫɼ.

ȄȳɌࢫ ɱ�ȲȆț־ ɦفࢫࢫ؆ɟǷࢫɼǷࢫɣ ɳȉࢫȓʊɘɀ ȕࢫɵ ɏࢫȑ ȕفȕܣۘࢫ ɦȄࢫȓʊȍɨȸ ɦȄ�ɼ֗ࢫࢫࢫȓʊȿ ɽɀ ȫ ȆʊȻࢫɑɭࢫ Ȇɮȕ

ɦȄɴࢫʏࢭȳɀ ɆࢫȄם Ȇȼࢫɉ ȍȕȳʆࢫʅ ȱɦȄࢫȓɭȆɐɦȄࢫȓݏݰɀ ȮȆɀࢫɼࢫȄם ȗɛַ Ȇȉ،ࢫʃɜȍȕַࢫ Ƿࢼܣࢫ ʆȯȍɦȄࢫɵ ɭࢫȩ ȍȿ Ƿ

Ռٕڈɨɏࢫ ɬȆɛࢫ ܣۘ ɦȄࢫ ȆՌՌՌɺȸ ɘɱࢫ ʏۂ ࢫ ȓՌՌՌʆȯʊɨɜȗɦȄࢫ ȓՌʊɱɽɱȆɜɦȄࢫ ɉ ȉȄɽɄ ɦȄࢫɖ ɼȳɋ ࢫ ʏࢫࢭ ȶ ֺ ɗל ࢫ ɬȆɌ ɱࢫ ȆՌՌ

ȆɄمنقضية ȫ ǻࢫʄڲǻࢫɾ ȮǷࢫȆɭࢫɽɸɼ֗ࢫɖ ɽɦǸɭ؈فࢫɓࢫʎǿȆɳȞȗȷ ȄࢫɬȆɌ ɳɦࢫɑɗȯɦȄࢫɵ ɏࢫȓɘɛɽȗםȄࢫɖ ȲȆɀ .ɎࢫȄם

Résumé

L’activité bancaire est caractérisée par le fait qu’elle soit basée sur

l’idée du risque qui guette les banques et établissements financiers.

Ces derniers sont donc, du fait que le système bancaire est considéré

comme étant la base de l’économie nationale, appelés à prendre toutes les

mesures préventives en mettant en œuvre les règles de contrôle sur

lesquelles se base l’idée d’une bonne gouvernance financière.

Dans cette perspective, le système bancaire est soumis à des règles

optionnelles qui se traduisent par l’adoption du régime d’investissement

et de sauvetage précoce, de restructuration, de la liquidation administrative

et de la garantie des dépôts, ce qui impose donc aux banques et aux

établissements financiers un régime juridique exorbitant.


